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In diesem Prospekt sind allgemein fur die Gesellschaft giiltige Informationen enthalten. Anteile, die die einzel-
nen von der Gesellschaft angebotenen Fonds bilden, sind in den jeweiligen Ergénzungen zu diesem Prospekt
beschrieben. Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds sind in der betreffenden Prospektergdnzung angegeben.
Eine Liste aller bestehenden Fonds ist in der globalen Erganzung zu finden. Die in den Prospekterganzungen
und der globalen Erganzung enthaltenen Informationen haben selektiven Charakter und sollten in Verbindung
mit diesem Prospekt gelesen werden.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung an eine Person in einem Land dar, in
dem die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Zeichnungsaufforderung ungesetzlich ist oder in
dem die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abgibt, hierzu nicht be-
rechtigt ist, noch gegeniiber Personen, denen gegenlber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine
solche Zeichnungsaufforderung abzugeben.

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland mit beschrénkter Haftung unter der eingetra-
genen Nummer 296610 gegriindet und als Umbrella-Fonds errichtet wurde mit gesonderter Haftung zwischen
den Fonds.)



Wichtige Informationen
Einige der in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind im Abschnitt ,,Begriffsbestimmungen® definiert.

Dieser Prospekt enthalt wichtige Informationen tber die Gesellschaft und die Fonds und sollte sorg-
faltig gelesen werden, ehe man Anlagen vornimmt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses
Prospekts haben, sollten Sie sich bei lhrem Makler, Bankier, Rechts-, Steuer- oder sonstigen Finanz-
berater erkundigen.

Dieser Prospekt wird gemaf den OGAW-Vorschriften verodffentlicht. Soweit nicht anders angegeben, beruhen
die Angaben in diesem Prospekt auf dem derzeit geltenden irischen Recht und der in Irland Ublichen Praxis
und unterliegen etwaigen Ab&nderungen von Recht und Praxis.

Die Verteilung dieses Prospekt und das Anbieten der Anteile unterliegen moglicherweise in manchen Hoheits-
gebieten gewissen Beschrankungen. Personen, die diesen Prospekt erhalten, sollten sich tUber alle im betref-
fenden Hoheitsgebiet geltenden Gesetze und Vorschriften informieren und diese beachten. Mit der Abgabe
eines Zeichnungsantrags fur Anteile wird anerkannt, dass der Anleger, einschlieflich institutioneller Anle-
ger und jeder Vertriebsstellen, sich gebuhrend informiert hat und der Zeichnungsantrag allen gelten-
den Beschréankungen entspricht.

Interessenten sollten bedenken, dass keine Zusicherung gegeben werden kann, dass die jeweiligen
Ziele des Fonds erreicht werden und dass der Wert eines Anteils an einem Fonds und der aus solchen
Anteilen erzielte Ertrag sowohl fallen als steigen kann. Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesent-
lichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fir alle Anleger geeignet. Ferner
ist zu beachten, dass fur bestimmte Anteilsklassen bestimmte Gebuhren und Aufwendungen aus dem
Kapital und nicht aus den Ertragen entnommen werden kdnnen, was ein héheres Risiko fir die Antei-
linhaber dieser Anteilsklassen mit sich bringt, den urspriinglich angelegten Betrag bei Riickgabe ihres
Bestands nicht vollstandig zuriickzuerhalten. Da bei bestimmten anderen Anteilsklassen bis zu 100 %
der Ausschittungen aus dem Kapital der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds vorgenom-
men werden durfen, besteht ein hoheres Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen der
jeweiligen Fonds, dass das Kapital erodiert, ,,Ertrage“ zu Lasten eines méglichen zukiinftigen Kapital-
wachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds erfol-
gen und der Wert zuklUnftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das ge-
samte Kapital verbraucht ist. Da unter Umstanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, F, I, S, Y,
YF, Yl und IA eine Provision erhoben wird, bei Riicknahme von Anteilen der Klassen B und T eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) erhoben wird, und eine Verwasserungsanpassung
auf Zeichnungen, Rucknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird,
sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Ricknahme-
preis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Es kdnnen keine Zusicherun-
gen uUber die kunftige Wertentwicklung eines Fonds gegeben werden, und der Betrag, den ein Anteilinhaber
bei der Riicknahme von Anteilen erzielt, kann niedriger ausfallen als der urspriinglich angelegte Betrag. Anteile
konnen nur auf der Grundlage dieses Prospekts gezeichnet werden. Weder die Aushandigung dieses Pros-
pekts — sei es elektronisch oder auf andere Art und Weise — noch die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen
sollen den Eindruck erwecken, dass seit dem Datum dieses Prospekts die Lage der Gesellschaft sich nicht
verandert hat oder dass die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben auch nach dem Datum dieses Prospekts
noch richtig sind. Das Antragsformular, der jingste Jahresbericht der Gesellschaft und ein danach erschiene-
ner Halbjahresbericht sind jeweils Teil dieses Prospekts. Potenzielle Anleger sollten jedoch zur Kenntnis neh-
men, dass die Abschlussprifer auRer gegeniiber der Gesellschaft, den Anteilinhabern der Gesellschaft als
Gruppe und jeder anderen eventuell schriftlich durch die Abschlusspriifer vereinbarten Person, keine Verant-
wortung fur ihre Prifung, ihren Bericht oder die von ihnen gefassten Gutachten tbernehmen. Exemplare die-
ser Berichte kdnnen bei der Verwaltungsstelle, einer Vertriebsstelle, dem Vermittler (bei dem es sich um den
Manager handeln kann) oder jeder anderen Stelle angefordert werden, die im Zusammenhang mit dem Ver-
trieb der Anteile bestellt werden kann. Im Falle von Mehrdeutigkeiten ist die englische Version dieses Pros-
pekts ausschlaggebend. Alle Streitigkeiten tiber die Bedingungen dieses Prospekts unterliegen den Gesetzen
von Irland und werden entsprechend ausgelegt.

Nach bestem Wissen und Glauben des Verwaltungsrats ist bei den Angaben in diesem Prospekt kein wesent-
licher Umstand ausgelassen worden, der die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen kdnnte. Der Verwal-
tungsrat hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in jedem wesentlichen
Punkt wahr und richtig sind. Dementsprechend tbernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in diesem Sinne
die Verantwortung.



Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften genehmigt
worden. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fiir die Gesellschaft sei-
tens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fur den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Ge-
nehmigung der Gesellschaft seitens der Zentralbank ist keine Gewéahrleistung der Zentralbank hin-
sichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht fur die Leistung oder Nicht-
leistung seitens der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 in der geltenden Fassung registriert, oder
nach ahnlichen oder analogen Vorschriften, die von einem anderen Hoheitsgebiet erlassen worden sind, so-
weit hier nicht angegeben. Die Anteile sind bzw. werden nicht nach dem Gesetz von 1933 in der geltenden
Fassung oder einer ahnlichen bzw. analogen gesetzlichen Bestimmung registriert, die in einem anderen Ho-
heitsgebiet erlassen worden ist, soweit hier nicht angegeben. Sofern die Gesellschaft, eine Hauptvertriebs-
stelle oder ihre jeweiligen Bevollmachtigten dies nicht ausdriicklich genehmigen, diirfen keine Anteile direkt
oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft, ibertragen oder ausge-
héandigt werden, auRer durch JHIUS und die mit ihr verbundenen Gesellschaften, die Startkapital fir die Fonds
stellen kénnen.

Die Gesellschaft ist in verschiedenen Landern fiir den Einzelhandelsvertrieb eingetragen und unterliegt meh-
reren lokalen regulatorischen Anforderungen, die von den regulatorischen Anforderungen der Zentralbank
abweichen koénnen. Eine landerspezifische Ergénzung, also ein Dokument, das gezielt fir das Angebot der
Anteile an einem oder mehreren Fonds in einem bestimmten Land bestimmt ist, kann fur bestimmte Rechts-
ordnungen verfugbar sein, in denen die Fonds angeboten werden. Jede solche landerspezifische Ergan-
zung stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte in Verbindung damit gelesen werden.
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Ubersicht

Die Angaben in diesem Abschnitt sind eine Ubersicht liber die Hauptmerkmale der Gesellschaft und sollten in
Verbindung mit dem vollen Text dieses Prospekts gelesen werden.

Die Gesell- Die Gesellschaft ist ein OGAW, der als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
schaft Kapital und gesonderter Haftung zwischen den Fonds in Irland gegriindet wurde und der
Aufsicht der Zentralbank untersteht. Die Gesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an
Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen und separaten Portfolios an.

IR FSToEll Details zu den Fonds und Anteilsklassen sind in der entsprechenden Prospekterganzung
wie Anteils- aufgefihrt.
klassen

REUCICIwAIgM Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat und/oder den Manager festgelegt, kann
A [Vl Av4A0l@ dic Zeichnung, die Rucknahme und der Umtausch von Anteilen an jedem Geschéftstag
Rucknahme gemal den in den Abschnitten ,Wie man Anteile erwirbt®, ,Wie man Anteile zurtck-

und zum Um- gibt“ und ,Wie man Anteile umtauscht oder Gbertragt“ beschriebenen Verfahren erfolgen.
tausch

Mindestzeich- Die Mindesterst- und -folgezeichnungen fir jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
nungen sind in dem Bereich ,Wie man Anteile erwirbt* aufgefiihrt.

Eignung von Die Eignung von Klassen und die Zulassigkeit von Anlegern fir einzelne Klassen sind in
Klassen der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben.

Geblhren Einzelheiten zu den Geblhren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Anlage in
und Aufwen- einen Fonds (einschlieB3lich Erstausgabegebihr, bedingt aufgeschobene Ausgabegebih-
dungen ren (CDSCs), Verwasserungsanpassung, Verwaltungsgebiihren, Anlageverwaltungsge-

bihren und Vertriebsgebuhren) sind im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® sowie in
der entsprechenden Prospektergdnzung dargelegt. Gebihren und Aufwendungen von Ge-
bihrenentnahmeklassen konnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertragen enthommen
werden. Aus dem den Anteilen der Klassen A, B, E, T und V zuzurechnenden Vermdgen
jedes Fonds ist eine Anlegerbetreuungsgebiihr zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann jedoch,
mit der Ausnahme von Anteilen der Klassen |, F, S, YF, Yl und Z, eine Kundenbetreuungs-
gebiuhr, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang mit Anla-
gen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds,
dem Manager bzw. dem Anlageberater erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen
und ihren Kunden vereinbart werden.)

Ausschit- Details zur Ausschittungspolitik der einzelnen Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Die An-
tungspolitik teile“ beschrieben. Die Ausschittungshaufigkeit jeder Anteilsklasse ist in der entsprechen-
den Prospektergénzung angegeben.

Verwaltungs-  Die Gesellschaft hat den Manager zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft

und Anlage- bestellt.

beratung
Der Manager hat JHIIL zum Anlageberater der Gesellschaft bestellt. JHIIL hat Unteranla-
geberater mit der Aufgabe betraut, die Vermdgenswerte der folgenden Fonds vollstandig
oder teilweise anzulegen und zu verwalten, wie in der jeweiligen Prospektergénzung ange-
geben.

Besteuerung Eine Ubersicht tiber die steuerliche Behandlung der Gesellschaft in Irland befindet sich im
Abschnitt ,Steuerliche Hinweise*“.
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Die Gesellschaft
Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 19. November 1998 in Irland
mit der Eintragungs-Nummer 296610 gegriindet worden ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank gemaf
den OGAW-Vorschriften als ein OGAW genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert, sodass
mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an ver-
schiedenen Fonds darstellen, vom Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kénnen. Fur
jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit Vermdgenswerten gefiihrt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds
werden gemaR den fur ihn geltenden und in der jeweiligen Prospektergénzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank fur jeden
Fonds mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von Vermdgenswerten fiir jede Klasse inner-
halb eines Fonds unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Fonds
einrichten.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Anlagen werden von den einzelnen Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften vorgenommen. Diese
OGAW-Vorschriften enthalten bestimmte Anlagebeschrankungen, die nachstehend im Abschnitt ,Anlagebe-
schrankungen® dargelegt sind. Bei einem Konflikt zwischen der in der jeweiligen Prospektergdnzung angege-
benen Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen laut Anhang 4 gelten die
restriktiveren Begrenzungen.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in der jeweiligen Prospektergdnzung angege-
ben. Das Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Fonds werden eingehalten. Danach muss jede Ande-
rung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik von den Anteilinhabern genehmigt
werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik legt die Gesellschaft eine ange-
messene Benachrichtigungsfrist fest, um den Anteilinhabern eine Mdoglichkeit zu geben, ihre Anteile vor Um-
setzung dieser Anderungen zuriickzugeben.

Einsatz voribergehender defensiver Malinahmen

Es kann hinsichtlich jedes einzelnen Fonds der Fall eintreten, dass die in der entsprechenden Prospektergan-
zung angegebenen Anlagestrategien unter bestimmten Umstanden, in einer voribergehenden Ausnahmesi-
tuation, nicht eingehalten werden, sofern der Anlageberater oder entsprechende Unteranlageberater davon
ausgeht, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Solche Umstande umfassen, sind jedoch nicht
beschrankt auf die folgenden Félle: (1) Der Fonds verflgt infolge von Zeichnungen oder Einklinften tiber hohe
Bestande an Barmitteln; (2) der Fonds weist einen hohen Stand an Ricknahmen auf; oder (3) der entspre-
chende Unteranlageberater ergreift bei auRergewohnlichen Marktbedingungen oder starken Zinsbewegungen
voribergehende MalRnahmen zur Werterhaltung oder Verlustbeschrankung des Fonds. Unter diesen Umstan-
den ist es dem Fonds auch moglich, Barmittel zu halten oder in Geldmarktinstrumente, kurzfristige, global
platzierte und von Regierungen ausgegebene Schuldverschreibungen mit staatlichen Garantien, kurzfristige
Schuldverschreibungen von Unternehmen wie frei Ubertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, An-
leihen (einschlief3lich Nullkupon-Anleihen), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Com-
mercial Papers, Einlagenzertifikate sowie Bankakzepte, die von Industrie-, Energieversorgungs-, Finanzunter-
nehmen, Handels- und Geschéaftsbhanken oder Bankenholding-Gesellschaften ausgegeben werden, zu inves-
tieren. Der Fonds wird nur in Schuldverschreibungen investieren, die mindestens eine Anlageempfehlung ei-
ner erstklassigen Rating-Agentur aufweisen. Unter solchen Umstanden kann es vorkommen, dass der Fonds
nicht seine vorwiegenden Anlagestrategien verfolgt und seine Anlageziele moglicherweise nicht erreicht. Die
obigen Ausfuhrungen befreien den Fonds jedoch nicht von seiner Verpflichtung zur Einhaltung der in Anhang
4 angefuhrten Bestimmungen.
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Anlagebeschrankungen

Jeder Fonds beschrankt seine Anlagen auf solche Anlagen, die nach den OGAW-Vorschriften, wie in Anhang
4 dargestellt, zulassig sind. Werden die in Anhang 4 festgelegten Grenzen aus Griinden, die die Gesellschaft
nicht zu vertreten hat, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten tberschritten, wird die Gesellschaft
bei ihren Verkaufsgeschéften vorwiegend darauf achten, dass dieser Lage mit gebuhrender Rucksichtnahme
der Interessen der Anteilinhaber abgeholfen wird. Bei einer Kollision zwischen der in der jeweiligen Pros-
pektergdnzung dargelegten Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen gilt
die jeweils restriktivere Beschrankung.

Jede Abénderung der Anlagebeschrankungen bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

Janus Henderson Ausschlussstrategie

Janus Henderson wendet eine unternehmensweite Ausschlusspolitik an. Dies gilt fir alle vom Manager oder
vom Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird
maoglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener Waffen

beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20% an einem Hersteller umstrittener Waffen
halten, d. h.:

. Streumunition

. Antipersonenminen
. chemische Waffen
. biologische Waffen

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren ESG-
Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in denen hinreichende Beweise
dafir vorliegen, dass das Feld Drittanbieter nicht korrekt oder angemessen ist, durch das Investment Research
aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange beste-
hende Position, voribergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erflllt, hat der Portfoliomana-
ger 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Uberprifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird
nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research gewéahrt, muss die Position unter
normalen Marktbedingungen unverziglich verauf3ert werden.

Kreditaufnahmebeschrankungen

Ein Fonds darf kein Geld aufnehmen, keine Darlehen gewéahren oder fir Dritte birgen, mit folgenden Ausnah-
men:

o Fremdwahrung kann mittels eines Back-to-back-Kredites erworben werden. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne der Vorschrift 103(1) der OGAW-Vorschriften,
sofern der Umfang der betreffenden Fremdwahrungen den Wert der Hinterlegung im Rahmen des Parallel-
kredits nicht Ubersteigt und vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage dem Wert des ausstehenden Fremd-
wahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

e VorlUbergehende Kreditaufnahmen bis zu maximal 10 % des gesamten Nettoinventarwerts eines Fonds
sind zulassig und die Vermogenswerte des Fonds kénnen als Sicherheit fir derartige Kreditaufnahmen
belastet oder verpfandet werden.

Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten sowie Finanzderivaten
Wenn ein Fonds gemal den Angaben in der jeweiligen Prospekterganzung fir Anlagezwecke in Finanzderi-
vate investieren darf, so muss der Unteranlageberater die eventuell fur die Anlagepolitik des betreffenden

Fonds in der jeweiligen Prospektergédnzung festgelegten Grenzen sowie die Bedingungen und Grenzen ein-
halten, die jeweils von der Zentralbank festgelegt werden. Wie in der entsprechenden Prospekterganzung
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angegeben, kann jeder Fonds auch Anlagetechniken und Instrumente fur eine effiziente Verwaltung des Port-
folios einsetzen. Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement durfen verwendet werden, um potenzielle
negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds abzumildern.

Die derzeit von der Zentralbank genehmigten Methoden und Instrumente sind in Anhang 1 wiedergegeben
und Anhang 2 enthélt eine Aufstellung der geregelten Markte, an denen solche Finanzderivative notiert oder
gehandelt werden kénnen. Wenn neue Methoden und Instrumente entwickelt werden, die in Zukunft unter
Umstéanden fir einen Fonds geeignet sind, darf ein Fonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank und
bei Einhaltung der eventuell von ihr auferlegten Beschrankungen derartige Methoden und Instrumente benut-
zen. Die Gesellschaft und/oder der Manager stellt Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen be-
zuglich der von ihr angesetzten quantitativen Risikomanagement-Grenzen, der von ihr verwendeten Methoden
des Risikomanagements sowie hinsichtlich neuerer Entwicklungen der Risiko- und Ertragscharakteristiken fur
die Hauptanlagekategorien zur Verfigung.

Gesamtrisiko

Die Hauptmethode zur Berechnung des Gesamtrisikos aller Fonds ist in der jeweiligen Prospekterganzung
angegeben.

Hebelung (Leverage)
Der Einsatz von Derivaten fur Anlagezwecke kann Hebelwirkung besitzen.

Bei Benutzung des Commitment Approach darf die Hebelung des Fonds den gesamten Nettoinventarwert des
Fonds nicht Gbersteigen. Mit dem Commitment Approach wird die Hebelung durch Messung des Marktwerts
der Basiswerte der oben genannten Derivate berechnet.

Wird dagegen fur den Fonds die VaR-Methode angewandt, wird die Hebelung aus der Summe des Nennwerts
der gehaltenen Finanzderivate ermittelt. Die VaR-Methode misst den potenziellen Verlust eines Fonds bei
einem bestimmten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) wéahrend eines bestimmten Zeitraums und unter ub-
lichen Marktbedingungen. Der Manager verwendet fur diese Berechnung ein Konfidenzintervall von 99 % und
eine Messperiode von 20 Tagen. Es gibt zwei Arten von VaR-Messungen, die zur Uberwachung und Steue-
rung des Gesamtrisikos eines Fonds verwendet werden kénnen: ,relativer VaR" und ,absoluter VaR®. Beim
relativen VaR wird der VaR eines Fonds durch den VaR eines geeigneten Benchmark- oder Referenzportfolios
geteilt, so dass das Gesamtrisiko eines Fonds mit dem Gesamtrisiko des geeigneten Benchmark- oder Refe-
renzportfolios verglichen und begrenzt werden kann. Die OGAW-Vorschriften sehen vor, dass der VaR des
Fonds das Doppelte des VaR seiner Benchmark nicht Ubersteigen darf. Der absolute VaR wird Ublicherweise
als relevante VaR-Kennzahl flir Absolute-Return-Fonds verwendet, wenn ein Benchmark- oder Referenzport-
folio zur Risikomessung nicht geeignet ist. Die OGAW-Vorschriften sehen vor, dass der VaR-Wert eines sol-
chen Fonds 20 % seines Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen darf.

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Unteranlageberater Wertpapiere erwerben oder
effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass Abrechnungs-
gelder fir Zeichnungsantrage, die im Namen der Gesellschaft gutgeschrieben und akzeptiert wurden, zum
oder vor dem Abrechnungszeitpunkt bei dem entsprechenden Fonds gutgeschrieben werden und bei den
Kaufen die Abrechnung jener Transaktionen so vereinbaren, dass sie zum oder vor dem Abrechnungszeit-
punkt fir den Fonds erfolgt. Der Erwerb solcher Wertpapiere oder der Einsatz effizienter Portfoliomanage-
menttechniken und -instrumente wird bei der Berechnung der Anlagegrenzen und der Grenzen fir effiziente
Portfoliomanagementtechniken und -instrumente fur einen Fonds berticksichtigt.

Die Gesellschaft kann auch zur Absicherung (gegen Markt-, Wahrungs-, Zins- oder andere Risiken) oder zur
effizienten Verwaltung des Portfolios unter Einhaltung der in Anhang 1 genannten Bedingungen und Grenzen
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvertrage abschlie3en (vorausgesetzt, diese
stimmen mit den Anlagezielen des Fonds uberein).
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Die Richtlinie, die fur Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus Techniken fur
effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in der Einhaltung der Anfor-
derungen, die in Anhang 1 dargelegt sind. Hier werden die zulassigen Arten der Sicherheiten, die Héhe der
erforderlichen Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von
der Zentralbank gemar den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den Ar-
ten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehdren Barmittel und unbare Vermégenswerte wie z. B.
Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der Bestimmun-
gen in Anhang 1 kann die Richtlinie zur Hohe der erforderlichen Sicherheiten und zu den Sicherheitsabschla-
gen im Ermessen des Anlageberaters/der Unteranlageberater angepasst werden, wenn dieser eine Anpas-
sung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als Sicherheit erhaltenen
Vermogenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden flir angemessen erachtet. Die vom Anla-
geberater/von den Unteranlageberatern angewendeten Sicherheitsabschlage werden fur jede als Sicherheit
erhaltene Anlageklasse angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie z. B. die Kreditwirdig-
keit und/oder die Kursvolatilitit sowie das Ergebnis eventuell durchgefiihrter Stresstests in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen in Anhang 1 beriicksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen bestimmten Sicher-
heitsabschlag auf eine bestimmte Anlageklasse anzuwenden oder nicht anzuwenden, muss auf der Basis
dieser Richtlinie begrtindet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fir den Fonds das Risiko eines
Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat
im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage
von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den Risiken identisch, die fir andere Anlagen des Fonds beste-
hen. Weitere Einzelheiten finden Sie hierin im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die aus den effizienten Portfoliomanagement-Techniken
der Wertpapierleihgeschafte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte entstehen, kdnnen von den
durch die Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B. aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarun-
gen). Diese Kosten und Gebihren durfen keine verborgenen Ertrdge umfassen. Alle aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten
flieBen wieder in den relevanten Fonds ein. Zu den Stellen, an die direkte und indirekte Kosten und Gebuhren
gezahlt werden konnen, gehdren Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler, Wertpapierleihbeauf-
tragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler und es kann sich bei ihnen um mit der Verwahrstelle in
Verbindung stehende Parteien handeln. Die aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken fir den
jeweiligen Berichtszeitraum resultierenden Ertrdge werden zusammen mit den angefallenen direkten und in-
direkten Betriebskosten und Gebuhren und der Identitat der Kontrahenten bei diesen effizienten Portfolioma-
nagementtechniken in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds offengelegt.

Der Unteranlageberater kann ferner weitere Einschrankungen einhalten, wie sie von Regulierungsbehorden
in einem Land vorgeschrieben werden, in dem die Anteile zur Zeichnung zur Verfliigung stehen.

Arten und Beschreibung von Finanzderivaten

Nachstehend sind Beispiele flr jene Arten von Finanzderivaten angefuhrt, die der Fonds von Zeit zu Zeit
kaufen darf:

Optionen: Optionen sind Rechte, die diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder Instrumente zu einem
festgelegten Preis (den Auslibungspreis), oder nach Ablauf einer festgelegten Zeitspanne, zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Verkaufer (oder Zeichner) einer Option erhalt vom K&ufer eine Zahlung oder Pramie, die der
Zeichner in jedem Fall behalt, unabhéngig davon, ob der Kaufer seine Option nutzt (oder ausiibt) oder nicht.
Eine Kaufoption gibt dem Inhaber (K&ufer) das Recht, den zugrunde liegenden Vermdgenswert vom Verkaufer
(Zeichner) der Option zu erwerben. Eine Verkaufsoption berechtigt den Inhaber, die zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte an den Zeichner der Option zu verkaufen. Optionen kénnen an Bérsen oder auf dem Freiver-
kehrsmarkt gehandelt werden. Sie kdnnen gekauft oder verkauft werden mit Bezug auf eine breite Basis von
zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Instrumenten, wie Finanzindizes, einzelne Wertpapiere und an-
dere Finanzderivate, beispielsweise Futures, Devisen, Terminkontrakte, strukturierte Anlagen (Derivate, die
speziell dafiir ausgelegt sind, die Eigenschaften eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere in einem
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einzigen Titel zu vereinen) und Yield Curve Options. Optionen auf Futures unterliegen &hnlichen Nachschuss-
verpflichtungen wie Futures.

Futures: Terminkontrakte sind die Grundlage fur einen kiinftigen Verkauf einer Partei und den Kauf einer
anderen Partei beziiglich einer bestimmten Zahl von zugrunde liegenden Vermégenswerten zu einem be-
stimmten Preis, Datum und Zeitpunkt. Der Abschluss eines Vertrags Giber den Kauf zugrunde liegender Ver-
mogenswerte wird Gblicherweise als Kauf eines Vertrags oder das Halten von Long-Positionen an einem Ver-
mogenswert bezeichnet. Der Abschluss eines Vertrages Uber den Verkauf von zugrunde liegenden Vermo-
genswerten wird Ublicherweise als Vertragsverkauf oder das Halten von Short-Positionen an Vermdgenswer-
ten bezeichnet. Terminkontrakte werden als Warentermingeschafte angesehen. AuRRerbérslich gehandelte
Terminkontrakte werden haufig als Termingeschéafte bezeichnet. Die Fonds kdnnen Finanzterminkontrakte
und Termingeschéfte, Index-Futures und Fremdwa&hrungsterminkontrakte kaufen und verkaufen.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt, der eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wéahrung zu einem zukinftigen Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses fest-
gelegten Preis beinhaltet, verringert wahrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf Anderun-
gen des Wertes der Wahrung, die er liefern wird, und erhéht sein Risiko in Bezug auf Anderungen des Wertes
der Wahrung, die er erhalten wird. Die Auswirkungen auf den Wert eines Fonds ahneln denen des Verkaufs
von Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, und des Kaufs von Wertpapieren, die auf eine
andere Wahrung lauten. Ein Vertrag Uber den Verkauf einer Wahrung wirde potenzielle Gewinne begrenzen,
die realisiert werden kdénnten, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Ein Fonds kann diese Ver-
trdge eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das Engagement in einer Wahrung zu
erhdhen oder das Risiko von Wahrungsschwankungen von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern. Es
stehen mdglicherweise nicht unter allen Umstanden geeignete Absicherungstransaktionen zur Verfiigung und
es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit zu Zeit solche
Transaktionen tatigen wird. AuRerdem ist es moglich, dass solche Transaktionen nicht erfolgreich sind und
dem Fonds die Chance nehmen, von gunstigen Schwankungen relevanter auslandischer Wahrungen zu pro-
fitieren. Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen nachteilige Veran-
derungen des Werts einer anderen Wéahrung (oder eines Wahrungskorbs) verwenden, wenn die Wechselkurse
zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Swaps: Swaps sind Kontrakte, bei denen zwei Parteien vereinbaren, einander die aus den zugrunde liegen-
den Vermdgenswerten mit verschiedenen Charakteristiken entstehenden Ertrage zu zahlen (Swap). Die meis-
ten Swapgeschafte erfolgen ohne die Lieferung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte durch die jeweils
andere Partei, und die Parteien missen die zugrunde liegenden Vermdgenswerte nicht besitzen. Die Zahlun-
gen erfolgen normalerweise auf Nettobasis, sodass der Fonds an jedem beliebigen Tag nur jenen Betrag
erhalten (bzw. zahlen) wirde, um den seine Zahlung gemaR dem Kontrakt unter (bzw. Uber) dem Betrag der
Zahlung der anderen Partei liegt. Swapvereinbarungen sind komplexe Instrumente, die verschiedene Formen
haben kdnnen. Géangige Arten von Swapgeschéaften, in denen der Fonds investieren kann, umfassen z. B.
Zins-Swaps (Interest Rate Swaps), Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), Kreditausfall-Swaps (Credit
Default Swaps), Wahrungs-Swaps (Currency Swaps) und Caps und Floors. Total Return Swaps sind Verein-
barungen, durch die sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf einem vereinbarten Zins-
satz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten, die die gesamte wirtschaftliche Performance des Vermdgens-
wertes bzw. der Vermdgenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wahrend der Lebensdauer des Swaps
reprasentieren. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in dem bzw. den zugrunde
liegenden Vermdgenswert(en) aufbauen, die einzelnes Wertpapier oder einen Wertpapierkorb darstellen
kann. Das Engagement durch den Swap bildet die Okonomie des physischen Leerverkaufs (im Falle von
Short-Positionen) bzw. der physischen Eigentiimerschaft (im Falle von Long-Positionen) genau nach, in letz-
terem Fall jedoch ohne die Stimm- oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte der direkten physischen Eigentu-
merschaft. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit denselben
Eigenschaften investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien- oder Schuldtiteln, Geldmarktinstru-
menten oder anderen zulassigen Anlagen zusammensetzen, die dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
Fonds entsprechen. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind in der Regel Banken, Investmentgesell-
schaften, Makler/Handler, Organismen fir gemeinsame Anlagen oder andere Finanzinstitute oder Vermittler.
Das Risiko, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des Total-Return-Swap-Geschafts nicht
nachkommen kann, und die Auswirkungen dessen auf die Renditen der Anleger werden im Abschnitt ,Risiko-
faktoren und besondere Uberlegungen® beschrieben. Es ist nicht vorgesehen, dass die Gegenparteien von
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Total-Return-Swaps-Absprachen, die ein Fonds getroffen hat, Einblick in die Zusammensetzung oder Verwal-
tung des Anlageportfolios des Fonds oder in die zugrunde liegenden Basiswerte der Finanzderivate erhalten
oder dass die Genehmigung der Gegenpartei in Bezug auf Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.

Optionsscheine: Optionsscheine verbriefen das Recht auf den Kauf einer festgesetzten Anzahl an Aktien,
wobei der Kauf zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionsscheins (in der Regel zwei
Jahre oder langer) und zu einem vorab festgelegten Preis erfolgt. Sie kdnnen volatil sein, besitzen mdglicher-
weise keine Stimmrechte, schitten keine Dividenden aus und verleihen keine Rechte in Bezug auf die Ver-
mogenswerte des ausgebenden Unternehmens. Sofern dies in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben
ist, kbnnen bestimmte Teilfonds in Optionsscheine, Rechte und Anteile an Special Purpose Acquisition Com-
panies (,SPACs*) oder &hnlichen Unternehmen investieren, die Mittel biindeln, um potenzielle Ubernahme-
gelegenheiten wahrzunehmen. Ein SPAC ist eine bdrsennotierte Gesellschaft, die zunachst Gber einen Bor-
sengang Kapital einsammelt, um anschliel3end eine nicht verbundene Gesellschaft zu Gibernehmen oder mit
ihr zu fusionieren. Die Wertpapiere einer SPAC werden haufig in sogenannten ,Units“ emittiert. Diese Einhei-
ten bestehen aus einer Stammaktie und einem Recht oder Optionsschein, der das Recht verleiht, zusatzliche
vollstandig oder teilweise Aktien zu erwerben. Bis zum Abschluss einer Ubernahme investieren SPACs ihr
Vermdégen in der Regel in US-Staatsanleihen, Geldmarktpapiere und Barmittel.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Bestimmte Fonds kdnnen die folgenden Transaktionen eingehen:
() Total Return Swaps;

(i) Pensionsgeschafte;

(iii) umgekehrte Pensionsgeschéfte; und

(iv) Wertpapierleihvereinbarungen.

Bestimmte Fonds kdnnen Total Return Swaps zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung
abschlieRen und andere Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (Pensionsgeschéafte, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschéfte und Wertpapier- oder Warenentleihgeschéfte, Kauf-/Ruckverkaufgeschéafte oder Ver-
kauf-/Rickkaufgeschafte und Lombardgeschafte) ausschliellich zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen.
In diesem Zusammenhang umfassen Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Folgendes: die Redu-
zierung des Risikos, die Reduzierung der Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder zusatzli-
cher Ertrage fur den Fonds bei einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des Fonds im Einklang steht. Alle Ertrage
aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften werden dem Fonds gutgeschrieben.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte investiert, kann es sich bei
dem relevanten Vermogenswert oder Index um Aktien oder Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
oder sonstige zulassige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds konform
sind. Vorbehaltlich der durch die Zentralbank erlassenen und in Anhang 1 dargelegten Anlagebeschrankungen
sowie jeglicher Anlagebeschrankungen, die in der jeweiligen Prospektergdénzung angegeben sind, sind der
tatsachliche und der erwartete Anteil des Vermogens eines Fonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sein kann, in Anhang 1 angegeben.

Mit dem Abschluss von Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind bestimmte rechtliche
Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw.
aufgrund der Tatsache, dass Vertrage nicht rechtlich durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden, ei-
nen Verlust verursachen kénnen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken, die mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften einhergehen, finden Sie in den Unterabschnitten ,Risiken der Anlage in Finanzderivaten®,
,Swaps* und ,Wertpapierleihgeschéfte“ des Abschnitts ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen in die-
sem Dokument.

Kontrahenten und Sicherheiten

Ein Fonds geht nur Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte mit Kontrahenten ein, die den

in Anhang 1 dargelegten und vom Anlageberater angewandten Kriterien (darunter die Kriterien in Bezug auf
Rechtsform, Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.
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Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang 1 angegeben. Sie umfassen Barmittel
und unbare Vermoégenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von dem Fonds
erhaltenen Sicherheiten werden gemaR der im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts“ angegebenen
Bewertungsmethode bewertet. Die von dem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden taglich an den Marktwert
angepasst und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften Si-
cherheiten erhélt, besteht das Risiko, dass die von dem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder
illiquide werden kénnen. Dartber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die Liquidation der dem Fonds
zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen eines Total Return Swap oder eines
Wertpapierfinanzierungsgeschafts bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten im
Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erfillen wiirde. Wenn der Fonds infolge des Eingehens von
Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem Ri-
siko, dass der Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der
bereitgestellten Sicherheiten zu erfillen.

Ein Fonds kann in Verbindung mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften bestimmte
Vermogenswerte als Sicherheiten fur Kontrahenten bereitstellen. Falls der Fonds solche Geschéfte Uberbesi-
chert (d. h. dem Kontrahenten Uberschissige Sicherheiten bereitgestellt) hat, kann er im Falle der Zahlungs-
unfahigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche Uberschiissigen Sicherheiten
sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen des Fonds
halt, kann der Fonds im Falle der Zahlungsunféahigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter Glaubiger sein.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschréankungen, wie in Anhang 1 dargelegt, kann
der Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn eine von dem Fonds erhaltene Barsicherheit wie-
derangelegt wird, besteht fir den Fonds das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein,
wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger
Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den
Risiken identisch, die fiir andere Anlagen des Fonds bestehen.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren, die aus Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften entstehen, kénnen von den durch den Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B.
aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebuhren dirfen und werden keine ver-
deckten Ertrage umfassen. Alle aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage
nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten missen wieder in den Fonds einflieRen. Zu den Stel-
len, an die direkte und indirekte Kosten und Gebihren gezahlt werden kdnnen, kdnnen Banken, Investment-
gesellschaften, Makler/Handler, Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler geho-
ren und es kann sich bei ihnen um mit dem Anlageberater oder der Verwahrstelle in Verbindung stehende
Parteien handeln.

Nachhaltigkeitsansatz

Bei den Fonds, die keine Intech Sub-Advised Fonds sind, und soweit in der jeweiligen Prospekterganzung
nichts anderes angegeben ist, berticksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager und der Anlageberater einen Entschei-
dungsprozess vereinbart haben, der fir Anlageentscheidungen in Bezug auf die Fonds gilt, der in diesem
Abschnitt des Verkaufsprospekts ausfihrlicher beschrieben wird.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters
Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder

Unternehmensfuhrung, das/der bei seinem Eintritt tatsachlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Anlage haben kénnte.
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Soweit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG-Faktoren®) (einschlief3lich der sechs in der Taxono-
mie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung
und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Ver-
minderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitéat und der Okosys-
teme) wesentliche Risiken und/oder Chancen fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen des Anlageberaters beriicksichtigt.

Wenn der Anlageberater eine Anlage fiir einen Fonds in Betracht zieht, kann er eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die er fiir relevant halt, wie z. B.:

¢ Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im Rah-
men des Rahmenibereinkommens der Vereinten Nationen Uber Klimaédnderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemuhungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehérden und verschiedenen privatwirt-
schaftlichen Initiativen zur Férderung dieser Wende, einschliellich der Schaffung von Anreizen fur
Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden und der Ge-
sellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften kbnnen zu héheren langfristigen Renditen fir Unterneh-
men fihren, die ESG-Kriterien starker bertcksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese werden im
Anlageansatz des Anlageberaters bertcksichtigt.

e Der Anlageberater unterzieht Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen Analyse
und versucht Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen Wettbewerbsvorteil, ihr
starkes Gewinnpotenzial und eine aktionarsfreundliche Unternehmensfuhrung auszeichnen. Im Rah-
men seines Anlageprozesses ist der Anlageberater bestrebt, die Haupttreiber des Unternehmenser-
folgs und die damit verbundenen Risiken zu verstehen.

e Neben eigenen Analysen nutzt der Anlageberater externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschaftsaktivitdten als Unterstiitzung fur die Bewertung der Ne-
gativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflieRen kdnnen.

e Der Anlageberater kann durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserungen
in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf wich-
tige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der Dialog
mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberpriifung einer verbesserten
ESG-Leistung ist, VerauRerungen sind jedoch auch eine Option.

Der Anlageberater kann bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
und er es fur sinnvoll halt. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe des Anlageberaters als langfristiger Investor
darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abféllen, Effi-
zienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu erzie-
len.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des Anlageberaters
und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflie3en,
aber der Anlageprozess des Anlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobe-
reinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der Anlageberater bei der Verwaltung der
Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist er
die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen
Fonds in dieser Anlage und der Hohe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fiir die einzelnen Fonds
ein Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den Ansatz des Anlageberaters zur Einbeziehung des Nach-
haltigkeitsrisikos in seine Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass
diese MaRRnahmen ein fir einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.
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Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Anlageberater berucksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf der speziellen Regelung in der Offenlegungsverordnung (,PAI-Regelung®).
In Anbetracht der GréRRe, der Art und des Umfangs der Aktivitaten des Anlageberaters und der Arten von
Produkten, die der Anlageberater derzeit anbietet, hat der Anlageberater beschlossen, die PAI-Regelung zum
jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Gute Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen

Bei Fonds, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen, die als
Fonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung eingestuft sind, wie in der entsprechenden
Prospektergdnzung angegeben, missen die Unternehmen, in die solche Fonds investieren, gute Unterneh-
mensfihrungspraktiken anwenden.

Die guten Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmaRigen Abstéanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Richtli-
nie“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlagebe-
rater vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Gberwacht werden. Diese Standards kbnnen unter an-
derem folgende Punkte beinhalten: solide Fuhrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiterbezah-
lung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Richtlinie ist Bestandteil der ,ESG-Anlagegrundsétze® von Janus Henderson und kann im Abschnitt ,Uber
uns — Umwelt, Soziales und Governance (ESG)" auf der Website www.janushenderson.com eingesehen wer-
den.

Daruber hinaus hat der Anlageberater die UN-Prinzipien fur verantwortliches Investieren (UNPRI) unterzeich-
net.Als Unterzeichner bewertet er die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen
vor der Anlage und in regelmafRigen Abstanden danach.

Vorschriften fur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor: Intech Sub-Advised Funds

Bei den Intech Sub-Advised Fonds und soweit in der jeweiligen Prospekterganzung nichts anderes angegeben
ist, berticksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhal-
tiges Wirtschaften.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Wahrend der Unteranlageberater die Ausrichtung der Portfolios auf ESG-Faktoren (einschlief3lich der sechs
in der Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nach-
haltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Ver-
meidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat
und der Okosysteme) nicht als eigenstandiges Ziel maximiert, unterstiitzt der Unteranlageberater als langfris-
tiger Investor durch seinen Dialog mit der Unternehmensleitung neue und bestehende Unternehmen, die lang-
fristig in die Reduzierung von Abféllen, die Effizienzsteigerung und in Umwelttechnologien investieren, um in
der Zukunft nachhaltige Ertréage zu erzielen. Durch diesen Prozess versucht der Unteranlageberater, Verbes-
serungen in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf wich-
tige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft zu férdern.

Voraussichtliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage
Der mathematische Anlageprozess des Unteranlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die lang-

fristigen risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Dieser Prozess versucht nicht, die Marktrich-
tung vorherzusagen, noch beurteilt er irgendein bestimmtes Unternehmen im Portfolio. Daher maximiert der
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Unteranlageberater bei der Verwaltung der Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsri-
siken als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Ertrdge dieser Fonds
prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen
Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen Fonds in dieser Anlage und der Hohe des Nachhaltig-
keitsrisikos ab. Das Risiko, dass fir die einzelnen Fonds ein Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den
Ansatz des Unteranlageberaters zur Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos in seine Anlageentscheidungen
abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass diese MalRnahmen ein fir einen Fonds entstehendes
Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Unteranlageberater berticksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf der speziellen Regelung in der Offenlegungsverordnung (,PAI-
Regelung®). In Anbetracht der GroRe, der Art und des Umfangs der Aktivitaten des Unteranlageberaters und
der Arten von Produkten, die der Unteranlageberater derzeit anbietet, hat der Unteranlageberater beschlos-
sen, die PAI-Regelung zum jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Risikofaktoren und besondere Uberlegungen

Wir méchten die Anleger auf die folgenden Risikofaktoren und andere besondere Uberlegungen, von denen
die Fonds betroffen sein kdnnen, hinweisen. Die Liste der mit Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken ist
nicht erschopfend; wir verweisen die Anleger auf die Beschreibung der Papiere im Abschnitt ,Anlageziel und
Anlagepolitik in der jeweiligen Prospekterganzung.

A. Allgemeine Anlagerisiken

Risiko bei der Anlage in Wertpapieren. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds ihr
Anlageziel erreichen werden. Der Wert der Anteile aller Fonds und ihr Ertrag kann steigen oder fallen, genau
wie der Kapitalwert der Wertpapiere, in denen der Fonds Anlagen vornimmt, steigen oder fallen kann. Der
Anlageertrag eines Fonds ergibt sich aus dem Ertrag aus den Wertpapieren in seinen Bestéanden abziiglich
entstandener Auslagen. Deshalb wird der Anlageertrag eines Fonds entsprechend der Entwicklung von Aus-
lagen und Ertrag veranderlich sein. Da unter Umstanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, F, |,
S, Y, YF, Ylund IA eine Provision erhoben wird, bei Ricknahme von Anteilen der Klassen B und T eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) erhoben wird, und eine Verwasserungsanpassung
auf Zeichnungen, Rucknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird,
sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Ricknahme-
preis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Diversified Alternatives Fund) kénnen aufgrund
ihrer jeweiligen Anlagepolitik eine besonders volatile Performance aufweisen.

Hochverzinsliche Wertpapiere. Die Fonds haben in der Regel keine im Voraus festgesetzten Mindestquali-
tatsnormen und kénnen Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die von den wichtigsten Rating-Agenturen als
sunter Investment Grade* eingestuft werden (von Standard & Poor’s als BB oder niedriger, von Moody’s als
Ba oder niedriger und von Fitch als BB oder niedriger, sieche Anhang 3).

Eine Anlage in einen Fonds, der mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen
unter Investment Grade investiert, sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist eventuell nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Wert von Papieren, die ,unter Investment Grade“ eingestuft worden sind, hangt in der Regel in starkerem
Masse von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital und Zinszahlungen zu leisten (d. h. dem Kreditrisiko), als
dies bei Papieren besserer Qualitat der Fall ist. Bei Emittenten derartiger Papiere ist unter Umsténden die
Finanzlage nicht so gut wie bei Emittenten héher eingestufter Papiere. Hochverzinsliche Wertpapiere unter-
liegen in der Regel einem hoheren Kreditrisiko und einer gro3eren Ausfallwahrscheinlichkeit als Wertpapiere
mit einem hoheren Rating. Bei einem Ausfall des Emittenten kdnnen Anleger betrachtliche Verluste erleiden.
Anlagen in derartige Gesellschaften gelten deshalb unter Umsténden als spekulativer als Anlagen in Papiere
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besserer Qualitat. Bei tatsachlichen oder empfundenen Veréanderungen der wirtschaftlichen und politischen
Lage oder bei Entwicklungen, die fur den Emittenten von Nachteil sind, sind die Emittenten niedrig eingestufter
Papiere anfalliger. Negative Publicity und Eindriicke der Anleger sowie neue Gesetze oder Gesetzesvorlagen
kénnen den Markt fir Papiere minderer Qualitat ebenfalls in starkerem Maf3e negativ beeinflussen. Hochver-
zinsliche Schuldverschreibungen haben haufig Kindigungs- oder Rucknahmebedingungen, die es einem
Emittenten ermdglichen, das Wertpapier vom Fonds zurtickzukaufen. Wirde ein Emittent wahrend einer Pe-
riode fallender Zinssatze ein Wertpapier zuriickverlangen, muss ein Fonds jenes Wertpapier eventuell durch
ein geringer verzinsliches Wertpapier ersetzen, wodurch sich der Nettokapitalertrag des Fonds verringern
wirde. Hochverzinsliche Wertpapiere kdnnen einer verminderten Liquiditét unterliegen. Dies kann den Wert
dieser Wertpapiere beeintrachtigen, ihre Bewertung und VeraufRerung erschweren und zu einer grofReren
Volatilitét hinsichtlich dieser Wertpapiere fuhren.

Herabstufungsrisiko. Wertpapiere von Anlagequalitdt kbnnen dem Risiko ausgesetzt sein, auf ,unter Invest-
ment Grade” herabgestuft zu werden. Bei der Herabstufung eines Wertpapiers von Anlagequalitat auf ,unter
Investment Grade” sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass bei Wertpapieren von unter Investment
Grade allgemein mit héheren Kreditrisiken und einer gréReren Ausfallwahrscheinlichkeit gerechnet wird als
bei Wertpapieren mit einem héheren Rating. Wenn der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann oder die Wertpapiere nicht verauf3ert werden kénnen oder sich schlecht entwickeln, kén-
nen den Anlegern erhebliche Verluste entstehen. Darliber hinaus ist der Markt fir Wertpapiere, die unter In-
vestment Grade eingestuft sind bzw. ein niedrigeres Bonitatsrating besitzen, allgemein weniger liquide und
weniger aktiv als der fur hoher eingestufte Wertpapiere. Die Mdglichkeiten eines Fonds, seine Bestande bei
Anderungen der Wirtschaftslage oder der Lage an den Finanzmarkten zu liquidieren, kénnen zudem durch
Faktoren wie Negativschlagzeilen und die Wahrnehmung der Anleger eingeschrankt werden.

Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft tragt gegentuber den Handelspartnern ein Kreditri-
siko und hat zusatzlich das Risiko eines Zahlungsverzugs bei der Abwicklung von dem jeweiligen Fonds zu
tragen. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko, dass eine Gegenpartei oder ein Dritter seine Verpflich-
tungen gegentber dem Fonds nicht erfillt. Ein Fonds kann durch Anlagen wie Pensionsgeschéfte, Schuldver-
schreibungen und Finanzderivate einschlief3lich verschiedener Arten von Swaps, Futures und Optionen dem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein. Der Anlageberater bzw. der entsprechende Unteranlageberater kann die
Verwabhrstelle anweisen, Transaktionen auf Basis Lieferung franko Valuta abzurechnen, wenn er diese Form
der Abrechnung fur angebracht héalt. Die Anteilinhaber sollten jedoch wissen, dass dies zu einem Verlust far
den Fonds fuhren kann, falls die Abrechnung einer Transaktion nicht zu Stande kommt, und dass die Ver-
wahrstelle dem Fonds oder den Anteilinhabern gegeniber fir diesen Verlust nicht haftet, sofern sie bei der
Vornahme einer derartigen Lieferung oder Zahlung in gutem Glauben gehandelt hat.

Eine Nichterfullung kann beziglich des Instituts entstehen, bei dem ein Fonds Barmittel deponiert, und die
Gegenpartei in einem im Freiverkehr mit dem Fonds getéatigten Derivatkontrakt oder Pensionsgeschéaft oder
umgekehrten Pensionsgeschéft kann unfahig oder nicht dazu bereit sein, Tilgungs-, Zins- oder Abrechnungs-
zahlungen fristgerecht zu leisten oder anderweitig ihren Verpflichtungen nachzukommen. Im Konkurs- oder
Insolvenzfall oder bei finanziellen Schwierigkeiten einer Gegenpartei bieten die Vorschriften fir Kundengelder
maoglicherweise nicht gentigend Schutz fur die von einem Fonds bei Dritten deponierten Barbetrage. Ebenso
ist es mdglich, dass die Vermdgenswerte eines Fonds nicht ausreichend von denen der Gegenpartei oder der
anderen Kunden der Gegenpartei abgetrennt oder abgegrenzt sind. Ein Fonds kann Verspatungen oder an-
dere Schwierigkeiten antreffen bei der Wiedererlangung von bei einer Gegenpartei deponierten Barmitteln
oder an eine Gegenpartei Ubertragenen Sicherheiten oder Margen, bei der Riickgewinnung von Wertpapieren,
die einer Gegenpartei geliehen wurden, oder bei der Liquidation von Positionen, die bei einer Gegenpartei
gehalten werden oder von Wertpapieren, die von der Gegenpartei emittiert wurden. Auf3erdem ist die Durch-
setzung irgendwelcher Saldierungs- oder Aufrechnungsrechte oder anderer Rechte mdglicherweise mit gro-
Ren Verzdgerungen und Ausgaben verbunden, und es gibt keine Garantie, dass solche Durchsetzungsbemu-
hungen erfolgreich sind.

Verwahrrisiken. Die Vermogenswerte eines Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt und die Anteilin-
haber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, im Falle
eines Konkurses der Verwahrstelle alle Vermdgenswerte des Fonds kurzfristig zurtickzugeben, voll nachzu-
kommen. Wertpapiere eines Fonds werden normalerweise in den Bichern der Verwahrstelle als Eigentum
des Fonds ausgewiesen und von sonstigen Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten werden,
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wodurch das Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle nicht zuriickgegeben werden, verrin-
gert, jedoch nicht vollstandig ausgeraumt wird. Fur Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das Risiko
erhoéht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zurlickgegeben werden. Die Anteilinhaber sind auch dem
Risiko eines Konkurses der Unterdepotbanken in gleicher Weise ausgesetzt wie dem Risiko eines Konkurses
der Verwabhrstelle.

Risiken bei der Anlage in Finanzderivaten. Finanzderivate umfassen im Allgemeinen besondere Risiken
und Kosten und kénnen einem Fonds auch Verluste bringen. Die erfolgreiche Nutzung von Finanzderivaten
erfordert ein erfahrenes Management, wobei der Fonds von den Fahigkeiten der Unteranlageberater bei der
Analyse und dem Management von Derivattransaktionen abh&ngig ist. Die Preise von Finanzderivaten kdnnen
sich in unerwartete Richtungen bewegen, besonders unter abnormalen Marktbedingungen. Zusétzlich kann
es sein, dass die Korrelation zwischen einem bestimmten Derivat und einem Vermdgenswert oder einer Ver-
bindlichkeit des Fonds nicht den Erwartungen des Unteranlageberaters entspricht, so dass konzeptuell ein
unbegrenztes Verlustrisiko entsteht. Einige Finanzderivate weisen eine ,Hebelwirkung“ auf und kdnnen
dadurch den Anlageverlust des Fonds erhdhen oder anderweitig steigern. Durch den Einsatz von Finanzderi-
vaten kdnnen auch erhéhte Nachschussforderungen und unbegrenzte Verlustrisiken auftreten. Einige Fonds
kénnen ausschliel3lich tber den Einsatz von Finanzderivaten Short-Positionen auf Wertpapiere halten, und
die in der Anlagestrategie dieser Fonds enthaltenen Risiken sind in traditionelleren Long-only-Fonds norma-
lerweise nicht vorhanden.

Andere Risiken entstehen aus der eventuellen Unfahigkeit, Positionen in Finanzderivaten zu kindigen oder
zu verkaufen. Nicht immer muss fir die Positionen des Fonds in Finanzderivaten jederzeit ein liquider Sekun-
darmarkt vorhanden sein. Vielmehr sind viele auRerbdrslich gehandelte Finanzinstrumente nicht liquide und
kénnen daher nicht nach Wunsch ,glattgestellt werden. AuRerbdrslich gehandelte Finanzinstrumente wie
Swap-Geschéfte tragen auch das Risiko in sich, dass die andere Partei ihre dem Fonds zugesagten Verpflich-
tungen maoglicherweise nicht einhalt. AuRerborslich aktive Teilnehmer unterliegen Ublicherweise keiner Boni-
tatsbewertung oder aufsichtsbehdérdlichen Kontrolle, wie dies bei Bérsenmitgliedern der Fall ist, und es besteht
keine Clearingstelle, die die Bezahlung der erforderlichen Betrage garantieren wirde. Dadurch ist der Fonds
dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei aufgrund von Streitigkeiten bezlglich der Vertragsbedingungen
(in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsschwierigkeiten eine Transaktion nicht
gemal den vereinbarten Bedingungen ausgleicht, was zu Verlusten fur den Fonds fuhren kann.

Die dem Fonds durch den Einsatz von Derivaten entstehenden Risiken sind einerseits anders als jene Risiken,
die der Fonds bei der direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle Anlagen eingeht und anderer-
seits moglicherweise auch hoéher. Erstens muss der Wert von Derivaten, in die der Fonds investiert, nicht
unbedingt mit den Wertdnderungen der diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte korrelieren, oder er kann
korrelieren und sich dabei in die entgegengesetzte Richtung dessen bewegen, was urspringlich vorgesehen
war. Zweitens kdnnen einige Strategien zur Senkung des Verlustrisikos bei Finanzderivaten auch potenzielle
Ertrage mindern oder in einigen Fallen dadurch zu Verlusten fuhren, dass sie gunstige Preisbewegungen im
Portfolio aufheben. Drittens besteht auch das Risiko der falschen Preisfestlegung oder inkorrekten Bewertung
von Finanzderivaten, wodurch der Fonds eventuell hohere Barzahlungen an die Gegenpartei leisten muss.
Schlussendlich kénnen Derivate dazu fuhren, dass der Fonds ein héheres ordentliches Einkommen oder kurz-
fristige Kapitalzuwéachse aufweist, was zu hoheren steuerpflichtigen Ausschittungen an die Anteilinhaber fih-
ren kann. Derivate konnen auch die in diesem Prospekt beschriebenen Rechts- und anderen Risiken mit sich
bringen, wie beispielsweise das Kredit-, das Wéahrungs-, das Fremdfinanzierungs-, das Liquiditats-, das Index-,
das Abwicklungs- und das Zinsrisiko.

European Market Infrastructure Regulation. Ein Fonds kann auf3erbdrsliche Derivativvertrdge eingehen.
Die European Market Infrastructure Regulation legt bestimmte Anforderungen an OTC-Derivatkontrakte fest,
die obligatorische Clearing-Pflichten, bilaterale Anforderungen an das Risikomanagement und beinhalten Mel-
deanforderungen beinhalten. Obwohl nicht alle regulatorischen technischen Standards, die die Risikomanage-
mentverfahren festlegen, einschliel3lich der Niveaus und Arten der Sicherungs- und Trennungsvereinbarun-
gen, die zur Durchfiihrung der European Market Infrastructure Regulation notwendig sind, fertiggestellt wurden
und es daher nicht mdglich ist, sich ganz sicher zu sein, sollten Anleger sich dessen bewusst sein, dass
gewisse Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation den Fonds Verpflichtungen auferlegt
in Verbindung mit deren Transaktionen von auf3erbdrslichen Derivativvertragen.
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Die potenziellen Auswirkungen der European Market Infrastructure Regulation auf die Fonds beinhalten ohne

Einschrankung folgendes:

(i) Clearingpflicht: gewisse standardisierte auRerbérsliche Derivatgeschéfte unterliegen obligatorischem
Clearing durch eine zentrale Gegenpartei (einer ,Central Counterparty, CCP*). Das Clearing von Deriva-
ten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu zusatzlichen Kosten fiihren und kann zu schlechteren
Bedingungen durchgefiihrt werden, als wenn ein solches Derivat kein zentrales Clearing bendtigt hatte.

(i) Risikominderungstechniken: fiir die auerborslichen Derivate, die nicht dem zentralen Clearing unterlie-
gen, missen die Fonds Risikominderungsanforderungen einrichten, die die Besicherung der au3erbdrs-
lichen Derivate beinhalten. Die Risikominderungsanforderungen kénnen die Kosten des Fonds erhdhen,
die Anlagestrategien zu verfolgen (oder Risiken abzusichern, die aus deren Anlagestrategien hervorge-
hen);

(iii) Berichtspflicht: jedes Derivatgeschéft der Fonds muss einem Transaktionsregister gemeldet werden, das
laut der European Market Infrastructure Regulation registriert oder anerkannt ist, oder in Féllen, in denen
ein solches Transaktionsregister nicht vorhanden ist, um die Details des Derivativkontrakts zu erfassen,
muss das Derivatgeschaft bei ESMA (der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde) gemel-
det werden. Diese Berichtspflicht kann die Kosten der Fonds erhdéhen, Derivate zu nutzen, und

(iv) Gefahr von Sanktionen durch die Zentralbank im Fall von Nichteinhaltung.

Fremdfinanzierungsrisiko. Bei bestimmten Arten von Investitionen oder Handelsstrategien kénnen relativ
kleine Marktbewegungen groRe Anderungen im Wert einer Investition verursachen. Bestimmte Investitionen
oder Handelsstrategien, bei denen Fremdkapital eingesetzt wird, kdnnen zu Verlusten fuhren, die den ur-
sprunglich investierten Betrag weit Ubersteigen.

Liquiditatsrisiko. Einige der Markte und Wahrungen, in denen die Gesellschaft Anlagen tatigen oder ein
Engagement haben wird, sind weniger liquide und volatiler als die international fihrenden Aktien- oder Devi-
senmarkte; dies kann Schwankungen im Preis der Anteile hervorrufen. Bestimmte Wertpapiere und/oder Wéh-
rungen von Anteilsklassen sind moglicherweise zu dem vom Verkéaufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu dem
Preis, den der Verkaufer als dem aktuellen Wert des Wertpapiers oder der Wahrung entsprechend ansieht,
nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht zu verkaufen.

Inflations-/Deflationsrisiko. Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass die Vermogenswerte eines Fonds oder
die Ertrage aus den Anlagen eines Fonds in Zukunft weniger wert sein kdnnen, da die Inflation den Wert des
Geldes verringert. Wenn die Inflation steigt, kdnnte der reale Wert des Portfolios eines Fonds sinken. Fonds,
die einen geringen Portfolioumschlag anstreben, kénnen festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihrer Falligkeit
halten. Festverzinsliche Wertpapiere, die bis zur Endfélligkeit gehalten werden und nicht an die Inflation ge-
koppelt sind (Kupon- und/oder Kapitalanpassung), werden bei steigender Inflation eine geringere reale Ren-
dite erzielen.

Das Deflationsrisiko ist das Risiko, dass die Preise in der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit sinken. De-
flation kann sich negativ auf die Bonitat von Emittenten auswirken und die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls
von Emittenten erhéhen, was zu einem Riickgang des Wertes des Portfolios eines Fonds fiihren kann.

Indexrisiko. Wenn ein Derivat an die Entwicklung eines Index gekoppelt ist, so unterliegt es den Risiken, die
mit den Anderungen dieses Index verbunden sind. Andert sich der Index, so erhalt der Fonds mdglicherweise
niedrigere Zinszahlungen, oder der Wert des Derivats kann unter den vom Fonds bezahlten Betrag absinken.
Bestimmte indexgebundene Wertpapiere, u. a. auch ,umgekehrte“ Wertpapiere (die sich entgegengesetzt zum
Index entwickeln) kdnnen eine Hebelwirkung erzeugen, die so grol3 ist, dass die Erhéhung oder die Verringe-
rung ihres Wertes ein Vielfaches der Veranderungen des entsprechenden Index erreicht.

Risiko synthetischer Leerverkaufe. Bestimmte Fonds kdnnen Wertpapiere durch Nutzung von Finanzderi-
vaten synthetisch leer verkaufen. Synthetische Leerverkéufe sind spekulative Transaktionen, die mit speziel-
len Risiken verbunden sind; dazu gehdrt ein groReres Vertrauen auf die Féahigkeit, den kinftigen Wert eines
Wertpapiers richtig einzuschétzen. Ein Fonds erleidet einen Verlust, wenn er ein Wertpapier synthetisch leer
verkauft und der Wert des Wertpapiers steigt, anstatt zu fallen. Die Verluste eines Fonds sind bei syntheti-
schen Leerverkaufen potenziell unbegrenzt. Die Tatigung synthetischer Leerverk&ufe durch einen Fonds kann
ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Swaps. Swap-Vertrage enthalten das Risiko, dass eine Partei ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber einem
Fonds nicht erfullt. Wenn die Gegenpartei in einem Swap ihre Verpflichtungen nicht erfillt, besteht die Gefahr,
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dass der Fonds den Nettobetrag der ihm vertraglich zustehenden Zahlungen verliert. Swapvertrage enthalten
auch das Risiko, dass ein Fonds nicht dazu in der Lage ist, seine Verpflichtung gegeniiber der Gegenpartei
zu erfiillen. Es gibt keine Sicherheit, dass die Swap-Gegenparteien ihre nach den Swap-Vertragen bestehen-
den Verpflichtungen erfiillen kdnnen, oder dass im Falle einer Nichterfillung ein Fonds mit dem Einsatz ver-
tragsgemafer Rechtsmittel Erfolg hat. Ein Fonds Ubernimmt also das Risiko, dass er die ihm gemaf den
Swap-Vertragen zustehenden Zahlungen nicht oder verspatet erhélt. Der Einsatz von Swaps durch einen
Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte Bei einem Pensionsgeschaft verkauft ein Fonds
ein Wertpapier an einen Kontrahenten und erklart sich gleichzeitig bereit, das Wertpapier zu einem vereinbar-
ten Preis und Termin vom Kontrahenten zurtickzukaufen. Der Wiederverkaufspreis uUbersteigt in der Regel
den Kaufpreis um einen Betrag, der den vereinbarten Marktzinssatz fur die Vertragslaufzeit widerspiegelt. Bei
einem umgekehrten Pensionsgeschéaft kauft der Fonds eine Anlage von einem Kontrahenten, der sich ver-
pflichtet, das Wertpapier zu einem vereinbarten Rickkaufspreis zu einem vereinbarten Zeitpunkt in der Zukunft
zurlickzukaufen. Der Fonds tragt daher das Risiko, dass der Fonds bei Ausfall des Verkaufers einen Verlust
erleidet, wenn der Erlés aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit anderen Si-
cherheiten, die der Fonds im Zusammenhang mit der betreffenden Vereinbarung halt, aufgrund von Marktbe-
wegungen unter dem Ruckkaufpreis liegt.

Wertpapiererwerbe ,,mit Ausgabe“, ,,mit verspateter Lieferung“ und ,,auf Termin“. Jeder Fonds kann fur
Anlagezwecke oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere mit dem Vorbehalt ,mit
Ausgabe*, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be Announced® bzw. ,TBA* kaufen. Der Erwerb
von Wertpapieren auf einer solchen Basis kann den Fonds einem gewissen Risiko aussetzen, da die Wertpa-
piere vor ihrer eigentlichen Lieferung Wertschwankungen unterliegen kénnen. Der Erwerb von Wertpapieren
mit dem Vorbehalt ,mit Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ oder ,To Be Announced” kann mit
dem zusatzlichen Risiko verbunden sein, dass die auf dem Markt erhéltliche Rendite zum Zeitpunkt der Liefe-
rung hoher ist als jene, die im Rahmen der Transaktion selbst erwirtschaftet wurde. Der K&aufer solcher Wert-
papiere ist in der Regel einem erhdéhten Marktrisiko und Zinsrisiko ausgesetzt, da die gelieferten Wertpapiere
maoglicherweise weniger glinstig sind als vom Kaufer erwartet. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die
Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust hinnehmen muss. Vorgeschlagene Regeln
der Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (,FINRA*®) enthalten bestimmte obligatorische Einschussan-
forderungen fur TBA-Zusagen und besicherte Hypothekenverpflichtungen, die unter bestimmten Umstanden
von einem Fonds die Stellung von Sicherheiten verlangen kénnen. Diese Besicherungsanforderungen kénnen
die mit der Teilnahme eines Fonds am TBA-Markt verbundenen Kosten erhéhen.

Mortgage Dollar Rolls. Mortgage Dollar Rolls umfassen eine Vereinbarung, ein hypothekengebundenes
Wertpapier in der Zukunft zu einem vorab festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und die Gesellschaft
kann Marktbewegungen hinsichtlich des Preises des betreffenden Wertpapiers, beziglich dessen der Mort-
gage Dollar Roll durchgefuihrt wurde, nicht ausnutzen. Mortgage Dollar Rolls unterliegen auch den Risiken,
die in dem Abschnitt ,Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko® aufgefiihrt sind.

Optionsscheine. Bestimmte Fonds wie die Rentenfonds und der Global Real Estate Fund kénnen Options-
scheine erwerben, die mehr als 5 % ihres jeweiligen Nettoinventarwerts reprasentieren. Eine Anlage in den
Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fur alle
Anleger geeignet. Bestimmte Aktienfonds kénnen Optionsscheine und Rechte im Zusammenhang mit
SPACs erwerben. Bei diesen Optionsscheinen und Rechten besteht folgendes Risiko: Wenn eine Ubernahme
oder ein Zusammenschluss, die/der die Anforderungen fir die SPAC erflillt, nicht innerhalb eines vorab fest-
gelegten Zeitraums abgeschlossen wird, werden die investierten Mittel an die Aktionére der Gesellschaft zu-
rickgegeben und etwaige Optionsscheine oder Rechte verfallen und werden wertlos.

Small-Cap-Wertpapiere. Bei vielen attraktiven Anlagemdglichkeiten kann es sich um kleinere Jungunterneh-
men handeln, die aufstrebende Produkte oder Dienstleistungen anbieten. Kleinere oder neuere Unternehmen
kénnen betrachtlichere Verluste oder Gewinne erleiden bzw. erzielen als gré3ere oder etabliertere Emittenten,
da sie maoglicherweise nicht Uber ein fundiertes Management verfligen oder die fur die Entwicklung des
Wachstums oder Potenzials notwendigen Mittel nicht aufbringen kdnnen oder neue Produkte oder Dienstleis-
tungen entwickeln bzw. vermarkten, fur die es noch keine ausgereiften Méarkte gibt und unter Umstanden nie
geben wird. Ferner kdnnen solche Unternehmen unbedeutende Faktoren in ihren jeweiligen Branchen sein
und koénnen seitens gréRerer oder ausgereifterer Unternehmen einem verscharften Wettbewerb unterliegen.
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Mdglicherweise existieren fur die Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen beschranktere Handels-
moglichkeiten als fur Wertpapiere groRerer oder ausgereifterer Emittenten. Auch kdnnen sie hohen Preis-
schwankungen unterliegen. Bestimmte Fonds kdnnen vorbehaltlich der in diesem Prospekt festgelegten An-
lagebeschrankungen in Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen anlegen, die nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden. Anlagen in den oben beschriebenen Unternehmen sind in der Regel volatiler
und in gewissem Malf3 auch spekulativer. Diese Anlagen sind daher unter Umstanden anfalliger fir Verluste,
was die Performance eines Fonds beeintrachtigen kann.

Portfolioumschlag. Bestimmte Fonds kénnen aus verschiedenen Griinden kurzfristige Wertpapiertransakti-
onen abschlieRRen, die zu einem erhdhten Portfolioumschlag fuhren. Der Portfolioumschlag wird durch Markt-
bedingungen, Anderungen der FondsgréRe, das Wesen der Fondsanlagen und den Anlagestil des Personals
beim Anlageberater und beim Unteranlageberater beeinflusst. Ein héherer Portfolioumschlag kann zu héheren
Aufwendungen fur Maklerprovisionen, Handleraufschlage und sonstigen Transaktionskosten fihren und kann
steuerpflichtige Kapitalertrage zur Folge haben. Hohere Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Portfolio-
umschlag kénnen Gewinne des Fonds aufzehren und damit die Fondsperformance beeinflussen.

Indexierte/strukturierte Wertpapiere. Hierbei handelt es sich Ublicherweise um kurz- bis mittelfristige
Schuldverschreibungen, deren Wert bei Falligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssatze, Schuld-
verschreibungen, Indizes, Rohstoffpreise oder andere Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere
konnen positiv oder negativ indexiert sein (beispielsweise kann ihr Wert steigen oder fallen, wenn der Bezug-
sindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt). Indexierte/strukturierte Wertpapiere konnen Renditemerk-
male &hnlich einer Direktanlage in den zugrunde liegenden Instrumenten aufweisen und kdnnen volatiler sein
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente. Ein Fonds tragt das Marktrisiko einer Anlage in den zugrunde
liegenden Instrumenten ebenso wie das Kreditrisiko des Emittenten.

Strukturierte Investitionen. Eine strukturierte Investition ist ein Wertpapier, dessen Ertrag an einen zugrunde
liegenden Index oder ein anderes Wertpapier oder eine andere Anlageklasse gekoppelt ist. Bei strukturierten
Investitionen handelt es sich im Allgemeinen um individuelle Vereinbarungen, die auf3erborslich gehandelt
werden konnen. Strukturierte Investitionen werden organisiert und getatigt, um die Anlageeigenschaften des
zugrunde liegenden Wertpapiers umzustrukturieren. Zu dieser Umstrukturierung gehéren die Hinterlegung
spezifischer Instrumente (wie z. B. Bankkredite) bei einer Rechtsperson wie z. B. einem Unternehmen oder
einer Treuhandgesellschaft bzw. der Kauf durch sie und die Ausgabe einer oder mehrerer Klassen von Wert-
papieren (,strukturierte Wertpapiere®), die mit den zugrunde liegenden Instrumenten besichert sind oder An-
teile davon darstellen, durch diese Rechtsperson. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten
kann so auf die neu emittierten strukturierten Wertpapiere verteilt werden, dass Wertpapiere mit unterschied-
lichen Anlageeigenschaften entstehen, wie z. B. unterschiedliche Félligkeiten, Zahlungsprioritaten und Zins-
satzbestimmungen, und die Hohe der bezlglich strukturierter Wertpapiere vorgenommenen Zahlungen ist
abhangig von der Hohe des Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten. Da mit strukturierten Wert-
papieren normalerweise keine Verbesserung der Kreditqualitat verbunden ist, entspricht ihr Kreditrisiko in der
Regel dem der zugrunde liegenden Instrumente. Investitionen in strukturierte Wertpapiere sind im Allgemeinen
eine Klasse strukturierter Wertpapiere, die gegentiber dem Recht auf Zahlung einer anderen Klasse entweder
nachrangig oder nicht nachrangig ist. Bei nachrangigen strukturierten Wertpapieren sind die Renditen norma-
lerweise hoher und die Risiken grof3er als bei nicht nachrangigen strukturierten Wertpapieren. Strukturierte
Wertpapiere werden normalerweise bei privaten Platzierungen verkauft; gegenwartig besteht kein aktiver
Markt fir den Handel mit strukturierten Wertpapieren.

Anlagen in staatlichen und halbstaatlichen restrukturierten Schuldverschreibungen beinhalten besondere Ri-
siken, einschlieRlich der Unfahigkeit oder der mangelnden Bereitschaft, Tilgung und Zinsen zu leisten, Ersu-
chen um Umschuldung oder Umstrukturierung ausstehender Schulden und Antragen, zusatzliche Kreditbe-
trage auszureichen. Strukturierte Investitionen umfassen eine breite Vielfalt von Instrumenten wie inverse
Floater und Collateralised Debt Obligations.

Darlehensbeteiligungen. Die Fonds kdnnen in variabel verzinsliche kommerzielle Darlehen investieren, die
durch private Verhandlungen zwischen einer Gesellschaft oder sonstigen Kérperschaft und einem oder meh-
reren Finanzinstituten (,Darlehensgeber) bestellt wurden. Eine derartige Investition wird erwartungsgemars in
Form von Beteiligungen an oder Abtretungen von Darlehen (,Beteiligungen®) erfolgen. Die Beteiligungen mus-
sen liquide sein und mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie unterliegen dem Ausfallri-
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siko des zugrunde liegenden Schuldners und unter bestimmten Umstanden dem Kreditrisiko des Darlehens-
gebers, wenn die Beteiligung ausschliellich vorsieht, dass der Fonds Uber eine vertragliche Beziehung mit
dem Darlehensgeber und nicht mit dem Schuldner verfiigt. Was den Erwerb von Beteiligungen betrifft, haben
die Fonds eventuell kein Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Darlehensvertrags Uber das besagte
Darlehen durch den Darlehensnehmer durchzusetzen, noch irgendwelche Rechte auf Aufrechnung gegen den
Darlehensnehmer. Somit kann es sein, dass die Fonds nicht direkt von Sicherheiten in Bezug auf das Darlehen
profitieren, an dem sie Beteiligungen erworben haben. Die Fonds erwerben derartige Beteiligungen aus-
schlieBlich Gber anerkannte regulierte Handler.

Wahrungsumrechnung und Hedging. Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wéhrun-
gen als die Basiswahrung des Fonds lauten. Bis auf den Europe Fund! und den Intech European Core Fund?
verwaltet jeder Fonds das Anlageportfolio jedoch uiblicherweise in US-Dollar. Der Europe Fund! und der Intech
European Core Fund! verwalten ihr Anlageportfolio Gblicherweise in Euro. Solange ein Fonds Wertpapiere
oder Wahrungen halt, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung einer bestimmten Anteilsklasse lauten,
kann sich der Kurs der jeweiligen Landeswahrung in Bezug auf die Wahrung, auf welche die Anteilsklasse
lautet, negativ auf den Kurs einer solchen Anteilsklasse auswirken. Mit Ausnahme des Intech All-World Mini-
mum Variance Core Fund kann die Gesellschaft Techniken zur Wechselkursabsicherung einsetzen, um das
Wahrungsrisiko gegen die Basiswahrung des jeweiligen Fonds zu beseitigen, damit das Wahrungsrisiko zwi-
schen den Wahrungen des Anlageportfolios eines Fonds und seiner Basiswahrung begrenzt wird, aber das
ist eventuell nicht in allen Fallen moglich oder praktikabel. Beim Intech All-World Minimum Variance Core Fund
zielt der Fonds darauf ab, sein Wahrungsengagement auf der Grundlage der Gewichtung des jeweiligen Index
in den jeweiligen Wahrungen abzusichern. Solange ein Fonds Wertpapiere hélt, die auf eine andere Wéahrung
als der Basiswahrung des Fonds lauten, wirkt sich der Wert der Landeswéahrung gegeniiber der Basiswahrung
auf den Wert des Fonds aus.

Abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklassen

Zur Begrenzung des Wahrungsrisikos zwischen der Wahrung der Anteilsklassen und der Basiswahrung des
Fonds koénnen verschiedene wahrungsgesicherte Anteilsklassen geschaffen werden. Fr alle Fonds gilt be-
zuglich der Anteilsklassen, die auf eine von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichende Wéhrung
lauten (mit Ausnahme der in BRL abgesicherten Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen
Fonds lauten) und deren Name das Prafix ,H* enthalt (im weiteren Verlauf ,Abgesicherte Anteilsklasse” ge-
nannt), dass die betreffende Wahrung einer Anteilsklasse abgesichert werden kann, sofern (1) dies generell
im besten Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse geschieht und (2) der Umfang der Uber-
sicherung 105 % des Nettoinventarwertes nicht Gberschreitet.

Alternativ kann eine abgesicherte Anteilsklasse fur eine Wahrung erstellt werden (die ,Portfolio-Hedged-An-
teilsklasse®), um ein Wahrungsengagement zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung einer
Anlage des Fonds abzusichern, sofern ein Fonds das Wahrungsengagement zwischen der Basiswahrung des
Fonds und den Wéahrungen der Fondsanlagen noch nicht abgesichert hat.

Bedingt durch Faktoren, die der Kontrolle des Managers entzogen sind, kénnen sich, wenn auch nicht beab-
sichtigt, Uber- oder unterbesicherte Positionen ergeben. Es wurden jedoch Verfahren eingerichtet, um sicher-
zustellen, dass Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht
Uberschreiten, und abgesicherte Positionen werden beobachtet, um sicherzustellen, dass Uberbesicherte Po-
sitionen das zulassige Niveau nicht Uberschreiten und dass unterbesicherte Positionen nicht unter 95 % des
Anteils am Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse fallen, dass unterbesicherte Positionen nicht von Monat zu
Monat vorgetragen werden und dass Uber 100 % des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht von Monat
zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten werden abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklas-
sen aufgrund der zum Zwecke des Hedging gegen das Risiko der Wahrung der Anteilsklasse zur Basiswah-
rung des Fonds bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Investition in den Fonds durchgeflihrten Transaktionen
nicht fremdfinanziert. Zwar wird der Anlageberater versuchen, sich gegen dieses Wéahrungsrisiko abzusichern.
Es kann jedoch keine Gewahr dafir gegeben werden, dass der Wert der abgesicherten Anteilsklasse/Portfolio-

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Hedged-Anteilsklasse nicht durch den Wert der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse im Verhaltnis zur
Basiswahrung des jeweiligen Fonds bzw. der Wahrung der Portfolio-Hedged-Anteilsklasse relativ zur Wah-
rung der zugrunde liegenden Anlage in den Fonds beeintrachtigt wird.

Nicht Abgesicherte Anteilsklassen

Fur alle Fonds gilt beztiglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des je-
weiligen Fonds lauten und deren Name nicht entweder ,(H)* oder ,(Portfolio Hedged) enthalt, dass keine
Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse eingesetzt werden. Dementsprechend kdn-
nen diese nicht abgesicherten Anteilsklassen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Der Nettoinventar-
wert je Anteil und die Anlage-Performance dieser Anteilsklassen kénnen durch Anderungen des Wer-
tes der Basiswahrung im Verhaltnis zum Wert der Wahrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet,
positiv oder negativ beeinflusst werden. Bei Zeichnungen, Ricknahmen, Umtauschvorgdngen und Aus-
schittungen erfolgt eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils aktuellen Wechselkursen.

Auf die Basiswahrung lautende Anteilsklassen/Hongkong-Dollar-Anteilsklassen in Fonds mit der Ba-
siswahrung US-Dollar

Fur alle Fonds gilt beziiglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten, dass
keine Techniken zur Absicherung dieser Anteilsklassen eingesetzt werden, da kein Risiko in Bezug auf die
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse besteht. Solange der Hong-
kong-Dollar an den US-Dollar gekoppelt ist, werden (auf3er bei einer Anteilsklasse) keine Techniken einge-
setzt, um die HKD-Anteilsklassen in allen Fonds, deren Basiswahrung der US-Dollar ist, abzusichern, da kein
Risiko in Bezug auf die Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse besteht.
Bei der Anteilsklasse Z2 HKD des Global Adaptive Capital Preservation Fund wird die Basiswahrung des
Fonds gegenuber dem Hongkong-Dollar abgesichert, da dies die Wahrung der Anteilsklasse ist.

Hedging-Transaktionen mussen stets einer bestimmten Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden kénnen
(daher durfen Wahrungsrisiken unterschiedlicher Wahrungsklassen nicht kombiniert oder aufgerechnet und
Wahrungsrisiken von Vermodgenswerten der Gesellschaft nicht separaten Anteilsklassen zugewiesen werden).
Samtliche mit dem Hedging verbundenen Aufwendungen sind von betreffenden Anteilsklassen getrennt zu
tragen. Alle Gewinne/Verluste, die einer Anteilsklasse eines Fonds infolge solcher Hedging-Transakti-
onen entstehen, fallen der jeweiligen Anteilsklasse zu.

Durch den Einsatz von Hedging-Strategien flr Anteilsklassen kénnen die Anteilinhaber der jeweiligen Anteils-
klassen nur eingeschrankt davon profitieren, wenn die Wéahrung einer Anteilsklasse im Vergleich zur Basis-
wahrung des jeweiligen Fonds und/oder der Wéahrung, auf die die Vermégenswerte des Fonds lauten, fallt.
Die hier genannten Vorgehensweisen sollen die Mdglichkeit der Fonds zum Halten zusétzlicher liquider Mittel
(unbeschadet den Anlagebeschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschrieben) oder der
Nutzung von Techniken oder Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung, wie in Anhang 1 unter ,,Absi-
cherung gegen Wahrungsrisiken“ beschrieben, nicht einschranken.

In brasilianischen Real abgesicherte Anteilsklassen

In BRL abgesicherte Anteilsklassen sollen Anlegern ein Wéahrungsengagement im BRL bieten, ohne eine auf
BRL lautende abgesicherte Anteilsklasse zu verwenden (d. h. aufgrund von geltenden Handelsbeschrankun-
gen fur BRL). Die Wéahrung einer in BRL abgesicherten Anteilsklasse ist die Basiswahrung des entsprechen-
den Fonds. Das BRL-Wé&hrungsengagement wird durch Umrechnung des Werts der Vermodgenswerte der in
BRL abgesicherten Anteilsklasse von der entsprechenden Basiswéahrung in BRL unter Verwendung derivativer
Finanzinstrumente (einschlieBlich nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte) angestrebt.

Der Nettoinventarwert einer solchen in BRL abgesicherten Anteilsklasse lautet weiterhin auf die Basiswahrung
des entsprechenden Fonds (und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet). Al-
lerdings wird dieser Nettoinventarwert aufgrund des zusétzlichen Finanzderivatengagements voraussichtlich
im Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung schwanken. Diese Schwankung spie-
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gelt sich in der Performance der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider, weshalb die Perfor-
mance dieser in BRL abgesicherten Anteilsklasse erheblich von der Performance der anderen Anteilsklassen
desselben Fonds abweichen kann. Gewinne/Verluste, Kosten und Aufwendungen, die aus dieser Absiche-
rungsstrategie der in BRL abgesicherten Anteilsklasse resultieren, werden normalerweise von den Anlegern
dieser in BRL abgesicherten Anteilsklasse getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert der entsprechen-
den in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider.

Zusatzlich kdnnen folgende wechselkursbedingte Risiken auftreten:

i grundlegendes Risiko — die Kursschwankung der Devisenterminkontrakte kann die Kursschwankung der
Wahrung nicht genau ausgleichen;

i Rundung — das Engagement der Basiswahrung/Wahrung der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds
zur Wéahrung der abgesicherten Anteilsklasse bzw. Portfolio-Hedged-Anteilsklasse kann nicht an jedem
Geschéftstag 100%ig abgesichert werden, da die bis nach dem Bewertungszeitpunkt erfolgenden tagli-
chen Marktbewegungen nicht abgesichert werden kdnnen;

i Timing — Hedging ist auf langere Zeitraume ausgelegt und sollte nicht Uber isolierte, kurzfristige Perioden
analysiert werden;

iv.  Transaktionen der Anteilinhaber — Bewegungen in und aus abgesicherten Anteilsklassen/Portfolio-
Hedged-Anteilsklassen werden im Allgemeinen eine Erhdhung oder Reduzierung des Devisenterminkon-
trakts erfordern;

v Liquiditat — einige Wahrungen, wie etwa der Renminbi (CNH) und Renminbi (CNY), kénnen weniger li-
quide sein als die weltweit fhrenden Devisenmarkte. Es kann sich als schwierig oder unmdéglich erwei-
sen, die Wahrung einer Anteilsklasse zu dem vom Verkaufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu dem Preis,
der nach Ansicht des Verkaufers dem Wert dieser Wahrung entspricht, zu verkaufen; und

vi unglnstiger Wechselkurs — die Anteilinhaber tragen das Risiko einer nachteiligen Verénderung des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Anlage des Fonds
und der Wahrung, in der Zeichnungen von Anteilen der Anteilsklasse an einem bestimmten Handelstag
akzeptiert werden, fUr die die entsprechenden Zeichnungserlése aber erst nach diesem Handelstag ein-
gehen. AuRerdem unterliegen die Anteilinhaber nach Riicknahme und vor Zahlung der Ricknahmebe-
trage an den zurtickgebenden Anteilinhaber unter Umstanden dem Risiko eines Wertverlustes der Basis-
wahrung bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Anlage im Verhéltnis zur Wéahrung der Anteilsklasse.
Werden diese zusatzlichen Handelsbewegungen zu einem unterschiedlichen Kurs als demjenigen des
Terminkontrakts zum Bewertungszeitpunkt durchgefiihrt, hat dies Auswirkungen auf die gesamte
Hedging-Performance. Sofern neue Zuflisse in den Fonds erfolgen, sind diese méglichst genau zu dem
Kurs anzulegen, welcher dem Schlusskurs am jeweiligen Geschéftstag entspricht, zu dem die Transak-
tion des Anteilinhabers stattgefunden hat.

Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen
Wahrung als ihrer Landeswéhrung oder einer anderen Wahrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine
bestimmte Anteilsklasse getauscht haben, denominiert ist. Weder die Gesellschaft noch der Manager uber-
nimmt jegliche Haftung fur die Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wéahrung der betref-
fenden, von einem Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswéahrungen oder sonstigen Wéahrungen,
aus denen der Anleger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die Absi-
cherungsgeschéfte, die von der Gesellschaft und/oder dem Manager moglicherweise fur Anteilsklassen ab-
geschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen schitzen.

Konzentration von Anlagen. Jeder der Fonds versucht ein diversifiziertes Anlagenportfolio zu halten. Man-
che Fonds kénnen jedoch weniger diversifiziert sein als andere Fonds. Bei einer erhéhten Konzentration von
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Anlagen durch einen Fonds ergibt sich das Risiko, dass dieser Fonds verhaltnisméRig hohere Verluste erlei-
den kann, falls eine bestimmte Anlage an Wert verliert oder auf sonstige Weise nachteilig beeinflusst wird.

Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko aus gesamtschuldnerischer Haftung. Die einzelnen
Fonds sind verantwortlich fir das Begleichen ihrer Gebihren und Aufwendungen ungeachtet des Rentabili-
tatsniveaus. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds und nach
irischem Recht ist die Gesellschaft als Ganzes im Allgemeinen nicht haftbar gegentber Dritten und allgemein
besteht kein Potenzial fiir gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds. Unbeschadet des Vorstehen-
den besteht keine Zusicherung, dass, sollte bei Gerichten in anderen Gerichtsbarkeiten Klage gegen die Ge-
sellschaft erhoben werden, die gesonderte Art der Fonds notwendigerweise aufrechterhalten wird. Zusatzlich,
ungeachtet dessen, ob gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds besteht, konnen Verfahren, an
denen der Fonds beteiligt ist, die Gesellschaft als Ganzes betreffen, was moglicherweise den Geschéftshetrieb
samtlicher Fonds betreffen kénnte.

Einkommensausgleich. Bei allen Fonds, die eine thesaurierende oder eine ausschittende Anteilsklasse be-
treiben, wird ein Einkommensausgleich angestrebt. Der Einkommensausgleich verhindert die Verwésserung
der Ertrage der derzeitigen Anteilinhaber, indem ein Teil des Erléses ausgegebener oder zurtickgegebener
Anteile auf das thesaurierte Einkommen verwendet wird. Beim Kauf oder der Ricknahme von Anteilen kann
eine Einkommenskomponente enthalten sein. Beim Ausgleich wird diese Komponente an die Anteilinhaber
ausbezahlt, die in dem betreffenden Zeitraum Anteile erworben oder eingeldst haben.

Marktwert. Details zur Methode der Berechnung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil sind im Abschnitt
.Feststellung des Nettoinventarwerts® im Prospekt beschrieben. Wird zur Anpassung veralteter Kurse, die
zwischen dem Schluss der Auslandsbérsen und dem betreffenden Bewertungszeitpunkt entstehen kénnen,
der Preis eines Wertpapiers anhand des Marktwertes festgelegt, so wird der Wert eines Fonds fiir dieses
Wertpapier sich wahrscheinlich vom letztnotierten Handelskurs dieses Wertpapiers unterscheiden. Die folgen-
den Fonds verwenden regelmaRig ein systematisches Modell zur Ermittlung des angemessenen Marktpreises:
US Contrarian Fund, US Balanced 2026 Fund, Balanced Fund, Global Life Sciences Fund, Global Real Estate
Fund, Global Research Fund?, Intech All-World Minimum Variance Core Fund?, Global Technology and Inno-
vation Fund, US Forty Fund, Intech Emerging Markets Managed Volatility Fund?, Intech Global Absolute Re-
turn Fund?, Intech Global All Country Low Volatility Fund! und Intech Global All Country Managed Volatility
Fund!. Auch andere Fonds kdénnen sich von Zeit zu Zeit dieses Modells bedienen.

Steuerrisiko. Jeder der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die Einkommen erwirtschaften, das der US-
Quellen- und/oder -Einkommensteuer unterliegt. Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird geraten, ihre
Steuerberater zu kontaktieren, um sich Uber eine eventuelle Besteuerung oder sonstige Konsequenzen in
Zusammenhang mit dem Zeichnen, Halten, Verkaufen, Umwandeln oder anderweitigen Verduf3ern von
Fondsanteilen zu erkundigen. Eine Ubersicht (iber einige der US- und irischen Steuerfolgen, die auf die Ge-
sellschaft zutreffen, findet sich im Abschnitt ,Steuerliche Hinweise®. Anteilinhaber und potenzielle Anleger soll-
ten jedoch bedenken, dass die in jenem Abschnitt enthaltenen Informationen nicht vorgeben, alle fiir die Ge-
sellschaft oder alle Kategorien von Anlegern, von denen einige eventuell speziellen Regeln unterliegen, zu-
treffenden Steuerfolgen zu behandeln.

Zeichnungsausfallrisiko. Jeder Fonds tragt das Risiko des Zeichnungsausfalls. Fir die Zwecke eines effi-
zienten Portfoliomanagements kann der Anlageberater oder der zustandige Unteranlageberater Wertpapiere
kaufen oder effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass die
Abwicklungsgelder am entsprechenden Abschlusstag eingehen. Falls der Fonds jene Abwicklungsgelder nicht
am oder bis zum relevanten Abschlusstag erhélt, muss der Fonds eventuell jene erworbenen Wertpapiere
verkaufen oder seine Position aus jenen effizienten Portfoliomanagementtechniken auflosen, was dem Fonds

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Verluste bringen kdnnte, ungeachtet dessen, dass ein Zeichner, der es versaumt, eine Zahlung fir eine Zeich-
nung zu leisten, gegeniber dem Fonds fir etwaige Verluste haftet.

Risiken im Zusammenhang mit Verzdégerungen bei der Bereitstellung der vollstandigen Unterlagen fir
die Due-Diligence-Priifung. Anleger sollten das Risiko beachten, dass jede Verzégerung bei der Bereitstel-
lung eines unterzeichneten Exemplars des Antragsformulars und aller im Zusammenhang mit den Verpflich-
tungen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erforderlichen Dokumente an die Ver-
waltungsstelle bzw. eine Vertriebsstelle dazu fihren kann, dass an einem bestimmten Handelstag keine An-
teile ausgegeben werden.

Rundung. Bardividenden, die fur eine bestimmte ausschittende Anteilsklasse des Fonds zahlbar sind, wer-
den auf die nachsten zwei Dezimalstellen gerundet. Dividenden, die wieder in Anteile der entsprechenden
ausschittenden Anteilsklasse im Einklang mit den im Abschnitt ,Ausschuttungspolitik“ beschriebenen Verfah-
ren investiert werden, werden auf drei Dezimalstellen gerundet.

Mit Fondsanlagen verbundene Aufwendungen. Die Gebihren und Aufwendungen, die aus den Vermo-
genswerten eines jeden Fonds und hinsichtlich der Fondsanlagen zahlbar sind, sind in dem Abschnitt ,Ge-
bidhren und Aufwendungen® im Einzelnen dargelegt. Anleger sollten beachten, dass eine Verwasserungsan-
passung fur die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen aller Fonds in Rechnung gestellt
wird. In anderen Fallen werden bestimmte Kosten, wie die Transaktionskosten, die mit dem Erwerb von Anla-
gen durch einen Fonds nach dem Eingang und der Annahme von Zeichnungsantragen oder mit der Veraul3e-
rung von Anlagen durch einen Fonds, die zur Erflllung der Riicknahmeforderungen getétigt werden missen,
verbunden sind, vom Fonds als Ganzes und nicht von den einzelnen Anlegern getragen werden, die Anteile
am jeweiligen Fonds zeichnen oder zuriicknehmen.

UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel. Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden auf die Risiken
in Verbindung mit tberméaRiger und/oder kurzfristiger Handelsaktivitat hingewiesen. Zusatzliche Informationen
finden Sie im Abschnitt ,Ubermafiger und/oder kurzfristiger Handel*.

Wertpapierleihvereinbarungen. Ein Fonds kann versuchen, zusatzlichen Ertrag durch den Verleih seiner
Wertpapiere an bestimmte qualifizierte Broker-Dealer und Institutionen zu erwirtschaften. Im Falle des Verleihs
von Wertpapieren eines Portfolios besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht rechtzeitig zurlickgegeben
werden, und ein Fonds kann Verzégerungen und Kosten bei der Wiedererlangung der Wertpapiere oder fir
den Zugang zu den dem Fonds zur Besicherung der Leihe bereitgestellten Sicherheiten ausgesetzt sein.
Wenn ein Fonds nicht in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zurlickzuerlangen, kann der Fonds die Si-
cherheiten verwenden, um Ersatzwertpapiere am Markt zu erwerben. Es besteht ein Risiko, dass der Wert der
Sicherheiten unter den Wert der Ersatzwertpapiere fallt, was einen Verlust fiir den Fonds zur Folge héatte. Bei
der Teilnahme an Wertpapierleiheprogrammen kdnnen Vermogenswerte der Gesellschaft an bestimmte
Schuldner transferiert werden. Ungeachtet des Erfordernisses, dass jeder Schuldner Sicherheiten zu stellen
hat, bestehen bei der Wertpapierleihe bestimmte Risiken wie etwa Verzug oder Nichtstellen seitens des
Schuldners oder des Wertpapierleiheagenten. Zusétzlich bestehen im Zusammenhang mit der Anlage in jede
Art von Sicherheiten, die von Schuldnern beigebracht werden, bestimmte Marktrisiken, die zu einer Verringe-
rung des Werts der Sicherheiten fiihren kénnen, was einen Verlust fur die Gesellschaft zur Folge hat.

Sondersituationen. Bestimmte Fonds kénnen gezielt im Hinblick auf Sondersituationen (Special Situations)
und Trendwenden (Turnarounds) wie z. B. die Entwicklung eines neuen Produkts, einen technologischer
Durchbruch oder einen Fihrungswechsel investieren. Die Fondsperformance konnte leiden, falls die erwartete
Entwicklung bei einer Anlage in Sondersituationen nicht eintritt oder nicht die erwartete Aufmerksamkeit erhalt.

Entnahme der Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital. Gebtihren und Aufwendungen von Gebiih-
renentnahmeklassen kdnnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertragen enthommen werden. Werden alle oder
ein Teil der Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital entnommen, fihrt dies zu héheren ausschittungs-
fahigen Ertragen; das diesen Anteilsklassen fur die zuklnftige Anlage zur Verfliigung stehende Kapital sowie
das Kapitalwachstum kénnen jedoch ungeachtet der Wertentwicklung des jeweiligen Fonds verringert werden.
Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass ein erhthtes Risiko fur sie besteht, bei der Ruckgabe von
Anteilen dieser Anteilsklassen den urspriinglich angelegten Betrag nicht zurlickzuerhalten. Fur Anleger in Ge-
buhrenentnahmeklassen kann dies zur Erosion ihrer Kapitalanlage oder der der urspringlichen Anlage zure-
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chenbaren Kapitalertréage fuhren, was den Wert zukinftiger Ertrdge voraussichtlich schmélern wird. Die ho-
here Dividendenausschuttung infolge der Entnahme von Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital ent-
spricht tatsachlich einer Riickgabe oder Riicknahme des urspriinglich investierten Kapitals oder der Kapital-
ertrage, die dieser urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen, dass,
sollten Aufwendungen aus dem Kapital entnommen werden, die Gesamtheit oder ein Teil der Ausschittungen
aus Gebluhrenentnahmeklassen als eine Form der Kapitalriickerstattung zu betrachten ist.

Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung mithilfe des Commitment- und des VaR-Ansatzes.
Jeder Fonds, der Finanzderivate einsetzt, strebt an, das Marktrisiko und die Hebelwirkung zu begrenzen, die
aus der Verwendung von Derivaten entstehen, indem er entweder den Commitment-Ansatz oder ein komple-
xes Verfahren zur Risikomessung verwendet, das als VaR-Ansatz bezeichnet wird. Jeder Fonds, der Finanz-
derivate einsetzt (mit Ausnahme des Absolute Return Income Fund, des Absolute Return Income Fund
(EUR)?, des Global Adaptive Capital Appreciation Fund?, des Global Adaptive Capital Preservation Fund?, des
Global Adaptive Multi-Asset Fund, des Global Diversified Alternatives Fund?, des Global Investment Grade
Bond Fund, des Flexible Income Fund, des Multi-Sector Income Fund, des US Short Duration Bond Fund und
des Absolute Return Income Opportunities Fund), verwendet als Hauptmethode des Risikomanagements den
Commitment-Ansatz. Des Weiteren kdnnen alle Fonds aul3er den Intech Sub-Advised Fonds das VaR-Modell
als Ergadnzung einsetzen, falls dies nétig sein sollte, um beispielsweise in auslandische Direktinvestitionen
einzusteigen und/oder wenn das Risikoprofil des Fonds sich verandert. Der Absolute Return Income Fund,
der Absolute Return Income Fund (EUR)?, der Global Adaptive Capital Appreciation Fund?, der Global Adap-
tive Capital Preservation Fund?!, der Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Global Diversified Alternatives
Fund?, der Global Investment Grade Bond Fund, der Flexible Income Fund, der Multi-Sector Income Fund,
der US Short Duration Bond Fund und der Absolute Return Income Opportunities Fund verwenden den VaR-
Ansatz.

Die Unteranlageberater aller Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wenden ein Risikomanagementverfahren
an, das ihnen ermdoglicht, die mit Finanzderivatpositionen verbundenen Risiken genau zu messen, zu uber-
wachen und zu verwalten.

Beim Commitment-Ansatz wird die Hebelwirkung berechnet, indem der Marktwert der Basistitel von Derivaten
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds gemessen wird. VaR ist eine statistische Methode,
bei der mithilfe historischer Daten der maximale Verlust berechnet wird, der einem Fonds mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (z. B. 99 %) entstehen kann. Der Absolute Return Income Fund, der Absolute Return In-
come Fund (EUR)?, der Global Adaptive Capital Appreciation Fund?, der Global Adaptive Capital Preservation
Fund?, der Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Global Diversified Alternatives Fund?, der Multi-Sector In-
come Fund, der US Short Duration Bond Fund und der Absolute Return Income Opportunities Fund verwen-
den ein ,absolutes” VaR-Modell, bei dem die Messung des VaR-Werts im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Fonds erfolgt. Der Global Investment Grade Bond Fund und der Flexible Income Fund verwenden ein
srelatives” VaR-Modell, bei dem die Messung des VaR im Verhdltnis zu einem Referenzportfolio erfolgt. Ein
VaR-Modell hat bestimmte inharente Einschrénkungen und es kann nicht verwendet werden, um zuverlassig
vorherzusagen oder zu garantieren, dass der Umfang oder die Haufigkeit von Verlusten eines Fonds auf ein
bestimmtes Mal3 begrenzt wird. Da das VaR-Modell tberwiegend auf historischen Marktdaten beruht, wird
seine Effektivitat bei der Prognose des VaR eines Fonds erheblich beeintrachtigt, wenn sich die aktuellen
Marktbedingungen von den Bedingungen wéahrend des historischen Beobachtungszeitraums unterscheiden.
Unter ungewohnlichen Marktbedingungen kbnnen Anleger schwere finanzielle Verluste erleiden.

Die Effektivitat des VaR-Modells konnte auf ahnliche Weise beeintrachtigt werden, wenn sich andere im Modell
enthaltene Annahmen oder Komponenten als nicht adaquat oder falsch erweisen.

Wenn der Absolute Return Income Fund, der Absolute Return Income Fund (EUR)?, der Global Adaptive Ca-
pital Appreciation Fund?!, der Global Adaptive Capital Preservation Fund?, der Global Adaptive Multi-Asset
Fund, der Global Diversified Alternatives Fund?, der Multi-Sector Income Fund, der US Short Duration Bond

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Fund und der Absolute Return Income Opportunities Fund in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank und wie oben dargelegt ein absolutes VaR-Modell verwenden, unterliegt der Fonds einer absolu-
ten VaR-Grenze von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds.

Wenn der Global Investment Grade Bond Fund und der Flexible Income Fund ein relatives VaR-Modell ver-
wenden, darf der VaR des Fonds gemafl den Anforderungen der Zentralbank das Doppelte des VaR des
vergleichbaren derivatfreien Portfolios oder der Benchmark, wie in der entsprechenden Erganzung angege-
ben, nicht Gberschreiten.

Zusatzlich zur Nutzung des VaR-Ansatzes wird der Unteranlageberater den Absolute Return Income Fund,
den Absolute Return Income Fund (EUR)?, den Global Adaptive Capital Appreciation Fund?', den Global Adap-
tive Capital Preservation Fund?, den Global Adaptive Multi-Asset Fund, den Global Diversified Alternatives
Fund?, den Global Investment Grade Bond Fund, den Flexible Income Fund, den Multi-Sector Income Fund,
den US Short Duration Bond Fund und den Absolute Return Income Opportunities Fund und deren Hebelwir-
kung taglich iberwachen, um Veranderungen aufgrund von Marktbewegungen zu tberwachen. Der Unteran-
lageberater flihrt zudem vorbdrsliche Testverfahren aus, um die Auswirkungen des Handels auf die gesamte
Hebelwirkung des Fonds einzuschéatzen und das Risiko-Rendite-Verhaltnis des Handels zu bemessen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Anlegerkonto. Ein Anlegerkonto wird zum Zwecke der Ausfihrung von
Zeichnungen, Riucknahmen und Dividendenauszahlungen der einzelnen Fonds verwendet. Gelder, die in ei-
nem Anlegerkonto verwahrt werden, sind keine Vermdgenswerte eines Fonds und werden daher nicht in Be-
rechnungen des Nettoinventarwerts oder des Nettoinventarwerts je Anteil einbezogen. Ebenso ist weder die
Verwabhrstelle noch irgendeine andere Stelle als Verwahrer fur die Gelder auf dem Anlegerkonto bzw. den
Anlegerkonten verantwortlich. Anteilinhaber, zukiinftige Anteilinhaber und ehemalige Anteilinhaber, deren Gel-
der im Anlegerkonto verwahrt werden, sind wahrend des Zeitraums, in dem ihre Gelder im Anlegerkonto ver-
wahrt werden, dem Bonitatsrisiko von Bank of America, N.A. ausgesetzt. Aul3erdem ist es mdglich, dass
Zeichnungen von Anteilen eines Fonds aufgrund eines verzdgerten oder nicht erfolgten Barausgleichs auf
dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten an den erforderlichen Tagen nicht rechtzeitig oder nicht vollsténdig
ausgefuhrt werden.

Gemald den Anforderungen der Satzung kénnen die Betrage auf dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten
jederzeit einem bestimmten Fonds zugeordnet werden, auf den sie sich beziehen. Die Zeichnungsgelder wer-
den nach Eingang zum Eigentum des betreffenden Fonds. Dementsprechend gelten die Anleger gegebenen-
falls fur die Zeit zwischen dem Eingang der Zeichnungsgelder und dem Handelstag, an dem die entsprechen-
den Anteile ausgegeben werden, als allgemeine Glaubiger des betreffenden Fonds.

Die Transferstelle Ubertragt alle fir einen bestimmten Handelstag empfangenen Zeichnungsbetrage, hinsicht-
lich derer ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen angenommen wurde, in Ubereinstimmung mit den in diesem
Prospekt dargelegten Zeitpunkten fir den Annahmeschluss und die Abrechnung vom Anlegerkonto bzw. von
den Anlegerkonten auf das Konto des Fonds bei der Verwahrstelle. Solche Gelder werden daher mit allen
anderen Vermogenswerten, die zum jeweiligen Zeitpunkt im Fonds enthalten sind, vermischt und dem allge-
meinen Marktrisiko, dem Risiko der Glaubiger des Fonds und allen anderen den Fonds betreffenden Risiken
ausgesetzt, obwohl zu diesem Zeitpunkt (und bis zum jeweiligen Handelstag) noch keine Anteile des jeweili-
gen Fonds an den Anteilinhaber oder zukiinftigen Anteilinhaber ausgegeben worden sind.

Fur Anleger, die Fondsanteile zeichnen, ist es wichtig zu wissen, dass die Gesellschaft und/oder der Manager
einen Zeichnungsantrag ablehnen kénnen, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder erst nach dem Ab-
wicklungstermin zur Verfigung gestellt wurden. In diesem Fall werden die Zeichnungsgelder innerhalb von
funf Tagen nach der Ablehnung zinslos an den Antragsteller zurtickgezahlt.

Wenn auf einem Anlegerkonto Zeichnungsgelder eingehen, deren Eigentiimerschaft nicht ausreichend doku-
mentiert ist, sorgen der Manager oder seine Beauftragten dafir, dass diese Zeichnungsgelder innerhalb von
funf Arbeitstagen zinslos an den Einzahler zurlickgezahlt werden.

Wenn Betrage auf einem Anlegerkonto nach einer Riicknahme oder im Fall einer Dividendenzahlung nicht an

den Anleger Ubermittelt werden kdnnen, beispielsweise weil es der Anleger versaumt hat, die erforderlichen
Informationen zur Verfigung zu stellen, welche die Gesellschaft und/oder der Manager benétigen, um ihren
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bzw. seinen Verpflichtungen gemaf den geltenden Gesetzen zur Verhinderung von Geldwasche und Terror-
finanzierung nachzukommen, verbleiben die Ricknahmegelder auf dem Anlegerkonto. Fir den vor der Zah-
lung der Ricknahmeerlése auf dem Konto gehaltenen Betrag werden keine Zinsen gezahlt. Alle unter den
vorstehend beschriebenen Umstéanden auflaufenden Zinsertrage fur die Riicknahmegelder kommen dem be-
treffenden Fonds in seiner Gesamtheit zugute. Sie werden dem Fonds in regelmaRigen Abstanden zugeteilt
und kommen den zum Zeitpunkt der Zuteilung bestehenden Anteilinhabern zugute. Der zurtickgebende Anle-
ger muss sich bewusst sein, dass er in einer solchen Situation, wie oben beschrieben, nicht mehr Anteilinhaber
des Fonds ist. Im Fall einer Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds entsprechen
die Rechte des Anlegers in Bezug auf die im Bareinlagenkonto des Umbrella-Fonds gehaltenen Gelder denen
eines ungesicherten Glaubigers der Gesellschaft. Im Falle der Insolvenz eines Fonds gibt es keine Garantie,
dass der Fonds ausreichende Mittel hat, um ungesicherte Glaubiger vollstdndig zu bezahlen (einschlief3lich
Anleger, die ein Anrecht auf Zeichnung, Ricknahme und Zahlung von Dividenden haben, die oben beschrie-
ben werden). Gelder, die anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft zuzuordnen sind, bleiben auf dem Anle-
gerkonto bzw. den Anlegerkonten. Im Falle der Insolvenz eines Fonds (ein ,insolventer Fonds®) unterliegt die
Eintreibung jeglicher Betrage, auf die ein anderer Fonds (,begtinstigter Fonds®) ein Anrecht hat, die allerdings
falschlicherweise aufgrund der Fihrung des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten auf den insolventen Fonds
Ubertragen wurden, geltendem Recht und den Betriebsablaufen des jeweiligen Anlegerkontos. Es kdnnen
Verzogerungen bei der Leistung und/oder Streitigkeiten bezlglich der Eintreibung solcher Betrage entstehen
und der insolvente Fonds kdnnte tUber nicht gentigend Mittel verfligen, um fallige Betrage an den beginstigten
Fonds zurlickzuzahlen. Die im Bareinlagenkonto des Umbrella-Fonds gehaltenen Gelder werden zu den Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten des entsprechenden Fonds hinzugefiigt und unterliegen dem allgemei-
nen Risiko im Hinblick auf die Markte und die Glaubiger des Fonds sowie allen anderen Risiken, die den Fonds
betreffen.

Das System der ,Fondsmittel“ und die Orientierungshilfe der Zentralbank zu Bareinlagenkonten in Umbrella-
Fonds sind neu und nicht getestet und kénnen somit zukinftigen Anderungen oder weiteren Erlauterungen
unterliegen. Daher kann sich die Struktur des von der Gesellschaft gehaltenen Anlegerkontos/der Anleger-
konten und/oder anderen Konten, die zur Zeichnung, Ricknahme und Verwaltung von Dividenden genutzt
werden, von der in diesem Prospekt beschriebenen grundlegend unterscheiden.

Weitere Einzelheiten hinsichtlich des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten sind dem nachfolgenden Ab-
schnitt ,Anlegerkonto“ zu entnehmen.

Internetsicherheit und ldentitatsdiebstahl. Die von der Gesellschaft, einem Fonds, dem Manager, dem An-
lageberater, den Unteranlageberatern, den Dienstleistungsanbietern eines Fonds (insbesondere den Ab-
schlussprifern, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle sowie der Vertriebsstelle)
und/oder den Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds investiert, genutzten Informations- und Techno-
logiesysteme sind mdglicherweise anféllig fir Schaden oder Unterbrechungen aufgrund von Computerviren,
Netzwerkausfallen, Computer- und Telekommunikationsfehlern, Infiltrierung durch unbefugte Personen und
Sicherheitsverletzungen, Bedienungsfehler durch die jeweiligen Anwender, Stromausfallen und Katastrophen
wie Branden, Wirbelstiirmen, Uberflutung, Orkanen und Erdbeben. Die vorgenannten Parteien haben MaR-
nahmen umgesetzt, um die mit diesen Ereignissen verbundenen Risiken zu kontrollieren. Falls die Systeme
jedoch beeintrachtigt werden, fur langere Zeit nicht funktionsfahig sind oder nicht mehr korrekt arbeiten, sind
maoglicherweise erhebliche Investitionen erforderlich, um sie zu reparieren oder zu ersetzen. Dariiber hinaus
unterliegen solche MalRhahmen Einschrankungen wie beispielsweise der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken
nicht identifiziert wurden. Falls es aus irgendeinem Grund zu einem Versagen dieser Systeme und/oder der
Notfallplane kommt, kénnte dies schwerwiegende Unterbrechungen in der Geschéftstatigkeit eines Fonds,
des Managers, des Anlageberaters, eines Unteranlageberaters, eines Dienstleistungsanbieters und/oder des
Emittenten eines Wertpapiers, in das der Fonds investiert, zur Folge haben und dazu fuhren, dass die Sicher-
heit, Vertraulichkeit oder der Schutz sensibler Daten, einschlie3lich personenbezogener Daten der Anleger
(und der wirtschaftlichen Eigentiimer der Anleger) nicht aufrecht erhalten werden kénnen. Weiterhin kann ein
solches Versagen den Ruf eines Fonds, des Managers, des Anlageberaters, eines Unteranlageberaters
und/oder eines Emittenten beschadigen, zu Rechtsstreitigkeiten fur die betreffende Einrichtung und ihre Toch-
tergesellschaften fihren und auf andere Weise ihr Geschéft und ihre Finanzergebnisse beeintrachtigen. Wenn
solche Probleme im Hinblick auf einen Emittenten eines Wertpapiers bestehen, in das der Fonds investiert,
kann die Anlage des Fonds in dieses Wertpapier an Wert verlieren.
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B. Spezifische Fondsrisiken

Branchenrisiken. Der Global Life Sciences Fund konzentriert seine Anlagen in verwandte Branchensektoren.
Infolgedessen kénnen Unternehmen im Fondsportfolio gemeinsame Eigenschaften aufweisen und auf Markt-
entwicklungen ahnlich reagieren. So unterliegen z. B. viele Unternehmen mit einem Life-Sciences-Bezug in
hohem Maf3 Regulierungsbestimmungen und kénnen von bestimmten Technologiearten abhangig sein. Infol-
gedessen kénnen Anderungen in der staatlichen Mittelzufuhr, neue oder erwartete Anderungen in der Gesetz-
gebung oder technologische Fortschritte den Wert dieser Unternehmen beeintrachtigen. Die Ertrage dieses
Fonds kénnen daher schwankungsanfalliger sein als die eines Fonds mit einem weniger konzentrierten Port-
folio.

Obwohl der Global Technology and Innovation Fund seine Anlagen nicht auf spezifische Branchen kon-
zentriert, kann er in Unternehmen investieren, die auf bestimmte Marktsituationen &hnlich reagieren. So kann
z. B. der Wettbewerb zwischen Unternehmen mit Technologiebezug zu einer zunehmend aggressiven Kondi-
tionengestaltung der Produkte und Dienstleistungen dieser Unternehmen fuhren, die sich ebenfalls auf die
Rentabilitdt der im Portfolio enthaltenen Unternehmen auswirken kann. Ferner konnen auf Grund der rasanten
Geschwindigkeit im Bereich technologischer Entwicklung Produkte oder Dienstleistungen, die von im
Fondsportfolio enthaltenen Unternehmen entwickelt werden, sehr schnell veralten oder verhaltnismaRig kurze
Produktzyklen aufweisen. Die Ertrage dieses Fonds kdnnen daher ebenfalls schwankungsanfalliger als die
eines Fonds sein, der nicht in eng miteinander verwandte Unternehmen investiert.

Der Global Real Estate Fund konzentriert seine Anlagen auf Unternehmen, die in der Immobilienbranche tatig

sind oder damit zu tun haben oder bedeutende Immobilienvermégen besitzen. Im Ergebnis kénnen die Unter-
nehmen in seinem Portfolio die gleichen allgemeinen Eigenschaften aufweisen und in &hnlicher Weise auf
Marktentwicklungen in der Immobilienbranche reagieren. Zum Beispiel kann der Anteilspreis von REITs und
anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen aufgrund von Zahlungsausfallen von Darlehensnehmern
oder schlechtem Management sinken. AuRerdem kdnnen die Immobilienwerte aufgrund von steigenden Leer-
sténden oder sinkenden Mieten aufgrund von wirtschaftlichen, rechtlichen, kulturellen oder technologischen
Entwicklungen fallen. Die Ertrage dieses Fonds konnen daher schwankungsanfalliger sein als die eines Fonds
mit einem weniger konzentrierten Portfolio.

Mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen verbundene Risiken. Der Preis von
Aktien-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen hangt vom Wert ihrer Basisobjekte, von
der Entwicklung der Kapitalmarkte und des Zinsniveaus ab. Der Preis von Hypotheken-REITs und anderen
auf Immobilien bezogenen Unternehmen hangt von der Qualitat der von ihnen gewahrten Kredite, von der
Kreditwurdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken und vom Wert der mit diesen Hypotheken belasteten
Immobilien ab.

Unter bestimmten Steuergesetzgebungen kénnen REITs unter bestimmten Voraussetzungen Steuern auf das
ausgeschiittete Einkommen vermeiden. Zum Beispiel wird gemafl dem US-Bundessteuergesetz ,US Internal
Revenue Code of 1986 in der geanderten Fassung (dem ,Code*) ein US-REIT hinsichtlich der Ertrage, die er
an seine Anteilinhaber ausschittet, in den USA nicht besteuert, wenn der REIT bestimmte Organisations-,
Eigentums-, Vermdégens- und Ertragskriterien erfillt und generell fir jedes Steuerjahr mindestens 90 % seiner
steuerpflichtigen Ertrage (auf3er dem Netto-Kapitalertrag) an seine Anteilinhaber ausschuttet. Gleichwohl kann
der US-REIT die Qualifikation zur steuerfreien Durchleitung der Ertrage, z. B. unter dem Code, versdumen.
Ein solches Versaumnis wirde zu der Besteuerung der ausgeschitteten Ertrage eines disqualifizierten US-
REIT auf Ebene des REIT fuhren.

Obwohl der Global Real Estate Fund keine direkten Immobilienanlagen vornimmt, kann er (zusatzlich zu den
Risiken der Wertpapiermarkte) ahnlichen Risiken unterliegen wie denjenigen, die mit dem direkten Eigentum
an Immobilien verbunden sind, da sich seine Anlagepolitik auf den Immobilienmarkt konzentriert.

Zusétzlich zu diesen Risiken spielt bei Aktien-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen
der Wert der Basisobjekte und bei Hypotheken-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen
die Qualitat der gewéahrten Darlehen eine Rolle. Zudem sind REITs und andere auf Immobilien bezogene
Unternehmen von den Fahigkeiten des Managements abhangig und kénnen haufig nicht diversifiziert sein.
REITs und andere auf Immobilien bezogene Unternehmen sind auRerdem in hohem Maf3 auf Cashflows an-
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gewiesen und reagieren empfindlich auf den Zahlungsverzug von Kreditnehmern und Selbstliquidation. Ge-
nerell besteht ferner das Risiko, dass Kredithehmer von Hypotheken von REITs/anderen auf Immobilien be-
zogenen Unternehmen bzw. Mieter von Objekten von REITs/anderen auf Immobilien bezogenen Unterneh-
men nicht imstande sind, ihren Verpflichtungen gegentiber dem REIT anderen auf Immobilien bezogenen
Unternehmen nachzukommen. Gerat der Kredithehmer oder Mieter in Zahlungsverzug, kann der REIT/das
andere auf Immobilien bezogene Unternehmen seine Rechte als Hypothekenglaubiger oder Vermieter mog-
licherweise nur mit Verzégerungen geltend machen und seine Anlagen nur durch einen erheblichen finanziel-
len Aufwand schiitzen. Zusatzlich zu den vorgenannten Risiken halten bestimmte zweckgebundene REITs/an-
dere auf Immobilien bezogene Unternehmen, in die der Fonds investieren kann, Anlagen in bestimmte Ni-
schen des Immobilienmarkts wie etwa Hotel-REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen, Alters-
heim-REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen, Lagerhauser-REITs/andere auf Immobilien be-
zogene Unternehmen und unterliegen damit Risiken, die mit nachteiligen Entwicklungen in diesen Nischen in
Verbindung stehen.

Der Sekundarhandel mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen kann starker einge-
schrankt sein als der mit anderen Aktien. Zum Beispiel entspricht die Liquiditat von REITs an den US-Haupt-
borsen im Durchschnitt dem Handel mit den Small-Cap- Aktien des Russell 2000® Index.

SPACs. SPACs sind Mantelgesellschaften, die mit der Absicht, ein Unternehmen zu erwerben, zum Handel
an einem Handelsplatz zugelassen werden, und werden oft auch als Blankoscheckfirmen bezeichnet. Die fur
die Griindung von SPACs verantwortlichen Personen sind Sponsoren, die in der Regel lber betrachtliches
Fachwissen in einem oder mehreren Wirtschaftsbereichen verfiigen und die SPAC nutzen, um Unternehmen
in diesen Bereichen zu erwerben.

SPAC-Transaktionen

Die Struktur von SPAC-Transaktionen ist komplex und kann von Transaktion zu Transaktion unterschiedlich
sein.

In der Regel wird das Wertpapierangebot so gestaltet, dass den Anlegern entweder Stammaktien (Aktien)
oder Anteile angeboten werden. Die Anteile bestehen in der Regel aus einer Stammaktie und einem Bruchteil
eines Optionsscheins oder einem ganzen Optionsschein und berechtigen den Inhaber zum Bezug von Stamm-
aktien zu einem bestimmten Preis.

Der Lebenszyklus eines SPAC teilt sich in der Regel in drei Phasen:

1. die erste Phase ist der Borsengang (IPO), bei dem die Anteile oder Aktien und Optionsscheine der SPAC
an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen werden;

2. in der zweiten Phase sucht die SPAC nach einem Zielunternehmen, das sie erwerben will (in der Regel
innerhalb von 12-24 Monaten) und

3. die dritte und letzte Phase besteht aus dem Zusammenschluss (De-SPAC-Transaktion) mit dem Zielunter-
nehmen, in der Regel durch eine Fusion.

Nach der dritten Phase ist der SPAC ein normales bérsennotiertes Unternehmen. Wenn die SPAC innerhalb
des vorgegebenen Zeitraums (der geman der zweiten Phase in der Regel 12 bis 24 Monate betragt) kein
Zielunternehmen zur Ubernahme findet, kann die SPAC nicht zur dritten und letzten Phase tibergehen. Dann
werden die Investitionen in die SPAC an die Aktionare des Investors zurtickgegeben, und alle Optionsscheine
oder Rechte in Bezug auf die SPAC verfallen und sind wertlos.

Anlageprozess und fortlaufende Uberwachung

Bei Fonds, die wie in der betreffenden Prospektergdnzung angegeben in SPACs investieren dirfen, wahlt der
Anlageberater eine SPAC fir eine potenzielle Anlage wie folgt aus: (i) er bewertet, falls bekannt, die bisherige
Geschéaftstatigkeit und die Finanzergebnisse des Zielunternehmens und (i) er blendet die finanziellen Uberle-
gungen der SPAC ein, d. h. die prognostizierten Finanzzahlen des pro-forma/mit der SPAC verschmolzenen
Unternehmens, die in der Regel in der oben genannten dritten und letzten Phase bekannt gegeben werden.
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Zu diesem Zeitpunkt kann die herkdbmmliche Wertpapieranalyse wie in der jeweiligen Prospekterganzung dar-
gelegt durchgefuhrt werden, da die verschmolzene SPAC und das Zielunternehmen wie jedes andere opera-
tive Unternehmen funktionieren. Wenn das Ziel einer SPAC nicht bekannt ist, wird der Anlageberater nicht in
eine solche SPAC investieren, ohne zuvor den SPAC-Sponsor und die SPAC-Bedingungen zu bewerten, da-
runter die Grindungsdokumente der SPAC, in denen die von der SPAC generell anvisierten Unternehmens-
arten sowie die Region und/oder der Sektor, auf die/den die SPAC sich konzentrieren will, genannt werden.
Daneben bewertet der Anlageberater auch den SPAC-Sponsor, der in der Regel wie oben erwahnt tiber be-
deutende Expertise in einem oder mehreren Sektoren verfiigt. In beiden Fallen, d. h. wenn das Zielunterneh-
men bekannt ist und wenn es nicht bekannt ist, evaluiert der Anlageberater das Gewinnpotenzial und analy-
siert Fundamentaldaten und regulatorische Faktoren, die sich letztlich auf eine erfolgreiche Ubernahme durch
eine SPAC auswirken werden. Das Zielunternehmen, falls bekannt, oder die Expertise des SPAC-Sponsors
und die Art der von der SPAC anvisierten Unternehmen sowie die Region und/oder der Sektor, auf die/den
sich die SPAC konzentrieren will, falls das Zielunternehmen nicht bekannt ist, stehen im Einklang mit der in
der Prospekterganzung dargelegten Anlagepolitik des betreffenden Fonds.

Der Anlageberater bewertet anfanglich und fortlaufend das Gewinnpotenzial und die Fundamentaldaten, um
die Erfolgsaussicht fir eine geplante Ubernahme durch eine SPAC zu bestimmen. Auf der Grundlage zuver-
lassiger und aktueller quantitativer und qualitativer Informationen fiihrt der Anlageberater laufend Analysen
durch, um den Beitrag jeder SPAC zur Portfoliozusammensetzung, zur Liquiditat und zum Risiko- und Er-
tragsprofil des jeweiligen Fonds zu bewerten. Durch diese fortlaufende Analyse kann der Anlageberater seine
SPAC-Anlagen aktiv verwalten, ohne die Mdglichkeit der einzelnen Fonds, die Anteile an der SPAC zu ver-
kaufen, zu beeintrachtigen.

Mit SPACs verbundene Risiken

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken in Bezug auf SPACs erlautert, die Anlegern vor der Anlage in einen
Fonds, der sich in SPACs engagiert, bewusst sein sollten:

Verwasserungstrisiko

Aufgrund der Struktur von SPACs besteht das inharente Risiko, dass die Hohe der Beteiligung des betreffen-
den Fonds aufgrund einer Reihe von Faktoren erheblich sinken kann, einschlief3lich:

e die Zahlung der Gebtihren der Sponsoren in Aktien

o die Ausiibung der im Rahmen des Borsengangs ausgegebenen Optionsscheine und/oder

« die Ausgabe von Eigenkapital im Zusammenhang mit der Finanzierung der Ubernahme.

Mangelnde Transparenz

Die Transparenz der Informationen fir SPAC-Anleger ist begrenzt, da der SPAC weder ein operatives Ge-
schéft noch eine Unternehmensgeschichte hat und daher keine historischen Finanzinformationen verfligbar
sind. Zudem sind die Angaben zu Risikofaktoren in der Regel begrenzt und allgemein gehalten, insbesondere
wenn die Ubernahmestrategie breiter definiert ist. Die Angaben bestehen in erster Linie aus einer Zusammen-
fassung der Ubernahmestrategie und -kriterien der SPAC, ihrer Kapitalstruktur, den Biografien der Verwal-
tungsratsmitglieder und leitenden Angestellten sowie den Bedingungen der Zeichnungsvereinbarungen.

Hinsichtlich der dritten Stufe (d. h. der Ubernahme des Zielunternehmens) ist es méglich, dass fir den Unter-
nehmenszusammenschluss kein genehmigter Prospekt verdffentlicht wird, sofern dies nicht nach lokalem
Recht erforderlich ist. In einem solchen Fall ist der Einblick in die tatséchlichen zugrunde liegenden Anlagen
nach dem Erwerb begrenzt — ganz im Gegensatz zu herkdmmlichen bdrsennotierten Unternehmen, deren
Prospekt von den nationalen Aufsichtsbehorden geprift wird, bevor sie zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen werden.

Anreize fur Sponsoren
Aufgrund der mangelnden Transparenz des SPAC-Prospekts ist mdglicherweise nicht klar, ob die Sponsoren

aus den von den SPAC-Anlegern gesammelten Geldern nicht womdglich unverhéltnismafiig oder ungerecht-
fertigt entschadigt werden.
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Zeichnungskosten

Aufgrund der mangelnden Transparenz des SPAC-Prospekts lasst sich mdglicherweise nur schwer beurteilen,
ob die Kosten fiir die Zeichnungsgebiihren gerecht von SPAC-Anlegern, die ihre Anteile zurtickgeben, und
den verbleibenden Anlegern getragen werden.

Bewertungsrisiko

Nachdem die SPAC-Aktien erworben sind, kann sich die SPAC in einer Finanzierungsphase (Phase 1) befin-
den, ohne dass es eine konkrete zugrunde liegende Anlage gibt, mit Ausnahme des Werts der Vermdgens-
werte auf dem Treuhandkonto und des Werts der Riicknahmeoption. Da das Ziel von SPACs darin besteht,
in ein zuvor nicht bérsennotiertes Unternehmen zu investieren, lassen sich der reale Wert und die potenzielle
Performance des Zielunternehmens mdglicherweise nur schwer schéatzen.

Liquiditatsrisiko

Da es keine konkreten zugrunde liegenden Vermogenswerte und/oder zugrunde liegenden Vermégenswerte
ohne nachgewiesenen Track Record an den Bodrsen gibt, kdnnte es schwierig sein, SPAC-Aktien zu einem
gewlnschten Zeitpunkt ohne Kursverluste zu verkaufen.(Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Bewertungs-
risiko“ weiter oben).

Ein SPAC kann unter Umstanden auch die Ricknahmen begrenzen.
Risiko im Zusammenhang mit einem Treuhandkonto

In der IPO-Phase sammeln SPACs Kapital von den Anlegern ohne konkrete zugrunde liegende Anlagen ein,
bis zu einem bestimmten Zeitpunkt das richtige Zielunternehmen gefunden ist. Daher konnte ein Risiko im
Zusammenhang mit der Bonitat des Instituts bestehen, bei dem die Gelder hinterlegt werden, sowie im Zu-
sammenhang mit der méglichen Wiederanlage der Emissionserlése, bis das Zielunternehmen erworben wird.
Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten

Aufgrund der begrenzten Transparenz von SPACs und der Rolle der Sponsoren bei der Suche nach dem
Zielunternehmen koénnen in den folgenden Situationen Interessenkonflikte entstehen:

e SPAC-Sponsoren kénnen das Eigenkapital der SPAC zu giinstigeren Bedingungen erwerben als die am
Borsengang beteiligten Anleger oder spatere Anleger auf dem freien Markt, und die Sponsoren kénnen vom
Abschluss der De-SPAC-Transaktion starker profitieren als die Gbrigen Anleger und einen Anreiz haben,
die Transaktion zu Bedingungen abzuschlieR3en, die fiir die Anleger ungunstiger sein kénnten;

e Wenn innerhalb einer bestimmten Frist keine Ubernahme erfolgt, kdnnen die Sponsoren ihre urspriingliche
Anlage verlieren, was die Sponsoren dazu bewegen kann, ein beliebiges Zielunternehmen zu finden — un-
abhéngig von den finanziellen Aussichten des jeweiligen Geschéfts;

e Die Sponsoren kénnen Vereinbarungen treffen, die ihre VerauRerung von Wertpapieren des Emittenten
einschranken, wodurch die Liquiditat der SPAC begrenzt wird;

o Es besteht die Moglichkeit, dass die SPAC in mit den Sponsoren verbundene Unternehmen investiert;

e Die Sponsoren und ihre verbundenen Unternehmen haben mdoglicherweise bereits in denselben Sektor
investiert wie die SPAC; und

e Die Sponsoren und die mit ihnen verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, die von ihnen identifi-
zierten potenziellen Zielunternehmen mit dem SPAC zu teilen und kdnnten diese selbst erwerben.

Risikoprofil des Fonds

Nachdem die SPAC-Aktien erworben sind, kann sich die SPAC in einer Finanzierungsphase (Phase 1) befin-
den, ohne dass es eine konkrete zugrunde liegende Anlage gibt, mit Ausnahme des Werts der Vermdgens-
werte auf dem Treuhandkonto und des Werts der Ricknahmeoption. Um das Risikoprofil der SPAC, ihre
Struktur und Eignung fur eine Anlage des betreffenden Fonds zu ermitteln, wird bevor der betreffende Fonds
in die SPAC investiert sowie fortlaufend eine Analyse durchgefiihrt. Die Risikoauswirkungen der zugrunde
liegenden Anlagen auf das Risiko- und Ertragsprofil des jeweiligen Fonds werden im Rahmen der laufenden
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Risikoanalyse bewertet. Dies Vorgang kann allerdings komplexer als bei anderen Wertpapieren sein. Die Be-
wertung des Risikos in der letzten Phase (Phase 3), in der die Zweckgesellschaft mit dem Zielunternehmen
fusioniert, ist weniger komplex, da mehr Informationen tber das endgultige Risiko verfiigbar sind.

Risiken in Bezug auf durch Vermdgenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere

Durch Vermdgenswerte gesicherte Wertpapiere sind von Unternehmen oder sonstigen Emittenten (einschliel3-
lich von staatlichen oder kommunalen Behdérden) begebene Schuldtitel, die durch die Cashflows aus einem
zugrundeliegenden Vermogenspool besichert sind. Die Basiswerte umfassen ublicherweise Darlehen, Pacht
oder Forderungen (z. B. Kreditkartenschulden, Fahrzeugkredite und Studentendarlehen). Durch Hypotheken
gesicherte Wertpapiere sind wie durch Vermogenswerte gesicherte Wertpapiere strukturiert, sie partizipieren
jedoch speziell an Wohn- oder Gewerbehypothekendarlehen oder sind durch diese besichert. Die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen kénnen mit gréReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbun-
den sein (wie vorstehend beschrieben) als andere Schuldtitel, wie beispielsweise Staatsanleihen.

Darliber hinaus sind durch Vermdgenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere haufig Verlangerungs-
oder Vorauszahlungsrisiken ausgesetzt, die erhebliche Auswirkungen auf den Zeitpunkt und das Volumen der
von diesen Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und die Renditen der Wertpapiere beeintrachtigen koén-
nen. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst wer-
den, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler Rlicknahme- und obligatorischer
vorzeitiger Ruckzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatséchliche Ausfallquote der zugrunde liegen-
den Vermoégenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden Vermogens-
werte. Das Risiko der vorzeitigen Riuckzahlung steigt im Allgemeinen, wenn die Zinsséatze fallen, wahrend das
Verlangerungsrisiko im Allgemeinen steigt, wenn die Zinssatze steigen.

Manche durch Vermégenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere erhalten Zahlungen, die ausschliel3-
lich auf den Zinsen oder den Kapitalbetrdgen der zugrundeliegenden Vermogenswerte basieren. Der Wert
und die Renditen dieser Anlagen kénnen besonders anfillig gegeniiber Anderungen der Zinsséatze und der
Kapitaltiigungsraten fur die zugrunde liegenden Vermogenswerte sein. Der Markt fir diese Anlagen kann im
Vergleich zum Markt fir traditionelle Schuldtitel zeitweise volatiler und weniger liquide sein.

Mit Entwicklungsmarkten verbundene Risiken. Einige der Fonds investieren in Entwicklungsmarkte, wobei
einige der Fonds bis zu 100 % ihres Nettoinventarwerts in solche Lander investieren durfen.

Solche Anlagen in Entwicklungsmarkten kdnnen u. a. folgende hohere Risiken beinhalten:

e Nicht-US-Dollar-Wahrungsrisiken/Nicht-Euro-Wahrungsrisiken. Ein Fonds (aufer dem Europe Fund?
und dem Intech European Core Fund?) kauft unter Umstanden eine Landeswahrung, wenn er ein nicht auf
US-Dollar, sondern auf eine andere Wahrung lautendes Wertpapier erwirbt, und verkauft unter Umstanden
die Landeswahrung, wenn er das Wertpapier verkauft. Da die Basiswahrung aller Fonds (mit Ausnahme
des Europe Fund! und des Intech European Core Fund?!) der US-Dollar ist, wird der Wert eines nicht auf
US-Dollar lautenden Wertpapiers, solange es sich in den Bestanden des Fonds befindet, von dem Wert der
Landeswahrung im Vergleich zum US-Dollar abhangen. Im Falle des Europe Fund?! und des Intech Euro-
pean Core Fund! kaufen diese Fonds unter Umstanden eine Landeswahrung, wenn sie ein nicht auf Euro,
sondern auf eine andere Wahrung lautendes Wertpapier erwerben, und verkaufen unter Umstanden die
Landeswahrung, wenn sie das Wertpapier verkaufen. Da die Basiswahrung dieser Fonds der Euro ist, wird
der Wert eines nicht auf Euro lautenden Wertpapiers, solange es sich in den Bestanden des Fonds befindet,
von dem Wert der Landeswéahrung im Vergleich zum Euro abhangen.

e Wahrungsrisiko in Zusammenhang mit dem Renminbi (CNH). Der Wechselkurs des Renminbi (CNH)
wird gesteuert und je nach Angebot und Nachfrage am Markt angepasst, wobei ein Korb von Fremdwah-

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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rungen als Referenz dient. Der tagliche Handelskurs des Renminbi (CNH) gegentiber anderen gro3en Wah-
rungen am Interbanken-Devisenmarkt darf innerhalb einer engen Bandbreite von der zentralen Paritat, die
von der Zentralbank der Volksrepublik China (PBC) veréffentlicht wird, abweichen. Die Verwaltung der
Wechselkursbewegungen des Renminbi (CNH) durch die chinesische Regierung kann bisweilen die Ver-
fugbarkeit des Renminbi (CNH) beeintrachtigen. In diesem Fall ist die Gesellschaft méglicherweise nicht in
der Lage, Anteilinhabern, die auf Renminbi (CNH) lautende Anteile zuriickgeben, die Riicknahmebetrage
in Renminbi (CNH) zu bezahlen. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Renminbi (CNH) keine Ent-
wertung erleben wird. Jegliche Entwertung des Renminbi (CNH) kann den Wert der Anlagen der Anteilin-
haber im Fonds negativ beeinflussen.

e Politisches und wirtschaftliches Risiko. Anlagen in bestimmten L&ndern, insbesondere in den Entwick-
lungsmaérkten, sind unter Umsténden mit erhéhten politischen und wirtschaftlichen Risiken verbunden. In
manchen Landern besteht das Risiko, dass der Staat die Vermdgenswerte oder den Betrieb einer Gesell-
schaft ibernimmt oder Steuern auferlegt oder den Abzug der Vermdgenswerte des Fonds aus diesem Land
begrenzt. Vorbehaltlich der unter ,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds® in der jeweiligen Prospekter-
ganzung dargelegten Beschrankungen der Anlagen kdnnen die Fonds Anlagen in Entwicklungsmarkten
vornehmen. In Entwicklungsmaérkten bestehen die Risiken, dass die Wirtschaftsstruktur nicht ausgereift ist,
der Staat Anlagen auslandischer Anleger beschrankt und die Rechtsordnung verschieden ist. Die Verkehrs-
fahigkeit von notierten Anteilen in Entwicklungsmarkten kann begrenzt sein durch breite Handelsspannen,
die beschrankte Offnung der Borsen, eine kleine Palette von Anlegern und begrenzte Quoten fir auslandi-
sche Anleger. Daher kann ein Fonds eventuell seine Anlagen nicht zu Preisen und Zeiten realisieren, zu
denen er es wiinschen wurde. Einige der Entwicklungsmaérkte konnen ferner unterschiedliche Abrechnungs-
und Abwicklungsverfahren haben, und in bestimmten Landern konnte die Abwicklung zeitweilig nicht mit
dem Umfang der Wertpapiertransaktionen Schritt halten, wodurch die Abwicklung dieser Geschéafte behin-
dert wurde. Bei Wertpapieren aus Entwicklungsmaérkten sind die Transaktionskosten im Allgemeinen hoher
als bei Wertpapieren aus Industrielandern.

Anlagen in Wertpapieren, die von Unternehmen aus Entwicklungsmarkten emittiert wurden, kénnen der
Quellensteuer auf Dividenden oder konfiskatorischen Steuern, Wéahrungsblockaden und/oder Handelsbe-
schrankungen unterliegen.

o Aufsichtsbehordliches Risiko und rechtlicher Rahmen. Es kann sein, dass auf den Entwicklungsmark-
ten die staatliche Aufsicht nicht so streng ist und die Emittenten an derartigen Méarkten nicht den einheitli-
chen Normen und Gepflogenheiten hinsichtlich Rechnungslegung, Abschlussprifung und Rechenschafts-
berichten unterliegen, die fiir Emittenten in Industrielandern gelten. Uber Emittenten aus Entwicklungsmark-
ten sind unter Umsténden auch weniger Auskinfte 6ffentlich verfugbar.

In Entwicklungsmarkten ist der gesetzliche Rahmen fir den Kauf und Verkauf von Anlagen und in Bezug
auf den materiellen Eigentumsanspruch an diesen Anlagen unter Umstanden relativ neu und unerprobt,
und es gibt keine Zusicherung dafur, wie die Gerichte oder Behérden in Landern mit Entwicklungsmarkten
auf Fragen reagieren, die sich aus den Anlagen eines Fonds in solchen Landern und diesbezlglichen
Vereinbarungen ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Bestimmungen und sonstige Gesetzgebung, welche das Anlagengeschéft
in Entwicklungsmarkten derzeit regeln, kdnnen vollig oder teilweise geandert werden, und ein Gericht oder
eine andere Behorde eines Entwicklungsmarktes kann eine relevante oder bestehende Gesetzgebung so
auslegen, dass die beabsichtigte Anlage im Nachhinein oder in sonstiger Weise ungesetzlich oder ungtiltig
wird, sodass die Anlage eines Fonds nachteilig beeinflusst wird.
In Entwicklungsmarkten befindet sich die Gesetzgebung in Bezug auf Unternehmen, insbesondere im Zu-
sammenhang mit der treuhanderischen Verantwortung von Verwaltungsgesellschaften und der Offenle-
gung, moglicherweise in einem Entwicklungsstadium und ist unter Umstanden wesentlich weniger streng
als die entsprechenden Gesetze in starker industrialisierten Landern.

e Marktrisiko. Méarkte, insbesondere die Entwicklungsmarkte, konnen weniger liquide und volatiler sein als
die Markte der Industrielander. An derartigen Markten wird unter Umstédnden Zahlung vor Lieferung der
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Wertpapiere verlangt, und bei der Abrechnung von Wertpapiergeschéaften kdnnen sich Verzégerungen er-
geben. Im Fall eines Zahlungsverzugs bei einer Schuldverschreibung kann unter Umsténden auch nur be-
schrénkt Regress gegen den Emittenten erhoben werden.

e Verwahrrisiko. Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahrungs- und/oder Abwicklungs-
systeme nicht vollstandig entwickelt sind. Es gibt keine Garantie dafir, dass Vereinbarungen oder Vertrage
zwischen der Verwahrstelle und Unterverwahrstellen in solchen Markten von Gerichten von Entwicklungs-
markten bestéatigt werden, oder daftir, dass von Gerichten der zustandigen Rechtsordnung erlassene Urteile
zugunsten der Verwahrstelle oder der Gesellschaft gegen solche Unterverwahrstellen durch ein Gericht
eines Entwicklungsmarktes durchgesetzt wird.

e Ruckfuhrungsrisiko auf Grund von Devisenregulierung. Unter Umstanden kann ein Fonds Kapital, Di-
videnden, Zinsen oder sonstiges Einkommen aus einem Land, in dem eine Anlage getatigt wurde, nicht
rickflhren, oder es bedarf dafurr einer staatlichen Genehmigung. Dies kann im Falle von Investitionen in
Entwicklungsmarkten der Fall sein. Ein Fonds kdnnte durch Verzégerungen oder Erfolglosigkeit bei der
Einholung der erforderlichen staatlichen Genehmigungen zur Rickfiihrung von finanziellen Mitteln oder
durch eine Intervention seitens offizieller Stellen, welche die Abwicklungsverfahren beeintrachtigt, negativ
beeinflusst werden. Wirtschaftliche oder politische Gegebenheiten kdnnen zum Widerruf oder zur Abénde-
rung einer vor der Investition in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur Auferlegung neuer
Beschrankungen fihren.

Aus ahnlichen Griinden kann die Basiswahrung oder die Wéahrung des Anlageportfolios méglicherweise
zum Zeitpunkt der Riicknahme nicht in die Wahrung der Anteilsklasse umgewandelt werden und/oder der
Wechselkurs einer Fremdwahrung kann negativ beeinflusst werden oder, je nach der von der chinesischen
Regierung umgesetzten Politik, nicht verfiigbar sein. Dies gilt insbesondere fiir den Renminbi (CNH).

Zusatzlich zu den oben genannten Risiken kénnen, bedingt durch die fortwahrende politische und wirtschaft-
liche Instabilitat Russlands und die schleppende Entwicklung seiner Marktwirtschaft, mit Investitionen in Wert-
papiere russischer Emittenten Risiken und besondere Uberlegungen in einem besonders hohen Ausmaf ver-
bunden sein, das bei Investitionen in besser entwickelte Markte nicht Ublich ist. Investitionen in russische
Wertpapiere sind als hochspekulativ anzusehen. Solche Risiken und besonderen Uberlegungen beinhalten:
(a) Verzogerungen bei der Abwicklung von Portfoliotransaktionen und das aus dem russischen System zur
Registrierung und Verwahrung von Anteilen erwachsende Verlustrisiko; (b) die allgemeine Verbreitung von
Korruption, Insiderhandel und Verbrechen im russischen Wirtschaftssystem; (c) Schwierigkeiten, die bei vielen
russischen Wertpapieren damit verbunden sind, genaue Marktbewertungen zu erhalten, zum Teil aufgrund
der Begrenztheit offentlich zugénglicher Informationen; (d) die allgemeine Finanzlage russischer Unterneh-
men, zu der eine besonders hohe Verschuldung zwischen den Unternehmen gehéren kann; (e) das Risiko,
dass eine Reform des russischen Steuersystems ausbleibt und inkonsistente, rickwirkende und/oder exorbi-
tante Besteuerung nicht verhindert wird oder, als Alternative, das Risiko, dass die Reform des Steuersystems
zur inkonsistenten und nicht vorhersehbaren Durchsetzung der neuen Steuergesetze fuhrt; und (f) das Risiko,
dass die russische Regierung oder andere Exekutiv- oder Legislativorgane beschlie3en, die seit der Auflésung
der Sowjetunion eingeftihrten Wirtschaftsreformprogramme nicht weiter zu unterstitzen. Am 1. April 2013 wird
eine Anderung der Vorkehrungen fiir die Verwahrung bestimmter russischer Wertpapiere erfolgen. Ab diesem
Datum wird der Besitz vieler russischer Wertpapiere durch Anleger wie einem Fonds nicht mehr durch einen
direkten Eintrag im Register der Anteilinhaber des Emittenten nachgewiesen. Stattdessen werden der Besitz
und die Abwicklung von Transaktionen in diesen russischen Wertpapieren an eine zentrale Wertpapierver-
wahrstelle, das National Settlement Depositary (,NSD*), Ubertragen. Die Verwahrstelle oder ihr lokaler Vertre-
ter in Russland sind Teilnehmer des NSD. Das NSD wird wiederum als Nominee-Besitzer der Wertpapiere im
Register des jeweiligen Emittenten aufgefuhrt. Wahrend beabsichtigt ist, ein zentralisiertes und reguliertes
System fir die Aufzeichnung des Besitzes und der Abwicklung von Transaktionen in russischen Wertpapieren
einzufuhren, rdumt dieses daher nicht alle mit dem oben beschriebenen Registrierungssystem verbundenen
Risiken aus.

Ein besonders zu erwéhnendes Risiko bezuglich der Direktanlage in russischen Wertpapieren ist die Art und
Weise, wie das Eigentum an Unternehmensanteilen normalerweise erfasst wird. Das Eigentum von Anteilen
(aulzer wenn Anteile Uber Depotstellen gehalten werden) wird gemaR den Eintragungen im Anteilsregister
definiert und normalerweise mit ,Anteilsausziigen” aus dem Register oder unter bestimmten eingeschrankten
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Bedingungen mit formellen Anteilszertifikaten belegt. Es gibt jedoch kein zentrales Registrierungssystem fir
Anteilinhaber, und diese Dienstleistungen werden von den Unternehmen selbst oder in ganz Russland ver-
breiteten Registratoren erbracht. Die Anteilsregistratoren werden vom Emittenten der Wertpapiere kontrolliert,
und Anleger haben wenige gesetzliche Rechte gegen solche Registratoren. Gesetz und Praxis der Registrie-
rung von Anteilsbesitz sind in Russland nicht gut entwickelt, und es kann vorkommen, dass Registrierungen
sich verzdgern oder nicht erfolgen, so dass die Gesellschaft einem potenziellen Verlust ausgesetzt sein kann.

Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapieren oder Instrumenten anlegen, die den Risiken des chinesischen
Marktes ausgesetzt sind. Der Fonds kann direkt in chinesischen B-Aktien anlegen und tber Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und Shenzhen Stock Connect direkten Zugang zu bestimmten zulassigen chinesischen
A-Aktien haben. Ein Engagement in chinesischen A-Aktien kann indirekt tber die Anlage in anderen Organis-
men fur gemeinsame Anlagen, die vorwiegend in chinesischen A-Aktien anlegen, erfolgen, oder Uber die An-
lage in anderen Finanzinstrumenten, etwa strukturierten Schuldverschreibungen, Partizipationsscheinen,
Equity-linked Notes und Derivaten, deren Basiswert sich aus Wertpapieren zusammensetzt, die von Unter-
nehmen begeben werden, die an einem der geregelten Mérkte in China notieren und/oder deren Wertentwick-
lung an die Wertentwicklung von Wertpapieren geknipft ist, die von an geregelten Markten in China notieren-
den Unternehmen begeben werden. Anlagen an den Wertpapiermarkten Chinas unterliegen den Risiken in
Bezug auf die aufstrebenden Markte im Allgemeinen sowie Risiken, die speziell mit China zusammenhéangen.
Die Aktienmarkte in China gelten als aufstrebende Méarkte, die eine Phase raschen Wachstums und starker
Veranderungen durchlaufen. Das kann zu volatilen Handelsbedingungen, Schwierigkeiten bei der Abwicklung
sowie bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Regulierungsvorschriften fihren. Zusatzlich
besteht auf diesen Wertpapierméarkten im Vergleich zu den weiter entwickelten internationalen Markten ein
niedrigeres Niveau an Regulierung und deren Umsetzung. In China unterliegen ausléandische Kapitalanlagen
auch einer Kontrolle und es bestehen Einschréankungen fur die Ruckfuhrung von veranlagtem Kapital. Mog-
licherweise sind hinsichtlich in China anséssiger Unternehmen und Organisationen weniger geprifte Finanz-
daten verfugbar. Diese rechtlichen und regulatorischen Einschrankungen oder Begrenzungen kdnnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds am chinesischen Markt auswir-
ken, z. B. aufgrund von Schwierigkeiten bei der Rickfihrung sowie aufgrund von Handelsbeschrankungen.
Der chinesische Wertpapierhandel ist eine relativ junge Branche, und die Wertentwicklung der Anlagen kann,
bedingt durch politische und soziale Entwicklungen des Landes oder Anderungen bei chinesischen Gesetzen
und Vorschriften, unsicher sein. Der Fonds kann Quellensteuern und anderen Steuern, wie von der chinesi-
schen Steuergesetzgebung bzw. von den chinesischen Steuerregelungen vorgesehen, unterliegen. Anleger
sollten sich daher bewusst sein, dass ihre Anlagen ungiinstig von Anderungen der chinesischen Steuerge-
setzgebung bzw. der chinesischen Steuerregelungen beeinflusst werden kénnen, die mdglicherweise riickwir-
kend angewandt werden, einem stetigen Wandel unterliegen und sich im Laufe der Zeit kontinuierlich andern.

Ferner sind die Markte fur chinesische A- und B-Aktien sowohl in Bezug auf deren Gesamtmarktwert als auch
auf die Anzahl der fur Anlagezwecke verfugbaren Aktien im Vergleich zu anderen Markten verhaltnismafig
klein. Dies kann zu einer geringeren Liquiditat von chinesischen A- und B-Aktien-Markten fihren, was wiede-
rum eine hdhere Volatilitat der Aktienkurse zur Folge haben kann.

Der Fonds unterliegt auRerdem dem Kontrahentenrisiko in Bezug auf Emittenten von Finanzinstrumenten, die
in chinesischen A- oder B-Aktien anlegen oder die an deren Wertentwicklung geknupft sind. Der Fonds kann
im Falle des Ausfalls von Emittenten solcher Finanzinstrumente wesentliche Verluste erleiden. Zudem kénnen
solche Anlagen weniger liquide sein, da sie au3erborslich (OTC) gehandelt werden und mdglicherweise kein
aktiver Markt fur diese Anlagen vorliegt.

Investitionen in chinesische A-Shares Uber andere Organismen fir gemeinsame Anlagen und andere Finan-
zinstrumente wie etwa strukturierte Schuldtitel, Partizipationsscheine, Equity-linked Notes und Derivate, die
von Drittparteien in Renminbi begeben werden, unterliegen allen Wechselkursschwankungen zwischen der
Basiswahrung des jeweiligen Fonds und dem Renminbi, die solche Anlagen betreffen. Es ist nicht gesichert,
dass der Renminbi keine Entwertung erlebt. Jegliche Entwertung des Renminbi kdnnte die auf den Renminbi
lautenden Anlagen eines Fonds negativ beeinflussen. Beim Renminbi handelt es sich derzeit nicht um eine
frei konvertierbare Wéahrung, da sie den Richtlinien zur Devisenkontrolle der chinesischen Regierung unter-
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liegt. Die Politik der chinesischen Regierung in Bezug auf die Devisenkontrolle sowie die Ruckfihrungsbe-
schréankungen kann sich andern, was sich auf den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds negativ auswir-
ken kann.

Mit Stock Connect verbundene Risiken. Folgende Risiken sind mit einer Anlage tUber Stock Connect ver-
bunden:

Kontingentbeschrankungen: Stock Connect unterliegt Tageskontingenten, die sich nicht auf einen Fonds
beziehen und die nur nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden kénnen. Neue
Kaufauftrage werden zuriickgewiesen, sobald der Restsaldo der Tagesquote fiir den Nordwartshandel auf
Null fallt (Anleger kénnen jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere unabhéngig von der Tagesquote
verkaufen). Aufgrund der Kontingentbeschréankungen kann der betreffende Fonds daher unter Umstanden nur
in eingeschranktem Umfang zeitnah tber Stock Connect in SSE-Aktien und SZSE-Aktien investieren. Dadurch
ist der Fonds moglicherweise nur eingeschrénkt in der Lage, die Wertentwicklung des Referenzindex genau
nachzubilden.

Anleger sollten sich tber ihre Position mit Blick auf inre Anlage in einen Fonds steuerlich beraten lassen.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum: Die Anlage eines Fonds in an der SSE und SZSE notierten chine-
sischen A-Aktien wird im Namen von HKSCC in Hongkong als zentraler Wertpapierdepotbank und Nominee
gehalten. Die Regeln der Wertpapieraufsicht China Securities Regulatory Commission (,CSRC*) bestimmen
ausdrucklich, dass Anleger die Rechte und Vorteile der mit den tGiber Stock Connect erworbenen chinesischen
A-Aktien gemalR den geltenden Gesetzen geniel3en. Die chinesischen Gerichte kdnnen jedoch entscheiden,
dass jeder Nominee oder Verwahrer als registrierter Inhaber von chinesischen A-Aktien samtliche Eigentums-
rechte an diesen innehat, und dass — selbst wenn das Konzept des wirtschaftlichen Eigentumers unter chine-
sischem Recht anerkannt wird — diese chinesischen A-Aktien dem Pool von Vermdgenswerten einer solchen
Organisation zuzurechnen sind, die zur Verteilung an Glaubiger dieser Organisationen verflgbar sind,
und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentimer ggf. diesbeziglich keinerlei Rechte hat. Daraus ergibt sich, dass
die Gesellschaft und die Verwahrstelle nicht gewéahrleisten kénnen, dass das Eigentum bzw. die Eigentums-
rechte eines Fonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstéanden garantiert sind.

Gemald den Regeln des zentralen Clearing- und Settlementsystems, das von der HKSCC flir das Clearing von
an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren (,CCASS*) gefuhrt wird, ist die HKSCC als Nominee-
Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um etwaige Rechte im Auftrag
des Fonds durchzusetzen. Auch dann, wenn das Eigentum des Fonds letztendlich anerkannt wird, kann sich
die Durchsetzung der Rechte an chinesischen A-Aktien flr den Fonds daher schwierig oder langwierig gestal-
ten.

Es wird darauf hingewiesen, dass in Zusammenhang mit der Verwahrung der durch die HKSCC gehaltenen
Vermodgenswerte kein Rechtsverhaltnis zwischen der HKSCC und der Verwahrstelle und einem Fonds besteht
und keine Regressanspriiche gegen die HKSCC geltend gemacht werden kdnnen, wenn ein Fonds aufgrund
der Handlungen oder der Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: Die HKSCC und die China Securities Depository and Clearing Corpora-
tion Limited (,ChinaClear®) haben die Clearing-Links eingerichtet und sind beide Teilnehmer der jeweils an-
deren. So werden das Clearing und die Abrechnung von grenztiberschreitendem Handel Giber Stock Connect
erleichtert. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenziberschreitenden Handelsgeschaft wird die Clearing-
stelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abrechnung mit ihren eigenen Clearing-Partnern durch-
fuhren und andererseits die Erfullung der Verpflichtungen ihrer Clearingpartner mit der Clearingstelle der Ge-
genpartei Ubernehmen.

ChinaClear betreibt ein umfassendes Netzwerk von Clearing- und Abrechnungs-Infrastrukturen sowie Infra-
strukturen zum Halten von Aktien. ChinaClear hat Richtlinien zum Risikomanagement eingefiihrt, die von der
CSRC genehmigt und Uiberwacht werden. Das Risiko eines Vertragsbruchs seitens ChinaClear wird als gering
angesehen.
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Im unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear ausfallt, wird HKSCC in gutem Glauben die Wiedererlangung
der ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear tber die zur Verfigung stehenden rechtlichen
Kanale bzw. durch die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall kénnte sich die Eintreibung ver-
zbégern oder es dem Fonds unmdglich sein, sich von ChinaClear fiir alle Verluste entschadigen zu lassen.

Erfullt HKSCC seine Verpflichtungen nicht oder verspatet, kann dies zu einem Scheitern der Abrechnung oder
zum Verlust von chinesischen A-Aktien und/oder damit verbundenen Betragen fiihren, und dem Fonds und
seinen Anlegern koénnen folglich Verluste entstehen.

Aussetzungsrisiko: SEHK, SSE und SZSE kdnnen den Handel aussetzen, falls dies zur Sicherstellung eines
ordnungsgemafen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Wenn der
Nordwarts-Handel tber Stock Connect ausgesetzt wird, hétte der Fonds keinen Zugang zum chinesischen
Markt. Dementsprechend wére er nur eingeschrénkt in der Lage, den Referenzindex genau nachzubilden.

Unterschiedliche Handelstage: Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Méarkte in
Festlandchina als auch die in Hongkong fiur den Handel gedffnet sind und wenn Banken in beiden Markten an
den jeweiligen Abrechnungsterminen gedffnet sind. Es kann also Félle geben, in denen es fur den SSE- oder
SZSE-Markt ein normaler Handelstag ist, der Fonds aber nicht iber Stock Connect mit A-Aktien handeln kann.
Der Fonds kann dadurch in Zeiten, in denen es keinen Handel tGber Stock Connect gibt, dem Risiko von
Kursschwankungen der A-Aktien unterliegen.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Monitoring: Die Vorschriften in China sehen vor, dass sich vor
dem Verkauf jeglicher Anteile eine ausreichende Anzahl von Anteilen auf dem Konto befinden muss, und die
SSE oder SZSE den entsprechenden Verkaufsauftrag andernfalls ablehnt. Die SEHK flihrt Pre-Trade-Checks
der Verkaufsauftrage zu A-Aktien ihrer Borsenteilnehmer (d. h. von den Borsenmaklern) durch, um sicherzu-
stellen, dass kein Uberverkauf stattfindet. Die Gesellschaft beabsichtigt, bei ihrer Zusammenarbeit mit der
Verwahrstelle das Special Segregated Account (,SPSA®) Modell zu nutzen. Im Rahmen dieses Modells kann
ein Fonds seine chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect verkaufen, ohne vorher die SSE-Aktien von der
Verwahrstelle an die ausfiihrenden Broker des Fonds Ubertragen zu missen. Sofern solche Wertpapiere nicht
im SPSA gehalten werden oder der Fonds das SPSA-Modell nicht nutzen kann, muss er sicherstellen, dass
die Verfugbarkeit dieser Wertpapiere von seinem/ seinen Broker(n) bestatigt wird, bevor der Markt am Ver-
kaufstag offnet (,Handelstag®). Andernfalls kann der Fonds die betreffenden Aktien nicht wie geplant an die-
sem Tag verkaufen.

Regulierungsrisiko: Die aktuellen Vorschriften zu Stock Connect sind nicht erprobt, und es ist ungewiss, wie
sie angewendet werden. Wenn Stock Connect flr Anlagen genutzt wird, unterliegen die Handelsgeschéfte
zusatzlichen Beschrankungen, die Uber die beim Ublichen direkten Handel an einer Borse hinausgehen. Das
kann zu groReren oder haufigeren Schwankungen des Anlagewerts fuhren, und die Anlagen sind mdglicher-
weise schwieriger zu verauf3ern. Die aktuellen Vorschriften kdnnen geandert werden, und es gibt keine Ga-
rantie, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.

Operationelles Risiko: Stock Connect erfordert den Einsatz von Informationstechnologie-Systemen, die ei-
nem operationellen Risiko unterliegen kdnnen. Falls eine Funktionsstdrung der betreffenden Systeme eintritt,
konnte der Handel an den Markten in Hongkong, Shanghai und Shenzhen tber Stock Connect unterbrochen
werden. Das kann den Zugang des Fonds zum Markt fur chinesische A-Aktien beeintrachtigen.

Einziehung zugelassener Aktien: Wenn eine Aktie fur den Handel Uber Stock Connect aus dem Bestand
der zugelassenen Aktien eingezogen wird (Recall), ist die Aktie fir den Verkauf, jedoch nicht fur den Kauf
freigegeben. Der Fonds ist dann moglicherweise nur eingeschrankt in der Lage, die Wertentwicklung des Re-
ferenzindex nachzubilden.

Kein Schutz durch den Einlagensicherungsfonds: Anlagen in SSE-Aktien und SZSE-Aktien tber Stock
Connect werden durch Broker durchgefuhrt und sind mit dem Risiko verbunden, dass der Broker seine Ver-
pflichtungen nicht erfullt. Anlagen eines Fonds Uber Stock Connect sind nicht durch den chinesischen Einla-
gensicherungsfonds (China Securities Protection Fund) abgesichert. Ein Fonds kann daher den Ausfallrisiken
der fur seine Handelsgeschéafte mit chinesischen A-Aktien durch die Stock Connect-Programme beauftragten
Broker unterliegen.
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Beschrankungen fur den Besitz chinesischer A-Aktien durch auslandische Anleger: Ein Fonds darf nur
eine begrenzte Zahl chinesischer A-Aktien eines einzelnen bérsennotierten Unternehmens halten. Wenn die
jeweiligen Grenzen erreicht sind, werden keine weiteren Kaufe solcher Aktien durch einen Fonds genehmigt
bis der Bestand wieder unter den Grenzwert fallt. Wenn der Grenzwert Uberschritten wird, missen auslandi-
sche Anleger ihre Aktien verkaufen. Das kann dazu fiihren, dass ein Fonds gezwungen ist, seine chinesischen
A-Aktien mit Verlust zu verkaufen, um die Einhaltung der chinesischen Gesetze sicherzustellen.

Mit der Eurozone verbundene Risiken. Eine Reihe von EU-Mitgliedsstaaten war von schweren wirtschaftli-
chen und finanziellen Problemen betroffen. Zahlreiche nicht staatliche Emittenten und selbst gewisse Regie-
rungen konnten ihre Schulden nicht bedienen oder waren zu einer Restrukturierung ihrer Schulden gezwun-
gen; viele andere Emittenten hatten Schwierigkeiten, Kredite zu erhalten oder bestehende Verbindlichkeiten
zu refinanzieren; Finanzinstitutionen waren in vielen Féllen auf die Hilfe der Regierungen oder Zentralbanken
angewiesen, mussten Kapital aufnehmen und/oder waren nur eingeschrénkt in der Lage, Kredite zu gewah-
ren; die Finanzmarkte in der EU und in anderen Staaten litten unter extremer Volatilitat, einem Wertverlust der
Vermdgenswerte sowie sinkender Liquiditat. Diese Schwierigkeiten kdnnen fortbestehen, sich vertiefen und
innerhalb sowie auRerhalb der EU weiter um sich greifen.

Manche EU-Staaten mussten bereits die Unterstlitzung Uberstaatlicher Institutionen wie etwa des Internatio-
nalen Wahrungsfonds (,/IWF*) oder der kurzlich geschaffenen Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat
(,LEFSF*) in Anspruch nehmen. Auch die Europaische Zentralbank (,EZB*) griff mittels Kauf von Staatsanleihen
der Eurozone ein, um die Markte zu stabilisieren und die Fremdkapitalkosten zu senken. Die Antworten der
europaischen Regierungen, Zentralbanken und anderer Akteure auf die finanziellen Probleme, wie etwa Spar-
mafRnahmen und Reformen, werden moglicherweise nicht zu deren Ldsung fuhren, kdnnten soziale Unruhen
nach sich ziehen, das zuklnftige Wachstum und die wirtschaftliche Erholung behindern oder andere uner-
winschte Konsequenzen haben. Weitere Ausfélle oder Restrukturierungen von Schulden durch Regierungen
und andere Marktteilnehmer konnten zusatzliche negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaften, Finanz-
markte und die Bewertung von Vermogensgegenstanden weltweit haben.

Zudem konnten sich ein oder mehrere Lander entschliel3en, aus der Wahrungsunion oder der EU auszutreten.
Wie sich solche Handlungen auswirken werden, insbesondere wenn diese ungeordnet erfolgen, ist noch nicht
absehbar, die Folgen konnten jedoch erheblich und weitreichend sein. Unabhangig davon, ob ein Fonds in
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in der EU oder mit einem wesentlichen Engagement in EU-Emittenten
oder EU-Staaten anlegt, kdnnen sich diese Ereignisse negativ auf den Wert und die Liquiditat der Anlagen
des Fonds auswirken. Im Falle einer vollstandigen Auflésung des Euro werden die rechtlichen und vertragli-
chen Folgen fir Inhaber von auf Euro lautenden Anleihen von den zu diesem Zeitpunkt geltenden Gesetzen
bestimmt. Diese potenziellen Entwicklungen oder die Marktwahrnehmung dieser und damit verbundener Prob-
leme konnten den Wert der Anteile ungunstig beeinflussen.

All diese Entwicklungen haben sich nachteilig auf den Wert und den Wechselkurs des Euro ausgewirkt und
kdonnten das Wirtschaftsleben aller EU-Staaten weiterhin erheblich beeintrachtigen; dies kann sich wiederum
erheblich auf die Anlagen eines Fonds in diesen oder anderen Landern, die aufgrund wesentlicher Handels-
oder Investitionsvolumina von EU-Landern abhangen, auswirken, oder auf Anlagen in Emittenten, die ein En-
gagement in von bestimmten EU-Staaten begebenen europaischen Anleihen haben.

Brexit-Risiko. Am 31. Januar 2020 verliel3 das Vereinigte Kdnigreich formal die EU (,,Brexit“). Im Rahmen der
Austrittsvereinbarung zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU galt eine Ubergangszeit bis 31. De-
zember 2020, in der das Vereinigte Konigreich weiterhin von vielen EU-Gesetzen profitierte bzw. an diese
gebunden war (die ,Ubergangsfrist“). Nach dem Ende der Ubergangsfrist sind alle grenziiberschreitenden
Rechte von EU-Fonds im Vereinigten Kdnigreich auf der Grundlage des européischen Passes erloschen. Die
Einfihrung eines Temporary Permissions Regime durch das Vereinigte Konigreich gestattet es jedoch allen
Fonds, die sich fur das Regime registriert haben, den Vertrieb im Vereinigten Konigreich fortzusetzen und von
Anlegern mit (Wohn-) Sitz im Vereinigten Konigreich erworben zu werden. Die britische Regierung hat ein
nationales Gesetz auf den Weg gebracht, um das Verfahren zu straffen, damit Investmentfonds aus dem
Ausland (einschlie3lich EU) nach dem Brexit im Vereinigten Kdnigreich verkauft werden kénnen.

Moglicherweise wird es letztendlich groRere Unterschiede zwischen den Vorschriften im Vereinigten Konig-

reich und der EU geben. Das kdnnte die moglichen grenziberschreitenden Aktivitaten einschranken. Am Da-
tum dieses Prospekts sind die Fonds weiterhin von der FCA zugelassen und diurfen an Anleger im Vereinigten
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Konigreich vertrieben werden. Das Vereinigte Konigreich erwégt weiterhin regulatorische Anderungen nach
dem Brexit. Art und Umfang dieser Anderungen bleiben ungewiss, kénnen aber betrachtlich sein.

Mit dem unternehmenseigenen Handelsmodell verbundenes Risiko. Die Intech Sub-Advised Fonds rea-
lisieren ihre jeweiligen Anlageziele anhand eines eigens entwickelten mathematischen Prozesses. Dieser Pro-
zess garantiert keine bestimmten Ergebnisse. Ferner fihrt das Ausgleichsverfahren des jeweiligen Unteran-
lageberaters dieser Fonds unter Umstanden zu einem hoheren Portfolioumschlag sowie zu héheren Transak-
tionskosten, als dies bei herkdmmlichen ,Buy-and-Hold-“ oder Indexfondsstrategien der Fall ist. Bei einem
héheren Portfolioumschlag steigt die Wahrscheinlichkeit hdherer Gewinne, aber auch hoherer Verluste fur die
Anleger. Es besteht das Risiko, dass — sollte die Methode von Intech zur Identifizierung von Aktien mit einer
Uber dem Referenzwert liegenden Volatilitdt oder die Methode des Unternehmens zur Identifizierung von Ak-
tien (auch als Unternehmensanteile bezeichnet), die untereinander in die gleiche oder in die entgegengesetzte
Richtung tendieren (Korrelation) nicht dazu fuihren, dass Aktien ausgewahlt werden, die eine fortgesetzte Vola-
tilitdt bzw. die erwartete Korrelation aufweisen — die Fonds sich nicht besser entwickeln als der Referenzindex.
AuRerdem konnten Dritte versuchen, 6ffentlich zugangliche Informationen zur Anlagestrategie von Intech auf
eine Art und Weise zu verwenden, die die Wertentwicklung beeintrachtigen kénnte.

Zinsrisiko und Kreditrisiko. Bei den Rentenfonds (und den schuld- oder zinstragenden Bestanden in den
Equity & Allocation Fonds und dem Global Real Estate Fund, sofern vorhanden) ist die Wertentwicklung vor-
wiegend von dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko abhangig. Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines
Portfolios auf Veranderungen der Zinssatze reagiert. In der Regel fallen Schuldverschreibungen im Wert, wenn
die Zinsen steigen, und steigen im Wert, wenn die Zinsen fallen. Kurzfristigere Wertpapiere reagieren auf
Zinsanderungen weniger empfindlich als langerfristige Wertpapiere, haben aber in der Regel auch eine gerin-
gere Verzinsung. Vorbehaltlich der geltenden Beschrankungen beziglich der Félligkeit wird jeder Fonds die
durchschnittliche Falligkeit seines Portfolios nach Mafl3gabe der von einem Unteranlageberater vorgenomme-
nen Analyse der Zinsentwicklung und anderer Faktoren verlangern oder verkirzen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und der Ertrag jedes Rentenfonds (und der Bestande an Schuldverschrei-
bungen in anderen Fonds, soweit vorhanden) hangen zum Teil auch von der Qualitat der Anlagen der jewei-
ligen Fonds oder dem Kreditrisiko ab. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist,
Tilgungen und Zinsen bei Falligkeit zu leisten. Wahrend US-Staatsanleihen in der Regel erstklassige Papiere
sind, kdnnen Staatsanleihen, die nicht durch die volle Anerkennung der US-Regierung verbirgt sind, und
andere Schuldverschreibungen, darunter auch die von Nicht-US-Regierungen, durch die Bonitat ihrer Emit-
tenten beeintrachtigt werden. Die Bewertungen von Obligationen durch Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch
sind allgemein anerkannte MaRRstdbe des Kreditrisikos derartiger Wertpapiere; weitere Angaben Uber die Be-
wertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch finden sich in Anhang 3. Da der Global High Yield Fund,
der Multi-Sector Income Fund, der High Yield Fund und der Absolute Return Income Opportunities Fund in
erheblichem Umfang Anlagen in Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien vornehmen kdnnen, die ein Ra-
ting unter ,Investment Grade* aufweisen, ist jedoch allgemein damit zu rechnen, dass der Nettoinventarwert
dieser Fonds starker schwankt als der anderer Rentenfonds.

Ausschittungen. Bitte beachten Sie, dass frihere Ausschittungen fur die einzelnen Anteilsklassen nicht
notwendigerweise ein Anhaltspunkt fir mdgliche kinftige Ausschittungen bezlglich der einzelnen Anteils-
klassen sind. Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass Dividendenausschittungen nicht zugesichert
werden, dass die Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und die aus den
Anteilen erzielten Ertrage sowohl steigen als auch fallen kénnen. AuRerdem sollten Anleger bedenken, dass
sich der Wert der Anteile an den Fonds bei jeder Dividendenausschiittung um die Héhe des Ausschittungs-
betrags verringert. Die zukiinftigen Ertrage und die Wertentwicklung der Anlagen kénnen durch viele Faktoren,
einschliellich Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im Einflussbereich der Ge-
sellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder, des Managers oder sonstiger Personen liegen. Im Hinblick auf die
zukinftige Wertentwicklung der Gesellschaft oder der einzelnen Fonds und die daraus erzielten Ertrage kon-
nen die Gesellschaft selbst, die Verwaltungsratsmitglieder, der Manager, der Anlageberater, die Unteranlage-
berater und ihre verbundenen Unternehmen weltweit oder deren Verwaltungsratsmitglieder, leitende Ange-
stellten oder Mitarbeiter keine Zusicherungen machen.

Ausschittungen aus dem Kapital. Hinsichtlich bestimmter Anteilsklassen (die mit den Zahlen 4 oder 5 im
Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet werden) kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende
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von bis zu 100 % festgelegt und aus dem Kapital ausgeschuittet werden. Man darf nicht vergessen, dass
jegliche Kapitalausschittung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschittung verringert. Da Ausschit-
tungen aus dem Kapital der Fonds vorgenommen werden diirfen, die solche Anteilsklassen anbieten, besteht
ein hdheres Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert,
.Ertrage” zu Lasten eines moglichen zukilinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jewei-
ligen Anteilsklassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrdge ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus
kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschiittungen aus dem
Kapital andere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschiittungen haben. Daher wird Inhabern solcher An-
teilsklassen empfohlen, sich hierzu beraten zu lassen.

Risiko von Rohstoffindizes und dem Handel mit Futures-Kontrakten. Die Rohstoff-Indexfuture-Markte
(einschlief3lich Finanz-Futures) und andere Finanzinstrumente, die eine Beteiligung an den Rohstoffindizes
bieten, sind hochgradig volatil und werden durch Faktoren wie Veranderungen bei Liefer- und Nachfragebe-
ziehungen, staatliche Programme und die Regierungspolitik, nationale und internationale politische und wirt-
schaftliche Ereignisse sowie Anderungen der Zinsséatze beeinflusst. Konten fiir den Handel mit Rohstoff-In-
dexfutures sind normalerweise durch eine hohe Hebelwirkung gekennzeichnet, da beim Handel mit Rohstoff-
Indexfutures in der Regel nur eine geringe Sicherheitsleistung (Margin) erforderlich ist. Infolgedessen kann
eine relativ kleine Preisbewegung eines Rohstoff-Indexfutures-Kontrakts zu erheblichen Verlusten fir den
Handler fihren. Der Handel mit Rohstoff-Indexfutures kann auch illiquide sein. Bestimmte Borsen lassen den
Handel mit bestimmten Indexfutures-Kontrakten zu Preisen, die eine Preisschwankung wahrend eines einzi-
gen Handelstages Uber gewisse festgelegte Grenzen hinaus darstellen, nicht zu. Wenn die Preisschwankun-
gen wahrend eines einzigen Handelstages diese Grenzen uberschreiten — was in der Vergangenheit bei be-
stimmten Kontrakten manchmal mehrere Tage angedauert hat — kénnte der Fonds daran gehindert werden,
ungunstige Positionen umgehend zu liquidieren, und somit erhebliche Verluste erleiden.

Verwasserungsanpassungen. Fiur jeden Fonds kann am Handelstag eine Verwasserungsanpassung auf
den Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds angewandt werden, (i) wenn der Nettowert von Zeichnungen
und Rucknahmen einen vorher festgelegten Grenzwert Uberschreitet, der sich auf den Nettoinventarwert eines
Fonds bezieht (sofern ein solcher Grenzwert gelegentlich fir jeden Fonds vom Manager festgelegt wurde)
oder (ii) in anderen Féallen, in denen Nettozeichnungen oder -riicknahmen im Fonds auftreten und der Manager
oder seine Vertreter nach verninftigem Ermessen der Auffassung sind, dass eine Verwasserungsanpassung
im besten Interesse der bestehenden Anteilinhaber ist.

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwéasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Européische Referenzwert-Verordnung. In Bezug auf die entsprechenden Fonds arbeitet die Gesellschaft
fur jeden von einem Fonds verwendeten Referenzwert mit dem zugehorigen Referenzwert-Administrator zu-
sammen, um zu bestatigen, dass die Referenzwert-Administratoren im von der ESMA im Rahmen der Refe-
renzwert-Verordnung gefuihrten Register eingetragen sind oder beabsichtigen, die Eintragung in diesem Re-
gister zu beantragen.

Referenzwert-Administratoren, die von den Ubergangsregelungen der Referenzwerte-Verordnung profitieren,
erscheinen moglicherweise noch nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde (ESMA) gemaf Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung
gefuhrt wird. Diese Referenzwert-Administratoren sollten vor dem 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Regist-
rierung als Administrator gemal der Referenzwerte-Verordnung beantragen. Aktualisierte Informationen zu
diesem Register sollten spatestens am 1. Januar 2020 verfugbar sein.
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Die Liste der Administratoren und/oder Referenzwerte, die im Register der ESMA gemal der Referenzwerte-
Verordnung enthalten sind, ist auf https://registers.esma.europa.eu/publication verfigbar. Die Administratoren
und/oder Referenzwerte in dem von der ESMA gemal der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register sind
in der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen sie die Manahmen festlegt, die
sie im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung einer Benchmark ergreifen wirde, und verwaltet
diese. Die Plane sind auf Anfrage und kostenlos am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Verbriefungsverordnung. Am 17. Januar 2018 trat die neue Verbriefungsverordnung (Verordnung EU
2017/2402) (die ,Verbriefungsverordnung®) in Kraft. Sie gilt seit dem 1. Januar 2019 EU-weit. Die Verbrie-
fungsverordnung ersetzt den bestehenden sektorspezifischen Ansatz zur Regulierung der Verbriefung durch
ein neues Regelwerk, das fur alle européischen Verbriefungen gilt. Der Manager fallt in den Anwendungsbe-
reich der Verbriefungsverordnung und wird im Sinne dieser Verordnung als ,institutioneller Anleger” klassifi-
ziert. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es wesentliche Unterschiede zwischen den aktuellen
EU-Auflagen zum Risikoselbstbehalt und den Auflagen gemaf der Verbriefungsverordnung gibt.

Die Definition von ,Verbriefung” soll alle Transaktionen und Strukturen erfassen, bei denen das mit einer Risi-
koposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Im We-
sentlichen umfasst die Definition jede Anlage mit Tranchen oder Klassen, bei denen Zahlungen im Rahmen
der Transaktion oder Struktur von der Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen
abhéngig sind und sich die Beteiligung an Verlusten zwischen den Tranchen wéhrend der Lebensdauer der
Transaktion oder Struktur unterscheidet.

Institutionelle Anleger wie der Manager mussen sicherstellen, dass der Originator, Sponsor oder urspringliche
Kreditgeber einer Verbriefung einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefung héalt. Diese
Regeln bedeuten, dass der Anlageberater oder Unteranlageberater des jeweiligen Fonds seine Sorgfalts-
pflichten wahrnehmen muss, bevor er eine Anlage in eine Verbriefungsposition tatigt, und seinen Sorgfalts-
pflichten wahrend des Bestehens der Anlage in einer Verbriefung stets nachkommen muss. Dieser neue di-
rekte Ansatz soll die bestehenden Auflagen zur Sorgfaltspflicht fur institutionelle Anleger erganzen, damit vor
einer Anlage gepruft wird, ob das verbriefende Unternehmen einen Risikoselbstbehalt Gibernommen hat. Folg-
lich verlangt dieser neue direkte Ansatz von verbriefenden Unternehmen, die in der EU ansassig sind, dass
sie einen Risikoselbstbehalt Gbernehmen, selbst wenn sich die Anleger auf3erhalb der EU befinden und keine
institutionellen Anleger sind. Die OGAW-Richtlinie wurde geandert, um eine neue Bestimmung aufzunehmen,
die besagt, dass OGAW mit einem Engagement in Verbriefungspositionen, die nicht die Auflagen der Verbrie-
fungsverordnung erfillen, ,im besten Interesse der Anleger des entsprechenden OGAW handeln und Abhilfe-
mafnahmen treffen missen®.

Die Verbriefungsverordnung gilt fir Verbriefungen von Wertpapieren, die am oder nach dem 1. Januar 2019
ausgegeben werden oder die ab diesem Datum neue Verbriefungspositionen schaffen. Bereits bestehende
Verbriefungen mussen weiterhin die Vorschriften erfillen, die unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens
der Verbriefungsverordnung galten, es sei denn, es werden neue Wertpapiere ausgegeben oder neue Positi-
onen geschaffen. Obwohl die Verbriefungsverordnung fur Verbriefungen der Wertpapiere gilt, die ab dem 1.
Januar 2019 ausgegeben werden, kann nicht zugesichert werden, dass die hierin beschriebenen Anlagen, die
ein Fonds tatigt, von der Verbriefungsverordnung oder Anderungen bzw. Uberarbeitungen derselben betroffen
sind.

Mit Nachhaltigkeit verbundene Risiken.
Konzentrationsrisiko
Ein Fonds kann in bestimmten Sektoren Uber- und/oder untergewichtet sein und sich anders entwickeln als

Fonds, die ein &hnliches Ziel verfolgen, bei der Wertpapierauswahl jedoch keine nachhaltigen Anlagekriterien
berticksichtigen.
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Subjektive Beurteilung bei der Titelauswahl

Bei der Verfolgung des nachhaltigen Anlageansatzes integriert der Anlageberater im Rahmen des Titelaus-
wahlprozesses bestimmte Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren in die Beurteilung der Nachhaltigkeits-
themen. Das beinhaltet die Analyse potenzieller Anlagen auf der Grundlage bestimmter ,Nachhaltigkeitsfak-
toren®. Eine solche Beurteilung durch den Anlageberater ist subjektiv. Daher wendet der Anlageberater die
mafgeblichen Kriterien fir nachhaltige Anlagen mdglicherweise nicht korrekt an, was dazu fiihren kann, dass
der Fonds Anlagechancen verpasst oder in Wertpapiere investiert, die die mafl3geblichen Nachhaltigkeitskrite-
rien nicht erfillen.

Ausschlussrisiko

Die Verwendung 6kologischer und sozialer Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.
Daher kann sich der Wert des Fonds anders entwickeln als bei vergleichbaren Fonds, die solche Kriterien
nicht verwenden. Die in der Anlagestrategie des Fonds genannten 6kologischen und sozialen
Ausschlusskriterien kénnen dazu fuhren, dass der Fonds auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet, die ansonsten vorteilhaft waren, und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer 6kologischen und sozi-
alen Merkmale verkauft, wenn dies ansonsten nachteilig wére.

Vertrauen auf Unternehmensangaben oder Informationen Dritter

Bei der Beurteilung einer potenziellen Anlage auf der Grundlage der Nachhaltigkeitskriterien des Fonds ist der
Anlageberater auf Informationen und Daten des Wertpapieremittenten und/oder Dritter (darunter Anbieter von
Research, Berichten, Screening, Ratings und/oder Analysen wie Indexanbieter und Berater gehdren kdnnen)
angewiesen. Solche Informationen oder Daten kdnnen unvollstéandig, ungenau oder widerspriichlich sein. Das
Fehlen einer standardisierten Taxonomie kann auch die Fahigkeit des Anlageberaters beeintrachtigen, die
Okologischen und sozialen Auswirkungen einer potenziellen Anlage zu messen und zu bewerten.

Anderung der Art von Anlagen

Der Anlageberater muss ein vom Fonds gehaltenes Wertpapier mdglicherweise zu einem ungtinstigen Preis
verkaufen, wenn sich die Art der Geschaftstatigkeit des Wertpapieremittenten so andert, dass er die Nachhal-
tigkeitskriterien des Fonds nicht mehr erfillt.

ESG-Zertifikate

Bestimmte Fonds kdnnen mit einem ESG-Zertifikat ausgezeichnet worden sein. ESG-Zertifikate sind vertrag-
liche Rahmenwerke und die Einhaltung ihrer Governance- und Anlageanforderungen stimmt moglicherweise
nicht immer mit den fir den Fonds geltenden aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen tberein. Drittanbieter oder
Wirtschaftsprifer Uberprifen in regelméaRigen Abstanden, ob die Fonds die Kriterien des ESG-Zertifikats er-
fullen und kdnnen entscheiden, ein zuvor vergebenes ESG-Zertifikat nicht zu verlangern. Die Kriterien der
ESG-Zertifizierung kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern, manchmal sogar erheblich, und ein Fonds ist mog-
licherweise nicht in der Lage, die ESG-Zertifizierung aufrechtzuerhalten, ohne seine Anlagepolitik zu andern.
Infolgedessen ist es moéglich, dass ein Fonds sein ESG-Zertifikat zurtickgibt. Die aktuelle Liste der Fonds mit
ESG-Zertifikat finden Anleger auf der Website des ESG-Zertifikats.

Liquiditatsrisikomanagement

Der Manager hat Liquiditatsrisikomanagementpolitik eingeftihrt, um die Liquiditatsrisiken jedes Fonds zu Uber-
wachen und zu verwalten sowie sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der von jedem Fonds gehaltenen
Anlagen die Einhaltung der Verpflichtung des Fonds, Rucknahmeantrage zu erfullen, erleichtern wird.