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Allianz Adifonds

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy
-1855 Luxembourg

Allianz Adifonds
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Allionz Adifonds

Allianz Adifonds

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

ISIN: DE0008471038/WKN: 847 103

31.12.2023 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021
Fondsvermogen in Mio. EUR 190,8 186,6 1699 2359
Anteilwert in EUR 13853 133,50 114,07 153,60
AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

31.12.2023 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021
Fondsvermogen in Mio. EUR
- Anteilklasse F2 (EUR) WKN: ATWO06Z/ISIN: LU0946733135 189,5 1853 1687 2343
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F2 (EUR) WKN: ATWO06Z/ISIN: LU0946733135 1571,82 1.498,70 128187 172234




Allianz Adifonds

Vermogensubersicht zum 31.12.2023

Gliederung nach Anlagenart - Land

Kurswert in EUR

% des Fonds-

Gliederung nach Anlagenart - Wdhrung

Kurswert in EUR

% des Fonds-

vermogens vermogens
I. Vermdgensgegenstdnde I. Vermbgensgegenstdnde
1. Investmentanteile 189.487.790,93 99,30 1. Investmentanteile 189.487.790,93 99,30
Luxemburg 189.487.790,93 99,30 EUR 189.487.790,93 99,30
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 1.508.362,18 0,79 2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 1.508.362,18 0,79
Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
3. Sonstige Vermégensgegenstdnde 90.793,46 0,05 3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 90.793,46 0,05
1. Verbindlichkeiten -270.013,73 -0,14 Il. Verbindlichkeiten -270.013,73 -0,14
IIl. Fondsvermdgen 190.816.932,84 100,00 I1l. Fondsvermdgen 190.816.932,84 100,00

% Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.



AGIF - Allianz German Equity
(Masterfonds)

Vermogensuibersicht zum 31.12.2023

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswertin EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wdhrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens vermogens
Aktien 341.941.036,19 93,47 Aktien 341.941.036,19 93,47
Frankreich 8.149.951,56 2,23 EUR 324.462.063,93 88,69
Deutschland 307.573.772,97 84,08 CHF 5.106.139,89 1,40
Schweiz 11.369.802,49 311 usD 12.372.83237 3,38
Niederlande 2474.676,80 0,67 Investmentanteile 10.595.775,60 2,90
Vereinigtes Koénigreich 12.372.832,37 3,38 EUR 10.595.775,60 2,90
Investmentanteile 10.595.775,60 2,90 Einlagen bei Kreditinstituten 13.344.743,73 3,65
Luxemburg 10.595.775,60 2,90 Taglich fallige Gelder 13.344.74373 3,65
Einlagen bei Kreditinstituten 13.344.743,73 3,65 Barreserve und Sonstiges -56.844,34 -0,02
Taglich fallige Gelder 13.344.743,73 3,65 Fondsvermégen 365.824.711,18 100,00
Barreserve und Sonstiges -56.844,34 -0,02
Fondsvermdgen 365.824.711,18 100,00

% Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Run-
dungsdifferenzen entstanden sein.



Allianz Adifonds

Vermégensaufstellung zum 31.12.2023

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 189.487.790,93 99,30
KVG - eigene Wertpapier-Investmentanteile 189.487.790,93 99,30
Luxemburg 189.487.790,93 99,30
LU0946733135 AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F2 ANT 120.553,111 3232304 6309825 EUR 1.571,820  189.487.790,93 99,30
Summe Wertpapiervermdgen EUR 189.487.790,93 99,30
Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1.508.362,18 % 100,000 1.508.362,18 0,79
Summe Bankguthaben EUR 1.508.362,18 0,79
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 2 EUR 1.508.362,18 0,79
Sonstige Vermégensgegenstdnde
Forderungen aus Anteilscheingeschdften EUR 311,31 311,31 0,00
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 90.482,15 90.482,15 0,05
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 90.793,46 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdften EUR -73.544.48 -73.544,48 -0,04
Kostenabgrenzung EUR -196.469,25 -196.469,25 -0,10
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -270.013,73 -0,14
Fondsvermdgen EUR 190.816.932,84 100,00
Umlaufende Anteile STK 1377428
Anteilwert EUR 138,53

39 |m Bankguthaben kénnen Cash Initial Margin enthalten sein.



Allionz Adifonds

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)
Die zehn gréBten Positionen

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Kaufe/  Verkdaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) Zugdnge  Abgdnge 31.12.2023 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum vermogen
Aktien
Siemens Shs 5.984 203.429 EUR 169,120 34.403.912,48 9,40
SAP Shs 31.087 237.614 EUR 139,660 33.185.171,24 9,07
Infineon Technologies Shs 39.162 869.168 EUR 37,745 32.806.746,16 8,97
Deutsche Borse Shs 3.173 118.888 EUR 185,250 22.024.002,00 6,02
Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft Shs 3.292 49793 EUR 376,800 18.762.002,40 513
Allianz Shs 1.897 71.081 EUR 242,000 17.201.602,00 4,70
Stroeer Shs 6.665 249.684 EUR 52,750 13.170.831,00 3,60
Linde Shs 5.457 33362 usD 409,770 12.372.832,37 338
Deutsche Post Shs 6.579 246467 EUR 44,970 11.083.620,99 3,03
Allianz Global Investors Fund - Allianz German
Small and Micro Cap -WT15- EUR - (0.650%) Shs 6.840,000 EUR 1.549,090 10.595.775,60 2,90




Allianz Adifonds A (EUR)

Fondsvermogen 190.816.932,84
Umlaufende Anteile 1.377.428
Anteilwert 138,53

Allianz German Equity F2 (EUR)

ISIN LU0946733135
Fondsvermogen 189,487,961.67
Umlaufende Anteile 120,553.00
Anteilwert 1,571.82

Allianz Adifonds



Allionz Adifonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermégensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 29.12.2023 oder letztbekannte

Ergdnzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Borsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsdatz-

lich mit handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fur die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevan-

ten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Uberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Gber-

praften Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermoégensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbe-

trag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungs-

modellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.
Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,30% des Fondsvermogens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen
und 0,00% zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,70% des Fondsvermdgens bestehen

aus Sonstigen Vermdgensgegenstdnden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermagen.

KapitalmaBnahmen

Alle Umsatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.



Allianz Adifonds

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):



Allionz Adifonds

Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschlége und oder Riicknahmeabschldge wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergltung
AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F2 0,30 % p.a.

10



Allianz Adifonds

Anhang

Anteilklassen

Flr das Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wdhrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdaften, der Pauschalvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war(en) die in der nachfolgenden Tabelle aufgeflhrte(n) Anteilklasse(n) aufgelegt.

Allianz Adifonds (Feeder-Fonds)

Anteil- Wadh- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme- Mindestanlage- Ertragsver-
klasse rung vergltung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell
A EUR 1,80 1,80 5,00 5,00 - - ausschuttend

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Anteil- Wdah- Pauschal- Ausgabeauf- Rucknahme- Mindestanlage- Ertragsver-
klasse rung vergUtung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell
F2 EUR 0,45 0,45 -- - -- -- ausschittend

Zusdtzliche Anhangangaben gemdB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdfte

Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert,

weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.
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Allionz Adifonds

Angaben zur erfolgsabhdngigen Vergiitung

Eine erfolgsabhdngige Vergltung wird auf der Grundlage der im Prospekt definierten Modalitaten von der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Abrech-
nungsperiode fur eine erfolgsabhdngige Vergltung kann von dem Geschaftsjahr des Fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die jeweilige re-
levante Abrechnungsperiode nur dann eine erfolgsabhdngige Vergttung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergltungsanspruch der Ver-
waltungsgesellschaft aus der Differenz beider Betrdge. Im Laufe des Geschdftsjahres wird der Stand der performanceabhdngigen Verwaltungsvergitung fur
die aktuelle Abrechnungsperiode regelmdaBig — auch zum Geschdftsjahresende - ermittelt und als Verbindlichkeit im Fonds abgegrenzt.

Der Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergttung des Geschdftsjahres setzt sich somit aus zwei Zeitrdumen zusammen:

1. Differenz aus dem Stand zum Geschdftsjahresende des Vorjahres und dem Ende der Abrechnungsperiode.
2. Stand der aktuellen Abrechnungsperiode zum Geschdftsjahresende.

Demzufolge kann, wie in diesem Geschdftsjahr, der Ausweis der berechneten erfolgsabhdngigen Vergiitung negativ sein. Zum Ende des letzten Geschdftsjah-
res wurden Verbindlichkeiten im Fonds abgegrenzt, die zum Ende dieses Geschdftsjahres ganz (per Ende der Abrechnungsperiode wurde keine erfolgsabhdn-
gige Vergltung gezahlt) bzw. teilweise (per Ende der Abrechnungsperiode wurde eine erfolgsabhdngige Vergltung gezahlt) aufgeldst wurden.

Die hier ausgewiesene erfolgsabhdngige Vergltung kann aufgrund des Ertragsausgleichs von den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen Be-
tradgen abweichen.

Der tatsdchliche Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung

Allianz Adifonds 0,00

Erfolgsabhdngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

Allianz Adifonds -

12



Weitere Informationen

Wertentwicklung des Fonds

Allianz Adifonds

Fonds Vergleichsindex

DAXin EUR

% %

lfd. Geschdaftsjahr 30.06.2023 - 31.12.2023 547 3,74
1Jahr 30.06.2022 - 30.06.2023 17,03 27,58
2 Jahre 30.06.2021 - 30.06.2023 -13,09 4,00
3 Jahre 30.06.2020 - 30.06.2023 8,65 31,64
4 Jahre 30.06.2019 - 30.06.2023 12,53 30,88
5 Jahre 30.06.2018 - 30.06.2023 4,83 31,34
10 Jahre 30.06.2013 - 30.06.2023 70,12 102,73

Vergleichsindex: fur das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergltung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangen-

heit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des AGIF - Allianz German Equity F2 (EUR)

%
lfd. Geschaftsjahr 30.06.2023 - 31.12.2023 6,24
1Jahr 30.06.2022 - 30.06.2023 18,68
2 Jahre 30.06.2021 - 30.06.2023 -10,85
3 Jahre 30.06.2020 - 30.06.2023 13,15
4 Jahre 30.06.2019 - 30.06.2023 18,77
5Jahre 30.06.2018 - 30.06.2023 11,82
Seit Auflegung 29.11.2013 - 30.06.2023 68,54

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht bericksichtigt); ggf. Aus-
schittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der

Vergangenheit garantieren keine zuklnftige Wertentwicklung.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige

Performance dar. Die Performanceangaben lassen die bei der Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
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lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer LandstraBe 42-44

60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Telefax: 09281-72 24 61 15
09281-7224 61 16

E-Mail: info@allianzgi.de

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital: 49,9 Mio. Euro
Stand: 31.12.2022

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH
Minchen

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Mitglied der Geschaftsfihrung

der Allianz Global Investors Holdings GmbH
CEO Allianz Global Investors

Munchen (Vorsitzender)

Klaus-Dieter Herberg

Allianz Networks Germany
Allianz Global Investors GmbH
Munchen

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

(stellvertretender Vorsitzender)

Prof. Dr. Michael Hither

Direktor und Mitglied des Prdsidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Head of Enterprise Project
Portfolio Management Office

Allianz Global Investors GmbH French Branch

3 boulevard des Italiens
75118 Paris Cédex, France

Dr. Kay Mller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management

Seidlstr. 24 -24a

80335 Munchen

Geschaftsfiihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Ludovic Lombard

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Mlnchen

Eigenkapital der State Street Bank
International GmbH: EUR 109,4 Mio.
Stand: 31.12.2022

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH
Windmuhlenweg 12

95030 Hof

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Sie erreichen uns auch Uber Internet: https://de.allianzgi.com

16

Bestellung des inldndischen Vertreters
gegenuber den Abgabebehorden in der
Republik Osterreich

GegenUber den Abgabebehorden ist als
inlandischer Vertreter zum Nachweis der
ausschuttungsgleichen Ertrdge im Sinne
von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das

folgende Kreditinstitut bestellt:

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
AT-1010 Wien

Abschlussprfer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungs-
reglement, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen sowie die jeweiligen Jahres-
und Halbjahresberichte des Masterfonds
sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und jeder Zahl- und Infor-
mationsstelle des Masterfonds kostenlos
erhdltlich.

Verwaltungsgesellschaft des Master-
fonds:
Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

Verwahrstelle des Masterfonds:
State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
[-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjahres-
berichte in elektronischer Form Uber die
Internetseite
www.allianzglobalinvestors.de erhaltlich.

Stand: 31. Dezember 2023



Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der offentliche Vertrieb der Anteile des Feederfonds Allianz
Adifonds in der Republik Osterreich wurde bei der Finanz-
marktaufsicht (Wien) gemdf3 § 140 InvFG angezeigt. Die Erste
Bank der dsterreichischen Sparkassen AG fungiert als Zahl-
und Informationsstelle in Osterreich gemdB § 141 Abs. 1 InvFG.
RUcknahmeauftrage fir Anteile des vorgenannten Feeder-
fonds kdnnen bei der 6sterreichischen Zahl- und Informations-
stelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der osterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen flr Anleger kostenlos er-
haltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingun-
gen, die Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen In-
formationen fir Anleger sowie die Ausgabe- und Riicknahme-
preise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen
des Feederfonds zu vergewissern, ob fur die jeweilige Anteil-
klasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten Uber die Oster-
reichische Kontrollbank AG veroffentlicht werden.
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