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Vorstellung der BlackRock Global Funds

Rechtsform

BlackRock Global Funds (die ,Gesellschaft®) ist eine gemal dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindete
Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*) in Form einer
Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’Investissement a Capital Variable — SICAV). Die Gesellschaft
wurde am 14. Juni 1962 gegriindet und ist im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 6317
eingetragen. Die Gesellschaft wurde von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde, der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,,CSSF“), als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemafR den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 in der jeweiligen Fassung zugelassen
und unterliegt deren Aufsicht gemaf diesem Gesetz.

Die Zulassung der Gesellschaft durch die CSSF bedeutet nicht,
dass die CSSF die Gesellschaft empfiehlt oder fiir sie blrgt,

und die CSSF ist nicht flir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft bedeutet nicht,
dass die CSSF eine Gewahrleistung fiir die Wertentwicklung der
Gesellschaft Gibernimmt. Die CSSF haftet weder fiir die
Wertentwicklung noch fiir die Nichterflllung der Gesellschaft.

Die Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung") ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Die Satzung
wurde verschiedentlich gedndert und neu formuliert. Die letzten
Anderungen vom 27. Mai 2011 traten am 31. Mai 2011 in Kraft und
wurden am 24. Juni 2011 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations verdffentlicht.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds und umfasst
mehrere Teilfonds mit getrennter Haftung. Zwischen den einzelnen
Teilfonds besteht eine getrennte Haftung, und die Gesellschaft
haftet nicht als Ganze gegeniiber Dritten firr die Verbindlichkeiten
einzelner Teilfonds. Jeder Teilfonds setzt sich aus einem
getrennten Anlageportfolio zusammen, das geman den hierin fir
jeden Teilfonds genannten Anlagezielen verwaltet und investiert
wird. Basierend auf den Angaben in diesem Prospekt sowie den
hierin genannten Dokumenten, die wesentlicher Bestandteil dieses
Prospekts sind, bietet der Verwaltungsrat gesonderte
Anlageklassen an, die jeweils die Beteiligungen an einem
Teilfonds darstellen.

Verwaltung

Die Gesellschaft wird von der BlackRock Luxembourg S.A.
verwaltet, einer 1988 gegriindeten Aktiengesellschaft (Société
Anonyme) mit der Registrierungsnummer B 27689.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde von der CSSF zur Verwaltung
der Geschéfte der Gesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 zugelassen.

Fondsangebot

Zum Erscheinungsdatum des vorliegenden Prospekts kdnnen
Anleger unter folgenden Fonds von BlackRock Global Funds
wahlen:

Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien oder
Mischfonds
1. ASEAN Leaders Fund usD E
2. Asia Pacific Equity Income Fund usDb E
3. Asian Dragon Fund uUsD E
4.  Asian Growth Leaders Fund usD E
5. Asian High Yield Bond Fund usDb B
6.  Asian Multi-Asset Growth Fund uUsD M
7. Asian Tiger Bond Fund usD B
8.  China A-Share Opportunities Fund UsD E
9.  China Bond Fund RMB B
10.  China Flexible Equity Fund usD E
11.  China Fund usD E
12. Continental European Flexible Fund EUR E
13.  Dynamic High Income Fund* usDb M
14. Emerging Europe Fund EUR E
15.  Emerging Markets Bond Fund usD B
16. Emerging Markets Corporate Bond Fund usD B
17. Emerging Markets Equity Income Fund USD E
18. Emerging Markets Fund usDb E
19. Emerging Markets Local Currency Bond Fund USD B
20. Euro Bond Fund EUR B
21. Euro Corporate Bond Fund EUR B
22. Euro Reserve Fund EUR B
23. Euro Short Duration Bond Fund EUR B
24. Euro-Markets Fund EUR E
25. European Equity Income Fund EUR E
26. European Focus Fund EUR E




Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien oder
Mischfonds
27. European Fund EUR E
28. European High Yield Bond Fund EUR B
29. European Special Situations Fund EUR E
30. European Value Fund EUR E
31. Fixed Income Global Opportunities Fund usDb B
32. Flexible Multi-Asset Fund EUR M
33.  Global Allocation Fund usD M
34. Global Corporate Bond Fund UsD B
35. Global Dynamic Equity Fund USD E
36. Global Enhanced Equity Yield Fund UsD E
37. Global Equity Income Fund UsD E
38. Global Government Bond Fund usD B
39. Global High Yield Bond Fund usD B
40. Global Inflation Linked Bond Fund usD B
41. Global Long-Horizon Equity Fund UsD E
42. Global Multi-Asset Income Fund usD M
43. Global Opportunities Fund UsD E
44. Global SmallCap Fund usD E
45. India Fund usD E
46. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen E
47. Japan Flexible Equity Fund Yen E
48. Latin American Fund uUsD E
49. Natural Resources Growth & Income Fund usD E
50. New Energy Fund UsD E
51.  North American Equity Income Fund usD E
52. Pacific Equity Fund usD E
53. Strategic Global Bond Fund usD B
54. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF E
55.  United Kingdom Fund GBP E
56. US Basic Value Fund usD E
57. US Dollar Bond Fund usD B
58. US Dollar High Yield Bond Fund UsD B
59. US Dollar Reserve Fund usD B
60. US Dollar Short Duration Bond Fund usD B
61. US Flexible Equity Fund usD E
62. US Government Mortgage Fund usD B
63. US Growth Fund usD E
64. US Small & MidCap Opportunities Fund uUsD E
65.  World Agriculture Fund USD E
66. World Bond Fund usD B
67. World Energy Fund UsD E
68. World Financials Fund usD E
69. World Gold Fund usD E
70.  World Healthscience Fund usD E
71.  World Mining Fund UsD E
72. World Real Estate Securities Fund usD E
73.  World Technology Fund UsD E




* Dieser Fonds steht zum Erscheinungsdatum des Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Er kann jedoch im Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden.
Eine Bestatigung des Auflegungsdatums dieses Fonds ist anschlieRend beim Investor Servicing Team vor Ort erhéltlich. Alle in diesem Prospekt genannten
Bestimmungen fiir diesen Fonds gelten erst ab dem Auflegungsdatum des Fonds.

B Rentenfonds

E Aktienfonds

M Mischfonds

Eine Liste der Handelswahrungen, Hedged Anteilklassen,ausschiittenden Anteilklassen und Akkumulierungsanteilklassen sowie Anteilklassen mit dem Status

eines berichtenden Fonds im Vereinigten Konigreich (UK Reporting Fund Status) ist am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft und beim Investor Servicing

Team vor Ort verfiigbar.




WICHTIGER HINWEIS

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospektes oder
beziiglich der Eignung der Anlage in den Fonds haben,
sollten Sie sich mit lhrem Anwalt, Wirtschaftspriifer,
Kundenbetreuer oder einem sonstigen professionellen
Berater in Verbindung setzen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dessen Mitglieder im Kapitel
LVerwaltungsrat aufgefiihrt sind, und der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft sind fir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats der Gesellschaft und des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft sind die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen in allen wesentlichen
Belangen korrekt und enthalten keine Auslassung, die die
Richtigkeit dieser Informationen wahrscheinlich beeintrachtigen
wirde; der Verwaltungsrat der Gesellschaft und der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft haben jede
angemessene Sorgfalt walten lassen, um dies zu gewahrleisten.
Hierfir Gbernehmen die Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft und des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft
die Verantwortung.

Die Erstellung des vorliegenden Prospekts und seine Weitergabe
an Anleger dient allein dem Zweck, eine Anlage in Anteilen der
Fonds zu prifen. Eine Anlage in die Fonds eignet sich nur fir
Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben
(ausgenommen die Geldmarktnahen Fonds, die fiir Anleger,

die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, nicht geeignet
sein kénnen) und die die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken, einschlieRlich des Risikos eines
Totalverlusts des investierten Kapitals, verstehen.

Anleger, die eine Anlage in der Gesellschaft in Betracht
ziehen, sollten dariiber hinaus Folgendes beriicksichtigen:

» bestimmte in diesem Prospekt, den hierin erwahnten
Dokumenten und den von der Gesellschaft als Ersatz fiir
Emissionsprospekte herausgegebenen Broschiiren
enthaltene Angaben beinhalten zukunftsgerichtete
Aussagen, erkennbar an der Verwendung von Wértern wie
»anstreben“, , kann“, ,sollte“, ,erwarten®, ,,antizipieren®,
»schidtzen®, , beabsichtigen®, ,,weiterhin®, ,anvisiert oder
»glauben“ (oder deren verneinte Form) sowie
Abwandlungen davon oder vergleichbare Woérter und
beinhalten von der Gesellschaft prognostizierte bzw.
angestrebte Anlageertrage. Solche zukunftsgerichteten
Aussagen sind naturgemaB mit erheblichen
wirtschaftlichen, marktspezifischen sowie anderen
Risiken und Unsicherheiten behaftet, weshalb die
tatsachlichen Ereignisse oder Ergebnisse oder die
tatsachliche Wertentwicklung der Gesellschaft erheblich
von den in den zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen
oder erwarteten abweichen konnen, und

» keine der Angaben in diesem Prospekt sind als Rechts-,
Steuer-, Finanz-, Bilanzierungs- oder Anlageberatung zu
verstehen.

Ein Antrag auf/eine Entscheidung zur Zeichnung von Anteilen
erfolgt auf der Grundlage der in diesem von der Gesellschaft
herausgegebenen Prospekt und in dem jeweils letzten
Jahres- bzw. Halbjahresbericht der Gesellschaft enthaltenen

Informationen; diese Unterlagen sind am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft erhiltlich. Anderungen im Hinblick auf
diesen Prospekt konnen gegebenenfalls im Bericht und in
den Abschliissen enthalten sein.

Anleger sollten diesen Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) fir die jeweilige Anteilklasse
vollsténdig lesen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen stellen. Die wesentlichen Anlegerinformationen fir jede
verflgbare Anteilklasse finden sich unter http:/kiid.blackrock.com.

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf den gegenwartig in
Kraft befindlichen Gesetzen und der entsprechenden Rechtspraxis
und unterliegen deren Anderungen. Die Verteilung des
vorliegenden Prospekts und die Ausgabe von Anteilen sind unter
keinen Umsténden eine Gewabhrleistung dafir, dass sich die
Umstande, die sich auf die in diesem Prospekt beschriebenen
Umstande auswirken, seit dem Erscheinungsdatum des
vorliegenden Prospekts nicht gedndert haben.

Dieser Prospekt darf in andere Sprachen Ubersetzt werden, sofern
die Ubersetzung eine getreue Ubersetzung des englischen
Originaltextes ist. Bei Abweichungen oder Zweideutigkeiten
hinsichtlich der Bedeutung von Wértern oder Satzen einer
Ubersetzung ist der englische Text maRgeblich; dies gilt nicht,
sofern die Gesetze einer anderen Rechtsordnung vorschreiben,
dass fir das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und den
Anlegern in dieser Rechtsordnung die Fassung dieses Prospekts
in der Landessprache der jeweiligen Rechtsordnung maf3geblich
ist.

Anteilinhaber der Gesellschaft konnen ihre
Anteilinhaberrechte vollumfanglich nur unmittelbar
gegeniiber der Gesellschaft ausiiben; dies gilt insbesondere
fiir das Recht zur Teilnahme an
Anteilinhaberhauptversammlungen, sofern ein Anteilinhaber
im eigenen Namen im Anteilinhaberregister der Gesellschaft
registriert ist. In den Féllen, in denen ein Anteilinhaber
Anlagen in die Gesellschaft liber einen Intermediar getatigt
hat, der in seinem eigenen Namen aber fiir Rechnung des
Anteilinhabers anlegt, ist es dem Anteilinhaber unter
Umstédnden nicht immer moglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte beziiglich der Gesellschaft auszuiiben.
Anlegern wird daher empfohlen, sich hinsichtlich der
Austibung ihrer Anteilinhaberrechte beziiglich der
Gesellschaft rechtlich beraten zu lassen.

Vertrieb

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes von irgend jemand in einem Lande dar,
in welchem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unzuldssig ware, oder wo die Person, die ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung unterbreitet, dazu nicht die
erforderliche Qualifikation hat, noch ein Angebot oder eine
Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, an irgend jemanden,
demgegeniber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht gemacht werden darf. Einzelheiten tber
bestimmte Lander, in denen die Gesellschaft derzeit berechtigt ist,
Anteile anzubieten, sind in Anhang D enthalten. Potenzielle
Anteilzeichner sollten sich selbst iber die rechtlichen
Voraussetzungen zur Zeichnung von Anteilen sowie Uber die
anwendbaren Devisenkontrollbestimmungen und Uber die Steuern
in den Landern ihrer Staatsbirgerschaft oder ihres Wohnsitzes
informieren. US-Personen ist es nicht gestattet, Anteile zu


http://kiid.blackrock.com

zeichnen. Die Fonds sind in Indien nicht zum Vertrieb zugelassen.
In einigen Landern kénnen Anleger zudem Anteile Giber Sparplane
erwerben. Gemaf Luxemburger Recht dirfen die fir diese
Sparpléne im ersten Jahr der Anlage anfallenden Gebiihren und
Provisionen ein Drittel des vom Anleger eingebrachten
Anlagebetrages nicht Ubersteigen. In den Gebuhren und
Provisionen nicht enthalten sind etwaige Pramien, die ein Anleger
zahlen muss, wenn er einen Sparplan als Teil einer
Lebensversicherung oder eines Lebensversicherungsprodukts
erwirbt. Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an das
Investor Servicing Team vor Ort.
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Glossar

Gesetz von 2010

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils
geéanderten oder erganzten Fassung.

Basiswahrung
bezeichnet in Bezug auf Anteile eines Fonds die im Abschnitt
~Fondsangebot* angegebene Wahrung.

BlackRock-Gruppe
bezeichnet die BlackRock Unternehmensgruppe, deren oberste
Holdinggesellschaft BlackRock, Inc. ist.

Bond Connect

bezeichnet eine im Juli 2017 ins Leben gerufene Initiative fiir den
beiderseitigen Zugang von Hongkong und Festlandchina zu den
Anleihemarkten des jeweils anderen. Sie wird Abschnitt ,China
Interbank Bond Market” des Kapitels ,Anlageziele und -politik”
dieses Prospekts beschrieben.

BRL
bezeichnet den Brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung
Brasiliens.

Geschiftstag

bezeichnet jeden Tag, der Ublicherweise als Geschaftstag fiir
Banken in Luxemburg gilt (aul3er der 24. Dezember), sowie alle
sonstigen Tage, die vom Verwaltungsrat zu Geschéftstagen
bestimmt werden. Bei Fonds, die einen wesentlichen Anteil ihrer
Vermdgenswerte aulRerhalb der Europaischen Union anlegen,
kann die Verwaltungsgesellschaft auch die SchlieBung jeweils
relevanter lokaler Borsen berlicksichtigen und gegebenenfalls als
Nicht-Geschaftstage behandeln.

CDSC
bezeichnet den Riicknahmeabschlag (contingent deferred sales
charge), wie im Kapitel ,Riicknahmeabschlag” beschrieben.

Chinesische A-Aktien

bezeichnen Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in der VRC,
die auf Renminbi lauten und in Renminbi an der SSE und der
SZSE gehandelt werden.

China Interbank Bond Market
bezeichnet den Markt fiir Festlandchina-Interbank-Anleihen der
VRC.

ChinaClear

bezeichnet die China Securities Depositary and Clearing
Corporation Limited, den Zentralverwahrer fiir chinesische A-
Aktien in der VRC.

CSRC

bezeichnet die China Securities Regulatory Commission der VRC
oder ihre Nachfolgeorganisationen und ist die
Regulierungsbehdrde fiir den Wertpapier- und
Terminkontraktmarkt der VRC.

Handelswahrung

bezeichnet die Wahrung bzw. Wahrungen, in denen Antragsteller
derzeit Anteile der Fonds zeichnen kdnnen. Im Ermessen des
Verwaltungsrats kdnnen Handelswahrungen eingefiihrt werden.
Eine Bestatigung bezliglich der Handelswahrungen und des

Datums, ab dem sie verfuigbar sind, ist beim eingetragenen
Geschaftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor Servicing
Team vor Ort erhaltlich.

Handelstag

bezeichnet jeden Geschéaftstag auller solchen Tagen, die durch
Festlegung des Verwaltungsrates keine Geschaftstage sind,

wie im Kapitel ,Nicht-Handelstage” naher beschrieben, und die in
eine Zeit der Aussetzung der Zeichnung, Riicknahme oder
Umwandlung von Anteilen fallen, bzw. jeder andere Tag, an dem
gemal Festlegung des Verwaltungsrats ein Fonds fiir den Handel
gedffnet ist.

Verwaltungsrat

bezeichnet die gegenwartigen Mitglieder des Verwaltungsrats und
alle von Zeit zu Zeit ernannten Nachfolger dieser Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Ausschiittende Fonds und Ausschiittungsanteile

bezeichnet Fonds oder Anteilklassen, fur die Ausschittungen im
Ermessen des Verwaltungsrats erklart werden kénnen.
Ausschittungsanteile kénnen auch als Anteile mit UK Reporting
Fund Status behandelt werden. Eine Bestatigung fiir Fonds,
Anteilklassen und Wahrungen, fur die Ausschittungen erklart
werden kdnnen, sowie fiir Anteilklassen mit UK Reporting Status
(wie nachstehend naher erlautert) ist am eingetragenen
Geschéftssitz der Gesellschaft oder beim Investor Servicing Team
vor Ort erhéltlich.

Mindestausschiittung

bezeichnet die jéhrlich festgesetzte Mindestausschiittungsrendite
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember jeden
Jahres, die nach Festlegung durch den Verwaltungsrat an die
Inhaber von Ausschittungsanteilen (Y) ausgezahlt wird.
Informationen Uber die aktuelle Mindestausschittung sind unter
www.blackrock.com erhaltlich. In bestimmten vom Verwaltungsrat
festgelegten Fallen kann es erforderlich sein,

die Mindestausschittung im Jahresverlauf zu senken.

Die Anteilinhaber werden in einem solchen Fall - wenn mdglich im
Voraus - benachrichtigt.

Dividendenfonds

bezeichnen den Asia Pacific Equity Income Fund, den Emerging
Markets Equity Income Fund, den European Equity Income Fund,
den Global Equity Income Fund und den North American Equity
Income Fund.

Euro

bezeichnet die einheitliche européaische Wahrungseinheit (geman
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (iber die
Einfiihrung des Euro) und im Ermessen des Anlageberaters die
Wahrungen der Lander, die vormals Mitglied der Européischen
Wahrungsunion waren. Zum Erscheinungsdatum des
vorliegenden Prospekts gehdren folgende Lander der
Europaischen Wahrungsunion an: Osterreich, Belgien, Zypern,
Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Irland,
Italien, Lettland, Luxemburg, Malta, Niederlande, Portugal,
Slowakei, Slowenien und Spanien.

Europa bzw. europdisch

bezeichnet alle Lander Europas einschliefilich des Vereinigten
Kodnigreichs, Osteuropas sowie der Lander der ehemaligen
Sowjetunion.
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Foreign Access-Regelung

bezeichnet die Regelung, Uber die auslandische institutionelle
Anleger in den China Interbank Bond Market entsprechend der
Beschreibung im Abschnitt ,,China Interbank Bond Market” im
Kapitel ,Anlageziele und -politiken“ dieses Prospekts anlegen
kénnen.

Fonds

bezeichnet einen von der Gesellschaft gegriindeten und getrennt
verwalteten Teilfonds mit einer oder mehreren Anteilklassen und
diesen zurechenbaren Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
sowie Einnahmen und Ausgaben wie nachstehend in diesem
Prospekt beschrieben.

Global Industry Classification Standard

bezeichnet eine Branchenklassifizierung, die von MSCI und
Standard & Poor's zur Verwendung durch die globale Finanzwelt
entwickelt wurde.

Hedged Anteilklassen

bezeichnet Anteilklassen, fir die eine
Wahrungsabsicherungsstrategie angewandt wird. Nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats konnen Hedged Anteilklassen flr
Fonds und Wahrungen zur Verfigung gestellt werden.

Eine Bestatigung bezlglich der Fonds und Wahrungen, fir die
Hedged Anteilklassen zur Verfligung gestellt werden, ist beim
eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.

HKEX
bezeichnet die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.

HKSCC

bezeichnet die Hong Kong Securities Clearing Company Limited,
die in Hongkong die Wertpapier- und Derivatemarkte sowie die
Clearingstellen fir diese Markte betreibt.

Institutioneller Anleger

bezeichnet einen institutionellen Anleger im Sinne des Gesetzes
von 2010, der die Voraussetzungen eines institutionellen Anlegers
hinsichtlich Qualifikation und Eignung erfiillt. Siehe dazu den
Abschnitt ,Beschrankungen des Anteilbesitzes".

Zinsgefalle
bezeichnet den Zinsunterschied zwischen zwei dhnlichen
verzinslichen Vermdgenswerten.

Anlageberater

bezeichnet den bzw. die von der Verwaltungsgesellschaft fiir die
Anlageverwaltung der Vermégenswerte der Fonds von Zeit zu Zeit
bestellte(n) Anlageberater, wie unter ,Verwaltung der Fonds*
beschrieben.

Investor Servicing

bezeichnet die Erbringung von Handels- und sonstigen
Anlegerbetreuungsdienste durch vor Ort ansassige Gesellschaften
oder Zweigstellen der BlackRock-Gruppe oder deren
Gesellschaftssekretére.

KIID

bezeichnet die wesentlichen Anlegerinformationen, die geman
dem Gesetz von 2010 fiir jede Anteilklasse veréffentlicht werden.
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Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet BlackRock (Luxembourg) S.A., eine Aktiengesellschaft
luxemburgischen Rechts, die gemal dem Gesetz von 2010 als
Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist.

Nettoinventarwert

bezeichnet flir einen Fonds oder eine Anteilklasse den geman
Anhang B, Nr. 12. bis 18. ermittelten Wert. Der Nettoinventarwert
eines Fonds darf gemal Anhang B Nr 18.3 angepasst werden.

Akkumulierungsanteile
bezeichnet Akkumulierungsanteile / Akkumulierungsanteilklassen,
die keine Ausschuttungen vornehmen.

OTC-Derivate
bezeichnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse gehandelt werden.

PBOC
bezeichnet die People’s Bank of China in der VRC.

PNC-Gruppe
bezeichnet die PNC Unternehmensgruppe, deren oberste
Holdinggesellschaft The PNC Financial Services Group, Inc., ist.

VRC oder Festlandchina
bezeichnet die Volksrepublik China.

Hauptvertriebsgesellschaft

bezeichnet BlackRock Investment Management (UK) Limited in
ihrer Funktion als Hauptvertriebsgesellschaft. Bezugnahmen auf
Vertriebsgesellschaften kdnnen auch BlackRock Investment
Management (UK) Limited in ihrer Funktion als
Hauptvertriebsgesellschaft einschlief3en.

Prospekt
bezeichnet diesen Verkaufsprospekt in der jeweils aktualisierten,
geanderten oder erganzten Fassung.

QFIl
bezeichnet einen qualifizierten ausléndischen institutionellen
Investor (Qualified Foreign Institutional Investor).

Geldmarktnahe Fonds

bezeichnet den Euro Reserve Fund und den US Dollar Reserve
Fund. Der Euro Reserve Fund und der US Dollar Reserve Fund
sind ,kurzfristige Geldmarktfonds*” (,Short Term Money Market
Funds*) im Sinne der ,Richtlinien zu einer gemeinsamen Definition
fur européische Geldmarktfonds“ der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA). Die Anlageziele sowohl des
Euro Reserve Fund als auch des US Dollar Reserve Fund sind auf
die Einhaltung dieser Klassifizierung ausgerichtet.

Vergiitungspolitik

bezeichnet die Politik gemafR der Beschreibung im Abschnitt
LVerwaltung®, insbesondere gemal einer Beschreibung, wie
Vergutungen und Leistungen berechnet werden, sowie die
Festlegung der Personen, die fur die Zuerkennung von
Vergutungen und Leistungen verantwortlich sind.

RMB oder Renminbi
bezeichnet den Renminbi, die gesetzliche Wahrung der
Volksrepublik China.



RQFII

bezeichnet einen qualifizierten auslandischen institutionellen
Renminbi-Investor (Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investor).

RQFII-Verwahrstelle

bezeichnet die HSBC Bank (China) Company Limited oder eine
andere Person, die als Unterverwahrer des jeweiligen Fonds fir im
Rahmen der RQFII-Quote erworbene chinesische A-Aktien und/
oder chinesische Onshore-Anleihen bestellt wurde.

RQFII-Lizenz

bezeichnet eine von der chinesischen Regulierungsbehdrde
(CSRC) an Unternehmen aus bestimmten Landern aulRerhalb der
Volksrepublik China vergebene Lizenz, mit der diese RQFI-
Quoten erwerben kdnnen.

RQFII-Lizenzinhaber
bezeichnet einen Inhaber einer RQFII-Lizenz.

RQFII-Quote

bezeichnet eine auf Renminbi lautende Investitionsquote,

die RQFII-Lizenzinhabern von der SAFE fiir bestimmte Onshore-
Wertpapiere aus der VRC zugeteilt wird.

SAFE
bezeichnet das staatliche Devisenamt (State Administration of
Foreign Exchange) der Volksrepublik China.

SEHK
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Hongkong (Stock Exchange of
Hong Kong).

Anteil

bezeichnet einen Anteil einer Klasse, der einer Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft mit den Rechten der entsprechenden
Anteilklasse entspricht, wie in diesem Prospekt beschrieben.

Anteilklasse

bezeichnet eine Klasse von Anteilen eines bestimmten Fonds mit
Rechten an den Vermégenswerten und Verbindlichkeiten eines
solchen Fonds, wie im Kapitel ,Anteilklassen und -formen*
beschrieben.

SFC
bezeichnet die Borsen- und Wertpapieraufsichtsbehérde in
Hongkong (Securities and Futures Commission of Hong Kong).

SICAV
bezeichnet eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d'investissement a capital variable).

Stock Connect

bezeichnet jeweils die Kooperation der Borsenplatze in Shanghai
und Hongkong (Shanghai-Hong Kong Stock Connect) und der
Borsenplatze in Shenzhen und Hongkong (Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect), zusammen die ,Stock Connects*.

SSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shanghai (Shanghai Stock
Exchange).

Tochtergesellschaft

bezeichnet die BlackRock India Equities (Mauritius) Limited,
eine als Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindete
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Gesellschaft, liber die
der India Fund Wertpapieranlagen tatigen kann.

SZSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shenzhen (Shenzhen Stock
Exchange).

OGAW
bezeichnet einen Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren.

OGAW-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in
der jeweiligen Fassung.

Fonds mit Status eines berichtenden Fonds

(UK Reporting Funds)

bezeichnet das im November 2009 von der Regierung des
Vereinigten Kdnigreichs verabschiedete Statutory Instrument 2009
/3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009), welches
Rechtsvorschriften zur Besteuerung von Anlagen in Offshore-
Fonds enthalt, gemaf denen sich die Besteuerung eines Fonds
danach richtet, ob ein Fonds sich dazu entschlief3t,

sich Berichtspflichten zu unterwerfen (,UK Reporting Funds®),
oder dazu, dies nicht zu tun (,Non-UK Reporting Funds*). Gemaf
der Regelung zu UK Reporting Funds hat ein Anleger von UK
Reporting Funds fiir den seinem Anteilbesitz an einem UK
Reporting Fund zurechenbaren Ertragsanteil unabhangig davon,
ob eine Ausschiittung erfolgt ist oder nicht, Steuern zu zahlen; die
Gewinne aus der VeraduRerung seines Anteilbesitzes unterliegen
der Kapitalertragsteuer. Fir die Gesellschaft gelten die
Regelungen zum UK Reporting Fund Status seit dem

1. September 2010.

Eine Liste der Fonds, die derzeit Gber einen UK Reporting Fund
Status verfligen, ist unter https://www.gov.uk/government/
publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds verfligbar.
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Anlageverwaltung der Fonds

Verwaltung

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft sind fiir die
gesamte Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.

Die Gesellschaft hat BlackRock (Luxembourg) S.A. zur ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt. GemafR Kapitel 15 des
luxemburgischen Gesetzes von 2010 ist die
Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, als Fondsverwaltungsge-
sellschaft zu fungieren.

Die Gesellschaft hat mit der Verwaltungsgesellschaft einen
Verwaltungsvertrag geschlossen. Gemaf diesem Vertrag wurde
das Tagesgeschaft der Gesellschaft auf die
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen, d.h. sie ist direkt oder
mittelbar durch Ubertragung der Aufgaben auf Dritte fiir die
Anlageverwaltung der Gesellschaft, die allgemeine Verwaltung
und den Vertrieb der Fonds verantwortlich.

In Ubereinstimmung mit der Gesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, bestimmte Aufgaben — wie
in diesem Prospekt beschrieben — auf Dritte zu Ubertragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:

Vorsitzende
Francine Keiser

Mitglieder des Verwaltungsrats
Graham Bamping

Joanne Fitzgerald

Adrian Lawrence

Geoffrey Radcliffe

Leon Schwab

Joanne Fitzgerald, Adrian Lawrence, Geoffrey Radcliffe und Leon
Schwab sind Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe (zu der die
Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater und die
Hauptvertriebsgesellschaft gehoren).

Graham Bamping ist ehemaliger Mitarbeiter der BlackRock-
Gruppe.

Francine Keiser ist eine unabhangige nicht geschaftsfiihrende
Vorsitzende.

BlackRock (Luxembourg) S.A. ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft und gehért zur BlackRock-Gruppe.
Sie untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische
Finanzdienstleistungsaufsicht CSSF.

Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft bestimmt die
Richtlinien und Praktiken, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement in Einklang stehen und dies férdern. Sie
ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die nicht mit dem
Risikoprofil, den Regeln oder der Griindungsurkunde der
Gesellschaft in Einklang stehen und beeintrachtigt nicht die
Einhaltung der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im
besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die
Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der von ihr verwalteten OGAW-Fonds und deren Anlegern und
umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
Sie umfasst eine Beschreibung, wie Vergiitungen und Leistungen
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berechnet werden, und legt die Personen fest, die fir die
Zuerkennung von Vergitungen und Leistungen verantwortlich
sind. Im Hinblick auf die interne Organisation der
Verwaltungsgesellschaft erfolgt die Bewertung der
Wertentwicklung in einem mehrjahrigen Rahmen, der sich fiir die
Halteperiode eignet, die den Anlegern der OGAW-Fonds, die von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, empfohlen wird.
Dadurch soll sichergestellt werden, dass das Bewertungsverfahren
auf einer langerfristigen Wertentwicklung der Gesellschaft und
ihrer Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung von
Vergutungskomponenten, die auf der Wertentwicklung basieren,
auf den dieselben Zeitraum verteilt wird. Die Vergiitungspolitik
umfasst feste und variable Vergiitungskomponenten sowie
freiwillige Pensionsleistungen, die angemessen ausgewogen sind.
Die feste Komponente steht fiir einen ausreichend hohen Anteil
der Gesamtvergutung, um die Durchfiihrung einer voll flexiblen
Politik variabler Vergitungskomponenten zu ermdglichen,
einschlieflich der Moglichkeit, keine variable
Vergutungskomponente auszuzahlen. Die Vergltungspolitik ist auf
die Mitarbeiterkategorien ausgelegt, einschlief3lich
Geschéftsleitung, Risikoverantwortliche, Kontrollfunktionen und
Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung, die in das
Vergutungsspektrum der Geschéftsleitung und
Risikoverantwortlichen fallen, deren geschéaftliche Tatigkeiten
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft haben. Einzelheiten zur aktuellen
Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergltungen und Leistungen berechnet werden und welche
Personen uber die Vergutung und Leistungen entscheiden sowie
ggf. der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind auf
den jeweiligen Produktseiten der Fonds unter www.blackrock.com
(Fonds im Men( ,Produkt” und anschlielend ,Alle Dokumente"
auswahlen) und unter www.blackrock.com/Remunerationpolicy
abrufbar sowie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos in Papierform erhaltlich.

Anlageberater und Unteranlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der
Anlageverwaltung auf die Anlageberater (ibertragen.

Die Anlageberater geben Ratschldge und wirken bei der
Verwaltung in den Bereichen Titel- und Branchenauswahl sowie
der strategischen Asset Allokation mit. Unbeschadet der
Bestellung der Anlageberater Gbernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die volle Verantwortung gegeniiber der
Gesellschaft fir alle Anlagegeschéafte.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist eine
wichtige operative Tochtergesellschaft der BlackRock-Gruppe
auBerhalb der Vereinigten Staaten. Sie untersteht der Aufsicht der
Financial Conduct Authority (,FCA”), jedoch ist die Gesellschaft
kein Kunde der BlackRock Investment Management (UK) Limited
im Sinne der FCA-Vorschriften und wird demzufolge auch nicht
durch diese Vorschriften geschiitzt.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist darliber
hinaus als Investmentmanager fur die Tochtergesellschaft tatig.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited hat einige
ihrer Aufgaben auf die BlackRock Japan Co., Ltd., die BlackRock
Asset Management North Asia Limited (,BAMNA®) und die
BlackRock Investment Management (Australia) Limited
Ubertragen.


http://www.blackrock.com

Die BlackRock (Singapore) Limited untersteht der Aufsicht der
Monetary Authority von Singapur.

Die BAMNA untersteht der Aufsicht der SFC.

Die BlackRock Financial Management, Inc. und die BlackRock
Investment Management, LLC unterstehen der Aufsicht der
Securities and Exchange Commission. Die BlackRock Financial
Management, Inc. hat einige ihrer Aufgaben an die BlackRock
Investment Management (Australia) Limited und BlackRock
Investment Management (UK) Limited delegiert.

Die Unteranlageberater verfligen ebenfalls Gber Lizenzen und/oder
werden beaufsichtigt (sofern zutreffend). Die BlackRock Japan
Co., Ltd untersteht der Aufsicht durch die japanische
Finanzaufsichtsbehérde (Japanese Financial Services Agency).
Die BlackRock Investment Management (Australia) Limited verflgt
Uber eine australische Lizenz fur Finanzdienstleistungen der
australischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Australian Securities
and Investments Commission).

Die Anlageberater und ihre Unteranlageberater sind indirekte
operative Tochtergesellschaften der BlackRock, Inc.,

der Uibergeordneten Holdinggesellschaft der BlackRock-Gruppe.
Der Hauptaktionar der BlackRock Inc. ist die PNC Financial
Services Group, Inc., bei der es sich um ein borsennotiertes US-
Unternehmen handelt. Die Anlageberater und Unteranlageberater
gehoren zur BlackRock-Gruppe.
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Erwégungen zu Risiken

Alle Finanzanlagen beinhalten das Risiko eines
Kapitalverlusts. Eine Anlage in den Anteilen beinhaltet
Uberlegungen und Risikofaktoren, die Anleger vor einer
Anlage beriicksichtigen sollten. Zudem kénnen Situationen
auftreten, in denen es zu Interessenskonflikten zwischen der
BlackRock-Gruppe und der Gesellschaft kommen kann. Siehe
dazu Abschnitt ,Interessenkonflikte aus Beziehungen
innerhalb der BlackRock-Gruppe und mit der PNC-Gruppe*.

Anleger sollten den vorliegenden Prospekt sorgfaltig und
vollstéandig lesen und gegebenenfalls ihren professionellen
Berater zu Rate ziehen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung
von Anteilen stellen. Eine Anlage in den Anteilen sollte nur ein
Bestandteil eines umfassenden Anlageprogramms sein,

und ein Anleger muss in der Lage sein, den Totalverlust
seiner Anlage zu verkraften. Anleger sollten sorgfiltig priifen,
ob eine Anlage in den Anteilen angesichts ihrer persénlichen
Umsténde und Finanzlage fiir sie in Frage kommt. Ferner
sollten Anleger beziiglich der méglichen steuerlichen
Auswirkungen der Aktivitaten und Anlagen der Gesellschaft
und/oder jedes Fonds den Rat ihres Steuerberaters einholen.
In der nachstehenden Zusammenfassung sind die fiir alle
Fonds geltenden Risikofaktoren aufgefiihrt, die zusatzlich zu
den an anderer Stelle im Prospekt erlduterten Umsténden vor
einer Anlage in den Anteilen sorgfaltig geprift werden sollten.
Nicht alle Risiken treffen auf alle Fonds zu. Die Tabelle im
Kapitel ,,Besondere Risikoerwagungen“ gibt deshalb einen
Uberblick iiber die Risiken, die nach Einschitzung des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft erhebliche
Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des entsprechenden
Fonds haben kénnen.

Aufgefiihrt wurden nur solche Risiken, die der Verwaltungsrat
als wesentlich einschéatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt
bekannt sind. Auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft und/
oder der Fonds kénnen sich hingegen auch andere Risiken
und Unsicherheiten auswirken, die dem Verwaltungsrat
derzeit nicht bekannt sind oder die er als unwesentlich
einschatzt.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung jedes einzelnen Fonds hangt von der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen ab. Es kann
keine Garantie oder Zusicherung dafiir gegeben werden, dass die
Anlageziele eines Fonds bzw. einer Anlage erreicht wird.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise
ein Hinweis auf die kuinftige Wertentwicklung. Der Wert der Anteile
kann aufgrund eines der nachstehend genannten Risikofaktoren
sowohl fallen als auch steigen, und es ist méglich, dass der
Anleger sein angelegtes Kapital nicht zurtickerhalt. Die Ertrédge aus
den Anteilen kénnen schwanken. Anderungen der Wechselkurse
kénnen unter anderem dazu filhren, dass der Wert der Anteile
steigt oder fallt. Die Hohe und Bemessungsgrundlagen bzw.

die Befreiung von einer etwaigen Besteuerung kénnen
Anderungen unterliegen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds
insgesamt eine positive Wertentwicklung erzielen. Ferner gibt es
hinsichtlich des angelegten Kapitals keine Riickzahlungsgarantie.
Bei Errichtung eines Fonds wird dieser Ublicherweise nicht tber
eine Betriebsgeschichte verfiigen, die Anlegern als Basis fiir die
Beurteilung der Wertentwicklung dienen kann.
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Finanzmarkte, Kontrahenten und Dienstleister

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmen aus dem Finanzsektor ausgesetzt, die als
Dienstleister oder als Kontrahenten bei Finanzkontrakten agieren.
Extreme Marktschwankungen kdnnen sich nachteilig auf diese
Unternehmen und somit auf den Ertrag der Fonds auswirken.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Borsen sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen
Ereignissen auf dem Markt auRergewdhnliche Malnahmen zu
ergreifen. Kiinftige behdrdliche MaRnahmen in Bezug auf die
Gesellschaft kdnnten erhebliche und nachteilige Auswirkungen mit
sich bringen.

Steuerliche Erwagungen

Die Gesellschaft kann in Bezug auf Einkiinfte und/oder Gewinne
aus ihrem Anlageportfolio Quellen- oder sonstigen Steuern
unterliegen. Im Hinblick auf Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellen- oder
sonstigen Steuer unterliegen, kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass solche Steuern nicht kiinftig infolge von Anderungen
der maRgeblichen Gesetze, Vertrage, Vorschriften oder
Regelungen oder ihrer Auslegung erhoben werden.

Die Gesellschaft erhalt unter Umstanden keine Riickerstattung fir
diese Steuern, so dass sich solche Anderungen negativ auf den
Nettoinventarwert der Anteile auswirken kdnnten.

Die in dem Abschnitt ,Besteuerung” enthaltenen
Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen des
Verwaltungsrates auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden
Steuerrecht und der geltenden Steuerpraxis.

Die Steuergesetzgebung, der Steuerstatus der Gesellschaft,

die Besteuerung von Anteilinhabern und etwaige
Steuerbefreiungen sowie die Auswirkungen des Steuerstatus und
der Steuerbefreiungen kénnen jeweils Anderungen unterworfen
sein. Eine Anderung der Steuergesetzgebung einer
Rechtsordnung, in der ein Fonds registriert ist, vermarktet wird
oder angelegt ist, konnte Auswirkungen haben auf den
Steuerstatus des Fonds, den Wert der Anlagen des Fonds in der
betroffenen Rechtsordnung und die Fahigkeit des Fonds,

sein Anlageziel zu erreichen bzw. Anderungen hinsichtlich der
Rendite nach Steuern fiir die Anteilinhaber zur Folge haben.
Wenn ein Fonds in Derivate anlegt, gilt der vorstehende Satz unter
Umsténden auch fir die Rechtsordnung, deren Recht fiir den
Derivatekontrakt bzw. den Kontrahenten des Derivatekontrakts
bzw. flir den Markt oder die Méarkte, an denen sich das oder die
zugrunde liegende(n) Engagement(s) des Derivats befinden,
anwendbar ist.

Die Verfuigbarkeit und der Wert von Steuerbefreiungen fir
Anteilinhaber sind von der individuellen Situation der Anteilinhaber
abhangig. Die Informationen in dem Abschnitt ,Besteuerung” sind
nicht erschdpfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung
dar. Anleger werden dringend aufgefordert, im Hinblick auf ihre
individuelle Steuersituation und die steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in die Gesellschaft ihre Steuerberater zu Rate zu
ziehen.

Wenn ein Fonds in einer Rechtsordnung anlegt, deren
Steuergesetzgebung noch nicht vollstdndig ausgereift oder nicht
eindeutig ist, wie z. B. in Indien und Rechtsordnungen im Nahen
Osten, missen der betreffende Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater und der Verwahrer in
Bezug auf eine von der Gesellschaft in gutem Glauben an eine



Steuerbehorde geleistete Zahlung oder sonstige der Gesellschaft
oder dem betreffenden Fonds in Bezug auf Steuern oder sonstige
Abgaben entstandene Kosten gegeniiber den Anteilinhabern keine
Rechenschaft ablegen, selbst wenn sich im Nachhinein
herausstellt, dass eine Leistung dieser Zahlungen oder
Ubernahme dieser Kosten nicht notwendig gewesen wére oder
nicht hatte erfolgen durfen. Wenn umgekehrt infolge einer
grundlegenden Unsicherheit in Bezug auf die Steuerpflicht, einer
nachtraglichen Anfechtung im Hinblick auf die Einhaltung von
etablierten oder (iblichen Marktpraktiken (insoweit als sich kein
bestes Verfahren etabliert hat) oder des Fehlens eines
ausgereiften Mechanismus fiir die praktikable und piinktliche
Zahlung von Steuern der betreffende Fonds Steuern fiir
vorangegangene Jahre zahlt, sind etwaige diesbeziigliche Zinsen
oder Strafen fiir verspatete Zahlungen ebenfalls dem Fonds in
Rechnung zu stellen. Solche verspétet gezahlten Steuern werden
dem Fonds in der Regel zu dem Zeitpunkt berechnet, an dem die
Entscheidung Uber die Buchung der Verbindlichkeit in den
Geschéftsblchern des Fonds getroffen wird.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass einige
Anteilklassen Ausschittungen ohne Abzug von Aufwendungen
auszahlen. Dies kann dazu fiihren, dass Anteilinhaber héhere
Ausschuttungen erhalten und dadurch eine héhere
Einkommensteuer zahlen mussen. Auflerdem kann die
Auszahlung von Ausschiittungen ohne Abzug von Aufwendungen
unter Umstanden bedeuten, dass der Fonds Ausschuttungen aus
dem Kapitalvermdgen und nicht aus dem Vermdgenseinkommen
zahlt. Dies ist auch der Fall, wenn Dividenden ein Zinsgefélle
beinhalten, das sich aus der Wahrungsabsicherung einer
Anteilklasse ergibt. Diese Ausschittungen kénnen jedoch je nach
der jeweils geltenden Steuergesetzgebung trotzdem als
Einkommen der Anteilinhaber angesehen werden, so dass
Anteilinhaber moéglicherweise in Bezug auf die Ausschttungen der
Besteuerung in Hohe ihrer Einkommensteuergrenze unterliegen.
Anteilinhaber sollten diesbezuglich ihren eigenen Steuerberater
konsultieren.

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC werden sich
erwartungsgemaf im Zuge der fortschreitenden (Weiter-)
Entwicklung in der VRC andern und weiterentwickeln. Im Ergebnis
kann dies dazu fiihren, dass im Vergleich zu entwickelteren
Méarkten weniger Orientierungshilfen bei der Planung zur
Verfiigung stehen und die Steuergesetze und -vorschriften
weniger einheitlich ausgelegt werden. Dartber hinaus kénnen sich
neue Steuergesetze und -vorschriften sowie deren neue
Auslegungen riickwirkend auswirken. Die Anwendung und
Durchsetzung von Steuervorschriften der VRC kdnnten sich in
erheblichem Male negativ auf die Gesellschaft und ihre Anleger
auswirken, insbesondere im Hinblick auf Verauflerungsgewinne
von nicht-ansassigen Personen erhobene Quellensteuern.

Die Gesellschaft sieht derzeit keine buchhalterischen
Rickstellungen fiir diese steuerlichen Unwagbarkeiten vor.

In &hnlicher Weise unterliegen auch die Steuergesetze und
-vorschriften in Indien Veranderungen und Unsicherheiten. Anleger
werden in diesem Zusammenhang besonders auf das Kapitel ,,Die
Tochtergesellschaft, Risikoerwagungen — India Fund“ im
Anhang C dieses Prospekts hingewiesen.

Anteilinhaber sollten auch die Informationen unter der
Uberschrift ,,FATCA und andere grenziiberschreitende
Berichtssysteme* und insbesondere die Hinweise zu den
Auswirkungen lesen, die sich daraus ergeben, dass die

Gesellschaft nicht in der Lage ist, die Bedingungen eines
solchen Berichtssystems zu erfiillen.

Anteilklasse — Risiko des Ubergreifens von Verlusten

Der Verwaltungsrat verfolgt die Absicht, dass alle im
Zusammenhang mit einer bestimmten Anteiklasse entstandenen
Gewinne/Verluste oder Aufwendungen entsprechend von dieser
Anteilklasse getragen werden. Da keine Trennung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Anteilklassen erfolgt, besteht das
Risiko, dass unter bestimmten Bedingungen Transaktionen einer
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fiihren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken kénnten.

Wahrungsrisiko — Basiswéahrung

Die Fonds kdnnen in Vermdgenswerte anlegen, die auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung der Fonds lauten.
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und der
Wiahrung dieser Anlagen und Anderungen bei den
Wechselkurskontrollen flihren dazu, dass der Wert der
Vermdgenswerte, die auf die Basiswahrung lauten, steigt bzw. fallt.
Zur Steuerung und Absicherung des Wahrungsrisikos kénnen die
Fonds Techniken und Instrumente, darunter Derivate, einsetzen.
Allerdings ist es unter Umstanden nicht mdéglich bzw. praktikabel,
das Wahrungsrisiko eines Fondsportfolios bzw. eines in einem
Portfolio enthaltenen bestimmten Wertpapiers vollsténdig
abzusichern. Sofern in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds
nicht anderweitig bestimmt, ist der Anlageberater ferner nicht
verpflichtet, eine Reduzierung des Wahrungsrisikos der Fonds
anzustreben.

Wahrungsrisiko — Wahrung der Anteilklasse

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds kénnen auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des betreffenden Fonds lauten.
Daruber hinaus kénnen die Fonds in Vermdgenswerte investieren,
die auf andere Wahrungen als ihre Basiswahrung lauten. Deshalb
kénnen Wechselkursschwankungen und Anderungen von
Wechselkurskontrollen Auswirkungen auf den Wert einer Anlage in
die Fonds haben.

Wahrungsrisiko — Eigene Wahrung des Anlegers

Ein Anleger kann sich fiir eine Anlage in eine Anteilklasse
entscheiden, die auf eine Wahrung lautet, die sich von der
Wahrung unterscheidet, auf die die Mehrheit der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten des Anlegers lauten (die ,Wahrung des
Anlegers®). In diesem Fall unterliegt der Anleger neben den
anderen in vorliegendem Prospekt beschriebenen
Wahrungsrisiken sowie weiteren Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in den entsprechenden Fonds einem Wahrungsrisiko in
Form potenzieller Kapitalverluste, die sich aus
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des Anlegers
und der Wahrung der Anteilklasse ergeben, in die dieser Anleger
investiert.

Hedged Anteilklassen

Zwar wird ein Fonds bzw. sein bevollmachtigter Vertreter bestrebt
sein, die Anteile gegen Wahrungsrisiken abzusichern,

eine Zusicherung fiir den Erfolg dieser Strategie kann jedoch nicht
gegeben werden und es kann zu Inkongruenzen zwischen der
Wahrungsposition des Fonds und der Wahrungsposition der
Hedged Anteilklassen kommen.

Absicherungsstrategien kdnnen sowohl bei sinkendem als auch
bei steigendem Wert der Basiswahrung relativ zum Wert der
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Wahrung der Hedged Anteilklassen eingesetzt werden. Damit
kann der Einsatz dieser Strategien einen erheblichen Schutz flr
den Anteilinhaber der betreffenden Klasse gegen das Risiko von
Wertminderungen der Basiswahrung relativ zum Wert der
Wahrung der Hedged Anteilklasse bieten, er kann aber auch dazu
fiihren, dass die Anteilinhaber von einer Wertsteigerung in der
Basiswahrung nicht profitieren kénnen.

Hedged Anteilklassen, die auf Wahrungen lauten, die nicht zu den
Hauptwahrungen gehdren, kénnen von den begrenzten
Kapazitaten an den entsprechenden Devisenméarkten beeinflusst
werden, was sich wiederum auf die Volatilitat der Hedged
Anteilklasse auswirken kann.

Fonds kénnen auch Absicherungsstrategien einsetzen, die darauf
ausgelegt sind, Positionen in gewissen Wahrungen einzugehen (d.
h. wenn eine Wahrung Devisenhandelsbeschrankungen
unterliegt). Diese Absicherungsstrategien umfassen den
Umtausch des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse in die
entsprechende Wahrung mittels derivativer Finanzinstrumente
(einschlieB3lich Devisentermingeschaften).

Alle Gewinne bzw. Verluste oder Aufwendungen im
Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen werden
den Anteilinhabern der jeweiligen Hedged Anteilklassen
zugerechnet. Da die Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen
nicht getrennt werden, besteht das Risiko, dass unter bestimmten
Bedingungen die Absicherungsstrategien in Bezug auf eine
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fiihren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken koénnten.

Weltweite Finanzmarktkrise und staatliche Intervention

Seit 2007 haben die Finanzméarkte eine weltweit tief greifende
Stérung und erhebliche Instabilitét erlebt, was zu staatlichen
Eingriffen gefiihrt hat. In vielen Landern haben die
Aufsichtsbehdrden eine Reihe von aufsichtsrechtlichen
Notmaflnahmen ergriffen oder ins Auge gefasst. Umfang und
Anwendungsbereich staatlicher und aufsichtsrechtlicher Eingriffe
sind zum Teil unklar, was zu Verwirrung und Unsicherheit gefiihrt
und somit selbst den effizienten Betrieb der Finanzmarkte
beeintréchtigt hat. Es ist nicht vorhersehbar, welche weiteren
vorubergehenden oder dauerhaften staatlichen Beschréankungen
den Markten eventuell auferlegt werden und/oder wie sich solche
Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageberaters auswirken
werden, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen.

Es ist unklar, ob derzeitige oder kiinftige MalRnahmen der
Aufsichtsbehdrden in verschiedenen Landern zur Stabilisierung
der Finanzmarkte beitragen werden. Die Anlageberater kdnnen
nicht vorhersagen, wie lange die Finanzmarkte von diesen
Ereignissen betroffen sein werden oder welche Auswirkungen
diese oder dhnliche Ereignisse in der Zukunft auf einen Fonds,
die europaische oder globale Wirtschaft und die weltweiten
Wertpapiermarkte haben werden. Die Anlageberater beobachten
die Situation wie gehabt aufmerksam. Instabilitat an den
weltweiten Finanzméarkten oder staatliche Interventionen kdnnen
die Schwankungen der Fonds verstarken und auch das Risiko
eines Wertverlustes Ihrer Anlage erhéhen.
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Derivate
(a) Allgemein

In Ubereinstimmung mit den in Anhang A und im Abschnitt
LAnlageziele und -politik" beschriebenen Anlagegrenzen und
-beschrankungen kann jeder Fonds Derivate zu Anlagezwecken,
zur effektiven Portfolioverwaltung oder zu Absicherung gegen
Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken einsetzen.

Durch den Einsatz von Derivaten kénnen Fonds héheren Risiken
ausgesetzt sein. Dabei kann es sich unter anderem um das
Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen die
Fonds Geschéafte abschlieRen, oder um das Erflillungsrisiko, das
Volatilitatsrisiko, das Risiko aus Transaktionen mit auRerbdrslichen
Derivaten (,Over-the-Counter‘-Transaktionsrisiken), das Risiko
einer mangelnden Liquiditat der Derivate, das Risiko einer
unvollstandigen Nachbildung zwischen der Wertadnderung des
Derivats und derjenigen des Basiswerts, den der entsprechende
Fonds nachbilden mdchte, oder das Risiko hdherer
Transaktionskosten als bei der Direktanlage in die Basiswerte.
Einige Derivate sind gehebelt. Anlageverluste der Fonds kdénnen
sich dadurch multiplizieren oder erhéhen.

Gemaf branchenublicher Praxis kann ein Fonds beim Kauf von
Derivaten verpflichtet sein, seine Verpflichtungen gegeniiber
seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstandig
finanzierten Derivaten bedeuten, dass Sicherheiten als
Ersteinschuss (Initial Margin) und/oder Nachschuss (Variation
Margin) beim Kontrahenten hinterlegt werden missen.

Bei Derivaten, bei denen ein Fonds Vermbgenswerte als
Ersteinschuss bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, werden
diese Vermdgenswerte eventuell nicht vom Vermdgen des
Kontrahenten getrennt gefiihrt, und wenn diese Vermégenswerte
frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur
einen Anspruch auf Riickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte
anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als Sicherheit
hinterlegten Vermdgenswerte. Wenn der Kontrahent
Uberschussige Einschiisse bzw. Sicherheiten verlangt, kdnnen
diese Einlagen oder Vermdgenswerte den Wert der
Verpflichtungen des entsprechenden Fonds gegeniiber dem
Kontrahenten Uberschreiten. Da die Bedingungen eines Derivats
eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent einem anderen
Kontrahenten gegentber nur dann Sicherheiten zur Deckung der
aus dem Derivat resultierenden Variation Margin stellen muss,
wenn ein bestimmter Mindestbetrag erreicht ist, tragt der Fonds
darlber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko gegenuber
einem Kontrahenten im Rahmen eines Derivats bis zu diesem
Mindestbetrag.

Derivatekontrakte kénnen hohen Schwankungen unterliegen,

und der Anfangseinschuss ist in der Regel im Vergleich zum
Kontraktvolumen gering, so dass das Marktrisiko der
Transaktionen gehebelt sein kann. Vergleichsweise geringe
Marktbewegungen kdnnen deutlich starkere Auswirkungen auf
Derivate als auf herkémmliche Anleihen oder Aktien haben.
Gehebelte Derivatepositionen kdnnen daher die Volatilitét eines
Fonds erhéhen. Zwar nehmen die Fonds keine Kredite zum
Zwecke der Hebelung auf. Sie kénnen jedoch in Ubereinstimmung
mit den in Anhang A dieses Prospekts genannten
Beschrankungen Uber Derivate synthetische Short-Positionen
aufbauen, um ihr Risiko zu steuern. Bestimmte Fonds kénnen Uber
Derivate (synthetische Long-Positionen) wie z.B. Terminkontrakte
einschlieflich Devisenterminkontrakte Long-Positionen aufbauen.



Mit der Anlage in Derivate kdnnen unter anderem die folgenden
weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kdnnte gegen
seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstoRen,
oder es kdnnte aus operativen Griinden (wie z.B. zeitlichen
Abstanden zwischen der Berechnung des Risikos und der Stellung
zusatzlicher oder alternativer Sicherheiten durch einen
Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem
Ausfall eines Kontrahenten) vorkommen, dass das Kreditrisiko
eines Fonds gegenuber seinem Kontrahenten im Rahmen eines
Derivatekontraktes nicht vollstandig besichert ist. Jeder Fonds wird
jedoch weiterhin die in Anhang A dargelegten Grenzen einhalten.
Ein Fonds kann aufgrund des Einsatzes von Derivaten auch einem
rechtlichen Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das
Risiko eines Verlusts aufgrund einer Gesetzesanderung oder einer
unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer
Rechtsvorschrift oder aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht
Vertrage fur rechtlich nicht durchsetzbar erklart. Sofern derivative
Instrumente wie hier beschrieben eingesetzt werden, kann dies
das Gesamtrisiko des Fonds erhdhen. Deshalb wird die
Gesellschaft ein Risikomanagementverfahren einsetzen, das es
der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ermdglicht, das Risiko aus
den Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisiko des Fonds zu
Uberwachen und zu messen. Um das Gesamtrisiko jedes Fonds
zu ermitteln und sicherzustellen, dass jeder Fonds die in Anhang A
aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhélt, wendet die
Verwaltungsgesellschaft den ,Commitment-Ansatz* oder die
sValue at Risk” (VaR)-Methode* an. Welche der beiden Methoden
bei einem Fonds verwendet wird, entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der Anlagestrategie
des jeweiligen Fonds. Naheres zu den bei den einzelnen Fonds
verwendeten Methoden enthélt das Kapitel ,Anlageziele und
Anlagepolitik*.

Nahere Angaben zu den von den einzelnen Fonds angewandten
Derivatestrategien sind den Anlagezielen der einzelnen Fonds
unter ,Anlageziele und Anlagepolitik“ sowie dem aktuellen
Risikomanagementprogramm zu entnehmen, das auf Anfrage
beim zustandigen Investor Servicing Team erhéltlich ist.

(b) Spezifisch

Die Fonds kdnnen zu Anlagezwecken und fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung in Ubereinstimmung mit ihren jeweiligen
Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik Derivate einsetzen. Hierzu

kénnen (unter anderem) die folgenden Instrumente gehdren:

» der Einsatz von Swap-Geschéften zur Anpassung des
Zinsrisikos;

» der Einsatz von Wahrungsderivaten zum Kauf oder Verkauf
von Wahrungsrisiken;

» der Verkauf gedeckter Kaufoptionen;

» der Einsatz von Credit Default Swaps, um Kreditrisiken zu
erwerben oder zu verduflern;

» der Einsatz von Volatilitdtsderivaten zur Anpassung des
Volatilitatsrisikos;

» der Kauf und Verkauf von Optionen;

» der Einsatz von Swap-Geschéaften, um ein Engagement in
einem oder mehreren Indizes einzugehen;

» der Einsatz synthetischer Short-Positionen, um von negativen
Anlageerwartungen zu profitieren; und

» der Einsatz von synthetischen Long-Positionen, um ein
Engagement am Markt einzugehen.

Die Anleger sollten die nachstehend beschriebenen Risiken der
folgenden Derivate und Strategien beachten:

Credit Default Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Return
Swaps, Swaptions und Differenzkontrakte

Der Einsatz von Credit Default Swaps birgt mdglicherweise héhere
Risiken als eine Direktanlage in Anleihen. Mittels Credit Default
Swaps kdnnen Ausfallrisiken Ubertragen werden. Damit kann ein
Anleger eine Absicherung fiir eine von ihm gehaltene Anleihe
erwerben (Absicherung der Anlage) oder Schutz fiir eine Anleihe
erwerben, die er tatsachlich nicht besitzt, sofern die
Anlageerwartung ist, dass die geschuldeten Kuponzahlungen
niedriger sein werden als die aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwurdigkeit eingehenden Zahlungen. Sofern umgekehrt aus
Anlegersicht erwartet wird, dass die aufgrund einer
Verschlechterung der Kreditwurdigkeit eingehenden Zahlungen
niedriger sind als die Kuponzahlungen, wird eine Absicherung
durch den Abschluss eines Credit Default Swaps verkauft.
Dementsprechend leistet eine Partei (der Sicherungsnehmer) eine
Reihe von (Prémien) Zahlungen an den Verkaufer
(Sicherungsgeber). Im Falle eines Kreditereignisses (eine in der
Vereinbarung genau definierte Verschlechterung der
Kreditwurdigkeit) erhalt der Sicherungsnehmer eine Zahlung vom
Sicherungsgeber. Bleibt das Kreditereignis aus, dann zahlt der
Sicherungsnehmer die entsprechenden Pramien und der Swap
endet bei Falligkeit, ohne dass weitere Zahlungen fallig werden.
Das Risiko des Sicherungsnehmers ist damit auf den Wert der
gezahlten Préamien beschrankt.

Der Markt fir Credit Default Swaps kann gelegentlich illiquider sein
als Anleihemarkte. Daher muss ein Fonds, der Credit Default
Swaps einsetzt, jederzeit in der Lage sein, Riicknahmeantrége
auszufiihren. Credit Default Swaps werden in regelmaRigen
Abstanden anhand verifizierbarer und transparenter
Bewertungsverfahren bewertet, die vom Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft gepriift werden.

Mit Zinsswaps ist ein Austausch von entsprechenden
Verpflichtungen zur Zahlung bzw. zum Erhalt von Zinsen mit einer
anderen Partei verbunden, wie z. B. ein Austausch von
Festzinszahlungen gegen Zinszahlungen zu einem variablen
Zinssatz. Mit Wahrungsswaps ist gegebenenfalls der Austausch
von Rechten zur Leistung bzw. zum Erhalt von Zahlungen in
bestimmten Wahrungen verbunden. Total Return Swaps
umfassen den Tausch des Rechts zum Erhalt der Gesamtrendite,
d. h. Kuponzahlungen zuziglich Kapitalgewinnen bzw. -verlusten,
einer bestimmten Referenzanlage, eines bestimmten Index oder
eines bestimmten Anlagenkorbs gegen das Recht zur Leistung
von festen oder variablen Zahlungen. Die Fonds kénnen Swap-
Geschafte sowohl als zahlende Partei als auch als Empfanger von
Zahlungen aus solchen Swaps tatigen.

Sofern ein Fonds Zinsswaps oder Total Return Swaps auf
Nettobasis abschlie3t, werden die beiden Zahlungen miteinander
verrechnet, wobei jede Partei jeweils nur den Nettobetrag der
beiden Zahlungsstrome erhalt bzw. zahlt. Zinsswaps oder Total
Return Swaps, die auf Nettobasis abgeschlossen werden, sehen
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keine effektive Lieferung der Anlagen, sonstiger zugrunde
liegender Vermogenswerte oder des Kapitalbetrages vor.
Dementsprechend ist beabsichtigt, dass das Verlustrisiko in Bezug
auf Zinsswaps auf den Nettobetrag der Zinszahlungen beschrankt
ist, zu denen der Fonds vertraglich verpflichtet ist (oder im Falle
von Total Return Swaps auf den Nettobetrag der Differenz
zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Index
oder Anlagenkorbs und den festen oder variablen Zahlungen).
Kommt es zu einem Ausfall seitens der anderen an einem
Zinsswap oder Total Return Swap beteiligten Partei, entspricht das
Verlustrisiko jedes Fonds unter normalen Umsténden dem
Nettobetrag der Zinszahlungen bzw. der Zahlungen der
Gesamtrendite, auf deren Erhalt jede Partei einen vertraglichen
Anspruch hat. Im Gegensatz dazu sehen Wahrungsswaps in der
Regel die Lieferung des gesamten Kapitalbetrages einer
festgesetzten Wahrung im Austausch gegen die andere
festgesetzte Wahrung vor. Daher unterliegt der gesamte
Kapitalbetrag eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die jeweils
andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen
nicht nachkommt.

Einige Fonds kénnen auch Zinsswaption-Kontrakte kaufen bzw.
verkaufen. Danach ist der Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet,
innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen Zinsswap zu einem
im Voraus festgelegten Zinssatz abzuschlieRen. Der Kaufer einer
Zinsswaption zahlt dem Verkaufer fir dieses Recht eine Pramie.
Bei einer Receiver-Zinsswaption erwirbt der Kaufer das Recht zum
Erhalt von Festzinszahlungen gegen Zahlungen zu einem
variablen Zinssatz. Bei einer Payer-Zinsswaption erwirbt der
Kaufer das Recht zur Zahlung eines festen Zinssatzes gegen den
Erhalt von Zahlungen zu einem variablen Zinssatz.

Differenzkontrakte sind Swaps dhnlich und kénnen von
bestimmten Fonds ebenfalls eingesetzt werden. Ein
Differenzkontrakt (CFD) ist eine Vereinbarung zwischen einem
Kéaufer und einem Verkaufer, dass der Verkaufer dem Kaufer die
Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Wertpapiers und
dem Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Geschafts zahit.
Wenn die Differenz negativ ist, muss der Kaufer dem Verkaufer
den entsprechenden Betrag zahlen.

Der Einsatz von Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Total Return Swaps, Zins-Swaptions und
Differenzkontrakten ist eine spezielle Tatigkeit, bei der andere
Anlagetechniken und Risiken zum Tragen kommen als bei
herkommlichen Geschéften mit Portfoliowertpapieren. Liegt
der Anlageberater beziiglich seiner Einschatzung der
Entwicklung von Marktwerten, Zinsen und Wechselkursen
falsch, fallt der Anlageerfolg des Fonds weniger giinstig aus,
als wenn diese Anlagetechniken nicht angewandt worden
wadren.

Volatilittsderivate

Die ,historische Volatilitat“ eines Wertpapiers ist ein statistisches
MaR der Geschwindigkeit und des Umfangs der Preisénderungen
des Wertpapiers in einem bestimmten Zeitabschnitt. Die ,implizite
Volatilitat* ist die Markterwartung hinsichtlich der kiinftig realisierten
Volatilitat. Bei Volatilitatsderivaten handelt es sich um Derivate,
deren Preise von der historischen oder der impliziten Volatilitat
oder von beiden abhangig sind. Volatilitdtsderivate beruhen auf
einem Basiswert und werden in Fonds eingesetzt, um das
Volatilitétsrisiko zu erhdhen oder zu reduzieren und um eine
Anlageerwartung in Bezug auf die Volatilitdtsdnderung auf der
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Grundlage einer Bewertung der erwarteten Entwicklungen an den
betreffenden Markten auszudriicken. Wenn beispielsweise eine
wesentliche Anderung des Marktumfelds erwartet wird, ist von
einer héheren Volatilitdt des Preises eines Wertpapiers
auszugehen, da der Preis sich an die neuen Umsténde anpassen
wird.

Die Fonds sind nur dann befugt, auf einem Index basierende
Volatilitatsderivate zu kaufen oder zu verkaufen, wenn:

» die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

» der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht; und

» der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Preise von Volatilitdtsderivaten kdnnen in hohem Male
Schwankungen unterliegen und sich gegenlaufig zu den Kursen
anderer Vermogenswerte des jeweiligen Fonds entwickeln. Dies
kénnte erhebliche Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der
Anteile eines Fonds haben.

Currency-Overlay-Strategien

Zusatzlich zu den Techniken und Instrumenten zur Steuerung des
Wahrungsrisikos (siehe Abschnitt ,\\WWahrungsrisiko®) kdnnen
bestimmte Fonds zur Erzielung positiver Renditen in Wahrungen
anlegen oder Techniken und Instrumente einsetzen, die sich auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung beziehen. Die
Anlageberater werden spezielle sog. ,Currency-Overlay-
Strategien® einsetzen, bei denen taktische Erwagungen durch den
Aufbau von Long-Positionen und synthetischen Pair Trades in
Wahrungen uber den Einsatz von Wahrungsderivaten
einschliefllich Devisentermingeschaften, Devisen-Futures,
Optionen, Swaps und anderen Instrumenten, die dem Risiko von
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, umgesetzt werden.
Die Wechselkursschwankungen kénnen allerdings volatil sein und
bei Fonds, die diese Strategien in betrachtlichem Umfang
einsetzen, werden sich Schwankungen in erheblichem Malle auf
die Gesamtperformance dieser Fonds auswirken. Diese Fonds
verfugen Uber die Flexibilitat, in jede Wahrung der Welt zu
investieren, einschlieRlich Wahrungen von Schwellenlandern, die
Uber eine geringere Liquiditat verfigen, und Wahrungen, die von
MafRnahmen von Regierungen und Zentralbanken, wie
Interventionen, Kapitalkontrollen, Mechanismen zur Anbindung
von Wahrungen und sonstigen MaRnahmen, betroffen sein
kénnen.

Optionsstrategien

Eine Option ist das Recht (aber keine Verpflichtung), einen
bestimmten Vermdgenswert oder Index zu einem bestimmten
Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu kaufen
oder zu verkaufen. Im Gegenzug fir die durch die Option
verliehenen Rechte muss der Optionskaufer dem
Optionsverkaufer eine Pramie fiir die Ubernahme des mit der
Verpflichtung verbundenen Risikos zahlen. Die Hohe der
Optionspramie hangt vom Auslbungspreis, der Volatilitat des
Basiswerts sowie der verbleibenden Restlaufzeit ab. Optionen
kénnen bérsengehandelt oder auRerbdrslich (OTC) gehandelt
sein.



Ein Fonds kann Optionsgeschafte entweder als Kaufer oder
Verkaufer dieses Rechts abschlieRen und diese zu einer
bestimmten Handelsstrategie zusammenfassen sowie Optionen
zur Minderung eines bestehenden Risikos nutzen.

Liegen der Anlageberater oder sein Beauftragter beziglich seiner
Einschatzung der Veranderung der Bérsenkurse oder der
Ermittlung der Korrelation zwischen den bestimmten
Vermdgenswerten oder Indizes, auf denen die verkauften oder
erworbenen Optionen basieren, und den Vermdgenswerten im
Anlageportfolio des Fonds falsch, entstehen diesem Fonds
maoglicherweise Verluste, die ihm andernfalls nicht entstanden
waren.

Ubertragung von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten geht der
Fonds Vereinbarungen mit Kontrahenten ein, die ggf. die
Zahlung von Sicherheiten oder Einschusszahlungen aus dem
Vermogen eines Fonds erforderlich machen, um Risiken des
Kontrahenten in Bezug auf den Fonds abzudecken. Wird das
Eigentum an dieser Sicherheit oder diesen
Einschusszahlungen auf den Kontrahenten libertragen, wird
fiir diesen daraus ein Vermoégenswert, den er im Rahmen
seines Geschifts nutzen kann. Auf diese Weise Uibertragene
Sicherheiten werden nicht vom Verwahrer verwahrt, jedoch
werden Sicherheitenpositionen vom Verwahrer liberwacht
und abgestimmt. Wurden Sicherheiten vom Fonds zu
Gunsten des jeweiligen Kontrahenten verpfiandet, darf dieser
Kontrahent die Vermdgenswerte ohne Zustimmung des
Fonds nicht seinerseits als Sicherheit weiterverpfanden.

Wertpapierleihe

Die Fonds diirfen Wertpapierleihegeschafte tatigen. Fonds,

die Wertpapierleihegeschafte abschlieRen, sind einem Kreditrisiko
mit Blick auf die Kontrahenten der Wertpapierleihegeschafte
ausgesetzt. Fondsanlagen kdnnen fir einen bestimmten Zeitraum
an Kontrahenten verliehen werden. Der Zahlungsausfall des
Kontrahenten verbunden mit einem Wertverlust der gestellten
Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann
den Wert des Fonds beeintrachtigen. Die Gesellschaft ist bestrebt
sicherzustellen, dass alle ausgeliehenen Wertpapiere vollstéandig
besichert sind. In dem MaRe, in dem eine Wertpapierleihe jedoch
nicht vollstandig besichert ist (z.B. infolge von
Zahlungsverzogerungen), sind die Fonds einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Kontrahenten der Wertpapierleihegeschafte
ausgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit Pensionsgeschéften

Bei Ausfall des Kontrahenten, bei dem eine Sicherheit hinterlegt
wurde, konnen die Fonds Verluste erleiden, da es zu
Verzogerungen bei der Wiedererlangung der hinterlegten
Sicherheit kommen kann oder weil die urspriinglich erhaltenen
Barmittel aufgrund einer ungenauen Bewertung der Sicherheit
oder Marktentwicklungen unter dem Wert der bei dem
Kontrahenten hinterlegten Sicherheit liegen kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit umgekehrten
Pensionsgeschiften

Bei Ausfall des Kontrahenten, bei dem Barmittel hinterlegt wurden,
kénnen die Fonds Verluste erleiden, da es zu Verzdgerungen bei
der Wiedererlangung der hinterlegten Barmittel oder zu
Schwierigkeiten bei der Verwertung der Sicherheit kommen kann
oder weil der Erlés aus dem Verkauf der Sicherheit aufgrund einer

ungenauen Bewertung der Sicherheit oder Marktentwicklungen
geringer sein kann als die bei dem Kontrahenten hinterlegten
Barmittel.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist hinsichtlich der Kontrahenten, mit denen er
Handelsgeschéfte abwickelt, einem Kreditrisiko und
moglicherweise auch einem Erflillungsrisiko ausgesetzt.

Das Kreditrisiko beschreibt das Risiko, dass der Kontrahent eines
Finanzinstruments einer Verpflichtung oder Verbindlichkeit,

die dem entsprechenden Fonds gegenlber eingegangen wurde,
nicht nachkommt. Dies betrifft alle Kontrahenten, mit denen
Derivat-, Pensions- bzw. umgekehrte Pensions- oder
Wertpapierleihgeschéafte eingegangen werden. Aus dem Handel
mit nicht besicherten Derivaten resultiert ein direktes
Kontrahentenrisiko. Einen Grof3teil seines Kontrahentenrisikos aus
Derivate-Kontrakten mindert der jeweilige Fonds, indem er das
Stellen von Sicherheiten mindestens in der Hohe seines
Engagements bei dem jeweiligen Kontrahenten verlangt.

Sind jedoch Derivate nicht vollstdndig besichert, kann ein Ausfall
des Kontrahenten dazu filhren, dass sich der Wert des Fonds
verringert. Neue Kontrahenten werden einer formalen Priifung
unterzogen, und alle genehmigten Kontrahenten werden laufend
Uberwacht und tberpriift. Der Fonds sorgt flr eine aktive Kontrolle
seines Kontrahentenrisikos und der Sicherheitenverwaltung.

Kontrahentenrisiko beziiglich des Verwahrers

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden dem Verwahrer zur
Verwahrung Uberlassen, wie in Anhang C Nr. 11. néher erlautert.
Gemal der OGAW-Richtlinie sorgt der Verwahrer bei der
Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft (a) fur die
Verwahrung samtlicher Finanzinstrumente, die in einem Konto fir
Finanzinstrumente registriert sind, das in den Bilichern des
Verwahrers erdffnet wurde, sowie sémtlicher Finanzinstrumente,
die physisch an den Verwahrer geliefert werden kénnen; und (b)
im Falle anderer Vermogenswerte die Uberpriifung des
Eigentumsrechts dieser Vermogenswerte und die Fuhrung eines
entsprechenden Verzeichnisses. In den Biichern des Verwahrers
sind die Vermdgenswerte der Gesellschaft als dieser gehdrend zu
identifizieren.

Die vom Verwahrer gehaltenen Wertpapiere sind getrennt von den
anderen Wertpapieren/Vermogenswerte des Verwahrers gemaf
geltenden Rechtsvorschriften zu verwahren, was das Risiko
verringert, aber nicht ganzlich ausschlief3t, dass die
Vermogenswerte im Falle der Insolvenz des Verwahrers nicht
zurlickgegeben werden. Anleger sind daher dem Risiko
ausgesetzt, dass der Verwahrer nicht in der Lage ist, seiner
Verpflichtung zur Riickgabe samtlicher Vermdgenswerte der
Gesellschaft im Falle einer Insolvenz des Verwahrers umfanglich
nachzukommen. Zudem werden die beim Verwahrer gehaltenen
Barmittelbestéande eines Fonds méglicherweise nicht getrennt von
dessen eigenen Barbestéanden oder den Barbestanden anderer
Kunden des Verwahrers gehalten, sodass ein Fonds im Fall der
Insolvenz des Verwahrers unter Umstanden als nicht
bevorrechtigter Glaubiger behandelt wird.

Der Verwahrer verwahrt moglicherweise nicht alle
Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern kann hierzu ein
Netz aus Unterverwahrern nutzen, die nicht zwangslaufig zur
selben Unternehmensgruppe wie der Verwahrer gehéren. Anleger
sind daher unter Umstéanden dem Risiko einer Insolvenz der
Unterverwahrer in Fallen ausgesetzt, in denen der Verwahrer nicht
haftet.
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Ein Fonds kann an Markten anlegen, an denen die Verwahr- und/
oder Abwicklungssysteme nur unzureichend entwickelt sind.

Die an solchen Markten gehandelten und bei solchen
Unterverwahrern verwahrten Vermdgenswerte des Fonds kdnnen
einem Risiko in den Fallen ausgesetzt sein, in denen der
Verwahrer gegebenenfalls nicht haftet.

Haftungsrisiko des Fonds

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds mit
zwischen ihren Fonds getrennter Haftung. Gemaf Luxemburger
Recht stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur
Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur
Verflgung. Die Gesellschaft ist jedoch eine einzige juristische
Person, die in anderen Rechtsordnungen, die diese Trennung
nicht unbedingt anerkennen, tatig sein oder Vermogenswerte in
ihrem Namen halten oder Forderungen unterliegen kann.

Zum Datum dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat keine solche
Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

Markthebel

Der Fonds wird keine Fremdmittel zum Kauf zusatzlicher Anlagen
aufnehmen. Aber durch den Einsatz von Derivaten kdnnen
Markthebel entstehen (das Bruttoengagement aus synthetischen
Long- und Short-Positionen kann héher als das Nettovermdgen
sein). Der Anlageverwalter versucht, absolute Renditen mit
Relative-Value-Positionen auf unterschiedliche Markte (,dieser
Markt wird sich besser entwickeln als der andere Markt“) sowie mit
Positionen auf die Entwicklung eines Marktes (,dieser Markt steigt
oder fallt*) zu generieren. Die Héhe des Markthebels hangt von der
Korrelation der Positionen ab. Je hdher die Korrelation, desto
gréRer ist die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf des mdglichen
Markthebels.

Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschifte

Bei einem Pensionsgeschaft verkauft ein Fonds ein Wertpapier an
einen Kontrahenten und vereinbart gleichzeitig den Rickkauf des
Wertpapiers an einem bestimmten Datum und zu einem
festgelegten Preis. Die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und
dem Ruckkaufpreis entspricht den Kosten der Transaktion.

Der Wiederverkaufspreis Ubersteigt den Kaufpreis in der Regel um
einen Betrag, der den fiir die Laufzeit des Pensionsgeschafts
vereinbarten Marktzinssatz widerspiegelt. Bei einem umgekehrten
Pensionsgeschaft kauft ein Fonds eine Anlage von einem
Kontrahenten, welcher die Verpflichtung eingeht, das Wertpapier
zu einem vereinbarten Wiederverkaufspreis an einem vereinbarten
Zeitpunkt in der Zukunft zurickzukaufen. Der Fonds unterliegt
daher dem Risiko, dass ihm im Falle eines Ausfalls seitens des
Verkaufers dahingehend ein Verlust entsteht, dass die Erldse aus
dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit
den vom Fonds im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Pensionsgeschaft gehaltenen anderen Sicherheiten aufgrund von
Marktbewegungen unter Umsténden geringer sind als der
Ruckkaufpreis. Ein Fonds kann die Wertpapiere, welche
Gegenstand eines umgekehrten Pensionsgeschéfts sind, bis zum
Ende der Laufzeit dieses umgekehrten Pensionsgeschéfts oder bis
zur Ausuibung des Rechts auf Rickkauf der Wertpapiere durch die
Gegenpartei nicht verkaufen.

Sonstige Risiken

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken ausgesetzt,

die auRerhalb ihrer Kontrolle liegen, beispielsweise rechtliche
Risiken aufgrund von Anlagen in Landern mit einer unklaren und
sich haufig andernden Gesetzgebung oder ein Mangel an
etablierten oder effektiven Méglichkeiten zur Durchsetzung
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rechtlicher Regressanspriiche, das Risiko terroristischer
Handlungen, das Risiko, dass in bestimmten Staaten
wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen bestehen oder
diesen auferlegt werden und dass mdglicherweise
KampfmalRnahmen eingeleitet werden. Die Auswirkungen dieser
Ereignisse sind unklar, kdnnten jedoch einen wesentlichen Einfluss
auf die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und die
Marktliquiditat haben.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Borsen sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen
Ereignissen auf dem Markt auRergewdhnliche Malnahmen zu
ergreifen. Klnftige behdérdliche Malinahmen in Bezug auf die
Gesellschaft kdnnten erhebliche und nachteilige Auswirkungen mit
sich bringen.

Besondere Risikoerwdgungen

Neben den allgemeinen, oben beschriebenen Risiken, die fiir
alle Fonds gelten, sollten Anleger, die eine Anlage in
bestimmten Fonds in Erwdgung ziehen, weitere Risiken
beriicksichtigen. In den nachstehenden Tabellen sind die fiir
jeden einzelnen Fonds zutreffenden Risikohinweise
aufgefiihrt.



Besondere Risikoerwagungen

Nr.

-

FONDS

ASEAN Leaders Fund

Risiken
fir
Kapital-
wachs-
tum

Festver- Notlei-
Zinsli- dende
che Wertpa-
Wertpa- piere
piere

Geschifte

mit verzo-

gerter Lie-
ferung

Unter-
nehmen
mit ge-
ringer
Markt-
kapitali-
sierung

X

Aktien-
risiko

ABS/MBS

Contin-
gent Con-
vertible
Bonds

Portfo-
lio-Kon-
zentrati-
onsrisi-

ko

Asia Pacific Equity Income Fund

Asian Dragon Fund

Asian Growth Leaders Fund

X
X
X

X | X | X | X

Asian High Yield Bond Fund

Asian Multi-Asset Growth Fund

Asian Tiger Bond Fund

China A-Share Opportunities Fund

© | | N[O A WD

China Bond Fund

N
©

China Flexible Equity Fund

-
-

China Fund

N
N

Continental European Flexible Fund

N
@

Dynamic High Income Fund

N
bl

Emerging Europe Fund

X | X | X | X | X

N
I

Emerging Markets Bond Fund

N
o

Emerging Markets Corporate Bond Fund

~
~

Emerging Markets Equity Income Fund

N
©

Emerging Markets Fund

~
©

Emerging Markets Local Currency Bond Fund

N}
©

Euro Bond Fund

N
=

Euro Corporate Bond Fund

N
N

Euro Reserve Fund

N
w

Euro Short Duration Bond Fund

X | X | X | X | X

N
&

Euro-Markets Fund

N
o

European Equity Income Fund

N
o

European Focus Fund

N
~N

European Fund

X | X | X | X

X | X | X | X

N
*®

European High Yield Bond Fund

N
©

European Special Situations Fund

x

x

w
©

European Value Fund

w
=

Fixed Income Global Opportunities Fund

w
N

Flexible Multi-Asset Fund

w
w

Global Allocation Fund

w
»

Global Corporate Bond Fund

X | X | X | X

X | X | X | X

w
o

Global Dynamic Equity Fund

X | X | X | X | X

w
o

Global Enhanced Equity Yield Fund

w
~N

Global Equity Income Fund

w
*®

Global Government Bond Fund

[
©

Global High Yield Bond Fund

o
o

Global Inflation Linked Bond Fund

s
-

Global Long-Horizon Equity Fund

N
N

Global Multi-Asset Income Fund

N
S

Global Opportunities Fund

IS
ke

Global SmallCap Fund

X | X | X | X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risiken  Festver- Notlei- Geschifte Unter- Aktien- ABS/MBS  Portfo- Contin-
fir Zinsli- dende mit verz6- nehmen risiko lio-Kon-  gent Con-
Kapital- che Wertpa- gerter Lie- mit ge- zentrati- vertible
wachs-  Wertpa- piere ferung ringer onsrisi- Bonds
tum piere Markt- ko
kapitali-
sierung
45. India Fund X X
46. Japan Small & MidCap Opportunities Fund X X
47. Japan Flexible Equity Fund X X
48. Latin American Fund X X
49. Natural Resources Growth & Income Fund X X X
50. New Energy Fund X X
51.  North American Equity Income Fund X X
52. Pacific Equity Fund X X
53. Strategic Global Bond Fund X X X X X X
54. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund X X
55.  United Kingdom Fund X X
56. US Basic Value Fund X
57. US Dollar Bond Fund X
58. US Dollar High Yield Bond Fund X X X
59. US Dollar Reserve Fund X
60. US Dollar Short Duration Bond Fund X X X
61. US Flexible Equity Fund X
62. US Government Mortgage Fund X X X
63. US Growth Fund
64. US Small & MidCap Opportunities Fund X
65.  World Agriculture Fund X
66. World Bond Fund X X X X
67. World Energy Fund X X
68. World Financials Fund X X
69. World Gold Fund X X
70. World Healthscience Fund X X
71.  World Mining Fund X X
72. World Real Estate Securities Fund X X
73.  World Technology Fund X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS

-

ASEAN Leaders Fund

Auf-

streben-
de Mérkte

Besondere Risikoerwagungen (Fortsetzung)

Schuld-  Herabstu-
titel- fungsrisi-

staatli- ko
cher

Kredit-

nehmer

Beschrén-
kungen
von Aus-
landsinves-
titionen

Fonds
mit An-
lagen in

be-

stimm-

ten

Bran-

chen

Engage-
ment in
Rohstoffe
im Rah-
men bor-
senge-
handelter
Fonds
(ETFs)

Um-
schlag-
shaufig-

keit

Unter-
neh-
men-
sanlei-
hen von
Banken

Liquidi-
tétsrisiko

Asia Pacific Equity Income Fund

Asian Dragon Fund

Asian Growth Leaders Fund

Asian High Yield Bond Fund

Asian Multi-Asset Growth Fund

X | X | X | X | X |X

Asian Tiger Bond Fund

China A-Share Opportunities Fund

©|® | N || o~ IN

China Bond Fund

N
©

China Flexible Equity Fund

-
-

China Fund

X | X | X | X | X | X|X|X|X|X|X

N
N

Continental European Flexible Fund

X | X | X | X | X

N
w

Dynamic High Income Fund

N
>

Emerging Europe Fund

N
o

Emerging Markets Bond Fund

N
I

Emerging Markets Corporate Bond Fund

N
~

Emerging Markets Equity Income Fund

N
*®

Emerging Markets Fund

N
©

Emerging Markets Local Currency Bond
Fund

X | X | X | X | X |X]|X

X|IX|X|[X|X|[X|X|X[X|X|X|X|X|X|X]|X|X|X|X

20. Euro Bond Fund

21. Euro Corporate Bond Fund

22. Euro Reserve Fund

23. Euro Short Duration Bond Fund

X | X | X | X

24. Euro-Markets Fund

25. European Equity Income Fund

26. European Focus Fund

27. European Fund

28. European High Yield Bond Fund

29. European Special Situations Fund

30. European Value Fund

31. Fixed Income Global Opportunities Fund

x

32. Flexible Multi-Asset Fund

33. Global Allocation Fund

34. Global Corporate Bond Fund

X | X | X | X
X | X | X | X

X | X | X | X

35. Global Dynamic Equity Fund

36. Global Enhanced Equity Yield Fund

37. Global Equity Income Fund

X | X | X | X | X|X|X

X | X | X | X | X

X | X | X | X | X|X|X

38. Global Government Bond Fund

39. Global High Yield Bond Fund

x

40. Global Inflation Linked Bond Fund

41. Global Long-Horizon Equity Fund

23



Besondere Risikoerwagungen

Besondere Risikoerwagungen (Fortsetzung)

Nr. FONDS Auf- Schuld-  Herabstu-  Beschran- Fonds Engage- Unter- Um- Liquidi-
streben- titel- fungsrisi- kungen mit An- ment in neh- schlag- tétsrisiko
de Markte  staatli- ko von Aus- lagenin  Rohstoffe men- shaufig-
cher landsinves- be- im Rah- sanlei- keit
Kredit- titionen stimm- men bor-  hen von
nehmer ten senge- Banken
Bran- handelter
chen Fonds
(ETFs)
42. Global Multi-Asset Income Fund X X X X X X
43. Global Opportunities Fund X X X
44. Global SmallCap Fund X X X
45. India Fund X X X
46. Japan Small & MidCap Opportunities Fund X
47. Japan Flexible Equity Fund
48. Latin American Fund X
49. Natural Resources Growth & Income Fund X
50. New Energy Fund X
51.  North American Equity Income Fund
52. Pacific Equity Fund
53. Strategic Global Bond Fund X X X X
54. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund
55. United Kingdom Fund
56. US Basic Value Fund
57. US Dollar Bond Fund X X X X
58. US Dollar High Yield Bond Fund X X X X
59. US Dollar Reserve Fund X X X
60. US Dollar Short Duration Bond Fund X X X X
61. US Flexible Equity Fund
62. US Government Mortgage Fund X X
63. US Growth Fund
64. US Small & MidCap Opportunities Fund X
65.  World Agriculture Fund X X X X X
66. World Bond Fund X X X X X
67. World Energy Fund X X X X X
68. World Financials Fund X X X X
69. World Gold Fund X X X X X
70. World Healthscience Fund X X X X
71.  World Mining Fund X X X X X
72.  World Real Estate Securities Fund X
73.  World Technology Fund X X X X
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Besondere Risiken

Liquiditatsrisiko

Die Handelsvolumina der zugrunde liegenden Anlagen der Fonds
kénnen je nach Marktstimmung erheblich schwanken. Es besteht
das Risiko, dass die durch die Fonds getatigten Anlagen infolge
von Marktentwicklungen, negativer Wahrnehmung der Anleger
oder staatlichen und aufsichtsrechtlichen Eingriffen an Liquiditat
verlieren (hierzu zahlt auch die Mdglichkeit weitgehender
Handelsaussetzungen durch inlandische Aufsichtsbehorden).
Unter extremen Marktbedingungen besteht das Risiko, dass sich

keine Kaufer fir eine Anlage finden und diese Anlage folglich nicht
zum gewlinschten Zeitpunkt oder Preis verkauft werden kann, was

dazu fiihren kann, dass der betroffene Fonds fiir die
entsprechende Anlage einen niedrigeren Preis akzeptieren muss
oder es gar nicht zum Verkauf kommt. Gelingt es nicht, eine
bestimmte Anlage oder einen Teil der Vermdgenswerte eines
Fonds zu verkaufen, kann sich dies negativ auf den Wert des

entsprechenden Fonds auswirken oder dem Fonds die Mdglichkeit

nehmen, andere Anlagemdglichkeiten zu ergreifen.

Die Liquiditat festverzinslicher Wertpapiere, die von Unternehmen

mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung und Emittenten aus
Schwellenlandern ausgegeben werden, wird mit besonders hoher

Wahrscheinlichkeit aufgrund negativer wirtschaftlicher,
marktbezogener oder politischer Ereignisse oder negativer
Marktstimmung verringert. Die Herabstufung des Ratings
festverzinslicher Wertpapiere und Veranderungen bei den
aktuellen Zinssatzen kann ihre Liquiditat ebenfalls beeinflussen.
Fur die verschiedenen Unterkategorien der festverzinslichen
Wertpapiere siehe auch den Abschnitt ,Besondere
Risikoerwagungen®.

In ahnlicher Weise sind auch Anlagen in Aktienwerte, die von nicht

bdrsennotierten Unternehmen, Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung und Unternehmen in

Schwellenlandern ausgegeben werden, in besonderem Maf3e von

dem Risiko betroffen, dass unter bestimmten Marktbedingungen
die Liquiditat bestimmter Anleger oder Wirtschaftsbranchen oder
aller Wertpapiere innerhalb einer bestimmten Anlagekategorie
plétzlich und ohne Vorwarnung durch negative wirtschaftliche,
marktbezogene oder politische Ereignisse oder negative
Marktstimmung reduziert wird oder verschwindet.

Weiterhin kann das Liquiditatsrisiko die entsprechenden Fonds
zwingen, wegen eines angespannten Marktumfelds, eines
ungewdhnlich hohen Volumens von Rucknahmeantragen oder
anderen Faktoren, die sich dem Einfluss des Anlageverwalters
entziehen, Riicknahmen aufzuschieben, Riicknahmen durch
Ubertragung von Sachwerten zu veranlassen oder den Handel

auszusetzen. Fir mehr Informationen siehe Anhang B Nr. 25. und

30. bis 33.. Um Riicknahmeantréage zu erflllen, kdnnten die
entsprechenden Fonds gezwungen sein, Anlagen zu einem
ungunstigen Zeitpunkt und/oder ungiinstigen Bedingungen zu
verkaufen, was sich negativ auf den Wert Ihrer Anlage auswirken
kann. Anleger, die in einen betroffenen Fonds investiert haben,
kénnen in Folge von durch den Verwaltungsrat getroffenen
MaRnahmen zum Schutz vor Verwéasserung uberdies erhéhte
Handelskosten zu tragen haben (siehe Anhang B Nr. 18.3).

Risiken fiir das Kapitalwachstum

Bestimmte Fonds kdnnen als Folge ihrer Ausschittungspolitik und/

oder Anlagestrategien Risiken flr das Kapitalwachstum
unterliegen:

Ausschuttungspolitik

Einige der Fonds bzw. bestimmte Anteilklassen (beispielsweise
Ausschiittungsanteile (S), Ausschiittungsanteile (Y) und
Ausschiittungsanteile (R)) kénnen Ausschiittungen sowohl aus
dem Kapital als auch aus den Ertragen und realisierten oder nicht
realisierten Netto-VerduRerungsgewinnen vornehmen. Eintreten
kann dies beispielsweise in folgenden Fallen:

» wenn Wertpapiermarkte, in die der Fonds anlegt, so stark
rticklaufig sind, dass der Fonds Netto-Kapitalverluste aufweist;

» wenn Ausschiittungen ohne Abzug von Geblihren und
Aufwendungen ausgezahlt werden, werden Gebuhren und
Aufwendungen aus realisierten oder nicht realisierten Netto-
Veraullerungsgewinnen oder anfénglich gezeichnetem Kapital
gezahlt. Durch die Auszahlung von Ausschiittungen auf dieser
Grundlage kann sich das Kapitalwachstum oder das Kapital
des Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse verringern.
Siehe hierzu auch den nachstehenden Abschnitt ,,Steuerliche
Erwagungen® oder

» wenn Ausschittungen ein Zinsgefalle beinhalten, das sich aus
der Wahrungsabsicherung der Anteilklasse ergibt.
Dies bedeutet, dass die Ausschiittung zwar héher sein kann,
doch profitiert das Kapital der entsprechenden Anteilklasse
nicht von dem Zinsgefélle. Sofern die Nettoertrage aus der
Wahrungsabsicherung der Anteilklasse den Anteil des
Zinsgefalles einer Ausschuttung nicht vollstandig
kompensieren, fuhrt dieser Fehlbetrag zu einem Kapitalverlust.
Diese Risiken fiir das Kapitalwachstum sind besonders
relevant fir Ausschittungsanteile (R), da bei dieser
Anteilklasse ein wesentlicher Anteil einer
Dividendenausschuttung aus dem Kapital vorgenommen
werden kann, da die Dividende auf der Grundlage des zu
erwartenden Bruttoertrags zuziglich eines Zinsgefalles
berechnet wird. Daher steht das Kapital, das ber eine
Dividende ausgeschittet wird, nicht fir kiinftiges
Kapitalwachstum zur Verfligung. Zinsséatze unterliegen
Schwankungen, was bedeutet, dass sich das Zinsgefalle nicht
immer positiv auf die Dividende auswirkt.

» wenn die jahrlich berechneten Ausschdttungen fir
Ausschiittungsanteile (Y) niedriger sind als die
Mindestausschuttung, kénnte dadurch ein Fehlbetrag
entstehen, der aus dem Kapital enthommen werden muisste
und damit das Kapital des Fonds verringern wirde. Bei dieser
Anteilklasse ist das Risiko fiir das Kapitalwachstum besonders
relevant, da die jahrlichen Ausschittungen mindestens der
Mindestausschuttung entsprechen miissen und bei einem
Fehlbetrag ein wesentlicher Teil der Ausschuttung aus dem
Kapital des Fonds entnommen werden kénnte. Dieses (ber die
Ausschiittung an die Anteilinhaber ausgeschittete Kapital steht
dann nicht mehr fir zukiinftiges Kapitalwachstum zur
Verfugung.

Optionsstrategien

Zudem kdnnen bestimmte Fonds Anlagestrategien, wie
Optionsstrategien, zur Erzielung von Ertrédgen verfolgen. Dies
kénnte zwar die Ausschiittung von mehr Ertragen ermdglichen,
kann allerdings auch zur Verringerung des Kapitals und des
Potenzials fur langfristiges Kapitalwachstum sowie zur Erhéhung
von Kapitalverlusten fiihren. Solche Ausschuttungen kénnen zu
einer sofortigen Minderung des Nettoinventarwerts pro Anteil
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fihren. Falls ein Fonds Optionsstrategien zur Erzielung von
Ertragen anwendet und im Rahmen einer Optionsstrategie der
Anlageberater oder sein Beauftragter mit seiner Einschatzung der
Veranderung der Bérsenkurse oder der Ermittlung der Korrelation
zwischen den Instrumenten oder Indizes, auf denen die verkauften
oder erworbenen Optionen basieren, und den Vermdgenswerten
im Anlageportfolio des Fonds falsch liegt, entstehen diesem Fonds
moglicherweise Verluste, die ihm andernfalls nicht entstanden
waren.

Festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung einer mit einem Rating bewerteten
Schuldverschreibung oder deren Emittenten oder eine negative
Berichterstattung bzw. Wahrnehmung durch die Anleger, welche
nicht unbedingt auf einer grindlichen Analyse beruhen mussen,
kénnen zu einem Ruckgang des Wertes und der Liquiditat des
Wertpapiers fiihren, insbesondere auf Markten mit geringer
Liquiditat. In bestimmten Marktsituationen kann dies die Liquiditat
einer Anlage in solchen Wertpapieren beeintrachtigen, was deren
VerauRerung erschwert.

Ein Fonds kann durch Zinsanderungen oder bonitétsrelevante
Faktoren beeintrachtigt werden. Anderungen des Marktzinses
wirken sich in der Regel auf die Vermdgenswerte eines Fonds aus,
da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere in der Regel steigen,
wenn die Zinsen sinken, und sinken wenn die Zinsen steigen.

Die Kurse von kurzfristigen Wertpapieren unterliegen im
Allgemeinen weniger starken Schwankungen als Reaktion auf
Zinsanderungen wie beispielsweise langfristige Wertpapiere.

Eine wirtschaftliche Rezession kann die Finanzlage eines
Emittenten sowie den Marktwert der von diesem Emittenten
herausgegebenen hoch verzinslichen Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Schuldendienstpflichten nachzukommen, kann durch
emittentenspezifische Faktoren oder das Nichterreichen
bestimmter Unternehmensprognosen oder das Fehlen zusatzlicher
Finanzierungsmittel beeintrachtigt werden. Aus dem Konkurs eines
Emittenten kénnen einem Fonds Verluste oder Kosten entstehen.

Emittenten von Schuldtiteln ohne Investment-Grade-Rating oder
ohne Rating kénnen einen hohen Verschuldungsgrad aufweisen,
und diese Schuldtitel kénnen daher mit einem hohen Ausfallrisiko
behaftet sein. Zudem sind Schuldtitel ohne Investment-Grade-
Rating oder ohne Rating in der Regel weniger liquide und
starkeren Schwankungen ausgesetzt als festverzinsliche
Wertpapiere mit hdherem Rating, sodass eine negative
Konjunkturentwicklung starkere Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen ohne Investment-Grade-Rating als auf
festverzinsliche Wertpapiere mit hdherem Rating hat. Diese
Wertpapiere unterliegen zudem einem gréf3eren Kapital- und
Zinsverlustrisiko als festverzinsliche Wertpapiere mit h6herem
Rating.

Anlage in hochrentierliche Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen ohne Investment-Grade-Rating, auch
bekannt als ,hochrentierliche” bzw. ,High Yield“-
Schuldverschreibungen, kdnnen ein hdheres Ausfallrisiko als
Schuldverschreibungen mit héherem Rating bergen. Darliber
hinaus sind Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating
tendenziell volatiler als Schuldverschreibungen mit héherem
Rating, sodass sich nachteilige wirtschaftliche Ereignisse starker
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auf die Kurse von Schuldverschreibungen ohne Investment-
Grade-Rating auswirken kdnnen als auf Schuldverschreibungen
mit héherem Rating. Daruiber hinaus kann die Fahigkeit eines
Emittenten, seine Schulden zu bedienen, durch
emittentenspezifische Entwicklungen beeintrachtigt werden. So
kann sich eine Rezession nachteilig auf die finanzielle Situation
eines Emittenten und den Marktwert von hochrentierlichen
Schuldverschreibungen auswirken, die von diesem Unternehmen
ausgegeben werden.

Mit Vermdgenswerten unterlegte Wertpapiere (,,ABS-
Anleihen®)

ABS (Asset-backed Security), ist der Oberbegriff flr einen von
einem Unternehmen oder einem anderen Emittenten
(einschlieBlich &ffentlicher oder kommunaler Stellen) begebenen
Schuldtitel, der mit den Einnahmen aus einem zugrunde liegenden
Pool an Vermdgenswerten unterlegt bzw. besichert ist.

Die zugrunde liegenden Vermogenswerte beinhalten im
Allgemeinen Kredit-, Leasing- oder sonstige Forderungen wie etwa
aus Kreditkarten, Kfz-Krediten und Studentendarlehen. Ein mit
Vermdgenswerten unterlegtes Wertpapier wird in der Regel in
verschiedenen Klassen mit unterschiedlichen Merkmalen
abhangig vom Risiko der zugrunde liegenden Wertpapiere,

das anhand ihrer Kreditqualitat und Laufzeit beurteilt wird,

mit fester oder variabler Verzinsung begeben. Je héher das Risiko
der jeweiligen Klasse, umso héher der vom ABS zu zahlende Zins.

Verglichen mit anderen festverzinslichen Wertpapieren wie
Staatsanleihen kénnen die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Verpflichtungen mit hdheren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken
behaftet sein. ABS-Anleihen und MBS-Anleihen unterliegen
zudem haufig einem Prolongationsrisiko (insofern als die
Verpflichtungen aus den zugrunde liegenden Wertpapieren nicht
fristgerecht beglichen werden) sowie einem Vorfélligkeitsrisiko
(insofern als die Verpflichtungen aus den zugrunde liegenden
Wertpapieren vorzeitig abgeldst werden); diese Risiken kénnen
sich erheblich auf den Zeitpunkt und die Hohe der Zahlungsstréme
aus den Wertpapieren und damit nachteilig auf den Ertrag aus den
Wertpapieren auswirken. Die durchschnittliche Laufzeit jedes
einzelnen Wertpapiers kann durch eine Vielzahl an Faktoren
beeinflusst werden wie Moglichkeit und Haufigkeit der Austibung
einer optionalen Tilgung bzw. einer vorzeitigen Zwangstilgung,

das vorherrschende Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermoégenswerte, den Zeitpunkt der
Verwertung und das Ausmal der Rotation der zugrunde liegenden
Wertpapiere.

Spezifische Arten von ABS-Anleihen, in die der Fonds anlegen
kann, sind nachstehend beschrieben:

Mit ABS-Anleihen verbundene allgemeine Risiken

Hinsichtlich jener Fonds, die in ABS-Anleihen anlegen, wird zwar
der Wert der ABS-Anleihen im Rahmen einer Senkung des
Zinsniveaus typischerweise steigen und umgekehrt bei einem
Anstieg des Zinsniveaus der Wert der ABS-Anleihen fallen und
sich der Wert einer ABS-Anleihe und der Wert des hiermit
verbundenen zugrunde liegenden Vermogenswerts in der Regel in
die gleiche Richtung bewegen, allerdings kann es vorkommen,
dass es keine perfekte Korrelation zwischen den beiden
Preisbewegungen gibt.

Die ABS-Anleihen, in die der Fonds anlegen kann, kdnnen Zinsen
oder Vorzugsdividenden zahlen, die unter dem Marktniveau liegen;



in einigen Fallen zahlen sie méglicherweise keinerlei Zinsen oder
Vorzugsdividenden.

Bestimmte ABS-Anleihen sind bei Falligkeit in bar zum
ausgewiesenen Kapitalbetrag riickzahlbar oder auf Wunsch des
Wertpapierinhabers direkt in Form des Betrags des
Vermobgenswerts, der ihnen zugrunde liegt. In diesem Fall kann
der Fonds die ABS-Anleihe vor Endfalligkeit am Sekundarmarkt
verkaufen, sofern der Wert des ausgewiesenen Betrags des
Vermdgenswerts den ausgewiesenen Kapitalbetrag ubersteigt,
so dass hierdurch eine Wertsteigerung aus dem zugrunde
liegenden Vermogenswert erzielt wird.

ABS-Anleihen kdnnen auch dem Risiko einer verlangerten Laufzeit
(extension risk) unterliegen. Darunter ist das Risiko einer
unvorhergesehenen Verzdgerung bei der Tilgung der jeweiligen
Forderungen in einer Phase von sinkenden Zinssatzen zu
verstehen. Dies kdnnte eine hohere durchschnittliche Duration des
Fonds zur Folge haben. ABS-Anleihen mit Iangerfristigem
Anlagehorizont sind in der Regel Zinsschwankungen starker
ausgesetzt als ABS-Anleihen mit kurzfristigem Anlagehorizont.

Wie andere Schuldverschreibungen sind auch ABS-Anleihen
sowohl von der tatsachlichen als auch von der wahrgenommenen
Bonitat [des Emittenten] abhangig. Die Liquiditat von ABS-
Anleihen kann durch die Performance oder die wahrgenommene
Performance der zugrunde liegenden Vermogenswerte beeinflusst
werden. Die Liquiditat von Anlagen in ABS-Anleihen kann unter
Umsténden eingeschrankt sein, was eine Veraullerung erschwert.
Dies kann sich entsprechend negativ auf die Fahigkeit des Fonds
auswirken, schnell und flexibel auf Marktereignisse reagieren zu
kénnen, und im Falle einer Liquidation dieser Anlagen ist der
Fonds mdglicherweise negativen Kursschwankungen ausgesetzt.
Dar(ber hinaus kann der Marktpreis von ABS-Anleihen
schwankungsanfallig und unter Umstanden nicht ohne Weiteres
bestimmbar sein. Dies kann zur Folge haben, dass der Fonds die
ABS-Anleihen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt veraufern oder —
im Falle einer Verauferung — nicht den von ihm als angemessen
erachteten Wert erzielen kann. Die Verauf3erung von
Wertpapieren mit eingeschrankter Liquiditat ist haufig mit einem
hoheren Zeitaufwand und unter Umsténden mit héheren
Maklergebuhren, der Zahlung eines Handlerabschlags und
anderen Verkaufskosten verbunden.

ABS-Anleihen kénnen mit einem Leverage verbunden sein, der die
Volatilitdt des Werts des Wertpapiers erhoht.

Hinweise zu bestimmten Arten von ABS-Anleihen, in die der
Fonds anlegen kann:

Asset-Backed Commercial Paper (,ABCP-Anleihen®)

Eine ABCP-Anleihe ist ein kurzfristiges Anlageinstrument mit einer
Laufzeit von Ublicherweise 90 bis 180 Tagen. Das Wertpapier
selbst wird in aller Regel von einer Bank oder einem Finanzinstitut
begeben. Die Schuldtitel sind mit physischen Vermdgenswerten
wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen unterlegt und
werden im Allgemeinen bei kurzfristigem Finanzierungsbedarf
eingesetzt.

Eine Gesellschaft oder eine Unternehmensgruppe kann ihre
Liquiditat erweitern, indem sie Forderungen an eine Bank oder
eine Emissionsgesellschaft (conduit) verkauft, welche im
Gegenzug ein Commercial Paper an den Fonds ausgibt. Diesem

Commercial Paper sind die erwarteten Zahlungseinkiinfte aus den
Forderungen unterlegt. Mit Beitreibung der Forderungen wird die
Bank bzw. die Emissionsgesellschaft die Mittel erwartungsgeman
weitergeben.

Collateralised Debt Obligation (,CDO")

Ein CDO ist im Allgemeinen ein Wertpapier, das Uber ein
Investment-Grade-Rating verfigt und mit einem Pool von
Anleihen, Darlehen und sonstigen Vermogenswerten (die jeweils
nicht mit Hypothekenforderungen verbunden sind) unterlegt ist.
CDOs sind nicht auf eine Kategorie von Schuldinstrumenten
festgelegt, beziehen sich jedoch haufig auf Darlehen oder
Anleihen. CDOs werden in unterschiedlichen Klassen begeben,
die sich auf unterschiedliche Schuldtitel- und Kreditrisiken
beziehen. Die einzelnen Klassen haben jeweils unterschiedliche
Laufzeiten und sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden.

Credit Linked Note (,CLN")

Ein CLN ist ein Wertpapier, das einen Credit Default Swap als
Komponente enthalt, mit dem der Emittent spezifische
Kreditrisiken auf den Fonds Ubertragen kann.

CLNs werden uber eine Zweckgesellschaft oder einen Trust
geschaffen, welcher mit Wertpapieren besichert ist, die mit einem
Rating der ersten Kategorie einer anerkannten Ratingagentur
ausgestattet sind. Der Fonds erwirbt Wertpapiere von einem Trust,
der wahrend der Laufzeit des Schuldtitels einen festen oder
variablen Kupon zahlt. Bei Falligkeit erhalt der Fonds den
Nennwert, es sei denn, der zugrunde liegende Darlehensnehmer
fallt aus oder der Schuldner geht in Konkurs. In diesem Fall erhalt
der Fonds einen Betrag in Hohe der Erlésrate (recovery rate).

Der Trust schlie3t einen Default Swap mit einem sog. Deal-
Arrangeur ab. Bei Ausfall zahlt der Trust dem Dealer den
Nennwert abzlglich der Erlésrate im Austausch gegen eine
jahrliche Geblhr, die an den Fonds in Form einer héheren Rendite
auf die Schuldtitel weitergegeben wird.

Im Rahmen dieser Struktur ist der Kupon bzw. der Preis des
Schuldtitels an die Wertentwicklung einer Referenzforderung
gekoppelt. Sie ermdglicht den Darlehensnehmern eine
Absicherung des Kreditrisikos und bietet dem Fonds als Ausgleich
firr das Risiko eines bestimmten Kreditereignisses eine erhohte
Rendite auf den Schuldtitel.

Synthetische Collateralised Debt Obligation (,synthetischer
CDO")

Ein synthetischer CDO ist ein CDO, der in Credit Default Swaps
(,CDS* - siehe unten) oder sonstige unbare Vermdgenswerte
anlegt, um sich an einem Portfolio von festverzinslichen
Vermdgenswerten zu beteiligen. Synthetische CDOs sind
Ublicherweise in Kreditklassen aufgeteilt, basierend auf der Héhe
des jeweils Ubernommenen Kreditrisikos. Die ersten Anlagen in
den CDO erfolgen durch die niedrigeren Klassen, wahrend fur die
Senior-Klassen ggf. keine Anfangsinvestition erforderlich ist.

Alle Klassen erhalten periodische Zahlungen aus den
Zahlungsstromen der Credit Default Swaps. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in dem festverzinslichen Portfolio tragen der
synthetische CDO und die Anleger (einschlieRlich des Fonds) die
Verluste, und zwar von der Klasse mit dem niedrigsten Rating an
aufwarts.
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Zwar bieten synthetische CDOs ggf. extrem hohe Renditen fiir die
Anleger (wie den Fonds), es besteht jedoch auch ein Verlustrisiko
in Hohe der anfénglichen Anlagen, sofern mehrere
Kreditereignisse im Referenzportfolio eintreten.

Ein CDS ist ein Swap, bei dem das Kreditrisiko von
festverzinslichen Produkten zwischen den Parteien Gbertragen
wird. Der Kaufer eines CDS erhalt eine Kreditabsicherung (d.h.

er kauft Schutz), wahrend der Verkaufer des Swaps die Bonitat
des Produkts garantiert. Dabei wird das Ausfallrisiko von dem
Inhaber des festverzinslichen Wertpapiers auf den Verkaufer des
CDS Ubertragen. CDSs werden als eine Form von OTC-Derivaten
angesehen.

Whole Business Securitisation (,WWBS*):

Whole Business Securitisation ist definiert als eine Form der ABS-
Finanzierung, bei der Betriebsvermégen (d.h. langfristige
Vermdgenswerte, die zur Verwendung im Betrieb und nicht zum
Weiterverkauf erworben werden, einschliel3lich Grundbesitz,
Fabrikanlagen, Betriebseinrichtungen und immaterielle
Vermogenswerte) durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen
Uber eine Zweckgesellschaft (ein Konstrukt, dessen
Geschéaftstatigkeit auf den Erwerb und die Finanzierung von
bestimmten Vermdgenswerten beschrénkt ist, in der Regel ein
Tochterunternehmen mit einer Vermdgensstruktur und
Rechtsform, durch die die Verpflichtungen der Zweckgesellschaft
auch im Falle des Konkurses der Muttergesellschaft gesichert
sind) am Anleihemarkt finanziert wird, und bei der die
Betriebsgesellschaft die vollstandige Kontrolle Uber die verbrieften
Vermdgenswerte behalt. Im Falle eines Ausfalls wird die Kontrolle
dem Sicherheitentreuhénder zu Gunsten der Inhaber der
Schuldverschreibungen fir die restliche Zeit der Finanzierung
Ubergeben.

Mortgage-Backed Securities (,,MBS-Anleihen®)

Eine MBS-Anleihe bezeichnet einen Schuldtitel, der durch
laufende Einkiinfte aus einem zugrunde liegenden Pool von
gewerblichen und/oder privaten Hypothekendarlehen besichert
oder unterlegt ist. Diese Art Wertpapiere wird Ublicherweise zur
Umleitung von Zins- und Kapitalzahlungen aus einem Pool von
Hypothekendarlehen an Anleger genutzt. MBS-Anleihen werden
typischerweise in verschiedenen Klassen und mit
unterschiedlichen Merkmalen begeben, abhangig von den mit den
jeweils zugrunde liegenden Hypothekendarlehen verbundenen
Risiken, die anhand der Kreditqualitdt und Laufzeit beurteilt
werden, und kdnnen mit festem oder variablem Zinssatz
ausgestattet sein. Je hoher das Risiko einer Klasse, umso héher
die auf die jeweilige MBS-Anleihe gezahlten Ertrage.

Spezifische Arten von MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegen
kann, sind nachstehend beschrieben.

Mit MBS-Anleihen verbundene allgemeine Risiken

MBS-Anleihen kénnen dem Risiko der vorzeitigen Tilgung
unterliegen. Dies ist das Risiko einer vorzeitigen Refinanzierung
oder anderweitigen vorzeitigen Riickzahlung des Kapitalbetrags
einer Hypothek durch den Schuldner einer MBS-Anleihe in einer
Phase von sinkenden Zinssatzen. In einem solchen Fall erfolgt die
Ruickzahlung fur bestimmte Arten von MBS-Anleihen schneller als
urspriinglich vorgesehen und der Fonds muss die Erlése aus der

Ruckzahlung in Wertpapiere mit einer geringeren Rendite anlegen.

MBS-Anleihen kénnen auch dem Risiko einer verlangerten
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Laufzeit unterliegen. Darunter ist das Risiko einer
unvorhergesehenen Verzdgerung bei der Riickzahlung bestimmter
Arten von MBS-Anleihen in einer Phase von sinkenden Zinsséatzen
und eines damit verbundenen Wertverfalls dieser Wertpapiere zu
verstehen. Dies kénnte eine héhere durchschnittliche Duration des
Fonds zur Folge haben. ABS-Anleihen mit langerfristigem
Anlagehorizont sind in der Regel Zinsschwankungen starker
ausgesetzt als ABS-Anleihen mit kurzfristigem Anlagehorizont.

Aufgrund des Risikos der vorzeitigen Riickzahlung und des
Risikos einer verlangerten Laufzeit reagieren MBS-Anleihen
anders auf Anderungen des Zinsniveaus als andere
festverzinsliche Wertpapiere. Geringfiigige Zinsschwankungen
(sowohl Zinserh6éhungen als auch Zinssenkungen) kénnen
kurzfristig zu einer betréchtlichen Wertminderung bestimmter
MBS-Anleihen fihren. Bestimmte MBS-Anleihen, in die der Fonds
investieren kann, haben unter Umstanden einen gewissen
Hebeleffekt (investment leverage), durch den dem Fonds ein
Verlust in H6he des gesamten oder eines wesentlichen Teils des
Anlagebetrags entstehen kann.

Die Liquiditat von Anlagen in MBS-Anleihen kann unter
Umsténden eingeschrankt sein, was eine VeraulRerung erschwert.
Dies kann sich entsprechend negativ auf die Fahigkeit des Fonds
auswirken, schnell und flexibel auf Marktereignisse reagieren zu
kénnen, und im Falle einer Liquidation dieser Anlagen ist der
Fonds mdglicherweise negativen Kursschwankungen ausgesetzt.
Dariiber hinaus kann der Marktpreis fiir MBS-Anleihen
schwankungsanfallig und unter Umstanden nicht ohne Weiteres
bestimmbar sein. Dies kann zur Folge haben, dass der Fonds die
ABS-Anleihen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt verduRern oder —
im Falle einer Verauflerung — nicht den von ihm als angemessen
erachteten Wert erzielen kann. Die Verauf3erung von
Wertpapieren mit eingeschrankter Liquiditat ist haufig mit einem
héheren Zeitaufwand und unter Umsténden mit héheren
Maklergebiihren, der Zahlung eines Handlerabschlags und
anderen Verkaufskosten verbunden.

Hinweise zu spezifischen Arten von MBS-Anleihen, in die ein
Fonds anlegen kann:

Commercial Mortgage Backed Security (,CMBS-Anleihe®)

Eine CMBS-Anleihe ist eine MBS-Anleihe, die durch eine
Hypothek auf eine gewerbliche Immobilie besichert ist; CMBS-
Anleihen kénnen Immobilienanlegern und Darlehensgebern von
gewerblichen Krediten Liquiditat verschaffen. In aller Regel ist das
Risiko der vorzeitigen Riickzahlung bei einer CMBS-Anleihe
geringer, da gewerbliche Hypothekendarlehen meist mit einer
festen und nicht wie bei privaten Hypothekendarlehen mit einer
variablen Laufzeit aufgenommen werden. CMBS-Anleihen werden
nicht immer in der standardisierten Form abgeschlossen und
kénnen daher erhéhten Bewertungsrisiken unterliegen.

Collateralised Morigage Obligation (,CMO®)

Ein CMO ist ein Wertpapier, das durch die Ertrage aus
Hypothekendarlehen, Pools von Hypothekenforderungen oder
sogar bestehenden CMOs gestltzt wird und in Klassen mit
unterschiedlichen Falligkeiten unterteilt ist. Bei der Strukturierung
eines CMO verteilt der Emittent die Zahlungen aus den zugrunde
liegenden Sicherheiten Uber eine Reihe von Klassen, eine sog.
Multi-Class-Emission. Der Gesamtertrag aus einem gegebenen
Pool von Hypothekenforderungen wird zwischen einer Auswahl



von CMOs mit unterschiedlichen Zahlungsstrémen und sonstigen
Merkmalen geteilt. Bei den meisten CMOs erfolgen
Kuponzahlungen auf die letzte Klasse erst, wenn alle anderen
Klassen zurtickgezahlt wurden. Zinsen erhéhen den Nominalwert.

CMOs zielen darauf ab, die mit einer vorzeitigen Riickzahlung
verbundenen Risiken zu eliminieren, indem jedes Wertpapier in
Falligkeitsklassen unterteilt ist, die der Reihe nach abgezahit
werden. Dadurch ist die Rendite geringer als bei anderen MBS-
Anleihen. Jede der Klassen kann Zinszahlungen oder
Kapitalriickzahlungen oder eine Kombination dieser Zahlungen
erhalten und mit weiteren komplexeren Bedingungen verbunden
sein. CMOs bieten generell niedrigere Zinsséatze bedingt durch das
reduzierte Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und die gréRRere
Vorhersagbarkeit der Zahlungen. Dariber hinaus kénnen CMOs
eine relativ geringe Liquiditat aufweisen, wodurch sich ggf.

die Kosten fur Kauf und Verkauf dieser Instrumente erhéhen.

Real Estate Mortgage Investment Conduits (,REMIC")

Ein REMIC ist eine Hypothekenanleihe mit Investment-Grade-
Rating, bei der Pools mit Hypothekenforderungen in
unterschiedliche Falligkeits- und Risikoklassen fir Banken oder
Emissionsgesellschaften unterteilt werden, welche die Erlése aus
den Schuldtiteln an die Inhaber (einschlielich des Fonds)
weitergeben. Der REMIC ist als synthetisches Anlagevehikel
strukturiert, das aus einem festen Pool von
Hypothekenforderungen besteht, der aufgeteilt und als einzelne
Wertpapiere an Anleger vertrieben wird, und das fiir die
Bereitstellung von Sicherheiten errichtet wird. Diese Basis wird
sodann in verschiedene hypothekengestitzte Wertpapierklassen
mit unterschiedlichen Falligkeiten und Kupons unterteilt.

Residential Mortgage-Backed Security (,RMBS-Anleihen”)

Eine RMBS-Anleihe ist ein Wertpapier, dessen Zahlungsstréme
aus privaten Immobiliendarlehen wie Hypotheken,
Eigenheimdarlehen (Home-Equity-Darlehen) und Subprime-
Hypothekendarlehen stammen. Bei dieser Art von MBS-Anleihen
liegt der Schwerpunkt auf privaten und nicht auf gewerblichen
Hypothekendarlehen.

Inhaber von RMBS-Anleihen erhalten Zinsen und
Kapitalzahlungen aus den Zahlungen der Schuldner der privaten
Immobiliendarlehen. Eine RMBS-Anleihe umfasst einen groRen
Pool von privaten Hypothekendarlehen.

Notleidende Wertpapiere

Eine Anlage in Wertpapiere eines Unternehmens, das in
Zahlungsverzug geraten oder von Zahlungsverzug bedroht ist
(,notleidende Wertpapiere®) birgt erhebliche Risiken. Eine solche
Anlage wird daher nur dann getatigt, wenn der Anlageberater
entweder der Ansicht ist, dass das Wertpapier zu einem Kurs
gehandelt wird, der wesentlich von dem nach Einschatzung des
Anlageberaters angemessenen Marktpreis abweicht, oder er es
als hinreichend wahrscheinlich erachtet, dass der Emittent solcher
Wertpapiere ein Umtauschangebot vorlegen oder einem
Restrukturierungsplan unterworfen wird. Gleichwohl kann keine
Gewahr daflr ibernommen werden, dass ein solches
Umtauschangebot unterworfen wird oder ein solcher
Restrukturierungsplan umgesetzt wird oder dass die im
Zusammenhang mit einem solchen Umtauschangebot oder einem
solchen Restrukturierungsplan erhaltenen Vermdgenswerte nicht
einen geringeren Wert oder ein niedrigeres Ertragspotenzial

aufweisen, als zum Zeitpunkt der Investition erwartet wurde.
Zudem kann eine langere Zeitspanne zwischen der Investition in
notleidende Wertpapiere und der Vorlage eines
Umtauschangebots oder dem Abschluss eines
Restrukturierungsplanes liegen. In diesem Zeitraum sind
Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere aufderst
unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit dariber,
ob ein angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot
vorgelegt oder ein Restrukturierungsplan abgeschlossen wird,

so dass es unter Umstanden erforderlich sein kann, bestimmte
Kosten zu tibernehmen, um die Interessen des anlegenden Fonds
im Verlauf von Verhandlungen bezliglich eines moglichen
Umtausch- oder Restrukturierungsplanes zu wahren. Darlber
hinaus kénnen sich Anlagebeschrankungen mit Blick auf
notleidende Wertpapiere auf Grund steuerlicher Erwagungen
negativ auf den aus den notleidenden Wertpapieren erzielten
Ertrag auswirken.

Einige Fonds kénnen in Wertpapiere von Emittenten anlegen,

die mit einer Vielzahl von Finanz- und Ertragsproblemen
konfrontiert sind. Hiermit gehen besondere Risiken einher.

Die Anlage eines Fonds in Aktien oder festverzinsliche
Wertpapiere finanzschwacher Unternehmen oder Institutionen
kann auch eine Anlage bei Emittenten beinhalten, die erheblichen
Kapitalbedarf oder einen Nettoverlust aufweisen, oder bei
Emittenten, die sich in Konkurs oder in der Sanierung befinden
oder befanden, bzw. bei denen dies bevorstehen kann.

Contingent Convertible Bonds (Coco-Bonds)

Ein Contingent Convertible Bond ist ein komplexer Schuldtitel, der
in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt oder ganz oder
teilweise abgeschrieben werden kann, wenn ein vorher
festgelegtes ausldsendes Ereignis eintritt. Auslésende Ereignisse
kénnen aufderhalb der Kontrolle des Emittenten liegen. Zu den
Ublichen auslésenden Ereignissen gehort, dass der Aktienpreis
des Emittenten fiir eine bestimmte Dauer auf ein bestimmtes
Niveau oder die Kapitalquote des Emittenten auf ein vorher
festgelegtes Niveau féllt. Kuponzahlungen auf bestimmte
Contingent Convertible Bonds kénnen vollkommen willkirlich sein
und vom Emittenten jederzeit, aus jeglichem Grund und fiir
jegliche Zeitdauer gestrichen werden.

Ereignisse, die die Umwandlung eines Schuldtitels in Aktien
ausldsen, sind so gestaltet, dass die Umwandlung erfolgt, wenn
sich der Emittent der Contingent Convertible Bonds in finanziellen
Schwierigkeiten befindet, was entweder durch aufsichtsrechtliche
Beurteilung oder durch objektive Verluste festgestellt wird (z.B.
wenn die Kapitalquote des Emittenten unter ein vorher bestimmtes
Niveau fallt).

Die Anlage in Contingent Convertible Bonds kann (unter anderem)
folgende Risiken bergen:

Anleger in Contingent Convertible Bonds kénnen Kapital verlieren,
wenn Aktieninhaber dies nicht tun.

Die Ausléseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen das
Umwandlungsrisiko, je nachdem, wie weit die Kapitalquote von der
Ausléseschwelle entfernt ist. Es kann fiir den Fonds schwierig
sein, die auslésenden Ereignisse vorherzusehen, aufgrund derer
Fremd- in Eigenkapital umgewandelt werden muss. Au3erdem
kann es fir den Fonds schwer vorherzusehen sein, wie sich die
Wertpapiere nach der Umwandlung entwickeln.
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Im Falle der Umwandlung in Eigenkapital kénnte der jeweilige
Fonds gezwungen sein, diese neuen Aktien zu verkaufen, da die
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds moglicherweise keine Aktien in
seinem Portfolio zuldsst. Ein solcher Zwangsverkauf und die
erhohte Verfligbarkeit dieser Aktien kdnnten sich insofern auf die
Marktliquiditat auswirken, als nicht gentigend Nachfrage nach
diesen Aktien herrscht. Die Anlage in Contingent Convertible
Bonds kann dariiber hinaus ein gesteigertes Branchen-
Konzentrationsrisiko und damit ein Kontrahentenrisiko mit sich
bringen, da solche Wertpapiere von einer begrenzten Anzahl
Banken ausgegeben werden. Contingent Convertible Bonds
gehen vergleichbaren nicht wandelbaren Wertpapieren in der
Regel im Rang nach und unterliegen daher héheren Risiken als
andere Schuldverschreibungen.

Falls ein Contingent Convertible Bond infolge eines zuvor
festgelegten auslésenden Ereignisses abgeschrieben wird (eine
LAbschreibung"), erleidet der Fonds gegebenenfalls einen
vollstdndigen, teilweisen oder schrittweisen Verlust des
Anlagewerts. Eine Abschreibung kann entweder voriibergehend
oder dauerhaft sein.

AuBerdem werden die meisten Coco-Bonds als "ewige Anleihen"
ausgegeben, die zu vorbestimmten Terminen gekindigt werden
kénnen. Ewige Contingent Convertible Bonds werden
madglicherweise nicht zum festgesetzten Kiindigungstermin
gekundigt, und die Anleger erhalten keine Riickzahlung des
Kapitals zum Kiindigungstermin oder zu einem anderen Zeitpunkt.

Wertpapiergeschifte mit verzogerter Lieferung (Delayed
Delivery Transactions)

Fonds, die eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere tatigen,
kénnen zudem Wertpapierkontrakte der Kategorie ,To Be
Announced*” (,TBA" — hierbei werden die endgliltigen
Emissionsmodalitdten noch bekannt gegeben) erwerben. Hierbei
handelt es sich um ein handelsibliches Verfahren am Markt fir
hypothekenbesicherte Wertpapiere, bei dem ein Kontrakt
erworben wird, der den Kaufer berechtigt, ein Wertpapier von
einem Hypotheken-Pool (u.a. Ginnie Mae, Fannie Mae oder
Freddie Mac) zu einem festgelegten Preis und einem zuvor
festgelegten spateren Zeitpunkt zu kaufen. Zum Zeitpunkt des
Erwerbs sind die wesentlichen Merkmale, nicht jedoch das zu
erwerbende Wertpapier bekannt. Wahrend der Preis zum
Zeitpunkt des Erwerbs feststeht, ist der Nennwert des Wertpapiers
nicht bekannt. Da ein TBA-Wertpapier zu einem spateren
Zeitpunkt als dem des Erwerbs abgewickelt wird, kann hieraus fiir
den Fonds eine gehebelte Position resultieren. Mit dem Kauf eines
TBA ist ein Verlustrisiko verbunden, sofern der Wert des zu
erwerbenden Wertpapiers vor dem Abwicklungstermin fallt.
Risiken im Zusammenhang mit diesen Kontrakten ergeben sich
auch aus der Mdglichkeit, dass die Kontrahenten die vertraglichen
Bedingungen des Kontrakts nicht erflllen kdnnen. In bestimmten
Landern kdnnen TBA als derivative Finanzinstrumente klassifiziert
sein.

Die Fonds kdnnen eine solche Verpflichtung vor deren Erfiillung
verkaufen, falls dies flir angebracht erachtet wird. Erlése aus dem
Verkauf von TBA gehen erst am vertraglich vereinbarten
Abwicklungstermin ein. Solange eine TBA-Verkaufsposition noch
nicht geschlossen ist, wird eine solche Transaktion durch
vergleichbare lieferbare Wertpapiere oder eine kompensatorische
TBA-Kaufposition gedeckt (die an oder vor dem
Abwicklungstermin zur Belieferung ansteht).
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Wird eine TBA-Verkaufsposition durch den Erwerb einer
kompensatorischen Kaufposition geschlossen, so hat der Fonds
einen Gewinn oder Verlust hieraus realisiert, ungeachtet eines
maoglichen nicht realisierten Gewinns oder Verlusts aus dem
zugrunde liegenden Wertpapier. Liefert der Fonds im Rahmen
einer solchen Verpflichtung Wertpapiere ab, so realisiert der Fonds
einen Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf der Wertpapiere
basierend auf dem zum Zeitpunkt des Abschlusses einer solchen
Verpflichtung festgesetzten Stiickpreis.

Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Wertpapiere von kleineren Unternehmen kénnen plétzlicheren und
starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpapiere
groRerer und etablierterer Unternehmen oder als der
Marktdurchschnitt. Diese Unternehmen verfligen moglicherweise
nur Gber beschrankte Produktlinien, Absatzmarkte bzw. finanzielle
Ressourcen oder sind von einer kleinen Managementgruppe
abhangig. Damit diese Unternehmen ihr Potenzial entfalten,
braucht es Zeit. Zudem werden die Aktien vieler kleiner
Unternehmen seltener und in geringerem Umfang gehandelt.

Sie unterliegen zudem in starkerem Mal3e plétzlichen
Kursschwankungen als die Aktien grof3er Unternehmen.
Aufderdem reagieren die Wertpapiere kleiner Unternehmen
méglicherweise starker auf Anderungen am Markt als Wertpapiere
groler Unternehmen. Diese Faktoren kdnnen zu
Uberdurchschnittlichen Schwankungen beim Nettoinventarwert der
Anteile eines Fonds fiihren.

Aktienrisiken

Der Wert von Aktien unterliegt taglichen Schwankungen, und ein in
Aktien anlegender Fonds kann erhebliche Verluste erleiden.
Aktienkurse unterliegen zahlreichen Einflussfaktoren auf
Einzelunternehmensebene sowie auf Ebene der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen, einschlieRlich
Veranderungen des Investitionsklimas, Entwicklungen in den
Bereichen Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen,
emittentenspezifischen Faktoren, Meldungen iber
Unternehmensgewinne, demografischen Trends und
Katastrophenereignissen.

Geldmarktinstrumente

Sowohl der Euro Reserve Fund als auch der US Dollar Reserve
Fund legen einen erheblichen Teil ihres Nettoinventarwertes in
genehmigte Geldmarktinstrumente an; diesbezuglich sind die
Anlagen der Teilfonds fir Anleger durchaus mit Anlagen in
regulére Termineinlagen vergleichbar. Anleger sollten sich jedoch
dartiber im Klaren sein, dass eine Anlage in diese Teilfonds den
mit Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen verbundenen
Risiken unterliegt, insbesondere aufgrund der Tatsache, dass der
angelegte Kapitalbetrag bei Schwankungen des
Nettoinventarwertes des Teilfonds ebenfalls schwanken wird.

Geldmarktinstrumente unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung eines mit einem Rating bewerteten
Geldmarktinstruments oder eine negative Berichterstattung bzw.
Wahrnehmung durch die Anleger, welche nicht unbedingt auf einer
Fundamentalanalyse beruhen missen, kdnnen zu einem
Rickgang des Wertes und der Liquiditat des betreffenden
Instruments flihren, insbesondere auf illiquiden Markten.

Aufstrebende Markte
Aufstrebende Markte (auch ,Schwellenlander®) sind gewdhnlich in
armeren oder weniger entwickelten Ladndern zu finden, deren



Volkswirtschaften oder Kapitalmarkte in der Regel weniger gut
entwickelt sind, weshalb ihre Aktien- und Wechselkurse hoheren
Schwankungen unterliegen kénnen. Unter den vorgenannten
Landern werden jene, deren Volkswirtschaften und/oder
Kapitalmarkte am wenigsten entwickelt sind, als Grenzmarkte
bezeichnet, auf die die nachstehend genannten Risiken in
besonderer Weise zutreffen kénnen.

Einige Regierungen in aufstrebenden Méarkten iben erheblichen
Einfluss auf die private Wirtschaft aus; dariiber hinaus ist die in
vielen Entwicklungslandern vorherrschende politische und soziale
Instabilitat erheblich. Als weiteres fur die Mehrzahl dieser Lander
signifikantes Risiko kommt die starke Abhangigkeit vom Export
und damit vom internationalen Handel hinzu. Uberlastete
Infrastrukturen und unzureichende Finanzsysteme sowie
Umweltprobleme sind auRerdem Risiken, auf die im
Zusammenhang mit diesen Landern hingewiesen werden muss.

Vor dem Hintergrund schwieriger sozialer und politischer
Verhaltnisse haben Regierungen MaRnahmen ergriffen, wie z.B.
Enteignungen, enteignungsgleiche Steuern, Verstaatlichung,
Interventionen auf dem Wertpapiermarkt und bei der Abwicklung
von Wertpapiertransaktionen, Devisenkontrollen sowie die
Verhangung von Beschrankungen fiir Auslandsinvestitionen.

Dies kénnte sich in Zukunft wiederholen. Neben einer
Quellensteuer auf Kapitalertrage kénnten in einigen aufstrebenden
Mérkten auch Kapitalertragsteuern von ausléndischen Anlegern
erhoben werden.

Die Grundsatze ordnungsgemafier Rechnungslegung, Prifung
und Bilanzierung in den aufstrebenden Méarkten kénnen sich von
denen der entwickelten Markte unterscheiden. Verglichen mit den
etablierten Markten haben einige der aufstrebenden Markte weit
weniger Richtlinien, deren Anwendung unter Umstanden weniger
genau Uberwacht wird, und die Aktivitdten der Anleger unterliegen
keiner strengen Aufsicht. Zu diesen Aktivitdten kann auch der
Handel auf der Grundlage von Insiderinformationen durch
bestimmte Anlegergruppen gehdren.

Wertpapiermarkte in Entwicklungslandern sind kleiner als die
etablierteren Wertpapiermarkte; sie verfiigen tber ein wesentlich
kleineres Handelsvolumen und sind daher weniger liquide und
heftigeren Schwankungen unterworfen. Die Marktkapitalisierung
sowie das Handelsvolumen kdnnen auf einige wenige Emittenten
beschrankt sein, die eine geringe Anzahl von Wirtschaftszweigen
reprasentieren, und es kann eine starke Konzentration der Anleger
und Finanzintermediare bestehen. Diese Faktoren kénnen bei der
VerauRerung oder dem Erwerb von Wertpapieren eines Fonds die
zeitliche Planung und den Preis negativ beeinflussen.

Die Praktiken der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen bergen
auf den Markten von Schwellenlandern ein gréReres Risiko als auf
Mérkten von Industrieldndern. Dies liegt teilweise daran, dass die
Gesellschaft finanziell weniger gut ausgestattete Makler und
Vertragspartner einschalten muss, und daran, dass die
Verwahrung und Registereintragung von Vermégenswerten in
einigen Landern unzuverlassig sind. Verzégerungen bei der
Abwicklung kénnen dazu flihren, dass der Fonds Anlagechancen
verpasst, weil er nicht in der Lage ist, ein Wertpapier zu erwerben
oder zu verkaufen. Der Verwahrer ist nach Luxemburger Recht fur
die ordnungsgemaie Auswahl und Uberwachung ihrer
Korrespondenzbanken auf allen relevanten Markten
verantwortlich.

In einigen aufstrebenden Markten sind Registerfuihrer keiner
effektiven staatlichen Aufsicht unterstellt; sie sind auch nicht immer
vom Emittenten unabhéngig. Die Anleger werden daher darauf
hingewiesen, dass die betroffenen Fonds infolge derartiger
Probleme bei der Registrierung Verluste erleiden kénnten.

Schuldtitel staatlicher Kredithehmer

Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer sind Schuldverschreibungen,
die von Regierungen oder ihren Behdrden und staatlichen Stellen
(,staatliche Stellen“) begeben oder garantiert werden. Eine Anlage
in Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer kann Risiken beinhalten.
Die fiir die Rickzahlung der Schuldtitel staatlicher Kredithehmer
zustandige staatliche Stelle ist méglicherweise nicht in der Lage
oder willens, bei Falligkeit entsprechend den Bedingungen dieser
Schuldverschreibung den Kapitalbetrag zuriickzuerstatten und/
oder Zinsen zu zahlen. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer
staatlichen Stelle zur fristgerechten Zahlung von Kapital und
Zinsen kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden,
wie die Hohe des verfligbaren Kapitals und der Auslandsreserven,
die Verfiigbarkeit von ausreichenden Devisen bei
Zahlungsfalligkeit, den Umfang des Schuldendienstes im
Verhaltnis zur Gesamtwirtschaft, die Haltung der staatlichen Stelle
zu internationalen geldpolitischen Organen sowie durch politische
Zwange, die ihnen durch eine gemeinsame Geldpolitik auferlegt
werden, oder durch andere Zwange, denen eine staatliche Stelle
unterliegen kann. Zudem kdnnen staatliche Stellen beim
Schuldenabbau und der Reduzierung von ausstehenden
Zinszahlungen auf ihre Verbindlichkeiten von erwarteten
Zahlungen auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und
anderer im Ausland befindlicher Institutionen abhangen.

Die Kreditzusage auf Seiten auslandischer Regierungen,
Behorden und anderer Institutionen kann mit der Umsetzung
wirtschaftlicher Reformen und/oder bestimmter wirtschaftlicher
Leistungskriterien sowie dem fristgerechten Schuldendienst
hinsichtlich der vom Schuldnerland ausgegebenen
Schuldverschreibungen verkniipft werden. Werden solche
Reformen nicht umgesetzt, die wirtschaftlichen Leistungskriterien
nicht erfullt oder Kapital- und Zinszahlungen nicht erbracht,

so kann dies zu einer Riicknahme der Kreditzusage fiihren,

was die Fahigkeit oder die Bereitschaft zu fristgerechtem
Schuldendienst auf Seiten des Schuldnerlandes weiter
einschranken kann. Im schlimmsten Fall kann hieraus die
Zahlungsunfahigkeit eines Staates resultieren. Inhaber von
Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer, einschlief3lich Fonds,
kénnen daher gezwungen sein, an einer Umschuldung der
Verbindlichkeiten mitzuwirken und die an die staatlichen Stellen
ausgereichten Kredite zu verlangern.

Inhaber von Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer kénnen zudem
von weiteren Beschrankungen bezliglich staatlicher Emittenten
betroffen sein wie (i) einer Umschuldung dieser Schuldtitel
(einschlieBlich eines Schulden- und Zinsschnitts und/oder einer
Anderung der Riickzahlungsbedingungen) ohne Zustimmung des/
der betroffenen Fonds (z.B. aufgrund einer vom staatlichen
Emittenten einseitig vorgenommenen Gesetzesanderung und/oder
eines durch qualifizierte Mehrheit des Kredithehmers gefassten
Beschlusses) und (ii) einem beschrankten Riickgriffsrecht gegen
den staatlichen Emittenten bei Zahlungsausfall oder
Zahlungsverzug (so besteht unter Umsténden nicht die Méglichkeit
der Einleitung eines Konkursverfahrens, mit dem die Forderungen
aus einem Schuldtitel eines staatlichen Emittenten, der seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, wiedereingebracht
werden kénnen).
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Herabstufungsrisiko

Ein Fonds kann in Anleihen mit hohem Rating/Investment-Grade-
Anleihen anlegen und diese auch nach einer anschlieRenden
Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern
der Fonds solche herabgestuften Anleihen halt, besteht ein
erhdhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines
Kapitalverlusts des Fonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des Fonds
(oder beides) schwanken kdnnen.

,Bail-in“-Risiko bei Unternehmensanleihen von Banken
Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut in der
Europaischen Union begeben werden, kénnen dem Risiko einer
Herabschreibung oder Umwandlung (sogenanntes ,Bail-in“) durch
eine EU-Behdrde unterliegen, wenn das Finanzinstitut seinen
finanziellen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. In der
Folge kdnnen von einem solchen Finanzinstitut begebene
Anleihen (bis auf null) herabgeschrieben oder in Anteile oder
andere Eigentumstitel umgewandelt werden oder die
Anleihebedingungen kénnen geéndert werden. Das ,Bail-in“-Risiko
bezieht sich auf das Risiko, dass Behdrden der EU-Mitgliedstaaten
Befugnisse austiben, um in Schieflage geratene Banken durch
eine Herabschreibung oder Umwandlung der Rechte ihrer
Anleiheglaubiger zu retten. Ziel ist es dabei, Verluste
auszugleichen oder solche Banken zu rekapitalisieren. Anleger
sollten sich dessen bewusst sein, dass die Behdrden von EU-
Mitgliedstaaten eher ein ,Bail-in“-Instrument zur Rettung von in
Schieflage geratenen Banken einsetzen werden als wie in der
Vergangenheit finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln in
Anspruch zu nehmen, da die Behérden von EU-Mitgliedstaaten
nunmehr der Ansicht sind, dass eine finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen
sollte, nachdem die Gbrigen Abwicklungsinstrumente,
einschlieBlich des ,Bail-in“-Instruments, so umfassend wie mdglich
erwogen und eingesetzt wurden. Ein ,Bail-in“ eines
Finanzinstitutes hat wahrscheinlich eine Wertminderung eines
Teils oder aller seiner Anleihen (und mdglicherweise anderer
Wertpapiere) zur Folge, und ein Fonds, der in solche Wertpapiere
beim Eintreten eines Bail-in investiert ist, wird in &hnlich starkem
MaR davon betroffen sein.

Beschrankungen von Auslandsinvestitionen

In einigen Landern sind Investitionen durch auslandische
Investoren wie zum Beispiel durch einen Fonds untersagt oder
stark eingeschrankt. So ist in einigen Landern beispielsweise die
Zustimmung der Regierung fur Investitionen von ausléndischen
Investoren erforderlich oder die Héhe der Anlagen auslandischer
Investoren in einem bestimmten Unternehmen wird begrenzt oder
aber die Beteiligung eines auslandischen Investors an einem
Unternehmen wird auf eine bestimmte Wertpapiergattung
beschrankt, deren Bedingungen weniger vorteilhaft sind, als die
Inlandern zur Verfligung stehenden Wertpapiere des
Unternehmens. In einigen Landern kann zudem die Anlage bei
Emittenten oder Branchen von besonderem nationalem Interesse
eingeschrankt sein. In welcher Weise auslandische Investoren in
Unternehmen in bestimmten Landern investieren diirfen sowie die
hiermit verbundenen Beschrankungen kénnen sich negativ auf die
Geschéfte eines Fonds auswirken. So kann ein Fonds
beispielsweise in einigen dieser Lander gezwungen sein, zunachst
Uber einen lokalen Broker oder Uber eine andere inlandische Stelle
zu investieren und spater dann die erworbenen Aktien auf den
Namen des Fonds neu im Register einzutragen. In einigen Fallen
ist die Neueintragung in das Register nur mit Verzdégerung
moglich. In der Zwischenzeit werden dem Fonds mdglicherweise
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bestimmte Anlegerrechte verwehrt, hierunter das Recht auf
Dividendenausschittung oder auf Bekanntgabe bestimmter
KapitalmaRnahmen des Unternehmens. Des Weiteren kann es
vorkommen, dass ein Fonds Kauforders platziert und spater bei
der Neueintragung dariiber informiert wird, dass die zulassige
Zuteilungsgrenze an auslandische Investoren erreicht wurde und
der Fonds daher die gewlinschte Investition nicht zu diesem
Zeitpunkt tatigen kann. In einigen Landern gelten zudem
erhebliche Auflagen mit Blick auf die Hohe des von einem Fonds
aus dem Land rlckflihrbaren Anlageertrags oder Kapitals bzw.

im Hinblick auf VerauRerungserldse aus dem Verkauf von
Wertpapieren auslandischer Investoren. Verzdgerungen oder das
Verweigern der erforderlichen Zustimmung von Seiten der
Regierung zur Rickfuhrung von Kapital sowie dem Fonds
auferlegte Anlagebeschrankungen kénnen sich negativ auf den
Fonds auswirken. Einige Lander haben die Grindung von
geschlossenen Investmentgesellschaften genehmigt, um indirekte
Investitionen von Auslandern auf ihren Kapitalmarkten zu
ermdglichen. Anteile an bestimmten geschlossenen
Investmentfonds kdnnen zeitweise aber nur zu einem Marktpreis
erworben werden, der einen Aufschlag auf ihren Nettoinventarwert
beinhaltet. Erwirbt ein Fonds Anteile an einer solchen
geschlossenen Investmentgesellschaft, so missen die
Anteilinhaber zum einen ihren jeweiligen Anteil an den Ausgaben
des Fonds (einschlieRlich Managementgebihren) tragen und zum
anderen indirekt fir die Ausgaben der geschlossenen
Investmentgesellschaft aufkommen. Daruber hinaus haben einige
Lander wie Indien und die VRC Beschrankungen in Form von
Quoten fiir auslandische Investoren fiir bestimmte Onshore-
Anlagen festgelegt. Diese kénnen bisweilen nur zu Marktpreisen
erworben werden, die einen Aufschlag auf ihren
Nettovermdgenswert beinhalten, und solche Aufschlage sind unter
Umsténden von dem jeweiligen Fonds zu tragen. Ein Fonds kann
jedoch auch versuchen, auf eigene Kosten eine
Investmentgesellschaft gemaR den Gesetzen des jeweiligen
Landes zu griinden.

Anlagen in der VRC

Anlagen in der Volksrepublik China (VRC) unterliegen derzeit
bestimmten zusatzlichen Risiken, insbesondere im Hinblick auf die
Mdglichkeiten, in der VRC Wertpapiere zu handeln. Der Handel
mit bestimmten Wertpapieren aus der VRC ist lizenzierten
Anlegern vorbehalten, und die Mdglichkeiten eines Anlegers,

das von ihm in diese Wertpapiere angelegte Kapital
zurlickzufihren, kdnnen zuweilen beschrankt sein. Im Hinblick auf
die Liquiditatssituation und Kapitalrickfuihrungsméglichkeiten kann
die Gesellschaft jeweils entscheiden, dass eine Direktanlage in
bestimmten Wertpapieren fiir einen OGAW nicht angemessen ist.
Die Gesellschaft kann sich in der Folge fiir eine indirekte Anlage in
Wertpapiere aus der VRC entscheiden und unter Umstanden nicht
in der Lage sein, an den Markten der VRC ein Engagement von
100 Prozent zu erzielen.

Wirtschaftliche Risiken in der VRC

Die Volksrepublik China (VRC) zahlt zu den weltweit groten
Schwellenlandern. Die Wirtschaft in der VRC, die sich in der
Ubergangsphase von einer Planwirtschaft hin zu einer starker
marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den
Volkswirtschaften der meisten Industrielander. Anlagen in der VRC
kénnen daher mit einem groReren Verlustrisiko verbunden sein als
Anlagen in Industrielandern. Zurlickzufiihren ist dies unter
anderem auf die groReren Marktschwankungen, geringeren
Handelsvolumen, die politische und wirtschaftliche Instabilitat,

das héhere Risiko eines Marktzusammenbruchs, strengere



Devisenkontrollen und mehr Beschrankungen fiir
Auslandsinvestitionen als in Industrieldndern Gblich. Erhebliche
staatliche Eingriffe in die Wirtschaft der VRC sind mdglich, unter
anderem Beschrankungen flr Anlagen in Unternehmen oder
Branchen, die als fiir die jeweiligen nationalen Interessen sensibel
eingestuft werden. Die Regierung der VRC und die
Regulierungsbehdrden kénnen daneben auch an den
Finanzmarkten intervenieren, beispielsweise in Form von
Handelsbeschrankungen, die sich auf den Handel mit
Wertpapieren aus der VRC auswirken kénnen. Die Unternehmen,
in die der betreffende Fonds anlegt, unterliegen méglicherweise in
Bezug auf Offenlegung, Unternehmensfiihrung, Rechnungslegung
und Berichterstattung weniger strengen Standards. Ferner
unterliegen die vom betreffenden Fonds gehaltenen Wertpapiere
madglicherweise hdheren Transaktions- und sonstigen Kosten,
Hochstgrenzen fiir die Beteiligung auslandischer Anleger, Quellen-
oder sonstigen Steuern oder Liquiditdtsproblemen, die den
Verkauf dieser Wertpapiere zu angemessenen Preisen
erschweren. Diese Faktoren kdnnen unvorhersehbare
Auswirkungen auf die Anlagen des jeweiligen Fonds haben,

die Volatilitat verstérken und damit das Risiko eines Wertverlusts
einer Anlage in den betreffenden Fonds erhdhen.

Wie bei allen Fondsanlagen in Schwellenlandern kann der
betreffende in der VRC anlegende Fonds einem erhdhten
Verlustrisiko unterliegen als ein Fonds, der in einem Industrieland
anlegt. Die chinesische Wirtschaft ist in den letzten 20 Jahren stark
und rasant gewachsen. Ob die Wirtschaft weiter in diesem Tempo
wachsen wird, ist ungewiss. Aulderdem wird sich das Wachstum
moglicherweise nicht gleichmaRig in den verschiedenen
geografischen Regionen und Branchen der chinesischen
Wirtschaft vollziehen. Begleitet wird das Wirtschaftswachstum
zudem von Phasen mit hoher Inflation. Die Regierung der VRC
ergreift von Zeit zu Zeit diverse Malinahmen, um die Inflation unter
Kontrolle zu bringen und das Wachstumstempo der chinesischen
Wirtschaft einzuddmmen. Ferner hat die chinesische Regierung
wirtschaftliche Reformen eingeleitet mit dem Ziel einer
Dezentralisierung und Nutzung von Marktkraften, um die
chinesische Wirtschaft weiter zu entwickeln. Diese Reformen
haben ein erhebliches Wirtschaftswachstum und soziale
Fortschritte bewirkt. Gleichwohl kann nicht zugesichert werden,
dass die chinesische Regierung ihre aktuelle Wirtschaftspolitik
fortsetzen oder diese weiterhin erfolgreich sein wird. Eine mogliche
Anpassung und Anderung dieser Wirtschaftspolitik kann sich
nachteilig auf die Wertpapiermarkte in der VRC auswirken und
damit auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds.

Diese Faktoren kénnen die Schwankungen eines solchen Fonds
verstarken (je nach Umfang der Anlagen in der VRC) und damit
das Risiko eines Wertverlusts Ihrer Anlage.

Politische Risiken in der VRC

Politische Veranderungen, gesellschaftliche Instabilitat und
ungunstige diplomatische Entwicklungen, die mdglicherweise in
oder im Zusammenhang mit der VRC stattfinden, kénnen
erhebliche Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien und/
oder Onshore-Anleihen nach sich ziehen.

Rechtssystem der VRC

Das Rechtssystem der VRC basiert auf schriftlich fixierten
Gesetzen und deren Auslegung durch den Obersten
Volksgerichtshof. Auf friihere Entscheidungen des Gerichtshofes
kann zwar verwiesen werden, diese haben jedoch keinen
Prazedenzcharakter. Die Regierung der VRC entwickelt seit 1979

ein umfassendes System von Handelsgesetzen. Bei der
Umsetzung von Gesetzen und Vorschriften fir wirtschaftliche
Angelegenheiten wie Auslandsinvestitionen,
Unternehmensorganisation und -fihrung, Handel, Besteuerung
und Geschéaftsverkehr wurden bedeutende Fortschritte erzielt.
Aufgrund der begrenzten Zahl an veréffentlichten Fallen,

der rechtlichen Auslegung und des unverbindlichen Charakters
bergen die Auslegung und Durchsetzung dieser Vorschriften
erhebliche Unsicherheiten. Angesichts der kurzen Geschichte des
Handelsrechtssystems der VRC ist der Regulierungs- und
Rechtsrahmen der VRC mdglicherweise weniger gut entwickelt als
in Industrielandern. Diese Vorschriften erméachtigen die
Regulierungsbehérde CSRC und die SAFE zudem,

die Vorschriften in eigenem Ermessen auszulegen, was zu
erhodhten Unsicherheiten bezliglich deren Anwendung fihrt.

Da sich das Rechtssystem der VRC weiterentwickelt, kann ferner
nicht zugesichert werden, dass sich Anderungen dieser Gesetze
und Vorschriften, ihrer Auslegung oder Durchsetzung nicht
wesentlich nachteilig auf die geschéftlichen Aktivitdten des
jeweiligen Fonds in China oder dessen Fahigkeit, chinesische A-
Aktien und/oder chinesische Onshore-Anleihen zu erwerben,
auswirken werden.

Renminbi Wahrungs- und Umtauschrisiken

Der Renminbi als gesetzliche Wahrung der VRC ist derzeit keine
frei konvertierbare Wahrung und unterliegt der Devisenkontrolle
durch die chinesische Regierung. Eine derartige Kontrolle von
Wahrungsumrechnung und Bewegungen des Renminbi-
Wechselkurses kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und
das Finanzergebnis von Unternehmen in der VRC auswirken.
Sofern der jeweilige Fonds in der VRC anlegen darf, besteht das
Risiko, dass die chinesische Regierung Beschrankungen fiir die
Ruckfuhrung von Kapital oder anderen Vermdgenswerten aus
dem Land verhangt und damit die Fahigkeit des Fonds beschrankt,
Zahlungen an Anleger nachzukommen.

Anleger mit einer anderen Basiswahrung als dem Renminbi
unterliegen einem Wechselkursrisiko und es gibt keine Garantie,
dass der Wert des Renminbi nicht gegeniber der Basiswahrung
des Anlegers (zum Beispiel dem USD) sinkt. Jeder Wertverlust
des Renminbi kdnnte den Wert der Anlage des Anlegers in den
Fonds mindern.

Der fir alle mafigeblichen Fonds-Transaktionen in Renminbi
verwendete Wechselkurs bezieht sich auf den gebietsfremden
(offshore) Renminbi (,CNH*) und nicht auf den lokalen (onshore)
Renminbi (,CNY*), mit Ausnahme derjenigen, die Gber die RQFII-
Quote erfolgen. Der Wert des CNH kénnte aufgrund einer Reihe
von Faktoren, insbesondere durch die Regierung der VRC jeweils
erlassener Devisenkontroll- und Kapitalriickfliihrungs-
beschrankungen (sowie sonstiger externer Marktbedingungen)
unter Umsténden erheblich von dem Wert des CNY abweichen.
Abweichungen zwischen CNH und CNY kdnnen sich negativ auf
die Anleger auswirken.

Anlagen in Russland

Bei Fonds, die in Russland investieren oder den Risiken einer
Anlage in Russland ausgesetzt sind, sollten potenzielle Anleger die
folgenden fiir eine Anlage oder ein Engagement in Russland
geltenden Risikohinweise berticksichtigen:

» Als Reaktion auf die Mallhahmen Russlands auf der Krim

gelten zum Datum der Veroffentlichung dieses Prospekts von
den Vereinigten Staaten, der Europaischen Union und anderen
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Landern verhangte Sanktionen gegen Russland.

Der Geltungsbereich und das Ausmalf dieser Sanktionen
kénnen ausgeweitet werden, und es besteht das Risiko,

dass diese Malinahmen die russische Wirtschaft und den Wert
sowie die Liquiditat russischer Wertpapiere beeintrachtigen
und zu einer Abwertung der russischen Wahrung und/oder
einer Herabstufung des Landerratings von Russland fiihren.
Zudem konnte Russland seinerseits MalRnahmen gegen
westliche und andere Lander ergreifen. Je nach den
moglicherweise von Russland und anderen Landern
ergriffenen Maf3nahmen konnte es fur die Fonds mit Anlagen in
Russland schwieriger werden, weiterhin in Russland zu
investieren und/oder bestehende Anlagen zu liquidieren sowie
Kapital aus Russland zurlickzufiihren. Zu den von der
russischen Regierung ergriffenen Mafinahmen kénnten das
Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermdgenswerten in
Europa Ansassiger in Russland gehoren, was den Wert und
die Liquiditat von Vermdgenswerten der Fonds in Russland
beeintrachtigen wurde. Sollte eine der genannten Situationen
eintreten, kann der Verwaltungsrat (im eigenen Ermessen)
MafRnahmen ergreifen, die nach seiner Einschatzung im
Interesse der Anleger in Fonds mit Engagement in Russland
sind, und falls nétig auch den Handel mit Anteilen der Fonds
aussetzen (ndhere Angaben hierzu finden sich in Anhang B
Nr. 30. ,Aussetzung und Aufschiebung®).

» Die Gesetze und Regelungen zu Anlagen in Wertpapieren
werden ad hoc geschaffen und halten in der Regel nicht mit
den Entwicklungen an den Markten Schritt, sodass
Unklarheiten bei ihrer Auslegung und eine uneinheitliche sowie
willktrliche Anwendung die Folge sein kénnen.

Die Uberwachung und Durchsetzung anwendbarer
Bestimmungen ist llickenhaft.

» Vorschriften, die die Fiihrung von Unternehmen regeln,
existieren entweder nicht oder sind unzureichend und bieten
Minderheitsaktionaren kaum Schutz.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitét eines solchen Fonds (je nach
der Hohe seines Engagements in Russland) und daher auch das
Risiko eines Wertverlusts des angelegten Kapitals erhéhen.

Eine Direktanlage in Russland darf 10 % des Nettoinventarwerts
eines Fonds nicht Gibersteigen. Ausgenommen hiervon sind
Anlagen in Wertpapieren, die an der MICEX-RTS notiert sind.

Bei dieser Borse handelt es sich um einen anerkannten regulierten
Markt.

Mogliche Auswirkungen des Brexit

In dem Referendum vom 23. Juni 2016 haben sich die Wahler des
Vereinigten Konigreichs fur den Austritt aus der Europaischen
Union entschieden. Das Ergebnis hat zu politischer und
wirtschaftlicher Instabilitdt und zu Volatilitdt an den Finanzmarkten
des Vereinigten Konigreichs und in ganz Europa gefiihrt. Im Laufe
der Verhandlungen des Vereinigten Konigreichs bezlglich seines
Austritts aus der EU kann es im Weiteren zu einem Verlust des
Vertrauens von Verbrauchern, Unternehmern und Finanzinstituten
in diese Markte kommen. Der langerfristige Prozess zur
Umsetzung der politischen, wirtschaftlichen und rechtlichen
Rahmenbedingungen zwischen dem Vereinigten Kdnigreich und
der EU diirfte zu anhaltender Unsicherheit und Phasen erhdhter
Volatilitdt sowohl an den britischen als auch den europaischen
Markten fiihren. Insbesondere kdnnte das Votum im britischen
Referendum zur Folge haben, dass in anderen européischen
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Landern Forderungen nach ahnlichen Referenden laut werden,
was europaweit und an den Weltmarkten ebenso erhéhte
konjunkturelle Schwankungen auslésen kann.

Wechselkursschwankungen, die sich aus dieser Unsicherheit
ergeben, kdnnten zur Folge haben, dass die Renditen des Fonds
und seiner Anlagen durch Marktentwicklungen, eine mégliche
Abwertung des britischen Pfund und/oder des Euro und eine
etwaige Herabstufung des Ratings des Vereinigten Kénigreichs
negativ beeinflusst werden. In der Folge kdnnte es fir den Fonds
schwieriger oder kostenaufwandiger werden, eine umsichtige
Wahrungsabsicherungspolitik durchzufiihren.

Die mittel- bis langfristige Unsicherheit kann sich abtraglich auf die
Wirtschaft allgemein und auf die Fahigkeit betreffender Fonds und
deren Anlagen, ihre jeweiligen Strategien auszufiihren und
attraktive Renditen zu erzielen, auswirken. Ferner kénnen sich in
der Folge die Kosten der jeweiligen Fonds erhéhen.

Euro- und Eurozonenrisiko

Die Zunahme der Staatsverschuldung mehrerer Lander hat
zusammen mit dem Risiko der Ansteckung weiterer, stabilerer
Lander zu einer Verscharfung der globalen Wirtschaftskrise
gefuhrt. Es bestehen Bedenken hinsichtlich des Risikos, dass
andere Lander der Eurozonen von steigenden Kreditkosten
betroffen sein kdnnten und eine ahnliche Wirtschaftskrise wie
Zypern, Griechenland, ltalien, Irland, Spanien und Portugal
erleiden konnten. Diese Situation sowie das Referendum im
Vereinigten Kdnigreich hatten eine Reihe von Unsicherheiten in
Bezug auf die Stabilitdt und die Gesamtaufstellung der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion zur Folge und
kénnten zu Veranderungen in der Zusammensetzung der
Eurozone fiihren. Der Austritt oder der drohende Austritt eines
oder mehrerer Lander aus der Eurozone kdnnte zur
Wiedereinfiihrung von Landeswahrungen in einem oder mehreren
Landern der Eurozone fuihren oder im Extremfall das Aus des Euro
insgesamt bedeuten. Diese potenziellen Entwicklungen oder
Marktwahrnehmungen in Bezug auf diese und damit
zusammenhangende Fragen kdnnten den Wert der Anlagen des
Fonds negativ beeinflussen. Der endgliltige Ausgang der Krise der
Eurozone ist schwer vorauszusagen. Anteilinhaber sollten
sorgfaltig abwagen, wie sich Veranderungen in der Eurozone und
der Européaischen Union auf ihre Anlage in dem Fonds auswirken
kénnen.

Fonds mit Anlagen in bestimmten Branchen

Sofern die Fonds in einen oder eine begrenzte Anzahl von
Marktsektoren anlegen, kdnnen sie volatiler sein als andere, breiter
gestreute Fonds. Die zu diesen Markisektoren gehérenden
Unternehmen verfligen mdéglicherweise nur tiber beschrankte
Produktlinien, Absatzmarkte bzw. finanzielle Ressourcen oder sind
von einer kleinen Flhrungsriege abhangig.

Solche Fonds kénnen zudem rasanten, zyklischen Veranderungen
des Anlegerverhaltens und/oder Angebots-/Nachfragemustern bei
bestimmten Produkten und Dienstleistungen unterliegen.

Aus diesem Grund wiirde sich ein Abschwung am Aktienmarkt
oder in der Wirtschaft der betreffenden Branche bzw.

der Branchengruppe nachteiliger auf einen Fonds auswirken,

der sein Vermdgen konzentriert in dieser Branche bzw.
Branchengruppe anlegt, als dies bei einem breiter gestreuten
Fonds der Fall wére.



Zudem konnen fir einzelne Branchen besondere Risikofaktoren
gelten. So durften die Kurse von Unternehmen, die in Branchen
des Rohstoffsektors wie beispielsweise in der Edelmetall- oder
sonstigen Metallbranche tétig sind, erwartungsgemaf den
Marktpreisen der jeweiligen Rohstoffe folgen, auch wenn eine
hundertprozentige Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren
unwahrscheinlich ist. Die Preise von Edel- und sonstigen Metallen
weisen seit jeher hohe Schwankungen auf, die sich nachteilig auf
die Finanzlage der in der Edel- und sonstigen Metallbranche
tatigen Unternehmen auswirken kénnen. Zudem kann der Verkauf
von Edel- und sonstigen Metallen durch staatliche Stellen,
Zentralbanken oder andere wichtige Marktakteure, durch
zahlreiche wirtschaftliche, finanzielle, soziale und politische
Faktoren beeinflusst werden, die unvorhersehbar sein und
erhebliche Auswirkungen auf die Preise von Edel- und sonstigen
Metallen haben kénnen. Die Preise von Edel- und sonstigen
Metallen und von damit verbundenen Wertpapieren kdnnen zudem
durch weitere Faktoren beeinflusst werden wie Anderungen der
Inflationsrate, den Inflationsausblick sowie Anderungen bei
Angebot und Nachfrage seitens der Industrie und der
Unternehmen bei diesen Metallen.

Immobilienwertpapiere unterliegen teilweise denselben Risiken,
mit denen auch das direkte Eigentum an Immobilien behaftet ist.
Hierzu zahlen unter anderem eine Verschlechterung der Lage an
den Immobilienmarkten, Anderungen der allgemeinen und der
lokalen Wirtschaftslage, Veralterung von Immobilien, Anderungen
der Verfugbarkeit von Bestandsimmobilien, Leerstandsquoten,
Mieterinsolvenz, Kosten und Bedingungen von
Hypothekenfinanzierungen, Kosten des Betriebs und der
Sanierung von Immobilien und die Folgen von den
Immobilienmarkt betreffenden Gesetzesanderungen
(einschlief3lich Umwelt- und Planungsrecht).

Eine Anlage in Immobilienwertpapieren entspricht jedoch nicht
genau einer Direktanlage in Immobilien, und die Wertentwicklung
von Immobilienwertpapieren kann starker von der allgemeinen
Entwicklung der Aktienméarkte als von der allgemeinen Entwicklung
des Immobiliensektors abhangen. In der Vergangenheit bestand
eine gegenlaufige Beziehung zwischen Zinsen und
Immobilienwerten. Steigende Zinsen kdnnen den Wert der
Immobilien, in die ein Immobilienunternehmen investiert,
reduzieren und gleichzeitig die entsprechenden Darlehenskosten
erhdhen. Jedes dieser Ereignisse kann zu einem Wertverlust einer
Anlage in Immobiliengesellschaften fiihren.

Die aktuellen Steuerreglements fiir Gesellschaften, die in
Immobilien investieren, sind potenziell komplex und kénnen sich in
der Zukunft andern. Dies kann sich entweder direkt oder indirekt
auf die Renditen fur die Anleger eines Immobilienfonds und deren
steuerliche Behandlung auswirken.

Portfolio-Konzentrationsrisiko

Einige Fonds kénnen im Vergleich zu anderen, starker
diversifizierten Fonds, die eine gréRere Anzahl an Wertpapieren
halten, nur in einer begrenzten Anzahl an Wertpapieren anlegen.
Halt ein Fonds nur eine begrenzte Anzahl Wertpapiere und gilt als
konzentriert, kann der Wert des Fonds starker schwanken als bei
einem diversifizierten Fonds, der eine gréf3ere Anzahl an
Wertpapieren halt. Die Auswahl der Wertpapiere in einem
konzentrierten Portfolio kann auch zu einer branchenbezogenen
und geographischen Konzentration fiihren.

Bei Fonds mit geografischer Konzentration kann der Wert der
Fonds anfalliger fir nachteilige wirtschaftliche, politische, Devisen-,
Liquiditats-, Steuer-, rechtliche oder regulatorische Ereignisse sein,
die den relevanten Markt betreffen.

Umschichtungsrisiko

Der US Dollar Bond Fund kann in erheblichem Maf3e in US-
Staatsanleihen anlegen. Der Anlageberater unterstitzt die
Liquiditat des Fonds, indem er sicherstellt, dass dieser in
Jaufende” Staatsanleihen anlegt, d.h. in solche, die kirzlich
ausgegeben wurden und daher besonders liquide sind.

Der Anlageberater verfolgt daher eine Politik der systematischen
Umschichtung der Anleihen, um auf diese Weise eine groRRere
Liquiditat bei geringeren Handelskosten zu bieten. Diese Strategie
kann jedoch zuséatzliche Transaktionskosten verursachen, die vom
Fonds getragen werden und den Nettoinventarwert des Fonds
belasten und nicht im Interesse der betroffenen Anteilinhaber sind.

Engagement in Rohstoffen im Rahmen bérsengehandelter
Fonds (ETFs)

Ein in Rohstoffen anlegender bérsengehandelter Fonds kann die
Performance eines Rohstoffindex nachbilden. Dabei kann sich der
zugrunde liegende Index auf ausgewahlte Rohstoffkontrakte an
Markten zahlreicher Lander konzentrieren. Hieraus resultiert fiir
den zugrunde liegenden bdrsengehandelten Fonds eine starke
Abhangigkeit von der Wertentwicklung der betreffenden
Rohstoffmarkte.

Grundsétze in Bezug auf exzessiven Handel

Die Fonds werden wissentlich keine Anlageaktivitaten zulassen,
die mit exzessivem Handel in Verbindung gebracht werden
kénnen, da diese moglicherweise den Interessen aller
Anteilinhaber zuwider laufen. Unter exzessiven Handel fallen die
Handelsaktivitdten von Anlegern, die naturliche Personen oder
Gruppen von natirlichen Personen sind und deren
Wertpapiertransaktionen einem bestimmten zeitlichen Muster zu
folgen scheinen oder die sich durch ibermaRig haufige oder
umfangreiche Handelstransaktionen auszeichnen.

Anleger sollten sich jedoch dartiber im Klaren sein, dass die Fonds
moglicherweise von bestimmten Anlegern zum Zwecke der Asset
Allokation oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt
werden, in deren Rahmen eine regelmaRige Neuzuteilung des
Vermdgens zwischen den Fonds unerldsslich ist. Diese Aktivitaten
fallen in der Regel nicht unter exzessiven Handel, solange sie nach
Einschatzung des Verwaltungsrats nicht zu haufig erfolgen oder
einem bestimmten zeitlichen Muster folgen.

Neben der grundséatzlichen Befugnis des Verwaltungsrates, unter
bestimmten Umstanden und in seinem Ermessen die Zeichnung
oder den Umtausch von Anteilen zu verweigern, enthalt der
Prospekt an anderer Stelle auRerdem Befugnisse, mit denen
sichergestellt wird, dass die Interessen der Anteilinhaber vor
exzessivem Handel geschitzt werden. Zu diesen gehoren:

» Preisfestsetzung zum angemessenen Wert — Anhang B Nr.
17,;

» Preisanpassungen — Anhang B Nr. 18.3;

» Riicknahme durch Ubertragung von Sachwerten — Anhang B
Nr. 24.-25.; und

» Umtauschgebuihren — Anhang B Nr. 20.-22.
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Bei Verdacht auf exzessiven Handel kbnnen die Fonds zudem:

» Anteile, die sich im gemeinsamen Eigentum oder unter
gemeinsamer Kontrolle befinden, zusammenfassen,
um festzustellen, ob eine einzelne Person oder eine
Personengruppe exzessiven Handel betreibt. Entsprechend
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Antrage auf
Umtausch und/oder Zeichnung von Anteilen von Anlegern
abzulehnen, die nach Ansicht des Verwaltungsrates
exzessiven Handel betreiben;

» den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, damit dieser den
angemessenen Wert der Finanzanlagen des Fonds zum
Zeitpunkt der Bewertung widerspiegelt. Dies erfolgt jedoch nur
dann, wenn der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass aufgrund
von Schwankungen des Marktpreises der zugrunde liegenden
Wertpapiere eine Bewertung zum angemessenen Wert im
Interesse aller Anteilinhaber ist; und

» Anteilinhabern, bei denen der Verwaltungsrat den begrindeten
Verdacht hat, dass sie exzessiven Handel betreiben, eine
Rucknahmegebuhr in Hhe von bis zu 2% der
Ricknahmeerlése berechnen. Diese Gebuhr fliel3t den Fonds
zu und hiervon betroffene Anteilinhaber werden in ihrer
Abrechnung darauf hingewiesen, dass eine solche GebUlhr
erhoben wurde.

Spezielle Risiken bei RQFII-Anlagen

Nahere Angaben zum RQFII-Programm finden sich im
Abschnitt mit der Uberschrift ,,RQFII-Anlagen” im Kapitel
»Anlageziele und Anlagepolitik*.

Folgende Fonds diirfen (zum Datum der Verdffentlichung dieses
Prospekts) direkt in der Volksrepublik China (,VRC*) anlegen,
indem sie mittels einer RQFI1-Quote, die BAMNA als RQFII oder
einem Unternehmen der BlackRock-Gruppe zugeteilt werden
kann, das ein RQFII ist und dem eine RQFII-Quote zugeteilt
wurde, in chinesische A-Aktien und/oder chinesische Onshore-
Anleihen (sofern zutreffend) anlegen:

Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders Fund, ASEAN Leaders
Fund, Asia Pacific Equity Income Fund, Asian Tiger Bond Fund,
Asian Multi-Asset Growth Fund, China Fund, China A-Share
Opportunities Fund, China Flexible Equity Fund, Emerging
Markets Local Currency Bond Fund, Pacific Equity Fund und
China Bond Fund (die ,,RQFII-Zugangsfonds*).

Neben den unter der Uberschrift ,Anlagen in der VRC*
beschriebenen Risiken und anderen Risiken fiir die RQFII-
Zugangsfonds sind folgende zusétzliche Risiken zu beachten:

RQFII-Risiko

Das RQFII-Programm wurde 2011 eingefiihrt. Daher sind die
Vorschriften, welche die Anlagen tiber RQFlIs in der VRC und die
damit verbundenen Verfahren wie die Kapitalriickflihrung aus
RQFII-Anlagen regeln, relativ neu. Ruckflihrungen von Renminbi
durch RQFlIs sind derzeit einmal pro Tag gestattet und unterliegen
keinen Riickfiihrungsbeschrankungen oder einer vorherigen
behérdlichen Genehmigung. Die Anwendung und Auslegung der
jeweiligen Anlagevorschriften wurden bislang kaum gerichtlich
angefochten, und es besteht keine Sicherheit dariiber, wie sie
angewendet werden, da den Behorden und
Regulierungsbehdrden in der VRC hinsichtlich dieser
Anlagevorschriften ein weitreichender Ermessensspielraum
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eingerdumt wird und es weder Prazedenzfalle noch Sicherheit
dariiber gibt, wie dieser Ermessensspielraum in der Gegenwart
oder Zukunft ausgetibt wird. Eine Prognose der zukunftigen
Entwicklung des RQFII-Programms ist nicht mdglich. Fir die
RQFII-Anlagen des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds
maoglicherweise verhangte Ruckfiihrungsbeschrankungen kénnen
sich nachteilig auf die Fahigkeit des RQFIl-Zugangsfonds
auswirken, Riicknahmeantragen nachzukommen. Allgemeine
Anderungen des RQFII-Programms, darunter die Mdglichkeit,
dass der RQFII seinen RQFII-Status verliert, kdnnen die Fahigkeit
des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds beeintrachtigen, direkt Gber
den jeweiligen RQFII in zuldssige Wertpapiere in der VRC
anzulegen. Sollte der RQFII-Status ausgesetzt oder widerrufen
werden, kann dies die Wertentwicklung des jeweiligen RQFII-
Zugangsfonds beeintrachtigen, da der jeweilige RQFII-
Zugangsfonds gezwungen sein kénnte, seine zuladssigen RQFII-
Wertpapierbestande zu veraufiern. Die geltenden Regelungen und
Vorschriften zu RQFII kénnen sich (mdglicherweise riickwirkend)
andern.

Zuteilung der RQFII-Quote und Konfliktrisiko

Der RQFII kann einerseits die Aufgabe als Anlageberater /
Unteranlageberater fir den betreffenden RQFII-Zugangsfonds
Ubernehmen und ist andererseits Inhaber der RQFII-Lizenz. Dabei
kann der RQFII als Anlageberater oder Unteranlageberater fiir
mehrere RQFII-Zugangsfonds fungieren, die moglicherweise von
der Zuteilung einer RQFII-Quote profitieren. In bestimmten
Situationen verfugt der RQFII mdglicherweise nicht Gber eine
ausreichende RQFII-Quote, um alle RQFIl-Zugangsfonds zu
befriedigen und teilt die RQFII-Quote einem bestimmten oder
mehreren RQFII-Zugangsfonds zulasten anderer Fonds zu.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der RQFII jederzeit eine
fur die Anlage des RQFII-Zugangsfonds ausreichende RQFII-
Quote zur Verfuigung stellt. Im aulersten Fall kann der RQFII-
Zugangsfonds einen schweren Verlust erleiden, wenn er nur
begrenzt anlegen oder sein Anlageziel oder seine Anlagestrategie
aufgrund der RQFII-Anlagebeschrankungen nicht voll umsetzen
oder verfolgen kann. Dariiber hinaus kann die RQFII-Quote von
der SAFE verringert oder ganz zurlickgenommen werden,

wenn der RQFII nicht in der Lage ist, seine RQFII-Quote innerhalb
eines Jahres seit Gewahrung der Quote effektiv zu nutzen. Wenn
die SAFE die RQFII-Quote verringert, kann sich dies auf die
Zuteilung zugunsten der RQFII-Zugangsfonds auswirken und
dementsprechend auf die Fahigkeit des RQFII, die Anlagestrategie
des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds wirksam zu verfolgen.

Risiko von RQFIlI-Anlagebeschrankungen

Der RQFII geht zwar nicht davon aus, dass die RQFII-
Anlagebeschrankungen sich auf die Fahigkeit der RQFII-
Zugangsfonds auswirken werden, ihre Anlageziele zu erreichen;
gleichwonhl sollten Anleger beachten, dass die betreffenden
Gesetze und Vorschriften der VRC von Zeit zu Zeit die Fahigkeit
eines RQFII einschranken kdnnen, chinesische A-Aktien
bestimmter VRC-Emittenten zu erwerben. Dies kann in einigen
Fallen geschehen, beispielsweise (i) wenn ein zugrunde liegender
auslandischer Anleger wie der RQFIl insgesamt 10% des
gesamten Aktienkapitals eines bdrsennotierten VRC-Emittenten
halt (ungeachtet der Tatsache, dass ein RQFII seine Beteiligung
im Namen mehrerer verschiedener Endkunden halten kann) und
(i) wenn der Gesamtbestand an chinesischen A-Aktien, die von
allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegern gehalten
werden (einschlieBlich andere QFlls und RQFIls und unabhéngig
davon, ob diese mit den RQFII-Zugangsfonds verbunden sind oder
nicht) bereits 30% des gesamten Aktienkapitals eines



bdrsennotierten VRC-Emittenten entsprechen. Fir den Fall,

dass diese Grenzen Uberschritten werden, missen die jeweiligen
RQFlIs die chinesischen A-Aktien verkaufen, um den
einschlagigen Anforderungen zu entsprechen; mit Blick auf Absatz
(ii) wird jeder RQFII die jeweiligen chinesischen A-Aktien nach dem
ysLast-In-First-Out“-Prinzip verkaufen. Ein derartiger Verkauf wirkt
sich auf die Fahigkeit des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds aus,
Uber den RQFII in chinesische A-Aktien anzulegen.

Aussetzungen, Begrenzungen und andere Stérungen,

die sich auf den Handel mit chinesischen A-Aktien auswirken
Die Liquiditat chinesischer A-Aktien wird durch zeitweilige oder
dauerhafte Aussetzungen des Handels bestimmter Aktien
beeintrachtigt, die gelegentlich von den Bdrsen in Shanghai und/
oder Shenzhen verhangt werden, oder durch Eingriffe von
behérdlicher oder staatlicher Seite betreffend bestimmte Anlagen
oder die Markte im Allgemeinen. Eine derartige Aussetzung oder
KapitalmaRnahme kann es dem jeweiligen RQFIl-Zugangsfonds
unmdglich machen, im Rahmen der allgemeinen Verwaltung und
regelmaRigen Anpassung der Anlagen des RQFII-Zugangsfonds
Positionen in den jeweiligen Aktien Giber den RQFII zu erwerben
oder zu liquidieren oder Riicknahmeantragen zu entsprechen.
Solche Umstande erschweren auch die Ermittlung des
Nettoinventarwerts der RQFII-Zugangsfonds und kdnnen Verluste
fur den RQFII-Zugangsfonds nach sich ziehen.

Um die Auswirkungen extremer Schwankungen des Marktpreises
chinesischer A-Aktien abzumildern, haben die Bérsen in Shanghai
und Shenzen eine Obergrenze flr die zuldssigen
Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien wahrend eines
Handelstages festgesetzt. Die Hochstgrenze pro Handelstag liegt
derzeit bei 10% und entspricht dem Hoéchstbetrag, um den der
Preis eines Wertpapiers (im Verlauf des Handelstages) vom
Abrechnungspreis des Vortages nach oben oder unten abweichen
darf. Die Tageshdchstgrenze regelt lediglich Kursbewegungen und
schrankt nicht den Handel innerhalb der jeweiligen Grenze ein.
Die Tageshochstgrenze begrenzt jedoch nicht die potenziellen
Verluste, da die Grenze eine Liquidation der betreffenden
Wertpapiere zu ihrem fairen oder wahrscheinlichen
VerauRerungswert verhindern kann, sodass der jeweilige RQFII-
Zugangsfonds in diesem Fall méglicherweise nicht in der Lage ist,
ungunstige Positionen zu verduRern. Es kann nicht zugesichert
werden, dass fiir eine bestimmte chinesische A-Aktie oder zu
einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt an einer Borse
vorhanden ist.

Kontrahentenrisiko gegeniiber der RQFII-Verwahrstelle und
anderen Verwahrern bei VRC-Vermoégenswerten
Vermodgenswerte, die tber die RQFII-Quote erworben werden,
werden von der RQFII-Verwahrstelle in elektronischer Form in
einem oder mehreren RQFII-Wertpapierkonten gehalten, und alle
Barmittel werden auf einem oder mehreren Renminbi-Geldkonten
(wie im Abschnitt ,RQFII-Anlagen” definiert) bei der RQFII-
Verwabhrstelle gehalten. Fiir den jeweiligen RQFII-Zugangsfonds in
der VRC werden ein oder mehrere RQFII-Wertpapierkonten sowie
ein oder mehrere Renminbi-Geldkonten geman gangiger
Marktpraxis gefiihrt. Die Vermdgenswerte auf diesen Konten
werden zwar getrennt von den Vermdgenswerten des RQFII
gehalten und sind alleiniges Eigentum des jeweiligen RQFII-
Zugangsfonds; die chinesischen Justiz- und Aufsichtsbehdrden
kénnen diese Position zukiinftig jedoch anders auslegen. Daneben
kann der RQFII-Zugangsfonds aufgrund von Handlungen oder
Unterlassungen der RQFII-Verwahrstelle bei der Ausfiihrung oder

Abrechnung einer Transaktion oder der Uberweisung von Geldern
oder Ubertragung von Wertpapieren Verluste erleiden.

Die von der RQFII-Verwahrstelle auf einem oder mehreren
Renminbi-Geldkonten gehaltenen Barmittel werden in der Praxis
nicht getrennt, stellen jedoch eine Verbindlichkeit der RQFII-
Verwabhrstelle gegenliber dem RQFII-Zugangsfonds als Einleger
dar. Solche Barmittel werden zusammen mit Barmitteln anderer
Kunden der RQFII-Verwahrstelle gehalten. Im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit der RQFII-Verwahrstelle hat der jeweilige
RQFII-Zugangsfonds keine Eigentumsrechte an den auf dem bei
der RQFII-Verwahrstelle eroffneten Geldkonto hinterlegten
Barmitteln und wird der RQFIl-Zugangsfonds zu einem
ungesicherten Glaubiger, dessen Forderungen im gleichen Rang
mit allen anderen ungesicherten Glaubigern der RQFII-
Verwahrstelle stehen. Fir den RQFII-Zugangsfonds kann es zu
Schwierigkeiten und/oder Verzdgerungen bei der Einbringung
seiner Forderung kommen bzw. ist er unter Umstanden nicht in der
Lage, diese ganz oder in Teilen einzubringen, sodass der
betreffende RQFII-Zugangsfonds einen Teil bzw. seine gesamten
Barmittel verliert.

Kontrahentenrisiko gegeniiber VRC-Maklern

Der RQFII wahit Borsenmakler in der VRC (,VRC-Makler®) aus,

die fur den jeweiligen RQFII-Zugangsfonds auf den Markten in der
VRC Transaktionen ausfiihren. Es besteht die Mdglichkeit,

dass der RQFII jeweils nur einen VRC-Makler fir die SZSE und
die SSE bestellt, bei dem es sich auch um ein und denselben
Makler handeln kann. In der Praxis kdnnen fur die SZSE und SSE
jeweils bis zu drei VRC-Makler bestellt werden. Aufgrund der in der
VRC geltenden Vorschrift, dass Wertpapiere uber denselben VRC-
Makler verkauft werden miissen, tiber den sie urspriinglich gekauft
wurden, wird wahrscheinlich fiir jede Borse in der VRC jedoch nur
ein VRC-Makler bestellt.

Kann der RQFII aus welchem Grund auch immer nicht den
betreffenden VRC-Makler nutzen, kann sich dies nachteilig auf den
Betrieb des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds auswirken. Daneben
kann der RQFII-Zugangsfonds aufgrund von Handlungen oder
Unterlassungen der VRC-Makler bei der Abwicklung oder
Abrechnung einer Transaktion oder der Uberweisung von Geldern
oder Ubertragung von Wertpapieren Verluste erleiden.

Wird nur ein VRC-Makler bestellt, bezahlt der jeweilige RQFII-
Zugangsfonds moglicherweise nicht die niedrigste Provision am
Markt. Der RQFII sollte bei der Auswahl von VRC-Maklern jedoch
Kriterien wie wettbewerbsfahige Provisionen, die GrolRe der
jeweiligen Orders sowie die Ausflihrungsstandards
beriicksichtigen.

Der jeweilige RQFII-Zugangsfonds kann durch den
Zahlungsausfall, die Insolvenz oder den Ausschluss eines VRC-
Maklers Verluste erleiden. Dies kann sich nachteilig auf die
Fahigkeit des jeweiligen RQFII-Fonds auswirken, Transaktionen
Uber solche VRC-Makler abzuwickeln. Damit sind auch nachteilige
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des jeweiligen RQFII-
Zugangsfonds nicht ausgeschlossen. Um das Risiko der
Gesellschaft gegenliber VRC-Maklern zu mindern, wendet der
RQFII bestimmte Verfahren an, um sicherzustellen, dass es sich
bei einem ausgewahlten VRC-Makler um ein seridses Institut
handelt und das Kreditrisiko fiir die Gesellschaft annehmbar ist.
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Uberweisung und Riickfiihrung von Renminbi

Ruckfuhrungen von Renminbi durch RQFIIs kdnnen derzeit einmal
pro Tag erfolgen und unterliegen keinen
Ruckfuhrungsbeschrankungen, etwaigen Sperrfristen oder einer
vorherigen behdrdlichen Genehmigung. Gleichwohl gibt es
Beschrankungen flr die Bewegung von lokalen (onshore)
Renminbi ins Ausland und werden Authentizitats- und Compliance-
Priifungen durchgefiihrt und legt die RQFII-Verwahrstelle der
SAFE monatlich Berichte tiber Uberweisungen und
Ruckfiihrungen vor. Es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass sich die Regelungen und Vorschriften in der VRC nicht
andern oder in Zukunft keine Riickflihrungsbeschrankungen
erlassen werden. Zudem kénnen solche Anderungen der
Regelungen und Vorschriften in der VRC riickwirkend erfolgen.
Etwaige Beschrankungen der Rickfiihrung von Barmitteln des
jeweiligen RQFIl-Zugangsfonds kénnen sich nachteilig auf die
Fahigkeit des RQFII-Zugangsfonds auswirken,
Rucknahmeantragen nachzukommen.

Da die RQFII-Verwahrstelle bei jeder Rickfiihrung eine
Authentizitts- und Compliance-Prifung durchfihrt, kann sich die
Ruckfuhrung verzégern oder von der RQFII-Verwahrstelle sogar
zurlickgewiesen werden, wenn die RQFII-Regelungen und
Vorschriften nicht eingehalten wurden. In diesem Fall wird
erwartet, dass die Ricknahmeerldse so schnell wie mdglich an
den betreffenden Anteilinhaber ausgezahlt werden, nachdem die
Ruckflihrung der betreffenden Barmittel abgeschlossen ist. Auf die
fur den Abschluss der jeweiligen Riickfihrung tatsachlich benétigte
Zeit hat der RQFII keinen Einfluss.

Besondere Risiken bei Anlagen Uber Stock Connects
Nahere Angaben zu den Stock Connects finden sich im
Abschnitt mit der Uberschrift ,,Stock Connects* im Kapitel
»Anlageziele und Anlagepolitik“.

Folgende Fonds diirfen (zum Datum der Veroffentlichung
dieses Prospekts) iiber Stock Connects in chinesische A-
Aktien anlegen:ASEAN Leaders Fund, Asia Pacific Equity
Income Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders
Fund, Asian Multi-Asset Growth Fund, China A-Share
Opportunities Fund, China Flexible Equity Fund, China Fund,
Emerging Markets Fund, Emerging Markets Equity Income
Fund, Flexible Multi-Asset Fund, Global Allocation Fund,
Global Dynamic Equity Fund, Global Enhanced Equity Yield
Fund, Global Equity Income Fund, Global Long-Horizon
Equity Fund, Global Multi-Asset Income Fund, Global
Opportunities Fund, Global SmallCap Fund, Natural
Resources Growth & Income Fund, New Energy Fund, Pacific
Equity Fund, World Agriculture Fund, World Energy Fund,
World Financials Fund, World Gold Fund, World
Healthscience Fund World Mining Fund, World Real Estate
Securities Fund und World Technology Fund
(zusammenfassend als ,,Stock-Connect-Fonds” bezeichnet).

Neben den unter der Uberschrift ,Anlagen in der VRC*
beschriebenen Risiken und anderen Risiken fiir die Stock-
Connect-Fonds sind folgende zusatzliche Risiken zu beachten:

Quotenbegrenzungen

Die Stock Connects unterliegen Quotenbeschrankungen; weitere
Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik” weiter unten. Insbesondere gilt, dass Kaufauftrage
zurlickgewiesen werden, sobald die tagliche Quote Uberschritten
wird (wobei Anleger ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere
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ungeachtet des Quotenvolumens verkaufen dirfen). Daher
kénnen die Quotenbegrenzungen die Fahigkeit des jeweiligen
Stock-Connect-Fonds beeintrachtigen, tUber Stock Connect
zeitnah in chinesische A-Aktien anzulegen und ist der jeweilige
Stock-Connect-Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, seine
Anlagestrategie effektiv umzusetzen.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum

Die SSE- und SZSE-Aktien der Stock-Connect-Fonds werden vom
Verwahrer/dem Unterverwahrer auf Konten beim Hong Kong
Central Clearing and Settlement System (,CCASS*) gehalten, die
von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong gefiihrt werden.
Die HKSCC wiederum hélt die SSE- und SZSE-Aktien als
Nominee fur jede der Stock Connects auf einem auf ihren Namen
lautenden bei ChinaClear registrierten Sammelkonto. Die genaue
Beschaffenheit und die Rechte der Stock-Connect-Fonds als
wirtschaftliche Eigentiimer der SSE- und SZSE-Aktien, gehalten
Uber die HKSCC als Nominee, sind im Recht der VRC nicht genau
definiert. Angesichts dieser Unsicherheit ist fir den
unwahrscheinlichen Fall, dass gegen die HKSCC in Hongkong ein
Liquidationsverfahren eingeleitet wird, unklar, ob die SSE- und
SZSE-Aktien so eingestuft werden, als wirden sie fir die Stock-
Connect-Fonds als wirtschaftlicher Eigenttimer gehalten oder als
Teil der allgemeinen Vermogenswerte der HKSCC, die zur
allgemeinen Verteilung an die Glaubiger zur Verfiigung stehen.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben gegenseitige Clearing-Links
eingerichtet und jeder ist jeweils Clearing-Teilnehmer des anderen
geworden, um die Abrechnung und Abwicklung
grenzuberschreitender Transaktionen zu ermdglichen. Bei auf
einem Markt eingeleiteten grenziiberschreitenden Transaktionen
rechnet bzw. wickelt die Clearingstelle dieses Marktes auf der
einen Seite mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ab und
verpflichtet sich auf der anderen Seite, die Abrechnungs- und
Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer gegeniiber der
Clearingstelle des Kontrahenten zu erfiillen.

ChinaClear betreibt als nationale zentrale Gegenpartei fiir den
Wertpapiermarkt der VRC ein umfangreiches Clearing-,
Abrechnungs- und Verwahrnetz fiir Wertpapiere. ChinaClear hat
einen Rahmen fiir das Risikomanagement sowie Malinahmen
eingeflhrt, die von der CSRC genehmigt wurden und tGiberwacht
werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von
ChinaClear wird als duf3erst gering eingeschatzt. In dem
unwahrscheinlichen Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear
sind die Verpflichtungen von HKSCC in SSE- und SZSE-Aktien im
Rahmen ihrer Marktvertrage mit den Clearing-Teilnehmern darauf
beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer
Forderungen gegen ChinaClear zu unterstiitzen.. HKSCC sollte
sich nach Treu und Glauben bemihen, die ausstehenden Aktien
und Geldbetrage von ChinaClear Uber die verfligbaren rechtlichen
Kanéle bzw. Uber die Liquidation von ChinaClear
wiederzuerlangen. In diesem Fall kann es fur den betreffenden
Stock-Connect-Fonds zu Verzdgerungen bei der Wiedererlangung
kommen, oder er ist unter Umsténden nicht in der Lage, seine
Verluste in voller Hohe von ChinaClear zuriickzuerlangen.

Aussetzungsrisiko

SEHK, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den
Handel auszusetzen, wenn dies zur Gewahrleistung eines
ordnungsgemafen und fairen Marktes und zur umsichtigen
Steuerung der Risiken erforderlich sein sollte. VVor einer solchen
Aussetzung wiirde die Zustimmung der zusténdigen



Regulierungsbehdérde eingeholt. Eine solche Aussetzung des
Handels wiirde sich nachteilig auf den Zugang des betreffenden
Stock-Connect-Fonds zum Markt in der VRC auswirken.

Unterschiede bei Handelstagen

Die Stock Connects sind nur an Tagen tatig, an denen die Markte
der VRC und Hongkongs fiir den Handel geéffnet sind und an
denen die Banken in beiden Markten an den entsprechenden
Abwicklungstagen gedffnet sind. So kann es zu Fallen kommen, in
denen auf dem Markt der VRC ein normaler Handelstag ist, die
Stock-Connect-Fonds aber keine Geschéfte mit chinesischen A-
Aktien Uber die Stock Connects durchfiihren kdnnen. Die Stock-
Connect-Fonds kdnnen infolgedessen in der Zeit, in der an einer
der Stock Connects nicht gehandelt wird, in Bezug auf chinesische
A-Aktien einem Kursschwankungsrisiko ausgesetzt sein.

Verkaufsbeschrankungen aufgrund von Uberwachung

im Vorfeld

Gemal den Vorschriften der VRC muss ein Anleger genug Aktien
im Depot halten, bevor er eine Aktie veraufern kann; andernfalls
werden die SSE oder die SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag
ablehnen. Die SEHK wird Verkaufsorder ihrer Teilnehmer (d.h.
der Borsenmakler) fir chinesische A-Aktien vorab prifen,

um sicherzustellen, dass nicht mehr Aktien verkauft werden als
vorhanden sind.

Wenn ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm
gehaltene chinesische A-Aktien zu verduRRern, muss er diese auf
die jeweiligen Konten seiner Bérsenmakler tibertragen, bevor der
Markt am Verkaufstag 6ffnet (,Handelstag®). Wird diese Frist
versaumt, kann er diese Aktien nicht an dem Handelstag
verkaufen. Daher ist ein Stock-Connect-Fonds mdglicherweise
nicht in der Lage, seinen Bestand an chinesischen A-Aktien
zeitnah zu verkaufen.

Falls ein Stock-Connect-Fonds alternativ seine chinesischen A-
Aktien bei einer Verwahrstelle halt, die als depotfiihrender
Teilnehmer oder General Clearing-Teilnehmer am CCASS
teilnimmt, kann der Stock Connect-Fonds von dieser Verwahrstelle
die Eréffnung eines speziellen getrennten Kontos (special
segregated account, ,SPSA") im CCASS verlangen, um seinen
Bestand an chinesischen A-Aktien im Rahmen des erweiterten
Vorabprufungsmodells zu halten. Jedem SPSA wird vom CCASS
eine individuelle ,Anleger-ID" zugeteilt, Giber die das Stock-
Connects-System die Besténde eines Anlegers, wie der Stock-
Connect-Fonds, Uberpriifen kann. Sofern im SPSA ein
ausreichender Bestand vorhanden ist, wenn ein Makler den
Verkaufsauftrag des Stock-Connect-Fonds eingibt, muss der
Stock-Connect-Fonds lediglich chinesische A-Aktien von seinem
SPSA auf das Maklerkonto tbertragen, nachdem der
Verkaufsauftrag ausgefihrt und nicht bevor der Verkaufsauftrag
erteilt wurde. Auf diese Weise besteht fiir den jeweiligen Stock-
Connect-Fonds nicht das Risiko, dass er seine Bestande an
chinesischen A-Aktien nicht rechtzeitig verkaufen kann, weil die
chinesischen A-Aktien nicht rechtzeitig an seine Makler Uibertragen
werden konnten.

Operationelle Risiken

Voraussetzung fir Stock Connects ist ein ordnungsgemafies
Funktionieren der betrieblichen Systeme der jeweiligen
Marktteilnehmer. Fur eine Teilnahme an diesem Programm
mussen die Marktteilnehmer bestimmte Anforderungen im Hinblick
auf ihre Informationstechnologie, auf ihr Risikomanagement und

sonstige von der jeweiligen Bérse und/oder Clearingstelle
genannte Vorgaben erfillen.

Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der beiden Markte
unterscheiden sich erheblich, und Marktteilnehmer miissen unter
Umsténden Probleme bewaltigen, die sich von Zeit zu Zeit aus
diesen Unterschieden ergeben. Es kann nicht zugesichert werden,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaf funktionieren oder weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen auf beiden Markten angepasst
werden. Sollten die jeweiligen Systeme nicht ordnungsgeman
funktionieren, kénnte dies Handelsunterbrechungen auf beiden
Mérkten tber das Programm zur Folge haben. Dies kann sich
nachteilig auf die Fahigkeit des jeweiligen Stock-Connect-Fonds
auswirken, Zugang zum Markt flr chinesische A-Aktien zu erhalten
(und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen).

Regulatorisches Risiko

Stock Connect ist ein neuartiges Konzept. Die aktuellen
Vorschriften wurden bislang noch nicht gerichtlich angefochten,
und Uber ihre Anwendung besteht Unsicherheit. Ferner kbnnen
sich die aktuellen Vorschriften (mdéglicherweise riickwirkend)
andern und es kann nicht zugesichert werden, dass die Stock
Connects nicht wieder eingestellt werden.

Die Regulierungsbehorden/Bérsen in der VRC und in Hongkong
kénnen im Zusammenhang mit dem Betrieb, der rechtlichen
Durchsetzung und grenzliberschreitenden Transaktionen tber
Stock Connect neue Vorschriften erlassen. Solche Anderungen
kénnen sich nachteilig auf die Stock-Connect-Fonds auswirken.

Herausnahme zulédssiger Aktien

Wird eine Aktie aus der Gruppe der fir den Handel tGiber Stock
Connect zulassigen Aktien herausgenommen, kann diese Aktie
nur verkauft, nicht jedoch gekauft werden. Das kann sich auf das
Anlageportfolio oder die Strategien der jeweiligen Stock-Connect-
Fonds auswirken, beispielsweise wenn der Anlageberater eine
Aktie kaufen will, die aus der Gruppe zuldssiger Aktien
herausgenommen wird.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Die Anlage in SSE- und SZSE-Aktien Uber die Stock Connects
erfolgt Giber Bérsenmakler und unterliegt dem Risiko, dass diese
Makler ihre Verpflichtungen nicht erfillen. Anlagen der Stock-
Connect-Fonds fallen nicht unter den Investor Compensation Fund
in Hongkong, der eingerichtet wurde, um Anleger gleich welcher
Nationalitat fir finanzielle Verluste zu entschadigen, die diese
aufgrund des Ausfalls eines anerkannten Intermediérs oder eines
zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit
bérsennotierten Produkten in Hongkong erlitten haben. Da
Ausfallfragen im Hinblick auf SSE- und SZSE-Aktien tber Stock
Connects keine an der SEHK oder der Hong Kong Futures
Exchange Limited notierten oder gehandelten Produkte beinhalten,
sind sie nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds abgesichert.
Daher unterliegen die Stock-Connect-Fonds dem Risiko des
Ausfalls des/der Bérsenmakler, die fiir den Handel mit
chinesischen A-Aktien iber die Stock Connects beauftragt werden.

Steuerliche Risiken

Die Steuerbehdrden in der VRC haben bekannt gegeben, dass
Kapitalgewinne aus uber die Stock Connects gehandelten
chinesischen A-Aktien ab 17. November 2014 voriibergehend von
der Besteuerung in der VRC befreit sind. Diese voriibergehend
Befreiung gilt generell firr chinesische A-Aktien, einschliellich
Aktien von Gesellschaften mit umfangreichem Grundeigentum in
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der VRC. Keine Angaben wurden zur Dauer der voriibergehenden
Befreiung gemacht, die von den Steuerbehdrden in der VRC mit
oder ohne vorherige Mitteilung und im schlimmsten Fall
riickwirkend festgelegt werden kann. Wird die vorliibergehende
Befreiung aufgehoben, wiirde der jeweilige Stock-Connect-Fonds
der Steuer der VRC auf Kapitalgewinne aus chinesischen A-Aktien
unterliegen und ware die daraus resultierende
Steuerverbindlichkeit méglicherweise von seinen Anlegern zu
tragen. Diese Verbindlichkeit kann jedoch geman den
Bedingungen eines geltenden Steuerabkommens gemindert
werden. In diesem Fall wirden diese Verglnstigungen an die
Anleger weitergegeben.

Mit dem China Interbank Bond Market verbundene
spezifische Risiken

Ein Uberblick iiber den China Interbank Bond Market findet
sich im Kapitel ,,China Interbank Bond Market“ im Abschnitt
»Anlageziele und -politik".

Mit Wirkung zum 8. Dezember 2017 kann jeder der folgenden
Fonds liber die Foreign Access-Regelung und/oder Bond
Connect und/oder andere Méglichkeiten, die von den jeweils
geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in chinesische Onshore-Anleihen tétigen:
Asian High Yield Bond Fund, Asian Multi-Asset Growth Fund,
Asian Tiger Bond Fund, Emerging Markets Local Currency
Bond Fund, Fixed Income Global Opportunities Fund, Flexible
Multi-Asset Fund, China Bond Fund, Strategic Global Bond
Fund, Emerging Markets Bond Fund, Emerging Markets
Corporate Bond Fund, Global Multi-Asset Income Fund, US
Dollar Bond Fund, US Dollar Short Duration Bond Fund,
Global Corporate Bond Fund, Global Government Bond Fund
und World Bond Fund.

Die obenstehenden Fonds, die liber den China Interbank
Bond Market Direktanlagen in chinesische Onshore-Anleihen
tatigen kénnen, werden gemeinsam als ,,CIBM-Fonds*
bezeichnet.

Neben den Risiken im Hinblick auf ,Anlagen in der VRC* und
anderen fur die CIBM-Fonds geltenden Risiken gelten folgende
zuséatzliche Risiken:

Volatilitdts- und Liquiditatsrisiken

Marktvolatilitdt und ein potenzieller Mangel an Liquiditat aufgrund
des geringen Handelsvolumens bestimmter
Schuldverschreibungen im China Interbank Bond Market kénnen
dazu fuhren, dass die Kurse bestimmter Schuldverschreibungen,
die auf diesem Markt gehandelt werden, erheblich schwanken. Der
entsprechende CIBM-Fonds, der in diesem Markt anlegt, unterliegt
folglich Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Spannen zwischen
An- und Verkaufskursen dieser Wertpapiere kdnnen grof3 sein;
dem jeweiligen Fonds kdnnen daher erhebliche Handels- und
VerauRerungskosten entstehen und er kann sogar Verluste
erleiden, wenn er solche Anlagen verkauft. Die im China Interbank
Bond Market gehandelten Schuldverschreibungen kénnen schwer
oder Uiberhaupt nicht verkauflich sein, was die Fahigkeit des
entsprechenden CIBM-Fonds beeintrachtigen wiirde, diese
Wertpapiere zu ihrem immanenten Wert zu veraufRern.

Abwicklungsrisiko

Soweit der betreffende CIBM-Fonds im China Interbank Bond
Market Geschéafte tatigt, kann er auch Risiken im Zusammenhang
mit Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von Kontrahenten
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ausgesetzt sein. Der Kontrahent, der mit dem betreffenden Fonds
ein Geschéaft abgeschlossen hat, kann im Hinblick auf seine
Verpflichtung zur Abwicklung des Geschéafts durch Lieferung des
betreffenden Wertpapiers oder durch Barausgleich ausfallen.

Ausfallrisiko von Drittstellen

Bei Anlagen Uber die Foreign Access-Regelung und/oder Bond
Connect mussen die relevanten Einreichungen, die Registrierung
bei der PBOC und die Kontoeréffnung tiber eine Onshore-
Abwicklungsstelle, eine Offshore-Verwahrstelle,
Registrierungsstelle oder (je nach Fall) sonstige Dritte erfolgen.
Daher unterliegt der relevante Fonds dem Risiko eines Ausfalls
oder eines Fehlers solcher Dritten.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Eine Anlage im China Interbank Bond Market UGber die Foreign
Access-Regelung und/oder Bond Connect unterliegt ebenfalls
aufsichtsrechtlichen Risiken. Die einschlagigen Regelungen und
Vorschriften fur diese Regelungen kénnen sich (mdglicherweise
riickwirkend) andern. Fur den Fall, dass die zustandigen Behérden
in Festlandchina die Kontoer&ffnung oder den Handel im China
Interbank Bond Market aussetzen, wird die Fahigkeit des
jeweiligen CIBM-Fonds, im China Interbank Bond Market
anzulegen, negativ beeinflusst und beschrankt. In diesem Fall wird
die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen,
beeintrachtigt werden und der jeweilige CIBM-Fonds kann nach
Ausschdpfung anderer Alternativen fur den Handel erhebliche
Verluste erleiden.

Systemausfallrisiken fiir Bond Connect

Der Handel (iber Bond Connect erfolgt tUiber neuartige
Handelsplattformen und operative Systeme. Es gibt keine
Garantie, dass derartige Systeme ordnungsgemaf? funktionieren
oder weiterhin an Veranderungen und Entwicklungen des Marktes
angepasst werden. Sollten die jeweiligen Systeme nicht
ordnungsgemal funktionieren, kénnte dies den Handel tiber Bond
Connect stéren. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des
jeweiligen CIBM-Fonds auswirken, Gber Bond Connect zu handeln
(und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen). Aufserdem kann
der relevante CIBM-Fonds dem Risiko von Verzégerungen
innerhalb des Systems zur Erteilung und/oder Abwicklung von
Auftragen unterliegen, wenn er im China Interbank Bond Market
anlegt.

Steuerliche Risiken

Derzeit existieren keine spezifischen, formellen Richtlinien der
Steuerbehoérden der VRC zur Behandlung von Einkommensteuern
und anderen Steuerkategorien, die von qualifizierten
auslandischen institutionellen Anlegern im Hinblick auf den Handel
im China Interbank Bond Market (iber Bond Connect zu zahlen
sind. Anderungen des Steuerrechts der VRC, kiinftige
Klarstellungen dieses Steuerrechts und/oder eine nachtragliche
rickwirkende Vollstreckung einer Steuer durch die
Steuerbehérden der VRC kann zu erheblichen Verlusten des
relevanten Fonds flihren.

Der Verwalter wird die Politik der Riickstellungen fiir
Steuerverbindlichkeiten kontinuierlich Gberpriifen und kann in
eigenem Ermessen von Zeit zu Zeit Rickstellungen fir potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden, falls eine solche Riickstellung
seiner Meinung nach berechtigt ist oder dies von den
Steuerbehdrden der VRC in Mitteilungen naher klargestellt wird.



Weitere Informationen zu den Steuern der VRC und den damit
verbundenen Risiken erhalten Sie im Abschnitt zum Risikofaktor
~Steuerliche Erwagungen" im Kapitel ,Erwagungen zu Risiken®.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anleger miissen vor einer Anlage in einem der nachstehend
beschriebenen Fonds den Abschnitt (iber ,,Besondere
Risikoerwagungen” aufmerksam lesen. Es kann keine
Gewaihr dafiir ibernommen werden, dass die Anlageziele der
jeweiligen Fonds erreicht werden.

Allgemeines

Jeder Fonds wird separat und in Ubereinstimmung mit den
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gemafl Anhang A
verwaltet.

Die spezifischen Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik
jedes Fonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der
Auflegung des Fonds festgelegt. Die Anlagen jedes Fonds stehen
in Einklang mit den zulassigen Anlagen, die in Anhang A
ausfihrlicher beschrieben sind.

Die Fonds kdnnen Anlageverwaltungstechniken - wozu auch der
Einsatz von Finanzderivaten und bestimmter Wéahrungsstrategien
gehdrt - nicht nur zur Absicherung oder zum Risikomanagement
einsetzen, sondern auch zur Steigerung des Gesamtertrags. Die
Fonds kénnen in Ubereinstimmung mit inrem jeweiligen Anlageziel
und ihrer Anlagepolitik Derivate zu Anlagezwecken oder zum
Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Diese Derivate kénnen Futures, Optionen, Differenzkontrakte,
Termingeschéafte Uber Finanzinstrumente und Optionen auf
derartige Geschéafte, Mortgage-TBAs und freihdndige
Swapkontrakte (einschlief3lich Credit Default Swaps und Total
Return Swaps) und sonstige Festzins-, Aktien- und Kreditderivate
sein. In Anhang G wird fiir jeden Fonds der voraussichtliche und
maximale Anteil des Nettoinventarwerts angegeben, der bei Total
Return Swaps und Differenzkontrakten eingesetzt werden kann.
Der voraussichtliche Anteil ist keine Hochstgrenze, und der
tatsachliche Anteil kann im Laufe der Zeit aufgrund von Faktoren
wie Marktbedingungen schwanken.

Die Fonds diirfen zur Erreichung des Anlageziels eines Fonds
und/oder zum Zweck einer effektiven Portfolioverwaltung
Wertpapierfinanzierungsgeschafte nutzen. Nahere Informationen
finden sich unter Anhang G.

Der Fonds kann auch in Anteilen an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen sowie in anderen Wertpapieren anlegen. Fir die Zwecke
dieser Anlageziele und der Anlagepolitik schlief3en alle Verweise
auf "Wertpapiere" "Geldmarktinstrumente und festverzinsliche und
variabel verzinsliche Instrumente" mit ein.

Bestimmte Anlagestrategien und/oder bestimmte Fonds kénnen zu
JKapazitatsbeschrankten Produkten® werden, d.h. dass der
Verwaltungsrat den Kauf von Anteilen eines derart beschrankten
Fonds einschranken kann, wenn dies im Interesse dieses Fonds
und/oder seiner Anteilinhaber ist, beispielsweise, wenn ein Fonds
oder die Anlagestrategie eines Fonds unter anderem ein Volumen
erreicht, das nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageberaters die Moglichkeit, geeignete Anlagen fur
den Fonds zu finden oder die effiziente Verwaltung des Fonds
beeintréchtigen kénnte. Wenn ein Fonds eine solche
Kapazitatsgrenze erreicht, werden die Anteilinhaber entsprechend

informiert und es werden in diesem Zeitraum keine weiteren
Zeichnungen in den Fonds gestattet. Die Anteilinhaber kénnen
jedoch in diesem Zeitraum weiterhin Ricknahmen aus dem
betreffenden Fonds vornehmen. Fiir den Fall, dass ein Fonds
aufgrund von beispielsweise Riicknahmen oder
Marktentwicklungen nicht mehr die Voraussetzungen einer
Kapazitatsbeschrankung erflillt, kann der Verwaltungsrat im
alleinigen Ermessen den Fonds oder eine Anteilklasse zeitweise
oder permanent wieder zur Zeichnung zulassen. Informationen
dartiber, ob der Kauf von Anteilen eines Fonds zu einem
bestimmten Zeitpunkt diesen Beschrénkungen unterliegt,

sind beim Investor Servicing Team vor Ort erhéltlich.

Sofern nicht anders in der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen
Fonds beschrieben, gelten die folgenden Definitionen,
Anlagebestimmungen und -beschrankungen fir alle Fonds der
Gesellschaft:

» Sofern die Anlagepolitik eines Fonds vorsieht, dass 70% des
Gesamtvermogens in eine spezifische Art oder einen Typ von
Anlagen investiert werden, kdnnen die restlichen 30% des
Gesamtvermdgens weltweit in Finanzinstrumente von
Unternehmen oder Emittenten jeder Grof3e und jeder Branche
angelegt werden, es sei denn, die jeweilige Anlagepolitik des
Fonds beinhaltet diesbeztigliche weitergehende
Beschrankungen. Bei einem Rentenfonds werden jedoch nicht
mehr als 10% des Gesamtvermogens in Aktien angelegt.

Anlagen in ,,nicht erstklassigen” (non-investment grade)

Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer

» Einige der Fonds kénnen gemaf ihrer jeweiligen Anlagepolitik
in ein breites Spektrum von Wertpapieren investieren, darunter
festverzinsliche Wertpapiere, die auch als Schuldtitel
bezeichnet werden, die von Regierungen und Behdrden
weltweit ausgegeben werden. Diese Fonds kénnen auch die
Erzielung von Kapitalzuwachs und/oder Ertrag aus den
Vermdgenswerten des Portfolios, die der Fonds halt,
anstreben. Um diese Ziele zu erreichen, kdnnen diese Fonds
bisweilen mehr als 10% ihres Nettoinventarwertes in
Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment
Grade) investieren, die von Regierungen und Behdrden eines
einzigen Landes ausgegeben werden.

Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment
Grade), auch bekannt unter der Bezeichnung ,hochrentierliche”
Schuldtitel, kbnnen ein hoheres Ausfallrisiko bergen als
Schuldtitel mit einem héheren Rating. Dartiber hinaus weisen
Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating tendenziell eine
hohere Volatilitdt auf als Schuldtitel mit einem hdheren Rating,
sodass negative wirtschaftliche Ereignisse eine starkere
Auswirkung auf die Preise von Schuldtitel ohne Investment-
Grade-Rating haben kénnen als von Schuldtiteln mit einem
héheren Rating. Hinzu kommt, dass die Fahigkeit eines
Emittenten, seinen Riickzahlungsverpflichtungen
nachzukommen, durch spezifische Entwicklungen beim
Emittenten negativ beeinflusst werden kann. Beispielsweise
kann sich eine Konjunkturabschwachung negativ auf die
finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von
hochrentierlichen Schuldtiteln, die von diesem Emittenten
ausgegeben werden, auswirken.

Wenn Fonds mehr als 10% ihres Nettoinventarwerts in

Schuldtitel investieren, die von Regierungen oder Behdrden
eines einzigen Landes ausgegeben werden, kdnnen sie durch
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die Wertentwicklung solcher Wertpapiere in noch starkerem
Mafe negativ beeinflusst werden und sind daher anfalliger fir
einzelne wirtschaftliche, marktbezogene, politische oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse, die dieses Land oder diese
Region betreffen.

Weitere Informationen Uber die Risiken in Verbindung mit
Fonds, die in Schwellenmarkte, Staatsanleihen,
hochrentierliche Wertpapiere, Anleihen investieren, und Gber
weitere Risiken finden Sie in den Abschnitten ,Aligemeine

Risiken” und ,Besondere Risiken“ des vorliegenden Prospekts.

Es wird davon ausgegangen, dass die nachstehenden Fonds,
wie in der folgenden Tabelle dargestellt, mehr als 10 % ihres
Nettoinventarwerts in von Regierungen der im Folgenden
genannten Lander begebenen und/oder garantierten
Schuldverschreibungen, die zum Datum dieses Prospekts mit
“non-investment grade” eingestuft sind, anlegen durfen.
Anleger sollten beachten, dass in dieser Tabelle zwar das
erwartete Hochstengagement in diesen Landern angegeben
wird, diese Zahlen aber kein Hinweis auf die jeweils
bestehenden Engagements der Fonds in diesen Landern sind,
da diese schwanken kénnen.

Emerging Markets Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, &ffentlichen oder lokalen Behérden von Schwellenlandern begeben
wurden, die naturgemaf mit héherer Wahrscheinlichkeit ein nicht erstklassiges
(Non Investment Grade)-Rating aufweisen als Industrielander.

Dies gilt: Nur fiir Argentinien, Brasilien, Indonesien, Mexiko, die Philippinen,
Russland, die Tiirkei, die Ukraine und Venezuela

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von Regierungen in
einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden und die
zum Datum dieses Prospekts ein nicht erstklassiges (Non Investment Grade)-
Rating aufweisen.

Solche Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb der Benchmark des Fonds, des JP Morgan Emerging
Markets Bond Index Global Diversified Index (obwohl dieser Fonds kein
indexnachbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die Gewichtung der
Bestandteile der Benchmark bei seiner Anlageentscheidung in Betracht ziehen);
und/oder (ii) dem professionellen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fiir die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des betreffenden staatlichen
Emittenten, das Potenzial fir ein besseres Rating und die erwarteten
Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund geénderter Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit &ndern. Die oben
stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne gesonderte
Mitteilung an die Anleger andern.

Solche Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb der Benchmark des Fonds, des JP Morgan GBI-EM
Global Diversified Index (obwohl dieser Fonds kein indexnachbildender Fonds ist,
wird der Anlageberater die Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei seiner
Anlageentscheidung in Betracht ziehen); und/oder (ii) dem professionellen Urteil
des Anlageberaters, dessen Griinde firr die Anlage eine vorteilhafte/positive
Prognose hinsichtlich des betreffenden staatlichen Emittenten, das Potenzial fiir
ein besseres Rating und die erwarteten Wertédnderungen dieser Anlagen aufgrund
geanderter Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit &ndern. Die oben
stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne gesonderte
Mitteilung an die Anleger andern.

Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, &ffentlichen oder lokalen Behdrden von Schwellenlandern begeben
wurden, die naturgemafR mit héherer Wahrscheinlichkeit ein nicht erstklassiges
(Non Investment Grade)-Rating aufweisen als Industrielander.

Dies gilt: Nur fiir Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, Republik
Siidafrika und Tiirkei

Es wird erwartet, dass der Fonds mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen wird, die von Regierungen
in einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden und die
zum Datum dieses Prospekts ein nicht erstklassiges (Non Investment Grade)-
Rating aufweisen.
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AuRer den in der Tabelle oben genannten Fonds wird
voraussichtlich keiner der Fonds mehr als 10 % seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
einer Regierung eines einzelnen Landes begeben und/oder
garantiert werden und zum Datum dieses Prospekts ein nicht
erstklassiges (Non Investment Grade)-Rating aufweisen.

Sollten die von der Regierung eines Landes begebenen und/
oder garantierten Schuldverschreibungen, in die einer der
Fonds anlegt, nach dem Datum dieses Prospekts auf ein nicht
erstklassiges (Non Investment Grade)-Rating herabgestuft
werden, darf der betreffende Fonds vorbehaltlich seines
Anlageziels und seiner Anlagepolitik mehr als 10 % seines
Nettoinventarwerts in solchen Schuldverschreibungen anlegen,
und die obige Tabelle wird bei der nachsten Aktualisierung des
Prospekts entsprechend aktualisiert.

Der Begriff ,Gesamtvermdgen” umfasst keine zusatzlichen
liquiden Mittel.

Sofern die Anlagepolitik eines Fonds vorschreibt, dass ein
bestimmter Prozentsatz in eine spezifische Art oder Bandbreite
von Anlagen investiert werden muss, so gilt diese Vorschrift
nicht unter aulRergewdhnlichen Marktbedingungen und
vorbehaltlich von Liquiditats- und/oder
Risikoabsicherungsiiberlegungen, die sich aus der Ausgabe,
dem Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen ergeben.
Um das Anlageziel eines Fonds zu erreichen, kbnnen
insbesondere Anlagen in andere Wertpapiere als diejenigen
erfolgen, in die der Fonds normalerweise anlegt, um seine
Anfalligkeit fir Marktrisiken zu verringern.

Die Fonds kdnnen gelegentlich Geldmarkt- und geldmarktnahe
Instrumente halten, sofern im Anlageziel des Fonds nichts
Anderes vorgesehen ist.

Zudem kdénnen die Fonds derivative Instrumente einsetzen
(einschlieBlich solcher, die auf Fremdwahrungen lauten), wie in
Anhang A beschrieben.

Wenn ein Fonds in Derivaten anlegt, wird die Deckung fiir
diese Derivatepositionen in Barmitteln oder in anderen liquiden
Vermdgenswerten gehalten.

Sofern nichts anderes angegeben wird, sind die Aktienfonds in
der Regel nicht gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Wenn im
Anlageziel eines Fonds angegeben ist, dass “das
Wahrungsrisiko flexibel gemanagt wird“, kann davon
ausgegangen werden, dass der Anlageberater bei diesem



Fonds regelméaRig Wahrungsmanagement- und
Absicherungstechniken einsetzen wird. Die eingesetzten
Techniken kdnnen die Absicherung des Wahrungsrisikos eines
Fondsportfolios bzw. den Einsatz aktiverer
Wahrungsmanagementtechniken wie Currency-Overlay
umfassen, wobei dies jedoch nicht bedeutet, dass das Portfolio
eines Fonds immer ganz oder teilweise abgesichert wird.

JASEAN” steht flir Association of Southeast Asian Nations,
Vereinigung Suidostasiatischer Staaten, die am 8. August 1967
in Bangkok, Thailand, mit Unterzeichnung der ASEAN-
Deklaration (Deklaration von Bangkok) gegriindet wurde.

Zum Erscheinungsdatum des Prospekts waren folgende
Lander Mitglied der ASEAN-Vereinigung: Brunei Darussalam,
Kambodscha, Indonesien, Laos, Malaysia, Myanmar,
Philippinen, Singapur, Thailand und Vietnam.

Sofern der Begriff ,Asien-Pazifik-Raum“ verwendet wird,
bezieht er sich auf die Lander des asiatischen Kontinents und
die umliegenden Inseln des Pazifikraums, einschlief3lich
Australien und Neuseeland.

Sofern der Begriff ,asiatische Tigerstaaten® verwendet wird,
bezieht er sich auf die folgenden Lander, Regionen oder
Gebiete: Siidkorea, die VRC, Taiwan, Hongkong,

die Philippinen, Thailand, Malaysia, Singapur, Vietnam,
Kambodscha, Laos, Myanmar, Indonesien, Macao, Indien und
Pakistan.

Der Begriff ,Europa“ bezieht sich auf alle europédischen Lander
einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs, Osteuropas und
der Staaten der ehemaligen Sowjetunion.

Die ,gewichtete Durchschnittslaufzeit” oder WAM (weighted
average maturity) eines Fonds bezeichnet die durchschnittliche
Restlaufzeit eines Fondsportfolios bis zum Falligkeitsdatum
(dem Datum, an dem festverzinsliche Wertpapiere zur
Rickzahlung fallig werden), gewichtet nach der relativen
GroRe der in den einzelnen Instrumenten jeweils gehaltenen
Positionen. In der Praxis ist die gewichtete
Durchschnittslaufzeit ein Hinweis auf die aktuelle
Anlagestrategie und nicht auf die Liquiditat eines Fonds.

LEWU" bezeichnet die Europaische Wirtschafts- und
Wahrungsunion.

Der Verweis auf Aktienwerte von Unternehmen, die in zur
EWU gehdrenden EU-Mitgliedstaaten ansassig sind, kann im
Ermessen des Anlageberaters auch den Verweis auf
Aktienwerte von Unternehmen beinhalten, die in Landern
ansassig sind, welche inzwischen nicht mehr EWU-Mitglied
sind.

Sofern der Begriff ,Lateinamerika“ verwendet wird, bezieht er
sich auf Mexiko, Mittelamerika, Stidamerika und die
karibischen Inseln, einschliellich Puerto Rico.

Sofern der Begriff ,Mittelmeerregion” verwendet wird, bezieht
er sich auf die an das Mittelmeer angrenzenden Lander.

Fonds, die weltweit oder in Europa investieren, kbnnen auch in
Russland anlegen, wobei eine solche Anlage allerdings wie im
Abschnitt ,Beschrankungen von Auslandsinvestitionen® (s.o.)
beschrieben auf 10% beschrankt ist, es sei denn es handelt

sich um Anlagen in Wertpapieren, die an der MICEX-RTS
notiert sind, die als geregelter Markt anerkannt ist.

Im Sinne dieser Anlageziele und -politiken beinhaltet der
Verweis auf ,Wertpapiere* ,Geldmarktinstrumente und fest
sowie variabel verzinsliche Instrumente®.

Sofern der Begriff ,Renminbi“ verwendet wird, bezieht er sich
auf Anlagen am gebietsfremden Renminbi-Markt (CNH), davon
ausgenommen sind Anlagen, die im Rahmen der RQFII-Quote
(d.h. dem lokalen (onshore) Renminbi-Markt (CNY)) erfolgen.

Bei Fonds, die in Erst- oder Neuemissionen anlegen,
unterliegen die Kurse der Wertpapiere einer Erst- oder
Neuemission haufig gréfReren und weniger leicht
vorhersehbaren Anderungen als die Kurse etablierterer
Wertpapiere.

Fonds, bei denen der Begriff ,Equity Income®, ,Enhanced
Equity Yield“, ,High Income® oder “Multi-Asset Income” Teil
ihrer Bezeichnung bzw. ihres Anlageziels oder ihrer
Anlagepolitik ist, streben entweder danach, die firr sie
zulassigen Anlagen im Hinblick auf die Ertrage (aus
Aktiendividenden und/oder festverzinslichen Wertpapieren
und/oder anderen Anlageklassen) zu ubertreffen oder hohe
Ertrage zu erwirtschaften. Im Vergleich zu anderen Fonds der
Gesellschaft sind die Mdglichkeiten einer Kapitalwertsteigerung
bei diesen Fonds voraussichtlich geringer (siehe ,Risiken fiir
Kapitalwachstum®).

Der Begriff ,effektive Rendite bezeichnet die nominale Rendite
abziglich der Inflationsrate wie sie Ublicherweise auf
Grundlage der Veranderung des Preisniveaus in der
betreffenden Volkswirtschaft durch amtliche Messung ermittelt
wird.

Der Begriff erstklassig (Investment Grade) bezieht sich auf
Schuldtitel, die zum Zeitpunkt des Erwerbs von mindestens
einer anerkannten Ratingagentur mit einem Rating von
mindestens BBB- (von Standard & Poor’s oder ein
vergleichbares Rating) bewertet werden oder die nach
Meinung der Verwaltungsgesellschaft eine vergleichbare
Qualitat aufweisen.

Die Begriffe ,nicht erstklassig” (Non Investment Grade) oder
shochrentierlich* beziehen sich auf Schuldtitel ohne Rating oder
auf Schuldtitel, die zum Zeitpunkt des Erwerbs von mindestens
einer anerkannten Ratingagentur mit einem Rating von
héchstens BB+ (von Standard & Poor’s oder ein
vergleichbares Rating) bewertet werden oder nach Meinung
der Verwaltungsgesellschaft von vergleichbarer Qualitat sind.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die die Fonds anlegen
kénnen, kénnen ABS- und MBS-Anleihen umfassen. Fur
diejenigen Fonds, die derzeit in derartige Vermdgenswerte
anlegen, ist dies in ihrer Anlagepolitik angegeben.

Wird Bezug auf ,entwickelte Markte* oder ,entwickelte Lander*
bzw. ,Industrielander genommen, so handelt es sich hierbei in
der Regel um Méarkte oder Lander, die anhand von Kriterien
wie Wohlstand, wirtschaftliche Entwicklung, Liquiditat und
Marktzugang als weiter entwickelt bzw. ausgereifter gelten.

Die Méarkte und Lander, die fir die Zwecke eines Fonds als
entwickelt bezeichnet werden kénnen, kdnnen sich andern und
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u. a. Lander und Regionen wie Australien, Kanada, Japan,
Neuseeland, die Vereinigten Staaten von Amerika und
Westeuropa umfassen.

»  Wird Bezug auf ,Entwicklungs-“ oder ,Schwellen*-markte oder
-lander genommen, so handelt es sich dabei in der Regel um
Mérkte armerer oder weniger entwickelter Léander, deren
Wirtschaft und/oder Kapitalmarkte weniger ausgereift sind.
Die Markte und Lander, die fir die Zwecke eines Fonds als
Entwicklungs- oder Schwellenlander bezeichnet werden
kénnen, kénnen sich andern und u.a. alle Lander und
Regionen auler Australien, Kanada, Japan, Neuseeland,
den Vereinigten Staaten von Amerika und Westeuropa
umfassen.

»  Ubereinkommen der Vereinten Nationen (iber Streumunition —
Das Ubereinkommen (iber Streumunition der Vereinten
Nationen ist seit dem 1. August 2010 vélkerrechtlich verbindlich
und verbietet den Einsatz, die Herstellung, den Erwerb und die
Weitergabe von Streumunition. Die Anlageberater veranlassen
daher im Namen der Gesellschaft eine Uberpriifung von
Unternehmen weltweit im Hinblick auf ihre unternehmerischen
Beteiligungen an Antipersonenminen, Streumunition und
Munition und Waffen mit abgereichertem Uran. Sofern eine
solche unternehmerische Beteiligung nachgewiesen wurde,
ist nach den Grundsatzen des Verwaltungsrats die direkte
Anlage in Wertpapiere dieser Unternehmen durch die
Gesellschaft und ihre Fonds nicht mehr zuléssig.

» Sofern der Begriff ,auf Euro lautende Wertpapiere® verwendet
wird, bezieht er sich auf Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihrer
Ausgabe auf Euro lauteten, und kann sich im Ermessen des
Anlageberaters auch auf Wertpapiere beziehen, die auf die
Wahrung eines Landes lauten, das vormals Mitglied der
Europaischen Wahrungsunion war.

RQFII-Anlagen

Gemaf derzeitigem Recht in der VRC kdnnen Anleger mit Sitz in
bestimmten Rechtsordnungen auf3erhalb der VRC, von wenigen
Ausnahmen abgesehen, bei der CSRC den Status als RQFII
beantragen. Sobald einem Unternehmen die Lizenz als RQFII
erteilt wurde, kann ihm von SAFE eine bestimmte RQFII-Quote
zugeteilt werden, Uber die es direkt in zuldssige Wertpapiere in der
VRC anlegen kann. Eine Direktanlage in zuldssige Wertpapiere in
der VRC ohne RQFII-Quote ist nicht moglich. BAMNA hat eine
RQFII-Lizenz erhalten und kann seine RQFII-Quote nutzen, sobald
diese den RQFII-Zugangsfonds zugeteilt wurde. Weitere Black-
Rock-Unternehmen kénnen ebenfalls von Zeit zu Zeit eine RQFII-
Lizenz erhalten und damit ebenfalls die RQFII-Quote fir die RQFII-
Zugangsfonds nutzen.

Der RQFII kann gelegentlich eine RQFII-Quote zur Verfigung
stellen, um dem jeweiligen RQFII-Zugangsfonds eine Direktanlage
in der VRC zu erméglichen. Gemaf der Politik der SAFE zur
Verwaltung der RQFII-Quote kann der RQFII die RQFII-Quote
flexibel auf verschiedene offene Fondsprodukte verteilen oder
vorbehaltlich der Genehmigung durch SAFE auf Produkte und/
oder Konten, bei denen es sich nicht um offene Fonds handelt.
Der RQFII kann daher den jeweiligen RQFII-Zugangsfonds sofern
verfligbar eine zusatzliche RQFII-Quote oder die RQFII-Quote
anderen Produkten und/oder Konten zuteilen. Daneben kann der
RQFII bei der SAFE eine Anhebung der RQFII-Quote beantragen,
die von den betreffenden RQFII-Zugangsfonds oder anderen vom
RQFII verwalteten Produkten genutzt werden kann.
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Sobald der RQFII-Quote RQFII-Zugangsfonds zugewiesen
wurden, die von der SFC genehmigt sind, holt die
Verwaltungsgesellschaft eine Einschatzung vom Rechtesberater
fir die VRC ein (,VRC Rechtsgutachten"), bevor der RQFII-
Zugangsfonds diese RQFII-Quote verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das chinesische
Rechtsgutachten fiir jeden der RQFII-Zugangsfonds geman
geltendem Recht der VRC Angaben zu folgenden Punkten enthalt:

(a) zu einem oder mehreren bei den jeweiligen Verwahrern
eroffneten Wertpapierkonten, die von der RQFII-
Verwahrstelle gefuhrt werden, und einem oder mehreren
speziellen Renminbi-Einlagekonten bei der RQFII-
Verwahrstelle (jeweils das/die ,RQFII-Wertpapierkonto/-
konten“ bzw. das/die ,Renminbi Geldkonto/-konten®),
die auf den gemeinsamen Namen des RQFII und des
jeweiligen RQFII-Zugangsfonds ausschlieRlich zugunsten
und zur Nutzung durch den RQFII-Zugangsfonds geman
den geltenden Gesetzen und Vorschriften der VRC und
mit Genehmigung aller zustandigen Behdrden in der VRC
eroffnet wurden;

(b) zu auf einem oder mehreren RQFII-Wertpapierkonten des
jeweiligen RQFII-Zugangsfonds gehaltenen/
gutgeschriebenen Vermdgenswerten, (i) die ausschlief3lich
dem RQFII-Zugangsfonds gehdren und (ii) von den
eigenen Vermogenswerten des RQFII (als RQFII-
Lizenzinhaber), des Verwahrers oder der RQFII-
Verwahrstelle und denen etwaiger VRC-Makler sowie von
den Vermdgenswerten anderer Kunden des RQFII (als
RQFII-Lizenzinhaber), des Verwahrers, der RQFII-
Verwahrstelle und etwaiger VRC-Makler getrennt gehalten
und unabhangig sind;

auf einem oder mehreren Renminbi-Geldkonten
gehaltene/gutgeschriebene Vermdgenswerte (i) werden zu
einer ungesicherten Forderung der RQFII-Verwahrstelle
gegeniiber dem jeweiligen RQFII-Zugangsfonds und (ii)
werden von den eigenen Vermdgenswerten des RQFII
(als RQFII-Lizenzinhaber), von denen etwaiger VRC-
Makler sowie von den Vermogenswerten anderer Kunden
des RQFII (als RQFII-Lizenzinhaber) und etwaiger VRC-
Makler getrennt gehalten und sind unabhangig davon;

(c

~

d

~

die Gesellschaft fur und im Namen des jeweiligen RQFII-
Zugangsfonds ist das einzige Unternehmen, das einen
gultigen Eigentumsanspruch an den Vermdgenswerten auf
einem oder mehreren RQFII-Wertpapierkonten und den
Verbindlichkeiten in Héhe des auf einem oder mehreren
Renminbi-Geldkonten der RQFII-Zugangsfonds
hinterlegten Barbetrages hat;

wenn der RQFII oder ein bzw. mehrere VRC-Makler
liquidiert werden, sind die Vermdgenswerte auf dem bzw.
den RQFII-Wertpapierkonten und dem bzw.

den Renminbi-Geldkonten nicht Bestandteil des
Liquidationsvermdgens des RQFII oder des/der VRC-
Makler, die in der VRC liquidiert werden; und

(e

~

() wenn die RQFII-Verwahrstelle liquidiert wird, (i) sind die
Vermoégenswerte auf dem oder den RQFII-
Wertpapierkonten des jeweiligen RQFIl-Zugangsfonds
nicht Bestandteil des Liquidationsvermdgens der RQFII-
Verwahrstelle, die in der VRC liquidiert wird, und (ii) sind



die Vermoégenswerte auf dem oder den Renminbi-
Geldkonten des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds
Bestandteil des Liquidationsvermégens der RQFII-
Verwahrstelle, die in der VRC liquidiert wird, und wird der
RQFII-Zugangsfonds zum ungesicherten Glaubiger des auf
dem oder den Renminbi-Geldkonten hinterlegten Betrages.

RQFII-Verwahrstelle

Der Verwahrer hat die RQFII-Verwahrstelle im Rahmen eines
Unterverwahrvertrags als Unterverwahrer zum Zwecke der
Aufbewahrung der Anlagen seiner Kunden in bestimmten
vereinbarten Markten, darunter die VRC, bestellt (das ,globale
Verwahrstellennetzwerk®).

Unbeschadet des Umstands, dass der Verwahrer gemaf seinen
Verpflichtungen als OGAW-Verwahrstelle das globale
Verwahrstellennetzwerk eingerichtet hat, um die von seinen
Kunden, darunter der Gesellschaft, in der VRC gehaltenen
Vermdgenswerte (wie oben beschrieben) zu verwahren, schreiben
die RQFII-Regeln davon unabhéngig vor, dass jeder RQFII fiir die
Verwahrung seiner Anlagen und das Halten der Barmittel im
Zusammenhang mit der RQFII-Quote sowie fiir die Koordination
der einschlagigen Devisenvorschriften eine lokale RQFII-
Verwabhrstelle bestellen muss. Um den Anforderungen der RQFII-
Regeln zu entsprechen, wird der jeweilige RQFII daher eine
separate Vereinbarung (der ,RQFII-Verwahrstellenvertrag“) mit der
RQFII-Verwahrstelle schlieRen, damit sie als lokale Verwahrstelle
fur die Vermodgenswerte, die im Rahmen der RQFII-Quote
erworben wurden, des jeweiligen RQFII-Zugangsfonds fungiert.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften hat der
Verwahrer ferner bestatigt, dass er die Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds durch sein globales
Verwahrstellennetzwerk Gbernehmen wird und diese den von der
CSSF festgelegten Bestimmungen entspricht. Diese Vorschriften
sehen vor, dass verwahrte unbare Vermdgenswerte getrennt
aufbewahrt werden miissen und die Verwahrstelle durch ihre
Bevollmachtigten geeignete interne Kontrollsysteme aufrecht
erhalten muss, um sicherzustellen, dass aus den Aufzeichnungen
die Art und Hohe der verwahrten Vermdégenswerte,

der Eigentlimer jedes Vermdgenswertes und der Ort eindeutig
hervorgehen, an dem sich die Eigentumsurkunden fir jeden
Vermdgenswert befinden.

Stock Connects

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein von der HKEX, der
SSE und ChinaClear entwickeltes Programm von
Wertpapierhandels- und Clearing-Links, und die Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect ist ein von der HKEX, der SZSE und
ChinaClear entwickeltes Programm von Wertpapierhandels- und
Clearing-Links. Das Ziel von Stock Connect ist die Realisierung
eines wechselseitigen Borsenzugangs zwischen der VRC und
Hongkong.

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect beinhaltet einen
Northbound Shanghai Trading Link (Nordwartshandel Richtung
Shanghai) und einen Southbound Hong Kong Trading Link
(Stdwartshandel Richtung Hongkong) im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect. Der Nordwartshandel Richtung
Shanghai erméglicht es Anlegern aus Hongkong und dem Ausland
(einschlieBlich der Stock-Connect-Fonds), tber ihre Bérsenmakler
in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierhandelsgesellschaft via Order Routing an der SSE mit
zuldssigen chinesischen A-Aktien zu handeln. Der Stidwartshandel

Richtung Hongkong im Rahmen der Shanghai-Hong Kong Stock
Connect ermdglicht es Anlegern in der VRC, mit bestimmten an
der SEHK notierten Aktien zu handeln.

Mittels der Shanghai-Hong Kong Stock Connect kénnen die Stock-
Connect-Fonds uber ihre Makler in Hongkong mit bestimmten
zugelassenen, an der SSE notierten Aktien handeln. Hierzu zahlen
alle von Zeit zu Zeit im SSE 180 Index und im SSE 380 Index
enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten chinesischen
A-Aktien, die nicht Bestandteil der betreffenden Indizes sind, deren
entsprechende H-Aktien jedoch an der SEHK notiert werden,
auler:

» an der SSE notierte, nicht in RMB gehandelte Aktien; und

» an der SSE notierte und im Risikomeldesystem aufgefihrte
Aktien.

Es wird erwartet, dass die Liste zulassiger Wertpapiere einer
Uberpriifung unterzogen wird.

Der Handel unterliegt Regeln und Vorschriften, die von Zeit zu Zeit
erlassen werden. Der Handel im Rahmen der Shanghai-Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer taglichen Quote (,tagliche
Quote®). Fur den Nordwartshandel Richtung Shanghai und den
Sudwartshandel Richtung Hongkong im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect gelten jeweils separate téagliche
Quoten. Die tagliche Quote begrenzt den maximalen Nettowert
von Wertpapierkaufen im Rahmen grenziiberschreitender
Transaktionen mittels Stock Connect pro Tag.

Die Shenzhen-Hong Kong Stock Connect beinhaltet einen
Northbound Shenzhen Trading Link (Nordwartshandel Richtung
Shenzhen) und einen Southbound Hong Kong Trading Link
(Stdwartshandel Richtung Hongkong) im Rahmen der Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Der Nordwartshandel Richtung
Shenzhen ermdglicht es Anlegern aus Hongkong und dem
Ausland (einschlieRlich der Stock-Connect-Fonds), tiber ihre
Bérsenmakler in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierhandelsgesellschaft via Order Routing an der SZSE mit
zulassigen chinesischen A-Aktien zu handeln. Der Stidwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ermdglicht es Anlegern in der VRC, mit bestimmten an
der SEHK notierten Aktien zu handeln.

Mittels der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen die
Stock-Connect-Fonds Uber ihre Makler in Hongkong mit
bestimmten zugelassenen, an der SZSE notierten Aktien handeln.
Dazu gehoren alle Aktien, die Bestandteil des SZSE Component
Index und des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sind, mit
einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB sowie
alle an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl
chinesische A-Aktien als auch H-Aktien ausgegeben haben. In der
Anfangsphase des Northbound Shenzhen Trading Link werden die
Anleger, die zum Handel mit Aktien zugelassen sind, die im
ChiNext Board der SZSE notiert sind, im Rahmen des Northbound
Shenzhen Trading Link auf professionelle institutionelle Anleger im
Sinne der einschlagigen Regeln und Vorschriften von Hongkong
beschrankt sein.

Es wird erwartet, dass die Liste zulassiger Wertpapiere einer
Uberpriifung unterzogen wird.
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Der Handel unterliegt Regeln und Vorschriften, die von Zeit zu Zeit
erlassen werden. Der Handel im Rahmen der Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer téglichen Quote. Fur den
Nordwartshandel Richtung Shenzhen und den Siidwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect gelten jeweils separate tagliche Quoten. Die tagliche
Quote begrenzt den maximalen Nettowert von Wertpapierkaufen
im Rahmen grenziiberschreitender Transaktionen mittels der
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect pro Tag.

HKSCC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der HKEX,
und ChinaClear sind flr die Abrechnung, Abwicklung sowie die
Erbringung von Verwahr-, Nominee- und andere verbundene
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Transaktionen
verantwortlich, die von ihren jeweiligen Marktteilnehmern und
Anlegern ausgeflhrt werden. Die Uber Stock Connect gehandelten
chinesischen A-Aktien werden in nicht physischer Form
ausgegeben, sodass Anleger keine physischen chinesischen A-
Aktien halten.

Die HKSCC macht zwar keine Eigentumsanspriiche an den SSE-
und SZSE-Wertpapieren geltend, die auf ihren Wertpapier-
Sammelkonten bei ChinaClear gehalten werden, doch behandelt
ChinaClear als Aktienregisterstelle fiir an der SSE und der SZSE
notierte Gesellschaften die HKSCC als einen Aktionar im Hinblick
auf KapitalmaRnahmen bezlglich dieser SSE- und SZSE-
Wertpapiere.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften (ibernimmt der
Verwahrer die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds in der
VRC durch sein globales Verwahrstellennetzwerk. Diese
Verwahrung entspricht den von der CSSF festgelegten
Bestimmungen. Diese sehen vor, dass verwahrte unbare
Vermogenswerte getrennt aufbewahrt werden miissen und der
Verwahrer durch seine Bevollmachtigten geeignete interne
Kontrollsysteme aufrecht erhalten muss, um sicherzustellen, dass
aus den Aufzeichnungen die Art und Héhe der verwahrten
Vermdgenswerte, der Eigentiimer jedes Vermdgenswertes und
der Ort eindeutig hervorgehen, an dem sich die
Eigentumsurkunden fiir jeden Vermdgenswert befinden.

Im Rahmen der Stock Connects mussen Anleger aus Hongkong
und auslandische Anleger die von der SSE, der SZSE,
ChinaClear, der HKSCC oder der zustandigen Behorde auf dem
chinesischen Festland erhobenen Gebulhren und Abgaben zahlen,
wenn sie SSE- und SZSE-Wertpapiere handeln und abwickeln.
Weitere Informationen zu den Handelsgebiihren und -abgaben
sind auf folgender Website verfugbar: http://www.hkex.com.hk/
eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

China Interbank Bond Market
Die CIBM-Fonds kdnnen Uber die Foreign Access-Regelung und/
oder Bond Connect im China Interbank Bond Market anlegen.

Anlagen im China Interbank Bond Market liber die Foreign
Access-Regelung

Gemal der ,Bekanntmachung (2016) Nr. 3", die von der PBOC
am 24. Februar 2016 veroffentlicht wurde, kbnnen auslandische
institutionelle Anleger im China Interbank Bond Market anlegen
(,Foreign Access-Regelung"), vorbehaltlich anderer Vorschriften
und Regelungen, die von den Behorden in Festlandchina bekannt
gegeben werden.
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Gemal den geltenden Vorschriften in Festlandchina kénnen
auslandische institutionelle Anleger, die direkt im China Interbank
Bond Market anlegen wollen, diese Anlage uber eine Onshore-
Abwicklungsstelle tatigen, die fiir die relevanten Eintragungen und
Kontoeréffnungen bei den zustandigen Behdrden verantwortlich
ist. Es gibt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Quote.

Anlagen im China Interbank Bond Market (iber den Northbound
Trading Link unter Bond Connect

Bond Connect ist eine neue, im Juli 2017 vom China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House, HKEX und der Central Moneymarkets
Unit ins Leben gerufene Initiative fir den beiderseitigen Zugang
von Hongkong und Festlandchina zu den Anleihemarkten des
jeweils Anderen.

Gemal den geltenden Vorschriften in Festlandchina diirfen
berechtigte auslandische Investoren tiber den Nordwartshandel
von Bond Connect (,Northbound Trading Link”) in Anleihen
investieren, die sich im China Interbank Bond Market im Umlauf
befinden. Fir den Northbound Trading Link besteht keine
Investitionsquote.

Im Rahmen des Northbound Trading Link missen berechtigte
auslandische Investoren das CFETS oder andere von der PBOC
anerkannte Institutionen als Registerstelle ernennen, um die
Registrierung bei der PBOC beantragen zu kénnen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die
Handelsplattform, die sich auerhalb Festlandchinas befindet und
mit dem CFETS verbunden ist, sodass berechtigte auslandische
Anleger Gber Bond Connect ihre Handelsauftrage fiir Wertpapiere
Ubermitteln kdnnen, die im China Interbank Bond Market im
Umlauf sind. Die HKEX und CFETS arbeiten mit elektronischen
Offshore-Anleihehandelsplattformen zusammen, um elektronische
Handelsdienste und Plattformen bereitzustellen, die einen direkten
Handel zwischen berechtigten auslandischen Anlegern und
genehmigten Onshore-Handlern in Festlandchina Gber das CFETS
ermdglichen.

Berechtigte auslandische Anleger kdnnen Handelsauftrége fiir
Wertpapiere, die sich im China Interbank Bond Market im Umlauf
befinden, Gber den Northbound Trading Link tibermitteln, der von
elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen (wie Tradeweb
und Bloomberg) zur Verfligung gestellt wird. Diese wiederum
werden ihre Angebotsanfragen an das CFETS Ubermitteln. Das
CFETS sendet die Angebotsanfragen an eine Reihe von
genehmigten Onshore-Handlern (einschlieBlich Market Makern
und anderen am Market Making-Geschaft beteiligten Parteien) in
Festlandchina. Die genehmigten Onshore-Handler beantworten
die Angebotsanfragen iber das CFETS und das CFETS sendet
ihre Antworten Uber dieselben elektronischen Offshore-
Anleihehandelsplattformen an diese berechtigten Anleger. Nimmt
der berechtigte auslandische Anleger das Angebot an, wird der
Handel auf dem CFETS geschlossen.

Andererseits erfolgt die Abwicklung und Verwahrung von im China
Interbank Bond Market tiber Bond Connect gehandelten Anleihen
Uber den Abwicklungs- und Verwahrungs-Link zwischen der
Central Moneymarkets Unit als Offshore-Verwahrstelle und der
China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai
Clearing House als Onshore-Verwahr- und Clearingstellen in
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Festlandchina. Unter dem Abwicklungs-Link wird die China Central
Depository & Clearing Co., Ltd oder Shanghai Clearing House die
Bruttoabwicklung bestatigter Handelsgeschafte onshore
durchfiihren und die Central Moneymarkets Unit wird im Namen
der berechtigten auslandischen Anlegern und entsprechend der
geltenden Regelungen Anweisungen von den Mitgliedern der
Central Moneymarkets Unit hinsichtlich der Anleiheabwicklung
umsetzen.

Gemal den geltenden Vorschriften in Festlandchina erdffnet die
Central Moneymarkets Unit, die von der Hong Kong Monetary
Authority anerkannte Offshore-Verwahrstelle, Nominee-
Sammelkonten bei der von der PBOC anerkannten Onshore-
Verwabhrstelle (d. h. der China Securities Depository & Clearing
Co., Ltd und der Interbank Clearing Company Limited). Sadmtliche
von berechtigten ausléandischen Anlegern gehandelten Anleihen
werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit registriert,
die diese Anleihen als Nominee-Inhaber hélt.

Wichtiger Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die Liquiditét des
China Interbank Bond Market besonders schwer absehbar ist.
Anleger sollten vor einer Anlage in die CIBM-Fonds die
Abschnitte ,,Liquiditatsrisiko*“ und ,,Mit dem China Interbank
Bond Market verbundene spezifische Risiken* im Kapitel
»Erwagungen zu Risiken" dieses Prospekts lesen.

Anlagegrenzen fiir RQFII-Zugangsfonds, Stock-Connect-
Fonds und CIBM-Fonds

Die RQFII-Zugangsfonds und die Stock-Connect-Fonds (die auf
Seite 49 beschrieben sind) dirfen maximal 10 % des
Gesamtvermdgens des jeweiligen Fonds in der VRC Uber die
RQFII-Quote bzw. die Stock Connects (je nach Sachlage)
anlegen. Um Zweifel auszuschlielen, wird darauf hingewiesen,
dass die Fonds, die sowohl die RQFII-Quote als auch die Stock
Connects nutzen dirfen, insgesamt nicht mehr als 10 % des
Gesamtvermdgens des jeweiligen Fonds in der VRC uber die
RQFII-Quote und die Stock Connects anlegen durfen.

Die einzigen Ausnahmen sind: (i) der China Bond Fund, der
unbegrenzt Gber die RQFII-Quote in der VRC anlegen darf; (ii) der
Asian Growth Leaders Fund, der bis zu 30 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC Uber die Stock Connects und die
RQFII-Quote anlegen darf, und (jiii) der China A-Share
Opportunities Fund und der China Flexible Equity Fund, die
unbegrenzt in der VRC Uber die Stock Connects und die RQFII-
Quote anlegen durfen.

Die CIBM-Fonds kdénnen Uber die Foreign Access-Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Moglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in Onshore-Anleihen, die in Festlandchina begeben
oder garantiert werden, im China Interbank Bond Market tatigen,
allerdings nur Gber maximal 10 % des Gesamtvermdgens des
jeweiligen Fonds. Die einzigen Ausnahmen sind: (i) der China
Bond Fund, der unbegrenzt im China Interbank Bond Market in der
VRC anlegen darf und (ii) der Emerging Markets Local Currency
Bond Fund, der bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens im China
Interbank Bond Market in der VRC anlegen darf.

Deutsche Steuerreform — Aktienfonds

Die Verwaltungsgesellschaft plant, die unten aufgefiihrten Fonds
im Einklang mit der sogenannten Aktienteilfreistellung geman § 20
Abs. 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes (Inkrafttreten am
1. Januar 2018) zu verwalten. Folglich legt zum Datum dieses

Prospekts und ungeachtet anderslautender Bestimmungen in
diesem Prospekt (einschlieRlich Anhang A) jeder der folgenden
Fonds fortlaufend mindestens 51 % seines Nettoinventarwerts
direkt in Aktien von Unternehmen an, die zum Handel an einer
anerkannten Borse zugelassen oder auf einem organisierten Markt
notiert sind:

ASEAN Leaders Fund, Asia Pacific Equity Income Fund, Asian
Dragon Fund, Asian Growth Leaders Fund, China A-Share
Opportunities Fund, China Fund, China Flexible Equity Fund,
Continental European Flexible Fund, Emerging Markets Equity
Income Fund, Emerging Markets Fund, Euro-Markets Fund,
European Equity Income Fund, European Focus Fund, European
Fund, European Special Situations Fund, European Value Fund,
Global Dynamic Equity Fund, Global Enhanced Equity Yield Fund,
Global Equity Income Fund, Global Long-Horizon Equity Fund,
Global Opportunities Fund, Global SmallCap Fund, Japan Small &
MidCap Opportunities Fund, Japan Flexible Equity Fund, Natural
Resources Growth & Income Fund, New Energy Fund, North
American Equity Income Fund, Pacific Equity Fund, Swiss Small &
MidCap Opportunities Fund, United Kingdom Fund, US Basic
Value Fund, US Flexible Equity Fund, US Growth Fund, US Small
& MidCap Opportunities Fund, World Agriculture Fund, World
Energy Fund, World Financials Fund, World Gold Fund, World
Healthscience Fund, World Mining Fund und World Technology
Fund.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, ein
Risikomanagementverfahren fiir die Fonds einzusetzen, das es ihr
ermdglicht, das Gesamtmarktrisiko aus Finanzderivaten
(,Gesamtrisiko®), das jeder Fonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie eingeht, exakt zu Giberwachen und zu steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt dabei entweder den
sogenannten ,Commitment-Ansatz® oder die sogenannte ,Value-
at-Risk” (,VaR")-Methode zur Messung des Gesamtrisikos der
Fonds und zur Steuerung der aufgrund des Marktrisikos potenziell
entstehenden Verluste ein. Das bei den einzelnen Fonds zur
Anwendung kommende Verfahren wird im Folgenden
beschrieben.

VaR-Methode

Mit der VaR-Methode wird das Verlustpotenzial eines Fonds bei
einem bestimmten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeitsgrad)
Uber einen festgelegten Zeitraum und unter normalen
Marktbedingungen gemessen. Die Verwaltungsgesellschaft legt
fur diese Berechnung ein Konfidenzintervall von 99 % bei einem
Bemessungszeitraum von einem Monat zugrunde.

Es gibt zwei Arten der VaR-Messung, die fiir die Uberwachung
und Steuerung des Gesamtrisikos eines Fonds eingesetzt werden
kénnen, und zwar den ,relativen VaR* und den ,absoluten VaR*.
Beim relativen VaR wird der VaR eines Fonds durch den VaR
einer geeigneten Benchmark oder eines geeigneten
Referenzportfolios geteilt. Dies erméglicht einen Vergleich und
eine Begrenzung des Gesamtrisikos eines Fonds anhand des
Gesamtrisikos der entsprechenden Benchmark bzw.

des Referenzportfolios. Nach den geltenden Rechtsvorschriften
darf der VaR des Fonds das Zweifache des VaR seiner
Benchmark nicht Ubersteigen. Der absolute VaR wird gewdhnlich
als relativer VaR-Malstab bei Absolute-Return-Fonds eingesetzt,
bei denen eine Benchmark oder ein Referenzportfolio fur die
Risikomessung ungeeignet ist. In den jeweils geltenden
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Rechtsvorschriften ist festgelegt, dass der VaR fir einen solchen
Fonds 20 % des Nettoinventarwertes dieses Fonds nicht
Ubersteigen darf.

Bei den Fonds, bei denen die VaR-Methode angewendet wird,
setzt die Verwaltungsgesellschaft bei einigen Fonds den relativen
VaR und bei anderen den absoluten VaR zur Uberwachung und
Steuerung des Gesamtrisikos ein. Welcher VaR jeweils fur die
einzelnen Fonds zur Anwendung kommt, ist nachstehend
ausgefiihrt. Wird der relative VaR eingesetzt, sind aulerdem die
geeignete Benchmark bzw. das geeignete Referenzportfolio,

die fur die Berechnung verwendet wurden, angegeben.

Commitment-Ansatz

Der Commitment-Ansatz ist ein Verfahren, bei dem die zugrunde
liegenden Markt- oder Nennwerte der Finanzderivate
zusammengefasst werden, um das Gesamtrisiko eines Fonds in
Finanzderivate zu bestimmen.

Gemalk dem Gesetz von 2010 darf bei einem Fonds, der den
Commitment-Ansatz anwendet, das Gesamtrisiko 100 % des
Nettovermogens dieses Fonds nicht Ubersteigen.

Leverage

Der Investitionsgrad eines Fonds kann insgesamt (beziiglich eines
Aktienfonds in Kombination mit seinen Instrumenten und
Barmitteln) durch den Einsatz von Finanzderivaten oder Krediten
(wobei Kredite nur in begrenzten Fallen und nicht zu
Anlagezwecken zulassig sind) uber seinem Nettoinventarwert
liegen. Ubersteigt der Investitionsgrad den Nettoinventarwert eines
Fonds, wird gemeinhin von einem Hebel bzw. Leverage
gesprochen. Nach den anwendbaren Rechtsvorschriften muss der
Prospekt Angaben dariber enthalten, wie hoch der erwartete
Leverage eines Fonds ist, bei dem die VaR-Methode zur Messung
des Gesamtmarktrisikos verwendet wird. Die erwartete Héhe des
Leverage ist fiir die einzelnen Fonds nachstehend als Prozentsatz
des Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds angegeben.

Die Fonds kdnnen unter auRerordentlichen Marktbedingungen
oder bei hoher Marktvolatilitiat einen htheren Leverage aufweisen,
beispielsweise wenn plétzliche Bewegungen bei den
Anlagekursen aufgrund schwieriger Wirtschaftsbedingungen in
einem Sektor oder einer Region auftreten. Unter diesen
Umsténden kann der betreffende Anlageberater den Einsatz von
Derivaten im Hinblick auf einen Fonds erhéhen, um das
Marktrisiko, dem der Fonds unterliegt, zu reduzieren; dies wiirde
wiederum zu einem erhdhten Leverage des Fonds fithren.

Im Sinne dieses Hinweises bezeichnet Leverage das
Anlageengagement, das uber den Einsatz von Finanzderivaten
erzielt wird. Berechnet wird der Leverage als Summe der
rechnerischen Werte aller vom betreffenden Fonds gehaltenen
Finanzderivate, ohne Netting. Die erwartete Hohe des Leverage ist
kein Grenzwert und kann im Verlauf der Zeit variieren.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates (die ,,Benchmark-Verordnung“)

Die Gesellschaft arbeitet im Hinblick auf alle Fonds mit den
jeweiligen Referenzwert-Administratoren fiir die Benchmark-
Indizes zusammen, um sicherzustellen, dass die Referenzwert-
Administratoren in das unter der Benchmark-Verordnung von der
ESMA gefiihrte Register eingetragen sind oder ihre Eintragung
anstreben.

Die Gesellschaft verfiigt (iber solide Plane, in denen die
MaRnahmen schriftlich festgehalten sind, die sie ergreifen wirde,
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falls sich eine Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr
verfligbar ist.

Der ASEAN Leaders Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die in den
derzeitigen oder friiheren Mitgliedslandern der ASEAN-
Organisation ansassig sind oder einen tiberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit dort ausiiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Asia Pacific Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertrdge aus seinen Anlagen in Aktienwerten
bei gleichzeitigem langfristigem Kapitalwachstum an. Der Fonds
legt mindestens 70 % seines Gesamtvermoégens in Aktienwerten
von Unternehmen an, die ihren Sitz in den Landern des Asien-
Pazifik-Raums (mit Ausnahme von Japan) haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in diesen Landern
ausiiben. Dieser Fonds schuttet Ertrage vor Abzug von
Aufwendungen aus.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Asian Dragon Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die in Asien,
mit Ausnahme von Japan, ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Commitment-
Ansatz.

Der Asian Growth Leaders Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens
70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen,
die in Asien (ohne Japan) ansassig sind oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben. Der Fonds
konzentriert sich besonders auf Sektoren und Unternehmen,

die nach Einschatzung des Anlageberaters wachstumsorientierte
Merkmale wie Uberdurchschnittliches Gewinn- oder
Umsatzwachstum sowie hohe oder steigende
Kapitalrenditenaufweisen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Asian High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens



70 % seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche Wertpapiere,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Einrichtungen im Asien-Pazifik-Raum sowie von Unternehmen, die
im Asien-Pazifik-Raum ansassig sind oder einen iberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben, begeben werden. Der
Fonds kann in das gesamte Anlagespektrum zuldssiger
festverzinslicher Wertpapiere und auf festverzinsliche Wertpapiere
bezogener Wertpapiere anlegen, einschliellich Wertpapieren
ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment Grade). Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt und sein Engagement
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht libersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem BofA/Merrill Lynch Blended Index: ACCY, 20% Lvi4 Cap
3% Constrained als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 70 % des
Nettoinventarwertes.

Wichtiger Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die Liquiditat des
asiatischen Marktes fiir hochrentierliche Anleihen besonders
schwer absehbar ist. Anleger sollten vor einer Anlage in
diesen Fonds den Abschnitt ,,Liquiditatsrisiko* unter
»Erwagungen zu Risiken“ dieses Prospekts sowie den
Abschnitt ,,Aussetzung und Aufschiebung“ in Anhang B
dieses Prospekts lesen.

Der Asian Multi-Asset Growth Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens
70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche, Wertpapiere
und Aktienwerte von Emittenten und Unternehmen, die in Asien
(ohne Japan) ansassig sind oder dort den lGiberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben. Der Fonds legt in das gesamte
Spektrum zuléssiger Anlagen an, einschlief3lich Aktienwerte (was
auch ein minimales Engagement in notleidende Wertpapiere
beinhalten kann), aktienbezogene Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere (einschlief3lich solcher mit Ratings unterhalb von
Investment Grade), Anteile an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente. Der
Fonds verfolgt eine flexible Asset Allokation. Das Wahrungsrisiko
wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen investieren
(Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu kénnen
ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs,
RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kdnnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der

Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
50 % MSCI Asia ex Japan Index, 25 % JP Morgan Asia Credit
Index und 25 % Markit iBoxx ALBI Index als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 300 % des
Nettoinventarwertes.

Der Asian Tiger Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten
an, die ihren Sitz in asiatischen Tigerstaaten haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben.

Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum verfligbarer
Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapiere ohne Investment-Grade-
Rating (Non Investment Grade), nutzen. Das Wahrungsrisiko des
Fonds wird flexibel gemanagt.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem JP Morgan Asian Credit Index als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 150 % des
Nettoinventarwertes.

Der China A-Share Opportunities Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens
70 % seines Gesamtvermégens in ein Portfolio bestehend aus
Aktienwerten von Unternehmen an, die in der Volksrepublik China
(VRC) ansassig sind oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit ausiiben. Im Sinne des Anlageziels versteht die
VRC sich ohne die Sonderverwaltungsgebiete Hongkong und
Macao sowie Taiwan, und folglich investiert der Fonds
ausschlief3lich in die chinesischen Onshore-Aktienmarkte (A-
Aktien).

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz
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Wichtiger Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die Liquiditat der
chinesischen Aktienmarkte besonders schwer absehbar ist.
Anleger sollten vor einer Anlage in diesen Fonds die
Abschnitte ,,Liquiditatsrisiko“ und ,,Anlagen in der VRC*
unter ,,Erwdgungen zu Risiken* dieses Prospekts sowie den
Abschnitt ,,Aussetzung und Aufschiebung“ in Anhang B
dieses Prospekts lesen.

Der China Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt Gber anerkannte Mechanismen,
einschlieBlich des Chinese Interbank Bond Market, des
Anleihemarkts an der Borse, des Quotensystems und/oder iber
Onshore- und Offshore-Emissionen und/oder kiinftig entstehende
Kanale mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinsliche Wertpapiere an, die auf Renminbi oder andere,
nicht in China heimische Wahrungen lauten und von Unternehmen
begeben werden, die den tberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in der VRC austiben. Der Fonds kann in der
VRC unbegrenzt anlegen. Der Fonds kann in das gesamte
Anlagespektrum zuldssiger festverzinslicher Wertpapiere und auf
festverzinsliche Wertpapiere bezogener Wertpapiere anlegen,
einschlieBlich Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating (bis zu
maximal 50 % des Gesamtvermdgens). Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehéren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt und sein Engagement
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwerts.
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Der China Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen an, die in
der Volksrepublik China ansassig sind oder dort einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der China Flexible Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in ein Portfolio bestehend aus
Aktienwerten von Unternehmen an, die in der Volksrepublik China
(VRC) ansassig sind oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit ausliben. Der Fonds kann flexibel in chinesische
Onshore- wie Offshore-Aktienmarkte anlegen. Das Wahrungsrisiko
wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Continental European Flexible Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70
% seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an,
die in Europa (ohne das Vereinigte Konigreich) ansassig sind oder
dort einen Uiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit austiben.
Anlagen des Fondsvermdgens erfolgen in der Regel in Titel,

die nach Ansicht des Anlageberaters entweder wachstums- oder
substanzwertorientierte Merkmale aufweisen, wobei sich der
jeweilige Schwerpunkt nach den aktuellen Marktaussichten richtet.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Dynamic High Income Fund verfolgt eine flexible
Vermdgensallokationspolitik, welche auf ein hohes Ertragsniveau
abzielt. Um ein hohes Ertragsniveau zu erzielen, strebt der Fonds
diversifizierte Einnahmequellen aus einer Vielzahl von
Anlageklassen an und investiert in erheblichem Mal3e in
Vermdgenswerte, die Einkommen generieren, wie etwa
festverzinsliche Wertpapiere, einschliellich von Staaten und
Unternehmen begebene Wertpapiere. Diese kdnnen fest oder
variabel sein, mit Investment-Grade-Rating oder Sub-Investment-
Grade-Rating ausgestattet oder ohne Rating, gedeckte Call-
Optionen und Vorzugsaktien. Der Fonds nutzt eine Vielzahl von
Anlagestrategien und kann weltweit in das gesamte Spektrums
zulassiger Anlagen investieren, welches u. a. Aktien,
aktienbezogene Wertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere, Anteile
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Barmittel, Einlagen
und Geldmarktinstrumente umfasst. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu



kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu miissen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt, sein Engagement in
Contingent Convertible Bonds ist auf 20 % seines
Gesamtvermdgens beschrankt und sein Engagement in
strukturierten Schuldverschreibungen, die als Wertpapiere gelten
(die ein Derivat enthalten kénnen) ist auf 30 % seines
Gesamtvermdgens beschrankt. Enthalten strukturierte
Schuldverschreibungen ein Derivat, so sind die diesen
strukturierten Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Instrumente fiir OGAW zuldssige Anlagen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
70 % MSCI World Index / 30 % Bloomberg Barclays Global
Aggregate Bond Index USD Hedged als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwerts.

Der Emerging Europe Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in den
Schwellenlandern Europas ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in diesen Landern
ausuben. Daruber hinaus kann der Fonds auch in Unternehmen
investieren, die im Mittelmeerraum oder in angrenzenden Landern
ansassig sind oder einen tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in diesen Landern ausiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Emerging Markets Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere von
Regierungen und Einrichtungen von Schwellenldndern sowie von

Unternehmen an, die in Schwellenlandern anséassig sind oder
einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit an Markten in
Schwellenlandern ausiiben. Der Fonds kann in das gesamte
Anlagespektrum verfligbarer Wertpapiere, einschlieRlich
Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment
Grade), anlegen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehéren. Die
zugrunde liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 150 % des
Nettoinventarwertes.

Der Emerging Markets Corporate Bond Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Hierzu legt er
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinslichen
Wertpapieren von Unternehmen an, die in den Schwellenlandern
ansassig sind oder dort den tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit ausiiben. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermogens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
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beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index
Broad Diversified Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 250 % des
Nettoinventarwertes.

Der Emerging Markets Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertrage aus seinen Anlagen in Aktienwerte
bei gleichzeitigem langfristigem Kapitalwachstum an. Der Fonds
legt weltweit mindestens 70% seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerte von Unternehmen an, die in Schwellenlandern
ansassig sind oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit austiben. Eine Anlage kann zudem in
Aktienwerte von Unternehmen erfolgen, die in Markten der
Industrielander ansassig sind oder einen tiberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit an diesen Markten austiben und die einen
Schwerpunkt ihrer Geschéftstatigkeit in den Markten der
Schwellenlander haben. Dieser Fonds schttet Ertrage vor Abzug
von Aufwendungen aus.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Emerging Markets Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt weltweit mindestens
70% seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen
an, die in Schwellenlandern ansassig sind oder dort einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben. Eine Anlage
kann zudem in Aktienwerte von Unternehmen erfolgen, die in
Markten der Industrieldnder anséassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit an diesen Markten
ausliben und die einen Schwerpunkt ihrer Geschéaftstatigkeit in den
Markten der Schwellenlander haben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Emerging Markets Local Currency Bond Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70% seines Gesamtvermogens in festverzinsliche auf
lokale Wahrungen lautende Wertpapiere an, die von Regierungen
und Einrichtungen von Schwellenlandern sowie von Unternehmen,
die in Schwellenlandern ansassig sind oder einen tUiberwiegenden
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Teil inrer Geschaftstatigkeit dort austiben, begeben werden.

Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum verfligbarer
Wertpapiere, einschliefllich Wertpapiere ohne Investment-Grade-
Rating (Non Investment Grade), nutzen. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 480 % des
Nettoinventarwertes.

Der Euro Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 80 % seines
Gesamtvermogens in erstklassige (Investment Grade)
festverzinsliche Wertpapiere. Mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens investiert der Fonds in festverzinsliche
Wertpapiere, die auf Euro lauten. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehoren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen® lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 500mm+ Bond Index als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwertes.

Der Euro Corporate Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %



seines Gesamtvermdgens in von Unternehmen begebene,
auf Euro lautende erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche
Wertpapiere an. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehéren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermoégens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Der Euro Reserve Fund strebt die Erzielung maximaler laufender
Ertrage an, wobei dieses Ziel mit dem Ziel der Erhaltung von
Kapital und Liquiditat vereinbar sein muss. Der Fonds legt
mindestens 90 % seines Gesamtvermdgens in auf Euro lautende
erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche Wertpapiere und
Barmittel in Euro an. Die gewichtete Durchschnittslaufzeit der
Vermogenswerte des Fonds betragt maximal 60 Tage.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Euro Short Duration Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 80 %
seines Gesamtvermdgens in erstklassige (Investment Grade)
festverzinsliche Wertpapiere an. Mindestens 70 % des
Gesamtvermdgens werden in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere angelegt, die eine Duration von weniger als finf
Jahren aufweisen. Die durchschnittliche Duration wird drei Jahre
nicht tbersteigen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehoren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwertes.

Der Euro-Markets Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die in den
EWU-Mitgliedstaaten ansassig sind. Darilber hinaus kann er ohne
Beschrankung in EU-Mitgliedstaaten anlegen, die der
Einschatzung des Anlageberaters zufolge in absehbarer Zeit der
EWU beitreten werden, sowie in Aktienwerte von Unternehmen,
die in anderen Landern ansassig sind, jedoch einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in den Landern der
EWU ausuben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der European Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertrdge aus seinen Anlagen in Aktienwerte
bei gleichzeitigem langfristigem Kapitalwachstum an. Der Fonds
legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte
von Unternehmen an, die ihren Sitz in Europa haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in europaischen
Landern ausliben. Dieser Fonds schittet Ertrage vor Abzug von
Aufwendungen aus.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.
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Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der European Focus Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in ein konzentriertes Portfolio bestehend aus
Aktienwerten von Unternehmen an, die in Europa ansassig sind
oder dort einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausuben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der European Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in
Europa ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Europa ausuben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der European High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche Wertpapiere an,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Einrichtungen in Europa sowie von Unternehmen, die in Europa
ansassig sind oder einen tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort austiben, begeben werden. Der Fonds
kann das gesamte Anlagespektrum verfiigbarer festverzinslicher
Wertpapiere, einschlief3lich festverzinslicher Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating (Non Investment Grade), nutzen.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdégens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.
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Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg Barclays Pan European High Yield 3% Issuer
Constrained Index EUR Hedged als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 70 % des
Nettoinventarwertes.

Der European Special Situations Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens

70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen,
die in Europa ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Europa austiben.

Der Fonds richtet besonderes Augenmerk auf Unternehmen in
Loesonderen Situationen®, bei denen es sich nach Ansicht des
Anlageberaters um Unternehmen mit Verbesserungspotenzial
handelt, das der Markt noch nicht erkannt hat. Diese Unternehmen
kénnen eine kleine, mittlere oder grofle Marktkapitalisierung
haben, sind unterbewertet und zeichnen sich durch
auRergewodhnliche Wachstumsmerkmale wie tiberdurchschnittliche
Wachstumsraten bei Gewinnen und/oder Umséatzen und eine hohe
oder sich verbessernde Kapitalverzinsung aus. In einigen Fallen
kénnen solche Unternehmen auch von einer geénderten
Unternehmensstrategie oder Restrukturierung profitieren.

Unter normalen Marktbedingungen legt der Fonds mindestens

50 % seines Gesamtvermdgens in Wertpapiere von Unternehmen
mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung an. Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung sind Unternehmen,

die zum Zeitpunkt des Erwerbs hinsichtlich der
Marktkapitalisierung zu den unteren 30 % der Unternehmen an
europaischen Aktienmarkten gehoren.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der European Value Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in
Europa ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Europa austiben. Der Fonds konzentriert sich
besonders auf Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageberaters
unterbewertet sind und daher aus Anlegersicht einen
substanziellen Anlagewert besitzen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Fixed Income Global Opportunities Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche auf
verschiedene Wahrungen lautende Wertpapiere an, die von



Regierungen, Einrichtungen oder Unternehmen weltweit begeben
werden. Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum
verflugbarer Wertpapiere, einschlieRlich Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating (Non Investment Grade), nutzen.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu muissen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermoégens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 500 % des
Nettoinventarwertes.

Der Flexible Multi-Asset Fund verfolgt eine
Vermdgensallokationspolitik, welche die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite anstrebt. Der Fonds legt weltweit in das
gesamte Spektrum zulassiger Anlagen an, einschlief3lich
Aktienwerte und festverzinslicher Wertpapiere (hierzu kénnen
auch hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere gehoren),
Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen, Barmittel,
Einlagen und Geldmarktinstrumente. Der Fonds verfolgt einen
flexiblen Vermodgensallokationsansatz (dieser umfasst u.a.

ein indirektes Engagement in Waren/Rohstoffe Uber zulassige
Anlagen, in erster Linie Uber Derivate auf Waren-/Rohstoffindizes
und bérsengehandelte Fonds (ETFs)). Der Fonds kann
unbegrenzt in Wertpapiere anlegen, die nicht auf die
Referenzwahrung (Euro) lauten. Das Wahrungsrisiko des Fonds
wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-

Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Der Fonds kann
Total Return Swaps und Differenzkontrakte nutzen, die
entsprechend seiner Anlagepolitik Aktien oder festverzinsliche
Wertpapiere und auf Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere
bezogene Wertpapiere als Basiswerte haben. Ausfiihrlichere
Informationen zum voraussichtlichen und maximalen Anteil von
Total Return Swaps und Differenzkontrakten, die von dem Fonds
gehalten werden, kénnen Anleger Anhang G entnehmen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem MSCI World Index (50 %) und dem Citigroup World
Government Bond Euro Hedged Index (50 %) als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 200 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Allocation Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt weltweit und ohne
Beschrankung in Aktienwerte, Schuldtitel und kurzfristige
Wertpapiere von Unternehmen oder staatlichen Emittenten an.
Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds mindestens

70 % seines Gesamtvermogens in Wertpapiere von Unternehmen
und staatlichen Emittenten investieren. Der Fonds ist grundséatzlich
bestrebt, in Wertpapiere anzulegen, die der Meinung des
Anlageberaters zufolge unterbewertet sind. Der Fonds kann auch
in Aktienwerte kleiner und aufstrebender Wachstumsunternehmen
anlegen. Einen Teil seines festverzinslichen Portfolios kann der
Fonds zudem in hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere
investieren. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermoégens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
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und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht tbersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,

mit dem S&P 500 Index (36 %), dem FTSE World (Ex-US) Index
(24 %), der 5Yr US Treasury Note (24 %) und dem Citigroup
Non-USD World Govt Bond Index (16 %) als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 140 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Corporate Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in von Unternehmen weltweit
ausgegebene, erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche
Wertpapiere an. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen anlegen (Investment Grade und
Non Investment Grade). Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdégens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
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entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen® lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond
USD Hedged Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 140 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Dynamic Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens weltweit ohne festgelegte Lander- oder
geografische Grenzen in Aktienwerte anlegt. Der Fonds ist
grundsatzlich bestrebt, in Wertpapiere anzulegen, die der Meinung
des Anlageberaters zufolge unterbewertet sind. Der Fonds kann
auch in Aktienwerte kleiner und aufstrebender
Wachstumsunternehmen anlegen. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem S&P 500 Index (60 %) und dem FTSE World (ex US)
Index (40 %) als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Enhanced Equity Yield Fund strebt ein hohes
Ertragsniveau an. Der Fonds legt weltweit (ohne landerspezifische
oder regionale Einschrankung) mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte an. Dieser Fonds schuittet
Ertrage vor Abzug von Aufwendungen aus.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Commitment-
Ansatz.

Der Global Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertrége aus seinen Anlagen in Aktienwerte
bei gleichzeitigem langfristigem Kapitalwachstum an. Der Fonds
legt weltweit mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerte von Unternehmen an, die in den Industrielandern
ansassig sind oder dort einen tberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit ausliben. Dieser Fonds schiittet Ertrage vor
Abzug von Aufwendungen aus. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Global Government Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %



seines Gesamtvermdgens in erstklassige (Investment Grade)
festverzinsliche Wertpapiere an, die von einer Regierung oder
ihren Einrichtungen weltweit begeben werden.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen anlegen (Investment Grade und
Non Investment Grade). Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden
Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erh6hen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdégens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem Citigroup World Government Bond USD Hedged
Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 180 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt weltweit mindestens
70 % seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche
festverzinsliche Wertpapiere an. Der Fonds kann in das gesamte
Anlagespektrum verfugbarer festverzinslicher Wertpapiere,
einschliel3lich festverzinslicher Wertpapiere ohne Investment-
Grade-Rating (Non Investment Grade), anlegen.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen anlegen (Investment Grade und
Non Investment Grade). Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden
Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer

Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR,
mit dem BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained
USD Hedged Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 60 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Inflation Linked Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen effektiven Rendite an. Der Fonds legt weltweit
mindestens 70 % seines Gesamtvermégens in
inflationsgebundene festverzinsliche Wertpapiere an, die weltweit
begeben werden. Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere
anlegen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment Grade-
Rating oder (bis maximal 10 % des Gesamtvermdgens) Non-
Investment Grade-Rating aufweisen. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen anlegen (Investment Grade und
Non Investment Grade). Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden
Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kénnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Die Laufzeit der meisten vom Fonds gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere soll unter 20 Jahren liegen. Da der Fonds aktiv
verwaltet wird, verfligt er dennoch Uber die Flexibilitat, in
festverzinsliche Wertpapiere mit einem Laufzeitprofil, das
auBerhalb des Zeitraums von 1 bis 20 Jahren liegt, anzulegen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,

MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
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entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked
1-20yr-Index USD Hedged als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 350 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Long-Horizon Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert ohne
vorgeschriebene Lander- oder regionale Grenzen mindestens

70 % seines Gesamtvermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus
globalen Aktien. Die Anlageentscheidungen basieren auf
unternehmensspezifischen Analysen zur ldentifizierung und
Auswahl von Aktien, die nach Auffassung des Anlageberaters das
Potenzial besitzen, attraktive Gesamtrenditen zu erzielen. Der
Fonds investiert in Aktienwerte, die nach Auffassung des
Anlageberaters nachhaltige Wettbewerbsvorteile besitzen und in
der Regel mit einem langfristigen Horizont gehalten werden. Bei
der Auswahl von Aktienanlagen werden gegebenenfalls
verschiedene Faktoren beriicksichtigt, darunter die Chancen der
Aktienanlagen auf Wertsteigerung, erwartete Dividenden und
Zinsen. Der Fonds kann in die Wertpapiere von Unternehmen
unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung investieren. Das
Wahrungsengagement wird flexibel verwaltet.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Global Multi-Asset Income Fund verfolgt eine
Vermdégensallokationspolitik, welche auf Giberdurchschnittlichen
Ertrag abzielt, ohne auf langfristiges Kapitalwachstum zu
verzichten. Der Fonds legt weltweit in das gesamte Spektrum
zulassiger Anlagen an, einschlieflich Aktienwerte, aktienbezogene
Wertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere (hierzu kénnen auch
hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere gehdren), Anteile an
Organismen fir gemeinsame Anlagen, Barmittel, Einlagen und
Geldmarktinstrumente. Dieser Fonds schiittet Ertrdge vor Abzug
von Aufwendungen aus. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu mussen.
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Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Relativer VaR mit
50 % MSCI World Index / 50 % Bloomberg Barclays Global
Aggregate Bond Index USD Hedged als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Der Global Opportunities Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt ohne festgelegte
Beschrankungen im Hinblick auf L&ander, Regionen oder
Marktkapitalisierung weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte an. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Global SmallCap Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens weltweit in Aktienwerte von Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung anlegt. Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung sind Unternehmen, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs hinsichtlich der Marktkapitalisierung zu den unteren 20 %
der Unternehmen an den weltweiten Aktienmarkten gehoren.
Obwohl der Grof3teil des Fondsvermdgens voraussichtlich in
Unternehmen aus den Industrieldndern weltweit angelegt wird,
kann der Fonds auch Anlagen in den Schwellenlandern weltweit
tatigen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der India Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Hierzu legt er mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerten von Unternehmen an, die in
Indien ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit dort ausiiben. (Der Fonds kann Anlagen Uber
seine Tochtergesellschaft tatigen.)

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.



Der Japan Small & MidCap Opportunities Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung an,
die in Japan anséssig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort austiben. Bei Unternehmen mit geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung handelt es sich um
Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs hinsichtlich der
Marktkapitalisierung zu den unteren 30 % der Unternehmen an
japanischen Aktienmarkten gehoren.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Japan Flexible Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an,
die in Japan ansassig sind oder dort einen tberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit ausliben. Der Fonds investiert in der Regel
in Titel, die sich der Einschatzung des Anlageberaters zufolge
durch wachstums- oder wertorientierte Merkmale auszeichnen,
wobei sich der jeweilige Schwerpunkt nach den aktuellen
Marktaussichten richtet.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Latin American Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in
Lateinamerika ansassig sind oder einen tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in Lateinamerika austiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Natural Resources Growth & Income Fund strebt die
Erzielung von Kapitalwachstum und eines Uberdurchschnittlichen
Ertrags aus seinen Aktienanlagen an. Der Fonds investiert
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktien von
Unternehmen, deren vorwiegende Geschéaftstatigkeit im
Rohstoffsektor liegt, wie etwa Unternehmen, die im Bergbau,
Energie- und Landwirtschaftssektor tatig sind. Der Fonds schiittet
Ertrédge vor Abzug von Aufwendungen aus.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der New Energy Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt hierzu weltweit mindestens

70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen
aus dem New-Energy-Bereich (,New-Energy-Unternehmen*) an.

New-Energy-Unternehmen sind Unternehmen, die im
Geschaftsbereich alternative Energien und Energietechnologien
tatig sind; dazu gehdren auch die Bereiche Technologie zur
Nutzung von erneuerbaren Energien, Entwickler von erneuerbaren
Energien, alternative Kraftstoffe, Energieeffizienz sowie Férderung
von Energie und Infrastruktur. Der Fonds wird nicht in
Unternehmen anlegen, die in die folgenden Sektoren eingestuft
sind (wie im Global Industry Classification Standard definiert):
Kohle und nicht erneuerbare Brennstoffe; Erdél & Erdgas:
Exploration & Produktion; und integrierte Erdél- und
Erdgasbetriebe.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der North American Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertrage aus seinen Anlagen in Aktienwerte
bei gleichzeitigem langfristigen Kapitalwachstum an. Der Fonds
legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte
von Unternehmen an, die in den USA und Kanada ansassig sind
oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit
ausuben. Dieser Fonds schuttet Ertrdge vor Abzug von
Aufwendungen aus.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Pacific Equity Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt,

die ihren Sitz in den Landern des Asien-Pazifik-Raums haben oder
einen Uiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in diesen
Landern austiben. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der Strategic Global Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in festverzinslichen, auf verschiedene
Wahrungen lautenden Wertpapieren (einschlie3lich Non
Investment Grade) an, die von Regierungen, Einrichtungen oder
Unternehmen weltweit begeben werden. Der Fonds kann in das
gesamte Anlagespektrum zulassiger Anlagen investieren,
einschlief3lich Aktien, aktienbezogene Wertpapiere, Organismen
fir gemeinsame Anlagen und Barmittel. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Der Fonds kann bis zu 35 % seines Gesamtvermoégens in ABS-
Anleihen und MBS-Anleihen investieren (Investment Grade und
Non Investment Grade). Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermogens in MBS-Anleihen staatlicher Agenturen
(Agency MBS) investieren und bis zu 15 % in alle anderen Arten
von ABS-Anleihen und MBS-Anleihen wie ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische
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CDOs. Die Anlage des Fonds in Collateralised Loan Obligations ist
auf 5 % des Gesamtvermdgens beschrankt. Die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte der ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen
umfassen (z.B. bei ABS aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Das Engagement des Fonds in
MBS-Anleihen, die durch Subprime-Hypotheken besichert werden,
ist auf 5 % des Gesamtvermdgens beschrankt. Die ABS-Anleihen
und MBS-Anleihen, in denen der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermodgens beschrankt und sein Engagement
in Contingent Convertible Bonds auf 20 % seines
Gesamtvermdgens.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 550 % des
Nettoinventarwerts.

Der Swiss Small & MidCap Opportunities Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, die in
der Schweiz ansassig sind oder einen tberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort austiben. Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung sind Unternehmen, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht im Swiss Market Index vertreten sind.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der United Kingdom Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die im
Vereinigten Konigreich errichtet wurden oder notiert sind.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.
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Der US Basic Value Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die in
den Vereinigten Staaten anséassig sind oder einen Uiberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausiiben.
Der Fonds konzentriert sich besonders auf Unternehmen, die nach
Ansicht des Anlageberaters unterbewertet sind und daher aus
Anlegersicht einen substanziellen Anlagewert besitzen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der US Dollar Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 80 % seines
Gesamtvermogens in erstklassige festverzinsliche Wertpapiere
und mindestens 70 % seines Gesamtvermoégens in auf US-Dollar
lautende, festverzinsliche Wertpapiere an. Das Wahrungsrisiko
wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kdénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Barclays US Aggregate Index als geeigneter
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 300 % des
Nettoinventarwertes.

Der US Dollar High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche festverzinsliche
Wertpapiere an, die auf US-Dollar lauten. Der Fonds kann das
gesamte Anlagespektrum verfiigbarer festverzinslicher
Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapiere ohne Investment-Grade-



Rating (Non Investment Grade), nutzen. Das Wahrungsrisiko des
Fonds wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht tbersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg Barclays US High Yield 2% Constrained
Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 20 % des
Nettoinventarwertes.

Der US Dollar Reserve Fund strebt die Erzielung maximaler
laufender Ertrédge an, wobei dieses Ziel mit dem Ziel der Erhaltung
von Kapital und Liquiditét vereinbar sein muss. Der Fonds legt
mindestens 90 % seines Gesamtvermdgens in auf US-Dollar
lautende erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche
Wertpapiere und Barmittel in US-Dollar an. Die gewichtete
Durchschnittslaufzeit der Vermdgenswerte des Fonds betragt
maximal 60 Tage.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der US Dollar Short Duration Bond Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite an, indem er mindestens 80 %
seines Gesamtvermogens in erstklassige festverzinsliche
Wertpapiere anlegt. Mindestens 70 % seines Gesamtvermégens
werden in festverzinsliche auf US-Dollar lautende Wertpapiere
angelegt, die eine Duration von weniger als funf Jahren aufweisen.
Die durchschnittliche Duration der Vermdgenswerte des Fonds

wird drei Jahre nicht Uibersteigen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 100 %
seines Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Die
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen werden generell in den USA
ausgegeben, die verbrieften Vermdgenswerte haben von
mindestens einer fiihrenden Ratingagentur ein Investment-Grade-
Rating erhalten und ABS-Anleihen und MBS-Anleihen von
Agenturen (Agency ABS und MBS) weisen dasselbe Rating wie
die US-Regierung auf. Dazu kdnnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 350 % des
Nettoinventarwertes.

Der US Flexible Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die in
den Vereinigten Staaten anséassig sind oder dort einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben. Anlagen des
Fondsvermogens erfolgen in der Regel in Titel, die nach Ansicht
des Anlageberaters entweder wachstums- oder
substanzwertorientierte Merkmale aufweisen, wobei sich der
jeweilige Schwerpunkt nach den aktuellen Marktaussichten richtet.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der US Government Mortgage Fund strebt ein hohes
Ertragsniveau an. Der Fonds legt mindestens 80 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere an, die von der
US-Regierung, ihren Behorden oder Stellen emittiert oder
garantiert werden, einschlieBlich durch Hypotheken besicherte
Zertifikate der Government National Mortgage Association
(,GNMA*) sowie anderer Wertpapiere der US-Regierung, die eine
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Beteiligung an einem Hypotheken-Pool verbriefen,

wie beispielsweise durch Hypotheken besicherte Wertpapiere,
die von Fannie Mae und Freddie Mac ausgegeben wurden.
Der Fonds legt ausschlief3lich in auf US-Dollar lautende
Wertpapiere an.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 100 %
seines Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Die
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen werden generell in den USA
ausgegeben, die verbrieften Vermdgenswerte haben von
mindestens einer fiihrenden Ratingagentur ein Investment-Grade-
Rating erhalten und die ABS-Anleihen und MBS-Anleihen von
Agenturen (Agency ABS und MBS) weisen dasselbe Rating wie
die US-Regierung auf. Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden
Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu mussen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter Risikomanagementmalstab: Relativer VaR,
mit dem Citigroup Mortgage Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 240 % des
Nettoinventarwertes.

Der US Growth Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die in
den Vereinigten Staaten anséssig sind oder einen tiberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausiiben.
Ein besonderer Schwerpunkt des Fonds liegt auf Unternehmen,
die sich nach Ansicht des Anlageberaters durch
wachstumsorientierte Anlagemerkmale wie Gberdurchschnittliche
Wachstumsraten bei Ertrdgen oder Umsétzen und eine hohe oder
steigende Kapitalverzinsung auszeichnen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der US Small & MidCap Opportunities Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 %
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seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung anlegt, die ihren Sitz in
den Vereinigten Staaten haben oder einen Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausiiben.
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung sind
Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs hinsichtlich der
Marktkapitalisierung zu den unteren 30 % der Unternehmen an
US-amerikanischen Aktienmarkten gehdren.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Agriculture Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerte von
Landwirtschaftsunternehmen anlegt. Landwirtschaftsunternehmen
sind jene Unternehmen, die in den Bereichen Landwirtschaft,
Agrarchemikalien, -gerate und -infrastruktur, Agrarrohstoffe und
-lebensmittel, Biokraftstoffe, Agrarpflanzenwissenschaften,
Ackerland und Forstwirtschaft tatig sind.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in erstklassige festverzinsliche Wertpapiere an.
Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren (Investment Grade und Non Investment Grade). Dazu
kdénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die



entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Barclays Global Aggregate USD Hedged
Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 150 % des
Nettoinventarwertes.

Der World Energy Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt,

die Uberwiegend in der Erforschung und ErschlieRung von
Energiequellen bzw. der Energieerzeugung und -versorgung tatig
sind.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Financials Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, deren
Geschéaftsaktivitdten Gberwiegend Finanzdienstleistungen
umfassen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Gold Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt,

die Uberwiegend im Goldbergbau tatig sind. Zusatzlich kann er in
Aktienwerte von Unternehmen anlegen, deren
Geschéaftsaktivitaten berwiegend in den Bereichen sonstige
Edelmetalle oder Mineralien, Grundmetalle oder Bergbau liegen.
Der Fonds wird Gold oder Metalle nicht in physischer Form halten.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Healthscience Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen
anlegt, deren Geschéaftsaktivitaten Uberwiegend in den Bereichen
Gesundheit, Pharmazeutik und Medizintechnologie,

der medizinischen Versorgung sowie in der Entwicklung der

Biotechnologie liegen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Mining Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerte von Bergbau- und
Metallgesellschaften anlegt, deren Geschaftsaktivitaten
Uberwiegend in der Férderung oder dem Abbau von
Grundmetallen und industriellen Mineralien, z.B. Eisenerz oder
Kohle, liegen. Der Fonds kann auRerdem in Aktienwerte von
Unternehmen investieren, deren Geschéftsaktivitaten iberwiegend
in den Bereichen Gold oder sonstige Edelmetalle oder
Mineralbergbau liegen. Der Fonds wird kein Gold oder andere
Metalle in physischer Form halten.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Real Estate Securities Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Hierzu legt er weltweit mindestens
70 % seines Gesamtvermoégens in Eigenkapitalinstrumenten von
Unternehmen an, die Uberwiegend im Immobiliensektor tatig sind.
Dies kénnen auf Wohn- und/oder Gewerbeimmobilien
spezialisierte Unternehmen sowie Immobilienverwaltungs- und
Immobilienbeteiligungsgesellschaften sein (z.B. Immobilien-
Investment-Trusts (,REITS")).

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Der World Technology Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen
anlegt, deren Geschéaftsaktivitaten tberwiegend im
Technologiesektor liegen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Neue Fonds oder Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann neue Fonds auflegen oder weitere
Anteilklassen ausgeben. Fur diesen Prospekt wird dann eine
Erganzung herausgegeben, die iber diese neuen Fonds oder
Klassen informiert.

Anteilklassen und -formen

Die Anteile der Fonds sind aufgeteilt in Anteile der Klassen A, C, D,
E, I, J, S, X und Z, welche neun unterschiedliche
Gebihrenstrukturen aufweisen. Die Anteile sind weiter in
Akkumulierungsanteile und Ausschittungsanteile unterteilt.

Auf Akkumulierungsanteile entfallen keine Ausschdttungen,
wohingegen flr Ausschittungsanteile Ausschiittungen vorgesehen
sind. Weitere Informationen finden sich im Kapitel
JAusschittungen®.

63



Anteile der Klasse A

Anteile der Klasse A sind fiir alle Anleger als Ausschittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich und werden als Namensanteile
und in Form von Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies nicht
anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse A als
Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C sind fur Kunden von bestimmten
Vertriebsgesellschaften, die ihren Anlegern einen Nominee
Service zur Verfugung stellen, als Ausschiittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich sowie fur andere Anleger nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Anteile der Klasse C
sind nur als Namensanteile erhaltlich.

Anteile der Klasse D

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft (und unter
Berticksichtigung der ortlichen Vorschriften) sind Anteile der
Klasse D fiir Anbieter von unabhangigen Beratungsleistungen oder
Vermdgensverwaltung mit Ermessensspielraum oder weitere
Vertriebspartner bestimmt, die: (i) im Sinne der MiFID lI-Richtlinie
Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetéatigkeiten
ausliben; und (ii) separate Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden in Bezug auf die angebotenen Dienstleistungen und
Tatigkeiten abgeschlossen haben; und (iii) keine sonstige Gebdhr,
Ruickvergiitung oder Zahlung von dem betreffenden Fonds in
Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten.

Anteile der Klasse D sind als Akkumulierungs- und
Ausschuttungsanteile erhaltlich und werden in Form von
Namensanteilen und Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies
nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse D
als Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse E

Anteile der Klasse E sind in bestimmten L&ndern vorbehaltlich der
Genehmigung durch die jeweiligen Aufsichtsbehdrden Giber von
der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptvertriebsgesellschaft
bestimmte Vertriebsgesellschaften zu beziehen (fir Informationen
betreffend die Vertriebsgesellschaften wenden Sie sich bitte an
das Investor Servicing Team vor Ort). Anteile der Klasse E werden
fur alle Fonds als Namensanteile mit und ohne Ausschittung
sowie in Form von Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies nicht
anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse E als
Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse |

Anteile der Klasse | sind als Ausschittungs- und
Akkumulierungsanteile fiir institutionelle Anleger verfiigbar.

Sie werden als Namensanteile oder Globalurkunden ausgegeben.
Sofern dies nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile
der Klasse | als Namensanteile ausgegeben. Die Bereitstellung
von Anteilen der Klasse | liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klasse | stehen nur institutionellen Anlegern im Sinne
des Artikels 174 des Gesetzes von 2010 zur Verfligung. Durch
Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft und deren
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort
mussen Anleger den Nachweis erbringen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erflllen.

Mit ihnrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse | stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
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gegen alle Verluste, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstragern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tats&chlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen.

Anteile der Klasse J

Anteile der Klasse J stehen anfanglich ausschlief3lich japanischen
Dachfonds zur Zeichnung bereit, sie werden in Japan nicht
offentlich zum Vertrieb angeboten. Im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft steht es jedoch, die Anteile kiinftig auch
anderen Dachfonds anzubieten. Anteile der Klasse J sind als
Anteile mit und ohne Ausschuttung verflgbar. Fur Anteile der
Klasse J werden keine Geblhren erhoben (stattdessen werden im
Rahmen einer Vereinbarung Gebiihren an die
Verwaltungsgesellschaft oder dessen verbundene Unternehmen
gezahlt). Inhaber von Anteilen der Klasse J tibernehmen wie alle
anderen Anteilinhaber sdmtliche Kosten anteilig im Verhaltnis zu
den Nettoinventarwerten der Fonds. Sofern nichts anderes
beantragt wurde, werden alle Anteile der Klasse J als
Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse J stehen nur institutionellen Anlegern im Sinne
des Artikels 174 des Gesetzes von 2010 zur Verfligung. Durch
Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft und deren
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort
mussen Anleger den Nachweis erbringen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erflllen.

Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse J stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
gegen alle Verluste, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstragern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tatsachlich oder vorgeblich abgegebenen
Erkléarungen vornehmen.

Anteile der Klasse S

Anteile der Klasse S sind als Akkumulierungs- und
Ausschiittungsanteile erhaltlich und werden ausschlieRlich in Form
von Namensanteilen ausgegeben. Die Bereitstellung von Anteilen
der Klasse S liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klasse X

Anteile der Klasse X stehen als Akkumulierungs- und
Ausschiittungsanteile zur Verfligung und werden ausschlief3lich
und im Ermessen des Anlageberaters und seiner verbundenen
Unternehmen als Namensanteile ausgegeben. Fir Anteile der
Klasse X werden keine Managementgebiihren erhoben
(stattdessen werden im Rahmen einer Vereinbarung Gebihren an
den Anlageberater oder dessen verbundene Unternehmen
gezahlt).

Anteile der Klasse X stehen gemaf Artikel 174 des Gesetzes von
2010 ausschlieBlich institutionellen Anlegern zur Verfligung,

die eine gesonderte Vereinbarung mit dem entsprechenden
Unternehmen der BlackRock-Gruppe geschlossen haben. Durch
Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft und deren
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort
mussen Anleger den Nachweis erbringen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erflllen.



Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse X stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
gegen alle Verluste, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstragern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tatsachlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen.

Anteile der Klasse Z

Anteile der Klasse Z sind als Akkumulierungs - und
Ausschlittungsanteile erhaltlich und werden ausschlieRlich in Form
von Namensanteilen ausgegeben. Die Bereitstellung von Anteilen
der Klasse Z liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Hedged Anteilklassen

Die eingesetzten Absicherungsstrategien werden sich von Fonds
zu Fonds unterscheiden. Auf3er bei den in BRL abgesicherten
Anteilklassen (siehe weiter unten) werden die Fonds
Absicherungsstrategien mit dem Ziel einsetzen, das Risiko von
Wahrungsschwankungen zwischen dem Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds und der Wahrung der Hedged Anteilklasse bei
gleichzeitiger BerUlicksichtigung praktischer Erwagungen
(einschlief3lich Transaktionskosten) zu verringern. Alle Gewinne
bzw. Verluste oder Aufwendungen im Zusammenhang mit
Wahrungsabsicherungstransaktionen sind von den Anteilinhabern
der jeweiligen Hedged Anteilklassen separat zu tragen.

Ubersicherte Positionen, die sich in einer Hedged Anteilklasse
ergeben, dirfen 105 % des Nettoinventarwerts dieser Hedged
Anteilklasse nicht Uiberschreiten, und untersicherte Positionen, die
sich in einer Hedged Anteilklasse ergeben, dirfen 95 % des
Nettoinventarwerts dieser Hedged Anteilklasse nicht
unterschreiten.

In BRL abgesicherte Anteilklassen

In BRL abgesicherte Anteilklassen, die mit dem Suffix ,BRL
Hedged" versehen sind, sind nur fir brasilianische Feeder-Fonds
bestimmt. Ein Feeder-Fonds ist ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen, der sein gesamtes oder nahezu sein gesamtes
Vermdgen in einen anderen Einzelfonds (auch Master-Fonds
genannt) investiert. In BRL abgesicherte Anteilklassen stehen
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung.

In BRL abgesicherte Anteilklassen zielen darauf ab, Anlegern eine
Wahrungsposition in BRL zu bieten, ohne eine auf BRL lautende
Hedged Anteilklasse zu verwenden (d. h. aufgrund von
Devisenhandelsbeschrankungen fiir BRL).

Die Wahrung einer in BRL abgesicherten Anteilklasse ist die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds. Die BRL-
Wahrungsposition wird dadurch angestrebt, dass der
Nettoinventarwert der in BRL abgesicherten Anteilklasse mittels
derivativer Finanzinstrumente (einschlief3lich
Devisentermingeschéften) in BRL umgetauscht wird. Der
Nettoinventarwert einer solchen in BRL abgesicherten Anteilklasse
lautet jedoch weiterhin auf die Basiswahrung des jeweiligen
Teilfonds (und der Nettoinventarwert pro Anteil wird in dieser
Basiswahrung berechnet), wobei aufgrund des zusatzlichen
Risikos aus derivativen Finanzinstrumenten jedoch davon
ausgegangen wird, dass der Nettoinventarwert gemaf der
Schwankung des Wechselkurses zwischen BRL und dieser
Basiswahrung schwankt. Diese Schwankung spiegelt sich in der

Wertentwicklung der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilklasse
wider, sodass die Wertentwicklung dieser in BRL abgesicherten
Anteilklasse deutlich von der Wertentwicklung der Gbrigen
Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds abweichen kann. Gewinne
oder Verluste sowie Kosten und Aufwendungen, die sich aus
dieser Absicherungsstrategie fiir in BRL abgesicherte
Anteilklassen ergeben, spiegeln sich im Nettoinventarwert der
betreffenden in BRL abgesicherten Anteilklasse wider. Risiken in
Bezug auf die abgesicherten BRL Anteilklassen werden im
Rahmen des Risikomanagements in BRL gemessen und
Uberwacht.

Allgemeines

Anleger, die Anteile gleich welcher Klasse Uber eine der
Vertriebsgesellschaften erwerben, miissen hierzu die Ublichen
Kontoeréffnungsbestimmungen der Vertriebsgesellschaften
erfilllen. Das Eigentum an den Namensanteilen wird durch einen
Eintrag in das Anteilregister der Gesellschaft verbrieft.
Anteilinhaber erhalten Bestatigungsmitteilungen firr die von ihnen
getatigten Geschafte; lUber Namensanteile werden keine Urkunden
ausgestellt.

Globalurkunden werden im Rahmen einer eingetragenen
Vereinbarung (,registered common global certificate agreement),
die gemeinsam mit Clearstream International und Euroclear
eingegangen wurde, ausgegeben. Anteile, die in Form einer
Globalurkunde gehalten werden, sind im Anteilregister der
Gesellschaft im Namen des Clearstream International und
Euroclear Sammeldepots registriert. Im Zusammenhang mit
Globalurkunden werden keine physischen Anteilzertifikate
ausgegeben. Globalurkunden kénnen im Rahmen der zwischen
Clearstream International, Euroclear und der Hauptzahistelle
bestehenden Vereinbarungen gegen Namensanteile umgetauscht
werden.

Informationen betreffend Globalurkunden sowie der fiir diese
geltenden Handelsverfahren sind auf Anfrage beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.

Handel mit Fondsanteilen

Taglicher Handel

Der Handel mit Anteilen erfolgt grundsatzlich taglich an jedem Tag,
der fir den betreffenden Fonds einen Handelstag darstellt. Antrage
auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen miissen
bei der Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor
Ort vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit an dem betreffenden
Handelstag (die ,Eingangsfrist) eingehen. Diese Antrage werden
an diesem Tag bearbeitet und es gelten die am Nachmittag
desselben Tages ermittelten Preise. Antrage, die an einem
Handelstag bei der Ubertragungsstelle oder beim Investor
Servicing Team vor Ort nach Ablauf der Eingangsfrist eingehen,
werden am folgenden Handelstag bearbeitet. Es liegt im Ermessen
der Gesellschaft, Antrage, die von einer Zahlstelle, einer
Korrespondenzbank oder einer anderen Stelle, die im Namen ihrer
jeweiligen Kunden Sammeltransaktionen durchfihrt, vor Ablauf der
Eingangsfrist Gibermittelt wurden, aber erst nach diesem Zeitpunkt
bei der Ubertragungsstelle oder dem Investor Servicing Team vor
Ort eingegangen sind, so zu behandeln, als waren sie vor Ablauf
der Eingangsfrist eingegangen. Die Gesellschaft ist befugt,

im eigenen Ermessen die Anteilpreise fir Antrage, fur die noch
kein Zahlungseingang erfolgte, am Nachmittag des Tages, an dem
der Zahlungseingang erfolgt, zu berechnen. Weitere Einzelheiten
und Ausnahmen werden in den jeweiligen Abschnitten ,Zeichnung
von Anteilen®, ,Ricknahme von Anteilen” und ,Umtausch von
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Anteilen® erlautert. Einmal erteilte Antrage auf Zeichnung von
Anteilen und Anweisungen fiir deren Riicknahme oder Umtausch
kénnen nachtraglich nicht mehr widerrufen werden, auRer im Falle
der Aussetzung oder Aufschiebung (vgl. Anhang B Nr. 30. bis 33.)
und Stornierung vor 12.00 Uhr Luxemburger Zeit.

Fir Antrage, die nicht direkt bei der Ubertragungsstelle oder beim
Investor Servicing Team vor Ort, sondern tber
Vertriebsgesellschaften gestellt werden, kénnen unterschiedliche
Verfahren gelten, die zu einem verzégerten Eingang des Antrages
bei der Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor
Ort flhren kdnnen. Anleger sollten sich mit ihrer
Vertriebsgesellschaft in Verbindung setzen, bevor sie einen
Zeichnungsantrag fur Anteile eines Fonds stellen.

Wenn Anteilinhaber Anteile mit einem bestimmten Wert zeichnen
oder zurtickgeben, wird die Anzahl der gehandelten Anteile
berechnet, indem der spezifische Wert durch den anwendbaren
Nettoinventarwert pro Anteil (der auf bis zu vier Dezimalstellen
gerundet werden kann) dividiert wird. Eine solche Rundung kann
sich zu Gunsten des Fonds, aber auch des Anteilinhabers
auswirken. Eine Bestatigung des Nettoinventarwerts je Anteil wird
fur jede Transaktion auf Ihrer Abrechnung angegeben.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass der
Verwaltungsrat den Erwerb von Anteilen bestimmter Fonds, z.B.
wenn ein solcher Fonds und/oder die Anlagestrategie eines
solchen Fonds seine Kapazitatsgrenze erreicht hat, beschranken
kann, sofern dies im Interesse des Fonds und/oder der
Anteilinhaber ist. Dies schlief3t beispielsweise auch den Fall ein,
in dem ein Fonds oder die Anlagestrategie eines Fonds ein
Volumen erreicht, das nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageberaters die
Umsetzung der Anlagestrategie, die Auswahl geeigneter Anlagen
oder die effiziente Verwaltung der bestehenden Anlagen fiir den
betreffenden Fonds erschweren kdnnte . Wenn ein Fonds seine
Kapazitatsgrenze erreicht hat, ist der Verwaltungsrat berechtigt,
jeweils zu beschlieen, fir einen festgelegten Zeitraum oder bis zu
einem erneuten Beschluss des Verwaltungsrats, in Bezug auf alle
Anteilinhaber keine Neuzeichnungen fir den Fonds oder eine
Anteilklasse mehr anzunehmen. Fallt ein Fonds im Anschluss
infolge von u.a. Riicknahmen oder Marktbewegungen unter diese
Kapazitatsgrenze zurlck, ist der Verwaltungsrat in seinem
alleinigen Ermessen berechtigt, den Fonds oder eine Anteilklasse
wieder zeitweise oder permanent zur Zeichnung zuzulassen.
Informationen dariliber, ob der Erwerb von Anteilen eines Fonds zu
einem bestimmten Zeitpunkt auf diese Weise beschrankt ist,

sind beim Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich.

Nicht-Handelstage

Bei bestimmten Fonds sind einige Geschéftstage keine
Handelstage, und zwar wenn beispielsweise ein oder

mehrere Markte, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen

des Fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen sind.
Ferner kann auch der dem Tag der MarktschlieBung unmittelbar
vorangehende Tag fiir diese Fonds betroffen sein, insbesondere
dann, wenn der Annahmeschluss auf einen Zeitpunkt fallt, an dem
die jeweiligen Markte bereits fir den Handel geschlossen sind,

so dass der Fonds nicht in der Lage ist, angemessene
Malnahmen an dem bzw. den zugrunde liegenden Markten zu
treffen, um dem Erwerb bzw. der Veraufierung von Anlagen

in Fondsanteilen an diesem Tag Rechnung zu tragen.

Eine Liste mit den Geschéaftstagen, die bei bestimmten Fonds von
Zeit zu Zeit als Nicht-Handelstage behandelt werden,
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ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und kann
zudem der Rubrik ,Library (Bibliothek) unter
http://www.blackrock.co.uk/individual/library/index entnommen
werden. Anderungen an der Liste sind vorbehalten.

Allgemeines
Die Versendung von Bestatigungsmitteilungen und anderen
Dokumenten per Post erfolgt auf das Risiko des Anlegers.

Preise der Anteile

Anteilpreise werden nach Annahmeschluss der Auftrage um 12.00
Uhr Luxemburger Ortszeit am entsprechenden Handelstag
ermittelt. Diese Preise werden in der Handelswahrung bzw.

den Handelswahrungen des jeweiligen Fonds quotiert. Sind fir
Fonds zwei oder mehr Handelswahrungen vorgesehen und ein
Anleger hat bei seinem Antrag keine Handelswahrung ausgewahlt,
wird die Basiswahrung des betreffenden Fonds verwendet.

Die Anteilpreise des vorangegangenen Handelstags sind wahrend
der Ublichen Geschéftszeiten Uber das Investor Servicing Team
vor Ort sowie Uber die Webseite von BlackRock erhéltlich.

Die Preise werden zudem in denjenigen Landern verdffentlicht,
in denen dies gesetzlich vorgeschrieben ist, sowie im Ermessen
der Mitglieder des Verwaltungsrates in einer Reihe weltweit
erscheinender Tageszeitungen und elektronischer Plattformen.
Fur Fehler oder Verzdgerungen bei der Veréffentlichung oder fir
nicht erfolgte Verdffentlichung der Preise Gbernimmt die
Gesellschaft keine Haftung. Eine Aufstellung der bisherigen
Handelspreise ist fiir alle Anteile beim Fondsverwalter oder beim
Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich.

Anteile der Klassen A, D, E, |,J, S, Xund Z

Anteile der Klasse A, D, E, |, J, S, X und Z kénnen grundsatzlich zu
ihrem Nettoinventarwert gekauft oder zuriickgenommen werden.

In den Preisen enthalten sein bzw. auf diese aufgeschlagen
werden konnen jeweils: (i) einen Ausgabeaufschlag, (ii) eine
Vertriebsgebuhr und (iii) in eingeschranktem Umfang
Anpassungen auf Grund steuerlicher Belastungen und
Handelskosten (vgl. Anhang B Nr. 18.3).

Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C kénnen grundsatzlich zu ihrem jeweiligen
Nettoinventarwert erworben oder zurickgenommen werden.

Auf die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden keine Gebihren
aufgeschlagen, es wird jedoch, auf3er bei Anteilen der
Geldmarktnahen Fonds, gegebenenfalls ein Riicknahmeabschlag
(CDSC) erhoben, der, wie im Abschnitt ,Gebiihren und
Aufwendungen® und in Anhang B Nr. 19. beschrieben, von den
Ricknahmeerldsen abgezogen wird. In den Preisen enthalten sein
bzw. auf diese aufgeschlagen werden kénnen jeweils: (i) eine
Vertriebsgebihr und (i) in eingeschranktem Umfang Anpassungen
auf Grund steuerlicher Belastungen und Handelskosten (vgl.
Anhang B Nr. 18.3).

Die fiir jede Anteilklasse erhobenen Gebulhren werden detailliert im
Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen® und in den Anhangen B,
C und E erlautert.

Zeichnung von Anteilen

Zeichnungsantrage

Erstantrage zur Zeichnung von Anteilen miissen bei der
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort mit
dem Antragsformular gestellt werden. Bestimmte
Vertriebsgesellschaften kdnnen den betreffenden Anlegern
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gestatten, Zeichnungsantrage zur Weiterleitung an die
Ubertragungsstelle oder das Investor Servicing Team vor Ort bei
ihnen einzureichen. Erstantréage auf Zeichnung von Anteilen
erfolgen durch Ausflllen des Antragsformulars, das an die
Ubertragungsstelle oder das Investor Servicing Team vor Ort
zurlickgesandt wird. Werden das Original-Antragsformular oder die
schriftliche Bestatigung nicht eingereicht, fihrt dies zur
Verzégerung des Abschlusses; aulRerdem kdnnen dadurch weitere
Abschlisse uber entsprechende Anteile beeintrachtigt werden.
Folgezeichnungen kénnen schriftlich oder per Telefax erfolgen,
und die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
einzelne Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation
Ubermittelte Handelsauftrage akzeptieren. Bei Anlegern, die im
Antrag keine Anteilklasse festlegen, wird der Antrag als Antrag auf
Akkumulierungsanteile der Klasse A behandelt.

Antragsformulare und sonstige Handelsauftrdge missen alle
geforderten Angaben enthalten, einschlieflich u.a.
anteilklassenspezifischer Angaben wie z.B. die International
Securities Identification Number (ISIN) der Anteilklasse, die der
Anleger handeln méchte. Weicht die vom Anleger angegebene
ISIN von den ibrigen vom Anleger im Rahmen eines
Handelsauftrags angegebenen anteilklassenspezifischen Angaben
ab, ist die angegebene ISIN mal3geblich und die
Verwaltungsgesellschaft und die Ubertragungsstelle kénnen den
Handelsauftrag nur unter Beriicksichtigung der angegebenen ISIN
ausfiihren.

Antrage zur Zeichnung von Namensanteilen sollten flr Anteile
eines bestimmten Wertes gestellt werden. Wo dies angebracht ist,
kénnen Bruchteile von Anteilen ausgegeben werden.
Globalurkunden werden nur als ganze Anteile ausgegeben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden Antrag auf
Zeichnung von Anteilen zurickzuweisen oder einen
Zeichnungsantrag nur teilweise anzunehmen. Zuséatzlich kann die
Ausgabe von Anteilen eines oder aller Fonds bis zum nachsten
Handelstag aufgeschoben oder ausgesetzt werden, wenn der
Antragswert fir alle Anteilklassen eines Fonds in seiner
Gesamtheit einen bestimmten Prozentsatz (ibersteigt (derzeit vom
Verwaltungsrat auf einen Wert von 5% des Annaherungswerts des
Fonds festgesetzt) und sich eine Antragsannahme an dem
entsprechenden Handelstag nach Auffassung des Verwaltungsrats
nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken wirde.
Dies kann dazu fiihren, dass die Zeichnungsantrdge von manchen
Anteilinhabern auf einen bestimmten Handelstag verschoben
werden, wahrend die Antrage anderer Anteilinhaber abgewickelt
werden. Derartige aufgeschobene Zeichnungsantrége werden
gegenuber spéateren Antrdgen bevorzugt behandelt.

Anleger mussen die Anlagekriterien fir jede Anteilklasse erfllen,
in der sie eine Anlage tatigen wollen (wie z.B.
Mindesterstzeichnungsbetrag und spezifizierter Anlegertyp, wie im
Abschnitt ,Anteilklassen und -formen” dargelegt). Erwirbt ein
Anleger Anteile einer Anteilklasse, fur die er die Anlagekriterien
nicht erflllt, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,

den Anteilsbestand dieses Anlegers zuriickzunehmen. In diesem
Fall ist der Verwaltungsrat nicht verpflichtet, den Anleger zuvor
Uber seine Mal3nahmen in Kenntnis zu setzen. Der Verwaltungsrat
kann auch beschlieen, den Anleger nach dessen vorheriger
Konsultation und Einwilligung einer besser geeigneten Anteilklasse
in dem entsprechenden Fonds (soweit verfligbar) zuzuteilen.

Anleger erkennen hiermit an und genehmigen, dass ihre
personliche Daten und sonstigen Angaben (einschlieRlich
Angaben zur ihren Anlagen in der Gesellschaft), die sie gegeniiber
der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der BlackRock-
Gruppe und/oder der Transferstelle gemacht haben oder bei
diesen eingehen, von diesen gespeichert, verarbeitet, Gbermittelt
und/oder offengelegt werden durfen gegeniber (i) weiteren
Mitgliedern der BlackRock-Gruppe und ihren jeweiligen Vertretern,
Beauftragten und/oder Dienstleistern und/oder weiteren
Mitgliedern der JP Morgan-Gruppe, (auch wenn die vorstehend
erwahnten Personen auf3erhalb Luxemburgs oder in Landern
auerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums, in denen
niedrigere Standards zum Schutz persénlicher Daten und/oder
niedrigere gesetzliche Verschwiegenheitsverpflichtungen gelten,
ansassig sind) und/oder (ii) Vertretern, Beauftragen und/oder
Dienstleistern der Transferstelle im Europaischen Wirtschaftsraum,
in jedem Fall unter Verwendung elektronischer
Kommunikationsmittel, von Portalen und/oder Rechensystemen,
die von einer dieser Personen zu dem alleinigen Zweck betrieben
werden, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Transferstelle gegebenenfalls in die Lage zu versetzen, (a)
Verwaltungs-, Transferstellen-, Zahlstellen- bzw. zusatzliche oder
verbundene Dienstleistungen zu erbringen, die von der
Gesellschaft verlangt und/oder von Anlegern beantragt oder ggf.
klnftig beantragen werden, und (b) geltende gesetzliche
Bestimmungen, Vorschriften, aufsichtsrechtliche Anforderungen,
interne Risikomanagement- oder Compliance-Richtlinien oder
Anweisungen eines Gerichts oder einer aufsichtsrechtlichen oder
staatlichen Behorde in einem Land zu erfilllen, in dem die Daten
des Anlegers gespeichert oder verarbeitet werden kénnen.
Dementsprechend werden die Angaben des Anlegers vertraulich
behandelt und ohne die Erlaubnis des Anlegers nicht
weitergegeben, soweit nicht vorstehend angegeben.

Anleger erkennen weiter an, dass diese Genehmigung dartiber
hinaus gewahrt wird in Zusammenhang mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Verpflichtungen der Transferstelle zur
Vertraulichkeit und zum Schutz personenbezogener Daten, und
verzichten mit der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft auf
diese Vertraulichkeit und den Schutz personenbezogener Daten
im Hinblick auf die Speicherung, Verarbeitung und Ubermittiung
ihrer Daten durch die Transferstelle, jedoch nur in dem in gemafn
den vorstehenden Absétzen (a) und (b) notwendigen Mal3e.
Sofern der Anleger diesbeziiglich eine Anderung oder Aufhebung
seiner Genehmigung wiinscht, muss er die Transferstelle
schriftlich Uber seine Absicht in Kenntnis setzen.

Anleger kdnnen jederzeit Informationen tber die Gesellschaften
der BlackRock-Gruppe und/oder der JP Morgan-Gruppe und die
Lander, in denen sie tatig sind, sowie eine Kopie der Angaben, die
in Verbindung mit ihnen gespeichert werden, verlangen. Darliber
hinaus kénnen sie jederzeit die Berichtigung nicht korrekter
Angaben verlangen.

Zahlung

Die Zahlung hat bei allen Anteilen in frei verfligbaren Mitteln ohne
Abzug von Bankgebiihren innerhalb von drei Geschéftstagen nach
dem betreffenden Handelstag zu erfolgen, sofern in der
Kaufabrechnung nichts Abweichendes fiir den Fall angegeben ist,
dass der Standardabrechnungstag ein gesetzlicher Feiertag in
Bezug auf die Abrechnungswahrung ist. Ist die Zahlung nicht
rechtzeitig erfolgt (oder liegt der schriftliche Zeichnungsantrag fir
die erste Zeichnung nicht vor), wird die entsprechende Zuteilung
der Anteile storniert; die Gesellschaft und/oder deren
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Vertriebsgesellschaft kann dann vom Antragsteller
Schadensersatz fordern (vgl. Anhang B Nr. 27.).

Weitere Zahlungsanweisungen sind am Ende des Prospekts
zusammengefasst. Zahlungen in bar oder per Scheck werden
nicht angenommen.

Die Zahlung hat in der Regel in der Handelswahrung des
entsprechenden Fonds zu erfolgen oder, wenn der Fonds zwei
oder mehr Handelswahrungen hat, in der vom Anleger
bezeichneten Wahrung. Nach vorheriger Absprache mit der
Ubertragungsstelle oder dem Investor Servicing Team vor Ort
kann der Anleger die Zahlung an die Ubertragungsstelle auch in
jeder wichtigen frei konvertierbaren Wahrung leisten; die
Ubertragungsstelle wird dann den entsprechenden
Devisenumtausch veranlassen. Ein solcher Devisenumtausch wird
auf Risiko und Kosten des Anlegers durchgefiihrt.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, die Zeichnung
von Anteilen ganz oder teilweise durch Ubertragung von
Sachwerten zu akzeptieren, jedoch in jedem Fall vorbehaltlich der
Einhaltung des Mindestbetrags fur Erst- und Folgezeichnungen
und unter der Voraussetzung, dass der Wert dieser (ibertragenen
Sachwerte (nach Abzug etwaiger Geblhren und Auslagen) dem
Preis der gezeichneten Anteile entspricht. Solche Wertpapiere
werden am betreffenden Handelstag bewertet, und fir ihre
Bewertung kann gemaf Luxemburger Recht ein Sondergutachten
eines Wirtschaftsprifers erforderlich sein. Einzelheiten zur
Riicknahme durch Ubertragung von Sachwerten enthalt Anhang B
Nr. 24. und 25..

Mindestzeichnung

Der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung von Anteilklassen eines
Fonds liegt zurzeit bei USD 5.000 mit Ausnahme von Anteilen der
Klasse D, fir die ein Mindestbetrag von USD 100.000 gilt, und
Anteilen der Klassen |, J, S, X und Z, fir die ein Mindestbetrag von
USD 10 Millionen gilt, oder des entsprechenden Gegenwerts in der
jeweiligen Handelswahrung. Der Mindestbetrag fir die Zeichnung
von weiteren Anteilen fir bereits gehaltene Besténde der
Anteilklassen eines Fonds liegt bei USD 1.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung. Diese
Mindestsummen kdnnen im Einzelfall oder fur eine
Vertriebsgesellschaft oder auch insgesamt geéndert werden.
Angaben zu den jeweils glltigen Mindestzeichnungsbetragen sind
beim Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich.

Einhaltung anwendbarer Gesetze und Rechtsvorschriften
Anleger, die Anteile zeichnen mdchten, missen der
Ubertragungsstelle und/oder der Verwaltungsgesellschaft und/oder
dem Verwahrer alle von diesen angemessenerweise verlangten
erforderlichen Angaben zur Verfligung stellen, um die Identitét des
Anlegers geman den anwendbaren luxemburgischen
Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
insbesondere gemafl dem CSSF-Rundschreiben 08/387 in seiner
jeweils geanderten, neu formulierten oder erganzten Fassung
festzustellen und um die Uberwachungsanforderungen von
Aufsichtsbehdrden, Regierungen oder sonstigen Behérden in
Bezug auf internationale Finanzsanktionen einzuhalten. Werden
die erforderlichen Unterlagen nicht vorgelegt, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsantrag zurtickweisen.

Dariiber hinaus kann selbst von bestehenden Anteilinhabern unter

bestimmten Umstanden gemaf anwendbaren Gesetzen und
Rechtsvorschriften wie u.a. den relevanten Gesetzen zur
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Verhinderung von Geldwasche, den Anforderungen in Bezug auf
internationale Finanzsanktionen, einschlief3lich den Sanktionen
des US-Amtes zur Kontrolle ausléndischer Vermégenswerte
(United States Office of Foreign Assets Control), der Européaischen
Union und der Vereinten Nationen, geltenden Steuergesetzen oder
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen die Vorlage zusatzlicher
Dokumente oder anderer gemal diesen Gesetzen und
Rechtsvorschriften relevanter Angaben zum Nachweis ihrer
Identitat verlangt werden. Von Anlegern bereitgestellte Angaben
werden ausschlieflich zum Zwecke der Einhaltung dieser
Anforderungen verwendet, und alle Unterlagen werden dem
betreffenden Anleger ordnungsgemaf zurlickgegeben.

Die Bearbeitung spéaterer Riicknahmeantrége kann sich solange
verzdgern, bis der Ubertragungsstelle und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Verwahrer die geforderten
Unterlagen oder zuséatzlichen Angaben vorliegen, und die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, in all diesen
Fallen Ricknahmeerldse solange zurlickzuhalten, bis die
geforderten Unterlagen oder zuséatzlichen Angaben vorliegen.

Zur Bekadmpfung von Geldwasche wird die Ubertragungsstelle
jederzeit samtliche Anforderungen aus den einschlagigen
Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche einhalten, insbesondere das Gesetz vom

12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sowie das CSSF-Rundschreiben 08/387
vom 19. Dezember 2008 in der jeweils gednderten, erganzten oder
aktualisierten Fassung. Darlber hinaus wird die
Ubertragungsstelle Verfahren einrichten, um gegebenenfalls die
Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen durch sie und ihre
Vermittler zu gewéhrleisten. Uberdies ist die Ubertragungsstelle
gesetzlich dazu verpflichtet, die Herkunft der Gberwiesenen Gelder
festzustellen, wobei diese Aufgaben, in jedem Fall vorbehaltlich
der Zustandigkeit und Kontrolle der Ubertragungsstelle, auch auf
Investmentspezialisten und Institute aus dem Finanzsektor
Ubertragen werden kénnen, die zur Durchsetzung eines mit den
Gesetzen Luxemburgs vergleichbaren Identifikationsverfahrens
verpflichtet sind. Die im Namen der Gesellschaft handelnde
Ubertragungsstelle sowie der Verwahrer kénnen jederzeit im
Zusammenhang mit dem Antrag eines Anlegers auf Zeichnung
von Anteilen die Vorlage weiterer Unterlagen verlangen.

Ricknahme von Anteilen

Riicknahmeantrage

Ricknahmeantrage fir Namensanteile sollten grundsétzlich per
Fax oder schriftlich der Ubertragungsstelle oder dem Investor
Servicing Team Ubermitteltet werden, und die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einzelne
Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation
Ubermittelte Handelsauftrage akzeptieren. Bestimmte
Vertriebsgesellschaften kdnnen den betreffenden Anlegern
gestatten, Riicknahmeantrage zur Weiterleitung an die
Ubertragungsstelle oder das Investor Servicing Team vor Ort bei
ihnen einzureichen. Riicknahmeantréage kénnen auch schriftlich
bei der Ubertragungsstelle oder dem Investor Servicing Team vor
Ort oder per Telefax mit nachfolgender schriftlicher Bestatigung
per Post (bei gefaxten Antrégen) an die Ubertragungsstelle oder
das Investor Servicing Team vor Ort gestellt werden, sofern nicht
ein Gesamtverzicht auf dieses Formerfordernis und eine Fax-
Haftungsfreistellung mit Anweisungen zur Zahlung der
Ricknahmeerldse auf ein bestimmtes Bankkonto vereinbart
wurde. Wird keine schriftliche Bestatigung des
Ricknahmeantrages vorgelegt, kann dies die Zahlung des
Rucknahmepreises verzdgern (siehe auch Anhang B Nr. 27.).



Schriftliche Riicknahmeantrage (oder die schriftliche Bestatigung
eines solchen Antrages) miissen den vollen Namen und die
vollsténdige Adresse des Inhabers, den Fondsnamen, die Klasse
(einschlief3lich Angaben dahingehend, ob es sich um
Ausschlittungs- oder Akkumulierungsanteile handelt) und den
Wert oder die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile und
vollstdndige Zahlungsangaben enthalten und von allen
eingetragenen Inhabern unterzeichnet sein. Rlicknahmeantrage
fir Betrage oder eine Anzahl an zurlickzunehmenden Anteilen,
die den in dem Depot des Antragstellers vorhandenen Wert
Ubersteigen, werden automatisch als Antrage auf Riicknahme aller
in dem Depot des Antragstellers vorhandenen Anteile behandelt.

Ricknahmen kdnnen entsprechend Anhang B Nr. 30. bis 33.,
ausgesetzt oder aufgeschoben werden.

Zahlung

Vorbehaltlich Anhang B Nr. 23., erfolgt die Zahlung des
Riicknahmeerldses grundséatzlich in der Handelswahrung des
jeweiligen Fonds, und zwar am dritten Geschaftstag nach dem
betreffenden Handelstag; dies gilt mit der MaRgabe, dass die
erforderlichen Unterlagen (wie oben beschrieben, einschlieRlich
der anwendbaren Information zur Verhinderung der Geldwasche
oder in Bezug auf internationale Finanzsanktionen) eingegangen
sind. Auf schriftlichen Antrag an die Ubertragungsstelle oder das
Investor Servicing Team vor Ort kann die Zahlung auch in einer
anderen Wahrung erfolgen, die von der Ubertragungsstelle mit der
entsprechenden Handelswahrung frei erworben werden kann.
Dieser Wahrungsumtausch wird auf Kosten des Anteilinhabers
durchgefihrt.

Zahlungen von Riicknahmeerlésen von Anteilen erfolgen auf
Kosten des Anteilinhabers per Uberweisung auf dessen Konto.
Anleger mit Bankkonten innerhalb der Europaischen Union
mussen die IBAN (International Bank Account Number) und den
BIC (Bank Identifier Code) ihres Kontos angeben.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Anteilinhabers und
der Einhaltung des Mindesthandelsvolumens bzw.

des Mindestbestands kann der Verwaltungsrat die Zahlung der
Riicknahmeerldse durch Ubertragung von Sachwerten
vornehmen. Die Wertpapiere im Rahmen einer solchen
Riicknahme durch Ubertragung von Vermégenswerten werden am
betreffenden Handelstag bewertet, und fiir ihre Bewertung kann
gemal Luxemburger Recht ein Sondergutachten eines
Wirtschaftsprufers erforderlich sein. Weitere Einzelheiten zur
Riicknahme gegen Ubertragung von Vermdgenswerten finden Sie
in Anhang B Nr. 25..

Umtausch von Anteilen

Wechsel zwischen Fonds und Anteilklassen

Anteilinhaber kdnnen einen Antrag auf Umtausch an
verschiedenen Fonds gehaltenen Anteilen derselben Anteilklasse
stellen und auf diese Weise die Zusammensetzung ihrer Portfolios
andern, um auf gednderte Marktbedingungen zu reagieren.

Anteilinhaber kdnnen auch den Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse eines Fonds in Anteile einer anderen Klasse
desselben oder eines anderen Fonds oder zwischen
Ausschuttungsanteilen und Akkumulierungsanteilen derselben
Klasse oder zwischen Hedged Anteilklassen und nicht
abgesicherten (non-hedged) Anteilen derselben Klasse (sofern
verfligbar) beantragen.

DarUlber hinaus kénnen Anleger zwischen Anteilen einer Klasse
mit dem Status eines UK Reporting Fund in einer Wahrung und
den entsprechenden Ausschittungsanteilen einer Klasse ohne
Status eines UK Reporting Fund derselben Wahrung tauschen.
Anleger sollten beriicksichtigen, dass ein Umtausch zwischen
einer Anteilklasse, die den Status eines UK Reporting Fund
aufweist, und einer Anteilklasse, die den Status eines UK
Reporting Fund nicht aufweist, dazu flihren kann, dass der
Anteilinhaber méglicherweise einen sog. Offshore-Ertragsgewinn
(offshore income gain) erzielt, falls er seine Beteiligung an dem
Fonds verauf3ert. Sollte dies der Fall sein, kann jeder von Anlegern
beim Verkauf ihrer Anlage erzielte VerduRerungsgewinn
(einschlieBlich etwaiger Verauferungsgewinne, die in Bezug auf
den Zeitraum anfallen, in dem sie Anteile einer Klasse mit dem
Status eines UK Reporting Fund gehalten haben) als Einkommen
zum jeweiligen individuellen Einkommensteuersatz besteuert
werden. Anleger sollten diesbeziiglich ihren persénlichen
Steuerberater konsultieren.

Anleger sollten beriicksichtigen, dass ein Umtausch zwischen
Anteilen verschiedener Fonds unter Umsténden unmittelbar zu
einem steuerpflichtigen Vorgang fuhrt.

Da die Steuergesetzgebung von Land zu Land sehr verschieden
ist, sollten Anleger beztglich der steuerlichen Auswirkungen eines
solchen Umtauschs ihren Steuerberater zu Rate ziehen.

Anleger kénnen den teilweisen oder vollstdndigen Umtausch ihres
Anteilsbestands beantragen, sofern die Bedingungen fir die
Anlage in die Anteilklasse, in deren Anteile der Umtausch erfolgen
soll, werden vom Anteilinhaber erfiillt (wie vorstehend unter
LAnteilklassen und -formen*“ beschrieben). Hierzu gehéren unter
anderem:

» die Erfullung der Erfordernisse hinsichtlich eines etwaigen
Mindestanlagebetrages,

» die Erbringung des Nachweises daruber, dass er die
Voraussetzungen als zulassiger Anleger im Hinblick auf die
Anlage in eine bestimmte Anteilklasse erfilllt,

» die Eignung der Gebuhrenstruktur der Anteilklasse, in deren
Anteile der Umtausch erfolgen soll,

» sowie die Zahlung samtlicher etwaig geltender
Umtauschgebiihren,

wobei die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Ermessen in den
Fallen, in denen sie dies fiir vernlinftig und angemessen hal,
auf die Erfiillung dieser Erfordernisse verzichten kann.

Fir den Umtausch von Anteilen sémtlicher Anteilklassen erhebt
die Verwaltungsgesellschaft in der Regel keine
Umtauschgebihren. Unter bestimmten Umsténden kann jedoch
eine Umtauschgebihr erhoben werden, siehe dazu Anhang B
Nr. 20. bis 22..

Der Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse, fiir die ein
Riicknahmeabschlag (CDSC) vorgesehen und diese Verpflichtung
noch nicht erloschen ist, wird nicht wie ein Umtausch, sondern wie
eine Rucknahme behandelt, wobei der Riicknahmeabschlag zum
Zeitpunkt des Umtausches zahlbar wird. Der Umtausch von
Anteilen bestimmter Anteilklassen und der Wechsel zwischen
bestimmten Anteilklassen liegen im Ermessen der
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Verwaltungsgesellschaft. Im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und vorausgesetzt, bei dem Anleger
handelt es sich in jedem Fall um einen institutionellen Anleger,
kénnen Anteile gleich welcher Anteilklasse in Anteile der Klassen |,
X oder J getauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen
Umtauschantrdge ablehnen, um sicherzustellen, dass die Anteile
nicht von oder im Namen einer Person gehalten werden, welche
die Bedingungen fir die Anlage in diese Anteilklasse nicht erfiillt
oder die Anteile unter Umstanden halten wiirde, unter welchen ggf.
VerstoRe gegen Rechtsvorschriften oder die Anforderungen eines
Landes, einer Regierung oder Aufsichtsbehorde durch diese
Person oder die Gesellschaft oder nachteilige steuerliche oder
sonstige finanzielle Auswirkungen fiir die Gesellschaft
(einschlief3lich der Registrierungserfordernisse nach den geltenden
Wertpapier- oder Anlagegesetzen oder -vorschriften oder
vergleichbaren Rechtsvorschriften oder Anforderungen eines
Landes oder einer Behdrde) auftreten konnten. Dartiber hinaus
kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
Antrage auf Umtausch zwischen Anteilklassen ablehnen,

wenn hiermit Devisenumtauschprobleme verbunden sind,

also etwa die jeweiligen Wahrungen zum Zeitpunkt des
Umtauschs illiquide sind.

Anweisungen fiir den Umtausch

Anweisungen fur den Umtausch von Namensanteilen erfolgen
grundsatzlich schriftlich oder per Telefax (in einer von der
Gesellschaft akzeptierten Form) an die Ubertragungsstelle oder
das Investor Services Team vor Ort, und die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einzelne
Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation
Ubermittelte Umtauschauftrage akzeptieren. Per Telefax erteilte
Anweisungen mussen in jedem Fall anschlieRend schriftlich mit
einem Schreiben an die Ubertragungsstelle oder das Investor
Servicing Team vor Ort bestétigt werden. Erfolgt eine
entsprechende schriftliche Bestatigung nicht, verzogert sich der
Umtausch unter Umsténden. Bestimmte Vertriebsgesellschaften
kénnen den betreffenden Anlegern gestatten, Umtauschantrage
zur Weiterleitung an die Ubertragungsstelle oder das Investor
Servicing Team vor Ort bei ihnen einzureichen. Anweisungen
kénnen auch per Telefax oder schriftlich an die Ubertragungsstelle
oder das Investor Servicing Team vor Ort erfolgen. Schriftliche
Anweisungen flr den Umtausch (oder schriftliche Bestatigungen
solcher Anweisungen) miissen den vollen Namen und die
vollsténdige Adresse des/der Inhaber/s, den Fondsnamen,

die Klasse (einschlief3lich Angaben dahingehend, ob es sich um
Ausschlittungs- oder Akkumulierungsanteile handelt) und den
Wert oder die Anzahl der umzutauschenden Anteile und den
Fonds enthalten, in den diese umgetauscht werden sollen (sowie
die gewahlte Handelswahrung des Fonds, wenn mehr als eine
verfligbar ist) und unabhangig davon, ob es sich hierbei um Anteile
mit UK Reporting Fund Status handelt. Haben die Fonds, flr die
ein Umtausch ausgefiihrt werden soll, unterschiedliche
Handelswahrungen, wird die Wahrung zum Wechselkurs des
Handelstages umgerechnet, an dem der Umtausch

ausgefihrt wird.

Der Umtausch von Anteilen kann ausgesetzt oder aufgeschoben
werden, wie jeweils in Anhang B Nr. 30. bis 33. beschrieben,

und ein Antrag auf einen Umtausch, der mehr als 10% des Wertes
dieses Fonds reprasentiert, kann unter den in Anhang B Nr. 32.
aufgefiihrten Bedingungen abgelehnt werden.

70

Sondertauschrechte

Bestimmte Vertriebsgesellschaften erlauben Anteilinhabern, die
Anteile Uber sie erworben haben, ihre Anteile gegen Anteile
bestimmter anderer Fonds mit einer ahnlichen Gebihrenstruktur
umzutauschen, sofern die Vertriebsgesellschaft davon ausgeht,
dass ein Umtausch nach geltendem Recht und geltenden
Vorschriften zuléassig ist. Detailinformationen zu diesen
Sondertauschrechten erhalten Sie von lhrem Finanzberater.

Ubertragung von Anteilen

Anteilinhaber, die Anteile einer Klasse Uber eine
Vertriebsgesellschaft oder einen anderen Intermediar halten,
kdénnen beantragen, dass ihr Anteilbestand auf eine andere
Vertriebsgesellschaft oder einen anderen Intermediar Gbertragen
wird, die bzw. der eine Vereinbarung mit der
Hauptvertriebsgesellschaft geschlossen hat. Bei einer solchen
Ubertragung von Anteilen der Klasse C ist ein etwaig
ausstehender Ricknahmeabschlag (CDSC) an die bisherige
Vertriebsgesellschaft bzw. den bisherigen Intermediar zahlbar.

Mindesthandelsvolumen und Mindestbesténde

Die Gesellschaft kann die Erfullung einer erteilten Anweisung flr
die Riicknahme, den Umtausch oder die Ubertragung verweigern,
wenn die Anweisung lediglich einen gehaltenen Bestand in der
jeweiligen Anteilklasse betrifft, dessen Wert unter USD 1.000 bzw.
dem annahernden Gegenwert in der jeweiligen Handelswahrung
liegt, oder wenn die Ausfihrung des Antrages zu einem
Anteilbestand im Wert von weniger als USD 5.000 (ausgenommen
bei Anteilen der Klassen D, |, J, S, X und Z, bei denen nach dem
Mindestbetrag zur Erstzeichnung kein fortlaufender
Mindestanlagebetrag erforderlich ist) fihren wiirde. Diese
Mindestbetrage kénnen im Einzelfall oder fir eine
Vertriebsgesellschaft 