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Den Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland stehen folgende Teilinvestmentvermogen zur Verfligung:
Vontobel Fund - Swiss Money

Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Vontobel Fund - US Dollar Money

Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Vontobel Fund - Euro Bond

Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Vontobel Fund - High Yield Bond

Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Vontobel Fund - Eastern European Bond

Vontobel Fund - Absolute Return Bond (CHF)

Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic
Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Vontobel Fund - Emerging Markets Local Currency Bond
Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity
Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity
Vontobel Fund - Japanese Equity

Vontobel Fund - mtx China Leaders

Vontobel Fund - European Equity

Vontobel Fund - US Equity

Vontobel Fund - Global Equity

Vontobel Fund - Global Equity Income

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Vontobel Fund - Far East Equity

Vontobel Fund - New Power

Vontobel Fund - Clean Technology

Vontobel Fund - Future Resources

Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
Vontobel Fund - mtx Sustainable Global Leaders

Vontobel Fund - Commodity

Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Vontobel Fund - Target Return Defensive

Vontobel Fund - Target Return Balanced

Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Vontobel Fund - Global Bond

Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield
Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond
Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund
Vontobel Fund - TwentyFour Global Unconstrained Bond (ab dem 5. September 2017: Vontobel Fund - TwentyFour Strategic
Income Fund)

Vontobel Fund - LCR Global Bond

Vontobel Fund - TwentyFour Monument European Asset Backed Securities

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir die Teilinvestmentvermégen

Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund

Vontobel Fund - Emerging Markets Blend

Vontobel Fund - Multi Asset Solution

Vontobel Fund - Multi Asset Income

keine Anzeige gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde.

Somit diirfen Anteile dieser Teilinvestmentvermégen in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Gepriifter Jahresbericht
fiir das Geschiftsjahr vom 1. September 2016 bis zum 31. August 2017

Die vorliegende Dokumentation ist keine Offerte zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen. Zeichnungen von Anteilen der
Teilfonds des Vontobel Fund, einer luxemburgischen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), erfolgen nur auf der
Grundlage des Verkaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Satzung sowie des Jahres- und
Halbjahresberichtes (Italien zusétzlich Modulo di Sottoscrizione). Wir empfehlen lhnen zudem, vor jeder Anlage lhren
Kundenberater oder andere Berater zu kontaktieren. Ein Investment in Teilfonds des Vontobel Fund birgt Risiken, die im
Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle oben genannten Unterlagen sowie eine Auflistung der Verdnderungen im
Wertpapierbestand wiahrend des Geschéftsjahres und die Zusammensetzung der Benchmarks sind kostenlos bei der Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, als Vertreterin in der Schweiz, der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse
43, CH-8022 Ztirich, als Zahlstelle in der Schweiz, bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010
Wien als Zahlstelle in Osterreich, bei B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, D-60329 Frankfurt am Main als
Zahlstelle in Deutschland, bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528
Luxembourg, oder auf www.vontobel.com/AM erhéltlich.

Die Anteilinhaber sind damit einverstanden, dass Vontobel Fonds Services AG, Ziirich, die Eintrige des Anteilregisters
konsultiert, um den Anteilinhabern Dienstleistungen anzubieten.
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Organisation

Gesellschaftssitz des Fonds

Vontobel Fund

11-13, Boulevard de la Foire

L-1528 Luxemburg

Tel. +352 2605 9950, Fax +352 2460 9913

Verwaltungsrat
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dominic Gaillard
Verwaltungsratsmitglieder

Philippe Hoss
Dorothee Wetzel

Bank Vontobel AG, Ziirich

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, Luxemburg
Vontobel Asset Management AG, Zrich

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A.
2-4, rue Jean I'Aveugle
L-1148 Luxemburg

Depotbank, Administrator, Transfer-,
Register- und Domizilstelle und
Bérsenzulassungsbeauftragter

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Tel. +352 2605-1, Fax +352 2460 9500

Anlageverwalter

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Zirrich, Schweiz

Vontobel Asset Management Inc.
1540 Broadway, 38th Floor
New York, NY 10036, USA

TwentyFour Asset Management LLP
8th Floor

The Monument Building

11 Monument Street

London EC3R 8AF, Grossbritannien

Sumitomo Mitsui Asset Management Company Ltd.
Atago Green Hills MORI Tower 28F, 2-5-1 Atago,
Minato-ku, Tokyo, JP-105-6228, Japan

Vontobel Asset Management S.A.
Niederlassung Mailand

Piazza degli Affari 3

1-20123 Mailand

Rechtsberater in Luxemburg

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, Place Winston Churchill, B.P. 425
L-2014 Luxemburg

Réviseur d'entreprises agréé

Ernst & Young S.A.
35E Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg




Organisation

Vertreter fiir die Schweiz Vontobel Fonds Services AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Ziirich
Tel. +41 58 283 74 77, Fax +41 58 283 53 05

Zahlstelle in der Schweiz Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Ziirich
Tel. +41 58 283 71 11, Fax +41 58 283 76 50

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA
Untermainanlage 1
D-60329 Frankfurt am Main
Tel. +49 69 210 40, Fax +49 69 281 429

Zahlstelle in Osterreich Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien
Tel. +43 50 100 12 139, Fax +43 50 100 912 139

Zahlstellen in Italien Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG
Via Laurin, 1
1-39100 Bozen

State Street Bank International GmbH - Succursale Italia
Via Ferrante Aporti, 10
1-20125 Mailand

BNP Paribas Securities Services
Niederlassung Mailand

Piazza Lina Bo Bardi 3
1-20124 Mailand

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A
1-20159 Mailand

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
1-13900 Biella

CACEIS Bank, Italy Branch
Niederlassung Mailand
Piazza Cavour 2

1-20121 Mailand

Allfunds Bank S.A.
Niederlassung Mailand
Via Bocchetto 6
1-20123 Mailand

Zahlstelle in Liechtenstein Bank Vontobel (Liechtenstein) AG
Pflugstrasse 20
FL-9490 Vaduz
Tel. +423 236 41 11, Fax +423 236 41 12

Zahlstelle in Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Investor Services
ST - M1
SE-106 40 Stockholm
Tel. +46 8 763 5168

Finanz- und Zentralstelle in Frankreich BNP Paribas Securities Services S.A.
3, Rue d'Antin
F-75002 Paris

Facilities Agent fiir Grossbritannien Carne Financial Services (UK) LLP
Tallis House

2 Tallis Street
London EC4Y OAB

Facilities Agent fiir Irland Carne Global Financial Services Limited
2nd Floor Block E Iveagh Court
Harcourt Road
Dublin 2




Kombinierter Umbrella-Fonds
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% Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

o Einstandswert CHF
Konsolidierte (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 17'629'519'751 20'338'805'909
;‘:rtta°1"_ e;\":gf;";g‘;?te"”"g Bankguthaben 921'849'426

Forderungen aus Devisen 12'391'834
Forderungen aus Anteilszeichnungen 62'191'540
() Forderungen aus Zinsen und Dividenden 130'255'903
Forderungen aus Wertpapierverkdufen 53'412'535
Forderungen aus Devisentermingeschaften 93'416'329
9 Forderungen aus Swaps 1'387'799
Zinsforderungen aus Contracts for Difference 469'748

9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 22'723'672

9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 1'429'338

9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 21'150'795

9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 529'373

9) Optionen zu Anschaffungskosten 1'072'331

Sonstige Aktiva 18'356'493
Total Aktiva 21'679'443'025
Passiva Kontokorrentkredit 40'252'790
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 58'108'804
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 124'418'666
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 92'377'349
Verbindlichkeiten aus Devisen 12'398'902

(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 2'059'558

9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 61'291'699

9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 3'318'684

9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 22'293'947

9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 679'524

Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 663'233

(5) Service Fee 4'999'252

(4) , Taxe d'abonnement” 914'111

(3) Management Fees 15'609'412

(3) Performance Fee 598'458

9) Optionen zu Anschaffungskosten 96'565

Sonstige Verbindlichkeiten 10'225'560
Total Passiva 450'306'514

Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres

21'229'136'511




Kombinierter Umbrella-Fonds

5
% Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
e CHF
Konsolidierte Veranderung des Nettovermdégen zu Beginn des Geschaftsjahres 18'387'631'624
C‘:{:fo,lv.es";ig;n;er 5016 Umrechnungsdifferenz -28'095'850
bis 31. August 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 212'607'725
Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 705'174'545
Termingeschaften 6'659'495
Devisentermingeschaften -34'383'107
Swaps -27'423'027
Contracts for Difference 37'703'816
Optionen 465'311
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 835'927'618
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 151'294'470
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -21'645'995
2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -32'937'111
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 26'920'639
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference -21'131'152
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 1'889'460
Nettoerhhung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 1'841'122'687
Anteilszeichnungen 9'881'712'197
Anteilsriicknahmen -8'812'486'548
(11) Ausbezahlte Dividende -40'747'599
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 21'229'136'511
Konsolidierte Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 2'078'458
vom 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 252'781'408
bis 31. August 2017 : :
) Zinsen aus Contracts for Difference, netto 69'080
(2) Zinsen aus Swaps 6'055'166
Nettodividenden 190'759'661
Sonstige Ertrdge 1'401'673
Total Ertrage 453'145'446
(3) Aufwendungen  Management Fees 165'510'256
(3) Performance Fee 991'236
Depotbankgebtihren 9'673
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 2'069'874
(4) , Taxe d'abonnement” 4'893'104
Bankzinsen 1'512'903
(2) Zinsen aus Swaps 5'657'214
(5) Service Fee 51'977'054
Kapitalertragsteuer 3'231'089
Liquidationskosten 27'244
(8) Sonstige Aufwendungen 4'658'074
Total Aufwendungen 240'537'721
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 212'607'725




Vontobel Fund - Swiss Money

% Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 124'929'710 123'552'290
per 31. August 2017 Bankguthaben 5'380'739
Forderungen aus Anteilszeichnungen 4'751'623
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 918'550
Total Aktiva 134'603'202
Passiva Kontokorrentkredit 2'400
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 31'503
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 2'103'392
9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 75'730
9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 5'769
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 2'641
(5) Service Fee 13'361
(4) . Taxe d'abonnement” 2'109
(3) Management Fees 15'457
Total Passiva 2'252'362
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 132'350'840
Veranderung des Nettovermogens Nettovermdégen zu Beginn des Geschiftsjahres 122'476'651
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'217'991
bis 31. August 2017 ” : . ;
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -115'348
Termingeschaften -11'969
Devisentermingeschiften 212'197
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -1'403'180
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -1'373'923
) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften 906'671
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 13'266
Nettoerhhung/Nettoverminderung des Nettovermogens -554'295
Anteilszeichnungen 83'419'615
Anteilsriicknahmen -72'702'700
(11 Ausbezahlte Dividende -288'431
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 132'350'840
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 7'586
vom 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 1'681'659
bis 31. August 2017
Total Ertrage 1'689'244
(3) Aufwendungen  Management Fees 189'058
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 20'946
4) , Taxe d'abonnement” 13'284
Bankzinsen 63'440
(5) Service Fee 163'999
(8) Sonstige Aufwendungen 20'527
Total Aufwendungen 471'254
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'217'991




Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des  Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind
Obligationen Italien
Australien 150'000 CHF Italy Government 2,500% 30.01.2018  151'860 0,11
2'155'000 CHF Amcor Ltd/Australia  2,130% 04.04.2018 2'186'463 1,65 'Er}\t/\emat'o”a' Bond 06
12 EMTN . : ,
1'700'000 CHF AusNet Services 1130% 18.042019 1739100 131 800000 EUR ’E‘/‘Aﬁ"\‘l’ba“& SpA14  0:880% 14.11.2017  916'074 0,70
Holdings Pty Ltd 12
EMTN Total - Italien 1'067'934 0,81
2'245'000 CHF Macquarie Bank Ltd ~ 2,130% 29.11.2018 2'314'595 1,75
12 EMTN Japan
Total - Australien 6240158 471 600'000 USD Mitsubishi UF) 2,104% 25.07.2022  577'027 0,44
Financial Group Inc
Bolivarische Republik Venezuela 17 FRN
2'000'000 CHF Corp Andina de 1,500% 11.09.2018 2'041'400 1,54 [Jotal - Japan 577'027 0,44
Fomento 12 EMTN
Total - Bolivarische Republik Venezuela 2'041'400 1,54 Kanada
1'830'000 CHF Royal Bank of Canada 0,750% 23.10.2018 1'857'267 1,40
Chile 13 EMTN
1400°000 CHF Banco de Chile 13 1130% 23.05.2018 1417220 1,07 1300000 usD E;rrljk of Montreal 16  1,551% 12.12.2019 1'257'470 0,95
Total - Chile 1'417'220 1,07  Total - Kanada 3'114'737 2,35
Deutschland Kasachstan
900'000 EUR Deutsche Bank AG 16 0,610% 13.04.2018 1'032'937 0,78 400'000 CHF Kazakhstan Temir 2'590% 20.06.2019 406'600 0'31
: FRNkEll\/\TN . : Zholy JSC 14
400000 EUR E(GJZA eé\(é I\Q/S\(T(l:\lo 0000% 13.09.2018  457'877 0,35 gaimpreas 406600 0,31
600'000 EUR SAP SE 15 FRN EMTN 0,000% 01.04.2020  688'941 0,52
800'000 USD Deutsche Bank AG 16 2,944% 10.05.2019  785'483 0,59 Liechtenstein
FRN 205'000 CHF LGT Bank AG 12 2,000% 02.07.2019  214'020 0,16
Total - Deutschland 2'965'238 2,24  Total - Liechtenstein 214'020 0,16
Finnland Luxemburg
1'800'000 USD Nordic Investment 0,875% 27.09.2018 1'721'306 1,30  30'000 CHF DH Switzerland 0,000% 08.12.2017 30'051 0,02
Bank 16 Finance SA 15
Total - Finnland 1'721'306 1,30 800'000 CHF Gazprom OAO Via  3,380% 30.11.2018  824'400 0,63
Gaz Capital SA 16
Frankreich Total - Luxemburg 854'451 0,65
800'000 CHF Banque Federative du  1,125% 12.02.2019 817'200 0,62
Credit Mutuel SA 14 Mexiko
EMTN 345'000 CHF Petroleos Mexicanos  2,500% 10.04.2019  356'558 0,27
1'350'000 CHF Cie de Financement ~ 2,380% 24.08.2018 1'390'230 1,05 12 EMTN
Foncier SA 05 EMTN 1'400'000 CHF Petroleos Mexicanos  1,500% 14.06.2018 1'414'000 1,07
3'150'000 CHF Electricite de France  2,250% 29.09.2017 3'156'300 2,38 16 EMTN
SA 10 : p—
1'500'000 CHF Engie SA 11 EMTN  1,500% 20.10.2017 1'504200 1,14 Lotalz Mexiko LA
500'000 CHF Societe Generale SA  0,880% 19.06.2018  505'500 0,38 .
13 Niederlande
2'805'000 CHF Vinci SA 11 EMTN 2,130% 15.12.2017 2'827'160 2,14 745'000 CHF ABN AMRO Bank NV 1,130% 25.10.2018  758'634 0,57
: p— 13 EMTN
Total - Frankreich 10200590 7,71 1445'000 CHF BMW Finance NV 11 1,750% 29.09.2017 1'146'947 0,87
EMTN
Honduras 1'490'000 CHF Cooperatieve 2,130% 11.10.2017 1'494'171 1,13
590'000 CHF Central American 0,500% 26.11.2018  597'080 0,45 Centrale Raiffeisen-
Bank for Economic Boerenleenbank
Integration 14 BA/Netherlands 05
: 1'300'000 CHF Deutsche Bahn 1,750% 03.06.2020 1'382'550 1,04
Total - Honduras 597'080 0,45 Finance BV 10 EMTN
470'000 CHF Enbw International ~ 1,250% 12.07.2018  475'546 0,36
Irland Finance BV 13 EMTN
2'640'000 CHF UniCredit Bank 3,380% 25.10.2017 2'653'464 2,00 1'235'000 CHF Enel Finance 2,750% 17.12.2018 1'282'795 0,97
Ireland PLC 12 EMTN International NV 12
p— EMTN
Rerillviand 26534464 2,00 1500'000 CHF Gas Natural Finance  2,130% 08.02.2019 1'132'450 0,86
BV 13 EMTN
1'000'000 CHF ING Bank NV 13 1,000% 14.09.2018 1'017'000 0,77
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
800'000 CHF Teva Pharmaceutical  0,130% 27.07.2018  795'680 0,60 3'120'000 CHF Chocoladefabriken ~ 0,000% 06.10.2017 3'121'559 235
Finance Netherlands Lindt & Spruengli AG
IVBV 16 14 FRN
700'000 EUR Daimler International  0,000% 11.05.2022  798'054 0,60  2'000'000 CHF City of Lausanne 0,000% 05.11.2017 2'001'800 1,51
Finance BV 17 FRN Switzerland 13 FRN
EMTN 1'570'000 CHF Coop-Gruppe 2,000% 29.09.2017 1'572'826 1,19
2'225'000 EUR Deutsche Bahn 0,000% 23.07.2020 2'563'184 1,94 Genossenschaft 10
Finance BV 14 FRN 1'800'000 CHF Credit Suisse AG 14 0,750% 11.07.2019 1'835'100 1,39
EMTN 365'000 CHF Lonza Swiss Finanz ~ 2,000% 11.10.2018 373286 0,28
500'000 EUR Volkswagen 0,000% 30.03.2019  571'775 0,43 AG 12
International Finance 100'000 CHF Lonza Swiss Finanz  1,750% 10.04.2019 102700 0,08
NV 0.019% 17- AG 13
30.03.19 FRN Ty . . DIeY
2'4 HF Hol 1,500% 29.10.2018 2'4 1
21200000 USD Nederlandse 0880% 13.072018 2104706 159 220000 CHF Mobimo Holding AG 1,500% 29.10.2018 21496550 1,89
X‘éaéi;\STC’t‘laPSba”k NV 140°000 CHF Roche Kapitalmarkt ~ 1,000% 21.09.2018  142'100 0,11
o ; — AG 12
2'200°000 USD Siemens 1931% 16.03.2022 2'130161 1,61 51500000 CHF Roche Kapitalmarkt ~ 0,000% 23.09.2018 2'812'599 2,12
F|nqnaerlngsmaatsch AG 17
i appij NV 17 FRN — 700000 CHF SGS SA 11 2,625% 08.03.2019 731’500 0,55
Total - Niederlande 17'653'653 1334 551000 CHF Sika AG 12 1,000% 12.07.2018  607'920 0,46
1'600'000 CHF Sonova Holding AG ~ 0,000% 11.10.2018 1'604'000 1,21
Norwegen 16 FRN
1'145'000 CHF DNB Bank ASA 12 1,750% 18.04.2018 1'161'603 0,88  1'500'000 CHF Swiss Reinsurance Co  2,130% 22.09.2017 1'501'950 1,13
EMTN Ltd 11
450'000 CHF Norges Statsbaner AS  1,380% 15.11.2017 451'755 0,34 485'000 CHF Syngenta Finance AG  0,750% 01.11.2019 486'213 0,37
10 EMTN 14
2'700'000 CHF Statnett SF 06 EMTN  2,630% 15.12.2017 2'724'840 2,06  1'000'000 CHF Zurich Insurance Co  2,375% 23.11.2018 1'033'500 0,78
aaa Ltd 11 EMTN
e = [ e 4338198 328 1350000 CHF Zurich Insurance Co  1,500% 25.06.2019 1'363'560 1,03
. Ltd 12 EMTN
Osterreich Total - Schweiz 27'576'648 20,83
1'950'000 CHF BAWAG PSK Bank ~ 0,000% 02.11.2018 1'954'875 1,48
fuer Arbeit und sl Kei
Wirtschaft und owakei
Oesterreichische 500'000 CHF Slovakia Government 2,130% 25.04.2018 509'000 0,38
Postsparkasse AG 16 International Bond 12
FRN EMTN Total - Slowakei 509'000 0,38
Total - Osterreich 1'954'875 1,48
Spanien
Peru 255'000 CHF Telefonica Emisiones  2,720% 14.12.2018  264'002 0,20
1'990'000 CHF Fondo MIVIVIENDA  1,250% 13.06.2018 2'015'273 1,52 SAU 12 EMTN
SA 14 Total - Spanien 264'002 0,20
Total - Peru 2015273 1,52
Vereinigte Staaten
Republik Korea 2'500'000 CHF Bank of America Corp 2,500% 28.09.2017 2'505'250 1,89
2'400'000 CHF Hyundai Capital 0,500% 20.10.2017 2'402'400 1,82 05 EMTN
Services Inc 14 EMTN 570'000 CHF Eli Lilly & Co 16 0,000% 24.052018  572'337 0,43
1'195'000 CHF Korea Expressway 0,000% 15.03.2018 1'197'629 0,90 EMTN
Corp 14 FRN EMTN 2'000'000 CHF General Electric 1,630% 19.10.2017 2'005'600 1,52
_ : 'C00" Capital Corp 12
Total - Republik Korea 3600029 272 3 450000 CHF Mondelez 0,050% 30.03.2020 3'410'199 2,57
International Inc 17
Schweden 2'500'000 EUR McDonald's Corp 15 0,000% 26.08.2019 2'867'472 2,17
2'000'000 CHF Landshypotek Bank  1,500% 24.10.2018 2'047'000 1,55 FRN EMTN
AB 11 EMTN 1'000'000 USD Anheuser-Busch 2,020% 01.02.2021  994'164 0,75
Total - Schweden 2'047'000 1,55 'F”RBISV Finance Inc 16
_ 1'000'000 USD Apple Inc 14 FRN 1,090% 06.05.2019  965'180 0,73
Schweiz 565'000 USD Daimler Finance 1,660% 30.10.2019  545'463 0,41
1'220'000 CHF ABB Ltd 12 1,500% 23.11.2018 1'248'182 0,94 North America LLC
1'300'000 CHF Aduno Holding AG  2,250% 27.10.2017 1'305'330 0,99 16 FRN
1 800'000 USD John Deere Capital ~ 1,950% 13.12.2018  772'921 0,58
1'360'000 CHF Aduno Holding AG ~ 0,000% 21.01.2019 1'362'040 1,03 Corp 13
17 FRN 1'000'000 USD John Deere Capital ~ 1,617% 13.03.2020  963'892 0,73
655'000 CHF Alpiq Holding AG 06  2,630% 01.03.2018  662'533 0,50 Corp 17 FRN
1200000 CHF Basellandschaftiiche ~ 0,000% 20.04.2020 1'211'400 092 600000 USD PepsiCoInc 17 FRN  1,676% 02.05.2022  578'981 0,44

Kantonalbank 16

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

1'000'000 USD Walt Disney Co/The  1,100% 01.12.2017 960'587 0,73

12
Total - Vereinigte Staaten

17'142'046 12,95

Vereinigtes Konigreich

2'030'000 CHF BNZ International 1,5600% 22.01.2018 2'046'443 1,56
Funding Ltd/London
12 EMTN

800'000 CHF Credit Agricole 0,375% 27.01.2020 812'400 0,61
SA/London 15 EMTN

500'000 CHF HSBC Bank PLC 11 2,380% 04.04.2018 508'850 0,38
EMTN

500'000 EUR Coca-Cola European  0,000% 26.11.2017 571'686 0,43
Partners PLC 16 FRN

750'000 USD BP Capital Markets 1,270% 26.09.2018 724'808 0,55
PLC 13 FRN

500'000 USD Deutsche Bank 1,600% 13.02.2018 480'903 0,36

AG/London 15 FRN

1'000'000 USD Lloyds Bank PLC 15 1,370% 14.05.2018  963'220 0,73
FRN

Total - Vereinigtes Konigreich

6'108210 4,62

Total - Obligationen

119'050'717 89,95

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Bérse notiert sind

119'050'717 89,95

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Obligationen
Kanada
2'000'000 AUD Bank of Nova 2,560% 21.01.2020 1'526'705 1,15
Scotia/The 15 FRN
1'800'000 USD Toronto-Dominion 1,470% 13.08.2019 1'743'327 1,32

Bank/The 16 FRN
Total - Kanada

3270'032 2,47

Total - Obligationen

3270'032 2,47

Total - An einem anderen geregelten Markt gehandelte 3'270'032 2,47

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere
Investmentfunds
Luxemburg

7'963 EUR Vontobel Fund -
High Yield Bond - |

Total - Luxemburg

1'231'541 0,93

1'231'541 0,93

Total - Investmentfunds

1'231'541 0,93

Total - Nicht notierte Wertpapiere

1'231'541 0,93

Total - Anlagen

123'552'290 93,35

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.

12



Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

% Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 144'632'504 143'017'823
per 31. August 2017 Bankguthaben 2'715'493
Forderungen aus Anteilszeichnungen 429'183
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'806'901
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'011'305
9) Nicht realisierter Gewinn aus 493'469
Devisentermingeschaften
Total Aktiva 149'474'174
Passiva Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 341'599
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 2'740'732
9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 11'000
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 4'056
(5) Service Fee 14'338
(4) . Taxe d'abonnement” 8'362
(3) Management Fees 29'391
Total Passiva 3'149'478
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 146'324'696
Veranderung des Nettovermogens Nettovermoégen zu Beginn des Geschaftsjahres 124'423'554
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'635'407
bis 31. August 2017 - : - ;
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -788'781
Termingeschaften -11'000
Devisentermingeschaften 493'469
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -1'552'420
) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 146'481
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften -81'689
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 5'000
Nettoerhhung/Nettoverminderung des Nettovermogens -153'533
Anteilszeichnungen 114'741'276
Anteilsriicknahmen -92'632'890
(11) Ausbezahlte Dividende -53'711
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 146'324'696
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 589
vom 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 2'287'928
bis 31. August 2017
Total Ertrage 2'288'517
(3) Aufwendungen  Management Fees 371'432
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 22'783
(4) .Taxe d'abonnement” 20'484
Bankzinsen 34'843
(5) Service Fee 182'621
(8) Sonstige Aufwendungen 20'947
Total Aufwendungen 653110
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'635'407
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind
Obligationen 200'000 USD Allianz SE 12 EMTN ~ 5,500% 31.12.2099  172'697 0,12
Agypten Total - Deutschland 13'090'453 8,95
700'000 USD African Export-Import  3,875% 04.06.2018 594'355 0,40
Baqk 13 Frankreich
500'000 USD African Export-Import  4,750% 29.07.2019 434'860 0,30 000000 EUR Banque Federative du 0,460% 20.03.2019 2'021'440 1,39
i Bank 14 EMTN Credit Mutuel SA 14
Total - Agypten 1'029'215 0,70 FRN EMTN
— 250'000 EUR BPCE SA 09 FRN 12,500% 31.12.2099 311'623 0,21
Australien 1'000'000 EUR BPCE SA 13 FRN 0,360% 28.05.2018 1'004'800 0,69
] ATH : ) . EMTN
200'000 EUR BHP Bilton finance. - 2130% 29.11.2018 514275 035 254600 EUR Electricite de France ~ 4,250% 31.12.2099  743'876 0,51
] | ) I ] SA 13 FRN EMTN
25001000 EUR acentic Sroup Trust 1 0,360% 16.07.2018 5521010 377 561000 EUR Groupe Fnac SA 16 3,250% 30.09.2023  685'757 0,47
Total - Australien 6035285 442 1000000 EUR HSBC France SA 15 0,250% 27.11.2019 1'010'370 0,69
. FRN EMTN
250'000 EUR NEW Areva Holding  4,375% 06.11.2019 268'683 0,18
Belgien SA 09 EMTN
1'000'000 EUR Anheuser-Busch 0,1700% 29.03.2018 1'001'900 0,68 300'000 EUR RCI Banque SA 13 2,880% 22.01.2018 303'540 0,21
InBev SA/NV 14 FRN EMTN
EMTN 1'000'000 EUR RCI Banque SA 16 0,770% 18.03.2019 1'011'350 0,69
1'000'000 EUR Anheuser-Busch 0,000% 19.10.2018 1'003'030 0,69 FRN EMTN
InBev SA/NV 15 FRN 500'000 EUR TOTAL SA 15 FRN 2,250% 31.12.2099 512'045 0,35
EMTN EMTN
300'000 EUR Anheuser-Busch 0,490% 17.03.2020 304'902 0,21 750'000 GBP Credit Agricole SA09  8,125% 31.12.2099 920'819 0,63
InBev SA/NV 16 FRN FRN
EMTN 100'000 GBP RCI Banque SA 13 3,250% 25.04.2018 109'978 0,08
Total - Belgien 2'309'832 1,58 EMTN
900'000 USD AXA SA 13 EMTN 5,5600% 31.12.2099 781'340 0,53
Britische Jungferninseln 500'000 usD Eznﬁ]ue PSA Finance  5,750% 04.04.2021 460'484 0,31
800000 usb Eitzofgc Capital 2013 1,875% 24.04.2018  672'729 046  300'000 USD CNP Assurances 12 7,500% 31122099  177'409 0,12
FRN
Total - Britische Jungferninseln 672'729 0,46 800'000 USD La Mondiale SAM 13 7,625% 31.12.2099 719'966 0,49
FRN
Deutschland Total - Frankreich 11'043'480 7,55
1'000'000 EUR Commerzbank AG 15 0,500% 03.04.2018 1'004'430 0,69
EMTN Indonesien
2'200'000 EUR Daimler AG 13 EMTN 1,500% 19.11.2018 2243'626 1,52 3501000 EUR indonesia 2.875% 08.07.2021  376'898 026
500'000 EUR Daimler AG 16 FRN 0,220% 09.03.2018 500'850 0,34 Government
EMTN International Bond 14
1'000'000 EUR Deutsche Bank AG 14 0,260% 15.04.2019 1'003'870 0,69 EMTN
FRN EMTN Total - Indonesien 376'898 0,26
1'000'000 EUR Deutsche Bank AG 16 0,610% 13.04.2018 1'004'530 0,69
FRN EMTN
250'000 EUR Landesbank Baden- 2,875% 27.05.2026 261'653 0,18 Irland
Wouerttemberg 14 400'000 EUR Ardagh Packaging 4,125% 15.05.2023  427'084 0,29
FRN EMTN Finance PLC / Ardagh
1'000'000 EUR Landesbank Baden- 0,380% 29.01.2019 1'006'850 0,69 Holdings USA Inc 16
Wouerttemberg 16 600'000 EUR Bank of Ireland 14 4,250% 11.06.2024 634'908 0,43
EMTN FRN EMTN
500'000 EUR Norddeutsche 0,630% 24.09.2018 502'670 0,34 1'000'000 EUR Caterpillar 0,000% 13.05.2018 1'001'270 0,68
Landesbank International Finance
Girozentrale 15 Ltd 15 FRN EMTN
EMTN 250'000 EUR Cloverie PLC for 7,500% 24.07.2039 284185 0,19
200'000 EUR PrestigeBidCo GmbH  6,250% 15.12.2023 218'856 0,15 Zurich Insurance Co
16 Ltd 09 FRN EMTN
500'000 EUR RWE AG 15 FRN 2,750% 21.04.2075 506'375 0,35 1'500'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 13.06.2018 1'515'150 1,05
500'000 EUR Unitymedia Hessen  5,750% 15.01.2023  382'178 0,26 PLC 15 EMTN
GmbH & Co KG / 1'000'000 EUR FCA Capital Ireland ~ 1,250% 23.09.2020 1'024'500 0,70
Unitymedia NRW PLC 16 EMTN
GmbH 12 500'000 EUR GE Capital European  5,380% 16.01.2018 510'550 0,35
1'500'000 EUR Volkswagen Bank 1,125% 08.02.2018 1'508'790 1,03 Funding 08 EMTN
GmbH 13 EMTN Total - Irland 5'397'647 3,69
1'750'000 EUR Volkswagen Financial 0,000% 16.10.2017 1'750'368 1,20
Services AG 15 FRN
EMTN
1'000'000 EUR Volkswagen Leasing  3,250% 10.05.2018 1'022'710 0,70

GmbH 11 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*
Israel 400'000 EUR Fiat Chrysler Finance  6,625% 15.03.2018  413'928 0,28
; - ) 3 Europe SA 13 EMTN
500'000 USD lIsrael Electric Corp  5,625% 21.06.2018  432'690 030 ;o000 EUR Fiat Fisance & Trade €750% 14.103019 563040 038
Lid 13 SA 13 EMTN
Total - Israel 432'6%0 0,30  500'000 EUR Gazprom OAO Via  6,605% 13.022018  513'975 0,35
Gaz Capital SA 07
Italien : EMTN i . :
250'000 EUR Aeroporti di Roma  3,250% 20.02.2021 276’505 0,19 200000 EUR Gazprom OAO Via  3,390% 20.03.2020  527'235 036
SHA 13 EMTN Gaz Capital SA 13
; P 5 . EMTN
5001000 EUR Enel SpA 13 FRN 6,500% 10.01.2074  538'480 037 155410500 EUR Glencore Finance 4,630% 03.04.2018 1'540'424 1,06
600'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  6,625% 08.05.2018  626'076 0,43 Europe SA 12 EMTN
08 EMTN 500'000 EUR Wind Acquisition 4,000% 15.07.2020  506'325 0,35
800'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  8,380% 31.12.2099  910'176 0,62 Finance SA 14
09 FRN 250'000 GBP Glencore Finance 6,500% 27.02.2019  292'482 0,20
1'500'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  0,760% 17.042019 1'521'000 1,04 Europe Ltd 07 EMTN
14 FRN EMTN S
2000'000 EUR Italy Buoni Poliennali  4,500% 01.02.2020 2215220 1,51 Lotal- Luxemburg S ]
Del Tesoro 04
2'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali  3,750% 01.08.2021 2'256'440 1,54 Malaysia
Del Tesoro06 500'000 USD Export-Import Bank  2,875% 14.12.2017  421'495 0,29
500'000 EUR lItaly Buoni Poliennali  4,250% 01.09.2019  543'490 0,37 of Malaysia Bhd 12
Del Tesoro 09 EMTN
600'000 EUR ’E\/\Aﬁﬁﬁbama SpA 14  0,880% 14.11.2017  601'344 0,41  1:000'000 USD Petronas Capital Ltd ~ 5,250% 12.08.2019  890'318 0,61
09
500'000 EUR QAI&_?_ﬁbanca SPA17  0,750% 17.02.2020 508190 035 fouitmiaiaveia 1'311'813 0,90
700'000 EUR UniCredit SpA 08 6,700% 05.06.2018 734279 0,50
EMTN Marokko
1'800'000 EUR UniCredit SpA 12 0,000% 31.10.2017 1'800'270 1,23  500'000 EUR Morocco Government 4,500% 05.10.2020  559'420 0,38
Total - Italien 12'531'470 8,56 International Bond 10
Total - Marokko 559'420 0,38
Japan .
1'000'000 EUR Mercedes-Benz Japan 0,125% 22.11.2019 1'003'140 0,69 Mexiko
Co Ltd 16 EMTN 500'000 EUR Cemex SAB de CV 14 4,750% 11.01.2022  519'155 0,35
Total - Japan 1'003'140 0,69 700'000 EUR Petroleos Mexicanos  3,130% 27.11.2020 744'198 0,51
13
1'000'000 EUR Petroleos Mexicanos ~ 3,750% 15.03.2019 1'054'300 0,72
Kanada 16 EMTN
300'000 EUR Daimler Canada 0,000% 13.08.2018  299'943 0,20  200'000 USD Nemak SAB de CV 13 5,500% 28.02.2023  174'072 0,12
Finance Inc 15 FRN .
EMTN Total - Mexiko 2'491'725 1,70
1'500'000 EUR Royal Bank of Canada 0,130% 22.10.2018 1'507'215 1,03
. . 15 FRN EMTN . . . Niederlande
1'000'000 EUR Royal Bank of 0,180% 27.03.2019 1006720 0,69 5551000 EUR ABN AMRO Bank NV 6,375% 27.042021 605390 0,41
Canada/Toronto 14 11 EMTN
FRN EMTN 2'000'000 EUR ABN AMRO Bank NV 0,540% 06.03.2019 2'023'619 1,38
Total - Kanada 2'813'878 1,92 14 FRN EMTN
1'000'000 EUR BMW Finance NV 16 0,360% 15.07.2019 1'008'810 0,69
Kasachstan . FRN EMTN . .
500'000 USD Eurasian 5000% 26.09.2020  443'612 030 ©00°000 EUR gab'e i 5000% 15.10.2023  636'930 0,44
Development Bank Sommumca lons
13 ystems NV 16
1'000'000 EUR Cooperatieve 5,875% 20.052019 1'100'540 0,75
Total - Kasachstan 443'612 0,30 Rabobank UA 09
EMTN
Luxemburg 250'000 EUR EDP Finance BV 13 4,125% 20.01.2021  282'228 0,19
. . - S . EMTN
200'000 EUR &rj:nﬁggﬂ'r;g% 16 5.750% 15052021 211608 0.14 555000 EUR General Motors _ 1,168% 18.05.2020 205220 0,14
1'000'000 EUR CNH Industrial 6,250% 09.03.2018 1'032'850 0,71 g'\r)ﬁ”g'é‘,'v'\?ﬁ'”at'ona'
E',C\"i‘r”,\fe Europe SA 11 200'000 EUR Goodyear Dunlop ~ 3,750% 15.12.2023 210784 0,14
: ) ; Tires Europe BV 15
250000 EUR ﬁgln(}i‘;,”grs(js'ibj"gpower 5130% 15.06.2021  263'448 0.18 545000 EUR Iberdrola 5,750% 31.12.2099  205'346 0,14
200'000 EUR DEA Finance SA 16  7,500% 15.10.2022  218'576 0,15 'Frgﬁrgﬁ'?ﬂa' BV 13
400'000 EUR Dufry Finance SCA 15 4,500% 01.08.2023 427'448 0,29  250'000 EUR Koninklijke KPN NV 6,130% 31.12.2099 263'840 0,18
200'000 EUR Fiat Chrysler Finance  7,375% 09.07.2018  212'044 0,14 13 FRN
Europe SA 11 EMTN 300'000 EUR Repsol International ~ 4,380% 20.02.2018  306'297 0,21

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Finance BV 12 EMTN

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
250'000 EUR Schoeller Allibert 8,000% 01.10.2021 270'813 0,19
Group BV 16
500'000 EUR Telefonica Europe BV  6,500% 31.12.2099 530'160 0,36
13 FRN
500'000 EUR Telefonica Europe BV 5,000% 31.12.2099 537'375 0,37
14 FRN
750'000 EUR Volkswagen 3,880% 31.12.2099 768'825 0,53
International Finance
NV 13 FRN
500'000 EUR Volkswagen 3,750% 31.12.2099 522'855 0,36
International Finance
NV 14 FRN
1'000'000 EUR Volkswagen 0,310% 15.04.2019 1'004'670 0,69
International Finance
NV 14 FRN EMTN
1'000'000 EUR Volkswagen 0,010% 16.07.2018 1'000'840 0,68
International Finance
NV 15 FRN EMTN
500'000 USD Petrobras Global 5,375% 27.01.2021 435'693 0,30
Finance BV 11
Total - Niederlande 11'920'235 8,15
Norwegen
500'000 EUR DNB Bank ASA 15 0,050% 17.08.2020 503'735 0,35
FRN EMTN
200'000 EUR Santander Consumer 0,375% 17.02.2020 201'602 0,14
Bank AS 17
500'000 EUR Telenor ASA 12 1,750% 15.01.2018 503'645 0,34
EMTN
Total - Norwegen 1'208'982 0,83
Portugal
50'000 EUR Metropolitano de 5,750% 04.02.2019 53'939 0,04
Lisboa EPE 09
Total - Portugal 53'939 0,04
Republik Korea
500'000 USD Korea Water 2,000% 16.04.2018  420'494 0,29
Resources Corp 14
Total - Republik Korea 420'494 0,29
Schweden
200'000 EUR Intrum Justitia AB 17 2,750% 15.07.2022 202262 0,14
1'000'000 EUR Nordea Bank AB16  0,150% 22.02.2019 1'006'360 0,69
FRN EMTN
300'000 EUR Volvo Treasury AB 14 4,200% 10.06.2075 322'527 0,22
FRN
Total - Schweden 1'531'149 1,05
Spanien
300'000 EUR Telefonica Emisiones  4,800% 21.02.2018 306'996 0,21
SAU 12 EMTN
Total - Spanien 306'996 0,21
Togo
1'200'000 USD Banque Ouest 5,500% 06.05.2021 1'075'226 0,73
Africaine de
Developpement 16
Total - Togo 1'075'226 0,73
Tirkei
750'000 EUR Turkiye Garanti 3,375% 08.07.2019 780'308 0,53

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Bankasi AS 14 EMTN

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
200'000 USD Turkiye Halk Bankasi ~ 4,750% 04.06.2019 170152 0,12
AS 14
Total - Tiirkei 950'460 0,65
Tunesien
1'000'000 EUR Banque Centrale de ~ 4,500% 22.06.2020 1'049'710 0,72
Tunisie International
Bond 05 EMTN
Total - Tunesien 1'049'710 0,72
Vereinigte Arabische Emirate
500'000 EUR Emirates 1,750% 18.06.2021 525'225 0,36
Telecommunications
Group Co PJSC 14
EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 525'225 0,36
Vereinigte Staaten
500'000 EUR Archer-Daniels- 0,230% 24.06.2019 503'080 0,34
Midland Co 15 FRN
1'000'000 EUR Bank of America Corp 1,131% 06.05.2019 1'017'730 0,70
04 FRN
1'000'000 EUR Bank of America Corp 0,234% 14.09.2018 1'002'000 0,68
06 FRN EMTN
1'000'000 EUR Bank of America Corp 4,000% 28.03.2018 1'002'390 0,69
06 FRN EMTN
1'000'000 EUR BMW US Capital LLC 0,120% 18.03.2019 1'003'670 0,69
15 FRN EMTN
500'000 EUR BMW US Capital LLC 0,000% 20.04.2018 500'755 0,34
15 FRN EMTN
750'000 EUR Cemex Finance LLC 4,630% 15.06.2024 814'058 0,56
16
2'400'000 EUR Citigroup Inc 04 FRN  1,072% 10.02.2019 2'407'031 1,64
500'000 EUR Coca-Cola Co/The 15 0,000% 09.09.2019 502'505 0,34
FRN
1'000'000 EUR General Motors 0,352% 10.05.2021 1'002'830 0,69
Financial Co Inc 17
FRN EMTN
1'000'000 EUR Goldman Sachs 6,380% 02.05.2018 1'043'610 0,71
Group Inc/The 08
EMTN
1'000'000 EUR Goldman Sachs 0,400% 29.05.2020 1'011'330 0,69
Group Inc/The 15
FRN EMTN
1'000'000 EUR Goldman Sachs 0,390% 11.09.2018 1'005'280 0,69
Group Inc/The 15
FRN EMTN
500'000 EUR Goldman Sachs 0,700% 27.07.2021 512'460 0,35
Group Inc/The 16
FRN EMTN
1'500'000 EUR Goldman Sachs 0,400% 29.04.2019 1'512'854 1,03
Group Inc/The 16
FRN EMTN
500'000 EUR Goldman Sachs 0,440% 18.12.2017 501'030 0,34
Group Inc/The 16
FRN EMTN
900'000 EUR Honeywell 0,200% 22.02.2018  901'386 0,62
International Inc 16
FRN
1'000'000 EUR Morgan Stanley 07 5,500% 02.10.2017 1'004'470 0,69
EMTN
500'000 EUR Morgan Stanley 08 6,500% 28.12.2018 544'450 0,37
EMTN
1'000'000 EUR Morgan Stanley 10 5,380% 10.08.2020 1'156'240 0,79
EMTN
500'000 EUR Morgan Stanley 14 0,400% 19.11.2019 505'450 0,35
FRN EMTN
250'000 EUR Prologis LP 14 1,380% 07.10.2020 259'438 0,18

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
700'000 EUR Quintiles IMS Inc 15 4,125% 01.04.2023 733'915 0,50
1'000'000 EUR Wachovia Corp 06 4,375% 27.11.2018 1'055'310 0,72
EMTN
500'000 EUR Wells Fargo & Co 15  0,160% 02.06.2020 502'890 0,34
FRN EMTN
250'000 EUR Wells Fargo & Co 16  0,320% 26.04.2021 252'988 0,17
FRN EMTN
500'000 USD Bank of America Corp 2,369% 21.07.2021 422'067 0,29
17 FRN
500'000 USD Western Digital Corp  7,375% 01.04.2023 462'541 0,32
16
Total - Vereinigte Staaten 23'143'758 15,82
Vereinigtes Konigreich
1'000'000 EUR Abbey National 0,330% 22.05.2019 1'009'230 0,69
Treasury Services
PLC/London 14 FRN
EMTN
1'750'000 EUR Barclays Bank PLC 08 6,000% 23.01.2018 1'790'723 1,22
EMTN
500'000 EUR Barclays Bank PLC 10  6,000% 14.01.2021 584'530 0,40
EMTN
2'250'000 EUR BAT International 0,240% 06.03.2018 2'254'343 1,53
Finance PLC 14 FRN
EMTN
1'000'000 EUR BNZ International 0,240% 02.12.2019 1'007'680 0,69
Funding Ltd/London
14 FRN EMTN
1'000'000 EUR Credit Suisse 5,130% 18.09.2017 1'002'510 0,69
AG/London 07 EMTN
1'000'000 EUR Credit Suisse 1,130% 15.09.2020 1'034'210 0,71
AG/London 15 EMTN
4'500'000 EUR HSBC Holdings PLC 6,250% 19.03.2018 4'653'179 3,17
08 EMTN
500'000 EUR Imperial Tobacco 2,250% 26.02.2021 531275 0,36
Finance PLC 14
EMTN
200'000 EUR Ineos Finance PLC 15 4,000% 01.05.2023 207'380 0,14
200'000 EUR Lloyds Bank PLC 10 6,500% 24.03.2020 231'810 0,16
EMTN
330'000 EUR Lloyds Bank PLC 13 1,880% 10.10.2018 337'854 0,23
EMTN
1'000'000 EUR Nationwide Building  6,750% 22.07.2020 1'182'350 0,81
Society 10 EMTN
500'000 EUR Nationwide Building ~ 1,625% 03.04.2019 514'270 0,35
Society 14 EMTN
3'663'000 EUR Nationwide Building ~ 0,200% 02.11.2018 3'683'842 2,51
Society 15 FRN
EMTN
1'000'000 EUR Santander UK PLC 16 0,250% 12.02.2018 1'002'460 0,69
FRN EMTN
4'500'000 EUR Standard Chartered 5,875% 26.09.2017 4'516'784 3,08
Bank 07 EMTN
202'000 EUR Standard Chartered 1,750% 29.10.2017 202'622 0,14
PLC 12 EMTN
700'000 GBP Barclays Bank PLC 08 14,000% 31.12.2099  911'173 0,62
FRN
200'000 GBP FCE Bank PLC 13 3,250% 19.11.2020  229'422 0,16
EMTN
500'000 GBP GKN Holdings PLC99 6,750% 28.10.2019 607'821 0,42
500'000 GBP Jerrold Finco Plc 16 6,250% 15.09.2021 567'058 0,39
EMTN
250'000 GBP Marks & Spencer PLC  6,130% 02.12.2019 300'304 0,21
09 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

500'000 USD Standard Chartered  6,400% 26.09.2017  421'718 0,29

Bank 07 EMTN

Total - Vereinigtes Konigreich 28'784'548 19,66

Total - Obligationen 139'237'392 95,16

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

139'237'392 95,16

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen
Deutschland
200'000 EUR WEPA 3,750% 15.05.2024 208'552 0,14
Hygieneprodukte
GmbH 16
Total - Deutschland 208'552 0,14
Irland
300'000 USD Cloverie PLC for 8,250% 31.12.2099 258'612 0,18
Zurich Insurance Co
Ltd 12 FRN EMTN
Total - Irland 258'612 0,18
Italien
2'000'000 EUR Mediobanca SpA 13 2,400% 30.09.2018 2'084'720 1,42
EMTN
Total - Italien 2'084'720 1,42
Luxemburg
500'000 EUR Gazprom OAO Via 4,625% 15.10.2018 522'975 0,36
Gaz Capital SA 15
EMTN
Total - Luxemburg 522'975 0,36
Mexiko
700'000 EUR America Movil SAB 1,000% 04.06.2018 705'572 0,48
de CV 14
Total - Mexiko 705'572 0,48
Total - Obligationen 3'780'431 2,58
Total - An einem anderen geregelten Markt gehandelte 3'780'431 2,58
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Total - Anlagen 143'017'823 97,74

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.

17



Vontobel Fund - US Dollar Money

% Die Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert usbD
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 115'446'125 115'306'914
per 31. August 2017 Bankguthaben 2'727'119
Forderungen aus Anteilszeichnungen 815'705
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 707'548
Total Aktiva 119'557'286
Passiva Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 434'510
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 2'635
(5) Service Fee 14'015
(4) , Taxe d'abonnement” 1'981
(3) Management Fees 29'736
Total Passiva 482'877
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 119'074'409
Verdnderung des Nettovermogens Nettovermoégen zu Beginn des Geschaftsjahres 146'315'874
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'027'172
bis 31. August 2017 . . . .
Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 123'447
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -518'359
) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften 16
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'632'276
Anteilszeichnungen 42'299'556
Anteilsricknahmen -71'083'564
(11) Ausbezahlte Dividende -89'733
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 119'074'409
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 8'578
vom 1. September 2016 Q@) Zinsen aus Obligationen, netto 2'622'198
bis 31. August 2017
Total Ertrage 2'630'776
(3) Aufwendungen  Management Fees 376'556
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 20'837
4) . Taxe d'abonnement” 12'538
Bankzinsen 16
(5) Service Fee 178'489
(8) Sonstige Aufwendungen 15'168
Total Aufwendungen 603'604
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'027'172
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind

Obligationen
Agypten
800'000 USD African Export-Import 3,875% 04.06.2018  807'576 0,68
Bank 13
Total - Agypten 807'576 0,68
Australien
1'000'000 USD Commonwealth Bank 0,930% 08.09.2017 1'000'020 0,84
of Australia 14 FRN
EMTN
500'000 USD Commonwealth Bank 1,674% 07.11.2019 503'515 0,42
of Australia 16 FRN
1'000'000 USD Commonwealth Bank 1,710% 15.03.2019 1'011'990 0,85
of Australia 16 FRN
EMTN
1'000'000 USD Commonwealth Bank 1,550% 02.11.2018 1'007'320 0,85
of Australia/New
York NY 15 FRN
500'000 USD Macquarie Bank Ltd ~ 1,600% 27.10.2017 499'985 0,42
14 EMTN
1'208'000 USD Macquarie Bank Ltd 1,360% 27.10.2017 1'208'797 1,02
14 FRN EMTN
1'320'000 USD Macquarie Group Ltd  3,000% 03.12.2018 1'335'959 1,12
13
750'000 USD National Australia 1,350% 23.07.2018 753'435 0,63
Bank Ltd 15 FRN
EMTN
500'000 USD Westpac Banking 2,250% 17.01.2019 503'390 0,42
Corp 14
500'000 USD Westpac Banking 1,040% 01.12.2017 500'385 0,42
Corp 14 FRN
500'000 USD Westpac Banking 0,010% 19.08.2019 502'430 0,42
Corp 16 FRN
Total - Australien 8'827'226 7,41
Britische Jungferninseln
900'000 USD Sinopec Capital 2013 1,875% 24.04.2018 899'784 0,76
Ltd 13
Total - Britische Jungferninseln 899'784 0,76
Frankreich
1'000'000 USD BNP Paribas SA 13 2,400% 12.12.2018 1'009'030 0,86
306'000 USD BNP Paribas SA 14 2,450% 17.03.2019 309'317 0,26
250'000 USD BPCE SA 13 2,500% 10.12.2018 252'373 0,21
500'000 USD BPCE SA 14 2,500% 15.07.2019 505'695 0,42
500'000 USD Dexia Credit Local SA  1,538% 15.02.2019 501'025 0,42
17 FRN
500'000 USD Electricite de France 2,150% 22.01.2019 502'970 0,42
SA 14
750'000 USD Societe Generale SA 2,625% 01.10.2018 757'185 0,64
13
300'000 USD Total Capital 1,000% 19.06.2019 301'056 0,25
International SA 14
FRN
Total - Frankreich 4'138'651 3,48
Israel
1'200'000 USD Israel Electric Corp 5,625% 21.06.2018 1'234'620 1,04
Ltd 13
Total - Israel 1'234'620 1,04

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD moégens*
Japan
200'000 USD Bank of Tokyo- 1,680% 14.09.2018 201'542 0,17
Mitsubishi UF)
Ltd/The 15 FRN
1'000'000 USD Bank of Tokyo- 1,230% 05.03.2018 1'001'990 0,84
Mitsubishi UF)
Ltd/The 15 FRN
1'000'000 USD Development Bank of 1,875% 03.10.2018 1'002'250 0,84
Japan Inc 13 EMTN
500'000 USD Japan Finance 1,500% 12.09.2017 500'050 0,42
Organization for
Municipalities 12
EMTN
1'000'000 USD Japan Finance 1,375% 05.02.2018 998'530 0,84
Organization for
Municipalities 13
EMTN
1'620'000 USD Japan Tobacco Inc 13 2,100% 23.07.2018 1'626'187 1,36
500'000 USD Mitsubishi UFJ 2,017% 13.09.2021 506'755 0,43
Financial Group Inc
16 FRN
350'000 USD Mitsubishi UFJ Lease  2,000% 28.02.2018 350133 0,29
& Finance Co Ltd 13
600'000 USD Mitsubishi UFJ Lease  1,740% 20.02.2019 602'346 0,51
& Finance Co Ltd 14
FRN EMTN
400'000 USD Mizuho Bank Ltd 14 1,090% 25.09.2017 400'096 0,34
FRN
250'000 USD Mizuho Bank Ltd 15 1,890% 20.10.2018 252'548 0,21
FRN
250'000 USD Sumitomo Mitsui 1,450% 23.07.2018 251'088 0,21
Banking Corp 15 FRN
1'000'000 USD Sumitomo Mitsui 1,270% 16.01.2018 1'001'540 0,84
Banking Corp 15 FRN
1'000'000 USD Sumitomo Mitsui 1,695% 18.10.2018 1'004'480 0,84
Banking Corp 16 FRN
400'000 USD Sumitomo Mitsui 1,966% 11.01.2019 400'724 0,34
Banking Corp 17
Total - Japan 10100259 8,48
Kanada
750'000 USD Bank of Nova 1,700% 11.06.2018 750'855 0,63
Scotia/The 15
250'000 USD Bank of Nova 1,5610% 15.01.2019 251'995 0,21
Scotia/The 16 FRN
500'000 USD Bank of Nova 1,320% 14.06.2019 503'495 0,42
Scotia/The 16 FRN
3'500'000 USD Glencore Finance 2,700% 25.10.2017 3'503'080 2,95
Canada Ltd 12
1'000'000 USD Royal Bank of Canada 1,180% 15.03.2019 1'004'550 0,84
14 FRN
500'000 USD Royal Bank of Canada 0,930% 13.10.2017 500'135 0,42
14 FRN
500'000 USD Toronto-Dominion 1,5640% 22.01.2019 504'610 0,42
Bank/The 16 FRN
Total - Kanada 7'018'720 5,89
Malaysia
500'000 USD Petronas Capital Ltd ~ 5,250% 12.08.2019 529'250 0,44
09
Total - Malaysia 529'250 0,44
Neuseeland
750'000 USD ANZ New Zealand 1,750% 29.03.2018 750'458 0,63
Int'l Ltd/London 15
Total - Neuseeland 750'458 0,63

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.

19



Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD moégens*
Niederlande 500'000 USD Bank of America Corp 5,625% 01.07.2020 547'580 0,46
, 5 . 10
>00'000 usb ';\_SN AMRO Bank NV 1,800% 04.06.2018  500'605 042 555,650 USD Bank of America Corp 1,720% 15.01.2019  252'680 0,21
. 5 . 13 FRN
500'000 usb ﬁ\gﬁl\%ﬁo Bank NV'1,800% 20.092019  498'595 042 45651000 USD Bank of America Corp 1,967% 21.07.2021 1'000'350 0,84
. 5 . 17 FRN
600'000 usb ﬁ?N AMRO Bank NV 2,100% 18.01.2019 602’574 051 51561000 USD Bank of America Corp 6,875% 15.11.2018 2'173'430 1,84
. 2 . . 98
500'000 usb ,E:,grg'c,;f‘grfgl NV 07 6,250% 15.09.2017. 500595 0.42 1i656:000 USD BAT Capital Corp 17 1,905% 14.08.2020 1'001'260 0,84
. 5 . FRN
5751000 usb 'E'\,{,(\-’Tﬁa”k NV15 2,050% 17.082018 576725 048 55000 USD Caterpillar Financial ~ 1,500% 23.02.2018  249'928 0,21
‘000" ) 007" Services Corp 16
1 00.0 000 USD ING Bank NV 15 FRN 1,200 / 16.03.2018 1 002|030 084 5 50'000 USD Caterpillar Financial ~ 1,520% 23.02.2018  250'575 0,21
200'000 USD ING Bank NV 16 FRN  1,780% 22.03.2019  202'608 0,17 Services Corp 16 FRN
S Ush ’E\AMTS | 1 649% 28102015 BoTa6 o4z 2000000 USD Citigroup Inc 13 2,500% 26.09.2018 2'016'020 1,70
Inemationa] Holdings % 1000000 USD Credit Suisse 1,750% 29.01.2018 1'000'650 0,84
Netherlands BV 16 - AG/New York NY 15 . o
FRN 1'000'000 usb $re3|}\‘ iulls;e;é\lﬁw 1,440% 29.01.2018 1'002'420 0,84
i ' | orl
Total - Niederlande 4385'678 3,68  1:000'000 USD Daimler Finance 1,250% 18.05.2018 1'001'960 0,84
North America LLC
Norwegen 15 FRN
600'000 USD DNB Bank ASA 13 1,440% 19.042018  601'566 0,51 200'000 USD eBay Inc 16 2,500% 09.03.2018  502'280 0,42
FRN EMTN 500000 USD Ford Motor Credit Co  1,180% 08.09.2017  500'010 0,42
1'000'000 USD Telenor ASA 13 1,750% 22.05.2018 1'000'010 0,84 LLC 14 FRN
EMTN 500’000 USD General Motors 6,750% 01.06.2018  517'850 0,43
Total - Norwegen 1'601'576 1,35 Financial Co Inc 12
2'500'000 USD Goldman Sachs 6,150% 01.04.2018 2'564'574 2,16
) Group Inc/The 08
Republik Korea 500'000 USD Goldman Sachs 1,750% 25.042019  505'460 0,42
1'250'000 USD Export-Import Bank ~ 1,501% 21.10.2019 1'248'513 1,05 Group Inc/The 16
of Korea 16 FRN FRN
655'000 USD Korea Development ~ 3,000% 17.03.2019 664262 0,56 214'000 USD Harley-Davidson 2,250% 15.01.2019  215'009 0,18
Bank/The 13 Financial Services Inc
1'490'000 USD Korea Water 2,000% 16.04.2018 1'489'776 1,25 16 EMTN
Resources Corp 14 500000 USD Hewlett Packard 2,850% 05.10.2018  505'255 0,42
Total - Republik Korea 3'402'551 2,86 Enterprise Co 16
2 250'000 USD HSBC USA Inc 15 1,560% 07.08.2018  251'020 0,21
FRN
Schweden 250'000 USD Hyundai Capital 2,000% 01.07.2019  248'710 0,21
500'000 USD Nordea Bank AB 17 1,787% 29.05.2020  501'925 0,42 America 16 EMTN
FRN 1'000'000 USD Hyundai Capital 2,500% 18.03.2019 1'003'900 0,84
250'000 USD Svenska 1,150% 17.062019  251'025 0,21 America 16 EMTN
Handelsbanken AB 14 532'000 USD JPMorgan Chase &  6,300% 23.04.2019  570'410 0,48
FRN Co 09
1'000'000 USD Swedbank AB 13 1,750% 12.03.2018 1'001'040 0,84  1'400'000 USD Morgan Stanley 08 6,625% 01.04.2018 1'439'382 1,21
Total - Schweden 1753'990 1,47 500000 USD Morgan Stanley 13 1,990% 25.04.2018  503'420 0,42
FRN
. 250'000 USD Morgan Stanley 14 1,390% 05.01.2018  250'405 0,21
Spanien FRN
250'000 USD Telefonica Emisiones  3,192% 27.04.2018 252'303 0,21 500'000 USD Morgan Stanley 15 1,870% 27.01.2020 507'600 0,43
SAU 13 FRN
Total - Spanien 252'303 0,21 500'000 USD Schlumberger 1,900% 21.12.2017  500'327 0,42
Holdings Corp 15
. 500'000 USD Toyota Motor Credit  1,070% 17.01.2019  501'370 0,42
Vereinigte Staaten Corp 14 FRN
500'000 USD American Express 1,200% 18.03.2019  503'040 0,42 500'000 USD Volkswagen Group of 1,250% 20.11.2017 ~ 500'240 0,42
Credit Corp 14 FRN America Finance LLC
500'000 USD American Express 0,950% 22.09.2017  500'060 0,42 14 FRN
Credit Corp 14 FRN 1'750'000 USD Volkswagen Group of 1,650% 22.05.2018 1'748'005 1,48
500'000 USD American Express 1,560% 05.11.2018  503'155 0,42 America Finance LLC
Credit Corp 15 FRN 15
300'000 USD Anheuser-Busch 1,160% 01.02.2019  301'155 0,25 1'000'000 USD Wells Fargo & Co 14 2,125% 22.04.2019 1'006'370 0,85
'Fr}{B,SV Finance Inc 14 Total - Vereinigte Staaten 27'702'065 23,27
500'000 USD Anheuser-Busch 7,750% 15.01.2019  540'050 0,45
InBev Worldwide Inc Vereinigtes Konigreich
" : 930'000 USD Barclays Bank PLC 07 6,050% 04.12.2017  939'588 0,79
500'000 USD Bank of America Corp 6,875% 25.04.2018  516'155 0,43 EMTN
08 683'000 USD Barclays Bank PLC 14 2,500% 20.02.2019  689'167 0,58

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des  Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD moégens*
250'000 USD BNZ International 1,939% 14.09.2021 252'898 0,21 Japan
E‘é“gr'{”‘\lgEL,\t/‘\jT/hO”dO“ 1'000'000 USD Bank of Tokyo- 0,970% 08.09.2017 1'000'020 0,84
500000 USD BP Capital Markets ~ 1,350% 10.052019  502'865 0,42 ﬂgf}‘ﬁg%u,g,\,
PLC 14 FRN ; ; - o . \
1'000'000 USD Deutsche Bank 1,500% 13.02.2018 1:000'840 0,84 1'000'000 USD Mizuho Bank Ltd 12 1,550% 17.10.2017 1'000'000 0,84
AG/London 15 FRN Total - Japan 2'000'020 1,68
1'200'000 USD HBOS PLC 08 EMTN  6,750% 21.05.2018 1'238'880 1,04
1'150'000 USD Santander UK PLC 13 3,050% 23.08.2018 1'165'111 0,98 Kanada
450'000 USD Santander UK PLC 14 1,040% 29.09.2017 450'072 0,38  500'000 USD Bank of Montreal 16  1,330% 18.07.2019 503'470 0,42
FRN FRN
1'000'000 USD Santander UK PLC 15 1,680% 24.08.2018 1'005'940 0,84 350'000 USD Caisse Centrale 1,010% 12.09.2017 350'014 0,29
FRN Desjardins 14 FRN
2'100'000 USD Standard Chartered 6,400% 26.09.2017 2'105'796 1,77  500'000 USD National Bank of 1,500% 14.12.2018 503'000 0,42
Bank 07 EMTN Canada 15 FRN
1'250'000 USD Standard Chartered 1,000% 08.09.2017 1'250'025 1,05 500'000 USD Toronto-Dominion 1,090% 02.07.2019 501'935 0,42
PLC 14 FRN Bank/The 14 FRN
750'000 USD Standard Chartered ~ 1,700% 17.04.2018  749'490 0,63  500'000 USD Toronto-Dominion 1,340% 05.11.2019  503'310 0,42
PLC 15 EMTN Bank/The 14 FRN
400'000 USD Standard Chartered ~ 2,100% 19.08.2019  399'936 0,34  500'000 USD Toronto-Dominion 1,590% 14.12.2020 509280 0,44
PLC 16 EMTN Bank/The 15 FRN
300'000 USD State Bank of 2,252% 06.04.2020 300'315 0,25 _ ' '
india/London 17 FRN Total - Kanada 2'871'009 2,41
EMTN .
Total - Vereinigtes Kanigreich 12'050'923 10,12 Niederlande
500'000 USD ING Bank NV 14 FRN  1,340% 01.10.2019 503'195 0,42
o T 85'455'630 74,77 1'500'000 UsD :Er\li/(\]Tﬁank NV 15 FRN 1,580% 17.08.2018 1'508'625 1,27
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 85'455'630 71,77 Total - Niederlande 2UTTERY U]
amtlichen Borse notiert sind
) . Schweden
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und 800'000 USD Nordea Bank AB 15 1,500% 17.09.2018 805736 0,68
Geldmarktinstrumente FRN EMTN
Obligationen 1'000'000 USD Nordea Bank AB 16 1,618% 30.09.2019 1'007'310 0,84
Australien 1'000'000 usb ERNdiMTIL\IAB 12 2,130% 29.09.2017 1'000'420 0,84
1'500'000 USD Australia & New 1120% 16.01.2018 1'502'115 1,26 vl 3070 2282 '
Zealand Banking o
Group Ltd 15 FRN Total - Schweden 2'813'466 2,36
500'000 USD Australia & New 1,670% 16.11.2018 503'650 0,42
éeala”it%a:lg'gg N Vereinigte Staaten
E/{/(\)‘lljlf)j 1'000'000 USD AT&T Inc 13 FRN 1,740% 27.11.2018 1'008'189 0,86
i et 2'005'765 1,68 300'000 usb ?anfk?\}c America Corp 1,520% 01.04.2019 302'436 0,25
500'000 USD BMW US Capital LLC  1,373% 13.09.2019 503'772 0,42
Danemark 16 FRN
475'000 USD Danske Bank A/S 17 0,000% 02.03.2020  476'169 0,40 500'000 USD Citibank NA 17 FRN ~ 1,810% 12.06.2020  501'565 0,42
FRN 500'000 USD Citigroup Inc 14 FRN  1,430% 08.04.2019 502'980 0,42
Total - Ddnemark 476'169 0,40 250'000 USD Daimler Finance 1,110% 02.03.2018  250'293 0,21
North America LLC
. 15 FRN
Frankreich
750'000 D Daimler Fi 0,010% 05.07.201 755'7 0,6.
500'000 USD Banque Federative du 2,500% 29.102018  504'885 042 0 ° USD Daimey Pnance o 0010% 05.07.2019 755753 063
Credit Mutuel SA 13 16 FRN
750'000 USD Credit Agricole 2,625% 03102018  757'193 0,64 5001000 USD Daimler Finance 1635% 06012020 502240 042
SA/London 13 North America LLC
1'700'000 USD Societe Generale SA  1,730% 01.10.2018 1'714'807 1,44 17 ERN
13 FRN 250'000 USD Ford Motor Credit Co 1,490% 12.03.2019  250'973 0,21
Total - Frankreich 2'976'885 2,50 LLC 14 FRN
250'000 USD Ford Motor Credit Co  1,700% 04.11.2019 251'600 0,21
Italien LLC 14 FRN
500'000 USD Gold Sach 1,920% 15.11.2018 504'785 0,42
1500000 USD Intesa Sanpaolo SpA ~ 3,875% 16.01.2018 1'510'080 1,27 Croupinc/The 13 '
13
FRN
Total - Italien 1'510'080 1,27  1'000'000 USD HSBC USA Inc 14 1,160% 13.11.2017 999'399 0,85
FRN
1'000'000 USD Morgan Stanley 14 1,560% 24.01.2019 1'007'119 0,86
FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

300'000 USD UBS AG/Stamford CT 1,340% 26.03.2018  300'996 0,25
15 FRN

500'000 USD US Bancorp 13 FRN  1,310% 15.11.2018  501'845 0,42

Total - Vereinigte Staaten 8'143'945 6,85

Vereinigtes Kénigreich

500'000 USD BNZ International 1,752% 21.02.2020 502'610 0,42
Funding Ltd/London
17 FRN
4'000'000 USD Credit Agricole 1,480% 15.04.2019 4'030'880 3,38
SA/London 14 FRN
EMTN
500'000 USD Santander UK PLC 16 2,140% 14.03.2019 508'635 0,43
FRN
Total - Vereinigtes Konigreich 5'042'125 4,23
Total - Obligationen 29'851'284 25,07
Total - An einem anderen geregelten Markt gehandelte 29'851'284 25,07

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 115'306'914 96,84

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

% Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 392'934'965 409'516'163
per 31. August 2017 Bankguthaben 8'503'079
Forderungen aus Anteilszeichnungen 344'040
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'604'617
Total Aktiva 420'967'899
Passiva Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 466'243
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 228'507
9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 288'646
9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 17'424
9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2'647'273
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 12'777
(5) Service Fee 60'213
(4) . Taxe d'abonnement” 16'619
(3) Management Fees 141'370
Total Passiva 3'879'072
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 417'088'827
Veranderung des Nettovermogens Nettovermdégen zu Beginn des Geschiftsjahres 426'945'380
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'457'747
bis 31. August 2017 ” : . ;
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -9'676'375
Termingeschaften 261'314
Devisentermingeschiften 138'202
Swaps -1'750'5629
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 1'512'146
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -3'206'216
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften 1'505'623
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 34'469
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 1'351'584
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermégens -7'272'035
Anteilszeichnungen 106'337'217
Anteilsriicknahmen -108'565'164
(11) Ausbezahlte Dividende -356'571
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 417'088'827
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 2'978
vgm 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 5'897'178
bis 31. August 2017
(2) Zinsen aus Swaps 21'233
Total Ertrige 5'921'389
(3) Aufwendungen  Management Fees 1'687'344
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 46'048
(4) . Taxe d'abonnement” 101'399
Bankzinsen 75'160
(2) Zinsen aus Swaps 707'397
(5) Service Fee 743'726
(8) Sonstige Aufwendungen 102'568
Total Aufwendungen 3'463'642
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'457'747
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind

Obligationen
Australien
2'000'000 AUD UBS AG/Australia 14  4,000% 27.08.2019 1'566'173 0,38
1'600'000 CHF Amcor Ltd/Australia 2,130% 04.04.2018 1'623'360 0,39
12 EMTN
2'000'000 CHF AusNet Services 1,130% 18.04.2019 2'046'000 0,49
Holdings Pty Ltd 12
EMTN
700'000 CHF Australia & New 1,500% 13.02.2019 722'050 0,17
Zealand Banking
Group Ltd 12 EMTN
1'000'000 CHF Commonwealth Bank 1,500% 07.02.2022 1'071'000 0,26
of Australia 14 EMTN
2'000'000 CHF Macquarie Bank Ltd ~ 0,630% 04.09.2023 2'053'000 0,49
15 EMTN
650'000 CHF National Australia 1,000% 17.04.2020 671'450 0,16
Bank Ltd 13 EMTN
1'600'000 CHF Transurban 0,650% 02.11.2026 1'624'000 0,39
Queensland Finance
Pty Ltd 16 EMTN
1'800'000 EUR National Australia 1,880% 13.01.2023 2'236'241 0,54
Bank Ltd 12 EMTN
1'000'000 EUR Scentre Group Trust 1 1,500% 16.07.2020 1'184'407 0,28
14 EMTN
Total - Australien 14'797'681 3,55
Barbados
1'830'000 CHF Caribbean 0,300% 07.07.2028 1'819'020 0,44
Development Bank
16
Total - Barbados 1'819'020 0,44
Belgien
1'500'000 EUR Anheuser-Busch 2,000% 16.12.2019 1'797'330 0,43
InBev SA/NV 12
EMTN
800'000 EUR Barry Callebaut 2,380% 24.05.2024 971'071 0,23
Services NV 16
500'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.2023 529'069 0,13
Services NV 13
Total - Belgien 3'297'470 0,79
Bolivarische Republik Venezuela
3'300'000 CHF Corp Andina de 1,500% 11.09.2018 3'368'310 0,80
Fomento 12 EMTN
2'000'000 CHF Corp Andina de 0,150% 24.02.2022 2'024'000 0,49
Fomento 16 EMTN
Total - Bolivarische Republik Venezuela 5'392'310 1,29
Cayman-Inseln
3'000'000 EUR Export-Import Bank 0,380% 26.04.2019 3'439'663 0,83
of China/The 16
1'000'000 USD Export-lmport Bank 2,000% 26.04.2021 948'709 0,23
of China/The 16
1'000'000 USD Saudi Electricity 4,210% 03.04.2022 1'019'179 0,24
Global Sukuk Co 12
Total - Cayman-Inseln 5'407'551 1,30
Chile
1'235'000 CHF Banco de Chile 13 1,130% 23.05.2018 1'250'191 0,30
2'000'000 CHF Banco de Chile 16 0,250% 05.12.2024 1'985'000 0,47

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
1'500'000 CHF Banco de Credito e 1,130% 26.06.2019 1'532'250 0,37
Inversiones 14
Total - Chile 4'767'441 1,14
Danemark
2'840'000 CHF Kommunekredit 06 2,880% 13.10.2031 3'870'920 0,93
EMTN
Total - Danemark 3'870'920 0,93
Deutschland
1'110'000 CHF Allianz SE 14 FRN 3,250% 31.12.2099 1'162'725 0,28
EMTN
1'100'000 CHF DEPFA Deutsche 3,125% 19.09.2023 1'300'750 0,31
Pfandbriefbank AG
06 EMTN
170'000 CHF Deutsche Bank AG 15 0,625% 19.12.2023 170'935 0,04
EMTN
3'400'000 CHF Deutsche Bank AG 16 0,750% 05.07.2021 3'478'200 0,83
EMTN
3'010'000 CHF KFW 05 EMTN 2,500% 25.08.2025 3'648'120 0,88
3'430'000 CHF KFW 10 2,250% 12.08.2020 3'721'551 0,90
1'100'000 EUR Allianz SE 15 FRN 2,240% 07.07.2045 1'298'549 0,31
700'000 USD Deutsche Bank AG 16 2,944% 10.05.2019 687'297 0,16
FRN
1'500'000 USD Henkel AG & Co 1,500% 13.09.2019 1'435'892 0,34
KGaA 16 EMTN
Total - Deutschland 16'904'019 4,05
Elfenbeinkiiste
500'000 CHF African Development 2,630% 25.03.2019 525'250 0,13
Bank 09 EMTN
Total - Elfenbeinkiiste 525'250 0,13
Finnland
1'250'000 AUD Municipality Finance  1,000% 30.10.2017 951'380 0,23
PLC 07 EMTN
2'000'000 CHF Municipality Finance  3,000% 15.04.2021 2'259'000 0,54
PLC 09 EMTN
2'000'000 CHF Municipality Finance ~ 2,380% 30.03.2026 2'412'000 0,58
PLC 11 EMTN
4'000'000 CHF Nordic Investment 2,500% 11.04.2018 4'078'800 0,98
Bank 09 EMTN
2'600'000 CHF Pohjola Bank Oyj 14 1,000% 14.07.2021 2'711'800 0,65
EMTN
1'000'000 USD Nordic Investment 0,875% 27.09.2018 956'281 0,23
Bank 16
Total - Finnland 13'369'261 3,21
Frankreich
2'410'000 CHF Banque Federative du 1,630% 11.04.2023 2'616'055 0,63
Credit Mutuel SA 13
EMTN
1'235'000 CHF Banque Federative du 0,550% 08.12.2023 1'265'258 0,30
Credit Mutuel SA 15
EMTN
1'500'000 CHF BNP Paribas SA 12 1,880% 12.09.2022 1'638'750 0,39
EMTN
930'000 CHF Caisse Francaise de 2,500% 02.05.2018 948'693 0,23
Financement Local 09
1'000'000 CHF Cie de Financement ~ 2,380% 24.08.2018 1'029'800 0,25
Foncier SA 05 EMTN
1'550'000 CHF Cie de Financement ~ 2,000% 20.12.2017 1'562'400 0,37

Foncier SA 10 EMTN

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
3'300'000 CHF Credit Agricole Home 1,380% 30.07.2018 3'361'709 0,81
Loan SFH SA 12
EMTN
3'500'000 CHF Electricite de France 0,300% 14.10.2024 3'505'249 0,84
SA 16 EMTN
600'000 CHF Engie SA 12 EMTN 1,125% 09.10.2020 621'900 0,15
550'000 CHF RCI Banque SA 17 0,500% 20.04.2022 559'625 0,13
EMTN
2'000'000 CHF Regie Autonome des  2,630% 06.11.2019 2'134'000 0,51
Transports Parisiens
06 EMTN
1'500'000 CHF SNCF Mobilites 2,750% 11.06.2018 1'540'350 0,37
Group 09 EMTN
2'050'000 CHF SNCF Reseau 06 3,250% 30.06.2032 2'863'850 0,69
EMTN
745'000 CHF SNCF Reseau 09 2,880% 26.02.2021 829'185 0,20
EMTN
1'500'000 CHF SNCF Reseau 11 2,630% 10.03.2031 1'931'250 0,46
EMTN
1'500'000 CHF Societe Generale SA  0,400% 22.02.2022 1'505'250 0,36
17 EMTN
3'000'000 CHF Total Capital 1,000% 29.08.2024 3'195'000 0,77
International SA 14
EMTN
1'100'000 EUR BPCE SA 17 EMTN 1,125% 18.01.2023 1'282'752 0,31
550'000 EUR Carrefour SA 16 0,750% 26.04.2024 627'136 0,15
EMTN
3'000'000 EUR SNCF Reseau 16 1,5600% 29.05.2037 3'337'933 0,80
EMTN
1'500'000 USD BPCE SA 16 2,750% 02.12.2021 1'466'034 0,35
Total - Frankreich 37'822'179 9,07
Guernsey
810'000 CHF Credit Suisse Group 1,000% 14.04.2023 839'160 0,20
Funding Guernsey Ltd
15 EMTN
Total - Guernsey 839160 0,20
Honduras
1'000'000 CHF Central American 0,370% 26.08.2022 1'020'000 0,24
Bank for Economic
Integration 16 EMTN
Total - Honduras 1'020'000 0,24
Irland
250'000 CHF Russian Railways via  2,730% 26.02.2021 260'500 0,06
RZD Capital PLC 13
1'210'000 CHF Russian Railways via  2,180% 26.02.2018 1'219'680 0,29
RZD Capital PLC 13
Total - Irland 1'480'180 0,35
Italien
1'500'000 EUR UniCredit SpA 14 1,500% 19.06.2019 1'760'586 0,42
EMTN
1'500'000 EUR UniCredit SpA 15 0,671% 19.02.2020 1'744'974 0,42
FRN EMTN
Total - Italien 3'505'560 0,84
Japan
1'290'000 USD Japan Tobacco Inc 16 2,800% 13.04.2026 1'245'219 0,30
EMTN
Total - Japan 1245219 0,30

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mégens*
Jersey
5'500'000 CHF Heathrow Funding 0,500% 17.05.2024 5'585'250 1,34
Ltd 16 EMTN
2'400'000 CHF UBS Group Funding  0,750% 22.02.2022 2'473'200 0,59
Jersey Ltd 16
Total - Jersey 8'058'450 1,93
Kanada
1'800'000 AUD Total Capital Canada  3,750% 23.09.2019 1'406'345 0,34
Ltd 14 EMTN
2'000'000 CHF Province of New 0,200% 07.11.2031 1'938'000 0,46
Brunswick Canada 16
4'000'000 CHF Royal Bank of Canada 2,250% 21.04.2021 4'400'000 1,06
11 EMTN
700'000 USD Bank of Montreal 16  1,551% 12.12.2019 677'099 0,16
FRN
Total - Kanada 8'421'444 2,02
Kasachstan
1'855'000 CHF Kazakhstan Temir 3,640% 20.06.2022 1'925'490 0,46
Zholy JSC 14
Total - Kasachstan 1'925'490 0,46
Liechtenstein
2'000'000 CHF LGT Bank AG 14 1,500% 10.05.2021 2'120'000 0,51
1'180'000 CHF LGT Bank AG 15 0,625% 25.11.2025 1'217'760 0,29
Total - Liechtenstein 3'337'760 0,80
Luxemburg
800'000 CHF DH Switzerland 0,500% 08.12.2023 813'200 0,19
Finance SA 15
2'250'000 CHF European Investment 2,380% 10.07.2020 2'445'750 0,59
Bank 05
2'700'000 CHF European Investment 2,630% 11.02.2025 3'269'700 0,78
Bank 10
800'000 CHF European Investment 2,000% 24.08.2022 898'000 0,22
Bank 10 EMTN
4'000'000 CHF European Investment 1,500% 02.08.2024 4'494'000 1,08
Bank 12
1'175'000 CHF European Investment 1,380% 21.02.2028 1'339'500 0,32
Bank 13
1'680'000 CHF Gazprom OAO Via 2,850% 25.10.2019 1'734'600 0,42
Gaz Capital SA 13
EMTN
1'000'000 CHF Gazprom OAO Via 2,750% 30.11.2021 1'035'500 0,25
Gaz Capital SA 16
500'000 CHF Gazprom OAO Via 3,380% 30.11.2018 515'250 0,12
Gaz Capital SA 16
4'000'000 USD European Investment 2,130% 15.10.2021 3'890'973 0,93
Bank 14
Total - Luxemburg 20'436'473 4,90
Malaysia
200'000 USD Petronas Capital Ltd ~ 5,250% 12.08.2019 203'444 0,05
09
Total - Malaysia 203'444 0,05
Mexiko
1'770'000 CHF Petroleos Mexicanos  2,500% 10.04.2019 1'829'295 0,44
12 EMTN
2'235'000 CHF Petroleos Mexicanos ~ 1,500% 08.12.2020 2'286'405 0,55

15 EMTN

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Anzahl Wahrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

800'000 CHF Petroleos Mexicanos  2,380% 14.12.2021  850'400 0,20 2'000'000 EUR Robert Bosch 1,630% 24.052021 2'419'656 0,58
16 EMTN Investment Nederland
Total - Mexiko 4'966'100 1,19 BV 13 EMTN
800'000 EUR Volkswagen 0,500% 30.03.2021  917'299 0,22
International Finance
Neuseeland NV 17
4'000'000 CHF ASB Finance Ltd 17 0,200% 02.08.2024 4'006'000 0,96 1'100°000 USD Nederlandse 1,750% 05.09.2019 1'060'038 0,25
EMTN Waterschapsbank NV
1'930'000 CHF BNZ International 1,130% 20.09.2019 1'987'900 0,48 14
Funding Ltd/London 1'000'000 USD Nederlandse 0,880% 13.07.2018  956'685 0,23
12 EMTN Waterschapsbank NV
Total - Neuseeland 5'993'900 1,44 16 EMTN
Total - Niederlande 63'927'465 15,32
Niederlande
3'500'000 AUD BMW Finance NV 14 4,380% 23.07.2018 2'716'606 0,65 Norwegen
EMTN 1700'000 CHF Norges Statsbaner AS 1,380% 15.11.2017 1706'630 0,41
4'000'000 CHF ABN AMRO Bank NV 1,130% 25.10.2018 4'073'200 0,98 10 EMTN
13 EMTN 2'000'000 CHF Norges Statsbaner AS 2,130% 14.02.2020 2'119'000 0,51
2'000'000 CHF ABN AMRO Bank NV 0,300% 18.12.2024 2'009'000 0,48 11 EMTN
16 EMTN 3'625'000 CHF Statnett SF 11 EMTN  2,380% 08.02.2021 3'931'312 0,94
2'200'000 CHF Bank Nederlandse 2,250% 14.10.2020 2'392'500 0,57  2'000'000 USD Statoil ASA 13 1,150% 15.05.2018 1'917'233 0,46
Gemeenten NV 05
EMTN Total - Norwegen 9'674'175 2,32
3'250'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2,500% 21.07.2025 3'908'125 0,94
Eﬁ/\ﬁ?ﬁente” NV 05 Osterreich
2'995'000 CHF Bank Nederlandse ~ 1,250% 30.04.2024 3'281'023 0,79 | 000’000 CHF E';PkOA'é?EE;x%ﬂe 0,000% 30.12.2020 1'001'500 0,24
E&?ﬁe”te” NV 14 1'400'000 CHF Kommunalkredit 2,500% 14.02.2022 1538600 0,37
; ; - ) V : Austria AG 06 EMTN
3'550'000 CHF gggfrglrgtg’ifefeisen_ 2,000% 16.09.2021  3'858'850 0,93 45701900 CHF Oesterreichische 2.880% 25.02.2030 1'419'890 0,34
Kontrollbank AG 05
Sz‘iﬁgt'ﬁzﬂgigﬁm 1'800'000 CHF Oesterreichische 2,630% 22.11.2024 2'156'400 0,52
EMTN Kontrollbank AG 06
2'640'000 CHF Deutsche Bahn 1750% 03.06.2020 2'807'640 0,67 360'000 CHF Raiffeisen 1,000% 12.11.2020  373'680 0,09
Finance BV 10 EMTN Igndesbank Niederost
4000'000 CHF Eﬁ‘;ﬁf:g\?ﬁh;EMTN 1,380% 24.07.2023 4352000 1,04 4i550:600 CHF Vorarlberger Landes-  1,380% 25.07.2018 1'086'050 0,26
1'000'000 CHF Deutsche Bahn 0,100% 01.12.2025 1'010'500 0,24 ;%d:;yg\‘j\t?ﬁke”ba”k
1280000 CHE Eg’ﬁ”g\‘j ?Y gf,\mm 1 630% 03402023 1415680 034 3000000 CHF Vorarlberger Landes-  0,125% 06.10.2021 3'004'500 0,72
! e ! und Hypothekenbank
1'300'000 CHF EBN BV 12 0,630% 04.07.2019 1'324'700 0,32 AC 1 BTN
2'000'000 CHF EBN BV 14 0,500% 22.09.2022 2'070'000 0,50 1'800'000 EUR Heta Asset Resolution 2,380% 13.12.2022 2'264'663 0,54
4'000000 CHF EBN BV 14 0,880% 22.09.2026 4'260°000 1,02 . AG 12
2'250'000 CHF Enel Finance 2,750% 17.12.2018 2'337'075 0,56 Jotal - Osterreich 12'845'283 3,08
International NV 12
EMTN Peru
1°000000 CHF F&Z’rggagﬁgl NV 17 0550% 03.09.2024 1'014'000 024 51595000 CHF Fondo MIVIVIENDA  1,250% 13.06.2018 2'324'147 0,56
EMTN SA 14
2'545'000 CHF Gas Natural Finance  2,130% 08.02.2019 2'620'078 0,63 [Jotal - Peru 2'324147 0,56
BV 13 EMTN
2'000'000 CHF Nederlandse 2,380% 27.01.2023 2'290°000 0,55 Philippinen
X‘éaé‘;vr\smamba”k NV 1'350'000 CHF Asian Development  2,750% 12.02.2030 1'777'950 0,43
1'000'000 CHF Nederlandse 1250% 09.08.2024 1'097'500 0,26 — Nl abl=l] —
Waterschapsbank NV Total - Philippinen 1'777'950 0,43
12 EMTN
4100000 CHF Nederlar;]dseb . 1380% 13.09.2027 4'624'799 1,10 Republik Korea
%aéi;\STcNaps ank NV 2'000'000 CHF Hyundai Capital 0,500% 20.10.2017 2'002'000 0,47
[ ' ; v . Services Inc 14 EMTN
1'375'000 CHF ',’;Ihn‘;'l'n'c’:%@ﬁtgogﬁ/'\TN 0.880% 21.08.2028 1'445"125 0,35 Jig501000 CHF Korea Development  1,380% 02.07.2018 1'064'700 0,26
r - - - r Bank/The 13 EMTN
2'500'000 CHF i:“nig‘g\’/‘fgogﬂm 0.380% 21.08.2023  2'547'500 0,61 4i5561900 CHF Korea Railroad Corp ~ 1,500% 02.12.2019 1'033'500 0,25
450000 EUR Cetin Finance BV 16 1423% 06122021 533852 0,13 iy 13 EMTN PrT——
500'000 EUR Geberit International  0,690% 30.03.2021  584'034 0,14 -—=a - RepublixRorea b
BV 15

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
Schweden
2'000'000 CHF Kommuninvest | 1,250% 28.02.2022 2'152'000 0,52
Sverige AB 12 EMTN
2'225'000 CHF Lansforsakringar 0,880% 16.09.2024 2'359'613 0,56
Hypotek AB 14
EMTN
900'000 CHF Svensk Exportkredit ~ 1,250% 17.07.2023 978'300 0,23
AB 13 EMTN
2'000'000 CHF Svenska 0,630% 11.12.2018 2'026'400 0,49
Handelsbanken AB 14
EMTN
Total - Schweden 7'516'313 1,80
Schweiz
2'020'000 CHF Aargauische 0,880% 23.01.2030 2'133'120 0,51
Kantonalbank 15
2'700'000 CHF Aargauische 0,060% 01.07.2025 2'695'950 0,65
Kantonalbank 16
220'000 CHF Alpiq Holding AG 06  2,630% 01.03.2018 222'530 0,05
600'000 CHF Alpiq Holding AG 12 3,000% 16.05.2022 630'900 0,15
1'500'000 CHF Axpo Holding AG 16 1,750% 29.05.2024 1'554'750 0,37
850'000 CHF Canton of Geneva 1,500% 28.05.2027 960'500 0,23
Switzerland 12
650'000 CHF Canton of Geneva 0,000% 04.07.2046 636'025 0,15
Switzerland 16
3'750'000 CHF Canton of 0,250% 26.11.2027 3'808'125 0,92
Graubuenden 15
1'600'000 CHF Canton of Ticino 16~ 0,400% 27.06.2044 1'492'000 0,36
2'800'000 CHF Coop-Gruppe 0,250% 30.09.2022 2'823'800 0,68
Genossenschaft 16
1'000'000 CHF Coop-Gruppe 0,500% 19.05.2026 1'003'500 0,24
Genossenschaft 16
1'140'000 CHF Electricite D'emosson  1,375% 02.11.2022 1'162'800 0,28
SA 17
1'535'000 CHF Grande Dixence SA 1,750% 12.05.2022 1'602'540 0,38
16
1'000'000 CHF Investis Holding SA 0,250% 14.02.2019 1'002'500 0,24
17
1'850'000 CHF Kinderspital Zuerich-  0,250% 28.07.2028 1'852'775 0,44
Eleonorenstiftung 16
4'825'000 CHF Kraftwerke Linth- 2,380% 10.12.2026 5'042'124 1,22
Limmern AG 13
1'470'000 CHF Kraftwerke Linth- 1,500% 06.12.2022 1'507'485 0,36
Limmern AG 16
3'285'000 CHF Kraftwerke Oberhasli  1,880% 21.02.2025 3'588'863 0,87
AG 13
600'000 CHF Mobimo Holding AG  1,500% 29.10.2018 611'400 0,15
13
950'000 CHF Mobimo Holding AG  1,630% 19.05.2021 1'003'675 0,24
14
3'000'000 CHF Pfandbriefbank 0,380% 21.01.2030 3'019'500 0,72
schweizerischer
Hypothekarinstitute
AG 15
2'000'000 CHF Raiffeisen Schweiz 0,300% 22.04.2025 2'008'000 0,48
Genossenschaft 16
3'000'000 CHF SGS SA 15 0,880% 08.05.2030 3'085'500 0,74
3'000'000 CHF Sulzer AG 16 0,380% 11.07.2022 3'043'500 0,73
3'000'000 CHF Swiss Car ABS 2016-1 0,150% 18.04.2018 3'009'600 0,72
AG 16
1'500'000 CHF Swiss Car ABS 2016-2 0,300% 18.04.2020 1'521'000 0,36
AG 16
700'000 CHF Swisscom AG 15 1,000% 17.04.2035 726'950 0,17
2'500'000 CHF Swisscom AG 16 0,130% 15.09.2032 2'306'250 0,55
285'000 2,125% 01.11.2029  280'440 0,07

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

CHF Syngenta Finance AG
14

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
725'000 CHF Syngenta Finance AG  1,625% 01.11.2024 716'300 0,17
14
630'000 CHF Syngenta Finance AG  0,750% 01.11.2019 631'575 0,15
14
Total - Schweiz 55'683'977 13,35
Slowakei
2'500'000 EUR Slovakia Government 3,380% 15.11.2024 3'461'104 0,83
Bond 12
Total - Slowakei 3'461'104 0,83
Spanien
1'800'000 CHF Banco Santander SA  0,750% 12.06.2023 1'830'600 0,44
17 EMTN
1'000'000 CHF Instituto de Credito 3,250% 28.06.2024 1'194'000 0,29
Oficial 07 EMTN
705'000 CHF Telefonica Emisiones  2,720% 14.12.2018 729'887 0,17
SAU 12 EMTN
360'000 CHF Telefonica Emisiones  2,600% 23.10.2020  388'260 0,09
SAU 13 EMTN
1'300'000 EUR CaixaBank SA 17 FRN 3,500% 15.02.2027 1'577'678 0,38
EMTN
Total - Spanien 5'720'425 1,37
Vereinigte Arabische Emirate
700'000 CHF First Gulf Bank PJSC  0,625% 27.05.2022 703'850 0,17
15
Total - Vereinigte Arabische Emirate 703'850 0,17
Vereinigte Staaten
1'000'000 AUD Nestle Holdings Inc 3,630% 03.11.2020 788'437 0,19
14 EMTN
2'400'000 CHF Amgen Inc 16 0,410% 08.03.2023 2'445'600 0,59
720'000 CHF Citigroup Inc 06 3,130% 27.09.2021 812160 0,19
EMTN
2'800'000 CHF Citigroup Inc 07 3,000% 21.03.2019 2'944'200 0,71
EMTN
1'500'000 CHF Citigroup Inc 17 0,500% 22.11.2024 1'513'500 0,36
EMTN
2'850'000 CHF Coca-Cola Co/The 15 1,000% 02.10.2028 3'053'775 0,73
1'435'000 CHF Eli Lilly & Co 16 0,450% 24.05.2028 1'435'000 0,34
EMTN
1'725'000 CHF Eli Lilly & Co 16 0,150% 24.05.2024 1'731'038 0,42
EMTN
1'000'000 CHF Inter-American 2,750% 15.04.2019 1'057'000 0,25
Development Bank
09 EMTN
4'000'000 CHF International Bank for 2,750% 07.05.2019 4'242'000 1,03
Reconstruction &
Development 09
EMTN
7'150'000 CHF International Bank for 0,000% 26.11.2021 7'307'299 1,76
Reconstruction &
Development 86
1'505'000 CHF Mondelez 0,630% 30.12.2021 1'541'120 0,37
International Inc 15
1'500'000 CHF Mondelez 0,630% 06.10.2020 1'531'500 0,37
International Inc 15
600'000 CHF Mondelez 0,050% 30.03.2020 601'800 0,14
International Inc 17
400'000 CHF Southern California 4,750% 31.12.2099 208'000 0,05
Gas Co 86 FRN
2'000'000 CHF Verizon 0,375% 31.05.2023 2'006'000 0,48
Communications Inc
17 EMTN
2'500'000 CHF Wells Fargo & Co 14  0,630% 03.09.2020 2'558'750 0,61
EMTN

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
1'000'000 EUR ZF North America 2,250% 26.04.2019 1'182'236 0,28
Capital Inc 15
2'000'000 USD Anheuser-Busch 4,700% 01.02.2036 2'142'818 0,51
InBev Finance Inc 16
3'500'000 USD Nestle Holdings Inc 1,380% 13.07.2021 3'306'051 0,79
16 EMTN
3'000'000 USD United States 1,500% 30.09.2020 2'876'242 0,69
Treasury Note/Bond
15
Total - Vereinigte Staaten 45'284'526 10,86
Vereinigtes Konigreich
1'800'000 CHF ANZ New Zealand 0,250% 25.10.2023 1'818'000 0,44
Int'l Ltd/London 16
EMTN
2'170'000 CHF BAT International 1,380% 08.09.2026 2'302'370 0,55
Finance PLC 14
EMTN
2'000'000 CHF BNZ International 1,380% 03.02.2021 2'106'000 0,50
Funding Ltd/London
14 EMTN
2'000'000 CHF Credit Agricole 0,550% 14.12.2026 2'019'000 0,48
SA/London 16 EMTN
1'500'000 CHF Credit Agricole 0,450% 14.03.2022 1'518'000 0,36
SA/London 17 EMTN
2'360'000 CHF Network Rail 2,750% 06.10.2021 2'669'160 0,65
Infrastructure Finance
PLC 06 EMTN
400'000 USD BP Capital Markets 1,270% 26.09.2018 386'564 0,09
PLC 13 FRN
Total - Vereinigtes Konigreich 12'819'094 3,07
Total - Obligationen 395'244'791 94,76
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 395'244'791 94,76
amtlichen Borse notiert sind
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Obligationen
Deutschland
1'200'000 CHF Deutsche Bank AG 17 0,750% 21.03.2022 1'222'200 0,29
EMTN
Total - Deutschland 1'222'200 0,29
Kanada
550'000 AUD Bank of Nova 2,560% 21.01.2020 419'844 0,10
Scotia/The 15 FRN
2'500'000 CAD John Deere Canada 1,600% 13.07.2020 1'895'631 0,45
Funding Inc 16
Total - Kanada 2'315'475 0,55
Vereinigte Staaten
1'000'000 USD William Carter 5,250% 15.08.2021 985'025 0,24
Co/The 14
Total - Vereinigte Staaten 985'025 0,24
Total - Obligationen 4'522'700 1,08
Total - An einem anderen geregelten Markt gehandelte 4'522'700 1,08

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Investmentfunds
Luxemburg

26'966 CHF Vontobel Fund - 2'792'636 0,67
Global Bond - HI
(CHF)

14'007 CHF Vontobel Fund - 1'779'331 0,43
Global Convertible
Bond HI Hedged Cap

33'473 EUR Vontobel Fund - 5'176'705 1,24
High Yield Bond - |

Total - Luxemburg 9'748'672 2,34

Total - Investmentfunds 9'748'672 2,34

Total - Nicht notierte Wertpapiere 9'748'672 2,34

Total - Anlagen 409'516'163 98,18

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Euro Bond

% Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 68'747'897 69'785'705
per 31. August 2017 Bankguthaben 8'432'379
Forderungen aus Anteilszeichnungen 11'570
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 637'633
Total Aktiva 78'867'287
Passiva Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 80'076
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 6'380
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 2'198
(5) Service Fee 11'938
(4) ., Taxe d'abonnement” 4'779
(3) Management Fees 44'411
Total Passiva 149'782
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 78'717'505
Veranderung des Nettovermogens Nettovermdégen zu Beginn des Geschaftsjahres 118'403'393
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'297'006
bis 31. August 2017 . ) - .
Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -6'488'569
Termingeschaften 497'584
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 1'579'237
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -16'277
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften 10'769
2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 596'389
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -2'523'861
Anteilszeichnungen 17'110'702
Anteilsriicknahmen -54'132'879
(11) Ausbezahlte Dividende -139'850
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 78'717'505
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 259
vgm 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 2'174'695
bis 31. August 2017
Total Ertrige 2'174'954
(3) Aufwendungen  Management Fees 594'229
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 19'002
(4) . Taxe d'abonnement” 30'186
Bankzinsen 21'410
(5) Service Fee 179'682
(8) Sonstige Aufwendungen 33'439
Total Aufwendungen 877'948
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'297'006
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Vontobel Fund - Euro Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind

Obligationen
Curacao
400'000 EUR Teva Pharmaceutical  2,880% 15.04.2019  414'304 0,53
Finance IV BV 12
EMTN
Total - Curacao 414'304 0,53
Deutschland
500'000 EUR Allianz SE 15 FRN 2,240% 07.07.2045 516'615 0,66
750'000 EUR Bundesrepublik 4,000% 04.01.2037 1'174'200 1,49
Deutschland 05
1'900'000 EUR Bundesrepublik 3,250% 04.07.2042 2'827'865 3,59
Deutschland 10
1'750'000 EUR Bundesrepublik 2,500% 15.08.2046 2'345'875 2,98
Deutschland 14
2'000'000 EUR Bundesrepublik 6,500% 04.07.2027 3'211'780 4,08

Deutschland 97

Total - Deutschland 10'076'335 12,80

Frankreich

1'200'000 EUR Bpifrance 2,500% 25.05.2024 1'378'680 1,75
Financement SA 13
EMTN

300'000 EUR Dexia Credit Local SA  1,250% 26.11.2024 314'421 0,40
14

1'000'000 EUR France Government ~ 5,750% 25.10.2032 1'653'880 2,10
Bond OAT 01

750'000 EUR France Government 4,000% 25.10.2038 1'111'875 1,41
Bond OAT 06

4'000'000 EUR France Government 3,500% 25.04.2026 5'040'400 6,41
Bond OAT 10

2'000'000 EUR France Government 2,750% 25.10.2027 2'403'640 3,05
Bond OAT 12

2'750'000 EUR France Government 2,250% 25.05.2024 3'147'073 4,01
Bond OAT 13

500'000 EUR French Republic 2,250% 25.10.2022 562'490 0,71
Government Bond
OAT 12

1'000'000 EUR French Republic 3,250% 25.05.2045 1'357'010 1,72
Government Bond
OAT 13

500'000 EUR SNCF Reseau 16 1,500% 29.05.2037 486'920 0,62
EMTN

Total - Frankreich 17'456'389 22,18

Italien

1'000'000 EUR Assicurazioni Generali 4,130% 04.05.2026 1'119'620 1,42
SpA 14 EMTN

375'000 EUR Eni SpA 12 EMTN 4,250% 03.02.2020 413'760 0,53

1'000'000 EUR ltaly Buoni Poliennali  6,000% 01.05.2031 1'413'550 1,80
Del Tesoro 00

2'750'000 EUR ltaly Buoni Poliennali ~ 3,750% 01.03.2021 3'081'210 3,91
Del Tesoro 10

7'250'000 EUR ltaly Buoni Poliennali  2,500% 01.12.2024 7'717'842 9,80
Del Tesoro 14

7'500'000 EUR lItaly Buoni Poliennali  0,700% 01.05.2020 7'623'075 9,68
Del Tesoro 15

2'000'000 EUR lItaly Buoni Poliennali  1,350% 15.04.2022 2'057'140 2,61
Del Tesoro 15

1'500'000 EUR ltaly Buoni Poliennali  0,350% 01.11.2021 1'490'985 1,89

Del Tesoro 16

Total - Italien 24'917'182 31,64

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
Luxemburg
125'000 EUR Prologis International 1,880% 17.04.2025 130190 0,17
Funding Il SA 15
EMTN
Total - Luxemburg 130190 0,17
Mexiko
500'000 EUR Mexico Government  2,375% 09.04.2021 535'625 0,68
International Bond 14
EMTN
Total - Mexiko 535'625 0,68
Niederlande
1'000'000 EUR EDP Finance BV 15 2,000% 22.04.2025 1'040'270 1,33
EMTN
500'000 EUR Netherlands 0,500% 15.07.2026  507'075 0,64
Government Bond 16
Total - Niederlande 1'5647'345 1,97
Portugal
3'500'000 EUR Portugal Obrigacoes  4,750% 14.06.2019 3'798'620 4,82
do Tesouro OT 09
1'500'000 EUR Portugal Obrigacoes 5,650% 15.02.2024 1'838'955 2,34
do Tesouro OT 13
Total - Portugal 5'637'575 7,16
Spanien
1'500'000 EUR Autonomous 1,830% 30.04.2025 1'569'150 2,00
Community of
Madrid Spain 15
500'000 EUR Cores 14 2,500% 16.10.2024  546'510 0,69
1'000'000 EUR Spain Government 4,000% 30.04.2020 1'112'190 1,41
Bond 10
900'000 EUR Spain Government 5,500% 30.04.2021 1'082'025 1,37
Bond 11
1'500'000 EUR Spain Government 2,750% 31.10.2024 1'692'435 2,16
Bond 14
1'000'000 EUR Spain Government 1,950% 30.07.2030 1'010'350 1,28
Bond 15
Total - Spanien 7'012'660 8,91
Tschechische Republik
1'000'000 EUR UniCredit Bank Czech 0,630% 30.04.2020 1'009'300 1,28
Republic & Slovakia
AS 15 EMTN
Total - Tschechische Republik 1'009'300 1,28
Vereinigte Staaten
500'000 EUR AT&T Inc 17 1,800% 04.09.2026  506'205 0,64
Total - Vereinigte Staaten 506'205 0,64

Total - Obligationen

69'243'110 87,96

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Bérse notiert sind

69'243'110 87,96

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - Euro Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen
Slowakei
500'000 EUR Vseobecna Uverova 2,250% 14.11.2029 542'595 0,69
Banka AS 14

Total - Slowakei 542'595 0,69
Total - Obligationen 542'595 0,69
Total - An einem anderen geregelten Markt gehandelte 542'595 0,69
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 69'785'705 88,65

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

% Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 1'793'974'363 1'837'493'490
per 31. August 2017 Bankguthaben 38'831'263
Forderungen aus Devisen 685
Forderungen aus Anteilszeichnungen 3'073'815
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 26'176'018
9) Forderungen aus Swaps 986'111
©) Nicht realisierter Gewinn aus 10'477'252
Devisentermingeschaften
©) Nicht realisierter Gewinn aus 75'234
Termingeschéften
Sonstige Aktiva 11'130'816
Total Aktiva 1'928'244'684
Passiva Kontokorrentkredit 75'234
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 8'910'999
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 2'982'600
Verbindlichkeiten aus Devisen 687
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 1'000'000
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 11'702'349
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 59'546
(5) Service Fee 316'044
(4) . Taxe d'abonnement” 65'244
(3) Management Fees 1'096'775
Total Passiva 26'209'478
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 1'902'035'206
Verdnderung des Nettovermogens Nettovermoégen zu Beginn des Geschaftsjahres 1'993'359'138
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 41'878'939
bis 31. August 2017 - : o ;
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -24'244'674
Termingeschaften 58'399
Devisentermingeschaften 2'609'573
Swaps -12'536'866
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 1'654'549
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -756'523
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften -11'855
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -1'354'813
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 11'607'798
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 18'904'527
Anteilszeichnungen 957'079'398
Anteilsriicknahmen -1'064'747'477
(11) Ausbezahlte Dividende -2'560'380
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

*% Die Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= EUR
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 4'002
vgm 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 59'133'501
bis 31. August 2017
(2) Zinsen aus Swaps 1'160'333
Total Ertrage 60'297'836
(3) Aufwendungen = Management Fees 12'946'823
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 139'323
4) . Taxe d'abonnement” 402'925
Bankzinsen 93'092
(2) Zinsen aus Swaps 1'052'083
(5) Service Fee 3'646'260
(8) Sonstige Aufwendungen 138'391
Total Aufwendungen 18'418'897
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 41'878'939

33



Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind
Obligationen 9'000'000 EUR AXA SA 14 FRN 3,880% 31.12.2099 9'951'930 0,52
- EMTN
Australien 8'000'000 EUR Bouygues SA 12 4,500% 09.02.2022 9'543'520 0,50
3'500'000 EUR Scentre Group Trust 1 1,380% 22.03.2023 3'626'035 0,19 36001000 EUR BPCE SA 09 FRN 12.500% 31.12.2099 4'487'364 024
/ Scentre Group Trust ! S— !
2716 EMTN P 12'000'000 EUR BPCE SA 13 4,630% 18.07.2023 14'371'560 0,76
9'000'000 EUR Scentre Group Trust 1 1,500% 16.07.2020 9'329'850 0,49  2'000'000 EUR BPCE SA 14 EMTN  2,130% 17.03.2021 2'148'700 0,11
14 EMTN 8'000'000 EUR BPCESA 17 EMTN  1,125% 18.01.2023 8'165'280 0,43
3'000'000 EUR ?Zeglt\;ﬁ_group Trust1 2,250% 16.07.2024 3'262'680 0,17 441600'000 EUR CNP Assurances 11 6,880% 30.09.2041 14'251'760 0,75
FRN
Total - Australien 16'218'565 0,85 11'000'000 EUR CNP Assurances 14 4,000% 31.12.2099 11'882'420 0,62
FRN
Belgien 6'000'000 EUR Coentreprise de 0,875% 29.09.2024 6'037'320 0,32
5'000'000 EUR Barry Callebaut 5380% 15.06.2021 5'969'750 0,31 ;&aﬁpm dBlectricite
Services NV 11 , , i o [ [
8'000'000 EUR Barry Callebaut 2,380% 24.05.2024 8499280 0,45 5 000000 EUR E'/fﬂtgc,':trfh?é&r?,ﬂce 5,380% 31.12.2099  3'351'630 018
Services NV 16 . f 0 S ; .
3'000'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.2023 2'778'400 0,15 12000000 EUR Ef?;'%}f,f‘é,&?ﬁce 4250% 31.12.2099 12'752'160 0,67
services NV 13 7'500'000 EUR Electricite de France ~ 4,125% 31.12.2099 7'999'950 0,42
Total - Belgien 17'247'430 0,91 SA 14 FRN EMTN
7'000'000 EUR Gecina SA 13 EMTN  2,880% 30.05.2023 7'932'470 0,42
Danemark 4'000'000 EUR Gecina SA 15 EMTN  1,500% 20.01.2025 4'163'800 0,22
5'200'000 EUR Nykredit Realkredit ~ 6,250% 31.12.2099 5'656'612 0,30  7'000'000 EUR Gecina SA 16 EMTN  1,000% 30.01.2029 6'647'130 0,35
S = %Scf/zﬁ'; VTN 3750% 02.03.2023 2263300 013 000000 EUR Groupe Fnac SA 16 3,250% 30.09.2023 4'220'040 0,22
O e ' 1'000'000 EUR Holding 4,880% 27.10.2021 1'193'540 0,06
Total - Ddnemark 7'919'812 0,42 d'Infrastructures de
Transport SAS 06
Deutschland 4'000'000 EUR Holding 5,750% 09.03.2018 4'118'360 0,22
. d'Infrastructures de
8'000'000 EUR Allianz SE 12 FRN 5,630% 17.10.2042 9'776'480 0,52 Transport SAS 11
3'500'000 EUR Allianz SE 13 FRN 4,750% 31.12.2099 4'083'485 0,21 2'000'000 EUR Holding 2,250% 24.03.2025 2'180'720 0,11
EMTN d'Infrastructures de
4'500'000 EUR Allianz SE 15 FRN 2,240% 07.07.2045 4'649'535 0,24 Transport SAS 14
10'000'000 EUR Bertelsmann SE & Co  3,000% 23.04.2075 10'361'000 0,55 1'000'000 EUR Klepierre 14 EMTN  1,750% 06.11.2024 1'071'560 0,06
KGaA 15 FRN 1'000'000 EUR Klepierre 15 EMTN ~ 1,000% 17.04.2023 1'031'140 0,05
2'500'000 EUR Bertelsmann SE & Co  1,130% 27.04.2026 2'542'850 0,13  4'000'000 EUR Klepierre 16 EMTN 1,880% 19.02.2026 4'306'920 0,23
KGaA 16 EMTN o - 9 04z’
3600000 EUR Unitymedia Hessen  5,750% 15.01.2023 1528713 0,08 2000000 EUR Natixis SA 07 FRN 6,310% 31.12.2099 5'044'900 0,27
GmbH & Co KG / 7'000'000 EUR NEW Areva Holding ~ 4,875% 23.09.2024 7'807'870 0,41
Unitymedia NRW SA 09 EMTN
GmbH 12 2'000'000 EUR Pernod Ricard SA 16 1,500% 18.05.2026 2'075'820 0,11
9'000'000 EUR Unitymedia Hessen ~ 4,000% 15.01.2025 9'536'850 0,50  1'000'000 EUR RCI Banque SA 13 2,880% 22.01.2018 1'011'800 0,05
GmbH & Co KG / EMTN
Unitymedia NRW 3'500'000 EUR RCI Banque SA 14 1,130% 30.09.2019 3'588'270 0,19
GmbH 14 EMTN
6'000'000 EUR Volkswagen Financial 0,750% 14.10.2021 6'087'180 0,32  3'500'000 EUR RCI Banque SA 15 1,380% 17.11.2020 3'640'035 0,19
Services AG 15 EMTN EMTN
Total - Deutschland 48'566'093 2,55 13'000'000 EUR RCI Banque SA 15 1,250% 08.06.2022 13'400'140 0,70
EMTN
) 1'500'000 EUR RCI Banque SA 17 0,750% 12.01.2022 1'515'810 0,08
Finnland EMTN
5'000'000 USD Stora Enso OYJ06  7,250% 15.04.2036 5'129'363 0,27  11'000'000 EUR SCOR SE 15 FRN 3,000% 08.06.2046 11'860'310 0,62
Total - Finnland 5'129'363 0,27 8'000'000 EUR TDF Infrastructure 2,880% 19.10.2022 8'737'920 0,46
SAS 15
) 9'500'000 EUR TDF Infrastructure 2,500% 07.04.2026 9'971'675 0,52
Frankreich SAS 16
5'000'000 EUR Aeroports de Paris 15 1,500% 24.07.2023 5'313'550 0,28  15'000'000 EUR Teleperformance 17 1,500% 03.04.2024 15'297'450 0,80
6'000'000 EUR Autoroutes du Sud de 1,000% 13.05.2026 6'039'360 0,32  9'500'000 EUR TOTAL SA 15 FRN 2,250% 31.12.2099 9'728'855 0,51
la France SA 16 EMTN
EMTN 11'500'000 EUR TOTALSA 16 FRN  3,880% 31.12.2099 12'468'875 0,66
1'100'000 EUR Autoroutes du Sud de  1,250% 18.01.2027 1'124'673 0,06 EMTN
la France SA 17 11'000'000  EUR Transport et 2,200% 05.08.2025 11'930'380 0,63
EMTN Infrastructures Gaz
2'000'000 EUR AXA SA 07 FRN 6,210% 31.12.2099 2'009'780 0,11 France SA 15
500000 FUR E\’\;/I"S‘A S RN 30% 04.0720d3 5419305 05 000000 EUR Valeo SA 14 EMTN  3,250% 22.01.2024 7'025'640 0,37
45 EMTN 1 5130% 04.07.2043  5'419°305 0, 2'000'000 EUR Valeo SA 16 EMTN  1,630% 18.03.2026 2'104'660 0,11
4'500'000 EUR Vinci SA 12 EMTN  3,380% 30.03.2020 4'902'120 0,26

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*
5'000'000 EUR Vivendi SA 16 1,125% 24.11.2023 5'137'350 0,27  2'500'000 EUR Eni SpA 12 EMTN 4,250% 03.02.2020 2'758'400 0,15
2'000'000 GBP BPCE SA 14 5250% 16.04.2029 2'608'661 0,14  1'000'000 EUR Eni SpA 15 EMTN 1,500% 02.02.2026 1'026'980 0,05
5'500'000 USD AXA SA 13 EMTN 5500% 31.12.2099 4'774'855 0,25 10'700'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  8,380% 31.12.2099 12'173'604 0,64
: 2ie 09 FRN
(el = [Pl el 306349338 1611 5:000'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  2,000% 18.06.2021 6'353'220 0,33
14 EMTN
Guernsey 4'000'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  1,130% 14.01.2020 4'099'200 0,22
5'000'000 EUR Credit Suisse Group ~ 1,250% 14.04.2022 5'147'700 0,27 15 EMTN
Funding Guernsey Ltd 8'000'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  1,130% 04.03.2022 8'168'480 0,43
15 EMTN 15 EMTN
e 5147700 0727 6'000'000 EUR !]n5t<3lz'slc;1A _SraanaoIo SpA  2,860% 23.04.2025 6'091'080 0,32
6'000'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  7,000% 31.12.2099 6'472'980 0,34
Irland 16 FRN EMTN
14'000'000 EUR Aquarius & 4,250% 02.10.2043 16'410'800 0,86 7'000'000 EUR Intesa Sanpaolo Vita  4,750% 31.12.2099 7'581'070 0,40
Investments PLC for SpA 14 FRN
Zurich Insurance Co 7'000'000 EUR lItaly Buoni Poliennali  3,750% 01.05.2021 7'864'430 0,41
Ltd 13 FRN EMTN Del Tesoro 13
2'000'000 EUR Bank of Ireland 12 10,000% 19.12.2022 2'839'160 0,15 24'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali  3,750% 01.09.2024 27'611'520 1,46
EMTN Del Tesoro 14
8'000'000 EUR Bank of Ireland 14~ 4,250% 11.06.2024 8'465'440 0,45 13'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali  1,350% 15.04.2022 13'371'410 0,70
FRN EMTN Del Tesoro 15
1'000'000 EUR Bank of Ireland 15 1,250% 09.04.2020 1'032'330 0,05 12'000'000 EUR ltaly Buoni Poliennali  2,700% 01.03.2047 10'925'760 0,57
EMTN Del Tesoro 16
4'000'000 EUR FCA Capital Ireland ~ 1,380% 17.04.2020 4'109'840 0,22  7'000'000 EUR Mediobanca SpA 13 5,750% 18.04.2023 8'150'030 0,43
PLC 15 EMTN 3'000'000 EUR Mediobanca SpA 14  2,250% 18.03.2019 3'105'120 0,16
3'000'000 EUR FCA Capital Ireland ~ 1,250% 13.06.2018 3'030'300 0,16 EMTN
PLC 15 EMTN 4'000'000 EUR Mediobanca SpA 14  0,880% 14.11.2017 4'008'960 0,21
1'000'000 EUR FCA Capital Ireland ~ 1,250% 23.09.2020 1'024'500 0,05 EMTN
PLC 16 EMTN 3'600'000 EUR Mediobanca SpA 16  1,630% 19.01.2021 3'764'304 0,20
6'000'000 EUR Smurfit Kappa 4,130% 30.01.2020 6'567'660 0,35 EMTN
Acquisitions 13 3'000'000 EUR Mediobanca SpA 17 0,750% 17.02.2020 3'049'140 0,16
2'000'000 EUR Smurfit Kappa 3,250% 01.06.2021 2'169'180 0,11 EMTN
Acquisitions 14 15'000'000 EUR RAI Radiotelevisione  1,500% 28.05.2020 15'561'600 0,83
3'000'000 EUR Smurfit Kappa 2,750% 01.02.2025 3'138'090 0,16 Italiana SpA 15
— Acquisitions 15 . _— 9'000'000 EUR Snam SpA 16 EMTN  0,875% 25.10.2026 8'755'200 0,46
9'000'000 USD Cloverie PLC for 4,750% 31.12.2099 7'539'743 040  £.300:000 EUR Telecom Ttalia 3.630% 19.01.2024 5'606'800 0,29
Zurich Insurance Co SpA/Milano 16
Ltd 16 EMTN EMTN
Total - Irland 56'327'043 2,96  4'000'000 EUR Telecom Italia 2,500% 19.07.2023 4'253'960 0,22
SpA/Milano 17
ltalien 5'000'000 EUR EJM'EN dit SpA 12 3,380% 11.01.2018 5'063'800 0,27
10'994'000  EUR Aeroporti di Roma  3,250% 20.02.2021 12'159'584 0,64 P 2ol L '
SpA 13 EMTN a0 P 5 Cao
5'000'000 EUR Aeroporti di Roma  1,625% 08.06.2027 5116450 0,27 > 000000 EUR t’,\r}\'%ed't SpA T2 6,950% 31.10.2022  3'649'560 0,19
SpA 17 EMTN 00 ST 5 oY
500'000 EUR Assicurazioni Generali 7,750% 12.12.2042  632'665 0,03 © 000000 EUR UniCredit SpA 14 6,750% 31.12.2099 6216240 033
SpA 12 FRN EMTN 00 o 3 563"
11'000'000  EUR Assicurazioni Generali 10,130% 10.07.2042 15'077'370 0,80 & 000000 EUR gﬂ%{fd't SpA16 2125% 24.10.2026  8263'040 043
SpA 12 FRN EMTN — YT
2'000'000 EUR Assicurazioni Generali 2,880% 14.01.2020 2138340 0,11 > 200000 GBP Enel 5pA 14 FRN 6,630% 15.09.2076 6141991 0,32
SpA 14 EMTN 5'000'000 GBP Telecom Italia SpA 04 6,380% 24.06.2019 5'914'660 0,31
2'000'000 EUR Assicurazioni Generali 4,130% 04.05.2026 2'239'240 0,12 EMTN
SpA 14 EMTN 1'000'000 USD Enel SpA 13 FRN 8,750% 24.09.2073 1'011'961 0,05
3'000'000 EUR Atlantia SpA 17 1,875% 13.07.2027 3'039'120 0,16 7'200'000 USD Intesa Sanpaolo SpA  5,250% 12.01.2024 6'727'933 0,35
EMTN 14
4'000'000 EUR Banca Monte dei 5,000% 09.02.2018 4'089'960 0,22  1'500'000 USD Italy Government 6,880% 27.09.2023 1'516'061 0,08
Paschi di Siena SpA International Bond 93
1 Total - Italien 294'967'623 15,51
11'000'000 EUR Banca Monte dei 2,880% 16.07.2024 12'295'580 0,65
Paschi di Siena SpA
14 Jersey
3'000'000 EUR Banca Monte dei 2,880% 16.04.2021 3261360 0,17  13'000'000 EUR Heathrow Funding ~ 1,500% 11.02.2030 13'179'270 0,69
Paschi di Siena SpA Ltd 15 EMTN
14 EMTN 17'000'000 EUR UBS AG/lersey 07 7,150% 31.12.2099 17'369'750 0,92
10'000'000 EUR Banca Monte dei 2,130% 26.11.2025 10'505'300 0,55 FRN EMTN
Paschi di Siena SpA 3'000'000 EUR UBS Group Funding ~ 1,500% 30.11.2024 3'110'820 0,16
15 Jersey Ltd 16
8'500'000 EUR Enel SpA 13 FRN 6,500% 10.01.2074 9'154'160 0,48

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
5'500'000 GBP Heathrow Funding 6,250% 10.09.2018 6'277'463 0,33
Ltd 10 EMTN
8'000'000 GBP HSBC Bank Capital 5,840% 31.12.2099 10'934'240 0,57
Funding Sterling 1 LP
03 FRN
9'000'000 USD HBOS Capital 6,850% 31.12.2099 7'779'712 0,41
Funding LP 03
Total - Jersey 58'651'255 3,08
Luxemburg
6'000'000 EUR CNH Industrial 6,250% 09.03.2018 6'197'100 0,33
Finance Europe SA 11
EMTN
8'600'000 EUR ContourGlobal Power 5,130% 15.06.2021 9'062'594 0,48
Holdings SA 16
2'000'000 EUR Fiat Chrysler Finance  4,750% 15.07.2022 2'275'000 0,12
Europe SA 14 EMTN
6'000'000 EUR Gazprom OAO Via 3,390% 20.03.2020 6'326'820 0,33
Gaz Capital SA 13
EMTN
4'000'000 EUR Glencore Finance 4,630% 03.04.2018 4'107'800 0,22
Europe SA 12 EMTN
9'000'000 EUR Glencore Finance 1,630% 18.01.2022 9'364'500 0,49
Europe SA 14 EMTN
3'500'000 EUR Glencore Finance 1,875% 13.09.2023 3'654'210 0,19
Europe SA 16 EMTN
7'500'000 EUR HeidelbergCement 7,500% 03.04.2020 8'945'250 0,47
Finance Luxembourg
SA 10
8'000'000 EUR Holcim Finance 1,380% 26.05.2023 8'317'760 0,44
Luxembourg SA 16
EMTN
5'000'000 EUR Prologis International  1,880% 17.04.2025 5'207'600 0,27
Funding Il SA 15
EMTN
11'000'000 EUR Telecom ltalia Finance 7,750% 24.01.2033 16'230'610 0,85
SA 03 EMTN
4'500'000 USD UniCredit 6,000% 31.10.2017 3'807'267 0,20
Luxembourg Finance
SA 07
Total - Luxemburg 83'496'511 4,39
Niederlande
11'000'000 EUR ABN AMRO Bank NV 7,130% 06.07.2022 14'250'500 0,76
12 EMTN
8'500'000 EUR ABN AMRO Bank NV 5,750% 31.12.2099 9'056'920 0,48
15 FRN
9'000'000 EUR Cetin Finance BV 16~ 1,423% 06.12.2021 9'345'060 0,49
4'580'000 EUR EDP Finance BV 14 2,630% 18.01.2022 4'984'780 0,26
EMTN
4'000'000 EUR EDP Finance BV 14 2,630% 15.04.2019 4'174'520 0,22
EMTN
3'500'000 EUR EDP Finance BV 16 1,130% 12.02.2024 3'489'185 0,18
EMTN
10'000'000 EUR Enel Finance 1,380% 01.06.2026 10'107'000 0,53
International NV 16
9'000'000 EUR Fiat Chrysler 3,750% 29.03.2024 9'784'800 0,51
Automobiles NV 16
EMTN
2'500'000 EUR Gas Natural Fenosa ~ 3,500% 15.04.2021 2'807'450 0,15
Finance BV 13 EMTN
5'000'000 EUR Gas Natural Fenosa ~ 3,880% 11.04.2022 5'827'550 0,31
Finance BV 13 EMTN
2'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 2,880% 11.03.2024 2'265'920 0,12
Finance BV 14 EMTN
3'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 1,375% 19.01.2027 3'031'590 0,16
Finance BV 17 EMTN
3'500'000 EUR Koninklijke KPN NV 0,625% 09.04.2025 3'407'040 0,18

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
4'800'000 EUR Koninklijke KPN NV 4,500% 04.10.2021 5'608'896 0,29
11 EMTN
6'000'000 EUR Koninklijke KPN NV 6,130% 31.12.2099 6'332'160 0,33
13 FRN
8'000'000 EUR Ren Finance BV 16 1,750% 01.06.2023 8'345'840 0,44
EMTN
5'800'000 EUR Repsol International ~ 4,880% 19.02.2019 6'219'456 0,33
Finance BV 12 EMTN
6'000'000 EUR Repsol International 2,130% 16.12.2020 6'401'040 0,34
Finance BV 15 EMTN
3'500'000 EUR Repsol International 3,875% 31.12.2099 3'685'430 0,19
Finance BV 15 FRN
9'000'000 EUR RWE AG 03 EMTN 5,750% 14.02.2033 13'661'370 0,72
1'000'000 EUR Telefonica Europe BV 6,500% 31.12.2099 1'060'320 0,06
13 FRN
8'000'000 EUR Telefonica Europe BV  5,000% 31.12.2099 8'598'000 0,45
14 FRN
3'000'000 EUR Telefonica Europe BV  3,750% 31.12.2099 3'138'300 0,16
16 FRN
1'000'000 EUR Volkswagen 1,125% 02.10.2023 1'006'670 0,05
International Finance
NV 1.125% 17-
02.10.23
5'000'000 EUR Volkswagen 3,880% 31.12.2099 5'125'500 0,27
International Finance
NV 13 FRN
6'000'000 EUR Volkswagen 2,500% 31.12.2099 5'929'140 0,31
International Finance
NV 15 FRN
6'600'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.2099 6'527'466 0,34
International Finance
NV 17 FRN
2'500'000 GBP innogy Finance BV 12 4,750% 31.01.2034 3'406'356 0,18
EMTN
4'000'000 USD ABN AMRO Bank NV 4,750% 28.07.2025 3'608'007 0,19
15
3'700'000 USD EDP Finance BV 14 4,130% 15.01.2020 3'237'041 0,17
6'000'000 USD EDP Finance BV 14 5,250% 14.01.2021 5'461'570 0,29
2'300'000 USD EDP Finance BV 17 3,625% 15.07.2024 1'962'322 0,10
Total - Niederlande 181'847'199 9,56
Portugal
6'000'000 EUR Brisa Concessao 2,375% 10.05.2027 6'248'040 0,33
Rodoviaria SA 17
EMTN
6'000'000 EUR EDP - Energias de 5,380% 16.09.2075 6'628'560 0,35
Portugal SA 15 FRN
7'100'000 EUR Galp Gas Natural 1,375% 19.09.2023 7'213'458 0,38
Distribuicao SA 16
EMTN
4'000'000 EUR Rede Ferroviaria 4,250% 13.12.2021 4'448'760 0,23
Nacional - REFER EPE
06
Total - Portugal 24'538'818 1,29
Schweden
7'000'000 EUR Intrum Justitia AB 17 2,750% 15.07.2022 7'079'170 0,37
Total - Schweden 7'079'170 0,37
Schweiz
1'500'000 CHF Syngenta Finance AG  1,625% 01.11.2024 1'297'118 0,07
14
8'000'000 EUR Credit Suisse AG 13 5,750% 18.09.2025 9'020'160 0,48
FRN
8'000'000 EUR UBS Group AG 15 5,750% 31.12.2099 8'945'760 0,47
FRN

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.

36



Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
6'000'000 EUR UBS Group Funding  1,750% 16.11.2022 6'361'200 0,33
Jersey Ltd 15
1'500'000 USD UBS Group AG 16 6,880% 31.12.2099 1'354'921 0,07
FRN
Total - Schweiz 26'979'159 1,42
Spanien
2'000'000 EUR Abertis 3,750% 20.06.2023 2'348'440 0,12
Infraestructuras SA 13
5'000'000 EUR Abertis 2,500% 27.02.2025 5'533'000 0,29
Infraestructuras SA 14
5'000'000 EUR Abertis 1,000% 27.02.2027 4'853'750 0,26
Infraestructuras SA 16
3'000'000 EUR Banco Bilbao Vizcaya 1,000% 20.01.2021 3'091'080 0,16
Argentaria SA 16
8'000'000 EUR Banco Bilbao Vizcaya 8,880% 31.12.2099 9'321'200 0,49
Argentaria SA 16 FRN
3'000'000 EUR Banco Bilbao Vizcaya 0,750% 11.09.2022 2'984'586 0,16
Argentaria SA 17
EMTN
17'000'000 EUR Bankia SA 06 4,130% 24.03.2036 21'900'250 1,15
10'000'000 EUR CaixaBank SA 14 2,630% 21.03.2024 11'444'700 0,60
8'000'000 EUR CaixaBank SA 17 FRN 6,750% 31.12.2099 8'621'200 0,45
20'500'000 EUR CaixaBank SA 17 FRN 3,500% 15.02.2027 21'775'100 1,14
EMTN
11'000'000 EUR Cellnex Telecom SA  2,875% 18.04.2025 11'597'080 0,61
17 EMTN
13'500'000 EUR Metrovacesa SA 16 2,380% 23.05.2022 14'444'865 0,76
EMTN
4'000'000 EUR Santander Issuances  2,500% 18.03.2025 4'138'440 0,22
SAU 15 EMTN
12'000'000 EUR Spain Government 4,200% 31.01.2037 15'486'240 0,81
Bond 05
8'000'000 EUR Spain Government 5,850% 31.01.2022 10'016'800 0,53
Bond 11
19'000'000 EUR Spain Government 3,800% 30.04.2024 22'754'590 1,20
Bond 14
1'000'000 EUR Telefonica Emisiones ~ 4,710% 20.01.2020 1'113'060 0,06
SAU 12 EMTN
9'000'000 EUR Telefonica Emisiones ~ 3,990% 23.01.2023 10'572'480 0,56
SAU 13 EMTN
2'000'000 EUR Telefonica Emisiones  2,930% 17.10.2029 2'219'940 0,12
SAU 14 EMTN
Total - Spanien 184'216'801 9,69
Vereinigte Arabische Emirate
14'500'000 EUR Emirates 1,750% 18.06.2021 15'231'525 0,80
Telecommunications
Group Co PJSC 14
EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 15'231'525 0,80
Vereinigte Staaten
15'000'000 EUR American 1,875% 21.06.2027 15'282'749 0,81
International Group
Inc 17
10'000'000 EUR AT&T Inc 17 1,800% 04.09.2026 10'124'100 0,54
3'000'000 EUR Bank of America Corp 1,380% 10.09.2021 3'126'390 0,16
14 EMTN
6'000'000 EUR Bank of America Corp 0,750% 26.07.2023 5'975'400 0,31
16 EMTN
4'500'000 EUR Cemex Finance LLC ~ 4,630% 15.06.2024 4'884'345 0,26
16
10'000'000 EUR Citigroup Inc 16 0,750% 26.10.2023 9'987'400 0,53
EMTN
3'300'000 EUR Colfax Corp 17 3,250% 15.05.2025 3'388'011 0,18

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
9'000'000 EUR Discovery 2,380% 07.03.2022 9'599'850 0,50
Communications LLC
14
3'500'000 EUR DZ Bank Capital 2,200% 31.12.2099 3'521'420 0,19
Funding Trust | 03
FRN
4'000'000 EUR General Electric Co 17 1,500% 17.05.2029 4'050'880 0,21
7'500'000 EUR Goldman Sachs 3,250% 01.02.2023 8'495'400 0,45
Group Inc/The 13
EMTN
2'000'000 EUR Goldman Sachs 2,500% 18.10.2021 2'173'400 0,11
Group Inc/The 14
EMTN
7'000'000 EUR Goldman Sachs 1,630% 27.07.2026 7'071'890 0,37
Group Inc/The 16
EMTN
9'000'000 EUR Morgan Stanley 14 1,880% 30.03.2023 9'547'200 0,50
6'000'000 EUR Morgan Stanley 14 2,380% 31.03.2021 6'468'600 0,34
EMTN
7'000'000 EUR Prologis LP 14 1,380% 07.10.2020 7'264'250 0,38
6'000'000 EUR Prologis LP 14 3,000% 02.06.2026 6'855'720 0,36
1'750'000 USD Anheuser-Busch 3,650% 01.02.2026 1'533'668 0,08
InBev Finance Inc 16
750'000 USD AT&T Inc 17 5,150% 14.02.2050 635'794 0,03
1'700'000 USD BAT Capital Corp 17 3,222% 15.08.2024 1'446'809 0,08
3'000'000 USD General Electric Co 13 4,625% 30.01.2043 2'536'059 0,13
EMTN
2'000'000 USD General Electric Co 14 4,500% 11.03.2044 1'884'145 0,10
2'000'000 USD Glencore Funding 4,130% 30.05.2023 1'752'006 0,09
LLC 13
4'200'000 USD Meccanica Holdings ~ 6,250% 15.01.2040 4'006'621 0,21
USA Inc 09
580'000 USD Meccanica Holdings  7,375% 15.07.2039 592'733 0,03
USA Inc 09
1'600'000 USD Microsoft Corp 17 4,500% 06.02.2057 1'514'502 0,08
7'000'000 USD UBS AG/Stamford CT 7,630% 17.08.2022 6'988'578 0,37
12
3'000'000 USD United Rentals North  4,630% 15.07.2023 2'642'316 0,14
America Inc 15
Total - Vereinigte Staaten 143'350'236 7,54
Vereinigtes Konigreich
1'500'000 EUR Abbey National 0,880% 25.11.2020 1'539'915 0,08
Treasury Services
PLC/United Kingdom
15 EMTN
3'000'000 EUR Barclays Bank PLC 10  6,000% 14.01.2021 3'507'180 0,18
EMTN
15'000'000 EUR Barclays Bank PLC 11 6,630% 30.03.2022 18'700'801 0,99
EMTN
7'000'000 EUR BAT International 2,750% 25.03.2025 7'794'640 0,41
Finance PLC 13
EMTN
4'000'000 EUR BAT International 1,000% 23.05.2022 4'090'200 0,22
Finance PLC 15
EMTN
1'700'000 EUR British 1,000% 23.06.2024 1'715'317 0,09
Telecommunications
PLC 1.0% 17-
23.06.24 EMTN
4'000'000 EUR British 1,130% 10.03.2023 4'117'120 0,22
Telecommunications
PLC 16 EMTN
5'000'000 EUR British 0,630% 10.03.2021 5'067'200 0,27
Telecommunications
PLC 16 EMTN
17'000'000 EUR Credit Agricole 1,875% 20.12.2026 17'643'281 0,93

SA/London 16 EMTN

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
4'000'000 EUR Credit Suisse 1,130% 15.09.2020 4'136'840 0,22
AG/London 15 EMTN
2'500'000 EUR FCE Bank PLC 13 1,750% 21.05.2018 2'533'025 0,13
EMTN
6'000'000 EUR FCE Bank PLC 15 1,130% 10.02.2022 6'079'260 0,32
EMTN
3'700'000 EUR FCE Bank PLC 16 1,620% 11.05.2023 3'794'202 0,20
EMTN
6'000'000 EUR Hammerson PLC 12 2,750% 26.09.2019 6'347'460 0,33
15'000'000 EUR Hammerson PLC 14 2,000% 01.07.2022 15'919'950 0,84
3'000'000 EUR Hammerson PLC16  1,750% 15.03.2023 3'136'890 0,16
6'000'000 EUR HSBC Holdings PLC 5,250% 31.12.2099 6'479'340 0,34
14 FRN
1'900'000 EUR Imperial Tobacco 4,500% 05.07.2018 1'973'207 0,10
Finance PLC 11
EMTN
8'500'000 EUR Imperial Tobacco 2,250% 26.02.2021 9'031'675 0,47
Finance PLC 14
EMTN
2'128'000 EUR Lloyds Banking Group 0,750% 09.11.2021 2'169'219 0,11
PLC 16 EMTN
3'000'000 EUR Motability Operations 1,630% 09.06.2023 3'208'500 0,17
Group PLC 15 EMTN
2'500'000 EUR Motability Operations 0,875% 14.03.2025 2'512'825 0,13
Group PLC 17 EMTN
6'000'000 EUR National Grid Gas 0,625% 22.09.2024 5'893'980 0,31
Finance PLC 16
EMTN
15'000'000 EUR Nationwide Building  6,750% 22.07.2020 17'735'251 0,93
Society 10 EMTN
6'000'000 EUR Rentokil Initial PLC 13 3,250% 07.10.2021 6'706'080 0,35
EMTN
1'000'000 EUR SSE PLC 15 FRN 2,375% 31.12.2099 1'023'180 0,05
10'000'000 EUR Tesco Corporate 1,380% 01.07.2019 10'217'000 0,54
Treasury Services PLC
14 EMTN
7'500'000 EUR Yorkshire Building 2,130% 18.03.2019 7'760'025 0,41
Society 14 EMTN
1'600'000 GBP Barclays PLC 17 FRN  5,875% 31.12.2099 1'744'442 0,09
3'000'000 GBP Barclays PLC 17 FRN  7,250% 31.12.2099 3'539'269 0,19
3'500'000 GBP GKN Holdings PLC99 6,750% 28.10.2019 4'254'746 0,22
9'500'000 GBP Heathrow Finance 5,750% 03.03.2025 11'704'893 0,62
PLC 14
2'700'000 GBP HSBC Holdings PLC ~ 2,630% 16.08.2028 3'029'809 0,16
2'000'000 GBP Imperial Tobacco 9,000% 17.02.2022 2'861'905 0,15
Finance PLC 09
EMTN
3'300'000 GBP Jaguar Land Rover 5,000% 15.02.2022 3'950'029 0,21
Automotive PLC 14
2'000'000 GBP Jaguar Land Rover 3,880% 01.03.2023 2'277'750 0,12
Automotive PLC 15
12'500'000 GBP Legal & General 5,380% 27.10.2045 15'183'192 0,80
Group PLC 15 FRN
EMTN
3'000'000 GBP National Grid Gas 1,125% 22.09.2021 3'272'163 0,17
Finance PLC 16
EMTN
4'000'000 GBP Nationwide Building  6,880% 31.12.2099 4'523'028 0,24
Society 14 FRN
EMTN
4'000'000 GBP Tesco PLC 06 EMTN  5,000% 24.03.2023 4'845'702 0,25
4'500'000 USD Barclays Bank PLC 12 7,630% 21.11.2022 4'363'512 0,23
7'500'000 USD HSBC Bank PLC 86 1,475% 31.12.2099 5'245'079 0,28
FRN
1'000'000 USD HSBC Holdings PLC  4,250% 18.08.2025 878266 0,05
15
4'000'000 USD Jaguar Land Rover 4,130% 15.12.2018 3'433'426 0,18

Automotive PLC 13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
5'500'000 USD Santander UK Group  4,750% 15.09.2025 4'839'852 0,25
Holdings PLC 15
EMTN
3'500'000 USD SSE PLC 17 FRN 4,750% 16.09.2077 3'044'785 0,16
6'500'000 USD Standard Chartered 7,500% 31.12.2099 5'921'347 0,31
PLC 16 FRN
Total - Vereinigtes Konigreich 269'746'758 14,18
Total - Obligationen 1'753'010'399 92,17
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 1'753'010'399 92,17
amtlichen Borse notiert sind
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Obligationen
Australien
3'500'000 GBP Scentre Group Trust 1 2,380% 08.04.2022 3'980'297 0,21
/ Scentre Group Trust
215 EMTN
3'000'000 USD Scentre Group Trust 1 2,380% 28.04.2021 2'509'563 0,13
/ Scentre Group Trust
215
Total - Australien 6'489'860 0,34
Frankreich
2'000'000 USD BPCE SA 16 EMTN 4,880% 01.04.2026 1'795'508 0,09
Total - Frankreich 1'795'508 0,09
Vereinigtes Konigreich
4'000'000 USD Virgin Media Secured 5,500% 15.08.2026 3'559'997 0,19
Finance PLC 16
Total - Vereinigtes Konigreich 3'5659'997 0,19
Total - Obligationen 11'845'365 0,62
Mortgage backed securities
Spanien
5'500'000 EUR Campofrio Food 15.03.2022 4'545'420 0,24
Group SA 15
Total - Spanien 4'545'420 0,24
Total - Mortgage backed securities 4'545'420 0,24
Total - An einem anderen geregelten Markt gehandelte 16'390'785 0,86
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Nicht notierte Wertpapiere
Investmentfunds
Luxemburg
117'000 EUR Vontobel Fund - 12'218'310 0,64
Global Bond - HI
(EUR)
109'780 EUR Vontobel Fund - 16'271'692 0,86
Global Convertible
Bond - |
193'513 EUR Vontobel Fund - 21'058'084 1,11

Global Corporate
Bond Mid Yield - HG
(hedged) EUR

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

137'000 EUR Vontobel Fund - 18'544'320 0,97
High Yield Bond - |

Total - Luxemburg 68'092'306 3,58

Total - Investmentfunds 68'092'306 3,58

Total - Nicht notierte Wertpapiere 68'092'306 3,58

Total - Anlagen 1'837'493'490 96,61

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

5
% Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 362'152'513 354'494'670
per 31. August 2017 Bankguthaben 20'665'468
Forderungen aus Devisen 5'187
Forderungen aus Anteilszeichnungen 3'074'287
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 6'468'242
9) Forderungen aus Swaps 169'391
Sonstige Aktiva 1'187'863
Total Aktiva 386'065'108
Passiva Kontokorrentkredit 7'130
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 5'556'434
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 606'233
Verbindlichkeiten aus Devisen 5'187
9) Verbindlichkeiten aus Swaps 269'391
9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 2'219'821
9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 1'777'636
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 4'797
(5) Service Fee 81'474
(4) .Taxe d'abonnement” 19'623
(3) Management Fees 276'200
(3) Performance Fee 1'018
Total Passiva 10'824'944
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 375'240'164
Veranderung des Nettovermogens Nettovermdégen zu Beginn des Geschaftsjahres 386'976'934
vom 1. September 2016 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 19'333'610
bis 31. August 2017 . . - .
Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -21'479'346
Devisentermingeschaften -1'765'054
Swaps -4'634'612
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 6'449'668
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 9'094'969
) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften -5'332'342
() Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -48'312
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 5'296'498
Nettoerhhung/Nettoverminderung des Nettovermogens 6'915'079
Anteilszeichnungen 132'886'104
Anteilsriicknahmen -151'191'026
(11 Ausbezahlte Dividende -346'927
Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 375'240'164
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Vontobel Fund - High Yield Bond

% Die Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
= EUR
Erfolgsrechnung Ertrige Zinsen aus Bankguthaben 23'291
vgm 1. September 2016 ) Zinsen aus Obligationen, netto 22'682'793
bis 31. August 2017
(2) Zinsen aus Swaps 1'470'804
Nettodividenden 407'090
Total Ertrage 24'583'978
(3) Aufwendungen  Management Fees 3'412'925
(3) Performance Fee 1'977
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 49'063
4) . Taxe d'abonnement” 143'200
Bankzinsen 38'737
(2) Zinsen aus Swaps 656'474
(5) Service Fee 897'547
(8) Sonstige Aufwendungen 50'445
Total Aufwendungen 5'250'368
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 19'333'610
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl

Waéhrung Wertpapiere

Félligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind

Aktien
Vereinigte Staaten
100'000 USD Gogo Inc 1'178'400 0,31
Total - Vereinigte Staaten 1'178'400 0,31
Total - Aktien 1'178'400 0,31
Obligationen
Belgien
6'518'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.2023 6'036'538 1,61
Services NV 13
Total - Belgien 6'036'538 1,61
Cayman-Inseln
4'000'000 EUR Viridian Group 7,500% 01.03.2020 3'749'760 1,00
FundCo Il Ltd 15
Total - Cayman-Inseln 3'749'760 1,00
Danemark
2'000'000 EUR Nykredit Realkredit 6,250% 31.12.2099 2'175'620 0,58
A/S 15 FRN
Total - Ddnemark 2'175'620 0,58
Deutschland
3'000'000 EUR PrestigeBidCo GmbH  6,250% 15.12.2023 3'282'840 0,88
16
3'500'000 EUR Unitymedia Hessen 5,750% 15.01.2023 2'675'248 0,71
GmbH & Co KG /
Unitymedia NRW
GmbH 12
500'000 EUR Unitymedia Hessen 4,000% 15.01.2025 529'825 0,14
GmbH & Co KG /
Unitymedia NRW
GmbH 14
500'000 EUR Unitymedia Hessen 3,500% 15.01.2027 519'605 0,14
GmbH & Co KG /
Unitymedia NRW
GmbH 15
Total - Deutschland 7'007'518 1,87
Finnland
1'500'000 USD Stora Enso OYJ 06 7,250% 15.04.2036 1'538'809 0,41
Total - Finnland 1'538'809 0,41
Frankreich
1'000'000 EUR CMA CGM SA 15 7,750% 15.01.2021 1'055'250 0,28
5'800'000 EUR NEW Areva Holding  4,875% 23.09.2024 6'469'377 1,73
SA 09 EMTN
1'702'000 USD AXA SA 13 EMTN 5,500% 31.12.2099 1'477'601 0,39
5'000'000 USD Credit Agricole SA 16 8,130% 31.12.2099 4'992'893 1,33
FRN
Total - Frankreich 13'995'121 3,73
Irland
500'000 EUR Ardagh Packaging 6,750% 15.05.2024 561'610 0,15
Finance PLC / Ardagh
Holdings USA Inc 16
500'000 GBP Ardagh Packaging 4,750% 15.07.2027  550'162 0,15

Finance PLC / Ardagh
Holdings USA Inc 17

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
1'000'000 USD Ardagh Packaging 4,625% 15.05.2023 864'749 0,23
Finance PLC / Ardagh
Holdings USA Inc 16
2'000'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.2099 1'791'336 0,47
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN
Total - Irland 3'767'857 1,00
Italien
2'000'000 EUR Assicurazioni Generali  7,750% 12.12.2042 2'530'660 0,67
SpA 12 FRN EMTN
4'000'000 EUR Assicurazioni Generali 10,130% 10.07.2042 5'482'680 1,46
SpA 12 FRN EMTN
800'000 EUR Banca Monte dei 2,880% 16.07.2024 894224 0,24
Paschi di Siena SpA
14
6'000'000 EUR Cooperativa Muratori  7,500% 01.08.2021 6'173'519 1,66
& Cementisti-CMC di
Ravenna SC 14
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  8,380% 31.12.2099 1'137'720 0,30
09 FRN
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  6,625% 13.09.2023 1'242'430 0,33
13 EMTN
2'250'000 EUR Intesa Sanpaolo SpA  7,000% 31.12.2099 2'427'368 0,65
16 FRN EMTN
5'000'000 EUR ltaly Buoni Poliennali  2,700% 01.03.2047 4'552'400 1,21
Del Tesoro 16
2'000'000 EUR Officine Maccaferri-  5,750% 01.06.2021 2'024'380 0,54
SpA 14
3'000'000 GBP Enel SpA 14 FRN 6,630% 15.09.2076 3'685'195 0,98
Total - Italien 30'150'576 8,04
Jersey
3'000'000 USD HBOS Capital 6,850% 31.12.2099 2'593'237 0,69
Funding LP 03
Total - Jersey 2'593'237 0,69
Kanada
3'500'000 EUR Valeant 4,500% 15.05.2023 2'902'235 0,77
Pharmaceuticals
International Inc 15
1'500'000 USD Royal Bank of Canada 1,625% 15.04.2019 1'259'753 0,34
16
Total - Kanada 4'161'988 1,11
Luxemburg
3'500'000 EUR Cirsa Funding 5,875% 15.05.2023 3'695'020 0,98
Luxembourg SA 15
500'000 EUR Cirsa Funding 5,750% 15.05.2021 529'020 0,14
Luxembourg SA 16
3'900'000 EUR ContourGlobal Power 5,130% 15.06.2021 4'109'781 1,10
Holdings SA 16
4'500'000 EUR Crystal Aimond SARL 10,000% 01.11.2021 4'965'390 1,32
16
5'000'000 EUR DEA Finance SA 16 7,500% 15.10.2022 5'464'400 1,46
2'000'000 EUR Dufry Finance SCA 14 4,500% 15.07.2022 2'077'080 0,55
EMTN
5'000'000 EUR INEOS Group 5375% 01.08.2024 5'353'300 1,43
Holdings SA 16
2'150'000 USD Kernel Holding SA 17 8,750% 31.01.2022 1'983'953 0,53
2'750'000 USD MHP SA 13 8,250% 02.04.2020 2'485'409 0,66
Total - Luxemburg 30'663'353 8,17

* Allfdllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermogens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren.



Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2017

Anzahl Wahrung Wertpapiere Félligkeit Markt- in % des  Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*
Mauritius Vereinigte Staaten
2'000'000 USD MTN Mauritius 5373% 13.02.2022 1'747'901 0,47  1'000'000 EUR Ball Corp 15 4375% 15.12.2023 1'145'630 0,31
Investment Ltd 16 1'000'000 EUR Cemex Finance LLC  4,630% 15.06.2024 1'085'410 0,29
Total - Mauritius 1'747'901 0,47 16
1'300'000 EUR Colfax Corp 17 3,250% 15.05.2025 1'334'671 0,36
Mexiko 2'125'000 EUR Quintiles IMS Inc 17~ 3,250% 15.03.2025 2'187'348 0,58
4'000'000 USD Cemex SABde CV 16 7,750% 16.04.2026 3'859'198 1,03 2'000'000 USD ADT Corp/The 13 3,500% 15.07.2022 1'673'715 0,45
Total - Mexiko 38591198 1,03 1'000'000 USD ADT Corp/The 14 6,250% 15.10.2021  923'661 0,25
1'000'000 USD Avis Budget Car 5500% 01.04.2023  846'825 0,23
. Rental LLC / Avis
Niederlande Budget Finance Inc
4'000'000 EUR Cable 5,000% 15.10.2023 4'246'200 1,13 13
Communications 2'000'000 USD Bristow Group Inc 12 6,250% 15.10.2022 1'067'642 0,28
Systems NV 16 100'000 USD CCO Holdin 9 '
— : — gsLLC/ 5,000% 01.02.2028 85'531 0,02
4'675'000 EUR Constellium NV 14 7,000% 15.01.2023 4'979'249 1,34 CCO Holdings Capital
2'000'000 EUR Hema Bondco 1BV~ 8,500% 15.01.2023 1'954'120 0,52 Corp 17
17 2'355'000 USD Cemex Finance LLC ~ 9,380% 12.10.2022 2'092'284 0,56
4'000'000 EUR Schoeller Allibert 8,000% 01.10.2021 4'333'000 1,15 12
Group BV 16 3'000'000 USD Concho Resources Inc 5,500% 01.04.2023 2'605'299 0,69
2'000'000 EUR Telefonica Europe BV 5,000% 31.12.2099 2'149'500 0,57 12
14 FRN 3'500'000 USD EP Energy LLC / 9,375% 01.05.2020 2'190'643 0,58
2'000'000 EUR Telefonica Europe BV 3,750% 31.12.2099 2'092'200 0,56 Everest Acquisition
16 FRN Finance Inc 12
3'000'000 USD Bank Nederlandse 1,500% 15.02.2019 2'522'735 0,67 4'000'000 USD Frontier 8,750% 15.04.2022 2'871'024 0,77
Gemeenten NV 17 Communications
2'000'000 USD Fiat Chrysler 5,250% 15.04.2023 1'781'748 0,47 Corp 10
Automobiles NV 15 250'000 USD Frontier 8,875% 15.09.2020 208113 0,06
Total - Niederlande 24'058'752 6,41 Communications
Corp 16
2'000'000 USD Goldman Sachs 2,000% 25.04.2019 1'685'625 0,45
Schweden Group Inc/The 16
4'500'000 EUR Intrum Justitia AB 17 2,750% 15.07.2022 4'550'895 1,221  2'500'000 USD HCA Inc 12 5,875% 15.03.2022 2'323'850 0,62
2'000'000 EUR Verisure Holding AB 6,000% 01.11.2022 1'954'170 0,52  2'500'000 USD Newfield Exploration  5,375% 01.01.2026 2'200'311 0,59
15 Co 15
Total - Schweden 6'505'065 1,73 2'000'000 USD Oasis Petroleum Inc~ 6,875% 15.03.2022 1'650'484 0,44
) 5'000'000 USD Resolute Energy Corp  8,500% 01.05.2020 4'191'689 1,11
Schweiz 13
1'000'000 USD UBS Group AG 15 7,000% 31.12.2099  940'399 0,25 5'000'000 USD Sanchez Energy Corp  6,125% 15.01.2023 3'227'983 0,85
FRN 15
3'500'000 USD UBS Group AG 16 6,880% 31.12.2099 3'161'481 0,84 4'000'000