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Verkaufsprospekt
1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschrieberedtmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht albréiia-
Fonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiegiefieilfonds in der Form eindsnds commun de placement a
compartiments multiplesrrichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren umgtigen zulassigen Vermdgenswerten.
Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vénDe&zember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsamaganl
(das ,Gesetz von 2010) aufgelegt und erfillt diefodslerungen der gednderten Richtlinie des Rates der
Europaischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 132008.

Das Verwaltungsreglement des Fonds wurde beim lbxegischen Handels- und Gesellschaftsregiste/Racueil
Electronique des Sociétés et AssociatiofRESA) hinterlegt und verdffentlicht.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach dedéerkaufsprospekt und dem anschlieRend abgedmckte
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammeetitiie Basis fir den Erwerb von Anteilen.

Fur die einzelnen Teilfonds kénnen gemaf ArtikeleS Verwaltungsreglements Anteile verschiedeneilikigssen
ausgegeben werden.

2. Ausschluss von US-Personen

Anteile diurfen nicht von ,US-Personen” gehalten aesr.
US-Personen sind:

(@) solche natirlichen Personen, die

0] in den USA oder einem ihrer Territorien bzwoh¢itsgebiete geboren wurden,

(ii) eingebiirgerte Staatsangehorige sind (bzw. Gf&ard Holder),

(iii) im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen dSA geboren wurden,

(iv) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, @itwiegend in den USA aufhalten oder
(V) mit einem Staatsangehdrigen der USA verhdisite

(vi) in den USA wohnen;

(b) juristische US-Personen, inshesondere:

0] Personen- und Kapitalgesellschaften, Penfimis oder sonstige Unternehmen oder juristische
Einheiten, die unter den Gesetzen eines der 50 W#lsstaaten oder des Columbia District
oder unter dem Act of Congress gegriindet wurdeniadgnem US-Handelsregister eingetragen

sind;
(i) jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstreckisr Verwalter eine US-Person ist;
(iii) jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der der Vereinigten Staateath geltendem Recht befugt ware,
Verfiigungen oder Urteile tber im Wesentlichen d&lagen der Verwaltung des Trusts zu
erlassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten S$tabifugt sind, alle wesentlichen

Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren, odererei Nachlass eines Erblassers, der
Staatsblrger der Vereinigten Staaten oder dort saigséist. Dieser Spiegelstrich ist in

Ubereinstimmung mit dem Steuergesetzbuch der igtein Staaten auszulegen

(iv) eine sich in den USA befindliche Zweigstediéer Filiale einer juristischen Einheit, die kelos-
Person ist;

(v) jedes diskretionare oder nicht-diskretiona@nt¢ oder dhnliche Konto (soweit es sich nicht um
(Dealer), Verwalter oder Treuhander zugunsten @iérRechnung einer US-Person gehalten
wird;

(vi) jedes diskretionare Konto oder ahnliches Kofdoweit es sich nicht um ein Vermdgen oder
einen Trust nach Buchstaben ii) und iii) handelgs don einem in den USA gegrindeten oder
eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, Treubénder einer US-Person gehalten wird

(vii) jede unter dem Recht eines anderen als dek O&er deren Staaten durch oder fur eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristischeeEjndie grundsatzlich zur Durchfiihrung
einer oder mehrerer Transaktionen, die unter difshore exemption“ der Volcker Rule fallen,
gegrindet wurde.

(viii) Jede passive ,NFFE" (Non Financial Foreidgntity) mit mindestens einer beherrschenden
Person (welche mehr als 25 % der stimmberechtigtktien halt), die Staatsbirger der
Vereinigten Staaten oder dort ansassig ist.



(ix) Jedes ,nichtteiinehmende Finanzinstitut* (MNmrticipating Financial Institution®).

Die oben genannten Definitionen einer US-Persod 8 Sinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroRherrogtuxemburg vom 28. Marz 2014) auszulegen.
Nichtteilnehmende Finanzinstitute im Sinne von Abs3 Nr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Persone
behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnamgsige von US-Personen ablehnen.
3. Die Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds idas Erreichen einer angemessenen Wertentwicklundein
jeweiligen Teilfondswéahrung.

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft Aalegern eine Auswahl an Fonds (die , Teilfondatipieten,
die sich untereinander durch die in der nachfolgenidbersicht beschriebenen Anlagepolitiken untesisien.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds&nlage angeboten:

e AMF — Family & Brands Aktien
* AMF - Renten Welt
*  AMF - Active Allocation

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltusgigehaft um Teilfonds mit anderen Anlageschwekpem
erganzt werden.

Der Fonds (bzw. die Teilfonds) wird keine Technikerd Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 und Puh& der
Verordnung der Europdischen Union EU-VO 2015/238BTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds (bzae. d
Teilfonds) zukiinftig beabsichtigt diese Technikemd unstrumente einzusetzen, wird das Verkaufsptdspges
Fonds entsprechend den Vorschriften der VerordunendEuropéischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

3.1. AMF — Family & Brands Aktien

Anlageziele

Der Teilfonds verfolgt als international investieder Aktienfonds eine dynamisch orientierte Anlagiix. Der
Teilfonds kann aufgrund seiner Spezialisierung héMeetschwankungen aufweisen.

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaffuangemessener Ertrdge und eines mdglichst langétis
Wertzuwachses.

Die Performance des Teilfonds wird in den entspgaden ,Wesentlichen Informationen fir den Anleger”
angegeben.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert Giberwiegend weltweit inti&k und Aktienzertifikate. Dabei soll der Teilfadem standig
wachsenden Bereich von Aktien mittelstandischer ashel/ familiengefiihrter Unternehmen sowie Unternehmé
starken Marken vorrangig Rechnung tragen.

Mindestens$1 %des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in &beieiligungen i. S. d. 8§ 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetz angelegt. Kegté@lgungen in diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichéandel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder irediembezogen sind,;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Nitdstaat der Europaischen Union oder in einem mamde
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EuropdischetscWaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften uatgrh und nicht von ihr befreit sind;

« Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Btéat ansassig sind und dort einer Ertragsbestegdiir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15#rliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermdgen entwederdhetder bewertungstaglich veréffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatséchlich in die vorgaten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen ader
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderentmeesvermdgens festgelegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitk und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisidvtarkt, ein Markt, der anerkannt und fur das Fuiph offen
ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemal istnsaficht ausdriicklich etwas Anderes bestimmt Dséser
organisierte Markt entspricht zugleich den Kritaraes Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.



Im Ubrigen werden die Vermogensgegenstinde desfoiidd entsprechend der in Artikel 5 des
Verwaltungsreglements aufgefiihrten maximalen Ardagehrankungen angelegt, abweichend davon:

Je nach Einschatzung der Marktlage, kénnen bis 2% 4les Nettoteilfondsvermdgens in flissigen Mitteln
Festgeldern oder Geldmarktinstrumenten gehaltedewver

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance kee¢ Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Zebter Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds weist auf Grund seiner Zusammensegizumd des mdglichen Einsatzes von Derivaten erhdhte
Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kénaach innerhalb kurzer ZeitrAume erheblichen Sckwagen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Weitere Angaben (ber die Techniken und Instrumsimé dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Insteunten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds ist nur fir erfahreneléger geeignet, die in der Lage sind, die Risiked den Wert
der Anlage abzuschéatzen. Der Anleger muss berditruder Lage sein, erhebliche WertschwankungenAdésile
und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehm

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf JaHiegen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlegar desamten urspriinglich investierten Investitietrsig
zurlickerhalt. Er sollte daher in der Lage seimesénvestition Uber einen Zeitraum von mindestémg bis sieben
Jahren unangetastet zu lassen und auch erheblieHasié dauerhaft verkraften zu kénnen. Er soldéed die
Investition in diesen Teilfonds immer als Teil gil@sgewogenen und breit diversifizierten Portfifioktur sehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Mgarasind bestrebt, die Risiken fiir den Teilfondscueinen
systematischen und stringenten Anlageprozess umal disziplinierte Risikokontrolle bestmdglich zu wedkren.
Dennoch kénnen weder positive Ertrage garantiethnsubstantielle Verluste ausgeschlossen werdeer Je
potenzielle Anleger sollte darauf achten, dassAdi@ge in diesem Teilfonds im Generellen und ireihrUmfang im
Speziellen zu seiner personlichen Situation undagedrfahrung passt.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Teilfonds durch ein absolutes ValuRiak-Modell
gemessen und kontrolliert. Die konkrete Berechnuag Walue-at-Risk des Teilfonds erfolgt auf Basis ®ieeseitigen
Konfidenzintervalls (Wahrscheinlichkeit) von 99%wse einer Haltedauer von zwanzig Werktagen (1 Mpnat

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtriaik® allen Vermdgenswerten des Teilfonds, das déerValue-at-
Risk ermittelt wird, 20% der gesamten Nettovermdgemte nicht Gberschreiten.

Die im Teilfonds durch derivative Finanzinstrumeateielte Hebelwirkung berechnet sich aus der Sumliee Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente. Die dabei erzielebélwirkung wird voraussichtlich 100% des Nettdegitlsvermodgens nicht
Uberschreiten. Es besteht die Mdglichkeit eineshgin AusmalRes an Hebelwirkung.

3.2. AMF — Renten Welt

Anlageziele

Der Teilfonds verfolgt als international investieder Rentenfonds eine dynamisch orientierte AnlaliépoDer
Teilfonds kann aufgrund seiner Spezialisierung h®h®&/ertschwankungen als Rentenfonds aufweisen, die
beispielsweise ausschliefllich in Wertpapiere véénisischen Ausstellern erstklassiger Bonitét ineesti.

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaffuangemessener Ertrdge und eines mdglichst latgdris
Wertzuwachses.

Die Performance des Teilfonds wird in den entspgaden ,Wesentlichen Informationen fir den Anleger®
angegeben.



Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert iberwiegend weltweit inrziasliche Wertpapiere. Der Fokus liegt hierbei auf Euro lautende
verzinsliche Wertpapiere internationaler Aussteller

Die im Teilfondsvermdgen enthaltenen Anleihen, Jdbherschreibungen und Schuldscheindarlehen missérElwerb
mindestens Uber ein Rating von B- nach Standard &r®dozw. Uber eine entsprechende Einstufung earateren
international anerkannten Ratingagentur verfiigen bpw Investment Manager als gleichwertig eingesathvéerden.
Mindestens 70% des in diesen Anleihen, Schuldveegmhingen und Schuldscheindarlehen investierteffoheisvermdgen
mussen jedoch Uber ein Investmentgrade Rating (@ekser) von Standard & Poor’s bzw. Uber eine eatsgnde Einstufung
einer anderen international anerkannten Ratingagestfiigen bzw. vom Investment Manager als gleigtigeingeschatzt
werden.

Im Falle eines Split-Ratings ist von den beidendie&atings die schlechtere Bonitatsbewertung mafdiebli

Im Ubrigen werden die Vermogensgegenstiande dedofi@d entsprechend der in Artikel 5 des Verwaltuegiements
aufgefuhrten maximalen Anlagebeschrankungen angelegeichend davon:

- missen mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgéesen in verzinslichen Wertpapiere angelegt werden;

- durfen keine Aktien fir den Teilfonds erworben wesrd
- konnen, je nach Einschatzung der Marktlage, nurzbigt9% des Nettoteilfondsvermégens in flissigete\f,
Festgeldern oder Geldmarktinstrumenten gehaltedewver

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance kee¢ Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Zestler Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds weist auf Grund seiner Zusammensegfzund des mdglichen Einsatzes von Derivaten erhdhte
Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnaech innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwagen
nach oben und nach unten unterworfen sein.

Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumsime dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Instemnten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds ist nur fir erfahreneldger geeignet, die in der Lage sind, die Risiked den Wert
der Anlage abzuschéatzen. Der Anleger muss berditruder Lage sein, erhebliche WertschwankungenAdésile
und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehnDer Anlagehorizont sollte bei mindestens fiafrén liegen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlegar desamten urspringlich investierten Investitietrsiy
zuriickerhalt. Er sollte daher in der Lage seimeénvestition Uber einen Zeitraum von mindestéms bis sieben
Jahren unangetastet zu lassen und auch erheblieHas¥ dauerhaft verkraften zu kénnen. Er solkbed die
Investition in diesen Teilfonds immer als Teil gim@isgewogenen und breit diversifizierten Port&ilioktur sehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Mgarasind bestrebt, die Risiken fur den TeilfondscHueinen
systematischen und stringenten Anlageprozess umel disziplinierte Risikokontrolle bestmdglich zu wegkren.
Dennoch kdnnen weder positive Ertrage garantiethnsubstantielle Verluste ausgeschlossen werdeser Je
potenzielle Anleger sollte darauf achten, dassAdiage in diesem Teilfonds im Generellen und irethrUmfang im
Speziellen zu seiner personlichen Situation undage¢rfahrung passt.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daar@asiko des Teilfonds durch ein relatives VadtdRisk-
Modell gemessen und kontrolliert. Die konkrete Bhremg des Value-at-Risk des Teilfonds erfolgt aufiBases
einseitigen Konfidenzintervalls (Wahrscheinlichkeiton 99% Prozent sowie einer Haltedauer von zvganzi
Werktagen (1 Monat).

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtriaik® allen Vermodgenswerten des Teilfonds, das déer
Value-at-Risk ermittelt wird, den doppelten ValueRask eines Referenzportfolios mit dem gleichen Maekt
nicht tberschreiten.

Das Referenzportfolio fiir den Teilfonds ist der iBé&&orporate OA TR.



Die im Teilfonds durch derivative Finanzinstrumemteielte Hebelwirkung berechnet sich aus der Suratie
Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente. Dibedlerzielte Hebelwirkung wird voraussichtlich 1008és
Nettoteilfondsvermdgens nicht tiberschreiten. Esebéslie Mdglichkeit eines hoheren AusmaRes an Métkeng.
Die Berechnung erfolgt auf der Basis der Summe deniNerte (SoN) gemald ESMA-Richtlinie 10-788.

3.3. AMF — Active Allocation

Anlageziele

Der Teilfonds verfolgt als international investieder Mischfonds eine dynamisch orientierte Anlagdjéigo Der
Teilfonds kann aufgrund seiner Spezialisierung héMeetschwankungen aufweisen.

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaffiamgemessener Ertrage und eines mdglichst latgéisWertzuwachses.
Die Performance des Teilfonds wird in den entspeaden ,Wesentlichen Informationen fiir den Anlegettjegeben.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert weltweit in verzinslicheepapiere, Aktien und Aktienzertifikate. Fokus deragepolitik
bei verzinslichen Wertpapieren sind auf Euro ladéenEmissionen internationaler Aussteller. Fokus der
Anlagepolitik bei Aktien und Aktienzertifikate sildinder der OECD.

Die im Teilfondsvermdgen enthaltenen Anleihen, SaVverschreibungen und Schuldscheindarlehen missen b
Erwerb mindestens Uber ein Rating von B- nach Stan€laPoor’s bzw. Uber eine entsprechende Einstuiingr
anderen international anerkannten Ratingagenturigenf bzw. vom Investment Manager als gleichwertig
eingeschatzt werden.

Mindestens 70% des in diesen Anleihen, Schuldvesgmiingen und Schuldscheindarlehen investierten
Teilfondsvermégen kdnnen jedoch Uber ein Investgrade Rating (oder besser) von Standard & Poor’s bber
eine entsprechende Einstufung einer anderen intena& anerkannten Ratingagentur verfiigen bzw. vevedtment
Manager als gleichwertig eingeschétzt werden.

Im Ubrigen werden die Vermogensgegenstinde desfoiidd entsprechend der in Artikel 5 des
Verwaltungsreglements aufgefuhrten maximalen Ardagehrankungen angelegt, abweichend davon:

- durfen maximal 49% des Nettoteilfondsvermogensktieh oder Aktienzertifikaten angelegt werden;
- konnen, je nach Einschatzung der Marktlage, bisl@0% des Nettoteilfondsvermdgens in flissigen
Mitteln, Festgeldern oder Geldmarktinstrumentenagien werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance ke¢ Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Zeter Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds weist auf Grund seiner Zusammensegfzund des mdglichen Einsatzes von Derivaten erhdhte
Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnaech innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwagen
nach oben und nach unten unterworfen sein.

Weitere Angaben (ber die Techniken und Instrumsimé dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Insteunten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds ist nur fir erfahreneléger geeignet, die in der Lage sind, die Risiked den Wert
der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss beréitrudler Lage sein, erhebliche Wertschwankungendégile
und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehm

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf JaHiegen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlegar desamten urspriinglich investierten Investitietrsig
zurlickerhalt. Er sollte daher in der Lage seimesénvestition Uber einen Zeitraum von mindestémg bis sieben
Jahren unangetastet zu lassen und auch erheblieHasié dauerhaft verkraften zu kénnen. Er soldbed die
Investition in diesen Teilfonds immer als Teil gim@isgewogenen und breit diversifizierten Port&ilioktur sehen.



Die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Mgarasind bestrebt, die Risiken fiir den TeilfondscHueinen
systematischen und stringenten Anlageprozess umal disziplinierte Risikokontrolle bestmdglich zu wedkren.
Dennoch kénnen weder positive Ertrage garantiethnsubstantielle Verluste ausgeschlossen werdeer Je
potenzielle Anleger sollte darauf achten, dassAdi@ge in diesem Teilfonds im Generellen und ireihrUmfang im
Speziellen zu seiner personlichen Situation uncagedrfahrung passt.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Teilfonds durch ein absolutes Valiie-a
Risk-Modell gemessen und kontrolliert. Die konkrBerechnung des Value-at-Risk des Teilfonds erfoltBasis
eines einseitigen Konfidenzintervalls (Wahrscheimkeit) von 99% sowie einer Haltedauer von zwan¥erktagen
(1 Monat).

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrigik® allen Vermodgenswerten des Teilfonds, das déeer
Value-at-Risk ermittelt wird, 20% der gesamten Nettmdgenswerte nicht tiberschreiten.

Die im Teilfonds durch derivative Finanzinstrumemteielte Hebelwirkung berechnet sich aus der Surate
Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente. Dieetl&rzielte Hebelwirkung wird voraussichtlich 10@®fozent
des Nettoteilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. besteht die Mdéglichkeit eines héheren AusmaRes an
Hebelwirkung. Die Berechnung erfolgt auf der Basis $i@mme der Nennwerte (SoN) gemaR ESMA-Richtlinie 10
788.

4, Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.Aerwaltet (,Verwaltungsgesellschaft). Die
Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anfordermnder Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordimgrder
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend basiie Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie
Die Verwaltungsgesellschaft. wurde am 23. Janu@® Es Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Righdine
unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sit2,ifPlace Francgois-Joseph Dargent, L-1413 LuxembDrg.
Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im MéahdZi Recueil des Sociétés et Associations (,Méni)raah
1. Juni 1989 veroffentlicht und beim Handelsregistes Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde nedfiy durch Gesellschafterbeschluss vom 14. Novergba4
abgeéndert. Eine koordinierte Neufassung der Sgtawnrde beim Handelsregister des Bezirksgerichteemburg
hinterlegt und ein Hinweis hierauf im Mémorial C 481 Dezember 2014 veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 25.9% Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembur
eingetragen.

Gesellschaftszweck ist gemaf Artikel 101 des Geseton 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen
seiner derzeit aktuellen Fassung die Auflegung adet/ Verwaltung von luxemburgischen und/oder awut$i@hen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlie3lish grenziiberschreitender Basis im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs und der Niederlassungsiteinnerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumesdigsen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen zéhlen

- Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapie®@GAW") gemall der Richtlinie
2009/65/EG, umgesetzt in Luxembourg in Teil 1 desd&bzes vom 17. Dezember 2010 und

- Samtliche Arten von Alternativen Investmentfond&lg") gemaR der Richtlinie 2011/61/EU
umgesetzt in Luxembourg durch das Gesetzes vorduli22013 Uber die Verwalter Alternativer
Investmentfonds (,das Gesetz vom 12. Juli 2013W)iso

- Andere Organismen flir gemeinsame Anlagen (,OGA§,rdcht unter die genannten Richtlinien
bzw. Gesetze fallen und fiir die die GesellschafereAufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch
nicht in anderen Mitgliedstaaten der Europaischemiok) gemaR der genannten Gesetze
vertrieben werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Handlungé¢iged, die zur Forderung des Vertriebs solcher exktind/oder
Anteile in Luxembourg und/oder im Ausland und zurflagung und Verwaltung dieser OGAW, OGA bzw. AlF
notwendig oder nitzlich sind. Die Verwaltung vorxdmburgischen und ausléandischen OGAW, OGA und AIF
umfassen insbesondere die Anlageverwaltung (Partfiwaltung und/oder Risikomanagement) und/oder
zusétzliche Aktivitaten betreffend die Administaatiund/oder den Vertrieb und/oder Tatigkeiten isatumenhang
mit den Vermdgenswerten von OGAW, OGA und AlF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang miem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichert angemessene organisatorische Strukturen unthénte
Kontrollmechanismen.



Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Vewahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entschgjdfindungsprozess fiir die Auswahl und Bestellung
der Verwahrstelle an, der auf objektiven, voraligielegten Kriterien basiert und die alleinigen tessen
des Fonds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verstehe M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG
S.A. besteht eine Gruppenverbindung. Beide gehareM2V. WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Vor
diesem Hintergrund hélt die Verwaltungsgesellscfiddiende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorzige der Bestellungereierwahrstelle mit Verbindung oder
Gruppenverbindung mit den Vorziigen der BestellungereiVerwahrstelle ohne eine solche
Verbindung oder Gruppenverbindung mit der Verwaijtnoder Investmentgesellschaft verglichen
werden, wobei mindestens die Kosten, das Fachwigstienfinanzielle Leistungsfahigkeit und die
Qualitat der von allen bewerteten Verwahrstellemeibgestellten Dienstleistungen beriicksichtigt
werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstgbgenannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, voristgelegten Kriterien gemaR Absatz 1 erfillt und
im alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anlieggt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegeniiber detéamdsgen Behdrde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds an, dass sie mit der Bestellung der Verwdleratefrieden ist und dass die Bestellung im allgémi
Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt. Rieveltungsgesellschaft stellt die in Absatz 1 geitem
Nachweise der zustandigen Behdrde des Herkunftsedggitaats des Fonds zur Verfiigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begrindet auf Anfrage Auswahl der Verwahrstelle gegenuber den
Anlegern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindpnagess fiir die Auswahl von Dritten an, denen sie
die Verwahrungsfunktionen gemaf Artikel 22a der Riule 2009/65/EG Ubertragen kann, wobei eine
solche Ubertragung auf objektiven, vorab festgeledtriterien basiert und im alleinigen Interesss de

Fonds und seiner Anleger liegt.
Potenzielle Interessenkonfliktsituationen zwischeder Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURSG.A., sowie die M.M.\WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. gehoren zur Warburg Gruppe um die MIMRBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch die
Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen kotmieressenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstellenden im Kontext der Gruppenverbindung, Richtlinierd
Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verhindung resultierenden Interdss#likte erkennen;
b) alle angemessenen MalBnahmen zur Vermeidung sditbezssenkonflikte ergreifen.

Diese potenziellen Interessenkonflikte werden isshdere durch die funktionale und hierarchischenfiag der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener bgen&onflikt nicht vermieden werden kann, wird salcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellsthafl die Verwahrstelle geregelt, Giberwacht unérafelegt, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen desdBamd seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuellbenggen Interessenkonflikte sind auch in den Ridbtiirzum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft prift grundsatzlich Yasliegen von potenziellen Interessenkonflikterydr sie eine
neue Tatigkeit fur einen Fonds aufnimmt oder eiétigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auch Andegen von
Tatigkeitsfeldern oder der Vergitung fir Tatigkeitkénnen Interessenkonflikte entstehen lassen uediem
entsprechend gepriift.

Wenn potenzielle Interessenkonflikte festgestellerden, missen diese der Compliance-Abteilung der

Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werilde Compliance-Abteilung wird die weitere Behamdjudes
Interessenkonflikts im Interesse der Anleger vomeh. Hierzu ist die Compliance-Abteilung mit hiefdscher
Unabhangigkeit ausgestattet und darf geméaf der Gamopl Charta und der Compliance-Politik der Gesedlfteh
nicht fir das Tagesgeschéft der Gesellschaft wermatlich tétig sein. Die Compliance-Abteilung kariatsmit ihren
Feststellungen zu Interessenkonflikten und andéiierdie Anleger, den Fonds oder die jeweilige Geshhft
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relevanten Themen direkt an den Vorstand und/odedesn Aufsichtsrat wenden. Auch Mitarbeitern audeaen
Abteilungen steht diese Moglichkeit bei Interessmflikten zusatzlich zur Pflichtmeldung an die Coiapte-
Abteilung grundsatzlich zur Verfigung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstandrater Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft Zmgebnis
kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, dehtndurch vertragliche oder organisatorische MaRrmh
vermieden werden kann, wird dieser den betroffeAalegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgt durdle
Gesellschaft unaufgefordert und unverziiglich enewed schriftlicher Form oder durch Verdffentlichpauf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.urgdfonds.com. Die entsprechende Mitteilung oder
Veroffentlichung wird hinreichend detailliert gesasum dem Anleger ein klares Bild des Konfliktsarmitteln.
Alle zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufspedgp bekannten Interessenkonflikte werden in demrijs
aktuellen Version des Verkaufsprospekts aufgefuhetie Interessenkonflikte werden jeweils bei dechaten
Aktualisierung eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenliddeh finden sich auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft unter https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-uns/cormprate-
governance/corporate-governance-wi-lux/ Ausfiihrliche Informationen zur Richtlinie zum Unmga mit
Interessenkonflikten kdnnen zudem bei der Verwagsgesellschaft angefragt werden und werden kostenlo
elektronisch oder in Papierform zur Verfligung géiste

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiutungsigolind -praxis festgelegt, die den gesetzlichensdbriften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit demtesei der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Risikomanagementverfahren vereinbar und forderlioth ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, dieduwit
Risikoprofilen, den Angaben des jeweiligen Verkaufspektes und Verwaltungsreglements nicht vereisiat,
noch die Verwaltungsgesellschaft daran hinderichifjiemal im besten Interesse des Fonds und degémku
handeln.

Die Vergitungspolitik steht im Einklang mit Gesdséafrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteFemnds und den Interessen der Anleger solcher Fands
umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interessetikismf.

Die Leistungsbhewertung erfolgt in einem mehrjahmiggahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern desler
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohemde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dess d
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonuhsl seiner Anlagerisiken abstellt und die tats&bleli
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergitungskomponeiiben denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergitungspolitik und -praxis umfasst feste umdriable Bestandteile der Gehdlter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamifieng stehen in einem angemessenen Verhaltnis andsn,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der @asagiitung hoch genug ist, um in Bezug auf diealden
Vergitungskomponenten voéllige Flexibilitdt zu bigteeinschlieRlich der Moglichkeit, auf die Zahluminer
variablen Komponente zu verzichten. Die Altersvagaagsregelung steht im Einklang mit der Geschtiftteie,
den Zielen, den Werten und langfristigen Interesiamverwaltungsgesellschaft und der von ihr vetetah Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergifalitys und —praxis der Verwaltungsgesellschafts de
Umgangs mit fixer und variabler Vergutung, einseilich der Zusammensetzung des Vergultungsaussshieite
es einen solchen Ausschuss gibt, ist auszugsweiter dem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id&19
abrufbar und wird auf Anfrage dem Anleger kostemlgktronisch oder in Papierform zur Verfligung gist

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teifids zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellscivaér ihrer
Kontrolle und Verantwortung unabhéngige Investmemager bzw. Investmentberater bestellen und mit der
taglichen Anlagepolitik der verschiedenen Teilfoihds:. Beratung betrauen.

Verwaltete Fonds
Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben detiésem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds folgéiutels:

ALTIS Fund, AMF, ASM Asset Special Management FUBSF - Global Balance, Anarosa Funds (Lux), Challenger
Global Fonds, CHART HIGH VALUE / YIELD FUND, Degusd®®ank WorksitePartner Fonds, Evolution, HAC
World Top-Investors, Lux Alternative, LuxGlobal, Myenstern Balanced Fund, MPF Aktien Strategie EardPF
Aktien Strategie Global, MPF Aktien Strategie TdRaturn, MPF Aktien Strategie Zertifikate, MPF Ren&trategie
Basis, MPF Renten Strategie Chance, MPF Renten Sta@dgs, MPF Sino, MPF Struktur Aktien, MPF Struktur
Balance, MPF Struktur Renten Fonds, KSAM EinkommenivAM.M.Warburg Structured Equity Invest, PPF Il
(,PMG Partners Fund II¥), Reichmuth & Co Funds, RPltzll Market Selection, Target Global, Tiberius Ramg
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WARBURG - L - FONDS, WARBURG VALUE FUND sowie ebenfalpezialisierte Investmentfonds nach dem
Gesetz vom 13. Februar 2007 in der jeweils gelterssung.

5. Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warb&rGO Luxembourg S.A. (,Verwahrstelle) mit eingefienem
Sitz in 2, Place Francois-Joseph Dargent, L -14G8emburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesélift nach
dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und betBgibkgeschafte. Sie ist gemaR dem Gesetz vom 5l Apri
1993 als Kreditinstitut zugelassen und unterliegit Aufsicht der CSSF. Rechte und Pflichten der Verstalie
richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2@xQjelegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kossion
vom 17. Dezember 2015 zur Ergédnzung der Richtlifi@9Z5/EG des Europédischen Parlaments und des Rates
Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen (,Verardg EU 2016/438"), dem Verwahrstellenvertrag zuselie
Fonds in seiner jeweils glltigen Fassung, dieserkatdsprospekt nebst diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Varaille ehrlich, redlich, professionell, unabh@ngnd im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auéndFonds oder die fir den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessdtikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fodds
Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten dewshrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. @i#snicht,
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung Algsfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle vémehn
potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben @rgmmen wurde und die potenziellen Interessenkoafli
ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtetiend\nlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahoig mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kafenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltusg$igehaft wahrgenommen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofeine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfigbar
angemessene Strukturen, um mdgliche Interesseiiiéenflaus der Verbindung zu vermeiden. Koénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werd#ie Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstellese
identifizieren, steuern, beobachten und diesersaf@rhanden, offenlegen.

Die Verwahrstelle nimmt keine Aufgaben in Bezug dief Anlageverwaltung oder das Risikomanagement dad$-
wabhr.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Inteneksenflikte,
welche entstehen kénnen, die Beschreibung samtlicdreder Verwahrstelle Gibertragener Verwahrfunigimsowie
eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabe séhelidnteressenkonflikte, die sich aus der Aufgabentiagung
ergeben kdnnen, werden dem Anleger auf Anfrageektst und mit dem neuesten Stand zur Verflgunglifest

1. Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahmeza#hlang und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften end\derwaltungsreglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes de&il&rdes Fonds geméafl den geltenden gesetzlichen
Vorschriften und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschalfjel; es sei denn, diese Weisungen verstol3en gegen
die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder dasvelkungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogemnten des Fonds der Gegenwert innerhalb der igslich
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemadl gééenden gesetzlichen Vorschriften und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

2. Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflales Fonds ordnungsgemalR Uberwacht werden und
gewabhrleistet insbesondere, dass samtliche belelehnung von Anteilen eines Fonds von Anlegerrr ode
im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingggarsind und dass samtliche Gelder des Fonds auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fuFdeds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwala ggiffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b arder Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zu
Durchfuihrung der Richtlinie 2004/39/EG des eurogi#éscParlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirnoerd die Bedingungen fir die Ausibung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestinemBegriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/73/EG") genannten Stelle erdffmegrden und
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c) gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EGtgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Sofern Geldkonten auf den Namen der fur den Foaddédinden Verwahrstelle eréffnet werden, so weedgn
solchen Konten ausschlie3lich Gelder des Fondsucktb

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermdgenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wligt zur Verwahrung anvertraut:

a) Fir Finanzinstrumente gemafl Anhang 1 Abschnitte€ Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und Rates vom 15. Mai 2014 (iber Markté&ifianzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (,Richtlinie 265/EU), die in Verwahrung genommen
werden kdnnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstratee die im Depot auf einem bei der
Verwahrstelle gefihrten Konto fur Finanzinstrumewgbucht werden kénnen, und séamtliche
Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physidmérgieben werden kénnen;

i) Zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sichessdalle Finanzinstrumente, die im Depot auf
einem bei der Verwahrstelle gefiihrten Konto flirdfizinstrumente eingebucht werden kénnen,
gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EGtdelegten Grundsatzen in den Biichern der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriender, die auf den Namen des Fonds oder der
fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaiffret wurden, so dass die
Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaReweém Recht im Eigentum des Fonds
befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen

b) fur andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder die \&tungsgesellschaft des Fonds Eigentiimer
der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie dauf Grundlage der vom Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten InformationeseroUnterlagen und, soweit verfugbar,
anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fodés die Verwaltungsgesellschaft des Fonds
Eigentimer ist;

)] die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen (ber die Mégenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die Verngdgesellschaft des Fonds Eigentiimer ist,
und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesdihft regelmaRig eine umfassende Aufstellung &datl
Vermoégenswerte des Fonds

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswemrteden von der Verwahrstelle oder einem Dritteemdlie
Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir eigddechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendungjeie
Transaktion verwahrter Vermoégenswerte, darunteritdogung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgensweiitden nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fir Recha@sg-onds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen desl$bandelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sawikieresse der Anteilinhaber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoheml@it gedeckt ist, die der Fonds gemal einer

Vereinbarung tber eine Vollrechtsiibertragung eendiiat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeihdestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdgenswerte zuziglich einssfdags.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nachgewanntem Abschnitt 3 dieser Ziffer 5 auf ein aeder
Unternehmen (Unterverwahrer) unter Beriicksichtigteiggesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Untealeer
kénnen die ihnen lbertragenen Verwahraufgaben Besicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wigder
auslagern. Die unter den vorgenannten Abschnitteamd 2 dieser Ziffer 5 beschriebenen Aufgaben dbef
Verwahrstelle nicht auf Dritte Ubertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung derw&hrung an Dritte sicher, dass diese besonderéorderungen
an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Alifisunterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kanneurdem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=196.
abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwalgeggischaft erfragt werden.



Potenzielle Interessenkonfliktsituationen zwischeder Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Zwischen der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURS&A. und der M.\M.WARBURG & CO (AG
& Co.) KGaA, als etwaiger Unterverwahrer bestehedBruppenverbindung, dergestalt, dass die Vernglesin
Tochterunternehmen der M.\M.WARBURG & CO (AG & Co.) K&#st. Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
KGaA stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsrates d@rwahrstelle. Durch die Ubertragung der Verwafgaben
auf verbundene Unternehmen kdnnten potenzielledssenkonflikte entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M\WARBURG & CO (AG & Co0.)G@aA als etwaiger Unterverwahrer wenden im
Zusammenhang der Gruppenverbindung, Richtlinien\eriahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen MalRnahmen zur Vermeidung sdfthezssenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwatk@nnen potenzielle Interessenkonflikte entsteSanveit Dritte

als Unterverwahrer bestellt werden, vergewissett die Verwahrstelle, dass sie selbst und die lragién Dritten
alle notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung der Aldmrngen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbarexemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt, sind
getroffen haben und Giberwachen die Einhaltung disstorderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes sim@er der vorgenannten Gruppenverbindung, diehddie
beschriebenen MaRnahmen im Interesse der Anled@stgeird, keine relevanten weiteren Interessenliddef mit
Unterverwahrern bekannt. Sollten solche Interessaflikte auftreten, werden diese gemald der bestihen
Richtlinien und Verfahren geltst bzw. ggf. den Amlegoffengelegt wie im Abschnitt ,Grundsétzlichesrfahren
bei Interessenkonflikten“ beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/odieres in der Européischen Union anséassigen Drittem die
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds Ubertragede, dirfen die verwahrten Vermdgenswerte dexl§o
nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/odeses Dritten ausgeschiittet oder zu deren Guns&temendet
werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds uissate Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Vdmngtelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwathfinanzinstrumenten tUbertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes gibte Verwahrstelle dem Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziglich Feimanzinstrument gleicher Art zurlick oder erstagtgten
entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet §edem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den
geltenden Verordnungen, insbesondere der Verordmuh@016/438) nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
Verlust auf aul3ere Ereignisse, die nach vernumftigermessen nicht kontrolliert werden kdnnen undeder
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengumigigrhatten vermieden werden kénnen, zuriickzeiiifst.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds undfadegern des Fonds auch fur sdmtliche sonstigaste, die
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlidNarterfillung der gesetzlichen Verpflichtungem ¥erwahrstelle
erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriicksigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, voer e
etwaigen Ubertragung von Verwahraufgaben an Diggendld dem vorgenannten Abschnitt ,Unterverwahrer”
unberihrt.

Anleger des Fonds koénnen die Haftung der Verwalestaunmittelbar oder mittelbar Uber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgestass dies weder zur Verdopplung von Regresdactspm
noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fiihrt

6. Die Transferstelle

Die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. Gbernimmt zuddie Funktion der Transferstelle und ist unter aade
dafiir verantwortlich Zeichnungs- und eventuelle Riadimeantrdge des Fonds abzuwickeln. Die Rechte und
Pflichten der Transferstelle richten sich nach deamsferstellenvertrag zu diesem Fonds in seineeije gultigen
Fassung, diesem Verkaufsprospekt nebst diesem \tengareglement
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7. Der Fondsmanager

Fondsmanager des Fonds ist die AMF Capital rAiE eingetragenem Sitz in Eschersheimer Landst&d3e60322
Frankfurt am Main (der ,Fondsmanager“). Der Fondsager verfligt Uber eine Genehmigung zur
Vermoégensverwaltung und untersteht einer entspretdreAufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere diestigelige téagliche Umsetzung der Anlagepolitik jdereiligen
Teilfondsvermdgen und die Fihrung der Tagesgesehéft Vermégensverwaltung sowie anderer damit vetboer
Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortwmgl Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Huitig dieser
Aufgaben erfolgt unter Beachtung der GrundsatzeAmdmgepolitik und der Anlagebeschrankungen des ijeyea

Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beasblen sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrigdn.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie BrokerAuwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswedes
Fonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und wlerérteilung obliegt dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigeneefKastd Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassenistEslem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz aelbveise an Dritte, deren Vergitung ganz zu seibasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird diesekslefsprospekt dahingehend abgeéndert werden.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihrérbindung mit dem von ihm geleisteten Dienstlgigen
entsteht. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihred andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VeraufRerung von Vermdgenswerten anfallende Gestfosten werden von dem jeweiligen Teilfonds gemage

Die Fondsmanager sind nicht berechtigt, sich Eigentu oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

8. Der Erwerb, die Ruckgabe und der Umtausch von Ateilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweiligieiifonds. Sie kdnnen bei der Verwaltungsgesedifictbei den
in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlstelted bei der Verwahrstelle erworben und zurickegesowie
in Anteile einer anderen Anteilklasse oder in Aleteines anderen Teilfonds umgetauscht werden.

Anteile an den verschiedenen Teilfonds werden gétmich an jedem Bewertungstag gemafR Artikel 7 des
Verwaltungsreglements ausgegeben. Die Verwaltusgiigehaft kann jedoch im Interesse der Anteilirdniab
beschlieRen, dass im Zusammenhang mit einzelnéfoffds Anteile ausschlieBlich an dem unter Punkbetblick
Uber wichtige Daten aller Teilfonds" des Verkautspektes vermerkten Erstausgabetag ausgegebennwémde
Interesse der Anteilinhaber kann die Verwaltungstigshaft fur die Teilfonds, bei denen die Ausgaba Anteilen
nach dem Erstausgabetag eingestellt wurde, beBehlieauch nach dem Erstausgabetag Anteile ausaygebe
dies ggf. an jedem Bewertungstag. In diesem Fallelevedie Anteilinhaber durch eine Veréffentlichuimgeiner
Tageszeitung der Lander, in denen die Anteile an Bends vertrieben werden, entsprechend informiedis alle
Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft bekarnt,skonnen die Anteilinhaber auch schriftlich bemachtigt
werden.

Im Falle der Ausgabe verschiedener Anteilklassem. bmch Auflegung weiterer Teilfonds ist der Umigtuson
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer andefnteilklasse bzw. der Umtausch von Anteilen eifiegfonds in
Anteile eines anderen Teilfonds unter den Bedingande in Artikel 9 des Verwaltungsreglements dirgesind,
grundsétzlich mdglich. Die Verwaltungsgesellschmghalt sich jedoch das Recht vor, den Umtausch vateil&n
eines Teilfonds in Anteile eines anderen TeilformdszuschlieRen oder zu widersprechen, wenn diesngegs
Interesse der Anteilinhaber der von diesem Umtabstioffenen Teilfonds ist.

9. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen uber die Verwaltungsgesellscéaftie Uber die im Verkaufsprospekt aufgefuhrtehl&allen.
Informationen fir die Anteilinhaber sind ebendasstenlos erhdltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepgisinen
an jedem Bewertungstag gemaf Artikel 7 des Verwgiitaglements am Sitz der Verwaltungsgesellschaftder
Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen kosterddsagt werden (zu Einzelheiten beziglich der Beneing des
Anteilwertes vgl. Artikel 7 des Verwaltungsreglen®n

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass@Gisetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschrift@eirug auf die
Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzégersowie das Verbot des ,Late Trading” und ,Market
Timing“ eingehalten werden und hat in diesem Zusanimng interne Verfahren zur Vorbeugung implementie

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglent®s Fonds, die Wesentlichen Anlegerinformatiosewie
die Jahres- und Halbjahresberichte sind am Sita/éewaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelleiedvei allen
Zahlstellen kostenlos erhéltlich.



Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werdahder Internetseite www.warburg-fonds.com pubtizie
9.1 Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Buindesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstral’e 75

D-20095 Hamburg

Antrage auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen &iinbei der Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden. Sdmtliche Zahlungen an die Anteilinhabersahliellich Ricknahmeerlése, etwaige Ausschiittunged
sonstiger Zahlungen kdénnen auf Ersuchen des Amtteitiers tiber die deutsche Zahl- und Informatiolegeleitet
werden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anledermationen, das Verwaltungsreglement sowie derigtp
Jahresbericht und der ungeprifte Halbjahresbesicttt kostenlos bei der deutschen Zahl- und Infaonastelle
erhaltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreisdesetwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sigloenfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle klibB. AuBerdem werden die Ausgabe- und Riicknahaiser
sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.warburg-fonds.com publiziert.

9.2 Zusétzliche Informationen fir Anleger in Ostereich

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
1100 Wien

Bei der Osterreichischen Zahlstelle kénnen Fondg8anggworben werden, Ricknahme- und Umtauschantrage
eingereicht und samtliche Zahlungen (Ricknahmeerkiseige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlundamh
die Osterreichische Zahlstelle an die Anteilinhadngsgezahlt werden.

Bei der Osterreichischen Zahlstelle sind ebenfdlés exforderlichen Informationen fiir die Anteilinber kostenlos
erhéltlich; dies sind das Verwaltungsreglement, \derkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerimfaionen,
die Jahres- und Halbjahresberichte.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100swissfund Wien

Veroffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Verdéffentlichung der Aabg- und Ricknahmepreise auf der Internetseite washbuvg-
fonds.com. Sonstige Mitteilungen an die Anteilinbalin Osterreich werden auf der Internetseite wwavburg-
fonds.com publiziert.

10. Steuern

Besteuerung des Fonds

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermégen unterliegan@roRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der so@ ta
d'abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a. (bzQ1% p.a. fir das Teilfondsvermégen oder eine Adésise,
deren Anteile ausschlie3lich an institutionelle égdr ausgegeben werden), die vierteljahrlich asfjdaeils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermighlbar ist. Soweit ein Teilfondsvermégen odar Teil
eines Teilfondsvermdgens in anderen luxemburgis¢heestmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bemér taxe
d'abonnement unterliegen, entféllt diese Steuer dén Teil des Teilfondsvermdgens, welcher in solche
luxemburgische Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds bzw. der Teilfonds ausAtgage ihres Vermdgens werden im Grof3herzogtum inloteg
nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkufiftsbesondere Zinsen und Dividenden) in Landerrdenen die
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Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbestegeunterworfen werden. In solchen Fallen sind evedie
Verwahrstelle noch die Gesellschaft zur Einholuag $teuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beinleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,CRS")efinseit dem 1. Januar 2016 ein automatischer
Informationsaustausch zwischen den meisten EU-&taakinschliellich Luxemburg, und den weiteren
Vertragsstaaten des CRS-Regimes statt. Dieser neugh dlie OECD entworfene globale Standard zum
automatischen Informationsaustausch umfasst Ziksgimen, Dividendeneinkommen und bestimmte andere
Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg asigfisind, bzw. dort keine Betriebsstéatte unterhalteilssen
auf ihre Ertrédge aus Anteilen im GroR3herzogtum lmixerg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermogerest
entrichten. Fur sie gelten die jeweiligen nationgkeuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroRR3herzogtumemburg, die nicht in einem anderen Staat stwbherl
ansassig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 gdemiuxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 a
bestimmte Zinsertrage eine abgeltende Quellensteasdnien. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten
Bedingungen auch Zinsertrage eines Investmentfortieffen. Gleichzeitig wurde im GroRherzogtum Luxeiny

die Vermogensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskinfte basieren auf der degesit Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kdnnen
Anderungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, sle
Besitzes, des Umtauschs, der Riicknahme oder andeitigeen Verfiigung im Hinblick auf die Anteile und/oder
der Ausschittungen auf die Anteile des Fonds unteBeriicksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres gewodhnlichen Aufenthal ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informierenna
gegebenenfalls fachliche Beratung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichh fur die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit #dekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Amforgle
der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. 8dighler fiir die Vergangenheit erkennbar werdenyist die
Korrektur nicht fiir die Vergangenheit durchgefiitsgndern im Rahmen der Bekanntmachung fir das lagfend
Geschéftsjahr beriicksichtigt. Die Korrektur kane dinleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine ghissung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugereblekemmen, belasten oder begiinstigen.

11. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werdedass die Ziele der jeweiligen Anlagepolitik eire
Teilfonds tatsachlich erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung de&rundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der
Anlagegrenzen gemaf Artikel 4 Absatz 5 h) des hieach abgedruckten Verwaltungsreglements erméachtigt,
bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfandth Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten anzulegen.

Sofern ein Teilfonds Derivate einsetzen darf, gilt:

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontakten und sonstigen Techniken und Instrumenten
zur effizienten Verwaltung des jeweiligen Teilfondsermoégens ist der jeweilige Teilfonds im Vergleich zden
traditionellen Anlagemdglichkeiten weitaus hoheren Risiken ausgesetzt. Die Mdoglichkeit, diese
Anlagestrategien anzuwenden, kann durch Marktbedingngen oder gesetzliche Beschrédnkungen
eingeschrankt sein.

Insbesondere Optionsscheine bergen erhdhte Risdeenm Zusammenhang mit der Anlage in Optionssehmein
ebenso wie in sonstigen Derivaten bereits ein gerirKapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbhewegurf§énen
kann (,Hebelwirkung®).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaterfalgenden Risiken verbunden sein kdnnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kénnen venfaltker eine Wertminderung erleiden
b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein andh liber etwaige geleistete Sicherheiten hin&iesge

c) Geschafte, bei denen die Risiken ausgeschlosgwh @der eingeschrankt werden sollen, kénnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustheimden Marktpreis getatigt werden
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d) das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn digpfliehtungen aus derartigen Geschéaften oder dieabis zu
beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandiggheung lauten.

e) die Gefahr einer Zahlungsunféhigkeit oder eiBaklungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahenté&ojisi
Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschafte (bspvan-exchange traded Futures und Optionen,
Forwards, Swaps) abschlieBen kdnnen, unterliegenesiem erhéhten Kredit- und Gegenparteirisiko,
welches die Verwaltungsgesellschaft durch den Alsshvon Vertrdgen zur Sicherheitenverwaltung
(Collateral-Vertrage) zu reduzieren versucht.

f) Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmeamager kénnen fur die jeweiligen Teilfonds Traniaidn

auf OTC-Markten abschlieRen, die die Teilfonds deisiko der Zahlungsunféhigkeit ihrer Gegenparteien
sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, dietddgsbedingungen zu erfiillen, aussetzen. Im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpgatm es fir den Teilfonds zu Verzégerungen in der
Abwicklung von Positionen und erheblichen VerlustnschlieRlich Wertminderungen der vorgenommenen
Anlagen wahrend des Zeitraumes, wahrend dessefaliéonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht,
zur Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnenhvéind dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechtdeamfiommen. Ebenso besteht die Mdglichkeit, dass
die obigen Vertrage und derivativen Techniken belspeise durch Konkurs, hinzukommende

Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der uestechtlichen oder buchhalterischen

Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Vestgadtenden Bestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentemles insbesondere zu den folgenden besondereremRisik
Bezug auf Wertpapierleihgeschéfte und Wertpapieipaageschéafte sowie auf die verwalteten Sichenheite
kommen:

a) Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschaftesh Wertpapierpensionsgeschéften ist das hauptskehlic
Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolvwentde oder anderweitig nicht dazu in der Lage #st.kes
verweigert, ihren Verpflichtungen zur Rickgabe voreriyapieren oder Barmitteln an den jeweiligen
Teilfonds nachzukommen, wie in den Vertragsbediggander Transaktion geregelt. Das Gegenparteirisiko
kann durch die Ubertragung oder die Verpfandung Saherheiten (Collateral) zugunsten des jeweiligen
Teilfonds reduziert werden. Dennoch kdnnen Wertrdgihe und Wertpapierpensionsgeschéfte nicht
umfassend abgesichert werden. Geblhren und Eimkudés jeweiligen Teilfonds aufgrund von
Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensiondgésn kdnnen nicht abgesichert werden. Zudem kann
der Wert der Sicherheiten zwischen mehreren Zeltigmnder Neugewichtung der Sicherheiten abfallesr od
die Sicherheiten kdénnen fehlerhaft festgelegt damerwacht werden. In dem Fall, dass eine Gegenparte
ausfallt, kann es vorkommen, dass der jeweiligdfdreds Sicherheiten verkaufen muss, die keine Baewer
darstellen (non-cash collateral) und die zu einewor herrschenden Marktpreis gekauft wurden, was zu
einem Verlust des jeweiligen Teilfonds fihren kann.

b) Wertpapierleihgeschéfte und Wertpapierpensis@gite enthalten zudem operationelle Risiken wee di
Nichterfiillung oder die Verzdgerung in der Ausfliiguvon Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug
auf die den Transaktionen zugrunde liegende Doktatien.

¢) Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen Wertpapibdeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte mirand
Gesellschaften innerhalb der Gruppe der Verwaltgesglischaft abgeschlossen werden. Gegenpartééen, d
dieser Gruppe angehdren, falls anwendbar, fihrem itihen durch Wertpapierleihgeschafte und
Wertpapierpensionsgeschafte obliegenden Pflichiénlenim Handelsverkehr tblichen Sorgfalt aus. &ud
schlief3t die Verwaltungsgesellschaft Transaktiofigndie jeweiligen Teilfonds nach den Regelungen zur
besten Ausfuhrung aus und wahlt die jeweiligen @pggeien ebenfalls nach diesen Regelungen aus; wobe
sie im besten Interesse der jeweiligen Teilfondaisaderen Anleger handelt. Dennoch sollten sich die
Anleger darliber bewusst sein, dass die Verwaltwegggchaft Interessenkonflikten im Hinblick aufah
Rolle als solche, ihren eigenen Interessen odeintemessen von Gegenparteien derselben Gruppesaizge
sein kann.

Dariuiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Vedudtirch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzwmBtain

aus Derivaten oder Wertpapierleihgeschaften undtpalpierpensionsgeschéften erleiden. Ein solchelustekann

aus einer Wertminderung der mit den Barsicherhaitegenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminugder

mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hetFolge, dass der Betrag der zur Verflgung stehenden
Sicherheiten zur Rickzahlung des jeweiligen Teil®orah die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion
reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige [Maids verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen derspriinglich
erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Ridlng an die Gegenpartei tatsachlich zur Verfggteht, zu
tragen, woraus ein Verlust fir den jeweiligen Tailds resultiert.

Dartiiber hinaus sind fir die einzelnen Teilfonds folgnde Risiken zu beachten:

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Widtdsektors weisen erhéhte Chancen auf, denen jezioctn
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei hagglaich einmal um die allgemeinen Marktrisiken woan
anderen auch um die speziellen Risiken des jewaily@tschaftssektors. Die jeweiligen Markte kdnreitweise
erheblichen Wertschwankungen und einer verminderiguiditat unterliegen.
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Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpr&thn hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte sowie der wirtschaftlichen Entwickiuder Emittenten ab, die wiederum von der allgesibage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen undlifischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léamde
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwickipimsbesondere an einer Borse kénnen auch irraéidraittoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandiscBehuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fellen
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines SiddéenLeistungen nicht fristgerecht, oder Uberhaightrerbringen
kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf die der FonsispAIich hat, ausbleiben oder in einer Wahrung geful die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr daievbar ist.

Daruber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpaipigon Gesellschaften in Entwicklungslandern zliséie
Risiken fur das eingesetzte Fondsvermdgen durch ittiohe Eingriffe und kaum kalkulierbare politische
Umwaélzungen, die auch den freien Transfer von @eviseeinflussen kénnen. Zusétzliche Risiken bestdhech
die generell beschrankteren Informationsmégliclgkeitund die geringere Aufsicht und Kontrolle dieser
Wertpapiermarkte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandsnal verschiedene Risiken verbunden. Diese hangeallem

mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungspeszeusammen, den diese Lander teilweise durchmachen
Daruber hinaus handelt es sich eher um Markte minger Marktkapitalisierung, die dazu tendierealatil und
illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politischéeranderungen, Wechselkursdnderungen, Bodrsenkantroll
Steuern, Einschrankungen beziiglich auslandischpitdanlagen und Kapitalriickflisse etc.) konnennéddks die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultidemErtrége beeintréchtigen.

Weiterhin kdnnen diese Markte sowie die auf ihnerienten Gesellschaften wesentlich geringerer lgthat
Aufsicht und einer weniger differenzierten Gesetrgey unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungspgifu
dieser Gesellschaften entsprechen nicht immer desigen Standard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropdischenrs@d und Markten unterliegen teilweise erheblichen
Schwankungen. Den Chancen an einer Anlage in digietern stehen damit auch erhebliche Risiken gegenib

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverdndgemn der Fondswéhrung Euro gegeniiber den Wahruegen
Lander, in denen das Fondsvermdgen investierts@tje durch andere Faktoren, wie politische Verémgen,
Begrenzung des Wahrungsumtausches und —transfergeklarte Eigentumsverhaltnisse, ungeeignete
Borsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen hinsidhiiuslandischer Kapitalanlagen und Kapitalriick®itsu.s.w.,
beeinflusst werden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssahkungen in Verbindung mit der noch begrenzten
Aufnahmefahigkeit der obengenannten Markte west\erwaltungsgesellschaft ausdricklich auf die Nabdgeit

der zeitweiligen Aussetzung der Berechnung des Mweeies und der Ricknahme oder des Umtausches von
Anteilen (Art. 8 des Verwaltungsreglements) hin.

Wahrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgem der Teilfondswahrung gegentiber den Wahrungen d
Lander, in denen das Teilfondsvermégen investigrbieeinflusst werden.

Sofern die Vermdgenswerte eines Teilfonds in amd&#ihrungen als der Teilfondswahrung angelegt snfoilt
der Teilfonds Ertrage, Riuckzahlungen und Erlésesamlshen Anlagen in der jeweiligen Wéahrung. Fallt Wéert
dieser Wahrung gegenlber der Teilfondswahrungedoziert sich der Wert des Teilfonds.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Fotalpa mit Zinsrisiken einhergehen kann, die im d=albn
Schwankungen der Zinssatze in der jeweils fir diertapiere oder den jeweiligen Teilfonds mafigeblich
Wahrung auftreten kénnen.

Soweit ein Teilfonds in verzinsliche Wertpapierevastiert, ist er zudem den Risiken an den Renterterérk
ausgesetzt, z. B. dem Bonitatsrisiko und ggf. derarmehmensspezifischen Risiko sowie dem Adressenkisifa.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) deSusstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpamdes
Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Diélrt in der Regel zu Kursriickgangen, die Uber die
allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Liquiditatsrisiko

Einzelne Teilfonds dirfen auch Vermdgensgegensténderben, die nicht zum amtlichen Markt an einersB6
zugelassen oder in einen organisierten Markt eidpez sind. Der Erwerb derartiger Vermégensgegedsté mit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zieRrablbei der Weiterverauf3erung der Vermdgensgegaiesan
Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, Wétpapiere, die in einem sehr engen Marktsegmetmmndelt
werden, einer erheblichen Preisvolatilitat untgeie.



Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder iedlir gehaltenen Wertpapiere, Unternehmensanleiheh un
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmenstpe®n Faktoren abhangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstell&fsrschlechtern sich die unternehmensspezifiscladmoFen, kann
der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich undedadaft sinken, auch ungeachtet einer ggf. sorgeragin
positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder KontraBenkdnnen Verluste fir den Fonds entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der beeren Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, riében den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf ders I€ures Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfattigeswahl

der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werdss,\derluste durch Vermégensverfall von Aussteléntreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko detdP@ines gegenseitigen Vertrages, mit der eigdranerung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies dilt &lle Vertrage, die fir Rechnung eines Fonds dessén werden.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imstulese im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunddas aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder misstohlichem Verhalten des Verwahrers oder eines
Unterverwahrers bzw. durch auRere Ereignisseresettikann.

Hinsichtlich Bankguthaben bei einem Kreditinstitesteht im Fall der Insolvenz des kontofihrenderdKirestituts
grundsétzlich das Verlustrisiko. Durch die von ¥erwaltungsgesellschaft zu beachtende Diversifikesvorgabe
kann je insolventem Kreditinstitut der Verlust nragi 20 Prozent des Nettovermdgens des Fonds ausmaoie
bei einem Kreditinstitut verwahrten Bankguthaberd siicht durch das luxemburgische Einlagensichersygiem
FGDL bzw. korrespondierende nationale Einlagensighgssysteme vor Verlusten geschitzt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken koénnen dadurch entstehen, dass dmnzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstdnde oder Markte erfolgt. Danndést jeweilige Teilfonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Méarkte besonders staikgil.

Lander- / Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage asfiamte Lander oder Regionen fokussiert, reduzies d
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen istFa@rds in besonderem MaRe von der Entwicklung eilezedder
miteinander verflochtener Lander und Regionen bzer. id diesen ansassigen und /oder tatigen Untereehm
abhangig.

Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landelie laut Klassifizierung der Weltbank nicht ired{ategorie
»hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d.richt als ,entwickelt* klassifiziert werden. Anlagén diesen
Landern unterliegen — neben den spezifischen Risda@nkonkreten Anlageklasse — in besonderem Mafe de
Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisikbudem kdnnen bei der Transaktionsabwicklung inté&feaus
diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auiretnd zu Schaden fir den Anleger fiihren, insbesendeil
dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieréoht Zug um Zug gegen Zahlung mdglich oder Gbkein
kann. In Emerging Markets kénnen zudem das retietlgowie das regulatorische Umfeld und die Buchhgity
Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlioh dem Niveau und Standard zulasten eines Anlegers
abweichen, die sonst international Ublich sind. Alkann in solchen Landern ein erhdéhtes Verwahuoisigstehen,
was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formden Eigentumsverschaffung an erworbenen
Vermoégensgegenstanden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genanntdigh Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Agéa verstanden, die entweder kein Investment GRadigg
einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non bnvest Grade-Rating) oder fir die Uberhaupt kein Ratin
existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dassnsi€alle eines Ratings einer Einstufung von Non &tweent
Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagenebes die allgemeinen Risiken dieser Anlageklasakgrdings

in einem erhdhten MaRe. Mit solchen Anlagen sindelmalig insbesondere ein erhdhtes Bonitatsrisiko,
Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unémmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisikdounden.

Erhohte Volatilitat

Teilfonds kénnen aufgrund ihres erlaubten Anlagfootes und ihrer Zusammensetzung sowie des Eesatn
derivativen Instrumenten eine erhdhte Volatilitéfveeisen, d. h. die Anteilspreise kénnen auch ihaker kurzer
Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben widurgen unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Inmesitfonds kann sich in unabsehbarer und nicht Besstarer
Weise &ndern.
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Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb fiésden Fonds zulassigen Anlagespektrums kanndsishmit
dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich veréandern.

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft behdlt sich in den Vertragsbediggn fur den Fonds das Recht vor, die Vertragsbadgen zu
andern. Ferner ist es ihr gemafl den Vertragsbedgmgumoglich, den Fonds oder einzelne Teilfondgwddsen.
Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dasserdi ihm geplante Haltedauer nicht realisieremkan

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsétzlich von der Gesellfdlia bewertungstéagliche Riicknahme ihrer Anteildaregen.
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile ghdbei Vorliegen aul3ergewdhnlicher Umsténde zéligvei
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem gdaltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kannrigiedliegen,
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Haftungsrisiko

Die Verwahrstelle Gbernimmt, sofern sie selbst gtatwird und/oder konzernzugehorige Dienstleister
(Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen) tétgden, keine Haftung jeglicher Art fir Schadeie ziB. aus
wie auch immer gearteten Lieferproblemen bzw. VBeiungsproblemen oder aufgrund der Nichteinhaltingr
Verwahrstellenpflicht entstanden sind, es sei ddierVerwahrstelle oder der konzernzugehérige Dieisser hatte
die Schaden im Einzelfall zu vertreten. Eine Vébaekeit liegt vor, wenn ein fir die Schaden kaes&lmstand
eintritt, der im Wirkungskreis bzw. in der Handlsngdglichkeit der Verwahrstelle oder seiner Toctesejschaft
bzw. Zweigniederlassung liegt, d.h. keine exogdraktoren oder Handlungen bzw. Unterlassungen atddesrsler
Dritter hinzukommen, und der Verwahrstelle odenseiTochtergesellschaft bzw. Zweigniederlassunfgewiesen
werden kann, dass sie die bankiibliche Sorgfaltraa@e gelassen haben. Die Verwahrstelle wird sicbiesem
Zusammenhang eine Vertretbarkeit konzerneigenendil@ster wie eine eigene Vertretbarkeit zurechlzessen
mussen.

Die Verwahrstelle tbernimmt, sofern nicht-konzegetuirige Dienstleister tatig werden, keine Haftjagdicher Art
fur Schaden (wie sie beispielhaft vorerwahnt sied)sei denn die Verwahrstelle héatte die Diens#leisicht mit der
bankiblichen Sorgfalt ausgewahlt und Uberwacht.

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir den jdiggen Teilfonds erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfaarthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der voendies
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risikénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensamlage
innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworbendeer, und durch die Streuung innerhalb dieses Foedisziert
werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds vameler unabhéngig handeln, kann es aber auch monkn,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander getggesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurghnk&n
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Charkdemen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdégliotias Management der Zielfonds zu kontrollieren. Dere
Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit Atamahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgeselfscha
Ubereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird dktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmathtni
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensgtaight ihnren Annahmen oder Erwartungen, so kaemygf. erst
deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsiéenzurlickgibt.

Risiko einer erh6hten Umschlaghaufigkeit (PortfolioTurnover Rate — PTR)

Bei Teilfonds, die zur Verwirklichung ihres Anlagels bzw. im Rahmen der Umsetzung ihrer Anlagepoétiien
vermogensverwaltenden Anlageansatz verfolgen, endidnen es sich insbesondere nicht um reine Dadbkf(die
typischerweise eine Buy and Hold — Strategie umse)zhandelt, kbnnen unter anderem auch verstarkktdi
Anlagen in ETF (Exchange Traded Funds), Zertifikate Aktien getatigt werden. Zudem kdnnen insbesmndur
Marktrisikobeschrankung ggf. auch Renten-, Barmitbeler Geldmarktpositionen aufgebaut werden. Hiekaumn
fur die betroffenen Teilfondsportfolien inshesordei volatiien Marktphasen und erhdhten Marktsetlwagen
eine entsprechend erhdhte Umschlagshaufigkeittiesar, welche wiederum eine Erhdéhung der Transakkosten
verursachen kann. Jedoch wird im Rahmen einer veengdgrwaltenden Anlagestrategie grundsétzlich eatston
Aufwértsbewegungen zu profitieren und im Gegenzegliste zu reduzieren, sodass die ggf. anfallerdedhten
Kosten im Hinblick auf das Erreichen einer entspeztien Gesamtperformance in Kauf genommen werden.

Zertifikate und strukturierte Produkte

Zertifikate und strukturierte Produkte sind zusamgesetzte Produkte. In Zertifikaten und struktteierProdukten
kénnen auch Derivate und/oder Sonstige Techniketh lmstrumente eingebettet sein. Somit sind nebeam de
Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomatkmvon Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumente zu beachten. Zertifikate gehdren zu Atdagegruppe der sogenannten abgeleiteten Finagakie
(Derivate), welche das Recht auf Rickzahlung einesirbmten Geldbetrages durch den Zertifikate-Emigen
beinhalten. Die Riickzahlung und Liquiditéat einestifikates kann daher von der Bonitat des ZertifikBtaittenten
abhangen. Einem Zertifikat liegt immer ein Basiswater eine Gruppe von Basiswerten (Basket) zu GruAds.
der Entwicklung des Basiswertes leitet sich die Eklung des Zertifikatpreises ab. Zertifikate sigaindsatzlich
zeitlich gebunden und haben eine fixe Endlaufzstgibt aber auch Zertifikate ohne ,Laufzeitbegeny (,Open
End").
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Credit Linked Notes

Credit Linked Notes sind in der Regel Wertpapierdigmein Derivat eingebettet ist. Die Risiken von Q@rééked
Notes beschrénken sich folglich nicht ausschliéliaf die Risiken von Wertpapieren sondern beinhateenfalls
Risiken die aus der Einbettung von Derivaten remgti. Somit sind neben den Risikomerkmalen von Vepigpen
auch die Risikomerkmale von Derivaten zu beachtariiBer hinaus beinhalten Credit Linked Notes nebem d
origindren Risiken aus der Anlage in strukturiertdekte, auch Risiken aus den der Credit Linked Note
zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande.

Risiken in Verbindung mit Sicherheiten aus OTC-Deriaten

Daruber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Vedudtirch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzwmBtain
aus Derivaten erleiden. Ein solcher Verlust kanrs ainer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertmimteder mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagén
zur Folge, dass der Betrag der zur Verfugung stedre&icherheiten zur Riickzahlung des jeweiligen drdls an
die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktiorziredust. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfdsverpflichtet,
die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhradte Sicherheiten und dem Betrag, der zur Riickzahdumndie
Gegenpartei tatsachlich zur Verfiigung steht, zgetnaworaus ein Verlust fir den jeweiligen Teilfendsultiert.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften
Einzelne Teilfonds kénnen Derivate nutzen. Diesengh nicht nur zur Absicherung genutzt werden, somnd
kénnen auch einen Teil der Anlagestrategie daestell

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am jeWigen Teilfonds durch den Anleger nur zu einem
verlustbringenden Anteilwert wieder veraufRert werden kbnnen.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhabauf die Tatsache hin, dass fiur den Fall, dass die
Verwaltungsgesellschaft beschlielBen sollte, eine#inhaberregister zu filhren, jeglicher Anteiliblea seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmitteliggen den Fonds nur dann geltend machen kann, denn
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namedeim Anteilinhaberregister eingeschrieben isdén Fallen,

wo ein Anteilinhaber lber eine Zwischenstelle im d®nds investiert hat, welche die Investition @nsm Namen
aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kémmicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unrbtie durch
den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemaetdem. Anteilinhabern wird geraten, sich Uber Rezhte zu
informieren.

12. Anlage in Investmentfonds

Soweit ein Teilfonds in Anteile anderer Investmentfs (,Zielfonds") anlegt, sind gegebenenfalls peveilige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebilrérriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu bertcksichtiggass
zusétzlich zu den Kosten, die dem FondsvermogeraBetien Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes esid d
nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet werd@sten fir das Management und die Verwaltung, die
Verwahrstellenvergitung, die Kosten der Wirtschmafifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuavérdas
Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfallen werden sowhit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kast
entstehen kann.

Fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen Zalfonds, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Verwagtgesellschaft verbundenen Gesellschaft verwaléstien,
werden dem jeweiligen Teilfonds von der Verwaltugesellschaft oder der anderen Gesellschaft keir#ilBen
berechnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegenge ddiner Managementvergiitung von mehr als 2,5 % p.a.
unterliegen. Eventuell anfallende leistungsabhémyigrgtitungen bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Soweit fiir die Anlage in Zielfonds Bestandsvergiemgrhalten werden, flieBen diese dem jeweiligatiohels zu
und verringern die Kostenbelastung.
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AMF

Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds

Teilfonds: AMF — Family & Brands Aktien

Teilfondsauflage: 2. Januar 2014

Erstausgabe: Anteilklasse P 2. Januar 2014

Erstausgabepreis:

Erstzeichnungsfrist

AnteiIwertberechnun’é2
Ausgabeaufschlag in % vom Anteilklasse P
Anteilwert:

(zugunsten der Vertriebsstellen)
Ricknahmeabschlag in % vom Anteilklasse P
Anteilwert:

(zugunsten der Vertriebsstellen)
Umtauschprovision in % vom Anteilklasse P
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der Umtausch

erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergutung:

(einschl. Vergitung des rechtlichen
Vertreters) in % des Netto-
Teilfondsvermégens auf Umbrella-
Ebene

Verwahrstellenvergitung:

Transferstellenvergutung:

Investmentmanagervergitung: Anteilklasse P
(auf das durchschnittlich taglich

ermittelte Nettoteilfondsvermégen)

Referenzwéhrung des Teilfonds:
Fondswéhrung:

Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:

- erster geprifter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:
- erster geprufter Jahresbericht der
neuen Verwaltungsgesellschaft:

Anteilklasse P 75,- EUR

2. Januar 2014

taglich an jedem Bewertungstag

bis zu 5%

Keiner

Keine

0,25 % p.a. des NIW, mindestens EUR 60.000,00
auf Umbrella- Ebene pro angefangenem
Kalenderjahr, pro rata temporis im Jahr der
Auflage

0,08% p.a. des NIW, mateies EUR 45.000,00
auf Umbrella- Ebene pro angefangenem
Kalenderjahr, pro rata temporis im Jahr der
Auflage

EUR 3.000,00 p.a. prdfdreds fur die

Bereitstellung der Funktion

bis zu 1,40 % p.a.

EUR
EUR

30. April
30. April 2014
30. April 2014
31. Oktober 2014

30. April 2019

1 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zciglBibrsentag in Luxemburg und Frankfurt am MainK&tine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiert@gristi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburgetinalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerhealig Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Sives

2 Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken iremburg ganztagig gedffnet sind mit Ausnahme de®8zember eines jeden

Jahres.



Verwendung der Ertrage:

Performance-Fee

Anteilklasse P

Anteilklasse P
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thesaurierend

Zusatzlich zu der Investment Managem
Vergiitung erhélt der Investment Manager aus
dem Teilfonds fir jede Anteilklasse eine
erfolgsabhéngige  Vergiitung  (,Performance
Fee").

Der Erfolg wird bewertungstaglich ermittelt. Zur
Ermittlung des Erfolges wird die

Wertentwicklung auf Anteilsebene seit Beginn
des jeweiligen Geschéftsjahres gemaR BVI-
Methode ermittelt, wobei Ausschittungen dem
Anteilwert rechnerisch wieder zugeschlagen
werden (BVI-Methode).

Die erfolgsabhéngige Vergiltung belauft sich auf
bis zu 10% p.a. des Betrages, um den die
Anteilwertentwicklung des  Teilfonds im
laufenden  Bewertungszeitraum  (d.h. pro
Kalendermonat) positiv ist.

Der Nettoinventarwert je  Anteil einer
Anteilklasse, welcher fur die Berechnung einer
erfolgsabhangigen Vergitung herangezogen wird,
muss groRer sein als die vorangegangenen
Nettoinventarwerte (,High Watermark") je Anteil
einer Anteilklasse.

Jeder vorangegangene Ruckgang des
Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen
Klasse muss durch eine erneute Zunahme Uber
den letzten Hochstwert des Nettoinventarwertes
pro Anteil der jeweiligen Klasse, zu dem eine
erfolgsabhangige Vergitung angefallen ist,
ausgeglichen werden. Zu Ubertreffen ist also nicht
nur der Hochststand zum letzten sondern zu allen
vorangegangenen Bewertungsstichtagen.

Die erfolgsabhangige Vergltung wird unter
Berlcksichtigung der umlaufenden Anteile
taglich festgeschrieben und abgegrenzt. Ist die
Wertentwicklung negativ, so wird mit der
gleichen  Berechnungsmethode die hisher
ermittelte erfolgsabhéngige Vergiitung anteilig
aufgeldst. Negative Betrdge werden nicht
vorgetragen. Die zuriickgestellte
erfolgsabhéngige  Vergitung kann dem
Teilfondsvermégen monatlich entnommen und
nach Abgrenzungsstichtag an den Investment
Manager ausgezahlt werden.
Abgrenzungsstichtag ist der Monatsultimo.



Cut-Off / Orderannahmeschluss:

Valuta Zeichnungen:

Valuta Rickgaben:

Anteilausgabe/Verbriefung:

Bruchstlicke

Effektive Stlicke:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Taxe d’abonnement:

Anteilklasse P

16:00 Uhr (MEZ/CET)

2 Bewertungstage

2 Bewertungstage

durch Globalurkunde oder durch CFF-Verfahren
(Central Facility for Funds) bei Clearstream
Luxembourg

bis zu einem Tausendstel (0,001) Anteile

nicht vorgesehen

nicht vorgesehen
Luxemburg, Deutschland, Osterreich
WKN ISIN

A1XBAM LU1009606051

Eine entsprechenbergicht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

Anteilklasse P

0,05% p.a.



Teilfonds: AMF — Renten Welt

Teilfondsauflage:

Anteilklasse P
Anteilklasse |

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
Anteilklasse |

Erstzeichnungsfrist

AnteiIwertberechnuri@4

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilklasse P
Anteilwert: Anteilklasse |
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Ricknahmeabschlag in % vom Anteilklasse P
Anteilwert: Anteilklasse |
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision in % vom Anteilklasse P
Anteilwert des Teilfonds bzw. der Anteilklasse |
Anteilklasse in welche(n) der Umtausch

erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergutung:

(einschl. Vergltung des rechtlichen
Vertreters) in % des Netto-
Teilfondsvermégens auf Umbrella-
Ebene

Verwahrstellenvergitung: auf
Umbrella-Ebene

Transferstellenvergutung:

Anteilklasse P
Anteilklasse |

Investmentmanagervergitung:
(auf das durchschnittlich taglich
ermittelte Nettoteilfondsverméogen)

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:

Referenzwéahrung des Teilfonds:
Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:

- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:
- erster geprufter Jahresbericht der
neuen Verwaltungsgesellschaft:

Anteilklasse P

2. Januar 2014

2. Januar 2014
2. Januar 2014

50,- EUR

2. Januar 2014

taglich an jedem Bewertungstag

bis zu 2%
Keiner

Keiner

Keine

0,25 % p.a. des NIW, mindestens EUR 60.000,00
auf Umbrella- Ebene pro angefangenem
Kalenderjahr, pro rata temporis im Jahr der
Auflage

0,08% p.a des NIW, mindestens EUR 45.000,00
auf Umbrella- Ebene pro angefangenem
Kalenderjahr, pro rata temporis im Jahr der
Auflage

EUR 3.000,00 p.a. prdfdreds fur die
Bereitstellung der Funktion

bis zu 0,80% p.a.
bis zu 0,65% p.a.

Keine
100.000 EUR fiir die Anteilklasse |

EUR
EUR

30. April
30. April 2014
30. April 2014
31. Oktober 2014

30. April 2019

3 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zuglBigrsentag in Luxemburg und Frankfurt am MainK&tine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiert@gristi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburgeatidnalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerhalig Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Sives

4 Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in inbteg ganztéagig gedffnet sind mit Ausnahme de®@¥ember eines jeden

Jahres.

2€



Anteilklasse P
Anteilklasse |

Verwendung der Ertrage:

Cut-Off / Orderannahmeschluss:
Valuta Zeichnungen:

Valuta Rickgaben:

Anteilausgabe/Verbriefung:

Bruchstiicke

Effektive Stiicke:

Borsennotiz:
Vertriebslander:
Wertpapierkennnummer:

Anteilklasse P
Anteilklasse |

Performance (Wertentwicklung):

ausschittend
ausschittend

16:00 Uhr (MEZ/CET)

2 Bewertungstage

2 Bewertungstage

durch Globalurkunde oder durch CFF-Verfahren
(Central Facility for Funds) bei Clearstream
Luxembourg

bis zu einem Tausendstel (0,001) Anteile

nicht vorgesehen

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

WKN ISIN
A1XBAQ LU1009606721
A1XBAR LU1009607372

Eine entsprechenberglcht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasist in

den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

Taxe d’abonnement:
Anteilklasse |
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0,05% p.a.
0,01% p.a.



Teilfonds: AMF — Active Allocation

Hinweis: Zum 15.05.2018 wird die Anteilklasse P idie Anteilklasse | verschmolzen.

Teilfondsauflage:

Anteilklasse P
Anteilklasse |

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
Anteilklasse |

Erstzeichnungsfrist

AnteiIwertberechnun’fq6

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilklasse P
Anteilwert: Anteilklasse |
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riucknahmeabschlag in % vom Anteilklasse P
Anteilwert: Anteilklasse |
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision in % vom Anteilklasse P
Anteilwert des Teilfonds bzw. der Anteilklasse |
Anteilklasse in welche(n) der Umtausch

erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergutung:

(einschl. Vergitung des rechtlichen
Vertreters) in % des Netto-
Teilfondsvermégens auf Umbrella-
Ebene

Verwahrstellenvergitung: auf
Umbrella-Ebene

Transferstellenvergutung:

Anteilklasse P
Anteilklasse |

Investmentmanagervergitung:
(auf das durchschnittlich taglich
ermittelte Nettoteilfondsvermégen)

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:

Referenzwéahrung des Teilfonds:
Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:
- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

Anteilklasse P

18. Oktober 2015

18. Oktober 2015
18. Oktober 2015

50,- EUR
50,- EUR

18. Oktober 2015

taglich an jedem Bewertungstag

bis zu 2%
Keiner

Keiner

Keine

0,25 % p.a. des NIW, mindestens EUR 60.000,00
auf Umbrella-Ebene pro angefangenem
Kalenderjahr, pro rata temporis im Jahr der
Auflage.

0,08% p.a des NIW, mindestens EUR 45.000,00
auf Umbrella- Ebene pro angefangenem
Kalenderjahr, pro rata temporis im Jahr der
Auflage

EUR 3.000,00 p.a. prdfdreds fur die
Bereitstellung der Funktion

Bis zu 1,40% p.a.
bis zu 0,90% p.a.

Keine
100.000 EUR fur die Anteilklasse | (ab dem
15.05.2018 10.000 EUR)

EUR
EUR

30. April
30. April 2016
30. April 2016

5 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zuglBigrsentag in Luxemburg und Frankfurt am MainK&tine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiert@gristi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburgeatidnalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerhalig Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Sives

6 Bankarbeitstag” ist jeder Tag, an dem Banken inelnalxurg ganztagig gedffnet sind mit Ausnahme de8zember eines jeden

Jahres.
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- erster ungeprifter Halbjahresbericht:
- erster geprufter Jahresbericht der
neuen Verwaltungsgesellschaft:

Verwendung der Ertrage:

Performance-Fee

Anteilklasse P
Anteilklasse |

31. Oktober 2016
30. April 2019

ausschittend
ausschittend

Zusatzlich zu der Investment Management
Vergitung erhalt der Investment Manager aus
dem Teilfonds fiir jede Anteilklasse eine
erfolgsabhangige  Vergiitung  (,Performance
Fee").

Der Erfolg wird bewertungstaglich ermittelt. Zur
Ermittlung des Erfolges wird die

Wertentwicklung auf Anteilsebene seit Beginn
des jeweiligen Geschéaftsjahres gemaR BVI-
Methode ermittelt, wobei Ausschittungen dem
Anteilwert rechnerisch wieder zugeschlagen
werden (BVI-Methode).

Die erfolgsabhéngige Vergltung belduft sich auf
bis zu 10% p.a. des Betrages, um den die
Anteilwertentwicklung des  Teilfonds im
laufenden  Bewertungszeitraum  (d.h. pro
Kalenderjahr) 5% (berschreitet.

Der Nettoinventarwert je  Anteil einer
Anteilklasse, welcher fur die Berechnung einer
erfolgsabhangigen Vergitung herangezogen wird,
muss gréRer sein als die vorangegangenen
Nettoinventarwerte (,High Watermark") je Anteil
einer Anteilklasse.

Jeder vorangegangene Ruckgang des
Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen
Klasse muss durch eine erneute Zunahme Uber
den letzten Hochstwert des Nettoinventarwertes
pro Anteil der jeweiligen Klasse, zu dem eine
erfolgsabhangige Vergitung angefallen ist,
ausgeglichen werden. Zu Ubertreffen ist also nicht
nur der Hochststand zum letzten sondern zu allen
vorangegangenen Bewertungsstichtagen.

Die erfolgsabhangige Vergltung wird unter
Berlcksichtigung der umlaufenden Anteile
taglich festgeschrieben und abgegrenzt. Ist die
Wertentwicklung negativ, so wird mit der
gleichen  Berechnungsmethode die bisher
ermittelte erfolgsabhéngige Vergiitung anteilig
aufgeldst. Negative Betrdge werden nicht
vorgetragen.

Die zuriickgestellte erfolgsabhéngige Vergitung
kann dem Teilfondsvermdgen jahrlich

enthommen und nach Abgrenzungsstichtag an
den Investment Manager ausgezahlt werden.
Abgrenzungsstichtag ist der Jahresultimo.



Cut-Off / Orderannahmeschluss:

Valuta Zeichnungen:

Valuta Riickgaben:

Anteilausgabe/Verbriefung:

Bruchstucke
Effektive Sticke:
Borsennotiz:
Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Taxe d’abonnement:

16:00 Uhr (MEZ/CET)

2 Bewertungstage

2 Bewertungstage

durch Globalurkunde oder durch CFF-Verfahren
(Central Facility for Funds) bei Clearstream
Luxembourg

bis zu einem Tausendstel (0,001) Anteile

nicht vorgesehen

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

WKN ISIN
Anteilklasse P A142YJ LU1313783786
Anteilklasse | A142YK LU1313783869

Eine entsprechenbergicht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

Anteilklasse P
Anteilklasse |

0,05% p.a.
0,01% p.a. *

*ab dem 15.05.2018 betragt die Taxe d’abonnemerdiéiAnteilklasse |1 0,05% p.a.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 10.03.2017: EUR 6,41 Mio.

Aufsichtsrat
Dr. Peter RENTROP-SCHMID
(Vorsitzender)
Partner
M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstraBe 75
D-20095 Hamburg

Rudiger TEPKE

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Luxemburg

Andreas ERTLE

Geschaftsfihrer

IntReal International Real Estate
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Ferdinandstral3e 61

D-20095 Hamburg

Vorstand: Dr. Detlef MERTENS
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Tim Kiefer
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Thomas GRUNEWALD
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Verwabhrstelle und Transferstelle M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Wirtschaftsprifer KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Investmentmanager/Vertriebsstelle AMF Capital AG
Eschersheimer LandstralBe 55
D-60322 Frankfurt am Main

Zahlstellen
in Luxemburg (Hauptzahlstelle): M.M.Warburg & CO lambourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg
Zahlstelle / Informationsstelle M.M.Warburg & CO (A%Co.)
in der Bundesrepublik Deutschland: Kommanditgesk#ft auf Aktien
FerdinandstraBe 75
D-20095 Hamburg
Zahlstelle / Informationsstelle Erste Bank der gsiehischen Sparkassen AG
in Osterreich Am Belvedere 1

A-1100 Wien
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

1.

Der AMF (der ,Fonds“) wurde nach dem Recht desfBerzogtums Luxemburg als Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") in &@rm eines Sondervermégens (fonds commun de
placement) durch die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. ddi,Verwaltungsgesellschaft®)
aufgelegt.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren fdgfam Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsantsgém (das ,,Gesetz von 2010“). Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist amd8adurch Beteiligung an einem Teilfonds beteili2ps
Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Momateh Genehmigung mindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000,-- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhalbntereinander als selbstéandiges Sondervermégen. D
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Tetforsind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlageind die Anlagepolitik gemaf Artikel 4 wird jeder
Teilfonds als eigener Fonds betrachtet.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte eiegsn Teilfonds lediglich fur solche Verbindlichlezit
welche dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Aimibihber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verstahie
sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, dasdam/erwaltungsgesellschatft erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Antéitiber das Verwaltungsreglement sowie alle Andeminge
desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die WARBURG INVEST LEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fanugigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interessl
fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhabee érwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausigou
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mén Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds
zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagefiolides jeweiligen Teilfonds unter Berlicksichtigungrd
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankugsn Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellficha
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowiestiga natirliche oder juristische Personen mit der
Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermégens kann sich digvdltungsgesellschaft von einem Investmentmanager
bzw. Investmentberater unterstiitzen lassen. Degstnventmanager bzw. Investmentberater wird von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der Bastg eines Investmentmanagers bzw. Investmentsrat
durch die Verwaltungsgesellschaft, findet dies Emuing im Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers bzw. Investmen#reraist insbesondere die Beobachtung der
Finanzmarkte, die Analyse der Zusammensetzung deslsvermdgens des jeweiligen Teilfonds und die
Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungdtpehaft unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Agédbeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers konnen insdesenauch die Ausfiihrung der taglichen
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Sinne vAbsatz 3 Satz 2 umfassen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle

1.

Die Bestellung der Verwahrstelle erfolgt durck dierwaltungsgesellschaft mit einem schriftlicheertvag
(,Verwahrstellenvertrag").

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Wagb& CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz ,n 2
Place Francois-Joseph Dargent, L -1413 LuxembuigyM@rwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft naemd
Recht des GrofRherzogtums Luxemburg und betreibt Besckgifte. Sie ist gemal dem Gesetz vom 5. April
1993 als Kreditinstitut zugelassen und unterliegr dufsicht der CSSF. Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vomDEzember 2010, der Verordnung (EU) 2016/438, dem
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Verwahrstellenvertrag zu diesem Fonds in seineeijevgiiltigen Fassung, diesem Verkaufsprospekttnebs
diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt dé@nahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unébdig
und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstekefolgt zur Verwahrung anvertraut:

a) Fur Finanzinstrumente gemafR Anhang 1 Abschnitt C Rliehtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und Rates vom 15. Mai 2014 uber MarkteFfiianzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (,Richtliniel2B865/EU), die in Verwahrung genommen werden
koénnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstratee die im Depot auf einem bei der
Verwahrstelle gefihrten Konto fur Finanzinstrumewgbucht werden kénnen, und séamtliche
Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physidmérgieben werden kénnen;

i) Zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sichessdalle Finanzinstrumente, die im Depot auf
einem bei der Verwahrstelle gefiihrten Konto flrdrminstrumente verbucht werden kénnen,
gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EGtdelegten Grundsatzen in den Biichern der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriender, die auf den Namen des Fonds oder der
fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaiffret wurden, so dass die
Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaRew@ém Recht im Eigentum des Fonds
befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen

b) fiir andere Vermogenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder die \&tungsgesellschaft des Fonds Eigentiimer
der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie dauf Grundlage der vom Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten InformationeseroUnterlagen und, soweit verfugbar,
anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fodés die Verwaltungsgesellschaft des Fonds
Eigentumer ist;

i) die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen (ber die Mégenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die Verwgdgasellschaft des Fonds Eigentimer ist, und
halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesgibft regelmafRig eine umfassende Aufstellung
samtlicher Vermodgenswerte des Fonds

Soweit gesetzlich zulassig, ist die VerwahrstbBrechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwaltgegellschaft oder eine frihere Verwahrstelle gditen
zu machen;

- wegen Vollstreckungsmafinahmen Dritter Widerspraghrerheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermdéges peveiligen Teilfonds nicht haftet.

Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaiggesellschaft gebunden, sofern solche Weisunggm ni
den geltenden gesetzlichen Vorschriften oder demvaleungsreglement des Fonds widersprechen.

Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle sinetebhtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzait i
Einklang mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertragt xiindigen. In Falle einer Kiindigung der
Verwahrstellenbestellung ist die Verwaltungsgeshbdt verpflichtet, den Fonds gemaR Artikel 16 des
Verwaltungsreglements aufzulésen oder innerhalb zvwBi Monaten mit Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Verwahrsteliebestellen, da andernfalls die Kindigung der
Verwahrstellenbestellung notwendigerweise die Aafliy des Fonds gemaR Artikel 16 dieses
Verwaltungsreglements zur Folge hat; bis dahin wlielbisherige Verwahrstelle zum Schutz der Insges
der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstel#lumfanglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berethtige Verwahrstellenbestellung jederzeit im Eimigamit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigemeEderartige Kindigung hat notwendigerweise die
Auflésung des Fonds gemal Artikel 16 dieses Veomgreglements zur Folge, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht zuvor eine andere BaitkGenehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorde
zur Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesetein Funktionen der vorherigen Verwahrstelle (iimennt.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezugf alen Fonds oder die fir den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interéssdlikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Bemtéin der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen
kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale umdrarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Auégab

als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Kitmfstehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die
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potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaRtaitiigesteuert, beobachtet und den Anlegern desl$-
gegenuber offengelegt werden.

Artikel 4 Die Transferstelle

Die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. ubernimmt zuddia Funktion der Transferstelle und ist unter aede
dafiir verantwortlich Zeichnungs- und eventuelle Riadimeantrdge des Fonds abzuwickeln. Die Rechte und
Pflichten der Transferstelle richten sich nach deansferstellenvertrag zu diesem Fonds in seineeife gliltigen
Fassung, diesem Verkaufsprospekt nebst diesem \tengareglement

Artikel 5 Anlagepolitik, Anlagebeschréankungen
1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

LDrittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Vertwalgsreglements gilt jeder Staat Europas, der nicht
Mitglied der Europaischen Union ist sowie jederabtAmerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

.Geldmarktinstrumente®: Instrumente im Sinne vortikel 3 der Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Eebr
2008, die ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

LOGA": Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

LOGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wepipeen, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichtige, Wertpapiere (,Aktien®)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbrieftailititel (,Schuldtitel”)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne Adikel 3 der Gro3herzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008, die zum Erwerb wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnaberein nachfolgender Nr. 7
dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente

2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist dielrhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eiragéiben
Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und nach MaRgabe der jeweiligen Aspatitik in Instrumente zu investieren, die untdysAtz
Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die Anlagepolitik der eimzeh Teilfonds wird im Verkaufsprospekt beschrieben.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapieegfolgen, die von Unternehmen begeben werden, welch
ihren Hauptsitz in Russland haben oder welche irslRod anséassig sind, werden diese Anlagen ausBlititie
Uber ,Global Depository Receipts” (,GDRs") oder iih&merican Depository Receipts” (,ADRs") getatigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheeimer Borse notiert oder auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sind anwendbar, sofern die Wadpa von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Ruskla
haben oder die in Russland ansassig sind, durctbgBdepository Receipts” (,GDRs") oder durch ,America
Depository Receipts” (,ADRs") verbrieft sind, welcken Finanzinstituten erster Ordnung ausgegebedemer
ADRs werden von U.S. Banken ausgegeben und gefor8ertverleihen das Recht, Wertpapiere, die von
Emittenten ausgegeben wurden und in einer U.S. Bdakin einer Korrespondenzbank in den U.S.A. hiieg
sind, zu erhalten. GDRs sind Depotscheine, die woeréJ.S. Bank, von einer europdischen Bank oder von
einem anderen Finanzinstitut ausgegeben werderdigndhnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs
und GDRs miissen nicht unbedingt in der gleichen Whwie die zugrundeliegenden Wertpapiere ausgktriic
sein.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Tei#fomnterliegt den nachfolgenden allgemeinen
Anlagerichtlinien und Anlagebeschrankungen, diendsétzlich, soweit nicht anders angegeben, aufnjede
Teilfonds separat anwendbar sind. Dies gilt ni¢intdie Anlagebeschrankungen aus Absatz Nr. 5U{f)yelche
auf den Fonds insgesamt bzw. das Gesamt-Netto-Femd8gen, wie es sich aus der Addition der
Fondsvermdgen abzlglich zugehdriger Verbindlictgceit(,Netto-Fondsvermégen®) der Teilfonds ergibt,
abzustellen ist.
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3. Anlagen des Fonds kdénnen aus folgenden Vermdgemsten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Tailfls ist es mdglich, dass verschiedene der naehmdlg
erwahnten Anlagemdéglichkeiten auf bestimmte Tedfokeine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls
Verkaufsprospekt des Fonds erwéhnt.

a)

b)

c)

d)

9)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieedném geregelten Markt geman Artikel 4, Ziffer 1 d
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 uber Mérkte Finanzinstrumente in ihrer geédnderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die géiném anderen Markt, der anerkannt, geregelt, & d
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungéa@eist, in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Uniongehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die imereWertpapierbérse eines Drittstaates zur angtich
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem @amdgeregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweidaewngsgeman ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neastonen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zumddhauf einem geregelten Markt im Sinne der voesteh
unter Nr. 3. a) bis ¢) genannten Bestimmungen bagintvird und die Zulassung spétestens vor Ablads
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zageenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der RicieliR009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelasseten, die sie einer behordlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF dggannach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir dissdnmenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen @&# Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vordoami fir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdd und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen dertRigh 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermogen und \dibindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteileod®n werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt hdchstens 10 % séemsdgens in Anteilen anderer OGAW
oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einaufizeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstitut
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Siteinem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat ofdills

der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Dritithefindet, es Aufsichtsbestimmungen unterlieigt, rdich

Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrgigiichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesend®ptionen und Futures sowie Tauschgeschéfte
(,Derivaten“), einschlieR3lich gleichwertiger bar gdvechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelterkt®dgehandelt werden, und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse geHandeden (,OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sioneadieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrungen handettieider Fonds bzw. Teilfonds gemaR seinen
Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaieer behdrdlichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF lasgen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tUberprégib&ewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessé&mémert veraullert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem gelteg Markt gehandelt werden und nicht unter die

vorstehend genannte Definition fallen, sofern dimmidSion oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerichuterliegt, und vorausgesetzt sie werden



- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkaKorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, deropdischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Fallaes Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einriolgtudffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben gatentiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapitde@a unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gibwerden, oder

- von einem Institut, das gemaf den im Gemeinscleafisifestgelegten Kriterien einer behdérdlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, dasfsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gerhaiits@chts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorgehotren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumentems¥briften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des drittennééeistrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmeneimiém Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (EUR 10.000.000,--), das seinen Jsdipschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlichjer um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaftenassmiden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe =zustandig ist, oder umene Rechtstrédger handelt, der die
wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeitdarch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

4. Der Fonds kann dartber hinaus:

a)

b)

<)

d)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderendefs unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

daneben flissige Mittel und &hnliche Vermogenswieateen;

Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwertnvd0 % seines Nettovermdgens aufnehmen.
Deckungsgeschafte im Zusammenhang mit dem VerlkanfQptionen oder dem Erwerb oder Verkauf von
Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Keaednahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back"“-Darlehenseen.

5. Dariber hinaus wird der Fonds bei der Anlage sees Vermégens folgende Anlagebeschrankungen
beachten:

a)

b)

c)

Der Fonds darf hdchstens 10 % seines Nettovemnsdig Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenterurth
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf héith20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bairgin
derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.awdigeren Bestimmungen des Verwaltungsreglements zu
beachten. Das Kontrahentenrisiko bei Geschéften Emsds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Nettovermdgens nicht tiberschreiten, wenn die Gegrégipein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) .igtlr
andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % demX&amigens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingnte von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermogens anlegt, darf9#Qdes Wertes seines Nettovermégens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwegdauf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werdemrlche einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genanntenrgddezen darf der Fonds bei ein und derselben
Einrichtung hdchstens 20 % seines Nettovermdgeemar Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Geé&marktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzedbethdchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat deropéischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Eimungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Uiiogehort, begeben oder garantiert werden. Sadite d
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d)

e)

9)

h)

)

Fonds/Teilfonds die hier genannte Ausnahme in Amdpnehmen, findet sich eine entsprechende Regelung
in der Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzedgetidchstens 25 % fir bestimmte Schuldverschreiun
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in exim Mitgliedstaat der Europédischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften 8ainutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungesr ein
besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt. Inehdsre missen die Ertrége aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Miftsohin Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschugidru die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausies Emittenten féallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermogeishuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Eneittdoegeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermogens desskuacitt Uberschreiten.

Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendungrder
Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % hiehicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), ¢) und d) genannten Grenzérfeth nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaRaNr

a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapievder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emhtte
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in \2¢ein desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des
Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelludgs konsolidierten Abschlusses im Sinne der Ridhtlin
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationaRechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Bereghthemin diesen Buchstaben a) bis e€) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettmédgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), ) umdfestgelegten Anlagegrenzen betragen die irbNa) bis

e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien athe Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hdchstens 20 %, wenn es Ziel der AnlagestrateggeFdads bzw. Teilfonds ist, einen bestimmten, ven d
CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nalothden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divEesifiist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir dentMarktellt, auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise veréffentlicht wird
Die in Nr 5. f) festgelegte Grenze betragt 35s&fern dies aufgrund auBergewdhnlicher Markthgdigen
gerechtfertigt ist, und zwar inshesondere auf gdteg Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemafR Nr. 5. a) bis darf der Fonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgems Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Miiedstaat der Européischen Unionoder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgidstaat der OECD oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Européaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgetzt, dass (i) solche
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschienen Emissionen begeben worden sind und (ii)
in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nichmehr als 30 % des Nettovermdgens des Fonds
angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/odereard OGA im Sinne von Nr. 3. e) erwerben, wenn er
nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in eihdemselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jederfdmils eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Ernittebetrachten, vorausgesetzt, es ist sichetljedtess
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hick auf Dritte Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW fdirinsgesamt 30 % des Nettovermégens des Fonds
nicht Ubersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstig&A erworben hat, werden die Anlagewerte des

betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug aufidibr. 5. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht
berlicksichtigt.
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k)

m

=

n)

0)

p)

a)

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer andeBesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Mem@ oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf Aateilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA
durch den Fonds keine Gebuhren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir alle vom werwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien nicheinem
Umfang erwerben, der es ihm erlaubte, auf die Vikawg des Emittenten einen wesentlichen Einfluss
auszuuben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselhaittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und dessé&b@tienten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/aaeieren OGA,;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselbitt&nten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstnargesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetragr d&chuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der @etmen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf Nr. 5. k))uidd nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die viaene Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garaveieien;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \Vioara Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vaernationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehreigieklstaaten der Europaischen Union
angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recfdsebtaates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaa
der Européischen Union ist, sofern (i) eine sol@esellschaft ihr Vermdégen hauptsachlich in
Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat an{@ptnach dem Recht dieses Staates eine
Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solcheselBchaft den einzig méglichen Weg darstellt,
um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zarkemn und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen @em&tehend Nr. 5. a) bis e) und Nr. 5. i) bis
I) beachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertitikaieriiber erwerben.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wioBalagen in immobiliengesicherten Wertpapieren rode
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die Gesellschaften ausgegeben werden, die in Imreabili
investieren und Zinsen hierauf zuléssig sind.

Zu Lasten des Fondsvermdégens dirfen keine Kremtier Garantien fiir Dritte ausgegeben werden, wobe
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht dararetijnsein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderarzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g)hind
anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verfligt lUlseighende Bar- oder sonstige flissige Mittel, umm de
Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werzierkdnnen; solche Reserven diirfen nicht schon im
Rahmen des Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstnotee oder anderen in oben Nr. 3. €), g) und h) yeea
Finanzinstrumenten durfen nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bessimungen:

a)

braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bivdgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldinattumente, die er in seinem Fondsvermdgen hélt,
gekniipft sind, nicht einzuhalten.

38



b) muss der Fonds dann, wenn diese BestimmungeGumien, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten Uberschrittend@n, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berlckgioiy der Interessen seiner Anteilinhaber zu
bereinigen.

c) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseintmit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aldigines
Teilfonds ausschlie3lich den Anspriichen der Anledjeses Teilfonds gegenuber sowie gegenuber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich dén@ng, der Laufzeit oder der Liquidation des foeitls
entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwemdder Vorschriften Uber die Risikostreuung in Nrab.
bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstandigerittant anzusehen.

d) Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fur eine Frist gechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligefolds
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuungigo in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen
Anlagegrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zlishez Anlagebeschrankungen aufzustellen, soferrs die
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltuegigtichen Bestimmungen in Landern, in denen diesidat
des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu ectsgnm.

Techniken und Instrumente
a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung drtfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanageamen
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie ggmsTechniken und Instrumente unter Einhaltung der
anwendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF Rundlsehreinsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den EinsatDasivaten, so missen die Bedingungen und Grenzien m
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 diAstieels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 8 dieses Artikeidreffend Risikomanagement-Verfahren zu
berlcksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den raiivBten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Verkaufspkdsgenannten Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds
abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsémnten fir eine effiziente Portfolioverwaltung drge,
abziglich direkter und indirekter operationellerskan, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahiieve

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken dmstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltungisa
zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei Geischaften mit OTC-Derivaten die oben in der
vorstehenden Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenpaneigin Hohe von 5% bzw. 10% einhalten.

Insbesondere kénnen Kosten und Gebihren fir dieséster des Fonds sowie flir andere Mittelspenspdie
Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen efften Portfolio-Management-Techniken erbringen, als
Ubliche Entschadigung firr ihre Dienstleistungerabi@fh. Derartige Gebiihren kénnen als Prozentsatdueh
die Anwendung effizienter Portfolio-Management-Teigken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte den
jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Informatioze: den direkten und indirekten operationellent&osind
Gebthren, die in diesem Zusammenhang anfallen kond Uber die Identitat der Parteien, an welchehso
Kosten und Gebihren gezahlt werden — sowie jegB#mehung dieser Parteien zu der Verwahrstelle gger
dem Investment Manager — werden in dem Jahresbei@shFonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentahrsichfolgend aufgefihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe alsgedier auftreten, wobei solche Geschafte mit derlReg
der CSSF Rundschreiben 08/356 und 11/512 sowie darialgenden Regeln im Einklang stehen missen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittetlol@r mittelbar verleihen durch Zwischenschaltung
eines standardisierten Wertpapierleihsystems, des einer anerkannten Clearinginstitution
organisiert wird, oder durch Zwischenschaltung ein&ertpapierleihsystems, das von einem
Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregehterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit dene
vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansietitdas auf solche Geschafte spezialisiert ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregeiterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit
denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenenhénsie

bb) Der Fonds hat darauf zu achten, dass der Umifdeg Wertpapierleihngeschafte auf einem
angemessenen Niveau bleibt und darf Wertpapie®sitigiifte nur abschlie3en, wenn die tibertragenen



Wertpapiere gemal den Vertragsbedingungen jedezmeitckiibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet erekdnnen.

cc) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h. Eleagagement eines Teilfonds abzlglich erhaltener
Sicherheiten gegenuber ein und derselben Partegiaesn oder mehreren Wertpapierleihgeschéften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenetpdperrpensionsgeschéaften muf bei der in Nr. 5
b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gesaaries des Wertpapierportfolios eines Teilfonds
nicht Uberschreiten.

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Gibersitdm.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntescB&nkungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jeddat Ze kiindigen und die Rickerstattung der
verliehenen Wertpapiere zu verlangen.

c)  Wertpapierpensionsgeschéfte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesatiafiehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kawid

zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zu achiss er jederzeit den vollen Geldbetrag zurtickiorebder
das Wertpapierpensionsgeschéft entweder in aufigelau Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
beenden kann. Trifft der Fonds in diesem Zusamnranklée Vereinbarung, das Wertpapierpensionsgesehaft
einem Mark-to-Market-Wert zu beenden, wird ddark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsgeschafte
Berechnung des Nettoinventarwertes herangezogen.

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kéufer im Rahwon Wertpapierpensionsgeschéften sowie in einer
Serie von Wertpapierpensionsgeschaften auftreteineBeteiligung an derartigen Geschaften unterfedpch
den folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschafte albschlieBen, wenn die dem Geschaft
zugrundeliegenden und Ubertragenen Wertpapiere [jeden Vertragsbedingungen jederzeit
zuriickgefordert und das vereinbarte Geschift jeitdseendet werden kann.

bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapiespnsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn
die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliegt, die @&SF als gleichwertig mit denen vom
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiswgdtes darf der Fonds die gegensténdlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Rickkaht durch die Gegenseite ausgeubt oder die
Ruckkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Ricknahmeantragen auf eiget@l@gegeniber sieht, muss er sicherstellen, dass
seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionbgéien ihn zu keiner Zeit daran hindern,
seinen Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen.

ee) Folgende Wertpapiere kénnen Uber ein Wertgagrisionsgeschéaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrkinstrumente gemaR der Definition durch die
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mé&rz 2007 zur Durchfifg der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungstwoiften betreffend bestimmte OGAW
im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitim

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgitht der OECD oder seinen
Gebietskérperschaften oder von  supranationalen itutishen und  Einrichtungen
gemeinschaftsrechtlicher, regionaler oder weltwe\tgtur begeben oder garantiert werden;

(iif) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondsedeben werden, und die einen taglichen
Nettoinventarwert berechnen und mit einem AAA agleichwertigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatlich&mittenten begeben werden und eine
angemessene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einktitgliedstaat der Européischen Union oder einer
Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates der OECD rictied oder gehandelt werden, wenn diese
in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere missen der Anlagepolitik desifonds entsprechen und zusammen mit den
anderen im Portfolio des Teilfonds befindlichen Yiapieren grundsatzlich die
Anlagebeschréankungen des Teilfonds einhalten.

g9) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h. Efegagement eines Teilfonds abzlglich erhaltener
Sicherheiten gegenuber ein und derselben Partegiaesn oder mehreren Wertpapierleihgeschéften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenetp&perpensionsgeschéaften muf bei der in Nr. 5
b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden.
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Wertpapierpensionsgeschéfte werden voraussichiliclyelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate

Jeder Teilfonds kann gemaf der jeweiligen im Vefd@ospekt naher beschriebenen Anlagepolitik Dégivaur
Absicherung und zur effizienten Portfolioverwaltugigsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jeglichen Derivaten invast, die von Vermdgensgegenstanden, die fir ddforids
erworben werden dirfen, oder von Finanzindizess&itren, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitdt si
Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzternimikte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. eDies
kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werdemdem kénnen einen Teil der Anlagestrategie dei|gen
Teilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen miissen insbesondememiBestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nrwieso
dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondere diadBBestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfabes
Derivaten zu berticksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéafte und hiligen und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung kann die Verwaltungsgesellsthaf Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegtemt&gie
Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt die vder
Verwaltungsgesellschatft fir die jeweiligen Teilfer@hgewandte Strategie zur Verwaltung von Sichienhéest.

Samtliche Vermoégenswerte, die von der Verwaltungsiigchaft im Zusammenhang mit den Techniken und
Instrumenten zu einer effizienten Portfolioverwatju(\Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéftealten
werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abkel anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaftdien jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kénnen
dazu benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduy, dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesstzt i
wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vitsohund in den von der CSSF erlassenen
Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen insbesenkdiasichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in
Bezug auf die Zahlungsféhigkeit von Emittenten, Ktation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von
Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfllt.

Zulassige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fur Wertpapierleiluedte, umgekehrten Pensionsgeschéfte und Geschéfte
mit OTC-Derivaten (auBer Wahrungstermingeschaftee)ner der folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzigst Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geman
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz @D, Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem #ahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OE@ledstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranationalenitutishen und Behodrden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene begebeneilfarie

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegend2GA, der taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der lber ein Rating von AAA oder eimgleichbares Rating verfligt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die untem nachsten beiden Punkten aufgefiihrten
Anleihen/Aktien anlegt,

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittentenanigemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden, oder

e.  Aktien, die an einem geregelten Markt einesghéitistaats der Europaischen Union oder an einer
Bérse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind gdkandelt werden, sofern diese Aktien in
einem anerkannten Index enthalten sind.

b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlicheimfang von Sicherheiten fir OTC-Derivate-
Geschéfte und Techniken und Instrumente zur effieie Portfolioverwaltung fir den jeweiligen Teilfim
je nach der Natur und den Eigenschaften der ausgefu Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und
Identitét der Gegenparteien sowie der jeweiligemktbeedingungen festlegen.
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c) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften ®TC Derivaten und bei umgekehrten
Pensionsgeschaften zur Reduzierung des Gegenmaktesri Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer
Wertpapierleihgeschafte muss die Gesellschaft 8ieliten erhalten, deren Wert fir die Dauer der
Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes ddiehemen Wertpapiere entspricht (unter
Beriicksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstigedgliohen Rechten und eventuell vereinbarten
Abschlagen bzw. Mindesttransferbetragen).

d) Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strateg)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstégli@asis und unter Anwendung von zur Verfiigung
stehenden Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigamgemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermdgensart dmsgeiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-
Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegtiarg bewertet. Diese Strategie berlicksichtigt evehr
Faktoren in Abhaéngigkeit von den erhaltenen Sickigeh, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei,
Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitat der Vernedgwerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag
(Haircut) nicht auf entgegengenommene Barsichennetegewandt, sofern diese Barsicherheiten auf die
jeweilige Teilfondswahrung lauten. Derzeit werdam Barmittel in der jeweiligen Teilfondswahrung als
Sicherheiten akzeptiert.

e) Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligéreilfonds entgegengenommene unbare
Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten nichtwert, neu angelegt oder verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligailfonds entgegengenommene Barsicherheiten
(Cash Collateral) durfen gemafR den Vorschriften aesrhburgischen Gesetzes und den anwendbaren
Vorschriften insbesondere der ESMA Leitlinien 2@R32, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559
implementiert wurden, nur in liquide Vermdgensweanteestiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collatetddnsour

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemar ArtikeBuchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiare

- fur Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vgeaatzt, es handelt sich um Geschéfte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegeand der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstrukturng@? der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir européische Galtttfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Badugéader, Markte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einer maximalen Exposurgeeiiber einem bestimmten Emittenten von 20 %
des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Vierfabingesetzt, welches es der Verwaltungsgesaftsch
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des jegei Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditassko,
Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil am Geasikoprofil des Anlageportfolios sowie alle stigen
Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die den Fonds von Bedeutung sind, jederzeit zu Ulrera
und zu messen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfehreinsetzen, die eine prazise und unabhangige Bewger
des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Darliber kistllt der Fonds im Hinblick auf Derivate sichdsiss das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfoentsprechend der im Verkaufsprospekt vorgesehene
Einklassifizierung zum Gesamtrisiko entspricht. 8d@wTechniken und Instrumente fir eine effiziente
Portfolioverwaltung angewendet werden, tragt diewadtungsgesellschaft dafiir Sorge, dass die Risiken,
sich daraus ergeben, durch das Risikomanagementinbli¢k auf den jeweiligen Teilfonds in angemessene
Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie rinakd der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikelstdgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern dasa@wrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von
vorstehend Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels nidi#rgchreitet. Wenn der Fonds in indexbasiertenvam anlegt,
missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzarnvemstehend Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels biesidhitigt
werden.
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Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldtiastrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
Bestimmungen dieser Nr. 10 mit berticksichtigt werden

Artikel 6 Anteile und Anteilklassen

1.

Anteile an einem Teilfonds werden gemaR} der imhahg fir den Teilfonds im Verkaufsprospekt
beschriebenen Weise verbrieft.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlipdiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teilferzivei oder mehrere Anteilklassen vorsehen. Antgile
ausschuttenden Anteilklassen berechtigen zu Au$sctgen, wahrend auf Anteile der thesaurierenden
Klasse keine Ausschittungen bezahlt werden. Alleidnsind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicheisé/e
an Ertragen, Kursgewinnen und am LiquidationseHier jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die afanme von Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den3ferstelle sowie Uber jede Zahlstelle.

Artikel 7 Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nachikiit 8 bestimmten Anteilwert zuziglich eines
Ausgabeaufgeldes gemaR der im Anhang fir den Teifam Verkaufsprospekt beschriebenen Hoéhe. Das
Ausgabeaufgeld wird zugunsten der Vertriebsstaliaoben.

Die Ausgabe von Anteilen an den verschiedendlfomids erfolgt grundsatzlich an jedem in Artiked&ses
Verwaltungsreglements definierten Bewertungstag.\@evaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse d
Anteilinhaber beschlieBen, dass im Zusammenhangimielnen Teilfonds Anteile ausschlieR3lich an dem
Erstausgabetag ausgegeben werden; dies findet i#ir edtsprechenden Teilfonds Erwdhnung im
Verkaufsprospekt. Im Interesse der Anteilinhabemrkaie Verwaltungsgesellschaft fur die Teilfondsj b
denen die Ausgabe von Anteilen nach dem Erstautgmlengestellt wurde, beschlieRen, auch nach dem
Erstausgabetag Anteile auszugeben, und dies ggfedam Bewertungstag. Dies findet Erwahnung im
Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfengederzeit nach eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zurickweisen oder die Ausgabe Awieilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder
endgultig einstellen, soweit dies im Interesse d&@samtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fondsaetejeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagdiggo
oder im Fall der Geféhrdung der spezifischen Antaele des jeweiligen Teilfonds erforderlich ersctiei
Aus den gleichen Grinden behdalt sich die Verwakgegellschaft insbesondere das Recht vor,
Zeichnungsantrage abzulehnen, welche mit den Reaktiles ,Late Trading” und/oder ,Market Timing“
verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwegdiieser Praktiken verdachtig sind.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis daridraingen, dass es sich bei einem Investor umdsie
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospeki@ndelt, wird sie die Anteile zuriickkaufen undchida
den Investor ausschlief3en.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsétzlicheinem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnuntgages
unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertugestagemal Artikel 7 Absatz 1 des
Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welchespiitestens an der im Anhang fir den Teilfonds im
Verkaufsprospekt beschriebenen Uhrzeit (Cut-Off)arera Bewertungstag bei den in Artikel 6 Ziffer 3
genannten Stellen eingegangen sind, werden auf Gtendlage des Ausgabepreises des folgenden
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantragehevelach der im Anhang fiir den Teilfonds im
Verkaufsprospekt beschriebenen Uhrzeit (Cut-Offgelren, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises
des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Diwalengsgesellschaft kann im Interesse der
Anteilinhaber fur einzelne Teilfonds eine von die@estimmung abweichende Regelung treffen, welche
dann im Verkaufsprospekt Erwahnung findet.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Falher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Gragel
eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung deschnungsantrags unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird.

Der Ausgabepreis ist innerhalb der im Anhang fim deilfonds im Verkaufsprospekt beschriebenen Frist
(Valuta) nach dem entsprechenden Bewertungstag iwéarung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

Die Anteile werden unverzuglich nach Eingang Aesgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag de
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zeitfet



5. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte chgiungsantrdge eingehende Zahlungen unverziiglich
zurlickzahlen.

Artikel 8 Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet adfe im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung, inclher

der jeweilige Teilfonds aufgelegt wird (,Referenzwag). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstellervo

der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr fiesgten Dritten separat fiir jeden Teilfonds anegin

Tag (,Bewertungstag”) und in einem Rhythmus berechvietdies im Verkaufsprospekt fiir jeden Teilfonds

Erwéhnung findet, wobei diese Berechnung jedoch estehs zweimal monatlich erfolgen muss. Die

Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsagens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der a

Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an dimasTeilfonds. Dabei erfolgt die Berechnung des

Anteilwertes fir einen jeden Bewertungstag am jenddrauf folgenden Bewertungstag (,Berechnungstag®).

2. Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wirdhrfalgenden Grundséatzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nosierl, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hé@ieder Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf

b. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlichiembssind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gemaR Artikel 5 des Verwaltungsreglements agellelt werden, werden zu einem Kurs
bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs unbtmoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fén destmdglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden kdnnen.

c. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind dedls fiir andere als die unter Buchstaben a. und b.
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werdenden diese Wertpapiere zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgssbhft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaremeB@ingsregeln festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile (mit Aaleme bdrsengehandelter ETF) werden zum
letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahnigf@wertet.

e. Der Liquidationswert von, Forwards oder Optigndie nicht an Bdrsen oder anderen geregelten
Mérkten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligdgttoliquidationswert, wie er gemafR der
Bewertungsichtlinie der Verwaltungsgesellschaft eufer konsistent fir alle verschiedenen Arten
von Vertragen angewandten Grundlage festgestelid.wber Liquidationswert von Futures oder
Optionen, welche an Boérsen oder anderen geregeltarktéh gehandelt werden, wird auf der
Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspréimlcher Vertrdge an den Bodrsen oder
geregelten Markten, auf welchen diese Futures, d@dgtionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder ébption an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidieerden kann, wird die (ggf. theoretische)
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vonrwelkungsrat in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden, fallgliob, zu ihrem Marktwert bewertet.

f. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigemidgenswerte werden zu ihrem angemessenen
(theoretischen) Marktwert bewertet, wie dieser naigtu und Glauben und entsprechend der von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Bewertungdmidtzu bestimmen ist.

g. Alle nicht auf die Referenzwéhrung lautenden \Gegemswerte werden zum Devisenmittelkurs in
diese Referenzwahrung umgerechnet.

3. Sofern fir einen Teilfonds zwei Anteilklassenm@® Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsreglements

eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwerdzhnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den udtesatz 1. dieses Artikels aufgefuhrten Kriterien fu
jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aleteierhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsveen®gdes jeweiligen Teilfonds. Der
Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilerrmiadert den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des NEtndsvermdgens des jeweiligen Teilfonds.

7 Falls ein Abwicklungspreis nicht verfugbar seinlsglkann auch der (ggf. manuell) errechnete Mitted zur
Bewertung herangezogen werden.
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c. Im Fall einer Ausschittung vermindert sich deteNwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile
der Anteilklasse A um den Betrag der Ausschiittung.

Fir jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleiatechigefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangrei®iicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitte
und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen dedfs befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert aerf d
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, achemel sie fir den jeweiligen Teilfonds die
erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt; dieslt gdann auch fir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Gesamtvermdgen lautet auf Euro (,Fondsuvigf).

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowistigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwgteglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben weussnwerden die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Fondswéahrung umgerechnet.

Artikel 9 Einstellung der Berechnung des Anteilwerts sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des

Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet dereRag in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsregletsen
berechtigt, fir einen Teilfonds die Berechnung deteiwertes sowie die Ausgabe, Ricknahme oder detalsoh

von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und sga Umstande vorliegen, die diese Einstellung defidich

machen und wenn die Einstellung unter Berilicksichtiguler Interessen der Anteilinhaber gerechtferisgt

insbesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder amderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds amtlichierbtoder gehandelt wird, geschlossen ist (au3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) odeHdedel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden
Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaéirinlagen eines Teilfonds nicht verfligen kann aeihr
unmaglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oderkaufe frei zu transferieren oder die Berechnueg d
Anteilwertes ordnungsgeman durchzufiihren.

Die  Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung iddlmmgsweise Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung, der Ausgabe, Ricknahme oder detausches von Anteilen unverziglich in
mindestens einer Tageszeitung in den Landern \etiithen, in denen der Fonds zum &ffentlichen Néedst
zugelassen ist, sowie allen Anteilinhabern mitteildie Anteile zur Rlicknahme angeboten haben.

Artikel 10 Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit ®&cknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Rickmahm
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Rucknahrf@gtrzu dem nach Artikel 8 bestimmten Anteilwert,

abziglich eines Ricknahmeabschlages gemaR der inangnfur den Teilfonds im Verkaufsprospekt

beschriebenen Hohe. Der Ricknahmeabschlag wird steyurder Vertriebsstellen erhoben. Sofern ein
Riucknahmeabschlag erhoben wird, findet dies ErwadpimarVerkaufsprospekt.

Die Rucknahme erfolgt grundsatzlich zu einem ZzZdeitpunkt der Erteilung des Riicknahmeantrages
unbekannten Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertagest Riicknahmeantrage, welche bis spatestens zu
der im Anhang fur den Teilfonds im Verkaufsprospditschriebenen Uhrzeit (Cut-Off) an einem
Bewertungstag bei den in Artikel 6 Ziffer 3 genamng&tellen eingegangen sind, werden auf der Gruedlag
des Rucknahmepreises des folgenden Bewertungstageseabnet. Ricknahmeantrage, welche nach der im
Anhang fur den Teilfonds im Verkaufsprospekt bemtienen Uhrzeit (Cut-Off)eingehen, werden auf der
Grundlage des Ricknahmepreises des Uberndchsten tBegetages abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Ankeiber fir einzelne Teilfonds eine von dieser
Bestimmung abweichende Regelung treffen, welche danrferkaufsprospekt Erwahnung findet.

Die Zahlung des Ruicknahmepreises erfolgt innertatbim Anhang fur den Teilfonds im Verkaufsprospekt
beschriebenen Frist (Valuta) nach dem entsprechneBeevertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Ruadkephneises jederzeit durch Beschluss des
Verwaltungsrates  zu &ndern, sofern dies durch dgemngen bei der Zahlung der Erlése aus
AnlageverauBerungen an den Fonds auf Grund vonhdBdrsenkontrollvorschriften oder ahnlichen
Marktbeschrankungen begriindeten Behinderungen an Markt, an dem eine beachtliche Menge der
Vermoégenswerte des Fonds angelegt sind, oder iarges¥dhnlichen Umstanden, in denen der Fonds den
Rucknahmepreis nicht unverziiglich zahlen kann, nodigeist.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheri@@nehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, die
Ricknahme von Anteilen zeitweilig auszusetzen. Bingsetzung ist insbesondere moglich:

- Im Falle umfangreicher Rucknahmeantrdge, die nich$¢ den flissigen Mitteln und zuldssigen
Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werdénren;

- Sofern die Berechnung des Anteilswerts gemaf? Argikaditweilig eingestellt ist;

- Nach Ankindigung der Auflésung des Fonds zur Gelsitung des Liquidationsverfahrens;

- Aus anderen Griinden, die es im Interesse der Ghsarder Anleger des Fonds als gerechtfertigt whel/o
geboten erscheinen lassen, z.B. wenn bei VerauRemmg/ermdgensgegenstanden aufgrund illiquider
Markte nicht solche Erlse erzielt werden kdnnéa beti normalen Marktverhaltnissen erzielt wirden.

4. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlungrpflichtet, als keine gesetzlichen BestimmungerB.z.
qevisenrechtliche Vorschriften oder andere von Werwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land deagitellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Beitfs Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahess
zurtickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtter Anteilinhaber oder zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder einesofeitf erforderlich erscheint.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis daridgraingen, dass es sich bei einem Investor umdsie
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospekt@ndelt, wird sie die Anteile zuriickkaufen undchida
den Investor ausschlief3en.

6. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oedweise in Anteile einer anderen Anteilklasse amewie in
Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Dersdtauder Anteile erfolgt auf der Grundlage des
nachsterrechneten Anteilwertes der betreffenderildassen beziehungsweise der betreffenden Teitfon
Sofern fiir einzelne Teilfonds eine von dieser Bastimg abweichende Regelung gemaR Absatz 2 getroffen
wurde, findet diese Anwendung. Dabei kann eine Wstthprovision zugunsten der Vertriebsstellen erhobe
werden. Falls Anteile in Anteile einer anderen Alktasse oder eines anderen Teilfonds umgetausetdemn
und der Ausgabeaufschlag dieser Anteile hoherlsstier Ausgabeaufschlag der umzutauschenden Anteile
entspricht die Umtauschprovision der Differenz mhisn den Ausgabeaufschlagen der betreffenden
Anteilklassen bzw. Teilfonds, mindestens jedoch ti€% Anteilwertes der Anteilklasse bzw. des Teilf®om
welche(n) umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich zum Scletz Fonds das Recht vor, Umtauschantrage abzulehnen,
welche mit den Praktiken des “Late Trading“ undfog®larket Timing“ verbunden sind oder deren
Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken ventigcsind. Uber Anteile kann nicht wirksam verfiigt
werden, soweit Ziffer 2. des Verkaufsprospektesliiitt.

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds karm ‘dérwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber beschlieRen, dass weder die Anteldn dieses Teilfonds zum Umtausch ihrer Anteile
berechtigt sind noch ein Umtausch in Anteile dieSedfonds erfolgen kann. Dies findet Erwahnung im
Verkaufsprospekt.

Artikel 11 Kosten

1. Dem jeweiligen Teilfondsvermdégen kdnnen, ggfr im Hinblick auf einzelne Anteilklassen folgende
allgemeine Kosten belastet werden:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen des jgegillTeilfonds, deren Ertrdge und Aufwendungen zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden soalle im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehendenésh;

b) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung, die der Sebaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse Aateilinhaber handeln sowie Kosten fir die
Geltendmachung und Durchsetzung von RechtsanspridesnTeilfonds einschlie3lich marken- und
wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

c) die Honorare der Wirtschaftspriifer;

d) die Kosten fur Wahrungs- und Wertpapierkurssichgrun

e) Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungston der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die
Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowirstellungs-, Druck-, Vertriebs- und

Ubersetzungskosten von samtlichen weiteren BeriamenDokumenten, welche gemaR den anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen der jeweiligen Behérdememdig sind;
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f) Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten Veriffiechungen inklusive der Kosten fur die
Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberictee, Adsgabe- und Riicknahmepreise, ggf. der
Thesaurierungen bzw. Ausschittungen, des Aufloderghtes sowie Kosten fir die Erstellung und
Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit #use der Kosten fir Information bei
Teilfondsverschmelzungen und mit Ausnahme der in&tionen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern dei Anteilwertermittiung eines jeweiligen
Teilfonds;

g) ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Wegrlwnd an solchen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

h) samtliche Kosten und Gebihren im Zusammenhangenit Brwerb, der VerduRerung und der Bewertung
von Vermogenswerten;

i) etwaige Transaktionskosten fur Anteilscheingesehaft

i) Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft esowosten im Zusammenhang mit
Anlageausschusssitzungen;

k) im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsaufiegentstandene Kosten; diese Kosten kénnen uber
einen Zeitraum von bis zu finf Jahren proportidredastet werden;

I)  Kosten fur die Erflllung von Vertriebserfordernisse Ausland, einschlie3lich Anzeigekosten, Kodi@n
aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und AuslaRéchts- und Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

m) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrgedland Ausstellungen von Bescheinigungen in
diesem Zusammenhang;

n) Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;
0) Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung odeefmd) von Verkaufsprospekt;

p) Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung eines Teilfondarcth national oder international anerkannte
Ratingagenturen sowie Kosten fir das Rating von Vgem$gegenstanden, insbesondere das
Emittentenrating von verzinslichen Wertpapieren;

g) Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dsitieie Kosten fir die Performance-Attribution;

r) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmigangen bzw. die Ausiibung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vartrgtvon Aktionars- und Glaubigerrechten;

s) Kosten im Zusammenhang mit der Transferstellegkéit;

t) Kosten fir etwaige aufsichtsrechtlich erforderlichkeldungen im Zusammenhang mit der European
Market Infrastructure Regulation (EMIR);

u) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgeseifsctiie Verwahrstelle und an die Beratungs- oder
Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergétursowie den, auf alle vorstehend genannten
Aufwendungen gegebenenfalls anfallenden Steuern;

v) Kosten der Liquidation, insbesondere Kosten desitators.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus jéareiligen Teilfondsvermdgen ein jahrliches Entgein bis
zu 2,5 % unter Beachtung einer etwaigen Mindestgebiilerhalten, das auf der Grundlage des an jedem
Bewertungstag errechneten Anteilwertes monatlich hinaglich auf das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen der verschiedenen Teilfonds wahreadbetreffenden Monats auszuzahlen ist. Die Hohe de
Vergitung fur den jeweiligen Teilfonds ist, unter aBbtung einer etwaigen Mindestgebihr, im
Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Wird fur einen Teilfonds eine feste Vergltung ameai Investmentmanager bzw. Investmentberater
ausbezahlt, reduziert sich das Entgelt fur die \&tmngsgesellschaft um die Investmentmanagemeritgebi

bzw. Investmentberatergebiihr, sofern die Vergutuicht aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen gezahlt
wird. Eine entsprechende Regelung findet Erwahnmmyérkaufsprospekt.

Des weiteren ist die Verwaltungsgesellschaft berglaus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen entspead

den Regelungen im Verkaufsprospekt eine zusatzhéhgltung gemessen an der Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfondsvermégens, eine sogenannteoPeefnce-Fee, zu erhalten.
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Wird fir einen Teilfonds eine leistungsabhangige rgéitung an einen Investmentmanager bzw.
Investmentberater ausbezahlt, reduziert sich dssiteysabhéngige Entgelt fir die Verwaltungsgesedft
um die leistungsabhangige Investmentmanagementgebitv. Investmentberatergebiihr, sofern die
leistungsabhéangige Vergitung nicht aus dem jevegilibeilfondsvermdgen gezahlt wird. Eine entspredben
Regelung findet Erwéahnung im Verkaufsprospekt.

Zusatzlich erhélt die Verwaltungsgesellschaft fias dRisikomanagement eine jéhrliche Gebuhr nach
MaRgabe des Verkaufsprospektes.

Im Falle der Beauftragung einer Vertriebsstelle ttrdig Verwaltungsgesellschaft die jeweils anfalliend
Vergiitung dieser Vertriebsstelle, sofern die Velsstellenvergitung nicht aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen gezahlt wird. Eine entsprechdRelgelung findet Erwéahnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen foeiisvermogen:

a. ein jahrliches Entgelt fur die Tatigkeit als Wahrstelle in Hohe von bis zu 0,10 %, das auf der
Grundlage des an jedem Bewertungstag errechnetégil®@rtes monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen der versarned Teilfonds wahrend des betreffenden
Monats auszuzahlen ist. Die Héhe der Vergltungdfiir jeweiligen Teilfonds ist, unter Beachtung
einer etwaigen Mindestgebiihr, im Verkaufsprospekjefihrt;

b. eine bankibliche Bearbeitungsgebuhr fir GescfiffiRechnung des Fonds;

C. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle awfdr einer zuldssigen und marktiblichen
Beauftragung Dritter gemaf Artikel 3 Absatz 4 deswédtungsreglements mit der Verwahrung von
Vermogenswerten der Teilfonds entstehen.

Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angeefchdann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermdgen.

Das Vermoégen des Fonds haftet insgesamt fiirvalle Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese
Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diesoggert betreffen, angerechnet; ansonsten werden di
Kosten den einzelnen Teilfonds gemall dem Wert detoNFondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds
belastet.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegungtever Teilfonds werden dem Fondsvermdgen des
jeweiligen Teilfonds zugeordnet und dort tiber dinist von héchstens drei Jahren abgeschrieben.

Die in diesem Artikel genannten Kosten verstehech stuzlglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Artikel 12 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 3@. Bas erste Rechnungsjahr endete zum 30. Apdk2Die
Bicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fondsdemerdurch einen in Luxemburg zugelassenen
Wirtschaftsprifer gepruft, der von der Verwaltunegsgllschaft bestellt wird.

Artikel 13 Ertragsverwendung

1.

Jedes Jahr wird die Verwaltungsgesellschaft\gittoertrage eines Teilfonds, der als ausschitiehthrier

ist, ausschiitten. Als Nettoertrdge eines Teilforgdten die Dividenden und Zinsen, abziiglich der
allgemeinen Kosten, unter Ausschluss der real&ieKapitalgewinne und Kapitalverluste oder der nich
realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungewies des Erldses aus dem Verkauf von
Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkimiftat wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann diwaWfengsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den
Nettoertrégen auch realisierte Kapitalgewinne alidiigrealisierter Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgene§Vertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie €&rlos
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und/oliieisanstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Aahg

oder teilweise ausschitten, soweit sie einer aig®riden Anteilklasse zuzurechnen sind.

Jedoch darf eine Ausschittung nicht vorgenommemnien, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermégen des
Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,-+faliérde.
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Artikel

1.

Artikel

14 Verjahrung
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwagsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach

Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Ansgrutbht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Absatz&d/erwaltungsreglements enthaltene Regelung.

15 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung Werwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jedegainz
oder teilweise &ndern.

Artikel

1.

Artikel

1.

16 Veroffentlichungen

Die erstmals giltige Fassung des Verwaltungsreghts sowie Anderungen desselben werden beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembumgtehliegt sowie im ,Recueil Electronique des Socié&tes
Associations (RESA)“, der Informationsplattform ddandels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg
veroffentlicht. Anderungen dieses Verwaltungsregiata werden dariiber hinaus, soweit erforderlich, in
mindestens zwei hinreichend verbreiteten Tagesmgdtn, einschliellich mindestens einer Luxemburger
Tageszeitung veroffentlicht

Ausgabe- und Rucknahmepreise kénnen an jedemrBmgstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den d®neinen Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen (,wAl“), einen gepruften Jabbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen des Grof3herzogtunentluxrg.

Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefuhiterterlagen des Fonds sind fur die AnteilinhaberSita der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle unddmer Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

17 Dauer und Aufldsung des Fonds und seinefeilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit erricteekann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsdesiehft
unter angemessener Berlcksichtigung der Interesse\mteilinhaber aufgelést werden. Eine Auflésung
erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenenlefalund im Falle der Auflésung der
Verwaltungsgesellschatft.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend densetgichen Bestimmungen von der
Verwaltungsgesellschaft im ,Recueil Electronique 8esiétés et Associations (RESA)“ und in mindestens
zwei Tageszeitungen, welche eine angemessene Awlagichen, verdffentlicht. Eine dieser Tagesnején
muss eine Luxemburger Tageszeitung sein. Wennalme$tand eintritt, der zur Liquidation des Foridutf

wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Vafiungsgesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen
weiterhin zulassen, falls die Gleichbehandlung ralkmleger sichergestellt ist. Insbesondere wird im
Ricknahmepreis der Anteile, die wahrend des Ligigdaverfahrens zurlickgegeben werden, ein anteiliger
Betrag an den Liquidationskosten und ggf. Honorates oder der Liquidatoren beriicksichtigt. Falls die
Verwaltungsgesellschaft beschlief3t, die Ricknahme Aateilen mit Beginn der Liquidation einzustellen,
wird in der Veroffentlichung gemaR Satz 1 darauflewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, ablmily der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegetfaiie der von ihr oder von der Verwahrstelle im
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernanntemitlmforen unter die Anteilinhaber im Verhaltniseihr
jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserldsejedzum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind, wesrd soweit dann gesetzlich notwendig, von der
Verwahrstelle flir Rechnung der berechtigten Anthdiner nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei
der ,Caisse de Consignation“ in Luxemburg hinterlegt,diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innérhal
der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit rieeifonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfondgsen,
sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessenr deénteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds dauennteresse der Anlagepolitik notwendig oder
angebracht erscheint. Darliber hinaus kénnen Tei#fcauf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet
gegebenenfalls Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Aufitis eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds
vorangehen, wird die Verwaltungsgesellschaft detspgachenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden die
Vermoégensanlagen verauRert, die Forderungen eiggeamd die Verbindlichkeiten getilgt.



Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung gilt prathend fiir samtliche nicht nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens eingeforderten Betrage.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiglsr Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung odefTdiing
des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 18 Verschmelzung des Fonds, Teilfonds oder #teilklassen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschlussv/éewaltungsrats und, soweit anwendbar, gemaRmen i
Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie den anwendbamvaltungsvorschriften benannten Bedingungen und
Verfahren den Fonds oder gegebenenfalls einen audirere Teilfonds des Fonds mit einem bereits
bestehenden oder gemeinsam gegriindeten anderdondsjl anderen Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds,
einem anderen auslandischen OGAW oder einem Te#farines anderen ausléandischen OGAWSs entweder
unter Auflésung ohne Abwicklung oder unter Weitah@d bis zur Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten
verschmelzen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzdeg Fonds gemaf Artikel 16 Absatz 1 Satz 2 an. Die
Verschmelzung von Teilfonds und/oder Anteilklasgerden auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
verdffentlicht. Die Anteilinhaber haben das Rechherhalb von 30 Tagen die Riickgabe oder gegebelsenfal
den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anddfends bzw. Teilfonds bzw. Anteilklassen mit &hméic
Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesbldt oder einer anderen Gesellschaft verwalted,wirit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemsiesa/erwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung vertben ist, ohne weitere Kosten als jene, die vondEdrzw.
Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosten einkelmalverden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Amtgaber des Ubertragenden Fonds, Teilfonds bzw.
Anteilklassen Anteilinhaber des tbernehmenden Foreifonds bzw. Anteilklasse.

3. Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die neit Worbereitung und der Durchfihrung einer
Verschmelzung verbunden sind, werden nicht deroffetren Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anteilirdrab
angelastet.

4. Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Priifberielmtes Wirtschaftspriifers und, soweit anwendbar, de
Verwabhrstelle des Fonds.

5.  Soweit anwendbar, Gbermittelt die Verwaltungsgsshhft den Anteilinhabern mindestens 30 Tage vdaufb
der in Absatz 2 beschriebenen Rickgabe- bzw. Unitéistcdie Information, dass sie wahrend dieset des
Recht haben, Anteile ohne Kosten entsprechend Al&satam jeweiligen Anteilwert zuriickzugeben oder
umzutauschen, sowie Informationen Uber den Hintexdjund Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung,
potenzielle Auswirkungen der Verschmelzung auf diateilinhaber, weitere spezifische Rechte der
Anteilinhaber wie das Recht, auf Anfrage eine Koplies Priifberichts des Wirtschaftsprifers oder der
Verwahrstelle zu erhalten, maRgebliche Verfahrgredde, den geplanten Termin des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, eine Kopie des Dokuments des Ubereetien OGAW mit den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie eine Angabe, wo die Aimeaber zusatzliche Informationen anfordern kémne

Artikel 19 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburgecht. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschrifites Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, devaitungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, damMltungsgesellschaft und der Verwahrstelle imbhdak
auf den Fonds oder einen Teilfonds unterliegt denidhtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Getiarisk
Luxemburg im GrolRherzogtum Luxemburg. Die Verwalsmesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Geriahitelt und dem Recht eines jeden Landes zu untesmerf
in welchem Anteile des Fonds o6ffentlich vertriebsearden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger
handelt, die in dem betreffenden Land anséassig sind im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich deh
Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglementaageblich.
4. Sofern begriffiche Definitionen, welche durch diss Verwaltungsreglement nicht geregelt sind, einer

Auslegung bedirfen, finden die Bestimmungen des t2esevom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt
insbesondere fur die in Artikel 1 des Gesetzes Y@nDezember 2010 enthaltenen Definitionen.
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Artikel 20 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 01.05.201Rriaft.
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L-1413 Luxemburg

Boite Postale 858, L-2018 Luxemburg
+352/424491-1

+352 /422594
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E-Mail:
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M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
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Boite Postale 16, L-2010 Luxemburg
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Handel: +352 / 42 46 26
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info@mmwarburg.lu
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