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Allianz Adifonds

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.CA.

49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Allianz Adifonds

Struktur des Fondsvermdgens in %
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Allianz Adifonds

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

ISIN: DE0008471038/WKN: 847 103

31.12.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2015
Fondsvermdgen in Mio. EUR 2431 235,22 197,0 226,4
Anteilwertin EUR 134,11 126,50 99,73 110,92




Allianz Adifonds

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

31.12.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2015
Fondsvermdgen in Mio. EUR
- Anteilklasse F2 (EUR) WKN: ATW 06Z/ISIN: LU0946733135 2413 2333 195,4 224,8
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F2 (EUR) WKN: ATW 06Z/ISIN: LU0946733135 1.473,87 1.393,42 1.089,21 1.208,41




Allianz Adifonds

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land KurswertinEUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens

1. Vermdgensgegensténde 1. Vermdgensgegenstinde

1. Investmentanteile 241.307.891,88 99,25 1. Investmentanteile 241.307.891,88 99,25

Luxemburg 241.307.891,88 99,25 EUR 241.307.891,88 99,25

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geld- 1.980.135,25 0,81 2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geld- 1.980.135,25 0,81

marktfonds marktfonds

3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 213.084,00 0,09 3. Sonstige Vermdgensgegensténde 213.084,00 0,09

Il. Verbindlichkeiten -355.876,52 -0,15 II. Verbindlichkeiten -355.876,52 -0,15

Ill. Fondsvermégen 243.145.234,61 100,00 1ll. Fondsvermégen 243.145.234,61 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdiffe-

renzen entstanden sein.



AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswert in EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wéahrung Kurswert in EUR % des Fonds-

vermogens ? vermdgens
Aktien 911.475.081,74 96,20 Aktien 911.475.081,74 96,20
Deutschland 905.023.205,62 95,52 EUR 905.023.205,62 95,52
Schweiz 6.451.876,12 0,68 CHF 6.451.876,12 0,68
Investmentanteile 6.996.162,09 0,74 Investmentanteile 6.996.162,09 0,74
GroRbritannien 6.996.162,09 0,74 GBP 6.996.162,09 0,74
Derivate -2.247,05 0,00 Derivate -2.247,05 0,00
Einlagen bei Kreditinstituten 27.266.503,04 2,88 Einlagen bei Kreditinstituten 27.266.503,04 2,88
Taglich féllige Gelder 27.266.503,04 2,88 Taglich fallige Gelder 27.266.503,04 2,88
Barreserve und Sonstiges 1.662.257,62 0,18 Barreserve und Sonstiges 1.662.257,62 0,18
Fondsvermégen 947.397.757,44 100,00 Fondsvermdgen 947.397.757,44 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdiffe-
renzen entstanden sein.



Allianz Adifonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2017 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Wihrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 241.307.891,88 99,25
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 241.307.891,88 99,25
Luxemburg 241.307.891,88 99,25
LU0946733135 AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F2 ANT 163.724 4.822 8.545 EUR  1.473,870 241.307.891,88 99,25
Summe Wertpapiervermdgen EUR 241.307.891,88 99,25
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1.980.135,25 % 100,000 1.980.135,25 0,81
Summe Bankguthaben EUR 1.980.135,25 0,81
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 1.980.135,25 0,81
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 213.084,00 213.084,00 0,09
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 213.084,00 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -93.933,73 -93.933,73 -0,04
Kostenabgrenzung EUR -261.942,79 -261.942,79 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -355.876,52 -0,15
Fondsvermdgen EUR 243.145.234,61 100,00
Umlaufende Anteile STK 1.812.976
Anteilwert EUR 134,11




Allianz Adifonds

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)
Die zehn groRten Positionen

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Wihrung (in 1.000) Zugénge Abgénge 31.12.2017 inEUR  am Fonds-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum vermaogen

Aktien
SAP STK 61.695 69.400 915.431 EUR 93,930 85.986.433,83 9,08
Infineon Technologies STK 200.175 236.035 3.113.167 EUR 23,005 71.618.406,84 7,56
Continental STK 15.850 16.100 212427 EUR 225,350 47.870.424,45 5,05
Fresenius STK 48.830 52.150 687.881 EUR 65,020 44.726.022,62 4,72
Bayer STK 7.345 53.410 405.220 EUR 104,200 42.223.924,00 4,46
United Internet STK 41.430 52.710 695.292 EUR 57,420 39.923.666,64 4,21
Allianz STK 14.570 14.740 194.528 EUR 192,200 37.388.281,60 3,96
Stroeer STK 17.795 84.295 597.060 EUR 61,550 36.749.043,00 3,88
Wacker Chemie STK 16.245 45.425 214.097 EUR 163,400 34.983.449,80 3,69
LANXESS STK 34.840 35.850 472.908 EUR 66,950 31.661.190,60 334




Allianz Adifonds A (EUR)

ISIN DE0008471038
Fondsvermdgen 243.145.234,61
Umlaufende Anteile 1.812.976
Anteilwert 134,11

Allianz German Equity F2 (EUR)

ISIN LU0946733135
Fondsvermdgen 241.307.891,88
Umlaufende Anteile 163.724,000

Anteilwert 1.473,87

Allianz Adifonds



Allianz Adifonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermégenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 29.12.2017 oder letztbekannte

Erganzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und borsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsétzlich mit han-

delbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten Marktin-

formationen im Rahmen von regelmaRig tiberpriiften Modellen bewertet.
Genussscheine, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelméRig Gberpriften Modellen
bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet.
Bankguthaben und Sonstige Vermégensgegenstéande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen un-

ter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,25% des Fondsvermdégens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,00% zu
abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,75% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermo-
gensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.

KapitalmaRnahmen

Alle Umsétze, die aus KapitalmaRnahmen hervorgehen (technische Umsatze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Zusatzliche Anhangangaben gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wéhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im

Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschéften gemacht wird.



Allianz Adifonds

Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschldge und oder Riicknahmeabschlage wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergitung
AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F2 0,45% p.a.




Allianz Adifonds

Wertentwicklung des Fonds

Fonds Vergleichsindex

DAX (Auction)

% %

Ifd. Geschaftsjahr 30.06.2017 - 31.12.2017 6,39 3,83
1Jahr 30.06.2016 - 30.06.2017 27,54 29,44
2 Jahre 30.06.2015 - 30.06.2017 15,09 12,58
3 Jahre 30.06.2014 - 30.06.2017 33,42 26,95
4Jahre 30.06.2013 - 30.06.2017 58,66 56,50
5 Jahre 30.06.2012 - 30.06.2017 100,54 94,13
10Jahre 30.06.2007 - 30.06.2017 50,86 55,56

Vergleichsindex: fir das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhéngigen Vergiitung herangezogen wird.

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine

zukinftige Wertentwicklung.
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Wertentwicklung des AGIF - Allianz German Equity F2 (EUR)

%
Ifd. Geschaftsjahr 30.06.2017-31.12.2017 7,18
1Jahr 30.06.2016 - 30.06.2017 29,57
2 Jahre 30.06.2015-30.06.2017 18,46
3 Jahre 30.06.2014 - 30.06.2017 39,39
Seit Auflegung 29.11.2013 -30.06.2017 45,34

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-

ren keine zukiinftige Wertentwicklung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukunftige Perfor-
mance dar. Die Performanceangaben lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

erhobenen Kommissionen und Kosten unber(cksichtigt.

Allianz Adifonds

1



Allianz Adifonds

Anteilklassen

Fiir das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von §16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des
Einsatzes von Wéahrungssicherungsgeschéften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden kénnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklasse/n aufgelegt.

Allianz Adifonds (Feeder-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

A EUR 1,80 1,80 5,00 5,00 -- -- ausschittend

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Anteil- Wih- Pauschal- Ausgabeauf- Riicknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlagin% summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

F2 EUR 045 0,45 - - - - ausschiittend

12






14






lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstral3e 42-44
60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof
Telefon: 09281-72 20
Telefax: 09281-722461 15
09281-722461 16
E-Mail: info@allianzgi.de

Gesellschafter

Allianz Asset Management AG

Miinchen

Aufsichtsrat

Dr. Christian Finckh
Chief HR Officer

Allianz SE

Munchen

Stefan Baumjohann

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Michael Huither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Succursale Frangaise

Paris

Alexandra Auer

Business Division Head

Asset Management and US Life Insurance
Allianz Asset Management GmbH
Miinchen

Renate Wagner

Regional CFO and Head of Life, Asia Pacific
Singapur

Geschaftsfiihrung

George McKay (Vorsitzender)
Thorsten Heymann

Dr. Markus Kobler

Birte Trenkner

Michael Peters

Dr. Wolfram Peters
Tobias C. Pross

Andreas Utermann

Verwabhrstelle
State Street Bank International GmbH

Brienner Strasse 59
80333 Miinchen

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH
Windmiihlenweg 12

95030 Hof

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105

A-1130 Wien

Bestellung des inlandischen Vertreters
gegenuber den Abgabebehdrden in der
Republik Osterreich

Gegeniiber den Abgabebehorden ist als
inldndischer Vertreter zum Nachweis der
ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne
von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das

folgende Kreditinstitut bestellt:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Wirtschaftspriifer

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Sie erreichen uns auch iber Internet: www.allianzglobalinvestors.de
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Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreg-
lement, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen sowie die jeweiligen Jahres- und Halb-
jahresberichte des Masterfonds sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und jeder Zahl- und Informationsstelle des

Masterfonds kostenlos erhéltlich.

Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds:

Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Treves
L-2633 Senningerberg

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjahresbe-
richte in elektronischer Form tber die Inter-
netseite www.allianzglobalinvestors.de er-
héltlich.

Stand: 31. Dezember 2017



Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der 6ffentliche Vertrieb der Anteile des Feederfonds Allianz Adifo-
nds in der Republik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht
(Wien) gemédl3 § 140 InvFG angezeigt. Die Allianz Investmentbank
AG fungiert als Zahl- und Informationsstelle in Osterreich gemaR
§ 141 Abs. 1 InvFG. Riicknahmeauftrage fur Anteile des vorgenann-
ten Feederfonds konnen bei der 6sterreichischen Zahl- und Infor-
mationsstelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der ésterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen fiir Anleger kostenlos er-
haltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die
Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen Informationen
fir Anleger sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des
Feederfonds zu vergewissern, ob fiir die jeweilige Anteilklasse die
steuerlich notwendigen Ertragsdaten tiber die Osterreichische
Kontrollbank AG veroffentlicht werden.



Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrale 42—-44
60323 Frankfurt am Main
info@allianzgi.com
https://de.allianzgi.com



