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Wichtige Hinweise

Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und
Verwaltungs- und Sonderreglements beschriebene Son-
dervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds mit
verschiedenen Teilfonds (fonds commun de placement),
der gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 (ber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, in der jeweils gliltigen Fassung ("Gesetz vom
17. Dezember 2010") auf unbestimmte Dauer errichtet
wurde.

Der Kauf von Anteilen erfolgt auf der Basis des Ver-
kaufsprospektes sowie des PRIIPs KID und des
Verwaltungs- und der Sonderreglements des XAIA
Credit ("Fonds"). Der Verkaufsprospekt besteht aus
einem allgemeinen Teil und den teilfondsspezifischen
Anhangen ("Anhang") mit der Ubersicht "der Teilfonds im
Uberblick". Die spezifischen Charakteristika der Teilfonds
werden im  jeweiligen Anhang und in den
Sonderreglements der jeweiligen Teilfonds beschrieben,
in denen erganzende und abweichende Regelungen zu
einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements
getroffen werden koénnen. Im Fall eines Konflikts
zwischen dem Verwaltungsreglement und dem
Verkaufsprospekt hat Ersteres Vorrang.

Anleger, die in einen Teilfonds investieren, sollten daher
auch die Informationen beachten, welche im Anhang tber
den jeweiligen Teilfonds mit ergdnzenden Informationen
fur den Anleger in den verschiedenen Vertriebslandern
enthalten sind.

Das PRIIPs KID wird fir jede Anteilsklasse separat
erstellt. Das PRIIPs KID enthéalt sinnvolle Angaben zu den
wesentlichen Merkmalen der jeweiligen Anteilklasse und
muss redlich, eindeutig und darf nicht irrefiihrend sein.
Aktualisierungen des PRIIPs KID sind insbesondere unter
www.universal-investment.com abrufbar.

Gemal Artikel 161 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 wird das PRIIPs KID dem Anleger vor Zeichnung
der Anteile durch die Verwaltungsgesellschaft (oder eine
andere natirliche oder juristische Person, die in ihrem
Namen und unter ihrer unbedingten Verantwortung
handelt) — falls der Vertrieb der Anteile direkt erfolgt —
oder  durch die Vertriebsstelle oder eine
Untervertriebstelle — falls der Vertrieb durch letztere
erfolgt — kostenlos zur Verfligung gestellt.

Zur Abwicklung der Antrage (Zeichnungs-, Umtausch-
und Rlcknahmeantrage) kann die Verwaltungsgesell-
schaft insbesondere fiir deutsche Anleger eine Sammel-
stelle einschalten. Verfiigt der Anleger tber keine Konto-
verbindung in Luxemburg und méchte keine solche bei
der Verwahrstelle erdffnen, erklart er sich mit Zeichnung
der Anteile ausdriicklich damit einverstanden, dass die
Abwicklung seiner Antrage — gleichglltig ob Uber die
Verwahrstelle, die Zahlstelle in Luxemburg, die Zentral-
verwaltung, die Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder
die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen eingereicht —
immer unmittelbar oder mittelbar tber die Sammelstelle
erfolgt.

Der Verkaufsprospekt, sowie der jeweils letzte verdffent-
lichte Jahres- oder Halbjahresbericht missen dem Anle-
ger vor Zeichnung der Anteile kostenlos angeboten wer-
den.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt bzw. von
dem PRIIPs KID abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf von Anteilen auf der
Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche nicht im
Verkaufsprospekt, in den dort erwdhnten Dokumenten
oder im PRIIPs KID enthalten sind, erfolgt ausschlieflich
auf Risiko des Anlegers.

Die Zustimmung und Uberwachung des Fonds durch die
CSSF (wie unten definiert), darf keinesfalls und in keiner
Form als positive Beurteilung der Qualitat der ausgege-
benen Anteile seitens der CSSF dargestellt werden.

Dem Anleger wird empfohlen, sich Uber etwaige gesetz-
liche oder steuerliche Folgen sowie Devisenbeschran-
kungen oder Devisenkontrollbestimmungen nach dem
Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines
Wohnsitzes oder seines gewohnlichen Aufenthaltes zu
informieren, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz,
die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von
Bedeutung sein kdnnten.

Im nachfolgend abgedruckten Verkaufsprospekt wird
in Punkt 20 auf die mit der Anlage in einen Fonds be-
ziehungsweise Teilfonds verbundenen allgemeinen An-
lagerisiken, und in Anhang 1 Punkt A des jeweiligen teil-
fondsspezifischen Anhangs insbesondere auf die mit der
Anlage in den speziellen Teilfonds verbundenen spezifi-
schen Risiken ausdricklich hingewiesen. Des Weiteren
wird der Anleger im Anhang darauf hingewiesen, dass der
jeweilige Teilfonds fir die Umsetzung seiner Anlage-
politik, seines Anlageziels sowie seines Risikoprofils De-
rivate und sonstige Techniken und Instrumente einsetzen
kann.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemal® dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner geanderten
Fassung noch gemaR einer in einem anderen Land
eingeflihrten ahnlichen oder entsprechenden
gesetzlichen Regelung registriert, mit Ausnahme der
Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt. Die
Anteile des Fonds wurden weder gemal® dem United
States Securities Act von 1933 in seiner geanderten
Fassung noch gemaR einem in einem anderen Land
verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit
Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden
Verkaufsprospekt. Die Anteile diirfen aufder im Rahmen
von Transaktionen, die nicht gegen das geltende Recht
verstolRen, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika
oder einem ihrer Territorien oder Besitztimer oder US-
Personen (im Sinne der Definitionen fir die Zwecke der
US-Bundesgesetze (iber Wertpapiere, Waren und
Steuern, einschlieRlich Regulation S zu dem Gesetz von
1933) (zusammen "US-Personen") zum Verkauf
angeboten, verkauft, Ubertragen oder ausgeliefert
werden. Alle Dokumente den Fonds betreffend dirfen
nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika in Umlauf
gebracht werden.

Das GroRherzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten
Staaten von Amerika am 28. Marz 2014 ein
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zwischenstaatliches  Abkommen  (Intergovernmental
Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Luxemburg-USA) zur
Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen
Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz lber die
Steuerehrlichkeit bezilglich Auslandskonten bekannten
US-amerikanischen Informations- und
Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance
Act, FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA
Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen Gesetz
vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im
Rahmen der FATCA-Bestimmungen kénnen
luxemburgische Finanzinstitute dazu verpflichtet sein,
Informationen Uber Finanzkonten, die direkt oder indirekt
von US-Personen geflihrt werden, periodisch an die
zustandigen Behorden zu melden.

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-
Bestimmungen ist der Fonds als ,Restricted Fund“ gemaf
Anhang I, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA
qualifiziert und gilt daher als ,nicht meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut* (Non-Reporting
Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-
konformes auslandisches Finanzinstitut® (deemed-
compliant Foreign Financial Institution). Demnach sind
folgende Anlegertypen unzulassig und dirfen daher nicht
in den Fonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von
Amerika (Specified U.S. Persons) gemafly Artikel 1,
Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating
Financial Institutions) gemaf Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des
IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine
Finanzinstitute sind, und an denen mindestens eine US-
Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one
or more substantial U.S. Owners) im Sinne der
einschlagigen Ausflihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting
Standard, CRS) gemaR der Richtlinie 2014/107/EU ist im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015
betreffend den  automatischen  Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen
(nachfolgend: CRS-Gesetz) implementiert. GemaR den
gegenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen ist
der Fonds als Finanzinstitut qualifiziert und ist dazu
verpflichtet, Informationen tiber Finanzkonten der Anleger
zu erheben und ggf. an die zustandigen Behdrden zu
melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu Dbereit, der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir FATCA- und
CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und
ggf. weitere einschldgige Dokumente (z.B. WS8-
Steuerformulare) zu UGbermitteln. Bei Anderung der
gemachten  Angaben hat der Anleger die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziglich (i.e.
innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung eines
entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu
setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder
CRS-Konformitadt eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet

werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds das Recht vor,
unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche
gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA/CRS sowie den FATCA-
Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen
Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer-
und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen

Jeder Anleger erklart sich dariiber hinaus bereit, der
Verwaltungsgesellschaft alle Informationen, Formulare,
Zertifikate oder anderweitige Informationen  zur
Verfligung zu stellen, die die Verwaltungsgesellschaft
bendtigt, um geeignete Aufzeichnungen zu fihren, um
ihrer Pflicht zwecks Meldung bestimmter Informationen
an die luxemburgischen oder jeder anderen zustandigen
Steuerbehérde nachzukommen. Dies betrifft neben
FATCA und CRS insbesondere:

. Richtlinie 2011/16/EU (,DAC*), wie abgeandert,
bezuglich des verpflichtenden automatischen
Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung tiber
meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen;
oder

. die luxemburgischen Gesetze vom 21.
Dezember 2018 und 20. Dezember 2019, die die
Richtlinie zur Bekampfung von Steuervermeidung
(,ATAD") in luxemburgisches Recht umzusetzen, wonach
jeder Anleger bestéatigen sollte, dass seine Investition in
den Fonds nicht zu einer hybriden Gestaltung fiihrt.

Datenschutz

Bestimmte personenbezogene Daten der Anleger
(insbesondere Name, Anschrift und Anlagebetrag jedes
Anlegers) koénnen vom Fonds erhoben und/oder
verarbeitet und genutzt werden.

Der Fonds ist verpflichtet, die Privatsphare und Integritat
aller personenbezogenen Daten, die in einem vom
Anleger zur Verfigung gestellten Dokument enthalten
sind sowie aller weiteren personenbezogenen Daten, die
im Laufe der Beziehung mit dem Fonds erhoben werden,
zu wahren. Der Fonds verarbeitet personenbezogene
Daten in Ubereinstimmung mit den geltenden
Datenschutzgesetzen,  einschliellich, aber nicht
beschrankt auf die Verordnung (EU) 2016/679 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(die "DSGVO").

Der Anleger bestatigt, die Datenschutzerklarung des
Fonds gelesen und verstanden zu haben, die unter
https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-
anleger-ubos erhaltlich ist. Diese Datenschutzerklarung
kann von Zeit zu Zeit geadndert werden und ist in ihrer
aktuellen Version Uber den oben genannten Link
verfugbar.



https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos
https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos

Verhinderung von Geldwasche

Gemaf dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November
2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden
Fassung, der groRherzoglichen Verordnung von 1.
Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember
2012 und den einschldagigen Rundschreiben und
Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde
CSSF werden Gewerbetreibende gemalR Artikel 2 des
Gesetzes von 2004 allen im Finanzsektor tatigen
Personen und Unternehmen Verpflichtungen zur
Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung
von Organismen fir gemeinsame Anlagen zu
Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehért auch
die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von
Investoren und Investitionsgeldern.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die
Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern
erforderlich, die Durchfihrung einer detaillierten
Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die
Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten, die
gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente des
Investors beifligen. Diese variieren je nach Art oder
Gesellschaftsform des Investors.

Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten
sich das Recht vor, entsprechende (zusatzliche)
Informationen einzufordern, die fiir die Verifizierung der
Identitéat eines Antragstellers erforderlich sind. Im Falle
einer Verzégerung oder eines Versaumnisses seitens
des Antragstellers, die zu Verifizierungszwecken
erforderlichen Informationen bereitzustellen, kann die
Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet nicht fir
etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig oder
teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im
Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder
diesbeziigliche Salden unverziiglich dem Antragsteller
auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen
oder auf Risiko des Antragstellers per Post zugesendet,
sofern die Identitdt des Antragstellers gemal® den
Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche
ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In diesem
Fall haften der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft
nicht fur etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, in diesem
Zusammenhang mit der Investiton in den Fonds
Uibergeben werden, erfolgt ausschlieRlich zur Einhaltung
der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche.
Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen
Dokumente werden nach Beendigung der
Geschaftsbeziehung fiinf Jahre aufbewahrt.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung
Verwaltungsgesellschaft und OGA-Administrator

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Portfoliomanager

Verwahrstelle und
Zahlstelle in Luxemburg

Register- und Transferstelle

Vertriebsstelle in Deutschland

Vertriebsstelle in Osterreich

Sammelstelle, Zahl- und Informationsstelle
in Deutschland

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Eigenkapital: 29.623.916,00 Euro
(Stand: 30. September 2025%)

Jérémy Albrecht
Mitglied des Vorstands

Matthias Muller
Mitglied des Vorstands,

Martin Groos
Mitglied des Vorstands

Gerrit van Vliet
Mitglied des Vorstands

alle geschéaftsansassig

15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher,
GroRherzogtum Luxemburg

Dr. André Jager
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Markus Neubauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Katja Muller
Mitglied des Aufsichtsrats

Hilton Hess
Mitglied des Aufsichtsrats

XAIA Investment GmbH
Sonnenstr. 19
D-80339 Muiinchen

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, Route d'Esch,
L-1470 Luxembourg

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, Route d'Esch,
L-1470 Luxembourg

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Europa-Allee 92 — 96

60486 Frankfurt am Main

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

Baader Bank AG
Weihenstephaner Stral3e 4
D-85716 UnterschleiBheim



Zahlstelle in Osterreich Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien
Wirtschaftsprifer des Fonds Deloitte Audit S.ar.l.
20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft Deloitte Audit S.ar.l.
20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg
Aufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

283, route d’Arlon
L-1150 Luxemburg



Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
Management, Verwaltung und Dienstleister

Verwaltungsgesellschaft
Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet.

Die  Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtums
Luxemburg, wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg fir
eine unbegrenzte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in
15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Die
Satzung der Gesellschaft wurde im RESA! am 3. Juni
2000 verdffentlicht und beim Handelsregister des
Bezirksgerichtes in Luxemburg hinterlegt. Die letzte
Anderung der Satzung wurde im RESA verdffentlicht.
Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die
Auflegung und/oder Verwaltung von Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere («OGAWb»)
und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen («OGA»)
im Sinne der Gesetze vom 17. Dezember 2010 bzw. vom
13. Februar 2007 in der jeweils gultigen Fassung sowie
die Ausfuhrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der
Auflegung und Verwaltung dieser OGAW und/oder OGA
verbunden sind.

Der Zweck der Gesellschaft ist weiterhin die Auflegung
und/oder Verwaltung von gemafR der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds  ("AIFM-Richtlinie")  zugelassenen
luxemburgischen und/oder auslandischen Alternativen
Investmentfonds ("AIF"). Die Verwaltung von AlIF umfasst
mindestens die in Anhang | Nummer (1) Buchstaben a)
und/oder b) der  AIFM-Richtlinie  genannten
Anlageverwaltungsfunktionen fur AlF sowie
weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in Anhang
I Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt sind.

Die Gesellschaft kann dartiber hinaus die Administration
von Gesellschaften gemall dem Gesetz vom 15. Juni
2004 (SICAR-Gesetz) und von Zweckgesellschaften
(sociétés de participation financiére), die sich als 100%-
ige Beteiligungen der gemaR Absatz 1 und Absatz 2
verwalteten OGA und AIF qualifizieren, ibernehmen.

Die Gesellschaft kann jedwede anderen Geschafte
tatigen und MalRnahmen treffen, die Interessen fordern
oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienen oder
nutzlich sind, soweit diese dem Kapitel 15 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 13. Februar
2007 und/oder dem Gesetz vom 12. Juli 2013
entsprechen.

Des Weiteren kann die Gesellschaft administrative
Tatigkeiten fur eine Verbriefungsgesellschaft im Sinne
des Gesetzes vom 22. Marz 2004 erbringen.

Sie darf flir Rechnung des Fonds alle Geschaftsflihrungs-
und VerwaltungsmafRnahmen und alle unmittelbar und

1" Das Mémorial C (Recueil des Sociétés et Associations) wurde mit

Wirkung zum Ol. Juni 2016 durch das RESA (Recueil

mittelbar mit dem Fondsvermdgen verbundenen Rechte
ausuiben.

Sie kann fur die Ausfihrung ihrer Tatigkeiten externe
Dienstleister hinzuziehen.

Die Funktion der Zentralverwaltung wird von der
Universal-Investment-Luxembourg S.A. ausgelbt.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. unterliegt
den fUr Verwaltungsgesellschaften gemaf Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergutungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat
die Verwaltungsgesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie
geregelt. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungs-
gesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren
vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und
dem Verwaltungsreglement oder der Satzung der von ihr
verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert
diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgeman im
besten Interesse des Fonds zu handeln. Die
Vergutungspolitik steht im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

Das Vergutungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch den
Vergltungsausschuss der Universal-Investment Gruppe
auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und
variable Vergutungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung
basierenden Vergiitung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen, um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung der
Vergltung auf die langerfristige Leistung der verwalteten
Investmentvermégen und deren Anlagerisiken abstellt.
Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die
Gesamtvergiitung ist gewahrleistet, dass keine
signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung
sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer
Vergiitung  bestehen. Uber die vorgenannten
Vergutungselemente hinaus kdnnen Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft freiwillige Arbeitgeber-
sachleistungen, Sachvorteile und Altersvorsorge-
leistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
https://www.universal-investment.com/-
/media/Compliance/PDF/Luxembourg-
German/Vergtungssystem_ UIL_DE_02-2022.pdf
veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fur Vergutungen und

¢électronique des sociétés et associations) ersetzt, bleibt aber
weiterhin zur Einsichtnahme zugénglich.


https://www.universal-investment.com/-/media/Compliance/PDF/Luxembourg-German/Vergtungssystem_UIL_DE_02-2022.pdf
https://www.universal-investment.com/-/media/Compliance/PDF/Luxembourg-German/Vergtungssystem_UIL_DE_02-2022.pdf
https://www.universal-investment.com/-/media/Compliance/PDF/Luxembourg-German/Vergtungssystem_UIL_DE_02-2022.pdf

Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie
die Angabe der fir die Zuteilung zustéandigen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
in Papierform zur Verfiigung gestellt.

OGA-Administrator
Die OGA-Verwaltung tbernimmt vielfaltige Aufgaben und
kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden:

Registerfiihrung, Nettoinventarwert Berechnung (,NIW
Berechnung®) und Fondsbuchhaltung sowie
Kundenkommunikation.

Die Registerstellenfunktion umfasst alle Aufgaben, die
zur Pflege des Fondsregisters erforderlich sind. Hierzu
gehoren die im Rahmen der regelmaRigen Aktualisierung
und Pflege erforderlichen Eintragungen, Anderungen und
Léschungen.

Unter der NIW Berechnung versteht man die korrekte und
vollstandige Aufzeichnung von Transaktionen, um die
Bicher und Aufzeichnungen des Fonds ordnungsgemaf
unter  Einhaltung der geltenden  gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen und vertraglichen Anforderungen
sowie der entsprechenden
Rechnungslegungsgrundsatze zu fiihren, sowie die
Berechnung und Erstellung des NIW des Fonds in
Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften.

Die  Kundenkommunikationsfunktion = umfasst die
Erstellung und Auslieferung der fiir Anteilinhaber
bestimmten vertraulichen Dokumente.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung und Kontrolle die einzelnen Funktionen an
Dritte Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion der
Registerstelle an die Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. ("BBH") Ubertragen.

Verwahrstelle
Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harri-
man (Luxembourg) S.C.A., Luxemburg ("BBH") als
Verwahrstelle des Fonds bestellt.

BBH ist eine Société en Commandite par Actions (S.C.A.)
nach Luxemburger Recht. Sie ist zur Auslbung von
Bankgeschaften aller Art im Sinne des Gesetzes vom 5.
April 1993 uber den Finanzsektor, in der jeweils gultigen
Fassung ("Gesetz vom 5. April 1993") zugelassen.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Fondsver-
mogens beauftragt. lhre Rechte und Pflichten ergeben
sich aus dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem
Verwahrstellenvertrag, dem Artikel 3 des Verwaltungs-
reglements, dem Sonderreglement sowie dem
Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Anlageberater oder Portfoliomanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Ver-
mdgenswerte der Teilfonds an den Portfoliomanager
XAIA Investment GmbH, Sonnenstr. 19, D-80339
Minchen ausgelagert. Die XAIA Investment GmbH wurde
in  Deutschland am 20. Januar 2011 als

Finanzdienstleistungsunternehmen  zugelassen  und
unterfallt als solches der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Im Rahmen ihrer
Zulassung als Finanzdienstleistungsunternehmen ist die
XAIA Investment GmbH zur Finanzportfolioverwaltung,
Anlageberatung sowie zur Abschluss- und
Anlagevermittlung berechtigt. XAIA Investment GmbH ist
ein Spezialist fir das Management von Credit- und
Zinsrisiken sowie fir anlageklassenubergreifende
Relative-Value-Strategien.

Der Portfoliomanager bestimmt unter Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft tber die Anlagen und Wieder-
anlagen der Vermogenswerte der Teilfonds fir die er
ernannt wurde. Der Portfoliomanager muss die
Anlagepolitik und Anlagegrenzen des Fonds und des
entsprechenden Teilfonds (welche im Anhang | festgelegt
sind) beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anlageberater mit der
Anlageberatung eines oder mehrerer Teilfonds betrauen.
Anlageberatung beinhaltet die Auswertung und Empfeh-
lung von passenden Anlageinstrumenten. Sie beinhaltet
jedoch keine direkten Anlageentscheidungen.

Die ggf. von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten
Anlageberater oder Portfoliomanager finden im Anhang |
fur den jeweiligen Teilfonds Erwahnung.

Zahlstelle in Luxemburg
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("BBH")
ist zur Zahlstelle des Fonds ernannt worden, mit der
Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschittun-
gen sowie des Ricknahmepreises auf zurlickgegebene
Anteile und sonstigen Zahlungen fiir Auftrdge aus Luxem-
burg.

Register- und Transferstelle
Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harri-
man (Luxembourg) S.C.A. ("BBH") als Register- und
Transferstelle des Fonds bestellt.

Sie wurde von der Verwaltungsgesellschaft als
Beauftragte ernannt, um die Funktion der Register-
fihrung, eine der drei Hauptaktivititen der OGA-
Verwaltung, die im Abschnitt des Prospekts ,O0GA-
Administrator naher erlautert wurden, zu gewahrleisten.
Dazu gehoren alle Aufgaben, die zur Fihrung des
Fondsregisters erforderlich sind, einschlieRlich der
Ausfiihrung von Antrdgen und Auftragen zur Zeichnung,
zum Umtausch, zur Riicknahme und zur Ubertragung von
Anteilen.[]

Sammelstelle, Zahl- und Informationsstelle, Market
Maker
a) Sammelstelle, Zahl- und Informationsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur Abwicklung der An-
trage eine Sammelstelle einschalten. Dariber hinaus
kann sie Market Maker (wie unter b)) beauftragen, den
Fonds auf einer oder mehreren Boérse(n) zu notieren.
Entsprechende Angaben befinden sich im diesbezlg-
lichen Anhang des jeweiligen Teilfonds.

Die Baader Bank AG ist in Deutschland zur "Sammel-
stelle" ("Agent Centralisateur”) ernannt worden. Sie ist
verpflichtet, Auszahlungen eventueller Ausschiittungen
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sowie des Rilcknahmepreises auf zurlickgegebene
Anteile und sonstige Zahlungen vorzunehmen. Zudem
obliegt ihr als Sammelstelle die Blndelung samtlicher
Zeichnungs-, Umtausch- und Rlcknahmeantrage von
Kunden und gegebenenfalls eine mogliche Bedienung
selbiger zum jeweils gultigen Nettoinventarwert.

Verfugt der Anleger Uber keine Kontoverbindung in Lu-
xemburg und mdchte keine solche bei der Verwahrstelle
erdffnen, erklart er sich mit Zeichnung der Anteile aus-
drucklich damit einverstanden, dass die Abwicklung sei-
ner Antrage — gleichgultig ob tber die Verwahrstelle, die
Zahlstelle in Luxemburg, die Zentralverwaltung, die Ver-
waltungsgesellschaft des Fonds oder die Vertriebs- oder
Untervertriebsstellen eingereicht — immer unmittelbar
oder mittelbar Gber die Sammelstelle erfolgt.

Die Sammelstelle rechnet die Auftrage zu den Bedingun-
gen ab, die fir diese Auftrage gegolten hatten, wenn sie
direkt durch den Fonds abgewickelt worden waren.

Als Zahlstelle stellt die Baader Bank AG in Deutschland
sicher, dass es den Anlegern mdglich ist, Zahlungen im
Zusammenhang mit der Zeichnung von Fondsanteilen zu
tatigen sowie bei der Rlicknahme von Fondsanteilen und
bei Ausschuttungen Zahlungen zu erhalten.

Als Informationsstelle, stellt die Baader Bank AG sicher,
dass folgende Dokumente kostenlos erhaltlich sind:

Der Verkaufsprospekt und das PRIIPs KID;

Das Verwaltungsreglement;

Alle unter dem Titel "Veréffentlichungen” genannten
Dokumente.

Informationen an die Anleger werden, soweit in der Bun-

desrepublik Deutschland gesetzlich erforderlich, unter

www.universal-investment.com veroffentlicht. Aulerdem

werden die Ausgabe und  Ricknahmepreise

bérsentaglich in der Bundesrepublik Deutschland unter

www.universal-investment.de verdffentlicht und kdnnen

bei der Zahl- und Informationsstelle erfragt werden.

Market Maker

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Vermittler auf
eigene Rechnung und eigenes Risiko an den Ausgabe-
und Ricknahmegeschéaften der Anteile des Fonds betei-
ligen ("Market Maker"). Die Rechte des Anlegers gegen-
Uber dem Fonds werden dadurch nicht berihrt. Wenn
anwendbar, findet die Beteiligung eines Market Makers im
Anhang | fir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung.

Die Beziehungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und den Market Maker missen vertraglich geregelt wer-
den.

Dariiber hinaus mussen die folgenden Bedingungen ein-
gehalten werden:

(i) Die Rolle der Market Maker muss im Prospekt in
angemessener Weise beschrieben werden.

(i) Die Market Maker durfen im Rahmen von Zeich-
nungen und Riicknahmen nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der Anleger, die den jeweiligen

Geschéftsvorfall initiiert haben, als Gegenpartei
auftreten.

(iii) Die Market Maker dirfen bei ihnen eingereichte
Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge nicht zu
ungunstigeren Bedingungen abrechnen als sol-
che Auftrage, die unmittelbar von dem betreffen-
den OGA ausgefiihrt werden.

(iv) Die Market Maker missen der Zentralverwaltung
in Luxemburg regelmafig die von ihnen aus-
gefiihrten Auftrdge bekannt geben, wenn solche
Auftrage sich auf Namensanteile beziehen. Auf
diese Weise wird sichergestellt, dass (i) die
Anlegerdaten im Register der Anteilinhaber
aktualisiert werden und (ii) die Zertifikate Uber die
Namensanteile oder die Anteilsbestatigungen
von Luxemburg aus an die neuen Anleger
gerichtet werden kdnnen.

Vertriebsstellen und Untervertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere
Vertriebsstellen mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds
beauftragen. Die Vertriebsstellen kénnen eine oder meh-
rere Untervertriebsstellen ernennen. Sowohl Vertriebs-
als auch Untervertriebsstellen wickeln die bei ihnen ein-
gehenden Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschan-
trage mittelbar oder unmittelbar Gber die Sammelstelle
ab. Dabei ist gewahrleistet, dass die Abrechnung zu den
Bedingungen erfolgt, die gegolten hatten, wenn der jewei-
lige Antrag fir den Fonds direkt durch die Zentral-
verwaltung abgewickelt worden ware.

Anteile an dem Fonds werden ausschlieRlich solchen
Anlegern angeboten, wie es mit Bezug auf die FATCA-
Bestimmungen im vorliegenden Dokument bereits
beschrieben ist.

Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert gegebenenfalls
und im Einklang mit den FATCA-Bestimmungen nur
solche Nominees, Vertriebsgesellschaften und
Korrespondenzbanken, welche der
Verwaltungsgesellschaft innerhalb der in den FATCA-
Bestimmungen  vorgesehenen  Frist  verbindliche
schriftiche Nachweise Uber ihren FATCA-konformen
Status vorlegen und sich bereit erklart haben, die
Verwaltungsgesellschaft (ber jede Anderung in ihrem
FATCA-Status innerhalb von 90 Tagen ab dem Zeitpunkt
einer solchen Anderung zu informieren.

Anteile, die von oder Uber Nominees und
Vertriebsgesellschaften gehalten werden, deren FATCA-
Status sich in einen nicht-konformen FATCA-Status
andert, werden innerhalb von 90 Tagen ab dem Zeitpunkt
der Anderung des FATCA-Status des Nominees oder der
Vertriebsgesellschaft entweder in direkte Beteiligungen
des wirtschaftlichen Eigentimers an dem Fonds
umgewandelt, sofern diesem der unmittelbare Besitz der
Anteile nicht untersagt ist, oder auf einen anderen,
FATCA-konformen Nominee oder eine andere, FATCA-
konforme Vertriebsgesellschaft tibertragen.
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Fonds, Teilfonds, Anteile, Nettoinventarwert, Besonderheiten

Fonds, Teilfonds und Anteilklassen

Der Fonds XAIA Credit fallt in den Anwendungsbereich
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und ist
als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli
2009 zur  Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(die ,OGAW-Richtlinie) in deren aktuellster Fassung
qualifiziert. Er wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds aufgelegt worden, so
dass die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermes-
sen den Anlegern einen oder mehrere Teilfonds anbieten
kann. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue
Teilfonds auflegen und/oder einen oder mehrere
bestehende Teilfonds auflésen oder zusammenlegen.
Die Referenzwahrung des Fonds lautet auf Euro.

An dem jeweiligen Teilfonds sind die Anleger des Teil-
fonds zu gleichen Rechten und im Verhaltnis der Zahl der
jeweils gehaltenen Anteile des Teilfonds beteiligt.

Unter Bezugnahme auf Artikel 181 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 haftet jeder Teilfonds nur fir die
Schulden, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten, die
diesen Teilfonds betreffen. Damit bildet jeder einzelne
Teilfonds in Bezug auf den Anteilinhaber eine eigene
Einheit.

Die Anteile kénnen als Inhaber- und/oder Namensanteile
ausgegeben werden. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Anteile besteht nicht.

a) Namensanteile

Sofern Anteile als Namensanteile ausgegeben
werden, werden diese nach vorheriger Zustimmung
durch die Verwaltungsgesellschaft von der Register-
und Transferstelle in das Anteilregister eingetragen.
Den Anteilinhaber wird eine Bestatigung ihres
Anteilbestandes an die im Anteilregister angegebene
Adresse zugesandt.

Alle Namensanteile der Teilfonds sind im
Anteilregister einzutragen, das von der Register- und
Transferstelle oder von einer oder mehreren von der
Register- und Transferstelle hiermit beauftragten
Stellen gefiihrt wird (das ,Anteilregister); das
Anteilregister enthadlt den Namen eines jeden
Inhabers von Namensanteilen, seinen Wohnort oder
gewahlten Wohnsitz, soweit diese Angaben der
Register- und Transferstelle mitgeteilt wurden, sowie
die Anzahl der im Fonds gehaltenen Anteile. Jeder
Anteilinhaber, dessen Anteilbestand im Anteilregister
eingetragen ist, muss der Register- und Transferstelle
eine Anschrift mitteilen, an die alle Mitteilungen und
Bekanntmachungen der Verwaltungsgesellschaft
gesandt werden kénnen. Sofern im Anteilregister fur
einen Anteilinhaber keine Anschrift vermerkt ist, kann
die Register- und Transferstelle eine diesbezlgliche
Anmerkung im Anteilregister eintragen; in diesem Fall
gilt als Anschrift des Anteilinhabers die Adresse des
eingetragenen Sitzes der Register- und Transferstelle
bzw. eine andere von der Register- und Transferstelle

jeweils eingetragene Anschrift, bis der Anteilinhaber
der Register- und Transferstelle eine andere Anschrift
mitteilt. Der Anteilinhaber kann zu jeder Zeit seine im
Anteilregister ~ eingetragene  Anschrift durch
schriftliche Mitteilung &ndern, welche an die Register-
und Transferstelle oder an eine andere von der
Register- und Transferstelle jeweils angegebene
Adresse zu senden ist.

b) Jede Ubertragung von Namensanteilen wird im
Anteilregister eingetragen. Eine Ubertragung
von Namensanteilen erfolgt durch Eintragung
der Ubertragung im Anteilregister durch die
Register- und Transferstelle gegen Ubergabe
der erforderlichen Unterlagen und unter
Erflullung aller weiteren, von der Register- und
Transferstelle  geforderten Ubertragungs-
voraussetzungen. Durch Globalurkunden
verbriefte Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von

Inhaberanteilen beschlieen, die durch eine oder

mehrere Globalurkunden verbrieft werden. Diese

Globalurkunden werden auf den Namen der

Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei den

Clearingstellen hinterlegt.

Die Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkunde
verbrieften Inhaberanteile unterliegt den jeweils
geltenden gesetzlichen Bestimmungen sowie den
Vorschriften und Verfahren der mit der Ubertragung
befassten Clearingstelle.

Anleger erhalten die durch eine Globalurkunde
verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in die
Depots ihrer Nominee, die direkt oder indirekt bei den
Clearingstellen gefihrt werden. Solche durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile sind geman
und in Ubereinstimmung mit den in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmungen, den an
der jeweiligen Borse geltenden Regelungen und/oder
den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei
Ubertragbar.

Anteilinhaber, die nicht an einem solchen System
teilnehmen, kénnen durch eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile nur Uber einen am
Abwicklungssystem der entsprechenden
Clearingstelle teilnehmenden Nominee ubertragen.

Zahlungen von Ausschittungen fir Inhaberanteile,
die durch Globalurkunden verbrieft sind, erfolgen im
Wege der Gutschrift auf das bei der betreffenden
Clearingstelle erdffnete Depot der Nominee der
Anteilinhaber.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger die Vertrags-
bedingungen des jeweiligen Teilfonds an, welche in die-
sem Prospekt und auch im Verwaltungs- und im jeweili-
gen Sonderreglement enthalten sind. Die Vertragsbedin-
gungen sehen keine ordentliche Generalversammlung
der Anleger vor.

Anteilinhaber kénnen im Rahmen der jeweiligen gesetz-
lichen Vorschriften, Anteile des jeweiligen Teilfonds direkt
oder indirekt Uber einen Nominee zeichnen. Anteil-
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inhaber, die von einem Nominee Gebrauch machen,
kénnen jederzeit beantragen, anstelle des Nominees
selbst als Anteilinhaber in das Anteilregister eingetragen
zu werden.

Soweit rechtlich zulassig, wird der Nominee die Anteile in
eigenem Namen aber fir Rechnung des Anteilinhabers
zeichnen und halten. Der Nominee wird dem An-
teilinhaber eine Bestatigung Uber die Zeichnung zusen-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die
Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte
in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur
dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und
mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister
des Fonds eingeschrieben ist. In den Féllen, wo ein
Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert
hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im
Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt
alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen
den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird
geraten, sich iber lhre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, innerhalb des
jeweiligen Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen
auszugeben, deren Vermdgenswerte im Einklang mit
dem Anlageziel des jeweiligen Teilfonds gemeinsam an-
gelegt werden. Die Anteilklassen kénnen sich im Hinblick
auf die GebuUhrenstruktur, die Mindestanlagebetrage, die
Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu
erfullenden Voraussetzungen, die Referenzwahrung oder
sonstige besondere Merkmale, die jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden, unterschei-
den. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede ausge-
gebene Anteilklasse einzeln berechnet. Die unterschied-
lichen Merkmale der einzelnen Anteilklassen werden im
Anhang | beschrieben.

Ausgabe von Anteilen
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit uneinge-
schrankt zur Ausgabe von Anteilen an einem Teilfonds
befugt. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, inner-
halb des jeweiligen Teilfonds eine oder mehrere Anteil-
klassen auszugeben.

Der Erstausgabetag und ggf. die Erstzeichnungsphase
fur neu errichtete Teilfonds bzw. neu errichtete Anteilklas-
sen wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und
im jeweiligen Anhang angegeben. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann nach eigenem Ermessen vor dem Auf-
legungstermin beschlieRen, das Angebot des jeweiligen
Teilfonds zuriickzuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann ebenfalls beschlieRen, das Angebot einer neuen
Anteilklasse zuruckzuziehen. Ferner behalt sich die Ver-
waltungsgesellschaft das Recht vor, die Ausgabe und
den Verkauf von Anteilen jederzeit einzustellen oder
UbermaRig hohe Anteilszeichnungen abzulehnen, soweit
diese sich negativ auf die Einhaltung der Anlagestrategie
auswirken kénnten und damit eine schadigende Wirkung
auf bestehende Anleger nicht auszuschlieBen ware. In
beiden Fallen werden Anleger, die bereits einen Zeich-
nungsantrag gestellt haben, ordnungsgeman informiert
und bereits Uberwiesene Zeichnungsbetrage werden
zurlickgezahlt. In diesem Zusammenhang wird darauf
hingewiesen, dass diese Betrage bis zur Riickiberwei-

sung nicht verzinst werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann des Weiteren bestimmen, dass nach der Erstzeich-
nung keine Anteile des jeweiligen Teilfonds oder einer be-
stimmten Anteilklasse mehr ausgegeben werden.

Die Erstzeichnung von Anteilen des jeweiligen Teilfonds
oder einer neuen Anteilklasse erfolgt zum Erstausgabe-
preis zzgl. des ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags, wie
im jeweiligen Anhang beschrieben.

Folgezeichnungen werden nur an solchen Bewertungs-
tagen abgerechnet wie in Ziffer 16 beschrieben. Folge-
zeichnungen werden an den in Ziffer 16 beschriebenen
und im jeweiligen Anhang bestimmten Bewertungstagen
abgerechnet und zu einem Preis ausgegeben, welcher
auf dem Nettoinventarwert pro Anteil basiert. Der Zeich-
nungspreis kann sich durch einen ggf. anfallenden Aus-
gabeaufschlag, auf den im betreffenden Anhang hinge-
wiesen wird, erhohen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebs-
stellen und/oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben.
Der Ausgabeaufschlag kann sich um Gebuhren oder an-
dere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Ver-
triebslandern anfallen. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Ausgabeaufschlage vorschreiben, kénnen die
in jenem Land beauftragten Vertriebsstellen die Anteile
mit dem dort héchstzulassigen Ausgabeaufschlag ver-
kaufen. Abweichend von dem im jeweiligen Anhang
genannten Hochst-Ausgabeaufschlag kénnen die Ver-
triebsstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft ab-
weichende, geringere Ausgabeaufschlage erheben.

Soweit Ausschittungsbetrdage und/oder Ricknahme-
preise unmittelbar zum Erwerb von Anteilen des jeweili-
gen Teilfonds oder eines anderen von der Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten Fonds verwendet werden, kann
ein von der Verwaltungsgesellschaft und/oder Vertriebs-
stelle festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnun-
gen kénnen je nach Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach
eigenem Ermessen und unter Bericksichtigung des
Grundsatzes der Gleichbehandlung von Anlegern
gegebenenfalls auf Vorschriften in Bezug auf Mindest-
anlagebetrége bei Erst- und Folgezeichnungen zu ver-
zichten.

Der Ausgabepreis ist innerhalb einer im jeweiligen An-
hang festgelegten Zeitspanne an die Verwahrstelle in der
Wahrung des einzelnen Teilfonds oder der entsprechen-
den Anteilklasse zahlbar.

Die Anteile werden unverzuglich nach Eingang des Aus-
gabepreises bei der Verwahrstelle in der von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegten und im betreffenden An-
hang beschriebenen Form und Stiickelung ausgegeben.
Anteilsbruchteile kénnen mit bis zu drei Dezimalstellen
ausgegeben werden.

Zeichnungsantrage sind gemaR den in Ziffer 12 aufge-
fihrten Bestimmungen zu entrichten.

Zeichnungsantrage werden nur dann entgegengenom-
men, wenn sie vollstandig ausgefillt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die
Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen
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den OGAW nur dann geltend machen kann, wenn der
Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Anteilinhaberregister des OGAW eingeschrieben ist. In
den Féllen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in
einen OGA(W) investiert hat, welche die Investition in
seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt,
kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar
durch den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht
werden.

Investoren wird geraten, sich Uber lhre Rechte zu
informieren.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen die Rucknahme aller oder eines Teils
ihrer Anteile an den in Ziffer 16 festgelegten Bewer-
tungstagen verlangen. Die Ricknahmeantrage gelten
ausnahmslos als rechtsverbindlich und unwiderruflich.
Dem Antrag sind alle erforderlichen Unterlagen im
Hinblick auf die Ricknahme sowie ggf. ausgegebene
Zertifikate beizufligen.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die
Ricknahme von Anteilen unmittelbar oder mittelbar tiber
die Sammelstelle erfolgt.

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert
der Anteile des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilklasse. Der Ricknahmepreis kann sich um den im
Anhang aufgefihrten Riicknahmeabschlag, der fir alle
Rucknahmeantrage die an einem gewissen Bewertungs-
tag bei der Sammelstelle abgerechnet werden, identisch
ist, zugunsten des jeweiligen Teilfonds verringern.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb des
im betreffenden Anhang festgelegten Zeitraums nach
dem einschlagigen Bewertungstag bzw. nach dem Tag,
an welchem samtliche erforderlichen Unterlagen bei der
Sammelstelle eingegangen sind, je nachdem, welches
der spatere Zeitpunkt ist. Die Verwahrstelle ist nur
insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen
Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder

andere, von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Um-
stande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das
Land des Antragstellers verbieten oder einschranken.

Der Ricknahmepreis wird in der Referenzwahrung des
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse aus-
gezahlt. Der Rucknahmepreis kann den zum Zeitpunkt
der Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem
Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzungen
der in Ziffer 14 aufgefihrten Bestimmungen, Anteile
zuriickkaufen. In diesem Fall ist der Anleger zur Riickga-
be verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermdgenswert
von Anteilen, welche durch einen Anleger im jeweiligen
Teilfonds oder in einer Anteilklasse gehalten werden,
nach dem Antrag auf Rucknahme unter das Mindest-
nettoteilfondsvermégen sinkt, welches von der Verwal-
tungsgesellschaft im jeweiligen Anhang festgelegt wurde,
kann die Verwaltungsgesellschaft bestimmen, dass
dieser Antrag als Antrag auf Ricknahme des gesamten

Anteilbesitzes des Anlegers im jeweiligen Teilfonds bzw.
in dieser Anteilklasse behandelt wird.

Eine Verlangerung der Ruckgabefrist, welche zur
Steuerung voribergehender eingeschrankter
Marktsituation angewendet werden kann, beeintrachtigt
nicht das grundséatzliche Recht der Anteilinhaber, ihre
Anteile jederzeit zuriickzugeben.

Umtausch von Anteilen
Der Anleger kann vorbehaltlich der Erflllung der jeweili-
gen Zulassungskriterien seine Anteile am jeweiligen Teil-
fonds ganz oder teilweise bei der Verwaltungsgesell-
schaft in Anteile einer anderen Anteilklasse, eines ande-
ren Teilfonds oder eines anderen Fonds, welcher von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, umtauschen. Der
Umtausch erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventar-
wertes der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen
Teilfonds, welcher am nachsten Bewertungstag nach Ein-
gang des Umtauschantrages berechnet wird. Es kann
hierbei eine Umtauschprovision zugunsten der Ver-
triebsstelle erhoben werden, auf die — falls vorhanden —
im betreffenden Anhang hingewiesen wird. Ein Umtausch
zwischen Namensanteilen und durch Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile ist nicht moglich.

Orderannahmeregelung
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage werden
sowohl von der Register- und Transferstelle als auch von
den  Vertriebs- und  Untervertriebsstellen  ent-
gegengenommen und erfolgen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage werden
sowohl als Stlick- als auch als Betrags-Order getatigt, es
sei denn, der entsprechende Anhang enthalt eine
gegenteilige Bestimmung.

Vollstandig ausgefiillte Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage, werden entsprechend der im An-
hang 1 des Verkaufsprospektes dargestellten Orderan-
nahmevorschrift abgerechnet. Werden Zeichnungs-,
Umtausch- oder Riicknahmeantrage uber die Zentral-
verwaltung, Vertriebs- und Untervertriebsstellen sowie
Zahlstellen abgewickelt, so kdnnen andere Verfahren und
Fristen gelten; die vorgenannten Fristen bei der
Sammelstelle bleiben jedoch unverandert. Die vollstan-
digen Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmebedin-
gungen sind Uber die Zentralverwaltung oder die jewei-
ligen Vertriebs- oder Untervertriebsstellen oder die je-
weilige Zahlstelle erhaltlich.

Nach Bearbeitung des Zeichnungs- bzw. Ricknahme-
antrags wird von der Verwaltungsgesellschaft eine Auf-
tragsbestatigung auf einem dauerhaften Datentrager er-
stellt und an den Anleger Ubersendet, sofern dies nicht
bereits durch die Vertriebsstelle, eine Untervertriebsstelle
oder Sammelstelle erfolgt ist.

Die jeweiligen Order-Annahmezeiten sind im Uberblick
des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

Ausschluss von Market Timing/Late Trading
Die Verwaltungsgesellschaft untersagt sdmtliche mit dem
Market Timing / Late Trading verbundenen Praktiken, im
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Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Zeichnungs-
und/oder Umtauschantrage eines Anlegers abzulehnen,
bei denen der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken
anwendet. In diesem Fall behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen
Maflnahmen zu treffen, um die verbleibenden
Anteilinhaber zu schitzen.

Eingehende Zahlungen auf nicht ausgefiihrte Zeich-
nungsantrage werden von der Verwahrstelle unverzinst
zurlckgezahilt.

Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen
Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen und das Angebot von in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Anteilen im Rahmen
eines Offentlichen Vertriebs sind nur in solchen Landern
zulassig, in denen eine Vertriebszulassung besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an An-
teilen personenbezogen beschranken oder verhindern,
wenn das Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsge-
sellschaft dem einzelnen Teilfonds schaden kénnte oder
einen Verstol gegen luxemburgische oder auslandische
Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen kdnnte oder
wenn der jeweilige Teilfonds hierdurch den Gesetzen
(beispielsweise den Steuergesetzen) eines anderen
Staates als Luxemburg unterworfen sein kénnte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem
Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen.
Gewinnt die Verwaltungsgesellschaft den Eindruck, dass
eine Person, die entweder allein oder mit einer anderen
Person vom Besitz von Anteilen des Fonds
ausgeschlossen ist oder wird, wirtschaftlicher oder
eingetragener Eigentimer von Anteilen ist, kann sie diese
Anteile zwangsweise zuricknehmen.

Liquiditaitsmanagement-Tools des Fonds zur
Steuerung voriibergehend eingeschrankter
Marktliquiditat
Die Verwaltungsgesellschaft nutzt mindestens zwei der
folgenden Liquiditdatsmanagementinstrumente (,LMT*).
Die  Auswahl der LMT erfolgt durch die
Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Art der Anleger

und der Riicknahmerichtlinien des jeweiligen Teilfonds:

1. Rucknahmebeschrankung: Eine
Rucknahmebeschrankung bedeutet eine
vorubergehende und teilweise Beschrankung des
Rechts der Anteilinhaber auf Rickgabe ihrer Anteile,
sodass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer
Anteile zurtickgeben kdnnen.

2. Verlangerung der Rickgabefrist: Die Verlangerung
der Riickgabefrist bedeutet, dass die Riickgabefrist
Uber eine dem jeweiligen Teilfonds angemessene
Mindestfrist hinaus verlangert wird, die die
Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft vor der
Ruckgabe ihrer Anteile einrAumen missen.

3. Ruckgabegebihr: Die Ruckgabegebuhr ist eine
Gebuhr; die innerhalb einer vorgegebenen

Bandbreite unter Bertiicksichtigung der
Liquiditatskosten von den Anteilinhabern bei der
Riickgabe von Anteilen an den Teilfonds gezahit wird
und mit der sichergestellt wird, dass Anteilinhaber,
die im Teilfonds verbleiben, nicht ungemessen
benachteiligt werden.

4. Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um
einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem
der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds
durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor®)
angepasst wird, der die Liquiditatskosten
beriicksichtigt.

5. Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um
einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem
die Zeichnungs-, Ruckkaufs- und Ricknahmepreise
fir die Anteile eines Teilfonds festgelegt werden,
indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen
Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst
wird.

6. Verwasserungsschutzgebihr: Die
Verwasserungsschutzgebuhr ist eine Gebuhr, die ein
Anteilinhaber bei der Zeichnung, dem Rickkauf oder
der Riicknahme von Anteilen an den Teilfonds zahlt,
die den Teilfonds fur die aufgrund des Umfangs
dieser Transaktion entstandenen Liquiditatskosten
entschadigt und sicherstellt, dass andere
Anteilinhaber nicht in ungerechtfertigter Weise
benachteiligt werden.

7. Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom
Teilfonds gehaltene Vermdgenswerte anstelle von
Bargeld Ubertragen werden, um
Auszahlungsauftrage von Anteilinhabern zu erfillen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich fiir die von ihr
verwalteten UCITS dazu entschieden, die
Liquiditaitsmanagementinstrumenten
»Rlucknahmebeschrankung® und ,,Verlangerung der
Riickgabefrist“ anzuwenden.

Details zu den anwendbaren
Liquiditatsmanagementinstrumenten finden sich im
jeweiligen Teilfondsanhang.

. Riicknahmebeschriankung
(Gating)

Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht abweichend
geregelt, gilt folgendes: Wenn der Gesamtwert der
Antrage auf Ricknahme von Aktien abzlglich des
Gesamtwertes der Antrdge auf Zeichnung von Anteilen
zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermdégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die
Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrdge auf
Rucknahme von Anteilen auf die vorgenannte
Obergrenze auller der die Verwaltungsgesellschaft
beschlielt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen
etwas anderes, um einen hoheren Prozentsatz unter
Bericksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der
Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zuzulassen.
Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine
Rucknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend
der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir
die bzw. den sie eine Ricknahme beantragt haben,
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angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht
angenommen  wurde, wird automatisch zum
nachstmoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird
gleichrangig mit weiteren Riicknahmeantragen fir diesen
Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag
gelten die gleichen Regeln wie fir jeden anderen
Bewertungstag. Die Zahlung des Rucknahmepreises
erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Il Swing Pricing

Der tatsachliche Preis, den ein Teilfonds beim Kauf oder
Verkauf von Vermdgenswerten erzielt, kann héher oder
niedriger sein als der Marktpreis oder ein anderer
wahrscheinlicher  VerdufRerungswert, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds verwendet wird. Wenn Zeichnungen,
Ricknahmen und/oder Umwandlungen in einem
Teilfonds dazu fiihren, dass der Teilfonds zugrunde
liegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der Wert
dieser Anlagen durch Geld-Brief-Spannen,
Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen
wie Transaktionsgebiihren, Maklergebiihren und Steuern
beeinflusst  werden. Infolgedessen  kann  der
Nettoinventarwert pro Anteil eines Teilfonds infolge von
Zeichnungen oder Rucknahmen oder Umwandlungen
von Anteilen des Teilfonds zu einem Preis verwassert
werden, der nicht den tatsachlichen Preis widerspiegelt,
der bei den im Namen des Teilfonds getéatigten zugrunde
liegenden Vermogenswerttransaktionen erzielt wurde,
um den daraus resultierenden Zu- oder Abflissen
Rechnung zu tragen.

Diese Anlage- und Verauferungstatigkeit kann sich
negativ auf den Nettoinventarwert pro Anteil auswirken,
was als ,Verwasserung® bezeichnet wird. Um bestehende
oder verbleibende Anleger vor den potenziellen
Auswirkungen von Verwasserung zu schitzen, kann
beim jeweiligen Teilfonds eine ,Swing Pricing“-Methode
angewendet werden, die nachstehend naher erlautert
wird.

Durch Anwendung der ,Swing Pricing“-Methode wird der
Nettoinventarwert pro Anteil angepasst, um die
Gesamtkosten des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde
liegender  Anlagen zu beriicksichtigen. Die
Preisanpassung wird auf die Kapitalaktivitat auf Ebene
eines Teilfonds angewandt und geht daher nicht auf die
spezifischen Umstande jeder einzelnen
Anlegertransaktion ein.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann um einen
bestimmten Prozentsatz angepasst werden, der von der
Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit fur
jeden Teilfonds als ,Swing-Faktor* festgelegt wird. Der
Swing-Faktor stellt die geschatzte Geld-Brief-Spanne der
Vermdgenswerte dar, in die der Teilfonds investiert, und
die geschatzten Steuern, Handelskosten und damit
verbundenen Aufwendungen, die dem Teilfonds infolge
des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde liegender
Anlagen entstehen kénnen. Da bestimmte Finanzmérkte
und Rechtsordnungen unterschiedliche
Gebuhrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite
haben  kénnen, kann der Swing-Faktor bei
Nettozeichnungen und Nettoricknahmen in einem
Teilfonds unterschiedlich sein. Im Allgemeinen wird der
Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Nettoinventarwerts
pro Anteil nicht Uberschreiten, es sei denn, in der

Prospektergéanzung fir jeden Teilfonds wird etwas
anderes  angegeben. Unter  aufiergewdhnlichen
Marktbedingungen wie z. B. gestressten oder verzerrten
Méarkten, die zu erhéhten Handelskosten und einer
hoéheren Volatilitét fihren, kann dieses maximale Niveau
zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber auf bis zu
funf Prozent (5 %) angehoben werden. Es wird eine
regelmalige  Uberpriifung durchgefilhrt, um die
Angemessenheit des Swing-Faktors in Anbetracht der
Marktbedingungen zu bestatigen.

Bei Anwendung einer Full-Swing-Methode wird der
Swing-Faktor auf alle Anlegertransaktionen angewandt.

Wird eine Partial-Swing-Methode angewandt, wird der
Nettoinventarwert pro Anteil nach oben oder unten
angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder
Riicknahmen in einem Teilfonds einen bestimmten, von
der Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit
fir jeden Teilfonds festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten (der ,Swing-Threshold®). Bis zur Auslésung
der Swing-Schwelle wird keine Preisanpassung
vorgenommen und die Transaktionskosten werden vom
Teilfonds getragen. Dies fuhrt zu einer Verwasserung
(Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil)
gegenuber bestehenden Anteilinhabern.

Wenn fiir einen bestimmten Teilfonds Swing Pricing
eingefiihrt wird, wird dies in der Teilfondsiibersicht
des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Swing-Faktor hat folgende Auswirkungen auf
Zeichnungen oder Riicknahmen:

- Bei einem Teilfonds mit Nettozeichnungen in
Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der Wert der
Zeichnungen Ubersteigt die Riicknahmen)
(gegebenenfalls Uber den Swing-Threshold hinaus) wird
der Nettoinventarwert pro Anteil durch den Swing-Faktor
nach oben angepasst.

- Bei einem Teilfonds mit Nettoriicknahmen in
Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der Wert der
Riicknahmen Ubersteigt die Zeichnungen)
(gegebenenfalls Gber den Swing-Threshold hinaus), wird
der Nettoinventarwert pro Anteil durch den Swing-Faktor
nach unten angepasst. Die Volatilitdt des
Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt aufgrund der
Anwendung des Swing Pricing mdglicherweise nicht die
tatsachliche Portfolio-Performance wider (und kann daher
gegebenenfalls von der Benchmark des Teilfonds
abweichen). Die Performancegebihr wird, sofern
zutreffend, auf der Grundlage des nicht angepassten
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet.

Beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft
beschlieRen kann, Swing Pricing nicht anzuwenden,
wenn sie versucht, Vermoégenswerte anzuziehen, so dass
ein Teilfonds eine bestimmte GroRRe erreichen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Anti-Dilution
Commitee eingerichtet, das flr die regelmaRige
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
Uberwachungsprozesses des »owing Pricing“-
Mechanismus verantwortlich ist. Dieses Commitee ist
verantwortlich fir Entscheidungen in Bezug auf Swing
Pricing und die laufende Uberprifung und Genehmigung
von Swing-Faktoren, die von dem Portfoliomanager der
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betreffenden Teilfonds vorgeschlagen oder
gegebenenfalls vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden.

Side Pockets
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, bestimmte
Vermogenswerte der Teilfonds, deren wirtschaftliche
oder rechtliche Merkmale sich erheblich veréndert haben
oder aufgrund aufiergewodhnlicher Umstande unsicher
geworden sind, von den anderen Vermdgenswerten
dieses Teilfonds zu trennen (,Side Pocket®).

In diesem Fall und vorbehaltlich der Genehmigung durch
die CSSF kann die Verwaltungsgesellschaft beschlie3en
eine besondere Anteilsklasse innerhalb des Teilfonds
(buchhalterische Trennung) zu bilden (,Side Pocket
Anteilsklasse®).

Diese Side Pocket Anteilsklasse ist fir Zeichnungen,
Rucknahmen und Umwandlungen geschlossen und wird
mit der Absicht geschaffen, liquidiert zu werden.

Die Anleger erhalten Anteile an der Side Pocket
Anteilsklasse im Verhaltnis ihrer bisherigen Anteile am
Teilfonds.

Ausgaben und Ricknahmen von Anteilen erfolgen auf
Grundlage des Nettoinventarwerts des Teilfonds, aus
dem die Vermdgenswerte der Side Pocket Anteilsklasse
ausgeschlossen sind.

Die Anlagepolitik/Anlagebeschrankungen gelten nicht fir
die Anlagen, die einer Side-Pocket-Anteilsklasse
zugewiesen sind.

Details hierzu sind in der
Teilfondsiibersicht zu finden.

jeweiligen

Sparplan

Sparplane dienen dem langfristigen Vermdgensaufbau
des Anlegers. Durch regelmaRige (z. B. monatliche) Zah-
lungen in Héhe eines bestimmten Betrages durch den
Anleger werden bei niedrigen Teilfondspreisen mehr
Anteile, bei hoheren Teilfondspreisen weniger Teilfonds-
anteile erworben. Hierdurch kdnnen im Zeitablauf ggf.
glinstigere Durchschnittseinstandskurse ("Cost Average
Effect") erzielt werden.

Es wird hochstens ein Drittel von jeder der fur das erste
Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die Deckung von Kosten
verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren
Zahlungen gleichmaRig verteilt.

Nahere Einzelheiten werden im Anhang des betreffenden
Teilfonds beschrieben.

Berechnung des Nettoinventarwertes
Der Anteilwert des jeweiligen Teilfonds/der Anteilklasse
wird in der jeweiligen Referenzwahrung in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen von Artikel 9 des Verwal-
tungsreglements berechnet. Der Anteilwert des jeweiligen
Teilfonds wird an jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig ein Borsentag in Frankfurt am Main, Miinchen
und Luxemburg ("Bewertungstag") berechnet, sofern im
Anhang fur den jeweiligen Teilfonds keine anderweitige
Regelung getroffen wird. Zur Berechnung des Anteilwerts

wird der Wert der zu einem Teilfonds/zur Anteilklasse
gehdrenden Vermogenswerte abzglich der
Verbindlichkeiten des Fonds/ der Anteilklasse an jedem
Bewertungstag ermittelt ("Nettoteilfondsvermégen") und
durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Teilfonds/der Anteilklasse geteilt
und auf zwei Dezimalstellen gerundet
("Nettoinventarwert").

Das jeweilige Nettoteilfondsvermogen wird nach folgen-
den Grundsétzen berechnet:

a) Vermdgenswerte, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet.
Wenn ein Vermbgenswert an mehreren Bérsen notiert
ist, ist der letzte verfugbare Kurs an jener Bérse
mafgebend, die der Hauptmarkt fur diesen Vermo-
genswert ist.

b) Vermoégenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
fir das Publikum offenen und ordnungsgeman
funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu
dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der
Bewertung sein darf und den die Verwaltungs-
gesellschaft fir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem
die Vermogenswerte verkauft werden kdnnen.

c) Nicht bdérsennotierte Derivate werden auf einer von
der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet.
Die fur die Preisfeststellung der Derivate bestimmten
Kriterien erfolgen in Ublicher, vom Wirtschaftsprifer
nachvollziehbarer Weise.

d) Falls die unter vorstehend a) und b) genannten Kurse
nicht marktgerecht sind oder sofern ein Vermégens-
wert nicht an einer Borse oder auf einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fir Vermdgenswerte, welche an einer Borse
oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert
der  entsprechenden  Vermdgenswerte nicht
angemessen widerspiegeln, werden diese
Vermdgenswerte ebenso wie alle anderen Vermo-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten von Wirtschafts-
prifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Die auf Vermdgenswerte entfallenden anteiligen Zin-
sen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdrucken.

f) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die
nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird gemal den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten
Grundlage festgestellt. Der Liquidationswert von
Futures oder Optionen, welche an Bodrsen oder
anderen organisierten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Boérsen
oder organisierten Markten, auf welchen diese Fu-
tures oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
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berechnet; sofern ein Future, Forward oder eine Op-
tion an einem Tag, fur welchen der Nettoinventarwert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von
der Geschaftsfiuhrung in angemessener und ver-
nunftiger Weise bestimmt.

g) Flissige Mittel werden zu deren Nennwert zzgl.
anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kénnen zum
jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausge-
setzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Fi-
nanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der
Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im
Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

h) Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten
und erhéltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls
fur Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist
oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, wer-
den die Anteile ebenso wie alle anderen Vermé-
genswerte zum jeweiligen Verauflerungswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich
errechenbaren Verauferungswertes festlegt.

i) Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermo-
genswerte werden zum letzten verfiigbaren Devisen-
kurs in die betreffende Fondswahrung umgerechnet.
Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen
werden hinzugerechnet oder abgesetzt.

j) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu ihrem angemessenen
VeraulRerungswert bewertet, wie dieser nach Treu
und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und
nach einem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermes-
sen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung
eines Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass
der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des
Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermitt-
lung des Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen
an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben
hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den
Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewer-
tungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und
Riicknahme auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
eingel6st, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes
von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen wird gegebenen-
falls um Ausschuttungen reduziert, die an die Anleger des
jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.

Im Falle von Anteilklassen erfolgt die daraus resultieren-
de Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefihr-
ten Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch
immer fir den gesamten Teilfonds.

Einstellung der Ausgabe, des Umtauschs und der
Riicknahme von Anteilen sowie Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berech-
nung des Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch von Anteilen zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die
diese Aussetzung erforderlich machen.

Dies ist insbesondere der Fall

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein
anderer geregelter, anerkannter, dem Publikum of-
fener und ordnungsgeman funktionierender Markt, an
dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des
Fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist
(auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse oder auf
diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber
Vermdgenswerte des Fonds nicht verfugen kann oder
es fur diese unmdglich ist, den Gegenwert der
Anlagekéaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwerts ordnungsge-
maR durchzuflihren;

c) wahrend einer Zeit, in welcher die gewdhnlich ver-
wendeten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fur
die Nettoinventarwertberechnung des Fonds oder fiir
die Kursberechnung an den Bdérsen oder auf den
Markten, an/auf denen ein wesentlicher Teil der
Vermdgenswerte des Fonds notiert ist/gehandelt wird,
unterbrochen sind

d) wahrend einer Zeit, in welcher die Berechnung des
Nettoinventarwertes eines OGAW oder OGA (oder
Teilfonds eines solchen), in den der Fonds investiert
ist, zeitweilig eingestellt wurde; und/oder

e) wahrend einer Zeit, in welcher es nach Ansicht des
Verwaltungsrates aufgrund besonderer Umstande
unmoglich ist, Vermdgenswerte zu verkaufen oder
zu bewerten.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleger
ordnungsgemal uber die Aussetzung. Anleger, die einen
Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme von
Anteilen eingereicht haben, fir welche die Net-
toinventarwertermittiung ausgesetzt wurde, werden un-
verziglich Gber den Anfang und — sofern mdéglich — das
voraussichtliche Ende der Aussetzungsperiode unter-
richtet. Im Falle der Aussetzung der Ausgabe von An-
teilen des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft be-
schlielRen, dass Anteile aus Riicknahmen von beste-
henden oder neuen Anlegern Uber einen Sekundarmarkt
erworben und verkauft werden kénnen. Der Preis von am
Sekundarmarkt gehandelten Anteilen hangt u. a. von
Marktangebot und —nachfrage und anderen Faktoren wie
den vorherrschenden Bedingungen fiir die Finanzmarkte
und Unternehmen sowie wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen ab. Dariiber hinaus kénnen bei derartigen
Auftragen fiir Anteile Kosten entstehen, auf die die
Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss hat.
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Allgemeine Anlagepolitik, Anlageziele, Allgemeine Risiken

Anlageziele und Anlagepolitik

Die Verwaltungsgesellschaft legt die jeweiligen Anlage-
ziele und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds fest,
die detailliert im Anhang des jeweiligen Teilfonds dieses
Verkaufsprospekts beschrieben werden. Die Anlageziele
und die Anlagepolitik eines Teilfonds werden unter Ein-
haltung der in Ziffer 19 aufgefiihrten Anlagegrundsétze
und Anlagebeschrankungen und nach dem Grundsatz
der Risikostreuung umgesetzt.

Je nach Teilfonds bzw. Anteilklasse kann die Verwal-
tungsgesellschaft eine Garantie aussprechen. Néheres
dazu findet sich im jeweiligen Anhang.

Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlage-
beschriankungen
Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat":

Als Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospekts gilt jeder
Staat Europas, der nicht Mitglied der Europaischen Union
ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann.

"Geregelter Markt":

Ein Markt gemaR Artikel 4, Punkt 14 der Richtlinie
2004/39/EG Uber Markte fir Finanzinstrumente.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":

Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (einschlieflich nachfolgender
Anderungen und Ergénzungen).

"OGA":

Organismus flir gemeinsame Anlagen.

"OGAW":

Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

"Richtlinie 2009/65/EG":

Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

"Richtlinie 2004/39/EG":

Die Richtlinie 2004/39/EG des Rates vom 21. April 2004
Uber Markte fir Finanzinstrumente (einschlieBlich nach-
folgender Anderungen und Ergénzungen).
"Wertpapiere":

Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere
("Aktien").

Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuld-
titel ("Schuldtitel").

Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb
von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch
berechtigen, mit Ausnahme der unter Punkt 19.5
genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unterliegt den

nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

19.1 Anlagen eines Teilfonds kénnen aus folgenden
Vermdégenswerten bestehen

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf
einem geregelten Markt notiert oder gehandelt wer-
den;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf
einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an
einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, der an-
erkannt, fir das Publikum offen und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgeman ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu-
emissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vor-
stehend unter 19.1 a) bis c) genannten Bestimmun-
gen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-
zeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

f) Abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivaten"), d. h.
insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-Ge-
schaften, einschliel3lich gleichwertiger bar abgerech-
neter Instrumente, die an einem der unter den Buch-
staben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, und oder abgeleiteten Finanz-
instrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt wer-
den ("OTC-Derivaten"), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne
von dieser Nummer 19.1 a) bis h) oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer behoérdlichen Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemes-
senen Zeitwert verauliert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

g) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregel-
ten Markt gehandelt werden und nicht unter die vor-
stehend genannte Definition fallen, sofern die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vor-
schriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt sie werden
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von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der
Européischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle
eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fode-
ration oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
einem Mitgliedstaat angehért, begeben oder ga-
rantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wert-
papiere auf den unter den vorstehenden Buchsta-
ben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden, oder

von einem |Institut, das gemaR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer behord-
lichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unter-
nehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das sei-
nen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verof-
fentlicht, oder um einen Rechtstrager, der inner-
halb einer eine oder mehrere bérsennotierte Ge-
sellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstrager handelt, der die wert-
papiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten
Kreditlinie finanzieren soll.

19.2 Der einzelne Teilfonds kann dariiber hinaus

a)

b)
c)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als
den unter 19.1 genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

flissige Mittel halten;

Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10
% seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungs-
geschafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von
Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von
Terminkontrakten und Futures gelten nicht als
Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschran-
kung;

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlehens
erwerben.

in andere Teilfonds des Fonds investieren (sofern der
Fonds aus mehreren Teilfonds besteht) gemaR den in
Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Voraussetzungen. Unter anderem
ist zu beachten, dass der Ziel-Teilfonds nicht
wiederum in den Teilfonds investieren darf, der
Anteile des Zielfonds erworben hat (Verbot von

Zirkelinvestments) und dass die Ziel-Teilfonds, deren
Anteile erworben werden sollen, nach ihren
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 %
ihres Vermdgens in Summe in Anteilen anderer Ziel-
Teilfonds des Fonds anlegen duirfen

19.3 Dariiber hinaus wird der Teilfonds folgende Anlage-

a)

grenzen beachten

Der einzelne Teilfonds darf héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktins-
trumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Der
Teilfonds darf héchstens 20 % seines Nettover-
modgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei
Geschéften des Teilfonds mit OTC-Derivaten darf
10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
19.1 f) ist. FUr andere Falle betragt die Grenze maxi-
mal 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds
jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt,
darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwen-
dung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden,
welche einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 19.3 a) genannten Ober-
grenzen darf der jeweilige Teilfonds bei ein und der-
selben Einrichtung héchstens 20 % seines Netto-
vermdgens in einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/oder

Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

mit dieser Einrichtung getatigten
Uber OTC-Derivate investieren.

Geschaften

Die in 19.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt

héchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Dirittstaat oder von internationalen Einrich-
tungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 19.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt

hoéchstens 25 % fir bestimmte Schuldverschreibun-
gen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben
werden, das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt.

Insbesondere mussen die Ertrdge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemafR den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt wer-
den, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die sich daraus ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur
die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Ruck-
zahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind.
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Legt der einzelne Teilfonds mehr als 5 % seines
Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Die in 19.3 c¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-

marktinstrumente werden bei der Anwendung der in
19.3 b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht
beriicksichtigt. Die in 19.3 a), b), c) und d) genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen
gemal 19.3 a), b), c) und d) getétigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 %
des Nettovermdgens des Teilfonds ibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
8 3/349/EWG oder nach den anerkannten internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Un-
ternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berech-
nung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen An-
lagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 %
seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein und derselben Unternehmens-
gruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 19.3 k), 1) und m)

festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 19.3 a)
bis e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
héchstens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des
Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzu-
bilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass

die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in 19.3 ) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies

auf Grund auBergewodhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR 19.3 a) bis e)

darf der einzelne Teilfonds nach dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines
Nettovermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder seinen Gebietskorperschaften
oder von einem Mitgliedstaat der OECD oder von
internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehoren,
oder von anderen von der CSSF anerkannten
Staaten (wie z. B. Brasilien, Singapur, Russland,
Indonesien oder Siidafrika) begeben oder garan-
tiert werden, vorausgesetzt, dass (i) die Anleger

des Fonds den gleichen Schutz genieBen, wie
Anleger von Fonds, welche die Anlagegrenzen
gemdf 19.3 a) bis g) einhalten (ii) solche Wertpa-
piere im Rahmen von mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen begeben worden sind
und (iii) in Wertpapieren aus ein und derselben
Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermd-
gens des Teilfonds angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds darf Anteile anderer OGAW

und/oder anderer OGA im Sinne von 19.1 e) erwer-
ben, wenn er nicht mehr als 20 % seines Nettover-
mogens in Anteile ein und demselben OGAW oder
einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder
Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel
181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausge-
setzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds
im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

In Abweichung zu dem ersten Absatz unter (i) und
gemal den unter Kapitel 9 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 festgelegten Voraussetzungen
darf ein Teilfonds ("Feeder") mit vorheriger Geneh-
migung der CSSF mindestens 85 % seines Netto-
vermogens in Anteile eines anderen OGAW (oder
Teilfonds eines solchen) ("Master") investieren,
welcher nicht selbst ein Feeder ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen

insgesamt 30 % des Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds nicht Gbersteigen.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW
und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen
OGA in Bezug auf die in 19.3 a) bis e€) genannten
Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/
oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den
Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder
anderen OGA durch den Teilfonds keine Gebuhren
berechnen.

Des Weiteren ist bei Anlagen eines wesentlichen Teils
des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds
in Anteilen anderer OGAW und/oder sonstiger OGA,
die maximale Héhe des Anteils der Verwaltungsge-
bihren, die dem Fondsvermdgen sowie den OGAW
und/oder anderen OGA, in welche der Teilfonds in-
vestiert, belastet werden, dem Jahresbericht des
Fonds zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur die Gesamtheit der

von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt
erlaubt, auf die Geschéaftsfihrung des Emittenten
einen wesentlichen Einfluss auszuliben.
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Ferner darf der jeweilige Teilfonds insgesamt nicht mehr
als:

10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben
Emittenten;

10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten;

25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/ oder
anderen OGA;

10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich

vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht

eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag

der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktins-

trumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen

Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen

|&sst.

Die vorstehenden Bestimmungen gema 19.3 k) und I)
sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder ga-
rantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder meh-
rere Mitgliedstaaten der Europaischen Union

angehoren;

Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines
Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der
EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr
Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von
Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem
Recht dieses Staates eine Beteiligung des
jeweiligen Teilfonds an dem Kapital einer solchen
Gesellschaft den einzig mdglichen Weg darstellt, um
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu
erwerben, und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen
gemal vorstehend 19.3 a) bis e) und 19.3 i) bis I)
beachtet.

Der jeweilige Teilfonds darf keine Edelmetalle oder
Zertifikate hierliber erwerben.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen,
wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wert-
papieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wert-
papieren, die von Gesellschaften ausgegeben wer-
den, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf
zulassig sind.

Weder die  Verwaltungsgesellschaft noch  die
Verwahrstelle dirfen zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermdgens Kredite oder Garantien fir Dritte
ausgeben, wobei diese Anlagebeschrankung den
Teilfonds nicht daran hindert, sein Teilfondsvermdgen
in nicht voll einbezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderer
Finanzinstrumente im Sinne von oben 19.1 e), g) und
h) anzulegen.

Weder die  Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle diurfen fur Rechnung des einzelnen
Teilfonds Leerverkaufe von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 19.1 e),
g) und h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.

19.4 Unbeschadet  hierin
Bestimmungen

enthaltener  gegenteiliger
a) Braucht der jeweilige Teilfonds die in vorstehend 19.1
bis 19.3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der
Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Teil-
fondsvermogen halt, geknlpft sind, nicht einzuhalten;

und unbeschadet seiner Verpflichtung, auf die Einhaltung
des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann
der einzelne Teilfonds wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach seiner Zulassung durch die
CSSF von den in vorstehend 19.3 a) bis j)
festgelegten Bestimmungen abweichen;

muss der Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen un-
beabsichtigt, oder infolge der Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach
streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufs-
transaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger zu bereinigen;

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit
mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieRlich den Anspriichen der Anleger
dieses Teilfonds gegenliber sowie gegeniiber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der
Grindung, der Laufzeit oder der Liquidation des
Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks
Anwendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung
in 19.3 a) bis g) sowie 19.3 i) und j) als eigenstandiger
Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zu-
satzliche Anlagebeschrankungen fiir die einzelnen Teil-
fonds aufzustellen, sofern dies notwendig ist, um den
gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen
in Landern, in denen die Anteile eines Teilfonds angebo-
ten oder verkauft werden, zu entsprechen.

19.5 Sonstige Techniken und Instrumente
Allgemeine Bestimmungen

In  Ubereinstimmung mit den in Artikel 5.5 des
Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen
Bestimmungen der Anlagepolitk kann sich die
Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements,
Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie
sonstiger Techniken und Instrumente bedienen.
AusschlieBliches Ziel dieser Instrumente ist die
Generierung zusatzlichen Einkommens fur den jeweiligen
Teilfonds. Die entsprechende Verbesserung der
Finanzlage des jeweiligen Teilfonds kann sowohl durch
die Erzielung weiterer Ertrége, als auch durch weitere
Méoglichkeiten zum Ausgleich von Forderungen erfolgen.
Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im
Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 {iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,SFTR*) bei vorgenannten
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Geschaften missen einer Aufsicht unterliegende Institute
sein und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie
angehoren. Sie missen dartber hinaus auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der
Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im
Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Gesamtrendite-Swaps (,Total Return Swaps®) missen
Kriterien wie Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des
Kontrahenten berlicksichtig werdent. Die Kontrahenten
bzw. finanziellen Gegenparteien missen einer
staatlichen Aufsicht unterliegen.

Die Gegenparteien werden nach folgenden Kriterien
ausgewahlt:

Kontrahenten, die im Zusammenhang mit OTC-
Geschaften von der Kapitalverwaltungsgesellschaft als
Gegenpartei bestimmt werden, setzen den Abschluss
einer positiv abgeschlossenen Due Diligence Prifung
voraus. Die folgenden Informationen werden im Rahmen
der Due Diligence Priifung angefordert und entsprechend
analysiert:

Nachweis der professionellen Erfahrung in relevanten
Markten sowie der Zulassung durch die zustandige
Aufsichtsbehodrde

Kreditwirdigkeit (Unternehmens- bzw. Kreditrating bzw.
Bilanzkennzahlen)

Grindungsunterlagen der Gesellschaft

Organigramm der juristischen Einheit mit erkennbarer
Funktionstrennung und Vertretungsregelung

Aktueller Geschéftsbericht des Kontrahenten
Aktuelles Unterschriftenverzeichnis

Nach positiver Beurteilung der Due Diligence Prifung
werden Rahmenvertrdge und Besicherungsanhange mit
dem Kontrahenten vereinbart, auf Basis derer
Transaktionen mit dem Kontrahenten getatigt werden
kénnen. Eine Wiederholung der Due Dilligence Prifung
erfolgt in regelmafigen Abstdnden durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Diese = Gegenparteien werden im  Wesentlichen
Empfanger der in diesem Zusammenhang anfallenden
direkten und indirekten Kosten und Gebiihren sein. Die
an die jeweilige Gegenpartei oder sonstige Dritte zu
zahlenden Kosten und Gebihren werden zu
Marktbedingungen ausgehandelt.

Bei den Gegenparteien handelt es sich in der Regel nicht
um verbundene Unternehmen der Verwaltungs-
gesellschaft.

Der Anteil der verwalteten Vermobgenswerte, der
hochstens bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen
kann betrdgt pro Teilfonds max. 25% des
Nettoteilfondsvermdgens.

Der Anteil der verwalteten Vermobgenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschéaften zum Einsatz
kommen wird betrdgt pro Teilfonfonds 10% des
Nettoteilfondsvermdgens.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten z.B.:

- Wertpapierleihgeschafte
- Pensionsgeschafte
- Tauschgeschéfte (,Swaps*)

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte werden im Rahmen
der effizienten Portfolioverwaltung z.B. zum Erreichen
des Anlageziels, zur Steigerung der Rendite, zur
Generierung zusatzlicher Ertrage sowie zur Verringerung
von Kosten oder Risiken eingesetzt. Diese kénnen die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds beeinflussen.

Bei den im Rahmen von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften verwendeten Arten
von Vermoégenswerten kann es sich um die gemaf der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zuldssigen Arten
von Vermoégensgegenstanden handeln.

Die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschafte
erzielte Rendite flieBt - abzlglich  etwaiger
Transaktionskosten - vollstdndig dem Fondsvermdgen
zu.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde.

- Wertpapierleihe

Ein Wertpapierleihgeschéft ist ein Geschaft, durch das
eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der
Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapiere
entleihende Partei zu einem spateren Zeitpunkt oder auf
Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere
zurlickgibt; fur die Gegenpartei, welche die Wertpapiere
Ubertragt, ist das ein Wertpapierleihgeschaft und fur die
Gegenpartei, der sie Ubertragen werden, ein
Wertpapierentleihgeschaft.

In diesem Zusammenhang tatigt der jeweilige Teilfonds
zur Erzielung zusétzlicher Ertrdge oder zur Verringerung
seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte,
wobei solche Geschafte mit den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, den CSSF
Rundschreiben (unter anderem CSSF 08/356, CSSF
11/512 und CSSF 14/592) sowie der SFTR im Einklang
stehen mussen.

aa) Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entweder
direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten
Organismus zur Wertpapierabwicklung oder
Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und
FundSettle/EUROCLEAR oder von einem, auf derartige
Geschafte spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird,
verleihen. Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass
Ubertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe
jederzeit zuriick Ubertragen werden kdnnen und dass das
eingegangene Wertpapierleihgeschéaft jederzeit beendet
werden kann. Handelt das vorgenannte Finanzinstitut fir
eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des
Wertpapierleihvertrages  anzusehen.  Verleiht  der
jeweilige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen,
die im Rahmen eines  Verwaltungs-  oder
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Kontrollverhalinisses mit dem jeweiligen Teilfonds
verbunden sind, ist insbesondere auf Interessenkonflikte,
die sich ergeben konnen, zu achten. Der jeweilige
Teilfonds muss vorab oder zum Zeitpunkt der
Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine Sicherheit
in  Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und an die
Sicherheitsleistung  erhalten. Zum  Ablauf des
Wertpapierleihvertrages erfolgt die Ruckubertragung der
Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines
standardisierten Wertpapierleihsystems, das durch einen
anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung
organisiert wird, oder eines Wertpapierleihsystems, das
durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das
aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach
Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig
sind, und das auf diese Geschaftsart spezialisiert ist, kann
die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt
der Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler
(intermédiaire) die ordnungsgemafRe Durchfiihrung des
Geschéfts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des
Darlehensnehmers dem jeweiligen Teilfonds eine
Sicherheit in Ubereinstimmung mit den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und an die Sicherheitsleistung zur
Verfiigung stellen. In diesem Fall wird der Vermittler
vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

bb) Der jeweilige Teilfonds muss dafiir Sorge tragen, dass
der Umfang der  Wertpapierleihgeschafte in
angemessener Hohe gehalten wird, oder muss die
Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere in einer Art und
Weise verlangen kénnen, dass es ihm jederzeit mdglich
ist, seiner Verpflichtung zur Rlicknahme nachzukommen,
und sicherstellen, dass diese Geschafte die Verwaltung
der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds gemanR
seiner Anlagepolitik nicht beeintrachtigen. Bis zu 100%
des Bestandes an wertpapierleihfahigen
Vermodgensgegenstanden dirfen verliehen werden. Fir
jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschaft muss der
jeweilige Teilfonds sicherstellen, dass der Verkehrswert
der Sicherheit wahrend der gesamten Laufzeit des
Leihgeschafts mindestens so hoch wie der Verkehrswert
der wiederverwendeten Vermdgenswerte ist.

cc) Erhalt einer angemessenen Sicherheit

Der jeweilige Teilfonds darf bei der Berechnung des
Kontrahentenrisikos Sicherheiten aus Geschaften mit
Riickkaufsrecht in Ubereinstimmung mit den hier
genannten Anforderungen beriicksichtigen. Der jeweilige
Teilfonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen
Sicherheit vornehmen. Ein entsprechender
Wertpapierleihvertrag zwischen dem jeweiligen Teilfonds
und der Gegenpartei muss Bestimmungen enthalten, die
die Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die
Gegenpartei innerhalb einer &ullerst kurzen Frist
verlangen, wenn sich der Wert der bereits geleisteten
Sicherheit im Verhaltnis zu dem abzusichernden Betrag
als nicht ausreichend erweist. Dartiber hinaus muss ein
solcher Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen
vorsehen, die potentiellen Wahrungs- oder Marktrisiken

Rechnung tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten
Vermoégenswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzeptierten Vermdgenswerten
handelt es sich um die im Artikel 5 des
Verwaltungsreglements genannten Sicherheiten.

Fir den Fall des Einsatzes von Wertpapierleihgeschaften
wird der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird, fur den jeweiligen Teilfonds im Besonderen
Teil dieses Verkaufsprospektes im Anhang zum
jeweiligen Teilfonds beschrieben.

- Pensionsgeschifte

Ein Pensionsgeschéft ist ein Geschaft aufgrund einer
Vereinbarung, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere
oder garantierte Rechte an Wertpapieren verauRert, und
die Vereinbarung eine Verpflichtung zum Rickerwerb
derselben Wertpapiere oder Rechte — oder ersatzweise
von Wertpapieren mit denselben Merkmalen — zu einem
festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber
festgesetzten oder noch festzusetzenden spateren
Zeitpunkt enthalt; Rechte an Wertpapieren kénnen nur
dann Gegenstand eines solchen Geschéafts sein, wenn
die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein
bestimmtes Wertpapier zugleich an mehr als eine andere
Gegenpartei zu Ubertragen oder zu verpfanden; bei dem
Geschéft handelt es sich fur die Gegenpartei, die die
Wertpapiere veraulert, um eine
Pensionsgeschaftsvereinbarung, und fur die
Gegenpartei, die sie erwirbt, um eine umgekehrte
Pensionsgeschaftsvereinbarung;

Die Verwaltungsgesellschaft geht fiir den jeweiligen
Teilfonds als Kaufer Geschafte mit Rickkaufsrecht ein,
die in Kaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die
vertraglichen Regelungen dem Verkaufer (Gegenpartei)
das Recht gewahren, die verkauften Wertpapieren vom
Teilfonds zu einem Preis und innerhalb einer Frist, die
zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss
vereinbart wurden, zurickzukaufen. Die
Verwaltungsgesellschaft geht fir den jeweiligen Teilfonds
auch als Verkaufer Geschafte mit Rickkaufsrecht ein, die
in Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die
vertraglichen Bedingungen dem Teilfonds das Recht
vorbehalten, die verkauften Wertpapieren vom Kaufer
(Gegenpartei) zu einem Preis und innerhalb einer Frist,
die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss
vereinbart wurden, zuriickzukaufen.

Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt
folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere durfen uber ein Pensionsgeschaft nur
gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Finanzinstitut handelt, das Gber eine
ausreichende Kenntnis mit dieser Art von Geschéften
verflugt.

b) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts durfen
die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere vor Ausiibung
des Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor
Ablauf der Rickkauffrist nicht verdulRert werden.

Fir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft ein
Pensionsgeschaft abschlieBt, muss sichergestellt sein,
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dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen
Geldbetrag des abgeschlossenen Pensionsgeschéaftes
zuriickfordern oder aber das Geschaft zum aktuellen
Marktwert beendet werden kann. Dartber hinaus stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das
Pensionsgeschaft jederzeit beendet werden kann und
das zugrunde liegende Wertpapier zuriickgefordert
werden kann.

Fir den Fall des Einsatzes von Pensionsgeschaften wird
der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird, fir den jeweiligen Teilfonds im Besonderen
Teil dieses Verkaufsprospektes im Anhang zum
jeweiligen Teilfonds beschrieben.

- Tauschgeschiifte (,,Swaps*)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des
jeweiligen Teilfondsvermégens im Rahmen der
Anlagegrundsatze Swapgeschéafte abschlief3en.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den
Austausch von Zahlungsstrémen,
Vermogensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum
Gegenstand hat. Bei Swapgeschaften, die fir den
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden konnen,
handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich,
um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-
Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei
Parteien Zahlungsstréome tauschen, die auf fixen bzw.
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann
mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz
und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem
variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die
Nominalbetrdge der Vermégenswerte nicht ausgetauscht
werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der
Nominalbetrage der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer
gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung
gleichsetzen.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt im Sinne
des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den
Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit
einschlielllich Einkiinften aus Zinsen und Gebihren,
Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen sowie
Kreditverlusten Ubertragt. Total Return Swaps kénnen in
verschiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als
Asset-Swap oder Equity Swap:

Asset-Swaps sind Transaktionen, die die Rendite aus
einem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen
Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere
Wahrung konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B.
Anleihe, Aktie, Floating Rate Note, Bankeinlage,
Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap
kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von
Zahlungsstromen, Wertveranderungen und/oder
Ertrdgen eines Vermogensgegenstandes  gegen

Zahlungsstrome, Wertveranderungen und/oder Ertrage
eines anderen Vermoégensgegenstandes aus, wobei
zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstréme
oder Ertrdge eines Vermogensgegenstandes eine Aktie
oder einen Aktienindex darstellt.

Swap-Vertragspartner kénnen keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios
des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen.
Geschéafte im Zusammenhang mit einem OGAW-
Anlageportfolio bedirfen keiner Zustimmung durch die
Gegenpartei.

Total Return Swaps kommen innerhalb der Grenzen des
angewendeten  Risikomanagementverfahrens  zum
Einsatz. Welches Risikomanagementverfahren zur
Anwendung kommt, wird im jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang beschrieben. Die Risiken
im Zusammenhang mit der Verwendung von Total Return
Swaps sind in Abschnitt Allgemeine Risikohinweise unter
dem Punkt Swaps definiert.

Bei den im Rahmen von Total Return Swaps verwendeten
Arten von Vermdgenswerten kann es sich um die gemaf
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zulassigen
Arten von Vermogensgegenstanden handeln.

Fir den Fall des Einsatzes von Tauschgeschaften wird
deren Anteil, fiir den jeweiligen Teilfonds im Besonderen
Teil dieses Verkaufsprospektes im Anhang zum
jeweiligen Teilfonds beschrieben.

Genauere Angaben hierzu enthalt Artikel 5.5 des
Verwaltungsreglements.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung
von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen von vorstehenden Ziffern 19.1 bis
19.4 im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen unter Ziffer 19.6 betreffend Risiko-
Management-Verfahren bei Derivaten zu
berlicksichtigen. Derivate kdénnen zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecke genutzt werden, wie im
betreffenden Anhang weiter beschrieben.

Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen zu den
Ertragen aus  effizienten  Portfolio-Management-
Techniken fiir den gesamten Berichtszeitraum der
Teilfonds zusammen mit Angaben Uber direkte (wie zum
Beispiel Transaktionsgebihren fiir Wertpapiere etc.) und
indirekte (wie zum Beispiel allgemeine
Rechtsberatungskosten) operationelle Kosten und
Geblihren der Teilfonds enthalten, soweit diese im
Zusammenhang mit der Verwaltung des entsprechenden
Fonds / Teilfonds stehen.

Die  Universal-Investment-Luxembourg  S.A.  als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert nicht als
Wertpapierleihe-Agent. Im Falle der Ubernahme dieser
Funktion und Téatigkeit durch die Universal-Investment-
Luxembourg S.A. wird der Verkaufsprospekt aktualisiert.

Im Jahresbericht des Fonds werden Angaben zur
Identitat von Gesellschaften, die mit der Universal-
Investment-Luxemburg S.A. oder der Verwahrstelle des
Fonds verbunden sind, gemacht, sofern diese direkte und
indirekte operationelle Kosten und Gebuhren erhalten.

Grundsatzlich ist die Weiterverwendung von Sicherheiten
ausgeschlossen (keine Rehypothecation). Der Fonds
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kann allerdings Barmittel, die er als Sicherheit im
Zusammenhang mit der Verwendung von Techniken und
Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios
erhalt in risikolose Anlagen von Barmitteln investieren.
Diese Anlagen unterliegen den Bestimmungen der
anwendbaren Gesetze und Verordnungen, einschlieRlich
CSSF-Rundschreiben 11/512 sowie dem CSSF-
Rundschreiben 14/592 In diesem Zusammenhang ist
eine risikolose Anlage als eine Anlage zu verstehen, die
keinen Ertrag erzielt, der héher als der Satz ohne Risiko
ist.

Bemerkungen:

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen
gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel
entsprechende, Instrumente angeboten werden, die der
jeweilige Teilfonds gemafl den aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Bestimmungen einsetzen darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten flr
eine effiziente Portfolioverwaltung kdnnen direkte /
indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen belastet werden bzw. welche das
Fondsvermdégen schmélern koénnen. Diese Kosten
kénnen sowohl bei dritten Parteien als auch bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle oder bei
diesen zugehdrigen Parteien anfallen.

a) Generelle Voraussetzung der vorbeschriebenen
Techniken und Instrumente sind nach Abzug der
Kosten verbleibt fiir den betroffenen Teilfonds
ein positiver, zusatzlicher Ertrag und

b) Die Finanzierung ist fir das Teilfonds-Vermdgen

c) gunstiger als eine kurzfristige Kreditaufnahme
bei der Verwahrstelle oder einem anderen
zugelassenen Institut.

Zwecks Prufung der Angemessenheit der dem
betroffenen Teilfonds entstehenden Kosten existiert eine
festgelegte Verfahrensweise.

Ein Beauftragter von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
,Securities financing transactions Agent® (im Folgenden
JAgent) wurde fir den Fonds nicht ernannt
beziehungsweise wird diese Funktuin vom
Portfoliomanager selbst entsprechend den erforderlichen
rechtlichen und buchungstechnischen Voraussetzungen
ausgelbt.

Kosten:

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde.

Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften flieRen —
nach Abzug der Transaktionskosten (Artikel 13 t) des
Verwaltungsreglements) - vollstandig dem
Teilfondsvermégen zu.

19.5. Risiko-Management-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein
Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die
Beschreibung aller Rahmenbedingungen, Prozesse,

MaRnahmen, Aktivitdten und Strukturen, die fir eine
effiziente und effektive Durchfiihrung und Weiter-
entwicklung des Risikomanagement- und Risiko-
reportingsystems zum Gegenstand hat. Im Einklang mit
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF
(CSSF Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 und den
ESMA Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet die
Verwaltungsgesellschaft regelmafig der CSSF Uber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die
aufsichtsbehoérdlichen Schreiben der CSSF beschreiben
die Verhaltensrichtlinien, die von den Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in Bezug auf die
Anwendung eines Risikomanagement-verfahrens und die
Nutzung derivativer Finanzinstrumente, einzuhalten sind.
In den aufsichtsbehérdlichen Schreiben der CSSF
werden Fonds, die Teil 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 unterliegen, auf erganzende
Informationen Uber die Verwendung eines
Risikomanagementverfahrens im Sinne von Artikel 42 (1)
des Gesetzes von 2010 sowie Uber die Nutzung
derivativer Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 41 (1)
g dieses Gesetzes hingewiesen.

Die in den aufsichtsbehdérdlichen Schreiben genannten
Risikomanagement-Grundsatze missen unter anderem
die Messung des Marktrisikos (einschlieRlich des
Gesamtrisikos), die fir die Fonds angesichts ihrer
Anlageziele und —strategien, der fiir die Verwaltung der
Fonds angewandten Verwaltungsstile oder —methoden
sowie der Bewertungsprozesse wesentlich sein kénnten,
und damit eine direkte Auswirkung auf die Interessen der
Anteilinhaber der verwalteten Fonds haben konnen,
ermdglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender
nach den gesetzlichen Vorgaben vorgesehenen
Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-
Ansatzes (bei Optionen) umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten
beriicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente
darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht
Uberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und wird als ein Standard-
Risikomaf} im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt an,
welches Verlustniveau innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes (sogenannte Halteperiode) und mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes
Konfidenzniveau) nicht tberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99%
Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungs-
zeitraum 1 Jahr) des Fonds den VaR eines derivatefreien
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Vergleichsvermdgens nicht um mehr als ein bestimmtes
Verhaltniss (VaR Limit Ratio) Ubersteigen. Dabei ist das
Vergleichsvermdgen grundsatzlich ein anndherndes
Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99%
Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungs-
zeitraum 1 Jahr) des Fonds ein bestimmtes Verhaltnis
des Fondsvermdégens nicht Gberschreiten.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des
jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl positiv als auch
negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem
unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz
mit besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der
vom Gesetzgeber vorgegebenen Hochstgrenze des
Marktrisikos (relativer VaR 200% / absoluter VaR 20%
(99%, 20 Tage) der Hebeleffekt héher ausfallen kann, da
dessen Berechnung auf Grundlage der Summe der
Nominalen (Sum of Notionals) der vom Fonds gehaltenen
Derivate beruht. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage
aus Sicherheiten bei Pensionsgeschaften werden mit
berlcksichtigt. Der tatsachliche Hebel unterliegt im
Zeitverlauf  hingegen  Schwankungen an  den
Wertpapiermarkten und kann daher auch durch
auRergewodhnliche Marktbedingungen héher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise des Hebels gemaf der
Methode Summe der Nominalwerte, kann der berechnete
Hebel einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht
unbedingt mit den Erwartungen des Investors bzgl. des
direkten Hebel-Effektes Ubereinstimmen. Der erwartete
Hebel ist daher kein Zielwert, sondern eher als
Erwartungswert des zum Einsatz kommenden Hebel zu
verstehen. Demnach kann der tatsachliche Hebel vom
angegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die
Angabe bzgl. des erwarteten Hebels auch nicht als eine
Art  Anlagegrenze zu verstehen, bei dessen
Uberschreitung etwaige Kompensationszahlung erfolgen
muss.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in die jeweiligen Teilfonds ist mit Risiken ver-
bunden; diese kdnnen u. a. Aktien- und Rentenmarkt-
risiken, Wechselkurs-, Exklusivitats-, Zins-, Kredit- und
Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
zusammen mit anderen Risiken auftreten. Einige dieser
Risiken sind nachfolgend naher erlautert.

Potenzielle Anleger sollten iber Erfahrungen mit Anlagen
in Instrumente verfligen, die im Rahmen der jeweils
vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden und sich
der allgemeinen Risiken von Kursschwankungen bewusst
sein. Auf Grund dieser Kursschwankungen kann der An-
teilpreis steigen oder fallen. Durch den Einsatz von Deri-
vaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten sind
im Vergleich zu den traditionellen Anlageformen weitaus

héhere Risiken moglich. Insbesondere sind folgende
Risiken zu beachten:

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein Risiko allgemeiner Art und ist da-
her bei allen Anlageformen vorhanden. Die Kurs- und
Marktentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmarkte sowie der wirt-
schaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst werden.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages mit der eigenen Forderung
vollstandig oder teilweise auszufallen. Die Teilfonds
kénnen bei Abschluss von auflerbdrslichen OTC-Ge-
schaften ("Over-The-Counter") Risiken in Bezug auf die
Bonitat der Kontrahenten und deren Fahigkeit zur Ver-
tragserflllung ausgesetzt sein. Derartige Risiken kdnnen
dem Teilfonds durch Abschluss von beispielsweise Op-
tions-, Termin- und Swapgeschaften entstehen, wenn der
Kontrahent seine Verpflichtungen nicht oder nur teilweise
erbringen kann.

Kreditrisiko

Mit der Anlage in Teilfondsanteile kann ein Kreditrisiko
einhergehen. Dieses bezieht sich auf den jeweiligen
Emittenten von Anleihen und Schuldtiteln. Im Falle von
finanziellen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiten kann
der Wert der Anleihen oder Schuldtitel ganz auf null
sinken, ebenso kann sich das Ereignis negativ auf die
bezuglich dieser Anleihen oder Schuldtitel zu leistenden
Zahlungen auswirken, jene kénnen auch bis auf null
sinken. Als MessgroRe fiir das Bonitatsrating des Emit-
tenten kann sein Bonitatsrating herangezogen werden.
Alle mit einer spezifischen Anleihe verbundenen Kredit-
risiken sind detailliert im Emissionsprospekt beschrieben.

Liquiditatsrisiko

Fir die Teilfonds sollen grundsatzlich Wertpapiere er-
worben werden, die jederzeit wieder verauRert werden
koénnen. Gleichfalls diirffen auch Vermdgensgegenstande
erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen sind oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind wie z.B. OTC-Derivate. Liqui-
ditatsrisiken entstehen durch Probleme bei der Verau-
Rerung von Wertpapieren oder anderen Vermdgens-
werten. Ist z. B. eine Position besonders umfangreich
oder der betreffende Markt illiquide, so kann mdglicher-
weise eine Transaktion nicht initiiert oder eine Position
nicht zu einem vorteilhaften Preis oder gar nicht verkauft
werden.

Waéhrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt
werden, erhdlt der Fonds Ertrage, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung.
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Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Teilfonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert des Teilfonds.

Risiko der Finanzintermediére

Die Zeichnung, der Umtausch und die Ricknahme von
Anteilen des Fonds kdnnen Uber Finanzintermediare (z.B.
Nominees) erfolgen. Diese Endanleger kdnnen dem
Fonds und der Verwaltungsgesellschaft unbekannt sein,
sodass das Recht des Anlegers auf Entschadigung im
Falle von Fehlern bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung der
Anlagebestimmungen und anderen Fehlern
moglicherweise beeintrachtigt wird und nur indirekt
ausgelbt werden kann. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft stellen den betreffenden
Finanzintermedidren jedoch alle Informationen zur
Verfigung, die sie bendtigen, um ihrerseits bei ihren
jeweiligen Kunden, die die Endanleger des Fonds sind,
Entschadigung vornehmen zu kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
und die Behandlung von Fonds, Wertpapieren aller Art,
borsennotierten Derivaten und OTC-Derivaten koénnen
sich in unabsehbarer oder nicht beeinflussbarer Weise
andern.

ATAD

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2016/1164 zur
Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken (,ATAD
1% verabschiedet. Die Richtlinie setzt
Handlungsempfehlungen des BEPS-Projekts der OECD
um. Hierzu gehdren unter anderem Regelungen zur
Besteuerung von hybriden Inkongruenzen,
Zinsabzugsbeschrankungen, Regelungen zur
Hinzurechnungsbesteuerung sowie eine allgemeine
Steuermissbrauchsregelung. Luxemburg hat ATAD 1 in
nationales Recht umgesetzt und wendet diese
Vorschriften seit dem 1. Januar 2019 an. ATAD 1 wurde
durch die Anderungsrichtlinie vom 29. Mai 2017 (,LATAD
2%) in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern
erganzt. Wahrend ATAD 1 Regelungen fir bestimmte
hybride Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten vorsah,
erweitert ATAD 2 den Anwendungsbereich der Richtlinie
auf verschiedene weitere Inkongruenzen zwischen den
Mitgliedsstaaten und auf Inkongruenzen zwischen
Mitgliedstaaten und Drittstaaten. Die Vorgaben aus ATAD
2 wurden in Luxemburg ebenfalls in nationales Recht
umgesetzt und werden seit dem 1. Januar 2020
angewendet. Eine Ausnahme hiervon bilden die
Regelungen zu den sogenannten umgekehrt hybriden
Inkongruenzen, die die Mitgliedsstaaten erst ab dem 1.
Januar 2022 im nationalen Recht anwenden missen. Die
Auswirkungen des BEPS-Aktionsplans, von ATAD 1 und
von ATAD 2 kénnen zu zuséatzlichen Steuerbelastungen
auf Ebene des Fonds, der Zielfonds, der alternativen
Investmentvehikel, Holdinggesellschaften oder
Portfoliogesellschaften flhren, die den Wert des
Fondsinvestments mindern konnen, ohne dass die
Verwaltungsgesellschaft hierauf rechtlich  Einfluss
nehmen kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann im

Rahmen ihres Ermessens entscheiden, dass ein Anleger,
der durch seinen Steuerstatus eine Steuermehrbelastung
verursacht hat, diese zu tragen hat.

DAC6

Die Europdische Kommission hat 2017 neue
Transparenzpflichten fir Intermediare wie Steuerberater,
Wirtschaftsprifer, Banken und Rechtsanwalte
vorgeschlagen, die fur ihre Kunden Steuergestaltungen
entwerfen und vermarkten. Am 13. Marz 2018 schlossen
die EU-Mitgliedsstaaten eine politische Vereinbarung
Uber neue Transparenzregeln fiir derartige Intermediare.
Als Ergebnis wurde die EU-Richtlinie uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich
der Besteuerung (2011/16/EU) durch die EU-Richtlinie
2018/822 geéandert. Demnach mussen Nutzer und
Intermediare Informationen zu grenziberschreitenden
Steuergestaltungen im Rahmen von neuen
Meldepflichten  (,DAC6*) an ihre  zustandige
Steuerbehérde melden. Diese Informationen sind
Gegenstand eines automatischen
Informationsaustauschs unter den EU-Mitgliedsstaaten.
Diese Regeln verpflichten betroffene Intermediare und
subsidiar Nutzer die Einzelheiten entsprechender
Gestaltungen, die nach dem 25. Juni 2018 erfolgt sind, zu
melden.

Es besteht die Moglichkeit, dass die neuen
Offenlegungspflichten Auswirkungen auf die
Transparenz,  Offenlegung  und/oder  Meldungen
hinsichtlich des Fonds und seiner Investments sowie die
Beteiligung der Anleger an dem Fonds haben.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die
relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung
mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden
auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tGber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im
Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-
Verordnung®) berlcksichtigt, die wesentliche negative
Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben
kénnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine
Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung bezeichnet, dessen
beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der
Liquiditdt, der Rentabilitdt oder der Reputation des
zugrundeliegenden Investments  fuhren.  Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im
Bewertungsprozess der Investments bericksichtigt
werden, kdnnen diese wesentlich negative Auswirkungen
auf den erwarteten / geschatzten Marktpreis und / oder
die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des
Teilfonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle
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bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor
zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermégensgegenstande flr
den Teilfonds werden neben den Zielen und
Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren
inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst
Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu
anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende
Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive
Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der
Investition (Preisindikation) bereits mitberucksichtigt
unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen
Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Teil-fonds.
Dennoch kénnen sich je nach Vermdgensgegenstand
und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen
auf die Rendite des Teilfonds realisieren.

Die jeweils teilfondsbezogene Einstufung nach der
Offenlegungsverordnung findet sich zusatzlich im
jeweiligen Teilfondsanhang in diesem
Emissionsdokument.

Weitere  vorvertragliche Informationen Uber die
okologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der
Berlcksichtigung von den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8
Offenlegungsverordnung® enthalten.

Derivate

Die Teilfonds kénnen zu Absicherungszwecken als auch
als Bestandteil der Anlagestrategie Derivate nutzen.

Grundsatzlich bestehen durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten Uberproportionale
Gewinnchancen, denen ein erheblicher Verlust Giber das
eingesetzte Kapital gegenuber stehen kann. Solche
Finanzinstrumente, die  darauf abzielen, das
Anlageergebnis bestimmter Wertpapiere, Wahrungen,
Méarkte etc. zu andern oder zu ersetzen, sind zumeist
zudem mit einem Kontrahentenrisiko verbunden. Zu den
Méarkten, auf denen ein Handel in Derivaten erfolgen
kann, gehéren neben den Bdrsen der Freiverkehrsmarkt
sowie der Interdealer-Markt. Der Teilfonds unterliegt dem
Risiko, dass ein Kontrahent eine Transaktion aufgrund
von Kredit- oder Liquiditdtsschwierigkeiten nicht gemafn
den vorgesehenen Bestimmungen und Bedingungen zum
Abschluss bringen kann (Wiedereindeckungsrisiko).
Verzoégerungen beim Abschluss solcher Transaktionen
kénnen sich auch aufgrund von Streitigkeiten bezuglich
der Vertragsbedingungen ergeben (auch solcher, die
bdswillig herbeigefiihrt werden), da solche Markte unter
Umstanden keine festen Regeln und Verfahren fir eine
rasche Beilegung von Streitigkeiten vorsehen, so wie dies
fir die Marktteilnehmer der ,borsenbasierten” Markte der
Fall ist. Diese Faktoren kdnnen dazu fihren, dass dem
Teilfonds Verluste im Zusammenhang mit der
Durchflihrung von Ersatztransaktionen oder anderweitig
aufgrund nachteiliger Marktentwicklung entstehen. Das

Kontrahentenrisiko besteht beispielsweise bei samtlichen
Swaps und ist bei Vertrdgen mit Iangeren Laufzeiten noch
insoweit erhoht, als jederzeit Ereignisse eintreten kénnen,
die den Abschluss von Transaktionen verhindern,
insbesondere wenn die Transaktionen auf einen einzigen
Kontrahenten konzentriert wurden.

Margin-Gelder, die bei einem Broker hinterlegt werden,
werden bei diesem mdglicherweise mit anderen Margin-
Geldern gepoolt und kénnen somit einem Insolvenzrisiko
des Brokers unterliegen. Zudem kénnten auch
Kundenkonten bei der Insolvenz des Brokers dem so
genannten Averaging unterliegen, mit der Folge, dass
keine oder nicht alle gezahlten Gelder zurlickerstattet
werden.

Optionen und Finanztermingeschifte

Optionen und Finanztermingeschafte, die oft zur
Absicherung von Anlagen verwendet werden, sind mit
hohen Anlagerisiken verbunden. Diese ergeben sich
insbesondere aus der Volatilitdt der Anlagen. Die Rechte,
die der Teilfonds aus derartigen Finanztermingeschéaften
erwirbt, kénnen verfallen oder an Wert verlieren, weil
diese Geschéfte stets nur befristete Rechte verschaffen.
Je kirzer die Frist ist, desto gréRer kann das Risiko sein.
Bei Verbindlichkeiten aus Finanztermingeschaften kann
das Verlustrisiko unbestimmbar sein und auch Gber den
zu leistenden Sicherheitsleistungen (Margins) liegen. Die
nur geringen Anforderungen an Einschusszahlungen
fihren zu einer starken Hebelwirkung, die sich in einem
Gewinn, aber auch in einem Verlust deutlich
niederschlagt. Geschéafte, mit denen Risiken aus
eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden sollen
(Glattstellungsgeschafte), kénnen dabei mdglicherweise
nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt
werden.

AuBerbérsliche Termingeschifte (Forward Trading)

Forward-Kontrakte werden im Gegensatz zu Futures-
Kontrakten nicht an Bdrsen gehandelt und sind nicht
standardisiert, so genannte OTC Geschafte (= over the
counter). Vielmehr handeln Banken und Handler auf
diesen Markten als Eigenhandler, wobei jede Transaktion
einzeln verhandelt wird. Termin- und Kassageschafte
sind im Wesentlichen nicht reglementiert; es bestehen
weder Begrenzungen  bezlglich der taglichen
Preisschwankungen noch firr spekulative Positionen. Die
Termingeschafte tatigenden Eigenhandler sind nicht
verpflichtet, im Zusammenhang mit den Wahrungen oder
Waren, mit denen sie handeln, weiterhin Kauf- bzw.
Verkaufsauftrdge entgegenzunehmen und auf diesen
Markten kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitraume von erheblicher Dauer
sein kénnen. Es ist im Zusammenhang mit solchen
Markten bereits vorgekommen, dass die Teilnehmer
keine Kursgebote fiir bestimmte Wahrungen oder Waren
abgeben konnten oder Kursgebote mit einer
ungewohnlich groflen Spanne zwischen dem Preis, zu
dem sie kaufbereit waren, und demjenigen, zu dem sie
verkaufsbereit waren, abgaben. In allen Markten, in
denen der Teilfonds investiert hat, kann es zu Stérungen
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aufgrund eines ungewohnlich groRen Handelsvolumens,
politischer Interventionen oder anderer Faktoren
kommen. Durch Marktilliquiditat oder -stérungen kénnen
folglich dem Teilfonds erhebliche Verluste entstehen.

Swaps

Wenn der Vertragspartner eines Swaps seinen
Leistungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder
verspatet nachkommt, erleidet der Teilfonds Verluste.
Durch Veranderungen des dem Swap zugrunde
liegenden Vermdgenswertes kann der Teilfonds ebenfalls
Verluste erleiden, wenn die Erwartungen an die
Marktentwicklung nicht erfiillt werden. Bei Swaps, die in
Fremdwahrungen konvertieren, bestehen
Wahrungskursrisiken. Swaps sind Geschéfte, die nicht
zum Handel an einer Borse oder in einem organisierten
Markt zugelassen sind. Daher kann der Erwerb, die
Veraufllerung von Swaps an Dritte sowie die Glattstellung
schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Total Return
Swaps besteht ferner das Risiko, dass ein Total Return
Swap beim Eintritt bestimmter Ereignisse vom
Kontrahenten vorzeitig geklindigt oder teilweise abgelost
wird oder dass der Kontrahent nur zu fir den Fonds
inakzeptablen Bedingungen zur Fortfuihrung des Swaps
bereit ist. Zu diesen Ereignissen zahlen Umstande, in
denen der Kontrahent nicht in der Lage ist, sein Risiko in
Bezug auf den Swap vollstandig abzusichern, eine
derartige Absicherung aufzulésen oder den Erlds aus
einer solchen Absicherung zuriickzufihren oder
auszutauschen. Es besteht das potenzielle Risiko, dass
Aufsichtsbehdrden fur den Handel mit
Warenterminkontrakten das Halten von
Warenterminkontrakten und Optionen begrenzen und
somit die Fahigkeit der Kontrahenten zur Absicherung
ihres Risikos aus Waren-Swaps mit der
Verwaltungsgesellschaft einschranken. Darlber hinaus
kénnte der Kontrahent versuchen, zuséatzliche Kosten in
Bezug auf die Absicherung seines Risikos aus dem Swap
auf den Fonds abzuwalzen, indem er z. B. seine
Gebuhren erhéht, was Auswirkungen auf die Ertréage des
Fonds aus dem Swap haben konnte. Unter diesen
Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft die
Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Zeichnung,
den Verkauf, die Umschichtung und/oder die Riicknahme
von Anteilen des Fonds solange voribergehend
aussetzen, bis sie in der Lage ist, einen Swap mit einem
anderen Kontrahenten zu fur den Fonds akzeptablen
Konditionen abzuschlieRBen. Es existiert jedoch keine
Vereinbarung zwischen den Kontrahenten und der
Verwaltungsgesellschaft, wonach bei Ausfall eines
Kontrahenten im Rahmen eines Derivatkontrakts ein
anderer Kontrahent einspringt oder Verluste, die einem
Fonds mdglicherweise durch den Ausfall eines
Kontrahenten entstehen, ersetzt werden.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertentwicklung
des Teilfonds nachteilig beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert auswirken.
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein
Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung
von Leistungsansprichen ihren  Verpflichtungen
moglicherweise nicht nachkommen kann. VerauRert der

Anleger Anteile am Investmentvermdgen zu einem
Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein CCP
ausgefallen ist und dadurch der Wert des Teilfonds
nachteilig beeintrachtigt ist, kdnnte der Anleger das von
ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht oder nicht
vollstdndig zurlckerhalten. Der Anleger kdnnte daher
sein in den Teilfonds investiertes Kapital sowie teilweise
[oder sogar ganz] verlieren.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auRer CCP)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder
Kontrahenten kénnen fur den Teilfonds Verluste
entstehen. Das Ausstellerrisiko  beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern
eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Teilfonds
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage
einschlieflich Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, die fiir
Rechnung eines Teilfonds geschlossen werden.

CCP-Risiken

Ein CCP tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéafte flir einen Teilfonds ein,
insbesondere in Geschafte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegenulber dem Verkaufer und als Verkaufer gegenuber
dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine
Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglich,
Verluste aus den eingegangenen  Geschaften
auszugleichen, etwa durch sogenannte
Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen
werden, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche
der Gesellschaft fiir den Teilfonds betroffen sein kénnen.
Hierdurch kénnen Verluste fir den Teilfonds entstehen,
die nicht abgesichert sind.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des
Fonds/Teilfonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende
Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des
Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschafts hat die Verwaltungsgesellschaft ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten.
Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass
die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse
der in Pension gegebenen

Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Ruckubertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft
der vollen H6he nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschéften

Gewahrt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des
Fonds/Teilfonds ein Darlehen tber Wertpapiere, so muss
sie sich gegen den Ausfall des Vertragspartners
ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der
Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens

30



dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Gbertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere
Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen
gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner
wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits
gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der
Darlehensnehmer  dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Ruckubertragungsanspruch bei Ausfall des
Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist.
Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung
als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem
das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers
gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang
verwertet werden kdnnen.

Operationelle und Sonstige Risiken

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertentwicklung
des Teilfonds nachteilig beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert auswirken. Operationelles
Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdgen,
das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem  oder  Systemversagen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen
resultiert und  Rechts-, Dokumentations- und
Reputationsrisiken sowie Risiken einschliel3t, die aus den
fur ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Veraulert der Anleger Anteile an dem Teilfonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds
befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht oder
nicht vollstéandig zurtick. Der Anleger kdnnte sein in den
Teilfonds investiertes Kapital sowie teilweise oder sogar
ganz verlieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdégensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. aus
héherer Gewalt resultieren kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Verwahrstelle fiir
die Verwahrung der Vermdgensgegenstdnde im
Verwahrstellenvertrag vereinbart, dass anstelle der

Verwahrstelle der in der Vertragsanlage
.Uunterverwahrung“ fir die jeweilige Rechtsordnung
genannte Unterverwahrer haftet. Die

Verwaltungsgesellschaft wahlt den Unterverwahrer nicht
aus und Uberwacht diesen nicht. Sorgfaltige Auswahl und
regelmaRige Uberwachung des Unterverwahrers ist
Aufgabe der Verwahrstelle. Daher kann die
Verwaltungsgesellschaft die  Kreditwilrdigkeit von
Unterverwahrern nicht beurteilen. Die Kreditwurdigkeit
der genannten Unterverwahrer kann von der der
Verwahrstelle abweichen.

Generelle Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension,
so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen

Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der
zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende
Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des
Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen
Wertpapiere wahrend der Geschéaftslaufzeit an Wert
verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verdufiern wollen, so kann
sie dies nur durch die Ausubung des vorzeitigen
Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des
Geschéfts kann mit finanziellen EinbuRen fir den
Teilfonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher
ist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft durch
die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen
Barmittel erwirtschaftet hat Ist das von der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene
Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so kann die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls Wertverluste
nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fir
den Fonds erhéhen.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in
Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wiederverkaufen. Der Ruickkaufpreis nebst
einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss
festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere
dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der
Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige
Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem
Teilfonds nicht zugute.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Gegebenenfalls darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den
Teilfonds Derivatgeschafte zu den unten unter
Gliederungspunkt ,2.1 Art der Vermogenswerte und Art
der Techniken“ genannten Zwecken einsetzen. Dadurch
erhohte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken
einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen
Verluste kdénnen sich auch die Gewinnchancen des
Teilfonds verringern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

- Kursénderungen des Basiswertes kénnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann
der Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdégens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschafts nicht bestimmbar sein.

- Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden
nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
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Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der Teilfonds zur
Abnahme von Vermoégenswerten zu einem hdheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Teilfonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

- Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Teilfonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss
zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum
Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes
zu tragen. Damit wirde der Teilfonds Verluste erleiden.
Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

- Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen
Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen
und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande koénnen zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden
oder mussen zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

- Durch die Verwendung von Derivaten kdénnen
potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstanden nicht
vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen
Uberschreiten kdnnen.

- Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannten
over-the-counter (OTC)-Geschéafte, kdnnen folgende
Risiken auftreten:

- Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass
die Verwaltungsgesellschaft die fiir Rechnung des
Teilfonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verduRern kann.

- Der  Abschluss eines  Gegengeschafts
(Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht mdglich bzw. mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierleih- und
Pensionsgeschiften

Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei eines
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts kann der
Teilfonds einen Verlust in der Weise erleiden, dass die
Ertrdge aus dem Verkauf der vom Teilfonds im
Zusammenhang mit dem  Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten geringer als
die Uberlassenen Wertpapiere sind.

Dartber hinaus kann der Teilfonds auch Verluste durch
Konkurs oder entsprechend ahnlicher Verfahren gegen
die Gegenpartei des Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschafts oder infolge jeglicher anderer Art der
Nichterfillung der Rickgabe der Wertpapiere erleiden,
zum Beispiel den Verlust von Zinsen oder den Verlust des
jeweiligen  Wertpapieres  sowie  Verzugs- und

Vollstreckungskosten im Zusammenhang mit dem
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschaft. Es ist davon
auszugehen, dass der Einsatz eines Erwerbs mit
Ruckkaufoption oder eines Reverse-Pensionsgeschafts
und einer Wertpapierleihvereinbarung keinen
wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung des
Teilfonds hat. Ein solcher Einsatz kann jedoch einen
erheblichen — positiven oder negativen — Einfluss auf
den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Interessenkonflikte sind njcht zu befiirchten, da die durch
den Einsatz der vorerwahnten Instrumente generierten
Betrdge ausschlieBlich den  Teilfonds-Vermdgen
zuflieBen und grundsatzlich keine Provisionen oder
Erfolgsbeteiligungen an andere Personen gezahlt
werden.

Allgemein gilt fur alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte
der Best Exekution — Grundsatz.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von
Sicherheiten

- Die = Verwaltungsgesellschaft  erhalt  fur
Derivatgeschafte und Pensionsgeschafte Sicherheiten.
Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension
gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht mehr
ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rickibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft
gegenuber dem Kontrahenten in voller Hoéhe
abzudecken.

- Die Verwaltungsgesellschaft kann
Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher
Qualitat oder in  Geldmarktfonds mit  kurzer
Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe
verfugbar sein, obwohl sie von der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt
werden mussen. Die Verwaltungsgesellschaft kann dann
verpflichtet sein, fir Rechnung des Fonds die
Sicherheiten auf den gewahrten Betrag aufzustocken und
somit den durch die Anlage erlittenen Verlust
auszugleichen.

OTC-Derivate

Der jeweilige Teilfonds darfim Rahmen der Anlagegrund-
satze Derivate auf Zinsen, Wahrungen, Aktien, Indizes
und auf andere Finanzinstrumente abschlieRen. Sofern
fur die oben genannten Derivat-Geschafte kein
Marktpreis erhaltlich ist, wird der Preis im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses sowie an jedem Tag, an dem
der Anteilpreis berechnet wird, anhand von anerkannten
Bewertungsmodellen aufgrund des Verkehrswertes der
Basiswerte ermittelt. Geschaftsabschluss und Preisbe-
stimmungen werden dokumentiert.

OTC-Derivate sind nicht bérsennotierte Finanzinstrumen-
te. Daher tragen sie ein erhdhtes Liquiditats- und
Kontrahentenrisiko im Vergleich zu bdérsengehandelten
Derivaten. Die Preise von OTC-Derivaten kdnnen sehr
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volatil sein oder wertlos verfallen. Die International Swap
and Derivatives Association ("ISDA") und die im Zentralen
Kreditausschuss organisierten Spitzenverbande der
deutschen Kreditwirtschaft haben jeweils unter dem Dach
ihres Rahmenvertrages, des ISDA Master Agreement
bzw. des Deutschen Rahmenvertrages fiir Finanz-
termingeschéafte ("DRV"), eine standardisierte Dokumen-
tation fur diese Art von Transaktionen verfasst. Deswei-
teren regelt ISDA die Abwicklung von CDS Kontrakten im
Falle eines Credit Events.

Im Rahmen des Fonds wird ein Risiko-Management-
Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsge-
sellschaft ermdéglicht, das mit den Anlagepositionen der
einzelnen Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren je-
weiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick
auf OTC-Derivate ("Over-the-Counter" Derivate) wird in
diesem Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, wel-
ches eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts
der OTC-Derivate ermdglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir den Fonds sicher,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des einzelnen Teilfondsportfolios nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden
der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko
der Gegenpartei, kiinftige Markifluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

Der jeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrate-
gie innerhalb der in vorstehend 19.3 e) festgelegten
Grenzen, Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Ge-
samtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vor-
stehend 19.3 a) bis e) nicht lberschreitet. Wenn ein
Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt, miissen
diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von Ziffer
19.3 a) bis e) beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarkt-
instrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhal-
tung der vorbenannten Vorschriften mit berlicksichtigt
werden.

Credit Default Swaps (CDS)

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es dem
Sicherungsnehmer ermdglichen, das Ausfallrisiko des
Referenzschuldners des CDS auf den Sicherungsgeber
zu Ubertragen. Far  die Ubernahme des
Kreditausfallrisikos zahlt der Sicherungsnehmer eine
Pramie an den Sicherungsgeber und erhalt im Gegenzug
eine Ausgleichszahlung bei Ausfall des
Referenzschuldners. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir
Rechnung des Fonds nur einfache, standardisierte Credit
Default Swaps abschlieen, die zur Absicherung
einzelner Kreditrisiken im Fonds/jeweiligen Teilfonds
eingesetzt werden.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden
Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieBlichen
Interesse des jeweiligen Teilfonds als auch im Einklang
mit seiner Anlagepolitik stehen. Die Bewertung von Credit
Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und
transparenten Methoden auf regelméaRiger Basis.

Bérsengehandelte Derivate

Im Vergleich zu OTC-Derivaten weisen bérsengehandel-
te Derivate grundséatzlich eine weitaus héhere Liquiditat
auf. Das Kontrahentenrisiko wird zumeist von einem
Clearinghaus getragen. Auch die Preise von
bérsengehandelten Derivaten kdnnen sehr volatil sein
und zum vollstandigen Wertverlust des Derivates fiihren.

Potenzielle Interessenkonflikte

Es ist sichergestellt, dass Geschafte an OTC-Markten mit
den Kontrahenten zu marktiblichen Konditionen erfolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter
und/oder verbundene Unternehmen konnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager,
Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in
sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den
Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der
Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit
Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund
der verschiedenen Tatigkeiten, die sie beziglich der
Fihrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfiihrt,
Interessenkonflikte entstehen kdénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem
Gesetz  von 2010 und den  anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende
und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen,
insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds
bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte
vermieden werden. Die sich aus der
Aufgabenubertragung eventuell ergebenen
Interessenkonflikte sind in den ,Grundsétzen (iber den
Umgang mit Interessenkonfiikten“ beschrieben, welche
auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com verdffentlicht sind.
Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die
Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die
Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des
bestehenden Interessenkonflikts den Anlegern mittels
des Verkaufsprospektes offenlegen. Bei der Auslagerung
von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die
Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die
notwendigen Maflnahmen zur Einhaltung aller
Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt
sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser
Anforderungen iberwachen.

Riickzahlung von vereinnahmter Verwaltungs-
verglitung an bestimmte Anleger und
Provisionsteilungsvereinbarungen

A) Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
teilweise Rickzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsverglitung an diese Anleger
vereinbaren. Das kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
GroRbetrage nachhaltig investieren.
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B) Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall
Teile ihrer Verwaltungsvergutung an
vermittelnde Stellen weiter. Dies erfolgt zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der
Grundlage vermittelter Bestande. Dabei kann es
sich auch um wesentliche Teile handeln. Der
Verwaltungsgesellschaft flieRen keine
Ruckvergitungen der aus dem Fondsvermdgen
an die Verwabhrstelle und an Dritte zu leistenden
Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu.
Von Brokern und Handlern gebotene geldwerte
Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft im
Interesse der Anleger nutzt, bleiben unberthrt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann
Vereinbarungen mit ausgewahlten Brokern
bezlglich der Erbringung von Research- oder

Allgemeine Hinweise, Kosten,
Rechnungsjahr, Steuern

Steuern des Fonds

Gemal Art. 174 ff des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
unterliegt das jeweilige Teilfondsvermdégen im Grof3-
herzogtum Luxemburg einer Zeichnungssteuer ("Taxe
d'abonnement") von 0,05 % p. a., die vierteljahrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettoteil-
fondsvermégen zahlbar ist. In Bezug auf Teilfonds bzw.
Anteilklassen, die institutionellen Investoren vorbehalten
sind, betragt die Taxe d'abonnement 0,01 % p. a..

Ungeachtet der Erhebung von Registrierungs- und
Umschreibungssteuern sowie der Anwendung der
luxemburgischen Rechtsvorschriften Uber die
Umsatzsteuer, unterliegen die Teilfonds mit Ausnahme
der Taxe d'abonnement in Luxemburg keiner weiteren
Steuer. Die Ertrage und Gewinne der Teilfonds kdnnen
jedoch in Landern, in denen das Fondsvermdgen
angelegt ist, einer Quellensteuer oder sonstigen Steuer
unterliegen. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle
noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die von den Teilfonds vorgenommenen Ausschiittungen
unterliegen derzeit keiner Quellensteuer und werden bei
nicht Gebietsansassigen grundsatzlich nicht besteuert.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen
Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kénnen mdég-
lichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich iiber etwaige ge-
setzliche oder steuerliche Folgen nach dem Recht
des Landes seiner Staatsangehoérigkeit, seines
Wohnsitzes oder seines gewohnlichen Aufenthaltes
zu informieren, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der
Anteile von Bedeutung sein koénnten und, falls
angebracht, beraten zu lassen.

Kosten des Fonds
Die Verwaltungsgesellschaft kann den einzelnen Teil-
fonds die im jeweiligen Sonderreglement des Teilfonds

Analysedienstleistungen fur die
Verwaltungsgesellschaft abschlieRen, in deren
Rahmen der jeweilige Broker Teile der von ihm
gemall der betreffenden  Vereinbarung
erhaltenen Zahlung, die die
Verwaltungsgesellschaft fir den Erwerb oder die
VerauRerung von Vermdgenswerten an den
Broker leistet, entweder direkt oder mit zeitlicher
Verzégerung an Dritte weiterleitet. Diese
Leistungen der Broker werden von der
Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der
Verwaltung des Investmentfonds genutzt (so
genannte Provisionsteilungsvereinbarung).

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik tatséchlich erreicht werden

und im Verwaltungsreglement genannten Kostenarten
belasten.

Die prozentual auf das Nettoteilfondsvermdgen beziffer-
baren Kosten werden im Anhang des jeweiligen Teilfonds
ausgewiesen. lhre Héhe, Berechnung und Auszahlung
ergeben sich aus dem teilfondsspezifischen Anhang.
Nicht prozentual bezifferbare, tatsachlich anfallende
Kosten kénnen dem Teilfondsvermdgen belastet werden.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den laufenden
Ertrdgen, dann den Netto-Kapitalgewinnen und zuletzt
dem jeweiligen Nettoteilfondsvermdgen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, eini-
ge der dem Nettoteilfondsvermdgen belastbaren Kosten
nicht dem jeweiligen Teilfonds zu belasten, sondern direkt
aus dem VermoOgen der Verwaltungsgesellschaft zu
tragen.

Die Kosten, Verglitungen, Abgaben und auf3erordentliche
Aufwendungen, welche im Zusammenhang mit einer
bestimmten Anteilklasse entstehen, werden der entspre-
chenden Anteilklasse zugeordnet.

Die Kosten, Verglitungen, Abgaben und auf3erordentliche
Aufwendungen, welche nicht einer bestimmten An-
teilklasse innerhalb des einzelnen Teilfonds zuzuordnen
sind, werden den Anteilklassen innerhalb des Teilfonds
im Verhaltnis des Nettovermdgens der entsprechenden
Anteilklassen belastet.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erst-
ausgabe von Anteilen kénnen (iber einen Zeitraum von
héchstens flinf Jahren abgeschrieben werden.

Ausschiittungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fir den jeweiligen
Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilklasse, ob aus dem Teil-
fondsvermdgen grundsatzlich Ausschittungen an die
Anleger vorgenommen werden oder eine Thesaurierung
erfolgt. Die spezifische Ausschittungspolitik des Teil-
fonds oder der Anteilklasse findet Erwahnung im Anhang.

Zur Ausschuttung kénnen die ordentlichen Ertrage aus
Zinsen, Dividenden und/oder Termingeschaften abziig-
lich Kosten ("ordentliche Nettoertrage") sowie netto re-
alisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht
realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Aus-
schittung gelangen, sofern das Nettoteilfondsvermdgen
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auf Grund der Ausschiittung nicht unter die vom Gesetz
vom 17. Dezember 2010 vorgesehene Mindestgrenze
von EUR 1,25 Mio. sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, Zwischen-
ausschuttungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschiittung in Form von Gratisanteilen
kénnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbe-
zahlt oder gutgeschrieben werden. Ausschittungsbetra-
ge, die funf Jahre nach Veréffentlichung einer Ausschut-
tungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen
zu Gunsten des Teilfondsvermdgens.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft, auch nach Ablauf von funf Jahren Ausschit-
tungsbetrage zu Lasten des jeweiligen Teilfonds
einzuldsen.

Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum
31. Dezember, erstmals zum 31. Dezember 2009. Das
erste Rechnungsjahr war ein kurzes Rechnungsjahr vom
Erstausgabetag bis zum 31. Dezember 2009.

Laufzeit der Teilfonds
Die Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit aufgelegt, sofern
sich aus dem teilfondsspezifischen Anhang nichts
anderes ergibt.

Einhaltung der gesetzlichen
Datenschutzbestimmungen

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25.
Mai 2018 in Kraft und ersetzt die bisher geltenden
Datenschutzgesetze in der Européaischen Union. Ziel der
DSGVO ist es, die nationalen Datenschutzgesetze in der
gesamten Europaischen Union zu vereinheitlichen und
gleichzeitig das Recht zu modernisieren, um sich an neue
technologischen  Entwicklungen anzupassen. Die
DSGVO ist automatisch flir Unternehmen, die
personenbezogene Daten verarbeiten
(Datenverantwortlicher oder Datenauftragsverarbeiter), in
allen Mitgliedstaaten der Europaischen Union verbindlich,
ohne dass eine nationale Umsetzung erforderlich ist. Die
DSGVO hat insbesondere eine grofRere extraterritoriale
Reichweite und wird erhebliche Auswirkungen auf den
Datenverantwortlichen und Datenauftragsverarbeiter mit
Sitz in der Europaischen Union haben, die Waren oder
Dienstleistungen fir die betroffenen Personen in der
Europaischen Union anbieten oder das Verhalten der
betroffenen Personen innerhalb der Europaischen Union
Uberwachen. Die neue Regelung stellt strengere
operative Anforderungen an den Datenverantwortlichen
und Datenauftragsverarbeiter und fiihrt erhebliche
Strafen fiir die Nichteinhaltung von GeldbulRen von bis zu
4 % des weltweiten Gesamtjahresumsatzes oder 20 Mio.
EUR (je nachdem, welcher Betrag hoher ist) ein, je nach
Art und Schwere der Verletzung.

Es wird erwartet, dass sich die Gesetzgebung im Bereich
der Privatsphare weiterentwickelt. Die geltende
Verordnung Uber Privatsphdare und elektronische
Kommunikation (,e-Datenschutz-Richtlinie”) wird durch
die Verordnung der Europaischen Kommission uber die

Achtung des Privatlebens und den  Schutz
personenbezogener Daten in der elektronischen
Kommunikation (die "ePrivacy-Verordnung") aufgehoben,
die darauf abzielt, das Vertrauen und die Sicherheit im
digitalen Binnenmarkt zu starken, indem sie den
Rechtsrahmen aktualisiert. Die ePrivacy-Verordnung
befindet sich in der Abstimmung und soll in naher Zukunft
in Kraft treten.

Die Einhaltung der aktuellen und zukinftigen
Privatsphéaren-, Datenschutz- und
Informationssicherheitsgesetze kénnte sich erheblich auf
die laufenden und geplanten Datenschutz- und
Informationssicherheitspraktiken auswirken. Dazu
gehéren die Erhebung, Nutzung, Weitergabe,
Speicherung und der Schutz personenbezogener Daten
sowie einige der laufenden und geplanten
Geschéftstatigkeiten des Fonds, der Komplementar und
der Verwaltungsgesellschaft. Die Nichteinhaltung dieser
Gesetze kann zu GeldbulRen, Sanktionen oder anderen
Strafen fiihren, die sich erheblich und nachteilig auf das
Betriebsergebnis und das Gesamtgeschaft sowie auf die
Reputation auswirken kdnnen.

Inkrafttreten und Anderungen des Verwaltungs- und
der Sonderreglements

Das Verwaltungsreglement des Fonds, welches den

Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

entspricht, trat erstmalig am 10. Marz 2012 und letztmalig

am 16. April 2026 in Kraft.

Erganzend beziehungsweise abweichend gelten die Be-
stimmungen der einzelnen Sonderreglements der jeweili-
gen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs- und
Sonderreglement des Fonds beziehungsweise der Teil-
fonds jederzeit ganz oder teilweise andern. Entspre-
chende Anderungen treten nach Genehmigung durch die
CSSF am Tag der Unterzeichnung des jeweiligen
Dokumentes in Kraft, soweit nicht anderweitig bestimmt.
Anderungen des Verwaltungs- und Sonderreglements
werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Lu-
xemburg hinterlegt. Des Weiteren wird ein Hinweis auf die
jeweilige Hinterlegung im RESA veréffentlicht.

Vertriebslander
In Deutschland sind nachfolgend angefiihrte Teilfonds
zum offentlichen Vertrieb zugelassen:

XAIA Credit Basis
XAIA Credit Basis |l
XAIA Credit Debt Capital

In Osterreich sind nachfolgend angefiihrte Teilfonds
zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:

XAIA Credit Basis
XAIA Credit Basis Il
XAIA Credit Debt Capital
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Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
Vertragssprache
Das Verwaltungs- und die Sonderreglements des Fonds
beziehungsweise der Teilfonds unterliegen dem
luxemburgischen Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich
zustandigen Gerichts des Bezirks Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in
dem Anteile des Fonds o6ffentlich vertrieben werden, so-
weit es sich um Anspriche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf
Angelegenheiten, die sich auf Zeichnung und Ruck-
nahme der Anteile beziehen.

Allein die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts und
des Verwaltungs- und Sonderreglements ist magebend
und im Fall einer etwaigen Unstimmigkeit mit einer Uber-
setzung ausschlaggebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fir sich selbst und den
Fonds beziehungsweise Teilfonds Ubersetzungen in
Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in
welchen solche Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

36



Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

Anhang 1
Anhang 1.1
Teilfonds XAIA Credit Basis

Dieser Anhang ist nur im Zusammenhang mit dem
aktuellen Verkaufsprospekt glltig.

A) Anlagepolitik

Anlageziel

Der Teilfonds strebt an eine deutliche Uberrendite zum 3-
Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) zu
erwirtschaften, wobei er nicht an eine Benchmark
gebunden ist. Die Verzinsung tiber dem 3-Monats-Euribor
soll durch Ausnutzung von Preisdifferenzen zwischen
6konomisch gleichwertigen Instrumenten erreicht werden
(sog. Arbitrage).

Der Teilfonds immunisiert Zinsrisiken weitgehend durch
den Einsatz von Zinsderivaten. Dadurch sollen groRere
Wertschwankungen weitgehend vermieden werden.
Ausfallrisiken einzelner Emittenten werden durch
Kreditderivate weitgehend abgesichert.

Fir den Teilfonds wird als Vergleichsindex
herangezogen: 100 % Euribor 3 M TR (EUR). Der
Teilfonds zielt nicht darauf ab, den Vergleichsindex
nachzubilden, sondern strebt die Erzielung einer
absoluten, von dem Vergleichsindex unabhangigen
Wertentwicklung an.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft,
das Okologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat
(Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts ,PAI%)
werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht bericksichtigt, weil die

Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine
fondsubergreifende Strategie fir die Berlicksichtigung
der PAls verfolgt. Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren sind kein Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach
keine verbindliche Berlcksichtigung statt.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds basiert auf
Preisdifferenzen zwischen Anleihen (emittiert von Banken
und Nicht-Banken) sowie Credit Default Swaps (CDS) auf
korrespondierende Referenzschuldner.
Referenzschuldner sind Unternehmen oder sonstige
Rechtssubjekte, die im Rahmen  spezifischer
Transaktionen Kreditvertrdge abgeschlossen oder
Wertpapiere emittiert haben.

Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (auch
Sicherungskaufer) fir eine festgesetzte Frist gegen
bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen
Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten,
periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos
an einen Sicherungsgeber (auch Sicherungsverkaufer)
absichern. Die Pramie richtet sich grundsatzlich nach der
Qualitdt des oder der zugrunde liegenden
Referenzschuldner. Die durch den CDS verlagerten
Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse
definiert. Typische Kreditereignisse sind beispielsweise
spezifische Verschlechterungen der Finanzlage eines
Referenzschuldners wodurch fallige
Zahlungsverpflichtungen nicht mehr erfillt werden
kénnen. Solange kein Kreditereignis eintritt, muss der
Sicherungsgeber keine Leistung erbringen. Bei Eintritt
eines Kreditereignisses zahlt der Sicherungsgeber eine
Ausgleichszahlung, die von der Verwertungsquote des
Referenzschuldners abhéangt. CDS kénnen bdrslich und
aulierborslich gehandelt werden.

Im Rahmen der Anlagestrategie investiert der Teilfonds
gleichzeitig in CDS und Anleihen verschiedener
Emittenten (bzw. Referenzschuldner) um
Preisdifferenzen (Spread-Differenzen) zwischen
derivativen  Instrumenten und Kassa-Instrumenten
auszunutzen.  Kreditrisiken, die von einzelnen
Referenzschuldnern oder Emittenten ausgeltst werden
(idiosynkratische Risiken), werden somit weitgehend
minimiert. Der Teilfonds kann CDS sowohl als
Sicherungsgeber und Sicherungsnehmer abschlieRen.

Bei der Abwicklung von Kreditereignissen kann es dazu
kommen, dass Anleihen- und Absicherungspositionen
nicht gleichzeitig aufgelost werden. Die Auflésung kann
marktbedingt oder auch zur Erreichung einer besseren
Verwertungsquote mit einem angemessenen Zeitversatz
durchgefiihrt werden. Hintergrund dafir ist das Sicher-
stellen einer effizienten Abwicklung des Kreditereignisses
fir den Fall, dass die vom Fonds gehaltenen Anleihen
nicht die “cheapeast to deliver’-Anleihe der CDS Auktion
darstellen. Die ,cheapest to deliver” Option besteht darin,
dass bei der Abwicklung eines Kreditereignisses die
lieferbaren Anleihen zwar eingeliefert werden kénnen,
nicht jedoch eingeliefert werden mussen. Es kann dabei
Situationen geben, in denen unterschiedliche Anleihen,
die in denselben CDS  Kontrakt lieferbar
sind  unterschiedliche Verwertungsquoten und damit
Marktpreise zum Zeitpunkt der Auktion haben. In einer
solchen Situation kann potentiell am Markt ein deutlich
besseres Ergebnis erzielt werden. Der angemessene
Zeitversatz hangt von der jeweiligen Situation ab, wird
jedoch in der Regel Uber einige Handelstage nicht
hinausgehen. Nachdem die Entschadigungszahlung aus
dem CDS zu diesem Zeitpunkt bereits erhalten wurde,
entsteht hieraus kein bzw. nur ein sehr begrenztes
Marktpreisrisiko fiir den Fonds.

Der Fonds schlie3t zum Zwecke des effizienten Portfolio-
Managements und/oder zu Absicherungszwecken
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Wertpapierdarlehensgeschafte, Pensionsgeschafte bzw.
Ruckkaufvereinbarungen sowie Total Return Swaps ab.
Der Anteil der verwalteten Vermodgenswerte, der
héchstens bei diesen Geschéaften zum Einsatz kommt
ergibt sich wie folgt:

Wertpapierdarlehensgeschéfte = 25%
Pensionsgeschafte = 25%
Total Return Swaps = 25%.

Die Positionen des Teilfonds werden laufzeitenkongruent
aufgesetzt, so dass unabhangig von der Preisentwicklung
eine standige Absicherung gegenlber potenziellen
Ausfallen von Referenzschuldnern bzw. Anleihe-
Emittenten gewahrleistet ist. Um die mit Anleihen
verbundenen zusatzlichen Zinsrisiken abzusichern,
werden boérsengehandelte Zinsderivate eingesetzt. Die
durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Fonds wird
unter sechs Monaten gehalten.

Potenzielle Wahrungsrisiken von nicht in Euro
denominierten Anleihen oder Kreditderivaten werden
zusatzlich weitgehend abgesichert. Hierzu kommen in der
Regel Wahrungsswaps oder Devisentermingeschafte
zum Einsatz.

In Einzelféllen kdnnen statt des Single-Name CDS ein
Wertpapier auch mit einem Index-Swaps abgesichert
werden. Um Risiken am Kreditmarkt abzusichern, kbnnen
Index-Swaps (z. B. Index-Swaps mit Basiswert auf den
iTraxx) abgeschlossen werden.

Der Teilfonds investiert nicht in synthetische oder
strukturierte Kreditinstrumente wie Collateralized Debt
Obligations (CDOs) oder Asset Backed Securities (ABS).

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird neben Gebiihren
und Kosten (z. B. firr Sicherheitenstellung und/oder einer
ggf. erforderlichen Wahrungsabsicherung) insbesondere
von der Entwicklung der Preisdifferenzen zwischen
Kassa- und Derivatemarkten bei den ausgewahlten
Wertpapieren beeinflusst. Aus der Entwicklung dieser
Preisdifferenzen ergeben sich fur den Teilfonds Chancen,
aber auch Risiken.

Insbesondere sollen folgende Instrumente erworben bzw.
abgeschlossen werden:

Credit Default Swaps (CDS) auf Referenzschuldner
verschiedener Rating-Kategorien. CDS-Kontrakte
kénnen durch den Teilfonds als Sicherungsgeber
und Sicherungsnehmer eingegangen werden.

Index-Swaps z. B. auf Basis synthetischer Kreditindizes
(iTraxx, CDX etc.). Index-Swaps kénnen durch den
Teilfonds als Sicherungsgeber und
Sicherungsnehmer eingegangen werden.

Verzinsliche Wertpapiere
Anleihen  von  Finanzinstituten:

Senioritaten  (vorrangige  und

Anleihen).
Unternehmensanleihen: Verschiedene Senioritaten

(vorrangige und nachrangige Anleihen).

Bei Anleihen oder Kreditderivaten, welche in einer
anderen Wahrung als in der Teilfondswéhrung
notieren, kann das Wahrungsrisiko abgesichert
werden.

Verschiedene
nachrangige

Zinsswaps: Das zugrunde liegende  Zinsrisko
(Durationsrisiko) kann durch Zinsderivate (Optionen
und Futures) abgesichert werden. Bei Swaps,
welche in einer anderen Wahrung als in der
Teilfondswahrung notieren, kann das
Wahrungsrisiko abgesichert werden.

Repurchase-Agreements (Repos)

Geldmarktanlagen

Beim Abschluss von Derivaten entsteht im Allgemeinen
ein Kontrahentenrisiko. Der Teilfonds strebt an, das Kon-
trahentenrisiko weitestgehend dadurch zu minimieren,
dass nur Kontrahenten mit hoher Bonitat akzeptiert wer-
den. Dartber hinaus kann der Teilfonds, sofern dies als
erforderlich erachtet wird, von Kontrahenten Sicherheiten
verlangen.

Innerhalb des Teilfonds kénnen Derivate sowohl zu
Absicherungs- als auch zu Anlagezwecken eingesetzt
werden.

Fir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps
kann ein Barausgleich stattfinden, es kann jedoch auch
zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren kommen.

Der Teilfonds darf keine Anteile anderer OGAW und
anderer OGA erwerben.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter
den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsregle-
ments als Darlehensgeber und Darlehensnehmer von
Wertpapieren auftreten.

Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und
Festgelder unterhalten. Das Fondsvermdgen darf liquide
Mittel bis zu 20% halten. Die 20 %-Grenze darf
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewodhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche
Verletzung unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist. Dartiber hinaus kann der Fonds
fir finanzielle Zwecke oder bei ungilnstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie
z.B. langer laufende Festgelder oder Geldmarktfonds im
Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Die vorgenannten Anlagemdglichkeiten erstrecken sich
auf Emittenten aus Industrie- und Schwellenlandern. Der
Anteil der Schwellenlander wird nicht begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf, nach dem Grund-
satz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-
Teilfondsvermoégens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem an-
deren OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, oder
von anderen von der CSSF anerkannten Staaten (wie
z. B. Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder
Sudafrika) begeben oder garantiert werden, sofern
diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Netto-Teilfondsvermégens des
Teilfonds nicht iiberschreiten diirfen.
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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

B) Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte
Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung
ausgerichtet ist. Mittlere Chancen stehen mittleren
Risiken gegenlber.

C) Risikoprofil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist insbesondere flr Anleger geeignet, die
ein moderates Wachstum bzw. Ertrage erwarten und die
daher bereit sind, gegebenenfalls Verluste hinzunehmen.
Die Anlagedauer sollte mindestens ein bis zwei Jahre
betragen.

D) Besondere Angaben zu Total Return Swaps,
Wertpapier-Darlehensgeschiften und
Pensionsgeschaften

Total Return Swaps:

Total Return Swaps werden fir den Teilfonds zum
Zwecke der effizienten Nutzung des eingesetzten
Kapitals mit entsprechender Besicherung abgeschlossen.
Dabei kénnen alle in der Anlagestrategie ausgewiesenen
Vermogensgegenstande als Referenz von Total Return
Swaps herangezogen werden: Total Return Swaps
durfen bis zu maximal 25% des Teilfondsvermdgens
ausmachen. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet
jedoch, dass Total Return Swaps im Regelfall nicht mehr
als 10% des Teilfondsvermdgens ausmachen. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden darf. Ertrdge aus Total Return
Swaps flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten —
vollstandig dem Teilfondsvermdgen zu. Es werden keine
Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen an andere
Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein anderes
Unternehmen im Zusammenhang mit der Tatigkeit
gezahlt, insbesondere da kein Securities Lending Agent
beauftragt wurde

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere werden
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
Ubertragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand
des Teilfonds an Wertpapieren nur auf unbestimmte Zeit
als Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Es
dirfen bis zu maximal 25% des Teilfondsvermdgens
Gegenstand solcher Geschafte sein. Die
Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 10% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von
Darlehensgeschéften sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden
darf. Die Verwaltungsgesellschaft hat jederzeit die
Maglichkeit, Wertpapierdarlehensgeschéafte zu kiindigen.
Zudem hat sie vertraglich zu vereinbaren, dass nach
Beendigung von Wertpapier-Darlehensgeschaften dem
Teilfonds Wertpapiere gleicher Art, Gute und Menge
innerhalb  der Ublichen  Abwicklungszeit zurlick
Ubertragen werden. Dariiber missen dem Teilfonds fiir

die darlehensweise Ubertragung von Wertpapieren
ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu
kénnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Ubereignet werden. Etwaige
Ertrdage aus Ubereigneten Sicherheiten stehen dem
Teilfonds zu.

Darlehensnehmer sind aulRerdem verpflichtet, Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen verzinslichen Wertpapieren
bei Falligkeit fur Rechnung des Teilfonds an die
Verwahrstelle zu zahlen. An einen einzelnen
Darlehensnehmer (ibertragene Wertpapiere duirfen in
ihrer Gesamtheit 10 Prozent des Wertes des Teilfonds
nicht Ubersteigen.

Darlehensgeschéafte werden getatigt, um fir den
Teilfonds zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehensgeschafte flieRen —
nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem
Teilfondsvermdgen zu. Es werden keine Provisionen oder
Erfolgsbeteiligungen an andere Personen (z.B. an einen
Agenten) oder ein anderes Unternehmen im
Zusammenhang mit der Tatigkeit gezahlt, insbesondere
da kein Securities Lending Agent beauftragt wurde

Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft schliet fir Rechnung des
Teilfonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit
von zwolf Monaten ab. Dabei kann sie sowohl
Wertpapiere des Teilfonds gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches
Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere unter
Berlcksichtigung der jeweils geltenden Anlagegrenzen in
Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft).
Grundsatzlich kann der gesamte Wertpapierbestand des
Teilfonds im Rahmen von Pensionsgeschaften
Bericksichtigung finden. Allerdings dirfen nur bis zu
maximal 25% des Teilfondsvermégens Gegenstand
solcher Geschafte sein. Die Verwaltungsgesellschaft
erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10% des
Fondsvermégens Gegenstand von Pensionsgeschaften
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall Gberschritten werden darf.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Madglichkeit,
Pensionsgeschafte jederzeit zu kundigen; dies gilt nicht
fir Pensionsgeschéfte mit einer Laufzeit von bis zu einer
Woche. Mit Kindigung eines einfachen
Pensionsgeschafts ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere
zurlckzufordern. Bei umgekehrten Pensionsgeschéaften
stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass sie
jederzeit den vollstandigen Barbetrag einfordern kann
oder das umgekehrte Pensionsgeschéft entweder auf
Basis der aufgelaufenen Betrage oder zum aktuellen
Marktwert kiindigen kann. Pensionsgeschéfte sind nur in
Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig.
Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung,
die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurlick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen
zurickzuzahlen.
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In Pension genommene Vermogensgegenstande werden
ausschlielBlich bei der Verwahrstelle des Teilfonds
verwahrt.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fir den Teilfonds
zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um dem Teilfonds zeitweise
zusatzliche Liquiditdt zu verschaffen (einfaches
Pensionsgeschaft). Ertrdge aus Pensionsgeschéfte

flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten -—
vollstandig dem Teilfondsvermégen zu. Es werden keine
Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen an andere
Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein anderes
Unternehmen im Zusammenhang mit der Tatigkeit
gezahlt, insbesondere da kein Securities Lending Agent
beauftragt wurde

40



Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwahrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie
Teilfondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d’abonnement

XAIA Credit Basis (I) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Institutionell (1)

N/A

Ausschuttend

LU0418282934

AORGZ9

Entfallt

22.04.2009

EUR 1.000

22.04.2009 (= Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach

Erstausgabetag bzw.
einschlagigen Bewertungstag

dem
dem

3 Bankarbeitstage nach dem

Bewertungstag
Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Entfallt

Ab Auflage: 1 %

ab 01.07.2010: 0,5 %
ab 01.07.2011: 0,25 %
ab 01.07.2012: Entfallt

EUR 1.000.000
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Boérsentag in Frankfurt am
Main, Miinchen und Luxemburg ist

0,6 % p. a.

Ein darliber hinausgehendes erfolgs-
bezogenes Entgelt wird nicht erhoben.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400 p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kdnnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatséach-
lichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile; Namensanteile werden
In das Anteilregister eingetragen.

XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden  Bewertungstages
abgerechnet, nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrdage werden zum Anteilwert des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen

monatlichen  Teilfondsvermdgens  ausbezahlt.  Die
Vergltung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergitung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermogen
zahlbar.
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Risiko-Management-Verfahren

Erwarteter Hebel

Rucknahmenbeschrankung (Gating)

Verlangerung der Riickgabefrist

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 220% betragen, obwohl

niedrigere und héhere Niveaus mdglich

sind

Anteilinhaber sind berechtigt, die Rucknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt ,Liquiditatsmanagement-
Tools des Fonds zur Steuerung vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditét® beschriebenen
Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Riicknahme von Anteilen abzuglich des Gesamtwertes der Antrage
auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag
Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen
auf die vorgenannte Obergrenze aufler die Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in ihrem absoluten und
alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter Berlicksichtigung der Anlagen
des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf
alle Anteilinhaber, die eine Ricknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der
Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fiir die bzw. den sie eine Riicknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Riicknahmeantrége, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmaglichen
Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Ricknahmeantrdgen fir diesen
Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen
Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Ricknahmeantragen ihrer Anteile gegeniber der Verwaltungsgesellschaft einhalten muissen,
vorlibergehend zu verldngern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Riicknahmeantrégen zu geben, z. B. bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelfallen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen.
Darlber hinaus kdnnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere

Ausgabeaufschlage erheben.
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassenhedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Falligkeit des Rucknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwabhrstellen-, Transfer-,
Zentralstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d’abonnement

XAIA Credit Basis (G) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Gehobene Privatkunden (G)
N/A

Ausschuttend
LU0418282348

AORGZ8

Entfallt

22.04.2009

EUR 1.000

22.04.2009 (= Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem
Erstausgabetag bzw. dem
einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Bis zu 2,0 %

Ab Auflage: 1 %

ab 01.07.2010: 0,5 %
ab 01.07.2011: 0,25 %
ab 01.07.2012: Entfallt

EUR 50.000
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Boérsentag in Frankfurt am
Main, Miinchen und Luxemburg ist

1,1 % p. a.

Ein darliber hinausgehendes erfolgs-
bezogenes Entgelt wird nicht erhoben.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,-- p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kdnnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatséach-
lichen Anfall belastet werden.

Nein

Unbefristet

Ja (Borsen Berlin, Miinchen)
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile

XAIA Investment GmbH
0,05 % p. a.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden  Bewertungstages
abgerechnet, nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrdage werden zum Anteilwert des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen

monatlichen  Teilfondsvermdgens  ausbezahlt.  Die
Vergltung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergutung wird taglich abgegrenzt und am

Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

verbriefte .

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermogen
zahlbar.
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Risiko-Management-Verfahren

Erwarteter Hebel

Riicknahmenbeschrankung (Gating)

Verlangerung der Riickgabefrist

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 220% betragen, obwohl

niedrigere und hohere Niveaus mdglich

sind

Anteilinhaber sind berechtigt, die Rucknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt ,Liquiditatsmanagement-
Tools des Fonds zur Steuerung vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditét® beschriebenen
Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Riicknahme von Anteilen abzuglich des Gesamtwertes der Antrage
auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag
Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen
auf die vorgenannte Obergrenze aufler die Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in ihrem absoluten und
alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter Berlicksichtigung der Anlagen
des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf
alle Anteilinhaber, die eine Ricknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der
Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fiir die bzw. den sie eine Riicknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Riicknahmeantrége, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmaglichen
Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Ricknahmeantrdgen fir diesen
Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen
Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, die Ubliche Anklndigungsfrist, die Anleger bei der
Ricknahmeantragen ihrer Anteile gegeniber der Verwaltungsgesellschaft einhalten muissen,
vorlibergehend zu verldngern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Riicknahmeantrégen zu geben, z. B. bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelfallen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen.
Darlber hinaus kdnnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere

Ausgabeaufschlage erheben.
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Referenzwahrung
Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilkla<ssen.Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN
Zeichnungsperiode

Erstausgabetag/Auflegungstermin

Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung

Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag

(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag

(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwahrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie
Teilfondslaufzeit
Notierung an der Boérse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d’abonnement

XAIA Credit Basis (IT) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Institutionell (1T)

N/A

Thesaurierend
LU0946790523

A1TW1QP

Entfallt

02. September 2013

EUR 1.000

02. September 2013 (= Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem

Erstausgabetag bzw. dem
einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Entfallt

Keiner
EUR 1.000.000
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Borsentag in Frankfurt am
Main, Miinchen und Luxemburg ist

0,6 % p. a.

Ein darliber hinausgehendes erfolgs-
bezogenes Entgelt wird nicht erhoben.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400 p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kénnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatsach-
lichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden verbriefte

Inhaberanteile
XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden Bewertungstages
abgerechnet, nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrdage werden zum Anteilwert des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen
monatlichen  Teilfondsvermégens  ausbezahlt.  Die
Vergutung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergitung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo ~ auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermégens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermdégen
zahlbar.
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Risiko-Management-Verfahren

Erwarteter Hebel

Rucknahmenbeschrankung (Gating)

Verlangerung der Riickgabefrist

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 220% betragen, obwohl
niedrigere und héhere Niveaus mdglich
sind.

Anteilinhaber sind berechtigt, die Rucknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement-
Tools des Fonds zur Steuerung vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditét® beschriebenen
Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Riicknahme von Anteilen abzuglich des Gesamtwertes der Antrage
auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag
Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen
auf die vorgenannte Obergrenze aufler die Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in ihrem absoluten und
alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter Berlicksichtigung der Anlagen
des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf
alle Anteilinhaber, die eine Ricknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der
Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fiir die bzw. den sie eine Riicknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Riicknahmeantrége, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmaglichen
Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Ricknahmeantrdgen fir diesen
Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen
Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, die Ubliche Anklndigungsfrist, die Anleger bei der
Ricknahmeantragen ihrer Anteile gegeniber der Verwaltungsgesellschaft einhalten muissen,
vorlibergehend zu verldngern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Riicknahmeantrégen zu geben, z. B. bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dartber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Héchst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage

erheben.
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Anhang 1.2

Teilfonds XAIA Credit Basis Il

Dieser Anhang ist nur im Zusammenhang mit dem
aktuellen Verkaufsprospekt giiltig.

A) Anlagepolitik

Anlageziel

Der Teilfonds strebt an, eine deutliche Uberrendite zum
3-Monats Euribor (Euro Interbank Offered Rate) zu
erwirtschaften, wobei er nicht an eine Benchmark
gebunden ist. Die Verzinsung Uber dem 3-Monats Euribor
soll durch Ausnutzung von Preisdifferenzen zwischen
6konomisch gleichwertigen Instrumenten erreicht werden
(sog. Arbitrage).

Fir den Teilfonds wird als Vergleichsindex
herangezogen: 100 % Euribor 3 M TR (EUR). Der
Teilfonds zielt nicht darauf ab, den Vergleichsindex
nachzubilden, sondern strebt die Erzielung einer
absoluten, von dem Vergleichsindex unabhangigen
Wertentwicklung an.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Dieser Teilfonds wird als ein Produkt eingestuft, das
Okologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt.

Die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts ,PAI%)
werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht berlcksichtigt, weil die
Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine
fondsubergreifende Strategie fir die Berlcksichtigung
der PAls verfolgt.

Auch  wenn keine PAls auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt werden, sind
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakioren Bestandteil
der Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach
eine verbindliche Berilicksichtigung statt.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds basiert auf der Aus-
nutzung von Preisdifferenzen in verschiedenen Instru-
menten (z. B. Anleihen, Wandelanleihen, strukturierte
und Hybrid-Anleihen, Schuldverschreibungen, die die
Entwicklung von Darlehen 1:1 abbilden, Asset Backed
Securities) eines Referenzschuldners oder einer Zweck-
gesellschaft einerseits sowie Credit Default Swaps (CDS)
auf korrespondierende Referenzschuldner.

Referenzschuldner sind Staaten, Unternehmen oder
sonstige Rechtssubjekte (z. B. Zweckgesellschaften), die
im Rahmen spezifischer Transaktionen Kreditvertrage
abgeschlossen oder Wertpapiere emittiert haben.

Anleihen, sowie strukturierte Anleihen und Hybrid-An-
leihen, sind Anleihen von Finanzinstituten oder Unter-
nehmen, die mit einer festen oder variablen Verzinsung
und Laufzeit ausgestattet sind.

Wandelanleihen (Convertible Bonds) sind Anleihen, mit
denen der Kaufer zusatzlich das Recht erwirbt, diese
innerhalb einer bestimmten Frist in eine vorher festge-

legte Anzahl Aktien des Referenzschuldners zu tauschen,
der die Anleihe emittiert hat. Wandelanleihen bestehen
damit aus einem Zins- und einem Aktienteil
(Hybridstruktur). Asset Backed Securities (ABS) bzw.
forderungsbesicherte Wertpapiere sind verzinsliche
Wertpapiere, die Zahlungsanspriiche gegen eine Zweck-
gesellschaft (Verbriefungsgesellschaft) zum Gegenstand
haben, wobei die Zweckgesellschaft die Mittel aus-
schlieBlich zum Erwerb von Forderungen meist mehrerer
Glaubiger verwendet und zu einem Wertpapier verbrieft.
Die Zahlungsanspriiche sind durch den Bestand an For-
derungen (Assets) gedeckt (backed), die auf die Zweck-
gesellschaft Uibertragen wurden. Zusatzlich kdnnen diese
Forderungen auch durch die jeweils eingerdumten
Sicherheiten, die Uber einen Treuhander zugunsten der
Inhaber des forderungsbesicherten Wertpapiers gehalten
werden, besichert sein.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft in
Schuldverschreibungen investieren, die die Entwicklung
von Darlehen 1:1 abbilden. Darunter fallen insbesondere
Darlehen, syndizierte Kredite und Bankkredite.

Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (auch
Sicherungskaufer) fir eine festgesetzte Frist gegen
bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Be-
zahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten, pe-
riodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos
(inkl. Landerrisikos) an einen Sicherungsgeber (auch
Sicherungsverkaufer) absichern. Die Pramie richtet sich
grundsatzlich nach der Qualitat des oder der zugrunde
liegenden Referenzschuldner. Die durch den CDS ver-
lagerten Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereig-
nisse definiert. Typische Kreditereignisse sind beispiels-
weise spezifische Verschlechterungen der Finanzlage
eines Referenzschuldners wodurch fallige Zahlungsver-
pflichtungen nicht mehr erfiillt werden kénnen. Solange
kein Kreditereignis eintritt, muss der Sicherungsgeber
keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Kreditereig-
nisses zahlt der Sicherungsgeber eine Ausgleichszah-
lung, die von der Verwertungsquote des Referenz-
schuldners abhangt.

Im Teilfonds koénnen Credit Default Swaps sowohl
zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken
eingesetzt werden.

Im Rahmen der Anlagestrategie investiert der Teilfonds in
Anleihen, Wandelanleihen, ABS, Schuldverschreibun-
gen, die die Entwicklung von Darlehen 1:1 abbilden und
schlief3t auf die jeweiligen Referenzschuldner CDS-Kon-
trakte ab, um Preisdifferenzen (Spread-Differenzen) aus-
zunutzen. Kreditrisiken, die mit einzelnen Referenz-
schuldnern oder Zweckgesellschaften verbunden sind
(idiosynkratische Risiken), werden somit weitgehend
minimiert.

Aus der Struktur von Wandelanleihen, strukturierten
Anleihen und Hybrid-Anleihen ergeben sich potenziell
Aktien-, Zins-, Volatilitats- und Wahrungsrisiken. Da die
Anlagestrategie rein auf die Ausnutzung der Spread-
Differenzen abstellt, sichert der Teilfonds die oben ge-
nannten Risikofaktoren mit Hilfe von derivativen Instru-
menten weitgehend ab.
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Bei der Abwicklung von Kreditereignissen kann es dazu
kommen, dass Anleihen- und Absicherungspositionen
nicht gleichzeitig aufgelést werden. Die Aufldsung kann
marktbedingt oder auch zur Erreichung einer besseren
Verwertungsquote mit einem angemessenen Zeitversatz
durchgefiihrt werden. Hintergrund dafiir ist das Sicher-
stellen einer effizienten Abwicklung des Krediter-
eignisses fur den Fall, dass die vom Fonds gehaltenen
Anleihen nicht die “cheapeast to deliver’-Anleihe der CDS
Auktion darstellen. Die ,cheapest to deliver® Option
besteht darin, dass bei der Abwicklung eines
Kreditereignisses die lieferbaren Anleihen zwar
eingeliefert werden koénnen, nicht jedoch eingeliefert
werden mussen. Es kann dabei Situationen geben, in
denen unterschiedliche Anleihen, die in denselben CDS
Kontrakt lieferbar sind unterschiedliche
Verwertungsquoten und damit Marktpreise zum Zeitpunkt
der Auktion haben. In einer solchen Situation kann
potentiell am Markt ein deutlich besseres Ergebniss
erzielt werden. Der angemessene Zeitversatz héngt von
der jeweiligen Situation ab, wird jedoch in der Regel Gber
einige Handelstage nicht hinausgehen. Nachdem die
Entschadigungszahlung aus dem CDS zu diesem
Zeitpunkt bereits erhalten wurde, entsteht hieraus kein
bzw. nur ein sehr begrenztes Marktpreisrisiko fir den
Fonds.

Der Fonds schlie3t zum Zwecke des effizienten Portfolio-
Managements und/oder zu Absicherungszwecken
Wertpapierdarlehensgeschafte, Pensionsgeschafte bzw.
Riickkaufvereinbarungen sowie Total Return Swaps ab.
Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der
héchstens bei diesen Geschaften zum Einsatz kommt
ergibt sich wie folgt:

Wertpapierdarlehensgeschéafte = 25%
Pensionsgeschéfte = 25%
Total Return Swaps = 25%

Das Fonds-Management strebt an, die Positionen des
Teilfonds so aufzusetzen, dass unabhangig von der
Preisentwicklung eine kontinuierliche Absicherung ge-
genuber potenziellen Zahlungsausfallen der Anleihe-
emittenten oder Zweckgesellschaften gewahrleistet ist.

Um die mit Anleihen verbundenen zusatzlichen Zinsrisi-
ken abzusichern, werden auRerbérslich gehandelte und
bérsengehandelte Zinsderivate eingesetzt. Ziel ist, die
durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Fonds unter
sechs Monaten zu halten.

Wahrungsrisiken von nicht in Euro denominierten Instru-
menten werden weitgehend abgesichert. Hierzu kommen
in der Regel Wahrungs-Swaps oder Devisentermin-
geschafte zum Einsatz.

Um Risiken am Kreditmarkt abzusichern, konnen neben
Single-Name-CDS in Einzelfallen auch Index-Swaps
(z. B. Index-Swaps mit Basiswert auf den iTraxx)
abgeschlossen werden.

Insbesondere sollen folgende Instrumente in verschie-
denen Wahrungen erworben bzw. abgeschlossen wer-
den:

Verzinsliche Wertpapiere

Anleihen von Finanzinstituten
(vorrangige und nachrangige Anleihen)
Unternehmensanleihen
(vorrangige und nachrangige Anleihen)
Wandelanleihen verschiedener Emittenten
Hybridanleihen
Staatsanleihen
Strukturierte Anleihen
Asset Backed Securities (ABS) bzw.
forderungsbesicherte Wertpapiere

Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von
Darlehen 1:1 abbilden

Aktienderivate (borslich und auf3erbérslich gehandelt)

Derivate zur Steuerung der Volatilitatsrisiken

Credit Default Swaps (CDS) auf Referenzschuldner
(Staaten, Unternehmen, Finanzinstitute) verschie-
dener Rating-Kategorien.

Index-Swaps z. B. auf Basis anerkannter Finanz- Indizes
(iTraxx, CDX etc.). Index-Swaps kénnen durch den
Teilfonds  als Sicherungsgeber  und Si-
cherungsnehmer eingegangen werden.

Wahrungs-Sicherungsgeschafte

Zins-Swaps: Absicherung des Zinsrisikos (Durations-
risiko) durch Zinsderivate (Optionen und Futures)

Total Return Swaps

Repurchase Agreements (Repos)

Geldmarktanlagen

Die negative Basis bei ABS-Investitionen wird mit dem
Kauf einer spezifischen ABS-Transaktion (Tranche) und
dem gleichzeitigen Abschluss einer Absicherung Uber
CDS, die exakt auf die gekaufte Tranche referenziert,
aufgebaut. Hierbei wird auf das gesamte Spektrum aus-
stehender ABS-Transaktionen zurlckgegriffen, auf die
CDS handelbar sind. Diese referenzieren auf private
Immobilienkredite ("Residential Mortgage Backed Se-
curities" oder "RMBS") auf gewerbliche Immobilienkredite
("Commercial Mortgage Backed Securities" oder
"CMBS"), auf Kreditkartenportfolios, auf Unternehmens-
darlehenportfolios und auf Kfz-Leasing-Vertrage oder
Kfz-Kauffinanzierungsvertrage. Neuinvestitionen in ABS-
Wertpapiere werden Uber ein Rating durch Moody's oder
Standard & Poor's von mindestens B2/B verfiigen und in
adaquater Art und Weise im Risiko-Management der
Verwaltungsgesellschaft abgebildet und Gberwacht.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt
in die o. g. Instrumente investieren oder ein oder mehrere
derivative Instrumente abschlieRen, die die o. g. Anla-
gestrategie oder Einzelinstrumente daraus uber ihren
Basiswert abbilden. Ziel der derivativen Instrumente ist
es, die Wertentwicklung der oben beschriebenen Anla-
gestrategie oder von Einzelinstrumenten analog eines
Direktinvestments in den Teilfonds zu Ubertragen. Im
Falle der Abbildung der Anlagestrategie oder entspre-
chender Einzelinstrumente Uber Derivate, wird der Teil-
fonds Derivate nur unter Einhaltung der im Verwaltungs-
reglement aufgeflhrten Anlagegrundsatze und -be-
schrankungen einsetzen.

Dariber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft Kon-
trahentenrisiken bei OTC-Derivatetransaktionen reduzie-
ren, indem sie die OTC-Vertragsparteien verpflichtet, li-
quide Sicherheiten zu stellen. Darunter sind insbeson-
dere Barmittel, Wertpapiere oder erstklassige Staatsan-
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leihen zu verstehen. Fir diese Sicherheiten wird taglich
ein Marktwert ermittelt. Die Hohe der zu stellenden Si-
cherheiten muss mindestens dem Wert entsprechen,
um den die im Verwaltungsreglement ausgewiesenen
Grenzwerte der aufgefiihrten Anlagegrundsatze und
-beschrankungen Uberschritten werden, ggf. multipliziert
mit einem Gewichtungsfaktor. Die Sicherheiten kénnen
von der Verwaltungsgesellschaft verwertet werden.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten
Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige
zulassige Vermdgenswerte investieren, insbesondere in
flissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw.
geldmarktnahe Fonds.

Fir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps
kann ein Barausgleich stattfinden, es kann jedoch auch
zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren kommen.

Der Teilfonds darf keine Anteile anderer OGAW und
anderer OGA erwerben.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter
den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsregle-
ments als Darlehensgeber und Darlehensnehmer von
Wertpapieren auftreten.

Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und
Festgelder unterhalten. Das Fondsvermdgen darf liquide
Mittel bis zu 20% halten. Die 20 %-Grenze darf
voribergehend fir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewodhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche
Verletzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist. Dartuber hinaus kann der Fonds
fur finanzielle Zwecke oder bei unglnstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie
z.B. langer laufende Festgelder oder Geldmarktfonds im
Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Die vorgenannten Anlagemdglichkeiten erstrecken sich
auf Emittenten aus Industrie- und Schwellenlandern. Der
Anteil der Schwellenlander wird nicht begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf, nach dem Grund-
satz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Nettoteil-
fondsvermogens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem an-
deren OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, oder
von anderen von der CSSF anerkannten Staaten (wie
z. B. Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder
Siidafrika) begeben oder garantiert werden, sofern
diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Nettoteilfondsvermoégens des
Teilfonds nicht iiberschreiten diirfen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.
B) Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anla-
gestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung aus-

gerichtet ist. Mittlere Chancen stehen mittleren Risiken
gegenuber.

C) Risikoprofil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist insbesondere fiir Anleger geeignet, die
ein moderates Wachstum bzw. Ertrége erwarten und die
daher bereit sind, gegebenenfalls Verluste hinzunehmen.
Die Anlagedauer sollte mindestens ein bis zwei Jahre
betragen.

D) Besondere Angaben zu Total Return Swaps,
Wertpapier-Darlehensgeschiften und
Pensionsgeschaften

Total Return Swaps:

Total Return Swaps werden fiir den Teilfonds zum
Zwecke der effizienten Nutzung des eingesetzten
Kapitals mit entsprechender Besicherung abgeschlossen.
Dabei kénnen alle in der Anlagestrategie ausgewiesenen
Vermdgensgegenstande als Referenz von Total Return
Swaps herangezogen werden: Der Anteil des
Nettovermdgens eines Teilfonds, der Gegenstand von
Total Return Swaps ist, schwankt in der Regel zwischen
10% und 25%. Ertrége aus Total Return Swaps flielen —
nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem
Teilfondsvermdgen zu. Es werden keine Provisionen oder
Erfolgsbeteiligungen an andere Personen (z.B. an einen
Agenten) oder ein anderes Unternehmen im
Zusammenhang mit der Tatigkeit gezahlt, insbesondere
da kein Securities Lending Agent beauftragt wurde

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere werden
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
Ubertragen. Hierbei kann der gesamte Bestand des
Teilfonds an Wertpapieren nur auf unbestimmte Zeit als
Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Der
Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der héchstens
bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen kann betragt
pro Teilfonds max. 25% des Nettoteilfondsvermogens.

Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird betragt pro Teilfonfonds 10% des
Nettoteilfondsvermdgens. Die Verwaltungsgesellschaft
hat jederzeit die Mdoglichkeit,
Wertpapierdarlehensgeschéfte zu kiindigen. Zudem hat
sie vertraglich zu vereinbaren, dass nach Beendigung
von Wertpapier-Darlehensgeschaften dem Teilfonds
Wertpapiere gleicher Art, Gute und Menge innerhalb der
ublichen Abwicklungszeit zurlick Ubertragen werden.
Dariiber missen dem Teilfonds fiir die darlehensweise
Ubertragung von Wertpapieren ausreichende
Sicherheiten gewéahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben
abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
Ubereignet werden. Etwaige Ertrdge aus Ubereigneten
Sicherheiten stehen dem Teilfonds zu.

Darlehensnehmer sind aulRerdem verpflichtet, Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen verzinslichen Wertpapieren
bei Falligkeit fur Rechnung des Teilfonds an die
Verwahrstelle zu zahlen. An einen einzelnen
Darlehensnehmer Ubertragene Wertpapiere dirfen in
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ihrer Gesamtheit 10 Prozent des Wertes des Teilfonds
nicht Ubersteigen.

Darlehensgeschafte werden getatigt, um fir den
Teilfonds zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften.

Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft schlie3t fur Rechnung des
Teilfonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hoéchstlaufzeit
von zwolf Monaten ab. Dabei kann sie sowohl
Wertpapiere des Teilfonds gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches
Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere unter
Bericksichtigung der jeweils geltenden Anlagegrenzen in
Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft).
Grundsatzlich kann der gesamte Wertpapierbestand des
Teilfonds im Rahmen von Pensionsgeschéaften
Bericksichtigung finden. Der Anteil des Nettovermdgens
eines Teilfonds, der Gegenstand von
Pensionsgeschaften ist, schwankt in der Regel zwischen
10% und 25%. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Maoglichkeit, Pensionsgeschafte jederzeit zu kindigen;
dies gilt nicht fiir Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von
bis zu einer Woche. Mit Kindigung eines einfachen

Pensionsgeschafts ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere
zuriickzufordern. Bei umgekehrten Pensionsgeschaften
stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass sie
jederzeit den vollstandigen Barbetrag einfordern kann
oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf
Basis der aufgelaufenen Betrdge oder zum aktuellen
Marktwert kiindigen kann. Pensionsgeschafte sind nur in
Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zulassig.
Dabei Gbernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung,
die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen
zuriickzuzahlen.

In Pension genommene Vermdgensgegenstande werden
ausschlielllich bei der Verwahrstelle des Teilfonds
verwahrt.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fiir den Teilfonds
zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um dem Teilfonds zeitweise
zusatzliche Liquiditdt zu verschaffen (einfaches
Pensionsgeschaft).
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnettofondsvolumen
Falligkeit des (Erst-) Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwabhrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d’abonnement

Risiko-Management-Verfahren

XAIA Credit Basis Il (I) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Institutionell (1)

N/A

Ausschittend
LU0462885301
AOYDMY

Entfallt

11.01.2010

EUR 1.000
11.01.2010 (= Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem
Erstausgabetag bzw. dem
einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Entfallt

Nach Auflage 1 %,

ab 31.03.2011: 0,5 %
ab 31.03.2012: 0,25 %
ab 31.03.2013: Entfallt

EUR 1.000.000
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Bérsentag in Frankfurt am
Main, Miinchen und Luxemburg ist

0,8 % p. a.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,-- p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kénnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatsach-
lichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile

XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

verbriefte

Ansatz des absoluten VaR

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden  Bewertungstages
abgerechnet; nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrage werden zum Anteilwert des Uber-
nachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen
monatlichen  Teilfondsvermégens  ausbezahlt.  Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergiutung wird taglich
Monatsultimo  auf  Basis
Teilfondsvermbgens berechnet
Verglitung versteht sich
Mehrwertsteuer.

abgegrenzt und am
des  durchschnittlichen
und ausbezahlt. Die
zzgl. einer  etwaigen

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermdgen
zahlbar.
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Erwarteter Hebel

Ricknahmenbeschrankung (Gating)

Verlangerung der Rickgabefrist

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 250% betragen, obwohl
niedrigere und hohere Niveaus mdglich
sind.

Anteilinhaber sind  berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt
,Liquidititsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriubergehend eingeschrankter
Marktliquiditat* beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Riicknahme von Anteilen abzliglich des Gesamtwertes der
Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrdge auf
Ricknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze aufer die Verwaltungsgesellschaft
beschlie3t in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz
unter Beriicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine
Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht angenommen
wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit
weiteren Ricknahmeantragen fir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie fur jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt
anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die ibliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Ricknahmeantragen ihrer Anteile gegenuber der Verwaltungsgesellschaft einhalten missen,
voriibergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fiir die Bearbeitung von
Riicknahmeantragen zu geben, z. B. bei aulRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelfallen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Darliber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage

erheben.

**IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden
definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abkiirzung IMM steht fir "International Monetary

Market".
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung

Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-) Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwabhrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d’abonnement

Risiko-Management-Verfahren

XAIA Credit Basis Il (IT) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Institutionell (IT)
N/A

Thesaurierend
LU0946790796
A1W1Q4

Entfallt

02. September 2013
EUR 1.000

02. September 2013
(= Erstausgabetag)

EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem
Erstausgabetag bzw. dem
einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Entfallt

Keiner

EUR 1.000.000
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Bérsentag in Frankfurt am
Main, Minchen und Luxemburg ist

0,8 % p. a.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,-- p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kénnen
dem Teilfondsvermdgen nach ihrem
tatsachlichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

Ansatz des absoluten VaR

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden  Bewertungstages
abgerechnet; nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrdge werden zum Anteilwert des uber-
nachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen
monatlichen  Teilfondsvermégens  ausbezahlt.  Die
Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergiutung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene Nettoteilfondsvermdgen
zahlbar.
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Erwarteter Hebel Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 250% betragen, obwohl
niedrigere und héhere Niveaus mdglich
sind.

Ricknahmenbeschrankung (Gating) Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt
,Liquidititsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriubergehend eingeschrankter
Marktliquiditat* beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Riicknahme von Anteilen abzliglich des Gesamtwertes der
Antrége auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrdge auf
Ricknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze auRer die Verwaltungsgesellschaft
beschlie3t in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz
unter Berucksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine
Riicknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht angenommen
wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit
weiteren Ricknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie flr jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt
anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der Riickgabefrist Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Rucknahmeantragen ihrer Anteile gegenlber der Verwaltungsgesellschaft einhalten mussen,
voriibergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Ricknahmeantragen zu geben, z. B. bei aulergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dartber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Héchst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage
erheben.

** IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden

definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminborsen referenzieren. Die Abklirzung IMM steht fiir "International Monetary
Market".
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnettofondsvolumen
Falligkeit des (Erst-) Ausgabepreises

Falligkeit des Rucknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwabhrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d’abonnement

Risiko-Management-Verfahren

XAIA Credit Basis Il (P) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Privatkunden (P)
N/A

Ausschuttend
LU0462885483
A0YDMZ

Entfallt

11.01.2010

EUR 100
11.01.2010 (= Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem
Erstausgabetag bzw. dem
einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Bis zu 2,5 %

Ab Auflage 1 %,

ab 31.03.2011: 0,5 %
ab 31.03.2012: 0,25 %
ab 31.03.2013: Entfallt

Keine
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Bérsentag in Frankfurt am
Main, Miinchen und Luxemburg ist

1,3%p. a.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,-- p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kdnnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatsach-
lichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile

XAIA Investment GmbH
0,05 % p. a.

verbriefte

Ansatz des absoluten VaR

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden  Bewertungstages
abgerechnet; nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrage werden zum Anteilwert des Uber-
nachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen

monatlichen  Teilfondsvermdgens  ausbezahlt.  Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergutung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermoégen
zahlbar.
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Erwarteter Hebel Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 250% betragen, obwohl
niedrigere und hohere Niveaus moglich
sind.

Ricknahmenbeschrankung (Gating) Anteilinhaber sind berechtigt, die Rlicknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt , Liquiditdtsmanagement-
Tools des Fonds zur Steuerung vorlbergehend eingeschrankter Marktliquiditat® beschriebenen
Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrédge auf Riicknahme von Anteilen abzuglich des Gesamtwertes der
Antrage auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antréage auf
Ricknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze aufler die Verwaltungsgesellschaft
beschliet in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz
unter Beriicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fur die bzw. den sie eine
Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Rlicknahmeantrage, der nicht angenommen
wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit
weiteren Riicknahmeantragen fiir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie fir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt
anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der Riickgabefrist Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Riicknahmeantrédgen ihrer Anteile gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten missen,
voriibergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fiir die Bearbeitung von
Riicknahmeantrédgen zu geben, z. B. bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelfallen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Darliber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage
erheben.

**IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden
definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abkiirzung IMM steht fir "International Monetary
Market".
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-) Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwahrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager

Taxe d’abonnement

Risiko-Management-Verfahren

Erwarteter Hebel

XAIA Credit Basis Il (R) im Uberblick

EUR

Begrenzt risikobereit
Retail (R)

N/A

Ausschittend
LU2194006594
A2P66V

Entfallt

TBD

EUR 100

TBD (= Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem
Erstausgabetag bzw. dem
einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)

Bis zu 2,5 %
Keiner

Keine
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
gleichzeitig Bérsentag in Frankfurt am
Main, Miinchen und Luxemburg ist

0,8 % p. a.

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,-- p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kénnen dem
Teilfondsvermégen nach ihrem tatsach-
lichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile

XAIA Investment GmbH
0,05 % p. a.

verbriefte

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 250% betragen, obwohl
niedrigere und hohere Niveaus mdglich
sind.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des  nachstfolgenden  Bewertungstages
abgerechnet; nach 14.30 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehende Antrdge werden zum Anteilwert des uber-
nachsten Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders
erfolgen zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergltung wird téglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen
monatlichen  Teilfondsvermégens  ausbezahlt.  Die
Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Vergitung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermégen
zahlbar.
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Riicknahmenbeschrankung (Gating)

Verlangerung der Rickgabefrist

Anteilinhaber sind  berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteille zu den in Abschnitt
,Liquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung vorubergehend eingeschrankter
Marktliquiditat* beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Riicknahme von Anteilen abzliglich des Gesamtwertes der
Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrdge auf
Ricknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze auRer die Verwaltungsgesellschaft
beschlieRt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz
unter Berucksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine
Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht angenommen
wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit
weiteren Ricknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie flr jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt
anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die ibliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Rucknahmeantragen ihrer Anteile gegenlber der Verwaltungsgesellschaft einhalten mussen,
vorubergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Rucknahmeantragen zu geben, z. B. bei aulergewohnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden
definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abkirzung IMM steht flr "International Monetary

Market".
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrens-weisen
einer guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
XAIA Credit Basis I

Unternehmenskennung (LEI-Code):
54930044T5H5LBAPUF59

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

el Ja

% Nein

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

0  Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil
von _% an nachhaltigen Investitionen

L] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

L1 mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder

/a4
) Finanzprodukt beworben?

sozialen Merkmale werden mit diesem

Dieser Teilfonds bewirbt 0©kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der

Offenlegungsverordnung.

Die Strategie zielt durch die eingegangenen Investitionen darauf ab Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdampfung von Korruption und

Bestechung zu starken.
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erreicht
werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds wendet aktivitdtsbasierte Ausschliisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitdten sind ausgeschlossen:

¢ konventionelle Waffen (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10% Umsatzerlose

¢ Kohle (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 30% Umsatzerlse

e Tabak (Produktion) > 5%Umsatzerlose

¢ unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) >
0%Umsatzerlose

Der Teilfonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.
Der Teilfonds wendet Ausschlisse flr Staaten an. Die folgenden Ausschliisse werden angewandt:
¢ Staaten mit schwerwiegenden VerstoRen gegen die demokratischen Rechte und die

Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom House ausgeschlossen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir

Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption
und Bestechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAIl werden berlcksichtigt:

e CO2 FuRabdruck (CO2 FuRabdruck von Scope 1 und 2)

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Anteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind)

¢ Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Anteil der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die investiert wird, aus nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu
erneuerbaren Energiequellen, ausgedriickt in Prozent der gesamten Energiequellen)

¢ VerstoRe gegen die UNGC Grundséatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die investiert wird, die an VerstoRen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die
OECD Leitséatze fur multinationale Unternehmen beteiligt waren)

* Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundséatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die investiert wird, die keine Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen oder keine Verfahren
zur Bearbeitung von Beschwerden wegen VerstéRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-
Leitsadtze fur multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

e Unbereinigsten geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (Durschschnittliches unbereinigtes
Verdienstgefdlle bei den Unternehmen, in die Investiert wird)

¢ Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (Durchschnittliches Verhéltnis von
Frauen zu Madnnern in den Leitungs- und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird,
ausgedriickt als Prozentsatz aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane)

e Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen (Anzahl der Lander, in die
investiert wird, die nach MaRgabe internationaler Vertrige und Ubereinkommen, der Grundsitze
der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale
Bestimmungen verstoRen)

e Linder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen (Prozentualer Anteil der
Lander, in die investiert wird, die nach MaRgabe internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der
Grundsétze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen
soziale Bestimmungen verstol3en)

e Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit (Bewertung des Ausmalies, in dem politische und
zivilgesellschaftliche Organisationen frei agieren kdnnen, anhand eines quantitativen Indikators, der
in der Spalte Erlauterung erlautert wird)

Selektive PAls werden indirekt durch das Einhalten konkreter Ausschlisse eingahlten.

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teilfonds verfligbar (Jahresberichte ab 01.01.2023).

D Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

e
<

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Beim Investitionsprozess wird bei der Selektion der Vermogenswerte, also der Anleihen, in die
investiert wird, sowie der Institute, bei denen Liquiditdit angelegt wird, eine Ausschlussliste
eingehalten.

Die Strategie verfolgt bei der Selektion von Investitionen einen Norm-Based Approach. Diese Aspekte
werden in einem mehrstufigen Investmentprozess in die Entscheidungsfindung mit eingebunden:

1. Identifizieren von Investment-Opportunitaten

Das globale Universum von Unternehmens- und Staatsanleihen wird nach geeigneten Positionen fiir
die Anlagestrategie gescreent. Dabei gelten strenge Rendite/Risiko-Anforderungen und das
Sicherstellen des Vorhandenseins geeigneter Absicherungsinstrumente in Form von Credit Default
Swaps sowie von Zins- und Devisenabsicherungsinstrumenten.

2. Beachtung von Ausschlussregeln

Sollte sich der Emittent des identifizierten Fremdkapitalinstrument/Derivats auf der Negativliste
befinden, wird diese Opportunitdt kategorisch fiir diese Anlagestrategie ausgeschlossen. Die
nachhaltigen Kriterien werden auf die Referenzassets der Derivate angewendet.

3. Umsetzung und Monitoring der Nachhaltigkeitsstrategie auf Basis der ESG-Kriterien

Wenn die ersten beiden Schritte erfolgreich durchlaufen wurden, beginnt der Aufbau der
identifizierten Opportunitat im XAIA Credit Basis Il. Die Strategie bericksichtigt die Auswirkung der
neu eingegangenen Position im Portfoliokontext und strebt an, die aggregierten Kennzahlen auf einem
moglichst hohem (d.h. ESG freundlichen) Level zu halten. Hierfiir werden die Bewertungen (Scores)
von ISS in Bezug auf die Einhaltung der Global Normen der UN verwendet.

Den Zugang zu relevanten ESG Daten und Informationen gewahrleistet die Zusammenarbeit mit 1SS
(Institutional Shareholder Services Inc.) als Datenprovider.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds sind die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des
Teilfonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die gegen die globalen Normen (Global Compact)
ohne positive Perspektive verstoRen. Investitionen in Staaten sind ausgeschlossen, wenn sie
entsprechend Freedom House Index als nicht-frei identifiziert werden. Geschieht ein Verstoss nach
dem Erwerb, wird die Position schonend fiir das Sondervermdgen zeitnah deinvestiert.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umwelt-freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Teilfonds, die zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des
Teilfondsvermogens.

Investitionzn #1B Andere

—  Bkologische/zoziale
Merkmale

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen das Finanzprodukts, die weder auf Skologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf kolegische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionan eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Soweit Derivate erworben werden diirfen, dienen diese nicht explizit zur Erreichung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds und werden unter ,anderen Investitionen”
erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung eines 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutzes sichergestellt. Daher diirfen Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert
keinen wesentlichen Bestandteil im Portfolio darstellen.

Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder Cos-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvors
chriften.
Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine Cos-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

T, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

" Taxonomie konform?

Die Strategie zielt darauf ab, durch die eingegangenen Investments zu einer Abschwachung des
Klimawandels und einer Anpassung an den Klimawandel beizutragen.

Das MindestmaR der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaR der Definition der
EU-Taxonomie betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

|:| Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschl. Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles o) — 0% Taxonomiekonform: Fossiles Gas — 0%
Gas 0%09%

A 0% 0%
0% 0%

, B Taxonomiekonform: Kernenergie ,

B Taxonomiekonform: (ohne fossiles
100% Gas und Kernenergie) 100%

W Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform: (ohne

fossiles Gas und Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und

2 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

** Da es keine Taxonomie-Konformitiit gibt, hat es keine Auswirkungen auf das Diagramm, wenn Staatsanleihen ausgeschlossen werden (d.h. der

Prozentsatz der Taxonomie-konformen Anlagen bleibt bei 0%), und die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht, dass es nicht notwendig ist,
diese Information zu erwahnen.
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(- /)]
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

| BV |

5

ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen umfassen Cash zu Liquiditatszwecken und Derivate.

FUr andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds fallen, wird
sichergestellt, dass diese nicht kontrdr zur Nachhaltigkeitsstrategie eingesetzt werden. Soweit
Derivate erworben werden dirfen, wird sichergestellt, dass der Basiswert mit der
Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt,
dass der Index Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des zugrundeliegenden
Index zu den Teilfondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren Basiswert als nicht im Einklang mit
der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden kdnnte, sowie Wahrungsbestinde, die nicht mit der
Teilfondswahrung (ibereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF oder JPY lauten, dirfen
nicht als wesentlicher Bestandteil im Teilfonds enthalten sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz
zum Ausgleich von negativen Marktschwankungen. Zudem kdénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0462885301/document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0462885483/document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0946790796/document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU2194006594/document/SRD/de
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Anhang 1.3

Teilfonds XAIA Credit Debt Capital

Dieser Anhang ist nur im Zusammenhang mit dem aktu-
ellen Verkaufsprospekt gultig.

A) Anlagepolitik

Anlageziel

Der Teilfonds strebt an, eine deutliche Uberrendite zum
3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) zu
erwirtschaften, wobei er nicht an eine Benchmark
gebunden ist. Die Verzinsung tiber dem 3-Monats-Euribor
soll durch Ausnutzung von Preisdifferenzen zwischen
6konomisch gleichwertigen Instrumenten erreicht werden
(sog. Arbitrage).

Der Teilfonds immunisiert Zinsrisiken weitgehend durch
den Einsatz von Zinsderivaten. Dadurch sollen groRere
Wertschwankungen weitgehend vermieden werden.
Ausfallrisiken einzelner Emittenten werden durch Kredit-
derivate weitgehend abgesichert.

Fir den Teilfonds wird als Vergleichsindex
herangezogen: 100 % Euribor 3 M TR (EUR). Der
Teilfonds zielt nicht darauf ab, den Vergleichsindex
nachzubilden, sondern strebt die Erzielung einer
absoluten, von dem Vergleichsindex unabhangigen
Wertentwicklung an.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Dieser Teilfonds wird als ein Produkt eingestuft, das
Okologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt.

Die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts ,PAI%)
werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht berlcksichtigt, weil die
Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine
fondsubergreifende Strategie fur die Berlicksichtigung
der PAls verfolgt.

Auch  wenn keine PAls auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt werden, sind
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakioren Bestandteil
der Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach
eine verbindliche Berilicksichtigung statt.

Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels nutzt der Teilfonds vor
allem Preisdifferenzen zwischen Instrumenten unter-
schiedlicher Senioritat eines Referenzschuldners. Dafiir
investiert der Fonds in Instrumente eines bestimmten
Segments der Kapitalstruktur des Referenzschuldners
(Anlageposition) und nimmt physisch oder tber Derivate
eine Absicherungsposition in einem anderen oder dem
gleichen Instrument der Kapitalstruktur des Referenz-
schuldners oder in einem anderen geeigneten Absiche-
rungsinstrument ein. Die Absicherungsposition wird in der
Erwartung eingegangen, dass sie trotz der mdglichen
Referenz auf ein anderes Segment der Kapitalstruktur
desselben Referenzschuldners oder auf ein anderes
geeignetes Absicherungsinstrument einen

strategieadaquaten Gleichlauf (Korrelation) zur Anlage-
position aufweist. Dabei wird die Absicherungsposition
auch unter Berlcksichtigung von Extremereignissen auf
Seiten des entsprechenden Referenzschuldners wie z. B.
Insolvenz gestaltet. Als Anlageinstrumente stehen dem
Teilfonds alle Instrumente der Kapitalstruktur eines
Referenzschuldners zur Verfligung. Typischerweise wird
fir die Anlageposition in Anleihen, Wandelanleihen,
strukturierte und Hybrid-Anleihen sowie in Schuldver-
schreibungen investiert, wobei diese Positionen auch
Uber Derivate, insbesondere Credit Default Swaps dar-
gestellt werden kénnen. Fir die Absicherungsposition
werden typischerweise Aktien, sowie Aktien- und Kredit-
derivate eingesetzt. Dariiber hinaus stehen dem Fonds-
Management auch die unten genannten Anlageinstru-
mente zum Aufbau von Absicherungspositionen zur
Verfligung. Asset Backed Securities (ABS) sind nicht
Gegenstand der Anlagepolitik.

Referenzschuldner sind Banken, Unternehmen oder
sonstige Rechtssubjekte (insbesondere Zweckgesell-
schaften des Referenzschuldners oder Zweckgesell-
schaften, die in wirtschaftlicher Verbindung (z. B. Ga-
rantien) mit dem betreffenden Referenzschuldner ste-
hen), die im Rahmen spezifischer Transaktionen Kredit-
vertrdge abgeschlossen oder Wertpapiere emittiert
haben.

Aus der Struktur der Anlagepositionen ergeben sich
potenziell Kredit-, Marktschwankungs- Zins-, und Wah-
rungsrisiken.

Um die mit Anleihen verbundenen zusétzlichen Zinsrisi-
ken abzusichern, werden aulerbdrslich gehandelte und
bdrsengehandelte Zinsderivate eingesetzt.

Wahrungsrisiken von nicht in Euro denominierten Instru-
menten werden weitgehend abgesichert. Hierzu kommen
in der Regel Wahrungsswaps oder Devisentermin-
geschafte zum Einsatz.

Kredit- und Marktschwankungsrisiken der Anlagepositio-
nen sollen durch die Absicherungspositionen ebenfalls
weitgehend abgesichert werden. Durch das mogliche
Referenzieren von Anlage- und Absicherungspositionen
auf unterschiedliche Segmente der Kapitalstruktur eines
Referenzschuldners und durch die Verwendung von Ab-
sicherungspositionen die auf andere geeignete Instru-
mente referenzieren, tragt der Investor das Risiko, dass
sich Anlage- und Absicherungspositionen nicht betrags-
gleich entwickeln. Dadurch kénnen sowohl Gewinne als
auch Verluste fur den Fonds entstehen. Eine unter-
schiedliche Entwicklung der Positionen kann sich vor
allem auch bei Kapitalmaf3inahmen des Referenzschuld-
ners ergeben. Das Fonds-Management strebt jedoch an,
die Positionen des Teilfonds so aufzusetzen, dass unab-
hangig von der Preisentwicklung der Anlagepositionen
durch die Absicherungspositionen eine kontinuierliche
Absicherung gegeniber potenziellen Zahlungsausfallen
der Anleiheemittenten oder Zweckgesellschaften weitge-
hend gewahrleistet ist.

Um das Recovery-Risiko (die HOhe der Verwertungs-
quote) abzusichern, kdnnen Recovery Swaps eingesetzt
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werden. Mit Recovery Swaps wird im Falle eines Credit
Events eine fixierte gegen eine realisierte Verwertungs-
quote getauscht.

Um Risiken am Kreditmarkt abzusichern, kdbnnen neben
Single-Name-CDS in Einzelfallen auch Index-Swaps
(z. B. Index-Swaps mit Basiswert iTraxx) abgeschlossen
werden.

Um Risiken am Aktienmarkt abzusichern, kbnnen neben
Single-Name Aktienderivaten auch Index-Derivate abge-
schlossen werden.

Das Fondsmanagement setzt nur Anlageinstrumente ein,
die Uber ein strategieadaquates Mafly an Liquiditat
verfugen und begegnet Liquiditatsrisiken dartber hinaus
durch ein entsprechendes Liquiditdtsmanagement.

Bei der Abwicklung von Kreditereignissen kann es dazu
kommen, dass Anleihen- und Absicherungspositionen
nicht gleichzeitig aufgelést werden. Die Aufldsung kann
marktbedingt oder auch zur Erreichung einer besseren
Verwertungsquote mit einem angemessenen Zeitversatz
durchgefiihrt werden. Hintergrund dafiir ist das Sicher-
stellen einer effizienten Abwicklung des Krediter-
eignisses fur den Fall, dass die vom Fonds gehaltenen
Anleihen nicht die “cheapeast to deliver’-Anleihe der CDS
Auktion darstellen. Die ,cheapest to deliver® Option
besteht darin, dass bei der Abwicklung eines
Kreditereignisses die lieferbaren Anleihen zwar
eingeliefert werden koénnen, nicht jedoch eingeliefert
werden mussen. Es kann dabei Situationen geben, in
denen unterschiedliche Anleihen, die in denselben CDS
Kontrakt lieferbar sind unterschiedliche
Verwertungsquoten und damit Marktpreise zum Zeitpunkt
der Auktion haben. In einer solchen Situation kann
potentiell am Markt ein deutlich besseres Ergebnis erzielt
werden. Der angemessene Zeitversatz hangt von der
jeweiligen Situation ab, wird jedoch in der Regel Uber
einige Handelstage nicht hinausgehen. Nachdem die
Entschadigungszahlung aus dem CDS zu diesem
Zeitpunkt bereits erhalten wurde, entsteht hieraus kein
bzw. nur ein sehr begrenztes Marktpreisrisiko fir den
Fonds.

Der Fonds schlieBt zum Zwecke des effizienten Portfolio-
Managements und/oder zu Absicherungszwecken
Wertpapierdarlehensgeschafte, Pensionsgeschafte bzw.
Riickkaufvereinbarungen sowie Total Return Swaps ab.
Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der
héchstens bei diesen Geschaften zum Einsatz kommt
ergibt sich wie folgt:

Wertpapierdarlehensgeschafte = 25%
Pensionsgeschafte = 25%
Total Return Swaps = 25%

Insbesondere sollen folgende Instrumente in verschie-
denen Wahrungen erworben bzw. abgeschlossen
werden:

Anlageinstrumente

Folgende Instrumente kdénnen zur Umsetzung der
Anlagestrategie im Einzelnen erworben werden:

Verzinsliche Wertpapiere

Fest oder variabel verzinste Anleihen von
Finanzinstituten und Unternehmen (vorrangige
und nachrangige Anleihen).

Wandelanleihen verschiedener Emittenten; Wan-
delanleihen (Convertible Bonds) sind Anleihen,
mit denen der Kaufer das Recht erwirbt, diese
innerhalb einer bestimmten Frist in eine vorher
festgelegte Anzahl Aktien des Referenz-Schuld-
ners zu tauschen, der die Anleihe emittiert hat.
Wandelanleihen bestehen damit aus einem Zins-
und einem Aktienteil.

Hybrid-Anleihen; Hybridanleihen sind nachrangige

Anleihen, die Fremd- und Eigenkapital-
charakteristika aufweisen.

Staatsanleihen

Strukturierte  Anleihen;  Strukturierte  Anleihen

verfigen uber individuelle Zusatzbedingungen,
die z. B. die Rickzahlung oder die Zinszahlung
beeinflussen kénnen

Aktien

Aktienderivate (boérslich und auBerbdrslich gehandelt)

Derivate zur Steuerung der Volatilitatsrisiken (z. B.
Varianz-Swaps)

Credit Default Swaps (CDS) auf Referenzschuldner
verschiedener Rating-Kategorien, sowohl als Siche-
rungskaufer als auch Sicherungsverkaufer

Recovery Default Swaps auf Referenzschuldner
verschiedener Rating-Kategorien; Mit Recovery
Swaps wird im Falle eines Credit Events eine fixierte
gegen eine realisierte Verwertungsquote getauscht.

Index-Swaps z. B. auf Basis anerkannter Finanz-Indizes
(iTraxx, CDX etc.). Index-Swaps kénnen durch den
Teilfonds als Sicherungsgeber und Siche-
rungsnehmer eingegangen werden.

Wahrungssicherungsgeschafte

Zins-Swaps: Absicherung des Zinsrisikos (Dura-
tionsrisiko) durch Zinsderivate (Optionen und
Futures)

Total Return Swaps

Repurchase Agreements (Repos)

Geldmarktanlagen

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt
in die o. g. Instrumente investieren oder ein oder mehrere
derivative Instrumente abschlieRen, die die o. g. Anla-
gestrategie oder Einzelinstrumente daraus Uber ihren
Basiswert abbilden. Ziel der derivativen Instrumente ist
es, die Wertentwicklung der oben beschriebenen Anla-
gestrategie oder von Einzelinstrumenten analog eines
Direktinvestments in den Teilfonds zu Ubertragen. Deri-
vative Instrumente kénnen sowohl zu Absicherungs- als
auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Der
Einsatz dieser Derivate erfolgt nur unter Einhaltung der
im Verwaltungsreglement aufgefihrten Anlagegrund-
satze und -beschrankungen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Kontrahentenrisiken bei OTC-Derivatetransaktionen
reduzieren, indem sie die OTC-Vertragsparteien
verpflichtet, liquide Sicherheiten zu stellen. Darunter sind
insbesondere Barmittel, Wertpapiere oder erstklassige
Staatsanleihen zu verstehen. Fur diese Sicherheiten wird
taglich ein Marktwert ermittelt. Die Héhe der zu stellenden
Sicherheiten muss mindestens dem Wert entsprechen,
um den die im Verwaltungsreglement unter Art. 5
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ausgewiesenen Anlagegrenzwerte Uiberschritten werden.
Die Sicherheiten kdénnen von der Verwaltungsge-
sellschaft verwertet werden. Fir die im Portfolio des
Fonds befindlichen Swaps kann ein Barausgleich statt-
finden, es kann jedoch auch zu einer effektiven Lieferung
von Wertpapieren kommen.

Wahrungsrisiken von nicht in Euro denominierten Instru-
menten kénnen abgesichert werden. Hierzu kommen in
der Regel Wahrungsswaps oder Devisentermingeschéafte
zum Einsatz.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter
den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsregle-
ments als Darlehensgeber von Wertpapieren auftreten.

Der Teilfonds darf keine Anteile anderer OGAW und
anderer OGA erwerben.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten
Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige
zulassige Vermdgenswerte investieren, insbesondere in
flissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw.
geldmarktnahe Fonds.

Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und
Festgelder unterhalten. Das Fondsvermdgen darf liquide
Mittel bis zu 20% halten. Die 20 %-Grenze darf
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewodhnlich unglnstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche
Verletzung unter Berilcksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist. Darliber hinaus kann der Fonds
fur finanzielle Zwecke oder bei unginstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie
z.B. langer laufende Festgelder oder Geldmarktfonds im
Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Die vorgenannten Anlagemdglichkeiten erstrecken sich
auf Emittenten aus Industrie- und Schwellenlandern. Der
Anteil der Schwellenlander wird nicht begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf, nach dem Grund-
satz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-
Teilfondsvermoégens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem an-
deren OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, oder
von anderen von der CSSF anerkannten Staaten (wie
z. B. Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder
Siidafrika) begeben oder garantiert werden, sofern
diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Netto-Teilfondsvermégens des
Teilfonds nicht iiberschreiten diirfen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

B) Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anla-
gestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung aus-
gerichtet ist. Hohe Chancen stehen hoéheren Risiken
gegenuber.

C) Risikoprofil des Anlegerkreises

Der Fonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die ein
moderates Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und die da-
her bereit sind, Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer
sollte mindestens zwei bis drei Jahre betragen.

D) Besondere Angaben zu Total Return Swaps,
Wertpapier-Darlehensgeschiften und
Pensionsgeschaften

Total Return Swaps:

Total Return Swaps werden fiir den Teilfonds zum
Zwecke der effizienten Nutzung des eingesetzten
Kapitals mit entsprechender Besicherung abgeschlossen.
Dabei kénnen alle in der Anlagestrategie ausgewiesenen
Vermdgensgegenstande als Referenz von Total Return
Swaps herangezogen werden: Der Anteil der verwalteten
Vermdgenswerte, der hdchstens bei diesen Geschaften
zum Einsatz kommen kann betragt pro Teilfonds max.
25% des Nettoteilfondsvermégens.

Der Anteil der verwalteten Vermodgenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird betragt pro Teilfonfonds 10% des
Nettoteilfondsvermdgens. Ertrage aus Total Return
Swaps flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten —
vollstandig dem Teilfondsvermdgen zu. Es werden keine
Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen an andere
Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein anderes
Unternehmen im Zusammenhang mit der Tatigkeit
gezahlt, insbesondere da kein Securities Lending Agent
beauftragt wurde

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere werden
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
Ubertragen. Hierbei kann der gesamte Bestand des
Teilfonds an Wertpapieren nur auf unbestimmte Zeit als
Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen werden.

Der Anteil der verwalteten Vermobgenswerte, der
hochstens bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen
kann betrdgt pro Teilfonds max. 25% des
Nettoteilfondsvermogens.

Der Anteil der verwalteten Vermobgenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird betragt pro Teilfonfonds 10% des
Nettoteilfondsvermdgens. Die Verwaltungsgesellschaft
hat jederzeit die Méglichkeit,
Wertpapierdarlehensgeschafte zu kiindigen. Zudem hat
sie vertraglich zu vereinbaren, dass nach Beendigung
von Wertpapier-Darlehensgeschaften dem Teilfonds
Wertpapiere gleicher Art, Gute und Menge innerhalb der
Ublichen Abwicklungszeit zurlick Ubertragen werden.
Dartiber missen dem Teilfonds fir die darlehensweise
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Ubertragung von Wertpapieren ausreichende
Sicherheiten gewéahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben
abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
Ubereignet werden. Etwaige Ertrdge aus Ubereigneten
Sicherheiten stehen dem Teilfonds zu.

Darlehensnehmer sind aulRerdem verpflichtet, Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen verzinslichen Wertpapieren
bei Falligkeit fur Rechnung des Teilfonds an die
Verwahrstelle zu zahlen.

Darlehensgeschafte werden getatigt, um fir den
Teilfonds zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften.

Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft schlielt fir Rechnung des
Teilfonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit
von zwolf Monaten ab. Dabei kann sie sowohl
Wertpapiere des Teilfonds gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches
Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere unter
Berlcksichtigung der jeweils geltenden Anlagegrenzen in
Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft).
Grundsatzlich kann der gesamte Wertpapierbestand des
Teilfonds im Rahmen von Pensionsgeschaften
Beriicksichtigung finden.

Der Anteil der verwalteten Vermodgenswerte, der
hochstens bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen
kann betragt pro Teilfonds max. 25% des
Nettoteilfondsvermdgens.

Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der
voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird betrédgt pro Teilfonfonds 10% des
Nettoteilfondsvermdgens. Die Verwaltungsgesellschaft
hat die Mdglichkeit, Pensionsgeschéafte jederzeit zu
kiindigen; dies gilt nicht fiir Pensionsgeschafte mit einer
Laufzeit von bis zu einer Woche. Mit Kiindigung eines

einfachen Pensionsgeschafts ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere zuriickzufordern. Bei
umgekehrten Pensionsgeschaften stellt die

Verwaltungsgesellschaft sicher, dass sie jederzeit den
vollstandigen Barbetrag einfordern kann oder das
umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf Basis der
aufgelaufenen Betrage oder zum aktuellen Marktwert
kiindigen kann. Pensionsgeschéafte sind nur in Form
sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei
Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die
Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen
zurtickzuzahlen.

In Pension genommene Vermdgensgegenstande werden
ausschlieRlich bei der Verwahrstelle des Teilfonds
verwahrt.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fir den Teilfonds
zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um dem Teilfonds zeitweise
zusatzliche Liquiditdt zu verschaffen (einfaches
Pensionsgeschaft).
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Referenzwahrung

Risikoprofil des

Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung
ISIN

WKN
Zeichnungsperiode

Erstausgabetag/
Auflegungstermin

Erstausgabepreis

Erste
Nettoinventarwertberec
hnung

Mindestnettofondsvolu
men

Falligkeit des
Ausgabepreises
Falligkeit

Ricknahmepreises

(Erst-)
des

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu
tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu
tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

XAIA Credit Debt Capital (I) im Uberblick

EUR
Risikobereit

Institutionell (1)
N/A
Ausschittend
LU0644384843
A1JCNM
Entfallt
13.09.2011

EUR 1.000

13.09.2011 (=Erstausgabetag)

EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstausgabetag
bzw. dem einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (CET)

Entfallt

Nach Auflage 1 %,

ab 30.09.2012: 0,5 %

ab 30.09.2013: 0,25 %

ab 30.09.2014: Entfallt

EUR 500.000

Keine

Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der

Boérsentag in Frankfurt am Main, Minchen und
Luxemburg ist

0,5 % p. a.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche bis 14.30
Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der Sammelstelle
eingegangen sind, werden zum Anteilwert des néachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet; nach 14.30 Uhr (CET) eingehende
Antrage werden zum Anteilwert des Uibernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Alle Orders erfolgen zum  unbekannten
Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt und am
Monatsultimo auf Basis des durchschnittichen monatlichen
Teilfondsvermdgens ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Performance Fee

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermdgen eine wertentwicklungsabhangige Vergiitung
(Performance Fee) von 20 % der Mehr-Performance Uber einen sog. Hurdle-Index (dies wird mit untenstehender
Formel genauer prazisiert). Die Performance Fee wird bewertungstaglich berechnet und zum Geschéftsjahresende
ausbezahlt. Bei Auflegung des Fonds liegt der Hurdle-Index auf dem Erstausgabepreis des Fonds und entwickelt
sich im Laufe des Geschaftsjahres auf Basis des 3-Monats-Euribor, korrigiert um vom Fonds gezahlte
Ausschittungen oder Abschlagssteuern pro Anteil. Der 3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) ist der
Zinssatz fir in Euro denominiertes Termingeld im Interbankengeschaft zwischen Banken hoher Bonitat.

Der Zinssatz wird jeweils im Marz, Juni, September und Dezember so festgesetzt, dass er marktiblich zu den
sogenannten IMM-Daten** valutarisch Anwendung findet, also 2 Bankarbeitstage vor diesen IMM-Tagen. Der erste
Zinssatz wird am Auflegungstag als interpolierter Euriborsatz fiir die Laufzeit bis zum nachsten IMM-Datum
errechnet.

Nach Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zum Geschéftsjahresende auf den héheren Wert von
a) dem fiir das Geschéaftsende errechneten Hurdle-Index-Wert und b) dem Anteilwert des Fonds nach Auszahlung
der Performance Fee flir das abgelaufene Geschéaftsjahr (High Water Mark) angepasst.

Um Verwasserungseffekte zu vermeiden, wird bei Anteilriickgaben die Performance Fee fiir die zuriickgegebenen
Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen zuriickgestellt und am Jahresende ausbezahlt. Dazu wird zur
Berechnung dieser Riickstellungen die ggf. errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne
Berucksichtigung der Korrekturposten fir Rickgaben und Zuflisse) mit den zurickgenommenen Anteilen
multipliziert. Bei Zeichnungen wird die ggf. errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne
Berucksichtigung der Korrekturposten fiir Riickgaben und Zuflisse) multipliziert mit den zugeflossenen Anteilen, dem
Fonds als positiver Korrekturposten angerechnet.

Die Performance Fee ergibt sich aus dem Maximum aus Wert 1 und Wert 2 zuzliglich der aufgrund von Rickgaben
gebildeten Riickstellungen. Dabei ist Wert 1 definiert als Null. Wert 2 ergibt sich als Differenz des Anteilswertes (vor
Performance Fee) und dem Hurdle-Index, multipliziert mit der Anzahl der aktuell umlaufenden Anteile und einem
Faktor von 20% abziiglich der Korrekturposten fiir Zufllisse.

Die folgenden Formeln dienen dazu den Flieptext zu erganzen und zu prazisieren.

Bezeichnet man mit t, den Startzeitpunkt, mit t, den Endzeitpunkt des betrachteten Geschéftsjahres und mit t;
(j=0,1,2,...,n) die Bewertungstage innerhalb des Geschéaftsjahres, so berechnet sich die anfallende Performance Fee
(PerFee) zu einem beliebigen Bewertungstag t in dem betrachteten Geschaftsjahr wie folgt (in untenstehender
Summierung wird stets Uber die Bewertungstage summiert):

PerFee, = Max(aktiveRendite, - Anteile im Umlauf, - 20% — Y§_,, Korrekturpostens"""""&*" o) +
Yiot, Korrekturpostenjicknahmen,

Dabei sind die verschiedenen Inputparameter wie folgt definiert:

Vpro Anteil,vor PerFee
t

aktiveRendite, = NA — Hurdlelndex,;

. 4
HurdleIndex, = HighWaterMark, - (1 + w) . 1_[ (1 +
i=1

rj-(min (tr5i+1)-5i)'1(t25i))
360

360

Hierbei bezeichnet s; (i=1,...,4) das i-te IMM Datum innerhalb des betrachteten Geschéftsjahres mit dem jeweiligen
Zinssatz r; (diese ergeben sich aus den entsprechenden Euriborsatzen) und s; entspricht dem Geschaftsjahresende
t,. Der erste Zinssatz r, eines betrachteten Geschéftsjahres bezieht sich auf das letzte IMM-Datum des
vorangegangenen Geschéaftsjahres. Mit T, .4 bezeichnen wir das Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres.

HighWaterMark,, = Max (NAV%’:::“"'"““ Perree, HurdlelndexTend),

wobei NAVY™ :"te“‘““h Perfee nd Hurdlelndexr,, jeweils dem Erstausgabepreis entsprechen, sofern es sich um die
erste Performance Periode (Erstauflagetag bis zum Ende des ersten Geschéaftsjahres) handelt.

>s;
Des Weiteren ist die Indikatorfunktion in obiger Formel definiert als I, = {éi < z‘ ]

Die Korrekturposten berechnen sich fir k=1,2,3,....,n wie folgt:

Zeichnungen _ Zeichnungen,, - Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauf;, _ - 20%, 0)

tk Anteile im Umlauf,,

Korrekturposten

Riicknahmen,, - Max(aktiveRenditetIF1 - Anteile im Umlaufy, __ - 20%, O)

Korrekturpostenfickrahmen —

Anteile im Umlauf,,

Des Weiteren gilt K orrekturpostenf:mmunge" = Korrekturpostenficknahmen —
Hierbei bezeichnen Ricknahmen,, bzw. Zeichnungen,, die Ricknahme bzw. Zeichnungen, die zwischen den Tagen
t, und t,_, getétigt wurden.

Die Auszahlung einer ggf. anfallenden Performance Fee erfolgt zum Zeitpunkt t,,.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee XAIA Credit Debt Capital:

Begriffserklarung und Berechnungstabelle:
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Verwabhrstellen-,
Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Bérse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d'abonnement

Risiko-Management-
Verfahren

Erwarteter Hebel

. Letzter Anteilwert der Periode: Anteilwert des Fonds am Ende der Jahresperiode
(Betrachtungszeitraum), Beginn ist immer der 01.01. und Ende ist der
31.12. eines jeden Jahres.

. Letzter Wert des Hurdle-Index: Wert des Hurdle-Index am Ende des Betrachtungszeitraumes.

. Startwert Hurdle-Index zur Periode (HWM): Startwert fiir die Berechnung des Hurdle-Index fir die laufende Periode
(High Water Mark)

Differenz zwischen Anteilwert des Fonds und Wert des

Hurdle-Index am Ende des Betrachtungszeitraumes.

Anzahl der umlaufenden Anteile des Fonds am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

. Differenz der Werte:

. Anzahl umlaufende Anteile:

. Korrekturposten Zeichnungen: Korrekturposten fir die Performance Fee, welche sich durch
Anteilszeichnungen (Ausgabe neue Anteile) am Fonds ergeben.
. Korrekturposten Riicknahmen: Korrekturposten fir die Performance Fee, welche sich durch
Anteilsriickgaben ergeben.
. Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als
erfolgsabhangige Vergiitung demFonds entnommen werden darf.
. Fondsvermdgen: Fondsvermégen am Ende des Betrachtungszeitraumes.
. Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhangige Vergiitung, die dem Fonds im Betrachtungszeitraum
als Kosten belastet wird.
Letzter Letzter Wert |Startwert Anzahl Korrekturp |Korrekturp
Periode Antei t |des Hurdle- |Hurdle-Index|Differenz der umlaufende osten osten Fonds- Perf. Fee
der Index der zur Periode |Werte Anteile i Riicknah ) (absolut)*
Periode Periode (HWM) en en
1.Jahr 1045 1015 1000 30 47.846,89 21.520,00 [480,00 50 Mio. EUR  [266.041,34
2.Jahr 1060 1065 1045 -5 56.603,77 280,00 120,00 60 Mio. EUR |-
3.Jahr 1080 1079 1065 1 64.814,81 879,00 461,00 70 Mio. EUR  |12.544,96
4.Jahr 1105 1101 1080 4 58.823,53 1.079,40 [3.416,00 |65 Mio. EUR [49.395,42

* : Partizipation ist 20%

Bis zu 0,05 %
EUR 80.400,-- p.a

Die Vergutung wird taglich abgegrenzt und am Monatsultimo auf
Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet und
ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

p. a., mindestens jedoch

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13 des
Verwaltungsreglements kénnen dem
Teilfondsvermdégen nach ihrem tatsachlichen
Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile.

XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

verbriefte

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermégen zahlbar.

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds,
berechnet als "Summe der Nominalwerte" der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente,
wird unter normalen  Marktbedingungen
voraussichtlich  200%  betragen, obwohl
niedrigere und héhere Niveaus mdglich sind.
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Riicknahmenbeschrank Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt ,Liquiditatsmanagement-Tools des
ung (Gating) Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter Marktliquiditat“ beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Riicknahme von Anteilen abzliglich des Gesamtwertes der Antrage auf
Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag Ubersteigt verringert
die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Riicknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze
auler die Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen
héheren Prozentsatz unter Beriicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fiir die bzw. den sie eine Ricknahme
beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrége, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum
nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Riicknahmeantragen fir diesen
Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen Bewertungstag.
Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Ubliche Ankundigungsfrist, die Anleger bei der

Ruckgabefrist Rucknahmeantragen ihrer Anteile gegeniber der Verwaltungsgesellschaft einhalten missen, voribergehend zu
verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von Ricknahmeantragen zu geben, z. B.
bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelfallen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Darliber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hoéchst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage
erheben.

**|MM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden
definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abkirzung IMM steht fir "International Monetary
Market".
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/ Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung

Mindestnettofondsvolumen
Falligkeit des (Erst-) Ausgabepreises

Falligkeit des Ricknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*®
Umtauschprovision

Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

XAIA Credit Debt Capital (IT) im Uberblick

EUR

Risikobereit
Institutionell (IT)
N/A

Thesaurierend
LU0946790952
ATW1LZ

Entfallt

02. September 2013
EUR 1.000

02. September 2013
(=Erstausgabetag)

EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstaus-

gabetag bzw. dem einschlagigen
Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem Bewer-
tungstag

Bis 14.30 Uhr (CET)

Entfallt

Fur Investoren, die innerhalb des Fonds
Anteile umschichten als auch fir
Neuinvestoren der Anteilklasse IT gilt:

vom 02.09.2013 bis 29.09.2013: 0,5 %
ab dem 30.09.2013: 0,25%
ab 30.09.2014: Entfallt

EUR 500.000
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
Borsentag in Frankfurt am Main,
Miinchen und Luxemburg ist

0,5 % p. a.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der
Sammelstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert
des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet; nach
14.30 Uhr (CET) eingehende Antrdge werden zum
Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Alle Orders erfolgen zum unbekannten
Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen

monatlichen  Teilfondsvermdgens  ausbezahlt.  Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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Performance Fee

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermdgen eine wertentwicklungsabhangige
Vergitung (Performance Fee) von 20 % der Mehr-Performance Uber einen sog. Hurdle-Index (dies
wird mit untenstehender Formel genauer prazisiert). Die Performance Fee wird bewertungstaglich
berechnet und zum Geschaftsjahresende ausbezahlt. Bei Auflegung des Fonds liegt der Hurdle-
Index auf dem Erstausgabepreis des Fonds und entwickelt sich im Laufe des Geschéaftsjahres auf
Basis des 3-Monats-Euribor, korrigiert um vom Fonds gezahlte Ausschittungen oder
Abschlagssteuern pro Anteil. Der 3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz fiir
in Euro denominiertes Termingeld im Interbankengeschéaft zwischen Banken hoher Bonitat.

Der Zinssatz wird jeweils im Marz, Juni, September und Dezember so festgesetzt, dass er
marktublich zu den sogenannten IMM-Daten** valutarisch Anwendung findet, also 2 Bankarbeitstage
vor diesen IMM-Tagen. Der erste Zinssatz wird am Auflegungstag als interpolierter Euriborsatz fur die
Laufzeit bis zum nachsten IMM-Datum errechnet.

Nach Abschluss eines Geschéaftsjahres wird der Hurdle-Index zum Geschéftsjahresende auf den
héheren Wert von a) dem fiir das Geschéaftsende errechneten Hurdle-Index-Wert und b) dem
Anteilwert des Fonds nach Auszahlung der Performance Fee fiir das abgelaufene Geschéftsjahr
(High Water Mark) angepasst.

Um Verwasserungseffekte zu vermeiden, wird bei Anteilriickgaben die Performance Fee fiir die
zuriickgegebenen Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen zurtickgestellt und am Jahresende
ausbezahlt. Dazu wird zur Berechnung dieser Riickstellungen die ggf. errechnete und abgegrenzte
Performance Fee pro Anteil (ohne Berucksichtigung der Korrekturposten fir Riickgaben und
Zuflisse) mit den zurlickgenommenen Anteilen multipliziert. Bei Zeichnungen wird die ggf.
errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne Berlicksichtigung der Korrekturposten
fiir Rickgaben und Zufliisse) multipliziert mit den zugeflossenen Anteilen, dem Fonds als positiver
Korrekturposten angerechnet.

Die Performance Fee ergibt sich aus dem Maximum aus Wert 1 und Wert 2 zuziiglich der aufgrund
von Rickgaben gebildeten Riickstellungen. Dabei ist Wert 1 definiert als Null. Wert 2 ergibt sich als
Differenz des Anteilswertes (vor Performance Fee) und dem Hurdle-Index, multipliziert mit der Anzahl
der aktuell umlaufenden Anteile und einem Faktor von 20% abziiglich der Korrekturposten fiir
ZuflUsse.

Die folgenden Formeln dienen dazu den Flieftext zu erganzen und zu prazisieren.

Bezeichnet man mit t, den Startzeitpunkt, mit t,, den Endzeitpunkt des betrachteten Geschéaftsjahres
und mit t; (j=0,1,2,...,n) die Bewertungstage innerhalb des Geschéftsjahres, so berechnet sich die
anfallende Performance Fee (PerFee) zu einem beliebigen Bewertungstag t in dem betrachteten
Geschéaftsjahr wie folgt (in untenstehender Summierung wird stets Uber die Bewertungstage
summiert):

PerFee, = Max(aktiveRendite, - Anteile im Umlauf; - 20% — ¥i_,, KorrekturpostenieiCh"“"ge" ,0) +

Y., Korrekturpostenficknahmen,

Dabei sind die verschiedenen Inputparameter wie folgt definiert:

vpro Anteil,vor PerFee
t

aktiveRendite, = NA — Hurdlelndex;
rj-(min (t»5i+1)_5i)'l{tzsi})

) 4
HurdleIndex, = HighWaterMark,, - (1 + M) . 1_[ (1 + —
i=1

360

Hierbei bezeichnet s; (i=1,...,4) das i-te IMM Datum innerhalb des betrachteten Geschéaftsjahres mit
dem jeweiligen Zinssatz r; (diese ergeben sich aus den entsprechenden Euriborsatzen) und sg
entspricht dem Geschéaftsjahresende t,. Der erste Zinssatz r, eines betrachteten Geschéaftsjahres
bezieht sich auf das letzte IMM-Datum des vorangegangenen Geschaftsjahres. Mit T,,q bezeichnen
wir das Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres.

HighWaterMark,, = Max (NAV.?::dA"te”'"aCh Perfee Hurdlelndexy, d),

wobei NAVY™ dA“te"'"aCh PerFee nd Hurdlelndexr, , jeweils dem Erstausgabepreis entsprechen, sofern
es sich um die erste Performance Periode (Erstauflagetag bis zum Ende des ersten Geschéftsjahres)
handelt.

. o ) L . - Lt>s;
Des Weiteren ist die Indikatorfunktion in obiger Formel definiert als I,y = { t25

0,t<s; ’
Die Korrekturposten berechnen sich fiir k=1,2,3,....,n wie folgt:

AT _ Zeichnungentk o Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauftk_1 - 20%, 0)
Korrekturposten, =

Anteile im Umlauf;,

o Riicknahmen,, - Max(aktiveRendite - Anteile im Umlauf, +20%,0
Korrekturpostenf'e* = tk ( k-1 -1 )

Anteile im Umlauf;,

Des Weiteren gilt Korrekturposten’: "™ "9*" = Korrekturpostenficknatmen = o,

Hierbei bezeichnen Ricknahmen,, bzw. Zeichnungen,, die Riicknahme bzw. Zeichnungen, die

zwischen den Tagen t, und t,_, getéatigt wurden.
Die Auszahlung einer ggf. anfallenden Performance Fee erfolgt zum Zeitpunkt t,,.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee XAIA Credit Debt Capital:
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Verwahrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Bérse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager

Taxe d'abonnement

Risiko-Management-Verfahren
Erwarteter Hebel

Begriffserklarung und Berechnungstabelle:

. Letzter Anteilwert der Periode:

. Letzter Wert des Hurdle-Index:

. Startwert Hurdle-Index zur Periode (HWM):

. Differenz der Werte:
. Anzahl umlaufende Anteile:

. Korrekturposten Zeichnungen:

. Korrekturposten Riicknahmen:

. Partizipation:

. Fondsvermdogen:

. Performance Fee (Perf. Fee) absolut:

Anteilwert des Fonds am Ende der Jahresperiode
(Betrachtungszeitraum), Beginn ist immer der 01.01.
und Ende ist der 31.12. eines jeden Jahres.

Wert des Hurdle-Index am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

Startwert fir die Berechnung des Hurdle-Index fir die
laufende Periode (High Water Mark)

Differenz zwischen Anteilwert des Fonds und Wert des
Hurdle-Index am Ende des Betrachtungszeitraumes.
Anzahl der umlaufenden Anteile des Fonds am Ende
des Betrachtungszeitraumes.

Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilszeichnungen (Ausgabe neue Anteile) am
Fonds ergeben.

Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilsriickgaben ergeben.

Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance
als erfolgsabhangige Vergiitung demFonds
entnommen werden darf.

Fondsvermégen am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

Erfolgsabhangige Verglitung, die dem Fonds im
Betrachtungszeitraum als Kosten belastet wird.

Letzter Letzter Wert [Startwert | Anzahl Korrekturp |Korrekturp
Periode Anteilwert |des Hurdle- |Hurdle-Index|Differenz der umlaufende osten osten Fonds- Perf. Fee
der Index der  |zur Periode |Werte Anteile i i vermdgen (absolut)*
Periode Periode (HWM) len en
1.Jahr 1045 1015 1000 30 47.846,89 [21.520,00 480,00 50 Mio. EUR  |266.041,34
2.Jahr 1060 1065 1045 -5 56.603,77 280,00 120,00 60 Mio. EUR |-
3.Jahr 1080 1079 1065 1 64.814,81 879,00 461,00 70 Mio. EUR  ]|12.544,96
4.Jahr 1105 1101 1080 4 58.823,53 1.079,40 |3.416,00 |65 Mio. EUR  |49.395,42

* : Partizipation ist 20%

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,-- p.a

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kénnen
dem Teilfondsvermdgen nach ihrem
tatsachlichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile.

XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der

Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen

voraussichtlich 200% betragen, obwohl
niedrigere und hohere Niveaus mdglich
sind.

Die Vergiutung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermégens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermdgen
zahlbar.
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Riicknahmenbeschrankung (Gating) Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt
,Liquiditdtsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung vorubergehend eingeschrankter
Marktliquiditat® beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Riicknahme von Anteilen abziiglich des Gesamtwertes der
Antrage auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf
Riucknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze auller die Verwaltungsgesellschaft
beschliet in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz
unter Berucksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine
Riicknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht angenommen
wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit
weiteren Ricknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie fir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt
anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der Riickgabefrist Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Ricknahmeantragen ihrer Anteile gegenuber der Verwaltungsgesellschaft einhalten mussen,
voriibergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Ricknahmeantragen zu geben, z. B. bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dartber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Héchst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage
erheben.

** IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden

definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abklirzung IMM steht fiir "International Monetary
Market".
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Referenzwahrung
Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN
Zeichnungsperiode

Erstausgabetag/Auflegung
stermin

Erstausgabepreis

Erste
Nettoinventarwertberechnu
ng
Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-)
Ausgabepreises

Falligkeit des
Rucknahmepreises
Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom  Anteilinhaber
tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom  Anteilinhaber
tragen)

zZu

zu

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

XAIA Credit Debt Capital (P) im Uberblick

EUR
Risikobereit
Privatkunden (P)
N/A
Ausschittend
LU0644385733
A1JCNN

Entfallt
13.09.2011

EUR 100
13.09.2011 (=Erstausgabetag)

EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstausgabetag
bzw. dem einschlagigen Bewertungstag
3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (CET)

Bis zu 3,0 %

Nach Auflage 1 %,
ab 30.09.2012: 0,5 %
ab 30.09.2013: 0,25 %
ab 30.09.2014:  Entfallt
Keine

Keine

Keine

An jedem Bankarbeitstag, der Boérsentag in
Frankfurt am Main, Miinchen und Luxemburg
ist

1,0 % p. a.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche bis
14.30 Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der Sammelstelle
eingegangen sind, werden zum Anteilwert des nachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet; nach 14.30 Uhr (CET) eingehende
Antrage  werden zum  Anteilwert des  Ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet. Alle Orders erfolgen zum
unbekannten Nettoinventarwert.

Derzeit 3,0 %

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt und am
Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen
Teilfondsvermégens ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Performance Fee Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermdgen eine wertentwicklungsabhangige Vergiitung
(Performance Fee) von 20 % der Mehr-Performance Uber einen sog. Hurdle-Index (dies wird mit untenstehender
Formel genauer prazisiert). Die Performance Fee wird bewertungstaglich berechnet und zum
Geschéaftsjahresende ausbezahlt. Bei Auflegung des Fonds liegt der Hurdle-Index auf dem Erstausgabepreis des
Fonds und entwickelt sich im Laufe des Geschaftsjahres auf Basis des 3-Monats-Euribor, korrigiert um vom Fonds
gezahlte Ausschuttungen oder Abschlagssteuern pro Anteil. Der 3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate)
ist der Zinssatz fur in Euro denominiertes Termingeld im Interbankengeschaft zwischen Banken hoher Bonitat.

Der Zinssatz wird jeweils im Marz, Juni, September und Dezember so festgesetzt, dass er marktiblich zu den
sogenannten IMM-Daten** valutarisch Anwendung findet, also 2 Bankarbeitstage vor diesen IMM-Tagen. Der
erste Zinssatz wird am Auflegungstag als interpolierter Euriborsatz fiir die Laufzeit bis zum nachsten IMM-Datum
errechnet.

Nach Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zum Geschéftsjahresende auf den héheren Wert
von a) dem fir das Geschéaftsende errechneten Hurdle-Index-Wert und b) dem Anteilwert des Fonds nach
Auszahlung der Performance Fee flr das abgelaufene Geschaftsjahr (High Water Mark) angepasst.

Um Verwasserungseffekte zu vermeiden, wird bei Anteilriickgaben die Performance Fee fiir die zuriickgegebenen
Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen zuriickgestellt und am Jahresende ausbezahlt. Dazu wird zur
Berechnung dieser Riickstellungen die ggf. errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne
Berucksichtigung der Korrekturposten fir Rickgaben und Zuflisse) mit den zurickgenommenen Anteilen
multipliziert. Bei Zeichnungen wird die ggf. errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne
Berucksichtigung der Korrekturposten fir Riickgaben und Zuflisse) multipliziert mit den zugeflossenen Anteilen,
dem Fonds als positiver Korrekturposten angerechnet.

Die Performance Fee ergibt sich aus dem Maximum aus Wert 1 und Wert 2 zuziiglich der aufgrund von
Riickgaben gebildeten Riickstellungen. Dabei ist Wert 1 definiert als Null. Wert 2 ergibt sich als Differenz des
Anteilswertes (vor Performance Fee) und dem Hurdle-Index, multipliziert mit der Anzahl der aktuell umlaufenden
Anteile und einem Faktor von 20% abziglich der Korrekturposten fiir Zufliisse.

Die folgenden Formeln dienen dazu den Flieptext zu erganzen und zu prazisieren.

Bezeichnet man mit t, den Startzeitpunkt, mit t, den Endzeitpunkt des betrachteten Geschéftsjahres und mit t;
(j=0,1,2,...,n) die Bewertungstage innerhalb des Geschéaftsjahres, so berechnet sich die anfallende Performance
Fee (PerFee) zu einem beliebigen Bewertungstag t in dem betrachteten Geschéaftsjahr wie folgt (in
untenstehender Summierung wird stets Uber die Bewertungstage summiert):

PerFee, = Max(aktiveRendite, - Anteile im Umlauf, - 20% — %_,, Korrekturposten*“*™""¢*" ) +

Yiot, Korrekturpostenjicknahmen,

Dabei sind die verschiedenen Inputparameter wie folgt definiert:

. . Anteilvor PerF:
aktiveRendite, = NAVF  Antervorrertee

— Hurdlelndex,;
rj-(min (tr5i+1)-5i)'1(t25i))

4
_ . T - (min (t,s1)-T Y.
HurdleIndex, = HighWaterMark, (1 + %) ni:1 (1 + =

360

Hierbei bezeichnet s; (i=1,...,4) das i-te IMM Datum innerhalb des betrachteten Geschéaftsjahres mit dem
jeweiligen Zinssatz r; (diese ergeben sich aus den entsprechenden Euriborsatzen) und s entspricht dem
Geschéftsjahresende t,,. Der erste Zinssatz r,, eines betrachteten Geschéaftsjahres bezieht sich auf das letzte
IMM-Datum des vorangegangenen Geschéftsjahres. Mit T4 bezeichnen wir das Ende des vorangegangenen
Geschaftsjahres.

HighWaterMark,, = Max (NAV.I‘.’:::“teil'"aCh Baie Hurdle]ndexTend),

. Aj il, h PerF . . . .
wobei NAV}”::d nteilnach Perfee ) ng Hurdlelndexy, , jeweils dem Erstausgabepreis entsprechen, sofern es sich um

die erste Performance Periode (Erstauflagetag bis zum Ende des ersten Geschaftsjahres) handelt.

. . . . . . . . . l,t 2 i
Des Weiteren ist die Indikatorfunktion in obiger Formel definiert als I, == {0 o Z .
’ i

Die Korrekturposten berechnen sich fir k=1,2,3,....,n wie folgt:

Zeichnungen _ Zeichnungen,, - Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauf;, _ - 20%, O)

tk Anteile im Umlauf,,

Korrekturposten

Riicknahmen,, - Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauf,,__ - 20%,0)

tk—1

KorrekturpostenRicknahmen — —
P K Anteile im Umlauf,,

Des Weiteren gilt K orrekturpostenf:wh"“"ge” = Korrekturpostenficknaimen — (),
Hierbei bezeichnen Riicknahmen,, bzw. Zeichnungen,, die Riicknahme bzw. Zeichnungen, die zwischen den

Tagen t, und t,_, getétigt wurden.
Die Auszahlung einer ggf. anfallenden Performance Fee erfolgt zum Zeitpunkt t,,.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee XAIA Credit Debt Capital:

Begriffserklarung und Berechnungstabelle:

80



Verwahrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Bérse
Sparplan

Anteile

Fondsmanager
Taxe d'abonnement

Risiko-Management-
Verfahren

Erwarteter Hebel

. Letzter Anteilwert der Periode: Anteilwert des Fonds am Ende der Jahresperiode
(Betrachtungszeitraum), Beginn ist immer der 01.01.
und Ende ist der 31.12. eines jeden Jahres.

. Letzter Wert des Hurdle-Index: Wert des Hurdle-Index am Ende des

Betrachtungszeitraumes.

Startwert flr die Berechnung des Hurdle-Index fir die
laufende Periode (High Water Mark)

Differenz zwischen Anteilwert des Fonds und Wert des
Hurdle-Index am Ende des Betrachtungszeitraumes.
Anzahl der umlaufenden Anteile des Fonds am Ende
des Betrachtungszeitraumes.

. Startwert Hurdle-Index zur Periode (HWM):
. Differenz der Werte:

. Anzahl umlaufende Anteile:

. Korrekturposten Zeichnungen: Korrekturposten fir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilszeichnungen (Ausgabe neue Anteile) am
Fonds ergeben.
. Korrekturposten Ricknahmen: Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilsriickgaben ergeben.
. Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance
als erfolgsabhangige Vergltung demFonds entnommen werden darf.
. Fondsvermdgen: Fondsvermégen am Ende des Betrachtungszeitraumes.
. Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhangige Vergiitung, die dem Fonds im

Betrachtungszeitraum als Kosten belastet wird.

Letzter Letzter Wert |Startwert Anzahl Korrekturp |Korrekturp
Period! [Anteilwert |des Hurdle- [Hurdle-Index|Differenz der osten osten Fonds- Perf. Fee
erode  lger Index der  |zur Periode |Werte [Anteil Zei U 6 (absolut)*
Periode Periode (HWM) elle en en
1.Jahr 1045 1015 1000 30 47.846,89 21.520,00 480,00 50 Mio. EUR  [266.041,34
2.Jahr 1060 1065 1045 -5 56.603,77 280,00 120,00 60 Mio. EUR |-
3.Jahr 1080 1079 1065 1 64.814,81 879,00 461,00 70 Mio. EUR  |12.544,96
4.Jahr 1105 1101 1080 4 58.823,53 1.079,40 [3.416,00 |65 Mio. EUR 49.395,42

* : Partizipation ist 20%

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch Die Vergltung wird taglich abgegrenzt und am Monatsultimo auf

EUR 80.400,-- p.a. Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet und
ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13 des
Verwaltungsreglements kénnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatsachlichen
Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile.

XAIA Investment GmbH
0,05 % p. a.

verbriefte

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermégen zahlbar.

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds,
berechnet als "Summe der Nominalwerte" der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente,
wird unter normalen Marktbedingungen
voraussichtlich  200%  betragen, obwohl
niedrigere und héhere Niveaus mdglich sind.
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Riicknahmenbeschrankun

g (Gating)

Verlangerung
Ruckgabefrist

der

Anteilinhaber sind berechtigt, die Riicknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement-Tools des
Fonds“ zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter Marktliquiditat beschriebenen Bedingungen zu beantragen®

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Riicknahme von Anteilen abziiglich des Gesamtwertes der Antréage auf
Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag Ubersteigt verringert
die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Riicknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze
auler die Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen
héheren Prozentsatz unter Beriicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fiir die bzw. den sie eine Riicknahme
beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch
zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Ricknahmeantragen fir
diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen
Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankindigungsfrist, die Anleger bei der
Rucknahmeantragen ihrer Anteile gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten missen, voriibergehend zu
verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von Ricknahmeantragen zu geben, z.
B. bei aulRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelfallen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Darliber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage

erheben.

**|MM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden
definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abkirzung IMM steht fir "International Monetary

Market".
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Referenzwahrung

Risikoprofil des Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Zeichnungsperiode
Erstausgabetag/Auflegungstermin
Erstausgabepreis

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnettofondsvolumen
Falligkeit des (Erst-) Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage®
Mindestfolgeanlage*®
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

XAIA Credit Debt Capital (V) im Uberblick

EUR
Risikobereit
Institutionell (V)
N/A
Ausschittend
LU0880249403
A1KB4C

Entfallt

20. August 2013
EUR 100

20. August 2013 (=Erstausgabetag)
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstaus-
gabetag bzw. dem einschlagigen Be-
wertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (CET)

Bis zu 5,0 %

Keiner

EUR 20.000.000
Keine
Keine

An jedem Bankarbeitstag, der Bérsentag

in Frankfurt am Main, Miinchen und
Luxemburg ist

0,50 % p. a.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche
bis 14.30 Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der
Sammelstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert
des néachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet; nach
14.30 Uhr (CET) eingehende Antrdge werden zum
Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Alle Orders erfolgen zum unbekannten
Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt
und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen

monatlichen  Teilfondsvermégens  ausbezahlt.  Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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Performance Fee

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermdgen eine wertentwicklungsabhangige
Vergitung (Performance Fee) von 20 % der Mehr-Performance Uber einen sog. Hurdle-Index (dies
wird mit untenstehender Formel genauer prazisiert). Die Performance Fee wird bewertungstaglich
berechnet und zum Geschaftsjahresende ausbezahlt. Bei Auflegung des Fonds liegt der Hurdle-
Index auf dem Erstausgabepreis des Fonds und entwickelt sich im Laufe des Geschéaftsjahres auf
Basis des 3-Monats-Euribor, korrigiert um vom Fonds gezahlte Ausschittungen oder
Abschlagssteuern pro Anteil. Der 3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz fiir
in Euro denominiertes Termingeld im Interbankengeschéaft zwischen Banken hoher Bonitat.

Der Zinssatz wird jeweils im Marz, Juni, September und Dezember so festgesetzt, dass er
markttblich zu den sogenannten IMM-Daten** valutarisch Anwendung findet, also 2 Bankarbeitstage
vor diesen IMM-Tagen. Der erste Zinssatz wird am Auflegungstag als interpolierter Euriborsatz flr die
Laufzeit bis zum nachsten IMM-Datum errechnet.

Nach Abschluss eines Geschéaftsjahres wird der Hurdle-Index zum Geschéftsjahresende auf den
héheren Wert von a) dem fiir das Geschéaftsende errechneten Hurdle-Index-Wert und b) dem
Anteilwert des Fonds nach Auszahlung der Performance Fee fiir das abgelaufene Geschéftsjahr
(High Water Mark) angepasst.

Um Verwasserungseffekte zu vermeiden, wird bei Anteilriickgaben die Performance Fee fiir die
zuriickgegebenen Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen zurtickgestellt und am Jahresende
ausbezahlt. Dazu wird zur Berechnung dieser Riickstellungen die ggf. errechnete und abgegrenzte
Performance Fee pro Anteil (ohne Berucksichtigung der Korrekturposten fir Riickgaben und
Zuflisse) mit den zurlickgenommenen Anteilen multipliziert. Bei Zeichnungen wird die ggf.
errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne Berlicksichtigung der Korrekturposten
fiir Rickgaben und Zufliisse) multipliziert mit den zugeflossenen Anteilen, dem Fonds als positiver
Korrekturposten angerechnet.

Die Performance Fee ergibt sich aus dem Maximum aus Wert 1 und Wert 2 zuziiglich der aufgrund
von Rickgaben gebildeten Riickstellungen. Dabei ist Wert 1 definiert als Null. Wert 2 ergibt sich als
Differenz des Anteilswertes (vor Performance Fee) und dem Hurdle-Index, multipliziert mit der Anzahl
der aktuell umlaufenden Anteile und einem Faktor von 20% abziiglich der Korrekturposten fiir
ZuflUsse.

Die folgenden Formeln dienen dazu den Flieftext zu erganzen und zu prazisieren.

Bezeichnet man mit t, den Startzeitpunkt, mit t,, den Endzeitpunkt des betrachteten Geschéaftsjahres
und mit t; (j=0,1,2,...,n) die Bewertungstage innerhalb des Geschéftsjahres, so berechnet sich die
anfallende Performance Fee (PerFee) zu einem beliebigen Bewertungstag t in dem betrachteten
Geschéaftsjahr wie folgt (in untenstehender Summierung wird stets Uber die Bewertungstage
summiert):

PerFee, = Max(aktiveRendite, - Anteile im Umlauf; - 20% — ¥i_,, KorrekturpostenieiCh"“"ge" ,0) +
Y., Korrekturpostenficknahmen,

Dabei sind die verschiedenen Inputparameter wie folgt definiert:

vpro Anteil,vor PerFee
t

aktiveRendite, = NA — Hurdlelndex;
rj-(min (t»5i+1)_5i)'l{tzsi})

) 4
HurdleIndex, = HighWaterMark,, - (1 + M) . 1_[ (1 + —
i=1

360

Hierbei bezeichnet s; (i=1,...,4) das i-te IMM Datum innerhalb des betrachteten Geschéaftsjahres mit
dem jeweiligen Zinssatz r; (diese ergeben sich aus den entsprechenden Euriborsatzen) und sg
entspricht dem Geschéaftsjahresende t,. Der erste Zinssatz r, eines betrachteten Geschéaftsjahres
bezieht sich auf das letzte IMM-Datum des vorangegangenen Geschaftsjahres. Mit T,,q bezeichnen
wir das Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres.

HighWaterMark,, = Max (NAV.?::dA"te”'"aCh Perfee Hurdlelndexy, d),

. A il, h PerF . o .
wobei NAVE™ Antetinach Ferfee ngq Hyurdlelndex,  jeweils dem Erstausgabepreis entsprechen, sofern
end end

es sich um die erste Performance Periode (Erstauflagetag bis zum Ende des ersten Geschéftsjahres)
handelt.

>s;
Des Weiteren ist die Indikatorfunktion in obiger Formel definiert als I,y = {Lt =

0,t<s; ’
Die Korrekturposten berechnen sich fiir k=1,2,3,....,n wie folgt:

Zeichnungen,, - Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauf,, __ - 20%, 0)

Korrekturposten’s<"™"ee" —
P tk Anteile im Umlauf,,
Riicknah Riicknahmen,, - Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauf,, _ - 20%, 0)
Korrekturposteng"'© = —
L Anteile im Umlaufy,
Des Weiteren gilt Korrekturpostenf:ic""“"ge" = Korrekturpostenficknanmen — (

Hierbei bezeichnen Ricknahmen,, bzw. Zeichnungen,, die Riicknahme bzw. Zeichnungen, die

zwischen den Tagen t, und t,_, getéatigt wurden.
Die Auszahlung einer ggf. anfallenden Performance Fee erfolgt zum Zeitpunkt t,,.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee XAIA Credit Debt Capital:
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Verwahrstellen-, Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Bérse
Sparplan

Anteile

Fondsmanager

Taxe d'abonnement

Risiko-Management-Verfahren
Erwarteter Hebel

Begriffserklarung und Berechnungstabelle:

. Letzter Anteilwert der Periode:

. Letzter Wert des Hurdle-Index:

. Startwert Hurdle-Index zur Periode (HWM):

. Differenz der Werte:
. Anzahl umlaufende Anteile:

. Korrekturposten Zeichnungen:

. Korrekturposten Riicknahmen:

. Partizipation:

. Fondsvermdogen:

. Performance Fee (Perf. Fee) absolut:

Anteilwert des Fonds am Ende der Jahresperiode
(Betrachtungszeitraum), Beginn ist immer der 01.01.
und Ende ist der 31.12. eines jeden Jahres.

Wert des Hurdle-Index am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

Startwert fir die Berechnung des Hurdle-Index fir die
laufende Periode (High Water Mark)

Differenz zwischen Anteilwert des Fonds und Wert des
Hurdle-Index am Ende des Betrachtungszeitraumes.
Anzahl der umlaufenden Anteile des Fonds am Ende
des Betrachtungszeitraumes.

Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilszeichnungen (Ausgabe neue Anteile) am
Fonds ergeben.

Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilsriickgaben ergeben.

Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance
als erfolgsabhangige Vergiitung demFonds
entnommen werden darf.

Fondsvermégen am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

Erfolgsabhangige Verglitung, die dem Fonds im
Betrachtungszeitraum als Kosten belastet wird.

Letzter Letzter Wert [Startwert | Anzahl Korrekturp |Korrekturp
Periode Anteilwert |des Hurdle- |Hurdle-Index|Differenz der umlaufende osten osten Fonds- Perf. Fee
der Index der  |zur Periode |Werte Anteile i i vermdgen (absolut)*
Periode Periode (HWM) len en
1.Jahr 1045 1015 1000 30 47.846,89 [21.520,00 480,00 50 Mio. EUR  |266.041,34
2.Jahr 1060 1065 1045 -5 56.603,77 280,00 120,00 60 Mio. EUR |-
3.Jahr 1080 1079 1065 1 64.814,81 879,00 461,00 70 Mio. EUR  ]|12.544,96
4.Jahr 1105 1101 1080 4 58.823,53 1.079,40 |3.416,00 |65 Mio. EUR  |49.395,42

* : Partizipation ist 20%

Bis zu 0,05 % p. a., mindestens jedoch
EUR 80.400,- p.a.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13
des Verwaltungsreglements kénnen
dem Teilfondsvermdgen nach ihrem
tatsachlichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile.

XAIA Investment GmbH
0,01 % p. a.

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds, berechnet als "Summe der
Nominalwerte" der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, wird unter
normalen Marktbedingungen
voraussichtlich 200% betragen, obwohl
niedrigere und héhere Niveaus mdglich
sind.

Die Vergiutung wird taglich abgegrenzt und am
Monatsultimo  auf Basis des  durchschnittlichen
Teilfondsvermogens berechnet und ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende  ausgewiesene  Nettoteilfondsvermdgen
zahlbar.
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Riicknahmenbeschrankung (Gating) Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt
,Liquiditdtsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung vorubergehend eingeschrankter
Marktliquiditat® beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Riicknahme von Anteilen abziiglich des Gesamtwertes der
Antrage auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am
Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf
Riucknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze auller die Verwaltungsgesellschaft
beschliet in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz
unter Berucksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine
Riicknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht angenommen
wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit
weiteren Ricknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie fir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt
anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der Riickgabefrist Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Anleger bei der
Ricknahmeantragen ihrer Anteile gegenuber der Verwaltungsgesellschaft einhalten mussen,
voriibergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Ricknahmeantragen zu geben, z. B. bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Darliber
hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage
erheben.

** IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden

definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminborsen referenzieren. Die Abklrzung IMM steht fir "International Monetary
Market".
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Referenzwahrung

Risikoprofil des

Anlegers
Anteilklassen
Anteilklassen-Hedging
Ertragsverwendung
ISIN

WKN
Zeichnungsperiode

Erstausgabetag/
Auflegungstermin

Erstausgabepreis

Erste
Nettoinventarwertberec
hnung

Mindestnettofondsvolu
men

Falligkeit des (Erst-)
Ausgabepreises
Falligkeit des

Rucknahmepreises
Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu
tragen)

Riicknahmeabschlag

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

XAIA Credit Debt Capital (R) im Uberblick

EUR
Risikobereit

Retail (R)

N/A
Ausschittend
LU2194006164
A2P66W

Entfallt

TBD

EUR 100
TBD (=Erstausgabetag)

EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstausgabetag
bzw. dem einschlagigen Bewertungstag

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Bis 14.30 Uhr (CET)

Bis zu 3,00 %

Keiner

Keine
Keine
Keine

An jedem ganzen Bankarbeitstag, der
Boérsentag in Frankfurt am Main, Minchen und
Luxemburg ist

0,50 % p. a.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche bis 14.30
Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der Sammelstelle
eingegangen sind, werden zum Anteilwert des néachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet; nach 14.30 Uhr (CET) eingehende
Antrage werden zum Anteilwert des (ibernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Alle Orders erfolgen zum  unbekannten
Nettoinventarwert.

Diese Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt und am
Monatsultimo auf Basis des durchschnittichen monatlichen
Teilfondsvermdgens ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Performance Fee

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermdgen eine wertentwicklungsabhangige Vergiitung
(Performance Fee) von 20 % der Mehr-Performance Uber einen sog. Hurdle-Index (dies wird mit untenstehender
Formel genauer prazisiert). Die Performance Fee wird bewertungstaglich berechnet und zum Geschéftsjahresende
ausbezahlt. Bei Auflegung des Fonds liegt der Hurdle-Index auf dem Erstausgabepreis des Fonds und entwickelt
sich im Laufe des Geschaftsjahres auf Basis des 3-Monats-Euribor, korrigiert um vom Fonds gezahlte
Ausschittungen oder Abschlagssteuern pro Anteil. Der 3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) ist der
Zinssatz fir in Euro denominiertes Termingeld im Interbankengeschaft zwischen Banken hoher Bonitat.

Der Zinssatz wird jeweils im Marz, Juni, September und Dezember so festgesetzt, dass er marktiblich zu den
sogenannten IMM-Daten* valutarisch Anwendung findet, also 2 Bankarbeitstage vor diesen IMM-Tagen. Der erste
Zinssatz wird am Auflegungstag als interpolierter Euriborsatz fiir die Laufzeit bis zum nachsten IMM-Datum
errechnet.

Nach Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zum Geschéftsjahresende auf den héheren Wert von
a) dem fiir das Geschéaftsende errechneten Hurdle-Index-Wert und b) dem Anteilwert des Fonds nach Auszahlung
der Performance Fee flir das abgelaufene Geschéaftsjahr (High Water Mark) angepasst.

Um Verwasserungseffekte zu vermeiden, wird bei Anteilriickgaben die Performance Fee fiir die zuriickgegebenen
Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen zuriickgestellt und am Jahresende ausbezahlt. Dazu wird zur
Berechnung dieser Riickstellungen die ggf. errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne
Berucksichtigung der Korrekturposten fir Rickgaben und Zuflisse) mit den zurickgenommenen Anteilen
multipliziert. Bei Zeichnungen wird die ggf. errechnete und abgegrenzte Performance Fee pro Anteil (ohne
Berucksichtigung der Korrekturposten fiir Riickgaben und Zuflisse) multipliziert mit den zugeflossenen Anteilen, dem
Fonds als positiver Korrekturposten angerechnet.

Die Performance Fee ergibt sich aus dem Maximum aus Wert 1 und Wert 2 zuzliglich der aufgrund von Rickgaben
gebildeten Riickstellungen. Dabei ist Wert 1 definiert als Null. Wert 2 ergibt sich als Differenz des Anteilswertes (vor
Performance Fee) und dem Hurdle-Index, multipliziert mit der Anzahl der aktuell umlaufenden Anteile und einem
Faktor von 20% abziiglich der Korrekturposten fiir Zufllisse.

Die folgenden Formeln dienen dazu den Flieptext zu erganzen und zu prazisieren.

Bezeichnet man mit t, den Startzeitpunkt, mit t, den Endzeitpunkt des betrachteten Geschéftsjahres und mit t;
(j=0,1,2,...,n) die Bewertungstage innerhalb des Geschéaftsjahres, so berechnet sich die anfallende Performance Fee
(PerFee) zu einem beliebigen Bewertungstag t in dem betrachteten Geschaftsjahr wie folgt (in untenstehender
Summierung wird stets Uber die Bewertungstage summiert):

PerFee, = Max(aktiveRendite, - Anteile im Umlauf, - 20% — Y§_,, Korrekturpostens"""""&*" o) +
Yiot, Korrekturpostenjicknahmen,

Dabei sind die verschiedenen Inputparameter wie folgt definiert:

Vpro Anteil,vor PerFee
t

aktiveRendite, = NA — Hurdlelndex,;

. 4
HurdleIndex, = HighWaterMark, - (1 + w) . 1_[ (1 +
i=1

rj-(min (tr5i+1)-5i)'1(t25i))
360

360

Hierbei bezeichnet s; (i=1,...,4) das i-te IMM Datum innerhalb des betrachteten Geschéftsjahres mit dem jeweiligen
Zinssatz r; (diese ergeben sich aus den entsprechenden Euriborsatzen) und s; entspricht dem Geschaftsjahresende
t,. Der erste Zinssatz r, eines betrachteten Geschéftsjahres bezieht sich auf das letzte IMM-Datum des
vorangegangenen Geschéaftsjahres. Mit T, .4 bezeichnen wir das Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres.

HighWaterMark,, = Max (NAV%’:::“"'"““ Perree, HurdlelndexTend),

wobei NAVY™ :"te“‘““h Perfee nd Hurdlelndexr,, jeweils dem Erstausgabepreis entsprechen, sofern es sich um die
erste Performance Periode (Erstauflagetag bis zum Ende des ersten Geschéaftsjahres) handelt.

>s;
Des Weiteren ist die Indikatorfunktion in obiger Formel definiert als I, = {éi < z‘ ]

Die Korrekturposten berechnen sich fir k=1,2,3,....,n wie folgt:

Zeichnungen _ Zeichnungen,, - Max(aktiveRenditetk_1 - Anteile im Umlauf;, _ - 20%, 0)

tk Anteile im Umlauf,,

Korrekturposten

Riicknahmen,, - Max(aktiveRenditetIF1 - Anteile im Umlaufy, __ - 20%, O)

Korrekturpostenfickrahmen —

Anteile im Umlauf,,

Des Weiteren gilt K orrekturpostenf:mmunge" = Korrekturpostenficknahmen —
Hierbei bezeichnen Ricknahmen,, bzw. Zeichnungen,, die Ricknahme bzw. Zeichnungen, die zwischen den Tagen
t, und t,_, getétigt wurden.

Die Auszahlung einer ggf. anfallenden Performance Fee erfolgt zum Zeitpunkt t,,.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee XAIA Credit Debt Capital:

Begriffserklarung und Berechnungstabelle:
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Verwahrstellen-,
Transfer-,
Registerstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Sonstige Kosten

Garantie

Fondslaufzeit
Notierung an der Borse
Sparplan

Anteile

Fonds-Manager
Taxe d'abonnement

Risiko-Management-
Verfahren

Erwarteter Hebel

. Letzter Anteilwert der Periode: Anteilwert des Fonds am Ende der Jahresperiode
(Betrachtungszeitraum), Beginn ist immer der 01.01.
und Ende ist der 31.12. eines jeden Jahres.

Wert des Hurdle-Index am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

Startwert fir die Berechnung des Hurdle-Index fiir die
laufende Periode (High Water Mark)

Differenz zwischen Anteilwert des Fonds und Wert des
Hurdle-Index am Ende des Betrachtungszeitraumes.
Anzahl der umlaufenden Anteile des Fonds am Ende
des Betrachtungszeitraumes.

. Letzter Wert des Hurdle-Index:
. Startwert Hurdle-Index zur Periode (HWM):
. Differenz der Werte:

. Anzahl umlaufende Anteile:

. Korrekturposten Zeichnungen: Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilszeichnungen (Ausgabe neue Anteile) am
Fonds ergeben.

. Korrekturposten Ricknahmen: Korrekturposten fiir die Performance Fee, welche sich
durch Anteilsriickgaben ergeben.

. Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance
als erfolgsabhangige Verglitung demFonds
entnommen werden darf.

. Fondsvermdgen: Fondsvermégen am Ende des
Betrachtungszeitraumes.

. Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhangige Vergiitung, die dem Fonds im

Betrachtungszeitraum als Kosten belastet wird.

Letzter Letzter Wert |Startwert Anzahl Korrekturp |Korrekturp
0 Anteilwert |des Hurdle- |Hurdle-Index|Differenz der osten osten Fonds- Perf. Fee
Periode N umlaufende N o - .
der Index der zur Periode |Werte Anteile )
Periode Periode (HWM) en en
1.Jahr 1045 1015 1000 30 47.846,89 21.520,00 [480,00 50 Mio. EUR  [266.041,34
2.Jahr 1060 1065 1045 -5 56.603,77 280,00 120,00 60 Mio. EUR |-
3.Jahr 1080 1079 1065 fil 64.814,81 879,00 461,00 70 Mio. EUR  |12.544,96
4. Jahr 1105 1101 1080 14 58.823,53 1.079,40 |3.416,00 |65 Mio. EUR  |49.395,42

* : Partizipation ist 20%

Bis zu 0,05 %
EUR 80.400,-- p.a

mindestens jedoch Die Vergltung wird taglich abgegrenzt und am Monatsultimo auf
Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet und
ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

p. a,

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13 des
Verwaltungsreglements kénnen dem
Teilfondsvermdgen nach ihrem tatsachlichen
Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Durch Globalurkunden
Inhaberanteile.

XAIA Investment GmbH
0,05 % p. a.

verbriefte

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermdgen zahlbar.

Ansatz des absoluten VaR

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds,
berechnet als "Summe der Nominalwerte" der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente,
wird unter normalen Marktbedingungen
voraussichtlich  200%  betragen, obwohl
niedrigere und héhere Niveaus méglich sind.
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Ricknahmenbeschrank = Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement-Tools des
ung (Gating) Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter Marktliquiditat” beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Anteilen abziiglich des Gesamtwertes der Antrédge auf
Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag Ubersteigt verringert
die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze
aufRer die Verwaltungsgesellschaft beschlie3t in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen
hoéheren Prozentsatz unter Berlicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt
haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine Riicknahme
beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrége, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum
nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Riicknahmeantragen fiir diesen
Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen Bewertungstag.
Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Ubliche Ankiundigungsfrist, die Anleger bei der

Ruckgabefrist Riicknahmeantréagen ihrer Anteile gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten miissen, voriibergehend zu
verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fiir die Bearbeitung von Ricknahmeantréagen zu geben, z. B.
bei auRergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.

* IMM Daten sind jeweils der dritte Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und Dezember, adjustiert um Feiertagsregelungen, die die Zinsperioden
definieren, auf die die standardisierten Euribor-Kontrakte verschiedener Terminbdrsen referenzieren. Die Abkiirzung IMM steht fiir "International Monetary
Market".
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrens-weisen
einer guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
XAIA Credit - XAIA Credit Debt Capital

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300QZB4DSHEFRCF96

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

el Ja

% Nein

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

0  Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil
von _% an nachhaltigen Investitionen

L] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

L1 mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

/ﬂ,\\ Welche 6kologischen und/oder

-‘g»:, ,  Finanzprodukt beworben?

Offenlegungsverordnung.

sozialen Merkmale werden mit diesem

Dieser Teilfonds bewirbt 0©kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der

Die Strategie zielt durch die eingegangenen Investitionen darauf ab Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdampfung von Korruption und

Bestechung zu starken.
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erreicht
werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds wendet aktivitdtsbasierte Ausschliisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitdten sind ausgeschlossen:

¢ konventionelle Waffen (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10% Umsatzerlose

¢ Kohle (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 30% Umsatzerlse

e Tabak (Produktion) > 5%Umsatzerlose

¢ unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) >
0%Umsatzerlose

Der Teilfonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.
Der Teilfonds wendet Ausschliisse fiir Staaten an. Die folgenden Ausschliisse werden angewandt:

* Staaten mit schwerwiegenden VerstoRen gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom House ausgeschlossen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAIl werden berlcksichtigt:

e CO2 FuRabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Anteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind)

¢ Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Anteil der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die investiert wird, aus nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu
erneuerbaren Energiequellen, ausgedriickt in Prozent der gesamten Energiequellen)

¢ VerstoRe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die investiert wird, die an VerstoRen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die
OECD Leitsatze fur multinationale Unternehmen beteiligt waren)

* Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundséatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die investiert wird, die keine Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen oder keine Verfahren
zur Bearbeitung von Beschwerden wegen VerstéRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-
Leitsadtze fuir multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

e Unbereinigsten geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (Durschschnittliches unbereinigtes
Verdienstgeflle bei den Unternehmen, in die Investiert wird)

® Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (Durchschnittliches Verhaltnis von
Frauen zu Madnnern in den Leitungs- und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird,
ausgedriickt als Prozentsatz aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane)

e Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (Anzahl der Lander, in die
investiert wird, die nach MaRgabe internationaler Vertrige und Ubereinkommen, der Grundsitze
der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale
Bestimmungen verstoRen)

e Linder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen (Prozentualer Anteil der
Lander, in die investiert wird, die nach MaRgabe internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der
Grundsétze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen
soziale Bestimmungen verstofRen)

e Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit (Bewertung des Ausmales, in dem politische und
zivilgesellschaftliche Organisationen frei agieren kdnnen, anhand eines quantitativen Indikators, der
in der Spalte Erlauterung erlautert wird)

Selektive PAls werden indirekt durch das Einhalten konkreter Ausschlisse einghalten.

Informationen zu PAIl sind im Jahresbericht des Teilfonds verfligbar (Jahresberichte ab 01.01.2023).

D Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Strategie verfolgt bei der Selektion von Investitionen einen Norm-Based Approach. Diese Aspekte
werden in einem mehrstufigen Investmentprozess in die Entscheidungsfindung mit eingebunden:

1. Identifizieren von Investment-Opportunitdten

Das globale Universum von maoglichen Emittenten (Unternehmen und Staaten) wird nach geeigneten
Positionen fir die Anlagestrategie gescreent. Dabei gelten strenge Rendite/Risiko-Anforderungen und
das Sicherstellen des Vorhandenseins geeigneter Absicherungsinstrumente sowie von Zins- und
Devisenabsicherungsinstrumenten.

2. Beachtung von Ausschlussregeln

Sollte sich der Emittent des identifizierten Fremdkapitalinstrument/Derivats auf der Negativliste
befinden, wird diese Opportunitdt kategorisch fiir diese Anlagestrategie ausgeschlossen. Die
nachhaltigen Kriterien werden auf die Referenzassets der Derivate angewendet.

3. Umsetzung und Monitoring der Nachhaltigkeitsstrategie auf Basis der ESG-Kriterien

Wenn die ersten beiden Schritte erfolgreich durchlaufen wurden, beginnt der Aufbau der
identifizierten Opportunitat im XAIA Credit Debt Capital. Die Strategie bericksichtigt die Auswirkung
der neu eingegangenen Position im Portfoliokontext und strebt an, die aggregierten Kennzahlen auf
einem moglichst hohem (d.h. ESG freundlichen) Level zu halten. Hierfir werden die Bewertungen
(Scores) von ISS in Bezug auf die Einhaltung der Global Normen der UN verwendet.

Den Zugang zu relevanten ESG Daten und Informationen gewahrleistet die Zusammenarbeit mit ISS
(Institutional Shareholder Services Inc.) als Datenprovider.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds sind die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des
Teilfonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die gegen die globalen Normen (Global Compact)
ohne positive Perspektive verstoRen. Investitionen in Staaten sind ausgeschlossen, wenn sie
entsprechend Freedom House Index als nicht-frei identifiziert werden. Geschieht ein Verstoss nach
dem Erwerb, wird die Position schonend fir das Sondervermaogen zeitnah deinvestiert.
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Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Teilfonds, die zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des
Teilfondsvermogens.

Investitionsn #1B Andere
—  Bkologische/zoziale
#2 Anders Merkmale

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmiale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen Skologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die dbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf Skologische oder soziale
Merkmale ausgerichibet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Unterkategorie #1B Andere Skologizche oder sozizle Merkmale umfasst Investitionen, die auf dkologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhakltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Soweit Derivate erworben werden diirfen, dienen diese nicht explizit zur Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds und werden unter ,anderen Investitionen”
erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung eines 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutzes sichergestellt. Daher diirfen Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert
keinen wesentlichen Bestandteil im Portfolio darstellen.
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#25. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
\ = J Taxonomie konform?

Die Strategie zielt darauf ab, durch die eingegangenen Investments zu einer Abschwachung des
Klimawandels und einer Anpassung an den Klimawandel beizutragen.

Das MindestmaR der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaR der Definition der
EU-Taxonomie betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich

Mit Blick auf die EU- i . 3. .
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien

fir fossiles Gas die | Ja:

Begrenzungen der )

Eiestenan undl clie L] In fossiles Gas L In Kernenergie
Umstellung auf

erneuerbare Energien Nein

oder Cos-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvors

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

chriften.
Erméglichende 1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitét der Investitionen ohne
Tétigkeiten wirken Investitionen einschl. Staatsanleihen* Staatsanleihen*

A Taxonomiekonform: Fossiles — 0% Taxonomiekonform: Fossiles — 0%
unmittelbar Gas 0%09 Gas 0% 0%
ermoglichend darauf 0% W Taxonomiekonform: 0%
hin, dass andere ® Taxonomiekonform: , Kernenergie ,
Tatigkeiten einen Kernenergie W Taxonomiekonform: (ohne
wesentlichen Beitrag m Taxonomickonform: (ohne  100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%

; ) Nicht taxonomiekonform
zu den Umweltzielen fossiles Gas und Kernenergie)
leisten.
Ubergangstitigkeiten Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.**

sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine Cos-

armen Alternativen * Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber

gibt und die unter Staaten.

anderem

Treibhausgasemissions Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
werte aufweisen, die ermoglichende Tatigkeiten?

den besten Leistungen

entsprechen.

Nicht anwendbar

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

** Da es keine Taxonomie-Konformitiit gibt, hat es keine Auswirkungen auf das Diagramm, wenn Staatsanleihen ausgeschlossen werden (d.h. der

Prozentsatz der Taxonomie-konformen Anlagen bleibt bei 0%), und die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht, dass es nicht notwendig ist,
diese Information zu erwahnen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen umfassen Cash zu Liquiditatszwecken und Derivate .

Fur andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds fallen, wird
sichergestellt, dass diese nicht kontrdr zur Nachhaltigkeitsstrategie eingesetzt werden. Soweit
Derivate erworben werden dirfen, wird sichergestellt, dass der Basiswert mit der
Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt,
dass der Index Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des zugrundeliegenden
Index zu den Teilfondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren Basiswert als nicht im Einklang mit
der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden kdnnte, sowie Wahrungsbestdnde, die nicht mit der
Teilfondswéahrung libereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF oder JPY lauten, dirfen
nicht als wesentlicher Bestandteil im Teilfonds enthalten sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz
zum Ausgleich von negativen Marktschwankungen. Zudem kénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0644384843document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0644385733document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0880249403document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU0946790952document/SRD/de

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/LU/LU2194006164document/SRD/de
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Anhang 2

Verwaltungsreglement

Prdambel

Die derzeit glltige Fassung des Verwaltungsreglements
wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und ist am 12. September 2022 in
Kraft getreten.

Dieses Verwaltungsreglement legt die allgemeinen
Grundséatze fur das von der Universal-Investment-
Luxembourg S.A. (die "Verwaltungsgesellschaft") geman
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in der jeweils
glltigen Fassung ("Gesetz vom 17. Dezember 2010")
verwaltete Sondervermégen mit verschiedenen Teilfonds
("fonds commun de placement a compartiments
multiples”) mit Name XAIA Credit ("Fonds") fest. Der
Fonds wurde fiir eine unbestimmte Zeit aufgelegt.

Die spezifischen Charakteristika der einzelnen Teilfonds
werden im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds be-
schrieben, in dem ergdnzende und abweichende Rege-
lungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungs-
reglements getroffen werden kdnnen.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonder-
reglement bilden gemeinsam als zusammenhangende
Bestandteile die fur den entsprechenden Teilfonds gel-
tenden Vertragsbedingungen.

Erganzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fir
jeden Fonds einen Verkaufsprospekt sowie das PRIIPs
KID.

Artikel 1 — Die Teilfonds

Jeder Teilfonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sonder-
vermdgen, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten ("Teilfondsvermdgen"), das unter Be-
achtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird. Die Gesamtheit aller Teilfonds ergibt den Fonds.
Das jeweilige Teilfondsvermégen abzuglich der dem je-
weiligen Teilfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten
("Nettoteilfondsvermégen") muss innerhalb von sechs
Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Teil-
fonds durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde des Fi-
nanzsektors, die Commission de Surveillance du Secteur
Financier ("CSSF"), mindestens den Gegenwert von EUR
1,25 Mio. erreichen. Jeder Teilfonds wird von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Teil-
fondsvermégen befindlichen Vermdégenswerte werden
von der Verwahrstelle verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in

diesem Verwaltungsreglement und dem
Sonderreglement des  entsprechenden  Teilfonds
geregelt.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger das Verwal-
tungsreglement, das Sonderreglement sowie alle Ande-
rungen derselben an.

Der Fonds fallt in den Anwendungsbereich von Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und ist als Organis-
mus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
der Richtlinie  2009/65/EG des  Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (die ,OGAW-Richtlinie®) in
deren aktuellster Fassung qualifiziert.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit
Sitz in Luxemburg.

Jedes Teilfondsvermdgen wird — vorbehaltlich der Anla-
gebeschrankungen in Artikel 5 des Verwaltungsregle-
ments — durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen
Namen, jedoch ausschlief3lich im Interesse und fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Bestimmung und
Ausfiihrung der Anlagepolitik des Teilfonds sowie die Ta-
tigkeiten, welche in Anhang Il des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 aufgefihrt sind, verantwortlich.
Sie darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds alle Ge-
schaftsfiihrungs- und VerwaltungsmalRnahmen und alle
unmittelbar und mittelbar mit dem jeweiligen Teilfonds-
vermdgen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, je-
doch nicht ausschlieflich, auf den Kauf, den Verkauf, die
Zeichnung, den Umtausch und die Ubertragung von Wert-
papieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermo-
genswerten und auf die Austbung aller Rechte, welche
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des
jeweiligen Teilfonds zusammenhangen. Der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder
mehrere seiner Mitglieder und/oder sonstige Personen
mit der taglichen Geschéaftsfiihrung der Verwaltungsge-
sellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir die Ausfiihrung
ihrer Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft einen
Anlageverwalter mit der Verwaltung der Vermdgenswerte
oder einen Anlageberater mit der Anlageberatung des
Fonds beziehungsweise Teilfonds betrauen. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt nebst Anhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten je-
des Teilfondsvermogens das im entsprechenden Sonder-
reglement festgelegte Entgelt zu beanspruchen.

Artikel 3 — Die Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. wurde
zur Verwahrstelle (die ,Verwahrstelle®) des Fonds geman
den Bestimmungen eines Verwahrstellenvertrags in
seiner jeweils gulltigen Fassung (der
.verwahrstellenvertrag®) ernannt. Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist im luxemburgischen
Handelsregister unter der Nummer B 29923 eingetragen

99



und wurde am 9. Februar 1989 nach luxemburgischem
Recht gegrindet. Sie ist fur die Ausfihrung von
Banktatigkeiten gemal den Bestimmungen des
luxemburgischen Gesetzes vom 5. April 1993 Uber die
Finanzdienstleistungsbranche zugelassen. Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist eine Bank,
die als Kommanditgesellschaft auf Aktien (Société en
commandite par actions) nach dem Recht des
Grofherzogtums Luxemburg eingetragen ist und ihren
Geschéftssitz in 80 Route d’Esch, L-1470 Luxemburg,
hat.

Die Verwahrstelle erfillt ihre Funktionen und Aufgaben
als Fondsverwahrstelle gemall den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags und dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, geandert durch das Gesetz vom 10. Mai 2016
zur Umsetzung der OGAW V-Richtlinie (Richtlinie
2014/91/EU), der delegierten Verordnung (EU) 2016/438
der Kommission vom 17. Dezember 2015 und den in
Luxemburg geltenden Gesetzen, Vorschriften und
Bestimmungen (das ,Gesetz“) beziiglich (i) der sicheren
Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente des
Fonds und der Aufsicht Uiber sonstige Vermdgenswerte
des Fonds, die nicht verwahrt werden oder nicht
verwahrfahig sind, und (i) der Uberwachung des
Cashflows des Fonds und der folgenden
Aufsichtspflichten:

i. Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Riickkauf, die Ricknahme und die Einziehung von
Anteilen des Fonds (die ,Anteile*) in Ubereinstimmung mit
dem Verwaltungs- und Sonderreglement und den
geltenden luxemburgischen Gesetzen, Vorschriften und
Bestimmungen erfolgen,

ii. Sicherstellung, dass der Wert der Anteile in
Ubereinstimmung mit dem  Verwaltungs- und
Sonderreglement und dem Gesetz ermittelt wird,

iii. Sicherstellung, dass Gegenleistungen fiir Geschéfte,
die Vermogenswerte des Fonds zum Gegenstand haben,
innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds geleistet
werden,

iv. Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds in
Ubereinstimmung  mit dem  Verwaltungs- und
Sonderreglement und dem Gesetz verwendet werden,
und

V. Sicherstellung, dass Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft nicht im  Konflikt zum
Verwaltungs- und Sonderreglement und zum Gesetz
stehen.

Die Verwahrstelle legt umfassende und detaillierte
Richtlinien und Verfahren fest, in denen vorgeschrieben
ist, dass die Verwahrstelle die geltenden Gesetze und
Vorschriften zu beachten hat.

Die Verwahrstelle hat Richtlinien und Verfahren fir den
Umgang mit Interessenkonflikten (,Cols“) festgelegt.
Diese Richtlinien und Verfahren betreffen
Interessenkonflikte, die im Rahmen der Erbringung von
Leistungen fir OGAW entstehen kdnnen.

Die Richtlinien der Verwahrstelle sehen vor, dass alle
wesentlichen Interessenkonflikte, die interne oder externe
Parteien betreffen, umgehend offengelegt, dem oberen
Management mitgeteilt, registriert, gemindert und/oder
verhindert werden. Fir den Fall, dass ein
Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, verflgt
die Verwahrstelle Uber wirksame organisatorische und
administrative Regelungen, damit alle sinnvollen Schritte
unternommen werden, um in angemessener Weise (i)
dem OGAW und den Anteilinhabern Interessenkonflikte
mitzuteilen und (ii) diese Konflikte zu steuern und zu
Uberwachen.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass Mitarbeiter
hinsichtlich der Richtlinien und Verfahren zu
Interessenkonflikten informiert, geschult und unterrichtet
werden und dass Aufgaben und Pflichten angemessen
getrennt werden, um Probleme in Verbindung mit
Interessenkonflikten zu vermeiden.

Die Einhaltung der Richtlinien und Verfahren zu
Interessenkonflikten wird vom Vorstand als
Komplementdr der Verwahrstelle und von der
ermachtigten Geschéaftsfihrung der Verwahrstelle sowie
der Compliance-Funktion, der Innenrevision und dem
Risikomanagement der Verwahrstelle Uberwacht.

Die Verwahrstelle unternimmt alle sinnvollen Schritte, um
potenzielle Interessenkonflikte zu ermitteln und zu
mindern. Dies beinhaltet die Umsetzung ihrer Richtlinien
zu Interessenkonflikten, die dem Umfang, der
Komplexitdt und der Art ihrer Geschéftstatigkeit
angemessen sein missen. In diesen Richtlinien muss
festgelegt sein, unter welchen Umstanden ein
Interessenkonflikt entsteht oder méglicherweise entsteht
und welche Verfahren zu beachten bzw. Ma3nahmen zu
ergreifen sind, um Interessenkonflikten
entgegenzuwirken. Die Verwahrstelle fihrt und
Uberwacht ein Verzeichnis der Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle Ubernimmt auch die Funktion der
Register- und Transferstelle gemaf den Bestimmungen
des Register- und Transferstellenvertrages. Die
Verwahrstelle hat eine angemessene Trennung zwischen
den Tatigkeiten der Verwahrstelle und den
Dienstleistungen als Register- und Transferstelle
eingefiihrt, einschlieRlich Eskalationsprozesse und
Governance. Dariiber hinaus ist die
Verwahrstellenfunktion hierarchisch und funktional vom
Geschéftsbereich der Dienstleistungen als Register- und
Transferstelle getrennt.

Die Verwahrstelle kann die sichere Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds an Korrespondenzbanken
(die ,Korrespondenzbanken®) vorbehaltlich der in den
geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegten
Bedingungen und der Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags Ubertragen. In Verbindung mit
den Korrespondenzbanken hat die Verwahrstelle einen
Prozess eingefuhrt, der dazu dient, in den jeweiligen
Mérkten die Drittanbieter mit der hdchsten Bonitat
auszuwahlen. Die Verwahrstelle geht bei der Auswahl
und Ernennung einer Korrespondenzbank mit der
gebotenen Sorgfalt vor, um sicherzustellen, dass jede
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Korrespondenzbank (ber die erforderliche Expertise und
Kompetenz verfiigt. Die Verwahrstelle prift aulRerdem in
regelmaRigen Abstanden, ob die Korrespondenzbanken
die geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften erfilllen, und Uberwacht die einzelnen
Korrespondenzbanken kontinuierlich, um sicherzustellen,
dass die Pflichten der Korrespondenzbanken stets in
angemessener Weise erfullt werden. Die Liste der
Korrespondenzbanken, die fir den OGAW relevant sind,
kann unter https://www.bbh.com/en-us/investor-
services/custody-and-fund-services/depositary-and-
trustee/lux-subcustodian-list abgerufen werden.

Diese Liste wird von Zeit zu Zeit gegebenenfalls
aktualisiert und kann auf schriftichen Antrag bei der
Verwahrstelle angefordert werden.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten kann in
Situationen auftreten, in denen die
Korrespondenzbanken gleichzeitig zu der auf der
Ubertragung  der  Verwahrfunktion  beruhenden
Verbindung separate gewerbliche und/oder geschéaftliche
Verbindungen zur Verwahrstelle eingehen oder pflegen.
In Auslbung der  Geschaftstatigkeit  kdnnen
Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der
Korrespondenzbank entstehen. Wenn eine
Konzernverbindung zwischen einer Korrespondenzbank
und der Verwahrstelle besteht, verpflichtet sich die
Verwahrstelle, aufgrund dieser Verbindung
moglicherweise entstehende Interessenkonflikie zu
ermitteln und alle sinnvollen Schritte zu unternehmen, um
diese Interessenkonflikte zu mindern.

Die Verwahrstelle geht nicht davon aus, dass spezifische
Interessenkonflikte infolge der Ubertragung von
Aufgaben an eine Korrespondenzbank entstehen
werden. Die Verwahrstelle benachrichtigt den Vorstand
des OGAW und/oder den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft des betreffenden OGAW, falls
solche Konflikte entstehen.

Sofern weitere potenzielle die Verwahrstelle betreffende
Interessenkonflikte bestehen, wurden diese bereits nach
den Richtlinien und Verfahren der Verwahrstelle ermittelt,
gemindert und gesteuert.

Aktuelle Informationen zu den Verwahrpflichten der
Verwahrstelle und mdglicherweise entstehenden
Interessenkonflikten kdnnen gebulhrenfrei bei der
Verwahrstelle angefordert werden.

Das Gesetz sieht eine verschuldensunabhangige Haftung
der Verwahrstelle im Falle eines Verlusts der verwahrten
Finanzinstrumente vor. Im Falle eines Verlusts dieser
Finanzinstrumente hat die Verwahrstelle
Finanzinstrumente gleicher Art in entsprechender Hohe
an den Fonds =zurickzugeben, aufler sie kann
nachweisen, dass der Verlust auf duRBere Umstande
zurtickzufihren ist, auf die sie keinen Einfluss hatte und
deren Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen
nicht hatten verhindert werden kdnnen. Die Anteilinhaber
werden darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente, die
von dem Fonds gehalten werden, unter bestimmten

Umstanden nicht als Finanzinstrumente betrachtet
werden, die zu verwahren sind (d. h. Finanzinstrumente,
die in einem in den Geschaftsbiichern der Verwahrstelle
erdffneten Konto fir Finanzinstrumente registriert sein
kbnnen, und alle Finanzinstrumente, die der
Verwahrstelle physisch ausgehandigt werden koénnen).
Die Verwahrstelle haftet gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft oder den Anteilinhabern fir
Verluste, die diesen infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterflillung der Verpflichtungen der
Verwahrstelle gemafl dem Gesetz entstehen.

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft
kénnen die Ernennung der Verwahrstelle jederzeit und
mit einer Frist von mindestens drei (3) Monaten durch
schriftiche Mitteilung an die andere Partei beenden,
wobei die Beendigung der Ernennung der Verwahrstelle
durch die Verwaltungsgesellschaft an die Bedingung
geknupft ist, dass eine andere Verwahrstelle die
Funktionen und Aufgaben einer Verwahrstelle
Ubernimmt. Bei Beendigung des Verwahrstellenvertrags
ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue
Verwahrstelle zu ernennen, die die Funktionen und
Aufgaben einer Verwahrstelle in Ubereinstimmung mit
dem Verwaltungsreglement und dem Gesetz tGbernimmt,
wobei ab Ablauf der Kiindigungsfrist bis zum Zeitpunkt
der Ernennung einer neuen Verwahrstelle durch die
Verwaltungsgesellschaft die einzigen Pflichten der
Verwahrstelle darin bestehen, alle fiir den Schutz der
Interessen der Anteilinhaber erforderlichen Schritte zu
unternehmen.

Artikel 4 — Register-Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harri-
man (Luxembourg) S.C.A. ("BBH") als Register- und
Transferstelle des Fonds bestellt.

In diesem Zusammenhang wird BBH insbesondere die
Anteilregister fiihren sowie die Ubertragung von Anteilen
im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen vornehmen.

Artikel 5 — Alilgemeine Anlagegrundsétze und Anlage-
beschriankungen

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des jewei-
ligen Teilfonds bzw. im betreffenden Verkaufsprospekt
festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat":

Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt
jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der Europaischen
Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
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handelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann.

"Geregelter Markt":

Ein Markt gemafR Artikel 4, Punkt 14 der Richtlinie
2004/39/EG uber Markte fir Finanzinstrumente.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":

Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (einschlieflich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen).

"OGA":

Organismus fur gemeinsame Anlagen.

"OGAW":

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

"Richtlinie 2009/65/EG":

Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (einschlief3lich nach-
folgender Anderungen und Ergénzungen).

"Richtlinie 2004/39/EG":

Die Richtlinie 2004/39/EG des Rates vom 21. April 2004
Uber Markte fur Finanzinstrumente (einschlieBlich nach-
folgender Anderungen und Ergénzungen).
"Wertpapiere":
Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere
("Aktien").
Schuldverschreibungen  und
Schuldtitel ("Schuldtitel").
Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb
von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch
berechtigen, mit Ausnahme der unter Punkt 5.5
genannten Techniken und Instrumente.

sonstige  verbriefte

Die Anlagepolitik eines Teilfonds unterliegt den nach-
folgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

5.1 Anlagen eines Teilfonds kénnen aus folgenden
Vermdégenswerten bestehen

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds

ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend er-

wahnten Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds

keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im Sonderregle-

ment des jeweiligen Teilfonds erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf
einem geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf
einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise or-
dnungsgemaR ist, in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an
einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amt-
lichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, der

f)

anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu-
emissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vor-
stehend unter 5.1 a) bis c) genannten Bestimmungen
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ab-
lauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivaten”), d. h.
insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-
Geschéften, einschliellich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten
Méarkte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Fi-
nanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt
werden ("OTC-Derivaten"), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne
von dieser Nummer 5.1 a) bis h) oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und (ber-
prifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds
zum angemessenen Zeitwert veraufert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregel-

ten Markt gehandelt werden und nicht unter die vor-

stehend genannte Definition fallen, sofern die Emis-

sion oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vor-

schriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz

unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle
eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fode-
ration oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
einem Mitgliedstaat angehért, begeben oder ga-
rantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wert-
papiere auf den unter den vorstehenden Buchsta-
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ben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemaR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer behord-
lichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unter-
nehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgrup-
pe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermalige  Unterlegung von  Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

5.2 Jeder Teilfonds kann dariiber hinaus

a)

b)
c)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als
den unter 5.1 genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

flissige Mittel halten.

Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert
von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen.
Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem Ver-
kauf von Optionen oder dem Erwerb oder
Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten
nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebe-
schrankung;

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlehens
erwerben;

in andere Teilfonds des Fonds investieren (sofern der
Fonds aus mehreren Teilfonds besteht) gemaf den in
Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Voraussetzungen. Unter anderem
ist zu beachten, dass der Ziel-Teil-fonds nicht
wiederum in den Teilfonds investieren darf, der
Anteile des Zielfonds erworben hat (Verbot von
Zirkelinvestments) und dass die Ziel-Teilfonds, deren
Anteile erworben werden sollen, nach ihren
Grundungsunterlagen insgesamt hochstens 10 %
ihres Vermdgens in Summe in Anteilen anderer Ziel-
Teilfonds des Fonds anlegen dirfen.

5.3 Dariiber hinaus wird ein Teilfonds bei der Anlage sei-

nes Vermégens folgende Anlagegrenzen beachten

a)

Ein Teilfonds darf héchstens 10 % seines Nettover-
mogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds
darf hochstens 20 % seines Nettovermogens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.
Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften
eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 5.1 f) ist.
Fur andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % des
Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente von Emittenten, bei denen ein Teilfonds je-
weils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt,
darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwen-
dung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden,
welche einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 5.3 a) genannten Ober-
grenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Ein-
richtung hochstens 20 % seines Nettovermdgens in
einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/oder

Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften Uber
OTC-Derivate investieren.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt
héchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Dirittstaat oder von internationalen Einrich-
tungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt
hoéchstens 25 % flr bestimmte Schuldverschreibun-
gen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben
werden, das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere missen die Ertrdge aus der Emission
dieser  Schuldverschreibungen geman den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten ange-
legt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig
fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermo-
gens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorste-
henden Unterabsatzes an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 % des Wertes des Net-
tovermogens des OGAW nicht Uberschreiten.
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e)

f)

h)

Die in 5.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in
5.3 b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht
beriicksichtigt.

Die in 5.3 a), b), c) und d) genannten Grenzen dirfen
nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaR 5.3 a),
b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in
Derivaten desselben 35 % des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Un-
ternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berech-
nung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Net-
tovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten ein und derselben Unternehmensgruppe an-
legen.

Unbeschadet der in nachfolgend 5.3 k), I) und m)
festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 5.3 a) bis
e) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
héchstens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des
Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzu-
bilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in 5.3 f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern

dies auf Grund aulergewdhnlicher Marktbedingun-

gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf

geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpa-

piere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.

Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei

einem einzigen Emittenten maglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR 5.3 a) bis
e) darf ein Teilfonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermé-
gens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem
Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union angehoren, oder von anderen von
der CSSF anerkannten Staaten (wie z. B. Brasilien,
Singapur, Russland, Indonesien oder Siidafrika)
begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt,
dass (i) die Anleger des betreffenden Teilfonds
den gleichen Schutz genieen, wie Anleger von
Teilfonds, welche die Anlagegrenzen gemaR 5.3 a)

)

1)

bis g) einhalten (ii) solche Wertpapiere im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind und (iii) in
Wertpapieren aus ein und derselben Emission
nicht mehr als 30 % des Nettovermégens des
Teilfonds angelegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Gesamtheit
der von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Ak-
tien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr ins-
gesamt erlaubt, auf die Geschéaftsfuhrung des Emit-
tenten einen wesentlichen Einfluss auszutiben.

Ferner darf ein Teilfonds insgesamt nicht mehr als:

10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben
Emittenten;

10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten;

25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/ oder
anderen OGA;

10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich

vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht

eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag

der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstru-

mente oder der Nettobetrag der ausgegebenen

Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen

|asst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemafl 5.3 k)
und ) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Européaischen Union
oder dessen Gebietskorperschaften begeben
oder garantiert werden;

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organismen 6ffentlich-recht-
lichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehdren;

(iv) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht
eines Staates errichtet wurden, der kein Mitglied-
staat der EU ist, sofern (i) eine solche Gesell-
schaft ihr Vermégen hauptsachlich in Wert-
papieren von Emittenten aus diesem Staat an-
legt, (i) nach dem Recht dieses Staates eine
Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer
solchen Gesellschaft den einzig moglichen Weg
darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft
im Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlage-
beschrankungen geman vorstehend 5.3 a) bis e)
und 5.3 i) bis I) beachtet.

Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate
hiertiber erwerben.

m) Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei An-

lagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder
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5.4 Unbeschadet

a)

Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in Im-
mobilien investieren und Zinsen hierauf zuldssig sind.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle dirfen zu Lasten des Vermdgens eines
Teilfonds Kredite oder Garantien fir Dritte ausgeben,
wobei diese Anlagebeschrankung keinen Teilfonds
daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht voll ein-
bezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben
5.1 e), g) und h) anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle durfen fir Rechnung des Teilfonds
Leerverkaufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 5.1 e),
g) und h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.

hierin  enthaltener  gegenteiliger

Bestimmungen
brauchen Teilfonds die in vorstehend 5.1 bis 5.3 vor-
gesehenen Anlagegrenzen bei der Auslibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarki-
instrumente, die sie in ihrem Teilfondsvermdgen hal-
ten, geknupft sind, nicht einzuhalten;

und unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhal-
tung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
kénnen neu zugelassene Teilfonds wahrend eines
Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung
durch die CSSF von den in vorstehend 5.3 a) bis j)
festgelegten Bestimmungen abweichen;

muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen
unbeabsichtigt, oder infolge der Auslibung von Be-
zugsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach
streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufs-
transaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger zu bereinigen.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit
mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieRlich den Anspriichen der Anleger
dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegenliber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der
Grindung, der Laufzeit oder der Liquidation des
Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks
Anwendung der Vorschriften lber die Risikostreuung
in 5.3 a) bis g) sowie 5.3 i) und j) als eigenstandiger
Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds ist berech-
tigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen,
sofern dies notwendig ist, um den gesetzlichen und
verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in
denen die Anteile des Teilfonds angeboten oder
verkauft werden, zu entsprechen.

5.5 Sonstige Techniken und Instrumente

a)

Allgemeine Bestimmungen

Gemall dem geanderten CSSF-Rundschreiben
08/356, dem CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt

durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, und der
ESMA-Richtlinien ESMA/2014/937 (die ,ESMA-
Richtlinien®) dirfen fir den jeweiligen Teilfonds
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
genutzt werden. Hierzu zahlt unter anderem auch
jegliche Form von Derivatgeschaften sowie
Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéfte.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwen-
dung von Derivaten, so mussen die Bedingungen und
Grenzen mit den Bestimmungen von vorstehenden
Nrn. 5.1 bis 5.4 dieses Artikels im Einklang stehen.
Des Weiteren sind die Bestimmungen von nach-
stehender Nr. 5.6 dieses Artikels betreffend Risiko-
Management-Verfahren bei Derivaten zu berick-
sichtigen.

Der Fonds kann — vorbehaltlich eines geeigneten

Risikomanagementsystems — in jeglichen Derivaten
investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die fir

den Fonds erworben werden dirfen, oder von
Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen  abgeleitet sind. Hierzu  zahlen

insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen
nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum
Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Unter keinen Umsténden darf ein Teilfonds bei den
mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instru-
menten verbundenen Transaktionen von den im
Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds genannten
Anlagezielen abweichen.

Besondere Bestimmungen
Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jeglichen
Derivaten investieren, die von
Vermdgensgegenstanden, die fiir den jeweiligen
Teilfonds erworben werden dirfen, oder von
Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen  abgeleitet sind. Hierzu  zahlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen
nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
kdénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum
Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Wertpapierleihe- und Pensionsgeschifte

Dem jeweiligen Teilfonds ist es gestattet, Wertpapiere
aus seinem Vermogen an eine Gegenpartei gegen ein
marktgerechtes Entgelt fir eine bestimmte Frist zu
Uberlassen. Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass

alle im Rahmen einer Wertpapierleihe Gbertragenen
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Wertpapiere jederzeit zurlickiibertragen und alle
eingegangenen Wertpapierleihevereinbarungen
jederzeit beendet werden kdnnen.

Wertpapierleihegeschifte

Soweit das Sonderreglement keine weiteren
Einschrankungen enthalt, darf der jeweilige Teilfonds
Wertpapierleihegeschéafte abschlieRen. Die jeweiligen
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben
08/356 in der jeweils gliltigen Fassung zu entnehmen.

Diese Geschéafte kénnen zu einem oder mehreren der
folgenden Zwecke eingegangen werden: (i)
Risikominderung, (i) Kostensenkung und (iii)
Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei
einem Risikograd, der dem Risikoprofil des Fonds
sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur
Risikostreuung entspricht. Diese Geschéfte kénnen in
Bezug auf 100% des jeweiligen Teilfonds
durchgefiihrt werden, vorausgesetzt (i) dass das
Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen
Wert gehalten wird oder die Ruckgabe der
verliehenen Wertpapiere derart verlangt werden kann,
dass der jeweilige Teilfonds jederzeit seine
Ricknahmeverpflichtungen erfillen kann, und (ii)
dass diese Geschafte nicht die Verwaltung des
Fondsvermoégens in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die
Risiken dieser Geschéfte werden im Rahmen des
Risikomanagementprozesses der
Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapierleihegeschafte
nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften
abschlieRen:

i. Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere nur tber
ein von einer anerkannten Clearingstelle
betriebenes standardisiertes System oder ein
von einem  erstklassigen  Finanzinstitut
betriebenes Wertpapierleiheprogramm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschafte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

i. Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit
den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts
vergleichbar sind.

iii. Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren
Wertpapierleihgeschaft(en) gegenlber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch die Verwendung von Sicherheiten
gemindert werden kann), wenn es sich um ein
unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des
Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut
handelt, darf 10% der Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds oder in allen anderen Fallen
5% seiner Vermdgenswerte nicht Gibersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamtwert der

verliehenen Wertpapiere in den Jahres- und

Halbjahresberichten des Fonds offen.

Wertpapierleihgeschafte kdnnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Berucksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Wertpapierleihgeschafte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

Pensionsgeschiifte

Soweit im Sonderreglement nicht etwas anderes
bestimmt ist, kann der jeweilige Teilfonds (i)
Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf und
Verkauf von Wertpapieren bestehen und das Recht
oder die Verpflichtung des Verkaufers beinhalten, die
verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis
und zu Bedingungen zuriickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden, und sie
kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen,
die aus Termingeschaften bestehen, bei deren
Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf
der verkauften Wertpapiere und der Fonds zur
Ruckgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen
Wertpapiere  verpflichtet ist (zusammen die
~Pensionsgeschafte”).

Der jeweilige Teilfonds kann bei einzelnen
Pensionsgeschaften oder einer Serie fortlaufender
Pensionsgeschafte entweder als Kaufer oder als
Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

i. Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere im
Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann
kaufen oder verkaufen, wenn der Kontrahent
dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit
den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts
vergleichbar sind.

ii. Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren
Pensionsgeschaft(en) gegenuber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch die Verwendung von Sicherheiten
gemindert werden kann) darf, wenn es sich um
ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des
Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut
handelt, 10% der Vermogenswerte des
jeweiligen Teilfonds bzw. in allen anderen Fallen
5% seiner Vermogenswerte nicht Gberschreiten.

iii. Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts,
bei dem der jeweilige Teilfonds als Kaufer
auftritt, darf er die den Vertragsgegenstand
bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem
der Kontrahent sein Recht auf Rickkauf dieser
Wertpapiere ausgelibt hat oder die Frist fiir den
Ruckkauf abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds
verfugt Uber andere Deckungsmittel.

iv. Die vom jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines
Pensionsgeschafts erworbenen Wertpapiere
mussen mit der Anlagepolitk und den

Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds Ubereinstimmen und beschrankt sein
auf:
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- kurzfristige Bankzertifikate oder
Geldmarktinstrumente gemafR Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007;

- Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die
adaquate Liquiditat bereitstellen; oder

- Vermdgenswerte, auf die weiter oben im
zweiten, dritten und vierten Abschnitt unter a)
Wertpapierleihe Bezug genommen wird.

v. Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéfte
offen.

Pensionsgeschafte kdénnen auch in Bezug auf

einzelne Anteilklassen unter Bericksichtigung ihrer

jeweiligen besonderen Merkmale und/oder

Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle

Ertragsanspriche und Sicherheiten im Rahmen

solcher  Pensionsgeschéafte auf Ebene der

betreffenden Anteilklasse anfallen.

Sicherheitenverwaltung fiir Geschifte mit OTC-
Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Der jeweilige Teilfonds kann bei Geschaften mit OTC
Derivaten und bei umgekehrten Pensionsgeschaften
zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten
erhalten.

Im Rahmen ihrer Wertpapierdarlehensgeschafte
muss der jeweilige Teilfonds Sicherheiten erhalten,
deren Wert fur die Dauer der Vereinbarung
mindestens 90% des Gesamtwertes der verliehenen
Wertpapiere entspricht (unter Berilicksichtigung von
Zinsen, Dividenden, sonstigen mdglichen Rechten
und eventuell vereinbarten Abschlagen bzw.
Mindesttransferbetragen).

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der jeweilige
Teilfonds samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den
Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356,
11/512 und 13/559, erganzt durch das CSSF-
Rundschreiben 14/592, entsprechen.

Diese Sicherheiten miissen vor oder zum Zeitpunkt
der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle
der Wertpapierleihe erhalten worden sein.

Werden die Wertpapiere Uber vermittelnde Stellen
verliehen, kann die Ubertragung der Wertpapiere vor
Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige
vermittelnde Stelle den ordnungsgemafien Abschluss
des Geschafts gewahrleistet. Besagte vermittelnde
Stelle kann anstelle des Entleihers Sicherheiten
stellen.

Grundséatzlich sind Sicherheiten fur
Wertpapierleihgeschéafte, umgekehrte
Pensionsgeschéfte und Geschafte mit OTC-Derivaten
(auBer Wahrungstermingeschaften) in einer der
folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermdgenswerte wie Barmittel,
kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
gemal Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes

Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von einem
OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Behdérden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene begebene
Anleihen oder
b. Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben
oder garantiert werden.
Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt
werden, muissen von einer juristischen Person
begeben worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur
Verfligung gestellt und besteht dadurch fir den
jeweiligen Teilfonds gegeniiber dem Verwalter dieser
Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in
Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 angegebenen 20%-Beschrankung. Auflerdem
darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht
durch den Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie ist
rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des
Kontrahenten geschutzt.

Erfillt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie
etwa die Standards fir Liquiditat, Bewertung, Bonitat
des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung, kann
sie gegen das Brutto- Engagement des Kontrahenten
aufgerechnet werden. Wird eine Sicherheit
aufgerechnet, kann sich in Abhangigkeit der
Preisvolatilitat des Wertpapiers ihr Wert um einen
Prozentsatz (ein ,Abschlag®) verringern, der u.a.
kurzfristige ~ Schwankungen im  Wert  des
Engagements und der Sicherheit auffangen soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im
Hinblick auf Emittentenkonzentration wird als erfillt
betrachtet, wenn der Fonds von einer Gegenpartei bei
der effizienten Portfolioverwaltung oder bei
Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitskorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem der maximale
Gesamtwert der offenen Positionen gegeniiber einem
bestimmten Emittenten 20 % des Nettoinventarwertes
nicht Gberschreitet. Wenn der Fonds unterschiedliche
Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20 %
Grenze flir den Gesamtwert der offenen Positionen
gegenuber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage
orientieren sich dabei entweder an:

- der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten;

- der Liquiditat der Sicherheiten;

- deren Preisvolatilitat;

- der Bonitat des Emittenten; und/oder

- dem Land bzw. Markt, an dem die Sicherheit
gehandelt wird.

Um die Risiken, die mit der jeweiligen Sicherheit

(Collateral) einhergehen, hinreichend zu

berlicksichtigen, bestimmt die

Verwaltungsgesellschaft, ob der Wert der zu
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verlangenden Sicherheit zusatzlich um einen
Aufschlag zu erhéhen ist bzw. ob auf den Wert der
fraglichen Sicherheit ein angemessener, konservativ
bemessener Abschlag (haircut) vorzunehmen ist. Je
starker der Wert der Sicherheit schwanken kann,
desto hoher fallt der Abschlag aus.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft trifft
eine interne Regelung, die die Einzelheiten Uber die
oben dargestellten Anforderungen und Werte,
insbesondere Uber die zulassigen Arten von
Sicherheiten, die auf die jeweilige Sicherheit
anzuwendenden Auf- und Abschlage sowie
Anlagepolitik fur die Barmittel, die als Sicherheiten
Uberlassen wurden, bestimmt. Diese Regelung wird
vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft auf
regelmaRiger Basis Uberpruft und ggf. angepasst.

Derzeit wurden seitens der Verwaltungsgesellschaft
folgende Anforderungen sowie anzuwendende Auf-
und Abschlage fiir die jeweilige Sicherheit bestimmt:

a) Zulassige Collaterals

- Barsicherheiten Callgelder mit  taglicher
Verfligbarkeit in EUR, USD, CHF, JPY und GBP
oder in entsprechender Fondswéahrung.

- Staatsanleihen, Anleihen von Supra Nationals,
Staatsgarantierte  Anleihen und Anleihen
deutscher Bundeslander;

- Corporate Bonds;

- Covered Bonds geman den
Regulierungsvorschriften der Lander
Deutschland (deutsche Pfandbriefe), Danemark,
Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg,
Norwegen, Schweden;

- Anleihen allgemein: maximale Restlaufzeit nicht
beschrankt, aber héhere Haircuts (siehe unten);

- Stamm- und Vorzugsaktien aus einem zulassigen
Index (siehe Appendix A der internen Regelung:
Liste der zulassigen Indizes);

Wertpapiere muissen eine der folgenden

Wahrungen haben: EUR, USD, CHF, JPY oder

GBP.

Kontrahent und Emittent der Sicherheiten dirfen
nicht demselben Konzern angehdéren.

b) Unzulédssige Collaterals

- Strukturierte  Produkte  (z.B.  eingebettete
Optionen, Coupon und Notional in Abhangigkeit
von einem Referenz Asset oder Trigger,
Stripped Bonds, Convertible Bonds);

- Verbriefungen (e.g. ABS, CDO);

- GDRs und ADRs Global Depositary Receipts
(GDRs) und American Depositary Receipts
(ADRs);

¢) Qualitdtsanforderungen

Das Emissions-Rating (niedrigstes von S&P, Moodys
oder Fitch) fir Anleihen bzw. das Emittenten-Rating
bei Aktien muss im Investment Grade Bereich liegen.
(haufig sind hier strengere Anforderungen zu finden,
z.B. Rating AA, Ausnahmen fir best. Fonds maglich:

Fir Fonds, in denen keine Sicherheiten mit einem
Mindestrating von AA zur Verfligung stehen, ist eine
Senkung des Mindestratings innerhalb des
Investmentgrade — Bereiches (mindestens aquivalent
zu BBB-) zulassig. Es sind dann hdéhere Haircuts zu
verwenden.

Collaterals missen bewertbar und liquide sein.
Indikatoren fur Liquiditat sind:

e Bid-ask-Spreads

e Existenz von Broker Quotes

e Handelsvolumen

e Zeitstempel bzw. Aktualitat von Quotes

Die o.g. Indikatoren missen auf frei verfiigbaren
Bloomberg-Seiten ersichtlich sein.

Die Emittenten missen rechtlich unabhangig vom
Kontrahenten sein.

d) Quantitdtsanforderungen

(1) Konzentrationsrisiken im Collateralbestand sollen
durch folgende Malnahmen/Limite vermieden bzw.
verringert werden:

- der Anteil pro Sektor und Land (auRerhalb EURO
Zone) darf im Fonds pro Kontrahent maximal
30% des Gesamt-Collaterals ausmachen;

- das Nominal bei Anleihen darf pro Fonds
kontrahententbergreifend 10% des
Emissionsvolumens nicht uberschreiten;

- das Volumen bei Aktien darf 50% des
durchschnittlichen Tagesvolumens (gemessen
an den letzten 30 Tagen an der Hauptbdrse) und
1% der Marktkapitalisierung nicht Gberschreiten.

AAA-Staatsanleihen sind den o.g. Limiten nicht
unterworfen.

(2) Haircut

Hinsichtlich der Tatsache, dass das CSSF
Rundschreiben 11/512 die Umsetzung der Punkte 2
und 3 aus Box 26 der ESMA 10-788 Guidelines ,for
the valuation of the collateral presenting a significant
risk of value fluctuation, UCITS should apply prudent
discount rates” vorsieht, hat die
Verwaltungsgesellschaft discounts zur Bewertung
verschiedener Asset-Klassen festgelegt.

Die aktuell festgelegten Haircuts ergeben sich wie
folgt:

» Bei Aktien 25%.
» Bei Cash in Fremdwahrung 4%.

» Bei Staatsanleihen und Covered Bonds in
Abhangigkeit von der Restlaufzeit:

RLZ Haircut
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0 -2 Jahre 1%
2 -5 Jahre 2%
5-10 Jahre 3%
> 10 Jahre 5%

» Corporate Bonds 15%.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die festgelegten
Haircuts regelmafig Uberprifen um festzustellen, ob
diese Werte angesichts der bestehenden
Marktverhaltnisse noch angemessen sind oder ob ggf.
Anpassungen der Werte notwendig erscheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter)
nimmt taglich fir Rechnung des Fonds eine
Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint
der Wert der bereits gewahrten Sicherheiten
angesichts des zu deckenden Betrags nicht
ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig
zusatzliche Sicherheiten zur Verfigung zu stellen.
Soweit angemessen, wird den mit den als
Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten
verbundenen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch
Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass die
Verwaltungsgesellschaft die Rechte in Bezug auf die
Sicherheiten geltend machen kann, wenn ein Ereignis
eintritt, das die Ausilibung der Rechte erforderlich
macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder Uber die vermitteinde Stelle eines
erstklassigen  Finanzinstituts oder eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft dieses Instituts in
einer Form zur Verfliigung stehen, die es dem
jeweiligen Teilfonds ermdglicht, sich die als Sicherheit
bereitgestellten Vermdgenswerte anzueignen oder
diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner
Verpflichtung zur Rickgabe der geliehenen
Wertpapiere nicht nachkommt.

Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die
Sicherheit nicht verauRert, anderweitig als Sicherheit
bereitgestellt oder verpfandet werden, es sei denn,
der jeweilige Teilfonds verfigt Uber andere
Deckungsmittel.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten flir mindestens 30 %
seiner Vermogenswerte entgegennimmt, wird das
damit verbundene Risiko u.a. im Rahmen von
regelmalligen Stresstests, unter normalen und
aulergewohnlichen Bedingungen, die Auswirkungen
von Veranderungen des Marktwertes und der
Liquiditat der Sicherheiten, prifen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die von
einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten u.a. in
Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversifiziert
sind. Sie aggregiert die Sicherheiten desselben
Emittenten, auch wenn diese von mehreren
Vertragspartnern gestellt sind. Die Sicherheiten

werden nach denselben Methoden bewertet, wie die
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande.

5.6. Risiko-Management-Verfahren

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risiko-Management-
Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesell-
schaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen eines
Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-
Derivate wird in diesem Zusammenhang ein Verfahren
eingesetzt, welches eine prazise und unabhéngige Be-
wertung des Wertes der OTC-Derivate ermoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur jeden Teilfonds
sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsportfolios
nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos
werden der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das
Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen berlcksichtigt. Ein
Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb
der in vorstehend 5.3 e) dieses Artikels festgelegten
Grenzen, Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vor-
stehend 5.3 a) bis e) dieses Artikels nicht Gberschreitet.
Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt,
mussen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von
vorstehend 5.3 a) bis e) dieses Artikels berlicksichtigt
werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktins-
trument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung
der Vorschriften dieser Nr. 5.6 mit bertcksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt das Gesamtrisiko
des jeweiligen Teilfonds gemal dem CSSF Rundschrei-
ben 11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA Leitlinien
10-788 vom 28. Juli 2010. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grund-
lage der Methode des Ansatzes fir Verbindlichkeiten, des
Ansatzes des relativen Value at Risk (VaR) oder
des Ansatzes des absoluten VaR ermitteln. Die fur
den Teilfonds angewendete Methode wird im Anhang
aufgefiihrt.

Wenn fir den Teilfonds das Gesamtrisiko nach der Me-
thode des Ansatzes des relativen oder des absoluten VaR
bestimmt wird, wird das erwartete Ausmaf} des Hebels
sowie die Moglichkeit eines hdheren AusmalRes des
Hebels im Anhang angegeben. Der erwartete Ausmafld
des Hebels wird gemal® den Anforderungen des CSSF
Rundschreibens 11/512 bestimmt und die jeweilige
Methode, welche zur Bestimmung des Hebels verwendet
wird, im Anhang aufgefuhrt.

Wenn der Teilfonds den Ansatz des relativen VaR als
Methode verwendet, werden im Anhang zusatzlich die
Informationen Uber das Referenzportfolio erlautert.
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Artikel 6 — Anteile, Teilfonds, Anteilklassen
Alle Anteile eines Teilfonds haben die gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds, so-
weit im entsprechenden Sonderreglement festgelegt, im
Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 einen oder mehrere Teilfonds bilden, welche jeweils
einen separaten Teil des Vermoégens des Teilfonds
umfassen. Die einzelnen Teilfonds kénnen sich durch ihre
Anlageziele, Anlagepolitik, Referenzwahrung oder
sonstige Merkmale unterscheiden. Die Rechte der
Anleger und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds
oder die Rechte, die im Zusammenhang mit der Griin-
dung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds
stehen, beschranken sich auf die Vermdgenswerte
dieses Teilfonds.

Die Anteile kénnen als Inhaber- und/oder Namensanteile
ausgegeben werden. Inhaberanteile werden in Form von
Globalurkunden ausgegeben. Sofern Namensanteile
ausgegeben werden, werden diese nach vorheriger Zu-
stimmung durch die Verwaltungsgesellschaft von der
Register- und Transferstelle in das Anteilregister einge-
tragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilin-
habern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das
Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Ad-
resse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effek-
tiver Stlicke besteht weder bei der Ausgabe von Inha-
beranteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.
Die Arten der Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt an-
gegeben

Im Verhaltnis der Anleger untereinander wird jeder Teil-
fonds als eigenstandige Einheit behandelt. Der Nettoin-
ventarwert je Anteil wird flr jeden Teilfonds, falls vorhan-
den, einzeln berechnet.

Das jeweilige Sonderreglement eines Teilfonds kann des
Weiteren fiir den entsprechenden Teilfonds zwei oder
mehrere Anteilklassen vorsehen. Wenn ein Teilfonds
zwei oder mehrere Anteilklassen vorsieht, kdnnen sich
die Anteilklassen im Hinblick auf die Geblihrenstruktur,
die Mindestanlagebetrage, die Ausschittungspolitik, die
von den Anlegern zu erfilllenden Voraussetzungen, die
Referenzwahrung oder sonstige besondere Merkmale,
die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt
werden, unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Anteil
wird fur jede ausgegebene Anteilsklasse einzeln berech-
net.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidations-
erlos des jeweiligen Teilfonds oder ihrer jeweiligen Anteil-
klasse berechtigt.

Anteilinhaber kénnen im Rahmen der jeweiligen gesetz-
lichen Vorschriften Anteile des Fonds direkt oder indirekt
Uber einen Nominee zeichnen. Anteilinhaber, die von
einem Nominee Gebrauch machen, kénnen jederzeit
beantragen, anstelle des Nominees selbst als Anteilin-
haber in das Anteilregister eingetragen zu werden.

Soweit rechtlich zulassig, wird der Nominee die Anteile in
eigenem Namen aber fir Rechnung des Anteilinhabers

zeichnen und halten. Der Nominee wird dem An-
teilinhaber eine Bestatigung uber die Zeichnung zu-
senden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die
Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte
in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur
dann geltend machen kann, wenn der Anleger selber und
mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister
des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein
Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert
hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im
Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt
alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen
den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird
geraten, sich Uber lhre Rechte zu informieren.

Artikel 7 — Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit uneinge-
schrankt zur Ausgabe von Anteilen an einem Teilfonds
befugt. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in-
nerhalb des jeweiligen Teilfonds eine oder mehrere
Anteilklassen auszugeben.

Der Erstausgabetag und ggf. die Erstemissionsphase fiir
einen neu errichteten Teilfonds bzw. die neu errichtete
Anteilsklasse wird von der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegt und im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds
angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ei-
genem Ermessen vor einem Auflegungstermin beschlie-
Ren, das Angebot eines Teilfonds oder einer neuen An-
teilklasse zurtickzuziehen. Ferner behalt sich die Verwal-
tungsgesellschaft das Recht vor, die Ausgabe und den
Verkauf von Anteilen jederzeit einzustellen oder iberma-
Rig hohe Anteilszeichnungen abzulehnen, soweit diese
sich negativ auf die Einhaltung der Anlagestrategie aus-
wirken kénnten und damit eine schadigende Wirkung auf
bestehende Anleger nicht auszuschlieRen ware. In bei-
den Fallen werden Anleger, die bereits einen Zeich-
nungsantrag gestellt haben, ordnungsgemafy informiert,
und bereits Uberwiesene Zeichnungsbetrage werden
zuriickgezahlt. Diese Betrage werden bis zur Rickiber-
weisung nicht verzinst. Die Verwaltungsgesellschaft kann
des Weiteren bestimmen, dass nach der Erstzeichnung
keine Anteile eines Fonds, eines Teilfonds oder einer
bestimmten Anteilklasse mehr ausgegeben werden.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungs-
tag (wie in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert)
zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds
festgelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten
Bedingungen. Der Ausgabepreis kann sich durch einen
ggf. anfallenden Ausgabeaufschlag, auf den im
Sonderreglement hingewiesen wird, erhéhen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebs-
stellen erhoben. Der Ausgabeaufschlag kann sich um
Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Falls die Gesetze
eines Landes niedrigere Ausgabeaufschlage vorschrei-
ben, kénnen die in jenem Land beauftragten Vertriebs-
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stellen die Anteile mit dem dort hochstzulassigen Aus-
gabeaufschlag verkaufen.

Soweit Ausschittungsbetrage und/oder Ricknahmeprei-
se unmittelbar zum Erwerb von Anteilen eines Teilfonds
oder eines anderen von der Verwaltungsgesellschaft ver-
waltenden Fonds beziehungsweise Teilfonds verwendet
werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnun-
gen koénnen je nach Fonds, Teilfonds und Anteilsklasse
unterschiedlich sein. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen und unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehand-
lung von Anlegern gegebenenfalls auf Vorschriften in
Bezug auf Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folge-
zeichnungen zu verzichten.

Der Ausgabepreis ist innerhalb einer im Sonderreglement
festgelegten Zeitspanne an die Verwahrstelle zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Aus-
gabepreises bei der Verwahrstelle in der von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegten und im Sonderreglement
beschriebenen Form und Stiickelung ausgegeben.

Zeichnungsantrage sind gemaf den Bestimmungen des
Sonderreglements zu entrichten.

Artikel 8 - Beschrinkungen der Ausgabe von
Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an An-
teilen personenbezogen beschranken oder verhindern,
wenn das Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsge-
sellschaft einem Fonds beziehungsweise Teilfonds
schaden kénnte oder einen Versto gegen luxemburgi-
sche oder auslandische Gesetze oder Rechtsvorschriften
darstellen kénnte oder wenn ein Fonds beziehungsweise
Teilfonds hierdurch den Gesetzen (beispielsweise den
Steuergesetzen) eines anderen Staates als Luxemburg
unterworfen sein konnte. Insbesondere sind die Anteile
nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an US-Blrger bestimmt. Als in den USA
steuerpflichtige natlirliche Personen werden bei-
spielsweise diejenigen betrachtet, die

a) inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheits-
gebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehodrige sind (z. B. Green
Card Holder)

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der
USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich Uber-
wiegend in den USA aufhalten oder

e) mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet
sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen
werden beispielsweise betrachtet

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter
den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder
des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die
unter einem "Act of Congress" gegriindet wurde, oder

c) ein Pensionsfonds, der als US-Trust gegriindet
wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann demnach jederzeit aus
eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zu-
rickweisen. Des Weiteren kann die Verwaltungsgesell-
schaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Ricknahme-
preises zurtickkaufen, die von Anlegern gehalten werden,
welche vom Erwerb oder vom Besitz von Anteilen
ausgeschlossen sind.

Artikel 9 — Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Wert eines Anteils (der "Nettoinventarwert") lautet auf
die im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds
festgelegte =~ Wahrung (die  "Teilfondswahrung").
Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonder-
reglement eines entsprechenden Teilfonds wird der Net-
toinventarwert von der Verwaltungsgesellschaft oder ei-
nem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle
an jedem ganzen Bankarbeitstag, der gleichzeitig ein
Borsentag in Frankfurt am Main, Minchen und Lu-
xemburg ist, ("Bewertungstag") berechnet. Bank-
arbeitstag ist jeder Tag, der als ein Bérsentag in Frankfurt
am Main, Minchen und Luxemburg fir den
Geschéaftsverkehr gedéffnet sind.

Zur Berechnung des Anteilswertes wird der Wert der zu
einem Teilfonds gehdrenden Vermégenswerte abzlglich
der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds an jedem Bewer-
tungstag ermittelt "Nettoteilfondsvermégen” und durch
die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile des Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen
gerundet ("Nettoinventarwert").

Das Nettoteilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Vermodgenswerte, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.
Wenn ein Vermbgenswert an mehreren Bérsen notiert
ist, ist der letzte verfligbare Kurs an jener Borse
mafgebend, die der Hauptmarkt fiir diesen Vermo-
genswert ist.

b) Vermogenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
fir das Publikum offenen und ordnungsgemaf
funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu
dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der
Bewertung sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs halt, zu
dem die Vermdgenswerte verkauft werden konnen.

c) Nicht borsennotierte Derivate werden auf einer von
der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet.
Die fur die Preisfeststellung der Derivate bestimmten
Kriterien erfolgen in Ublicher vom Wirtschaftsprufer
nachvollziehbarer Weise.
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d) Falls die unter Buchstaben a) und b) genannten Kurse
nicht marktgerecht sind oder sofern ein Vermégens-
wert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fir Vermbgenswerte, welche an einer Borse
oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert
der  entsprechenden  Vermdgenswerte  nicht
angemessen widerspiegeln, werden diese
Vermdgenswerte ebenso wie alle anderen Vermé-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten von Wirtschafts-
prufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Die auf Vermogenswerte entfallenden anteiligen Zin-
sen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdrucken.

f) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die
nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird gemal den Richtlinien des
Verwaltungsrates auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten
Grundlage festgestellt.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen,
welche an Bdrsen oder anderen organisierten Mark-
ten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der
letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Ver-
trage an den Boérsen oder organisierten Markten, auf
welchen diese Futures oder Optionen vom Teilfonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein
Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen
der Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert
werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen
solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemes-
sener und vernlinftiger Weise bestimmt.

g) Swaps werden zum Barwert (Present Value)
bewertet.

h) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zzgl.
anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kdnnen zu dem
jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vo-
rausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen
dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im
Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

i) Die in einem Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile
werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Investmentan-
teile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Riick-
nahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren Ver-
kehrswertes festlegt.

j) Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lauten-
den Vermégenswerte werden zum letzten verfiigba-
ren Devisenkurs in die betreffende Teilfondswahrung
umgerechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisen-
transaktionen werden hinzugerechnet oder abgesetzt.

k) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Verkehrswert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach
einem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermes-
sen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung
eines Vermdgenswertes des Teilfonds flr angebracht
halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass
der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des
Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermitt-
lung des Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen
an den betreffenden Bdérsen und/oder Markten gegeben
hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, den
Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewer-
tungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und
Rucknahme auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes
von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Eine Entschadigung der Anleger, die durch die
Fehlbewertungen des Inventarwerts sowie
Nichteinhaltung der fir den jeweiligen Teilfonds
geltenden Anlagebestimmung einen Schaden erlitten
haben, erfolgt grundsatzlich dann, wenn die im
Rundschreiben 24/856 aufgefiihrten Toleranzschwellen
zur Neubewertung Gberschritten wurden.

Das Nettoteilfondsvermdgen wird gegebenenfalls um
Ausschittungen reduziert, die an die Anleger des Teil-
fonds gezahlt werden.

Im Falle von Anteilklassen erfolgt die daraus resultieren-
de Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefiihr-
ten Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch
immer fir den gesamten Teilfonds.

Auf die ordentlichen und auRerordentlichen Ertrage kann
ein Ertragsausgleich gerechnet werden.

Artikel 10 — Einstellung der Ausgabe, des Umtauschs
und der Ricknahme von Anteilen und der
Berechnung des Nettoinventarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berech-
nung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines
Teilfonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Um-
stédnde vorliegen, die diese Aussetzung erforderlich ma-
chen, insbesondere:

a) Wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein an-
derer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener
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und ordnungsgemalf funktionierender Markt, an dem
ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Teil-
fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist
(auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feier-
tagen) oder der Handel an dieser Borse oder auf
diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber
Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht verfigen kann
oder es fur diese unmdglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungs-
gemal durchzufihren;

c) wahrend einer Zeit, in welcher die gewdhnlich verwen-
deten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fur die
Nettoinventarwertberechnung eines Teilfonds oder fiir
die Kursberechnung an den Bdérsen oder auf den
Markten, an/auf denen ein wesentlicher Teil der
Vermdgenswerte eines Teilfonds notiert ist/gehandelt
wird, unterbrochen sind;

d) wahrend einer Zeit, in welcher die Berechnung des
Nettoinventarwertes eines OGAW oder OGA (oder
Teilfonds eines solchen), in den der Fonds investiert
ist, zeitweilig eingestellt wurde; und/oder

e) wahrend einer Zeit, in welcher es nach Ansicht des
Verwaltungsrates aufgrund besonderer Umstande
unmoglich ist, Vermdgenswerte zu verkaufen oder
zu bewerten.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleger
ordnungsgemal uber die Aussetzung. Anleger, die einen
Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme von
Anteilen der betroffenen Teilfonds eingereicht haben, flr
welche die Nettoinventarwertermittiung ausgesetzt
wurde, werden unverziglich Gber den Anfang und das
Ende der Aussetzungsperiode unterrichtet. Im Falle der
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen des Fonds kann
die Verwaltungsgesellschaft beschlielen, dass Anteile
aus Rucknahmen von bestehenden oder neuen Anlegern
Uber einen Sekundéarmarkt erworben und verkauft werden
kénnen. Der Preis von am Sekundarmarkt gehandelten
Anteilen hangt u. a. von Marktangebot und -nachfrage
und anderen Faktoren wie den vorherrschenden
Bedingungen fur die Finanzmarkte
und Unternehmen sowie wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen ab. Dariiber hinaus kénnen bei derartigen
Auftragen fur Anteile Kosten entstehen, auf die die Ver-
waltungsgesellschaft keinen Einfluss hat.

Artikel 11 — Riicknahme von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, an jedem Bewertungstag
(wie in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) die
Ricknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des
jeweiligen Teilfonds festgelegten Riicknahmepreis und zu
den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Der
Ricknahmepreis kann sich um einen Ricknahme-
abschlag, der fiir alle Ricknahmeantrage die an einem
gewissen Bewertungstag abgerechnet werden, identisch
ist, verringern, dessen maximale Héhe im Sonderregle-
ment des entsprechenden Teilfonds festgelegt ist.

Die Ricknahmeantrage gelten ausnahmslos als rechts-
verbindlich und unwiderruflich. Dem Antrag sind alle er-
forderlichen Unterlagen im Hinblick auf die Ricknahme
sowie ggf. ausgegebene Zertifikate beizufligen.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die
Ricknahme von Anteilen unmittelbar oder mittelbar iber
eine Sammelstelle erfolgen kann; dies findet Erwahnung
im Verkaufsprospekt nebst Anhangen.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb des
im betreffenden Sonderreglement festgelegten Zeitraums
nach dem einschlagigen Bewertungstag bzw. nach dem
Tag, an welchem samtliche erforderlichen Unterlagen bei
der im  Verkaufsprospekt aufgefiihrten  Stelle
eingegangen sind, je nachdem, welcher der spatere
Zeitpunkt ist. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zah-
lung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen,
z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der
Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstédnde die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten oder einschranken.

Der Ricknahmepreis wird in der Referenzwahrung des
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse aus-
gezahlt. Der Ricknahmepreis kann den zum Zeitpunkt
der Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem
Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzungen
der in Artikel 8 aufgefihrten Bestimmungen, Anteile
zuriickkaufen. In diesem Fall ist der Anleger zur Riickga-
be verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermdgenswert
von Anteilen, welche durch einen Anleger in einem Teil-
fonds oder einer Anteilklasse, falls vorhanden, gehalten
werden, nach dem Antrag auf Ricknahme unter das
Mindestnettoteilfondsvermdgen sinkt, welches von der
Verwaltungsgesellschaft fur einen Teilfonds im Verkaufs-
prospekt (nebst Anhangen) festgelegt wurde, kann die
Verwaltungsgesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag
als Antrag auf Ricknahme des gesamten Anteilbesitzes
des Anlegers in diesem Teilfonds bzw. dieser Anteilklas-
se behandelt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das
Fondsvermdgen eines Teilfonds ausreichende fliissige
Mittel umfasst, damit eine Ricknahme von Anteilen auf
Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden
unverzuglich erfolgen kann.

Dartiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, mindestens zwei Liquidititsmanagement-
Instrumente aus der harmonisierten Liste in Anhang IIA
Nummern 2 bis 8 der Richtlinie 2009/65/EU auszuwahlen.
Diese Liquiditdtsmanagement-Instrumente sollten fur die
Anlagestrategie, das  Liquiditatsprofii und die
Rucknahmepolitik des jeweiligen Teilfonds geeignet sein.

Die Verwaltungsgesellschaft sollte solche
Liquiditdtsmanagement-Instrumente aktivieren kdnnen,
wenn dies zum Schutz der Interessen der Anleger
erforderlich  ist. Dariber  hinaus solite die
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Verwaltungsgesellschaft stets die Moglichkeit haben,
unter auBergewodhnlichen Umstanden und wenn dies im
Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfertigt ist,
Zeichnungen, Ruckkaufe und Rucknahmen
voribergehend auszusetzen oder die Abspaltung
illiquider Anlagen (Side Pocket) zu aktivieren. In der
jeweiligen Teilfondslbersicht des Verkaufsprospektes
kdnnen weitere Spezifikationen zu den einschlagigen
Liquiditatsmanagement-Instrumenten getroffen werden.

Artikel 12 — Umtausch von Anteilen

Soweit im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds
nichts anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der Erful-
lung der jeweiligen Zulassungskriterien, sind die Anleger
eines Teilfonds berechtigt, an jedem Bewertungstag (wie
in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) den Um-
tausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des
jeweiligen Teilfonds festgelegten Umtauschpreis und zu
den dort bestimmten Bedingungen gegen Anteile einer
anderen Anteilklasse, falls vorhanden, oder eines ande-
ren Teilfonds, welcher von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, umzutauschen. Der Umtauschpreis kann
sich um eine Umtauschprovision erhéhen, deren maxima-
le Ho6he im Sonderreglement des entsprechenden
Teilfonds festgelegt ist.

Artikel 13 — Kosten des jeweiligen Teilfonds

Neben den im Sonderreglement des entsprechenden
Teilfonds festgelegten Kosten kann die Verwaltungs-
gesellschaft dem einzelnen Teilfonds folgende Kosten
belasten:

a) Alle Steuern, die auf Vermogenswerte, Ertrdge und
Aufwendungen des Teilfonds erhoben werden;

b) das Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft sowie ein
etwaiges erfolgshezogenes Entgelt;

c) das Entgelt der Verwahrstelle, Sammelstelle, eines et-
waigen Market Makers, der Zentralverwaltung und
Zahlstellen sowie deren Bearbeitungsgebihren und
bankiibliche Spesen;

d) ubliche Courtage und Bankgebiihren, insbesondere
Effektenprovisionen, die fir Geschafte mit Wertpapie-
ren und sonstigen Vermdgenswerten eines Teilfonds-
vermdgens sowie mit Wahrungs- und Wertpa-
piersicherungsgeschaften anfallen;

e) die Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung
und der Errechnung des Nettoinventarwertes sowie
dessen Veréffentlichung;

f) die Kosten fur Beratung, die der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anleger eines Teilfonds handeln;

g) die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Griindung eines Teilfonds, Errichtungskosten,
an Index-Lizenzinhaber oder Index-Berechnungs-
agenten zu entrichtende Geblihren, die Kosten einer
etwaigen Bdrsennotierung oder -registrierung im In-
und Ausland sowie Versicherungspramien, Zinsen
und Maklerkosten;

h) samtliche Druckkosten flir Anteilzertifikate (Mantel
und Bdgen);

i) die Honorare des Wirtschaftspriifers sowie die Kosten
der steuerlichen Prifung und des steuerlichen
Reporting eines Teilfonds;

j) Dokumentationskosten und -aufwendungen, wie z. B.
die Erstellung, der Druck und die Verteilung des
Prospekts, der PRIIPs oder sonstiger
Angebotsunterlagen sowie der Jahresabschlisse, der
Berichte fir die Anteilinhaber und sonstiger
Dokumente, die den Anteilinhabern zur Verfiigung
gestellt werden, einschlieflich Anmeldungen zur
Registrierung, Prospekten oder schriftliche Erlaute-
rungen bei samtlichen Registrierungsbehérden und
Borsen (einschlielich ortlicher Wertpapierhandler-
vereinigungen), welche im Zusammenhang mit einem
Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorge-
nommen werden missen;

k) die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts-
und Halbjahresberichte sowie die Kosten eines et-
waigen IFRS-Reportings fir die Anleger in allen not-
wendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskos-
ten von séamtlichen weiteren Berichten und Dokumen-
ten, welche gemaf den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der genannten Behérden notwendig
sind;

I) die Kosten der fiir die Anleger bestimmten Veroffent-
lichungen;

m) die Gebihren der Reprasentanten des Teilfonds im
Ausland;

n) einen angemessenen Anteil an Kosten fir die Wer-
bung und an solchen, welche direkt im Zusammen-
hang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen
anfallen sowie Vertriebsstellenvergiitungen;

0) samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit
der Umsetzung von neuen Anforderungen;

p) sowie samtliche anderen Verwaltungsgebihren und
-kosten und dem Teilfonds entstandene Auslagen und
Spesen;

q) Kosten fur Performanceanalysen und sonstige
Sonderreportings;

r) Kosten, die im Zusammenhang mit der
Rechtsverfolgung bzw. Prozessfiihrung entstehen;

s) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir die
Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschafte
der Dienste Dritter bedienen. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, das Fonds- bzw.
Teilfondsvermdégen [oder eine oder mehrere
Anteilklassen] mit einer Verglitung zu belasten. Diese
Vergitungen werden von der Verwaltungsvergiitung
nicht abgedeckt und somit von der
Verwaltungsgesellschaft dem Fonds- bzw.
Teilfondsvermdégen zusatzlich belastet;

t) ein marktibliches Entgelt fur die Erbringung von
Dienstleistungen, die zusatzliche Ertrage fir das
Sondervermdgen erzielen;
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u) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial
oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten
oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt bis zu einer
Hoéhe von 0,01 % p.a. des Durchschnittswertes des
Nettoteilfondsvermdgens innerhalb eines
Geschéftsjahres, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird.

Der Fonds kann Vermdgensgegenstande erwerben, die
nicht zum amtlichen Markt an einer Bdrse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der
Fonds kann sich bei der Verwaltung von auRerborslich
gehandelten Derivate-Geschéaften (sog. OTC Derivate)
und Sicherheiten fur Derivate-Geschafte der Dienste
Dritter bedienen. Die daflr anfallenden marktiiblichen
Kosten fiir die Inanspruchnahme der Dienste Dritter sowie
marktiibliche interne Kosten der Verwaltungsgesellschaft
werden dem Fonds belastet. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, dem Fonds oder eine oder
mehrere Anteilklassen mit niedrigeren Kosten zu belasten
oder von der Belastung solcher Kosten abzusehen. Die
Kosten fir die Dienste Dritter sind von der
Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt und werden somit
dem Fonds zusatzlich belastet. Diese Kosten und ggf.
Verluste aus auBerborslichen Derivate-Geschéften
vermindern das  Ergebnis des Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft gibt fiir alle Anteilkassen im
Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen
Vergitungen flr diese Dritten an.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den laufenden
Ertrdgen, dann den Nettokapitalgewinnen und zuletzt
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, eini-
ge der vorgenannten Kosten nicht dem Teilfonds zu be-
lasten, sondern direkt aus dem Vermdgen der Verwal-
tungsgesellschaft zu tragen. Nahere Regelungen hierzu
finden sich im teilfondsspezifischen Anhang des Ver-
kaufsprospektes des jeweiligen Teilfonds.

Artikel 14 — Revision

Die Bilcher der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und
jedes Teilfondsvermdgen werden durch einen unabhan-
gigen, in Luxemburg zugelassenen Wirtschaftsprifer
kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt
wird.

Artikel 15 — Ausschittungen

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonder-
reglement eines entsprechenden Teilfonds bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Teilfonds, ob aus dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen grundsatzlich Ausschiit-
tungen an die Anleger vorgenommen werden oder eine
Thesaurierung erfolgt.

Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Ertrage aus
Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten ("ordent-
liche Nettoertrage") sowie netto realisierte Kursgewinne
kommen. Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewin-
ne sowie sonstige Aktiva zur Ausschuttung gelangen,
sofern das Nettoteilfondsvermégen auf Grund der Aus-
schittung nicht unter die vom Gesetz vom 17. Dezember
2010 vorgesehene Mindestgrenze von EUR 1,25 Mio.
sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, Zwischen-
ausschuttungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschittung in Form von Gratisanteilen
kdénnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbe-
zahlt oder gutgeschrieben werden. Ausschuttungsbetra-
ge, die funf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausscht-
tungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen
zu Gunsten des jeweiligen Teilfondsvermdgens.

Es steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft, auch nach Ablauf von fiinf Jahren Ausschuttungs-
betrage zu Lasten des jeweiligen Teilfonds einzulésen.

Artikel 16 — Inkrafttreten, Anderungen des Verwal-
tungsreglements und der Sonderreglements

Dieses Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderregle-
ment eines Teilfonds sowie deren Anderungen treten am
Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes
bestimmt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsregle-
ment und jedes Sonderreglement eines entsprechenden
Teilfonds jederzeit ganz oder teilweise &ndern.

Die erstmals gultige Fassung des Verwaltungsregle-
ments, jedes Sonderreglements sowie deren Anderungen
werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf die jeweilige Hin-
terlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg wird im RESA, Recueil électronique des
sociétés et associations (im Folgenden ,RESA® genannt)
veroffentlicht.

Artikel 17 — Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Teil-
fondsanteile, das Verwaltungsreglement und das Son-
derreglement sowie der Verkaufsprospekt und das
PRIIPs KID eines jeden Fonds beziehungsweise
Teilfonds sind jeweils bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle, einer etwaigen Sammelstelle, jeder
Zahlstelle und den Vertriebs- und Untervertriebsstellen
verfiigbar sowie unter www.universal-investment.com
abrufbar.

Spatestens vier Monate nach Abschluss eines jeden
Geschéftsjahres eines jeden Teilfonds wird die Verwal-
tungsgesellschaft einen gepriften Rechenschaftsbericht
zur Verfuigung stellen, der Auskunft gibt Uber das jewei-
lige Teilfondsvermdgen, dessen Verwaltung und die er-
zielten Resultate.

Spatestens zwei Monate nach Ende der ersten Halfte
eines jeden Geschéftsjahres eines jeden Teilfonds stellt
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die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriiften Halbjah-
resbericht zur Verfigung, der Auskunft gibt Uber das
jeweilige Nettoteilfondsvermdgen und dessen Verwaltung
wahrend des entsprechenden Halbjahres.

Der Rechenschaftsbericht und alle Halbjahresberichte
eines jeden Teilfonds sind fur die Anleger bei der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl-
stelle kostenlos erhéltlich und unter www.universal-
investment.com abrufbar.

Dariiber hinaus liegen die nachstehend aufgefiihrten
Unterlagen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft wahrend
der normalen Geschaftszeiten zur Einsicht vor:

a) Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

b) der Register-Transferstellenvertrag (, Transfer Agency
Agreement");

c) der Verwahrstellenvertrag ("Depositary Agreement").

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger,
werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com veréffentlicht. Dariiber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur
das GrofRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im
RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit
hinreichender Auflage, publiziert.

Artikel 18 - Liquidation bzw. Auflésung und
SchlieBung und Verschmelzung des Fonds, der
Teilfonds und der Anteilklassen

Liquidation bzw. Auflésung und SchlieBung des Fonds, der
Teilfonds und der Anteilklassen

Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger
kénnen die Aufldsung und/oder Teilung eines Teilfonds
beantragen.

Der Fonds / Teilfonds oder die jeweiligen Anteilklassen
kénnen jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft  liquidiert bzw. aufgeldst
und/oder geschlossen werden, insbesondere wenn das
Nettovermdgen eines Fonds / Teilfonds oder einer
Anteilklasse einen Betrag unterschreitet, bei dem keine
effiziente und verniinftige Verwaltung mehr mdoglich
erscheint. Dies ist insbesondere der Fall in Situationen
veranderter  wirtschaftlicher  und/oder  politischer
Rahmenbedingungen, die sich auf den Fonds / Teilfonds
oder die Anteilklasse negativ auswirken,

Eine Liquidation bzw. Aufldsung erfolgt zwingend in
folgenden Fallen:

- wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne
dass eine neue Verwahrstellenbestellung innerhalb der
gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

- wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder
aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

- in anderen, im Gesetz von 2010 tber Organismen fur
gemeinsame Anlagen vorgesehenen Fallen.

Die Liquidation bzw. Auflosung des Fonds / Teilfonds
und/oder SchlieBung des Fonds / Teilfonds oder

einzelner Anteilsklassen wird entsprechend den
gesetzlichen  Bestimmungen im  GroRRherzogtum
Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft in einer
luxemburgischen Tageszeitung sowie gemafl den
gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem
die Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind,
verodffentlicht. Bei Liquidation bzw. Auflésung und/oder
Schlieung des Fonds / Teilfonds wird der Abschluss der
Liquidation bzw. der SchlieBung zuséatzlich im RESA
veroffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation bzw.
Auflésung des Fonds / Teilfonds und/oder SchlieRung
des Fonds / Teilfonds oder einer Anteilklasse fihrt,
werden am Tag der Beschlussfassung die Ausgabe und
der Ruckkauf von Anteilen eingestellt. Wenn die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt
werden kann, kann eine Riicknahme von Anteilen bis zur
Liquidation bzw. Auflésung / Schlielung zulassig sein.
Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlés abzilglich
der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von
derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen
mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter
die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen.
Liquidationserlése, die nicht zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in
Euro umgewandelt und von der Verwahrstelle fir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse
de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese
Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Sofern, ein Teilfonds Feeder eines anderen OGAW (oder
Teilfonds eines solchen) ist, fuhrt die Auflésung oder
Verschmelzung des anderen OGAW (oder dessen
Teilfonds) zur Auflosung des Feeders, es sei denn, der
Feeder andert mit Zustimmung der CSSF seine Anlage-
politik im Rahmen der Grenzen des Gesetzes vom
17. Dezember 2010.

Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates unter Beachtung der Bestimmungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beschlief3en,
einen Teilfonds in einen anderen Teilfonds des Fonds
oder in einen anderen Fonds (oder Teilfonds eines sol-
chen) einzubringen bzw. mit einem solchen zu ver-
schmelzen, insbesondere wenn

das Nettoteilfondsvermdégen an einem Bewertungstag
unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich
sinnvoller Weise zu verwalten;

es wegen einer wesentlichen Anderung im wirt-
schaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als
okonomisch sinnvoll erscheint, den Fonds zu
verwalten.
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Artikel 19 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Verwahrstelle verjahren finf Jahre nach
Entstehung des Anspruchs. Unberuhrt bleibt die in Artikel
18 Abs. 3 enthaltene Regelung. Die Vorlegefrist fur
Ertragsscheine betragt fiinf Jahre ab Datum der verof-
fentlichten Ausschittungserklarung.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist vorgelegte
Ertragsscheine zu Lasten des Teilfonds einzuldsen.

Artikel 20 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand,
Vertragssprache und Sonstiges

Dieses Verwaltungsreglement und die Sonderreglements
der jeweiligen Teilfonds unterliegen dem luxem-
burgischen Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustandigen
Gerichts der Stadt Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und jeden Teilfonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwer-
fen, in dem Anteile dieses Teilfonds Offentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriche der Anleger han-
delt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf Zeichnung und
Riicknahme der Anteile beziehen.

Die deutsche Fassung des Verwaltungsreglements und
der Sonderreglements ist maRgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fir sich selbst und
diesen Teilfonds Ubersetzungen in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile
offentlich vertrieben werden.

Im Fall eines Konflikts zwischen dem Verwaltungsregle-
ment und dem Verkaufsprospekt, hat ersteres Vorrang.
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A) Sonderreglement Teilfonds
XAIA Credit Basis

Fir den XAIA Credit Basis (der "Teilfonds") gelten
erganzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden Ver-
waltungsreglement (Artikel 1 —20) die Bestimmungen des
nachstehenden Sonderreglements mit Datum 12.
September 2022. Ein Hinweis auf die Hinterlegung beim
Handels- und Gesellschaftsregister wurde letztmalig am
26. September 2022 im RESA veréffentlicht.

Artikel 21 — Anlagepolitik
Der Teilfonds strebt einen Ertrag an und wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik des Teil-
fonds befindet sich im Anhang des Verkaufsprospekts.

Artikel 22 - Anteile, Ausgabe, Umtausch und
Riicknahme der Anteile

Anteile werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft
zu bestimmenden Stlickelung ausgegeben. Sofern eine
Verbriefung in einer Globalurkunde erfolgt, besteht kein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Anteile am Teilfonds sind frei Gbertragbar.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidations-
erlds berechtigt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemal} Artikel 7 in Ver-
bindung mit Artikel 9 des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstags zzgl. eines Ausgabe-
aufschlags von bis zu 2 %, dessen konkrete Hohe sich je
nach Anteilklasse unterscheiden kann. Dies findet
Erwdhnung im Anhang des Verkaufsprospekts. Der
Zeichnungspreis ist innerhalb von maximal 3 Bank-
arbeitstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag
zahlbar. Die jeweils einschlagige Zahlungsfrist ist im An-
hang 1 des Verkaufsprospekts geregelt.

Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemal} Artikel 9 in Ver-
bindung mit Artikel 11 des Verwaltungsreglements. Ein
Riicknahmeabschlag wird in Hohe der im Anhang des
Verkaufsprospekts aufgefihrten Angaben erhoben. Die
Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von
maximal zwei Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen
Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem samtli-
che erforderlichen Unterlagen bei der im Verkaufspros-
pekt aufgefihrten Sammelstelle eingegangen sind, je
nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die jeweils
einschlagige Zahlungsfrist ist im Anhang 1 des Verkaufs-
prospekts geregelt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Zentralverwaltung, der Sammelstelle als
auch von den Vertriebs- und Untervertriebsstellen ent-

gegengenommen und erfolgen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeantrage, wer-
den auf der Grundlage der im Anhang 1 des Verkaufs-
prospektes geregelten Orderannahmevorschrift abge-
rechnet. Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder Rick-
nahmeauftrage Uber die Zentralverwaltung, die Vertriebs-
oder Untervertriebsstellen sowie Zahlstellen abgewickelt,
so kénnen andere Verfahren und Fristen gelten; die im
Verkaufsprospektgenannten Fristen bei der Sammelstelle
bleiben jedoch unveréndert. Die vollstdndigen
Zeichnungs- Umtausch- und Ricknahmebedingungen
sind Uber die Zentralverwaltung oder die jeweilige
Vertriebs- oder Untervertriebsstellen oder die jeweilige
Zahlstelle erhaltlich.

Artikel 23 — Kosten
Fiir die Anteilklasse | und IT:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds fiir
die Anteilklassen | und IT ein Entgelt von bis zu 0,6 %
p.a. Diese Vergutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen  monatlichen  Teilfondsvermdégens
ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und
die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt, aus dem
Teilfondsvermégen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p. a.,
mindestens jedoch EUR 57.900,-- p. a. zu erhalten. Diese
Vergutung wird taglich abgegrenzt und am Monatsultimo
auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens
berechnet und ausbezahlt.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschaf-
ten fir Rechnung des Teilfonds kénnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktiibliche Gebihren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls kénnen die Kosten des Collateral Manage-
ments, die im Rahmen des OTC Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschéaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teil-
fonds belastet werden.

Dartiber hinaus kdnnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.

Fiir die Anteilklasse G:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds
fur die Anteilklasse G ein Entgelt von bis zu 1,1 % p. a.
Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt
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und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen
monatlichen Teilfondsvermdgens ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle, die Zentralverwaltung, die Register-
und Transferstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind
berechtigt, aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt von
bis zu 0,06 % p. a., mindestens jedoch EUR 57.900,--
p.a. zu erhalten. Diese Vergutung wird taglich
abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals
berechnet und ausbezahilt.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschaf-
ten fir Rechnung des Teilfonds kénnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktiibliche Gebuhren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls konnen die Kosten des Collateral Manage-
ments, die im Rahmen des OTC Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschéaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teil-
fonds belastet werden.

Darliber hinaus kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.

Artikel 24 — Ausschiittungspolitik

Es werden fir die Anteilklassen | und G nur
ausschittende Anteile ausgegeben sowie fir die
Anteilklasse IT jeweils nur thesaurierende Anteile.

Artikel 25 — Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet jahrlich erstmals
zum 31. Dezember 2009.

Artikel 26 — Laufzeit des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

119



B) Sonderreglement Teilfonds
XAIA Credit Basis Il

Fir den XAIA Credit Basis Il (der "Teilfonds") gelten
erganzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden
Verwaltungsreglement (Artikel 1 — 20) die Bestimmungen
des nachstehenden Sonderreglements mit Datum 06. Juli
2017, welches das Sonderreglement vom 24. April 2017
ersetzt. Ein Hinweis auf die Hinterlegung beim Handels-
und Gesellschaftsregister wurde letztmalig am 26.
September 2022 im RESA veréffentlicht.

Artikel 21 — Anlagepolitik
Der Teilfonds strebt einen Ertrag an und wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik des Teil-
fonds befindet sich im Anhang des Verkaufsprospekts.

Artikel 22 - Anteile, Ausgabe, Umtausch und
Riicknahme der Anteile

Anteile werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft
zu bestimmenden Stlickelung ausgegeben. Sofern eine
Verbriefung in einer Globalurkunde erfolgt, besteht kein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Anteile am Teilfonds sind frei Gbertragbar.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidations-
erlds berechtigt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemal Artikel 7 in Ver-
bindung mit Artikel 9 des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstags zuzliglich eines Aus-
gabeaufschlags von bis zu 2,5 %, dessen konkrete Hohe
sich je nach Anteilklasse unterscheiden kann. Dies fin-
det Erwdhnung im Anhang des Verkaufsprospekts. Der
Zeichnungspreis ist innerhalb von maximal 3 Bankar-
beitstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag zahl-
bar. Die jeweils einschlagige Zahlungsfrist ist im Anhang
1 des Verkaufsprospekts geregelt.

Riicknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemal} Artikel 9 in Ver-
bindung mit Artikel 11 des Verwaltungsreglements. Ein
Riicknahmeabschlag wird in Hohe der im Anhang des
Verkaufsprospekts aufgefiihrten Angaben erhoben. Die
Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von
maximal 2 Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen
Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem samt-
liche erforderlichen Unterlagen bei der im Verkaufspros-
pekt aufgeflihrten Sammelstelle eingegangen sind, je
nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die jeweils
einschlagige Zahlungsfrist ist im Anhang 1 des Verkaufs-
prospekts geregelt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Zentralverwaltung, der Sammelstelle als

auch von den Vertriebs- und Untervertriebsstellen
entgegengenommen und erfolgen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rlicknahmeantrage, wer-
den auf der Grundlage der im Anhang 1 des Verkaufs-
prospektes geregelten Orderannahmevorschrift abge-
rechnet. Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder Ruck-
nahmeauftrage Uber die Zentralverwaltung, die Vertriebs-
oder Untervertriebsstellen sowie Zahlstellen abgewickelt,
so kénnen andere Verfahren und Fristen gelten; die im
Verkaufsprospektgenannten Fristen bei der Sammelstelle
bleiben jedoch unverdndert. Die vollstdndigen
Zeichnungs- Umtausch- und Ricknahmebedingungen
sind Uber die Zentralverwaltung oder die jeweilige
Vertriebs- oder Untervertriebsstellen oder die jeweilige
Zahlstelle erhaltlich.

Artikel 23 — Kosten
Fiir die Anteilklasse | und IT:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds fir
die Anteilklassen | und IT ein Entgelt von bis zu 0,8 %
p.a. Diese Vergutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen  monatlichen  Teilfondsvermdégens
ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und
die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt, aus dem
Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p. a.,
mindestens jedoch EUR 57.900 p. a. zu erhalten. Diese
Vergltung wird taglich abgegrenzt und am Monatsultimo
auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens
berechnet und ausbezahlt.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschaf-
ten fir Rechnung des Teilfonds kdnnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktiibliche Gebihren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls kdnnen die Kosten des Collateral Manage-
ments, die im Rahmen des OTC Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teil-
fonds belastet werden.

Dariiber hinaus kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.

Fiir die Anteilklasse P und PT:
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Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds flr
die Anteilklassen P und PT ein Entgelt von bis zu 1,3 %
p.a. Diese Vergutung wird t&glich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen  monatlichen  Teilfondsvermdgens
ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und
die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt, aus dem
Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p. a.,
mindestens jedoch EUR 57.900,-- p. a. zu erhalten. Diese
Vergltung wird taglich abgegrenzt und am Ende des
Kalenderquartals berechnet und ausbezahlt.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschaf-
ten fir Rechnung des Teilfonds kénnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktiibliche Gebuhren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls kénnen die Kosten des Collateral-Manage-
ments, die im Rahmen des OTC Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teil-
fonds belastet werden.

Dartiber hinaus kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.

Artikel 24 — Ausschiittungspolitik

Es werden fir die Anteilklassen | und P nur
ausschittende Anteile ausgegeben sowie fir die
Anteilklassen IT und PT jeweils nur thesaurierende
Anteile

Artikel 25 — Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet jahrlich erstmals
zum 31. Dezember 2010.

Artikel 26 — Laufzeit des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.
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C) Sonderreglement Teilfonds
XAIA Credit Debt Capital

Fir den XAIA Credit Debt Capital (der "Teilfonds") gelten
erganzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden
Verwaltungsreglement (Artikel 1 — 20) die Bestimmungen
des nachstehenden Sonderreglements mit Datum 12.
September 2022. Ein Hinweis auf die Hinterlegung beim
Handels- und Gesellschaftsregister wurde letztmalig am
26. September 2022 im RESA veréffentlicht.

Artikel 21 — Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt einen Ertrag an und wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik des Teil-
fonds befindet sich im Anhang des Verkaufsprospekts.

Artikel 22 - Anteile, Ausgabe, Umtausch und
Riicknahme der Anteile

Anteile werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft
zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Es besteht
kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stucke.

Anteile am Teilfonds sind frei Gbertragbar.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidations-
erlds berechtigt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemal Artikel 7 in Ver-
bindung mit Artikel 9 des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstags zuziiglich eines Ausga-
beaufschlags von bis zu 3,0 %, dessen konkrete Hohe
sich je nach Anteilklasse unterscheiden kann. Dies fin-det
Erwdhnung im Anhang des Verkaufsprospekts. Der
Zeichnungspreis ist innerhalb von maximal 3 Bankar-
beitstagen nach dem einschldgigen Bewertungstag
zahlbar. Die jeweils einschlagige Zahlungsfrist ist im
Anhang 1 des Verkaufsprospekts geregelt.

Riicknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemal} Artikel 9 in Ver-
bindung mit Artikel 11 des Verwaltungsreglements. Ein
Rucknahmeabschlag wird in Hohe der im Anhang des
Verkaufsprospekts aufgefihrten Angaben erhoben. Die
Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von
maximal zwei Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen
Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem samtli-
che erforderlichen Unterlagen bei der im Verkaufspros-
pekt aufgefliihrten Sammelstelle eingegangen sind, je
nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die jeweils
einschlagige Zahlungsfrist ist im Anhang 1 des Ver-
kaufsprospekts geregelt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Zentralverwaltung, der Sammelstelle als
auch von den Vertriebs- und Untervertriebsstellen
entgegengenommen und erfolgen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

Vollstandig ausgefilite Zeichnungs- und Ricknahme-
antrdge, werden entsprechend der im Anhang 1 des
Verkaufsprospektes dargestellten Orderannahmevor-
schrift abgerechnet.

Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauf-
tradge Uber die Zentralverwaltung, die Vertriebs- oder
Untervertriebsstellen sowie Zahlstellen abgewickelt, so
kénnen andere Verfahren und Fristen gelten; die im Ver-
kaufsprospektgenannten Fristen bei der Sammelstelle
bleiben jedoch unverandert. Die vollstdndigen Zeich-
nungs- Umtausch- und Rucknahmebedingungen sind
Uber die Zentralverwaltung oder die jeweilige Vertriebs-
oder Untervertriebsstellen oder die jeweilige Zahlstelle
erhaltlich.

Artikel 23 — Kosten
Fiir die Anteilklasse I und IT:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds fir
die Anteilklassen | und IT ein Entgelt von bis zu 0,5 %
p.a. Diese Vergiutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen  monatlichen  Teilfondsvermdgens
ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer. Darlber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft ein taglich berechnetes und
jéhrlich bezahltes performanceabhangiges Entgelt
erhalten. Falls einschlagig, findet dies Erwahnung im
Anhang des Verkaufsprospektes.

Die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und
die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt, aus dem
Teilfondsvermégen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p. a.,
mindestens jedoch EUR 57.900,-- p. a. zu erhalten. Diese
Vergutung wird taglich abgegrenzt und am Monatsultimo
auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens
berechnet und ausbezahlt.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschaf-
ten fir Rechnung des Teilfonds kénnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktibliche Gebuhren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls kénnen die Kosten des Collateral Manage-
ments, die im Rahmen des OTC Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschaften sowie sonstige Kosten, die im Rahmen
des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teilfonds be-
lastet werden.

Dartiber hinaus kdnnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.
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Fiir die Anteilklasse P, und PT:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds flr
die Anteilklassen P und PT ein Entgelt von bis zu 1,0 %
p.a. Diese Vergutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen  monatlichen  Teilfondsvermdgens
ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer. Darliber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft ein téglich berechnetes und
jahrlich bezahltes performanceabhangiges Entgelt
erhalten. Falls einschlagig, findet dies Erwdhnung im
Anhang des Verkaufsprospektes.

Die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und
die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt, aus dem
Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p. a.
mindestens jedoch EUR 57.900,-- p. a. zu erhalten. Diese
Vergltung wird taglich abgegrenzt und am Ende des
Kalenderquartals berechnet und ausbezahlt.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschéaf-
ten fir Rechnung des Teilfonds kénnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktiibliche Gebuhren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls kénnen die Kosten des Collateral Manage-
ments, die im Rahmen des OTC-Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschéaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teil-
fonds belastet werden.

Dariiber hinaus kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.

Fiir die Anteilklasse V:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 0,50 % p. a. Diese Vergitung wird tag-
lich berechnet und abgegrenzt und am Monatsultimo auf
Basis des durchschnittlichen monatlichen Teilfonds-ver-
mogens ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuzilg-
lich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Darlber hinaus kann
die Verwaltungsgesellschaft ein taglich berechnetes und
jahrlich bezahltes performanceabhangiges Entgelt
erhalten. Falls einschlagig, findet dies Erwahnung im
Anhang des Verkaufsprospektes.

Die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und
die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt, aus dem Teil-
fondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p. a.
mindestens jedoch EUR 57.900,-- p. a. zu erhalten. Diese
Verglitung wird taglich abgegrenzt und am Ende des
Kalenderquartals berechnet und ausbezahit.

Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Geschaf-
ten fur Rechnung des Teilfonds kénnen den Teilfonds
etwaige im Zusammenhang mit diesen Geschaften
anfallende marktibliche Gebuihren/Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Es werden keine Provisionen oder Erfolgsbeteiligungen
an andere Personen (z.B. an einen Agenten) oder ein
anderes Unternehmen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit gezahlt, insbesondere da kein Securities
Lending Agent beauftragt wurde

Ebenfalls konnen die Kosten des Collateral Manage-
ments, die im Rahmen des OTC-Derivatehandels, bei
Wertpapierdarlehensgeschéaften, und bei Wertpapierpen-
sionsgeschaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen, dem Teil-
fonds belastet werden.

Dartber hinaus kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten
gemal Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet
werden.

Artikel 24 — Ausschittungspolitik

Es werden fir die Anteilklassen P, V und | nur aus-
schittende Anteile ausgegeben.

Es werden fir die Anteilklassen IT und PT nur
thesaurierende Anteile ausgegeben.

Artikel 25 — Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet jahrlich am
31. Dezember.

Artikel 26 — Laufzeit des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.
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Anhang - Ergdnzende Informationen fiir Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland

ZAHL- und INFORMATIONSSTELLE
in der Bundesrepublik Deutschland

Baader Bank AG
Weihenstephaner StraBe 4
D-85716 UnterschleiBheim

Anteile der Teilfonds ,XAIA Credit Basis“, ,XAIA Credit
Basis I, und XAIA Credit Debt Capital des
Investmentfonds ,XAIA Credit‘, kénnen bei der im
vorliegenden Verkaufsprospekt angegebenen Zahlstelle
gezeichnet und zurlickgegeben werden.
Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige
Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen ebenfalls tUber
die Zahlstelle.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt einschlief3lich
Verwaltungsreglement, das  Basisinformationsblatt
(PRIIPs-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,
der Register- und Transferstelle sowie der Zahl- und
Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fir
die Anteilinhaber kostenlos in deutscher Sprache
erhaltlich.

Bei den genannten Stellen kénnen auch die vorstehend
unter ,Veréffentlichungen“ genannten Vertrage sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen
werden.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden in der
Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.universal-investment.com verdffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im
elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. In den
gesetzlich in Deutschland vorgeschrieben Fallen
(entsprechend deutschem Kapitalanlagegesetzbuch
(,LKAGB")), erfolgt zusatzlich eine Veroffentlichung der
Mitteilung an die Anleger per elektronischer Version des
Bundesanzeigers (,eBAnz®).

Widerrufsrecht gemaR § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche
Verhandlungen auferhalb der standigen
Geschéaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine
Erklarung uber den Kauf binnen einer Frist von zwei
Wochen der ausléndischen Verwaltungsgesellschaft
gegeniber in Textform widerrufen (Widerrufsrecht); dies
gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschéftsrdume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatzgeschaft i. S. d. § 312b des Biirgerlichen
Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von

Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem
Finanzmarkt Schwankungen unterliegt  (§ 312g Absatz
2 Satz 1 Nummer 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegenuber
Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de
Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Grofsherzogtum
Luxemburg in Textform unter Angabe der Person des
Erklarenden einschlieflich dessen Unterschrift zu
erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das
Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die
Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben
hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemal § 55 Abs. 1 der
Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die auslandische
Verwaltungsgesellschaft  verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile
am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Anlegerrechte

Universal-Investment-Luxembourg  S.A.  hat eine
Beschwerdestelle eingerichtet. Beschwerden kénnen
sowohl elektronisch als auch schriftlich an Universal-
Investment-Luxembourg S.A. gerichtet werden.

Elektronische Beschwerden sind an die Emailadresse:
Beschwerdemanagement-ui-lux@universal-
investment.com zu richten. Schriftliche Beschwerden sind
zu versenden an:

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Beschwerdemanagement

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Die Beschwerden koénnen in deutscher oder englischer
Sprache verfasst werden. Die Bearbeitung von
Beschwerden ist fiir Anleger kostenfrei. Der Versand des
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Antwortschreibens erfolgt innerhalb eines Monates nach
Eingang der Beschwerde.

Sollte das Anliegen innerhalb eines Monats nach
Absendung der Beschwerde an die Universal-
Investment-Luxembourg S.A. noch nicht geklart sein bzw.
kein Zwischenbescheid versandt worden sein, besteht die
Maoglichkeit das Verfahren zur aulRergerichtlichen
Beilegung von Beschwerden bei der Luxemburger
Finanzaufsichtsbehérde Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF“) zu nutzen. Rechtgrundlage
hierfir ist die CSSF Verordnung 16-07. Die
Kontaktaufnahme ist per Post an:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
Department Juridique CC

283, route d Arlon

L-2991 Luxembourg,

per Fax (+35226251601), oder per Email
(reclamation@cssf.lu) moglich.

Ein Antrag auf auBergerichtliche Beilegung einer
Beschwerde bei der CSSF ist nicht mehr zulassig, wenn
zwischen dem Zeitpunkt der Einreichung der Beschwerde
bei der CSSF und der urspriinglichen Einreichung bei der
Universal-Investment-Luxembourg S.A. mehr als ein Jahr
vergangen ist.

Zur Durchsetzung der Anlegerrechte kann zudem der
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschritten
werden. Es steht die Mdglichkeit zu einer Individualklage
offen

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten
fur Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der
bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nach-
zuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar
werden, so wird die Korrektur nicht fiir die Vergangenheit
durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung
fur das laufende Geschaftsjahr beriicksichtigt.
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Hinweise zur Besteuerung von Ertrigen aus
auslandischen Investmentfonds fiir Anleger aus der
Bundesrepublik Deutschland

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht
darauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen
Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben
nicht den Anspruch, alle etwa relevanten steuerlichen
Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten oder der VerduBerung von
Anteilen am Fonds gegebenenfalls bedeutsam sein
kénnen. Die Ausfiihrungen sind weder erschépfend,
noch beriicksichtigen sie etwaige individuelle
Umstédnde bestimmter Anleger oder Anlegergruppen.

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur
fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger
empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Investmentfonds mit seinem Steuerberater in Verbindung
zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu
klaren.

Der Investmentfonds selbst unterliegt in Deutschland nur
partiell mit bestimmten inlandischen Einklnften einer
Korperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent zuziglich
Solidaritatszuschlag. Diese in Deutschland

steuerpflichtigen  Einkiinfte umfassen inlandische
Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische
Einkdinfte im Sinne der beschrankten

Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen
aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Die Korperschaftsteuer ist allerdings abgegolten, soweit
die Einklinfte in Deutschland einem Steuerabzug
unterliegen; in diesem Fall umfasst der Steuerabzug in
Hohe von 15 Prozent bereits den Solidaritadtszuschlag.
Der Investmentfonds unterliegt in  Deutschland
grundsatzlich keiner Gewerbesteuer.

Die steuerpflichtigen Ertrdge aus dem Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds,
die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der
Verauflerung der Anteile werden beim Privatanleger als
Einkinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit seinen Ubrigen
Kapitalertrdgen den jeweils anzusetzenden Sparer-
Pauschbetrag Ubersteigen. Einklinfte aus
Kapitalvermdgen unterliegen dabei grundsatzlich einem
Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent (zuziglich
gegebenenfalls Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einklnfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet. Der Steuerabzug hat unter anderem aber
dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkunfte aus
Kapitalvermdégen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf
die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern  Einkilinfte aus Kapitalvermégen keinem
Steuerabzug in Deutschland unterlegen haben (z.B. bei
auslandischer Depotverwahrung), sind diese in der
Steuererklarung  anzugeben. Im  Rahmen  der
Veranlagung unterliegen die Einkunfte  aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz
kénnen Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
erforderlich sein, wenn im Rahmen der
Einkommensteuererklarung auRergewohnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden)
geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden,
werden die Investmentertrdge als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem Fall
keine Abgeltungswirkung; eine Verlustverrechnung durch
die depotfiihrende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert  zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragssteuerpflichtigen
Ertrage eine differenzierte Betrachtung der
Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig. Ausschittungen kénnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds
die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir
einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfiillt. Diese
Voraussetzungen missen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R.
dem  Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
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gegebenenfalls Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inléandischen
Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschuittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen  des Fonds innerhalb  eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus
der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis  zuzuglich  der  Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei
bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir
einen Aktienfonds oder flr einen Mischfonds erfillt. Diese
Voraussetzungen missen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent (zuziiglich
gegebenenfalls Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen
Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der

Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende
Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von
einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer der
inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu
stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle
dies dem fiir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verduflert, ist der
VerauRerungsgewinn grundsatzlich steuerpflichtig und
unterliegti.d.R. dem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent
(zuzuglich gegebenenfalls Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Bei der Ermittlung des
VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die VerauRerungsgewinne koénnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds
die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir
einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfiillt. Diese
Voraussetzungen mussen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben. Umgekehrt ist im Falle
eines Veraulerungsverlustes der Verlust in Hohe der
anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor.
Der  Steuerabzug von 25 Prozent  (zuzuglich
gegebenenfalls Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust veraufiert,
dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden,
nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung
vor.

Die Besteuerung der Verauflerungsgewinne gilt auch fir
den Fall, dass es sich bei den verau3erten Anteilen um
so genannte Alt-Anteile (Anteile, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden) handelt. Zudem gelten diese Alt-
Anteile zum 31. Dezember 2017 als veraufert und zum
1. Januar 2018 als wieder angeschafft. Die Gewinne aus
dieser zum 31. Dezember 2017 erfolgenden fiktiven
VeraufRerung unterliegen jedoch ebenfalls erst im
Zeitpunkt der tatsachlichen VeraufRerung der Anteile der
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Besteuerung. Bei Alt-Anteilen wird also der im Zeitpunkt
der tatsachlichen Verauflerung zu versteuernde Gewinn
zweigeteilt ermittelt. Wertverdnderungen der Alt-Anteile,
die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31.
Dezember 2017 eingetreten sind, werden im Rahmen der
Ermittlung des fiktiven VerduRerungsgewinns zum 31.
Dezember 2017 berlicksichtigt. Wertveranderungen der
Alt-Anteile, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind,
werden demgegeniber im Rahmen der Ermittlung des

Gewinns aus der tatsachlichen  VerauRerung
bertcksichtigt.
Wurden die  Alt-Anteile  vor  Einfihrung  der

Abgeltungsteuer, also vor dem 1. Januar 2009 erworben,
handelt es sich um bestandsgeschutzte Alt-Anteile. Bei
diesen bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen bleiben die
Wertveranderungen, die bis zum 31. Dezember 2017
eingetreten sind, steuerfrei. Die Wertveranderungen, die
ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind bei
bestandsgeschitzten Alt-Anteilen nur steuerpflichtig,
soweit der Gewinn 100.000 Euro Ubersteigt. Dieser
Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn die Gewinne gegeniber dem fir den Anleger
zustandigen Finanzamt erklart werden.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder
fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so
gilt der Investmentanteil als verduRert und an dem
Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauRerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in
dem der Investmentanteil tatsachlich verauert wird.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen-, korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Ausschiittungen kénnen jedoch
teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn
der Fonds die Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes flr einen Aktienfonds oder flr
einen Mischfonds erfiillt. Diese Voraussetzungen missen
sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fir
Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die
steuerfreien Betrage.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzuglich gegebenenfalls
Solidaritatszuschlag).

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen  des Fonds innerhalb  eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr

unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus
der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis  zuzuglich  der  Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Vorabpauschalen konnen jedoch teilweise steuerfrei
bleiben (sog. Teilfreistellung) wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir
einen Aktienfonds oder firr einen Mischfonds erfiillt. Diese
Voraussetzungen missen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben. Fur Zwecke der
Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die  Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich gegebenenfalls
Solidaritatszuschlag.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Veraduflerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des
VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.
Die VerauRerungsgewinne koénnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds
die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir
einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfiillt. Diese
Voraussetzungen mussen sich auch aus den
Anlagebedingungen  ergeben. Fiur Zwecke der
Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Im Falle eines VerauRerungsverlustes ist der Verlust in
Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder
fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so
gilt der Investmentanteil als veraufert und am dem
Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauRerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in
dem der Investmentanteil tatsachlich veraufRert wird.
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Erstattung der durch Kapitalertragsteuerabzug
erhobenen Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer
(Koérperschaftsteuer) kann dem Fonds zur Weiterleitung
an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlief3lich
und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
eine juristische Person des offentlichen Rechts ist, die
ausschlielich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen
entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Kapitalertragsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt.
Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage
des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht.
Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der
Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer  auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentumer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken  i.H.v. 70  Prozent
bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung
und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichem Muster erstellte Bescheinigung Uber den
Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der Verauflerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer
kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem
Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz  zertifiziert

wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen
Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten
und in welchem Umfang Anteile erworben oder veraufRert
wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich
die entsprechende Kapitalertragsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint
die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Verauflerung von Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist gegebenenfalls ein
Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben,
sofern die einschlagigen Freigrenzen Uberschritten
werden. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige  angehdrt, regelmalRig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd berlicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in
den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht
steuermindernd bericksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Féllen einer den Vorschriffen des
Investmentsteuergesetzes entsprechenden
Verschmelzung eines Investmentfonds auf einen anderen
Investmentfonds kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Die
Investmentfonds missen dabei demselben Recht eines
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen
Staates unterliegen. Erhalten die Anleger des
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Ubertragenden Investmentfonds eine Barzahlung ist
diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von
grenziberschreitendem Steuerbetrug und

grenzlberschreitender ~Steuerhinterziechung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark
zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in
2014 einen globalen Standard fir den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in
Steuersachen  veréffentlicht (Common  Reporting
Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von
mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege
eines multilateralen Abkommens vereinbart. AuRerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU  bezuglich  der  Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit
Meldepflichten ab 2017 an. Luxemburg hat den CRS mit
dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 in luxemburgisches
Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (natirliche Personen oder
Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige meldepflichtige Personen, werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft.
Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre
Heimatsteuerbehdrde ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehérde des
Kunden.

Bei den zu UbermitteInden Informationen handelt es sich
im Wesentlichen um die persénlichen Daten des

meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift;
Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und
Geburtsort (bei natlrlichen Personen);

Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den
Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder
Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds;
Gesamtbruttoerlose aus der VerauBerung oder
Rickgabe von  Finanzvermdgen  (einschlief3lich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger,
die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig
ist. Daher werden Iluxemburgische Kreditinstitute
Informationen  lber  Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an die lokale
Steuerbehdérde  (Administration des  Contributions
Directes) melden, die die Informationen an die jeweiligen

Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in
anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber
Anleger, die in Luxemburg anséassig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdérde melden.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Rechtliches und steuerliches Risiko:

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund eines entsprechenden
Verlangens durch das Bundeszentralamts fiir Steuern)
kann fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er
unter Umstédnden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Investmentfonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den
Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und
flr vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem
Investmentfonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder
VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.
Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.
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Anhang - Ergdnzende Informationen fiir Anleger in
Osterreich

Einrichtung gemdpf3 Artikel 92 Abs.1 Buchstabe a), b),
c), d), e) und f) der Richtlinie 2019/1160 -

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Bei der Ersten Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG sind der Verkaufsprospekt und das
Basisinformationsblatt  (BiB), Satzung oder
Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht unter obiger Anschrift erhaltlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile des
Fonds werden taglich auf der Internetseite
www.universal-investment.com. verdffentlicht und
sind auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und
bei der  Verwaltungsgesellschaft Universal-
Investment -Luxemburg S.A. unter der
Geschéaftsadresse, 15, rue de Flaxweiler, 6776
Grevenmacher, Luxembourg, erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die
Anleger werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.universal-
investment.com) verdffentlicht.
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