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Berenberg Global Focus Fund

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir legen lhnen hiermit den Halbjahresbericht des Fonds Berenberg Global Focus Fund mit den Anteilklassen R A, B A und M A vor. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023.

Der Berenberg Global Focus Fund (der ,Fonds") ist ein nach dem Recht des Gro3herzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststéandiges Sondervermégen (,fonds commun de placement® (FCP)) und unterliegt dem
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010") sowie der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Der Fonds und seine Anteilklassen Berenberg Global Focus Fund R A, Berenberg Global Focus Fund B A und Berenberg Global Focus Fund M A wurden am 11.Dezember 2018 aufgelegt.
Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
Michael Reinhard schied zum 25. Mai 2023 aus dem Aufsichtsrat des AIFM aus. Ab dem 25. Mai 2023 ist Frank Eggloff Vorsitzender des Aufsichtsrats des AIFM.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinenund auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermégen widerspiegeln.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor Information Document(s)"/ "KIID (s)*) zur Verfligung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit, in eine
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 30. Juni 2023 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Anteilklasse ISIN Fondsvermdgen in EUR Kursentwicklung in %
Berenberg Global Focus Fund R A LU1900076933 23.567.641,79 17,07
Berenberg Global Focus Fund B A LU1900077154 17.359.134,12 17,83
Berenberg Global Focus Fund M A LU1900077238 97.027.463,65 17,46

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir die kiinftige Entwicklung.
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Berenberg Global Focus Fund

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023
Allgemeines

Der Berenberg Global Focus Fund (der ,Fonds") ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststéandiges Sondervermdégen (,fonds commun de placement” (FCP)) und unterliegt dem
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010") sowie der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Der Fonds strebt als Anlageziel eine angemessene und stetige Wertentwicklung an. Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember. Der Sitz des Fonds ist Grevenmacher im Grof3herzogtum Luxemburg.
Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Der Halbjahresbericht wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Hlabjahresberichts sowie unter Annahme der
Unternehmensfortfihrung aufgestellt.

Der Wert eines Anteils lautet auf Euro (im Folgenden “Fondswahrung” genannt). Die Berichtswahrung ist der Euro. Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet. Die Bewertungstage
sind im Anhang ,Fondsubersicht* des Verkaufsprospektes zu entnehmen. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermdgens des Fonds durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds. Um den
Praktiken des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fir die Annahme der Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage, wie im Anhang ,Fondsiibersicht® des Verkaufsprospektes oder im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden. Das Nettofondsvermégen (im Folgenden auch “Inventarwert” genannt) wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfiigbaren handelbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhéltlichen Inventarwert, ggf. unter Berticksichtigung einer Riicknahmegebiihr, bewertet.
e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

f)  Alle nicht auf die Wahrung des Fonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfigbaren Devisenmittelkurs in die Wéhrung des Fonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price”). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden tiber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden tber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelméRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-
Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h)  Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fur den Fonds gemaR Artikel 1 Absatz 5 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fur die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:
Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien furr jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Fondsvermégens.

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschuttungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Fondsvermogens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Fondsvermégen erhéht.
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Berenberg Global Focus Fund

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze (Fortsetzung)

Auf die Ertrage des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend berucksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils gultigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auBergewdhnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung geméan den oben aufgefuhrten Kriterien unmdglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurtickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantréage fir eine groRere
als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die tiber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrage werden gegeniiber spater eingegangenen Antrégen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrage werden untereinander gleich behandelt.

Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapierverkaufen
Die auf den Verkaufen von Wertpapieren realisierten Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandspreises der Verkauften Wertpapiere berechnet.
Devisenkurse

Per 30. Juni 2023 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - AUD 1,6385
EUR - CAD 1,4434
EUR - CHF 0,9758
EUR - DKK 7,4458
EUR - GBP 0,8579
EUR - HKD 8,5487
EUR - NOK 11,6869
EUR - NZD 1,7799
EUR - PLN 4,4320
EUR - SEK 11,7824
EUR - USD 1,0909
Verwaltungsvergutung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine jéhrliche Vergilitung in Hohe von bis zu 1,50% p.a.; mindestens 50.000,- EUR p.a. Die Vergiitung ist jeweils auf den téglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und vierteljahrlich
zahlbar.
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Berenberg Global Focus Fund

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023

Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermdgen ein Entgelt von durchschnittlich 0,10% p.a. des Nettofondsvermdgens; abhéngig von der fir das jeweilige Zielinvestment verfiigbaren Lagerstelle kann die
Vergutung auch héher oder niedriger ausfallen, mindestens 25.200,- EUR p.a. Fur die ersten sechs Monate wird die Mindestgebihr nicht berechnet.

Portfoliomanagervergiitung

Der Portfoliomanager wird aus der Verwaltungsvergitung bezahlt.

Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstellenvergiitung betrégt pro Anteilklasse mindestens 2.500,- EUR p.a.
Transaktionskosten

Fir den am 30. Juni 2023 endenden Berichtszeitraum sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden im Fonds Transaktionskosten in Hohe von
59.842,44 EUR angefallen.

Zu den Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Besteuerung
Das Fondsvermdégen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement") von zur Zeit 0,01% fiir institutionelle Anteilklassen und 0,05% p.a. fur nicht institutionelle Anteilklassen gemanR Artikel 174 des Gesetzes von 2010.

Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermodgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkiinfte in Landern, in denen
Vermogenswerte des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich Gber Gesetze und Verordnungen, die fir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fiir jede Anteilklasse sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfigbar und werden geméR den gesetzlichen

Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), verdéffentlicht. Der Inventarwert kann am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GroRBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Veranderungen im Wertpapierbestand

Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Gber die Verwahrstelle sowie lber jede Zahlstelle erhaltlich.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds im

Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermégen widerspiegeln.
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Berenberg Global Focus Fund

Vermdégensiubersicht zum 30.06.2023

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil
am Fondsvermogen *)

. Vermdgensgegenstande

1. Aktien

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermogensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

138.289.458,55
134.346.431,95
3.895.819,86
47.206,74
-335.218,99

137.954.239,56

100,24
97,38
2,82
0,03
-0,24

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Berenberg Global Focus Fund

Vermdégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 30.06.2023 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 134.346.431,95 97,38
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 134.346.431,95 97,38
Aktien EUR 134.346.431,95 97,38
Brookfield Asset Management Lt Reg.Shares CI.A Vtg. o.N. CA1130041058 STK 132.879 CAD 43,240 3.980.662,30 2,89
Topicus.com Registered Shares o0.N. CA89072T1021 STK 61.080 CAD 108,650 4.597.715,12 3,33
Cie Financiére Richemont AG Namens-Aktien SF 1 CH0210483332 STK 15.168 CHF 151,650 2.357.273,21 1,71
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CHO0013841017 STK 6.188 CHF 533,400 3.382.536,59 2,45
Chemometec AS Navne-Aktier DK 1 DKO0060055861 STK 14.726 DKK 466,000 921.635,82 0,67
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 NL0012969182 STK 577 EUR 1.585,800 915.006,60 0,66
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 5.333 EUR 663,000 3.535.779,00 2,56
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 137.095 EUR 37,785 5.180.134,57 3,75
PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006969603 STK 25.989 EUR 55,120 1.432.513,68 1,04
Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5 FR0000051807 STK 12.130 EUR 153,450 1.861.348,50 1,35
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 STK 56.395 GBP 112,760 7.412.402,61 5,37
London Stock Exchange GroupPLC Reg. Shares LS 0,069186047 GB0O0BOSWJX34 STK 64.081 GBP 83,660 6.248.999,25 4,53
BYD Co. Ltd. Registered Shares H YC 1 CNE100000296 STK 90.000 HKD 250,000 2.631.979,13 1,91
WUXI Biologics (Cayman) Inc. Registered Shares 0,0000083 KYG970081173 STK 389.529 HKD 37,550 1.710.998,63 1,24
AutoStore Holdings Ltd. Registered Shares USD -,01 BMGO0670A1099 STK 291.206 NOK 23,450 584.310,70 0,42
Ryman Healthcare Ltd. Registered Shares o.N. NZRYMEO001S4 STK 558.310 NzD 6,580 2.063.981,01 1,50
Dino Polska S.A. Inhaber-Aktien ZY -,10 PLDINPL00011 STK 39.481 PLN 474,800 4.229.598,10 3,07
OX2 AB Namn-Aktier 0.N. SE0016075337 STK 203.009 SEK 72,900 1.256.056,16 0,91
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 67.624 UsD 130,360 8.080.909,93 5,86
Boston Scientific Corp. Registered Shares DL -,01 US1011371077 STK 133.382 USsD 54,090 6.613.468,13 4,79
Certara Inc. Registered Shares DL -,01 US15687V1098 STK 75.900 UsD 18,210 1.266.971,31 0,92
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 17.049 usD 240,000 3.750.811,26 2,72
Datadog Inc. Reg. Shares Class A DL-,00001 US23804L1035 STK 15.559 uUsD 98,380 1.403.148,24 1,02
Endava Ltd. Reg.Shs (Spons. ADRs)/1 o.N. US29260V1052 STK 36.094 usD 51,790 1.713.546,85 1,24
Intercontinental Exchange Inc. Registered Shares DL -,01 US45866F1049 STK 55.598 UsD 113,080 5.763.151,38 4,18
Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 US57636Q1040 STK 18.163 usD 393,300 6.548.270,14 4,75
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 30.840 usD 286,980 8.112.992,21 5,88
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 32.930 usD 340,540 10.279.569,35 7,45
Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 US6974351057 STK 21.751 UsD 255,510 5.094.507,30 3,69
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 31.062 usD 66,730 1.900.052,49 1,38
PDD Holdings Inc. Reg. Shs (Spon.ADRs)/4 o.N. US7223041028 STK 42.800 UsD 69,140 2.712.615,27 1,97
ROYALTY PHARMA PLC Reg.Ord.CI.A Shares DL-,0001 GBOOBMVP7Y09 STK 278.335 usD 30,740 7.843.081,77 5,69
ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 US81762P1021 STK 17.394 usD 561,970 8.960.405,34 6,50
Summe Wertpapiervermdgen EUR 134.346.431,95 97,38
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 9



Berenberg Global Focus Fund

Vermdégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.06.2023 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.895.819,86 2,82
Bankguthaben EUR 3.895.819,86 2,82
Guthaben bei State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
Guthaben in Fondswahrung
19.578,86 EUR 19.578,86 0,01
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
51.962,20 DKK 6.978,73 0,01
11.763,72 NOK 1.006,57 0,00
7.766.593,74 PLN 1.752.390,28 1,27
4.831,38 SEK 410,05 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
15.642,80 AUD 9.547,02 0,01
19.606,72 CAD 13.583,71 0,01
583.813,95 CHF 598.292,63 0,43
83.541,68 GBP 97.379,27 0,07
5.995,69 HKD 701,36 0,00
201.759,57 NzD 113.354,44 0,08
1.399.185,00 usD 1.282.596,94 0,93
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 47.206,74 0,03
Dividendenanspriiche 47.171,17 EUR 47.171,17 0,03
Sonstige Forderungen 35,57 EUR 35,57 0,00
Verbindlichkeiten EUR -335.218,99 -0,24
Verwaltungsvergutung -268.349,19 EUR -268.349,19 -0,19
Verwahrstellenvergiitung -17.040,00 EUR -17.040,00 -0,01
Depotgebuhren -22.834,22 EUR -22.834,22 -0,02
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -3.700,00 EUR -3.700,00 0,00
Taxe d'abonnement -17.045,58 EUR -17.045,58 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -6.250,00 EUR -6.250,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 137.954.239,56 100,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 10



Berenberg Global Focus Fund

Vermdégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.06.2023 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)

Berenberg Global Focus Fund R A

Anteilwert EUR 153,25

Ausgabepreis EUR 160,91

Ricknahmepreis EUR 153,25

Anteile im Umlauf STK 153.789,350

Berenberg Global Focus Fund B A

Anteilwert EUR 162,82

Ausgabepreis EUR 162,82

Ricknahmepreis EUR 162,82

Anteile im Umlauf STK 106.614,000

Berenberg Global Focus Fund M A

Anteilwert EUR 158,33

Ausgabepreis EUR 158,33

Rucknahmepreis EUR 158,33

Anteile im Umlauf STK 612.834,652

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 11



Berenberg Global Focus Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
flr den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 30.06.2023

Insgesamt
I.  Ertrage
- Dividenden EUR 634.986,86
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR 12.804,17
- Sonstige Ertrage EUR 326,35
Summe der Ertrage EUR 648.117,38
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -221,86
- Verwaltungsvergitung EUR -527.403,80
- Verwahrstellenvergitung EUR -15.952,62
- Depotgebiihren EUR -11.684,82
- Prufungs- und Veréffentlichungskosten EUR -19.254,43
- Taxe d"abonnement EUR -33.293,87
- Register- und Transferstellengebihr EUR -11.867,32
- Auslandische Quellensteuer EUR -58.908,14
- Aufwandsausgleich EUR 11.350,57
- Sonstige Aufwendungen EUR -24.000,30
Summe der Aufwendungen EUR -691.236,60
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -43.119,21
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 4.950.755,21
- Wertpapiergeschéften EUR 4.846.224,98
- Devisen EUR 104.530,24
2. Realisierte Verluste aus EUR -3.782.035,40
- Wertpapiergeschaften EUR -3.778.341,62
- Devisen EUR -3.693,78
Realisiertes Ergebnis EUR 1.168.719,82
V. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 12.149.495,18
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 7.698.886,56
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR 19.848.381,74
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 20.973.982,34

*) In den ,Zinsen aus Liquiditdtsanlagen” sind negative Habenzinsen i.H.v. 1.130,15 EUR enthalten.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 12



Berenberg Global Focus Fund

Entwicklung des Fondsvermégens 2023
. Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 121.983.216,13
1. Ausschuttung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -5.016.790,24
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 3.510.177,23
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -8.526.967,47
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 13.831,33
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 20.973.982,34
II. Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 137.954.239,56
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 13
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Berenberg Global Focus Fund R A

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2020
2021
2022
30.06.2023

*) Auflagedatum 11.12.2018

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

207.778,306

218.139,926

159.818,692

153.789,350

Seite 14

Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

36.411.221,36

44.478.263,17

20.919.626,83

23.567.641,79

Stiicke
159.818,692
8.699,541
-14.728,883

153.789,350

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

175,24

203,90

130,90

153,25
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Berenberg Global Focus Fund B A

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2020
2021
2022
30.06.2023

*) Auflagedatum 11.12.2018

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

162.405,000

201.304,000

108.464,000

106.614,000

Seite 15

Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

29.182.237,22

42.650.713,82

14.987.531,87

17.359.134,12

Stiicke
108.464,000
2.018,000
-3.868,000

106.614,000

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

179,69

211,87

138,18

162,82
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Berenberg Global Focus Fund M A

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2020
2021
2022
30.06.2023

*) Auflagedatum 11.12.2018

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

542.273,339

815.705,205

638.598,657

612.834,652

Seite 16

Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

96.360.708,72

169.829.455,80

86.076.057,43

97.027.463,65

Stucke
638.598,657
13.747,040
-39.511,045

612.834,652

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

177,70

208,20

134,79

158,33



Berenberg Global Focus Fund

Anlagen (ungepruft)
Anlage 1: Angaben gemafR AIFMD
Risikokennzahlen (ungepruft)

Berenberg Global Focus Fund

Marktrisiko

Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative Value-at-Risk Ansatz (VaR) geméaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Zur Berechnung des VaR
wurde die historische Simulation angewendet. Dabei bezieht sich der VaR auf eine Haltedauer von einem Tag, bei einem Konfidenzniveau von 99% sowie einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr. Der relative
VaR setzt hierbei den VaR des Fonds in Verhaltnis zum VaR des Referenzportfolios. Die Auslastung berechnet sich als Quotient aus dem relativem VaR und dem maximal zulassigen Wert (200%).

Fir den Betrachtungszeitraum vom 01. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Niedrigste
Name Marktrisikomessansatz Referenzportfolio Limit | Auslastung Hochste Auslastung| Durchschnittliche Auslastung
100% MSCI AC World (EUR) (All
Berenberg Global Focus Fund Relativer VaR Countries) 200% 58,18% 71,72% 64,30%

Grad der Hebelwirkung
Im Betrachtungszeitraum wurde ein Grad der Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00% gemessen, wobei im Allgemeinen ein Grad der Hebelwirkung von 25,00% erwartet wird. Die Berechnung beruht auf der in der European

Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Methode. In diesem Zusammenhang ist ein Grad der Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.

Seite 17



Berenberg Global Focus Fund

Anlagen (ungepruft)
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2022) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung 14,86 Mio. EUR
- davon feste Vergitung 12,85 Mio. EUR
- davon variable Vergitung 2,01 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 156 Vollzeitaquivalent
Hohe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker 2,05 Mio. EUR
- davon Fuhrungskrafte 1,67 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,38 Mio. EUR

Das Vergiltungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergiitungsausschuss berpriift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergitungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.
Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.

Vergutungspolitik des Portfoliomanagers (ungepruft)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31. Dezember 2022) aufgefuhrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung 239,78 Mio. EUR
- davon feste Vergutung 206,60 Mio. EUR
- davon variable Vergitung 33,18 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 1.579 Vollzeitaquivalent

Anlage 2: Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A (ungeprift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaf3 der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Berenberg Global Focus Fund

Die Kollektive Kapitalanlage Berenberg Global Focus Fund mit den Anteilklassen R A und M A ist ein richtlinienkonformes Sondervermdgen luxemburger Rechts.

Vertreter: 1741 Fund Solutions AG Zahlstelle: Tellco AG
Burggraben 16 Bahnhofstrale 4
CH - 9000 St. Gallen CH - 6430 Schwyz
Tel. +41 58 458 48 00 Tel. +41 58 442 12 91
Fax +41 58 458 48 10 info@tellco.ch
inffo@1741fs.com

Der ausfihrliche Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Basisinformationsblatt fur die Anlegerinnen und Anleger, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Aufstellung der Kaufe/Verkaufe kénnen kostenlos
beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Das Sondervermdgen betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited“ (www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die
Anteilseigner, wie wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder des Verwaltungsreglements sowie die Liquidation des Sondervermogens verdffentlicht. Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, Basisinformationsblatt fir die
Anlegerinnen und Anleger sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen® werden taglich auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited“ (www.fundinfo.com) publiziert.

Die Portfolio Turnover Rate (PTR) lag fur den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023 bei 41,27%.
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Berenberg Global Focus Fund

Die Total Expense Ratio (TER) lag fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023 bei:

Berenberg Global Focus Fund R A 1,68
Berenberg Global Focus Fund M A 0,94

*) Im Fall eines verkirzten oder verlangerten Geschaftsjahres wird die TER annualisiert.

Die Performance des Sondervermogens lag fur den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023 bei:

Berenberg Global Focus Fund R A 17,07%
Berenberg Global Focus Fund M A 17,46%

Die Performance des Sondervermdgens lag fur den Zeitraum seit der Auflegung bis zum 30. Juni 2023 bei:

Berenberg Global Focus Fund R A 53,25%
Berenberg Global Focus Fund M A 58,33%

**) Wertentwicklung nach der AMAS Richtlinie (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlusse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Berenberg Global Focus Fund

Anlagen (ungepruft)
Anlage 4: Angaben gemaf Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepruft)

Artikel 8 Offenlequngs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Neben der Berticksichtigung von relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung) in den Investitionsentscheidungsprozessen, bewirbt dieses Sondervermdgen dkologische und/oder soziale Merkmale (nachhaltigkeitsbezogene Kriterien) geman Artikel 8 der
Offenlegungs-Verordnung.

Angaben zur Erfillung dieser Merkmale, sowie gegebenenfalls zur Vereinbarung dieser Merkmale mit einem Index, der als Referenzwert dient, sowie der Methodik zur Bewertung, Messung und Uberwachung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, wurden zum Stichtag 10. Marz 2021 in den vorvertraglichen Informationen sowie auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) veroffentlicht.

Grundsatzlich legen Jahresberichte die Geschéftsergebnisse fiir vollstdndige Geschaftsjahre vor. Da die Transparenzanforderungen der Offenlegungs-Verordnung gemaf vorigem Absatz zum 10. Marz 2021 umgesetzt wurden, beziehen sich die
Angaben im Jahresbericht jedoch nur auf den Zeitraum ab dem Stichtag.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden im Einklang mit den Vorgaben in den vorvertraglichen Informationen/ auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) erfillt. Die nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien
wurden im Rahmen der Investitionsentscheidung zugrunde gelegt und das Portfoliomanagement entsprechend ausgerichtet. Anlagestandards nach oOkologischen und/oder sozialen Kriterien sind gemal den Anlagerichtlinien in den
Administrationssystemen der Universal-Investment hinterlegt und werden auf deren Einhaltung ex-ante und ex-post kontrolliert. Die individuellen nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien des Sondervermdgens werden standardmaRig Uber Positiv- oder
Negativlisten abgebildet und gepruft. Soweit vertraglich fixiert werden Datenpunkte von MSCI zur Priifung herangezogen.

Die Auswahl der Vermdgensgegensténde erfolgt iberwiegend im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen jedoch nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Die entsprechenden Ausweise, wie diese nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien erfullt werden, unterliegen geméaR Artikel 11 Absatz 4 der Offenlegungs-Verordnung der Ausarbeitung und Umsetzung entsprechender technischer
Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten zu Inhalt und Darstellung festgelegt werden. Diese technischen Regulierungsstandards kommen entsprechend ab dem Anwendungszeitpunkt zum Einsatz. Derzeit kénnen die vom
Sondervermégen beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale den vorvertraglichen Informationen sowie der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) entnommen werden.
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