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Hinweise zu den Tatigkeiten
der Gesellschaft

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

auf den nachfolgenden Seiten informieren wir Sie iiber die
Entwicklung unseres Publikumsfonds Ampega Global Renten-
fonds innerhalb des Berichtszeitraums vom 1. Januar 2019 bis

31. Dezember 2019.

Nahere Angaben tiber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, den Gesellschafterkreis sowie
uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital finden Sie im

Abschnitt ,,Angaben zu der Kapitalverwaltungsgesellschaft*.

Ko6In, den 9. April 2020

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfithrung

ki, j%/‘/@f

Manfred Koberlein urgen Meyer
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Hinweise zu den Anteilklassen
des Sondervermogens

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben gleiche

Ausgestaltungsmerkmale.

Derzeit hat die Gesellschaft fiir den Fonds keine Anteilklassen
gebildet. Die Bildung von Anteilklassen mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen und Ausgabe entsprechender
Anteile ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft.
Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden in die-
sem Fall jeweils eine Anteilklasse. Uber die Einrichtung von
unterschiedlichen Anteilklassen wird die Gesellschaft die
Anleger auf ihrer Homepage (www.ampega.com) unterrich-

ten.

Alle ausgegebenen Anteile haben bis auf die durch Einrich-
tung der Anteilklassen bedingten Unterschiede gleiche
Rechte.

Flir den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes ein-
schlieRlich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsge-
schaften, der Verwaltungsvergiitung, der Vergiitung fur die
Verwahrstelle, der Vertriebsvergiitung, der erfolgsbezogenen
Verglitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombina-

tion dieser Merkmale unterscheiden.

Nahere Informationen und Einzelheiten insbesondere hin-
sichtlich der Anteilpreisberechnung bei der Bildung von
unterschiedlichen Anteilklassen sind im Verkaufsprospekt

beschrieben, den Sie kostenlos bei der Gesellschaft erhalten.




_ Ampega Global Rentenfonds

Ampega Investment GmbH

Anlageziele, Anlagestrategie,

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

Der Fonds Ampega Global Rentenfonds strebt als Anlageziel
die Erwirtschaftung eines moglichst hohen laufenden Ertrags
und dariiber hinaus eine angemessene jahrliche Ausschiit-

tung in Euro an.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orien-
tiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgeleg-
ten VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entscheidet
nach eigenem Ermessen aktiv liber die Auswahl der Vermo-
gensgegenstiande unter Bertlicksichtigung von Analysen und
Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, eine posi-

tive Wertentwicklung zu erzielen.

Fur den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen zuldssigen Vermdgensgegenstinde erworben wer-
den. Dabei handelt es sich vor allem um Wertpapiere. Dane-
ben ist auch die Anlage in Finanzinstrumenten und
Bankguthaben sowie sonstigen Vermégensgegenstinden
moglich, die im KAGB und in den Anlagebedingungen

genannt sind.

Der Ampega Global Rentenfonds investiert iiberwiegend, also
mindestens 51 % des Wertes des Fonds, in verzinsliche Wertpa-
piere, deren Aussteller Investmentgrade-Qualitat nach den
Kriterien der anerkannten Rating-Agenturen aufweisen. Lan-
der- oder wahrungsspezifische Anlagebeschrankungen beste-
hen nicht. Durch die Anlage in Euro-Anleihen und internatio-
nale Papiere soll von dem hoheren Zinsniveau und den
starkeren Kurschancen der internationalen Kapitalmarkte
profitiert werden. Neben diesen verzinslichen Wertpapieren
diirfen bis zu 49 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumente investiert werden. Bis zu 10 % des
Wertes des Fonds diirfen in Investmentanteilen angelegt wer-
den. Die anderen OGAW-Fonds durfen nach ihren Anlagebe-
dingungen héchstens 10 % ihres Wertes in Investmentanteile
investieren. Es konnen Anteile an inlandischen OGAW-Fonds
und anderen Fonds erworben werden, sowie EU-OGAW-Invest-
mentanteile. Die Investmentanteile miissen taglich zurtickge-

geben werden diirfen.

Der Erwerb von Aktien ist nur im Rahmen der Ausiibung von
Bezugs-, Wandlungs- und Optionsrechten bis zu 49 % des
Wertes des Fonds zuldssig. Auf diese Weise erworbene Aktien
sind jedoch unverziiglich interessewahrend zu verdauBern.
Derivate oder sonstige Finanzinnovationen mit Bezug auf
Aktien und/oder Aktienindices diirfen auler im Rahmen von

Wandel- und Optionsrechten nicht erworben werden.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-
gesetzt werden. Beim Einsatz von Derivaten darf das Marktri-

sikopotential des Fonds héchstens verdoppelt werden.
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Auf einen Blick (stand 3112.2019)

ISIN:

Auflagedatum:

Waihrung:

Geschéftsjahr:
Ertragsverwendung:
Ausgabeaufschlag (derzeit):
Verwaltungsvergiitung (p.a.):

Verwahrstellenvergiitung (p.a.):

Fondsvermdgen per 31.12.2019:

Nettomittelaufkommen (01.01.2019 - 31.12.2019):
Anteilumlauf per 31.12.2019:

Anteilwert (=Riicknahmepreis) per 31.12.2019:
Gesamtausschiittung je Anteil fiir den Berichtszeitraum:

Wertentwicklung (im Berichtszeitraum):

TER (Total Expense Ratio) nach BVI-Methode (01.01.2019 - 31.12.2019):

"’ Mindestens 15 TEUR p.a.

DE0008481086
30.10.1988
Euro
01.01.-31.12.
Ausschiittung
3,75 %
0,75 %

0,025 %"

84.534.086,32 EUR
-10.860.115,44 EUR
4.800.625,419 Stiick
17,61 EUR

0,20 EUR

+5,67 %

0,85 %
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Jahresbericht

Tatigkeitsbericht

Anlageziel

Der Ampega Global Rentenfonds ist ein global orientierter, in
Fremdwadhrung und Euro anlegender Rentenfonds, der weit-
gehend auf das Eingehen von Kreditrisiken aus dem Segment
nicht offentlicher Emittenten verzichtet. Zu den investierba-
ren Anlageklassen gehéren Government Bonds, Government
Agencies, supra-nationale Anleihen sowie 6ffentliche Emitten-
ten, fiir deren Verbindlichkeiten der jeweilige Heimatstaat

eine Garantie iilbernommen hat.

Anlageziel ist die Erwirtschaftung eines maéglichst hohen lau-
fenden Ertrages. Zudem wird iiber die Zins- und Wahrungs-
strategie eine im Wettbewerbsvergleich mit anderen global
anlegenden Wahrungsfonds geringere Volatilitdt angestrebt.
Uber die Partizipation an globalen Wirtschaftsentwicklungs-
trends wird ein positiver Einfluss auf die Wertentwicklung

des Fonds erwartet.

Der langfristige Vermdégenserhalt steht im Vordergrund.
Dabei kommen die klassischen Kriterien Qualitat, Liquiditat

und Diversifizierung zum Einsatz.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Der Investmentansatz des Ampega Global Rentenfonds ver-
meidet eine Orientierung an den gangigen in ihrer Zusam-
mensetzung verschuldungsgetriebenen Government-Bond-
Indizes. Stattdessen soll tlber die Berlicksichtigung von
normierten GDP-Gewichtungen (GDP = Gross domestic pro-
duct [Bruttoinlandsprodukt]) und anderen volkswirtschaftli-
chen Kennzahlen gezielt an den Zyklen der weltwirtschaftli-

chen Entwicklung partizipiert werden.

Der Ampega Global Rentenfonds richtet sich in der Steuerung
des Zinsanderungsrisikos nach den aus dem Durationspro-
zess der Ampega Investment GmbH resultierenden Empfeh-
lungen. Die Unsicherheit liber die Nachhaltigkeit der in 2019
von Fed und EZB wieder aufgenommenen expansiven Geldpo-
litik fithrte auf den insgesamt niedrigen Renditeniveaus im

Berichtszeitraum zu einer im Vergleich zu globalen Staatsan-

leihenindizes kiirzeren Durationspositionierung in den Kern-
wahrungen Euro, US Dollar und britischen Pfund. In anderen
Wahrungsanlagen, insbesondere in hoherverzinslichen Emer-
ging-Markets-Wahrungen, wurden unter Risikogesichtspunk-
ten liberwiegend kurze Positionierungen bis drei Jahre Rest-
laufzeit gewdhlt, sodass auch die Gesamtduration im
Betrachtungszeitraum weiterhin kiirzer als die Duration klas-

sischer Staatsanleihenindizes war.

In vielen Regionen herrschte auch 2019 ein anspruchsvolles
konjunkturelles Umfeld, im Gegensatz zum Vorjahr allerdings
mit der Erwartung einer Verbesserung der globalen Wachs-
tumsaussichten fiir 2020. Das fiihrte im Jahresverlauf zu
volatilen aber insgesamt positiven Wahrungsentwicklungen
gegen den Euro.Nur sehr wenige Wahrungen, wie z. B. der
brasilianische Real entwickelten sich im Jahresverlauf negativ
zum EUR. Selbst die Zinssenkungen in den USA hatten nurim
Oktober und Dezember einen negativen Effekt auf die Kurs-
entwicklung, so dass im Jahresverlauf noch eine deutlich posi-
tive Wertentwicklung verblieb. Somit konnten wahrungssei-
tig US Dollar,

japanischer Yen und britische Pfund sowie der russische

im wesentlichen die Kernwdhrungen

Rubel die Wertentwicklung des Fonds unterstiitzen.

Zinsseitig gab es bis Ende August in der Kernmarkten ein
homogenes Bild sinkender Zinsen. Bis Ende August hatte der
Fonds nahezu seine letztendliche Jahresperformance ver-
dient. In den letzten Monaten verzeichnete der Fonds eine
volatile Seitwartsbewegung, in der sich Zins und Wahrungs-
schwankungen, bis auf die schwache zweite Dezemberhilfte,

gegenseitig ausglichen.

Diese Marktentwicklungen fiihrten beim Ampega Global Ren-
tenfonds zusammen mit der stabilen laufenden Verzinsung
des Fonds bei weiter mittlerem Zinsanderungsrisiko - die
Duration wurde in Erwartung leicht sinkender Zinsen wah-
rend des Berichtszeitraumes moderat angehoben - zu einem
Wertzuwachs im Berichtszeitraum. Vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019 gewann der Fonds 5,67 % an Wert. Die

Jahresvolatilitiat des Fonds lag bei 3,61 %.
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Landerallokation verzinsliche Wertpapiere: Japan 15,17 %,
USA 14,95 %, Deutschland 10,28 %, Finnland 10,05 %, Sons-
tige 49,64 %.

Fur das neue Berichtsjahr ist eine Anpassung der Anlagestra-
tegie geplant. Der Schwerpunkt der Anlagen soll kiinftig in
sogenannten ,Green-Bonds“ aus dem o&ffentlichen Segment
liegen, wobei die Anlageklassen wie in der Beschreibung des
Anlageziels formuliert, unverandert bleiben. Die Fremdwah-
rungspositionierung wird zu Lasten der hohen US-Dollar- und
Euro-Quoten verbeitert und orientiert sich kiinftig an einem
wahrungsseitig breiter diversifizierten JPMorgan Aggregate
Diversified Index. Damit wird gleichzeitig auch die Orientie-
rung an GDP Gewichten aufgegeben. In Vorbereitung dieser
neuen Strategie riickten Green Bonds bereits im vierten Quar-

tal 2019 in den Fokus erforderlicher Neuinvestments.

Wesentliche Risiken des Sondervermoégens im Berichtszeitraum
Marktpreisrisiken

Wdhrungsrisiken

Als weltweit investierender Rentenfonds ist die Entwicklung
des Sondervermdgens in wesentlichen Teilen durch die Ent-
wicklung der unterschiedlichen Wahrungen beeinflusst. Die
Anleger tragen damit die Chancen und Risiken der Wertent-
wicklungen der unterschiedlichen Wahrungen relativ zum
Euro. Im Rahmen der Anlagestrategie wird das Wahrungsri-
siko durch eine globale Diversifizierung gesteuert und

begrenzt.

Zinsdnderungsrisiken

Bei der Anlage in Anleihen entstehen Risiken im Hinblick auf
die Marktzins- und Spreadentwicklung an den internationa-
len Rentenmarkten. Als Spreadrisiken werden Risiken im Hin-
blick auf die Renditeaufschlige bonitdtsrisikobehafteter
Anleihen bezeichnet. Der Fonds war entsprechend seiner Anla-
gepolitik breit diversifiziert liber verschiedene Liander und

Emittenten. Durch diese Vorgehensweise wurden im Rahmen

der Anlagestrategie Spreadrisiken begrenzt. Das Marktzinsri-
siko wird durch eine aktive Durationspositionierung anhand

des Ampega-Durationsprozesses gesteuert.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen aus dem Ausfall von Zins-
und Tilgungsleistungen der Einzelinvestments in Renten, die
so weit wie moglich diversifiziert werden, um Konzentrations-
risiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur die Auswahl der
Schuldner, sondern auch die Auswahl der Heimatstaaten der
Emittenten. Im Ampega Global Rentenfonds wird ausschlieB-
lich in Anleihen offentlicher Emittenten bzw. Anleihen mit
expliziter oder impliziter Staatsgarantie investiert. Die Allo-
kation orientiert sich hierbei im Wesentlichen an der globa-
len Wirtschaftsleistung der einzelnen Lander, was sich im
Rahmen der Staatenkrise als vorteilhaft im Vergleich zu einer
klassischen verschuldungsorientierten Allokation herausge-
stellt hat.

Weiterhin ergeben sich Risiken durch die Anlage liquider Mit-
tel bei Banken, die jedoch einem staatlich oder privatwirt-
schaftlich

unterliegen.

organisierten Einlagensicherungsmechanismus

Liquiditatsrisiken

Entsprechend der Anlagestrategie ist das Sondervermdégen
Liquiditatsrisiken im Hinblick auf die internationalen Renten-
markte ausgesetzt. Zur Steuerung und Begrenzung der Liqui-
ditatsrisiken achtet das Fondsmanagement auf ein ausrei-
chendes Emissionsvolumen der einzelnen Anleihen sowie

eine ausreichende Diversifikation im Sondervermdgen.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdégens sind entsprechende MaRnahmen

getroffen worden.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses
Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus der VerauBerung von festverzinslichen &ffentlichen

Anleihen.

Struktur des Sondervermogens

120%

99717%100'09%
100%
80%
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40%
20%
6% 7% 0,74% 0,93%
0,16% ,74% 0,937
0% " .
-0,07%-
-5,73%
-20% T T T ]
Verzinsliche Wertpapiere Bankguthaben Sonstige Vermdgensgegenstande Verbindlichkeiten
= 31.12.2018 . 31.12.2019

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermagensiibersicht zum 31.12.2019

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Verzinsliche Wertpapiere 84.610.902,95 100,09
Belgien 1.642.417,50 1,94
Brasilien 2.309.499,28 2,73
Deutschland 8.693.169,49 10,28
Europdische Institutionen 2.672.787,50 3,16
Finnland 8.494.276,32 10,05
Frankreich 1.352.660,34 1,60
GroRbritannien 3.793.743,49 4,49
Irland 2.817.637,50 3,33
Italien 4.351.060,00 5,15
Japan 12.824.243,11 15,17
Kanada 4.256.399,51 5,04
Luxemburg 3.890.333,19 4,60
Mexiko 632.298,00 0,75
Niederlande 3.603.699,39 4,26
Norwegen 2.727.073,63 3,23
Philippinen 2.931.944,58 3,47
Polen 941.865,27 1,11
Spanien 4.039.856,50 4,78
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 12.635.938,35 14,95
Bankguthaben 3.981.522,94 4,71
Sonstige Vermdgensgegenstinde 788.144,01 0,93
Verbindlichkeiten -4.846.483,58 -5,73
Fondsvermdgen 84.534.086,32 100,00
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31.12.2019
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2019 Zuginge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdogens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 82.172.726,90 97,21
Verzinsliche Wertpapiere EUR 82.172.726,90 97,21
2,9000 % IBRD (World AU3CB0258739 AUD 2.000 2.000 0 % 108,0030 1.351.137,83 1,60
Bank) MTN 2018/2025
7,5000 % European Investment Bank XS1734887000 BRL 2.500 0 0 % 106,3415 587.083,96 0,69
MTN (dual currency bond) 2017/2022
8,5000 % European Invest- X$1550952292 BRL 4.000 0 0 % 100,3975 886.829,87 1,05
ment Bank MTN 2017/2020
11,7500 % IBRD (World Bank) MTN X51315186921 BRL 3.000 0 0 % 106,2760 704.066,82 0,83
(dual currency bond) 2015/2020
1,8000 % IBRD (World Bank) 2019/2024 CA459058HA44 CAD 1.000 1.000 0 % 99,3790 680.246,17 0,80
2,6500 % Ontario (Province) 2018/2025 CA68323AER10 CAD 1.000 1.000 0 % 103,1945 706.363,15 0,84
2,7000 % KfW MTN 2019/2022 X52036825227 CNY 15.000 15.000 0 % 99,8070 1.916.822,15 2,27
2,8500 % Asian Develop- HK0000071412 CNY 9.000 0 0 % 100,0300 1.152.662,96 1,36
ment Bank MTN 2010/2020
3,7500 % IBRD (World X51634772385 CNY 7.500 0 0 % 100,4275 964.369,52 1,14
Bank) MTN 2017/2020
3,8750 % European Invest- XS1772362684 CNY 15.000 0 0 % 100,1850 1.924.081,75 2,28
ment Bank MTN 2018/2020
0,0000 % Nordic Invest- X52055786763 EUR 1.500 1.500 0 % 101,2995 1.519.492,50 1,80
ment Bank 2019/2026
0,7500 % NRW.Bank MTN 2018/2028 DEOOONWBOAF3 EUR 1.500 1.500 0 % 106,2365 1.593.547,50 1,89
0,9500 % Italy BTP 2016/2023 1T0005172322 EUR 2.000 0 0 % 102,3785 2.047.570,00 2,42
1,0000 % European Stability EUO00A1U9894 EUR 2.500 0 0 % 106,9115 2.672.787,50 3,16
Mechanism (ESM) MTN 2015/2025
1,2500 % Wallonische BE6313647149 EUR 1.500 1.500 0 % 109,4945 1.642.417,50 1,94

Region MTN 2019/2034
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kiufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2019  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdogens
1,3500 % Ireland Treasury 2018/2031 IEOOBFZRQ242 EUR 2.500 2.500 0 % 112,7055 2.817.637,50 3,33
1,4500 % Basque Government 2018/2028 ES0000106619 EUR 2.700 2.700 0 % 109,0345 2.943.931,50 3,48
1,5710 % Madrid (Comu- ES0000101909 EUR 1.000 1.000 0 % 109,5925 1.095.925,00 1,30
nidad de) 2019/2029
1,6250 % Mexico MTN 2015/2024 X51198102052 EUR 600 0 0 % 105,3830 632.298,00 0,75
2,7500 % Finnish Government 2012/2028 F14000037635 EUR 2.000 0 0 % 124,3990 2.487.980,00 2,94
5,5000 % Italy BTP 2012/2022 IT0004848831 EUR 2.000 0 0 % 115,1745 2.303.490,00 2,72
1,2500 % Municipality XS1765860363 GBP 3.000 0 0 % 101,0000 3.553.522,74 4,20
Finance MTN 2018/2022
1,5000 % UK Treasury Stock 2016/2026 GBO0OBYZW3G56 GBP 1.750 0 0 % 106,0415 2.176.358,23 2,57
6,4500 % European Bank Rec. Dev. XS1734550897 IDR 10.000.000 10.000.000 0 % 101,4835 651.484,56 0,77
MTN (dual currency bond) 2017/2022
7,8750 % Inter-American Dev. Bank XS1377496457 IDR 15.000.000 15.000.000 0 % 105,5930 1.016.798,93 1,20
MTN (dual currency bond) 2016/2023
0,1000 % Japan S.126 2015/2020 JP1051261FC7 JPY 750.000 0 0 % 100,2280 6.145.870,80 7,27
0,2000 % Japan S.157 2016/2036 JP1201571G68 JPY 200.000 0 0 % 100,0475 1.635.947,40 1,94
0,3000 % Japan 2015/2025 JP1103411FC6 JPY 400.000 0 150.000 % 102,5280 3.353.015,61 3,97
0,4000 % Japan S.156 2016/2036 JP1201561G37 JPY 200.000 0 0 % 103,3170 1.689.409,30 2,00
5,2500 % IBRD (World XS1233786950 MXN 20.000 20.000 0 % 92,1780 875.533,66 1,04
Bank) MTN 2015/2025
7,2500 % KfW MTN 2018/2020 XS1815133068 MXN 27.000 0 0 % 99,8425 1.280.249,99 1,51
1,7500 % IBRD (World XS2077546500 NOK 15.000 15.000 0 % 99,7225 1.518.936,58 1,80
Bank) MTN 2019/2024
2,2500 % Poland Gov. Bond 2016/2022 PL0000109492 PLN 3.950 0 0 % 101,5620 941.865,27 1,11
2,7500 % European Invest- X51492818866 PLN 2.000 0 % 104,8510 492.337,61 0,58
ment Bank MTN 2016/2026
5,2500 % Int. Finance Corp. MTN 2018/2022 XS1796077789 RUB 58.000 58.000 0 % 99,7355 834.416,82 0,99
0,4770 % European Bank XS1937041157 SEK 10.000 10.000 0 % 100,7795 965.900,70 1,14
Rec. Dev. MTN 2019/2024
0,9000 % Int. Finance Corp. MTN 2018/2025 X51801906600 SEK 10.000 10.000 0 % 102,7760 985.035,75 1,17
1,5000 % BNG Bank MTN S.REGS 2019/2024 XS52065581212 usb 2.000 2.000 0 % 98,5490 1.765.478,32 2,09
1,7500 % Asian Develop- US045167DR18 usb 2.000 2.000 0 % 99,3195 1.779.281,62 2,10
ment Bank MTN 2016/2026
1,7500 % Kfw 2019/2029 Us500769JD71 usbD 2.500 2.500 0 % 98,2505 2.200.163,47 2,60
2,1250 % IBRD (World US45905URLO7 usbD 1.000 1.000 0 % 101,8345 912.168,58 1,08
Bank) MTN 2015/2025
2,1250 % Kommunal- XS$1188118100 usD 1.000 0 0 % 101,5035 909.203,69 1,08
banken MTN 2015/2025
2,1250 % Kommunal- XS$1221967042 usD 2.000 0 (0] % 101,4735 1.817.869,94 2,15
banken MTN 2015/2025
2,3750 % CADES MTN 2018/2021 XS1760094034 usb 1.500 0 0 % 100,6740 1.352.660,34 1,60
2,3750 % Ned. Watersch- XS1386139841 usb 2.000 2.000 0 % 102,6095 1.838.221,07 2,17
apsbank MTN 2016/2026
2,3750 % US Treasury Notes 2017/2027 US912828X885 usbD 3.000 0 2.000 % 103,9453 2.793.227,69 3,30
2,7500 % Quebec (Province) 2017/2027 US748149AN17 usb 3.000 0 0 % 104,7275 2.814.246,69 3,33
3,0000 % Finnvera MTN 2018/2023 XS1845379152 usb 1.000 0 0 % 104,1915 933.281,08 1,10
4,8750 % Brazil (Fed. US105756BS83 usD 2.500 0 0 % 103,1330 2.309.499,28 2,73
Republic of) 2010/2021
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.702.386,38 2,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.702.386,38 2,01
4,2500 % Landw. Renten- AU3CB0204543 AUD 2.500 0 0 % 108,8640 1.702.386,38 2,01
bank MTN 2013/2023
Nicht notierte Wertpapiere EUR 735.789,67 0,87
Verzinsliche Wertpapiere EUR 735.789,67 0,87
3,2500 % South Coast British Colum- CA83740TAG28 CAD 1.000 1.000 0 % 107,4935 735.789,67 0,87
bia Transportation 2018/2028
Summe Wertpapiervermdgen 84.610.902,95 100,09
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.981.522,94 4,71
Bankguthaben EUR 3.981.522,94 4,71
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wadhrungen EUR 2.295.104,83 2,72
Verwahrstelle GBP  1.956.500,00 2.294.543,64 2,71
Verwahrstelle NOK 281,41 28,58 0,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kiufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2019  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Verwahrstelle PLN 2.268,56 532,61 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wadhrungen EUR 1.686.418,11 1,99
Verwahrstelle CAD 0,01 0,01 0,00
Verwahrstelle MXN 4.244,19 201,56 0,00
Verwahrstelle USD  1.009.894,25 904.598,93 1,07
Verwahrstelle RUB 208.581,68 3.008,72 0,00
Verwahrstelle AUD 16.622,26 10.397,38 0,01
Verwahrstelle CNY  6.000.000,00 768.211,51 0,91
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 788.144,01 0,93
Zinsanspriiche EUR 788.144,01 0,93
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -4.783.424,19 -5,66
EUR - Kredite EUR -4.783.424,19 -5,66
Verwahrstelle EUR -4.783.424,19 -4.783.424,19 -5,66
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -63.059,39 -0,07
Fondsvermégen EUR 84.534.086,32 100,00?
Anteilwert EUR 17,61
Umlaufende Anteile STK 4.800.625,419
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 100,09
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren, Verwahrstellenvergiitung und Verdffentlichungskosten
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 27.12.2019
Australien, Dollar (AUD) 1,59870 =1 (EUR)
Brasilien, Real (BRL) 4,52838 =1 (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,46093 =1 (EUR)
China, Yuan Renminbi (CNY) 7,81035 =1 (EUR)
Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,85267 =1 (EUR)
Indonesien, Rupie (IDR) 15.577,26863 =1 (EUR)
Japan, Yen (PY) 122,31139 =1 (EUR)
Mexiko, Peso (MXN) 21,05642 =1 (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 9,84793 =1 (EUR)
Polen, Zloty (PLN) 4,25931 =1 (EUR)
Russische Foderation, Rubel (RUB) 69,32577 =1 (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,43373 =1 (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,11640 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 27.12.2019 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erschei-

nen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zuginge Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,1000 % Int. Finance Corp. MTN 2014/2019 X51111687684 CNY 0 26.000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen LSA 2017/2022 DEOOONRWOKS7 EUR 0 2.000
0,1250 % Kfw 2018/2023 DEOOOA2LQSJ0 EUR 0 1.500
0,5000 % France (Government of) 2014/2025 FR0012517027 EUR 0 2.500
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erschei-

nen
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugénge Abginge
Whg. in 1.000
0,8000 % Belgium S.74 2015/2025 BE0000334434 EUR 0 2.000
2,7500 % Spain 2014/2024 ES00000126B2 EUR 0 1.500
3,7500 % Italy BTP 2006/2021 IT0004009673 EUR 0 1.000
10,0000 % IBRD (World Bank) MTN 2015/2019 X51198732668 RUB 0 59.000
1,2500 % US Treasury Notes 2015/2020 US912828H524 usbD 0 2.000
1,6250 % IBRD (World Bank) 2015/2022 US459058DY63 usD 0 1.000
1,6250 % US Treasury Notes 2016/2023 US912828R283 usb 0 5.000
1,7500 % Int. Finance Corp. 2014/2019 US45950KCD00 usDb 0 3.000
1,7500 % US Treasury Notes 2013/2023 US912828VB32 usbD 0 1.750
2,0000 % US Treasury Notes 2012/2022 US912828SF82 usD 0 11.000
2,1250 % US Treasury Notes 2017/2024 US9128283)70 usbD 0 3.000
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. in1.000
Whg. in 1.000
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin EUR 2.304
(Basiswert(e): GBP/EUR)
GBP/EUR EUR 2.304
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR insgesamt je Anteil
I. Ertrdage EUR EUR
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 190.722,81  IIl. Gesamtausschiittung 960.125,08 0,2000000
2. Ztinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellen- 1.747.025,85  (auf einen Anteilumlauf von 4.800.625,419 Sttick)
steuer,
3.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 2.700,84
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -8.044,82
Summe der Ertrage 1.932.404,68 Verg|eichende Ubersicht
Il. Aufwendungen liber die letzten drei Geschiftsjahre
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,12 Fondsvermégen Anteilwert
2. Verwaltungsvergiitung -636.532,35  Geschiéftsjahr EUR EUR
3. Verwahrstellenvergiitung -25.238,70  31.12.2019 84.534.086,32 17,61
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -27.738,11  31.12.2018 91.613.395,55 16,86
5. Sonstige Aufwendungen -29.219,18  31.12.2017 86.777.759,32 16,80
davon Depotgebiihren -28.737,13 31.12.2016 99.985.641,65 18,23
Summe der Aufwendungen -718.728,46
11l. Ordentlicher Nettoertrag 1.213.676,22
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 2.464.361,78
2. Realisierte Verluste -290.503,33
Ergebnis aus VerduRBerungsgeschiften 2.173.858,45
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.387.534,67
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.389.342,95
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -134.522,89
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.523.865,84
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.776.877,62
Entwicklung des Sondervermogens
fiir den Zeitraum vom 01.01.2019 bis 31.12.2019
EUR EUR
I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschiftsjahres  91.613.395,55
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -969.399,43
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -10.860.115,44
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 3.429.107,69
kdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -14.289.223,13
nahmen
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -26.671,98
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.776.877,62
davon nicht realisierte Gewinne -134.522,89
davon nicht realisierte Verluste 1.523.865,84

11. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres 84.534.086,32

Verwendung der Ertrige
Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr 760.442,79 0,1584049
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.387.534,67 0,7056444
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,0000000

Il. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 3.187.852,37 0,6640494
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Anhang gemaR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewéhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 100,09
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 1,60 %
GroRter potenzieller Risikobetrag 2,02%
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,81 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

JPM Global GBI 100 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 98,78 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 17,61
Umlaufende Anteile STK 4.800.625,419

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-

tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Bérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhdangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren verdffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermdgensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
méglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Zum Stichtag 31. Dezember 2019 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 96,59 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 3,41 % auf Basis von
geeigneten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewer-
tungsverfahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betrdgt 0,85 %.

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichten TER bzw.
Verwaltungskosten) der zum Geschiftsjahresende des Sondervermégens im
Bestand befindlichen Zielfonds im Verhiltnis zum Nettoinventarwert des Son-
dervermdgens am Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhdngigen Verglitung am durchschnittlichen Fondsver-
mogen betrdgt 0,00 % und beriicksichtigt die vom Sondervermdégen im
Geschaftsjahr angefallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittli-
chen Nettoinventarwert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der
zum Geschéftsjahresende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Ziel-
fonds im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdégens am
Geschaftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 1.Januar 2019 bis 31. Dezember 2019 erhielt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervemdgen
Ampega Global Rentenfonds keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermé-
gen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduRerung der Vermégensgegenstinde) im Geschaftsjahr gesamt:
1.368,11 EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.
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Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 7.168
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergilitung TEUR 5.809
davon variable Vergiitung TEUR 1.359
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager ande- 63
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR n.a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.281
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.620
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.277
davon andere Risikotrager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 384
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2018
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2018 ermittelt. Die Verglitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Vergiitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitit der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschidftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdégen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehélter und Informationen dar-
uiber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fithrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Ko6In, den 9. April 2020

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfithrung

0l

Manfred Koberlein

%/‘/@7 "

Jurgen Meyer
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KéIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Ampega Global Rentenfonds — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019, der Vermdgenstiibersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1.Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht
uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-

Tung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldgigen europdischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsitze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-

absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermégens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermogens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resul-

tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
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gerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach §
7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartliber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-

men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-

nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren,

cher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und
fithren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priiffungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfliithrung des
Sondervermodgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-

schaft aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-

dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV einschlieR-
lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 9. April 2020
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Eva Handrick

Wirtschaftspriifer

ppa. Birgit Rimmelspacher

Wirtschaftspriiferin
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Ampega Investment GmbH

Angaben zu der

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 KoIn

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729
Email fonds@ampega.com

Web www.ampega.com

Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-Id-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.12.2019)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Gesellschafter

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %)
Aufsichtsrat

Harry Ploemacher, Vorsitzender

Vorsitzender der Geschaftsfithrung der

Ampega Asset Management GmbH, KéIn

Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Norbert Eickermann
Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover

Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und
Finanzierungslehre, KéIn

Dr. jur. Dr. rer. pol. Glinter Scheipermeier
Rechtsanwalt, KéIn

Geschaftsfiihrung

Dr. Thomas Mann, Sprecher

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Ampega Asset Management GmbH

Jorg Burger (bis zum 31.12.2018)

Manfred Kéberlein

Jiirgen Meyer (ab dem 01.01.2019)

Ralf Pohl (bis zum 31.01.2020)

Verwahrstelle

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI Service AG

(Rechnungswesen) und die HDI Systeme AG (IT-Dienstleistun-

gen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) infor-

miert.
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Besonderheiten
fiir Anleger aus Osterreich

Zahl- und Informationsstelle

Capital Bank — GRAWE Gruppe AG
Burgring 16
8010 Graz

Osterreich

Steuerlicher Vertreter

Deloitte Tax Wirtschaftspriifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
1010 Wien

Osterreich

Das Sondervermégen wird in Osterreich ausschlieRlich iiber
konzessionierte Banken, konzessionierte Wertpapierfirmen
und/oder konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen vertrieben. Riicknahmeantrdage konnen bei der ster-
reichischen Zahlstelle eingereicht werden. Giiltige Verkaufs-
prospekte nebst Fondsvertragsbedingungen, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie ggf. weitere Fondsunterlagen sind
bei der Zahl- und Informationsstelle erhdltlich. Diese Unterla-
gen sowie weitere Hinweise finden Sie auf der Homepage der

Gesellschaft (www.ampega.com).

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich in
der osterreichischen Tageszeitung ,DIE PRESSE® veroffentlicht.
Gerichtsstand fir Klagen gegen die Investmentgesellschaft,
die auf den Vertrieb der Investmentanteile in Osterreich
Bezug haben, ist Wien. In Erganzung zum Hinweis nach § 305
KAGB im Verkaufsprospekt (Widerrufsrechte bei ,Haustiirge-
schaften) gilt, dass fiir Osterreichische Anleger § 3KSchG

anzuwenden ist.










