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Bericht der Geschäftsführung.

31. März 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds StarCapital-Corporate Bond-INVEST für den
Zeitraum vom 1. Oktober 2018 bis zum 31. März 2019.

Die internationalen Aktienmärkte präsentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunächst in überwiegend schwacher Verfassung:
Besonders kräftig fielen die Rückgänge in Europa aus. Hier hinterließen vor allem die zähen Brexit-Verhandlungen sowie der Disput
zwischen der EU-Kommission und der italienischen Regierung über die zukünftige Haushaltspolitik deutliche Spuren. Daneben sorgten zum
Jahresende Befürchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend für Nervosität an den globalen Märkten. Nach dem Jahreswechsel
konnte das Gros der Indizes einen Teil der Verluste wieder wettmachen. Der Euro gab gegenüber dem US-Dollar leicht auf 1,12 US-Dollar
nach, während sich Rohöl nach dem Preisrutsch Ende 2018 im ersten Quartal 2019 deutlich verteuerte.

Schon im Vorfeld der Ankündigung Ende November von Jerome Powell, dem Präsidenten der US-Zentralbank, dass kein Grund zur Eile
im Zinserhöhungskurs der Federal Reserve bestehe, begannen die Renditen diesseits und jenseits des Atlantiks abzubröckeln, was zu
Kursgewinnen an den Anleihenmärkten führte. Die EZB unterließ es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-
Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen. Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries
blieb über den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant. US-Treasuries mit 10-jähriger Laufzeit rentierten zuletzt bei 2,4 Prozent,
laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren Renditen Ende März sogar ins Minus.

An den Börsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht überwiegend im negativen Bereich. In Europa und Japan wiesen die
Indizes wie EURO STOXX 50, DAX sowie Nikkei 225 per saldo Rückgänge auf. Auch die US-Aktienindizes Dow Jones Industrial und S&P
500 lagen im Stichtagsvergleich im Minus. Der Hang Seng in Hongkong erreichte hingegen positives Terrain.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Vermögensmanagement GmbH
Die Geschäftsführung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Thomas Ketter Thomas Schneider

Dyrk Vieten Holger Wern
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StarCapital-Corporate Bond-INVEST
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Investmentfonds StarCapital-Corporate
Bond-INVEST ist mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch die
Vereinnahmung laufender Zinserträge sowie durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermögen enthaltenen Ver-
mögenswerte. Der Fonds investiert mindestens 51 Prozent seines
Vermögens in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere die von
Unternehmen mit guter bis sehr guter Schuldnerqualität ausge-
geben wurden. In Wertpapiere mit minderer Schuldnerqualität
dürfen bis zu 20 Prozent des Fondsvermögens investiert werden.
Investitionen erfolgen in auf Euro lautende Wertpapiere oder in
gegenüber Euro abgesicherte Wertpapiere fremder Währung.

Bei dem Fonds StarCapital-CorporateBond-INVEST handelt es
sich um einen international investierenden Rentenfonds, wobei
sich der Fokus auf Unternehmensanleihen richtet. Ein Teil der
Titel war mit besonderen Merkmalen ausgestattet. Daneben be-
standen Positionen in Pfandbriefen, Staatsanleihen und Papieren
halbstaatlicher Emittenten. Zudem kamen Zinsterminkontrakte
zur Steuerung des Portfolios zum Einsatz.

In der Berichtsperiode vom 1. Oktober 2018 bis zum 31. März
2019 verzeichnete der Fonds StarCapital-CorporateBond-INVEST
eine Wertentwicklung von plus 0,4 Prozent. Das Fondsvolumen
betrug zum Stichtag 40,1 Mio. Euro, der Anteilwert lag bei 30,84
Euro.

Wichtige Kennzahlen
StarCapital-Corporate Bond-INVEST

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Performance * 0,4% -1,0% 0,3%

ISIN DE000A0M6J90

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
StarCapital-Corporate Bond-INVEST

A

B
C

A Festverzinsliche Wertpapiere 88,9%
B Wertpapiere mit besonderer Ausstattung 7,6%
C Barreserve, Sonstiges 3,5%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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StarCapital-Corporate Bond-INVEST
Vermögensübersicht zum 31. März 2019.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen 38.496.860,47 95,89
Australien 1.724.393,50 4,30
Belgien 310.684,50 0,77
Britische Jungfern-Inseln 1.413.044,76 3,52
Bulgarien 321.676,50 0,80
China 475.892,50 1,19
Dänemark 958.582,25 2,39
Deutschland 6.617.733,19 16,47
Frankreich 1.906.114,88 4,74
Großbritannien 1.423.693,65 3,55
Hongkong 507.972,50 1,27
Irland 2.181.892,04 5,44
Italien 1.994.982,50 4,98
Japan 933.472,50 2,32
Kaiman-Inseln 242.922,66 0,61
Kanada 707.847,00 1,76
Korea, Republik 1.016.435,00 2,53
Luxemburg 1.063.980,50 2,65
Mauritius 446.480,25 1,11
Mexiko 501.250,00 1,25
Neuseeland 404.584,00 1,01
Niederlande 2.721.060,38 6,77
Norwegen 710.577,00 1,77
Österreich 2.090.500,00 5,21
Polen 709.954,00 1,77
Schweden 1.109.465,00 2,77
Spanien 300.996,00 0,75
Tschechische Republik 507.102,50 1,26
Türkei 789.765,95 1,97
USA 4.127.648,41 10,27
Zypern 276.156,55 0,69
2. Derivate -41.188,95 -0,10
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.638.471,76 4,08
4. Sonstige Vermögensgegenstände 336.154,79 0,84
II. Verbindlichkeiten -285.465,71 -0,71
III. Fondsvermögen 40.144.832,36 100,00

Gliederung nach Anlageart - Währung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen 38.496.860,47 95,89
EUR 33.141.752,95 82,54
USD 5.355.107,52 13,35
2. Derivate -41.188,95 -0,10
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.638.471,76 4,08
4. Sonstige Vermögensgegenstände 336.154,79 0,84
II. Verbindlichkeiten -285.465,71 -0,71
III. Fondsvermögen 40.144.832,36 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.
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StarCapital-Corporate Bond-INVEST
Vermögensaufstellung zum 31. März 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 32.835.641,55 81,77
Verzinsliche Wertpapiere 32.835.641,55 81,77
EUR 28.612.685,95 71,24
XS1909193150 1,5000 % Allergan Funding SCS Notes

18/23
EUR 275.000 275.000 0 % 102,399 281.597,25 0,70

XS1843443513 1,7000 % Altria Group Inc. Notes 19/25 EUR 475.000 475.000 0 % 101,316 481.248,63 1,20
BE6258027729 2,2500 % Anheuser-Busch InBev

S.A./N.V. MTN 13/20
EUR 300.000 300.000 0 % 103,562 310.684,50 0,77

XS1109959467 3,8750 % Arcelik A.S. Notes 14/21 EUR 200.000 0 0 % 99,958 199.916,00 0,50
XS1411404855 0,7500 % AstraZeneca PLC MTN 16/24 EUR 500.000 0 100.000 % 101,300 506.497,50 1,26
FR0013399060 2,6250 % Auchan Holding S.A. MTN

19/24
EUR 200.000 200.000 0 % 103,875 207.749,00 0,52

XS1640827843 0,5000 % Bank of Queensland Ltd. MT
Mortg.Cov.Bds 17/22

EUR 700.000 0 300.000 % 101,378 709.646,00 1,77

XS1951220596 3,7500 % Bankia S.A. FLR MTN 19/29 EUR 300.000 300.000 0 % 100,332 300.996,00 0,75
XS1718416586 0,0000 % BASF SE FLR MTN 17/19 EUR 500.000 0 200.000 % 100,169 500.845,00 1,25
DE000BHY0BP6 1,0000 % Berlin Hyp AG IHS 19/26 EUR 300.000 300.000 0 % 103,009 309.027,00 0,77
XS1577747782 0,8000 % Booking Holdings Inc. Notes

17/22
EUR 500.000 0 200.000 % 102,237 511.182,50 1,27

IT0005365710 1,1250 % BPER Banca S.p.A. Mortg.Cov.
MTN 19/26

EUR 200.000 200.000 0 % 101,495 202.989,00 0,51

XS1405778041 4,8750 % Bulgarian Energy Holding EAD
Bonds 16/21 Reg.S

EUR 300.000 0 200.000 % 107,226 321.676,50 0,80

DE0001030542 0,1000 % Bundesrep.Deutschland
Inflation-Ind. Anl. 12/23

EUR 1.750.000 0 4.250.000 % 113,574 1.987.547,19 4,95

AT0000A22H40 1,8750 % CA Immobilien Anlagen AG
Anl. 18/26

EUR 500.000 0 0 % 102,458 512.290,00 1,28

FR0013260379 1,8650 % Casino,Guichard-Perrachon
S.A. MTN 17/22

EUR 300.000 0 200.000 % 94,242 282.726,00 0,70

IT0005025389 2,7500 % Cassa Depositi e Prestiti SpA
MTN 14/21

EUR 300.000 300.000 0 % 104,241 312.723,00 0,78

XS1912654321 2,1250 % Castellum AB MTN 18/23 EUR 400.000 650.000 250.000 % 103,231 412.922,00 1,03
XS1912656375 0,8750 % CEZ AS MTN 18/22 EUR 500.000 900.000 400.000 % 101,421 507.102,50 1,26
XS1748389688 2,5000 % Chengdu Xingch.Inv.Grp

Co.Ltd. Bonds 18/21
EUR 500.000 0 0 % 95,179 475.892,50 1,19

XS1505890530 1,1250 % Chorus Ltd. MTN 16/23 EUR 400.000 0 0 % 101,146 404.584,00 1,01
XS1969600748 1,7500 % CNH Industrial Finance

Euro.SA MTN 19/27
EUR 375.000 375.000 0 % 99,915 374.681,25 0,93

DE000CZ40NS9 1,0000 % Commerzbank AG MTN IHS
S.923 19/26

EUR 400.000 400.000 0 % 99,555 398.220,00 0,99

XS1811023735 0,3750 % Commonwealth Bank of
Australia Mrtg.Cov. MTN 18/23

EUR 700.000 0 1.300.000 % 101,443 710.097,50 1,77

IT0005358491 1,1250 % Credito Emiliano S.p.A.
Mortg.Cov. Bds 19/24

EUR 700.000 700.000 0 % 103,302 723.110,50 1,80

XS1963849440 1,6250 % Danske Bank AS
Non-Preferred MTN 19/24

EUR 250.000 250.000 0 % 99,953 249.881,25 0,62

DE000A161W62 2,7500 % Deutsche Börse AG FLR
Sub.Anl. 15/41

EUR 300.000 300.000 0 % 104,675 314.025,00 0,78

DE000A2LQNQ6 0,7500 % Deutsche Pfandbriefbank AG
MTN R.35304 19/23

EUR 500.000 800.000 300.000 % 100,690 503.447,50 1,25

XS1869468808 0,5000 % Eika BoligKreditt A.S. MT Cov.
MTN 18/25

EUR 700.000 0 800.000 % 101,511 710.577,00 1,77

XS1590503279 0,1900 % FCE Bank PLC FLR MTN 17/20 EUR 500.000 0 0 % 98,618 493.090,00 1,23
XS1554373164 0,8750 % Fresenius Finance Ireland PLC

MTN 17/22 1
EUR 500.000 0 100.000 % 101,428 507.137,50 1,26

XS0873432511 2,8750 % Fresenius SE & Co. KGaA
Notes 13/20 Reg.S

EUR 300.000 300.000 0 % 103,512 310.534,50 0,77

XS1678629186 0,8750 % Grenke Finance PLC MTN
17/22

EUR 500.000 0 500.000 % 100,123 500.615,00 1,25

DE000HSH6K16 0,3750 % Hamburg Commercial Bank
AG Hyp.-Pfe. S.2693 18/23

EUR 1.000.000 0 500.000 % 101,317 1.013.170,00 2,52

XS1366026596 0,6500 % Honeywell International Inc.
Notes 16/20

EUR 300.000 300.000 0 % 100,638 301.912,50 0,75

FR0013331188 0,6250 % Iliad S.A. Obl. 18/21 EUR 300.000 0 700.000 % 97,910 293.728,50 0,73
IT0005365231 0,5000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MT

Hyp.-Pfe. 19/24
EUR 500.000 500.000 0 % 100,993 504.965,00 1,26

XS1944456018 0,3750 % Intl Business Machines Corp.
Notes 19/23

EUR 500.000 625.000 125.000 % 100,699 503.492,50 1,25

XS1843459865 0,5000 % Intl Flavors & Fragrances Inc.
Notes 18/21

EUR 500.000 0 0 % 100,973 504.865,00 1,26

XS1669866300 0,3750 % Jyske Realkredit A/S Mortg.
Covered MTN 17/24

EUR 700.000 0 1.300.000 % 101,243 708.701,00 1,77

XS1410417544 1,0000 % Kellogg Co. Notes 16/24 EUR 500.000 0 100.000 % 102,275 511.375,00 1,27
XS1068092839 2,5000 % MAHLE GmbH MTN 14/21 EUR 200.000 200.000 0 % 102,884 205.768,00 0,51
XS0608392550 6,0000 % Münchener Rückvers.-Ges. AG

FLR Nachr. Anl. 11/41
EUR 300.000 300.000 0 % 111,818 335.454,00 0,84

DE000NLB89N9 0,2920 % Norddte Ldsbk -GZ- FLR IHS
17/20

EUR 250.000 250.000 0 % 98,670 246.675,00 0,61

AT0000A1LHT0 1,6250 % Novomatic AG MT Schuldv.
S.1 16/23

EUR 500.000 0 100.000 % 101,434 507.170,00 1,26
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StarCapital-Corporate Bond-INVEST

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
XS1294342792 5,2500 % OMV AG FLR Notes 15/Und. EUR 200.000 200.000 0 % 111,750 223.500,00 0,56
XS1109795176 4,0000 % Origin Energy Finance Ltd. FLR

Bonds 14/74 Reg.S
EUR 300.000 300.000 0 % 101,550 304.650,00 0,76

XS1588411188 0,6250 % PKO Bank Hipoteczny S.A.
Mortg.Cov. MTN 17/23

EUR 700.000 0 1.300.000 % 101,422 709.954,00 1,77

FR0013393774 2,0000 % RCI Banque S.A. MTN 19/24 EUR 475.000 725.000 250.000 % 103,357 490.943,38 1,22
XS1847633119 0,2500 % Royal Bank of Canada MT

Mortg.Cov. Bds 18/23
EUR 700.000 0 800.000 % 101,121 707.847,00 1,76

FR0013398831 0,7500 % Société Générale SFH S.A. MT
Obl.Fin.Hab. 19/27

EUR 400.000 400.000 0 % 103,242 412.968,00 1,03

XS1811213781 4,0000 % SoftBank Group Corp. Notes
18/23

EUR 400.000 0 400.000 % 107,775 431.100,00 1,07

XS1933828433 4,3750 % Telefónica Europe B.V. FLR
Bonds 19/Und.

EUR 400.000 400.000 0 % 102,630 410.520,00 1,02

XS1439749281 1,1250 % Teva Pharmac.Fin.NL II B.V.
Notes 16/24

EUR 400.000 0 200.000 % 87,588 350.350,00 0,87

XS1853417712 0,6250 % The Export-Import Bk of Korea
MTN 18/23

EUR 1.000.000 0 500.000 % 101,644 1.016.435,00 2,53

XS1808480377 0,2500 % The Swedish Covered Bond
Corp. MTN 18/23

EUR 300.000 0 700.000 % 101,181 303.543,00 0,76

XS1413581205 3,8750 % Total S.A. FLR MTN 16/Und. EUR 200.000 200.000 0 % 109,000 218.000,00 0,54
AT0000A12GN0 5,5000 % Vienna Insurance Group AG

FLR MTN 13/43
EUR 300.000 300.000 0 % 116,250 348.750,00 0,87

AT000B121967 2,7500 % Volksbank Wien AG FLR Notes
17/27

EUR 500.000 0 0 % 99,758 498.790,00 1,24

XS1910947941 1,2420 % Volkswagen Intl Finance N.V.
FLR Notes 18/24

EUR 500.000 1.300.000 800.000 % 101,139 505.695,00 1,26

DE000A19B8D4 0,7500 % Vonovia Finance B.V. MTN
17/22

EUR 500.000 0 500.000 % 101,421 507.105,00 1,26

USD 4.222.955,60 10,53
XS1108784510 4,5000 % Cloverie PLC FLR MTN 14/44 USD 300.000 300.000 0 % 98,875 264.148,00 0,66
XS1577950402 4,2150 % Coca Cola Icecek A.S. Bonds

17/24 Reg.S
USD 400.000 0 0 % 92,681 330.134,02 0,82

XS1516324321 5,8750 % DME Airport DAC LPN
Hacienda Inv. 16/21

USD 500.000 0 0 % 101,649 452.598,07 1,13

XS1513739927 3,0000 % Equate Petrochemical B.V.
MTN 16/22 Reg.S

USD 500.000 0 500.000 % 98,544 438.772,88 1,09

XS0938722666 4,1250 % Glencore Funding LLC Notes
13/23 Reg.S

USD 200.000 200.000 0 % 101,294 180.407,85 0,45

XS0547082973 4,8750 % Gold Fields Oro.Hldg.(BVI)Ltd.
Notes 10/20 Reg.S

USD 500.000 0 0 % 100,865 449.107,26 1,12

XS0922615819 3,5000 % Koc Holding A.S. Notes 13/20
Reg.S

USD 300.000 0 0 % 97,216 259.715,93 0,65

US532716AU19 5,6250 % L Brands Inc. Notes 12/22 USD 300.000 0 200.000 % 103,749 277.169,06 0,69
XS1503116912 5,3730 % MTN (Mauritius) Invest. Ltd.

Notes 16/22 Reg.S
USD 500.000 0 0 % 100,275 446.480,25 1,11

XS1577964536 5,1960 % OmGrid Funding Ltd. Notes
17/27 Reg.S

USD 300.000 0 200.000 % 90,930 242.922,66 0,61

XS1700429480 4,8750 % Prudential PLC MTN 17/Und. USD 500.000 0 0 % 95,250 424.106,15 1,06
XS0524610812 6,9020 % VEB Finance PLC MT LPN ’VEB

Bk’ 10/20
USD 500.000 0 0 % 102,726 457.393,47 1,14

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

5.410.023,92 13,49

Verzinsliche Wertpapiere 5.410.023,92 13,49
EUR 4.277.872,00 10,67
XS1713464441 1,8750 % ADLER Real Estate AG Anl.

18/23
EUR 500.000 0 300.000 % 98,604 493.020,00 1,23

XS1405777316 1,8500 % Bunge Finance Europe B.V.
Notes 16/23

EUR 500.000 0 0 % 101,724 508.617,50 1,27

XS1791704189 1,7500 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.
Notes 18/22

EUR 500.000 0 300.000 % 101,595 507.972,50 1,27

XS1725734872 1,6250 % Huarong Universe
Inv.Hldg.Ltd. Notes 17/22

EUR 500.000 0 0 % 94,225 471.125,00 1,17

XS1634529363 2,6250 % Intrum AB FLR Notes 17/22
Reg.S

EUR 400.000 0 100.000 % 98,250 393.000,00 0,98

XS1881591504 0,4870 % Nidec Corp. Bonds 18/21 EUR 500.000 0 0 % 100,475 502.372,50 1,25
XS1824425349 2,5000 % Petróleos Mexicanos (PEMEX)

MTN 18/22
EUR 500.000 0 500.000 % 100,250 501.250,00 1,25

XS1679505070 1,6250 % Rail Transit Int.Invst.Co.Ltd.
Notes 18/22

EUR 500.000 0 100.000 % 98,563 492.812,50 1,23

XS1172297696 5,0000 % VTG Finance S.A. FLR Notes
15/Und.

EUR 400.000 0 0 % 101,926 407.702,00 1,02

USD 1.132.151,92 2,82
US36967FAA93 3,4168 % General Electric Co. FLR MTN

15/20
USD 500.000 500.000 0 % 99,564 443.312,26 1,10

XS1405775450 6,5000 % Global Ports Finance PLC
Notes 16/23 Reg.S

USD 300.000 0 200.000 % 103,370 276.156,55 0,69

US724479AJ97 4,6250 % Pitney-Bowes Inc. Notes 14/24 USD 500.000 0 200.000 % 92,684 412.683,11 1,03
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StarCapital-Corporate Bond-INVEST

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Neuemissionen 251.195,00 0,63
Zulassung zum Börsenhandel vorgesehen 251.195,00 0,63
Verzinsliche Wertpapiere 251.195,00 0,63
EUR 251.195,00 0,63
XS1973750869 1,6250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin.

SpA Preferred MTN 19/25
EUR 250.000 250.000 0 % 100,478 251.195,00 0,63

Summe Wertpapiervermögen1) EUR 38.496.860,47 95,89

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte 29.831,97 0,08
EURO Bobl Future (FGBM) Juni 19 XEUR EUR -4.000.000 -38.000,00 -0,09
Five-Year US Treasury Note Future (FV) Juni 19 XCBT USD 6.500.000 67.831,97 0,17
Summe Zins-Derivate EUR 29.831,97 0,08

Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) -71.020,92 -0,18
Offene Positionen
USD/EUR 7.000.000,00 OTC -71.020,92 -0,18
Summe Devisen-Derivate EUR -71.020,92 -0,18

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 328.715,21 % 100,000 328.715,21 0,82
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 1.470.791,12 % 100,000 1.309.756,55 3,26
Summe Bankguthaben EUR 1.638.471,76 4,08
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 1.638.471,76 4,08

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 243.461,44 243.461,44 0,61
Einschüsse (Initial Margins) EUR 92.323,27 92.323,27 0,23
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 370,08 370,08 0,00
Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 336.154,79 0,84

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften EUR -249.832,86 -249.832,86 -0,62
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -35.632,85 -35.632,85 -0,09
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -285.465,71 -0,71

Fondsvermögen EUR 40.144.832,36 100,00
Umlaufende Anteile STK 1.301.642,000
Anteilwert EUR 30,84

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Die Wertpapiere des Sondervermögens sind teilweise durch Geschäfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.03.2019
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,12295 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)
XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

OTC Over-the-Counter

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1715353105 0,0000 % Akzo Nobel N.V. FLR MTN 17/19 EUR 0 500.000
XS1492834806 0,1250 % ANZ New Zealand (Itl)(Ldn Br.) MT Mg.Cov.Bds 16/23 EUR 0 2.000.000
XS0757310270 2,6250 % Atlas Copco AB MTN 12/19 EUR 400.000 400.000
XS1548792420 0,2500 % Berkshire Hathaway Inc. Notes 17/21 EUR 0 600.000
XS0207764712 0,9790 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel FLR MTN 04/Und. EUR 0 400.000
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ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
DE0001030526 1,7500 % Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 09/20 EUR 0 2.000.000
DE0001030567 0,1000 % Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 15/26 EUR 0 4.000.000
FR0011606169 3,9920 % Casino,Guichard-Perrachon S.A. FLR Notes 13/Und. EUR 0 300.000
FR0010161026 0,7110 % Crédit Agricole S.A. FLR Obl. 05/Und. EUR 0 300.000
XS1557095459 0,3750 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. MTN 17/21 EUR 0 1.000.000
XS1637162246 0,0000 % DH Europe Finance S.A. FLR Notes 17/22 EUR 0 1.000.000
XS1562586955 0,5920 % DVB Bank SE FLR MTN 17/20 EUR 0 500.000
XS1822824642 0,0000 % GlaxoSmithKline Cap. PLC FLR MTN 18/20 EUR 0 1.000.000
NL0000116127 0,5100 % ING Groep N.V. FLR Bonds 04/Und. EUR 0 300.000
XS1111108830 0,8750 % Japan Finance Organ.f.Municip. MTN 14/21 EUR 0 400.000
XS1683495052 0,0000 % John Deere Cash Management SA FLR MTN 17/20 EUR 0 600.000
XS1604200904 0,2120 % LeasePlan Corporation N.V. FLR MTN 17/20 EUR 0 500.000
XS1712180477 0,0390 % Molson Coors Brewing Co. FLR Notes 17/19 EUR 0 1.000.000
XS1577731604 2,0000 % Nokia Oyj MTN 17/24 EUR 0 500.000
FI4000292669 0,1250 % Oma Säästöpankki Oyj MT Mort.Cov. Bds 17/22 EUR 0 2.000.000
XS1574156540 0,0000 % Pfizer Inc. FLR Notes 17/19 EUR 0 1.000.000
AT0000A1Z9D9 1,7500 % S IMMO AG MTN S.1 18/24 EUR 0 500.000
XS1554462421 0,0290 % Scania CV AB FLR MTN 17/18 EUR 0 500.000
DE000A2DADA2 0,1910 % Stadt Mainz FLR IHS 17/24 EUR 0 500.000
FR0013330107 0,0000 % THALES S.A. FLR MTN 18/20 EUR 0 1.000.000
XS1574667124 0,0000 % The Coca-Cola Co. FLR Notes 17/19 EUR 0 1.500.000
XS1715323298 0,0000 % United Technologies Corp. FLR Notes 17/19 EUR 0 800.000
XS1822301039 0,0000 % United Technologies Corp. FLR Notes 18/20 EUR 0 1.000.000
XS1372838083 0,6340 % Vodafone Group PLC FLR MTN 16/19 EUR 0 500.000
XS1642545690 0,0410 % Volkswagen Leasing GmbH FLR MTN 17/19 EUR 0 800.000
USD
NL0000116168 2,8170 % AEGON N.V. FLR Nts 04/Und. USD 0 300.000
XS1640851983 4,6250 % Argentum Netherlands B.V. FLR LPN Swiss Re 17/Und. USD 0 800.000
LU0001344653 2,9375 % DNB Bank ASA FLR Notes 84/Und. USD 0 500.000
USA29866AA70 7,7500 % JBS Investments GmbH Notes 13/20 Reg.S USD 0 500.000
FR0013322823 5,2500 % SCOR SE FLR Notes 18/Und. USD 0 800.000
XS1684378208 4,2500 % Türkiye Ihracat Kredi Bankasi Bonds 17/22 Reg.S USD 0 500.000
GB0009573998 2,8008 % Westpac Banking Corp. FLR Notes 86/Perp. USD 0 430.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1641442246 1,1250 % Bright Food SG Hldgs Pte. Ltd. Notes 17/20 EUR 0 500.000
XS1303743105 1,6000 % Dongfeng Motor(HK)Intl Co.Ltd. Bonds 15/18 EUR 0 500.000
XS1635870923 1,8000 % Samvard.Moth.Automot.Sys.Gr.BV Notes 17/24 Reg.S EUR 0 800.000
XS1383389670 1,3750 % Scentre Management Ltd./RE1 MTN 16/23 EUR 0 1.000.000
XS1562623584 2,6250 % Sigma Alimentos S.A. Notes 17/24 Reg.S EUR 0 500.000
XS1418774706 2,1250 % Trinity Acquisition PLC Notes 16/22 EUR 0 1.000.000
USD
XS1213834978 4,2500 % Hikma Pharmaceuticals PLC Notes 15/20 USD 0 500.000
US80386WAA36 5,8750 % Sasol Financing USA LLC Notes 18/24 USD 200.000 700.000
USU85969AC41 6,1250 % Stillwater Mining Co. Notes 17/22 Reg.S USD 0 500.000

Neuemissionen
Zulassung zum Börsenhandel vorgesehen
USD
USY7140WAB47 5,7100 % Indonesia Asahan Alu.(Pers.)PT Notes 18/23 Reg.S USD 425.000 425.000

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
AT0000A0XSN7 4,0000 % Novomatic AG MT Schuldv. S.1 13/19 EUR 0 500.000

Geldmarktpapiere
EUR
XS1771768188 0,0000 % McKesson Corp. FLR Notes 18/20 EUR 0 1.000.000

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR 21.476
(Basiswert(e): Five-Year US Treasury Note Future (FV))
Verkaufte Kontrakte: EUR 29.272
(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL))

Devisentermingeschäfte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 25.384
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Gattungsbezeichnung Stück bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 617
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Anhang.

Umlaufende Anteile STK 1.301.642
Anteilwert EUR 30,84

Angaben zu Bewertungsverfahren
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktienähnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile
Aktien und aktienähnliche Genussscheine werden grundsätzlich mit dem zuletzt verfügbaren Kurs ihrer Heimatbörse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Börse mit gleicher
Kursnotierungswährung nicht höher sind. Für Aktien, aktienähnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt,
welche sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten
festgestellten und erhältlichen Rücknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlässlich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfügbaren Kurs bewertet.
Renten / rentenähnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen
Verzinsliche Wertpapiere, rentenähnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begründeten
Ausnahmefällen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.
Bankguthaben
Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprüchen entspricht grundsätzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate
Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den
tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung
von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschäfte werden nach der Forward
Point Methode bewertet.
Sonstiges
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermögen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte getätigt. Zusätzliche Angaben gemäß Verordnung (EU)
2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. April 2019
Deka Vermögensmanagement GmbH

Die Geschäftsführung
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermögensmanagement GmbH
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Gründungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2017
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 10,6 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael Rüdiger
Vorsitzender des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain;
Mitglied des Aufsichtsrates der Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt amMain

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain
und der
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt amMain
und der
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt amMain
und der
WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, Düsseldorf
und der
S Broker AG & Co. KG,Wiesbaden;
Mitglied des Verwaltungsrates der
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demolière, Berlin

Stefan Keitel
Vorsitzender der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain

SteffenMatthias, Berlin

Victor Moftakhar
Mitglied des Vorstandes der
Stiftung Fonds zur Finanzierung der kerntechnischen Entsorgung,
Berlin

Geschäftsführung
Dirk Degenhard (Vorsitzender)

Thomas Ketter
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Deka International S.A., Luxemburg
und der
International FundManagement S.A., Luxemburg

Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg
Mitglied des Aufsichtsrates der
International FundManagement S.A., Luxemburg

Dyrk Vieten

HolgerWern

Abschlussprüfer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermögen

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
The Squaire
Am Flughafen
60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Rechtsform
Anstalt des öffentlichen Rechts
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Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttätigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschäft sowie Wertpapiergeschäft

Stand: 31. März 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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management GmbH
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 0
Telefax: (0 69) 71 47 - 19 39
www.deka.de


