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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Jahresbericht gibt lhnen einen Einblick in
die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichtszeitraums.
Sollten Sie ausfiihrlichere Erlduterungen oder weiter
gehende Auskiinfte wiinschen, wenden Sie sich bitte an
Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie dariiber
hinaus regelmaRig tber die Entwicklung des Fonds. Auf
www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise,
umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-
Struktur sowie viele weitere Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen wesent-
lichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Down-
load zur Verfligung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-
preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach
und bequem einen monatlichen Uberblick iiber Ihren Fonds.
Diesen E-Mail-Service kénnen Sie auf unserer Internetseite
abonnieren.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

Theste s

Frank Hagenstein Jirgen Zirn
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Tatigkeitsbericht

. Anlageziele und Politik

Das Ziel der Anlagepolitik des LBBW Zyklus Strategie ist
es, einen moglichst hohen Vermdgenszuwachs zu erwirt-
schaften.

Der LBBW Zyklus Strategie ist ein dividendenorientierter
Fonds, der Erkenntnisse aus der ,Behavioral Finance" (Bor-
senpsychologie) nutzt. Anhand eines eigens entwickelten
Dividenden-Zyklus werden Aktien selektiert und deren Kauf-
zeitpunkt bestimmt. Die Strategie hat das Ziel einer positi-
ven Jahresperformance bei gleichzeitig hohem ordentlichen
Ertrag und niedriger Volatilitat (Schwankungsbereich). Den
Anlageschwerpunkt bilden derzeit Euroland-Aktien. Sollte
das Modell keine geeigneten Aktien anzeigen, so erfolgt
eine Investition im Rahmen der vorgegebenen Anlage-
grenzen z.B. in Anleihen. Mindestens 51 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens werden in Kapitalbeteiligungen
i.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) ange-
legt.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Die Anteilklasse LBBW Zyklus Strategie | erzielte im Berichts-
zeitraum eine Performance in Hohe von -9,1 % gemaR BVI-
Methode. Nach der BVI-Methode wird die Wertentwicklung
der Anlage als prozentuale Verdnderung zwischen dem
angelegten Vermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums

und seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums definiert;
etwaige Ausschiittungen werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung der
Anteilklasse LBBW Zyklus Stategie | im Berichtszeitraum:
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Die Anteilklasse LBBW Zyklus Strategie R erzielte im Berichts-
zeitraum eine Performance in Hohe von -10,07 % gemaR
BVI-Methode. Nach der BVI-Methode wird die Wertentwick-
lung der Anlage als prozentuale Verdnderung zwischen

dem angelegten Vermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
und seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums definiert;
etwaige Ausschiittungen werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung der
Anteilklasse LBBW Zyklus Strategie R im Berichtszeitraum:
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lll. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum
a) Ubersicht iiber die Anlagegeschifte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des Berichts-

zeitraumes vom 02. November 2017 bis 31. Oktober 2018

Transaktionsvolumen im Berichtszeitraum

Bezeichnung Kauf Verkauf Wahrung
Aktien 343.964.919,66  -321.104.579,85 EUR
Andere Wertpapiere 212.260,00 -262.300,20 EUR
Anleihen 30.840.756,25 -28.739.800,70 EUR
Geldmarktfonds 7.621.650,00 -11.193.575,00 EUR
Derivate* (gesamt) 5.253.551,21 0,00 EUR
- davon Optionen

und Optionsscheine 5.253.551,21 0,00 EUR

* Bei Derivaten erfolgt die Angabe des Transaktions-
volumens anhand des anzurechnenden Wertes und
beinhaltet sowohl Opening- als auch Closinggeschafte.
Verfallene Derivate sind in den ausgewiesenen Werten
nicht enthalten.

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018



Tatigkeitsbericht

b) Allokation Renten/Aktien

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Rentenquote,
welche als Prozentsatz des Rentenbestandes (inklusive
Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Berichtszeitraum
definiert ist:
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Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermdégens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:

Duration, Nettoduration
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Die Entwicklung der Aktienquote (inklusive Aktienzielfonds)
und der Nettoaktienquote (i.e. Aktienquote inklusive Deri-
vatepositionen) im Geschaftsjahr sind den nachfolgenden
Grafiken zu entnehmen:

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018
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¢) Strukturveranderungen
Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Beginn und
Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit im Rentenbereich:

Analyse nach Laufzeiten
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Tatigkeitsbericht

Analyse der Branchenallokation im Aktienbereich:

STOXX Branche Anteil am Anteil am
Aktienvermogen Aktienvermogen

31.10.2018 02.11.2017

Industrial Goods & Services 15,75 % 24,09 %
Banks 11,18 % 14,01 %
0il & Gas 9,14 % 0,00 %
Retail 9,05 % 5,05 %
Utilities 8,02% 0,00 %
Telecommunications 7,43 % 6,60 %
Personal & Household Goods 5,35% 11,21 %
Health Care 4,82 % 10,21 %
Technology 4,80 % 0,00 %
Food & Beverage 4,67 % 4,17 %
Construction & Materials 4,24 % 8,49 %
Insurance 3,79% 0,00 %
Travel & Leisure 3,41 % 4,70 %
Chemicals 2,98 % 8,25 %
Automobiles & Parts 2,97 % 0,00 %
Media 2,41% 3,23 %
Gesamt 100,00 % 100,00 %

d) Strategische Managemententscheidungen

im Berichtszeitraum
In Bezug auf die Ubergeordnete Allokation im Fonds wurde
im Geschdftsjahr der Aktienbereich gegeniiber den Renten
bevorzugt. Aufgrund der zugrundeliegenden Strategie wurde
die Aktienquote dabei sehr stark variiert.

Im Rentenbereich wurde iiberwiegend in Staatsanleihen
investiert und auf eine relativ kurze Duration des Gesamt-
bestands geachtet. Es sollten keine groReren Zinsande-
rungsrisiken entstehen.

Im Aktienbereich wurden defensive Branchen wie Versorger
und Einzelhandel deutlich erhoht; demgegeniiber reduzier-
te sich das Gewicht der Industrie- und Chemiebranche im
Fonds. Aufgrund von Einzeltitelumschichtungen stieg das
Gewicht von Olwerten zulasten des Bausektors.

Das Fondsvermdgen war durchgehend breit gestreut. Eine
Reduktion des Marktrisikos durch Kassenhaltung fand
teilweise statt. Zum aktuellen Geschaftsjahresende ist der
Fonds in 28 Aktientitel investiert. Dabei liegt das groRte
Einzelpositionsgewicht bei 3,7 % des Fondsvermdgens. Auf
die 10 groRten Aktientitel entfallen insgesamt 33,6 % des
Fondsvermdgens. Zum aktuellen Geschaftsjahresende ist
der Fonds in 3 Rententitel investiert. Dabei liegt das groRte
Einzelpositionsgewicht bei 8,3 % des Fondsvermdgens. Auf

10

die 10 gréRten Rententitel entfallen insgesamt 22,0 % des
Fondsvermdogens.

Die groRten VerdauRerungsgewinne-/verluste entstanden bei
der Realisierung von Effektengeschaften. Im Gibrigen Verdu-
Rerungsergebnis trugen u.a. die Optionen zu den Gewinnen
bzw. Verlusten bei.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht frist-
gerecht erfillt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer
Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-Wert der CRD[2]
definiert ist, gemessen. Dabei werden Produktarten mit
Fremdkapitalcharakter an Hand ihres externen Ratings an-
gerechnet. Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat
(Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts ange-
rechnet.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-

ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

Sondervermégen 0,98 %

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Port-
folio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschlagen verdauRert oder
geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erflllung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018
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Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditatsquote gemes-

sen. Dabei werden diejenigen Vermogenswerte des Fonds,
welche innerhalb eines Tages zu akzeptablen Liquidierungs-
kosten verduRert werden konnen ins Verhdltnis zum Fonds-
volumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermodgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl > 80 % > 60 % 240 % <40 %
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditdts- Liquiditats-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermogen 73,33 %

Zinsanderungsrisiko
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch Markt-
zinsdnderungen einen Vermdgensverlust zu erleiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-

bewegungen, als auch titelspezifische Wertdnderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter

Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung <0,5% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Sondervermdgen 0,02 %

Aktienkursrisiko
Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund der
Schwankungen von Aktienkursen.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertdnderungen.
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Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6% >6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs-  Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermdgen 4,24 %

Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte kénnen in einer anderen Wahrung als
der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwahrungspositi-
onen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen
Risiken beziiglich dieser Vermdgenswerte bestehen, die sich
im Rahmen der tdglichen Bewertung negativ auf den Wert
des Fondsvermdgens auswirken kdnnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-Risk-
Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1 % 1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wéhrungs- Wahrungs- Wahrungs-  Wahrungs-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermogen 0,00 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten defi-
niert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen von
internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken
werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsatzlich
operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko
aufgewiesen.

n



Tatigkeitsbericht

V. Wesentliche Quellen des VerauRerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

LBBW Zyklus Strategie |

Realisierte Gewinne
VerauRerungsgew. aus Effektengeschaften 5.971.190
VerauRerungsgew. aus Optionsgeschaften 246.825

Realisierte Verluste
VerauRerungsverl. aus Effektengeschéften 12.941.523
VerauRerungsverl. aus Finanzterminkontrakten 170
VerauRerungsverl. aus Optionsgeschaften 212.030

LBBW Zyklus Strategie R
Realisierte Gewinne
VerduRerungsgew. aus Effektengeschaften 357.129

VerauRerungsgew. aus Optionsgeschaften 14.690

Realisierte Verluste

VerauRerungsverl. aus Effektengeschaften 774.261
VerduRerungsverl. aus Finanzterminkontrakten 10
VerauRerungsverl. aus Optionsgeschaften 12.623

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018



Vermadgensiibersicht zum 31.10.2018

Anlageschwerpunkte

. Vermbgensgegenstande

1. Aktien
Spanien
Frankreich
Belgien
Italien
Niederlande
Bundesrep. Deutschland
Finnland
Irland
Portugal
GroRbritannien

2. Anleihen
Bundesrep. Deutschland

3. Geldmarktfonds

4. Sonstige Vermodgensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018

Kurswert in EUR % des Fondsvermogens
74.251.933,91 102,22
55.833.280,00 76,87
12.892.400,00 17,75
11.487.050,00 15,82

8.296.550,00 11,42
6.635.800,00 9,14
6.335.250,00 8,72
3.298.680,00 4,54
1.957.150,00 2,69
1.905.000,00 2,62
1.847.400,00 2,54
1.178.000,00 1,62
15.994.660,00 22,02
15.994.660,00 22,02
2.377.750,00 3,27
46.243,91 0,06
-1.619.922,47 -2,23
72.632.011,44 100,00




Vermdégensaufstellung zum 31.10.2018

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.10.2018 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 71.827.940,00 98,89
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 65.857.340,00 90,67
Aktien
Amadeus IT Group S.A.
Acciones Port. EO 0,01 ATCXNO STK 20.000 131.000 111.000 EUR 71,180 1.423.600,00 1,96
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.
Actions au Port. o.N. A2ASUV STK 40.000  40.000 EUR 65,140 2.605.600,00 3,59
Atlantia S.p.A. Azioni Nom. EO 1 913220 STK 100.000 170.000 70.000 EUR 17,760 1.776.000,00 2,45
Banco Bilbao Vizcaya Argent.
Acciones Nom. EO 0,49 875773 STK 450.000 500.000 350.000 EUR 4,885 2.198.250,00 3,03
bpost S.A.
Actions Nom. Compartm. Ao.N. ~ ATWOFA STK 155.000 180.000 90.000 EUR 13,410 2.078.550,00 2,86
Endesa S.A.
Acciones Port. EO 1,20 871028 STK 125.000 125.000 EUR 18,480 2.310.000,00 3,18
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 928624 STK 500.000 920.000  420.000 EUR 4,334 2.167.000,00 2,98
Eutelsat Communications
Actions Port. EO 1 AOHGPT STK 75.000 235.000 230.000 EUR 17,910 1.343.250,00 1,85
Galp Energia SGPS S.A.
Accdes Nominativas EO 1 AOLB24 STK 120.000 120.000 EUR 15,395 1.847.400,00 2,54
HELLA GmbH & Co. KGaA
Inhaber-Aktien o.N. A135X2 STK 40.000  95.000 55.000 EUR 41,400 1.656.000,00 2,28
HUGO BOSS AG
Namens-Aktien o.N. ATPHFF STK 26.000 85.810 59.810 EUR 63,180 1.642.680,00 2,26
Industria de Disefio Textil SA
Acciones Port. EO 0,03 A11873 STK 100.000  25.000 EUR 24,930 2.493.000,00 3,43
ING Groep N.V.
Aandelen op naam EO -,01 A2ANV3 STK 200.000 386.000 186.000 EUR 10,480 2.096.000,00 2,89
KBC Groep N.V.
Parts Sociales Port. 0.N. 854943 STK 32.000 60.000 58.000 EUR 60,900 1.948.800,00 2,68
Kering S.A. Actions Port. EO 4 851223 STK 6.500 15.000 8.500 EUR 393,600 2.558.400,00 3,52
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 853292 STK 5.000 13.000 8.000 EUR 268,800 1.344.000,00 1,85
Mapfre S.A.
Acciones Nom. EO -,10 AOLCRN STK 800.000 1.500.000  700.000 EUR 2,644 2.115.200,00 2,91
Orange S.A. Actions Port. EO 4 906849 STK 130.000 330.000  300.000 EUR 13,820 1.796.600,00 2,47
Paddy Power Betfair PLC
Registered Shares EO -,09 AT4RX5 STK 25.000  25.000 EUR 76,200 1.905.000,00 2,62
Randstad N.V.
Aandelen aan toonder EO 0,10 879309 STK 35.000 125.000 90.000 EUR 44,550 1.559.250,00 2,15
Recordati - Ind.Chim.Farm. SpA
Azioni nom. EO -,125 AOEABR STK 90.000  90.000 54.000 EUR 29,920 2.692.800,00 3,71
STMicroelectronics N.V.
Aandelen aan toonder EO 1,04 893438 STK 200.000 315.000 115.000 EUR 13,400 2.680.000,00 3,69
TechnipFMC PLC
Registered Shares DL 1 A2DJQK STK 50.000 135.000 85.000 EUR 23,560 1.178.000,00 1,62
Telefénica S.A.
Acciones Port. EO 1 850775 STK 325.000 685.000  540.000 EUR 7,238 2.352.350,00 3,24
Total S.A.
Actions au Porteur EO 2,50 850727 STK 40.000 205.000 165.000 EUR 51,960 2.078.400,00 2,86
Umicore S.A. Actions Nom. o.N. A2H5A3 STK 40.000  95.000 55.000 EUR 41,590 1.663.600,00 2,29
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 867475 STK 30.000 54.000 44.000 EUR 78,880 2.366.400,00 3,26
Wartsila Corp. Reg. Shares o.N. 881050 STK 130.000 322.500 225.000 EUR 15,055 1.957.150,00 2,69

Verzinsliche Wertpapiere
0,5810 % DVB Bank SE

FLR-MTN v.2017(20) A2DAFD EUR 4.000 4.000 2.500 % 100,480 4.019.200,00 5,53
0,2030 % Landesbank Baden-Wiirttemberg
Inh.-Schuldv. Floater 16(19) LBOGFU EUR 6.000 6.000 % 100,081 6.004.860,00 8,27
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Vermdégensaufstellung zum 31.10.2018

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.10.2018 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 5.970.600,00 8,22
Verzinsliche Wertpapiere
0,5000 % HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG
Indexanleihe v.18(19)SX5E TB45SP EUR 6.000 6.000 % 99,510 5.970.600,00 8,22
Summe Wertpapiervermogen EUR 71.827.940,00 98,89
Geldmarktfonds EUR 2.377.750,00 3,27
KVG-eigene Geldmarktfonds
LBBW Geldmarktfonds
Inhaber-Anteile | AOMU76 ANT 25.000 80.000 117.000 EUR 95,110 2.377.750,00 3,27
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 46.243,91 0,06
Zinsanspriiche EUR 15.868,91 15.868,91 0,02
Dividendenanspriiche EUR 30.375,00 30.375,00 0,04
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -1.562.989,85 -2,15
EUR-Kredite EUR -1.562.989,85 % 100,000 -1.562.989,85 -2,15
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -56.932,62 -56.932,62 -0,08
Fondsvermogen EUR 72.632.011,44 100,00 "
LBBW Zyklus Strategie |
Fondsvermogen EUR 68.549.964,99 94,38
Anteilwert EUR 88,90
Umlaufende Anteile STK 771.077
LBBW Zyklus Strategie R
Fondsvermégen EUR 4.082.046,45 5,62
Anteilwert EUR 40,88
Umlaufende Anteile STK 99.844
* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale, Verwahrentgelte,
FuBnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 31.10.2018

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe
Whg. in 1.000 bzw.

FATGE T

Borsengehandelte Wertpapiere

Verkaufe
bzw.
Abgange

Volumen
in 1.000

Aktien
1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien o.N. 554550 STK 34.000 34.000
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o.N. 540811 STK 48.000 48.000
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 A2JNF4 STK 6.500 6.500
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 850133 STK 17.800 17.800
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO 2 914188 STK 34.000 64.000
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 840400 STK 11.000 11.000
Altice Europe N.V. Aandelen aan tonder A EO -,01 A14W4B STK  150.000 150.000
Amundi S.A. Actions au Porteur EO 2,5 A143DP STK 28.000 28.000
Aroundtown SA Bearer Shares EO -,01 A2DW8Z STK  300.000 300.000
ASM International N.V. Bearer Shares EO 0,04 868730 STK 67.500 67.500
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 A2AKBT STK 50.000 50.000
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. EO 1 850312 STK ~ 130.000 130.000
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. 676650 STK 94.874 94.874
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 855705 STK 86.000 86.000
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 858872 STK  500.000 860.000
BASF SE Namens-Aktien o.N. BASF11 STK 24.000 24.000
Bayer AG Namens-Aktien o.N. BAY001 STK 40.000 40.000
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 519000 STK 22.000 22.000
BEFESA S.A. Actions Nominatives EUR 1 A2H5Z1 STK 30.000 30.000
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 887771 STK 30.000 30.000
Bouygues S.A. Actions Port. EO 1 858821 STK 48.000 48.000
Brenntag AG Namens-Aktien o.N. A1DAHH STK 40.000 70.000
Capgemini SE Actions Port. EO 8 869858 STK 18.000 18.000
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 852362 STK  113.000 113.000
Casino,Guichard-Perrachon S.A. Actions Port. EO 1,53 853152 STK  204.224 204.224
Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -,25 A14RZD STK  100.000 100.000
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 872087 STK 44.000 44.000
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. 606214 STK 20.000 20.000
Daimler AG Namens-Aktien o.N. 710000 STK 29.000 29.000
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. 581005 STK 18.000 18.000
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. 555200 STK 54.000 54.000
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. 555750 STK  140.000 140.000
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. AOHNS5C STK 50.000 50.000
Distribuidora Intl de Alim.SA Acciones Port. EO -,10 AT1JBEM STK 1.100.000 1.100.000
DNA Plc Registered Shares o.N. A2DG44 STK 65.000 65.000
E.ON SE Namens-Aktien o.N. ENAG99 STK  250.000 250.000
Electricité de France (E.D.F.) Actions au Porteur EO -,50 AOHG6A STK  100.000 100.000
Elisa Oyj Registered Shares Class A o.N. 615402 STK 70.000 70.000
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 897791 STK  122.000 122.000
Euronext N.V. Aandelen an toonder WI EO 1,60 AT15MJ STK 34.000 34.000
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. EVNKO1 STK 15.000 15.000
Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 AODKZZ STK 120.000
Finecobank Banca Fineco S.p.A. Azioni nom. EO -,33 Al116MH STK ~ 210.000 210.000
Fortum Oyj Registered Shares EO 3,40 916660 STK ~ 120.000 120.000
freenet AG Namens-Aktien o.N. A0Z22Z STK 70.000 70.000
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. 578560 STK 25.000 25.000
Grifols S.A. Acciones Port. Class A EO -,25 A2ABUQ STK 100.000
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. 604700 STK 24.000 24.000
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 AOM46B STK  600.000 600.000
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. 623100 STK ~ 100.000 100.000
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. 850605 STK  650.000 650.000
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. KGX888 STK 30.000 30.000
Kon. Boskalis Westminster N.V. Cert.v.Aandelen EO -,01 AOMR3M STK 80.000 80.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgange
KONE Corp. (New) Registered Shares CI.B o.N. AOET4X STK 50.000 50.000
Konecranes Oyj Registered Shares o.N. 899827 STK 53.000 53.000
Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 AQJLZ7 STK 25.000 25.000
Legrand S.A. Actions au Port. EO 4 AQJKB2 STK 30.000 30.000
Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 AOETQX STK 130.000
METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. BFBOO1 STK  160.000 160.000
Metso Corp. Registered Shares o.N. 923876 STK 82.500 82.500
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. 843002 STK 11.000 11.000
Naturgy Energy Group S.A. Acciones Port. EO 1 853598 STK 95.000 95.000
Neste Oyj Registered Shs o.N. A0DI9U6 STK  110.000 110.000
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 870737 STK  390.000 390.000
Nokian Renkaat Oyj Registered Shares EO 0,2 895780 STK 50.000 50.000
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. 874341 STK 40.000 40.000
Orion Corp. Registered Shares CI.B o.N. A0J3QM STK 75.000 75.000
OSRAM Licht AG Namens-Aktien o.N. LED400 STK  107.000 145.000
Pernod-Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) 0.N. 853373 STK 15.000
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.5t.0.N PAH003 STK 28.000 28.000
Proximus S.A. Actions au Porteur o.N. AOBIFU STK  100.000 100.000
Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40 859386 STK 30.000 30.000
Raiffeisen Bank Intl AG Inhaber-Aktien o.N. A0DISU STK 75.000 75.000
Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port. EO -,50 A2ANA3 STK  120.000 120.000
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 893113 STK 23.000 23.000
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 876845 STK  265.000 265.000
Rexel S.A. Actions au Porteur EO 5 AOMM7Q STK ~ 150.000 150.000
Sampo OY] Registered Shares CI.A o.N. 881463 STK 44.000 44.000
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 920657 STK 40.000 40.000
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 860180 STK 28.000 28.000
SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) o.N. 914993 STK  106.987 106.987
Siemens AG Namens-Aktien o.N. 723610 STK 2.500 20.000
Signify N.V. Registered Shares EO -,01 A2A)7T STK 56.500 56.500
Snam S.p.A. Azioni nom. o.N. 764545 STK ~ 500.000 500.000
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 873403 STK 42.000 42.000
Sodexo S.A. Actions Port. EO 4 870935 STK 30.000 50.000
Solvay S.A. Actions au Porteur A o.N. 856200 STK 20.000 20.000
Stora Enso Oyj Reg. Shares CI.R EO 1,70 871004 STK  160.000 160.000
Telenet Group Holding N.V. Actions Nom. o.N. AOHFV9 STK 70.000 70.000
Tenaris S.A. Actions Nom. DL 1 164557 STK ~ 200.000 200.000
thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien o.N. 750000 STK 25.000 100.000
Unibail-Rodamco SE Actions Port. EO 5 863733 STK 11.500 11.500
Unilever N.V. Cert.v.Aand. EO-,16 AOQJMZB STK 60.000 115.000
Uniper SE Namens-Aktien o.N. UNSEO1 STK 70.000 70.000
Valéo S.A. Actions Port. EO 1 A2ALDB STK 34.000 34.000
Viscofan S.A. Acciones Port. EO 0,70 872335 STK 20.000 20.000
voestalpine AG Inhaber-Aktien o.N. 897200 STK 50.000 50.000
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 AQJ2R1 STK 25.540 25.540

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) 110240 EUR 12.500 15.000
0,2500 % Frankreich EO-OAT 2016(26) A1VQI1A EUR 2.500
0,4500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(21) ATVNPH EUR 2.500 4.000
0,9000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2017(22) A19MEM EUR 2.500
1,3000 % Spanien EO-Obligaciones 2016(26) ATVQCB EUR 2.500
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgdnge

Andere Wertpapiere

Ferrovial S.A. Anrechte A2H6SM STK 120.000
Iberdrola S.A. Anrechte A2HIPA STK  300.000 300.000
Iberdrola S.A. Anrechte A2JPZH STK  300.000 300.000
Repsol S.A. Anrechte A2JN3E STK  120.000 120.000
Repsol S.A. Anrechte A2JS)L STK  145.000 145.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Abertis Infraestructuras S.A. Acciones Nom. EO 3 872392 STK 100.000
Relx N.V. Aandelen op naam EO -,07 AOM95P STK  260.000 260.000

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 1,01 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 15.245.945,00 Euro Transaktionen.
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LBBW Zyklus Strategie |
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.11.2017 bis 31.10.2018

l. Ertrdge

1. Dividenden inldndischer Aussteller EUR 1.939.884,89
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 6.514.743,86
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 26.487,56
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 16.366,32
5. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -766.184,51
6. Abzug Kapitalertragsteuer EUR -228.482,32
7. Sonstige Ertrdge EUR 30.346,89
Summe der Ertrage EUR 7.533.162,69
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -9.747,90
2. Verwaltungsvergiitung EUR -442.473,10
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -56.722,91
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -17.290,81
5. Kostenpauschale EUR -105.851,10
6. Sonstige Aufwendungen EUR -12.335,49
Summe der Aufwendungen EUR -644.421,31
1. Ordentlicher Nettoertrag EUR 6.888.741,38

IV. VerauRerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 6.218.015,21
2. Realisierte Verluste EUR  -13.153.723,03
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften EUR -6.935.707,82
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -46.966,44
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -874.229,87
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -5.485.740,76
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -6.359.970,63
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -6.406.937,07
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LBBW Zyklus Strategie |
Entwicklung des Sondervermégens

* Auf Grund der Neu-Regelung der Investmentbesteuerung wurde am 31.12.2017 ein Steuerabzugsbetrag ermittelt.

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

Ausschiittung fiir das Vorjahr

Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag InvStG *
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR

27.004.240,53
-10.180.043,21

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne EUR
davon nicht realisierte Verluste EUR

Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres

-874.229,87
-5.485.740,76

2017/2018
EUR 62.724.433,37
EUR -4.267.029,75
EUR -253.683,69
EUR 16.824.197,32
EUR -71.015,19
EUR -6.406.937,07
EUR 68.549.964,99

Es handelt sich um einen Ergebnisbesteuerungsvorgang ohne investmentrechtliche Ergebnisverwendung.

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018
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LBBW Zyklus Strategie |
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil®

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 12.204.744,40 15,83
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR  9.408.665,01 12,20
- davon Ertragsausgleich EUR  2.796.079,39 3,63
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -46.966,44 -0,06
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR  6.888.741,38 8,93

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -5.735.478,27 -7,44
lll. Gesamtausschiittung EUR 6.422.299,69 8,33
1. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag InvStG ** EUR 253.683,69 0,33
2. Endausschiittung EUR 6.168.616,00 8,00

* Die Werte unter ,je Anteil* wurden rechnerisch aus den Gesamtbetrdgen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-
stellen gerundet.
** Auf Grund der Neu-Regelung der Investmentbesteuerung wurde am 31.12.2017 ein Steuerabzugsbetrag ermittelt.
Es handelt sich um einen Ergebnisbesteuerungsvorgang ohne investmentrechtliche Ergebnisverwendung.

LBBW Zyklus Strategie |
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2015/2016 EUR 52.785.515,28 EUR 93,41
2016/2017 EUR 62.724.433,37 EUR 105,52
2017/2018 EUR 68.549.964,99 EUR 88,90
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LBBW Zyklus Strategie R

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.11.2017 bis 31.10.2018

Ertrage
Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Abzug auslandischer Quellensteuer
Abzug Kapitalertragsteuer
Sonstige Ertrdge

Summe der Ertrdge

S Ul W N —

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Priifungs- und Veroffentlichungskosten
Kostenpauschale

Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VL.

VIL.

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Ergebnis des Geschiftsjahres

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018

EUR 116.152,65
EUR 389.596,95
EUR 1.581,58
EUR 977,70
EUR -45.808,59
EUR -13.682,67
EUR 1.819,05
EUR 450.636,67
EUR -582,84
EUR -66.086,55
EUR -3.386,25
EUR -7.872,68
EUR -6.329,47
EUR -1.154,76
EUR -85.412,55
EUR 365.224,12
EUR 371.818,36
EUR -786.894,47
EUR -415.076,11
EUR -49.851,99
EUR -50.819,68
EUR -350.312,27
EUR -401.131,95
EUR -450.983,94
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LBBW Zyklus Strategie R

Entwicklung des Sondervermégens 2017/2018
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 3.802.256,52
1. Ausschittung fir das Vorjahr EUR -236.169,43
2. Zur Verfiilgung gestellter Steuerabzugsbetrag InvStG ® EUR -14.679,33
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 978.065,37
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 1.735.980,77
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -757.915,40
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 3.557,26
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -450.983,94
davon nicht realisierte Gewinne EUR -50.819,68
davon nicht realisierte Verluste EUR -350.312,27
Il. Wert des Sondervermodgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 4.082.046,45

* Auf Grund der Neu-Regelung der Investmentbesteuerung wurde am 31.12.2017 ein Steuerabzugsbetrag ermittelt.
Es handelt sich um einen Ergebnisbesteuerungsvorgang ohne investmentrechtliche Ergebnisverwendung.
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LBBW Zyklus Strategie R
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil®

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 726.458,15 7,28
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR 570.338,48 5,71
- davon Ertragsausgleich EUR 156.119,67 1,56
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -49.851,99 -0,50
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR 365.224,12 3,66

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -372.379,23 -3,73
lll. Gesamtausschiittung EUR 304.226,93 3,05
1. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag InvStG ** EUR 14.679,33 0,15
2. Endausschiittung EUR 289.547,60 2,90

* Die Werte unter ,je Anteil* wurden rechnerisch aus den Gesamtbetrdgen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-
stellen gerundet.
** Auf Grund der Neu-Regelung der Investmentbesteuerung wurde am 31.12.2017 ein Steuerabzugsbetrag ermittelt.
Es handelt sich um einen Ergebnisbesteuerungsvorgang ohne investmentrechtliche Ergebnisverwendung.

LBBW Zyklus Strategie R
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2015/2016 EUR 2.693.803,70 EUR 42,95
2016/2017 EUR 3.802.256,52 EUR 48,51
2017/2018 EUR 4.082.046,45 EUR 40,88
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Ubersicht Anteilklassen

Ausgabeaufschlag

Anteil- Ertrags- Zielgruppe
klasse verwendung Bis-zu-
LY:17
in %
| ausschuttend Institutionelle 5,00
Anleger
R ausschittend  Privatanleger und 5,00
Institutionelle
Anleger

26

Verwaltungsvergiitung Mindest- Fonds-
Bis-zu- tatsachl.  anlagesumme wahrung
\Y:17 LY:17 EUR
in % p.a. in % p.a.
1,50 0,60 75.000 EUR
1,50 1,50 EUR
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 98,89
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anhand eines Vergleichsvermdgens an.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,57 %
groRter potenzieller Risikobetrag 5,13 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,79%

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Monte-Carlo Methode ermittelt.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden

Der Ermittlung wurden die Parameter 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven histori-

schen Beobachtungszeitraums von einem Jahr zu Grunde gelegt.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 105,18 %
Die Berechnung erfolgte unter Verwendung der CESR"s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli 2010, Ref.: CESR/10-788 (Summe der Nominale).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag
EURO STOXX 50-EUR 100,0 %

Sonstige Angaben

LBBW Zyklus Strategie |

Anteilwert EUR 88,90
Umlaufende Anteile STK 771.077

LBBW Zyklus Strategie R

Anteilwert EUR 40,88
Umlaufende Anteile STK 99.844

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermdgensgegenstande im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter

geliefert. Unter Vermogensgegenstianden versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte,

Devisentermingeschafte und Swaps.

LBBW Zyklus Strategie Jahresbericht zum 31.10.2018
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Die Bewertung der Vermégensgegenstande des Sondervermégens, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermdgensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fiir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind
oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist der
Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswil-
ligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Verkehrs-
werte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kdnnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder
sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihnrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und librigen Forderungen werden mit ihnrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermdgensgegenstdnde in ausldandischer Wahrung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des
Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

LBBW Zyklus Strategie |
Gesamtkostenquote 0,86 %

LBBW Zyklus Strategie R
Gesamtkostenquote 1,91 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten und ohne negative Einlagenzinsen bzw. Verwahrentgelt) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinven-
tarwert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus den Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Verglitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus den vereinnahmten Verwaltungsvergiitungen der
Sondervermégenn mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen der Sondervermégen auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschladge, die dem Sondervermdgen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investment-
anteilen berechnet wurden:

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen wurden dem Sonder-
vermdgen nicht berechnet.

Verwaltungsvergiitungssatze * fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile WKN Verwaltungsvergiitungssatz
p.a.in %

Geldmarktfonds
KVG eigene Geldmarktfonds
LBBW Geldmarktfonds Inhaber-Anteile | AOMU76 0,170

* Dariiber hinaus kdnnen performanceabhédngige Verwaltungsvergiitungen anfallen. Die von den Zielfonds-KVGen veroffent-
lichten Verwaltungsvergiitungssatze konnen sich inklusive oder exklusive Fondsmanagementvergiitung verstehen.
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Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

LBBW Zyklus Strategie |

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 30.346,89
erstattete auslandische Quellensteuer EUR 30.346,89
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 7.775,14
Aufwendungen zur QuellensteuerermaRigung EUR 7.775,14

LBBW Zyklus Strategie R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 1.819,05
erstattete auslandische Quellensteuer EUR 1.819,05
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 678,64
Aufwendungen zur QuellensteuerermaBigung EUR 465,54
Verwahrentgelte EUR 213,10

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung
der Vermogensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 702.771,29
Gegebenenfalls kdnnen dariber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unterliegt
den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergii-
tungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berlicksichtigung der Gruppenzugehérigkeit zur Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW)
als bedeutendes Kreditinstitut ihre Vergltungspolitik und Vergltungspraxis an die regulatorischen Anforderungen ausgerichtet.
In diesem Zusammenhang sind die Geschaftsfihrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang des LBBW-Kon-
zerns. Die Geschaftsfilhrung der LBBW AM hat fiir die Gesellschaft allgemeine Vergilitungsgrundsatze fiir die Verglitungssyste-
me festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Vergiitungsgrundsatze fiir die Vergiitungs-
systeme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektiv-rechtlicher Regelungen in Betriebsvereinbarungen.

Das Verglitungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tiberpriift. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergiitungsgrundsatze o.d.) werden, wenn erforderlich, vorgenommen.

Vergiitungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtverglitungen zu gewdhren, die aus
fixen und variablen Vergiitungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergiitung richtet sich nach der
ausgeiibten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenden Tarifvertrdagen.
Zusatzlich zur Fixvergiitung konnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergiitung erhalten.

Bemessung der variablen Vergiitung (Bonuspool)

Das Volumen des fiir die variable Vergiitung zur Verfiigung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergiitung ist die Erfiillung der Nebenbedingungen analog § 7
Institutsvergltungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Priifung unterliegt.
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Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemafem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fiir das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergiitungselemente entsprechend reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die
Mitarbeiter erfolgt durch die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergiitung der Geschaftsfiihrung wird
gemal der vom Aufsichtsrat erlassener Entscheidungsordnung von der Gesellschafterin festgelegt. Fiir alle Mitarbeiter der LBBW
AM gilt eine Obergrenze fiir die maximal mdgliche variable Vergiitung in Hohe von 100 % der fixen Vergiitung.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern und Geschaftsfiihrern

Fiir Mitarbeiter bzw. Geschéftsfiihrer, die durch ihre Tétigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maRgeblich
beeinflussen (sogenannte Risk Taker) bestehen besondere Regelungen fiir die Auszahlung, die zu 40 % bzw. 60 % bei Ge-
schaftsfithrern Uber einen Zeitraum von 3 Jahren gestreckt erfolgt. Dabei werden 50 % der gesamten variablen Vergiitung in
Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder ggf. mehrere ,typische“ Fonds der LBBW AM gewdahrt und unter Beriicksich-
tigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr ausgezahlt. Bei der endgliltigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche
Auszahlungsbedingungen geprift (Maluspriifung).

2017 2016

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der

LBBW AM gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 20.227.801,00 18.559.227,78
davon feste Vergiitung EUR 17.525.784,34 16.441.864,61
davon variable Vergiitung EUR 2.702.016,66 2.117.363,17
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter der LBBW AM

im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 247 235
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der

LBBW AM gezahlten Vergiitung an Risk Taker EUR 1.985.367,86 3.212.159,45
Geschéftsfiihrer EUR 1.028.921,52 1.264.392,56
weitere Risk Taker EUR 956.446,34 1.947.766,89

davon Fithrungskrafte EUR 956.446,34 1.947.766,89

davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfiihrer und Risk Taker EUR 0,00 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB berechnet wurden
Als Methode zur Berechnung der Vergiitungen und sonstigen Nebenleistungen wurde die Cash-Flow-Methode gewahlt.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemiR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2017 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitspriifung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitspriifung der
Vergiitung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen Vergiitungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uberprii-
fung ergab, dass keine besonders hohen variablen Verglitungen weder absolut noch im Verhaltnis zur Festvergiitung gewahrt
wurden. Die festgelegte Obergrenze wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergiitungen der Mitarbeiter in Kontroll-
funktionen ergab die Uberpriifung, dass die Vergiitung schwerpunktmiRig aus der Fixvergiitung besteht. Zusammenfassend
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konnte festgestellt werden, dass die Vergilitungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften eingehalten wurden und das Vergiitungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen
Anreize gesetzt. Ferner wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der LBBW AM wurden im Geschiftsjahr 2017
nicht vorgenommen.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermodgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Héhe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschdftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt
werden.

Die am 1.1.2018 eingefiihrte jahrliche Kostenpauschale von 0,175 % p.a. umfasst gemaR der Besonderen Anlagebedingungen
im Wesentlichen die folgenden Kostenbestandteile: bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, Kosten fiir den Druck und Ver-
sand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Unterlagen, Priifungs- und Veréffentlichungskosten, Kosten
fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten, Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs sowie die Bereitstellung von
Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte. Nicht von der Kostenpauschale umfasst sind unter anderem Kosten fiir
die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen, fiir Rechts- und Steuerberatung, fiir den Erwerb und/oder die Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmafstabs oder
Finanzindizes, Kosten von staatlichen Stellen sowie Steuern, die mit der Verwaltung und Verwahrung entstanden sind.

Stuttgart, den 17. Dezember 2018 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH hat
uns beauftragt, gemaR § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens LBBW Zyklus
Strategie fiir das Geschaftsjahr vom 01. November 2017 bis
31. Oktober 2018 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die

sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben
im Jahresbericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

32

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das
Geschaftsjahr vom 01. November 2017 bis 31. Oktober 2018
den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 04. Februar 2019
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Steinbrenner
Wirtschaftsprifer
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LBBW Zyklus Strategie |
Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)
Thesaurierung

Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft: ~ LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Bezeichnung des Investmentfonds: LBBW Zyklus Strategie |
ISIN: DEO0OOAOJMOM5 Geschaftsjahresbeginn: 01.11.2017
WKN: AO0JMOM Geschaftsjahresende: 31.12.2017
Tag der Beschlussfassung:  31.12.2017 Alle Angaben pro Anteil in Euro

§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe: Privat- Betriebsvermogen

vermégen EStG KStG

a) Betrag der Ausschiittung e e
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre e e
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage e

- davon Liquiditatsiiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung e e e
- davon (andere) Substanzbetrage e N v n

b) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 1,35752918  1,35752918  1,35752918

¢) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG e 1,357529182 -
bb) VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder

§3Nr.40EStG e e R 2
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2alnvStG e 0,00000000  0,00000000

dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008

anzuwendenden Fassung e e e
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,

soweit die Ertrage nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 EStG sind e e e
ff)  Steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden

Fassung e e e
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000  0,00000000 -
iy Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000? 0,00000000?
i) inii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?

kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer

oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,00000000  0,000000002 0,00000000?
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?
mm) Ertrdge im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. T KStG e e 0,00000000?
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e 0,00000000?
00) in kk) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. T KStG anzuwendenist e e 0,00000000?

d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der ausschiittungsgleichen Ertrage

aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,35752918 1,35752918 1,35752918
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
cc) imSinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 1,35752918  1,35752918  1,35752918

e

(weggefalleny e e e
f) Betrag der ausldndischen Steuern, der auf die in den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG

vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000%
bb) in aa) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. T KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000°%
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000°%
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00000000% 0,00000000¥* 0,000000003%
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000¥% 0,000000003%
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000%
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist = e 0,00000000
i) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000>%

g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
h) Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder fritherer Geschéftsjahre 0,17532162  0,17532162  0,17532162

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz  KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Hohe von: 0,00000000 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)

Thesaurierung

Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft: ~ LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Bezeichnung des Investmentfonds: LBBW Zyklus Strategie R
ISIN: DEOOOAORA061 Geschaftsjahresbeginn: 01.11.2017
WKN: AORA06 Geschaftsjahresende: 31.12.2017

Tag der Beschlussfassung:  31.12.2017
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe:

a) Betrag der Ausschiittung
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage
- davon Liquiditatsiiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
- davon (andere) Substanzbetrage
b) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage
¢) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG
bb) VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG
dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 EStG sind
ff)  Steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden
Fassung
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen
iy Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde
i) inii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer
oder Korperschaftsteuer berechtigen
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am
20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
00) in kk) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am
20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der ausschiittungsgleichen Ertrage
aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG
- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG
- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG
cc) imSinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten
(weggefallen)
f) Betrag der ausldndischen Steuern, der auf die in den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG
vorgenommen wurde
bb) in aa) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG
in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
i) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
h) Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres
oder fritherer Geschéftsjahre

d

e

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz  KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Hohe von: 0,00000000 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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Alle Angaben pro Anteil in Euro

Privat-

vermégen

0,58454192

0,00000000
0,00000000
0,00000000

0,58454192
0,00000000
0,00000000
0,00000000
0,58454192

0,00000000

0,08058588

Betriebsvermogen

EStG

0,58454192

0,00000000
0,00000000
0,00000000?

0,000000002

0,00000000?

0,000000002

0,58454192
0,00000000
0,00000000
0,00000000
0,58454192

0,00000000%
0,00000000%
0,00000000?
0,00000000%
0,00000000%%

0,00000000%%

0,00000000

0,08058588

KStG

0,00000000?

0,000000002

0,000000002

0,000000002
0,00000000?

0,00000000?
0,00000000?
0,58454192
0,00000000
0,00000000

0,00000000
0,58454192

0,00000000%
0,00000000%
0,00000000?
0,00000000?
0,00000000%%
0,00000000%%
0,00000000%
0,00000000

0,00000000%%
0,00000000

0,08058588
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Bescheinigung tiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir das nachfolgende Investmentvermégen

LBBW Zyklus Strategie
(Tranchen: | und R)

fir den Zeitraum vom 01.11.2017 bis 31.12.2017
(nachfolgend: das Investmentvermdgen)

An die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fir den oben genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum (steuerliches Rumpfgeschéftsjahr) zu veréffentlichenden
Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Die Bescheinigung
hat zudem eine Aussage dariiber zu enthalten, ob Anhaltspunkte
fuir einen Missbrauch von Gestaltungsmaoglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen
nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2
Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum veroffentlicht
wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und
2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buch-
fiihrung/den Aufzeichnungen fiir den betreffenden Zeitraum. Das
Ergebnis der Ermittlung besteht aus einer Uberleitung aufgrund
steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der zur Be-
kanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG zu veréffentlichen-
den Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Unserer steuerlichen Beurteilung
unterliegen die Buchfiihrung/die Aufzeichnungen fiir den betreffen-
den Zeitraum, die darauf beruhende Uberleitung und die zur Be-
kanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt sich
inshesondere auf die steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen,
von Ertragen und Aufwendungen einschlieRlich deren Zuordnung
als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen.
Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrinkte sich unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme der
furr diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung gestellten steuer-
lichen Angaben durch die Gesellschaft nach MaRgabe vorliegender
Bescheinigungen. Die entsprechenden steuerlichen Angaben wur-
den von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
S. TNr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber
die Verwaltung des Investmentfonds sowie die Erwartungen lber

magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung berticksich-

tigen wir das fiir die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen und durchzufiihren, die unter den gegebe-
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nen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der an-
gewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Ge-
sellschaft gewdhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden, wenn
sie in vertretbarer Weise auf Gesetzeshegriindungen, Rechtspre-
chung, einschldgige Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen
der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf
hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung oder insbesondere neue
Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der
von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen
kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaoglichkeiten, des Rechts nach § 42 AO vorliegen,

der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine lber die
Priifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts hin-
ausgehenden Ermittlungen vorzunehmen. Fiir unsere Aussage, ob
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsméglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne
nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum
veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1

S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben wir besondere Ermittlun-
gen nur im Hinblick auf Vorgange des laufenden Jahres vorgenom-
men. Unsere Aussage stlitzen wir auf analytische Priifungshandlun-
gen und Befragungen zu den veréffentlichten Aktiengewinnen und
den veroffentlichten Riicknahmepreisen fiir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1S. T Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1S. 1
Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestal-
tungsmaoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der sich auf
die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die
fir den Zeitraum veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchge-
flihrten Geschéften oder sonstigen Umstdnden, insbesondere

dem Abschluss von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf
von Wertpapieren und anderen Vermégensgegenstanden, dem
Bezug von Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der
Vornahme eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung tiber die
Ausschiittung von Ertrdgen, sowie deren Zusammenspiel (weitere)
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsmoglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO ergeben.

Frankfurt am Main, den 18.04.2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ines Brokof
Wirtschaftspriferin
Steuerberaterin

Sebastian Meinhardt
Steuerberater
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