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Verkaufsbeschrankung

Die LRI Invest S.A. und die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht geman
dem United States Securities Act von 1933 in seiner giltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika (USA) registriert. Anteile des Fonds diurfen weder in den
USA — einschlie3lich der dazugehdrigen Gebiete — noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile
weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduf3ern. US-Personen sind Personen,
die Staatsangehdorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen
kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemaR den Gesetzen der USA bzw. eines US-
Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

Sollte die LRI Invest S.A. bzw. die Register- und Tra nsferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich b ei
einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder d ie Anteile zugunsten einer US-Person gehalten
werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften da s Recht zu, die unverzigliche Ricknahme dieser
Anteile zum jeweils gultigen und letztverfiigbaren A nteilwert zu verlangen.
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Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt ist nur gultig mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglement
sowie dem letzten veréffentlichten Jahresbericht des Fonds. Liegt der Stichtag des letzten Jahresberichts langer als
acht Monate zurlick, ist dem Erwerber zusétzlich der Halbjahresbericht des Fonds zur Verfiigung zu stellen. Beide
Berichte sind Bestandteil dieser Verkaufsunterlagen.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sowie die
Halbjahres- und Jahresberichte sind kostenfrei bei folgenden Stellen erhaltlich:

¢ LRIInvest S.A,, 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 M  unsbhach
¢ M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., 2, Place Frangois -Joseph Dargent, L-1413, Luxemburg
«  Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, D-7163 8 Ludwigsburg

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oder in Unterlagen
enthalten sind, auf welche der Verkaufsprospekt sich beruft und welche der Offentlichkeit zuganglich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben
werden, die vom aktuell gliltigen Verkaufsprospekt oder den wesentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Zeichnungen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen sind, kénnen
sich Anteilinhaber auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr).
Als Kontaktadresse der Verwaltungsgesellschaft kann dabei folgende E-Mail verwendet werden: info@Iri-group.lu. Die
Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Die in diesem Verkaufsprospekt sowie in dem Allgemeinen Verwaltungsreglement und in dem jeweiligen
Sonderreglement enthaltenen Informationen ersetzen nicht die persénliche Beratung des Anlegers.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist maf3geblich.

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds Favorit-Invest (nachfolgend der ,,Fonds®) ist ein
nach Luxemburger Recht in der Form des ,fonds commun de placement a compartiments multiples* errichtetes
Sondervermégen (Umbrella-Fonds) aus Investmentanteilen und sonstigen Vermégenswerten. Der Fonds wurde nach
Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
glltigen Fassung (das ,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) auf unbestimmte Zeit aufgelegt. Mit Wirkung zum 22. Juli
2014 wurde der Fonds in einen Fonds nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 umgestellt und erfuillt
nunmehr entsprechend die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlament und des Rates
vom 13. Juli 2009. Der Fonds unterliegt dariber hinaus den Regelungen der Richtlinie 2014/91/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anteilinhaber ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen; in diesem Falle wird der
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermdgen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt.
Jeder Teilfonds ist nur fur Verbindlichkeiten haftbar, die von diesem Teilfonds eingegangen wurden.

Derzeit bestehen drei auf unbestimmte Zeit errichtete Teilfonds:

. Favorit-Invest defensiv
¢ Favorit-Invest ausgewogen
¢ Favorit-Invest offensiv

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 30. Juni eines jeden Jahres. Der Jahresbericht wird von der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative geprift. Die jahrliche Ausschiittung der
Ertrage erfolgt um den 20. August.



Der Fonds wird von der LRI Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft) verwaltet. Die Vermégenswerte des Fonds verwahrt
die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. (,Verwahrstelle*).

2. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die LRI Invest S.A. ("Verwaltungsgesellschaft"), eine Aktiengesellschaft
nach luxemburgischem Recht mit Sitz in Munsbach (Luxemburg). Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 13. Mai 1988
mit dem Namen LRI Fund Management Company S.A. gegriindet und ihre Satzung im Amtsblatt des GroRherzogtums
Luxemburg, dem Mémorial Teil C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations bzw. Recueil Electronique des Sociétés
et Associations (,Mémorial“ bzw. ,RESA“) vom 27. Juni 1988 veroffentlicht. Anderungen der Satzung, die bis zum 29.
Dezember 2003 erfolgten, wurden im Mémorial verdffentlicht. Anderungen, die seit dem 30. Dezember 2003 erfolgen,
werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und sind dort erhéltlich. Ein entsprechender
Hinterlegungsvermerk wird jeweils im RESA verdffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der LRI Invest S.A. erfolgte mit Wirkung zum 26. November 2013. Die koordinierte
Satzung in der Fassung vom 26. November 2013 wurde am 23. Dezember 2013 beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und am 31. Dezember 2013 im Mémorial verdffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S.
Luxemburg B 28.101 eingetragen.

Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2017 auf Euro 12.500.000,-.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 101 des Kapitels 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (“OGAW®) und hat ferner die Zulassung als Verwalter alternativer
Investmentfonds ( ,AIFM").

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht (sinngemaR) in der Auflegung und Verwaltung von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGAW") gemal der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung
und (ii) alternativen Investmentfonds (,AIF“) gemaf der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fassung sowie
in weiteren, im weitesten Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Tatigkeiten. Hierzu zahlen neben
den administrativen Tatigkeiten insbesondere die Anlageverwaltung sowie der Vertrieb von OGA's/IOGAW's.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, des
Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds (,Gesetz vom 13. Februar 2007") sowie den
Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli
2013") den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben und Verlautbarungen der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF") jeweils in deren aktuell geltenden Fassungen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteileigner des
jeweiligen Teilfonds. Sie handelt unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen Ihrer Verwaltungsbefugnis zu ergreifende Verwaltungsmaf3nahmen mit
Wertpapiergeschaften oder Verwaltungsaufgaben fiir ihre tGibrigen Kunden zusammenfassen. In diesem Rahmen ist sie
zur Zusammenfassung von Kundenauftragen berechtigt, sofern dies im Einklang mit seinen vertraglichen oder
gesetzlichen Pflichten steht. Bei der Zuteilung auf die einzelnen Depots, soweit die Ausfiihrung zu mehr als einem Kurs
erfolgt ist, wird ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs zu Grunde gelegt. In Einzelfallen kann eine
solche Zusammenlegung fir den Fonds daher durch entsprechende Rundungen marginal nachteilig sein. Wenn der
Auftrag nicht vollstandig ausgefiihrt werden kann, fiihrt die Verwaltungsgesellschaft die Kundenauftrége (einschlieflich
des Auftrags des Fonds) anteilig gemaf3 den urspringlichen Anweisungen durch.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Verwaltungsvergiitung sowie ganz oder teilweise etwaige
Ausgabeaufschlage an ihre Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fiir deren Vermittlungsleistungen weiter
geben. Die Hohe der Provisionszahlungen wird je nach Vertriebsweg in Abhéngigkeit vom Bestand oder vom
durchschnittlichen Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein wesentlicher Teil der
Verwaltungsvergltung in Form von Provisionszahlungen an die Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft
weitergegeben werden. Zudem kodnnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Verwabhrstelle, den Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Zuséatzlich kann aus
Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergltung dieser Fonds ganz oder teilweise als
Ruckvergitung an die Verwahrstelle, den Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen.
Uber die Verwaltungsvergiitung hinaus kénnen die Vertriebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine zusétzliche
Verglitung erhalten, wenn sie aus dem Gesamtangebot der Verwaltungsgesellschaft Produkte in einem Umfang
vertreiben, der einen vorab definierten Schwellenwert Uiberschreitet. Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft ihren
Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von unterstitzenden Sachleistungen (z.B. Mitarbeiterschulungen) und



gof. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen,
gewahren, welche nicht dem Fondsvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen stehen den
Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der Dienstleistungen seitens der
Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Néhere Informationen zu den Zuwendungen kénnen die
Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

Informationen im Anlegerinteresse:

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Teilfonds unter Beriicksichtigung der schutzwirdigen Interessen der
Anteilseigner. In diesem Zusammenhang verfugt sie u.a. Uber eine Politk zum Umgang mit etwaigen
Interessenkonflikten, eine Politk zur bestméglichen Ausfihrung von Geschéften (Best-Execution-Policy), eine
Beschwerdepolitik sowie eine Politik zum Umgang mit Stimmrechten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere den in Artikel 111 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten Grundséatzen entspricht und
wendet diese an.

Die Vergutungspolitik und -praxis der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich und ermutigt zur keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind.
Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten
und den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger dieser OGAW und
umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche Auszahlung
erfolgsabhéangiger Vergltungskomponenten Uber denselben Zeitraum verteilt ist. die festen und variablen Bestandteile
der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhéltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils
an der Gesamtvergltung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten véllige Flexibilitét zu
bieten, einschliellich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Grundsatze des Vergitungssystems festgelegt und tiberwacht deren Umsetzung.
Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen sind auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter dem Link http://www.lri-
group.lu/Verguetungspolitik abrufbar. Auf Anfrage wird eine kostenlose Papierversion zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich Interessenkonflikte bestmdglich zu vermeiden, oder falls dies nicht moglich
ist, auf ein Minimum zu beschranken. Die Verwaltungsgesellschaft agiert jederzeit unabhangig im
Interessenkonfliktmanagement und hat die strukturellen und prozessbezogenen Voraussetzungen geschaffen um
Interessenkonflikte zu vermeiden. Ein aktives Interessenkonfliktmanagement steuert Malinahmen zur Vermeidung und
Lésung von Interessenkonflikten.

Die Anleger werden uber bestehende Situationen unterrichtet, in denen die organisatorischen oder administrativen
Vorschriften, die die Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung von Interessenkonflikten festgelegt hat, nicht ausreichend
sind, um mit hinreichender Sicherheit zu gewahrleisten, dass das Risiko in Bezug auf die Schadigung der Interessen
des Fonds oder seiner Anleger vermieden werden kann. Bei Identifikation von nicht lésbaren Interessenkonflikten
veranlasst die Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Anlegerinformation (z.B. Verdffentlichung in den Gblichen
Benachrichtigungsmedien, Aktualisierung des Verkaufsprospektes).

Die Geschéftspolitik der Verwaltungsgesellschaft und den verbundenen Personen besteht darin, Handlungen und
Geschéfte zu identifizieren, steuern und gegebenenfalls zu verbieten, die einen Interessenkonflikt zwischen den
einzelnen den Geschéftstatigkeiten der verbundenen Person und des Fonds oder Anlegern oder zwischen einem und
einem weiteren Teil der Anleger des Fonds darstellen kdnnten.

Die verbundene Person sowie die Verwaltungsgesellschaft streben danach, samtliche Konflikte nach den
anspruchsvollsten Grundsatzen der Integritdt und Fairness zu behandeln. Zu diesem Zweck hat die
Verwaltungsgesellschaft Verfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass samtliche Geschaftsvorgange, die einen fir
den Fonds oder seine Anleger potenziell nachteiligen Konflikt beinhalten, mit angemessener Unabhéngigkeit behandelt
werden, und dass Konflikte fair geldst werden.

Zu diesen Verfahren gehoren unter anderem:

— Verfahren, um den Informationsaustausch zwischen Einheiten der verbundenen Person zu verhindern oder zu
kontrollieren;

— Verfahren, um sicherzustellen, dass alle mit Vermdgenswerten des Fonds verbundenen Stimmrechte ausschlieBlich
im Interesse des Fonds und seiner Anleger ausgeiibt werden;



— Verfahren, um sicherzustellen, dass jegliche Anlagetéatigkeit im Namen des Fonds im Interesse des Fonds und seiner
Anleger erfolgt;
— Verfahren zur Behandlung von Interessenkonflikten.

Trotz aller gebotenen Sorgfalt und besten Bemiihungen lasst sich nicht ausschlie3en, dass die organisatorischen oder
administrativen Vorkehrungen der Verwaltungsgesellschaft zur Behandlung von Interessenkonflikten nicht ausreichen,
um in einem vertretbaren Maf3 zu gewabhrleisten, dass potenzielle Schadigungen der Interessen des Fonds oder seiner
Anteilinhaber verhindert werden.

Ist dies der Fall, werden die betreffenden, nicht entschérften Interessenkonflikte den Anlegern auf der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.lri-group.lu), im Verkaufsprospekt sowie im Halbjahres- bzw. Jahresbericht gemeldet.

Interessierte Anleger kénnen weitere Informationen hierzu (ber das Kontaktformular auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft, per E-Mail oder per Fax oder per Telefon bei der Verwaltungsgesellschaft anfragen. Die
entsprechenden Kontaktdaten sind ferner unter Management und Verwaltung in diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Auf diesem Weg koénnen interessierte Anleger sich auch Uber etwaige aktuelle Klageverfahren und Geltendmachung
von Aktionars- und Glaubigerrechten informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben diesem Fonds Favorit-Invest u.a. noch weitere nachfolgend genannte
Fonds in der Form von ,fonds commun de placement* (FCP) oder ,société d'investissement a capital variable” (SICAV),
welche nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 aufgelegt wurden:

FCP SICAV

1A Global Value Baumann and Partners — Premium Select
AKS Global Diamond | SICAV

B&B Fonds E&G Fonds

BV Global Balance Fonds Fidecum SICAV

Deutsche Aktien Total Return M17 Capital Management

E&G Vermogenstrategie Maestro Sicav (Lux)

EquityFlex Swiss Rock (Lux) Dachfonds Sicav
Finanzmatrix Swiss Rock (Lux) Sicav
Fundsolution WestGlobal

Guliver Demografie Sicherheit WestOptimal

Guliver Demografie Wachstum
HWB Dachfonds

HWB Global

HWB Gold & Silber Plus

HWB InvestWorld

HWB Umbrella Fund

K & C Aktienfonds

KSK LB Exklusiv

LBBW Alpha Dynamic

LBBW Bond Select

LBBW Equity Select

LBBW Global Risk Parity Fund
LBBW Opti Return

M & W Invest

M & W Privat

NORD/LB Lux Umbrella Fonds
Nordlux Pro Fondsmanagement
NW Global Strategy

OptoFlex

Private Banking World Invest
Prometheus Al

QCP Funds

SIP

SK Invest

Swiss Strategie
Vermdgen-Global
VV-Strategie

W&W Strategie Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt grundsatzlich sdmtliche Aufgaben einer Zentralverwaltungsstelle wahr.



Sie legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen Anlagebeschrankungen fest, kann jedoch
im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf
Kosten des Fonds einen Anlageberater hinzuziehen, soweit dieser fir die Zwecke der Vermdgensverwaltung
zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsichtsbehérde unterliegt.

3. Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener
Verantwortung und Kontrolle sowie auf Kosten des Fondsvermdgens einen Anlageberater hinzuziehen.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die Analyse der Zusammensetzung
des Fondsvermdgens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der
Grundsétze der Anlagepolitik des Fonds und der gesetzlichen sowie vertraglichen Anlagebeschrankungen.

Anlageberater ist die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG , eine Kommanditgesellschaft nach deutschem
Recht, mit eingetragenem Sitz in Im MediaPark 8 (K6InTurm), D-50670 KéIn. Das Geschéaftsjahr des Anlageberaters
endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Der Anlageberater ist ermachtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fiir
den Fonds im Rahmen der téglichen Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft Einschatzungen, Ratschlage und
Empfehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu verkaufenden Wertpapiere
abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens sicherstellen; samtliche
Anlageentscheidungen werden dementsprechend von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Der Anlageberater wird weder Gelder noch sonstige Vermdgenswerte von Anlegern entgegennehmen.

4. Die Verwahr- und Hauptzahlstelle

Verwahrstelle und Hauptzahlstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. mit Sitz in 2, Place
Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht (Gesetz
vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor) und ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwahrstelle betreibt
Bankgeschéfte aller Art. Die Funktion der Verwahrstelle und Hauptzahistelle richtet sich nhach dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, dem Verwahrstelle- und Hauptzahlstellenvertrag, dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem
jeweiligen Sonderreglement sowie dem Verkaufsprospekt. Die Transaktionen innerhalb des Fondsportfolios werden
Uiber die Verwahrstelle abgewickelt. Die Verwahrstelle handelt im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat gemanR Artikel 3 des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Mdglichkeit, Teile ihrer Aufgaben an
Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer*). Eine entsprechende Ubersicht der etwaig ernannten Unterverwahrer wird auf
der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter abrufbarem Link Liste der Unterverwahrer zur Verfiigung gestellt.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern Informationen auf dem neusten Stand hinsichtlich der
Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte,
die entstehen kénnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle tibertragender Verwahrungsfunktionen,
die Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und die Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der
Aufgabeniibertragung ergeben kénnen, tibermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte, welche im
Abschnitt ,Risikohinweis* naher beschrieben werden, bestehen.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduRert werden oder die der Fonds von der
Verwabhrstelle im Inland oder im Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmagig einer auslandischen Rechtsordnung.
Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die
Offenlegung des Namens des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds
bewusst sein, dass die Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an ausldndische Stellen zu erteilen hat,
weil sie gesetzlich, aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Bestellung der Verwahrstelle kann durch die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft schriftlich unter der
Einhaltung einer 3-monatigen Frist gekindigt werden. Eine solche Kiindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine
andere, von der zustandigen Luxemburger Aufsichtsbehérde zuvor genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen der
Verwahrstelle gemaR den Bestimmungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements tibernimmt.

Die bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls bei an  deren Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben sind nicht
durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen g eschitzt.



5. Register und Transferstelle

Als Register- und Transferstelle des Fonds wurde die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. mit Sitz in 2, Place
Francois-Joseph Dargent, L-1413, Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft fiir unbestimmte Zeit bestellt.

Der Register- und Transferstellenvertrag sieht beidseitige 3-monatige sowie auRerordentliche Kiindigungsfristen vor.
Die Register- und Transferstelle wurde mit der Ausfiihrung von Antrdgen zur Zeichnung, Rucknahme und zur

Ubertragung von Anteilen sowie der Fiihrung des Anteilsregisters beauftragt. Die Fondsanteile werden (iber
Globalurkunden verbrieft. Die Tatigkeiten im Zusammenhang mit einer Registerfiihrung entfallen daher momentan.

6. Berechnung des Anteilwertes

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EURO (,Referenzwéhrung“). Der Wert eines Anteils lautet auf die
Wahrung, in welcher der jeweilige Teilfonds aufgelegt wird. Die Berechnung des Anteilwertes wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Tag, der
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag"),
berechnet. Falls die Berechnung des Anteilwertes des Fonds durch einen von der Verwaltungsgesellschaft
beauftragten Dritten vorgenommen werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-Fondsvermdgens
(=Fondsvermdgen abzlglich der bestehenden Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen
nach dem Komma berticksichtigt.

Dazu werden die im Fonds enthaltenen Vermodgensgegenstdnde gemaR den in Artikel 7 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements aufgefiihrten Bewertungsregeln bewertet.

Eine Beispielrechnung fiir die Berechnung des Anteilwertes stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 200.000
Anteilwert (= Riicknahmepreis) 50,- Euro

Die Wertentwicklung wird nach der so genannten ,BVI-Methode" ermittelt. Die Berechnung basiert auf den
Rucknahmepreisen am Anfangs- und Endtermin.

Im Einzelnen regelt Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Bewertung, Artikel 8 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements die zeitweilige Einstellung der Anteilwertberechnung sowie Artikel 9 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements die Riicknahme von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschatft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umsténde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Weitere Details sind im Allgemeinen Verwaltungsreglement geregelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziiglich in mindestens einer hinreichend verbreiteten Tageszeitung in den Landern verdffentlichen, in denen
Anteile des Fonds zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur
Riicknahme angeboten haben.

Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umtauschantrdge kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes

vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung der Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung widerrufen
werden.

7. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von An  teilen

Anteile am Fonds kénnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle
sowie bei allen Zahl- und Vertriebsstellen zum Ausgabepreis erworben und zum Riickgabepreis zuriickgegeben werden.
Nach Auflegung von weiteren Teilfonds kénnen die Anteile jedes Teilfonds bei der Verwaltungsgesellschaft sowie den
Zahlstellen in Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden.
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Die Berechnung des Anteilwertes, sowie die Berechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise erfolgen an einem
jedem Bewertungstag wie er im jeweiligen Sonderreglement des Teilfonds definiert ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen die Anleger borsentéglich am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle sowie bei allen Zahl- oder Informationsstellen
erfragen.

Der Ausgabepreis entspricht dem jeweiligen Anteilwert zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlages, dessen
maximale Hohe sich aus dem Abschnitt “Ubersicht” eines jeden Teilfonds ergibt.

Der Ausgabeaufschlag wird an die Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fur deren Vermittlungsleistung
weitergegeben. Der Ausgabepreis ist an die Verwahrstelle zu entrichten, der von dieser abziiglich des eventuell
erhobenen Ausgabeaufschlages unverziglich auf den gesperrten Konten des jeweiligen Teilfonds verbucht wird. Der
Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Eine Beispielrechnung fiir die Berechnung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Teilfondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der sich am Bewertungstag sich im Umlauf befindlichen Anteile 100.000
Anteilwert (= Riicknahmepreis) 100,- Euro

Zuzuglich des max. Ausgabeaufschlages von 3,25%
Ausgabepreis je Teilfondsanteil in Euro 103,25 Euro

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt. Anteile werden nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises
ausgegeben.

Zur Vermeidung der Geldwasche muss sich jeder Anteilzeichner bei Erwerb von Anteilen gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder den Zahl- oder Vertriebsstellen ausweisen. Die
vermittelnden Stellen haben ihren Sitz in einem FATF Land und unterliegen einer Finanzaufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des jeweiligen Teilfonds lésst keine Praktiken des Market Timing (= haufige
Anteilscheinumsétze innerhalb einer kurzen Zeit unter Ausnutzung von Zeitunterschieden und/oder Differenzen in der
Nettoinventarwertberechnung) und Late Trading (= die Annahme von Anteilscheingeschéften nach der
Annahmeschlusszeit 16.00 Uhr und die Abrechnung dieses Anteilscheingeschéfts auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes dieses, anstatt des nachsten Bewertungstages) zu und behdlt sich das Recht vor,
Zeichnungsantrage abzulehnen, die von einem Anleger stammen, von denen die Verwaltungsgesellschaft annimmt,
dass dieser derartige Praktiken anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds behalt sich vor, bei Bedarf
MafRnahmen zum Schutz der anderen Anteilinhaber des Teilfonds zu ergreifen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt in
jedem Falle sicher, dass zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungsantrages dem Anleger der Nettoinventarwert nicht
bekannt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrdge zurlickweisen und zu jeder Zeit Anteile zwangsweise
zurlickkaufen, sofern nach deren Einschatzung Zeichnungsantrdge oder Anteilausgaben ungesetzlich sind, waren oder
sein kdnnten. Dasselbe gilt, falls Zeichnungsantrage von Personen stammen, welche vom Erwerb und Besitz von
Anteilen des Fonds ausgeschlossen sind oder sich die Zeichnungsantrage solcher Personen, nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft, schadigend auf das Ansehen des jeweiligen Teilfonds auswirken kénnten.

Der Anteilinhaber ist berechtigt, jederzeit die Ricknahme seiner Anteile zu dem im Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen.

Eine Beispielrechnung fiir die Berechnung des Riicknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Teilfondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der sich am Bewertungstag sich im Umlauf befindlichen Anteile 100.000
Rucknahmepreis 100,- Euro

Die Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem Falle sicher, dass die Riicknahme auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Der Ricknahmepreis ist
innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Abstimmung mit der Verwahrstelle berechtigt, bei Riicknahmeantragen fiir
Anteile des Fonds, die an einem Bewertungstag auszufilhren waren und die mehr als 10% der an diesem
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Bewertungstag im Umlauf befindlichen Fondsanteile ausmachen und die nicht aus den flissigen Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, die Riicknahme auszusetzen. Die Entscheidung
zur Aussetzung der Ricknahme wird den zustandigen Stellen unverziglich angezeigt. Die Anteilinhaber werden in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der
Rucknahme der Anteile unterrichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Abstimmung mit der Verwahrstelle berechtigt, umfangreiche Rucknahmen
(mehr als 10% Nettofondsvermégens am entsprechenden Bewertungstag), die nicht aus den fliissigen Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kdnnen, erst zu tétigen, nachdem entsprechende
Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden und zu dem Ricknahmepreis abzurechnen, in
dem die zur Abrechnung der Riicknahmen notwendigen Verkéaufe der Vermdgenswerte des Fonds abgerechnet
wurden.

8. lhre Ansprechpartner

Zahlungen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen am Fonds sowie Zahlungen von
Ausschittungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie Uber die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Zahlstellen. Informationen fiir die Anteilinhaber sind dort kostenlos erhéltlich. Die Berechnung des Anteilwertes, sowie
die Berechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise erfolgen an einem jedem Bewertungstag. Die Ausgabe- und
Ricknahmepreise kénnen die Anleger borsentaglich am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle sowie bei allen Zahl- oder Informationsstellen erfragen.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte und
sonstigen Verkaufsunterlagen des Fonds sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahl-
und Informationsstellen erhéltlich. Ferner sind die vorgenannten Dokumente auf der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft abrufbar oder werden auf Anfrage als Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft
oder Vertriebsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres) von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt und werden taglich in hinreichend verbreiteten
Tages- und Wirtschaftszeitungen und/oder auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Alle Mitteilungen an die Anteilinhaber werden fir das Grof3herzogtum Luxemburg auf der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft, in gesetzlich vorgesehenen Fallen auch in einer Tageszeitung verdffentlicht, vorbehaltlich
der Veréffentlichung von Mitteilungen wie hierin und im Allgemeinen Verwaltungsreglement beschrieben.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle sowie
an alle Zahl- oder Informationsstellen gerichtet werden. Sie werden dort ordnungsgeman und innerhalb von 14 Tagen
bearbeitet. Nahere Informationen zu diesen Verfahren kdnnen auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft abgerufen
oder direkt von der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

9. Ausschittungspolitik

Fir thesaurierende Anteile beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich Ertrage des jeweiligen
Geschéftsjahres zu thesaurieren, welche jahrlich in dem der betreffenden Anteilklasse zuzurechnenden Anteil des
Fondsvermdgens erwirtschaftet werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann aber auch beschlieRen, die im Fonds
erwirtschafteten Ertrage gemafl Artikel 12 Nummer 2 des Allgemeinen Verwaltungsreglements auszuschitten. Die
Verwaltungsgesellschaft beschlief3t die genaue Hohe und den genauen Zeitpunkt der Ausschittung. Ebenso kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, keine Ausschittung oder aber weitere Ausschittungen zum Beispiel zum
Quartals- oder Halbjahresende vorzunehmen.

Fir ausschittende Anteile beabsichtigt die Verwaltungsgesellschatft, die Ertrage auszuschiitten, welche jahrlich in dem
der betreffenden Anteilklasse zuzurechnenden Anteil des Fondsvermdgens erwirtschaftet werden. Solche Errage
bestehen grundséatzlich aus den ordentlichen Nettoertrdgen sowie den realisierten Kursgewinnen. Ferner kénnen die
nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva ebenfalls ausgeschiittet werden, sofern das Nettofondsvermégen
aufgrund der Ausschiuttung nicht unter die Mindestgrenze gemal Artikel 1 Nummer 1 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements sinkt.

Die Ertragsverwendung wird im Abschnitt ,Uberblick des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

10. Anteilklassen

Fir die Teilfonds kénnen Anteilklassen im Sinne der Vorschriften des Allgemeinen Verwaltungsreglements gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung
des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der
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Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach
seinem Ermessen beschlieen, die Merkmale einer Klasse im Einklang mit den von der Verwaltungsgesellschaft jeweils
festgelegten Verfahren zu andern.

Die bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes tatsachlich aufgelegten Anteilklassen sind dem Abschnitt
,Uberblick* des jeweiligen Teilfonds zu entnehmen.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Teilfonds zuldssig, er kann nicht fir
einzelne  Anteilklassen  oder  Gruppen von  Anteilklassen erfolgen. Eine  Ausnahme  bilden
Wahrungskurssicherungsgeschéfte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird, und die fir die anderen
Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwertentwicklung haben.

11. Steuern

Die Einkiinfte des jeweiligen Teilfonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg grundsétzlich nicht mit Einkommen- oder
Korperschaftsteuern belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern
unterliegen, in denen das jeweilige Teilfondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle werden Bescheinigungen liber solche Steuern fiir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer "taxe d’abonnement” von derzeit
jahrlich 0,05%, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen. Diese
Steuer entfallt fir den Teil des Teilfondsvermdgens, der in Anteilen solcher anderer Organismen fiir gemeinsame
Anlagen angelegt ist, die bereits der taxe d'abonnement nach den einschlagigen Bestimmungen des luxemburgischen
Rechts unterworfen sind. Sofern einzelne Anteilklassen institutionellen Anlegern vorbehalten sind, unterliegt die
entsprechende Anteilklasse einer ,taxe d"abonnement” von derzeit 0,01% pro Jahr auf das Netto-Teilfondsvermégen
der entsprechenden Anteilklasse.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind, beziehungsweise dort keine Betriebsstétte unterhalten, miissen auf
ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-, Erbschaft- noch Vermégensteuer entrichten.
Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von
Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Durch die als wesentlicher Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment Act ("HIRE") durch die US-
Regierung verabschiedeten FATCA-Bestimmungen wird ein neues Berichtsregime in Bezug auf bestimmte Einkiinfte
aus US-Quellen eingefuhrt, welches in Ausnahmeféllen zum Einbehalt von Strafsteuern fiihren kann. Erfasst werden
insbesondere Zinsen, Dividenden und Erlése aus der VerauRRerung von US-Vermégen, durch das US-Zins- und
Dividendeneinkiinfte generiert werden kdénnen (sogenannte "Withholdable Payments"). Nach den neuen Regelungen
mussen die US-Steuerbehdrden (IRS) grundsatzlich Uber die direkten oder indirekten Inhaber von Nicht-US-Konten und
Nicht-US-Einheiten, informiert werden, um mdgliche Beteiligungen bestimmter US-Anleger zu identifizieren. Eine
Quellensteuer in Héhe von 30 Prozent muss einbehalten werden, wenn bestimmte Informationen nicht zur Verfiigung
gestellt werden.

Vor diesem Hintergrund ist jeder Anteilinhaber verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft sadmtliche Informationen,
Erklarungen und Formulare, die die Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise anfordert, in der angeforderten
Form (auch in Form elektronisch ausgestellter Bescheinigungen) zum jeweiligen Zeitpunkt zu Ubermitteln, um die
Verwaltungsgesellschaft dabei zu unterstitzen, ihren diesbezuglichen Pflichten nachkommen zu kdnnen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft aufgrund mangelnder FATCA-Konformitét eines Anteilinhabers zur Zahlung/zum Einbehalt von
Quellensteuern verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor,
unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anteilinhaber geltend zu machen.

Sofern ein Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft solche Informationen, Erklarungen oder Formulare nicht
Ubermittelt, ist die Verwaltungsgesellschaft uneingeschrankt befugt einzelne oder sémtliche der nachstehenden
Maflinahmen zu ergreifen:

- Einbehalt von Steuern auf die an diesen Anteilinhaber ausschittbaren Betrage, deren Einbehalt durch die
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf diesen Anteilinhaber nach geltenden Vorschriften, Richtlinien oder
Vereinbarungen erforderlich ist. Diese einbehaltenen Betrage werden so behandelt, als waren sie an den jeweiligen
Anteilinhaber ausgeschiittet und von dem Anteilinhaber an die zustandige Steuerbehérde gezahlt worden. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet ist, in Bezug auf Betrdge, die gegenwartig nicht an diesen Anteilinhaber
ausgeschuttet werden, Steuern einzubehalten, ist der Anteilinhaber verpflichtet, an die Verwaltungsgesellschaft einen
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Betrag zu zahlen, der dem Betrag entspricht, den die Verwaltungsgesellschaft einzubehalten hat. Die Zahlung dieses
Betrags gilt nicht als Kapitaleinzahlung auf die Zeichnungsverpflichtung des Anteilinhabers und es werden keine Anteile
beziglich dieser Einzahlung ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann diesen Betrag auch bei spéateren
Ausschittungen einbehalten. Satz 1 gilt in diesem Fall entsprechend; sowie

- Einbehalt von externen Kosten, welche der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Berichts- und
Quellensteuerabzugsregimes entstehen (etwa Steuerberaterkosten), von den an diesen Anteilinhaber ausschiittbaren
Betragen. Diese einbehaltenen Betrage werden so behandelt, als waren sie an den jeweiligen Anteilinhaber
ausgeschittet worden. Soweit die an den Anteilinhaber zum jeweiligen Zeitpunkt auszuschittenden Betrége nicht
ausreichen, ist der Anteilinhaber verpflichtet, einen entsprechenden Betrag an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.
Die Zahlung dieses Betrags gilt nicht als Kapitaleinzahlung fir Zwecke der Zeichnungsverpflichtung des Anteilinhabers
und es werden keine Anteile bezlglich dieser Einzahlung ausgegeben. Kénnen fiir mehrere Anteilinhaber anfallende
externe Kosten dem jeweiligen Anteilinhaber nicht direkt zugeordnet werden, werden diese anteilig (pro rata) zu ihrem
Anteil am Nettovermdgen des Fonds aufgeteilt.

Auf Anforderung der Verwaltungsgesellschaft wird ein Anteilinhaber samtliche Dokumente, Stellungnahmen, Urkunden
oder Bescheinigungen unterzeichnen, welche die Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise anfordert oder die
anderweitig erforderlich sind, um die oben bezeichneten Malinahmen durchfiihren zu kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Informationen Uber séamtliche Anteilinhaber gegeniber jeder Steuerbehérde
oder sonstigen Regierungsstelle offen zu legen, um zu gewahrleisten, dass die Verwaltungsgesellschaft geltendes
Recht, Vorschriften und Vereinbarungen mit Verwaltungsbehérden erfiillt, und jeder Anteilinhaber verzichtet, soweit
unbedingt zur Information an die Steuerbehdrden oder Regierungsstellen fiir diese Zwecke erforderlich, auf samtliche
Rechte, die ihm aus geltenden Berufsgeheimnis- und Datenschutzbestimmungen sowie vergleichbaren Bestimmungen
gegebenenfalls zustehen und eine solche Offenlegung verhindern wirden.

Die Regierungen des Grofl3herzogtums Luxemburg und der Vereinigten Staaten haben ein zwischenstaatliches
Abkommen zu FATCA ("IGA") abgeschlossen, welches mit dem Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in nationales
Recht transformiert wurde. Unter der Voraussetzung, dass das IGA, welches durch das vorgenannte Gesetz umgesetzt
wurde, fir den Fonds anwendbar ist, unterliegt der Fonds weder der Quellensteuer noch ist er zur Einbehaltung von
Zahlungen nach FATCA verpflichtet. Zudem ist es nicht erforderlich, dass die Verwaltungsgesellschaft eine
Vereinbarung mit der IRS abschlie3t, stattdessen ware die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Informationen
beziiglich der Anteilinhaber an die Luxemburger Steuerbehérden zu melden, welche diese wiederum an die
Steuerbehdrde der Vereinigten Staaten melden.

Die Anteilklassen des Fonds kdnnen entweder

- durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anteilinhabern gezeichnet
werden oder

- direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nicht als Nominee agiert), von Anteilinhabern mit
Ausnahme von:

. Specified US-Persons wie in Artikel 1.1.(ff) des IGA Luxemburg — USA beschrieben.

1. Passive non-financial foreign entities (der passive NFFE), deren wesentliche Eigentumsanteile von einer
US-Person gehalten werden. Unter dieser Anteilinhabergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich
nicht als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende auslandische
Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschlagigen
Ausfiuihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

M1l. Non-participating Financial Institutions: Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status
aufgrund der Nicht-Konformitét eines Finanzinstitutes mit dem FATCA Regelwerk.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, unverziiglich die Verwaltungsgesellschaft tiber eine Anderung ihres FATCA-
Status zu informieren und ggf. ihren gesamten Anteilbestand zu verkaufen bzw. an den Fonds zuriickzugeben.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich bei
einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten werden, so
steht den vorgenannten Gesellschaften das Recht zu, die unverzigliche Riuckgabe dieser Anteile zum jeweils
gultigen und letztverfiigbaren Anteilwert zu verlangen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle einen Anteilinhaber als US-Person
identifizieren oder der Auffassung sein, dass sich der Anteilinhaber nicht ausreichend identifiziert hat und gewisse
Indizien aufweist, die dazu filhren kdnnten, dass es sich um eine US-Person handelt, so wird die
Verwaltungsgesellschaft — basierend auf den Luxemburger Gesetzen und Verwaltungsanweisungen — eine
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entsprechende Meldung an die zustandige Luxemburger Steuerbehérde erstatten, welche diese Informationen dann an
die US-amerikanische Steuerverwaltung weiterleiten wird. Der betroffene Anteilinhaber wird tiber die Notwendigkeit und
Durchfiihrung einer solchen Malinahme von der Verwaltungsgesellschaft informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, im Namen des Fonds Vereinbarungen mit zustandigen Steuerbehdrden zu
schlieBen (einschlie3lich Vereinbarungen auf der Grundlage des HIRE und entsprechender Nachfolgegesetze oder
zwischenstaatlicher Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und anderen Landern in Bezug auf die FATCA-
Regelungen), sofern sie der Auffassung ist, dass solche Vereinbarungen im besten Interesse des Fonds oder der
Anteilinhaber sind.

Den potentiellen Anteilinhaber wird empfohlen, sich beziglich der Anforderungen und Auswirkungen von FATCA und
ihrer eigenen Situation entsprechend beraten zu lassen.

Common Reporting Standard (CRS)

Am 29. Oktober 2014 haben 51 Vertreter der ,Early-Adopter” (Erstanwender) Gruppe - zu der die meisten europaischen
Lander und auch Luxemburg gehdren - eine multilaterale VVereinbarung Uiber den automatischen Informationsaustausch
in Steuersachen unterzeichnet. Ziel des OECD-Regelwerkes, dem sogenannten ,Common Reporting Standard ("CRS”),
ist es, einheitliche Regeln fir den Austausch von Steuerinformationen zu entwickeln. Im Rahmen von CRS und der EU
Richtlinie 2014/107/EU zum automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten werden danach erstmals im Jahr
2017 die Daten des Jahres 2016 zwischen den teilnehmenden Vertragsstaaten ausgetauscht. Innerhalb der EU ersetzt
der CRS die EU-Zinsrichtlinie.

Um die meldepflichtigen Anteilinhaber zu ermitteln und diese im Rahmen des automatischen Austausches von
Steuerinformationen jahrlich an die zustéandigen Finanzbehdrden zu melden, werden Finanzinstitute im Rahmen von
CRS verpflichtet, besondere Sorgfaltspflichten einzuhalten. Luxemburg hat sich verpflichtet, von den in seinem Gebiet
anséassigen Finanzinstituten — zu der auch die Verwaltungsgesellschaft des Fonds gehoért — Informationen dber in
anderen Vertragsstaaten steuerpflichtige Personen zu erheben und diese den anderen Vertragsstaaten zur Verfiigung
zu stellen.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

- Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitstaaten sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

- Konto- bzw. Anteilregisternummer,

- Wert der Anteile,

- Gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlie3lich Veraul3erungserldsen.

Sofern der Anteilinhaber ein Registerkonto in Luxemburg unterhalt ist dieser verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft
jegliche Anderung der Begebenheiten, welche seine steuerliche Ansassigkeit beeinflussen, und/oder &ndern,
unverziglich mitzuteilen, damit die Verwaltungsgesellschaft ihren gesetzlichen Meldeverpflichtungen vollumfanglich
nachkommen kann.

Den potentiellen Anteilinhabern wird empfohlen, sich beziiglich der Anforderungen und Auswirkungen von CRS und
ihrer eigenen Situation entsprechend beraten zu lassen.

12. Rechtsstellung der Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anteilinhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in zuldssigen Vermdgenswerten an. Die
angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Teilfondsvermdgen, welches gesondert vom
eigenen Vermodgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind am Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Alle Anteile an dem
Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte.

Die Anteile sind Inhaberanteile und werden in Form von Globalzertifikaten verbrieft. Die Auslieferung effektiver Stiicke
ist nicht vorgesehen.
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Verkaufsprospekt Teilfonds 1

Favorit-Invest defensiv

| 1. Anlageziel des Teilfonds

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds Favorit-Invest defensiv ist die Erhaltung des Kapitals und die
Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in Euro.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnahmen der ,Sauren
Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*, auch in Form von persdnlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und
Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewdhlt und in das
Teilfondsvermdgen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Grundsétzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird
ausschlieBlich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsétze prifen.

2. Anlagepolitik des Teilfonds

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen
offener Zielfonds mit Anlageschwerpunkt in Anleihen oder Geldmarktinstrumente und Zielfonds mit Absolute-
Return-Konzept, d.h. solche Fonds die die Zielsetzung einer positiven Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung
bei Erhaltung des Kapitals verfolgen.

Daneben kann der Teilfonds sein Teilfondsvermdgen variabel in Anteilen offener Zielfonds mit Anlageschwerpunkt in
Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Wandelanleihen, Genussscheine oder Zertifikate investieren.

Mindestens 25% des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen investiert. Kapitalbeteiligungen in diesem
Sinne sind:
- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt, welcher zudem die Kriterien eines geregelten Marktes gemaR Artikel 4, Ziffer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber die Markte fur
Finanzinstrumente entspricht, zugelassen oder in diesen einbezogen sind;
- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;
- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;
- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstéaglich veréffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in H6he der in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Je nach Marktlage und im Interesse der Anteileigner kann das Teilfondsvermdgen vortibergehend auch vollstandig in
einen der vorgenannten Fondstypen angelegt werden.

Im Rahmen dessen wird der Fondsmanager bei der Auswahl der Zielfonds darauf achten, dass die defensive
Ausrichtung des Teilfonds unter Berticksichtigung der Anlegerinteressen Beachtung findet.

Bei der Anlage in Zielfonds wird das Teilfondsvermdégen neben den Gebuhren fir die Fondsverwaltung und das
Fondsmanagement des investierenden Teilfonds auch mit Gebiihren fiir Fondsverwaltung und Fondsmanagement der
Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebihren fiir die Fondsverwaltung und das
Fondsmanagement gegeben

Daruber hinaus kann auch direkt in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden. Fiir den Teilfonds kénnen

auch alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogensgegenstdnde im Sinne vom Artikel 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements erworben werden.
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Ferner darf der Teilfonds im Rahmen des Allgemeinen Verwaltungsreglements und gemaf Artikel 41 Absatz 2a) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bis maximal 10% des Netto-Teilfondsvermégens in nicht notierte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente angelegen.

Der Teilfonds kann generell bis max. 49% seines Netto-Teilfondsvermégens flissige Mittel halten. Je nach
Marktlage und im Interesse der Anteileigner darf das Netto-Teilfondsvermdgen auch bis zu 100% in
Geldmarktinstrumente oder fliissige Mittel einschlieBlich Sichteinlagen investiert werden.

Zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken darf der Teilfonds Derivate gemafR Artikel 4 Nr. 5 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und Instrumente auf die
Verwendung von Derivaten im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. g) des Allgemeinen Verwaltungsreglements, so missen
die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements berlcksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen von Artikel 4 Nr. 6 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Fur den Teilfonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte geman der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abgeschlossen. Sofern der Teilfonds zukinftig beabsichtigt diese Techniken und Instrumente
einzusetzen, wird der Verkaufsprospekt entsprechend den Vorschriften der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments angepasst.

Der Teilfonds ist nicht an einer Benchmark orientiert.

Die Teilfondswahrung lautet auf Euro.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Es ist nicht vorgesehen, Anteile des Teilfonds an einer Borse notieren zu lassen.

3. Risikohinweise betreffend den Teilfonds Favorit- Invest defensiv

Der Teilfonds darf nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene Vermdgenswerte investieren. Bei der
Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der Vermégensgegenstande im Vordergrund. Dabei ist
zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen aus Kursgewinnen und Ertrdgen auch Risiken enthalten, da die
Kurse unter die Erwerbskurse fallen kénnen.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeb en werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreich  t
werden.

Der Teilfonds investiert weitgehend in Fondsanteile anderer offener Fonds.

Der Wert der Anteile an Investmentfonds  (Zielfonds) kann durch Devisenbewirtschaftungsmafnahmen, steuerliche
Regelungen, einschliel3lich der Erhebung von Quellensteuern, sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische
Rahmenbedingung oder Veranderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden. Die
Anlage des Teilfondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile
Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere
Vermdgensanlagen.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit
einem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten
jedes Teilfonds haftet.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren Wertzuwachs den beim
Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berilicksichtigung der Ricknahmeprovision Ubersteigt. Der
Ausgabeaufschlag kann die Wertentwicklung (Performance) fiir den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten fiihren.

Die Investition des Fonds in andere durch den Fondsmanager selbst gemanagte Zielfonds kann gegebenenfalls zu
einer Kumulierung von Risiken und Gebiihren/Kosten fuhren.

Legt der Teilfonds in Zielfonds an, wird das Teilfondsvermdgen neben den Gebuhren fir die Fondsverwaltung und das
Fondsmanagement des investierenden Teilfonds auch mit Gebihren fir Fondsverwaltung und Fondsmanagement der
Zielfonds belastet. Insofern kdnnen Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebuihren fiir die Fondsverwaltung und das
Fondsmanagement anfallen.
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Einflussfaktoren auf Kursveranderungen festverzinslicher Wertpapiere  sind vor allem die Zinsentwicklung an den
Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftichen Faktoren beeinflusst werden. Bei steigenden
Kapitalmarktzinsen konnen festverzinsliche Wertpapiere Kursriickgdnge erleiden, wéahrend sie bei sinkenden
Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen verzeichnen kdnnen. Die Kursveranderungen sind auch abhéngig von der
Laufzeit bzw. Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Dafiir werden
allerdings in der Regel geringere Renditen und aufgrund der haufigeren Falligkeiten der Wertpapierbestande hohere
Wiederanlagekosten in Kauf genommen. Bei Nullkupon-Anleihen (verzinslichen Wertpapieren ohne regelmafige
Zinszahlungen) ist das Kursrisiko héher, als bei festverzinslichen Wertpapieren mit Zinskupons, da sich die Zinsen fir
die gesamte Laufzeit der Nullkupon-Anleihe abgezinst im Kurs niederschlagen. Wegen ihrer vergleichsweise langeren
Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen erfordert die Bonitatsbeobachtung und Beurteilung der Aussteller
von verzinslichen Wertpapieren ohne regelméfige Zinszahlungen und Zero-Bonds griindliche Beachtung. In Zeiten
steigender Kapitalmarktzinsen kann die Handelbarkeit solcher Schuldverschreibungen eingeschrankt sein.
Hervorzuheben ist bei festverzinslichen Wertpapieren auch das Bonitatsrisiko, d.h. das Verlustrisiko durch
Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko).

Wandel- und Optionsanleihnen  sind festverzinsliche Teilschuldverschreibungen mit dem verbrieften Recht des
Inhabers, innerhalb einer bestimmten Frist in einem festgelegten Umtauschverhdltnis, ggf. unter Zuzahlung, die
Obligation in Aktien umzutauschen. Damit bergen Wandel- und Optionsanleihen sowohl die typischen Risiken
festver