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Bericht uber den Berichtszeitraum
vom 01.04.2017 bis 30.09.2017

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wahrung Auflagedatum
AT0000961057 Klassik Dollar ShortTerm Anleihen (R) A Ausschittung uSsh 29.11.1996
ATO000A1TRPO Klassik Dollar ShortTerm Anleihen (RZ) A Ausschittung usD 01.03.2017
AT0000820055 Klassik Dollar ShortTerm Anleihen (R) T Thesaurierung uSsh 01.12.1998
ATOO00A1TRNS Klassik Dollar ShortTerm Anleihen (RZ) T Thesaurierung usD 01.03.2017

Fondscharakteristik

Fondswéahrung

Rechnungsjahr

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag

Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds

Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprufer

Berichtszeitraum 01.04.2017 — 30.09.2017
Klassik Dollar ShortTerm Anleihen

usD
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10.06.

Investmentfonds gemaB § 2 InvFG (OGAW)
R-Tranche (USD): 0,360 %
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Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen kénnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuztglich des Wertes der zum Fonds
gehoérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten,

von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tats&chlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte

Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Die Performance wird von der Raiffeisen Salzburg Invest KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten
der Depotbank, berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige,
indikative Werte). Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag
(maximal 0,75 % des investierten Betrages) bzw. ein allfélliger Ricknahmeabschlag (maximal 0,00 % des verkauften
Betrages), nicht bertcksichtigt. Diese wirken sich bei Berlcksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Hohe
entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine

verlasslichen Ruckschlisse auf die zukUnftige Entwicklung des Fonds zu.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
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Die Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH erlaubt sich den Halbjahresbericht des Klassik Dollar ShortTerm

Anleihen fur den Berichtszeitraum vom 01.04.2017 bis 30.09.2017 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die

Preisberechnung vom 29.09.2017 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.03.2017 30.09.2017
Fondsvermdégen gesamt in USD 7.217.588,32 7.666.341,47
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (AT0000961057) in USD 96,10 95,53
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (R) (AT0000961057) in USD 96,82 96,25
errechneter Wert / Ausschittungsanteile (RZ) (ATOO00A1TRPO) in USD 100,01 100,79
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (RZ) (ATOO00A1TRPO) in USD 100,01 100,79
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000820055) in USD 133,96 134,56
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000820055) in USD 134,96 135,57
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1TRNS5) in USD 100,01 100,87
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATOOO0A1TRNS) in USD 100,01 100,87
Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile Absétze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 31.03.2017

am 30.09.2017

AT0000961057 (R) A 30.411,282
ATOO00A1TRPO (RZ2) A 10,000
AT0000820055 (R) T 32.043,934
ATOO00ATTRNS (RZ) T 10,000

Gesamt umlaufende Anteile

Berichtszeitraum 01.04.2017 — 30.09.2017
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238,781 -1.698,307
911,297 0,000
5.813,960 -6.087,390
5.953,688 -685,728

28.951,756
921,297
31.770,504
5.277,960
66.921,517
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Die Renditen kurzlaufende US-Staatsanleihen haben sich im Berichtszeitraum lange Zeit seitwarts bewegt. Erst seit
Anfang September sehen wir einen deutlichen Anstieg bei den US-Renditen — unter anderem ausgeldst durch eine etwas
hawkischere EZB, die voraussichtlich im Oktober den neuen Plan fUr die weitere Vorgehensweise bzgl.
Anleihekaufprogramms ver6ffentlichen wird. Zudem ist es wahrscheinlicher geworden, dass die FED heuer nochmals die
Zinsen erhdhen wird. Der Fonds war im Berichtszeitraum zinsmaBig mit einer durchschnittlichen Duration von ca. 1,4
Jahren sehr vorsichtig positioniert, was sich vor allem im September erfreulich auf die Fondsperformance ausgewirkt hat.
Das Sabelrasseln zwischen USA und Nordkorea ist an den Kapitalméarkten fast unbemerkt vortibergegangen. Die US-
Wirtschaft wachst mit 3,1% im 2. Quartal robust weiter und die Stimmungsindikatoren deuten ein neues Hoch an. Der
US-Dollar ist seit April 2017 deutlich gefallen, kdnnte im September aber seinen Boden gefunden haben. Euroanleger
konnten daher von der positiven Fondsperformance in USD nicht profitieren.

Im Berichtzeitraum wurden ca. 70% des Fondsvolumens in USD-Bankanleihen und USD-Unternehmensanleihen
investiert, welche einen positiven Beitrag zur Performance leisten konnten. Bei Unternehmensanleihen wurden zuletzt
teilweise Kursgewinne mitgenommen und dafir US-Staatsanleihen gekauft. Die aktuelle Quote der Staatsanleihen im
Fonds liegt bei ca. 30%.

Im Berichtszeitraum wies der Fonds eine Performance von 0,82 % (US-Dollar Basis) aus. Euroanleger mussten

deutliche Verluste hinnehmen.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens in USD

Allfallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ~ Wahrung Kurswert in USD Anteil am
Fondsvermdgen
Anleihen fix usD 6.630.639,29 86,49 %
Summe Anleihen fix 6.630.639,29 86,49 %
Anleihen variabel UsSD 858.011,50 11,19 %
Summe Anleihen variabel 858.011,50 11,19%
Summe Wertpapiervermdgen 7.488.650,79 97,68 %
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte 3.773,44 0,05 %
Summe Derivative Produkte 3.773,44 0,05 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 140.242,45 1,83 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 140.242,45 1,83 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 40.249,39 0,53 %
Summe Abgrenzungen 40.249,39 0,53 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -6.574,60 -0,09 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -6.574,60 -0,09 %
Summe Fondsvermdégen 7.666.341,47 100,00 %
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Vermégensaufstellung in USD per 29.09.2017

Die bei den Wertpapieren angefuhrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfalliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.
Alifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemas § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- USD Fondsvermdgen

Stk./Nom. Faktor
Anleihen fix US0258M0DZ91  AMERICAN EXPRESS CREDIT AXP 1 7/8 11/05/18 usbD 200.000 100,084000 200.168,00 2,61 %
Anleihen fix US031162BD11  AMGEN INC AMGN 3.45 10/01/20 usbD 200.000 103,824000 207.648,00 2,71 %
Anleihen fix US035242AG14  ANHEUSER-BUSCH INBEV FIN ABIBB 1.9 02/01/19 usbD 200.000 100,261000 200.522,00 2,62 %
Anleihen fix US037833AJ95  APPLE INC AAPL 1 05/03/18 usbD 200.000 99,737000 199.474,00 2,60 %
Anleihen fix US00206RCL42 ~ AT&T INC T 2.45 06/30/20 usbD 200.000 100,636000 201.272,00 2,63 %
Anleihen fix US06051GFN43  BANK OF AMERICA CORP BAC 2 1/4 04/21/20 usbD 200.000 100,235000 200.470,00 2,61%
Anleihen fix USY1391CAJO0  BANK OF CHINA HONG KONG BCHINA 5.55 02/11/20 usbD 200.000 106,707000 213.414,00 2,78%
Anleihen fix US064159HC38 = BANK OF NOVA SCOTIA BNS 1.95 01/15/19 usbD 150.000 100,201000 150.301,50 1,96 %
Anleihen fix XS1551001768  BASF SE BASGR 2 1/2 01/18/22 usbD 100.000 100.000 101,481000 101.481,00 1,32 %
Anleihen fix BE6253986085  BELGIUM KINGDOM BELG 1 1/2 06/22/18 usbD 200.000 99,996000 199.992,00 2,61%
Anleihen fix US084670BQ02 = BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK 2.2 03/15/21 usbD 150.000 100,453000 150.679,50 1,97 %
Anleihen fix US17275RBD35 CISCO SYSTEMS INC CSCO 2.2 02/28/21 usbD 100.000 100,548000 100.548,00 1,31 %
Anleihen fix US25152R2U64 ~ DEUTSCHE BANK AG DB 2.95 08/20/20 usbD 200.000 100,969000 201.938,00 2,63 %
Anleihen fix USN3033QAT96  E.ON INTL FINANCE BV EOANGR 5.8 04/30/18 usD 100.000 100.000 102,194000 102.194,00 1,33 %
Anleihen fix US345397XK41  FORD MOTOR CREDIT CO LLC F 3.157 08/04/20 usD 200.000 101,960000 203.920,00 2,66 %
Anleihen fix US369604BC61 =~ GENERAL ELECTRIC CO GE 5 1/4 12/06/17 usbD 200.000 100,668000 201.336,00 2,63 %
Anleihen fix US404280AV16 ~ HSBC HOLDINGS PLC HSBC 3.4 03/08/21 usbD 200.000 103,108000 206.216,00 2,69 %
Anleihen fix US24422ESY67  JOHN DEERE CAPITAL CORP DE 2 3/8 07/14/20 usD 200.000 101,053000 202.106,00 2,64 %
Anleihen fix US494368BS16  KIMBERLY-CLARK CORP KMB 2.15 08/15/20 usD 100.000 100,515000 100.515,00 1,31%
Anleihen fix US53944VAK52  LLOYDS BANK PLC LLOYDS 2.7 08/17/20 usD 200.000 101,433000 202.866,00 2,65 %
Anleihen fix US594918BF05 ~ MICROSOFT CORP MSFT 1.3 11/03/18 usbD 200.000 99,789000 199.578,00 2,60 %
Anleihen fix USB0687YAE95  MIZUHO FINANCIAL GROUP MIZUHO 2.273 09/13/21 usbD 200.000 98,618000 197.236,00 2,57 %
Anleihen fix US685218AC36  ORANGE SA ORAFP 1 5/8 11/03/19 usD 100.000 100.000 99,295000 99.295,00 1,30 %
Anleihen fix US822582BG61  SHELL INTERNATIONAL FIN RDSALN 2 1/8 05/11/20 usD 200.000 100,565000 201.130,00 2,62 %
Anleihen fix X$1501425125  SNCF RESEAU RESFER 1 3/8 10/11/19 usb 200.000 98,869000 197.738,00 2,58 %
Anleihen fix US912828H375  US TREASURY N/B T 0 7/8 01/15/18 usb 400.000 200.000 99,941406 399.765,62 521 %
Anleihen fix US912828SX98  US TREASURY N/B T 1 1/8 05/31/19 usb 400.000 100.000 99,5644925 398.179,70 519 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkéaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- USD Fondsvermdgen

Stk./Nom. Faktor

Anleihen fix US9128282F67  US TREASURY N/B T 1 1/8 08/31/21 usbD 300.000 100.000 97,597650 292.792,95 3,82 %
Anleihen fix US912828XR65 ~ US TREASURY N/B T 1 3/4 05/31/22 usbD 200.000 200.000 99,500000 199.000,00 2,60 %
Anleihen fix US912828UL23  US TREASURY N/B T 1 3/8 01/31/20 usD 400.000 100.000 99,724895 398.899,58 5,20 %
Anleihen fix US912828RH57  US TREASURY N/B T 1 3/8 09/30/18 usD 300.000 300.000 100,007813 300.023,44 3,91 %
Anleihen fix US92826CAA09  VISAINCV 1.2 12/14/17 usbD 200.000 99,970000 199.940,00 2,61 %
Anleihen variabel US166764BE99  CHEVRON CORP CVX 0 05/16/18 usb 150.000 100,297000 150.445,50 1,96 %
Anleihen variabel US2027A1HS97  COMMONWEALTH BANK AUST CBAAU 0 03/15/19 usb 100.000 101,152000 101.152,00 1,32 %
Anleihen variabel US44987DAH98  ING BANK NV INTNED 0 08/17/20 usD 200.000 101,472000 202.944,00 2,65 %
Anleihen variabel US6174467V53  MORGAN STANLEY MS 0 04/25/18 usD 200.000 100,547000 201.094,00 2,62 %
Anleihen variabel XS1480699567 STANDARD CHARTERED PLC STANLN 0 08/19/19 usD 200.000 101,188000 202.376,00 2,64 %

Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten

Markt zugelassenen Wertpapiere 7.488.650,79 97,68 %
Summe Wertpapiervermégen 7.488.650,79 97,68 %
Anleihenfutures FTN520171229  US 5YR NOTE (CBT) Dec17 FVZ7 PIT usD -7 117,664063 3.773,44 0,05 %
Summe Finanzterminkontrakte 3.773,44 0,05 %

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

usb 140.242,45 1,83 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 140.242,45 1,83 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 40.249,39 0,53 %
Summe Abgrenzungen 40.249,39 0,53 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -6.574,60 -0,09 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -6.574,60 -0,09 %
Summe Fondsvermdgen 7.666.341,47 100,00 %
ISIN Ertragstyp Waéhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000961057 R Ausschuttung usD 95,53 28.951,756
ATO000ATTRPO Rz Ausschuttung usD 100,79 921,297
AT0000820055 R Thesaurierung UsD 134,56 31.770,504
ATOO00AT1TRNS Rz Thesaurierung UsbD 100,87 5.277,960
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Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind:
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Kaufe Verkéaufe

Zugénge Abgénge

Anleihen fix USU2339CCB29  DAIMLER FINANCE NA LLC DAIGR 2.7 08/03/20 usD 200.000

Anleihen fix US459200GJ41 IBM CORP IBM 5.7 09/14/17 UsD 200.000

Anleihen fix US912828TG56 ~ US TREASURY N/B T 0 1/2 07/31/17 UsD 300.000

Anleihen variabel US38148LAD82  GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 0 05/22/17 usD 100.000
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Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden

Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH bertcksichtigt den Code of Conduct der dsterreichischen

Investmentfondsindustrie 2012.

Salzburg, am 03. November 2017

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH

Unterschriften
: [ |
. . \ U\’\r
o W
N AN )
Mag. Klaus Hager MMag. Ingrid Szeiler Rudolf Kammel
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