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Wichtige Mitteilung fiir die Anteilinhaber

Ubertragung der Verwaltung des Flossbach von Storch -
Fundament und Wechsel der Verwahrstelle

Bundesanstalt far
(BaFin)
Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Flossbach von

Mit Genehmigung der
Finanzdienstleistungsaufsicht wurde  die
Storch - Fundament (nachfolgend ,,Fonds“) zum 1. Oktober
2017 von der Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH, Dusseldorf auf die Flossbach von Storch Invest S.A,,
Luxemburg Gibertragen.

Zeitgleich wechselte ebenfalls die Verwahrstellenfunktion
des Fonds von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf
zur DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.
Der Verwahrstellenwechsel wurde von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt. Aus dem
Wechsel der Verwahrstelle entstanden den Anteilinhabern
keine Kosten.

2
Umstellung des Flossbach von Storch - Fundament in
einen Feederfonds
Mit Genehmigung der Bundesanstalt far

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wird der Fonds zum
21.Juni 2018 in einen Feederfonds im Sinne von § 1 Absatz
19 ziffer 11 KAGB umgewandelt. Der Masterfonds im Sinne
von §& 1 Absatz 19 ziffer 12 KAGB wird der Flossbach von
Storch - Global Quality (,Masterfonds“), ein Teilfonds
des Luxemburger OGAW Flossbach von Storch in Form
einer Umbrella-Konstruktion. Bei dem Masterfonds
handelt es sich um ein EU-Investmentvermogen, das
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EU entspricht
(,EU-OGAW"). Der Masterfonds unterliegt der Aufsicht
der luxemburgischen Aufsichtsbehoérde, der Commission
de Surveillance du Secteur Financier. Die Gesellschaft
erwirbt ausschlieRBlich Anteile am Masterfonds, die auf
die Anteilklasse MT (WKN: A2DR5Z [ ISIN: LU1618024175)

lauten.

Luxemburg, im April 2018

Flossbach von Storch Invest S.A.

- Der Vorstand -
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Flossbach von Storch -

Fundament

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 - 31. Mdrz 2018

Stammdaten des Fonds

Flossbach von Storch -
Fundament IT

Flossbach von Storch -
Fundament RT

Flossbach von Storch -
Fundament FT

WKN
ISIN

Auflegungsdatum

Anteilklassenwdhrung

Erstricknahmepreis (in Anteilklassenwdhrung)
Ertragsverwendung

Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent)

Ricknahmegebuhr (in Prozent)

A0Q7S5
DEO00AOQTS57

02.10.2017
EUR

Thesaurierend
Private Anleger
5,00

A1JMPZ
DEO0OAT|MPZ7

02.10.2017
EUR

Thesaurierend
Private Anleger
5,00

AOHGMH
DEOOOAOHGMHO

02.10.2017
EUR

Thesaurierend
Private Anleger
5,00
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Halbjahresbericht zum 31.Mdrz 2018
Vermoégensiibersicht gem. § 9 KARBV
% des Fonds-
Kurswert in vermo-
EUR gens"
I. Vermoégensgegenstande
1Akt|encnederungnachsranche ....................................................................................................................................................................................................
Bas|5kon5umguter ............................................................................................................................................................ 34547000202034
IT 26.713.369,85 15,73
Gesundheitswesen 26.045.181,40 15,33
Finanzwesen 25.486.415,40 15,00
Nicht-Basiskonsumgiter 16.407.291,74 9,66
Industrie 13.531.133,12 7,97
Energie 11.892.011,25 7,00
Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 4.103.246,96 2,42
Telekommunikationsdienste 4.069.169,01 2,40
Summe 162.794.818,93 95,85
2. Derivate -800.099,30 -0,47
3. Bankguthaben 7.288.196,80 4,29
4. Sonstige Vermogensgegenstdande 1.291.423,00 0,78
Summe 170.574.339,43 100,45
II. Verbindlichkeiten -719.819,23 -0,45
11l. Fondsvermégen 169.854.520,20 100,00

D Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermégensaufstellung abweichende Werte

zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.
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Halbjahresbericht zum 31.Mdrz 2018

Vermogensaufstellung

Stiick Kaufe Verkdufe %-

bzw. Zugdnge Abgdnge Anteilam

Gattungsbe- Anteile Bestand im Berichts- im Berichts- Kurswert Fonds-

ISIN zeichnung bzw. WHG 31.03.18 zeitraum zeitraum Kurs in EUR vermoégen
handelte Wert|

BE0974293251  Anheuser-Busch STK 36.000,00 18.000,00 37.000,00 EUR 88,9900 3.203.640,00 1,89
InBev S.A.[NV
3.203.640,00 1,89
Curacao
AN3068571035 ..... 5 ch|umbergeva ..................... STK59000003950900 ......... 3050900USD ........... 5 32100 .......... 353157085208
(Ltd.)
3.531.570,85 2,08
Ddnemark
DK0050534915 ...... NovoNormskAs ....................... STK171000002600000 ......... 55000000KK2975000 .......... 682907343402
6.829.073,48 4,02

DE0008404005  Allianz SE STK 20.550,00 22.700,00 2.150,00 EUR “..183,2000 376476000 222
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 54.000,00 38.000,00 6.000,00 EUR 90,7000 4.897.800,00 2,88
DE0007100000 Daimler AG STK 40.600,00 45.000,00 4.400,00 EUR 66,3000 2.691.780,00 1,58
11.354.340,00 6,68
Frankreich
FR0010307819 ....... Legrands/\ ............................... STKsoooooosooooooooo ..... EUR ........... 5 40000 .......... 320000000 ................ 183
3.200.000,00 1,88
GroRbritannien
GBO002875804  British American STK 14000000 1000000 2000000 GBP 40,8400 652917666 3,84
Tobacco Plc.
GB0004544929 Imperial Brands STK 75.000,00 0,00  100.001,00 GBP 24,0700 2.061.493,66 1,21
Plc.
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser STK 134.500,00 0,00 67.500,00 GBP 59,9700 9.210.877,01 5,42
Group Plc.
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell STK 199.000,00 218.000,00 19.000,00 EUR 25,7600 5.126.240,00 3,02
Plc. -A-
22.927.787,33 13,49
Hongkong
HK0000069689A|AGr0uthd ............................ STK ......... 53200000 ......... 53200000000HKD ........... 5 53000 .......... 353435823211
3.584.358,23 2,11
Indien
U54o415F1012 ....... HDFCBankLtdADR .................. STK53000005300000000USD ........... é. 58400 .......... 415538654245
4.155.886,64 2,45
Irland
|EOOBTN1y115 ....... M edtromcmc ........................... 5TK8075000 ..................... 000 ......... 1925000USD ........... 7 34500513007692302
5.130.076,92 3,02
Japan
JP3496400007  KDDI Corporation STK 20000000 2000000 8500000 JPY 26685000  4069.16901 2,40
JP3862400003  Makita Corporation STK 98.100,00 120.000,00 21.900,00 JPY 5.220,0000 3.904.343,65 2,30
7.973.512,66 4,70
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Halbjahresbericht zum 31.Mdrz 2018
Vermogensaufstellung (Fortsetzung)
Stiick Kaufe Verkadufe %-
bzw. Zugdnge Abgdnge Anteilam
Gattungsbe- Anteile Bestand im Berichts- im Berichts- Kurswert Fonds-
ISIN zeichnung bzw. WHG 31.03.18 zeitraum zeitraum Kurs inEUR vermoégen
Kanada
CA0679011084  Barrick Gold STK 409.000,00 193.500,00 84.500,00 USD 12,3900 4.103.246,96 2,42
Corporation
CA21037X1006  Constellation STK 3.500,00 2.322,00 2.500,00 CAD 875,7200 1.925.989,69 1,13
Software Inc.
6.029.236,65 3,55
Niederlande
NL0O000009355  Unilever NV STK 93.000,00 93.000,00 0,00 EUR 45,3400 4.216.620,00 2,48
4.216.620,00 2,48
Schweiz
CH0038863350 Nestle S.A. STK 60.000,00 6.000,00 38.000,00 CHF 75,5800 3.850.883,15 2,27
CH0012005267  Novartis AG STK 63.000,00 7.000,00 44.000,00 CHF 77,9600 4.170.754,08 2,46
8.021.637,23 4,73
Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K3059  Alphabet Inc. STK 8.900,00 1.100,00 2.100,00 USD 1.005,1800 7.243.807,29 4,26
US0846707026  Berkshire STK 49.800,00 0,00 15.200,00 USD 196,6700 7.930.498,79 4,67
Hathaway Inc.
US09857L1089  Booking Holdings STK 2.600,00 3.140,00 540,00 USD 2.054,6900 4.325.663,16 2,55
Inc.
US2358511028 Danaher STK 64.200,00 22.000,00 85.800,00 USD 96,5200 5.017.476,92 2,95
Corporation
US2855121099  Electronic Arts Inc. STK 53.250,00 76.000,00 22.750,00 USD 119,3300 5.145.200,40 3,03
US30212P3038  Expedia Group Inc. STK 25.900,00 37.000,00 11.100,00 USD 106,3200 2.229.706,88 1,31
US30303M1027 Facebook Inc. STK 37.000,00 36.300,00 3.300,00 USD 153,0300 4.584.704,45 2,70
US34959)1088  Fortive STK 30.000,00 0,00 30.000,00 USD 76,6500 1.861.943,32 1,10
Corporation
US5017971046 L BrandsInc. STK 125.500,00 0,00 70.500,00 USD 37,6700 3.828.004,05 2,25
US5949181045  Microsoft STK 38.000,00 33.000,00 0,00 USD 89,3900 2.750.461,54 1,62
Corporation
US6745991058  Occidental STK 63.250,00 0,00 6.750,00 USD 63,1500 3.234.200,40 1,90
Petroleum
Corporation
US68389X1054  Oracle Corporation STK 87.000,00 96.500,00 9.500,00 USD 44,9800 3.168.631,58 1,87
US7181721090  Philip Morris STK 67.750,00 40.000,00 7.250,00 USD 99,7900 5.474.309,72 3,22
Internat. Inc.
US8725401090 TJX Co. Inc. STK 51.000,00 11.000,00 59.000,00 USD 80,6900 3.332.137,65 1,96
Us9130171096  United STK 45.300,00 26.200,00 3.200,00 USD 124,4500 4.564.846,15 2,69
Technologies
Corporation
US92826C8394  VISAINc. STK 20.000,00 7.000,00 20.000,00 USD 116,9900 1.894.574,90 1,12
US9815581098 Worldpay Inc. STK 92.900,00 112.500,00 19.600,00 USD 80,4400 6.050.911,74 3,56
72.637.078,94 42,76
Summe Aktien 162.794.818,93 95,84
Summe borsengehandelte Wertpapiere 162.794.818,93 95,84
Summe Wertpapiervermogen 162.794.818,93 95,84
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Vermogensaufstellung (Fortsetzung)
Stiick Kaufe Verkadufe %-
bzw. Zugange Abgdnge Anteilam
Anteile Bestand im Berichts- im Berichts- Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung bzw. WHG 31.03.18 zeitraum zeitraum Kurs inEUR vermoégen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsrechte
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien
Call on Alphabet Inc. April CBO STK -1.500,00 usb 5,4600 -6.631,58 0,00
2018/1.120,00
Call on Alphabet Inc. April CBO STK -1.500,00 usD 3,0000 -3.643,72 0,00
2018/1.140,00
Call on Alphabet Inc. Mai CBO STK -3.000,00 usD 20,5000 -49.797,57 -0,03
2018/1.100,00
Call on Booking Holdings Inc. April CBO STK -1.100,00 usD 99,7900 -88.881,78 -0,05
2018/2.000,00
Call on Booking Holdings Inc. April CBO STK -1.500,00 usD 42,0000 -51.012,15 -0,03
2018/2.100,00
Call on Electronic Arts Inc. April CBO STK -19.000,00 usD 0,9000 -13.846,15 -0,01
2018/130,00
Call on Electronic Arts Inc. CBO STK -19.000,00 usD 4,2106 -64.778,46 -0,04
September 2018/140,00
Call on Expedia Group Inc. Juli CBO STK -25.900,00 usb 2,1400 -44.879,35 -0,03
2018/125,00
Call on Facebook Inc. April CBO STK -18.500,00 usD 1,7400 -26.064,78 -0,02
2018/165,00
Call on Facebook Inc. April CBO STK -18.000,00 usD 0,6600 -9.619,43 -0,01
2018/172,50
Call on Fortive Corporation April CBO STK -30.000,00 usb 0,4300 -10.445,34 -0,01
2018/80,00
Call on L Brands Inc. Mai 2018/42,50 CBO STK -45.000,00 usD 0,8000 -29.149,80 -0,02
Call on Microsoft Corporation April CBO STK -38.000,00 usD 0,7400 -22.769,23 -0,01
2018/95,00
Call on Oracle Corporation Mai CBO STK -45.000,00 usD 0,3500 -12.753,04 -0,01
2018/49,00
Call on TJX Co. Inc. April 2018/85,00 CBO STK -30.000,00 usD 0,4600 -11.174,09 -0,01
Call on TJX Co. Inc. Mai 2018/82,50 CBO STK -21.000,00 usb 1,8700 -31.797,57 -0,02
Call on Unilever NV Mai 2018/46,00 EUX STK -75.000,00 EUR 0,8200 -61.500,00 -0,04
Call on VISA Inc. April 2018/120,00 CBO STK -20.000,00 usD 1,8600 -30.121,46 -0,02
Call on Worldpay Inc. April CBO STK -26.000,00 usD 0,5151 -10.844,21 -0,01
2018/85,00
Call on Worldpay Inc. Mai 2018/85,00 CBO  STK -25.500,00 usb 1,4941 -30.849,84 -0,02
Put on Oracle Corporation April CBO STK -37.500,00 usD 2,3700 -71.963,56 -0,04
2018/47,00
Put on SAP SE April 2018/82,00 EUX STK -22.000,00 EUR 0,8200 -18.040,00 -0,01
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere -700.563,11 -0,44
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Halbjahresbericht zum 31.Mdrz 2018

Vermogensaufstellung (Fortsetzung)

Stiick Kaufe Verkadufe %-
bzw. Zugdnge Abgdnge Anteilam
Anteile Bestand im Berichts- im Berichts- Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung bzw. WHG 31.03.18 zeitraum zeitraum Kurs in EUR vermoégen
Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Terminkontrakte auf Wahrung
Brittische Pound Currency Future CME GBP 60 -99.536,19 -0,06
Juni 2018
Summe der Devisen-Derivate -99.536,19 -0,06

briefte Geldmarkti

Bankguthaben

EUR-Bankguthaben bei

DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung EUR  3.156.571,87 3.156.571,87 1,86
Frankfurt

Bankguthaben in sonstigen EU/EWR- EUR 410.278,99 410.278,99 0,24
Wadhrungen

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR- CAD 4.036.085,77 2.546.105,08 1,50
Wadhrungen

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR- CHF 49.971,90 42.438,98 0,02
Wahrungen

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR- HKD 80.898,51 8.382,57 0,00
Wadhrungen

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR- JPY  81.993.785,79 627.084,34 0,37
Wdhrungen

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR- usD 611.572,81 497.334,97 0,29
Wahrungen

Summe der Bankguthaben 7.288.196,80 4,28
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 7.288.196,80 4,28
Sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen aus EUR 96.764,18 96.764,18 0,06
Wertpapiergeschaften

Forderungen aus Anteilumsatz EUR 158.083,30 158.083,30 0,10
Sonstige Forderungen EUR  1.036.575,52 1.036.575,52 0,62
Summe sonstige Vermogensgegenstande 1.291.423,00 0,78
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR  -133.343,93 -133.343,93 -0,08
Verbindlichkeiten aus EUR -441.368,46 -441.368,46 -0,26
Wertpapiergeschdften

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -145.106,84 -145.106,84 -0,09
Summe sonstige Verbindlichkeiten -719.819,23 -0,43
Fondsvermogen 169.854.520,20 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.



Flossbach von Storch - Fundament

Halbjahresbericht zum 31.Mdrz 2018

Zurechnung auf die Anteilklassen

Flossbach von Storch - Fundament IT
Anteilwert EUR 180,96
Umlaufende Anteile STK 304.390,02

Flossbach von Storch - Fundament RT
Anteilwert EUR 156,18
Umlaufende Anteile STK 95.089,08

Flossbach von Storch - Fundament FT
Anteilwert EUR 211,41
Umlaufende Anteile STK 472.638,24

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsdtze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 28.03.2018 oder letztbekannte
Alle anderen Vermogensgegenstande Kurse per 28.03.2018
Devisenkurse Kurse per 28.03.2018

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Britisches Pfund GBP 0,876500 =1 Euro (EUR)
Ddnische Krone DKK 7,453800 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 9,650800 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 130,754000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,585200 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 9,654000 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,177500 =1 Euro (EUR)
US Amerikanischer Dollar usD 1,229700 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

A) Terminborse

CBO Chicago Board Options Exchange
EUX EUREX, Frankfurt

B) OTC Over the counter
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehrin der

Vermogensaufstellung erscheinen
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick bzw. Kdufe Verkaufe
Anteile Volumen bzw. bzw.

ISIN Gattungsbezeichnung bzw. WHG in 1.000 Zugdnge Abgdnge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Frankreich
FRO000130577 Publicis Groupe S.A. STK 0,00 40.000,00
Kanada
CA3809564097 Goldcorp Inc. STK 0,00 400.000,00
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories STK 0,00 10.000,00
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 400,00 3.000,00
US0311001004 Ametek Inc. STK 0,00 30.000,00
US0311621009 Amgen Inc. STK 0,00 30.000,00
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 0,00 5.000,00
US6541061031 NIKE Inc. STK 53.173,00 124.173,00
US7766961061 Roper Industries Inc. STK 0,00 1.000,00
US7782961038 Ross Stores Inc. STK 0,00 115.000,00
US7415034039 The Priceline Group Inc. STK 4.500,00 6.000,00
US92210H1059 Vantiv Inc. STK 36.000,00 130.000,00
US92343V1044 Verizon Communications Inc. STK 0,00 110.000,00

CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine STK 4.100,00 33.100,00

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschaifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und
Verkaufi

Basiswert(e) GBP/EUR Devisenkurs GBP 54.148

Basiswert(e) JPY/EUR Devisenkurs JPY 929.443

Basiswert(e) USD/EUR Devisenkurs usb 27.582
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehrin der

Vermogensaufstellung erscheinen (Fortsetzung)
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick bzw. Kaufe Verkdufe
Anteile Volumen bzw. bzw.
Gattungsbezeichnung bzw. WHG in 1.000 Zugdnge Abgdnge
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR 16.890

Optionsrechte

Basiswert(e) Alphabet Inc., Anheuser-Busch InBev S.A.INV, Bayer AG, EUR 778
Electronic Arts Inc., Facebook Inc., Goldcorp Inc., L Brands Inc., NIKE Inc.,
Oracle Corporation, Ross Stores Inc., The Priceline Group Inc.

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)

Basiswert(e) Activision Blizzard Inc.,, Amgen Inc., Bayer AG, Electronic EUR 475
Arts Inc., Expedia Group Inc., L Brands Inc., The Priceline Group Inc.

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Gekaufte Kontrakte (Put)

Bas,swert(e )DAX Performa nce| n dex .................................................................................. EUR ........................ 430 ................................................................................
Anhang gem. 87 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 95,84
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) -0,50
Sonstige Angaben

Anteilklasse FT IT RT
Wertpapier-Kennnummer AOHGMH A0Q7S5 A1JMPZ
ISIN Code DEOOOAOHGMHO DEOOOAOQ7S57 DEOOOAT|MPZ7
Anteilklassenvermogen (EUR) 99.920.618,47 55.083.024,22 14.850.877,51
Umlaufende Anteile (Stiicke) 472.638,24 304.390,02 95.089,08
Anteilwert (EUR) 211,41 180,96 156,18
Verwendung der Ertrdge thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Mindesterstanlage EUR 1.000,00 EUR 500.000,00 keine
Ausgabeaufschlag biszu 5% biszu5% biszu5%
Ricknahmeabschlag entfdllt entfdllt entfdllt
Verwaltungsvergiitung p.a. max 1,50% 1,50% 1,50%
Verwaltungsvergitung p.a. derzeit 1,00% 0,725% 1,50%
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der
Vermogensgegenstdinde

Soweit ein Wertpapier an mehreren Mdrkten gehandelt
wurde, war grundsdtzlich der letzte verfliigbare
handelbare Kurs des Marktes mit der héchsten Liquiditdt
malkgeblich.

Fur Vermogensgegenstdnde, fir welche kein handelbarer
Kurs ermittelt werden konnte, wurde der von dem
Emittenten des betreffenden Vermogensgegenstandes
oder einem Kontrahenten oder sonstigen Dritten
ermittelte und mitgeteilte Verkehrswert verwendet,
sofern dieser Wert mit einer zweiten verldsslichen und
aktuellen Preisquelle validiert werden konnte. Die dabei
zugrunde gelegten Regularien wurden dokumentiert.

Fir Vermogensgegenstdnde, fir welche kein handelbarer
Kurs ermittelt werden konnte und fiir die auch nicht
mindestens zwei verldssliche und aktuelle Preisquellen
ermittelt werden konnten, wurden die Verkehrswerte
zugrunde gelegt, die sich nach sorgfdltiger Einschdtzung
und geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergaben. Unter dem Verkehrswert ist dabei der Betrag zu
verstehen, zu dem der jeweilige Vermoégensgegenstand
in einem Geschadft zwischen sachverstdandigen,
vertragswilligen und unabhdngigen Geschdftspartnern
getauscht werden kdnnte. Die dabei zum Einsatz
kommenden Bewertungsverfahren wurden ausfihrlich
dokumentiert und werden in regelmdRigen Abstanden
aufihre Angemessenheit Gberpruft.

Anteile an inlandischen Investmentvermaogen,
EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile
werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
oder bei ETFs mit dem aktuellen Bérsenkurs bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert und
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.
Festgelder werden zum Nennwert bewertet und sonstige
Vermogensgegenstdnde zu ihrem Markt- bzw. Nennwert.

12

Angaben zur Transparenz

Im Berichtszeitraum wurden seitens des Fonds keine
Ausgabeaufschldge gezahlt.

Im Berichtszeitraum wurden seitens des Fonds keine
Ricknahmeabschldge gezahlt.
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte
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Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschdfte Total Return Swaps
Verwendete Vermoégensgegenstinde
absolut n.a n.a n.a
in % des Fondsvermogen n.a. n.a. n.a

Zehn grofd

1. Bruttovolumen offene Geschdfte
1. Sitzstaat

Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig,
dreiseitig, Central Counterparty)

Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche (=7 Tage)

1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage)
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage)
Gber 1 Jahr

unbefristet

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

Qualitdten?

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche (=7 Tage)

1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage)

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage)

tber 1 Jahr

unbefristet

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

" Eswerden nur die tatsdchlichen Gegenparteien des Sondervermogens aufgelistet. Die Anzahl dieser Gegenparteien kann weniger als zehn betragen.

2 Eswerden nur Vermogensgegenstdnde als Sicherheit genommen, die fiir das Sondervermogen nach MaRgabe des Kapitalanlagegesetzbuches
erworben werden dirfen. Neben ggf. Bankguthaben handelt es sich um hochliquide Vermogensgegenstdnde, die an einem liquiden Markt
mit transparenter Preisfeststellung gehandelt werden. Die gestellten Sicherheiten werden von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitdt
ausgegeben. Diese Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Mdrkte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert. Weitere Informationen zu
Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wertpapierfinanzierungsgeschadfte (Fortsetzung)

Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschdfte Total Return Swaps
Ertrags- und Kostenanteile
Ertragsanteil des Fonds
absolut n.a n.a n.a
in % der Bruttoertrdge n.a. n.a. n.a.
Kostenanteil des Fonds na. n.a. n.a.

davon Kosten an Kapitalverwaltungsgesellschaft |

Ertragsanteil der Kapitalve It lischaft
absolut n.a. n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.

davon Kosten an Dritte | Ertragsanteil Dritter
absolut n.a. n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.

Ertrage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten,
bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total
Return Swaps (absoluter Betrag)

n.a.

Wertpapierfinazierungsgeschafte und Total Return Swaps

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren
Vermogensgegenstande des Fonds

na.
Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps”

1.Name n.a
1.Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) n.a.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der
empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

keine wiederangelegten Sicherheiten; gemdR Verkaufsprospekt
ist bei Bankguthaben eine Wiederanlage zu 100 % moglich

Verwahrer | Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer [ Kontoftihrer 0

Verwahrart begebener Sicherheiten aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

In % aller begebenen Sicherheiten aus
Wertpapierfinanzierungsgeschdften und Total Return Swaps

gesonderte Konten [ Depots n.a.
Sammelkonten [ Depots na.
andere Konten [ Depots n.a.
Verwahrart bestimmt Empfanger n.a.

» Eswerden nur die tatsdchlichen Sichherheitenaussteller des Sondervermdgens aufgelistet. Die Anzahl dieser Sicherheitenaussteller kann
weniger als zehn betragen.
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EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft Aufsichtsratsmitglied Fondsmanager
Flossbach von Storch Invest S.A. Bernd Model Flossbach von Storch AG
6, Avenue Marie-Thérése Geschaftsfuhrer Ottoplatz 1

L-2132 Luxemburg, Luxemburg Flossbach von Storch AG, Zirich D-50679 Kdln

Eigenkapital (Grund- bzw.
Stammkapital abzliglich der
ausstehenden Einlagen zuzliglich der
Ricklagen) zum 31. Dezember 2017:
EUR 10.312.500,00

Vorstand der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)

Dirk von Velsen

Markus Mller

Karl Kempen

Nikolaus Rummler (bis zum

10. Oktober 2017)

Michael Borelbach (bis zum

10. Oktober 2017)

Aufsichtsrat der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Kurt von Storch

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Julien Zimmer
Generalbevollmdchtigter
Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg

Sonstige Angaben

Wirtschaftsprifer der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
Deloitte Audit S.ar.l.

560, rue de Neudorf

-2220 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwabhrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
Niederlassung Frankfurt am Main
Platz der Republik 6

D-60325 Frankfurt am Main

Eigenkapital zum 31. Dezember 2017:

629.269.065 Euro

Wirtschaftspriifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37

D - 60327 Frankfurt am Main

Zentralverwaltungsstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen
GroBherzogtum Luxembourg

Eigenkapital zum
31.Dezember 2017:
EUR 172.367.049,06

Zahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
Niederlassung Frankfurt am Main
Platz der Republik 6

D-60325 Frankfurt am Main

WKN: AOHGMH
WKN: A0Q7S5
WKN: A1JMPZ

ISIN: DEOOOAOHGMHO
ISIN: DEOOOAOQ7S57
ISIN: DEOOOATJMPZT7

Flossbach von Storch Fundament FT
Flossbach von Storch Fundament IT
Flossbach von Storch Fundament RT
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