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Bericht der Geschaftsfiihrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert
Sie Uber die Entwicklung Ihres Fonds
S-BayRent Deka fir den Zeitraum vom
1. Oktober 2016 bis zum 30. September
2017.

Im abgelaufenen Berichtsjahr entwickel-
ten sich die konjunkturellen Rahmen-
bedingungen erfreulich: Die Auslastungs-
grade der Volkswirtschaften nahmen zu,
die Unternehmensgewinne stiegen und
in vielen Landern sank die Arbeitslosig-
keit. Die US-Notenbank erhéhte in die-
sem Umfeld erwartungsgeman die Leit-
zinsen und kundigte Schritte zur Bilanz-
reduzierung an, wahrend in Euroland
Mario Draghi an der sehr expansiven
Geldpolitik festhielt. Mit dem Wahlsieg
Donald Trumps zum neuen US-Prasi-
denten sowie den aufkommenden Span-
nungen mit Nordkorea flackerte zwar
zeitweise Nervositat an den Kapitalmark-
ten auf, doch konnte diese den positiven
Gesamteindruck nicht nachhaltig triben.

Mit freundlichen GriBen

Deka Investment GmbH
Die Geschéftsfiihrung

=

Stefan Keitel (Vorsitzender)

by

Michael Schmidt

An den Rentenmarkten bestimmten stei-
gende Zinsen das Bild. Deutsche Bundes-
anleihen mit 10-jahriger Laufzeit rangier-
ten zu Beginn des Berichtsjahres noch
im negativen Bereich, bevor eine Trend-
umkehr einsetzte und die Rendite im
Juli 2017 bei 0,6 Prozent ein vorlaufiges
Jahreshoch erreichte. Ende September
lag sie schlieBlich bei knapp 0,5 Prozent.
Die Rendite laufzeitgleicher US-Treasu-
ries zog im Wahlmonat November 2016
signifikant an, bewegte sich in der Folge
Uberwiegend seitwarts und lag zuletzt
bei 2,3 Prozent.

Die internationalen Aktienmarkte prasen-
tierten sich in sehr guter Verfassung,
das Gros der Borsen registrierte kraftige
Kurssteigerungen, die auf die sehr gute
Entwicklung ab November 2016 zurlck-
zufUhren waren. In den USA erreichten
sowohl Standardwerte (Dow Jones Indus-
trial Average) als auch der breite Markt
(S&P 500) neue Rekordmarken. Deutsche

Tl

Thomas Ketter

Thomas Schneider

Aktien (DAX) beendeten den Berichts-
zeitraum nur knapp unter dem im Som-
mer markierten Hochststand.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr
Fonds S-BayRent Deka ein Minus von
3,5 Prozent.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen,
dass Anderungen der Vertragsbedin-
gungen des Sondervermdgens sowie
sonstige wichtige Informationen an die
Anteilinhaber im Internet unter www.
deka.de bekannt gemacht werden. Dar-
Uber hinaus finden Sie dort ein weiter-
gehendes Informations-Angebot rund
um das Thema ,Investmentfonds® sowie
monatlich aktuelle Zahlen und Fakten
zu lhren Fonds.

U AfL

Dr. Ulrich Neugebauer

TN

Steffen Selbach



Entwicklung der Kapitalmarkte

Konjunktur im Hohenflug

Fur die Kapitalmarktteilnehmer verlief
das Berichtsjahr Uberwiegend positiv.
So konnten Aktienanleger auf Jahres-
sicht deutliche Gewinne verzeichnen
und auch aus makrodkonomischer Sicht
ging es aufwarts: Die Auslastungsgrade
der Volkswirtschaften nahmen zu, die
Gewinne der Unternehmen stiegen und
die Arbeitslosigkeit sank fast tberall.

Mit dem Wahlsieg Donald Trumps zum
neuen Prasidenten der Vereinigten Staa-
ten von Amerika sowie den aufkommen-
den Spannungen mit Nordkorea flackerte
zwar zeitweise Nervositat an den Méark-
ten auf, doch konnte sie den positiven
Gesamteindruck nicht nachhaltig triben.

Nominaler Notenbankzins
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Befligelt vom Konsum und Bauboom
wuchs die deutsche Wirtschaft 2016 um
1,9 Prozentpunkte und damit so stark
wie zuletzt vor finf Jahren. Auch Deutsch-
lands Exporte haben trotz der politischen
Unsicherheiten im vergangenen Jahr
einen Rekordwert erreicht. Flankiert wurde
diese Entwicklung Uber weite Strecken
von einer geringen Inflation, steigender
Beschaftigung sowie niedrigen Zinsen.
Die hohe Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Wirtschaft und die Leistungsbilanz-
Uberschisse sind allerdings den USA
wie auch verschiedenen EU-Staaten

schon seit langerem ein Dorn im Auge.
Exportabhangige Unternehmen regist-
rierten daher mit einiger Sorge den pro-
tektionistischen Habitus des neuen US-
Prasidenten.

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) — haupt-
sachlich getrieben von einer starken
Binnennachfrage - stieg im zweiten
Quartal 2017 um 0,6 Prozentpunkte
gegenuber dem Vorqguartal an. Hinge-
gen sank der ifo Geschéftsklimaindex
im August und September nach drei
Allzeithochs in Folge leicht (mom). Die
Stimmung in der deutschen Wirtschaft
scheint damit weiterhin prachtig und
auch ein sich abzeichnender Regie-
rungswechsel nach der Bundestags-
wahl 2017 durfte die Unternehmen nicht
verschrecken.

Die Konjunktur in Euroland legte einen
guten Jahresstart hin. Das Bruttoinlands-
produkt stieg im zweiten Quartal 2017
um 0,6 Prozentpunkte im Vergleich zum
Vorqguartal. Insbesondere die niederlan-
dische und die spanische Wirtschaft rag-
ten mit einem Wachstum von 1,5 bzw.
0,9 Prozent positiv hervor. Insgesamt
steuert das Euro-Wahrungsgebiet 2017
auf das beste Konjunkturjahr seit acht
Jahren zu. Die wirtschaftliche Dynamik
erscheint hinreichend groB, um am Ar-
beitsmarkt fur Aufschwung zu sorgen.

Die Stimmung der Unternehmen im
Euroraum hat sich mit Blick auf den
Gesamteinkaufsmanagerindex weiter
verbessert. Das Economic Sentiment
stieg im September auf den dritthdchs-
ten Stand seit sechzehn Jahren und
hat damit nicht nur die Schuldenkrise
abgeschdttelt, sondern auch die Welt-
wirtschaftskrise 2008/2009 hinter sich
gelassen. Auch die zahlreichen Un-
sicherheitsfaktoren der vergangenen
Jahre sowie die jlingsten Konflikte mit
Nordkorea und der Turkei konnten das
Wirtschaftsvertrauen nicht eintriben.

Der Wachstumstrend in den USA ist wei-
terhin intakt, die Wirtschaft befindet sich

auf solidem Expansionskurs. Das unter-
strichen die Konjunkturdaten im zweiten
Quartal. Sowohl die Konsum- als auch
die Investitionsdynamik der Unternehmen
konnten Uberzeugen. Der ISM-Index flr
das verarbeitende Gewerbe erreichte im
August 2017 den hdchsten Stand seit
2011 und deutete damit eine sehr starke
wirtschatftliche Wachstumsdynamik an.

Die Arbeitslosenquote sank im Septem-
ber gegentiber dem Vormonat und bil-
det somit ein starkes Argument fUr eine
weitere Anhebung der Leitzinsen durch
die US-Notenbank (Fed) gegen Ende
des Jahres. Zudem haben die Risiken
einer starkeren Inflationsentwicklung mit
Donald Trumps fiskalpolitischen Ankin-
digungen insgesamt zugenommen.

In diesem Umfeld hat sich die geldpoliti-
sche Divergenz zwischen den USA und
Europa weiter vertieft. Schon Ende 2015
hatte die Fed den ersten behutsamen
Schritt auf dem Weg hin zur geldpoliti-
schen Normalisierung vollzogen, dem
sich im Dezember 2016 sowie im ersten
Halbjahr 2017 insgesamt drei weitere
Zinsschritte anschlossen. Ab Oktober
beginnt die Fed mit der Reduzierung
ihrer Bilanz und setzt damit den nachs-
ten Meilenstein in der Normalisierung
der Geldpolitik.

Die EZB behielt dagegen angesichts
niedriger Teuerungsraten ihre expansive
Marschrichtung bei. Allerdings sorgte
zum Ende des Berichtsjahres EZB-Préasi-
dent Mario Draghi mit Andeutungen Uber
graduelle Anpassungen in der Geldpoli-
tik fir Spekulationen Uber einen frihzei-
tigeren Kurswechsel, die sich an den
Aktienmarkten in deutlichen Kursverlus-
ten und an den Euro-Rentenmarkien in
steigenden Zinsen widerspiegelten.

Aktienmérkte verzeichnen neue
Hochststiande

Nach einer Seitwartsbewegung zu Be-
ginn des Berichtszeitraums ergaben sich



im November die ersten nachhaltigen
Aufwartsimpulse: Nach einer kurzen
Schockreaktion auf den Ausgang der
US-Wahl zogen die Aktienkurse im wei-
teren Verlauf auf breiter Front an. Dazu
trug nicht zuletzt die Erwartung fiskalpoli-
tischer Stimuli und DeregulierungsmaB-
nahmen im US-Bankensektor bei. In
der ersten Jahreshélfte 2017 legten die
Kurse nochmals spUrbar zu und einige
Aktienindizes erreichten neue Rekord-
marken. Nach einer kleinen Korrektur-
phase an den europaischen Borsen,
konnten die Markte im September wie-
der erhebliche Zuwéachse verzeichnen.

In den USA verbuchten der Nasdaq
Composite mit 22,3 Prozent und der
Dow Jones Industrial mit 22,4 Prozent
kraftige Zugewinne, der marktbreite S&P
500 kletterte um 16,2 Prozent. In Euro-
land zeigte sich auf Jahressicht eine
ahnliche Entwicklung. Hier schloss der
EURO STOXX 50 mit einem Plus von
19,7 Prozent. Eine besonders kraftige
Wertsteigerung um 38,4 Prozent erzielte
der italienische Aktienindex FTSE MIB.

Unter Branchengesichtspunkten gerieten
in Europa — gemessen am STOXX Eu-
rope 600 — Aktien aus den Bereichen
Medien, Immobilien, Einzelhandel und
Telekommunikation ins Hintertreffen,
wahrend etwa Banken (plus 35,1 Pro-
zent) und Rohstoffe (plus 27,6 Prozent)
haussierten. Banken profitierten in erster
Linie vom Trend steigender Zinsen, der
traditionell insbesondere zinssensitiven
Finanztiteln zugutekommt. Daneben
untersttitzte die momentane Schwache
des US-Dollar die gute Entwicklung der
Rohstoffpreise.

Die Stimmung deutscher Unternehmen

blieb trotz der Sorgen um die deutsche

Automobilindustrie unverandert gut.

Die Unternehmensberichte zum zweiten
Quartal 2017 zeugten Uberwiegend von
einer guten operativen Entwicklung der

Geschafte, was sich in einem deutlichen
Gewinnanstieg gegenlber dem Vorjah-
resquartal niederschlug. Entsprechend

erfolgreich prasentierten sich die deut-
schen Standardwerte im DAX, der ein
Plus von 22,1 Prozent verbuchte und im
Juni ein neues Allzeithoch markierte.

Weltborsen im Vergleich
Index: 30.09.2016 = 100
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Das Bruttoinlandsprodukt in Japan stieg
— wesentlich getragen vom privaten
Konsum - im zweiten Quartal 2017 mit
1,0 Prozentpunkten gegentiber dem
Vorquartal deutlich starker an als erwar-
tet. Es war bereits das sechste Quartal
in Folge, in dem die fernostliche Volks-
wirtschatft ein Wachstum verzeichnete.
Fur japanische Verhaltnisse ist dies ein
Erfolg. Japanische Aktien spiegelten mit
einem Plus von 23,8 Prozent (Nikkei
225) diese positive Entwicklung wider.

Die Stimmung fur Schwellenlanderaktien
verbesserte sich in der zweiten Berichts-
hélfte. Das globale Wachstumsumfeld
war stark genug, um Staatsfinanzen und
Unternehmensergebnisse zu stiitzen.
Doch erschien die Dynamik nicht so sub-
stanziell, dass es die Zentralbanken zu
einer schnelleren geldpolitischen Straf-
fung veranlasst hétte. Das Risiko eines
globalen Handelskriegs hat indes abge-
nommen, nachdem US-Prasident Trump
von einer Grenzausgleichsteuer im Prin-
zip abgerlckt ist. Vor diesem Hintergrund
verzeichneten Schwellenldnderaktien —
gemessen am MSCI Emerging Markets

(in US-Dollar) — eine solide Wertsteige-
rung.

Renditeanstieg an den Renten-
mérkten

Deutsche Bundesanleihen prasentierten
sich im Berichtsjahr in sehr volatiler
Verfassung. Gemessen am REX-Perfor-
mance-Index verzeichneten Bundesan-
leihen eine Wertentwicklung von minus
1,9 Prozent. Zu Beginn des Berichts-
jahres lag die Rendite 10-jahriger Bun-
desanleihen noch knapp im negativen
Bereich. Der Tiefpunkt Ende September
2016 leitete eine Trendumkehr ein, in
deren Folge die Rendite nach dem Jah-
reswechsel mehrmals an die Marke von
0,5 Prozent heranreichte und im Juli

ein Jahreshoch bei 0,6 Prozent mar-
kierte. Zum Stichtag betrug die Rendite
0,5 Prozent.

Laufzeitgleiche US-Treasuries registrier-
ten zunachst einen stetigen Renditean-
stieg. Nach der Wahl Donald Trumps
nahm die Aufwéartsdynamik dann erheb-
lich zu. So zog allein im Wahimonat
November die Rendite 10-jahriger US-
Treasuries vom Tiefpunkt Anfang Novem-
ber bei 1,8 Prozent auf 2,4 Prozent an.
Ab dem Frihjahr schwéachte sich der
Trend ab und die Rendite lag zuletzt bei
2,3 Prozent.

An den Kreditmarkten wurden die ge-
sunkenen Risiken von extremen politi-
schen Szenarien in Europa mit Erleichte-
rung aufgenommen. Unternehmens-
anleihen hatten sich zwar kaum von der
zuvor gestiegenen Risikoscheu anste-
cken lassen und wiesen nach dem Jah-
reswechsel bei den Risikoaufschlagen
(Spreads) einen Seitwartstrend aus.
Doch nach dem beruhigenden Wahi-
ergebnis in Frankreich und dem Erkennt-
nisgewinn, dass viele der protektionisti-
schen Drohungen Trumps kaum reale
Auswirkungen haben, gaben die Spreads
nach. Auch die Anleihekaufe der EZB,
wenngleich zuletzt in etwas geringerem



Umfang, unterstiitzten weiterhin den
Markt.

Am Devisenmarkt wertete der US-Dollar
nach der Prasidentschaftswahl in den
Vereinigten Staaten deutlich auf und
stieg Ende Dezember vor dem Hinter-
grund von Spekulationen Uber weitere
Zinserhohungen in den USA sogar auf
den hochsten Stand seit 14 Jahren. Mitte
Juli verlieB der Greenback die Spanne
zwischen 1,05 und 1,15 US-Dollar/Euro,
in der er sich seit rund zweieinhalb Jah-
ren gegenlber dem Euro bewegte und
Uberschritt im August sogar zeitweilig
die Marke von 1,20 US-Dollar/Euro. Als
mdgliche Ursachen fur die starke Ab-
wertung wurden die politischen Wirren
in den USA mit der hohen Personalfluk-
tuation im WeiBen Haus, aber auch die
Enttduschung Uber die eher verhaltene
geldpolitische Straffung durch die Fed
genannt. Die EZB unterstutzte den Euro-
Aufschwung, indem sie ankindigte, im
Herbst 2017 einen Plan zum Ausstieg
aus der extrem lockeren Geldpolitik
vorlegen zu wollen. Zuletzt notierte der
Wechselkurs bei 1,18 US-Dollar/Euro.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Die Rohstoffpreise scheinen von der
momentanen Schwéache des US-Dollars
zu profitieren und festigten sich im
Berichtszeitraum. Ol rangierte in einer

Preisspanne zwischen 44 US-Dollar und
rund 59 US-Dollar und notierte zuletzt
bei 57,5 US-Dollar. Der Goldpreis bro-
ckelte in den ersten Berichtsmonaten
aufgrund der steigenden Risikobereit-
schaft der Anleger und der Zuwendung
zum Aktienmarkt ab. Zum Jahreswech-
sel stabilisierten sich die Goldnotierun-
gen und befinden sich seit dem Tief-
punkt bei 1.123 US-Dollar in einer intak-
ten Aufwartsbewegung. Eine Feinunze
kostete zuletzt knapp 1.280 US-Dollar.



Jahresbericht 01.10.2016 bis 30.09.2017

S-BayRent Deka
Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des S-BayRent Deka be-
steht in der Erzielung eines mittel- bis
langfristigen Kapitalzuwachses durch die
Vereinnahmung laufender Zinsertrage
sowie durch eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermdgen ent-
haltenen Vermogenswerte. Das Fonds-
management verfolgt die Strategie, Uber-
wiegend in verzinsliche Wertpapiere
(Anleihen) zu investieren. Anleihen offent-
licher Aussteller aus dem Euro-Wahrungs-
gebiet bilden den Anlageschwerpunk.
Daneben wird insbesondere in besicherte
verzinsliche Wertpapiere (z. B. Pfand-
briefe) und ausgewahlte Unternehmens-
anleihen investiert. Die Anlagen des
Fonds lauten weitgehend auf Euro oder
sind gegen Wahrungsschwankungen
gegenuber dem Euro gesichert. Weiter-
hin kénnen Geschafte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten (Derivate) getétigt werden. Dieser
Investmentfonds darf jeweils mehr als

35 Prozent des Sondervermodgens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
der Bundesrepublik Deutschland sowie
des Freistaats Bayern investieren.

Markumfeld belastet

An den Anleihemarkien hat sich in den
vergangenen zwolf Monaten das Bild
eingetrubt. Die robuste konjunkturelle
Entwicklung in der Euro-Zone und nach-
lassende Sorgen vor einer Deflation be-
dingten eine geringfigige Ruckfuhrung
der extrem expansiven Geldpolitik der
EZB. In diesem Kontext stiegen die Ren-
diten fur Bundesanleihen im langeren
Laufzeitenbereich von ihren Rekordtief-
stdanden um rund einen halben Prozent-
punkt an. Die ersten Zinserhéhungen
seitens der US-Notenbank Fed trugen
ebenfalls zu einer negativen Entwicklung
an den Rentenmarkten bei. Die damit
einhergehenden Kursverluste insbeson-
dere bei Staatsanleihen belasteten das
Fondsergebnis.

Mit Blick auf die Assetklassen entfiel auf
Staatsanleihen mit annahernd der Halfte
des Fondsvolumens das groBte absolute
Gewicht. Staatsanleihen waren insge-
samt durchweg defensiv positioniert zu-
gunsten von Unternehmensanleihen und
Pfandbriefen. Im Stichtagsvergleich hat

Fondsstruktur per 30. September 2017

(Fondsvermogen = 100%)

Wichtige Kennzahlen
S-BayRent Deka

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance -35% 09% 29%
Gesamtkosten-
quote 0,85%
ISIN DE0008480773

*

p.a./Berechnung nach BVI-Methode,
die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung.

sich der Anteil an Staatstiteln leicht er-
hoht. Engagements in Spanien hat das
Fondsmanagement dabei teilweise ab-
gebaut. Per 30. September 2017 kon-
zentrierten sich die Investitionen auf die
Euro-Kernlander und auf Lander der
Euro-Peripherie (ltalien, Spanien).

Der Anteil an Quasi-Staatstiteln und Un-
ternehmensanleihen wurde im Berichts-
jahr leicht aufgebaut. Aufgrund nach-

lassender Attraktivitdt gegenlber Staats-
anleihen wurden bestehende Akzente in

A Frankreich 19,8 %
B Italien 13,4 %
C Deutschland 12,8 %
D Spanien 9,3 %
E Niederlande 6,1 %
F Finnland 52 %
G Sonstige Lander 30,1 %
H Barreserve, Sonstiges 33%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den
jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.



besicherten Papieren (Covered Bonds)
insbesondere in mittleren und kurzen
Laufzeiten zurlickgefuhrt. Die Zurtckhal-
tung gegentiber supranationalen Anlei-
hen wurde hingegen im Berichtszeitraum
beibehalten. Derivate dienten der Fein-
steuerung der Laufzeiten- und Assetklas-
senstruktur.

Das Fondsmanagement favorisierte bei
der Laufzeitensteuerung im Betrach-
tungszeitraum insgesamt eine moderat
defensive Ausrichtung. Vor diesem Hin-
tergrund wurde die durchschnittliche
Zinsbindungsdauer (Duration) entspre-
chend den Markigegebenheiten gesteu-
ert und taktisch angepasst.

Im Hinblick auf die Spreadentwicklung
war zu beobachten, dass die Rendite-
aufschlage von Unternehmensanleihen
gegen Bundesanleihen unter Schwan-
kungen zunéachst leicht zulegten. Auf-
grund der sehr hohen Liquiditatsversor-
gung durch die EZB und dem historisch
niedrigen Zinsniveau wirkte die Suche
der Investoren nach Rendite im Berichts-
zeitraum weiterhin stark unterstitzend.

Unter Branchenaspekten richtete sich
der Fokus bei Unternehmensanleihen
u.a. auf Industrieanleihen und Versorger.
Im Gegenzug fanden u.a. Automobiltitel
und Werte aus dem Segment zyklischer
Konsum keine Berucksichtigung. Unter
Ratinggesichtspunkten favorisierte das
Fondsmanagement das Segment ,,BBB".

Zum Ende des Betrachtungszeitraums
waren unter Einrechnung von Optionen
und Futures auf verschiedene Rentenin-
dizes rund 95 Prozent des Fondsvermo-
gens in Wertpapieren investiert.

Anteile an dem Sondervermédgen sind
Wertpapiere, deren Preise durch die bor-
sentaglichen Kursschwankungen der im
Fonds befindlichen Vermbgensgegen-
sténde bestimmt werden und deshalb
steigen oder auch fallen konnen (Markt-
preisrisiken).

Mit der Investition in festverzinsliche
Wertpapiere ist die Moglichkeit verbun-
den, dass sich das Markizinsniveau
andern kann. Steigen die Markizinsen
gegenuUber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Der
Fonds ermaoglicht Investitionen in Unter-
nehmensanleihen. Durch den Ausfall
eines Emittenten kdnnen flr den Fonds
Verluste entstehen. Dartber hinaus
waren Derivate im Portfolio enthalten,
sodass auch hierfUr spezifische Risiken
wie das Kontrahentenrisiko zu beachten
waren.

Die Einschéatzung der im Berichtsjahr
eingegangenen Liquiditatsrisiken orien-
tiert sich an der VerauBerbarkeit von
Vermogenswerten, die potenziell einge-
schrankt sein kann. Der Fonds verzeich-
nete im Berichtszeitraum keine wesent-
lichen Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operati-
oneller Risiken fuhrt die Gesellschaft
detaillierte Risikouberprifungen durch.
Das Sondervermdgen wies im Berichts-
zeitraum keine besonderen operationel-
len Risiken auf.

Der Fonds S-BayRent Deka verzeichnete
im Berichtsjahr eine Wertminderung

um 3,5 Prozent. Der Anteilpreis notierte
zum Stichtag bei 52,69 Euro, das Fonds-
volumen betrug 50,7 Mio. Euro.

VerauBerungsergebnisse
S-BayRent Deka
01.10.2016 - 30.09.2017

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikaten 364.309,68
Aktien 0,00
Zielfonds und

Investmentvermdgen 0,00
Optionen 33.661,76
Futures 246.532,37
Swaps 7.179.263,49
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 0,00
Devisenkassageschéften 0,00
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 7.823.767,30
Realisierte Verluste aus

Renten und Zertifikaten -75.446,95
Aktien 0,00
Zielfonds und

Investmentvermogen 0,00
Optionen 0,00
Futures -441.227,40
Swaps -7.348.369,11
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 0,00
Devisenkassageschaften 0,00
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -7.865.043,46

Wertentwicklung 01.10.2016 - 30.09.2017
S-BayRent Deka

Index: 30.09.2016 = 100
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis
der Rucknahmepreise, Ausschittungen zum
Ricknahmepreis wiederangelegt.



S-BayRent Deka

Vermogensiibersicht zum 30. September 2017

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermogensgegenstidnde
1. Anleihen

Australien

Belgien

Danemark

Deutschland

Finnland

Frankreich

GroBbritannien

Irland

ltalien

Kaiman-Inseln

Kanada

Lettland

Luxemburg

Mexiko

Neuseeland

Niederlande

Norwegen

Osterreich

Polen

Schweden

Schweiz

Sonstige

Spanien

Tschechische Republik

USA

Vereinigte Arabische Emirate
2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermogensgegenstidnde
II. Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

g3 000

. Vermog

1. Anleihen

EUR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Sc ige Vermbgensgeg g

II. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.
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Kurswert
in EUR

48.563.890,30
223.873,00
1.202.161,00
166.645,50
6.452.186,00
2.602.849,00
9.949.443,95
2.314.144,25
1.356.725,50
6.723.831,10
305.542,50
205.851,00
599.910,00
446.415,00
420.342,00
203.058,00
3.067.219,00
668.554,00
1.009.896,50
404.000,00
1.003.892,50
440.318,00
1.115.944,00
4.606.348,50
167.580,00
2.537.910,00
369.250,00
75.967,82
659.483,22
1.555.185,04
-122.841,04
50.731.685,34

Kurswert
in EUR

48.563.890,30
48.563.890,30
75.967,82
659.483,22
1.555.185,04
-122.841,04
50.731.685,34

% des Fonds-
vermdégens

95,73
0,44
2,37
0,33

12,71
5,13
19,61
4,56
2,67
13,26

0,15
1,30
3,07
-0,25
100,00

% des Fonds-
vermégens

95,73
95,73
0,15
1,30
3,07
-0,25
100,00

%)

%)



S-BayRent Deka

Vermogensaufstellung zum 30. September 2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw.

Bestand

Anteile bzw. 30.09.2017

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR

FR0011731876 2,6250 % ACCOR S.A. Bonds 14/21
DEOO0A1YCQ29 4,7500 % Allianz SE FLR MTN 13/Und.
XS1422919594 0,6250 % ANZ New Zealand (Itl)(Ldn Br.)

MTN 16/21
XS0903433513 2,5000 % AT & T Inc. Notes 13/23
XS0918754895 4,0000 % Atrium European Real Estat.Ltd

Notes 13/20
XS0954946926 2,5000 % Bank of America Corp. MTN 13/20
X§1290850707 1,6250 % Bank of America Corp. MTN 15/22
XS0260981658 4,5000 % Bank of Scotland PLC MTN 06/21
BE0002435106 1,3750 % Belfius Bank S.A. Cov. MTN 13/20
XS1492671158 0,8300 % BP Capital Markets PLC MTN 16/24
FR0011637743 2,3750 % BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab. 13/23
IT0004965346  3,3750 % BPER Banca S.p.A.

Mortg.Cov. MTN 13/18
DEO00A11QQ25 1,7500 % Bundeslander Landersch. Nr.45 14/24
DEOOOA13R889 1,1250 % Bundeslander Landersch. Nr.46 14/24
DE0001135481 2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 12/44
DE0001102374 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 15/25
DE0001135085 4,7500 % Bundesrep.Deutschland

Anl. Ausg.ll 98/28
FR0010945451 3,3000 % Caisse Refinancement I'Habitat

Cov. Bonds 10/22
XS0854746343 2,6250 % Carlsberg Breweries A/S MTN 12/22
FR0011356997 2,3750 % Cie de Financement Foncier

MT Obl. Fonc. 12/22
XS0557252417 3,7500 % Codperatieve Rabobank UA. MTN 10/20
XS1377745937 1,7500 % Covestro AG MTN 16/24
XS1111312523 0,7500 % Credit Suisse (Guernsey Br.) MT Hyp.-Pfe. 14/21
XS0640463062 3,8750 % Danske Bank PLC MT Cov.Nts 11/21
XS0856976682 1,8750 % DNB Boligkreditt A.S. Mortg. Cov. MTN 12/22
XS0759310930 2,7500 % DNB Boligkreditt A.S. MTN Hyp.-Pfe. 12/22
XS51052843908 2,5000 % Enagas Financiaciones S.A.U. MTN 14/22
X$1198115898 0,5000 % Essity AB MTN 15/20
XS1315101011 1,6250 % Eurogrid GmbH MTN 15/23
EUOOOA1GOBCO 1,8750 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 13/23
XS0832628423 2,2500 % European Investment Bank MTN 12/22
XS0940284937 3,3750 % Ferrovial Emisiones S.A. Notes 13/21
XS0825855751 2,2500 % Fortum Oyj MTN 12/22
XS0981438582 3,5000 % Gas Natural Fenosa Finance BV MTN 13/21
FR0013205069 1,0000 % Gecina S.A. MTN 16/29
XS0825829590 2,6250 % Holcim U.S.Fin.SARL & Cie SCS MTN 12/20
XS0930010524 3,7500 % Hutchison Wham.Eur.F.(13) Ltd.

FLR Pr.Secs 13/Und.
XS0990109240 3,0000 % Iberdrola International B.V. MTN 13/22
XS0728783373 3,3750 % ING Bank N.V. Cov. MTN 12/22
XS0984367077 2,6250 % JPMorgan Chase & Co. MTN 13/21
BE0000326356 4,0000 % Koénigreich Belgien Obl. Lin. S.66 12/32
BE0000331406 3,7500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.71 13/45
NLO009446418 3,7500 % Konigreich Niederlande Anl. 10/42
NL0010071189 2,5000 % Koénigreich Niederlande Anl. 12/33
NLO010418810 1,7500 % Konigreich Niederlande Anl. 13/23
NLO011220108 0,2500 % Konigreich Niederlande Anl. 15/25
ES00000122D7 4,0000 % Konigreich Spanien Bonos 10/20
ES00000123U9 5,4000 % Konigreich Spanien Bonos 13/23
ES00000123X3 4,4000 % Konigreich Spanien Bonos 13/23
ES00000124C5 5,1500 % Konigreich Spanien Bonos 13/28
ES00000124H4 5,1500 % Konigreich Spanien Bonos 13/44
ES00000124W3 3,8000 % Konigreich Spanien Bonos 14/24
ES0000012932 4,2000 % Koénigreich Spanien Obligaciones 05/37
XS1041772986 2,3750 % Koninklijke DSM N.V. MTN 14/24
DEOOOA1R0709 1,5000 % KreditanstfWiederaufbau Anl. 14/24
DE0001040947 2,0000 % Land Baden-Wirttemberg

Landessch. R.120 13/23
DEOOOAT1QEJ1 1,6250 % Land Berlin Landessch. Ausg.435 14/24
DEOOOA1X3MP3 2,1250 % Land Niedersachsen

Landessch. Ausg.838 13/23
DEOOONRW23J9 1,8750 % Land Nordrhein-Westfalen

Landessch. R.1295 14/24
XS1069776232 1,2500 % Landwirtschaftliche Rentenbank

MTN S.1101 14/22

Whg.

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

300.000
100.000

200.000
200.000

200.000
150.000
200.000
200.000
200.000
200.000
300.000

200.000
200.000
200.000
1.000.000
400.000

1.100.000

200.000
150.000

300.000
250.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
100.000
400.000
400.000
300.000
700.000
200.000
200.000
200.000
400.000
200.000

300.000
100.000
200.000
500.000
400.000
300.000
200.000
500.000
200.000
500.000
600.000
200.000
300.000
200.000
300.000
700.000
500.000
350.000
500.000

300.000
200.000

300.000

200.000

300.000

Kéaufe/
Zugange

Verkaufe/

Abgdnge

im Berichtszeitraum

o o

o o

200.00

[oleololoNoNoNo)

o loNoloNoNe)

o o

400.00

[eNeoNeNoNoNoNoNolsNo oo NoNoNoNo Neo)

500.00

[eNoloNoNoNolololoNoNololoNololeNoNoNo)

o o

o o

o o

[oNoloNoNoNoNo)

ol oloNoNe)

o

o o

[eNeoNeNoNoNoNo oo NoNoNoNoNoNo No Neo)

[eNoNoNoNoNolololoNoNoloNoNoNoNolNoNoNo)

o o

%

%

%

Kurs

107,680
116,500

101,629
108,857

109,048
106,892
104,887
116,909
104,260

99,760
112,726

103,859
109,800
105,655
129,376
103,271

144,614

116,421
111,097

111,436
110,974
106,495
102,713
114,663
108,869
112,047
110,318
100,923
105,643
110,130
112,222
111,675
107,209
111,900

93,915
107,539

101,848
111,859
114,600
108,458
139,151
145,679
154,560
123,101
110,655

99,973
110,728
125,981
122,395
134,442
144,985
119,360
127,719
111,260
108,870

111,170
108,889

111,815
110,416

106,634

Kurswert
in EUR

44.400.644,30
44.400.644,30
44.400.644,30
323.040,00
116.500,00

203.058,00
217.713,00

218.096,00
160.338,00
209.774,00
233.817,00
208.520,00
199.519,00
338.176,50

207.718,00
219.600,00
211.110,00
1.293.760,00
413.084,00

1.590.754,00

232.841,00
166.645,50

334.308,00
277.433,75
212.989,00
205.426,00
229.325,00
217.737,00
224.094,00
110.317,50
403.690,00
422572,00
330.390,00
785.554,00
223.349,00
214.418,00
223.800,00
375.660,00
215.078,00

305.542,50
111.858,50
229.200,00
542.290,00
556.604,00
437.037,00
309.120,00
615.502,50
221.310,00
499.865,00
664.365,00
251.961,00
367.185,00
268.884,00
434.953,50
835.520,00
638.595,00
389.410,00
544.350,00

333.510,00
217.778,00

335.445,00
220.832,00

319.902,00

% des
Fonds-
vermogens *)

87,52
87,52
87,52

0,64
0,23

0,66
0,43

0,66
0,44

0,63
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S-BayRent Deka
Vermogensaufstellung zum 30. September 2017

ISIN

X81050840724
X80542950810
XS0834719303
X80942100388
X81241546420
XS0903531795
X80976223452

X$1068765418

X81061714165
X§1650147660

X$1050547931
FR0010773192
FR0010916924
FR0O011461037
FR0O011962398
FR0013131877
FI4000197959
IE00BG6X95T99
IEO0BV8C9O186
IT0003256820
ITO003644769
ITO004009673
IT0004286966
IT0004361041
IT0004489610
IT0004634132
IT0004848831
IT0004923998
IT0004992308
ITO005083057
X81063399536
X81295778275
ATO000A105W3
X81110299036
X80997328066
X§1379779827
X80600056641
FR0013053030
FR0O011001684

XS0674396782
XS0680904827
X81111155328

XS1074144871
X80500331557
X8$1218319702
IT0004846793
IT0004887078
ITO005090813
FR0013128584
FR0013246873
X$1378780891

Gattungsbezeichnung

2,6250 % Leeds Building Society MTN 14/21

4,0000 % Lloyds Bank PLC MTN 10/20

3,3750 % Mondi Finance PLC MTN 12/20

3,8750 % Nasdaq Inc. Notes 13/21

1,1250 % Nationwide Building Society MTN 15/22
4,2500 % NGG Finance PLC FLR Notes 13/76

3,5000 % Origin Energy Finance Ltd.
Notes 13/21 Reg.S

1,8750 % Pearson Funding Five PLC
Notes 14/21 Reg.S

2,6250 % PepsiCo Inc. MTN 14/26

0,7500 % Powszechna K.O.(PKO)Bk Polski

MTN 17/21

2,7500 % Redexis Gas Finance B.V. MTN 14/21

45000 % Rep. Frankreich OAT 09/41
3,5000 % Rep. Frankreich OAT 10/26
3,2500 % Rep. Frankreich OAT 13/45
1,7500 % Rep. Frankreich OAT 14/24
0,5000 % Rep. Frankreich OAT 16/26

0,5000 % Republik Finnland Bonds 16/26
3,4000 % Republik Irland Treasury Bonds 14/24
2,0000 % Republik Irland Treasury Bonds 15/45

5,7500 % Republik ltalien B.T.P. 02/33
4,5000 % Republik Italien B.T.P. 04/20
3,7500 % Republik ltalien B.T.P. 06/21
5,0000 % Republik ltalien B.T.P. 07/39
4,5000 % Republik Italien B.T.P. 08/18
4,2500 % Republik Italien B.T.P. 09/19
3,7500 % Republik ltalien B.T.P. 10/21
5,5000 % Republik Italien B.T.P. 12/22
4,7500 % Republik Italien B.T.P. 13/44
2,5000 % Republik ltalien B.T.P. 14/19
3,2500 % Republik Italien B.T.P. 15/46
2,8750 % Republik Lettland MTN 14/24
1,3750 % Republik Lettland MTN 15/25

1,7500 % Republik Osterreich Bundesanl. 13/23

1,5000 % Sampo OYJ MTN 14/21

1,6250 % Santander UK PLC MT Cov. Bds 13/20

1,2500 % Securitas AB MTN 16/22
4,7500 % SES S.A. MTN 11/21

2,2500 % Société Fonciere Lyonnaise SA Obl. 15/22

4,2500 % Société Générale SCF
MT Pub.-Obl. Fonc. 11/23

3,3750 % SpareBank 1 Boligkreditt AS MT Cov.Nts 11/21
4,0000 % Telia Company AB MTN 11/22

0,7500 % The Bank of Nova Scotia
Cov. MT Bds 14/21 Reg.S

2,8750 % The Goldman Sachs Group Inc. MTN 14/26
4,0000 % UBS AG (London Branch) MT Hyp.-Pfe. 10/22
1,0000 % Unibail-Rodamco SE MTN 15/25

4,0000 % UniCredit S.p.A. Mortg.Cov. MTN 12/18
2,7500 % UniCredit S.p.A. Mortg.Cov. MTN 13/20
0,7500 % UniCredit S.p.A. Mortg.Cov. MTN 15/25
0,6250 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. MTN 16/26
1,2500 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. MTN 17/27

2,2500 % Xylem Inc. Notes 16/23

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

X$1088274672
X$1004236185
X81048644907
X81379122523
ES0413211790

ES0413900129
ES0440609248
ES0422714024

X80946179529

X81064307058
X8$1077882121
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3,0000 % 2i Rete Gas S.p.A. MTN 14/24

3,2500 % Aeroporti di Roma S.p.A. MTN 13/21
2,2500 % AIB Mortgage Bank MT Cov.Secs 14/21
2,1250 % América Movil S.AB. de C.V. Notes 16/28

3,8750 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.
Cédulas Hip. 13/23

3,8750 % Banco Santander S.A. Cédulas Hipotec. 06/26
2,6250 % Caixabank S.A. Cédulas Hipotec. 14/24
3,7500 % Cajamar Caja Rural, S.C.Créd.

Cédulas Hipot. 13/18
3,7500 % Citycon Oyj Notes 13/20

2,7500 % Coca-Cola European Partners US Notes 14/26
1,7500 % Emirates Telecommunic. Grp Co. MTN 14/21

Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.09.2017
Whg.
EUR 250.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 300.000
EUR 100.000
EUR 400.000
EUR 175.000
EUR 300.000
EUR 1.250.000
EUR 980.000
EUR 1.000.000
EUR 1.500.000
EUR 1.500.000
EUR 800.000
EUR 200.000
EUR 300.000
EUR 700.000
EUR 800.000
EUR 400.000
EUR 400.000
EUR 500.000
EUR 200.000
EUR 400.000
EUR 380.000
EUR 300.000
EUR 400.000
EUR 150.000
EUR 400.000
EUR 400.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 400.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 450.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 10.000
EUR 125.000
EUR 200.000
EUR 900.000
EUR 600.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 175.000
EUR 400.000
EUR 200.000
EUR 100.000
EUR 300.000
EUR 100.000
EUR 400.000
EUR 125.000
EUR 350.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abginge
im Berichtszeitraum

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
400.000

400.00

300.00

[eNeoNeNoNoNoNoNolsNo oo No oo o e o o o N No o N o o No No)

o oo

0
0
0
0
0
0

100.000
900.000
600.000

0

[eNeNeNe)

400.00

o oo

[eNeNeNe)

400.00

[eNeoNeNeNoNoNoNoNoNo oo No o N No No o o No o o No No Ho o No o No)

o oo

100.00!

[eNeoNoNoNoNsNoNo o Ne)

[eNeNeNe)

o oo

[eNeNeNe)

Kurs

107,220
112,321
109,588
113,013
103,330
108,500

111,937

105,448
114,066

101,000
108,411
157,567
125,138
133,004
110,574

99,449
100,654
120,286
102,598
139,352
110,670
112,743
131,414
104,048
108,461
111,855
122,922
127,138
104,332
100,539
116,500
106,290
110,611
104,861
105,422
103,142
115,669
107,332

121,899
113,362
116,213

102,926
110,780
117,446
101,483
101,427
106,822

99,681
100,515
104,478
106,688

114,030
110,373
108,138
105,086

119,711
125,570
113,935

104,423
109,894
112,636
105,500

Kurswert
in EUR

268.048,75
224.642,00
219.176,00
226.025,00
206.660,00
217.000,00

223.873,00

316.342,50
114.066,00

404.000,00
189.719,25
472.701,00
1.564.218,75
1.303.439,20
1.105.740,00
1.491.735,00
1.509.810,00
962.288,00
205.196,00
418.054,50
773.986,50
901.944,00
525.654,00
416.190,00
542.302,50
223.710,00
491.688,00
483.124,40
312.996,00
402.156,00
174.750,00
425.160,00
442.444,00
209.722,00
210.843,00
206.283,00
231.337,00
429.326,00

243.797,00
226.723,00
232.425,00

205.851,00
498.510,00
234.892,00
202.966,00

10.142,70
133.5627,50
199.362,00
904.630,50
626.865,00
213.376,00

4.163.246,00
4.163.246,00
4.163.246,00
228.060,00
220.745,00
189.241,50
420.342,00

239.422,00
125.570,00
341.803,50

104.423,00
439.574,00
140.795,00
369.250,00

% des
Fonds-
vermdogens *)
0,53
0,44



S-BayRent Deka

Vermogensaufstellung zum 30. September 2017

ISIN Gattungsbezeichnung Markt

XS0783933350 5,8750 % EP Energy A.S. Notes 12/19 Reg.S
XS0743547183 3,5000 % Erste Group Bank AG
MT Hyp.-Pfe. S.1075 12/22
X$1082660744 25000 % ORLEN Capital AB Notes 14/21
X§1250034276 2,1500 % Thermo Fisher Scientific Inc. Notes 15/22
AT000B049465 2,3750 % UniCredit Bank Austria AG
MT Hyp.-Pfe. 14/24
IT0004992878  3,1250 % Unio.di Banche ltaliane S.p.A.
Mortg.Cov.MTN 14/24
Summe Wertpapiervermogen "

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bobl Future (FGBM) Dez. 17 XEUR
EURO Buxl Future (FGBX) Dez. 17 XEUR
EURO Schatz Future (FGBS) Dez. 17 XEUR
EURO-BTP Future (FBTP) Dez. 17 XEUR
Long Term EURO OAT Future (FOAT) Dez. 17 XEUR

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Put Dez. 17 158,50 XEUR
EURO Bund Future (FGBL) Put Dez. 17 160,50 XEUR
Summe Zins-Derivate

Swaps

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Seller

CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S28 V1 5Y /

CSFBINT_LDN 20.12.2022 oTC
Summe Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
Bayerische Landesbank

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds

S ige Vermdgensgeg
Zinsanspriiche

Einschusse (Initial Margins)
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe Sonstige Vermégensgegenstiande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Stiick bzw.
Anteile bzw. 30.09.2017 Zugénge
im Berichtszeitraum

Whg.

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Bestand

150.000

200.000
150.000
200.000

300.000

200.000

3.900.000
-1.000.000
2.700.000
-200.000
-200.000

Anzahl -45
Anzahl 45

-600.000

659.483,22

510.079,96

.045.000,00

105,08

-14.501,04
-28.340,00
-80.000,00

Kaufe/
0

0
0
0

' Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Marktschliissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zlrich)

OoTC Over-the-Counter

Verkaufe/
Abginge

0

0
0
0

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

111,720
115,055
107,663
107,512
112,448

116,235

-0,030
0,060

100,000

Kurswert
in EUR

167.580,00

230.110,00
161.494,50
215.023,00

337.342,50

232.470,00
48.563.890,30

1.590,00
-14.280,00
17.140,00
-1.350,00
-540,00
620,00

4.050,00
4.050,00
1.350,00
2.700,00
5.640,00

70.327,82
70.327,82

70.327,82
70.327,82

659.483,22
659.483,22

659.483,22

510.079,96
1.045.000,00
105,08
1.555.185,04

-14.501,04
-28.340,00
-80.000,00
-122.841,04

50.731.685,34
962.881
52,69

% des
Fonds-
vermogens *)

0,33

0,45
0,32
0,42

0,66

0,46
95,73

0,00
-0,03
0,03
-0,00
-0,00
0,00

0,01
0,01
0,00
0,01
0,01

0,14
0,14

0,14
0,14
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S-BayRent Deka
Vermogensaufstellung zum 30. September 2017

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe/
Anteile bzw. Zugange
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS0576912124 3,5000 % ABN AMRO Bank N.V. Mortg.Cov. MTN 11/18 EUR 0
XS0953783239 2,3750 % Ausnet Services Hidgs Pty Ltd. MTN 13/20 EUR 0
PTBSQDOE0020 1,5000 % Banco Santander Totta S.A. MT Obr.Hipotecar. 14/17 EUR 0
FR0011321892 1,8750 % Crédit Agricole Publ.SectSCF MT Obl. Fonc. 12/19 EUR 0
ITO005000374  1,8750 % Credito Emiliano S.p.A. MT Mortg.Cov.Bonds 14/19 EUR 0
DEOOOATMLUWO02,1250 % Dt. Pfandbriefoank AG MTN Hyp.-Pfe. R.15157 12/19 EUR 0
FR0011842939 1,7500 % Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA MTN 14/21 EUR 0
EUO00A1GOBP2 1,3750 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 14/21 EUR 0
FRO012146744 1,7500 % Fonciere des Régions S.A. Notes 14/21 EUR 0
XS0418729934 6,0000 % Fortum Oyj MTN 09/19 EUR 0
XS0741942576 5,0000 % Gas Natural CM S.A. MTN 12/18 EUR 0
FR0011233337 4,7500 % Gecina S.A. MTN 12/19 EUR 0
XS0834382151 2,7500 % Hammerson PLC Bonds 12/19 EUR 0
FR0011391580 1,8750 % HSBC France S.A. MTN 13/20 EUR 0
XS0829215838 11,6250 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG Publ.Cov. MTN 12/19 EUR 0
XS0645669200 4,5000 % Imperial Brands Finance PLC MTN 11/18 EUR 0
XS0820867223 2,0000 % ING Bank N.V. Cov. MTN 12/20 EUR 0
BE0002434091 1,2500 % KBC Bank N.V. MT Mortg.Cov. Bds 13/20 EUR 0
ES00000120J8 3,8000 % Konigreich Spanien Bonos 06/17 EUR 0
ES00000124B7 3,7500 % Konigreich Spanien Bonos 13/18 EUR 0
DEOOOA1KOUGS6 2,5000 % Kreditanstf.Wiederaufbau Anl. 12/22 EUR 0
XS0838968849 2,7500 % Metso Corp. MTN 12/19 EUR 0
XS0864360358 1,8750 % National Australia Bank Ltd. Mort.Cov.MT Bds 12/23 EUR 0
XS0808555162 1,5000 % Norddite Ldsbk -GZ- Off.-Pfe. MTN 12/19 EUR 0
IT0004164775  4,0000 % Republik ltalien B.T.P. 07/17 EUR 0
ATO000AOUST4 3,4000 % Republik Osterreich Bundesanl. 12/22 EUR 0
XS0577751141 4,1250 % Royal Bank of Scotland PLC MTN 11/18 EUR 0
XS0548881555 2,6250 % Skandinaviska Enskilda Banken Cov.MTN 10/17 EUR 0
XS0874864860 3,9870 % Telefonica Emisiones S.A.U. MTN 13/23 EUR 0
IT0004932619 11,8750 % UniCredit S.p.A. Mortg.Cov. MTN 13/19 EUR 0

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

ES0413860323 3,3750 % Banco de Sabadell S.A. Cédulas Hipotec. 13/18 EUR 0
XS1046173958 1,7500 % Bank of Irel.Mortgage Bank PLC MTN 14/19 EUR 0
ES03136793B0 1,7500 % Bankinter S.A. Bonos 14/19 EUR 0
ES0440609040 4,0000 % Caixabank S.A. Cédulas Hipotec. 12/17 EUR 0
ES0440609206 3,0000 % Caixabank S.A. Cédulas Hipotec. 13/18 EUR 0
XS1130507053 2,0000 % Grand City Properties S.A. Bonds S.D 14/21 EUR 0
X$1082661551 11,3750 % PZU Finance AB Notes 14/19 EUR 0
Nict ierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOBHY1216 1,3750 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. Em.169 12/17 EUR 0
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Verkaufe/
Abgénge

200.000
200.000
100.000
100.000
250.000
250.000
100.000
200.000
400.000
200.000
100.000
200.000
200.000
200.000
200.000
100.000
400.000
200.000
400.000
300.000
800.000
200.000
600.000
150.000
400.000
300.000
300.000
220.000
300.000
350.000

200.000
200.000
200.000
300.000
200.000
300.000
200.000

200.000



S-BayRent Deka

Vermogensaufstellung zum 30. September 2017

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
Derivate (In Opening-Trar g zte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kédufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR
(Basiswert(e): Euro Bobl (5,5), Euro Bund (10,0), Euro Schatz (2,0), EuroBTP Italian Gov. (10,0), EuroOAT French Gov. Bond (10,0))
Verkaufte Kontrakte: EUR

(Basiswert(e): Euro Bobl (5,5), Euro Bund (10,0), Euro Bux| Futures (30,0), Euro Schatz (2,0), EuroBTP ltalian Gov. (10,0),
EuroOAT French Gov. Bond (10,0))

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL))

Swaps (In Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Credit Default Swaps (CDS)

Protection Buyer: EUR
(Basiswert(e): CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S$26 V1 5Y, CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S27 V1 5Y)
Protection Seller: EUR

(Basiswert(e): CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER 26 V1 5Y, CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S27 V1 5Y,
CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S28 V1 5Y)

Volumen
in 1.000

140.324

97.867

16.200

19.600

53.400

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen

sind, betrug 0,69 Prozent. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 105.218 Euro.

15



S-BayRent Deka

Jahresbericht zum 30. September 2017

Entwicklung des Sondervermdgens

EUR
I. Wert des Sondervermdgens
am Beginn des Geschéftsjahres 59.715.241,26
1. Ausschittung bzw. Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.080.206,11
2. Zwischenausschuttung(en) -
3. Mittelzufluss (netto) -5.783.921,13
a) Mittelzufllisse aus
Anteilschein-Verkaufen EUR +786.538,86
b) Mittelabflisse aus
Anteilschein-Ricknahmen EUR -6.570.459,99
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich +21.608,15
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -2.141.036,83
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -2.645.810,16
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -194.632,38

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 50.731.685,34

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres Anteilwert
EUR EUR
30.09.2014 60.225.936,91 54,27
30.09.2015 58.478.510,68 53,71
30.09.2016 59.715.241,26 55,64
30.09.2017 50.731.685,34 52,69
Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.10.2016 - 30.09.2017
(einschlieBlich Ertragsausgleich)
EUR EUR
insgesamt je Anteil *)
I. Ertrdage
1. Dividenden inléndischer Aussteller 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 135.198,71 0,14
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 1.042.597,90 1,08
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -5.963,27 -0,01
davon Negative Einlagezinsen -6.240,99 -0,01
davon Positive Einlagezinsen 277,72 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,00
10. Sonstige Ertrage 0,00 0,00
Summe der Ertriage 1.171.833,34 1,22

EUR EUR
insgesamt je Anteil *)
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -22,20 -0,00
2. Verwaltungsvergitung -355.961,52 -0,37
3. Verwahrstellenvergltung -48.674,59 -0,05
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -15.424,26 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen -11.068,90 -0,01
davon EMIR-Kosten -6.181,95 -0,01
davon fremde Depotgebtihren -4.608,36 -0,00
Summe der Aufwendungen -431.151,47 -0,45
lll. Ordentlicher Nettoertrag 740.681,87 0,77
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 7.823.767,30 8,13
2. Realisierte Verluste -7.865.043,46 -8,17
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften -41.276,16 -0,04
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 699.405,71 0,73
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -2.645.810,16 -2,75
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -194.632,38 -0,20
VI. Nicht realisiertes Ergebnis
des Geschiftsjahres -2.840.442,54 -2,95
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -2.141.036,83 -2,22
* Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens
Berechnung der Ausschiittung
EUR EUR
. Fiir die Ausschiittung verfiigbar insgesamt je Anteil *)
1. Vortrag aus dem Vorjahr 7.691.948,49 7,99
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 699.405,71 0,73
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen 0,00 0,00
IIl. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt" -30.554,22 -0,03
2. Vortrag auf neue Rechnung -7.609.752,80 -7,90
lll. Gesamtausschiittung? 751.047,18 0,78
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung® 751.047,18 0,78

Umlaufende Anteile: Stiick 962.881

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

' Reallisierte Gewinne gemaB § 7 Abs. 2 der Besonderen Anlagebedingungen.
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2 Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt geméaB § 7 Abs. 3,
3a und 3c InvStG Uber die depotfihrende Stelle bzw. tber die letzte inlandische
auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

9 Ausschuttung am 20. November 2017.



S-BayRent Deka
Anhang

Zusitzliche Angaben zu den Deri

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Credit Default Swaps Credit Suisse International 70.327,82
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich) 4.050,00
Zinsterminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zrich) 1.590,00
Gesamtbetrag der bei Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 80.000,00
davon:
Bankguthaben EUR 80.000,00

Die Auslastung der Obergrenze flr das Marktrisikopotenzial wurde flr dieses Sondervermogen gemaB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines
Vergleichsvermdgens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
20% iBoxx Euro Corporates 7-10 Jahre in EUR, 30% iBoxx Euro Corporates Financials 3-5 Jahre in EUR, 50% iBoxx Euro Sovereign Eurozone 7-10 Jahre in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermogen gegeniibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermdégen, dem keine realen Positionen oder
Geschafte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermégen ohne Derivate oder derivative Komponenten
zusammengesetzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des
Sondervermdogens im Wesentlichen entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird méglichst genau nachgebildet. In Ausnahmeféllen kann von der Forderung des
derivatefreien Vergleichsvermogens abgewichen werden, sofern das Sondervermogen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder
Wahrungsabsicherungen.

Pc ieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,17%

groBter potenzieller Risikobetrag 1,88%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,49%

Der potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Sondervermdégens wird Uber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kennzahl
der potenzielle Verlust des Sondervermdgens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen
Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Gberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermdgen einen
VaR-Wert von 2,5% aufwiese, dann wiirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5%
des Wertes des Sondervermogens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer
Beobachtungszeitreihe von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum verdffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermdgens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien
Vergleichsvermogens nicht tUbersteigen. Hierdurch wird das Markirisiko des Sondervermdgens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaB der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
124,13%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
Umlaufende Anteile STK 962.881
Anteilwert EUR 52,69

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Ir t!
Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswéhrung nicht héher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes,
zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile
werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfigbaren
Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentenéhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmeféllen
werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfligbaren
handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt
werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.
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Anhang

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-
Fixing) umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 0,85%

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergltungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsprovisionen® bzw.

,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Wesentliche sonstige Aufwendungen

EMIR-Kosten EUR 6.181,95
Fremde Depotgebulhren EUR 4.608,36
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt EUR 26.342,00
Vergiitungssy der Kapital Itungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme.
Zudem gilt die fir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards flr die Ausgestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt
die Grundsatze zur Vergitung und die maBgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergltungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung*“
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung tberprft.

Das Vergitungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeiter und Geschéaftsfihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergitung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Vergitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewahrt.

B g des B pool

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung sind grundsétzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit.
Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergutung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfullung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschéftsflihrung. Die Vergltung der Geschéaftsfiihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergutung der Geschéftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt

folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters sowie
den Erfolgsbeitragen des Geschéftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur die Geschéaftsflihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Verglitung tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschéaftsfiihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergltung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit
einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fir das jeweilige Geschéaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht Uberschreitet, erhalten die
variable Vergitung vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Ang heit des Vergiitungssy

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaB der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2016 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhangigen
internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
an Vergltungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2016 angemessen
ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka Investment GmbH wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.
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S-BayRent Deka
Anhang

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 45.990.665,82
davon feste Vergitung EUR 34.883.192,83
davon variable Vergltung EUR 11.107.472,99
Zahl der Mitarbeiter der KVG 426

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen** EUR 11.093.657,83
Geschaftsfuhrer EUR 2.182.355,46
weitere Risktaker EUR 2.147.470,94
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 320.480,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfuhrer und Risktaker EUR 6.443.351,43

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich geméaB gruppenweitem Vergiitungsbericht dargestelit.

** Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder Geschaftsfiihrer
befinden. Weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Geschaftsfiihrer oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Zusatzliche Angaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzier héften
(Angaben pro Art des Wertpapierfir i geschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéafte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung
(EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze der
im Bestand befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht

realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende

des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Erlauterung zur Abgrenzung von Devisentermin- und Devisenkassageschaften:

Im Berichtszeitraum wurde die Definition von Devisenkassageschaften hinsichtlich der Abwicklungsdauer von 3 Handelstagen auf 2 Handelstage angepasst.
Devisentransaktionen, die ab dem 02.01.2017 abgeschlossen wurden und bei welchen zwischen Abschluss- und Erflllungstag 3 Handelstage liegen, werden nunmehr als
Devisentermingeschafte ausgewiesen.

Frankfurt am Main, den 20. Dezember 2017
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Die Deka Investment GmbH hat uns be-
auftragt, gemaB § 102 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht
des Sondervermogens S-BayRent Deka
flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober
2016 bis 30. September 2017 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschatt.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Pri-
fung eine Beurteilung Uber den Jahres-
bericht abzugeben.
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Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBi-
ger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten

und VerstoBe, die sich auf den Jahres-
bericht wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die
Verwaltung des Sondervermdgens sowie
die Erwartungen Uber maogliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll-
systems und die Nachweise flr die An-
gaben im Jahresbericht tberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrund-
satze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresbericht flr
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2016
bis 30. September 2017 den gesetzlichen
Vorschriften.

Frankfurt am Main,
den 22. Dezember 2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftsprufer

Bordt
Wirtschaftsprifer



Besteuerung der Ertriage

Darstellung der
Rechtslage bis zum
31. Dezember 2017

Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Ertrage eines deutschen oder aus-
landischen Fonds werden grundséatzlich
auf der Ebene des Anlegers versteuert,
wahrend der Fonds selbst von der Steuer
befreit ist. Die steuerrechtliche Behand-
lung von Ertragen aus Fondsanteilen
folgt damit dem Grundsatz der Trans-
parenz, wonach der Anleger grundsétz-
lich so besteuert werden soll, als hatte
er die von dem Fonds erzielten Ertrage
unmittelbar selbst erwirtschaftet (Trans-
parenzprinzip). Abweichend von diesem
Grundsatz ergeben sich bei der Fonds-
anlage jedoch einige Besonderheiten.
So werden beispielsweise bestimmte Er-
trage bzw. Gewinne auf der Ebene des
Anlegers erst bei Rickgabe der Fonds-
anteile erfasst. Negative Ertrage des
Fonds sind mit positiven Ertragen glei-
cher Art zu verrechnen. Soweit die nega-
tiven Ertrdge hierdurch nicht vollstandig
ausgeglichen werden kénnen, durfen sie
nicht von dem Anleger geltend gemacht
werden, sondern mussen auf der Ebene
des Fonds vorgetragen und in nachfol-
genden Geschaftsjahren mit gleichartigen
Ertragen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers kbnnen
ausschlieBlich die Ausschittung bzw.
Thesaurierung von Ertragen (laufende
Ertrage) sowie die Ruckgabe von Fonds-
anteilen auslésen. Die Besteuerung rich-
tet sich dabei im Einzelnen nach den
Vorschriften des Investmentsteuergeset-
zes in Verbindung mit dem allgemeinen
Steuerrecht. Die steuerrechtlichen Fol-
gen einer Anlage in einen Fonds sind
dabei im Wesentlichen unabhangig da-
von, ob es sich um einen deutschen
oder um einen auslandischen Fonds
handelt, sodass die nachfolgende Dar-
stellung fur beide gleichermaBen gilt.
Etwaige Unterschiede in der Besteue-

rung werden an der jeweiligen Stelle
hervorgehoben.

DarUber hinaus gelten die Anmerkungen
auch fur Dachfonds, d. h. fir Fonds, die
ihr Kapital ganz Gberwiegend oder jeden-
falls zum Teil in andere Fonds anlegen.
Der Anleger muss bei Dachfonds keine
Besonderheiten beachten, weil ihm die
flr die Besteuerung erforderlichen Infor-
mationen von der Gesellschaft in der
gleichen Form zur Verflgung gestellt
werden wie fur andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen fur Privat-
anleger in Deutschland der Abgeltung-
steuer i.H.v. 25 Prozent als spezielle
Form der Kapitalertragsteuer. Zusétzlich
zur Abgeltungsteuer ist ein Solidaritats-
zuschlag in Hohe von 5,5 Prozent der
Abgeltungsteuer einzubehalten und ab-
zufiihren. Seit dem 1. Januar 2015 ist
jede Stelle, die verpflichtet ist, Abgeltung-
steuer fur naturliche Personen abzufih-
ren, auch Kirchensteuerabzugsverpflich-
teter. Dazu z&hlen insbesondere Banken,
Kreditinstitute und Versicherungen. Diese
haben — entsprechend der Religions-/
Konfessionszugehorigkeit des Anlegers —
Kirchensteuer in Hohe von 8 Prozent
bzw. 9 Prozent der Abgeltungsteuer
automatisch einzubehalten und an die
steuererhebenden Religionsgemein-
schaften abzuflhren. Zu diesem Zweck
wird die Religionszugehdrigkeit des An-
legers in Form eines verschllsselten
Kennzeichens beim Bundeszentralamt
flr Steuern abgefragt. Das sogenannte
Kirchensteuerabzugsmerkmal (KiStAM)
gibt Auskuntft Uber die Zugehorigkeit zu
einer steuererhebenden Religionsge-
meinschaft und den geltenden Kirchen-
steuersatz. Die Abfrage erfolgt einmal
jahrlich zwischen dem 1. September
und 31. Oktober (sogenannte Regelab-
frage). Sofern der Anleger der Datenwei-
tergabe beim Bundeszentralamt flr
Steuern bereits widersprochen hat bzw.
bis zum 30. Juni eines Jahres wider-
spricht, sperrt das Bundeszentralamt die
Ubermittlung des KiStAM. Ein entspre-

chender Widerspruch gilt bis zu seinem
Widerruf. Kirchenmitglieder werden in
diesem Fall von ihrem Finanzamt zur
Abgabe einer Steuererklarung fur die
Erhebung der Kirchensteuer auf Abgel-
tungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten/
Lebenspartnern mit gemeinschaftlichen
Depots werden die Kapitalertrage den
Ehegatten/ Lebenspartnern jeweils half-
tig zugeordnet und hierauf die Kirchen-
steuer je nach Religionsgemeinschaft
berechnet. Die Abzugsfahigkeit der Kir-
chensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd be-
rucksichtigt. Auf einen entsprechenden
Hinweis auf den Solidaritatszuschlag so-
wie die Kirchensteuer wird bei den fol-
genden Ausfiihrungen jeweils verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet
fur Privatanleger grundsatzlich abgel-
tende Wirkung. Soweit die Einnahmen
der Abgeltungsteuer unterlegen haben,
entfallt damit die Verpflichtung des Pri-
vatanlegers, die Einnahmen in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben.
Von der Abgeltungsteuer erfasst werden
— mit wenigen Ausnahmen - alle Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen, worunter
alle laufenden Kapitalertrage, wie z. B.
Zinsen und Dividenden, sowie auch rea-
lisierte Kursgewinne (VerauBerungsge-
winne), wie beispielsweise Gewinne aus
der VerauBerung von Aktien oder Ren-
ten, fallen.

Bei laufenden Ertragen wie z. B. Zinsen
und Dividenden ist die Abgeltungsteuer
anwendbar, wenn diese dem Anleger
nach dem 31. Dezember 2008 zuflieBen.
Im Fall von realisierten Gewinnen und
Verlusten ist die Abgeltungsteuer an-
wendbar, wenn die Wirtschaftsglter nach
dem 31. Dezember 2008 erworben wur-
den. Dies gilt sowohl fur die von dem
Fonds erworbenen Wirtschaftsguter als
auch fur den von dem Anleger erzielten
Gewinn oder Verlust aus der VerauBe-
rung eines Fondsanteils. Bei Einkiinften
aus Kapitalvermogen, die nicht im Zu-
sammenhang mit Fondsanteilen stehen,

21



gelten teilweise abweichende Ubergangs-
regelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirt-
schaftsgltern nicht eindeutig bestimmt
werden, ist die gesetzliche Verbrauchs-
folgefiktion zu beachten, wonach die als
erstes angeschafften Wertpapiere als zu-
erst verkauft gelten. Dies gilt sowohl fur
die WirtschaftsgUter des Fonds als auch
fur die von dem Anleger gehaltenen
Fondsanteile z. B. bei Girosammelver-
wahrung.

Besteuerung der laufenden Ertridge
aus Fonds

Ertragsarten und Ertragsverwendung
Ein Fonds darf gemaB der jeweiligen
Anlagepolitik sowie der Vertragsbedin-
gungen in unterschiedliche Wirtschafts-
guter investieren. Die hieraus erzielten
Ertrage durfen aufgrund des Transpa-
renzgedankens nicht einheitlich z. B. als
Dividenden qualifiziert werden, sondern
sind entsprechend den Regeln des
deutschen Steuerrechts jeweils getrennt
zu erfassen. Ein Fonds kann daher bei-
spielsweise Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
Dividenden und Gewinne aus der Ver-
auBerung von Wirtschaftsgltern erwirt-
schaften. Die Ertrdge werden dabei nach
steuerrechtlichen Vorschriften — insbe-
sondere dem Investmentsteuergesetz —
ermittelt, sodass sie regelmaBig von den
tatsachlich ausgeschutteten Betragen
bzw. den im Jahresbericht ausgewiese-
nen Betragen fir Ausschittung und
Thesaurierung abweichen. Die steuer-
rechtliche Behandlung der Ertrage beim
Anleger hangt sodann von der Ertrags-
verwendung des Fonds ab, d. h. ob der
Fonds die Ertrage vollstandig thesauriert
oder vollstdndig bzw. teilweise ausschuit-
tet. Die Ertragsverwendung lhres Fonds
entnehmen Sie bitte dem Verkaufspros-
pekt oder dem Jahresbericht. Dartber
hinaus ist danach zu differenzieren, ob
die Ertrage einem Privatanleger oder
einem betrieblichen Anleger zuzurech-
nen sind. Sofern vom Fonds eine steuer-
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rechtliche Substanzausschuttung aus-
gewiesen wird, ist diese fur den Anleger
nicht steuerbar. Dies bedeutet fur einen
bilanzierenden Anleger, dass die Subs-
tanzausschuttung in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen ist, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein
passiver Ausgleichsposten zu bilden ist
und damit technisch die historischen
Anschaffungskosten steuerneutral ge-
mindert werden. Alternativ kénnen die
fortgefuhrten Anschaffungskosten um
den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schuttung vermindert werden.

Ausldndische Quellensteuer

Auf auslandische Ertrage werden teil-
weise Quellensteuern in dem jeweiligen
Land einbehalten, die auf der Ebene des
Fonds als Werbungskosten abgezogen
werden dirfen. Alternativ kann die Ge-
sellschaft die auslandischen Quellen-
steuern in den Besteuerungsgrundlagen
ausweisen, sodass sie direkt auf Ebene
des Anlegers auf die zu zahlende Steuer
angerechnet werden, oder sie der Anle-

ger von seinen Einklnften abziehen kann.

Teilweise investieren Fonds darUtber hin-
aus in Lander, in denen auf die Ertrage
zwar tatsachlich keine Quellensteuer ein-
behalten wird, der Anleger aber gleich-
wohl eine Quellensteuer auf seine per-
sonliche Steuerschuld anrechnen kann
(fiktive Quellensteuer). In diesen Fallen
kommt auf Ebene des Anlegers aus-
schlieBlich die Anrechnung der ausge-
wiesenen fiktiven Quellensteuer in Be-
tracht. Ein Abzug von fiktiver Quellen-
steuer von den Einklnften des Anlegers
ist unzuldssig.

Veréffentlichung der
Besteuerungsgrundlagen

Die fUr die Besteuerung des Anlegers
maBgeblichen Besteuerungsgrundlagen
werden von der Gesellschaft zusammen
mit einer Berufstragerbescheinigung,
dass die Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,
im elektronischen Bundesanzeiger ver-
offentlicht.

Besteuerung im Privatvermégen

Wann die von dem Fonds erzielten Er-
trage beim Anleger steuerrechtlich zu
erfassen sind, hangt von der Ertragsver-
wendung ab. Bei einer Thesaurierung
hat der Anleger die sog. ausschuttungs-
gleichen Ertrage, d. h. bestimmte von
dem Fonds nicht zur Ausschuttung ver-
wendete Ertrage, in dem Kalenderjahr
zu versteuern, in dem das Geschéaftsjahr
des Fonds endet. Da der Anleger in die-
sem Fall tats&chlich keine Ertrage erhalt,
diese aber gleichwohl versteuern muss,
spricht man in diesem Zusammenhang
von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer
Vollausschuttung sind beim Anleger die
ausgeschuitteten Ertrage und bei einer
Teilausschittung sowohl die ausge-
schutteten als auch die ausschittungs-
gleichen Ertrage grundsatzlich steuer-
pflichtig. In beiden Fallen hat der in
Deutschland steuerpflichtige Anleger die
Ertrage im Jahr des Zuflusses zu ver-
steuern.

Sowohl die ausgeschuitteten als auch
die ausschittungsgleichen Ertrage sind
grundsétzlich in vollem Umfang steuer-
pflichtig, es sei denn, die Steuerfreiheit
bestimmter Ertrage ist explizit geregelt.
Bei der Ermittlung der Einkunfte aus
Kapitalvermogen ist als Werbungskosten
ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
801,- Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,—- Euro) abzuziehen, soweit der
Anleger in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig ist. Der Abzug von dem
Anleger tatsachlich entstandenen Wer-
bungskosten (z. B. Depotgebihren) ist
in der Regel ausgeschlossen. Gewinne
aus der VerauBerung von Wertpapieren
und Termingeschaften sind vom Anleger
nur bei Ausschiittung bzw. bei Riick-
gabe der Fondsanteile zu versteuern.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Der in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtige betriebliche Anleger, der seinen
Gewinn durch Einnahme-Uberschuss-
Rechnung ermittelt, hat die ausgeschuit-
teten Ertrdge sowie die ausschittungs-
gleichen Ertrage zum gleichen Zeitpunkt



wie der Privatanleger zu versteuern. Im
Fall der Gewinnermittlung durch Betriebs-
vermogensvergleich hat der Anleger die
ausschuttungsgleichen Ertrage am Ge-
schéftsjahresende des Fonds und die
ausgeschutteten Ertrage mit Entstehung
des Anspruchs zu erfassen. Insoweit fin-
den die allgemeinen Regeln des Bilanz-
steuerrechts Anwendung.

Fur den betrieblichen Anleger sind so-
wohl die ausgeschlitteten als auch die
ausschuttungsgleichen Ertrage grund-
satzlich in vollem Umfang steuerpflichtig,
soweit nicht die Steuerfreiheit bestimm-
ter Ertrage explizit geregelt ist. So sind
beispielweise Dividendenertrage sowie
ausgeschuittete realisierte Gewinne aus
der VerauBerung von Aktien von dem
Anleger nur in H6he von 60 Prozent zu
versteuern (TeileinkUnfteverfahren). Fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger sind
z. B. in- und auslandische Dividenden-
ertrage, die dem Sondervermégen vor
dem 1. Marz 2013 zugeflossen sind, zu
95 Prozent steuerfrei. Aufgrund der Neu-
regelung zur Besteuerung von Streube-
sitzdividenden sind Dividenden, die dem
Sondervermdgen nach dem 28. Februar
2013 zugeflossen sind, bei kérperschatt-
steuerpflichtigen Anlegern steuerpflichtig.
Die ausgeschuitteten realisierten Gewinne
aus der VerauBerung von Aktien sind
grundsatzlich zu 95 Prozent steuertfrei.
Dies gilt nicht flr derartige Ertrage aus
Fondsanteilen, die insbesondere Kredit-
institute ihrem Handelsbestand zuordnen.

Riickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Ruckgabe von
Fondsanteilen wie ein Verkauf behan-
delt, d. h. der Anleger realisiert einen
VerauBerungsgewinn oder -verlust.

Besteuerung im Privatvermégen
Gewinne und Verluste aus der Rickgabe
von Fondsanteilen sind als positive bzw.
negative Einkinfte aus Kapitalvermogen
grundsatzlich steuerpflichtig. Die Ge-
winne und Verluste kbnnen mit anderen

Ertragen aus Kapitalvermdgen grund-
satzlich verrechnet werden. Dies gilt je-
doch nicht im Hinblick auf Verlustvor-
trage oder zuklnftige Verluste aus der
VerauBerung von Aktien, fir die ein
separater Verlustverrechnungstopf zu
fihren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fir
Verluste aus der Rickgabe von Fonds-
anteilen oder VerauBerung anderer Wert-
papiere, die noch unter das alte Recht
vor Einflhrung der Abgeltungsteuer
fallen.

Der sogenannte DBA-Gewinn umfasst
Ertrage und Gewinne bzw. Verluste, die
aufgrund eines Doppelbesteuerungs-
abkommens zwischen dem Quellenstaat
und Deutschland steuerfrei und noch
nicht ausgeschuttet oder thesauriert wor-
den sind. Der Gewinn bzw. Verlust aus
der VerauBerung der Fondsanteile ist fr
private Anleger in Hohe des besitzzeit-
anteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft
als Prozentsatz des Ricknahmepreises
verdffentlicht.

Der im Rucknahmepreis als enthalten
geltende Zwischengewinn unterliegt
ebenfalls der Besteuerung. Dieser setzt
sich aus den von dem Fonds erwirt-
schafteten Zinsen und zinsahnlichen Er
tragen zusammen, die seit dem letzten
Ausschuttungs- oder Thesaurierungs-
termin angefallen sind und seit diesem
Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig
ausgeschuttet oder thesauriert wurden.
Der Zwischengewinn wird von der Ge-
sellschaft bewertungstaglich ermittelt
und zusammen mit dem Rucknahme-
preis veroffentlicht. AuBerdem wird er
dem Anleger von der Verwahrstelle in
Deutschland auf der Wertpapierabrech-
nung mitgeteilt. Der beim Kauf gezahlte
Zwischengewinn gehort beim Anleger
grundsatzlich zu den negativen Einnah-
men aus Kapitalvermdgen, die er mit
anderen positiven Einklnften aus Kapi-
talvermdgen verrechnen kann. Voraus-
setzung ist, dass vom Fonds ein Ertrags-

ausgleich durchgefihrt wird und sowohl
bei der Veroffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von
den Berufstragern zu bescheinigenden
Steuerdaten hierauf hingewiesen wird.
Der bei Rickgabe der Fondsanteile ver-
einnahmte Zwischengewinn zahlt zu

den positiven Einklnften aus Kapitalver-
maogen. Wird der Zwischengewinn nicht
veroffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des
Entgelts flr die Rickgabe oder VerauBe-
rung des Fondsanteils als Zwischen-
gewinn anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht ver-
pflichtet, den Zwischengewinn zu ermit-
teln bzw. zu veroéffentlichen. Sofern sich
die Gesellschaft dazu entschlieBt, darf
der Zwischengewinn fir Hedgefonds
allerdings freiwillig ermittelt und verof-
fentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fir den
Anleger grundsatzlich von der deut-
schen Verwahrstelle ermittelt. Gewinn
oder Verlust ist hierbei der Unterschied
zwischen dem VerauBerungspreis einer-
seits und den Anschaffungskosten und
den Werbungskosten andererseits. Dar-
Uber hinaus sind die Anschaffungskos-
ten sowie der VerauBerungspreis jeweils
um den Zwischengewinn zu mindern.
Der so ermittelte VerauBerungsgewinn
bzw. -verlust ist zuséatzlich um die aus-
schuttungsgleichen Ertrage zu mindern,
um insoweit eine Doppelbesteuerung
zu vermeiden.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Bei einer Rickgabe von Fondsanteilen
bildet die Differenz zwischen dem Ruick-
nahmepreis und den Anschaffungskos-
ten grundsatzlich den steuerpflichtigen
VerauBerungsgewinn oder VerauBe-
rungsverlust. Der erhaltene Zwischen-
gewinn stellt beim betrieblichen Anleger
einen unselbstandigen Teil des Verau-
Berungserldses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden,

soweit diese bei Zurechnung an den
Anleger steuerfrei sind, VerauBerungs-
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gewinne und -verluste aus Aktien sowie
Wertsteigerungen und -minderungen
aus Aktien, die noch nicht ausgeschuttet
oder thesauriert worden sind. Der Aktien-
gewinn wird von der Gesellschaft als
Prozentsatz des Ricknahmepreises ver-
offentlicht, sodass der Anleger den ab-
soluten Aktiengewinn sowohl bei Erwerb
als auch bei Riuckgabe der Fondsanteile
durch Multiplikation mit dem jeweiligen
Rucknahmepreis ermitteln muss. Die
Differenz zwischen dem absoluten Aktien-
gewinn bei Ruckgabe und dem absolu-
ten Aktiengewinn bei Erwerb stellt sodann
den besitzzeitanteiligen Aktiengewinn
dar, durch den der Anleger eine Aus-
sage dartber erhalt, in welchem Umfang
die Wertsteigerung bzw. der Wertverlust
seiner Fondsanteile auf Aktien zuriickzu-
fihren ist. Der Gewinn bzw. Verlust aus
der VerauBerung der Fondsanteile ist
flr korperschaftsteuerpflichtige Anleger
i.H.v. 95 Prozent des besitzzeitanteiligen
Aktiengewinns, flir einkommensteuer-
pflichtige betriebliche Anleger i.H.v.

40 Prozent des besitzzeitanteiligen Aktien-
gewinns steuerfrei. Aufgrund der oben
erwahnten Gesetzesanderung werden
seit dem 1. Méarz 2013 zwei Aktienge-
winne getrennt flr korperschaftsteuer-
pflichtige Anleger und fur einkommen-
steuerpflichtige betriebliche Anleger
verdffentlicht.

Der sogenannte DBA-Gewinn umfasst
Ertrdge und Gewinne bzw. Verluste, die
aufgrund eines Doppelbesteuerungs-
abkommens zwischen dem Quellenstaat
und Deutschland steuerfrei und noch
nicht ausgeschuttet oder thesauriert wor-
den sind. Der Gewinn bzw. Verlust aus
der VerauBerung der Fondsanteile ist
flr betriebliche Anleger in Hohe des be-
sitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuer-
frei. Der DBA-Gewinn wird von der Ge-
sellschaft in der gleichen Form wie der
Aktiengewinn getrennt von diesem ver-
offentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fonds-

anteile mit den Anschaffungskosten zu-
zlglich gegebenenfalls Anschaffungs-
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nebenkosten zu aktivieren. Der beim Kauf
gezahlte Zwischengewinn stellt einen
unselbstandigen Teil der Anschaffungs-
kosten dar. Wenn der Fonds wahrend
der Haltedauer der Fondsanteile Ertrage
thesauriert, sind die ausschuttungsglei-
chen Ertrage auBerbilanziell zu erfassen
und ein aktiver Ausgleichsposten zu bil-
den. Zum Zeitpunkt der Rickgabe der
Fondsanteile sind diese erfolgswirksam
auszubuchen und der aktive Ausgleichs-
posten ist aufzuldsen, um eine doppelte
steuerrechtliche Erfassung der ausschut-
tungsgleichen Ertrage zu vermeiden.
DarUber hinaus ist der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn auBerbilanziell zu berltck-
sichtigen.

Der folgende Absatz betrifft ausschlieB3-
lich Fonds nach deutschem Recht:

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat
in der Rechtssache STEKO Industrie-
montage GmbH entschieden, dass die
Regelung im Korperschaftsteuergesetz
fiir den Ubergang vom korperschaft-
steuerlichen Anrechnungsverfahren zum
Halbeinklnfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fur Korper-
schaften, Gewinnminderungen im Zu-
sammenhang mit Beteiligungen an aus-
landischen Gesellschaften nach § 8b
Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu
machen, galt nach § 34 KStG bereits in
2001, wahrend dies fiir Gewinnminde-
rungen im Zusammenhang mit Beteili-
gungen an inlandischen Gesellschaften
erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach
Auffassung des EuGH der Kapitalver-
kehrsfreiheit. Der Bundesfinanzhof (BFH)
hat mit Urteil vom 28. Okiober 2009

(Az. | R 27/08) entschieden, dass die
Rechtssache STEKO grundsatzlich Wir-
kungen auf die Fondsanlage entfaltet.
Mit BMF-Schreiben vom 1. Februar 2011
LAnwendung des BFH-Urteils vom

28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Akti-
engewinn (,STEKO-Rechtsprechung*)“
hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzun-
gen nach ihrer Auffassung eine Anpas-
sung eines Aktiengewinns aufgrund der

Rechtssache STEKO maoglich ist. Der BFH
hat zudem mit den Urteilen vom 25. Juni
2014 (1 R 33/09) und 30. Juli 2014 (IR
74/12) im Nachgang zum Beschluss des
Bundesverfassungsgerichts vom 17. De-
zember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014,
255) entschieden, dass Hinzurechnun-
gen von negativen Aktiengewinnen auf-
grund des § 40a KAGG i.d.F. des Steuer-
senkungsgesetzes vom 23. Oktober 2000
in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie posi-
tive Aktiengewinne nicht mit negativen
Aktiengewinnen zu saldieren waren. So-
weit also nicht bereits durch die STEKO-
Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann
ggf. nach der BFH-Rechtsprechung
eine entsprechende Anpassung erfol-
gen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu
bislang nicht geduBert. Im Hinblick auf
madgliche MaBnahmen aufgrund der
BFH-Rechtsprechung empfehlen wir An-
legern mit Anteilen im Betriebsvermo-
gen, einen steuerlichen Berater zu kon-
sultieren.

Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inlandischen depotfliihrenden Ver-
wahrstellen haben grundsatzlich die
Kapitalertragsteuer flir den Anleger ein-
zubehalten und abzufthren. Die Kapital-
ertragsteuer hat fur Privatanleger grund-
satzlich abgeltende Wirkung. Der Anleger
hat allerdings ein Veranlagungswahl-
recht und in bestimmten Fallen eine Ver-
anlagungspflicht. Werden die Fonds-
anteile im Betriebsvermdgen gehalten,
besteht grundsatzlich eine Pilicht zur Ver-
anlagung. Wird der betriebliche Anleger
mit seinen Ertragen aus Fondsanteilen
zur Einkommen- oder Korperschaftsteuer
veranlagt, ist die gezahlte Kapitalertrag-
steuer nur eine Steuervorauszahlung
ohne abgeltende Wirkung, die der Anle-
ger auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen kann. Hierflir erhalt der Anle-
ger von deutschen Verwahrstellen eine
Steuerbescheinigung, die er im Rahmen



seiner Veranlagung dem Finanzamt vor-
legen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der
Steuersatz bei Privatanlegern fiir Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen auf 25 Pro-
zent begrenzt. Eine freiwillige Veranla-
gung ist insbesondere Anlegern ohne
oder mit einem sehr niedrigen zu ver-
steuernden Einkommen zu empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungs-
bescheinigung oder der Vorlage eines
gultigen Freistellungsauftrags verzichten
deutsche Verwahrstellen insoweit auf
den Einbehalt der Kapitalertragsteuer.
Weist der Anleger nach, dass er Steuer-
auslander ist, beschrankt sich der Kapi-
talertragsteuerabzug auf Ertrage aus
deutschen Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben flr den
Steuerpflichtigen einen Verlustverrech-
nungstopf zu fihren, der automatisch in
das nachste Jahr Ubertragen wird. Hier-
bei sind Verluste aus dem Verkauf von
Aktien nur mit Gewinnen aus dem Ver-
kauf von Aktien verrechenbar. Gewinne
aus der Rickgabe von Fondsanteilen
sind steuerrechtlich keine Gewinne aus
Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit ein-
behalten, als die positiven Einklnfte

die (vorgetragenen) negativen Einkunfte
sowie evil. Freistellungsauftrage Uberstei-
gen. Der in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger darf seinen Ban-
ken insgesamt Freistellungsauftrage bis
zu einem Gesamtbetrag von 801,- Euro
(bei Zusammenveranlagung: 1.602,-
Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungs-
bescheinigung bzw. der Nachweis der
Auslandereigenschaft mussen der Ver-
wabhrstelle rechtzeitig vorliegen. Recht-
zeitig ist im Falle der Thesaurierung vor
dem Geschéftsjahresende des Fonds,
bei ausschittenden Fonds vor der Aus-
schuttung und bei der Rickgabe von
Fondsanteilen vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem
deutschen Depot verwahrt und die Er-
tragsscheine einer deutschen Zahistelle
vorgelegt, konnen Freistellungsauftrag
sowie Nichtveranlagungsbescheinigung
nicht berlcksichtigt werden.

Auslandische Anleger kdnnen bei ver-
spatetem Nachweis der Auslandereigen-
schaft die Erstattung des Steuerabzugs
grundsatzlich entsprechend der Abga-
benordnung (§ 37 Abs. 2 AO) beantra-
gen. Zustandig ist das fur die depotflh-
rende Stelle zustandige Finanzamt. Eine
Erstattung des Steuerabzugs auf deut-
sche Dividenden ist nur im Rahmen des
einschlagigen Doppelbesteuerungs-
abkommens zwischen ihrem Anséassig-
keitsstaat und Deutschland mdéglich. Flr
die Erstattung ist das Bundeszentralamt
flr Steuern zustandig.

Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv
anrechenbare auslandische Quellen-
steuern ausweist, werden diese grund-
satzlich beim Steuerabzug steuermin-
dernd bertlicksichtigt. Ist eine steuerrecht-
liche Berlicksichtigung ausgewiesener
anrechenbarer Quellensteuern aus-
nahmsweise nicht moglich, werden

sie in einem ,Quellensteuertopf” vor-
getragen.

Deutsche Fonds

Deutsche depotflihrende Stellen haben
sowohl bei Ausschiittung als auch bei
Thesaurierung grundsatzlich Kapitaler-
tragsteuer einzubehalten und abzufiihren.

Werden die Fondsanteile bei einer deut-
schen Verwahrstelle verwahrt, hat die
Verwahrstelle bei Riickgabe der Fonds-
anteile darlber hinaus Kapitalertrag-
steuer auf den Zwischengewinn einzu-
behalten. Bei Rickgabe von Fondsantei-
len, die nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, wird dartiber hinaus
Kapitalertragsteuer auf den Gewinn aus
der VerauBerung der Fondsanteile ein-
behalten.

Ausléndische Fonds

Auslandische Gesellschaften fiihren
keine Kapitalertragsteuer an das deut-
sche Finanzamt ab. Bei ausschuttenden
bzw. teilausschittenden Fonds behalt
jedoch die deutsche Verwahrstelle die
Kapitalertragsteuer auf ausgeschuittete
Ertrage ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deut-
schen Verwahrstelle zurlickgegeben,

hat diese dartber hinaus Kapitalertrag-
steuer auf den Zwischengewinn einzu-
behalten und abzufihren. Bei Rick-
gabe von Fondsanteilen, die nach dem
31. Dezember 2008 angeschafft wurden,
wird darlber hinaus Kapitalertragsteuer
auf den Gewinn aus der VerduBerung
der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle
Kapitalertragsteuer auf die Summe der
dem Anleger nach dem 31. Dezember
1993 als zugeflossen geltenden und
noch nicht der deutschen Kapitalertrag-
steuer unterlegenen Ertrage einzubehal-
ten und abzufthren. Wurden die Fonds-
anteile seit Erwerb ununterbrochen

bei ein und derselben deutschen Ver-
wabhrstelle verwahrt, bilden nur die be-
sitzzeitanteiligen akkumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrage die Bemessungs-
grundlage fur die Kapitalertragsteuer.
Die akkumulierten ausschittungsglei-
chen Ertrage werden von der Gesell-
schaft ermittelt und bewertungstéglich
zusammen mit dem Ricknahmepreis
verdffentlicht.

Grundziige des automatischen
steuerlichen Informationsaus-
tausches (Common Reporting
Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) einen globalen
Standard flir den automatischen Aus-
tausch von Kontodaten in Steuerange-
legenheiten vorgelegt. Der vorgelegte
Standard sieht einen automatisierten,
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internationalen Datenaustausch zwi-
schen den nationalen Finanzbehdérden
vor und besteht aus einem Musterab-
kommen, dem sog. Common Reporting
Standard (,CRS") Due Diligence Prozess
sowie einer Musterkommentierung. Der
CRS definiert meldepflichtige Finanz-
institute, Konten und Informationen. Ende
Oktober 2014 haben 51 Staaten das
Musterabkommen unterzeichnet, um In-
formationen automatisiert auszutauschen.
Zwischenzeitlich haben sich mehr als
90 Staaten und Gebiete darauf verstan-
digt, durch gegenseitigen Informations-
austausch Uber Finanzkonten eine effek-
tive Besteuerung sicherzustellen. CRS
beginnt grundsatzlich erstmalig mit dem
Meldezeitraum 2016, einige CRS-Teil-
nehmerstaaten beginnen jedoch erst mit
dem Meldejahr 2017. Deutschland hat
sich verpflichtet, die Informationen Uber
Finanzkonten aus dem Jahr 2016 erst-
malig im September 2017 mit den
OECD-Partnerstaaten auszutauschen.

Seit 1. Januar 2016 mussen deutsche
Finanzinstitute samtliche Kontoinhaber
kennzeichnen, bei denen eine auslan-
dische Steuerpflicht vorliegt. Deren
Depots und Ertrage sind an die deut-
schen Finanzbehdrden (Bundeszentral-
amt fur Steuern BZSt) zu melden. Dieses
leitet die Daten an die betreffenden Teil-
nehmerstaaten weiter. Vorgesehen sind
nur Melde- jedoch keinerlei Steuerab-
zugsverpflichtungen. Die Regelungen
der Abgeltungsteuer bleiben durch den
steuerlichen Informationsaustausch
unberuhrt.

Darstellung der
Rechtslage ab dem
1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermogen grund-
satzlich von der Kérperschaft- und Ge-
werbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
koérperschaftsteuerpflichtig mit seinen
inlandischen Beteiligungseinnahmen
und sonstigen inlandischen Einklnften
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im Sinne der beschrankten Einkommen-
steuerpflicht mit Ausnahme von Gewin-
nen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz be-
tragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflich-
tigen Einklnfte im Wege des Kapitaler-
tragsteuerabzugs erhoben werden, um-
fasst der Steuersatz von 15 Prozent
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch
beim Privatanleger als Einkinfte aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit
sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro
(far Alleinstehende oder getrennt veran-
lagte Ehegatten) bzw. 1.602,—- Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) tber-
steigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterlie-
gen grundsatzlich einem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer). Zu den Einkunften aus Kapital-
vermdgen gehodren auch die ErtrAge aus
Investmentfonds (Investmentertrage), d.h.
die Ausschittungen des Fonds, die Vor-
abpauschalen und die Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanle-
ger grundsétzlich Abgeltungswirkung
(sog. Abgeltungsteuer), sodass die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig
nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depot-
fihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und
aus der Direktanlage stammende aus-
landische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der person-
liche Steuersatz geringer ist als der Ab-
geltungssatz von 25 Prozent. In diesem
Fall kbnnen die Einkinfte aus Kapital-
vermogen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanz-
amt setzt dann den niedrigeren person-

lichen Steuersatz an und rechnet auf

die personliche Steuerschuld den vorge-
nommenen Steuerabzug an (sog. Glns-
tigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen
keinem Steuerabzug unterlegen haben
(weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBe-
rung von Fondsanteilen in einem aus-
landischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen
die Einklnfte aus Kapitalvermodgen dann
ebenfalls dem Abgeltungssatz von

25 Prozent oder dem niedrigeren per-
sonlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsver-
maogen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdégen
(Steuerinlédnder)

Ausschlittungen

Ausschittungen des Fonds sind grund-
satzlich steuerpflichtig. Erflllt der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds, sind 30 Pro-
zent der Ausschuttungen steuerfrei.
Erflllt der Fonds die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Mischfonds,
dann sind 15 Prozent der Ausschittun-
gen steuerfrei. Die steuerpflichtigen
Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuer-
pflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten
nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage
einer Bescheinigung flir Personen, die
voraussichtlich nicht zur Einkommen-



steuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nach-
folgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die
Anteile in einem inlandischen Depot,
so nimmt die depotfihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand,
wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schuttungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt
flr die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhalt der Anleger die gesamte Aus-
schittung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um
den die Ausschuttungen des Fonds in-
nerhalb eines Kalenderjahrs den Basis-
ertrag fur dieses Kalenderjahr unter-
schreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalender-
jahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreis
zuzuglich der Ausschuttungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fur je-
den vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich
steuerpflichtig. Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Erfullt der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fUr einen Mischfonds, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Die steuer-
pflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent

(zuzUglich Solidaritatszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und einen Freistellungs-
auftrag vorlegt, sofern die steuerpflichti-
gen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelver-
anlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch
bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die
Anteile in einem inlandischen Depot, so
nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in aus-
reichender H6he ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt fur die Dauer von maximal drei Jah-
ren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefihrt. Andern-
falls hat der Anleger der inlandischen
depotfiihnrenden Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer zur Verfigung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depot-
fuhrende Stelle den Betrag der abzufih-
renden Steuer von einem bei ihr unter-
haltenen und auf den Namen des Anle-
gers lautenden Konto ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der
Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotfiih-
rende Stelle insoweit den Betrag der
abzuflihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anle-
ger vereinbarter Kontokorrentkredit fur
dieses Konto nicht in Anspruch genom-
men wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiih-
renden Steuer der inlandischen depot-
fihrenden Stelle zur Verfligung zu
stellen, nicht nachkommt, hat die depot-
fuhrende Stelle dies dem fur sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorab-
pauschale insoweit in seiner Einkom-
mensteuererklarung angeben.

VerduBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem
31. Dezember 2017 verauBert, unterliegt
der VerauBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl
flr Anteile, die vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden und die zum 31. De-
zember 2017 als verauBert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, als auch fur nach dem 31. De-
zember 2017 erworbene Anteile. Erflllt
der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen flr einen Aktienfonds,
sind 30 Prozent der VerauBerungs-
gewinne steuerfrei. Erflllt der Fonds die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden und die zum 31. De-
zember 2017 als verauBert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeit-
punkt der tatsdchlichen VerauBerung
auch die Gewinne aus der zum 31. De-
zember 2017 erfolgten fiktiven VerauBe-
rung zu versteuern sind, falls die Anteile
tatsachlich nach dem 31. Dezember
2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Berucksichtigung etwaiger Teilfrei-
stellungen vor. Der Steuerabzug von

25 Prozent (zuzltglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Wer-
den solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust verauBert, dann ist
der Verlust mit anderen positiven Ein-
kinften aus Kapitalvermogen verrechen-
bar. Sofern die Anteile in einem inlandi-
schen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotflihrenden Stelle im sel-
ben Kalenderjahr positive Einkinfte aus
Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt
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die depotfihrende Stelle die Verlustver-
rechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem

1. Januar 2009 erworbenen Fondsan-
teile nach dem 31. Dezember 2017 ist
der Gewinn, der nach dem 31. Dezem-
ber 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsétzlich bis zu einem Betrag von
100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibe-
trag kann nur in Anspruch genommen
werden, wenn diese Gewinne gegen-
Uber dem fur den Anleger zustandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauBerungs-
gewinns ist der Gewinn um die wahrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen
(Steuerinldnder)

Erstattung der Kérperschaftsteuer

des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korper-
schaft, Personenvereinigung oder Ver-
mdgensmasse, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonsti-
gen Verfassung und nach der tatsach-
lichen Geschaftsflihrung ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnutzigen, mild-
tatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen
Rechts, die ausschlieBlich und unmittel-
bar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Per-
son des offentlichen Rechts, die aus-
schlieBlich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient, dann erhalt er auf Antrag
vom Fonds die auf der Fondsebene
angefallene Korperschaftsteuer anteilig
flr seine Besitzzeit erstattet; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirt-
schaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Ge-
schaftsleitung in einem Amts- und Bei-
treibungshilfe leistenden auslandischen
Staat. Die Erstattung setzt voraus, dass
der Anleger seit mindestens drei Mona-
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ten vor dem Zufluss der korperschaft-
steuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivil-
rechtlicher und wirtschaftlicher Eigen-
timer der Anteile ist, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der An-
teile auf eine andere Person besteht.
Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Divi-
denden und Ertrage aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche
Aktien und deutsche eigenkapitaldhn-
liche Genussrechte vom Fonds als wirt-
schaftlichem Eigentimer ununterbro-
chen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt
der Kapitalertrage gehalten wurden

und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.

70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die
Steuerbefreiung und ein von der depot-
fihrenden Stelle ausgestellter Investment-
anteil-Bestandsnachweis beizuflgen.
Der Investmentanteil-Bestandsnachweis
ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung uber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalender-
jahres vom Anleger gehaltenen Anteile
sowie den Zeitpunkt und Umfang des
Erwerbs und der VerauBerung von An-
teilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der
Regelung erscheint die Hinzuziehung
eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschlittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grund-
satzlich einkommen- bzw. kérperschaft-
steuer- und gewerbesteuerpflichtig. Er-
fullt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen flr einen Aktienfonds,
sind 60 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommen-
steuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natUrlichen Personen im Betriebsvermo-
gen gehalten werden. FUr steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 Prozent

der Ausschuttungen steuerfrei fur Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 40 Pro-
zent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Korperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinsti-
tute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fur Zwecke
der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent
flir Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Vor-
aussetzungen fir einen Mischfonds, sind
30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei fir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von naturlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaf-
ten sind generell 40 Prozent der Aus-
schuttungen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent flr
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kdrper-
schaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinsti-
tute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fur Zwecke
der Koérperschaftsteuer und 7,5 Prozent
flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen flr einen Aktienfonds, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 30 Prozent berticksichtigt. Erfallt der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds, wird beim Steuer-
abzug die Teilfreistellung von 15 Prozent
berlcksichtigt.



Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um
den die Ausschuttungen des Fonds in-
nerhalb eines Kalenderjahrs den Basis-
ertrag fUr dieses Kalenderjahr unter-
schreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Rucknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalender-
jahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreis
zuzuglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fur je-
den vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich ein-
kommen- bzw. korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Erfullt der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fUr einen Aktienfonds, sind 60 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei

fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natirlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaf-
ten sind generell 80 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinsti-
tute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke
der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent
fir Zwecke der Gewerbesteuer.

ErfUllt der Fonds die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Mischfonds, sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuer-
frei flr Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewer-
besteuer, wenn die Anteile von nattr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 20 Pro-
zent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschatften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinsti-
tute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurziristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fUr einen Aktienfonds, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
30 Prozent berlcksichtigt. Erfallt der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, wird beim Steuer-
abzug die Teilfreistellung von 15 Prozent
berlcksichtigt.

VerduBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der An-
teile unterliegen grundsaizlich der Ein-
kommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung
des VerauBerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wahrend der Besitzzeit an-
gesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,
sind 60 Prozent der VerdauBerungsge-
winne steuerfrei fir Zwecke der Einkom-
mensteuer und 30 Prozent fir Zwecke

der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaft-
steuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit
dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent
flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Vor-
aussetzungen fir einen Mischfonds, sind
30 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommen-
steuer und 15 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natUrlichen Personen im Betriebsver-
mdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell
40 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 20 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit
dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15 Prozent der VerauBerungs-
gewinne steuerfrei fur Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduBerung der

Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuer-
abzug.
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Negative steuerliche Ertrdge

Eine direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist
nicht maéglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds
gelten Ausschittungen nur insoweit als
Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs
eines Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslidnder

Verwahrt ein Steuerauslander die Fonds-
anteile im Depot bei einer inlandischen
depotfuhrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Ausschuttungen, Vorabpau-
schalen und Gewinne aus der VerauBe-
rung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslander-
eigenschaft nachweist. Sofern die Aus-
landereigenschaft der depotfiihrenden
Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzei-
tig nachgewiesen wird, ist der auslandi-
sche Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend der Ab-
gabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu be-
antragen. Zustandig ist das fur die depot-
fihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritédtszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpau-
schalen und Gewinnen aus der Ver-
auBerung von Anteilen abzufihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Ein-
kommensteuer und Kdrperschaftsteuer
anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits
von einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die dar-
auf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
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schaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelmaBsig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahig-
keit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berUcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds
wird teilweise in den Herkunftslandern
Quellensteuer einbehalten. Diese Quel-
lensteuer kann bei den Anlegern nicht
steuermindernd berUtcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermdgen

In den Féllen der Verschmelzung eines
inlandischen Sondervermobgens auf ein
anderes inlandisches Sondervermégen
kommt es weder auf der Ebene der An-
leger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermogen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang
ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir

die Ubertragung aller Vermdgensgegen-
stdnde eines inlandischen Sonderver-
maogens auf eine inlandische Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder ein Teilgesellschaftsvermo-
gen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital.
Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung

(§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie
eine Ausschttung zu behandeln.

Automatischer Informations-
austausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Aus-
tauschs von Informationen zur Bekamp-
fung von grenziberschreitendem Steuer-
betrug und grenziberschreitender Steu-
erhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zuge-
nommen. Die OECD hat daher im Auf-

trag der G20 in 2014 einen globalen
Standard flr den automatischen Infor-
mationsaustausch tber Finanzkonten in
Steuersachen veroffentlicht (Common
Reporting Standard, ,CRS"). Der CRS
wurde von mehr als 90 Staaten (teilneh-
mende Staaten) im Wege eines multi-
lateralen Abkommens vereinbart. AuBer-
dem wurde er Ende 2014 mit der Richt-
linie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/
16/EU bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informati-
onen im Bereich der Besteuerung integ-
riert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS grundsatzlich
ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an.
Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Oster-
reich und der Schweiz) wird es gestattet,
den CRS ein Jahr spéter anzuwenden.
Deutschland hat den CRS mit dem Fi-
nanzkonten-Informationsaustauschgesetz
vom 21. Dezember 2015 in deutsches
Recht umgesetzt und wendet diesen ab
2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanz-
institute (im Wesentlichen Kreditinstitute)
dazu verpflichtet, bestimmte Informatio-
nen Uber ihre Kunden einzuholen. Han-
delt es sich bei den Kunden (naturliche
Personen oder Rechtstrager) um in an-
deren teilnehmenden Staaten anséssige
meldepflichtige Personen (dazu z&hlen
nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden
deren Konten und Depots als melde-
pflichtige Konten eingestuft. Die melden-
den Finanzinstitute werden dann fir je-
des meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbe-
horde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteu-
erbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen
handelt es sich im Wesentlichen um die
persdnlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifi-
kationsnummer; Geburtsdatum und Ge-
burtsort (bei nattrlichen Personen); An-



sassigkeitsstaat) sowie um Informationen
zu den Konten und Depots (z.B. Konto-
nummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zin-
sen, Dividenden oder Ausschittungen
von Investmentfonds; Gesamtbruttoer-
|6se aus der VerauBerung oder Ruck-
gabe von Finanzvermdégen (einschlieB-
lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich melde-
pflichtige Anleger, die ein Konto und/
oder Depot bei einem Kreditinstitut un-
terhalten, das in einem teilnehmenden
Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber
Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten anséassig sind, an das Bundes-
zentralamt fUr Steuern melden, das die
Informationen an die jeweiligen Steuer-
behdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet. Entsprechend wer-
den Kreditinstitute in anderen teilneh-
menden Staaten Informationen lber An-
leger, die in Deutschland ansassig sind,
an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt flir Steuern weiter-
leitet. Zuletzt ist es denkbar, dass in
anderen teilnehmenden Staaten ansés-
sige Kreditinstitute Informationen tber
Anleger, die in wiederum anderen teil-
nehmenden Staaten anséassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde mel-
den, die die Informationen an die jeweili-
gen Steuerbehdrden der Anséassigkeits-
staaten der Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen
Uberblick Uber die steuerlichen Folgen
der Fondsanlage vermitteln. Sie kbnnen
nicht alle steuerlichen Aspekte behan-
deln, die sich aus der individuellen Situ-
ation des Anlegers ergeben kdnnen.
Interessierten Anlegern empfehlen wir,
sich durch einen Angehdrigen der steu-
erberatenden Berufe Gber die steuer-
lichen Folgen des Fondsinvestments be-
raten zu lassen.

Die steuerlichen Ausflihrungen basieren
auf der derzeit bekannten Rechtslage. Es
kann keine Gewahr daflir GUbernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzver-
waltung nicht &ndert. Solche Anderungen
konnen auch rickwirkend eingefthrt
werden und die oben beschriebenen
steuerrechtlichen Folgen nachteilig be-
einflussen.
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Besteuerung der Ertriage

Deka Investment GmbH

InvStG § 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

Nr.2i. V. m. Nr.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.
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1 Satz 1 Nr. 1a
1 Satz 1 Nr. 1a, aa

1 Satz 1 Nr. 1a, bb

1 8atz 1 Nr. 1b

1 Satz 1

1laund b

1 8Satz 1

1 Satz 1

1 Satz 1
1 Satz 1

1 Satz 1

1 Satz 1

1 8Satz 1
1 Satz 1

1 Satz 1

1 Satz 1

1 Satz 1

1 Satz 1

Nr.

Nr.

Nr.
Nr.

Nr.
Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

1c, aa

1c, bb

1c, cc
1c, dd

. 1c, ee

g, ff

1c,gg
1c, hh

1c,ii

1c,jj

1c, kk

e, I

ISIN
WKN

Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis

Ausschiittung per

Ausschiittung " EUR je Anteil
A hiittung nach | g z2 EUR je Anteil
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche

Ertrage aus Vorjahren EUR je Anteil
In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige EUR je Anteil
Ausgeschiittete Ertriage ¥ EUR je Anteil
Thesaurierung netto EUR je Anteil
Thesaurierung brutto

(Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage) ¥ EUR je Anteil
Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil
Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil
VerauBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Sonstige VerauBerungsgewinne EUR je Anteil
Summe Ertridge EUR je Anteil
Im Betrag der geschiitteten bzw. at hii gsgleichen Ertrdge enthal
Ertrage i. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG

(Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil
VerauBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGi. V. m. § 8

Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Ertrége i. S. d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsanteil i. S. d. § 4h EStG) EUR je Anteil

Steuerfreie VerduBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung EUR je Anteil

Ertrage i. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31.12.2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage

i. S. d. § 20 EStG sind EUR je Anteil
Steuerfreie VerauBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 InvStG in der

ab dem 01.01.2009 anzuwendenden Fassung EUR je Anteil
Ausléndische DBA befreite Einkinfte i. S. d. § 4 Abs. 1 InvStG EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil

Einkunfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach Abs. 4
vorgenommen wurde (auslandische Einkinfte mit anrechenbarer
bzw. fiktiv anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des
§ 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einklinfte mit Anrechnung fiktiver
Quellensteuer EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des
§ 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil

S-BayRent Deka
DE0008480773
848077

1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

20. November 2017

Privat-
vermégen

0,7800
0,7800

0,0000
0,0000

0,7800
0,0051

0,0051

0,7851

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

0,0000

Betriebs-
vermégen

EStG

0,7800
0,7800

0,0000
0,0000

0,7800
0,0051

0,0051

0,7851

0,0000

0,0000
0,7767

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

KStG

0,7800
0,7800

0,0000
0,0000

0,7800
0,0051

0,0051

0,7851



Besteuerung der Ertriage

Deka Investment GmbH

InvStG § 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

1 Satz 1 Nr.
1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.
1 Satz 1 Nr.
1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

1 Satz 1 Nr.

-

Satz 1N

-

1 Satz 1 Nr.

il

Satz 1 Nr.

1c, mm

1c, nn

1c, oo

1d

1d, aa
1d, bb

1d, cc

1f

1f, aa

1f, bb

1f, cc

1f, dd

11, ee

1f, ff

1, gg

1f, hh

A

ISIN
WKN

Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis

Ausschiittung per

Ertrége i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte i. S. d. § 21 Abs. 22

Satz 4 dieses Gesetzes, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am
20. Méarz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 dieses Gesetzes, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am
20. Méarz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist

den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil
der Ausschuttung bzw. ausschuttungsgleichen Ertréage

im Sinne von § 7 Abs. 1 und 2 InvStG ©
im Sinne von § 7 Abs. 3 InvStG ©

in Doppelbuchstabe aa enthaltene Ertrage im Sinne von § 7 Abs. 1
Satz 4 ©

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschutteten
Ertréagen enthaltenen Einkunfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und

nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG
oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG
vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die
§ 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ”

nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar, wenn
kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die
§ 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7

nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i. V. m. diesem Abkommen
anrechenbar ist 7 ®

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte entfallt, auf die
§ 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist "

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktnfte i. S. d. § 21
Abs. 22 Satz 4 dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses
Gesetzes in der am 20. Méarz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b
Abs. 1 KStG anzuwenden ist?”

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktnfte i. S. d. § 21
Abs. 22 Satz 4 dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses
Gesetzes in der am 20. Méarz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b
Abs. 1 KStG anzuwenden ist?”

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einktnfte i. S. d. § 21
Abs. 22 Satz 4 dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses
Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b
Abs. 1 KStG anzuwenden ist”

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

S-BayRent Deka
DE0008480773
848077

1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

20. November 2017

Privat-
vermégen

0,0000

0,0000

Betriebs-
vermégen

EStG

0,7851
0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

KStG

0,0000

0,0000

0,0000

0,7851
0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000
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Besteuerung der Ertriage

Deka Investment GmbH S-BayRent Deka
ISIN DE0008480773
WKN 848077
Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017
Ausschiittung per 20. November 2017
Privat- Betriebs-
vermégen vermégen
EStG KStG
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1g Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1h Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer
Geschéftsjahre EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der nichtabziehbaren Werbungskosten i. S. d. § 3 Abs. 3
Satz 2 Nr. 2 InvStG i. d. F. vom 26. Juni 2013 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
davon nichtabziehbare Werbungskosten auf Zinsen und
sonstige Ertrage EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
davon nichtabziehbare Werbungskosten auf Dividenden nach
§ 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

Sonstige Hinweise

In den steuerpflichtigen Ertragen enthaltene Zielfondsertrage,
die ausschlieBlich steuerlich zu berticksichtigen sind

(Thesaurierungen und Zwischengewinne) EUR je Anteil - - -
davon ausléndische DBA befreite Einklnfte EUR je Anteil - - -
davon Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil - - -
davon Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - -
Erstattete Quellensteuerrtickvergttungen aus Vorjahren fir Zinsen

und sonstige Ertrage EUR je Anteil - === ===
Erstattete Quellensteuerriickvergiitungen aus Vorjahren fiir

Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - -
Tatséchlich abgezogene auslandische Quellensteuer auf Zinsen

und sonstige Ertrage EUR je Anteil - - -
Tatsachlich abgezogene auslandische Quellensteuer auf

Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - === ==
Datum des Ausschuttungsbeschlusses 14. November 2017

Ex-Tag 20. November 2017

Zahltag 20. November 2017

1 Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, einschlieBlich Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG.

2 Betrag, der dem Anleger tatséchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, einschlieBlich Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG, jedoch vor Abzug der auslédndischen
Quellensteuer.

3 Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren und Substanzbetrage sind nicht
enthalten.

4 Netto-Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage, die dem Anleger als steuerbar zugeordnet werden, obwohl sie nicht ausgeschiittet werden. Kapitalertragsteuern,
Solidaritatszuschlag, Zielfondsertrage, die ausschlieBlich steuerlich zu bertcksichtigen sind und steuerlich nicht abzugsfahige Werbungskosten sind hier abgezogen.

5 Brutto-Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage, die dem Anleger als steuerbar zugeordnet werden, obwohl sie nicht ausgeschiittet werden. Kapitalertragsteuern,
Solidaritatszuschlag und ausléandische Quellensteuern sind hier nicht abgezogen.

8 Samtliche Angaben erfolgen ohne Berticksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetréagen
oder eine gdf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fur die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung
maBgeblich.

" Die Anrechnung erfolgt geméB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkiinfte entfallt.

® Nicht in den Werten gemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 f, aa enthalten.
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Der S-BayRent in der Sparkassen-Finanzgruppe

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Uber-
nahm das Investmentgeschaft der am
17. August 1956 gegrindeten Deka
Deutsche Kapitalanlagegesellschaft
mbH.

Eigenkapitalangaben
gezeichnetes und

eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Alleingesellschafterin
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin;

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien GmbH
Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates der

Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH,

Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Westinvest Gesellschaft fir Investment-
fonds mbH, Dusseldorf

und der

S Broker AG & Co. KG,

Wiesbaden

Mitglied des

Verwaltungsrates der DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der

S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker
Wehrheim

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

Joérg Munning

Vorsitzender des Vorstandes der LBS
Westdeutsche Landesbausparkasse,
Munster

Heinz-Jurgen Schafer
Offenbach

(Stand 16. Juni 2017)

Geschiftsfiihrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der

Deka International S.A., Luxemburg,

und der

International Fund Management S.A,
Luxemburg,

und der

Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der
S-PensionsManagement GmbH, Kdin
und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, Kdin
und der

Sparkassen Pensionskasse AG, Koln

Michael Schmidt

Thomas Schneider

Mitglied des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Steffen Selbach

Mitglied des Aufsichtsrats der
bevestor GmbH,

Frankfurt am Main

(Stand: 16. Juni 2017)

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Son-
dervermdgen

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft

The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main
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Verwahrstelle

Bayerische Landesbank
Brienner StraBe 18
80333 Mlnchen

Tel. 089/2171-01

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Munchen

Eigenkapital
gezeichnet
eingezahlt

EUR
EUR

6,0 Milliarden
6,0 Milliarden

Eigenmittel

insgesamt EUR
nach Jahresabschluss
(Stand: 31. Dezember 2016)

10,6 Milliarden

Haupttitigkeit

Girozentrale der bayerischen
Sparkassen, Einlagen- und
Kreditgeschaft, Wertpapiergeschatft

Aufsichtsrat

Gerd Hausler
Vorsitzender AR BayernLB
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Vorstand
Dr. Johannes-Jorg Riegler
Vorsitzender des Vorstandes

Dr. Edgar Zoller
Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstandes

Marcus Kramer
Mitglied des Vorstandes

Michael Bricker
Mitglied des Vorstandes

Dr. Markus Wiegelmann
Mitglied des Vorstandes

Ralf Woitschig
Mitglied des Vorstandes

(Stand 30. September 2017)

Vorstehende Angaben werden
jeweils im Jahres- und
Halbjahresbericht aktualisiert.



aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraB3e 16
60325 Frankfurt

Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt

Telefon: (069) 7147-0
Telefax: (069) 7147-1939
www.deka.de

5 Finanzgruppe



