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2 Bericht des Verwaltungsrats

Verwaltungsratsmitglieder legen hiermit den Anteilseignern den Jahresbericht und den gepruften Jahres-
abschluss fur das Geschaftsjahr per 30. September 2020 vor.

Hauptaktivitdten
Metzler International Investments plc ist eine Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital nach den Gesetzen
der Republik Irland. Sie hat ihren Sitz im Kilmore House, Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland. Die
Gesellschaft ist gemal den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften OGAW-Gesetze (Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) 2016 Anderungsverordnung zugelassen (Anderung der OGAW-Gesetze
(Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) 2011) und den Vorschriften der Zentralbankgesetz (Auf-
sicht und Durchsetzung) 2013 (Abschnitt 48 (1)) (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2019.

Der Zweck der Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage von Mitteln breiter Anlegerkreise in Wertpapiere und/
oder andere liquide Finanzwerte nach dem Grundsatz der Risikostreuung. Die Gesellschaft hat sich zum Ziel
gesetzt, Anlegern die Moglichkeit zur Kapitalanlage in verschiedenen Fonds zu bieten, die ihrerseits investieren
in Aktien, aktienahnliche Wertpapiere und Schuldverschreibungen (wie Staats- und Unternehmensanleihen,
Schatzbriefe, Commercial Paper, abtretbare Schuldscheindarlehen, fest und variabel verzinsliche Papiere und
Zerobonds sowie Einlagenzertifikate), offene Investmentvermogen und Aktienoptionsscheine.

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschéaftsjahr zum 30. September 2020 oder 30. September 2019 keine Mit-
arbeiter.

Die Gesellschaft hat zum 30. September 2020 zweiundzwanzig Teilfonds (,,die Fonds”), von denen zwanzig zum
Jahresende wie folgt aktiv waren:

Metzler European Smaller Companies
Metzler European Growth

Metzler Global Selection

Metzler Japanese Equity Fund

Metzler International Growth

Metzler Eastern Europe

Metzler Focus Japan

Metzler European Concentrated Growth — Fonds geschlossen 10. Januar 2020
Metzler European Small and Micro Cap — Fonds fusioniert mit Metzler European Smaller Companies 3. Juli 2020
Metzler Euro Corporates Short Term

. Metzler Wertsicherungsfonds 90

. Metzler Alternative Multi Strategy

. Metzler Wertsicherungsfonds 98

. Metzler Sovereign Select LCR

. Metzler European Dividend Sustainability
. Metzler European Equity Enhanced

. Metzler Global Equity Enhanced

. Metzler US Equity Enhanced

. Metzler Japanese Equity Enhanced

. Metzler German Equity Enhanced

. Metzler China A Share Equity Fund
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METZLER IRELAND LIMITED - Manager und Administrator der Gesellschaft
Metzler Ireland Limited war im vergangenen Geschaftsjahr weiterhin fur die Verwaltung und Administration der
Gesellschaft verantwortlich.

In Ubereinstimmung mit der Managementvereinbarung hat der Manager einige seiner Aufgaben an die nach-
stehend genannten Investmentmanager tUbertragen:

e Metzler Asset Management GmbH (,MAM") wurde zum Investmentmanager der Fonds Metzler European
Smaller Companies, Metzler European Growth, Metzler Global Selection, Metzler International Growth,
Metzler Eastern Europe, Metzler European Concentrated Growth, Metzler European Small and Micro Cap,
Metzler Euro Corporates Short Term, Metzler Wertsicherungsfonds 90, Metzler Alternative Multi Strategy,
Metzler Wertsicherungsfonds 98, Metzler Sovereign Select LCR and Metzler European Dividend Sustainability.

e T&D Asset Management Co., Ltd. wurde zum Investmentmanager des Metzler Japanese Equity Fund
bestellt.

e Nissay Asset Management Corporation wurde zum Investmentmanager des Metzler Focus Japan bestellt.

e China Asset Management (Hong Kong) Limited wurde zum Anlageverwalter des Metzler China A Aktien-
fonds ernannt.

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres

Covid-19 Globale Pandemie

Die weltweite Pandemie der Coronavirus-Krankheit 2019 (,,COVID-19") und die aggressiven Reaktionen, die von
vielen Regierungen ergriffen oder von privaten Stellen freiwillig auferlegt wurden, einschlieR3lich der Schliefdung
von Grenzen, der Einschrankung von Reisen und der Verhangung langerer Quarantanen oder ahnlicher Be-
schrankungen sowie der Schlieffung oder betrieblichen Veranderungen vieler Einzelhandels- und anderer
Geschafte, hatten negative Auswirkungen, in vielen Fallen schwerwiegende negative Auswirkungen, auf die
Weltwirtschaft und die Geschaftstatigkeit in den Landern, in denen der Fonds anlegt. Es ist nicht bekannt, wie
lange diese Auswirkungen oder etwaige zukunftige Auswirkungen anderer oben beschriebener bedeutender
Ereignisse andauern werden oder wirden, aber es konnte eine langere Periode der globalen wirtschaftlichen
Abschwachung geben, die sich voraussichtlich auf den Fonds und seine Anlagen auswirken wird. Es ist jedoch
wichtig festzustellen, dass sich die Markte im April und Mai stark entwickelt haben und den grofsten Teil der
wahrend des Geschaftsjahres erlittenen Verluste zurtickgewinnen konnten.

Ergebnisse
Die in der abgelaufenen Periode erwirtschafteten Ergebnisse der Teilfonds sind in der Gesamtergebnisrechnung
auf den Seiten 118 bis 126 des Jahresberichts dargestellt.

Performance und Performancemessung

Ausfuhrliche Berichte fur jeden Teilfonds sind im Abschnitt Fondsberichte auf den Seiten 9 bis 54 dargestellt.
Die in den Fondsberichten dargestellte Performance wurde um die wahrend des Geschaftsjahres vorgenomme-
nen Ausschuttungen bereinigt.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten
Eine Beschreibung der mit einer Anlage in bestimmte Fonds verbundenen Risiken und Unsicherheitsfaktoren
findet sich in Anmerkung 12 des Jahresberichts.



Dividenden

Am 9. Dezember 2019 beschlossen die Direktoren, die Dividenden wie folgt zu deklarieren:

Metzler European Smaller Companies / Klasse A
Metzler European Smaller Companies / Klasse B
Metzler European Smaller Companies / Klasse BN (GBP)
Metzler European Smaller Companies / Klasse BN
Metzler European Smaller Companies / Klasse X
Metzler European Growth / Klasse A

Metzler European Growth / Klasse B

Metzler European Growth / Klasse BN (GBP)
Metzler European Growth / Klasse BN

Metzler European Growth / Klasse X

Metzler Global Selection / Klasse A

Metzler Global Selection / Klasse Y

Metzler Japanese Equity Fund / Klasse A

Metzler Japanese Equity Fund / Klasse B

Metzler Japanese Equity Fund / Klasse BN

Metzler Japanese Equity Fund / Klasse X

Metzler International Growth / Klasse A

Metzler International Growth / Klasse BN

Metzler International Growth / Klasse X

Metzler Eastern Europe / Klasse A

Metzler Eastern Europe / Klasse B

Metzler Eastern Europe / Klasse BN

Metzler Eastern Europe / Klasse X

Metzler Focus Japan / Klasse A

Metzler Focus Japan / Klasse BN

Metzler European Concentrated Growth / Klasse B
Metzler European Small and Micro Cap / Klasse A
Metzler European Small and Micro Cap / Klasse B
Metzler European Small and Micro Cap / Klasse BN (GBP)
Metzler Euro Corporates Short Term / Klasse A
Metzler Euro Corporates Short Term / Klasse X
Metzler Wertsicherungsfonds 90 / Klasse A

Metzler Wertsicherungsfonds 90 / Klasse B

Metzler Wertsicherungsfonds 90 / Klasse C

Metzler Wertsicherungsfonds 90 / Klasse X

Metzler Alternative Multi Strategy / Klasse A
Metzler Alternative Multi Strategy / Klasse A1
Metzler Alternative Multi Strategy / Klasse X
Metzler Wertsicherungsfonds 98

Metzler Sovereign Select LCR / Klasse B

Metzler Sovereign Select LCR / Klasse BN

Metzler Sovereign Select LCR / Klasse X

Metzler European Dividend Sustainability / Klasse A
Metzler European Dividend Sustainability / Klasse B
Metzler European Dividend Sustainability / Klasse BN

EUR 1,00 pro Anteil
EUR 1,02 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,60 pro Anteil
EUR 0,85 pro Anteil
EUR 0,37 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,30 pro Anteil
EUR 0,45 pro Anteil
EUR 0,20 pro Anteil
EUR 0,80 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,25 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 0,33 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 0,30 pro Anteil
EUR 0,30 pro Anteil
EUR 0,30 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 0,60 pro Anteil
EUR 0,85 pro Anteil
EUR 0,50 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 1,29 pro Anteil
EUR 1,49 pro Anteil
EUR 0,35 pro Anteil
EUR 0,50 pro Anteil
EUR 0,45 pro Anteil
EUR 0,40 pro Anteil
EUR 0,45 pro Anteil
EUR 0,40 pro Anteil
EUR 0,50 pro Anteil
EUR 0,40 pro Anteil
EUR 1,23 pro Anteil
EUR 1,17 pro Anteil
EUR 1,45 pro Anteil
EUR 1,87 pro Anteil
EUR 2,34 pro Anteil
EUR 2,42 pro Anteil

Metzler European Dividend Sustainability / Klasse BN (GBP)
Metzler European Dividend Sustainability / Klasse X
Metzler China A Share Equity Fund / Klasse X

EUR 2,64 pro Anteil
EUR 3,05 pro Anteil
EUR 0,30 pro Anteil



Diese Dividenden wurden am 13. Dezember 2019 an die eingetragenen Aktionare gezahlt und am 18. Dezember
2019 ausgezahlt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es ist die Absicht des Verwaltungsrats, die Anlagetatigkeit der Gesellschaft weiter zu entwickeln.

Dividenden
Am 11. Dezember 2020 beschloss der Verwaltungsrat, dass die Dividenden wie folgt beschlossen werden:

Metzler European Smaller Companies Klasse A Shares
Metzler European Smaller Companies Klasse B Shares
Metzler European Smaller Companies Klasse X Shares
Metzler European Growth Klasse A Shares

Metzler European Growth Klasse B Shares

Metzler European Growth Klasse X Shares

Metzler Global Selection Klasse A Shares

Metzler International Growth Klasse A Shares

Metzler International Growth Klasse BN Shares
Metzler International Growth Klasse X Shares

Metzler Focus Japan Klasse A

Metzler Focus Japan Klasse BN

Metzler Euro Corporates Short Term Klasse A

Metzler Euro Corporates Short Term Klasse X

Metzler Wertsicherungsfonds 90 Klasse C

Metzler Wertsicherungsfonds 90 Klasse X

Metzler Wertsicherungsfonds 98

Metzler Sovereign Select LCR Klasse B Shares
Metzler Sovereign Select LCR Klasse X Shares

EUR 1,86 pro Anteil
EUR 1,94 pro Anteil
EUR 0,61 pro Anteil
EUR 1,08 pro Anteil
EUR 1,53 pro Anteil
EUR 0,59 pro Anteil
EUR 0,48 pro Anteil
EUR 0,47 pro Anteil
EUR 0,69 pro Anteil
EUR 0,69 pro Anteil
EUR 0,51 pro Anteil
EUR 0,60 pro Anteil
EUR 0,96 pro Anteil
EUR 1,24 pro Anteil
EUR 0,65 pro Anteil
EUR 0,62 pro Anteil
EUR 0,56 pro Anteil
EUR 1,41 pro Anteil
EUR 1,64 pro Anteil

Metzler European Dividend Sustainability Klasse A Shares
Metzler European Dividend Sustainability Klasse B Shares
Metzler European Dividend Sustainability Klasse BN Shares
Metzler European Dividend Sustainability Klasse X Shares
Metzler China A Share Equity Fund Klasse A

Metzler China A Share Equity Fund Klasse X

EUR 1,38 pro Anteil
EUR 1,86 pro Anteil
EUR 1,94 pro Anteil
EUR 2,58 pro Anteil
EUR 0,56 pro Anteil
EUR 0,57 pro Anteil

Diese Dividenden wurden am 17. Dezember 2020 an die eingetragenen Aktionare gezahlt und am 22. Dezember
2020 ausgezahlt.

Verwaltungsratsmitglieder
Folgende Personen waren im abgeschlossenen Geschaftsjahr als Verwaltungsratsmitglieder tatig:

Robert Burke (unabhangiges Verwaltungsratsmitglied) — Irisch
Rainer Matthes — Deutsch

Keith Milne — Irisch

Damien Owens — Irisch

Joachim Treppner — Deutsch

Deirdre Yaghootfam (unabhangiges Verwaltungsratsmitglied) — Irisch

Weiche Kommissionen
Wahrend des Jahres gab es keine weichen Provisionsvereinbarungen.



Beteiligungsverhaltnisse
Weder die Verwaltungsratsmitglieder, der Company Secretary noch ihre Familien hielten zum 30. September
2020 oder wahrend des Geschaftsjahres Anteile am gewinnberechtigten Kapital der Gesellschaft.

Erkldrung liber die Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats
Die Verwaltungsratsmitglieder sind fur die Aufstellung des Berichts des Verwaltungsrats und des Abschlusses in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen und Rechtsvorschriften verantwortlich.

Nach dem Gesellschaftsrecht muss der Verwaltungsrat fur jedes Geschaftsjahr einen Jahresabschluss erstellen.
Nach diesem Recht hat sich der Verwaltungsrat dafiir entschieden, den Jahresabschluss in Ubereinstimmung
mit FRS 102 aufzustellen, dem im Vereinigten Konigreich und der Republik Irland anwendbaren Rechnungs-
legungsstandard.

Nach dem Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Jahresabschluss erst feststellen, wenn er sich davon

Uberzeugt hat, dass dieser ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens, Finanz und
Ertragslage der Gesellschaft sowie der Veranderung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermaogens fur das Geschaftsjahr entspricht. Bei der Erstellung dieses Abschlusses muss
der Verwaltungsrat:

e geeignete Rechnungslegungsgrundsatze auswahlen und diese konsequent anwenden;
e Beurteilungen und Schatzungen mit angemessener Sorgfalt und Vorsicht vornehmen;

e angeben, ob die anwendbaren Bilanzierungsgrundsatze eingehalten wurden, vorbehaltlich wesentlicher
Abweichungen, die im Jahresabschluss angegeben und erlautert werden und

e die Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen und dabei gegebe-
nenfalls Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit anzugeben; und

e den Grundsatz der Unternehmensfortflihrung anzuwenden, es sei denn, sie beabsichtigen entweder, das
Unternehmen zu liquidieren oder den Geschaftsbetrieb einzustellen, oder sie haben keine realistische Alter-
native, dies zu tun.

Der Verwaltungsrat ist fur die Fihrung ordnungsgemalRer Geschaftsblcher verantwortlich, die mit angemesse-
ner Genauigkeit jederzeit die Finanzlage der Gesellschaft offen legen und dem Verwaltungsrat die Sicherstellung
ermoglichen, dass der Jahresabschluss dem irischen Companies Act 2014, den Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2016 Anderungsver-
ordnung (in ihrer jeweils giiltigen Fassung; Anderung der OGAW-Gesetze (Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren) von 2011) und den Vorschriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2015 entspricht. Der Ver-
waltungsrat tragt die Gesamtverantwortung, alle ihm nachvollziehbar moglichen Mafinahmen zu ergreifen, um
das Vermogen der Gesellschaft zu schitzen. Dazu hat er die Vermogenswerte der Gesellschaft bei einer Ver-
wabhrstelle in Verwahrung gegeben. Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortung, alle ihm nachvollzieh-
bar moglichen MaRnahmen zu ergreifen, um Betrug oder andere UnregelméaRigkeiten zu verhindern und aufzu-
decken. Der Verwaltungsrat ist ferner fur die Erstellung eines Berichts des Verwaltungsrats im Einklang mit dem
Companies Act 2014 verantwortlich.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft handeln gemaf den Bestimmungen des Irish Fund Industry
Association Corporate Governance Code (der Code).



Verbundene Personen

Regulation 43 der Vorschriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2019, Transactions involving Connected
Persons (Transaktionen mit verbundenen Personen), schreibt vor, dass Transaktionen mit diesen verbundenen
Personen nach dem Fremdvergleichsprinzip zu erfolgen haben und im besten Interesse der Anteilseigner sein
mussen.

Der Verwaltungsrat hat sich davon Uberzeugt, dass (durch schriftliche Verfahren belegte) Vorkehrungen getrof-
fen wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die in Regulation 43 festgelegten Verpflichtungen fir alle Trans-
aktionen mit verbundenen Personen gelten, und die Verwaltungsgesellschaft hat sich davon tberzeugt, dass
Transaktionen mit verbundenen Personen, die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossen wurden, unter
Einhaltung dieser Verpflichtungen durchgefuhrt wurden.

Gesetzliche Entsprechenserklarung (Statutory Compliance Statement) gemaf3 Companies Act 2014, Section 225(2)

Brexit

1. Die Verwaltungsratsmitglieder bestatigen, dass sie fur die Gewahrleistung der Einhaltung der relevanten Ver-
pflichtungen (relevant obligations) im Sinne von Section 225 des Companies Act 2014 durch die Gesellschaft
verantwortlich sind (nachstehend als relevante Verpflichtungen beschrieben).

2. Der Verwaltungsrat bestatigt:

(a) dass er eine Grundsatzerklarung zur Compliance erarbeitet hat, in der die Richtlinien der Gesellschaft (die
nach Auffassung des Verwaltungsrats fur die Gesellschaft geeignet sind) bezuglich ihrer Einhaltung der
relevanten Verpflichtungen festgelegt werden;

(b) dass er geeignete Vorkehrungen getroffen oder Strukturen geschaffen hat, die nach Auffassung des Ver-
waltungsrats angemessen sicherstellen, dass die Gesellschaft in allen wesentlichen Punkten ihre relevan-
ten Verpflichtungen einhélt, und

(c) dass er im Geschaftsjahr, auf das sich dieser Bericht bezieht, diese Vorkehrungen oder Strukturen, die
der Verwaltungsrat zur Sicherstellung der wesentlichen Einhaltung der relevanten Verpflichtungen durch
die Gesellschaft eingerichtet hat, Uberprift hat.

In einem Referendum am 23. Juni 2016 entschieden sich die Wahler des Vereinigten Konigreichs (,,UK") fur den
Austritt aus der Europaischen Union (,EU"). Das Ergebnis flhrte zu politischer Instabilitat und wirtschaftlicher
Unsicherheit, Volatilitat an den Finanzmarkten des Vereinigten Konigreichs und allgemeiner in ganz Europa
sowie zu einem Wertverlust des Pfund Sterling.

Das Vereinigte Konigreich verliel3 die EU offiziell am 31. Januar 2020, blieb aber wahrend einer vereinbarten
Ubergangsphase bis zum 31. Dezember 2020 den EU-Vorschriften unterworfen. Am 24. Dezember 2020 einig-
ten sich die EU und das Vereinigte Konigreich auf eine neue zukinftige Partnerschaft. Diese Vereinbarung legt
die Regeln fest, die ab dem 1. Januar 2021 zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich gelten.

Am 15. Januar 2019 teilte die Gesellschaft der FCA ihre Absicht mit, das Temporary Permissions Regime
(,TPR") in Anspruch zu nehmen, das es der Gesellschaft ermoglicht, ab dem 31. Dezember 2020 fir einen
Zeitraum von bis zu 3 Jahren weiterhin an Anleger im Vereinigten Konigreich vertrieben zu werden.



Priifungsausschuss
Der Verwaltungsrat hat den Charakter der Gesellschaft als Kapitalanlagegesellschaft sowie ihre Grofie Gberprift
und ist unter BerUlcksichtigung beider Aspekte zu dem Schluss gekommen, dass kein eigener Prifungsaus-
schuss erforderlich ist, da der Verwaltungsrat diese Funktion Ubernimmt.

Politische Beitrdage und Spendenbeitrage
Die Gesellschaft leistete im Laufe des Jahres keine offenzulegenden Spenden oder offen zu legenden politi-
schen Beitrage.

Buchhalterische Aufzeichnungen
Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass er alle Anforderungen der Abschnitte 281 bis 285 des Companies Act
2014 in Bezug auf die angemessenen buchhalterischen Aufzeichnungen erfullt hat, indem er Buchhalter einge-
stellt hat, die Uber die entsprechenden Fachkenntnisse verfigen und indem er der Finanzfunktion die passenden
Ressourcen zur Verfligung gestellt hat. Die buchhalterischen Aufzeichnungen der Gesellschaft werden in Kilmore
House, Spencer Dock, Northwall Quay, Dublin 1 aufbewahrt.

Statement zu den maRRgeblichen Priifinformationen
Soweit dem Verwaltungsrat bekannt ist, liegen keine mafgeblichen Prifinformationen vor, die den gesetzlichen
Prifern der Gesellschaft nicht bekannt sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied hat alle Schritte ergriffen, die er/sie
als Verwaltungsratsmitglied ergreifen musste, um Kenntnisse von allen mafdgeblichen Prifinformationen zu
erhalten und sicherzustellen, dass die gesetzlichen Prifer der Gesellschaft diese Informationen kennen.

Unabhangiger Wirtschaftspriifer
Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG hat sich bereit erklart, das Mandat als unabhangiger Wirtschafts-

prufer Companies Act 2014 weiterzufthren.

Fiir den Verwaltungsrat am: 28. Januar 2021

Keith Milne Damien Owens
Director Director



Fondsberichte

Metzler European Smaller Companies

Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch vorwiegende
Anlage in europaische Aktien und aktienahnliche Wertpapiere, sodass mittelstandische bis kleine Unternehmen,
gemessen an der Marktkapitalisierung, den Hauptfokus des Portfolios bilden.

Fondsbericht
Im zurlckliegenden Berichtsjahr entwickelten sich die Kurse an den europaischen Aktienmarkten letztendlich
seitwarts, jedoch unter extrem hohen Schwankungen, sodass sich das Berichtsjahr in zwei Phasen teilen lasst.
Gute, sich erholende Konjunkturdaten und ein weitgehend intaktes makrookonomisches Umfeld waren noch bis
zum Januar eine gute Basis fur Kurszuwachse an den europaischen Borsen. Dann allerdings |oste die sich rasch
verbreitende Coronapandemie und die Sorge vor den daraus resultierenden wirtschaftlichen Konsequenzen den
schnellsten Markteinbruch der Borsengeschichte aus.

Erst gegen Ende des ersten Quartals 2020 fanden die abstlrzenden Bdorsen Halt und erholten sich in der Folge-
zeit im zweiten und dritten Quartal zum Teil deutlich. Trotz der weiterhin anhaltenden Unsicherheiten durch die
Coronapandemie, der deutlich hoheren Arbeitslosigkeit in den USA und Europa sowie den Reiserestriktionen
und Einschrankungen im Freizeitbereich, stiegen die makrookonomischen Daten wieder, wenngleich von einem
niedrigen Niveau. Insbesondere die chinesischen Daten Uberraschten positiv, sodass in der Folge frihzyklische
und Qualitatsunternehmen die Erholung anflhrten. Auch besser als erwartete Quartalszahlen der Unternehmen
fahrten zu wieder anziehenden Aktienkursen. Die im vierten Quartal anstehende US-Prasidentschaftswahl zeigte
noch keinen nachhaltigen Einfluss auf die Aktienmarkte.

Uber das Berichtsjahr hinweg schnitten Small Caps deutlich besser ab als Large Caps. So entwickelte sich der
europaische Markt fir Small Caps um 6,7 % besser als der Large-Cap-Markt. Dank des guten Stockpickings
erzielte der Fonds ein Plus von 6,49% (Class A) und 7,72 % (Class B) und schnitt damit besser ab als die Bench-
mark STOXX Europe Small (0,1 %).

Zu den Gewinnern im Fonds zahlten die Papiere von Zur Rose Group (+126%). Die Schweizer Online-Apotheke
profitierte zum einen von der Corona-bedingt hoheren Nachfrage nach Medikamenten, die viele Kunden aus
Angst vor einer Ansteckung zunehmend Uber das Internet bestellten. Zum anderen von der bevorstehenden Ein-
fihrung von elektronischen Rezepten in Deutschland, die die Handhabung von Onlinebestellungen vereinfachen
durfte. Die Aktien des schwedischen Kommunikationsunternehmens Sinch legten um 62 % zu. Sinch bietet ver-
schiedene Kommunikationsplattformen fur Unternehmen, die dartber einen engeren Kontakt zu ihren Kunden
aufbauen konnen — ein Geschaftsmodell, das die Anleger Uberzeugte. Der Kurs des deutschen Softwareunter-
nehmens Teamviewer stieg um 72 %: Die Software wurde von Firmenkunden deutlich starker nachgefragt, die
in Zeiten von Corona ihren Mitarbeitern einen Fernzugriff auf die IT-Infrastruktur ihrer Unternehmen ermaoglichen
wollten.

Zu den Verlierern im Fonds zahlten die irische Hotelgruppe Dalata (—49%). Trotz eines mittelfristig Uberzeugen-
den Wachstumskurses und einer guten Bilanz sorgten die Reiserestriktionen und die somit geringe Auslastung
flr einen deutlichen Kursverlust. Opfer einer negativen Marktstimmung gegen Unternehmen aus dem OI-&-Gas-
Sektor bzw. gegen verschuldete Unternehmen wurde die spanische Applus, die unter anderem Ol-Pipelines auf
ihre Qualitét testet. Das Unternehmen ist zwar nur zu einem kleinen Teil von den Investitionsvolumina des Ol-&-
Gas-Sektors abhangig, aber gleichzeitig relativ hoch verschuldet — die Aktie verlor 51 % und ist inzwischen nicht
mehr in unserem Portfolio vertreten.

Im Berichtszeitraum erhéhten wir unsere Positionen in Unternehmen mit zyklischen Geschaftsmodellen, ins-
besondere im zweiten und dritten Quartal 2020. Allerdings lag dabei stets ein Augenmerk darauf, dass diese
Unternehmen neben ihrem zyklischen Charakter auch eine dominante Marktposition und eine solide Bilanz-
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situation aufweisen. So kauften wir Papiere des Osterreichischen Ziegelsteinherstellers Wienerberger, der von
einer sich verbessernden Baukonjunktur und starkeren Infrastrukturprogrammen profitieren durfte. Ebenfalls
neu im Fonds sind Aktien des schwedischen Industrieunternehnmens Trelleborg, das von einer breit diversifizier-
ten Produktpalette im Aufschwung profitiert. Beim italienischen Filtersystemhersteller GVS beteiligten wir uns
langfristig im Rahmen des Borsengangs des Familienunternehmens.

Wir trennten uns im Berichtszeitraum in erster Linie von Aktien aus dem Ol & Gas-Sektor, sowohl von Aktien die
direkt als auch indirekt mit dem Sektor zu tun haben. Darlber hinaus veraufierten wir Corona-bedingt Titel von
Unternehmen aus dem Reise- und Freizeitsektor sowie Aktien von Unternehmen mit schwacherer Bilanz. So
verkauften wir beispielsweise die Aktien von TGS, einem norwegischen Unternehmen fur seismische Daten
sowie von Applus. Aufgrund einer relativ hohen Verschuldung in Folge einer Akquisition trennten wir uns vom
britischen Chemieunternehmen Elementis. Aulerdem verkauften wir die Titel der britischen SSP Group, deren
Aussichten aufgrund der Corona-Pandemie flr langere Zeit eingetribt bleiben durften.

Wertentwicklung in % 7,25 (Klasse A)
8,48 (Klasse B)
6,15 (Klasse BN)
10,32 (Klasse BN (GBP))
8,49 (Klasse C)
9,25 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Sonstige 5,0 % Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 2,1 %

Schweiz 7,9 %

Schweden 12,0 % Eurozone 51,6 %

Grof3britannien 16,1 %

Déanemark 5,3 %

Nettofondsvermogen 518.480.964

Fondsanteile im Umlauf 811.458,653 (Klasse A)
596.505,900 (Klasse B)
10,000 (Klasse BN)
10,000 (Klasse BN (GBP))
267.885,448 (Klasse C)
129.450,000 (Klasse X)



"

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

326,59 (Klasse A (EUR))
344,26 (Klasse B (EUR))
103,82 (Klasse BN (EUR))
118,19 (Klasse BN (GBP))
127,02 (Klasse C (EUR))
108,76 (Klasse X (EUR))

IE0002921975 (Klasse A)
IEO0B40ZVV08 (Klasse B)
IEOOBF2FJT96 (Klasse BN)
IEOOBGJWXR61 (Klasse BN (GBP))
IEOOBYY02C96 (Klasse C)
IEOOB5WKNB13 (Klasse X)

987735 (Klasse A)
AQYAYL (Klasse B)
A2H50Q (Klasse BN)
A2N486 (Klasse BN (GBP))
A14V5S (Klasse C)
A1JCIX (Klasse X)
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Metzler European Growth

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er vorwiegend in
europaische Aktien und aktienahnliche Wertpapiere investiert, sodass Unternehmen aus Wachstumssektoren
den Schwerpunkt des Anlageportfolios bilden.

Der Fonds ist im Rahmen des franzosischen Steuersystems ,,Plan d‘Epargne en Actions” (PEA) zugelassen.

Fondsbericht

Zu Beginn des Berichtszeitraums sorgten zunachst sich verbessernde Wirtschaftsdaten, solide Unternehmens-
berichte und ein nicht weiter eskalierender Handelskonflikt zwischen den USA und China fur eine stetige posi-
tive Entwicklung der Aktienkurse weltweit. Auch die ersten aufkommenden Berichte Uber einen neuen, anste-
ckenden Virus in Asien konnten der positiven Stimmung bis Ende Februar keinen Abbruch tun. Ab Marz stan-
den die Markte aber klar unter dem Eindruck der global grassierenden Pandemie Covid-19 und den daraus
resultierenden Implikationen fur das globale gesellschaftliche und wirtschaftliche Leben. Dabei waren die
Monate Marz und April dominiert von deutlich negativen Marktbewegungen bei sehr hoher Volatilitat; die
zweite Halfte des Berichtszeitraums hingegen war gepragt von einer stetigen Erholung, da sich die Pandemie-
situation entspannte.

Im Berichtszeitraum schwachten wir den zyklischen Akzent im Fonds ein wenig ab und starkten im Gegenzug
unsere Beteiligungen in Branchen, die als defensiv gelten.

So stockten wir unsere Aktienbestande auf im schweizerischen Nahrungsmittelhersteller Nestle, im britisch-
schwedischen Pharmakonzern AstraZeneca, im finnischen Hersteller erneuerbarer Brennstoffe Neste sowie

im schweizerischen Pharmadienstleister Lonza. Wir nahmen unter anderem Aktien des franzdsischen Zahlungs-
dienstleisters Worldline sowie des danischen Windparkbetreibers Orsted neu ins Portfolio auf. Zudem erwarben
wir eine erste Beteiligung am deutschen Sportartikelhersteller Puma. Neu im Fonds sind auch Aktien von
L'Oreal, dem weltweit fuhrenden Hersteller von Premium-Kosmetik. Neue Beteiligungen erwarben wir zudem
an Cellnex (Betreiber von Funktirmen/-masten, Spanien), Linde (Gase, Deutschland), LVMH (Luxusguter, Frank-
reich) und Soitec (Halbleiter, Frankreich). Weiterer Neuzugang im Portfolio ist der britische Ungezieferspezialist
Rentokil — das Unternehmen zahlt zu den weltweit grofsten Dienstleistern in diesem Bereich und Uberzeugt
durch sehr stabiles Wachstum.

Unter Gewinnmitnahmen und zur Kontrolle der zyklischen Risiken verauRerten wir unsere gesamte Beteiligung
am irischen Kartonhersteller Smurfit Kappa sowie an Rio Tinto (Eisenerz, Grof3britannien), an Prudential (Ver-
sicherung, GroRbritannien) und Kion (Gabelstapler, Deutschland). Nach einer zuvor starken Kursrally verkauften
wir zudem unsere Position in der danischen Medizintechnikfirma Coloplast und sicherten Gewinne fur den
Fonds. Nicht mehr im Portfolio vertreten sind Aktien von Diageo (Spirituosenhersteller, Grof3britannien), JC
Decaux (AulRenwerbung, Frankreich) und Anheuser-Busch Inbev (Bier, Belgien). Komplett trennten wir uns auch
von den Titeln des norwegischen Lachsfarmbetreibers Mowi: Das Unternehmen kampft mit steigenden Kosten
und sinkenden Margen. Auch Aktien des franzosischen Nahrungsmittelherstellers Danone verkauften wir kom-
plett, ebenso Titel des britischen Vermogensverwalters St James Place.

Zu den Werten mit den hochsten Beitragen zur Portfolioperformance zahlten Hellofresh (Kochboxen, Deutsch-
land), Delivery Hero (Essenslieferung, Deutschland) und Logitech (Peripheriegerate fur Computer, Schweiz).
Dagegen belastete unsere Position im europaischen Flugzeughersteller Airbus die Performance. Ebenfalls nega-
tiv zur Wertentwicklung im Fonds trugen unsere Positionen in Sixt (Autovermietung, Deutschland) und Ubisoft
(Computerspielprogrammierer, Frankreich) bei.
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Wertentwicklung in %

15,33 (Klasse A)

16,17 (Klasse B)

16,21 (Klasse BN)
18,13 (Klasse BN (GBP))
16,18 (Klasse C)

16,96 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Schweiz 16,1 %

Schweden 8,5 %

Jersey 1,1 %
Grolbritannien 6,8 %

Danemark 8,2 %

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 0,5 %

Eurozone 58,8 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

190.653.144

517.481,164 (Klasse A)
91.570,001 (Klasse B)
10,000 (Klasse BN)
10,000 (Klasse BN (GBP))
146.398,204 (Klasse C)
137.950,000 (Klasse X)

208,44 (Klasse A (EUR))
297,00 (Klasse B (EUR))
112,21 (Klasse BN (EUR))
127,38 (Klasse BN (GBP))
271,34 (Klasse C (EUR))
115,00 (Klasse X (EUR))

IE0002921868 (Klasse A)
IEO0OB3ZLWY60 (Klasse B)
IEOOBFNQ8943 (Klasse BN)
IEOOBGJWXT85 (Klasse BN (GBP))
IEOOB4YWB283 (Klasse C)
IEOOBFNQ8C78 (Klasse X)

987736 (Klasse A)
AOYAYM (Klasse B)
A2HBW9 (Klasse BN)
A2N487 (Klasse BN (GBP))
A1C31F (Klasse C)
A2HBXB (Klasse X)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er Uberwiegend
in ein Portfolio von Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren investiert und Investmentanteile (Fonds) die an
einem anerkannten Markt gehandelt werden. Der Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermogens in Invest-
mentfonds gemald den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen anlegen.

Fondsbericht
Die internationalen Aktienmarkte setzten ihre Aufwartsbewegung in der ersten Halfte der Berichtsperiode bis
Mitte Februar 2020 fort. Zunachst honorierten die Markte die grundséatzliche Einigung der USA und Chinas auf
die erste Phase eines Handelsabkommens. Weitere positive Impulse kamen vom Brexit-Abkommen zwischen
der EU und GroRbritannien. Anfang des Jahres 2020 gingen die Marktteilnehmer noch mehrheitlich davon aus,
dass die Konjunktur im Jahresverlauf 2020 wieder an Dynamik gewinnen wdurde; die Markttechnik sowie die
expansivere Geldpolitik wichtiger Zentralbanken unterstutzten die Aktienmarkte. Die Ausbreitung des Corona-
virus wurde von den Marktteilnehmern anfangs noch als auf China begrenzt angesehen.

In der zweiten Januarhalfte gerieten zwar chinesische Aktien zeitweise unter Druck, die Aktienmarkte der west-
lichen Industrielander setzen dagegen ihre Aufwartsbewegung zunachst noch fort. Dies anderte sich erst ab der
zweiten Februarhalfte, als die Zahl der Neuinfektionen auf3erhalb Chinas in besorgniserregendem Ausmal3
zunahm — zunachst insbesondere in Italien und von dort aus in ganz Europa. Die weltweiten Mafinahmen der
Regierungen zur Eindammung der Coronapandemie fuhrten zu erheblichen Beschrankungen des offentlichen
Lebens und der Wirtschaft. Dies lie insbesondere von Mitte Februar bis Mitte Marz die Kurse an den Aktien-
markten einbrechen. Ab der zweiten Marzhalfte begann dann die Erholung. Als Reaktion auf die Ausbreitung
des Coronavirus schnurten die Regierungen zahlreicher Lander fiskalische Hilfspakete, die noch deutlich
umfangreicher ausfielen als in der Finanzkrise 2008/2009.

Zudem Uberzeugten die wichtigsten Notenbanken mit Zinssenkungen und insbesondere mit nahezu unbegrenz-
ten Kaufprogrammen fur Wertpapiere die Finanzmarkte davon, dass sie ausreichend Liquiditat bereitstellen wer-
den, um die Wirtschaft wieder zu stabilisieren. Allmahlich zeigten die politischen MalRnahmen zur Eindammung
der Pandemie dann erste Erfolge, sodass viele Lander die Beschrankungen im offentlichen Leben und in der
Wirtschaft wieder schrittweise lockerten. Zwar beflrchteten Marktteilnehmer, dass es zu einer zweiten Infekti-
onswelle kommen konnte, allerdings ging man allgemein davon aus, dass eventuelle Eindammungen und die
daraus resultierenden Konjunkturrisiken in diesem Fall eher lokal begrenzt sein werden. Die fulminante Kursr-
allye ab Ende Marz setzte sich bis Ende August fort. Im September begann dann in eine Konsolidierung an den
Aktienmarkten, die insbesondere von den bis dato stark gelaufenen Technologieaktien angefuhrt wurde. Dabei
ruckten erneut die bekannten Risiken in den Fokus der Anleger. Dazu zahlten insbesondere wieder steigende
Corona-Infektionszahlen, temporare Rickschlage bei der Entwicklung eines Impfstoffs gegen Covid-19 und poli-
tische Spannungen wie der schwelende USA-China-Konflikt, die zahen Verhandlungen zwischen Demokraten
und Republikanern in den USA Uber neue Unterstitzungspakete fur die Bevolkerung und die Wirtschaft, die
bevorstehenden US-Wahlen sowie der Brexit.

Der Aktienindex MSCI Europa gab im Berichtsjahr aus Sicht eines Euro-Investors um 7,8% nach. Der MSCI
Welt legte dagegen per saldo um 2,6% zu, und der MSCI Emerging Markets beendete das Berichtsjahr mit
einem Plus von 2,8%.

Der Fonds, dessen Aktiensegment Uber Fondsanteile breit gestreut ist, war mit einer Nettoaktienquote von ca.
95,6 % in den Berichtszeitraum gestartet. Diese Quote lag von Oktober 2019 bis Februar 2020 zwischen 77 und
96 %. Ende Februar bis Mitte Marz wurde sie dann aufgrund der Corona-Pandemie in mehreren Schritten durch
den Einsatz von Aktienindex-Terminkontrakten zeitweise bis auf etwa 35% reduziert. In der zweiten Marzhalfte
wurde dann bereits damit begonnen, die Absicherungspositionen sukzessive zu reduzieren und die Nettoaktien-
quote wieder zu erhohen. Aufgrund der umfangreichen geldpolitischen Maflihahmen der wichtigsten Notenban-
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ken und der Fiskalpakete der Regierungen waren die Chancen fur eine Erholung an den Aktienmarkten gestie-
gen. Ende April 2020 lag die Nettoaktienquote bei knapp 69 % und Ende Mai bei etwa 85%. Zum Ende der
Berichtsperiode lag sie bei 97,4%. Dabei entfielen jeweils ca. 30 %-Punkte auf die Anlageregionen Europa und
USA und jeweils etwa 19%-Punkte auf Pazifik und die Emerging Markets. Mit seiner zeitweise defensiveren
Positionierung konnte der Fonds im Marz die temporaren Verluste an den Aktienmarkten etwas abfedern und
durch die Aufstockung dann wieder gut an der Erholung partizipieren.

Ende September war das aus US-Aktienfonds resultierende Wahrungsrisiko teilweise gesichert. Zudem war ein
Teil des Fondsvolumens zur breiteren Diversifikation des Fonds in einem Gold-ETC investiert.

Wertentwicklung in % 1,99 (Klasse A)
2,49 (Klasse BN)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 17,2 %

Jersey 9,1 %

Eurozone 73,7 %

Nettofondsvermogen 4.888.195

Fondsanteile im Umlauf 58.315,535 (Klasse A)
10,000 (Klasse BN)

Nettoinventarwert je Fondsanteil 83,81 (Klasse A)
101,97 (Klasse BN)

ISIN IE0003722596 (Klasse A)
IEOOBF2FJJ98 (Klasse BN)

WKN 987737 (Klasse A)
A2H50F (Klasse BN)
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Metzler Japanese Equity Fund

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er Uberwiegend
in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Japan investiert, die im Tokyo Stock Price Index (TOPIX) enthalten sind.

Fondsbericht

Im Berichtszeitraum verbuchte der Fonds ein Plus von 1,01 %. Die Benchmark, der TOPIX Total Return Index,
gewann im Vergleich dazu 4,87 %. Die Sektorallokation wirkte sich leicht positiv aus, doch die negativen Bei-
trage aus der Einzeltitelauswahl belasteten insgesamt die Wertentwicklung. Die Ubergewichteten Allokationen
in den Sektoren Elektrogerate, Lebensmittel, Einzelhandel, Gummiprodukte und Bau lieferten positive Beitrage.
Dagegen schmalerten Gbergewichtete Positionen in den Sektoren Information und Kommunikation sowie sons-
tige Finanzierungsgeschafte und untergewichtete Positionen in den Sektoren Dienstleistungen, Pharma und
Sonstige Produkte die Wertentwicklung.

Aus Sicht der Einzeltitelauswahl wirkten sich Positionen in Fujitsu, NEC und Ibiden (Elektrogeréate), Tokyo Ohka
Kogyo (Chemikalien), Shimachu (Einzelhandel) und Hitachi Construction Machinery (Maschinenbau) positiv auf
die Wertentwicklung aus. Negative Beitrage kamen von tUbergewichteten Positionen in Mitsui Fudosan (Immo-
bilien), Okuma (Maschinenbau) und Isuzu Motors (Transportmittel), einer untergewichteten Position in der Soft-
Bank Group (Information und Kommunikation) und fehlenden Engagements in Keyence (Elektrogerate) und
Nintendo (Sonstige Produkte).

Der japanische Aktienmarkt war im Berichtszeitraum bis September 2020 volatil. Zunachst stieg er dank starker
Fundamentaldaten der Unternehmen, dann schickte ihn die Angst vor einer globalen Pandemie jedoch auf Tal-
fahrt. Es folgte schlieRlich eine Erholung, sodass am Ende des Berichtszeitraums ein moderates Plus stand. Der
TOPIX Price Return Index stieg in den 12 Monaten um 2,40% und schloss bei 1.625,49 Punkten. Im 4. Quartal
befand sich der japanische Markt in einem allgemeinen Aufwartstrend, getragen durch die Erwartung von Fort-
schritten bei den Handelsverhandlungen zwischen den USA und China und soliden Gewinnen japanischer
Unternehmen. Diese Starke setzte sich bis Mitte Dezember fort, zum Monatsende hin ging dem Markt mangels
wesentlicher Impulse dann die Luft aus. Weltweit brachen im 1. Quartal 2020 die Markte ein, als sich COVID-19
weltweit verbreitete. Bis Anfang Februar ging man noch von lokalen Auswirkungen in China aus, doch als sich
die Infektionen weltweit verbreiteten, setzte an den globalen Markten ein Ausverkauf ein. Dieser dauerte bis
Mitte Marz, dann ging es zum Monatsende dank der aggressiven geldpolitischen Lockerungsmafinahmen und
staatlichen Ausgabenpakete wieder bergauf.

Zu Beginn des 2. Quartals gerieten die Markte angesichts der fortgesetzten Ausbreitung von COVID-19 wieder
ins Straucheln, doch die Hoffnung, dass in den USA und Europa die Zahl der Neuinfektionen den Zenith tUber-
schritten hatten, sowie die Aussicht auf ein Medikament gegen das Virus in den USA sorgten fur eine kraftige
Erholung. Diese Aufwartsphase setzte sich bis Anfang Juli fort, wobei die Erwartung einer Wiederaufnahme der
Wirtschaftstatigkeit in den USA und Europa starker ins Gewicht fiel als negative Faktoren wie die Verschlechte-
rung der Beziehungen zwischen den USA und China. Das 3. Quartal startete holprig, der schwelende Konflikt
zwischen den USA und China sowie schwache Unternehmensgewinne in Japan dampften die Stimmung. Diese
hellte sich dann aber nach Berichten Uber die Entwicklung eines Impfstoffs gegen COVID-19 in den USA wieder
auf. Anfang August gaben der starke US-Markt und der schwachere Yen dem Markt Auftrieb. Flr den Rest des
Quartals ging es am Markt auf und ab, jedoch gelang es ihm, die Aufwartsdynamik insgesamt beizubehalten
und das Quartal im Plus zu beenden.

Die globalen Markte haben unter der COVID-19-Pandemie seit Marz enorm gelitten und sind noch immer beein-
flusst durch die Zahl der Ansteckungsfalle bzw. die Nachrichten zur Impfstoffentwicklung. Auch wenn wir, aus-
gehend von den Tiefstanden, eine relativ kraftige Erholung erlebt haben, gehen wir davon aus, dass die Anleger
auf absehbare Zeit vorsichtig bleiben werden, weil die Auswirkungen auf die Realwirtschaft noch unklar sind.
Zudem wird man aufmerksam die Fihrungsfahigkeiten des neuen Ministerprasident Yoshihide Suga beobach-
ten. Es gab positive und negative Reaktionen auf die diversen MalRnahmen, die er seit der Amtsubernahme



eingeleitet hat, doch da seine Politik im Wesentlichen den von Shinzo Abe eingeschlagenen Weg fortsetzt,
erwarten wir keine Schocks. Die relative Performance von Substanzwerten (Value) im Vergleich zu Wachstums-
werten (Growth) weist weiterhin eine starke Divergenz auf, und der Fonds wurde durch diesen Effekt deutlich in
Mitleidenschaft gezogen. Wir glauben jedoch, dass fundamental solide Unternehmen schliel3lich mittel- bis
langfristig als Gewinner hervorgehen werden. Wir werden uns weiter darauf konzentrieren, Unternehmen zu
identifizieren, die bei den Anlegern in Ungnade gefallen sind und eine sich verbessernde Gewinndynamik sowie
attraktive Bewertungen aufweisen.

Wertentwicklung in % —-6,98 (Klasse A)
-6,50 (Klasse B)
—-6,48 (Klasse BN)
-5,93 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 2,7 %
Basiskonsumguter 5,5 %
Energie 1,2 %

Finanzdienstleistungen 10,5 %

Versorgungsunternehmen 1,0 %

Telkommunikations-

dienstleistungen 5,5 % ™~

Materialien 8,1 %

Gesundheitsbereich 7,0 %

Konsumguter 17,3 %

Industrie 19,9 %

Informationstechnologie 21,3 %

Nettofondsvermogen 25.830.326

Fondsanteile im Umlauf 220.288,594 (Klasse A)
18.400,000 (Klasse B)
10,000 (Klasse BN)
123.000,000 (Klasse X)

Nettoinventarwert je Fondsanteil 50,14 (Klasse A)
213,56 (Klasse B)
86,31 (Klasse BN)
88,24 (Klasse X)

ISIN IE0003722711 (Klasse A)
IE00B42CGK39 (Klasse B)
IEOOBD1K6EK10 (Klasse BN)
IEOOBD1K6L27 (Klasse X)

WKN 989437 (Klasse A)
AOYAYN (Klasse B)
A2HBXN (Klasse BN)
A2HBXP (Klasse X)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er Uberwiegend in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere internationaler Wachstumsunternehmen investiert.

Fondsbericht
In den letzten Monaten des Jahres 2019 setzten die globalen Aktienmarkte ihre Aufwartsbewegung ungebremst
bis Anfang 2020 fort und erreichten zunachst neue Hochststande. Ab Februar schickte jedoch das Coronavirus
die Wirtschaft in eine Rezession und damit auch die internationalen Aktienmarkte auf Talfahrt. Scharfe Lock-
downs erstreckten sich vor allem im Frihjahr rund um den Globus und zogen Einzelhandel, Gastronomie, Touris-
mus und viele andere Dienstleister in Mitleidenschaft, wahrend auch internationale Supply-Chains abbrachen.
Ab Mitte Marz setze dann eine Erholung an den globalen Aktienmarkten ein, die allerdings das ganze Jahr 2020
von weiterhin deutlich erhohter Volatilitat begleitet wurde. Die Erholung der Markte wurde ermoglicht durch die
lockere Geldpolitik der Notenbanken sowie durch breit angelegte fiskalpolitische Hilfspakete vieler Nationen.
Gleichzeitig beschaftigten politische Unruhen rund um den Brexit und die fur November anstehende US-Prasi-
dentschaftswahl die Anleger und befeuerten erneut die Volatilitdt an den globalen Markten.

Zu Anfang des Berichtsjahres bauten wir das Japan-Exposure im Fonds aus und starkten gleichzeitig die zykli-
sche Ausrichtung des Portfolios. So erhéhten wir unsere Position in der japanischen Industriefirma Keyence und
in Misumi, dem in Japan fihrenden Online-Anbieter von konfigurierbaren mechanischen Komponenten fir Son-
dermaschinen- und Spritzgussformenbau. Weiterhin nahmen wir Aktien von Fujitsu, einem IT-Dienstleister mit
Fokus auf Software und Systemintegration, in den Fonds auf. Im Gegenzug trennten wir uns von allen Aktien
des US-Getrankedosenherstellers Ball Corporation und sicherten Gewinne fir den Fonds. Zudem verkauften wir
unsere Beteiligung an der franzosischen JCDecaux. Der Spezialist fur AuRenwerbung hat die Erwartungen der
Investoren zuletzt enttauscht.

Im zweiten Quartal des Berichtszeitraums trennten wir uns vom deutschen Halbleiterhersteller Infineon, einem
der grofdten Verlierer im Technologiesektor. Im Gegenzug erwarben wir Positionen in anderen Halbleiterwerten,
zumal diese Branche attraktive Investitionsmoglichkeiten bietet. Der Zahlungsverkehrsdienstleister Worldline ist
ein weiterer Neuzugang im Fonds: Angesichts des Trends hin zum elektronischen Zahlungsverkehr zeichnet sich
die Branche durch strukturelles Wachstum aus. Worldline bietet ein attraktives organisches Wachstumsprofil
und hohe Margen sowie die Beteiligung an der fortschreitenden Industriekonsolidierung. Zudem nahmen wir
Aktien vom franzosischen Outsourcingspezialist Teleperformance ins Portfolio auf.

Im dritten Berichtsquartal gehorten zu den Neueinkaufen unter anderem Nike und LVMH. Trotz pandemie-
bedingter UmsatzeinbulRen glaubt der US-Sportartikelhersteller Nike weiterhin an eine Uberdurchschnittliche
Teilhabe am fortlaufend starken Wachstum im Sportgeschaft, an Marktanteilsgewinne und an Wachstum aus
verstarktem Direktvertrieb. Beim weltweit fihrenden Luxusguterhersteller LVMH aus Frankreich nutzten wir die
marktbedingte Kurskorrektur als attraktiven Einstiegszeitpunkt. Dagegen verkauften wir die verbliebene Position
im US-Konsumguterkonzern Colgate-Palmolive aufgrund von langandauernder durchwachsener operativer Per-
formance sowie unterdurchschnittlicher Entwicklung des Aktienkurses.

Im letzten Quartal des Berichtszeitraums nahmen wir Gewinne beim russischen Internetkonzern Yandex und
beim Halbleiterunternehmen ASML mit. Zudem verauRerten wir die Aktien von EssilorLuxottica, eines Herstel-
lers von Brillen und Kontaktlinsen aufgrund des schwierigen Geschaftsumfelds fir solche Optikprodukte, kom-
plexer Managementstrukturen und Unsicherheiten beziiglich der Ausgestaltung der Grand-Vision-Ubernahme.
Wir stockten dagegen unsere Position in Misumi weiter auf und kauften eine Position in Linde wegen des struk-
turell attraktiven Ausblicks fur das Industriegasgeschaft. Aulerdem nahmen wir Gewinne in den Technologie-
werten Microsoft, Apple und Amazon mit, halten jedoch weiterhin eine grof3e Position in diesen Werten. Wir
stockten erneut unsere Positionen im Wachstumsbereich der Zahlungsdienstleister auf (u. a. Fidelity Information
Systems und Global Payments). Auch den Finanzwert Partners Group nahmen wir neu in das Portfolio auf,
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zumal das Segment der alternativen Asset-Manager attraktive Wachstumsmaoglichkeiten eroffnet. Wir kauften
unsere erste Position im Medizintechnologie-Unternehmen Intuitive Surgical, dem wir grof3es Potenzial in robo-
tergestutzten operativen Eingriffen beimessen. Dagegen verkauften wir im September unsere Position in Domino’s
Pizza, um nach einer starken Aktienperformance Gewinne mitzunehmen.

Zu den Werten mit den hochsten Performancebeitragen im Berichtsjahr zahlten die US-Technologiewerte und
Krisengewinner Apple, Amazon, Microsoft und Facebook. Dagegen belasteten die Aktien der Luftfahrtunterneh-
men Airbus, MTU Aero Engines und Raytheon die Wertentwicklung des Fonds. Auf3erdem litten die Aktien des
Einzelhandlers TUX und des Spirituosenherstellers Pernod Ricard unter den negativen Einflissen der Pandemie.

Wertentwicklung in % 19,14 (Klasse A)
20,37 (Klasse BN)
21,19 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 0,7 %

Eurozone 12,7 %

Sonstige 10,6 %

Japan 4,8 %

Schweiz 4,3 %

USA 66,9 %

Nettofondsvermogen 76.015.083

Fondsanteile im Umlauf 773.770,915 (Klasse A)
10.000,000 (Klasse BN)
16.000,000 (Klasse X)

Nettoinventarwert je Fondsanteil 93,63 (Klasse A)
139,14 (Klasse BN)
140,71 (Klasse X)

ISIN [E0003723560 (Klasse A)
IEOOBFNQ8D85 (Klasse BN)
IEOOBFNQS8FO00 (Klasse X)

WKN 989439 (Klasse A)
A2H8XC (Klasse BN)
A2H8XD (Klasse X)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er Uberwiegend
in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in Europa investiert, wobei mindestens
zwei Drittel des Fondsvermogens in osteuropaische Aktien und aktienahnliche Wertpapiere investiert sind.

Fondsbericht
Die Borsen Osteuropas setzten ihre Kursrally zu Beginn des Berichtsjahres fort, ge-trieben von der weltweit
guten Konjunktur und den steigenden Rohstoffpreisen — insbesondere von Rohol. Ab Mitte Februar veranderte
sich die Stimmung jedoch durch den Ausbruch der Coronapandemie zum Negativen. Weltweit wurden offentli-
ches Leben und Wirtschaftstatigkeit auf ein Minimum heruntergefahren, um die Ausbreitung des Virus zu ver-
langsamen. Nur durch das beherzte Einschreiten der Regierungen und Notenbanken lief3en sich die Volkswirt-
schaften und damit auch die Kapitalmarkte stabilisieren.

Die Stimmung an den Borsen schwankte Mitte des Jahres 2020 zwischen Hoffnung auf zusatzliche fiskalische
und geldpolitische Unterstitzung und der Sorge um die Konjunkturerholung und steigende Infektionszahlen. Die
Europaische Union setzte im Dezember ein positives Zeichen, als sich ihre Mitgliedsstaaten auf einen 750 Mrd.
EUR schweren Wiederaufbaufonds flr den Kampf gegen die Auswirkungen der Coronakrise einigten. Dabei
werden 390 Mrd. EUR als Zuschusse gezahlt und 360 Mrd. EUR als Kredit gewahrt.

In diesem Umfeld verlor der russische Aktienmarkt 21,1% an Wert aus Sicht eines Euro-Investors, gemessen
am Index MSCI Russland. Die Moskauer Borse litt im ersten Halbjahr insbesondere unter den schwachen Roh-
stoffpreisen. Rohol der Sorte Brent fiel durch den Einbruch der Nachfrage von 70 USD pro Barrel Anfang des
Jah-res auf knapp 20 USD pro Barrel im April. Erst mit einer historisch beispiellosen Reduktion der taglichen
Fordermenge um 9,7 Mio. Barrel, also ca. 10% der weltwei-ten Olproduktion, gelang es den OPEC-Landern inkl.
Russland, den Olpreis zu stabi-lisieren. Politische Unsicherheiten nach dem umstrittenen Ausgang der Prési-
dent-schaftswahl in Belarus belasteten den russischen Aktienmarkt nur kurzzeitig im drit-ten Quartal des Jahres.

Auch die zentralosteuropaischen Aktienmarkte holten einen Grof3teil ihrer Verluste aus dem Frihjahr bis zum
Berichtsstichtag wieder auf. Der polnische Aktienmarkt verlor aus Sicht eines Euro-Investors im Jahresverlauf
26,3% an Wert, gemessen am Index MSCI Polen. Die Aktienkurse in Tschechien gaben um 26,4 % nach und in
Ungarn um 28,0%, gemessen am MSCI Tschechien und MSCI Ungarn. Die 6stli-chen EU-Mitglieder profitieren
im Vergleich zur GroRe ihrer Volkswirtschaften am starksten vom EU-Wiederaufbaufonds. Polen und Ungarn
kdnnen mit Zuwendungen von 14% bzw. 12 % ihrer Wirtschaftsleistung rechnen, Griechenland und Bulgarien
sogar von jeweils 26 % ihres Bruttoinlandsprodukts.

Der MSCI Turkei gab im Jahresverlauf 34,7 % seines Wertes ab, der MSCI Griechen-land verlor 34,1 %. Zurtck-
zufihren war dies vor allem darauf, dass beide Lander als beliebte Tourismusziele besonders von der Pandemie
getroffen wurden. Zwar ver-suchte die tlrkische Notenbank durch eine lockere Geldpolitik die Wirtschaft zu
stUtzen, musste aber ab September die Zinsen schrittweise wieder anheben, um die schwachelnde turkische
Lira zu stabilisieren und die sich hartnackig haltende Inflati-on in den Griff zu bekommen. Die Fortschritte im
Kampf gegen die Pandemie lassen auf eine Ruckkehr der Touristen im Jahr 2021 hoffen, was sich als wichtige
Stltze bei der Wirtschaftserholung in der Turkei und in Griechenland erweisen sollte.
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Wertentwicklung in %

-15,02 (Class A)
-14,27 (Class B)
—-14,28 (Class BN)
—-13,5 (Class X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Sonstige 8,9 %
Ungarn 6,0 %

Tirkei 14,8 %

Russland 25,1 %

Bankguthaben & Sonstiges Vermdgen 1,2 %

Eurozone 19,1 %

Jersey 4,2 %

Polen 20,7 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

33.274.505

35.045,960 (Klasse A)
276.749,050 (Klasse B)
10,000 (Klasse BN)
62.950,000 (Klasse X)

83,74 (Klasse A)
91,71 (Klasse B)
76,54 (Klasse BN)
78,77 (Klasse X)

IE0000111876 (Klasse A)
IE00B42GXQ04 (Klasse B)
IEOOBFNQ8G17 (Klasse BN)
IEOOBFNQ8H24 (Klasse X)

577999 (Klasse A)
AQYAYP (Klasse B)
A2HBXE (Klasse BN)
A2HBXF (Klasse X)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er Uberwiegend
in Aktien und/oder aktienahnliche Wertpapiere von in Japan ansassigen Unternehmen investiert, die an aner-
kannten Markten in Japan notiert oder gehandelt werden. Der Fonds wird grofstenteils in bis zu 35 Wertpapieren
angelegt, wobei diese Zahl jedoch erhoht werden kann, wenn der Anlageverwalter dies fur angemessen halt.

Fondsbericht
Der TOPIX ist im 4. Quartal 2019 um 8,41 % gestiegen, im 1. Quartal 2020 aber um 18,49 % gesunken, sodass
unterm Strich in den beiden Quartalen ein Verlust 11,64 % stand. Der TOPIX schloss Ende Marz 2020 bei
1.403,04 Zahlern, der Fonds verzeichnete ein Minus von 17,468 % und blieb damit um 7,101 % hinter der
Benchmark zurtck.

Im 4. Quartal 2019 verzeichnete der Nikkei 225 einen Anstieg. Dabei legte er sieben Tage in Folge bis zum

29. Oktober 2019 zu und beendete den Monat auf einem Stand von 22.974. Maligebliche Faktoren fur den
Marktanstieg waren u.a. das Teilhandelsabkommen zwischen den USA und China sowie die Erwartung steigen-
der Unternehmensgewinne. Die Brexit-Entscheidung in GroRbritannien, urspringlich fir Ende Oktober ange-
setzt, 16ste am Markt ein Gefuhl der Erleichterung aus. Im November legte dank steigender Aktienkurse in den
USA und einer Abwertung des JPY der Nikkei 225 zu. Die grofsen US-Aktienindizes erreichten im November
Rekordhochs in Erwartung eines positiven Ausgangs der Handelsgesprache zwischen den USA und China. Am
5. November 2019 stieg der Nikkei 225 zum ersten Mal seit etwa einem Jahr wieder auf Uber 23.000 Punkte, am
12. November 2019 Uberstieg er sogar wieder die Marke von 23.500. Wahrend die Halbjahresergebnisse japani-
scher Grofsunternehmen schwach ausfielen, sorgte die Aussicht, dass nun die Talsohle erreicht war, fur Stim-
mungsaufhellung. Im Dezember legte der Nikkei 225 dank steigender Aktienkurse in den USA zu. Der Nikkei 225
erholte sich bis auf das Niveau von 24.000, das war der hochste Stand seit Oktober 2018. Obwohl die Perfor-
mance im Vergleich zu den drei grofden US-Indizes schwéacher ausfiel, gab es positive Meldungen, die der Stim-
mung am Markt Auftrieb gaben. Die japanische Regierung beschloss am 5. Dezember ein massives Konjunktur-
paket im Umfang von 13 Bio. Yen, und die USA und China einigten sich am 15. Dezember 2019 auf die Phase 1
eines Handelsabkommens.

Im 1. Quartal 2020 gab der Nikkei 225 vor dem Hintergrund politischer Risiken und der Ausbreitung von COVID-19
wieder nach. Zu Monatsbeginn war der Markt angesichts der wachsenden Spannungen zwischen den USA und
dem Iran volatil. Die positive Entwicklung der Konjunkturindikatoren aus China gaben dann jedoch dem Markt
wieder Auftrieb. Ende Januar bauten die Anleger aus Angst vor einer Ausbreitung von COVID-19 in China Risi-
ken ab. Japanische Aktien erlebten eine Verkaufswelle, die den erwarteten Rickgang der Weltkonjunktur wider-
spiegelte. Im Februar brach der Nikkei 225 auf breiter Front ein, ausgelost durch COVID-19. Anfang Februar
hatte der japanische Aktienmarkt vor dem Hintergrund des starken US-Aktienmarktes und der Abwertung des
Yen noch eine Rally erlebt, dann gewannen angesichts schwacher Unternehmensgewinne und eines Ruckgang
des japanischen BIP im vierten Quartal 2019 die Baren die Oberhand. Im Zuge der globalen Ausbreitung von
COVID-19 verloren japanische Aktien weiter an Boden. Es gab Beflrchtungen, die Gewinne kdnnten weiter sin-
ken, weil viele Unternehmen die potenziellen Auswirkungen von COVID-19 nicht berucksichtigten und immer
mehr Verbraucher von Januar bis Marz 2020 Ausgaben zurickstellten. Im Marz setzte sich die durch COVID-19
ausgeloste Talfahrt des Nikkei 225 kontinuierlich fort. Am 11. Marz 2020 definierte die Weltgesundheitsorgani-
sation WHO den COVID-19-Ausbruch als Pandemie, doch ab der Monatsmitte erholte sich der Markt wieder in
Erwartung der Auflegung eines massiven Konjunkturpakets in den USA und nach der Ankindigung der BOJ, sie
werde ihre ETF-Kaufe verdoppeln. Im weiteren Monatsverlauf wuchs mit den zunehmenden wirtschaftlichen
Auswirkungen die Angst vor den Folgen eines moglichen Lockdowns in Tokio.

Im 2. Quartal 2020 erholte sich der TOPIX um 11,10%, im 3. Quartal 2020 legte er weitere 4,28% zu, sodass er
den Zeitraum April bis September mit einem Zugewinn von 15,85% bei 1.625,49 Punkten beendete. Der Fonds
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verzeichnete ein Plus von 25,015% zulegte (in JPY, d.h. ohne Bertcksichtigung des EUR/JPY-Wahrungseffekts)
und damit um +8,013% besser abschnitt als die Benchmark.

Im 2. Quartal 2020 ging es in Erwartung einer weltwirtschaftlichen Erholung auch am japanischen Aktienmarkt
kraftig bergauf. Am 7. April 2020 rief die japanische Regierung wegen COVID-19 den Ausnahmezustand aus.
WTI-Futures rutschten ins Minus und sorgten damit fur Marktturbulenzen. Ende April verzeichneten jedoch kon-
junktursensible Aktien sowie auf Auslandsnachfrage ausgerichtete Unternehmen weiter Kursgewinne, als die
COVID-19-Neuerkrankungen in Europa und den USA zurlckgingen. Zudem weckten Berichte Gber ein Medika-
ment gegen COVID-19 in den USA die Erwartung eines wirtschaftlichen Neustarts. Im Mai machte der Markt
weiter an Boden gut, als die Weltwirtschaft sich wieder zu 6ffnen begann. Zudem verabschiedete Ende Mai das
Kabinett Abe einen Erganzungshaushalt. Der erste und zweite Erganzungshaushalt beliefen sich zusammen auf
mehr als 40% des japanischen BIP. Im Juni verharrte der Markt in einer engen Spanne. Die Anleger beflrchte-
ten eine zweite COVID-19-Welle, doch der Markt erhielt Unterstutzung durch eine Verbesserung von Konjunk-
turdaten, wie z. B. der Indikatoren fur den US-Wohnungsmarkt und des Einkaufsmanagerindex fur den Ferti-
gungssektor in China.

Auch im 3. Quartal 2020 setzte der japanische Aktienmarkt seinen Anstieg fort. Im Juli erzielt er Unterstltzung
durch starke auslandische Markte. Dazu trugen auch die ETF-Kaufe der BOJ bei. Dann jedoch begann der Markt
mit wachsenden Befurchtungen wegen der sich verscharfenden Spannungen zwischen den USA und China auf-
grund des nationalen Sicherheitsgesetzes in Hongkong wieder an Boden zu verlieren. Im August legte der Markt
dank einer soliden Entwicklung an der Wallstreet und steigender Konjunkturindikatoren in China zu. Die Gewinne
im 1. Quartal des Geschaftsjahres 2020 waren zwar allgemein schwach, Ubertrafen aber die Konsenserwartun-
gen. Als Ministerprasident Shinzo Abe am 28. August seinen Ricktritt bekannt gab, schwéachte sich der Markt
vorubergehend ab, doch als bekannt wurde, dass der leitende Kabinettssekretar Suga als Spitzenkandidat fur
Abes Amt kandidierte, belebte sich das Kaufinteresse zum Monatsende hin wieder. Im September machten die
Markte dank positiver Konjunkturindikatoren aus den USA und China Fortschritte. Auch Medienberichte tber
die Entwicklung von Impfstoffen gegen COVID-19 wirkten sich positiv aus. Am 3. September 2020 erholte sich
der Nikkei Stock Average auf 23.465 Punkte. Damit schaffte der Nikkei den Anstieg auf das Niveau von vor der
COVID-19-Krise. Ende September, nach der TV-Debatte zur Prasidentschaftswahl in den USA, sorgten Beflrch-
tungen, dass die Politik Joe Bidens hohere Unternehmenssteuern beinhalten konnte, flr einen Ricksetzer bei
US- und japanischen Aktien.

Der neue japanische Ministerprasident Suga sagte in seiner Rede zur Amtseinfuhrung: , Ich mochte definitiv
eine Arbeit machen, die die Menschen Uberzeugt, indem ich die vertikale Aufteilung der Regierung und das
Prinzip des negativen Prazedenzfalls aufbreche.” Als weitere Punkte seiner Politik nannte er: keine fiskalische
Konsolidierung ohne Wachstum; Einrichtung einer neuen Digitalisierungsbehorde; Restrukturierung und Refor-
mierung der Regionalbanken; Senkung der MobilfunkgebUhren; tourismusorientierte Nationen; Steigerung des
BIP etc. Dieser Politikmix scheint bei den Marktteilnehmern sehr gut angekommen zu sein, da er darauf abzielt,
die Gesamtinvestitionen anzukurbeln. Offensichtlich hat Suga ein hervorragendes Selbstvertrauen, was die poli-
tische Umsetzung betrifft. Dies verdankt er seiner langjahrige Erfahrung als leitender Kabinettssekretar Uber

7 Jahre und 8 Monate im Kabinett Abe.

Allerdings muss der Markt nun auch den Wahlsieg des demokratischen Kandidaten Joe Biden einpreisen, der
auf hohere Unternehmenssteuern besteht. Es ist zu erwarten, dass die Unternehmensgewinne in Japan zum
Jahresende steigen werden, nachdem sie in der Zwischenberichtssaison im Oktober-November 2020 die Tal-
sohle erreicht hatten. Die Erfahrung zeigt, dass in Phasen der Gewinnerholung die Prognosen der Unternehmen
eher konservativ ausfallen. Obwohl der japanische Aktienmarkt schon begonnen hat, die Erholung der Unter-
nehmensgewinne einzupreisen, denken wir, dass aus vielen Unternehmen positive Gewinnkorrekturen kommen
werden, welche den Markt weiter befligeln konnten.



24

Wertentwicklung in %

—4,28 (Klasse A)
-3,41 (Klasse BN)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Materialien 11,1 %

Konsumguter 10,7 %

Informationstechnologie 21,1 %

Bankguthaben & Sonstiges Vermogens 3,3 %

Sonstige 7,8 % Basiskonsumgditer 5,1 %

Finanzdienstleistungen 8,9 %

Gesundheitsbereich 9,1 %

Industrie 22,9 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

33.769.235

269.232,000 (Klasse A)
105.094,000 (Klasse BN)

85,85 (Klasse A)
101,30 (Klasse BN)

IEOOB1F1VTO6G (Klasse A)
IEOOBF2FJM28 (Klasse BN)

AOLCBJ (Klasse A)
A2H50J (Klasse BN)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Zinsertrage und langfristige Kapitalzuwachse zu erzielen, indem er
Uberwiegend in Schuldtitel von globalen Emittenten in Euro mit einer Laufzeit von bis zu funf Jahren investiert.

Fondsbericht
Das vierte Quartal 2019 war von der Hoffnung auf eine Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und China
gepragt; hinzu kamen positive Signale flr den Abschluss eines Austrittsabkommens zwischen der Europaischen
Union und Grof3britannien nach der dortigen Parlamentswahl. Die Anzeichen politischer Entspannung wirkten
sich positiv auf die Finanzmarkte aus. So sanken bei Unternehmensanleihen die Risikoaufschlage im letzten
Quartal des Jahres. Besonders ausgepragt war diese Entwicklung bei Titeln mit niedrigeren Ratings. Unterstut-
zend wirkte auch die weiterhin sehr expansive Geldpolitik der Européaischen Zentralbank, die im November ihre
Netto-Anleihekaufe wieder aufnahm.

Den rucklaufigen Risikoaufschlagen fur Unternehmensanleihen stand im vierten Quartal ein Anstieg des allge-
meinen Zinsniveaus gegenuber. Das erste Quartal 2020 stand ganz unter dem Einfluss der sich verscharfenden
Corona-Pandemie, was in vielen Landern zu einem Stillstand groRer Teile der Wirtschaft fihrte und erhebliche
Spuren an den Finanzmarkten hinterliel3. So erhohten sich die Risikoaufschlage fur Unternehmensanleihen in
bislang beispiellosem Tempo, wahrend die Renditen fur als sicher erachtete Staatsanleihen temporéar auf histori-
sche Tiefstdnde fielen. Der starke Anstieg der Corona-Fallzahlen veranlassten viele Staaten zu drastischen Qua-
rantanevorschriften. Den daraus resultierenden negativen Auswirkungen suchten die Regierungen durch bei-
spiellose monetare und fiskalische Mal3nahmen zu begegnen, was zeitweise zu einem deutlichen Wiederanstieg
der Renditen fur Staatsanleihen fuhrte.

Die US-Notenbank senkte den Leitzins in zwei Uberraschenden Schritten im Marz auf nahezu null Prozent und
kindigte an, in unbegrenztem Umfang Staats- und Hypothekenanleihen kaufen zu wollen. Zudem verabschiede-
ten die USA im Rekordtempo ein Fiskalpaket tGber 2 Bio. USD, um insbesondere das Wegbrechen der Einkom-
men vieler Haushalte bei einem massiven Anstieg der Arbeitslosenzahl abzufedern. In Europa reagierte die Euro-
paische Zentralbank auf die Verscharfung der Corona-Pandemie zunachst, indem sie die Refinanzierungsmaog-
lichkeiten der Banken verbesserte. Uberdies stellte sie im Rahmen des bestehenden Anleihekaufprogramms
zusatzliche Mittel von 120 Mrd. EUR fur den Kauf von Anleihen des Privatsektors zur Verfigung. Schon bald
zeichnete sich jedoch ab, dass die Schritte zur Beruhigung der Finanzmarkte nicht ausreichen wurden, worauf-
hin die EZB mit dem sogenannten ,,Pandemic Emergency Purchase Programme™ (PEPP) ein weiteres Anleihe-
kaufprogramm Uber 750 Mrd. EUR auflegte.

Auch in Europa wurden umfangreiche Fiskalpakete auf den Weg gebracht, zunachst jedoch fast ausschlief3lich
auf nationaler Ebene. Um sie zu finanzieren, wurde in Deutschland die im Grundgesetz verankerte Schulden-
bremse aulRer Kraft gesetzt. Auch die EU setzte die Schulden- und Defizitregeln fur die Mitgliedsstaaten vorerst
auler Kraft. Wahrend in Europa Erfolge bei der Eindammung der Ausbreitung des Corona-Virus erzielt wurden,
stieg in anderen Teile der Welt die Zahl der Infizierten deutlich, insbesondere in den USA. Dennoch entspannte
sich die Situation an den Finanzmaérkten im zweiten Quartal verglichen mit dem Ende des Vorquartals. Grund
dafur durften zum einen die Lockerungen der Quarantaneregeln in vielen Gebieten gewesen sein, zum anderen
die umfangreichen geld- und fiskalpolitischen Mafihahmen. So erhdhte beispielsweise die EZB ihr PEPP im Juni
um 600 Mrd. EUR auf 1.350 Mrd. EUR bis Juni 2021. Aufderdem kulndigte sie an, die Falligkeiten aus dem Pro-
gramm bis mindestens Ende 2022 zu reinvestieren. Zudem beschloss die Bundesregierung im Juni eine tempo-
rare Senkung der Mehrwertsteuer. Auch auf EU-Ebene wurde ein Konjunkturprogramm auf den Weg gebracht —
insbesondere fur die von der Corona-Krise am meisten betroffenen Lander.

Durch die auf absehbare Zeit sehr expansive Geldpolitik der wichtigsten Zentralbanken und das Ausbleiben von
Anzeichen fur eine Inflation verharrten die Renditen fur Staatsanleihen im zweiten Quartal auf niedrigen Niveaus.
Zudem reduzierten sich die Risikoaufschlage far Unternehmensanleihen trotz reger Emissionstatigkeit deutlich.
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Im dritten Quartal 2020 stieg die Zahl der mit dem Corona-Virus infizierten Mensch weiter rasant. In vielen Lan-
dern war eine zweite Infektionswelle zu beobachten, die zum Teil deutlich starker ausgepragt war als die erste
im FrUhjahr. Trotz des weiteren Fortschreitens der Pandemie blieben die Kapitalmarkte im dritten Quartal insge-
samt robust. Dies durfte zum Teil auf die vielversprechenden Nachrichten zur Entwicklung eines Impfstoffs
zurlckzuflhren sein — vor allem aber auf die weiterhin sehr expansive Geldpolitik der Notenbanken und die zahl-
reichen Fiskalprogramme. Bemerkenswert ist insbesondere die Einigung der EU-Staats- und Regierungschefs
auf das grofRte Finanz- und Haushaltspaket der EU-Geschichte mit einem Volumen von 1,8 Bio. EUR fur die
kommenden sieben Jahre. Die Finanzierung soll Gber die Aufnahme von Schulden erfolgen.

Der Brexit sorgte im September flr Unsicherheit. So trieb Premierminister Johnson ein Gesetzesvorhaben
voran, das wichtige Regelungen zum Handel zwischen der EU und Nordirland in der Ubergangsphase bis zum
Abschluss eines endgdltigen Vertrags zwischen GroRbritannien und der EU faktisch aufder Kraft setzen konnte.
Die Verhandlungen zwischen der EU und Grof3britannien wurden hierdurch stark belastet. Zudem erhohte sich
damit die Wahrscheinlichkeit eines No-Deal-Brexit.

Trotz der Unsicherheiten aufgrund der Corona-Pandemie, der bevorstehenden Prasidentschaftswahlen in den
USA und der erschwerten Brexit-Verhandlungen blieben verschiedene Wirtschaftsindikatoren weiterhin stabil,
insbesondere die Erwartungskomponenten. In den USA gab zudem die weiterhin robuste Entwicklung am
Immobilienmarkt Anlass zu Optimismus. Insgesamt durfte das Renditeniveau aufgrund der umfangreichen Kauf-
programme der Zentralbanken auf absehbare Zeit niedrig bleiben. Die Risikoaufschlage fur Unternehmensanlei-
hen waren auch im dritten Quartal weiter ricklaufig.

Im Schnitt verzeichneten Unternehmensanleihen im Berichtszeitraum eine positive relative Wertentwicklung
gegenuber vergleichbaren Bundesanleihen. Anleihen mit hoheren Ratings entwickelten sich dabei zum Teil
besser als solche mit niedrigeren Ratings. Zudem schnitten Nachranganleihen vergleichsweise schlechter ab
als Senior-Anleihen.

Wir hielten im Berichtszeitraum an einer Ubergewichtung von Anleihen mit niedrigeren Ratings und von Papie-
ren mit Restlaufzeiten von mehr als drei Jahren fest. Der Anteil an Anleihen mit BBB-Rating wurde jedoch ver-
ringert, der Anteil an Anleihen mit A-Rating hingegen erhoht. Einige Einzeltitel wurden neu ins Portfolio aufge-
nommen, unter anderem durch die Teilnahme an Neuemissionen. Zudem schichteten wir zum Teil Anleihen mit
kurzeren Restlaufzeiten in solche mit langeren Laufzeiten um.

Um von der Zinsdynamik innerhalb der Eurozone systematisch profitieren zu kdnnen, kam ein quantitatives
Durationsmanagement zum Einsatz. Die Handelssignale wurden mit liquiden, borsengehandelten Terminkon-
trakten auf Zinsen und Renten umgesetzt. Die aktive Durationssteuerung trug im Berichtszeitraum negativ zur
Gesamtperformance bei. Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine negative Wertentwicklung.
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Wertentwicklung in %

—1,07 (Klasse A)
-0,80 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermaogen 5,9 %

Sonstige 10,1 %

USA 9,5 %

Eurozone 67,7 %

Grol3britannien 6,8 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

20.748.889

108.623,358 (Klasse A)
99.650,000 (Klasse X)

99,39 (Klasse A)
99,88 (Klasse X)

IEOOB8KKJT75 (Klasse A)
IEOOBGJWXS78 (Klasse X)

ATJINR (Klasse A)
AZN49W (Klasse X)
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Metzler Wertsicherungsfonds 90

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen und Verluste innerhalb
eines Kalenderjahres auf 10% zu begrenzen. Ziel ist es, jeweils am Jahresende einen Mindestnettoinventarwert
je Anteil (bereinigt um Dividendenausschuttungen) zu erhalten, der 90 % des Nettoinventarwertes je Anteil zu
Beginn des Kalenderjahres entspricht. Um dieses Ziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine Wertsicherungsstra-
tegie. Der Fonds verfolgt sein Anlageziel durch Investitionen an Aktien- und Rentenmarkten weltweit, indem er
in Aktienindexderivate und Zins- und Anleihederivate weltweit investiert.

Fondsbericht

Der Fonds startete in das Geschéftsjahr mit einer Aktienquote von 29,9% und einem Rentenanteil von 68,3 %,
was einer Duration auf Fondsebene von 4,4 Jahren entsprach. In den drei Monaten bis zum Ende der Wert-
sicherungsperiode legten die Aktienkurse deutlich zu. Die im Fonds gehaltenen Derivate auf globale Aktienindi-
zes gewannen 8,5%. Aufgrund der Gewinne wurde die Aktienquote im Jahresverlauf deutlich erhoht. Zum Jah-
resende 2019 lag sie bei 51,9 %.

Die Kurse der im Portfolio gehaltenen Derivate auf globale Renten entwickelten sich hingegen sehr negativ. Sie
lagen zum Jahresende mit 2,1% im Minus. Die Duration wurde daraufhin deutlich gesenkt und lag zum Jahres-
ende bei 2,3 Jahren.

Der schwache Rentenmarkt wirkte sich negativ auf die Fondsperformance aus. Der positive Beitrag aus Aktien
konnte dies allerdings deutlich Uberkompensieren. Die Wertentwicklung in den ersten drei Monaten des Berichts-
jahres lag bei 1,37 % (Anteilklasse A), 1,46 % (Anteilklasse B), 1,52 % (Anteilklasse C) und 1,31 % (Anteilklasse F).

Zum 1. Januar 2020 passte das Portfoliomanagement die Quoten an mit Blick auf das angestrebte Einhalten der
Wertuntergrenze von 90 % flr das Jahresende 2020. So startete der Fonds mit einer Aktienquote von 51,7 %
und einer Duration von 2,1 Jahren in das neue Kalenderjahr.

Die Aktienmarkte zeigten sich bis Ende September 2020 von ihrer turbulenten Seite. Die Corona-Pandemie I0ste
einen Kurssturz im Marz 2020 aus. Die historischen Verluste wurden jedoch im weiteren Jahresverlauf vollstan-
dig aufgeholt, und die Aktienmarkte verzeichneten zum Ende des Berichtszeitraums sogar ein Plus von 0,1 %.
Aufgrund der hohen Kursverluste im ersten Quartal und dem infolge dessen gesunkenen Risikobudget wurde
die Aktienquote auf 25,3 % reduziert.

Der globale Rentenkorb legte in den ersten neun Monaten 2020 deutlich zu. Auch am Rentenmarkt zeigte
sich allerdings eine erhohte Volatilitat. Die Duration im Fonds wurde daher erhoht und lag Ende September
bei 3,8 Jahren.

In den ersten neun Monaten des Jahres 2020 dominierten die hohen Aktienkursverluste vom Marz die Fonds-
performance. Die Rentenmarkte lieferten einen positiven Perfomancebeitrag, der die Verluste der Aktienseite
zumindest teilweise kompensieren konnte. Fur das gesamte Geschaftsjahr lieferten sowohl die Aktien als auch
die Renten einen negativen Performancebeitrag.
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Wertentwicklung in %

-3,25 (Klasse A)
—2,96 (Klasse B)
-2,72 (Klasse C)
-3,54 (Klasse F)
-2,43 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 6,6 %

Eurozone 93,4 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

104.285.160

2.929,326 (Klasse A)
63.504,138 (Klasse B)
548.661,906 (Klasse C)
22.077,975 (Klasse F)
287.630,687 (Klasse X)

93,90 (Klasse A)

127,84 (Klasse B)
113,80 (Klasse C)
100,25 (Klasse F)
108,61 (Klasse X)

IEOOBFNQ8P08 (Klasse A)
IEOOBBKKF339 (Klasse B)
IEOOBLG2YC6B3 (Klasse C)
IEOOBVYPMN44 (Klasse F)
IEO0OBZ7PY449 (Klasse X)

A2HBXM (Klasse A)
A1JTINS (Klasse B)
A11104 (Klasse C)
AT4PPX (Klasse F)
A2DGGH (Klasse X)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er Uberwiegend
in ein breit diversifiziertes Portfolio von Derivatstrategien auf der Grundlage der Aktien-, Anleihe- und Devisen-
markte investiert.

Fondsbericht
Zu Beginn des Berichtszeitraums im vierten Quartal 2019 waren die Impulse fur die Aktienmarkte positiv. Diese
Phase wurde im Marz 2020 durch die Corona-Pandemie und die damit verbundenen Lockdown-MalRnahmen
schlagartig unterbrochen. In dieser Rezession brachen die Kurse an den Aktienmarkten ein, und die Volatilitat
erreichte ein Niveau wie zuletzt wahrend der Pleite von Lehman Brothers 2008. Die Zentralbanken und Regie-
rungen stutzten die Markte in noch nicht gesehenem Ausmal, und die Aktienmarkte erholten sich wieder in
Rekordzeit. Die im Fonds eingesetzten Strategien setzten Long und Short Positionen ein, um ein moglichst
marktneutrales Risikoprofil zu erzeugen, hatten jedoch Schwierigkeiten, auf die schnellen Richtungswechsel
an den Markten zu reagieren.

Die Top-Long-Positionen in Aktien-Futures (in %) per 30. September 2020 waren:
e |BEX 35 (5,68)

e CAC 40 (5,66)

e FTSE/MIB (5,66)

Die Top-Short-Positionen in Aktien-Futures (in %) per 30. September 2020 waren:

e SMI (-5,64)
e OMX (-5,56)
e DAX(-3,72)

Die Top-Long-Positionen in Renten-Futures (in Jahren Duration) per 30. September 2020 waren:

e US 10y (3,01)
e |Long GILT (2,23)
e FEuro Bobl (0,69)

Die Top-Short-Positionen in Renten-Futures (in Jahren Duration) per 30. September 2020 waren:
e Euro Schatz (-1,49)

e JGB(-1,03)

e FEuro Bund (-0,99)

Die Top-Long-Positionen in Wahrungen (in %) per 30. September 2020 waren:

e CAD (9,29)
e GBP (4,81)
e NZD (2,68)

Die Top-Short-Positionen in Wéahrungen (in %) per 30. September 2020 waren:

e CHF(-14,99)
e NOK(-11,21)
e AUD (-9,94)
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Die Performance verteilte sich wie folgt auf die unterschiedlichen Ertragsquellen:

Volatilitat: -0,96%

Carry: -9,54%
Momentum: -3,31%
Value: -0,14%

Wertentwicklung in %

Nettofondsvermdgen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

-14,36 (Klasse A)
-14,76 (Klasse A1)
-14,11 (Klasse X)

68.697.110

130.369,456 (Klasse A)
30.400,000 (Klasse A1)
476.673,000 (Klasse X)

102,53 (Klasse A)
87,83 (Klasse A1)
110,47 (Klasse X)

IEOOB8KKJWO5 (Klasse A)
IEOOBF2FJQ65 (Klasse AT)
IEOOBBORGS71 (Klasse X)

ATJINT (Klasse A)
A2H50M (Klasse A1)
ATWZRH (Klasse X)
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Metzler Wertsicherungsfonds 98

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen und Verluste innerhalb
eines Kalenderjahres auf 2% zu begrenzen. Ziel ist es, jeweils am Jahresende einen Mindestnettoinventarwert
je Anteil (bereinigt um Dividendenausschuttungen) zu erhalten, der 98 % des Nettoinventarwertes je Anteil zu
Beginn des Kalenderjahres entspricht. Um dieses Ziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine Wertsicherungs-
strategie. Der Fonds verfolgt sein Anlageziel durch Investitionen an Rentenmarkten in Europa und Aktienmark-
ten weltweit. Der Fonds legt sein Vermogen Uberwiegend in europaischen Zins- und Anleihederivaten sowie
Aktienindexderivaten globaler Anbieter an.

Fondsbericht

Der Fonds startete in das Geschéftsjahr mit einer Aktienquote von 3,4 % und einem Rentenanteil von 17,8%,
was einer Duration auf Fondsebene von 1,2 Jahren entsprach. In den drei Monaten bis zum Ende der Wert-
sicherungsperiode legten die Aktienkurse deutlich zu. Die im Fonds gehaltenen Derivate auf globale Aktienindi-
zes gewannen 7,0%. Aufgrund der Gewinne wurde die Aktienquote im Jahresverlauf deutlich erhoht. Zum Jah-
resende 2020 lag sie bei 7,2 %.

Die Kurse der im Portfolio gehaltenen Derivate auf europaische Renten entwickelten sich hingegen sehr negativ.
Sie lagen zum Jahresende mit 2,8% im Minus. Die Duration wurde anndhernd konstant gehalten und lag zum
Jahresende bei 1,4 Jahren.

Der sehr schwache Rentenmarkt und der negative Geldmarkt wirkten sich negativ auf die Fondsperformance
aus. Der positive Beitrag aus Aktien konnte dies nur teilweise kompensieren. Der Fonds verzeichnete in den
ersten drei Monaten des Berichtsjahres einen Verlust von 0,46 %.

Zum 1. Januar 2020 passte das Portfoliomanagement die Quoten mit Blick auf das angestrebte Einhalten der
Wertuntergrenze von 98% flr das Jahresende 2020 an. So startete der Fonds mit einer Aktienquote von 3,1%
und einer Duration von 1,0 Jahren in das neue Kalenderjahr.

Die Aktienmarkte zeigten sich bis Ende September 2020 von ihrer turbulenten Seite. Die Corona-Pandemie Ioste
im Marz einen Kurssturz aus. Die historischen Verluste wurden jedoch im weiteren Jahresverlauf fast vollstandig
aufgeholt, und die Aktienmarkte verzeichneten zum Ende des Berichtszeitraum lediglich ein Minus von 2,4 %.
Aufgrund der hohen Kursverluste im ersten Quartal und dem infolge dessen gesunkenen Risikobudget wurde
die Aktienquote auf 1,3% reduziert.

Der Rentenkorb legte in den ersten neun Monaten des Jahres deutlich zu. Auch am Rentenmarkt zeigte sich
allerdings eine erhohte Volatilitat. Die Duration im Fonds wurde daher nur leicht erhoht und lag Ende September
bei 1,1 Jahren.

In den ersten neun Monaten des Jahres 2020 dominierten die hohen Aktienkursverluste vom Marz die Fonds-
performance. Die Rentenmarkte lieferten einen positiven Perfomancebeitrag, der die Verluste der Aktienseite
und des negativen Geldmarktes zumindest teilweise kompensieren konnte. Der Fonds verzeichnete seit Jahres-
beginn einen Wertverlust von 0,91 %.

Der Fonds war Kursschwankungs- und Zinsanderungsrisiken ausgesetzt. Diese Risiken werden taglich uber-
wacht und aktiv gesteuert.
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Wertentwicklung in %

-1,33

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermdgen 10,5 %

Eurozone 89,5 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

241.213.343

2,377,064.067

101,48

IEOOBLG2YD70

A11105
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Metzler Sovereign Select LCR

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds sind Zinsertrage sowie eine langfristige Wertsteigerung der Anlagen. Der Fonds inves-
tiert mindestens 90 % seines Nettoinventarwerts in globale Staatsanleihen, die von Regierungen weltweit oder
von den Landern der Bundesrepublik Deutschland begeben werden. Der Fonds wird keinen geografischen
Schwerpunkt aufweisen, und das Portfolio wird unabhangig von einer Benchmark aufgebaut. Der Fonds wird in
Einklang mit den durch Basel Ill auferlegten Anforderungen an die Mindestliquiditatsquote (Liquidity Coverage
Ratio, LCR) verwaltet.

Fondsbericht

Der Wertpapierbestand des Fonds setzte sich in der Berichtsperiode aus globalen Staatsanleihen und sonstigen
Anleihen der offentlichen Hand (deutsche Bundeslander) zusammen, die auf lokale Wahrung lauten. Wahrungs-
risiken wurden weitestgehend mit Devisentermingeschaften abgesichert.

Der Fonds profitierte im Geschaftsjahr von sinkenden Anleiherenditen. Vor allem die durch die Coronapandemie
hervorgerufenen Risiken fur die Weltwirtschaft und die Rettungspakete von Regierungen und Zentralbanken
dominierten das Marktgeschehen im Berichtsjahr.

An den internationalen Rentenmarkten stiegen die Renditen von Staatsanleihen im ersten Quartal des Berichts-
jahres (Oktober bis Dezember 2019) zunachst deutlich. Der Fonds konnte sich dieser Entwicklung nicht entzie-
hen und gab daher einen Teil seiner Gewinne aus den Vorquartalen wieder ab. Die positive Entwicklung wichti-
ger Makroindikatoren, zum Beispiel wichtiger Einkaufsmanagerindizes, interpretierten die Marktteilnehmer als
Zeichen dafur, dass die extreme Unterstltzung der Notenbanken endlich Wirkung zeigt und ein weiteres Ab-
gleiten der Weltwirtschaft vermieden werden kann. Folglich kam es in der Mehrzahl der Lander zu steigenden
Zinsen und einer steiler werdenden Zinskurve. Wahrend die Europaische Zentralbank (EZB) und eine Vielzahl
weiterer Notenbanken keine weiteren Zinsschritte unternahm, senkten die Notenbank von Australien und die
US-Notenbank ihren Leitzins sogar um weitere 25 Basispunkte.

Im zweiten Quartal des Berichtszeitraums wurde die Welt von der Coronapandemie mit voller Wucht getroffen.
Ums sie einzudammen, sahen sich die Regierungen gezwungen, das 6ffentliche Leben weitreichend zu regle-
mentieren. In der Folge wurden die Wirtschaftsaktivitaten stark eingeschrankt und kamen zum Teil vollig zum
Erliegen. In diesem Umfeld konnte der Fonds seine Starke als sicherer Hafen in Krisenzeiten unter Beweis stel-
len und erzielte einen deutlichen Wertzuwachs.

Wahrend die globalen Staatsanleihen zunachst mit deutlich steigenden Kursen auf die ersten Lockerungen der
Zentralbanken reagierten, kam es aufgrund der gigantischen Dimension der angekindigten fiskalischen Ret-
tungspakete zu grofier Besorgnis hinsichtlich der Nebenwirkungen. Die Angst der Marktakteure vor deutlich
steigenden Staatsschulden setzte temporar die Kurse von Staatsanleihen unter Druck, bis schlief3lich insbeson-
dere die US-Notenbank, aber auch die EZB allein mit der angekuindigten schieren Dimension ihrer Kaufpro-
gramme fur Staatsanleihen ihre Unterstutzung zur Finanzierung der Krise signalisierten. In der Folge erholten
sich die Kurse globaler Staatsanleihen wieder und schlossen das Quartal per saldo deutlich im Plus ab. Die Ren-
dite zehnjahriger US-Staatsanleihen sank im zweiten Quartal des Berichtsjahres um 125 Basispunkte auf 0,67 %,
die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen um 27 Basispunkte auf —0,46 %.

Im dritten Quartal der Berichtsperiode fielen die Renditen von Staatsanleihen im Durchschnitt leicht. Insbeson-
dere die Staatsanleihen von Italien und Spanien partizipierten Uberproportional von den Kaufprogrammen der
EZB und von den Planen der Politik, ein grof3es europaisches Wiederaufbauprogramm tber 750 Mrd. EUR zu
starten. Der Fonds legte in diesem Umfeld weiter zu und setzte seine positive Wertentwicklung aus dem Vor-
quartal fort.
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Die entschiedenen MafRnahmen von Politik und Notenbanken wirkten im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres
stabilisierend auf die Kapitalmarkte. Insbesondere in den Sommermonaten kam Optimismus auf, dass der Ein-
fluss der Coronapandemie auf die Wirtschaft nachlassen konnte. In den USA gaben die weiterhin robuste Ent-
wicklung am Immobilienmarkt und die sich erholenden Auftragseingange fur langlebige Wirtschaftsguter Anlass
zur Zuversicht. Im September wurde die positive Stimmung aufgrund einer zweiten Infektionswelle in vielen
Landern dann wieder etwas gedampft.

Zu Beginn des Berichtsjahres waren unter den Anlageregionen Anleihen der Eurozone mit 43,7 % im Fonds
vertreten. Bis zum Ende der Berichtsperiode wurde der Anteil von Anleihen der Eurozone auf 23,8 % reduziert.
Die Staatsanleihen von Spanien, Osterreich, Belgien, Frankreich und Finnland wurden vollstindig verkauft. Im
Gegenzug kauften wir dafur Staatsanleihen von Kanada und der Tschechischen Republik. Dartber hinaus wur-
den die Verkaufe zu einem grof3en Teil durch die Aufstockung deutscher Staatsanleihen und von US-Treasuries
kompensiert. Insbesondere die US-Staatsanleihen lieferten im Berichtszeitraum einen grof3en Beitrag zur positi-
ven Wertentwicklung des Fonds. So fiel im Berichtsjahr die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen per saldo
um 98 Basispunkte auf 0,68 %, wahrend die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen im gleichen Zeitraum um
knapp 5 Basispunkte auf —0,52 % stieg. Per Ende September hatten innerhalb des Euro-Segments deutsche
Staatsanleihen mit 10,3 % das groRte Gewicht, gefolgt von italienischen Staatsanleihen mit 5,5%. Unter den
Anleihen auRerhalb der Eurozone waren US-Treasuries mit 19,3% des Fondsvolumens am hochsten gewichtet.
Die ,,Hochzinsmarkte” innerhalb der Industrielander (Australien und Neuseeland) hatten am Quartalsultimo
zusammen einen Anteil am Fondsvermogen von 13,7 %.
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Wertentwicklung in %

1,81 (Klasse B)
1,71 (Klasse BN)
1,98 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

USA 19,2 %

Tschechiche Republik 4,8 %
Singapur 4,8 %

Schweden 4,2 %
Polen 4,8 %
Norwegen 5,0 %

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 1,8 %

Eurozone 23,7 %

Australien 8,3 %

Danemark 4,7 %

Japan 4,7 %

Neuseeland 5,1 % Kanada 8,9 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

121.910.898

824.560,000 (Klasse B)
10,000 (Klasse BN)
335.110,000 (Klasse X)

104,19 (Klasse B)
107,42 (Klasse BN)
107,43 (Klasse X)

IEOOBYY02F28 (Klasse B)
IEOOBFNQ8M76 (Klasse BN)
IEOOBYY02G35 (Klasse X)

A14V5M (Klasse B)
A2H8XK (Klasse BN)
AT4V5N (Klasse X)
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Anlagegrundsatz
Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Anlageziel wird durch In-
vestitionen Uberwiegend in europaische Aktien und aktienahnliche Wertpapiere wie Optionsscheine, ADRs und
GDRs erreicht, die an anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden. Der Fonds wird keinen Branchen-
oder Marktkapitalisierungsfokus haben. Der Investitionsschwerpunkt des Investmentportfolios liegt auf Unter-
nehmen mit einer historischen Historie der Dividendenzahlung oder mit einem hohen Potenzial fur die zukunf-
tige Dividendenzahlung.

Fondsbericht
Zu Beginn des Berichtsjahres sorgten abnehmende politische Unsicherheiten unter den Marktteilnehmern fir
steigende Kurse. Es gab eine Entscheidung zum Brexit, und auch der Handelskonflikt zwischen den USA und
China entscharfte sich. Uberdies wurden fiir 2020 steigende Kurse an den US-Borsen erwartet, wie sie erfah-
rungsgemaf’ mit einem Wahljahr in den USA einhergehen. Diese Erleichterung hielt bis Anfang 2020 an und
sorgte flr Hochststande an den europaischen Borsen. Diese Entwicklung kippte in der letzten Februarwoche —
die Covid-19-Pandemie Ioste an den Borsen einen immensen Verkaufsdruck aus. Bis Mitte Marz hatte der euro-
paische Markt mit einem Wertverlust von bis zu 35% einen Tiefstand erreicht, erholte sich jedoch bis Quartals-
ende wieder etwas. Aufgrund von Ausgangssperren und Kontaktverboten war ein starker negativer Effekt auf
die Konjunktur verbunden mit einer Rezession absehbar, was die deutlichen Kursriickgange erklart. Bis Juni
erholten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich. Die schrittweisen Lockerungen der wirtschaftlich
schadlichen Einschrankungen sorgten fur steigenden Optimismus an den Borsen. Die Kombination aus Hoff-
nungen auf ein Ende der Pandemie und erheblich ausgeweiteter Liquiditat im Wirtschaftssystem liel3 die Kurse
zwar deutlich steigen, jedoch nicht ihre vorherigen Hochststande erreichen. Bis zum Ende des Berichtsjahres
entwickelten sich die Aktienkurse unter Schwankungen seitwarts. Die Covid-19-Pandemie war Haupttreiber fur
Marktbewegungen in beide Richtungen. Die Marktteilnehmer schwankten zwischen Hoffnung auf einen baldi-
gen Impfstoff und Sorge wegen der steigenden Infektionszahlen, die mit strengeren Einschrankungen bzw.
Lockdowns einhergehen konnten.

Auf Sektorenebene profitierte der Fonds vom starken Untergewicht und vom Stock-Picking bei den Versiche-
rungsaktien sowie von der deutlich besseren Einzeltitelselektion im Industriesektor. Auch das gute Stock-Picking
im Chemiesektor kam der relativen Wertentwicklung zugute. Negativ wirkten sich dagegen die Investments im
Bankenbereich und das Untergewicht in Rohstoffen aus. Auch das Ubergewicht im Sektor Nahrungsmittel,
Getranke und Tabak drickte auf die relative Performance.

Zu den Gewinnern auf Einzeltitelebene zahlte der schwedische Industrieglterkonzern Atlas Copco (46,4 %). Das
Unternehmen Uberzeugte mit kontinuierlich soliden Quartalszahlen ebenso wie mit einem besseren Jahresaus-
blick. Titel des belgischen Logistikparkbetreibers VGP (43,3 %) profitierten vom beschleunigten Wachstum im
Online- und Versandhandel. Die stark steigende Nachfrage nach Lagerflachen sorgte flr Gberproportionales
Wachstum bei Umsatz, Gewinn und Dividende. Beim niederlandischen Weltmarktfahrer fur Lithografiemaschi-
nen, ASML (39,6 %), sorgte die anhaltend starke Nachfrage nach Halbleitern und Computerchips fur steigende
Kurse.

Der Aktienkurs des Immobilienkonzerns Aroundtown (-51,1%) litt massiv unter den Einschrankungen und
Lockdowns infolge der Covid-19-Pandemie. Alle Buro-, Hotel- und Einzelhandelsimmobilien des Unternehmens
waren von Schlielungen betroffen. Die Aktie des belgischen Brauereikonzerns Anheuser-Busch InBev verlor
49,9% an Wert, da der Bierkonsum in den entwickelten Landern weiter deutlich sinkt und sich dies nicht vom
Wachstum in den Entwicklungslandern ausgleichen lasst. Das Management des Unternehmens konnte keine
Uberzeugende, nachhaltig tragende Strategie prasentieren, um diesen Trend umzukehren. Bei der franzosischen
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Bank Natixis (—35,2 %) sorgten sich Anleger um hohere Risikokosten aufgrund der Auswirkungen der Covid-19-
Pandemie. Zudem sorgten UnregelmaRigkeiten bei der Asset-Management-Tochter H20 fUr negative Presse,
was zu verstarkten Mittelabflissen flhrte.

Nach sehr guter relativer Performance passten wir das Portfolio im Juni in Richtung Value-Titeln und Aktien

von Unternehmen mit zyklischem Geschaftsverlauf an, behielten jedoch unseren Qualitatsansatz mit Fokus auf
Unternehmen mit nachhaltigen und wachsenden Dividenden bei. Dadurch reduzierten wir die Untergewichtung
in diesen Investmentstilen, da wir aufgrund historisch sehr hoher Bewertungsdifferenzen mehr Kurspotenzial bei
Value-Titeln sahen. So erhohten wir den Anteil von Versicherungen, Versorgern und Energieunternehmen im
Portfolio. Im Gegenzug bauten wir Positionen in defensiven Sektoren wie Pharma sowie Nahrungsmittel und
Getranke ab.

Zudem trennten wir uns nach sehr guter Wertentwicklung von den Aktien Borregaard (Spezialchemiefirma aus
Norwegen) und SGS (internationaler Warenprufkonzern mit Sitz in der Schweiz), um die Dividendenrendite im

Portfolio zu erhohen. AulRerdem verkauften wir nach enttauschenden Quartalszahlen die Position in Anheuser-
Busch InBev.



Wertentwicklung in % —1,55 (Klasse A)
—-1,07 (Klasse B)
-1,07 (Klasse BN)
0,50 (Klasse BN (GBP))
-0,38 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Schweiz 6,9 % Bankguthaben & Sonstiges Vermdgen 1,5 %

Schweden 4,7 %

Norwegen 2,6 %

Eurozone 61,3 %
GroRbritannien 20,7 %

Déanemark 2,3 %

Nettofondsvermdgen 42.352.176

Fondsanteile im Umlauf 70.887,631 (Klasse A)
164.847,605 (Klasse B)
5.730,000 (Klasse BN)
10,000 (Klasse BN (GBP))
210.350,000 (Klasse X)

Nettoinventarwert je Fondsanteil 92,00 (Klasse A (EUR))
92,568 (Klasse B (EUR))
96,28 (Klasse BN (EUR))
106,72 (Klasse BN (GBP))
95,16 (Klasse X (EUR))

ISIN IEOOBYY02855 (Klasse A)
IEOOBYY02962 (Klasse B)
IEOOBFNQ8NS3 (Klasse BN)
IEOOBGJWXQ54 (Klasse BN (GBP))
IEOOBYY02B89 (Klasse X)

WKN A14V5P (Klasse A)
A14V5Q (Klasse B)
A2H8XL (Klasse BN)
A2N49V (Klasse BN (GBP))
AT4V5R (Klasse X)
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Metzler European Equity Enhanced

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er eine , verbesserte Aktienstrategie” anwendet, bei der der Investmentmanager
ein langfristiges europaisches Aktienengagement halt, eine Strategie fur gedeckte Call-Derivate einfihrt, um
zusatzliche Ertrage aus diesem Aktienengagement zu generieren, wahrend er, je nach Marktbedingungen, eine
schutzende Put-Derivate-Strategie einsetzt, um den Fonds vor erheblichen Marktrickgangen zu schitzen. Um
diese Strategie zu erreichen, wird der Fonds in europaische Aktien, aktienbezogene Wertpapiere (z. B. ADRs,
GDRs, Optionsscheine), Aktienderivate und Aktienindexderivate investieren, die alle an einem anerkannten
Markt notiert oder gehandelt werden.

Fondsbericht

Der Fonds investiert in europaische Aktienindizes. Dabei wurde explizit Aktienrisiko in den Aktienindizes SMI,
FTSE 100 und EURO STOXX 50 aufgebaut. Zusatzlich wurden standardisierte Optionen auf das Aktieninvest-
ment verkauft. Wahrungsrisiken in Schweizer Franken (CHF) und britischen Pfund (GBP) wurden in Hohe der
allokierten Aktienmarkte SMI und FTSE 100 aktiv eingegangen.

Im vierten Quartal 2019 konnte der Fonds den sich positiv entwickelnden Aktienmarkten gut folgen und ver-
buchte deutliche Gewinne. Dabei schwankte die Nettoaktienquote des Fonds zwischen 41,4% und 97,8 %.

Trotz des anhaltenden starken Kursanstiegs an den Aktienmarkten und der Reduktion der Nettoaktienquote, die
sich aus der Strategie ergibt, konnte der Fonds die schlechtere Wertentwicklung gegenuber seinem Vergleichs-
vermogen gering halten und auch in den ersten Wochen 2020 eine positive absolute Performance erwirtschaften.

Mit einsetzender Coronakrise, den dann schnell fallenden Kursen an den globalen Aktienmarkten und Kursrick-
schlagen von Uber 30% musste der Fonds bis Mitte Marz starke Verluste hinnehmen.

Der Investmentstrategie entsprechend, wurde mit stark fallenden Kursen an den Aktienmarkten antizyklisch
Aktienexposure aufgebaut, sodass temporéar eine Nettoaktienquote von 126 % erreicht wurde und die Verluste
des Fonds deutlich groRRer waren als die seines Vergleichsvermogens.

Wahrend der folgenden schnellen Erholung der Aktienmarkte, profitierte der Fonds von den erhohten Einnah-
men der verkauften Optionen. Dadurch konnte der Fonds einen Teil seiner bis dahin schlechteren Wertentwick-
lung aufholen und die im Investmentkonzept beinhaltete antizyklische Verringerung der Aktienquote im Szenario
steigender Aktienmarkte gut kompensieren.



Iy

Wertentwicklung in %

-12,83 (Klasse AN)
-12,56 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Schweiz 18,7 %

Eurozone 57,3 %

Grof3britannien 24,0 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

7.041.733

40.770,315 (Klasse AN)
38.300,000 (Klasse X)

88,70 (Klasse AN)
89,43 (Klasse X)

IEOOBF2FJP58 (Klasse AN)
IEOOBF2FJR72 (Klasse X)

A2H50L (Klasse AN)
A2H50N (Klasse X)
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Metzler Global Equity Enhanced

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er eine , verbesserte Aktienstrategie” anwendet, bei der der Investmentmanager
ein langfristiges globales Aktienengagement hélt, eine Strategie fir gedeckte Call-Derivate einfUhrt, um zuséatz-
liche Ertrage aus diesem Aktienengagement zu generieren, wahrend er, je nach Marktbedingungen, eine schut-
zende Put-Derivate-Strategie einsetzt, um den Fonds vor erheblichen Marktrickgangen zu schitzen. Um diese
Strategie zu erreichen, investiert der Fonds in globale Aktien, aktienbezogene Wertpapiere (z.B. ADRs, GDRs,
Warrants), Aktienderivate und Aktienindexderivate, die alle an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt
werden.

Fondsbericht

Der Fonds investiert in globale Aktienindizes. Dabei wurde explizit Aktienrisiko in den Aktienindizes S&P 500,
SMI, FTSE 100, EURO STOXX 50 und Nikkei 225 aufgebaut. Zusatzlich wurden standardisierte Optionen auf das
Aktieninvestment verkauft. Wahrungsrisiken in US-Dollar (USD), Schweizer Franken (CHF), britischen Pfund
(GBP) und japanischen Yen (JPY) wurden in Hohe der allokierten Aktienmarkte eingegangen.

Im vierten Quartal 2019 konnte der Fonds den sich positiv entwickelnden Aktienmarkten gut folgen und ver-
buchte deutliche Gewinne. Dabei schwankte die Nettoaktienquote des Fonds zwischen 35,17 % und 105,76 %.

Trotz des anhaltenden starken Kursanstiegs an den Aktienmarkten und der Reduzierung der Nettoaktienquote,
die sich aus der Strategie ergibt, konnte der Fonds die schlechtere Wertentwicklung gegenuber seinem Ver-
gleichsvermogen geringhalten und auch in den ersten Wochen 2020 eine positive absolute Performance erwirt-
schaften.

Mit einsetzender Coronakrise, den dann schnell fallenden Kursen an den globalen Aktienmarkten und Kursrick-
schlagen von Uber 30% musste der Fonds bis Mitte Marz starke Verluste hinnehmen.

Der Investmentstrategie entsprechend, wurde mit stark fallenden Kursen an den Aktienmarkten antizyklisch
Aktienexposure aufgebaut, sodass temporéar eine Nettoaktienquote von 131% erreicht wurde und die Verluste
des Fonds erheblich groRer waren als die seines Vergleichsvermogens

Wahrend der folgenden schnellen Erholung der Aktienmarkte profitierte der Fonds von den erhohten Einnah-
men der verkauften Optionen. Dadurch konnte der Fonds einen Teil seiner bis dahin schlechteren Wertentwick-
lung aufholen und die im Investmentkonzept beinhaltete antizyklische Verringerung der Aktienquote im Szenario
steigender Aktienmarkte gut kompensieren.
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Wertentwicklung in % -4,52 (Klasse AN)
—4,22 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

USA 72,6 %

Eurozone 11,2 %

GroRbritannien 4,3 %
Japan 8,7 %

Schweiz 3,2 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

12.065.913

89.679,652 (Klasse AN)
21.300,000 (Klasse X)

108,55 (Klasse AN)
109,44 (Klasse X)

IEOOBF2FJL11 (Klasse AN)
IEOOBF2FJN35 (Klasse X)

A2H50H (Klasse AN)
A2HbB0K (Klasse X)
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Metzler US Equity Enhanced

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er eine , verbesserte Aktienstrategie” anwendet, bei der der Investmentmanager
ein langfristiges US-Aktienengagement halt, eine Strategie fur gedeckte Call-Derivate einfihrt, um zuséatzliche
Ertrage aus diesem Aktienexposure zu generieren, wahrend er, je nach Marktbedingungen, eine schitzende
Put-Derivate-Strategie einsetzt, um den Fonds vor erheblichen Marktrickgangen zu schitzen. Um diese Strate-
gie zu erreichen, wird der Fonds in US-Aktien, aktienbezogene Wertpapiere (z. B. ADRs, GDRs, Warrants),
Aktienderivate und Aktienindexderivate investieren, die alle an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt
werden.

Fondsbericht

Der Fonds investiert in den US-amerikanischen Aktienmarkt. Dabei wurde explizit Aktienrisiko im Aktienindex
S&P 500 aufgebaut. Zusatzlich wurden standardisierte Optionen auf das Aktieninvestment verkauft. Wahrungs-
risiken in US-Dollar (USD) wurden in Hohe des allokierten Aktienmarktes aktiv eingegangen.

Im vierten Quartal 2019 konnte der Fonds den sich positiv entwickelnden Aktienmarkten gut folgen und ver-
buchte deutliche Gewinne. Dabei schwankte die Nettoaktienquote des Fonds zwischen 34 % und 109 %.

Trotz des anhaltenden starken Kursanstiegs am Aktienmarkt und der Reduzierung der Nettoaktienquote, die sich
aus der Strategie ergibt, konnte der Fonds die schlechtere Wertentwicklung gegentber seinem Vergleichsver-
maogen geringhalten und auch in den ersten Wochen 2020 eine positive absolute Performance erwirtschaften.

Mit einsetzender Coronakrise, den dann schnell fallenden Kursen an den globalen Aktienmarkten und Kursrtck-
schlagen von tber 30 % musste der Fonds bis Mitte Marz starke Verluste hinnehmen.

Der Investmentstrategie entsprechend, wurde mit stark fallenden Aktienkursen antizyklisch Aktienexposure auf-
gebaut, sodass temporar eine Nettoaktienquote von 128% erreicht wurde und die Verluste des Fonds grofer
waren als die seines Vergleichsvermogens.

Wahrend der folgenden schnellen Erholung der Aktienmarkte profitierte der Fonds von den erhohten Einnah-
men der verkauften Optionen. Dadurch konnte der Fonds einen Teil seiner bis dahin schlechteren Wertentwick-
lung aufholen und die im Investmentkonzept beinhaltete antizyklische Verringerung der Aktienquote im Szenario
steigender Aktienmarkte gut kompensieren.
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Wertentwicklung in %

—-1,53 (Class AN)
—1,33 (Class X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

USA 99,8 %

Eurozone 0,2 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

16.882.889

40.625,390 (Class AN)
102.550,000 (Class X)

117,46 (Class AN)
118,10 (Class X)

IEOOBF2FJW26 (Class AN)
IEOOBF2FJY40 (Class X)

A2H5B0S (Class AN)
A2H50U (Class X)
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Metzler Japanese Equity Enhanced

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er eine , verbesserte Aktienstrategie” anwendet, bei der der Investmentmanager
ein langfristiges japanisches Aktienengagement halt, eine Strategie fur gedeckte Call-Derivate einfuhrt, um
zusatzliche Ertrage aus diesem Aktienengagement zu generieren, wahrend er, je nach Marktbedingungen, eine
schutzende Put-Derivate-Strategie einsetzt, um den Fonds vor erheblichen Marktrickgangen zu schitzen. Um
diese Strategie zu erreichen, wird der Fonds in japanische Aktien, aktienbezogene Wertpapiere (z. B. ADRs, GDRs,
Warrants), Aktienderivate und Aktienindexderivate investieren, die alle an einem anerkannten Markt notiert oder
gehandelt werden.

Fondsbericht

Der Fonds investiert in den japanischen Aktienmarkt. Dabei wird explizit Aktienrisiko im Aktienindex Nikkei 225
aufgebaut. Zusatzlich wurden standardisierte Optionen auf das Aktieninvestment verkauft. Wahrungsrisiken im
japanischen Yen (JPY) wurden in Hohe des allokierten Aktienmarktes eingegangen.

Im vierten Quartal 2019 konnte der Fonds den sich positiv entwickelnden Aktienmarkten gut folgen und ver-
buchte deutliche Gewinne. Dabei schwankte die Nettoaktienquote des Fonds zwischen 40,2 % und 99,3 %.

Trotz des anhaltenden starken Kursanstiegs am Aktienmarkt und der Reduzierung der Nettoaktienquote, die sich
aus der Strategie ergibt, konnte der Fonds seine schlechtere Wertentwicklung gegenuber seinem Vergleichsver-
maogen gering halten und auch in den ersten Wochen 2020 eine positive absolute Performance erwirtschaften.

Mit einsetzender Coronakrise, den dann schnell fallenden Kursen an den globalen Aktienmarkten und Kursrtck-
schlagen von tber 30 % musste der Fonds bis Mitte Marz starke Verluste hinnehmen.

Der Investmentstrategie entsprechend, wurde mit stark fallenden Aktienkursen antizyklisch Aktienexposure auf-
gebaut, sodass temporar eine Nettoaktienquote von 130% erreicht wurde und die Verluste des Fonds deutlich
grofder waren als die seines Vergleichsvermogens.

Wahrend der folgenden schnellen Erholung der Aktienmarkte profitierte der Fonds von den erhohten Einnah-
men der verkauften Optionen. Dadurch konnte der Fonds einen Teil seiner bis dahin schlechteren Wertentwick-
lung aufholen und die im Investmentkonzept beinhaltete antizyklische Verringerung der Aktienquote im Szenario
steigender Aktienmarkte gut kompensieren.
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Wertentwicklung in %

—4,49 (Klasse AN)
-4,31 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

USA 99,3 %

Eurozone
0,7%

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

5.727.498

20.239,243 (Klasse AN)
34.950,000 (Klasse X)

103,43 (Klasse AN)
103,98 (Klasse X)

IEOOBF2FJH74 (Klasse AN)
IEOOBF2FJKO4 (Klasse X)

A2H50E (Klasse AN)
A2H50G (Klasse X)
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Metzler German Equity Enhanced

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Fonds strebt danach, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er eine ,,enhanced Equity-Strategie” anwendet, bei der der Investmentmanager
ein langfristiges deutsches Aktienexposure hélt, eine Covered Call-Derivate-Strategie umsetzt, um zusatzliche
Ertrage aus diesem Aktienexposure zu generieren, wahrend er je nach Marktbedingungen eine schitzende Put-
Derivate-Strategie einsetzt, um den Fonds vor erheblichen Marktrickgangen zu schitzen. Um diese Strategie zu
erreichen, investiert der Fonds in deutsche Aktien, aktienbezogene Wertpapiere (z. B. ADRs, GDRs, Warrants),
Aktienderivate und Aktienindexderivate, die alle an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.

Fondsbericht

Der Fonds investiert in den deutschen Aktienmarkt. Dabei wurde explizit Aktienrisiko im Aktienindex DAX auf-
gebaut. Zusatzlich wurden standardisierte Optionen auf das Aktieninvestment verkauft.

Im vierten Quartal 2019 konnte der Fonds den sich positiv entwickelnden Aktienmarkten gut folgen und ver-
buchte deutliche Gewinne. Dabei schwankte die Nettoaktienquote des Fonds zwischen 32 % und 105 %.

Trotz des anhaltenden starken Kursanstiegs am Aktienmarkt und der Reduzierung der Nettoaktienquote, die sich
aus der Strategie ergibt, konnte der Fonds die schlechtere Wertentwicklung gegenuber seinem Vergleichsver-
mogen geringhalten und auch in den ersten Wochen 2020 eine positive absolute Performance erwirtschaften.

Mit einsetzender Coronakrise, den dann schnell fallenden Kursen an den globalen Aktienmarkten und Kursrtck-
schlagen von tber 30 % musste der Fonds bis Mitte Marz starke Verluste hinnehmen.

Der Investmentstrategie entsprechend, wurde mit stark fallenden Aktienkursen antizyklisch Aktienexposure auf-
gebaut, sodass temporar eine Nettoaktienquote von 139 % erreicht wurde und die Verluste des Fonds erheblich
grofder waren als die seines Vergleichsvermogens.

Wahrend der folgenden schnellen Erholung der Aktienmarkte profitierte der Fonds von den erhohten Einnah-
men der verkauften Optionen. Dadurch konnte der Fonds einen Teil seiner bis dahin schlechteren Wertentwick-
lung aufholen und die im Investmentkonzept beinhaltete antizyklische Verringerung der Aktienquote im Szenario
steigender Aktienmarkte gut kompensieren.
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Wertentwicklung in %

—-8,94 (Klasse AN)
-8,75 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Eurozone
100,0 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

2.152.937

10.416,231 (Klasse AN)
15.250,000 (Klasse X)

83,61 (Klasse AN)
84,07 (Klasse X)

IEOOBF2FJS89 (Klasse AN)
IEOOBF2FJV19 (Klasse X)

A2H50P (Klasse AN)
A2H50R (Klasse X)
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Metzler China A Share Equity Fund

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Anlageziel wird durch den
Erwerb eines Engagements an den chinesischen Aktienmarkten erreicht. Der Fonds wird dieses Engagement
durch Investitionen in A-Aktien chinesischer Unternehmen, die auf RMB lauten und an den Borsen von Shang-
hai oder Shenzhen notiert sind (,,China A-Aktien”), Uber den Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder den
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (zusammen ,Stock Connect”) erwerben.

Fondsbericht

Der Ausbruch der COVID-19-Pandemie schadete der wirtschaftlichen Entwicklung sowohl in China als auch
andernorts. Im vierten Quartal 2019 galten die Spekulationen an den Markten den geldpolitischen Auswirkun-
gen stark steigender Preise fur Schweinefleisch, dem Handelsabkommen zwischen China und den USA und
einer potenziellen weltweiten Erholung. Allerdings rickte Anfang 2020 die Pandemie schlie3lich in den alleini-
gen Fokus der Anleger. Der Ausbruch von COVID-19 und die geld- und fiskalpolitischen Reaktionen hierauf
dominierten das Wirtschaftswachstum in den vergangenen drei Quartalen und durften auch kinftig Nach-
wirkungen zeigen.

China Ubernahm bei der Eindammung von COVID-19 und dem darauffolgenden wirtschaftlichen Aufschwung
die Fihrung, nachdem das Land von der Pandemie im ersten Quartal 2020 schwer getroffen worden war. Um
der Pandemie Einhalt zu gebieten, verhangte China im ersten Quartal einen nationalen Lockdown. Infolgedessen
brach das reale BIP Chinas im ersten Quartal um 6,8 % im Jahresvergleich ein. Diese entschiedenen Lockdown-
Mafinahmen halfen China jedoch, die Ausbreitung der Pandemie zu minimieren und seine Wirtschaft so bald
wie moglich wieder zu 6ffnen. Dies geschah bereits gegen Ende des ersten Quartals. Im Anschluss daran
erholte sich Chinas reale BIP-Wachstum im zweiten Quartal auf 3,2 % im Jahresvergleich und durfte im dritten
Quartal aller Voraussicht nach weiter ansteigen. Ferner ist das Wachstum in der Industrieproduktion auf das
vor der Pandemie vorherrschende Niveau zurtuckgekehrt. Unterdessen bezifferte sich das Exportwachstum von
China als stabilster Lieferant wahrend der Pandemie auf 1,9% zum Vorjahr in den Monaten Marz bis August,
um sich anschlieRend im August auf 9,5% im Vorjahresvergleich zu beschleunigen.

Die BemuUhungen der chinesischen Regierung waren fur den schnellen und robusten Wirtschaftsaufschwung
des Landes ausschlaggebend. Seit Ausbruch von COVID-19 verfolgt China eine umfangreiche fiskalische Expan-
sion. DarUber hinaus wurden die Zinsen gesenkt und Unternehmen aullerhalb des Finanzsektors erhielten finan-
zielle Unterstltzung. Im Detail wurde die breit basierte Defizitquote des Landes fur 2020 auf 10,9 % festgesetzt,
und von Januar bis September 2020 wurden die Zinsen fir Refinanzierungsgeschafte (OMO) um 20 Basispunkte
(Bp.) und der 1-jahrige Kreditleitzins LPR um 30 Bp. gesenkt. Abgesehen von den politischen Maflinahmen, die
angesichts der Pandemie fur Erleichterung sorgen sollten, stellte ein effektives System zur Eindammung der
Pandemie selbst ein stabiles Umfeld far Chinas wirtschaftliche Erholung sicher. Bemerkenswert ist etwa, dass
Kinos, in denen enge physische Kontakte stattfinden, bereits seit dem dritten Quartal 2020 wieder 6ffnen dur-
fen, was auf die Normalisierung des Dienstleistungssektors in China hinweist.

Abgesehen vom zyklischen Wachstum hat COVID-19 auch Auswirkungen auf die Strategie des Landes flr das
langfristige Wirtschaftswachstum. Steigende Spannungen zwischen China und den USA wahrend der Pande-
mie scheinen China anzuspornen, seine wirtschaftlichen Reformen zu beschleunigen. So schlug Peking mit der
neuen Entwicklungsstrategie der ,,dualen Zirkulation” eine verstarkte Ausrichtung auf die Selbstversorgung (die
sog. interne und externe Zirkulation betreffend) vor. Der Schwerpunkt soll der ,internen Zirkulation” gelten mit
forcierten BemuUhungen fur eine verbesserte Ressourcenallokation, eine Reform des Finanzsystems, die Unter-
stUtzung der Binnennachfrage und technologische Innovationen. An erster Stelle in Sachen externer Zirkulation
beabsichtigt Peking, sich noch starker zu 6ffnen und globale Talente wie auch Investitionen anzuziehen.

Mit Blick auf die Zukunft konnten die politischen Reaktionen auf die COVID-19-Pandemie kinftig Nachwirkun-
gen zeigen. In der Tat bleibt der globale Wirtschaftsausblick fur 2021 ungewiss, da weiterhin starke Unwagbar-
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keiten in Bezug auf die Prasidentschaftswahl in den USA und COVID-19 bestehen. Allerdings konnen wir sicher
sein, dass die pandemiebedingten Hilfen eine nachgelagerte Wirkung haben werden. Die politischen Reaktionen
im Verlauf der Pandemie sorgen sowohl in China als auch andernorts flr eine hohere gesamtwirtschaftliche Ver-
schuldung und in den Industrielandern fur Leitzinsen um die 0%. Wann durfte es also weltweit zu einer geld-
und fiskalpolitischen Normalisierung kommen? Sollte die globale Verschuldung wieder auf Niveaus gesenkt
werden, wie sie vor der Pandemie vorherrschten, und wenn ja, wie? Wir werden diese beiden wichtigen Fragen
laufend im Auge behalten, sobald die Pandemie effektiver eingedammt wurde, denn die Antworten darauf hat-
ten bedeutende Auswirkungen auf den mittel- bis langfristigen Ausblick fur die Wirtschaft und die Vermogens-
preise.

Der Optimismus angesichts der zum Jahresende 2019 stattgefundenen Rally an den Aktienmérkten hob die
Anlegerstimmung, und deren Aufwartstrend hielt zunachst bis Anfang 2020 an. Nach Ausbruch des Corona-
virus kam es aber zu Geschaftsschliefungen, um seiner Ausbreitung einen Riegel vorzuschieben, was wiede-
rum der Wirtschaft enormen Schaden zufugte und die Aktienkurse im ersten Quartal abrutschen lief3. Da die
Regierung umgehend Mafinahmen ergriff und die eindammenden MalRnahmen Wirkung zeigten, erholten sich
die Aktienmarkte wieder und verbuchten sowohl im zweiten als auch im dritten Quartal positive Renditen. Im
vergangenen Jahr schlossen aufser Energie und Telekommunikationsdienstleistungen samtliche Sektoren im
Plus. Das Gesundheitswesen und Basiskonsumguter verbuchten mit 51,99 % bzw. 46,38 % die groften Zuge-
winne.

Der Ausbruch der COVID-19-Pandemie schadete der wirtschaftlichen Entwicklung sowohl in China als auch
andernorts. Als Reaktion auf COVID-19 setzten mafigebliche Volkswirtschaften immense Hilfspakete um, die
einer Erholung der Vermogenspreise zutraglich waren. Diese umfassenden Anreize waren aufRerst hilfreich bei
der Vermeidung einer Pleitewelle und der Erholung von Vermogenswerten wie Aktien, Rohstoffe und Immobilien.

Ungeachtet der kurzfristigen Kursschwankungen bewerten wir den mittel- und langfristigen Ausblick am Markt
far chinesische A-Aktien weiterhin positiv. Unserer Meinung nach wird es kurzfristig nach wie vor zu Volatilitat
kommen. Wir begriinden diese Einschatzung mit den Ungewissheiten rund um den Ausgang der US-Prasident-
schaftswahl und die weiteren Entwicklungen in Bezug auf die COVID-19-Pandemie. Mittel- bis langfristig half
jedoch die jungste Konsolidierung seit Anfang August, die strukturell hohen Bewertungen am Markt fir chinesi-
sche A-Aktien zu absorbieren. Die Auswirkungen von COVID-19 sollten ungeachtet der jungsten Krankheitsaus-
briche aufderhalb Chinas bei den Unternehmen in der zweiten Jahreshalfte 2020 fir geringere Schaden sorgen
als in der ersten Jahreshalfte 2020, und die im Oktober anstehenden Gewinndaten zum dritten Quartal konnten
an den Markten fiir positive Uberraschungen sorgen. Die politischen Verlautbarungen zur Offnung und Reform
von Chinas Kapitalmarkt haben an Entschlossenheit nichts eingebtf3t. Unseres Erachtens werden weitere Mal3-
nahmen fur den 14. Finfjahresplan bekannt gegeben werden, dank derer die Attraktivitat des Markts fur chine-
sische A-Aktien sowohl fur auslandische als auch fur inlandische Anleger noch steigen wird.

Mittel- bis langfristig durften nach unserem Dafurhalten Chinas Branchen rund um die New Economy (z. B. Kon-
sumguter, Technologie, das Gesundheitswesen und die Fertigung von High-End-Gutern) gegenuber Finanzen,
Immobilien und herkommlichen zyklischen Branchen weiterhin vorne liegen und weitere Marktanteile erobern.
Wir behalten diese Branchen im Hinblick auf unsere langfristige Asset-Allokation genau im Auge. Unter ande-
rem nutzen wir ein umfassendes System zur Aktienauswahl basierend auf einer Bottom-up-Strategie. Es gibt
zahlreiche Unternehmen in aufstrebenden Branchen, aber nur ein geringer Anteil kann auch wirklich langfristig
wachsen. Da wir unsere auf ein solides Research fokussierten Ressourcen und genauen Analysesysteme einset-
zen, um Unternehmen mit nachhaltigem Wachstum zu identifizieren, sind wir zuversichtlich, dass wir auf der
Grundlage bemerkenswerter Erfolge in der Vergangenheit kontinuierlich Uberrenditen erzielen kdnnen.
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Wertentwicklung %

36,59 (Klasse A)
38,31 (Klasse X)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen 5,9 %

Materialien 8,5 % Basiskonsumguter 20,9 %

Konsumguter 12,2 %

Finanzdienstleistungen 8,0 %

Informationstechnologie 14,5 %

Gesundheitsbereich 12,6 %

Industrie 17,4 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

41.011.615

179.113,910 (Klasse A)
139.310,000 (Klasse X)

126,95 (Klasse A)
131,17 (Klasse X)

IEOOBF2FJZ56 (Klasse A)
IEOOBF2FKO071 (Klasse X)

A2H50V (Klasse A)
A2H50W (Klasse X)




Metzler Wertsicherungsfonds 92
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Anlagegrundsatz
Der Fonds verfolgt das Anlageziel, eine langfristige Wertsteigerung zu erreichen, gleichzeitig sollen negative
Renditen innerhalb eines Kalenderjahres auf 8% begrenzt werden. Ziel ist es, jeweils am Jahresende einen Min-
dest-Nettoinventarwert pro Anteil (bereinigt um Dividendenausschuttungen) zu erhalten, der 92 % des Netto-
inventarwerts pro Anteil zu Beginn des Kalenderjahres entspricht. Um dieses Ziel zu erreichen, verfolgt der
Fonds eine Wertsicherungsstrategie.

Fondsbericht
Der Metzler Wertsicherungsfonds 92 (CHF) startete im Januar 2020 mit einer Aktienquote von 40,4 % und
einem Rentenanteil von 38,6 %, was einer Duration auf Fondsebene von 2,5 Jahren entsprach.

Bis zum Ende der Berichtsperiode gab es am Aktienmarkt ein Auf und Ab. Zunachst begann das Kalenderjahr
recht optimistisch, bevor sich Mitte Februar 2020 die Auswirkungen der Coronapandemie an den Aktienmarkten
zeigten. Die Kurse brachen extrem schnell ein, konnten aber in einer historisch ebenso einmaligen Gegenbewe-
gung die Verluste bis zum Ende der Berichtsperiode aufholen und sogar Gberkompensieren. Als Reaktion auf die
extrem lockere Geldpolitik der Zentralbanken im Zuge der Pandemie fielen die Zinsen deutlich, wodurch sich
auch die Rentenmarkte sehr positiv entwickelten. Die grofsten Kursgewinne auf dem Rentenmarkt wurden hier-
bei im ersten Quartal erzielt.

Ab April tendierten die Rentenmarkte eher seitwarts mit vereinzelten Schwachephasen. Die Aktienquote im
Fonds wurde ab Mitte Februar zunachst deutlich reduziert. Aufgrund weiterer Verluste im Fonds und eines feh-
lenden Risikobudgets sank die Aktienquote weiter auf knapp 2%. Die Kurse an den globalen Rentenmaérkten
legten in der Berichtsperiode um 4,5% zu. Die Rentenquote im Fonds wurde zwischenzeitlich auf fast sechs
Jahre Duration Anfang Marz erhoht, musste allerdings im weiteren Verlauf und nach einer deutlichen Korrektur
im unmittelbaren Anschluss bis zum Jahresende auf zwei Jahre Duration gesenkt werden.

In der dargestellten Allokation sind Absicherungsgeschafte (Futures) bertcksichtigt. Die Rentenquote wurde auf
Basis einer Referenzduration von 6,5 Jahren berechnet.
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Wertentwicklung %

—-2,60 (Klasse AN)
-2,35 (Klasse B)

Struktur des Portfolios per 30.09.2020

Bankguthaben & Sonstiges Vermogen

12,4 %

Eurozone
87,6 %

Nettofondsvermogen

Fondsanteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Fondsanteil

ISIN

WKN

11.667.458

31.050,000 (Klasse AN)
83.925,000 (Klasse B)

101,03 (Klasse AN)
101,64 (Klasse B)

IEOOBGCRWK48 (Klasse AN)
IEOOBGCRWJ33 (Klasse B)

A2N497 (Klasse AN)
A2N49Y (Klasse B)
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Vermdogensaufstellung und Vermogensentwicklung Jahresbericht 30. September 2020
Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil

bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %

Aktien
Belgien
AKKA TECHS INH. EO 1,53 EUR 78.509 188.000 188.000 - 4.930.365,20 0,89 - -
BIOCARTIS GR. 144A/REG S EUR 576.000 755.500 755.500 - 3.571.200,00 0,64 - -
FAGRON N.V. PORT. EUR 450.000 616.280 375.280 241.000 7.317.000,00 1,32 5.186.320,00 1,00
SIOEN INDUSTRIES N.V. EUR - 9.350 9.350 - - - - -
UNIFIEDPOST GRP S.A./N.V. EUR - 200.000 - 200.000 - - 4.398.000,00 0,85
VGP N.V. EUR - 58.065 600 57.455 - - 6.779.690,00 1,31
Summe Belgien 15.818.565,20 2,85 16.364.010,00 3,16
Bundesrep. Deutschland
1+1 DRILLISCH AG O.N. EUR 141.000 165.000 165.000 - 4.032.600,00 0,73 -
CANCOM SE O.N. EUR - 193.500 38.500 155.000 - - 6.835.500,00
COMPUGROUP MED. NA O.N. EUR - 122.500 22.200 100.300 - - 7.918.685,00 ,
COMPUGROUP MED.SE O.N. EUR 102.000 179.600 179.600 - 5.630.400,00 1,01 -
CTS EVENTIM KGAA EUR 132.000 196.750 196.750 - 6.824.400,00 1,23 - -
DATAGROUP SE INH. O.N. EUR - 10.120 10.120 - = = = =
DELIVERY HERO SE NA O.N. EUR 198.000 242.450 168.550 73.900 8.070.480,00 1,45 7.251.068,00 1,40
DFV DT.FAMIL.VERS. O.N. EUR - 19.350 - 19.350 - - 383.633,10 0,07
ENERGIEKONTOR O.N. EUR - 15.400 15.400 - - - - -
EVOTEC SE INH O.N. EUR 388.500 711.300 272.800 438.500 7.933.170,00 1,43 9.896.945,00 1,91
HELLOFRESH SE INH O.N. EUR - 352.000 352.000 - - - - -
HYPOPORT SE NA O.N. EUR 14.900 19.950 11.450 8.500 3.404.650,00 0,61 4.539.000,00 0,88
KOENIG + BAUER AG ST O.N. EUR - 12.150 12.150 - - - - -
M1 KLINIKEN AG O.N. EUR - 10.835 10.835 - - - - -
MEDIOS AG O.N. EUR - 139.750 750 139.000 - - 4.183.900,00 0,81
NEXUS AG O.N. EUR - 4.700 4.700 - - - - -
RHEINMETALL AG EUR - 127.400 28.500 98.900 - - 7.591.564,00 1,46
RIB SOFTWARE SE NA EO 1 EUR 230.000 297.000 297.000 - 4.894.400,00 0,88 - -
SCOUT24 AG NA O.N. EUR 137.500 241.100 150.600 90.500 7.191.250,00 1,30 6.742.250,00 1,30
SIXT SE ST O.N. EUR 95.500 157.226 111.726 45.500 8.399.225,00 1,61 3.514.875,00 0,68
STEICO SE EUR - 10.550 10.550 - - - - -
STEMMER IMAGING AG INH ON EUR - 8.600 8.600 - - - - -
TEAMVIEWER AG INH O.N. EUR - 389.650 213.450 176.200 - - 7.421.544,00 1,43
TECHNOTRANS SE NA O.N. EUR - 11.500 11.500 - - - - -
Summe Bundesrep. Deutschland 56.380.575,00 10,16 66.278.964,10 12,78
Dénemark
AMBU A/S NAM. B DK -,50 DKK - 248.850 75.850 173.000 - - 4.183.515,82 0,81
FLSMIDTH+CO.AS NAM.B DK20 DKK 169.000 172.500 172.500 - 6.749.814,16 1,22 - -
H+H INTL NAM. B DK 10 DKK - 22.200 22.200 - - - - -
NETCOMPANY GROUP DK1 DKK 198.500 254.844 136.344 118.500 7.263.378,54 1,31 8.381.843,22 1,62
NORDIC WATERPR. DK1 SEK - 25.200 25.200 - - - - -
ROCKWOOL INTL NAM.B DK 10 DKK 15.000 25.200 25.200 - 2.752.385,74 0,50 - -
ROYAL UNIBREW NAM. DK 2 DKK - 111.400 - 111.400 - - 9.811.760,60 1,89
SIMCORP A/S NAM. DK 1 DKK 68.800 150.800 106.100 44.700 5.542.702,16 1,00 5.017.377,58 0,97
Summe Danemark 22.308.280,60 4,03 27.394.497,22 5,28
Faroer
BAKKAFROST P/F -ANR.- NOK - 3.876 3.876 - - - - -
BAKKAFROST P/F NAM. DK 1 NOK 136.000 123.576 92.576 167.000 7.372.873,66 1,33 9.156.419,49 1,77
Summe Faroer 7.372.873,66 1,33 9.156.419,49 1,77
Finnland
VALMET OYJ EUR - 548.400 369.800 178.600 - - 3.773.818,00 0,73
Summe Finnland - - 3.773.818,00 0,73
Frankreich
KORIAN S.A. INH. EO 5 EUR - 371.500 96.500 275.000 - - 8.233.500,00 1,69
MAISONS DU MONDE EO 3,24 EUR 213.800 164.200 378.000 - 3.100.100,00 0,56 - -
MEDIAWAN S.A. EO -,01 EUR - 22.150 22.150 - - - - -
MGI DIGITAL GR.T.INH.EO 1 EUR - 5.750 5.750 - - - - -
NEXANS INH. EO 1 EUR 160.500 100.200 126.700 134.000 5.434.530,00 0,98 6.635.680,00 1,28
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
ORPEA ACT.NOM. EO 1,25 EUR 71.700 10.000 81.700 - 8.037.570,00 1,45 - -
RUBIS INH. NOUV. EO 1,25 EUR 166.800 54.411 221.211 - 8.890.440,00 1,60 - -
SCOR SE EO 7,8769723 EUR - 308.000 - 308.000 - - 7.287.280,00 1,41
SOITEC S.A.EO 2 EUR 63.000 75.598 63.598 75.000 5.714.100,00 1,03 9.232.500,00 1,78
TRIGANO SA INH. EO 4,2567 EUR 48.122 44.486 92.608 - 3.548.997,50 0,64 - -
VIRBAC SA EO 1,25 EUR 35.400 22.256 20.706 36.950 7.434.000,00 1,34 7.301.320,00 1,41
Summe Frankreich 42.159.737,50 7,60 38.690.280,00 7,46
Grof3britannien
ACCESSO TECHNOL.GP LS-,01 GBP 271.000 - 271.000 - 2.652.718,44 0,48 - -
ARROW GLOBAL GROUP LS-,01 GBP 1.344.224 581.776 1.926.000 - 3.297.124,54 0,59 - -
AUTO TRADER GRP PLCLSO0,01 GBP - 1.833.000 947.000 886.000 - - 5.600.860,17 1,06
AVEVA GRP LS-,03555 GBP 105.500 46.400 151.900 - 4.412.230,13 0,80 - -
BEAZLEY PLC LS -,05 GBP 1.550.000 353.283 1.903.283 - 10.897.479,37 1,96 - -
CERES POWER HLDGS LS-,10 GBP - 892.950 6.950 886.000 - - 5.442.236,44 1,05
CINEWORLD GRP PLC LS -,01 GBP 3.800.000  1.337.000 5.137.000 - 9.793.150,22 1,77 - -
COATS GROUP LS -,05 GBP 5.420.000 730.000 6.150.000 - 4.554.956,48 0,82 - -
COUNTRYSIDE PR.PLC LS0,01 GBP - 2.314.800 409.800 1.905.000 - - 7.058.667,84 ,
DECHRA PHARMACEUT. LS-,01 GBP 180.000 245817 230.317 195.500 5.631.739,57 1,02 6.950.727,83
ELEMENTIS PLC LS-,05 GBP - 2.739.503 2.739.503 - - - - -
FIRST DERIVATIVES LS-,005 GBP 145.000 105.837 61.637 189.200 3.663.106,14 0,66 6.916.607,85 1,33
GB GROUP PLC LS-,25 GBP 1.300.000 205.959 627.959 878.000 7.964.281,68 1,44 6.797.044,55 1,31
HOLLYWOOD BOWL GRP LS-,01 GBP - 140.500 140.500 - - - - -
HOMESERVE LS-,0269230769 GBP 808.000 277.500 565.500 520.000 10.831.784,79 1,95 7.087.781,21 1,37
IG GROUP HLDGS PLC GBP 1.298.000 502.000 834.000 966.000 8.841.130,33 1,59 8.431.726,95 1,63
INTERMED.CAP.GRP.LS-,2625 GBP 468.000 382.500 307.000 543.500 7.696.846,39 1,39 7.150.369,43 1,38
IQE PLC LS-,01 GBP 6.840.143  1.055.298 7.895.441 - 4.839.979,11 0,87 - -
JD SPORTS FASH. LS -,0025 GBP 945.000 - 945.000 - 8.026.144,46 1,45 - -
JOHN LAING GROUP LS -,10 GBP 1.385.002  1.047.050 572.052 1.860.000 5.745.402,22 1,04 6.432.465,81 1,24
LEARNING TECH.GR.LS-00375 GBP 1.868.000 - 1.868.000 - 2.381.715,84 0,43 - -
NETWORK INTERN. (WI)LS-,1 GBP - 2.682.050 1.232.050 1.450.000 - - 4.368.548,74 0,84
NMC HEALTH PLC LS-,10 GBP 279.000 268.495 547.495 - 8.546.286,88 1,54 - -
PAGEGROUP PLC LS -,01 GBP 1.132.000 40.000 1.172.000 - 5.619.694,81 1,01 - -
QUILTER PLC 144A LS-,07 GBP 5.300.000  3.217.000 3.030.000 5.487.000 8.168.362,16 1,47 7.757.315,84 1,50
ROTORK PLC LS-,005 GBP 1.730.500 124.500 1.855.000 - 6.093.034,36 1,10 - -
SSP GROUP LS-,01085 GBP 1.008.000 513.000 1.521.000 - 7.064.089,52 1,27 - -
TEAM17 GROUP PLC LS-,01 GBP - 94.000 94.000 - - - - -
THE GYM GROUP LS -,01 GBP - 119.000 119.000 - - = - -
TI FLUID SYSTEMS LS-,01 GBP 3.134.146 50.000 3.184.146 - 6.837.234,97 1,23 - -
VITEC GRP PLC LS-,20 GBP - 21.000 21.000 - - - - -
WH SMITH LS -,220895 GBP 375.000 821.000 846.000 350.000 8.422.346,56 1,52 3.678.319,36 0,71
Summe GrofBbritannien 151.980.838,97 27,39 83.572.672,02 16,12
Irland
DALATA HOTEL GROUP EO-,01 EUR 1.165.000  2.036.096 1.040.200 2.160.896 5.708.500,00 1,03 5.348.217,60 1,03
GLANBIA PLC EO 0,06 EUR 710.000 15.000 725.000 - 8.094.000,00 1,46 - -
UDG HEALTHCARE EO -,05 GBP 855.000 528.000 353.000 1.030.000 7.253.051,88 1,31 8.774.536,83 1,69
UNIPHAR PLC EO -,08 EUR - 240.000 240.000 - - - - -
Summe Irland 21.055.551,88 3,80 14.122.754,43 2,72
Italien
AMPLIFON S.P.A. EO-,02 EUR 260.000 265.200 292.200 233.000 5.850.000,00 1,05 7.118.150,00 1,37
ERG S.P.A.EO 0,10 EUR 409.500 164.671 208.671 365.500 7.575.750,00 1,37 7.843.630,00 1,51
EUROTECH S.P.A. EUR - 74.100 74.100 - - - - -
FINECOBANK BCA FIN.EO-,33 EUR 796.000 462.000 663.000 595.000 7.730.752,00 1,39 6.994.225,00 1,35
GVS S.P.A. EUR 561.000 11.000 550.000 - - 6.325.000,00 1,22
INTERPUMP GRP EO 0,52 EUR 277.000 244.056 239.556 281.500 8.033.000,00 1,45 8.929.180,00 1,72
PIRELLI + C. EUR 710.000 276.000 986.000 - 3.853.880,00 0,69 - -
RECORDATI SPA EO -,125 EUR 212.000 62.050 274.050 - 8.344.320,00 1,50 - -
REPLY S.P.A. EO 0,13 EUR 113.500 16.900 61.200 69.200 6.111.975,00 1,10 6.812.740,00 1,31
TECHNOGYM S.P.A. EUR 677.600 644.300 941.900 380.000 6.911.520,00 1,25 2.777.800,00 0,54
Summe ltalien 54.411.197,00 9,81 46.800.725,00 9,03
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Jersey
WIZZ AIR HLDGS LS -,0001 GBP 217.000 174.800 233.800 158.000 8.866.904,04 1,60 5.425.805,03 1,05
Summe Jersey 8.866.904,04 1,60 5.425.805,03 1,05
Luxemburg
BEFESA S.A. ORD. O.N. EUR 145.000 113.418 54.418 204.000 4.756.000,00 0,86 6.976.800,00 1,35
SOLUTIONS 30 INH.EO-,1275 EUR 665.000 252.006 475.006 442.000 6.849.500,00 1,23 7.925.060,00 1,63
STABILUS S.A. INH. EO-,01 EUR - 159.079 44.579 114.500 - - 5.742.175,00 1,11
Summe Luxemburg 11.605.500,00 2,09 20.644.035,00 3,98
Niederlande
AMG ADVANC.METAL.GR.EO-02 EUR 210.000 510.200 524.199 196.001 4.641.000,00 0,84 2.767.534,12 0,53
ASM INTL N.V. EO-,04 EUR 72.000 63.950 90.500 45.450 6.082.560,00 1,10 5.560.807,50 1,07
ASR NEDERLAND N.V.EO-,16 EUR 286.000 367.950 360.950 293.000 9.686.820,00 1,75 8.409.100,00 1,62
BASIC-FIT N.V. EO -,06 EUR 102.000 202.000 136.000 168.000 2.932.500,00 0,563 3.418.800,00 0,66
CM.COM N.V. EO,-06 EUR - 298.550 2.550 296.000 - - 4.588.000,00 0,88
EURONEXT N.V. WI EO 1,60 EUR 90.250 86.500 176.750 - 6.773.262,50 1,22 - -
FLOW TRADERS N.V. EO -,10 EUR 5.510 - 5.510 - 132.350,20 0,02 - -
IMCD N.V. EO -,16 EUR 115.000 24.850 61.400 78.450 7.802.750,00 1,41 7.970.520,00 1,54
KONINKL.VOLK.WESS. EO-,01 EUR 217.098 43.402 260.500 - 3.525.671,52 0,64 - -
TKH GROUP NV CVA EO -,25 EUR 106.500 25.500 132.000 - 4.873.440,00 0,88 - -
VAN LANSCHOT KEMP. EO1 EUR 375.000 42.000 417.000 - 7.556.250,00 1,36 - -
Summe Niederlande 54.006.604,22 9,73 32.714.761,62 6,31
Norwegen
AKVA GROUP ASA NK 1 NOK - 33.776 33.776 - - - - -
GRIEG SEAFOOD ASA NK 4 NOK - 537.473 537.473 - - - - -
KID ASA O.N. NOK - 33.800 33.800 - - - - -
NEL ASA NK-,20 NOK - 2.850.000 1.070.000 1.780.000 - - 2.751.816,23 0,53
SCATEC ASA NK -,02 NOK - 748.110 318.110 430.000 - - 8.466.341,55 1,63
TGSNOP.GEOPHYSICAL NKO,25 NOK 379.5600 57.000 436.500 - 8.846.252,08 1,59 - -
Summe Norwegen 8.846.252,08 1,59 11.218.157,78 2,16
Osterreich
BAWAG GROUP AG EUR 204.500 229.500 142.500 291.500 7.386.540,00 1,33 8.978.200,00 1,73
S+T AG (Z.REG.MK.Z.)O.N. EUR - 359.350 109.939 249.411 - - 4.466.951,01 0,86
WIENERBERGER EUR - 367.000 - 367.000 - - 8.272.180,00 1,60
Summe Osterreich 7.386.540,00 1,33 21.717.331,01 4,19
Schweden
ADDLIFE AB B SEK - 469.620 - 469.620 - - 6.225.917,63 1,20
BHG GROUP AB SEK - 44.400 44.400 - - - - -
BIOGAIA AB B SK 1 SEK 107.916 30.464 36.380 102.000 4.359.327,18 0,79 5.657.054,64 1,09
BUFAB AB O.N. SEK - 14.710 14.710 - - - - -
CTT SYSTEMS AB SK 1 SEK - 18.100 18.100 - - - - -
DOMETIC GROUP AB SEK 575.247 424.753 1.000.000 - 4.144.096,78 0,75 - -
EMBRACER GROUP AB B O.N. SEK 177.000 471.000 285.000 363.000 4.009.291,91 0,72 5.769.921,29 1,11
EQT AB SEK 44.900 - 44.900 - 366.396,40 0,07 - -
HEXPOL AB B SEK - 600.000 - 600.000 - - 4.588.423,64 0,88
INDUTRADE AB SK 1 SEK 185.500 141.800 143.900 183.400 4.776.378,39 0,86 8.402.935,07 1,62
INVISIO AB SK 1 SEK - 50.800 50.800 - - - - -
LIME TECHNOLOGIES SEK - 27.950 27.950 - - - - -
LUNDIN ENERGY SK-,01 SEK 212.000 118.000 330.000 - 5.840.432,88 1,05 - -
MIPS AB O.N. SEK - 35.850 35.850 - - - - -
MOD. TIMES GRP M B SEK 520.000 62.000 582.000 - 3.957.607,99 0,71 - -
MUNTERS GROUP AB B SEK - 1.705.200 593.200 1.112.000 - - 7.417.713,32 1,43
PARADOX INTERAC.SK 0,005 SEK 340.000 31.635 191.63b 180.000 4.212.333,24 0,76 5.231.660,60 1,01
POWERCELL SWEDEN SK-,022 SEK - 186.050 1.050 185.000 - - 4.125.293,03 0,80
SAMHALLSBYGGNADSBOL.I.N.B SEK - 4.165.000 4.165.000 - - - - -
SINCH AB SEK - 192.450 103.200 89.250 - - 6.234.181,14 1,20
SURGICAL SCIENCE SWEDEN SEK - 16.000 16.000 - - - - -
TOBII AB SEK - 100.000 100.000 - - - - -
TRELLEBORG B (FRIA) SK 25 SEK - 560.000 - 560.000 - - 8.498.351,41 1,64
Summe Schweden 31.665.864,77 5,71 62.151.451,77 11,99
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Schweiz
ALSO HOLDING AG SF 1 CHF 52.710 1.190 24.750 29.150 6.914.001,40 1,25 6.575.798,37 1,27
GEORG FISCHER NA SF 1 CHF - 14.500 2.550 11.950 - - 10.638.739,32 2,05
SIG COMBIBLOC SERVICES NA CHF - 840.053 206.053 634.000 - - 10.882.528,78 2,10
SULZER NAM. SF -,01 CHF 91.800 7.500 99.300 - 8.288.003,13 1,49 - -
VAT GROUP AG SF -,10 CHF 26.000 43.450 30.150 39.300 3.009.840,565 0,54 6.424.740,07 1,24
ZUR ROSE GROUP AG SF 30 CHF - 80.800 49.050 31.750 - - 6.484.404,01 1,25
Summe Schweiz 18.211.845,08 3,28 41.006.210,55 7,91
Spanien
AMREST HOLDINGS SE EO-,1 PLN 780.000 - 780.000 - 7.994.966,54 1,44 - -
APPLUS SERVICES SA EO-,10 EUR 574.000 730.900 1.304.900 - 6.830.600,00 1,23 - -
GESTAMP AUTOMOCION EO-,50 EUR 1.298.000 979.000 2.277.000 - 5.555.440,00 1,00 - -
INMOBIL.COL.SOC.EO 2,50 EUR - 985.950 110.950 875.000 - - 6.173.125,00 1,19
MASMOVIL IBERCOM EO -,02 EUR 189.500 511.000 700.500 - 3.632.280,00 0,64 - -
Summe Spanien 23.913.286,54 4,31 6.173.125,00 1,19
USA
BOKU INC. REG S DL-,0001 GBP - 498.950 - 498.950 - - 503.461,90 0,10
Summe USA - - 503.461,90 0,10
Summe Aktien 535.990.416,54 96,61 507.708.479,92 97,92
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 535.990.416,54 96,61 507.708.479,92 97,92
Vermdgenswerte 507.708.479,92 97,92
Umlaufvermdgen (netto) 10.772.483,75 2,08
Anteil Wertpapiere 518.480.963,67 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %

97,05
2,95
100,00

Kapitalanlagen in Wertpapiere
Sonstige Anlagen
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Belgien
ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 72.500 - 72.500 - 6.337.950,00 3,02 - -
UMICORE S.A. EUR 118.000 11.000 64.500 64.500 4.086.340,00 1,95 2.292.975,00 1,20
Summe Belgien 10.424.290,00 4,97 2.292.975,00 1,20
Bundesrep. Deutschland
ALLIANZ SE NA O.N. EUR 11.5600 9.400 2.600 18.300 2.459.275,00 117 2.994.246,00 1,57
CONTINENTAL AG O.N. EUR - 17.800 17.800 - - - - -
DELIVERY HERO SE NA O.N. EUR 50.000 31.600 56.000 25.600 2.038.000,00 0,97 2.5611.872,00 1,32
DEUTSCHE BOERSE NA O.N. EUR 20.000 - 4.500 15.5600 2.868.000,00 1,37 2.321.900,00 1,22
FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 53.500 10.700 39.200 25.000 3.300.950,00 1,58 1.800.500,00 0,94
HELLOFRESH SE INH O.N. EUR 225.500 10.000 186.300 49.200 3.138.960,00 1,50 2.340.936,00 1,23
INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR 249.500 6.800 101.500 154.800 4.119.744,00 1,97 3.733.002,00 1,96
KION GROUP AG EUR 47.500 - 47.500 - 2.291.875,00 1,09 - -
MTU AERO ENGINES NA O.N. EUR - 12.100 - 12.100 - - 1.718.200,00 0,90
PUMA SE EUR - 46.800 1.800 45.000 - - 3.458.700,00 1,81
RWE AG INH O.N. EUR - 62.000 - 62.000 - - 1.982.760,00 1,04
SAP SE O.N. EUR 93.000 5.800 29.900 68.900 10.032.840,00 4,79 9.147.164,00 4,80
SIXT SE ST O.N. EUR 13.400 - - 13.400 1.178.530,00 0,56 1.035.150,00 0,54
SIXT SE VZO O.N. EUR 17.032 4.900 - 21.932 1.027.029,60 0,49 1.007.775,40 0,53
SLM SOLUTIONS GRP AG EUR 46.500 2.700 49.200 - 673.320,00 0,32 - -
WIRECARD AG EUR 24.000 5.900 29.900 - 3.522.000,00 1,68 - -
Summe Bundesrep. Deutschland 36.650.523,60 17,49 34.052.205,40 17,86
Danemark
COLOPLAST NAM. B DK 1 DKK 19.500 - 19.500 - 2.154.696,13 1,03 - -
GN STORE NORD A/S NAM.DK1 DKK 55.600 19.600 36.000 - - 2.325.357,69 1,22
NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 DKK 173.400 4.000 52.400 125.000 8.178.511,30 3,90 7.378.081,55 3,87
ORSTED A/S DK 10 DKK - 34.300 5.800 28.500 - - 3.351.770,00 1,76
ROYAL UNIBREW NAM. DK 2 DKK - 29.300 - 29.300 - - 2.5680.651,58 1,35
Summe Danemark 10.333.207,43 4,93 15.635.860,82 8,20
Finnland
NESTE OYJ EUR 133.000 4.700 36.200 101.500 4.039.210,00 1,93 4.564.455,00 2,39
Summe Finnland 4.039.210,00 1,93 4.564.455,00 2,39
Frankreich
AMUNDI S.A. EO 2,50 EUR 49.000 - 21.000 28.000 3.136.000,00 1,50 1.685.600,00 0,88
BIOMERIEUX (P.S.) O.N. EUR - 19.000 - 19.000 - - 2.542.200,00 1,33
CAPGEMINI SE INH. EO 8 EUR - 20.500 20.500 - - - - -
DANONE S.A. EO -,25 EUR 83.500 - 83.500 - 6.748.470,00 3,22 - -
DASSAULT SYS SE INH.EOQO0,5 EUR 24.000 - 6.000 18.000 3.138.000,00 1,50 2.875.500,00 1,51
ESSILORLUXO. INH. EO -,18 EUR 45.000 - 45.000 - 5.951.250,00 2,84 - -
JCDECAUX SA EUR 80.000 - 80.000 - 1.987.200,00 0,95 - -
LEGRAND S.A. INH. EO 4 EUR 29.000 - 29.000 - 1.898.920,00 0,91 - -
LVMH EO 0,3 EUR - 16.500 800 15.700 - - 6.270.580,00 3.29
OREAL (L) INH. EO 0,2 EUR - 17.100 1.000 16.100 - - 4.469.360,00 2,34
PERNOD-RICARD O.N. EUR 24.700 - 24.700 - 4.035.980,00 1,93 - -
SOITEC S.A.EO 2 EUR - 19.200 - 19.200 - - 2.363.520,00 1,24
TELEPERFORMANCE INH.EO2,5 EUR - 8.100 600 7.500 - - 1.977.000,00 1,04
UBISOFT ENTMT IN.EO-,0775 EUR 43.500 - 43.500 - 2.885.790,00 1,38 - -
WORLDLINE S.A. EO -,68 EUR - 66.200 12.600 53.600 - - 3.758.432,00 1,97
Summe Frankreich 29.781.610,00 14,23 25.942.192,00 13,61

GrofB3britannien

ASTRAZENECA PLC DL-,25 GBP 34.000 45.200 8.300 70.900 2.790.482,65 1,33 6.612.277,24 3,47
BUNZL PLC LS-,3214857 GBP 158.000 - 158.000 - 3.795.071,78 1,81 - -
CRODA INTL LS -,10609756 GBP 52.000 = 52.000 = 2.856.561,55 1,36 = =
DIAGEO PLC LS-,28935185 GBP 58.000 59.200 117.200 = 2.185.079,69 1,04 = =
M+G LS -,05 GBP = 146.000 146.000 = = = = =
PRUDENTIAL PLC LS-,05 GBP 146.000 146.000 2.434.158,47 1,16 = =

RECKITT BENCK.GRP LS -,10 GBP 101.500 2.000 55.900 47.600 7.278.354,24 3,47 3.968.416,41 2,08
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
RENTOKIL INITIAL LS 0,01 GBP - 438.000 25.000 413.000 - - 2.439.378,03 1,28
RIO TINTO PLC LS-,10 GBP 52.500 - 52.500 - 2.497.711,09 1,19 - -
ST.JAMES'S PLACE LS-,15 GBP 162.500 - 162.500 - 1.798.943,14 0,86 - -
Summe GroBbritannien 25.636.362,61 12,23 13.020.071,68 6,83
Irland
KERRY GRP PLC A EO-,125 EUR 54.000 11.200 21.400 43.800 5.794.200,00 2,77 4.796.100,00 2,62
KINGSPAN GRP PLC EO-,13 EUR 50.000 2.400 11.500 40.900 2.240.000,00 1,07 3.177.930,00 1,67
LINDE PLC EO 0,001 EUR - 10.150 750 9.400 - - 1.897.860,00 1,00
SMURFIT KAPPA GR. EO-,001 EUR 119.000 - 119.000 - 3.248.700,00 1,55 - -
Summe Irland 11.282.900,00 5,38 9.871.890,00 5,18
Italien
MONCLER S.P.A. EUR 65.500 - 15.5600 50.000 2.141.850,00 1,02 1.749.000,00 0,92
Summe ltalien 2.141.850,00 1,02 1.749.000,00 0,92
Jersey
EXPERIAN PLC DL -,10 GBP - 70.000 5.000 65.000 - - 2.093.074,55 1,10
Summe Jersey - - 2.093.074,55 1,10
Luxemburg
EUROFINS SCIEN.INH.EO 0,1 EUR 9.500 - 4.500 5.000 4.050.800,00 1,93 3.377.000,00 1,77
Summe Luxemburg 4.050.800,00 1,93 3.377.000,00 1,77
Niederlande
AIRBUS EUR 64.000 10.900 14.300 60.600 7.628.800,00 3,64 3.761.442,00 1,97
ASM INTL N.V. EO-,04 EUR 26.500 - 26.500 - 2.238.720,00 1,07 - -
ASML HOLDING EO -,09 EUR 30.700 2.750 6.350 27.100 6.976.575,00 3,33 8.528.370,00 4,47
IMCD N.V. EO -,16 EUR 32.000 - 10.900 21.100 2.171.200,00 1,04 2.143.760,00 1,12
JDE PEETS BV EO 1 EUR - 52.300 - 52.300 - - 1.816.379,00 0,95
PROSUS NV EO -,05 EUR 14.400 43.400 9.200 48.600 969.840,00 0,46 3.824.820,00 2,01
UNILEVER NAM. EO -,16 EUR 83.000 - 18.400 64.600 4.577.450,00 2,18 3.326.900,00 1,75
WOLTERS KLUWER NAM. EO-12 EUR - 41.000 3.000 38.000 - - 2.767.920,00 1,45
Summe Niederlande 24.562.585,00 11,72 26.169.591,00 13,73
Norwegen
MOWI ASA NK 7,5 NOK 101.500 - 101.500 - 2.150.810,16 1,03 - -
Summe Norwegen 2.150.810,16 1,03 - -
Schweden
ASSA-ABLOY AB B SK-,33 SEK 237.000 9.600 56.000 190.600 4.844.360,48 2,31 3.816.068,54 2,00
ATLAS COPCO A SEK 142.500 - 40.500 102.000 4.030.786,45 1,92 4.167.946,79 2,19
EPIROC AB A SEK 244.000 - 52.000 192.000 2.428.845,97 1,16 2.381.291,81 1,25
EQT AB SEK 8.550 114.400 8.250 114.700 69.770,36 0,03 1.904.051,92 1,00
ESSITY AB B SEK 170.000 5.600 41.000 134.600 4.556.488,48 2,17 3.883.900,97 2,04
HEXPOL AB B SEK 277.000 - 277.000 - 1.952.360,29 0,93 - -
Summe Schweden 17.882.612,03 8,53 16.153.260,03 8,47
Schweiz
CIE FIN.RICHEMONT SF 1 CHF 48.500 - 48.500 - 3.266.543,04 1,56 - -
LINDT SPRUENGLI PS SF 10 CHF - 300 300 - - - - -
LOGITECH INTL NA SF -,25 CHF 56.000 30.000 46.700 39.300 2.085.189,13 1,00 2.615.135,54 1,37
LONZA GROUP AG NA SF 1 CHF 8.800 2.600 4.100 7.300 2.731.144,46 1,30 3.853.304,86 2,02
NESTLE NAM. SF-,10 CHF 95.500 28.450 30.350 93.600 9.5611.927,69 4,54 9.500.764,95 4,98
ROCHE HLDG AG GEN. CHF 30.000 750 6.900 23.850 8.0156.111,29 3,83 6.977.652,71 3,66
SIKA AG NAM. SF 0,01 CHF - 11.500 500 11.000 - - 2.310.898,63 1,21
STRAUMANN HLDG NA SF 0,10 CHF 5.400 150 1.500 4.050 4.052.232,75 1,93 3.496.565,17 1,83
TEMENOS AG NAM. SF 5 CHF - 20.300 4.100 16.200 - - 1.865.586,71 0,98
Summe Schweiz 29.662.148,36 14,16 30.619.908,57 16,06
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Spanien
AMADEUS IT GRP SA EO 0,01 EUR - 36.600 - 36.600 - - 1.741.794,00 0,91
CELLNEX TELECOM SA -ANR- EUR - 34.500 34.500 - - - - -
CELLNEX TELECOM SA EO-,25 EUR - 43.575 - 43.575 - - 2.265.900,00 1,19
Summe Spanien - - 4.007.694,00 ,10
Summe Aktien 208.598.909,19 99,65 189.549.178,05 99,42
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 208.598.909,19 99,55 189.549.178,05 99,42
Vermogenswerte 189.549.178,05 99,42
Umlaufvermdogen (netto) 1.103.966,13 0,58
Anteil Wertpapiere 190.653.144,18 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 99,04
Sonstige Anlagen 0,96

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Jersey
XTR P GOLD EUR 60 EUR 16.250 - 13.395 2.855 2.140.450,00 5,46 448.606,15 9,18
Summe Jersey 2.140.450,00 5,46 448.606,15 9,18
Summe Aktien 2.140.450,00 5,46 448.606,15 9,18
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 2.140.450,00 5,46 448.606,15 9,18

Anlage in Investmentanteilen (Fonds)

ISHS-CORE S+P 500 DL D EUR 28.550 64.150 92.700 - 776.702,75 1,98 - -
ISHSVII-C.MSCI P.XJPDLACC EUR 11.538 - 11.538 - 1.570.422,18 4,01 - -
LY.I.-L.CO.ST.EO 600(DR)A EUR - 10.550 4.600 5.950 - - 896.308,00 18,34
METZLER I.1.-M.E.C.GR.BEO EUR 9.250 - 9.250 - 1.653.622,50 4,22 - -
METZLER I.1.-M.E.S.C.X EO EUR 20.950 - 20.950 - 2.106.313,00 5,38 - -
METZLER [I-M.EU.DIV.SU. X EUR 54.361 600 54.961 - 5.412.739,81 13,82 - -
METZLER-M.EAST.EUR.X DEO EUR 19.600 - 19.600 - 1.811.432,00 4,62 - -
METZLER-M.INTL GROW. X EUR 22.450 - 22.450 - 2.639.398,88 6,74 - -
METZLER-M.JAPAN EQ. XDEO EUR 28.000 - 28.000 - 2.609.600,00 6,66 - -
METZLER-ME.CHINA A S.XEOD EUR 32.400 - 32.400 - 3.086.100,00 7,88 - -
METZLER-MET.EUR.EQ.E.X EUR 10.650 700 11.350 - 1.102.275,00 2,81 - -
METZLER-MET.GE.EQ.E. X EUR 5.000 - 5.000 - 465.000,00 1,19 - -
METZLER-MET.GLO.EQ.E.X EUR 20.000 - 20.000 - 2.313.600,00 5,91 - -
METZLER-MET.JA.EQ.E. X EUR 12.500 - 12.500 - 1.351.000,00 3,45 - -
METZLER-MET.US EQU.E.X EUR 24.200 - 24.200 - 2.942.236,00 7,51 - -
SPDR S+P 500 UCITS ETF EUR 17.250 500 14.550 3.200 4.713.562,50 12,03 917.856,00 18,78
X(IE)-MSCI EM.MKTS 1CDL EUR 22.200 7.950 9.750 20.400 957.441,60 2,44 907.269,60 18,56
XTR.NIKKEI 225 1D EUR - 56.150 10.550 45.600 - - 890.568,00 18,22
Summe Anlage in Investmentanteilen (Fonds) 35.511.446,22 90,64 3.612.001,60 73,89
Derivative Instrumente
Devisentermingeschifte
Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeitsdatum Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
usb 271.000 EUR 227.679 1,1903 17.12.2020 B. Metzler -3.031,58 -0,06

Summe Devisenterminkontrakte -3.031,58 -0,06
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Derivative Instrumente

Futuregeschifte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt Falligkeits-  Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.20 CME 4 Long USD 3.323,4950 18.12.2020 J.P. Morgan 4.869,93 0,10
FUTURE STXE 600 PR.EUR 12.20 EUREX 32 Llong EUR 368,6360 18.12.2020 J.P. Morgan -13.600,00 -0,28
Summe Futurekontrakte -8.730,07 -0,18
Summe Derivative Instrumente -11.761,65 -0,24
Vermogenswerte 4.048.846,10 82,83
Umlaufvermégen (netto) 839.349,25 17,17
Anteil Wertpapiere 4.888.195,35 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 8,97
Nettovermogenswerte des Fonds 72,24
Derivative Finanzinstrumente 0,10
Sonstige Anlagen 18,69

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Japan
AEON FANTASY CO. LTD JPY 7.600 - 7.600 - 191.187,91 0,62 - -
AEON MALL CO. LTD. JPY - 10.300 10.300 - - - - -
AIR WATER INC. JPY - 28.000 700 27.300 - - 313.360,63 1,21
AMADA CO. LTD. JPY 35.400 - 35.400 - 349.723,65 1,14 - -
ASTELLAS PHARMA INC. JPY 22.900 11.500 8.000 26.400 299.020,95 0,97 334.400,07 1,29
BELLSYSTEM24 HLDGS O.N. JPY - 21.100 200 20.900 - - 298.521,95 1,16
BK OF KYOTO LTD JPY - 6.100 100 6.000 - - 245.896,67 0,95
CENTRAL JAP RWY JPY 2.200 - 2.200 - 414.892,29 1,35 - -
CKD CORP. JPY 27.800 7.500 7.400 27.900 302.955,23 0,98 386.552,48 1,60
COCOKARA FINE INC. JPY 5.000 - 5.000 - 246.979,91 0,80 - -
DAI-ICHI LIFE HOLDINGS JPY 31.000 11.900 6.100 36.800 428.599,25 1,39 439.361,25 1,70
DAIWA SEC. GRP INC. JPY - 42.100 42.100 - - - - -
DCM HOLDINGS CO. LTD. JPY 37.400 6.400 9.700 34.100 336.469,81 1,09 399.131,84 1,65
DENKA CO., LTD. JPY 10.600 6.400 1.500 15.500 267.286,58 0,87 400.309,59 1,65
DENTSU GROUP INC. JPY 7.400 - 7.400 - 238.976,40 0,78 - -
EAST JAPAN RWY JPY 4.600 4.600 2.500 6.700 402.517,84 1,31 360.948,38 1,36
EBARA CORP. JPY - 16.400 - 16.400 - - 376.889,59 1,46
ENEOS HOLDINGS INC. JPY - 102.200 1.800 100.400 - - 304.339,567 1,18
FUJI ELECTRIC CO. LTD. JPY 7.800 - 1.000 6.800 218.793,64 0,71 181.940,90 0,70
FUJICCO CO. LTD JPY 8.100 - 8.100 - 133.987,87 0,44 - -
FUJITSU LTD JPY 9.500 - 3.000 6.500 697.845,65 2,27 753.452,62 2,92
GLOBERIDE INC. JPY 6.100 - 6.100 - 144.393,28 0,47 - -
HITACHI CONSTR.MACH. JPY 15.300 1.600 5.000 11.900 338.273,36 1,10 365.530,82 1,42
HITACHI LTD JIRY 22.500 - 2.900 19.600 768.247,55 2,50 561.333,11 2,17
HONDA MOTOR JPY - 26.400 500 25.900 557.190,06 1,81 517.851,35 2,00
[-PEX INC. JPY 25.000 2.800 4.600 23.200 - - 406.762,56 1,67
IBIDEN CO.LTD JPY 14.300 - 3.5600 10.800 263.975,69 0,86 309.917,10 1,20
ICHIKOH IND. LTD JPY 35.700 - 35.700 - 244.214,75 0,79 - -
INPEX CORP. JPY 59.700 - 59.700 - 502.181,19 1,63 - -
ISUZU MOTORS LTD JPY 36.800 - 36.800 - 371.831,22 1,21 - -
ITOCHU CORP. JPY 36.000 - 4.400 31.600 681.664,54 2,22 685.843,16 2,66
ITOCHU TECHNO-SOLUT.CORP. JPY 8.300 - 2.900 5.400 201.611,99 0,66 173.946,43 0,67
JAPAN AIRLINES CO. LTD JPY 13.400 - 13.400 - 365.299,41 1,19 - -
JAPAN POST HOLDINGS CO. JPY 43.500 19.600 13.700 49.400 367.350,78 1,19 285.832,81 1,11
K'S HOLDINGS CORP. JPY 28.000 - 9.400 18.600 279.469,22 0,91 213.498,45 0,83
KANAMOTO CO. LTD JPY 9.800 - 1.200 8.600 223.159,50 0,73 166.354,51 0,64
KDDI CORP. JPY 29.000 - 14.000 15.000 695.320,58 2,26 322.042,19 1,25
KISSEI PHARM. LTD JPY - 11.600 300 11.300 - - 216.572,56 0,84
KUMAGAI GUMI JPY 16.900 - 2.200 14.700 441.062,83 1,43 322.136,76 1,25
KUMIAI CHEM. IND. JPY - 26.600 - 26.600 - - 227.489,18 0,88
KUREHA CORP. JPY - 5.700 5.700 - - - - -
KYOCERA CORP. JPY 8.000 1.000 9.000 - 455.257,81 1,48 - -
KYOWA EXEO CORP. JPY 14.100 9.300 2.100 21.300 313.537,17 1,02 472.107,06 1,83
KYOWA KIRIN CO. LTD. JPY 14.800 5.800 6.700 13.900 263.533,50 0,86 335.504,26 1,30
MAKINO MILLG MACH. JPY - 14.600 300 14.300 - - 425.380,22 1,65
MARUBENI CORP. JPY 66.700 - 17.800 48.900 406.291,20 1,32 234.992,58 0,91
MARUHA NICHIRO CORP. JPY 12.100 - 4.000 8.100 279.744,21 0,91 157.926,77 0,61
MATSUMOTOKI.HLDGS CO.LTD JPY 10.500 900 5.700 5.700 352.455,60 1,15 176.929,20 0,68
MATSUOKA CORP. LTD. JPY 7.700 - 7.700 - 134.625,27 0,44 - -
MCJ CO. LTD JPY 53.400 - 36.700 16.700 308.190,18 1,00 129.187,90 0,50
MEGMILK SNOW BRAND CO.LTD JPY 16.900 1.900 9.100 9.700 373.074,61 1,21 199.864,20 0,77
MITSUBISHI CHEM. HLDGS JPY 80.200 8.400 10.200 78.400 524.191,68 1,70 383.854,89 1,49
MITSUBISHI CORP. JPY 26.700 2.200 3.300 25.600 600.744,25 1,95 519.923,63 2,01
MITSUBISHI UFJ FINL GRP JPY 175.600 13.400 51.800 137.200 817.317,11 2,66 461.471,90 1,79
MITSUI FUDOSAN LTD JPY 18.500 5.500 24.000 - 420.642,43 1,37 - -
MITSUI OSK LINES JPY 18.000 - 18.000 - 417.065,04 1,36 - -
MODEC INC. JPY 9.900 - 9.900 - 220.899,34 0,72 - -
MORINAGA MILK IND. JPY - 9.300 500 8.800 - - 394.081,34 1,63
MURATA MFG JPY 12.500 1.600 2.5600 11.600 550.081,97 1,79 635.085,95 2,46
NEC CORP. JPY 16.700 - 2.400 14.300 646.323,50 2,10 709.737,65 2,75
NH FOODS LTD. JPY 9.800 - 1.200 8.600 361.396,96 1,17 326.035,38 1,26
NICHIREI CORP. JPY 17.500 - 17.500 - 365.971,60 1,19 - -
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
NIHON UNISYS LTD JPY - 10.100 - 10.100 - - 269.419,33 1,04
NIPPON TEL. TEL. JPY 17.700 12.700 - 30.400 774.559,64 2,62 528.330,25 2,05
NIPRO CORP. JPY 36.700 9.900 15.200 31.400 377.829,18 1,23 310.927,53 1,20
NISSHIN SEI. JPY - 13.300 300 13.000 - - 175.175,11 0,68
NS SOLUTIONS CORP. JPY 15.600 1.000 16.600 - 466.715,64 1,62 - -
NTT DATA CORP. JPY 30.300 12.000 4.400 37.900 358.487,62 1,17 411.135,68 1,69
OJI HOLDINGS CORP. JPY 37.700 12.800 50.500 - 161.265,15 0,52 - -
OKUMA CORP. JPY 7.900 700 8.600 - 392.239,74 1,28 - -
ORIX CORP. JPY 31.800 17.300 17.700 31.400 434.801,76 1,41 331.233,00 1,28
OTSUKA HOLDINGS CO.LTD. JPY 7.300 3.200 10.500 - 250.306,92 0,81 - -
ROHM CO. LTD JPY 5.600 - 2.000 3.600 392.112,43 1,27 235.711,60 0,91
SAIZERIYA CO. LTD. JPY 7.600 - 7.600 - 179.125,78 0,58 - -
SANKYU INC. JPY 7.500 5.000 4.900 7.600 357.102,39 1,16 254.028,56 0,98
SBI HOLDINGS INC. JPY - 8.600 - 8.600 - - 188.600,00 0,73
SHIKOKU EL. PWR JPY 35.800 - 35.800 - 309.617,75 1,01 - -
SHIMACHU CO. LTD JPY 11.100 11.100 7.000 15.200 248.617,10 0,81 436.793,97 1,69
SHIONOGI + CO. LTD JPY 5.100 - 700 4.400 259.667,54 0,84 200.206,13 0,78
SIIX CORP. JPY 14.500 - 14.500 - 180.5637,22 0,59 - -
SOFTBANK GROUP CORP. JPY 9.300 6.500 4.900 10.900 334.670,50 1,09 569.976,68 2,21
SONY CORP. JPY 13.500 1.200 2.200 12.500 727.228,562 2,36 811.572,18 3,14
SUMITOMO MITSUI FINL GRP JPY 20.600 6.400 6.900 20.100 646.026,45 2,10 474.024,03 1,84
SUMITOMO RTY DEV. JPY 10.600 - 10.600 - 370.026,82 1,20 - -
SUZUKI MOTOR JPY - 7.000 - 7.000 - - 253.664,81 0,98
TAKEDA PHARM.CO.LTD. JPY 9.000 5.700 1.200 13.600 281.862,64 0,92 408.566,77 1,68
TDK CORP. JRY - 6.100 1.200 4.900 - - 451.934,15 1,75
TIS INC. JPY 10.500 14.800 - 25.300 555.195,65 1,80 455.647,66 1,76
TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY 11.800 - 3.800 8.000 578.766,43 1,88 297.468,69 1,156
TOKUYAMA CORP. JPY - 15.600 300 15.300 - - 312.157,82 1,21
TOKYO GAS CO. LTD JPY - 19.800 6.300 13.500 - - 262.556,563 1,02
TOKYO OHKA KOGYO JPY 10.100 4.300 4.000 10.400 343.743,41 1,12 456.485,10 1,77
TOYO TANSO CO. LTD JPY 8.400 - 1.000 7.400 165.614,03 0,54 105.756,58 0,41
TOYO TIRE CORP. JPY 38.800 8.700 10.700 36.800 449.832,74 1,46 503.317,02 1,95
TOYODA GOSEI CO.LTD JPY - 17.800 800 17.000 - - 330.489,33 1,28
TOYOTA INDS JPY - 7.700 100 7.600 - - 407.920,10 1,68
TOYOTA MOTOR CORP. JPY 22.400 - 11.600 10.800 1.371.870,69 4,46 605.167,71 2,34
YAMAHA MOTOR JPY 14.600 - 14.600 - 242.624,23 0,79 - -
Summe Japan 29.996.273,83 97,52 25.170.565,68 97,45
Summe Aktien 29.996.273,83 97,52 25.170.565,68 97,45
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 29.996.273,83 97,52 25.170.565,68 97,45
Vermogenswerte 25.170.565,68 97,45
Umlaufvermdgen (netto) 659.760,30 2,55
Anteil Wertpapiere 25.830.325,98 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 97,15
Sonstige Anlagen 2,85

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Bermuda
IHS MARKIT LTD DL -,01 uUSD 10.700 2.200 700 12.200 656.408,00 0,96 816.905,76 1,07
Summe Bermuda 656.408,00 0,96 816.905,76 ,07
Bundesrep. Deutschland
ALLIANZ SE NA O.N. EUR 2.700 1.200 200 3.700 577.395,00 0,84 605.394,00 0,80
FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 9.5600 - 9.600 - 586.150,00 0,85 - -
INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR 32.000 - 32.000 - 528.384,00 0,77 - -
MTU AERO ENGINES NA O.N. EUR - 2.700 2.700 - - - - -
Summe Bundesrep. Deutschland 1.691.929,00 2,46 605.394,00 0,80
Canada
CDN PACIFIC RAILWAY CAD 6.300 1.800 1.400 6.700 1.285.008,83 1,87 1.732.972,54 2,28
ROYAL BK CDA CAD - 8.750 8.750 - - - - -
Summe Canada 1.285.008,83 1,87 1.732.972,54 2,28
Danemark
NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 DKK 18.000 - 1.100 16.900 848.980,41 1,24 997.516,63 1,31
ORSTED A/S DK 10 DKK - 4.900 - 4.900 - - 576.269,23 0,76
Summe Danemark 848.980,41 1,24 1.573.785,86 2,07
Finnland
NESTE OYJ EUR 18.000 - - 18.000 546.660,00 0,80 809.460,00 1,06
Summe Finnland 546.660,00 0,80 809.460,00 1,06
Frankreich
ESSILORLUXO. INH. EO -,18 EUR 7.565 - 7.565 - 1.000.471,25 1,46 - -
JCDECAUX SA EUR 14.200 - 14.200 - 352.728,00 0,561 - -
LEGRAND S.A. INH. EO 4 EUR 8.800 - 8.800 - 576.224,00 0,84 - -
LVMH EO 0,3 EUR - 2.200 - 2.200 - - 878.680,00 1,16
PERNOD-RICARD O.N. EUR 4.600 - 4.600 - 751.640,00 1,09 - -
TELEPERFORMANCE INH.EO2,5 EUR - 3.600 - 3.600 - - 948.960,00 1,25
WORLDLINE S.A. EO -,68 EUR - 15.700 6.700 9.000 - - 631.080,00 0,83
Summe Frankreich 2.681.063,25 3,90 2.458.720,00 3,23
GrofB3britannien
RIO TINTO PLC LS-,10 GBP 12.000 - 12.000 - 570.905,39 0,83 - -
Summe GrofBbritannien 570.905,39 0,83 - -
Hongkong
AIA GROUP LTD HKD - 119.000 64.000 55.000 - - 459.412,76 0,60
Summe Hongkong - - 459.412,76 0,60
Irland
INGERSOLL-RAND PLC DL 1 usD 6.200 - 6.200 - 700.698,95 1,02 - -
KERRY GRP PLC A EO-,125 EUR 10.500 - 2.500 8.000 1.126.650,00 1,64 876.000,00 1,15
LINDE PLC EO 0,001 EUR - 3.700 - 3.700 - - 747.030,00 0,98
SMURFIT KAPPA GR. EO-,001 EUR 25.500 - 25.500 - 696.150,00 1,01 - -
TRANE TECHNOLOG. PLC DL 1 usD - 7.500 - 7.500 - - 775.586,35 1,02
Summe Irland 2.523.498,95 3,67 2.398.616,35 3,16
Japan
FUJITSU LTD JPY - 7.600 - 7.600 - - 880.959,98 1,16
KEYENCE CORP. JPY - 3.600 1.200 2.400 - - 950.218,45 1,25
MISUMI GROUP INC. JPY - 30.700 - 30.700 - - 728.349,66 0,96
RECRUIT HOLDINGS CO.LTD JPY 38.100 4.700 11.500 31.300 1.062.578,85 1,55 1.062.521,82 1,38
SOFTBANK GROUP CORP. JPY 13.000 - 13.000 - 467.818,98 0,68 - -
Summe Japan 1.530.397,83 2,23 3.612.049,91 4,75
Kaimaninseln
ALIBABA GR.HLDG SP.ADR 8 usD 2.600 1.900 - 4.500 398.824,07 0,58 1.128.281,45 1,48
Summe Kaimaninseln 398.824,07 0,58 1.128.281,45 ,48
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Niederlande
AIRBUS EUR 11.000 3.200 800 13.400 1.311.200,00 1,91 831.738,00 1,09
ASML HOLDING EO -,09 EUR 7.700 - 2.600 5.100 1.749.825,00 2,55 1.604.970,00 2,11
PROSUS NV EO -,05 EUR 9.600 3.400 600 12.300 639.825,00 0,93 968.010,00 1,27
YANDEX N.V. CL.A DL -,01 ush 14.000 - 14.000 - 449.587,23 0,65 - -
Summe Niederlande 4.150.437,23 6,04 3.404.718,00 4,48
Norwegen
MOWI ASA NK 7,5 NOK 29.000 - 29.000 - 614.517,19 0,89 - -
Summe Norwegen 614.517,19 0,89 - -
Russland
SBERBANK ADR REGS/4 RL3 ushD 34.500 - - 34.500 448.575,95 0,65 343.823,03 0,45
Summe Russland 448.575,95 0,65 343.823,03 0,45
Schweden
ASSA-ABLOY AB B SK-,33 SEK 41.000 - 2.500 38.500 838.053,92 1,22 770.821,82 1,01
EQT AB SEK 2.800 - 2.800 - 22.848,77 0,03 - -
Summe Schweden 860.902,69 1,25 770.821,82 1,01
Schweiz
NESTLE NAM. SF-,10 CHF 14.200 - 5.100 9.100 1.414.338,99 2,06 923.685,48 1,22
PARTNERS GR.HLDG SF -,01 CHF - 950 - 950 - - 747.512,07 0,98
ROCHE HLDG AG GEN. CHF 2.700 600 200 3.100 721.360,02 1,05 906.948,67 1,19
TE CONNECTIV.LTD. SF 0,67 usD - 8.000 - 8.000 - - 666.882,73 0,88
Summe Schweiz 2.135.699,01 3,11 3.245.028,85 4,27
Siidafrika
NASPERS LTD. N RC-,02 ZAR 9.500 - 700 8.800 1.318.982,28 1,92 1.332.289,92 1,75
Summe Siidafrika 1.318.982,28 1,92 1.332.289,92 1,75
USA
ADOBE INC. usD 4.000 - 200 3.800 1.013.575,49 1,48 1.589.453,30 2,09
ADVANCED MIC.DEV. DL-,01 usD - 9.500 9.500 - - - - -
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 usD 3.000 170 200 2.970 3.360.319,21 4,89 3.712.436,67 4,88
AMAZON.COM INC. DL-,01 uSh 1.900 - 430 1.470 3.025.343,06 4,40 3.947.661,49 5,19
AMERICAN TOWER DL -,01 usb 3.400 - 200 3.200 689.636,76 1,00 659.732,20 0,87
ANTHEM INC. DL-,01 usD 4.850 - 300 4.550 1.068.138,87 1,56 1.042.289,55 1,37
APPLE INC. ush 14.000 40.700 900 53.800 2.876.151,16 4,19 5.313.925,80 6,99
APPLIED MATERIALS INC. usD - 12.400 - 12.400 - - 628.724,95 0,83
AUTODESK INC. usb 5.200 - 300 4.900 704.494,59 1,03 965.414,93 1,27
BALL CORP. usb 6.000 - 6.000 - 400.715,47 0,58 - -
BENTLEY SYSTEMS B DL-,01 usD - 60 - 60 - - 1.606,82 -
BOOKING HLDGS DL-,008 usD 350 - 350 - 630.080,26 0,92 - -
BROADCOM INC. DL-,001 usD 1.800 - 1.800 - 455.811,78 0,66 = =
BROADRIDGE FINL SOL.DL-01 uUSD - 7.900 - 7.900 513.607,59 0,75 889.381,66 1,17
CARRIER GLBL CORP DL-,01 usD - 5.400 5.400 - - - - -
CME GROUP INC. DL-,01 usD 2.500 - 2.500 - 484.635,85 0,71 - -
COLGATE-PALMOLIVE DL 1 usD 11.400 - 11.400 - 768.679,14 1,12 - -
COSTCO WHOLESALE DL-,005 usD 3.5600 - 1.400 2.100 924.954,14 1,35 635.820,90 0,84
DANAHER CORP. DL-,01 uUSD 8.300 9% 1.065 8.150 1.099.586,31 1,60 1.496.750,11 1,97
DOMINOS PIZZA INC. DL-,01 uUsD 1.800 - 1.800 - 403.835,99 0,59 - -
DUCK CREEK TECH. DL -,01 usD - 500 500 - - - - =
DUN+BRADSTREET HLD.DL-,01 usb - 5.000 5.000 - - - - -
ENTEGRIS INC. DL-,01 uUSD 12.000 7.400 - 19.400 517.996,70 0,75 1.230.017,91 1,62
ENVISTA HOLDINGS DL-,01 usD - 3.151 3.151 - - - - -
ESTEE LAUDER COS A DL-,01 usD 4.150 - 1.000 3.150 757.331,22 1,10 586.343,28 0,77
FACEBOOK INC.A DL-,000006 usbh 13.800 - 2.100 11.700 2.254.177,22 3,28 2.613.415,78 3,44
FIDELITY NATL INF. SVCS ush 6.200 3.100 400 8.900 755.010,09 1,10 1.117.414,93 1,47
FISERV INC. DL-,01 usb 11.000 - 700 10.300 1.045.211,89 1,62 905.258,00 1.19
GLOBAL PAYMENTS INC. ushD - 6.000 - 6.000 - - 908.724,95 1,20
HOME DEPOT INC. DL-,05 usD 5.5600 - 400 5.100 1.170.528,34 1,70 1.207.949,68 1,59

HONEYWELL INTL DL1 usb 4.300 = 4.300 = 667.363,79 0,97 = =
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
ILLUMINA INC. DL-,01 usD 2.100 - 150 1.950 586.004,40 0,85 514.034,97 0,68
INGERSOLL-RAND DL -,01 USD - 5.117 5.117 - - - - -
INTUIT INC. DL-,01 usD 2.550 - 150 2.400 622.039,08 0,91 667.721,96 0,88
INTUITIVE SURGIC. DL-,001 usD - 900 - 900 - - 544.636,25 0,72
|IQVIA HLDGS DL-,01 usb 3.700 5.000 - 8.700 506.976,70 0,74 1.169.621,32 1,64
JAMF HOLDING CORP.DL-,001 ushb - 500 500 - - - - -
MARSH+MCLENNAN COS.INC.D1 ush 6.600 - 400 6.200 605.696,20 0,88 606.515,99 0,80
MASTERCARD INC.A DL-,0001 usb 6.000 - 400 5.600 1.494.606,49 2,18 1.615.140,30 2,12
MICROSOFT DL-,00000625 usD 28.900 1.200 2.000 28.100 3.685.532,01 5,37 5.040.744,56 6,63
NCINO INC. DL -,0005 uUSD - 100 100 - - - - -
NIKE INC. B uUsD - 13.000 - 13.000 - - 1.391.914,71 1,83
NORTHROP GRUMMAN DL 1 uUSD 3.3560 - 3.3560 - 1.151.666,21 1,68 - -
OTIS WORLDWID.CORP DL-,01 uUsD - 13.800 - 13.800 - - 734.666,10 0,97
RAYTHEON TECH. CORP. -,01 uUSD - 5.400 5.400 - - - - =
S+P GLOBAL INC. DL 1 usD 4.800 800 300 5.300 1.078.613,10 1,67 1.630.004,26 2,14
SELECTQUOTE INC. DL -,01 uUsD - 500 500 - - - - -
SHERWIN-WILLIAMS DL 1 uUSD 1.300 - 100 1.200 655.687,95 0,95 713.081,45 0,94
SNOWFLAKE INC. A DL-,0001 usD - 100 100 - - - - -
SYNOPSYS INC. DL-,01 uUSD - 3.700 - 3.700 - - 675.246,06 0,89
THERMO FISH.SCIENTIF.DL 1 usDh 3.450 - 200 3.250 921.740,51 1,34 1.223.829,42 1,61
TJX COS INC. DL 1 ush 18.700 - 1.200 17.500 956.097,96 1,39 830.597,01 1,09
TRANSUNION DL -,01 usb 9.800 - 600 9.200 729.112,09 1,06 660.124,52 0,87
TRUPANION INC. DL-,01 ushb 13.800 - 13.800 - 321.772,15 0,47 - -
UTD TECHN. DL 1 usD 5.800 - 5.800 - 726.303,43 1,06 - -
VERISK ANALYTICS DL-001 usb 4.700 - 4.700 - 681.762,98 0,99 - -
VERTEX INC. A -,001 usD - 500 500 - - = = =
VISA INC. CL. A DL -,0001 uUSD 10.300 - 600 9.700 1.625.117,41 2,37 1.654.336,03 2,18
WASTE MANAGEMENT (DEL.) uUsSD 7.200 - 1.700 5.500 759.493,67 1,11 530.861,41 0,70
WEX INC. DL -,01 uUSD 2.300 2.000 4.300 - 426.308,02 0,62 - -
ZOETIS INC. CL.ADL -,01 uUsD 8.800 - 500 8.300 1.005.679,69 1,46 1.170.636,25 1,54
ZOOMINFO TECHNS A DL-,01 usD - 500 500 - - - = =
Summe USA 51.036.757,55 74,31 50.826.035,48 66,86
Summe Aktien 67.421.244,55 98,16 75.518.315,73 99,35
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 67.421.244,55 98,16 75.518.315,73 99,35
Vermdgenswerte 75.518.315,73 99,35
Umlaufvermdgen (netto) 496.767,54 0,65
Anteil Wertpapiere 76.015.083,27 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 98,86
Sonstige Anlagen 1,15

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Brit. Jungfern-Inseln
MAIL.RU GROUP GDR REG S uUSD 26.500 7.400 6.400 27.500 509.484,50 1,16 642.643,92 1,93
Summe Brit. Jungfern-Inseln 509.484,50 1,16 642.643,92 1,93
Griechenland
EUROBANK ERGASIAS EO-,22 EUR - 1.046.000 - 1.046.000 - - 394.655,80 1,19
GREEK O.FOOTB.INH EO 0,30 EUR 88.000 7.5600 8.650 86.950 830.280,00 1,89 704.295,00 2,12
JUMBO S.A. EO 0,88 EUR 35.000 26.700 35.000 26.700 609.350,00 1,39 400.500,00 1,20
MOTOR OIL (HELL.) EO 0,75 EUR 10.000 8.800 1.300 17.500 214.200,00 0,49 175.875,00 0,563
MYTILINEOS SA NAM.EO 0,97 EUR 56.200 - 7.750 48.450 538.115,00 1,22 444.044,25 1,33
NATL BK GREECE NAM.EO 3 EUR - 240.500 - 240.500 - - 259.740,00 0,78
TERNA ENERGY SAEO 0,30 EUR - 45.500 - 45.500 - - 518.700,00 1,56
Summe Griechenland 2.191.945,00 4,99 2.897.810,05 8,71
Grof3britannien
AVAST PLC. (WI) LS-,1 GBP 130.000 33.100 42.600 120.500 570.136,77 1,30 700.303,26 2,10
GEORGIA CAPITAL LS 0,01 GBP - 31.774 - 31.774 - - 128.070,10 0,38
GEORGIA HEALTHC.WI LS-,01 GBP 161.700 - 161.700 - 365.547,64 0,83 - -
KAZ MINERALS PLC LS -,20 GBP 100.000 - 100.000 - 489.770,54 1.1 - -
Summe GrofB3britannien 1.425.454,95 3,24 828.373,36 2,49
Jersey
POLYMETAL INTL PLC GBP 19.800 49.500 22.300 47.000 255.137,33 0,58 875.678,21 2,63
WIZZ AIR HLDGS LS -,0001 GBP 17.700 1.750 4.450 15.000 723.245,17 1,65 515.108,07 1,55
Summe Jersey 978.382,50 2,23 1.390.786,28 4,18
Kasachstan
HALYK SAV.BK.GDRS/40 KT15 uUsD 11.411 33.889 2.250 43.050 127.172,67 0,29 392.865,67 1,18
Summe Kasachstan 127.172,67 0,29 392.865,67 .18
Niederlande
DP EURASIA N.V. EO 0,12 GBP 595.000 - 595.000 - 578.388,15 1,32 - -
X5 RET. G.SP.GDR REGS1/4 uUSD 16.700 23.200 16.700 23.200 535.833,79 1,22 732.110,87 2,20
YANDEX N.V. CL.A DL -,01 usD 29.800 7.200 17.400 19.600 956.978,564 2,18 1.090.746,27 3,28
Summe Niederlande 2.071.200,48 4,71 1.822.857,14 5,48
Polen
11 BIT STUDIOS SA ZY -,10 PLN - 2.300 - 2.300 - - 246.089,70 0,74
BANK MILLENNIUM ZY 1 PLN 148.000 154.600 29.850 272.750 193.518,27 0,44 166.313,18 0,50
BANK POLSKA KASA OP. ZY 1 PLN 35.000 - 35.000 - 819.996,57 1,87 - -
BENEFIT SYSTEMS ZY 1 PLN 3.564 586 1.350 2.800 570.794,49 1,30 450.925,46 1,36
BUDIMEX A ZY 5 PLN 23.100 - 15.600 7.5600 662.755,82 1,51 405.369,63 1,22
CD PROJEKT S.A. C ZY 1 PLN 8.800 9.600 8.800 9.600 490.057,77 1,12 886.108,23 2,66
DINO POLSKA S.A. ZY -,10 PLN 10.200 11.100 15.500 5.800 366.390,21 0,83 291.477,86 0,88
DOM DEVELOPMENT SE.A.ZY 1 PLN 15.600 - 4.426 11.174 295.528,23 0,67 251.439,08 0,76
ENERGA SA AA ZY 10,92 PLN - 202.000 202.000 - - - - -
FAMUR S.A. ZY 0,01 PLN 548.000 - 548.000 - 453.871,76 1,03 - -
GRUPA KETY A ZY 2,50 PLN - 2.950 - 2.950 - - 299.366,85 0,90
KRUK SA ZY 1 PLN 14.500 - 14.500 - 502.270,78 - -
LIVECHAT SOFTW.A,B ZY-,02 PLN 54.100 - 17.241 36.859 447.455,24 739.147,81 2,22
LPPS.A. ZY 2 PLN - 550 90 460 - - 666.725,50 2,00
MBANK S.A. ZY 4 PLN 2.900 2.100 3.200 1.800 230.633,19 0,52 66.076,90 0,20
PKN ORLEN S.A. ZY 1,25 PLN - 27.000 - 27.000 - - 273.103,31 0,82
PKO BANK POLSKI S.A. ZY 1 PLN 179.000 22.000 92.000 109.000 1.610.314,02 3,66 510.024,49 1,53
PLAYWAY S.A. ZY-,10 PLN 1.650 - 1.650 - - 203.479,01 0,61
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZP. PLN 165.000 44.100 44.450 164.650 1.411.130,81 3,21 900.455,23 2,71
TAURON POLSKA ENERGIA ZY5 PLN - 745.000 - 745.000 - - 360.921,26 1,08
WARSAW STOCK EXCH. ZY1 PLN - 18.000 - 18.000 - - 179.884,84 0,54
Summe Polen 8.054.717,16 18,33 6.896.908,29 20,73
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Russland
GAZPROM ADR SP./2 RL5L 5 usD 423.000 - 43.500 379.5600 2.678.767,20 6,10 1.409.247,76 4,24
GAZPROM NEFT ADR5/RL-0016 usD 30.800 4.500 16.850 18.450 913.942,40 2,08 296.773,56 0,89
INTER RAO UES PJSC RUB - 9.220.700 9.220.700 - - - - -
LUKOIL SP.ADR RL-,025 usD 19.300 16.700 15.350 20.650 1.464.760,59 3,33 1.019.379,10 3,06
MAGNITOGORSK I+S RL 1 RUB 1.165.000 313.350 276.350 1.202.000 644.880,74 1,47 510.771,43 1,54
NOVATEK RL 0,10 RUB 36.000 38.100 3.200 70.900 667.936,20 1,62 829.822,65 2,49
NOVOLIPETSKIY MET.KO.REGS usD - 37.700 4.200 33.500 - - 632.571,43 1,90
PHOSAGRO PJSC SP.GDR REGS usD 14.000 - 14.000 - 163.988,26 0,37 - -
POLYUS PJSC RL 1 RUB 5.500 4.100 6.700 2.900 586.662,31 1,34 518.396,60 1,56
SBERBANK OF RU. RL 2 RUB 244.000 213.000 244.000 213.000 785.485,52 1,79 537.637,04 1,62
SBERBANK PFD RL 3 RUB 739.000 - 154.000 585.000 2.099.939,35 4,78 1.427.298,56 4,29
SURGUTNEFTEGAS PJSC VZ RUB 1.309.000 - 1.309.000 - 693.224,14 1,58 - -
TATNEFT PJSC RL 1 RUB 42.800 26.250 11.550 57.500 415.929,34 0,95 293.230,20 0,88
TATNEFT PJSC PFD RL 1 RUB 282.000 7.500 112.400 177.100 2.498.475,29 5,69 864.186,58 2,60
VTORAYA GENER.K.O.R.E.RL RUB  34.890.000 - 34.890.000 - 265.171,28 0,60 - -
Summe Russland 13.879.162,62 31,59 8.339.314,91 25,06
Schweiz
COCA-COLA HBC NA.SF 6,70 GBP - 26.700 800 25.900 - - 546.104,98 1,64
Summe Schweiz - - 546.104,98 1,64
Spanien
AMREST HOLDINGS SE EO-,1 PLN 52.675 61.700 105.350 9.025 539.916,49 1,23 239.564,08 0,72
Summe Spanien 539.916,49 1,23 239.564,08 0,72
Tschechische Republik
MONETA MONEY BANK KC 20 CzK - 271.000 - 271.000 - - 532.373,25 1,60
Summe Tschechische Republik - - 532.373,25 1,60
Tiirkei
AKCANSA CIM.SAN. TN 1 TRY 240.350 - 240.350 - 265.112,01 0,60 - -
ANADOLU CAM SANAYII TN 1 TRY - 932.700 932.700 - - - - -
ARCELIK A.S. NAM. TN 1 TRY 150.000 - 150.000 - 463.952,70 1,06 - -
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS TRY 50.100 - 50.100 - 399.771,27 0,91 - -
BRISA BRIDGES. NAM. TN 1 TRY - 291.396 56.396 235.000 - - 324.884,79 0,98
EREGLI DEM.CEL. NAM. TN 1 TRY 750.000 66.150 168.150 648.000 834.578,77 1,90 679.067,71 2,04
FORD OTOMOTIV SANAYI TN 1 TRY 88.000 7.300 30.300 65.000 849.150,39 1,93 630.040,32 1,89
IS YATIRIM MENKUL DE.TN 1 TRY - 526.600 - 526.600 - - 546.013,82 1,64
KORDSA TEKNIK TEKSTIL AS TRY 228.000 41.000 18.500 250.500 470.015,27 1,07 321.616,34 0,97
LOGO YAZILIM SANAYI TN 1 TRY 53.400 8.600 18.700 43.300 348.204,30 0,79 470.068,24 1.41
MAVI GIYIM SAN.V.TIC.TN 1 TRY 113.000 25.800 66.000 72.800 846.976,83 1,93 310.161,29 0,93
MLP SAGLIK HIZMET. AS TN1 TRY 292.000 - 114.000 178.000 697.293,61 1,59 340.533,06 1,02
PETKIM PETROKIMYA NAM.TN1 TRY 1.185.000 - 1.185.000 - 694.929,98 1,58 - -
TAV HAVALIMAN.HLDG TN 1 TRY - 83.300 - 83.300 - - 142.198,36 0,43
TOFAS TUERK OTOETN 1 TRY 149.900 - 149.900 - 493.838,66 1,12 - -
TUERK.PETROL RAFI. TN 1 TRY 41.300 - 41.300 - 962.758,70 2,19 - -
TUERKIYE GAR.BANK.NAM.TN1 TRY 855.000 175.000 732.000 298.000 1.418.101,63 3,23 234.380,54 0,70
TUERKIYE SISE NAM. TN 1 TRY - 755.000 197.200 557.800 - - 452.310,35 1,36
TURK HAVA YOLLARI AS TRY 313.000 42.100 355.100 - 629.477,89 1,43 - -
TURK TRA.VE ZM.NA TN 1 TRY 57.200 23.800 38.700 42.300 401.788,23 0,91 468.583,84 1,41
Summe Tiirkei 9.775.950,24 22,25 4.919.858,66 14,79
Ungarn
MOL NYRT. NA A UF 125 HUF - 122.700 7.900 114.800 - - 534.637,29 1,61
OTP BANK NYRT. HUF 64.000 12.800 49.000 27.800 2.443.718,00 5,66 715.097,77 2,15
RICHT.GEDE.VEG.GYAR UF100 HUF - 42.000 - 42.000 - - 757.642,52 2,28
Summe Ungarn 2.443.718,00 5,66 2.007.377,58 6,03
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil

bestand bestand Fair Value Fair Value
EUR % EUR %

Aktien
Zypern
CAIRO MEZZ PLC EO-,10 EUR - 87.167 1 87.166 - - 6.267,24 0,02
GLOBALTRANS INV.GDR REG S usD - 101.000 - 101.000 - - 525.458,42 1,68
QIWI B SP.ADRS 1/EO-,0005 uUsD 19.800 5.100 24.900 - 398.651,62 0,91 - -
TCS GROUP HOL.GDR REG S 1 ush 73.000 8.000 42.000 39.000 1.171.803,34 2,67 879.786,78 2,64
Summe Zypern 1.570.454,96 3,57 1.411.512,44 4,24
Summe Aktien 43.567.559,57 99,15 32.868.350,61 98,78
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 43.567.559,57 99,15 32.868.350,61 98,78
Vermogenswerte 32.868.350,61 98,78
Umlaufvermogen (netto) 406.154,37 1,22
Anteil Wertpapiere 33.274.504,98 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 97,24
Sonstige Anlagen 2,76

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Japan
AEON MALL CO. LTD. JPY - 123.800 - 123.800 - - 1.477.067,83 4,38
ANA HOLDINGS INC. JPY - 42.300 42.300 - - - - -
ASAHI INTECC CO. LTD. JPY 68.900 13.400 41.200 41.100 1.659.003,08 4,74 1.096.349,95 3,25
BRIDGESTONE CORP. JPY - 32.600 - 32.600 - - 874.090,72 2,59
DAIICHI SANKYO CO. LTD JPY 30.000 36.300 19.200 47.100 1.732.424,01 4,95 1.229.369,37 3,64
DAIWA SEC. GRP INC. JPY - 377.500 377.500 - - - - -
DISCO CORP. JPY 4.400 3.000 2.300 5.100 764.059,08 2,19 1.047.534,36 3,10
F.C.C. CO. LTD JPY - 73.100 73.100 - - - - -
HANKYU HANSHIN HLDGS INC. JPY - 28.400 28.400 - - - - -
HITACHI MET. JPY 74.900 - 74.900 - 741.223,20 2,12 - -
JGC HOLDINGS CORP. JPY 124.100 28.800 152.900 - 1.488.272,91 4,26 - -
K S HOLDINGS CORP. JPY 87.700 - 87.700 - 875.337,53 2,50 - -
KH NEOCHEM CO. LTD. O.N. JPY 36.700 51.400 88.100 - 732.920,09 2,10 - -
KUMIAI CHEM. IND. JPY 119.700 - 119.700 - 945.828,65 2,71 - -
KYOWA EXEO CORP. JPY 33.300 51.100 32.400 52.000 740.481,41 2,12 1.152.561,83 3.41
MAKITA CORP. JPY 34.200 36.100 41.000 28.300 986.901,15 2,82 1.148.374,63 3,40
MITSUBISHI CORP. JPY 69.700 43.400 69.700 43.400 1.5668.234,99 4,49 881.432,86 2,61
MITSUBISHI EST. JPY 51.600 20.600 72.200 - 912.674,78 2,61 - -
MITSUBISHI GAS CHEMICAL JPY - 86.600 - 86.600 - - 1.362.241,69 4,04
MITSUI CHEMICALS JPY - 98.000 40.200 57.800 - - 1.184.869,51 3,51
MURATA MFG JPY 38.000 4.300 20.200 22.100 1.672.249,18 4,78 1.209.948,23 3,68
NIDEC CORP. JPY 7.600 20.600 6.100 22.100 936.588,565 2,68 1.751.593,44 5,19
NIHON M+A CENTRE INC. JPY 54.800 - 54.800 - 1.413.913,29 4,04 - -
NIPPON SHOKUBAI JRY - 26.700 - 26.700 - 1.208.628,21 3,58
NITTO DENKO JPY 16.600 - 16.600 - 733.185,74 2,10 - -
NTT DATA CORP. JPY 136.500 49.800 186.300 - 1.614.968,561 4,62 - -
OKUMA CORP. JPY - 46.000 28.700 17.300 - - 687.326,46 2,04
PEPTIDREAM INC. JPY - 18.600 - 18.600 - - 739.727,02 2,19
PIGEON CORP. JPY - 36.000 20.000 16.000 - - 607.870,80 1,80
ROUND ONE CORP. JPY - 178.000 178.000 - - - - -
RYOHIN KEIKAKU CO. JPY - 170.200 63.900 106.300 - - 1.495.119,65 4,43
SANBIO CO. LTD. JPY - 104.400 104.400 - - - - -
SANSEI TECHNOLOGIES INC. JPY - 127.100 - 127.100 - - 651.370,74 1,98
SEVEN + | HLDGS CO. LTD JPY 37.400 - 37.400 - 1.311.597,40 8,75 - -
SUBARU CORP. JPY 59.000 11.200 70.200 - 1.5622.278,90 4,35 - -
SUMITOMO MITSUI FINL GRP JPY 55.300 3.300 15.000 43.600 1.734.236,04 4,96 1.028.231,23 3,05
T + D HOLDINGS INC. JPY 121.900 73.000 109.800 85.100 1.184.616,63 8,89 709.909,02 2,10
TDK CORP. JPY - 17.300 - 17.300 - - 1.5695.604,25 4,73
THK CO. LTD JPY - 69.000 - 69.000 - - 1.466.334,71 4,34
TIS INC. JPY 13.300 49.300 - 62.600 703.247,70 2,01 1.127.412,79 3,34
TOKAI CARBON JPY 90.400 19.000 109.400 - 834.001,07 2,39 - -
TOKYO ELECTRON LTD JPY 4.500 5.100 4.500 5.100 785.434,30 2,25 1.126.686,90 3,34
TOKYO GAS CO. LTD JPY - 57.000 57.000 - - - - -
TOPCON CORP. JPY 60.400 258.500 187.900 131.000 734.601,42 2,10 1.015.507,98 3,01
TOYO TIRE CORP. JPY 111.400 - 111.400 - 1.291.530,07 3,69 - -
TOYOTA MOTOR CORP. JPY 31.000 - 31.000 - 1.898.571,04 5,43 - -
VISION INC. JPY - 241.100 68.600 172.500 - - 1.136.423,34 8,37
YAKULT HONSHA JPY 15.000 30.200 21.500 23.700 768.947,75 2,20 1.120.721,36 3,32
YAMADA HOLDINGS CO. LTD. JPY - 296.400 - 296.400 - - 1.255.460,13 3,72
YAMATO HLDGS CO.LTD. JPY 66.700 23.900 90.600 - 920.481,38 2,63 - -
YUMESHIN HOLDINGS CO. LTD JPY 199.500 128.400 327.900 - 1.484.947,59 4,25 = =
ZENKOKU HOSHO CO. LTD. JPY - 42.400 4.600 37.800 - - 1.263.457,83 3,74
Summe Japan 34.692.757,44 99,22 32.651.226,84 96,72
Summe Aktien 34.692.757,44 99,22 32.651.226,84 96,72
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Wertpapiere Anfangs- Anteil End- Anteil
Fair Value Fair Value

EUR % EUR %

Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 34.692.757,44 99,22 32.651.226,84 96,72

Vermdgenswerte 32.651.226,84 96,72

Umlaufvermégen (netto) 1.108.008,09 3,28

Anteil Wertpapiere 33.759.234,93 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 96,39
Sonstige Anlagen 3,61

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Belgien
ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 5.650 - 5.650 - 493.923,00 3,18 - -
UMICORE S.A. EUR 18.250 - 18.250 - 631.997,50 4,07 - -
Summe Belgien 1.125.920,50 7.24 - -
Danemark
NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 DKK 10.500 - 10.500 - 495.238,67 3,19 - -
ORSTED A/S DK 10 DKK - 3.600 3.600 - - - - -
Summe Danemark 495.238,57 3,19 - -
Finnland
NESTE OYJ EUR 16.000 - 16.000 - 485.920,00 3,13 - -
Summe Finland 485.920,00 3,13 - -
Frankreich
AMUNDI S.A. EO 2,50 EUR 9.000 - 9.000 - 576.000,00 3,71 - -
DANONE S.A. EO -,25 EUR 6.000 550 6.550 - 484.920,00 3,12 - -
DASSAULT SYS SE INH.EO0,5 EUR 3.700 - 3.700 - 483.775,00 3,11 - -
ESSILORLUXO. INH. EO -,18 EUR 3.800 - 3.800 - 502.550,00 3.23 - -
UBISOFT ENTMT IN.EO-,0775 EUR 6.900 - 6.900 - 457.746,00 2,94 - -
WORLDLINE S.A. EO -,68 EUR - 5.100 5.100 - - - - -
Summe Frankreich 2.504.991,00 16,11 - -
Deutschland
DELIVERY HERO SE NA O.N. EUR - 6.400 6.400 - - - - -
FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 8.150 - 8.150 - 502.855,00 3,23 - -
HELLOFRESH SE INH O.N. EUR 46.500 - 46.500 - 647.280,00 4,16 - -
INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR 32.000 - 32.000 - 528.384,00 3,40 - -
SAP SE O.N. EUR 4.500 - 4.500 - 485.460,00 3,12 - -
SLM SOLUTIONS GRP AG EUR 9.650 - 9.650 - 139.732,00 0,90 - -
WIRECARD AG EUR 3.400 600 4.000 - 498.950,00 3,21 - -
Summe Deutschland 2.802.661,00 18,03 - -
Irland
KERRY GRP PLC A EO-,125 EUR 4.500 - 4.500 - 482.850,00 3,11 - -
KINGSPAN GRP PLC EO-,13 EUR 11.5600 - 11.500 - 515.200,00 3,31 - -
SMURFIT KAPPA GR. EO-,001 EUR 17.500 - 17.500 - 477.750,00 3,07 - -
Summe Irland 1.475.800,00 9,49 - -
Luxemburg
EUROFINS SCIEN.INH.EO 0,1 EUR 1.300 - 1.300 - 554.320,00 3,57 - -
Summe Luxemburg 554.320,00 3,57 - -
Niederlande
AIRBUS EUR 3.950 - 3.950 - 470.840,00 3,03 - -
ASM INTL N.V. EO-,04 EUR 6.700 - 6.700 - 566.016,00 3,64 - -
Summe Netherlands 1.036.856,00 6,67 - -
Norwegen
MOWI ASA NK 7,5 NOK 20.900 - 20.900 - 442.876,18 2,85 - -
Summe Norwegen 442.876,18 2,85 - -
Schweden
ASSA-ABLOY AB B SK-,33 SEK 23.800 - 23.800 - 486.480,08 3,13 - -
ATLAS COPCO A SEK 19.500 - 19.500 - 551.581,30 3,65 - -
Summe Schweden 1.038.061,38 6,68 - -
Schweiz
NESTLE NAM. SF-,10 CHF 5.100 - 5.100 - 507.966,82 3,27 - -
STRAUMANN HLDG NA SF 0,10 CHF 680 - 680 - 510.281,16 3,28 - -
TEMENOS AG NAM. SF 5 CHF - 2.250 2.250 - - - -

Summe Schweiz 1.018.247,98 6,55 - -
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
GrofBbritannien
CRODA INTL LS -,10609756 GBP 9.600 - 9.600 - 527.365,21 3,39 - -
M+G LS -,05 GBP - 18.100 18.100 - - - - -
PRUDENTIAL PLC LS-,05 GBP 33.200 - 33.200 - 553.5620,97 3,66 - -
RECKITT BENCK.GRP LS -,10 GBP 7.000 - 7.000 - 501.955,47 3,23 - -
RIO TINTO PLC LS-,10 GBP 10.650 - 10.650 - 506.678,54 3,26 - -
Summe GroRbritannien 2.089.520,19 13,44 - -
Summe Aktien 15.070.412,80 96,94 - -
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 15.070.412,80 96,94 - -

Vermogenswerte
Umlaufvermogen (netto)

Anteil Wertpapiere

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 0,00
Sonstige Anlagen 0,00

0,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Belgien
BIOCARTIS GR. 144A/REG S EUR 41.900 - 41.900 - 259.780,00 0,87 - -
SIOEN INDUSTRIES N.V. EUR 20.150 - 20.150 - 431.210,00 1,44 - -
Summe Belgien 690.990,00 2,30 - -
Danemark
H+H INTL NAM. B DK 10 DKK 67.650 - 67.650 - 929.635,36 3,10 - -
NORDIC WATERPR. DK1 SEK 56.500 - 56.500 - 452.780,11 1,51 - -
Summe Danemark 1.382.415,47 4,61 - -
Finnland
DETECTION TECHNOLOGY OYJ EUR 20.150 - 20.150 - 411.060,00 1,37 - -
Summe Finland 411.060,00 1,37 - -
Frankreich
MEDIAWAN S.A. EO -,01 EUR 46.400 - 46.400 - 464.000,00 1,55 - -
MGI DIGITAL GR.T.INH.EO 1 EUR - 6.300 6.300 - - - - -
VOLTALIA INH. EO 5,70 EUR 91.610 - 91.610 - 912.435,60 3,04 - -
Summe Frankreich 1.376.435,60 4,59 - -
Deutschland
DATAGROUP SE INH. O.N. EUR 11.660 - 11.660 - 566.093,00 1,89 - -
DFV DT.FAMIL.VERS. O.N. EUR - 11.000 11.000 - - - - -
ENERGIEKONTOR O.N. EUR 62.039 - 62.039 - 1.116.702,00 3,72 - -
HELMA EIGENHEIMBAU AG EUR 22.299 - 22.299 - 889.730,10 2,96 - -
IBU-TEC ADV.MATER. INH.ON EUR 31.773 - 31.773 - 606.864,30 2,02 - -
KOENIG + BAUER AG ST O.N. EUR 17.200 4.150 21.350 - 616.792,00 2,05 - -
M1 KLINIKEN AG O.N. EUR 53.799 - 53.799 - 667.107,60 2,22 - -
MEDIOS AG O.N. EUR 56.150 1.000 57.150 - 1.069.657,50 3,66 - -
NANOGATE SE LA.INH. O.N. EUR 7.500 - 7.500 - 108.750,00 0,36 - -
NEXUS AG O.N. EUR 5.100 - 2.500 2.600 160.650,00 0,64 - -
NFON AG INH O.N. EUR 38.650 3.000 41.650 - 379.736,25 1,27 - -
RHEINMETALL AG EUR - 1.600 - 1.600 - - - -
STEICO SE EUR 20.550 - 20.550 - 472.650,00 1,57 - -
STEMMER IMAGING AG INH ON EUR - 9.5600 9.500 - - - - -
TECHNOTRANS SE NA O.N. EUR 14.650 4.700 19.350 - 323.765,00 1,08 - -
Summe Deutschland 6.978.497,75 23,25 - -
Irland
UNIPHAR PLC EO -,08 EUR 486.050 - 486.050 - 563.818,00 1,88 - -
Summe Irland 563.818,00 1,88 - -
Italien
EUROTECH S.P.A. EUR - 43.000 43.000 - - - - -
FILA.S.PA. EUR 45.538 - 45.538 - 623.870,60 2,08 - -
Summe ltalien 623.870,60 2,08 - -
Jersey
SCOTTISH SALMON CO.NK-,90 NOK 136.753 - 136.753 - 386.475,65 1,29 - -
Summe Jersey 386.475,65 1,29 - -
Norwegen
AKVA GROUP ASA NK 1 NOK 107.610 - 107.610 - 858.229,27 2,86 - -
BOUVET ASA NK 1 NOK 15.830 - 15.830 - 482.626,82 1,61 - -
DATA RESPONS ASA NK -,50 NOK 348.050 - 348.050 - 1.082.220,99 3,61 - -
KID ASA O.N. NOK 106.850 - 106.850 - 480.018,68 1,60 - -
TGSNOP.GEOPHYSICAL NKO,25 NOK 35.644 - 35.644 - 830.871,70 2,77 - -
ZALARIS ASA ANK-,10 NOK 153.900 - 153.900 - 332.488,01 1.1 - -
Summe Norwegen 4.066.455,47 13,55 - -
Schweden
BHG GROUP AB SEK 184.800 - 184.800 - 818.919,68 2,73 - -
BUFAB AB O.N. SEK 31.610 - 31.610 - 303.154,03 1,01 - -
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EUR % EUR %
Aktien
CTT SYSTEMS AB SK 1 SEK 40.460 - 40.460 - 593.368,04 1,98 - -
HUMANA AB SEK 60.300 - 60.300 - 312.779,18 1,04 - -
INVISIO AB SK 1 SEK 113.450 - 113.450 - 785.333,62 2,62 - -
LIME TECHNOLOGIES SEK - 16.500 16.500 - - - - -
MENTICE AB SK -,20 SEK 22.000 - 22.000 - 174.867,06 0,58 - -
MIPS AB O.N. SEK 40.750 - 40.750 - 634.877,32 2,12 - -
SCOUT GAMING GROUP SEK 1891850 - 139.950 - 195.843,83 0,65 - -
STORYTEL AB B SK 5 SEK 30.300 - 30.300 - 302.462,92 1,01 - -
SURGICAL SCIENCE SWEDEN SEK - 16.000 16.000 - - - - -
SURGICAL SCIENCE SWEDEN SEK 6.200 - 6.200 - 175.2568,89 0,58 - -
TOBII AB SEK 210.550 - 210.550 - 715.779,64 2,38 - -
TROAX GROUP AB A SEK 40.430 - 40.430 - 375.294,80 1,25 - -
Summe Schweden 5.387.938,91 17,95 - -
Schweiz
CICOR TECHNOL.NAM. SF 10 CHF 8.100 - 8.100 - 367.323,62 1,22 - -
SIG COMBIBLOC SERVICES NA CHF - 8.5600 8.5600 - - - - -
Summe Schweiz 367.323,62 1,22 - -
GrofB3britannien
ACCESSO TECHNOL.GP LS-,01 GBP 65.870 - 65.870 - 644.776,99 2,15 - -
ARROW GLOBAL GROUP LS-,01 GBP 129.361 - 129.361 - 317.297,81 1,06 - -
FIRST DERIVATIVES LS-,005 GBP 5.850 - 5.850 - 147.787,39 0,49 - -
HOLLYWOOD BOWL GRP LS-,01 GBP 303.500 - 303.500 - 795.885,61 2,65 - -
HUNTSWORTH PLC LS-,01 GBP 701.750 - 701.750 - 677.398,65 2,26 - -
IQE PLC LS-,01 GBP 582.534 163.866 746.400 - 412.192,02 1,37 - -
LEARNING TECH.GR.LS-00375 GBP 315.828 - 315.828 - 402.683,38 1,34 - -
NEXT FIFTEEN LS-,025 GBP 95.050 - 95.050 - 537.187,75 1,79 - -
STHREE PLC LS -,01 GBP 187.100 - 187.100 - 640.796,88 2,13 - -
TEAM17 GROUP PLC LS-,01 GBP 217.184 - 217.184 - 803.976,04 2,68 - -
THE GYM GROUP LS -,01 GBP 263.123 - 263.123 - 750.972,73 2,50 - -
VITEC GRP PLC LS-,20 GBP 43.800 - 43.800 - 616.378,43 2,05 - -
Summe GroBbritannien 6.747.333,58 22,48 - -
USA
BOKU INC. REG S DL-,0001 GBP 576.050 - 576.050 - 647.869,05 2,16 - -
Summe USA 647.869,05 2,16 - -
Summe Aktien 29.630.483,70 98,72 - -
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 29.630.483,70 98,72 - -

Investment Funds

METZLER I.I.-M.E.S.C.X EO EUR - 22.233 22.233 -
Summe Investment Funds

Vermogenswerte

Umlaufvermdgen (netto)

Anteil Wertpapiere

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 0,00
Sonstige Anlagen 0,00

0,00
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bestand bestand Fair Value Fair Value
EUR % EUR %

Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)

Australien

2,0000 % AURIZON NET.PTY.14/24 MTN EUR 100.000 - - 100.000 109.188,28 0,48 105.932,50 0,51
4,2500 % TELSTRA CORP. 10/20 MTN EUR 150.000 - 150.000 - 153.270,00 0,68 - -
2,5000 % TELSTRA CORP. 13/23 MTN EUR 100.000 100.000 - 200.000 110.218,39 0,49 215.168,00 1,04
0,2500 % TOYOTA FIN 19/24 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 101.109,00 0,49
2,0040 % TOYOTA FIN 20/24 MTN EUR - 200.000 - 200.000 - - 215.775,00 1,04
1,8750 % TRANSURBAN FIN.CO. 14/24 EUR 100.000 100.000 - 200.000 107.986,43 0,48 209.795,00 1,01
Summe Australien 480.663,10 2,13 847.779,50 4,09
Belgien

4,0000 % AB INBEV 11/21 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 214.507,22 0,95 - -
0,6250 % AB INBEV 16/20 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 200.797,00 0,89 - -
0,8750 % AB INBEV 16/22 MTN EUR 100.000 - 100.000 - 102.430,44 0,45 - -
1,5000 % AB INBEV 16/25 MTN EUR - 100.000 100.000 - - - - -
2,7500 % ELIA GROUP 18/UND FLR EUR - 100.000 - 100.000 - - 104.266,00 0,50
Summe Belgien 517.734,66 2,29 104.266,00 0,50
Bundesrep. Deutschland

2,6250 % BERTELSMANN ANL.12/22 EUR 200.000 - - 200.000 215.813,61 0,96 210.383,00 1,01
1,7500 % BERTELSMANN ANL.14/24 EUR 100.000 - - 100.000 108.732,97 0,48 214.388,00 1,03
1,0000 % COVESTRO AG MTN 16/21 EUR 150.000 - - 150.000 153.106,88 0,68 150.885,00 0,73
1,7500 % CRH FINANCE GER ANL.14/21 EUR 100.000 - - 100.000 102.770,57 0,46 101.032,50 0,49
1,6250 % DAIMLER AG.MTN 20/23 EUR - 200.000 - 200.000 - - 208.308,00 1,00
2,8750 % DEUTSCHE POST MTN.12/24 EUR - 100.000 - 100.000 - - 112.507,50 0,54
0,3750 % DEUTSCHE POST MTN.16/21 EUR 300.000 - 100.000 200.000 302.515,05 1,34 200.230,00 0,97
3,6000 % DT. BAHN FIN. 10/20 MTN EUR 150.000 - 150.000 - 153.965,25 0,68 - -
1,2500 % DT. BAHN FIN. 15/25 MTN EUR - 300.000 - 300.000 - - 320.748,00 1,55
1,0000 % DT.WOHNEN ANL 20/25 EUR - 200.000 - 200.000 - - 207.929,00 1,00
0,3750 % E.ON SE MTN 20/23 EUR - 100.000 - 100.000 - - 101.085,00 0,49
3,6250 % ENBW AG ANL.14/76 EUR 200.000 - - 200.000 209.931,00 0,93 203.268,00 0,98
0,2500 % LANXESS AG 16/21 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 201.357,09 0,89 - -
1,2500 % LEG IMMOBILIEN 17/24 EUR - 200.000 - 200.000 - - 206.762,00 1,00
2,6250 % MERCK KGAA SUB.ANL.14/74 EUR 200.000 - 200.000 - 207.602,50 0,92 - -
Summe Bundesrep. Deutschland 1.655.794,82 7.33 2.237.526,00 10,78
Danemark

2,56000 % CARLSBERG BREW. 14/24 MTN EUR - 200.000 - 200.000 - - 216.863,00 1,05
3,0000 % ORSTED 2015/3015 FLR EUR 200.000 - 200.000 - 205.230,00 0,91 - -
Summe Danemark 205.230,00 0,91 216.863,00 1,05
Finnland

2,2500 % FORTUM OYJ 12/22 MTN EUR 300.000 - 100.000 200.000 319.885,43 1,42 208.614,00 1,01
0,8750 % FORTUM OYJ 19/23 MTN EUR 100.000 - - 100.000 102.380,12 0,45 101.861,00 0,49
Summe Finnland 422.265,55 1,87 310.475,00 1,50
Frankreich

2,3750 % ACCOR 15/23 EUR 200.000 - 200.000 - 216.871,85 0,96 - -
2,2500 % APRR 14/20 EUR 200.000 - 200.000 - 201.426,00 0,89 - -
1,5000 % APRR 15/24 EUR 200.000 - - 200.000 213.266,08 0,94 209.464,00 1,01
0,0000 % APRR 20/23 MTN EUR - 200.000 - 200.000 200.819,00 0,97
4,1250 % AUTOROUTES SUD FR. 10/20 EUR 100.000 - 100.000 - 102.310,00 0,45 - -
2,8750 % AUTOROUTES SUD FR. 13-23 EUR 300.000 100.000 100.000 300.000 329.961,63 1,46 320.274,00 1,54
1,7500 % CARREFOUR 14/22 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 208.517,57 0,92 - -
0,8750 % CARREFOUR 18/23 MTN EUR 200.000 100.000 - 300.000 204.233,69 0,90 306.468,00 1,48
1,7500 % COVIVIO 14/21 EUR - 100.000 100.000 - - - - -
1,6250 % COVIVIO 17/24 EUR - 200.000 - 200.000 - - 205.524,00 0,99
0,1670 % DANONE 16/20 MTN EUR 100.000 - 100.000 - 100.442,43 0,44 - -
2,7500 % EL. FRANCE 12-23 MTN EUR 300.000 - - 300.000 328.274,31 1,45 320.661,00 1,55
0,3750 % ENGIE 17/23 MTN EUR 300.000 - - 300.000 304.493,09 1,35 303.588,00 1,46
0,1250 % ESSILORLUXO. 19/25 MTN EUR 200.000 200.000 - 201.766,00 0,97

0,0000 % GECINA 17-22 FLR MTN EUR 200.000 = 200.000 = 200.401,00 0,89 = =
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EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
0,8750 % KERING 15/22 MTN EUR 100.000 - 100.000 - 102.559,00 0,45 - -
0,2500 % KERING 20/23 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 100.919,00 0,49
0,3750 % LVMH 17/22 MTN EUR 200.000 - - 200.000 202.576,05 0,90 201.650,00 0,97
0,0000 % LVMH 20/24 MTN EUR - 300.000 - 300.000 - - 301.030,560 1,45
3,8750 % ORANGE 10/21 MTN EUR 100.000 - 100.000 - 105.297,55 0,47 - -
2,5000 % ORANGE 12/23 MTN EUR 300.000 200.000 - 500.000 326.583,71 1,45 531.820,00 2,56
1,1250 % ORANGE 19/24 MTN EUR 100.000 - 100.000 - 104.957,00 0,46 - -
2,0000 % PEUGEQT 17/24 MTN EUR 200.000 - - 200.000 214.120,22 0,95 207.716,00 1,00
0,6250 % PSA BQE FRANCE 17/22 MTN EUR 100.000 - - 100.000 101.724,71 0,45 101.063,00 0,49
0,7500 % PSA BQE FRANCE 18/23 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 203.979,35 0,90 - -
0,2120 % RCI BANQUE 17/21 FLR MTN EUR 200.000 - 200.000 - 200.855,00 0,89 - -
0,7500 % RCI BANQUE 17/22 MTN EUR 200.000 - - 200.000 202.797,82 0,90 199.385,00 0,96
0,5000 % SANOFI 18/23 MTN EUR 300.000 - 300.000 - 306.429,59 1,36 - -
1,8750 % SANOFI SA 13/20 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 202.998,03 0,90 - -
2,2500 % TOTAL S.E. 15/UND. EUR 100.000 - 100.000 - 102.754,01 0,45 - -
1,7500 % TOTAL SE 19/UND. FLR MTN EUR - 200.000 - 200.000 - - 201.339,00 0,97
0,1250 % URW 18/21 MTN EUR 100.000 - - 100.000 100.429,75 0,44 99.938,50 0,48
0,3140 % VEOLIA ENVIRONN.16/23 MTN EUR 300.000 - 100.000 200.000 304.496,58 1,35 201.853,00 0,97
Summe Frankreich 5.192.756,02 22,99 4.215.278,00 20,32
Grof3britannien
0,8750 % B.A.T. INTL FIN. 16/23MTN EUR 100.000 - 100.000 - 101.389,19 0,45 - -
0,8300 % BP CAPITAL MKTS 16/24 MTN EUR 100.000 200.000 300.000 - 103.501,37 0,46 - -
1,1250 % COCA-COLA EU.P. 16/24 EUR 300.000 - 300.000 313.545,00 1,61
5,0000 % IMPER.BRANDS FIN.11/19MTN EUR 100.000 - 100.000 - 100.884,50 0,45 - -
2,2500 % IMPER.BRANDS FIN.14/21MTN EUR 400.000 - 400.000 - 410.617,26 1,82 - -
1,1250 % IMPERIAL BR. 19/23 MTN EUR - 100.000 100.000 - - - - -
0,9500 % RENTOKIL INIT. 17/24 MTN EUR 100.000 100.000 - 200.000 103.298,50 0,46 205.683,00 0,99
1,2500 % SMITHS GROUP 15/23 EUR 100.000 - - 100.000 103.411,65 0,46 101.387,00 0,49
1,7500 % SSE PLC 15/23 MTN EUR 100.000 - - 100.000 106.450,30 0,47 105.197,00 0,51
1,3750 % TESCO C.TR.SERV.18/23 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 103.372,50 0,50
1,7500 % VODAFONE GRP 16/23 MTN EUR 350.000 - 100.000 250.000 373.874,78 1,66 262.847,50 1,27
0,5000 % VODAFONE GRP 16/24 MTN EUR 100.000 - 100.000 - - 101.516,00 0,49
3,0000 % WPP FINANCE 13/23 MTN EUR 200.000 - 100.000 100.000 224.748,88 1,00 109.281,50 0,53
1,3750 % WPP FINANCE 18/25 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 104.121,00 0,50
Summe GroRbritannien 1.628.176,33 7.21 1.406.950,50 6,79
Hongkong
1,1500 % DONGFENG MOT.(HK) 18/21 EUR 200.000 100.000 - 300.000 204.106,00 0,90 302.262,00 1,46
Summe Hongkong 204.106,00 0,90 302.262,00 1,46
Irland
0,0000 % ABB.IRE.FIN. 18/20 EUR 100.000 - 100.000 - 100.117,21 0,44 - -
0,8750 % ABB.IRE.FIN. 18/23 EUR 100.000 - - 100.000 103.333,45 0,46 102.997,00 0,50
1,1250 % RYANAIR 15/23 MTN EUR 100.000 - 100.000 - 102.961,40 0,46 - -
Summe Irland 306.412,06 1,36 102.997,00 0,50
Italien
2,5000 % ENEL S.P.A. 18/78 FLR EUR 300.000 - - 300.000 311.458,13 1,38 307.077,00 1,48
0,6250 % ENI S.P.A. 16/24 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 102.360,50 0,49
1,0000 % FCA BK(l.BR.) 18/22 MTN EUR 250.000 - 250.000 - 254.771,44 1,13 - -
0,6250 % FCA BK(I.BR) 19/22 MTN EUR 100.000 - - 100.000 101.089,00 0,45 100.668,50 0,49
0,5000 % FCA BK(I.BR) 19/24 MTN EUR 150.000 - - 150.000 150.169,50 0,66 149.493,00 0,72
1,0000 % SNAM 18/23 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 207.679,05 0,92 - -
1,0000 % TERNA R.E.N. 18/23 MTN EUR 200.000 - - 200.000 208.048,27 0,92 206.471,00 1,00
Summe lItalien 1.233.215,39 5,46 866.070,00 4,17
Kaimaninseln
1,2500 % CK HUTCH.FIN.(16) 16/23 EUR 200.000 - - 200.000 207.565,15 0,92 204.688,00 0,99
Summe Kaimaninseln 207.565,15 0,92 204.688,00 0,99
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Luxemburg
1,5000 % AROUNDTOWN 16/24 EUR - 200.000 200.000 - - - - -
0,6250 % AROUNDTOWN 19/25 MTN EUR - 200.000 - 200.000 - - 198.467,00 0,96
1,3750 % CNH INDUSTR.FIN.EUR.17/22 EUR 200.000 - 200.000 - 206.540,90 0,91 - -
0,5000 % HDLBGCEM.FIN.LU. 17/21 EUR 100.000 - 100.000 - 100.741,04 0,45 - -
0,3750 % MEDTR.GLB HD 19/23 EUR 200.000 - - 200.000 202.617,53 0,90 202.132,00 0,97
0,0000 % NESTLE F.I. 20/24 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 100.706,00 0,49
1,2500 % SELP FINANCE 16/23 EUR 200.000 - - 200.000 207.640,70 0,92 204.594,00 0,99
4,7500 % SES S.A. 11/21 MTN EUR 300.000 - 300.000 - 320.869,32 1,42 - -
Summe Luxemburg 1.038.409,49 4,60 705.899,00 3,40
Niederlande
2,6250 % AKZO NOBEL 12/22 MTN EUR 300.000 - 200.000 100.000 323.377,56 1,43 104.999,00 0,51
1,1250 % ARGENTUM NETHERL.18/256MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 105.396,00 0,51
0,0000 % BMW FIN. 19/23 MTN EUR 200.000 - - 200.000 199.996,00 0,89 200.109,00 0,96
0,5000 % BMW FIN. NV 18/22 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 203.115,78 0,90 - -
0,2500 % BMW FIN. NV 18/22 MTN EUR 200.000 - - 200.000 201.703,01 0,89 200.977,00 0,97
0,6250 % COM.GR.FIN.N 17/24 MTN EUR 200.000 100.000 100.000 200.000 205.824,34 0,91 204.635,00 0,99
0,2500 % DAIM INT.FI. 19/23 MTN EUR - 300.000 - 300.000 - - 300.030,00 1,45
0,2500 % DAIMLER INTL FIN.18/22MTN EUR 200.000 - 200.000 - 203.734,30 0,90 - -
0,0000 % DT.TELEK.INTL F.16/20 MTN EUR 400.000 - 400.000 - 402.353,28 1,78 - -
0,8750 % DT.TELEK.INTL F.17/24 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 200.396,00 0,89 - -
0,6250 % DT.TELEK.INTL F.18/22 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 103.198,00 0,50
0,7500 % E.ON INTL FIN. 18/22 MTN EUR 300.000 - - 300.000 306.654,33 1,36 304.963,50 1,47
2,6250 % EDP FIN. 14/22 MTN EUR 200.000 - - 200.000 212.342,97 0,94 207.052,00 1,00
4,8750 % ENEL FIN.INTL 12/20 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 204.594,00 0,91 - -
3,6000 % HEINEKEN 12/24 MTN EUR 100.000 - - 100.000 115.601,62 0,51 112.261,50 0,54
1,5000 % HEINEKEN 15/24 MTN EUR - 100.000 - 100.000 = = 106.158,00 0,51
1,7500 % IBERDROLA INTL 15/23 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 105.481,00 0,51
1,8750 % IBERDROLA INTL.17/UND.FLR EUR 300.000 - - 300.000 308.454,75 1,37 303.394,50 1,46
3,8750 % LINDE FIN. 11/21 MTN EUR 300.000 - 100.000 200.000 307.078,25 1,36 51.363,60 0,25
1,8750 % LINDE FIN. 14/24 MTN EUR 50.000 - - 50.000 53.642,65 0,24 107.888,00 0,62
2,2500 % MYLAN 16/24 EUR - 100.000 - 100.000 - - 106.542,00 0,51
2,8750 % NATURGY FINANCE 14/24 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - - -
3,8750 % REPSOL INTL F. 15/UND.FLR EUR 100.000 - 100.000 - 112.799,21 0,50 - -
0,0000 % SIEMENS FIN 20/23 MTN EUR 300.000 - 300.000 - 315.039,00 1,39 200.759,00 0,97
0,3750 % TEVA PH.F.NL.II 16/20 EUR - 200.000 - 200.000 - - - -
0,6250 % TOYOTA MOT.FIN 18/23 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 195.650,00 0,87 204.452,00 0.8
0,3750 % UNIL.FIN.NED 17/23 MTN EUR 200.000 - - 200.000 205.444,72 0,91 203.057,00 0,98
0,5000 % UNIL.FIN.NED 18/25 EUR 200.000 - - 200.000 203.549,93 0,90 102.943,00 0,50
2,5000 % VESTEDA FIN. 15/22 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 207.614,00 1,00
4,0000 % VONOVIA FIN. 14/UND.FLR EUR - 200.000 - 200.000 - - 311.814,00 1,50
0,8750 % VONOVIA FINANCE 16/22 MTN EUR 100.000 200.000 - 300.000 107.553,33 0,48 - -
0,7500 % VONOVIA FINANCE 18/24 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 204.705,38 0,91 - -
0,4520 % WIN.DEA FIN. 19/23 EUR - 100.000 100.000 - - - 197.365,00 0,95
2,8750 % WOLTERS KLUWER 13/23 EUR 300.000 - 100.000 200.000 300.990,00 1,33 321.643,50 1,65
Summe Niederlande 200.000 100.000 - 300.000 220.846,12 0,98 4.577.497,50 22,06

5.315.346,53 23,63

Norwegen
4,1250 % TELENOR ASA 10/20 MTN EUR 150.000 - 150.000 - 153.234,00 0,68 - -
Summe Norwegen 153.234,00 0,68 - -
Osterreich
5,2500 % OMV AG 15-UND. FLR EUR 300.000 - - 300.000 332.718,75 1,47 314.817,00 1,62
Summe Osterreich 332.718,75 1,47 314.817,00 1,52
Schweden
1,1250 % ESSITY 17/24 MTN EUR - 200.000 - 200.000 - - 207.549,00 1,00
3,6250 % TELIA COMPANY AB 12/24MTN EUR 100.000 - - 100.000 116.124,57 0,51 112.165,00 0,54
Summe Schweden 116.124,57 0,51 319.714,00 1,54
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
Spanien
1,5000 % ABERTIS INF. 19/24 MTN EUR - 100.000 100.000 - - - - -
1,0000 % ENAGAS FINANC. 15/23 EUR 100.000 - - 100.000 103.315,00 0,46 102.505,00 0,49
0,3750 % FERROVIAL EMIS. 16/22 EUR 300.000 - 100.000 200.000 304.007,69 1,35 201.221,00 0,97
4,1250 % IBERDROLA FIN. 10/20 MTN EUR 150.000 - 150.000 - 153.283,50 0,68 - -
2,3750 % MERLIN PROP. 16/22 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 211.429,75 0,94 - -
1,0690 % TELEFON.EMI. 19/24 MTN EUR 100.000 100.000 100.000 100.000 103.998,79 0,46 103.476,00 0,50
1,4770 % TELEFONICA EM. 15/21 MTN EUR 200.000 - 200.000 - 206.368,47 0,91 - -
0,7500 % TELEFONICA EM. 16/22 MTN EUR 100.000 - - 100.000 102.050,53 0,45 101.413,00 0,49
1,56280 % TELEFONICA EM. 17/25 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 106.197,50 0,51
Summe Spanien 1.184.453,73 5,24 614.812,50 2,96
Tschechische Republik
0,8750 % CEZ AS 18/22 MTN EUR 100.000 - - 100.000 102.544,00 0,45 101.464,00 0,49
1,6590 % EP INFRASTR. 18/24 EUR - 100.000 - 100.000 - - 101.723,50 0,49
Summe Tschechische Republik 102.544,00 0,45 203.187,50 0,98
USA
2,65600 % AT + T 13/21 EUR 300.000 - - 300.000 316.050,89 1,40 308.034,00 1,48
1,3000 % AT + T 15/23 EUR - 100.000 - 100.000 - - 103.332,00 0,50
1,8750 % AT + T INC. 12/20 EUR 100.000 - 100.000 - 101.901,61 0,45 - -
0,0190 % B.A.T. CAP. 17/21 FLR MTN EUR 200.000 - 200.000 - 200.343,00 0,89 - -
1,0000 % BECTON,DICKINS. 16/22 EUR 200.000 - - 200.000 205.210,68 0,91 202.830,00 0,98
2,3750 % BOOKING HLDGS 14/24 EUR - 200.000 - 200.000 - - 213.659,00 1,03
1,8750 % INTL BUS. MACH. 13/20 EUR 100.000 - 100.000 - 102.339,23 0,45 - -
1,2500 % INTL BUS. MACH. 14/23 EUR 100.000 - - 100.000 104.699,86 0,46 103.797,00 0,50
1,7500 % INTL FLAV.+FRAG. 16/24 EUR - 300.000 - 300.000 - - 313.144,50 1,61
1,2500 % MOLSON COORS BEV. 16/24 EUR 200.000 - 200.000 - 207.747,05 0,92 - -
2,3750 % MONDELEZ INTL 13/21 EUR 100.000 - 100.000 - 103.290,62 0,46 - -
1,0000 % NATL GRID NA 17/24 MTN EUR - 100.000 - 100.000 - - 103.412,50 0,50
0,2500 % PEPSICO 20/24 EUR - 100.000 - 100.000 - - 101.305,00 0,49
2,8750 % PHILIP MORRIS INTL 12/24 EUR 100.000 - 100.000 - 112.897,33 0,50 - -
2,1500 % THERMO FISH.SCI. 15/22 EUR 200.000 - - 200.000 211.392,24 0,94 206.948,00 1,00
0,6250 % V.F. CORP. 16/23 EUR - 100.000 - 100.000 - - 101.821,50 0,49
0,5000 % VERIZON COMM 16/22 EUR 200.000 - 200.000 - 203.012,00 0,90 - -
0,8750 % VERIZON COMM 16/25 EUR - 200.000 - 200.000 - - 207.116,00 1,00
2,7500 % ZF NA CAPITAL 15/23 EUR 100.000 - 100.000 - 106.517,83 0,47 - -
Summe USA 1.975.402,34 8,75 1.965.399,50 9,47
Summe Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertriagen) 22.272.152,49 98,61 19.516.482,00 94,06
Aufgelaufene Zinsertrage (Fair value) EUR 183.564,09 0,81 152.046,47 0,73
Summe Investmentvermogen (nach angefallenen Zinsertragen) 22.455.716,58 99,42 19.668.528,47 94,79
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) - - 19.668.528,47 94,79
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Derivative Instrumente

Futuregeschifte
Bezeichnung Anz. Typ  Wahrung Kontrakt  Falligkeits- Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
FUTURE EURO-BOBL 12.20 EUREX 40 Short EUR 135,0992 08.12.2020  J.P. Morgan —-2.770,00 -0,01
FUTURE EURO-BUND 12.20 EUREX 4  Long EUR 174,4891 08.12.2020  J.P. Morgan 130,00 0,00
FUTURE EURO-SCHATZ 12.20 EUREX 92 Long EUR 112,3088 08.12.2020  J.P. Morgan -1.580,00 -0,01
FUTURE LONG TERM EURO BTP 12.20 EUREX 1 Long EUR 1456216 08.12.2020  J.P. Morgan 2.060,00 0,01
FUTURE LONG TERM EURO OAT 12.20 EUREX 2 Long EUR 167,5966 08.12.2020  J.P. Morgan 1.910,00 0,01
Summe Futurekontrakte -250,00 -
Summe Derivative Instrumente -250,00 -
Vermdgenswerte 19.668.278,47 94,79
Umlaufvermégen (netto) 1.080.610,12 5,21
Anteil Wertpapiere 20.748.888,59 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 93,25
Derivative Finanzinstrumente 0,02
Sonstige Anlagen 6,73

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value
EUR % EUR %

Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)

Bundesrep. Deutschland

0,0000 % BAD.-WUERTT.LSA 12/20R105 EUR  2.000.000 - 2.000.000 - 2.011.540,00 1,76 - -
0,5130 % BAD.-WUERTT.LSA 17/21 EUR  3.700.000 - - 3.700.000 3.761.494,00 3,29 3.730.007,00 3,68
0,2370 % BAD.-WUERTT.LSA 18/23 EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.087.210,00 2,70 3.056.580,00 2,93
0,3480 % BAD.-WUERTT.LSA 19/22 EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.558.825,00 2,24 2.535.962,50 2,43
0,5520 % BAD.-WUERTT.LSA 20/25 EUR - 4.000.000 - 4.000.000 - - 4.188.960,00 4,02
0,0000 % BAY.LAND.BOD.IS.13/20 EUR  2.000.000 - 2.000.000 - 2.010.440,00 1,76 - -
0,0000 % BAY.LAND.BOD.IS.14/22 EUR  3.500.000 - - 3.500.000 3.546.462,50 3,10 3.532.620,00 3,39
0,0000 % BERLIN, LAND LSA13/21A411 EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.030.600,00 2,65 3.016.185,00 2,89
0,0000 % BERLIN, LAND LSA14/22A440 EUR  1.800.000 - - 1.800.000 1.824.552,00 1,60 1.816.038,00 1,74
0,0000 % BERLIN, LAND LSA16/23A482 EUR  2.500.000 - - 2.5600.000 2.546.625,00 2,23 2.530.500,00 2,43
0,0640 % BERLIN, LAND LSA17/23A494 EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.068.580,00 2,68 3.047.205,00 2,92
0,1950 % BERLIN, LAND LSA20/26A522 EUR - 1.500.000 - 1.5600.000 - - 1.5660.697,50 1,50
0,0000 % BRANDENBURG LSA 17/22 VAR EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.063.820,00 Bi55 4.045.280,00 3,88
0,0230 % BRANDENBURG LSA 18/23 VAR EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.100.880,00 3,69 4.064.040,00 3,90
0,0000 % HESSEN SCHA. S.1408 EUR  1.800.000 - - 1.800.000 1.817.136,00 1,59 1.807.578,00 1,73
0,0000 % HESSEN SCHA.08/21 S.0807 EUR  3.500.000 - - 3.500.000 3.637.590,00 3,09 3.5618.200,00 3,37
0,0000 % IN.BK.BERLIN IS S.150 VAR EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.055.300,00 8I65 4.038.000,00 3,87
0,2760 % IN.BK.BERLIN IS S.202 VAR EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.065.520,00 3,66 4.026.460,00 3,86
0,2590 % INV.BK.S-H. 19/21 VAR EUR - 1.000.000 - 1.000.000 - - 1.003.060,00 0,96
0,0130 % INV.BK.S-H. 20/23 VAR EUR - 3.500.000 - 3.500.000 - - 3.546.042,50 3,40
0,2940 % INV.BK.S-H. 20/24 VAR EUR - 2.300.000 - 2.300.000 - - 2.347.092,50 2,25
0,1510 % INV.BK.S-H.S.3 16/20 VAR EUR  5.000.000 - 5.000.000 - 5.034.625,00 4,40 - -
0,0000 % LAND NRW SCH.R. VAR EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.027.870,00 2,65 3.011.250,00 2,89
0,0000 % LAND NRW SCH.R.1373 VAR EUR  2.700.000 - - 2.700.000 2.738.853,00 2,40 2.726.811,00 2,61
0,0000 % LAND NRW SCH.R.1381 VAR EUR  3.500.000 - 3.500.000 - 3.518.847,50 3,08 - -
0,0000 % LAND NRW SCH.R.968VAR EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.523.525,00 2,21 2.512.187,50 2,41
0,0000 % LANDWIRT.R.BK 14/21VARMTN EUR  2.000.000 - 2.000.000 - 2.014.060,00 1,76 - -
0,7720 % LDKRBK.BAD.W.IHS S.3156 EUR  5.000.000 - - 5.000.000 5.154.025,00 1,76 5.093.475,00 4,88
0,0000 % NIEDERS.SCH.A.14/21 A580 EUR  3.000.000 - 3.000.000 - 3.021.570,00 2,64 - -
0,0000 % NIEDERS.SCH.A.14/24 A583 EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.100.480,00 3,59 4.077.920,00 3,91
0,2970 % NRW.BANK 18/23 EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.055.500,00 1,80 2.035.560,00 1,95
0,2690 % NRW.BANK 1S.17U VAR EUR  3.500.000 - - 3.5600.000 3.575.180,00 8,13 3.545.500,00 3,40
0,2690 % NRW.BANK IS.17V VAR EUR  6.000.000 - 3.000.000 3.000.000 6.081.480,00 5,32 3.014.910,00 2,89
0,5230 % RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR - 2.000.000 - 2.000.000 - - 2.024.580,00 1,94
0,3680 % RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR  5.000.000 — 2.000.000 3.000.000 5.053.375,00 4,42 3.006.870,00 2,88
0,0000 % SAARLAND LSA.R.1 16/23 EUR  1.000.000 - - 1.000.000 1.019.375,00 0,89 1.012.630,00 0,97
0,0000 % SACHSEN-ANH.LS 14/21 EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.018.370,00 1,77 2.008.220,00 1,93
0,0000 % SCHLW-H.SCHATZ.14/21 A1 EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.034.480,00 3,63 4.008.080,00 3,84
0,0000 % SCHLW-H.SCHATZ.16/22 A1 EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.531.437,50 2,21 2.519.325,00 2,42
Summe Bundesrep. Deutschland 106.589.627,50 93,23 98.007.826,50 93,98
Summe Investmentvermogen (vor angefallenen Zinsertragen) 106.589.627,50 93,23 98.007.826,50 93,98
Aufgelaufene Zinsertrage (Fair value) EUR 35.064,27 0,03 37.135,28 0,04
Summe Investmentvermdgen (nach angefallenen Zinsertréagen) 106.624.691,77 93,26 98.044.961,78 94,02

Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 106.624.691,77 93,26 98.044.961,78 94,02
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Derivative Instrumente

Futuregeschafte
Bezeichnung Anz. Typ  Wahrung Kontrakt  Félligkeits-  Gegenpartei Unrealisiert ~ Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende ~ vermogens
EUR %
FUTURE 10 Y CANADA BONDS (SYNTH.) 12.20 MSE 73 Long CAD 151,56091  18.12.2020  J.P. Morgan 14.144,32 0,01
FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 12.20 CBOT 64 Long uSD 139,2626  21.12.2020  J.P. Morgan 14.798,66 0,01
FUTURE 5Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 12.20 CBOT 102 Long usD 125,9671 31.12.2020 J.P. Morgan 5.796,72 0,01
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.20 CME 27 Long USD 3.371,9098 18.12.2020 J.P. Morgan -22.872,07 -0,02
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 12.20 EUREX 147  Long EUR 3.289,6774 18.12.2020 J.P. Morgan -140.440,00 -0,13
FUTURE EURO-BOBL 12.20 EUREX 72 Long EUR 135,1230 08.12.2020 J.P. Morgan 3.500,00 0,00
FUTURE EURO-BUND 12.20 EUREX 65 Long EUR 174,0170 08.12.2020 J.P. Morgan 32.800,00 0,03
FUTURE HANG SENG INDEX 10.20 HKFE 10 Long HKD 23.432,9000 29.10.2020 J.P. Morgan -132,06 0,00
FUTURE LONG TERM EURO OAT 12.20 EUREX 16 Long EUR 167,6972 08.12.2020 J.P. Morgan 13.670,00 0,01
FUTURE MINI MSCI EMERG. MARKETS INDEX 12.20 ICE 144 Long USD 1.108,1128 18.12.2020 J.P. Morgan -120.166,32 -0,12
FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 12.20 CME 7 Long USD 11.291,9029 18.12.2020 J.P. Morgan 13.785,93 0,01
FUTURE S+P/TSX 60 INDEX 12.20 MSE 13 Long CAD 972,1760 17.12.2020 J.P. Morgan —-17.704,98 -0,02
FUTURE SMI 12.20 EUREX 17 Long CHF 10.486,1912 18.12.2020 J.P. Morgan -47.651,32 -0,05
FUTURE SPI 200 INDEX 12.20 ASX 17 Long AUD 5.896,1200 17.12.2020 J.P. Morgan —-24.426,78 -0,02
FUTURE TOKYO STK.PR.(TOPIX) IND. 12.20 OSE 26 Long JPY  1.605,2398 10.12.2020 J.P. Morgan 42.685,56 0,04
FUTURE TREASURY BOND 10Y(SYNTH.) 12.20 ASX 80 Long AUD 99,0804 15.12.2020 J.P. Morgan 47.908,08 0,05
Summe Futurekontrakte -184.304,26 -0,18
Summe Derivative Instrumente -184.304,26 -0,18
Vermdogenswerte 97.860.657,52 93,84
Umlaufvermogen (netto) 6.424.502,34 6,16
Anteil Wertpapiere 104.285.159,86 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermdgens

Summe Anlagen in %

Kapitalanlagen in Wertpapiere
Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Anlagen

98i50)
0,18
6,23
100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End-  Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
Bundesrep. Deutschland
0.0000% BAD.-WUERTT.LSA 15/20 EUR  1.500.000 - 1.500.000 - 1.503.945,00 2,12 - -
0.5130% BAD.-WUERTT.LSA 17/21 EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.033.240,00 2,86 2.016.220,00 2,93
0.1620% BAD.-WUERTT.LSA 18/22 EUR - 1.770.000 - 1.770.000 - - 1.793.629,50 2,61
0.2370% BAD.-WUERTT.LSA 18/23 EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.572.675,00 3,62 2.547.150,00 3,71
0.2780% BAD.-WUERTT.LSA 19/22 EUR - 1.500.000 1.500.000 - - - - -
0.0000% BAY.LAND.BOD.IS.13/20 EUR  2.500.000 — 2.500.000 - 2.513.050,00 8158 - -
0.0000% BERLIN. LAND LSA13/21A411 EUR  1.200.000 - - 1.200.000 1.212.240,00 1,70 1.206.474,00 1,76
0.0000% BERLIN. LAND LSA13/21A413 EUR - 1.000.000 - 1.000.000 - - 1.005.510,00 1,46
0.0000% BERLIN. LAND LSA14/20A434 EUR  1.200.000 - 1.200.000 - 1.206.558,00 1,70 - -
0.0000% BERLIN. LAND LSA16/23A482 EUR  1.000.000 - - 1.000.000 1.018.650,00 1,43 1.012.200,00 1,47
0.0640% BERLIN. LAND LSA17/23A494 EUR  1.000.000 - - 1.000.000 1.022.860,00 1,44 1.015.735,00 1,48
0.1950% BERLIN. LAND LSA20/26A522 EUR - 1.000.000 - 1.000.000 - - 1.040.465,00 1,51
0.0000% BRANDENBURG LSA 14/19 VAR EUR  1.000.000 - 1.000.000 - 1.000.810,00 1,41 - -
0.0000% BRANDENBURG LSA 17/22 VAR EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.539.887,50 &7 2.528.300,00 3,68
0.0260% BRANDENBURG LSA 19/23 VAR EUR  1.000.000 - - 1.000.000 1.021.955,00 1,44 1.013.570,00 1,48
0.0000% IN.BK.BERLIN IS S.150 VAR EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.027.650,00 2,85 2.019.000,00 2,94
0.2760% IN.BK.BERLIN IS S.202 VAR EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.032.760,00 2,86 2.013.230,00 2,93
0.56570% IN.BK.BERLIN IS S.207 VAR EUR - 1.800.000 - 1.800.000 - - 1.828.386,00 2,66
0.2590% INV.BK.S-H. 19/21 VAR EUR - 2.000.000 - 2.000.000 - - 2.006.120,00 2,92
0.0000% INV.BK.S-H.S.1 14/19 VAR EUR  2.000.000 — 2.000.000 - 2.001.400,00 2,81 - -
0.0000% LAND NRW SCH.R.1204 VAR EUR  2.000.000 — 2.000.000 - 2.002.610,00 2,82 - -
0.0000% LAND NRW SCH.R.1205 VAR EUR  1.000.000 — 1.000.000 - 1.001.268,96 1,41 - -
0.0000% LAND NRW SCH.R.1381 VAR EUR  2.000.000 — 2.000.000 - 2.010.770,00 2,83 - -
0.0000% LDKRBK.BAD.W.IHS R.3125 EUR  1.500.000 - 1.500.000 - 1.504.177,50 2,12 - -
0.7720% LDKRBK.BAD.W.IHS S.3156 EUR  1.800.000  1.200.000 - 3.000.000 1.855.449,00 2,61 3.056.085,00 4,45
1.1010% LDKRBK.BAD.W.IHS S.3158 EUR - 2.000.000 - 2.000.000 - - 2.089.230,00 3,04
0.0000% NIEDERS.SCH.A.13/20 A571 EUR 500.000 - 500.000 - 501.703,02 0,71 - -
0.0000% NIEDERS.SCH.A.14/20 A582 EUR  1.800.000 - 1.800.000 - 1.807.056,00 2,54 - -
0.0000% NIEDERS.SCH.A.14/24 A583 EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.050.240,00 2,88 2.038.960,00 2,97
0.2970% NRW.BANK 18/23 EUR  1.700.000  1.500.000 - 3.200.000 1.747.175,00 2,46 3.256.896,00 4,74
0.2690% NRW.BANK IS.17U VAR EUR  1.700.000 - - 1.700.000 1.736.516,00 2,44 1.722.100,00 2,51
0.2690% NRW.BANK IS.17V VAR EUR  1.700.000 - - 1.700.000 1.723.086,00 2,42 1.708.449,00 2,49
0.3680% RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.526.687,50 3165 2.505.725,00 3,65
0.56230% RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR - 3.000.000 - 3.000.000 - - 3.036.870,00 4,42
0.0000% SCHLW-H.SCHATZ.13/20 A1 EUR  1.200.000 - 1.200.000 - 1.203.480,00 1,69 - -
0.0000% SCHLW-H.SCHATZ.14/21 A1 EUR  1.000.000 - - 1.000.000 1.008.620,00 1,42 1.002.020,00 1,46
0.0000% SCHLW-H.SCHATZ.14/23 A1 EUR - 2.200.000 - 2.200.000 - - 2.235.871,00 3,25
0.0000% SCHLW-H.SCHATZ.16/22 A1 EUR  1.500.000 - - 1.500.000 1.518.862,560 2,14 1.5611.595,00 2,20
0.0010% STADT HAMBURG LSA 16/20 EUR  2.500.000 — 2.500.000 - 2.505.175,00 3,62 - -
0.2670% STADT HAMBURG LSA 19/22 EUR - 2.500.000 - 2.500.000 - - 2.525.750,00 3,68
0.2120% STADT HAMBURG LSA 19/23 EUR - 1.000.000 - 1.000.000 - - 1.022.830,00 1,49
0.2740% STADT HAMBURG LSA 20/26 EUR - 2.500.000 - 2.500.000 - - 2.599.5625,00 3,78
Summe Bundesrep. Deutschland - - b53.357.895,50 77,67
Summe Investmentvermodgen (vor angefallenen Zinsertragen) 50.410.556,98 70,90 53.357.895,50 77,67
Aufgelaufene Zinsertrage (Fair value) EUR 14.395,29 0,02 27.547,41 0,04
Summe Investmentvermdgen (nach angefallenen Zinsertragen) 50.424.952,27 70,92 53.385.442,91 77,71
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 50.424.952,27 70,92 53.385.442,91 77,71
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Derivative Instrumente

Devisentermingeschifte

Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeitsdatum Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis Gewinn/Verlust Anlagen-

am Jahresende vermogens

EUR %

AUD 1.200.000 EUR 740.789 1,6199 07.10.2020 JP Morgan -7.167,89 -0,01
AUD 1.100.000 EUR 676.426 1,6262 07.10.2020 JP Morgan -3.939,85 -0,01
AUD 500.000 EUR 303.410 1,6479 07.10.2020 JP Morgan 2.265,33 0,00
CAD 1.800.000 EUR 1.141.794 1,6765 07.10.2020 JP Morgan 7.504,09 0,01
CAD 730.000 EUR 468.400 1,6585 07.10.2020 JP Morgan -2.295,93 0,00
CAD 7.350.000 EUR 4.646.194 1,6819 07.10.2020 JP Morgan 46.774,78 0,07
CHF 450.000 EUR 418.659 1,0749 07.10.2020 JP Morgan -886,38 0,00
CHF 660.000 EUR 612.872 1,0769 07.10.2020 JP Morgan -139,13 0,00
CHF 410.000 EUR 380.772 1,0768 07.10.2020 JP Morgan -135,22 0,00
CHF 450.000 EUR 418.833 1,0744 07.10.2020 JP Morgan -1.060,95 0,00
GBP 320.000 EUR 353.855 0,9043 07.10.2020 JP Morgan -1.003,76 0,00
GBP 440.000 EUR 488.374 0,9009 07.10.2020 JP Morgan -3.203,90 0,00
GBP 3.575.000 EUR 3.948.601 0,9054 07.10.2020 JP Morgan —-6.594,35 -0,01
GBP 59.000 EUR 66.433 0,8881 07.10.2020 JP Morgan -1.375,95 0,00
JPY 62.000.000 EUR 502.629 123,313 07.10.2020 JP Morgan —1.485,94 0,00
JPY 59.000.000 EUR 465.806 126,6623 07.10.2020 JP Morgan 11.089,12 0,02
JPY 67.000.000 EUR 546.420 122,6164 07.10.2020 JP Morgan -4.861,23 -0,01
NOK 8.200.000 EUR 769.479 10,6566 07.10.2020 JP Morgan -22.114,10 -0,03
NZD 1.200.000 EUR 685.413 1,7508 07.10.2020 JP Morgan -8.805,25 -0,01
NzD 2.200.000 EUR 1.242.271 1,7709 07.10.2020 JP Morgan -1.824,11 0,00
NzD 1.800.000 EUR 1.013.839 1,7754 07.10.2020 JP Morgan 1.071,70 0,00
NZD 1.400.000 EUR 784.517 1,7845 07.10.2020 JP Morgan 4.858,58 0,01
NzD 800.000 EUR 455.028 1,7581 07.10.2020 JP Morgan -3.956,52 -0,01
SEK 27.250.000 EUR 2.639.660 10,3233 07.10.2020 JP Morgan —-43.056,31 -0,06
SEK 4.500.000 EUR 438.276 10,2675 07.10.2020 JP Morgan -9.478,78 -0,01
usD 2.100.000 EUR 1.750.908 1,1994 07.10.2020 JP Morgan 39.891,33 0,06
usD 1.300.000 EUR 1.118.260 1,1625 07.10.2020 JP Morgan -9.670,55 -0,01
usD 8.300.000 EUR 6.998.874 1,1859 07.10.2020 JP Morgan 79.045,08 0,12
uUsD 1.020.000 EUR 860.296 1,1856 07.10.2020 JP Morgan 9.520,29 0,01
EUR 606.180 AUD 1.000.000 1,6497 07.10.2020 JP Morgan -5.170,35 -0,01
EUR 7.568.024 AUD 12.500.000 1,6517 07.10.2020 JP Morgan -73.859,65 -0,11
EUR 308.005 AUD 500.000 1,6234 07.10.2020 JP Morgan 2.329,50 0,00
EUR 197.747 AUD 320.000 1,6182 07.10.2020 JP Morgan 2.114,69 0,00
EUR 472.473 AUD 780.000 1,6509 07.10.2020 JP Morgan -4.380,28 -0,01
EUR 561.322 AUD 930.000 1,6568 07.10.2020 JP Morgan —-7.234,15 -0,01
EUR 632.497 CAD 990.000 1,56652 07.10.2020 JP Morgan 382,37 0,00
EUR 146.310 CAD 230.000 1,6720 07.10.2020 JP Morgan -544,83 0,00
EUR 8.048.181 CHF 8.650.000 1,0748 07.10.2020 JP Morgan 17.667,25 0,03
EUR 924.012 CHF 1.000.000 1,0822 07.10.2020 JP Morgan -4.371,09 -0,01
EUR 1.393.425 CHF 1.500.000 1,0765 07.10.2020 JP Morgan 850,59 0,00
EUR 812.282 CHF 880.000 1,0834 07.10.2020 JP Morgan —-4.694,69 -0,01
EUR 1.109.444 CHF 1.200.000 1,0816 07.10.2020 JP Morgan -4.615,87 -0,01
EUR 828.018 GBP 770.000 0,9299 07.10.2020 JP Morgan -21.030,02 -0,03
EUR 824.220 GBP 750.000 0,9100 07.10.2020 JP Morgan -2.774,15 0,00
EUR 432.325 GBP 400.000 0,9252 07.10.2020 JP Morgan -8.738,26 -0,01
EUR 92.873 GBP 83.000 0,8937 07.10.2020 JP Morgan 1.352,76 0,00
EUR 347.745 GBP 310.000 0,8915 07.10.2020 JP Morgan 5.920,59 0,01
EUR 218.527 HKD 2.000.000 9,1522 07.10.2020 JP Morgan —-1.554,89 0,00
EUR 655.609 JPY  82.000.000 125,0745 07.10.2020 JP Morgan -7.193,48 -0,01
EUR 483.145 JPY  61.000.000 126,2562 07.10.2020 JP Morgan -9.915,98 -0,01
EUR 543.249 JPY  68.000.000 125,1728 07.10.2020 JP Morgan -6.392,29 -0,01
EUR 5.342.471 JPY  662.000.000 123,9127 07.10.2020 JP Morgan —-8.448,73 -0,01
EUR 119.477 JPY 15.000.000 125,5472 07.10.2020 JP Morgan -1.767,42 0,00
EUR 1.153.090 NOK 12.000.000 10,4068 07.10.2020 JP Morgan 59.384,84 0,09
EUR 535.681 NOK 5.800.000 10,8273 07.10.2020 JP Morgan 7.056,51 0,01
EUR 485.873 NOK 5.400.000 11,1140 07.10.2020 JP Morgan -6.294,75 -0,01
EUR 6.463.640 NOK  69.500.000 10,7525 07.10.2020 JP Morgan 129.263,20 0,19
EUR 554.180 NzD 1.000.000 1,8045 07.10.2020 JP Morgan -9.659,28 -0,01
EUR 557.223 NzZD 990.000 1,7767 07.10.2020 JP Morgan -978,29 0,00
EUR 535.156 NzD 950.000 1,7752 07.10.2020 JP Morgan -491,47 0,00
EUR 660.670 NZD 1.200.000 1,8163 07.10.2020 JP Morgan -15.937,10 -0,02
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Derivative Instrumente

Devisentermingeschifte

Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeitsdatum Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
EUR 271.858 PLN 1.200.000 4,4141 07.10.2020 JP Morgan 7.156,85 0,01
EUR 600.884 SEK 6.200.000 10,3181 07.10.2020 JP Morgan 10.096,70 0,01
EUR 412.879 SEK 4.300.000 10,4147 07.10.2020 JP Morgan 3.140,07 0,00
EUR 1.162.051 SEK 12.000.000 10,3266 07.10.2020 JP Morgan 18.5692,82 0,03
EUR 1.881.104 SEK  20.000.000 10,6321 07.10.2020 JP Morgan -24.660,32 -0,04
EUR 304.886 usD 360.000 1,1808 07.10.2020 JP Morgan —-2.108,30 0,00
EUR 151.978 uSD 180.000 1,1844 07.10.2020 JP Morgan -1.5618,67 0,00
EUR 14.400.995 uUsSD 17.000.000 1,1805 07.10.2020 JP Morgan -95.948,43 -0,14
EUR 569.239 uSD 680.000 1,1946 07.10.2020 JP Morgan -10.639,05 -0,02
EUR 350.453 ZAR 7.000.000 19,9742 07.10.2020 JP Morgan -7.221,81 -0,01
Summe Devisenterminkontrakte -13.870,56 -0,02
Futuregeschafte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt Falligkeits-  Gegenpartei Unrealisiert ~ Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
FUTURE 10 Y CANADA BONDS (SYNTH.) 12.20 MSE 27 Short CAD 151,8075 18.12.2020 JP Morgan 0,00 0,00
FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 12.20 CBOT 269 Long USD 139,6305  21.12.2020 JP Morgan 745,59 0,00
FUTURE 2Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 12.20 CBOT 93 Short uUSD 110,4425  31.12.2020 JP Morgan -5.830,55 -0,01
FUTURE 3Y.TREAS.BOND AUSTRALIEN(SYN.) 12.20 ASX 114  Long AUD 99,6991 15.12.2020 JP Morgan 21.322,04 0,03
FUTURE 5Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 12.20 CBOT 79 Long uSD 125,9400  31.12.2020 JP Morgan 6.316,63 0,01
FUTURE AEX INDEX 10.20 EOE 13  Short EUR 548,7621 16.10.2020 JP Morgan 3.102,00 0,00
FUTURE CAC 40 INDEX 10.20 MONEP 81 Long EUR 4.830,7811 16.10.2020 JP Morgan —23.985,00 -0,03
FUTURE CBOE VIX 01.21 CFE 45  Long usD 29,9395  20.01.2021 JP Morgan -2.345,41 0,00
FUTURE CBOE VIX 02.21 CFE 5 Long usD 29,8784 17.02.2021 JP Morgan —-2.025,59 0,00
FUTURE CBOE VIX 10.20 CFE 49  Short USD 31,4390  21.10.2020 JP Morgan 44.567,16 0,06
FUTURE CBOE VIX 11.20 CFE 70  Short uSsD 32,9259 18.11.2020 JP Morgan 3.240,94 0,00
FUTURE CBOE VIX 12.20 CFE 91 Long uUsSD 29,9641 16.12.2020 JP Morgan 74.759,06 0,11
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 12.20 EUREX 8 Short EUR 13.148,6820 18.12.2020 JP Morgan 73.950,00 0,11
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.20 CME 2 Long USD  3.372,2950 18.12.2020 JP Morgan -1.727,08 0,00
FUTURE ESTX 50 DVP INDEX 12.20 EUREX 63 Long EUR 84,2396 18.12.2020 JP Morgan -3.310,00 0,00
FUTURE ESTX 50 DVP INDEX 12.21 EUREX 309 Long EUR 82,9994 17.12.2021 JP Morgan —-27.350,00 -0,04
FUTURE ESTX 50 DVP INDEX 12.22 EUREX 240 Long EUR 88,3464 16.12.2022 JP Morgan -139.910,00 -0,20
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 12.20 EUREX 58 Short EUR 3.143,6703 18.12.2020 JP Morgan -29.110,00 -0,04
FUTURE EURO-BOBL 12.20 EUREX 73 Long EUR 135,1227  08.12.2020 JP Morgan 3.5670,00 0,01
FUTURE EURO-BUND 12.20 EUREX 44 Short EUR 174,4241 08.12.2020 JP Morgan -4.150,00 -0,01
FUTURE EURO-SCHATZ 12.20 EUREX 466 Short EUR 112,2877  08.12.2020 JP Morgan -335,00 0,00
FUTURE FTSE 100 INDEX 12.20 ICE 1 Short GBP  6.010,3280 18.12.2020 JP Morgan 1.863,69 0,00
FUTURE FTSE CHINA A50 INDEX 10.20 SGX 100 Short USD 15.027,2500  29.10.2020 JP Morgan —7.654,59 -0,01
FUTURE FTSE/JSE TOP 40 INDEX 12.20 SAFEX 81 Long ZAR 571.530,4856 17.12.2020 JP Morgan —-47.503,96 -0,07
FUTURE FTSE/MIB INDEX 12.20 IDEM 41  Long EUR 19.742,3024 18.12.2020 JP Morgan —-159.225,00 -0,23
FUTURE HANG SENG CHINA ENT. IND. 10.20 HKFE 7 Short HKD 9.374,3143  29.10.2020 JP Morgan —-203,60 0,00
FUTURE HANG SENG INDEX 10.20 HKFE 2 Short HKD 23.265,6000  29.10.2020 JP Morgan -1.804,85 0,00
FUTURE IBEX 35 INDEX 10.20 MEFF 58 Long EUR 7.014,0378 16.10.2020 JP Morgan —-164.353,00 -0,24
FUTURE JGB (SYNTH.) 12.20 OSE 8 Short JPY 152,1070 14.12.2020 JP Morgan —-161,66 0,00
FUTURE LONG GILT (SYNTH.) 12.20 ICE 118 Long GBP 136,2249  29.12.2020 JP Morgan -14.700,05 -0,02
FUTURE LONG TERM EURO BTP 12.20 EUREX 15  Long EUR 146,3096  08.12.2020 JP Morgan 19.080,00 0,03
FUTURE LONG TERM EURO OAT 12.20 EUREX 17 Long EUR 167,7969  08.12.2020 JP Morgan 12.830,00 0,02
FUTURE MSCI IND.-TAIWAN 10.20 SGX 16 Short usD 481,3700  29.10.2020 JP Morgan —-15.829,42 -0,02
FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 12.20 CME 3 Long USD 11.126,5100 18.12.2020 JP Morgan 14.371,85 0,02
FUTURE NIKKEI 225 INDEX JPY 12.20 OSE 6 Long JPY 23.395,5000 10.12.2020 JP Morgan -9.942,57 -0,01
FUTURE OMX INDEX 10.20 OMXSO 219  Short SEK  1.814,2125 16.10.2020 JP Morgan —35.248,91 -0,05
FUTURE S+P CNX NIFTY INDEX 10.20 SGX 35 Short USD 11.198,68567  29.10.2020 JP Morgan -3.248,62 0,00
FUTURE SGX MSCI SINGAPO. 10.20 SGX 9 Short SGD 282,1025  29.10.2020 JP Morgan -309,34 0,00
FUTURE SGX NIKKEI S.A.DIV.POINT IND. 12.20 SGX 39 Long JPY 403,6463  31.03.2021 JP Morgan 234,41 0,00
FUTURE SGX NIKKEI S.A.DIV.POINT IND. 12.21 SGX 78 Long JPY 389,1669  31.03.2022 JP Morgan 6.652,63 0,01
FUTURE SGX NIKKEI S.A.DIV.POINT IND. 12.22 SGX 37 Long JPY 407,2076  31.03.2023 JP Morgan 5.141,04 0,01
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Futuregeschafte

Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt Falligkeits-  Gegenpartei Unrealisiert ~ Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
FUTURE SMI 12.20 EUREX 41 Short CHF 10.430,3841 18.12.2020 JP Morgan 93.873,00 0,14
FUTURE SPI 200 INDEX 12.20 ASX 2 Short AUD  5.878,8800 17.12.2020 JP Morgan 2.364,02 0,00
FUTURE TOKYO STK.PR.(TOPIX) IND. 12.20 OSE 1 Long JPY  1.602,6500 10.12.2020 JP Morgan 1.851,10 0,00
FUTURE TREASURY BOND 10Y(SYNTH.) 12.20 ASX 13 Short AUD 99,1433 15.12.2020 JP Morgan —-1.443,86 0,00
FUTURE WIG20 PLN 12.20 WSE 248  Long PLN  1.743,4516 18.12.2020 JP Morgan —33.594,39 -0,05
Summe Futurekontrakte -345.477,29 -0,50

Optionsgeschifte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Markt  Summe des
Kon- Preis datum Wert Anlagen-
trakte EUR  vermogens
%
ESTX 50 PR.EUR CALL 16.10.20 BP 3350,00 EUREX 70 Short EUR 65,8184 16.10.2020 JP Morgan -6.370,00 -0,01
ESTX 50 PR.EUR CALL 16.10.20 BP 3500,00 EUREX 64 Short EUR 16,4536 16.10.2020 JP Morgan —-704,00 0,00
ESTX 50 PR.EUR CALL 20.11.20 BP 3150,00 EUREX 46 Short EUR  125,0270 20.11.2020 JP Morgan —-66.240,00 -0,10
ESTX 50 PR.EUR CALL 20.11.20 BP 3400,00 EUREX 39 Short EUR 26,1270 20.11.2020 JP Morgan —-11.154,00 -0,02
ESTX 50 PR.EUR PUT 16.10.20 BP 3100,00 EUREX 82 Short EUR 34,5246 16.10.2020 JP Morgan —23.288,00 -0,03
ESTX 50 PR.EUR PUT 16.10.20 BP 3350,00 EUREX 70 Short EUR 110,0313 16.10.2020 JP Morgan —-110.460,00 -0,16
ESTX 50 PR.EUR PUT 20.11.20 BP 2850,00 EUREX 56 Short EUR 49,2270 20.11.2020 JP Morgan -16.464,00 -0,02
ESTX 50 PR.EUR PUT 20.11.20 BP 3150,00 EUREX 46 Short EUR 133,7270 20.11.2020 JP Morgan —-44.574,00 -0,06
FUTURE 10Y TREA 12.20 CALL 23.10.20 BP 139,50 CBOT 205 Short usD 0,4357 23.10.2020 JP Morgan —-65.565,03 -0,10
FUTURE 10Y TREA 12.20 CALL 23.10.20 BP 140,50 CBOT 202 Short ush 0,1240 23.10.2020 JP Morgan -10.767,59 -0,02
FUTURE 10Y TREA 12.20 PUT 23.10.20 BP 138,00 CBOT 110 Short ushD 0,2319 23.10.2020 JP Morgan -4.397,65 -0,01
FUTURE 10Y TREA 12.20 PUT 23.10.20 BP 138,50 CBOT 100 Short usD 0,1225 23.10.2020 JP Morgan —7.995,74 -0,01
FUTURE 10Y TREA 12.20 PUT 23.10.20 BP 139,50 CBOT 205 Short usb 0,5757 23.10.2020 JP Morgan -60.101,28 -0,09
FUTURE EU-BUND 12.20 CALL 23.10.20 BP 174,00 EUREX 86 Short EUR 1,1784 23.10.2020 JP Morgan 22.360,00 0,03
FUTURE EU-BUND 12.20 CALL 23.10.20 BP 174,50 EUREX 106 Short EUR 0,7584 23.10.2020 JP Morgan 14.840,00 0,02
FUTURE EU-BUND 12.20 CALL 23.10.20 BP 176,00 EUREX 104 Short EUR 0,2684 23.10.2020 JP Morgan 13.520,00 0,02
FUTURE EU-BUND 12.20 CALL 23.10.20 BP 176,50 EUREX 83 Short EUR 0,2984 23.10.2020 JP Morgan 17.430,00 0,03
FUTURE EU-BUND 12.20 PUT 23.10.20 BP 171,50 EUREX 88 Short EUR 0,3358 23.10.2020 JP Morgan 26.170,00 0,04
FUTURE EU-BUND 12.20 PUT 23.10.20 BP 172,50 EUREX 109 Short EUR 0,3008 23.10.2020 JP Morgan 22.060,00 0,03
FUTURE EU-BUND 12.20 PUT 23.10.20 BP 174,00 EUREX 86 Short EUR 1,0684 23.10.2020 JP Morgan 57.620,00 0,08
FUTURE EU-BUND 12.20 PUT 23.10.20 BP 174,50 EUREX 106 Short EUR 0,9984 23.10.2020 JP Morgan 42.400,00 0,06
NIKKEI 225 INDEX CALL 09.10.20 BP 23250,00 OSE 10 Short JPY  512,0000 09.10.2020 JP Morgan —-17.783,45 -0,03
NIKKEI 225 INDEX CALL 09.10.20 BP 24250,00 OSE 9 Short JPY  134,5000 09.10.2020 JP Morgan -873,01 0,00
NIKKEI 225 INDEX CALL 13.11.20 BP 23250,00 OSE 7 Short JPY  784,5000 13.11.2020 JP Morgan -36.213,68 -0,05
NIKKEI 225 INDEX CALL 13.11.20 BP 24750,00 OSE 6 Short JPY  194,56000 13.11.2020 JP Morgan -5.820,04 -0,01
NIKKEI 225 INDEX PUT 09.10.20 BP 21750,00 OSE 11 Short JPY  179,56000 09.10.2020 JP Morgan -2.222,93 0,00
NIKKEI 225 INDEX PUT 09.10.20 BP 23250,00 OSE 10 Short JPY  565,5000 09.10.2020 JP Morgan —-28.037,66 -0,03
NIKKEI 225 INDEX PUT 13.11.20 BP 21500,00 OSE 8 Short JPY  249,56000 13.11.2020 JP Morgan -14.873,43 -0,02
NIKKEI 225 INDEX PUT 13.11.20 BP 23500,00 OSE 7 Short JPY  809,5000 13.11.2020 JP Morgan -46.681,57 -0,07
Summe Optionskontrakte -359.186,96 -0,52
Summe Derivative Instrumente -718.534,81 -1,05
Vermogenswerte 52.666.908,10 76,67
Umlaufvermégen (netto) 16.030.202,07 23,33
Anteil Wertpapiere 68.697.110,17 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 75,69
Derivative Finanzinstrumente 1,62
Sonstige Anlagen 22,79

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
Bundesrep. Deutschland
0,0000 % BAD.-WUERTT.LSA 12/20R105 EUR  2.000.000 - - 2.000.000 2.011.540,00 1,156 2.000.540,00 0,83
0,3480 % BAD.-WUERTT.LSA 18/21 EUR  4.000.000 2.000.000 - 6.000.000 4.062.080,00 2,32 6.038.880,00 2,50
0,2370 % BAD.-WUERTT.LSA 18/23 EUR  7.000.000 - - 7.000.000 7.203.490,00 4,12 7.132.020,00 2,96
0,2670 % BAD.-WUERTT.LSA 19/24 EUR - 2.000.000 - 2.000.000 - - 2.052.880,00 0,85
0,7220 % BAD.-WUERTT.LSA 20/24 EUR - 3.000.000 - 3.000.000 - - 3.102.000,00 1,29
0,5520 % BAD.-WUERTT.LSA 20/25 EUR - 2.000.000 - 2.000.000 - - 2.094.480,00 0,87
0,0000 % BAY.LAND.BOD.IS.14/22 EUR  5.000.000 - - 5.000.000 5.066.375,00 2,90 5.046.600,00 2,09
0,1470 % BAY.LAND.BOD.IS.16/20 EUR  1.500.000 - - 1.5600.000 1.5612.533,64 0,86 1.5600.742,50 0,62
0,0000 % BERLIN, LAND LSA13/21A411 EUR  6.100.000 - - 6.100.000 6.162.220,00 3,62 6.132.909,50 2,54
0,0000 % BERLIN, LAND LSA14/21A420 EUR  2.000.000 2.000.000 - 4.000.000 2.017.860,00 1,15 4.015.780,00 1,66
0,0000 % BERLIN, LAND LSA16/23A482 EUR  3.200.000 - - 3.200.000 3.259.680,00 1,86 3.239.040,00 1,34
0,0000 % BERLIN, LAND LSA17/23A492 EUR  2.700.000 - - 2.700.000 2.755.728,00 1,68 2.737.908,00 1,14
0,0000 % BERLIN, LAND LSA20/25A525 EUR - 8.000.000 - 8.000.000 - - 8.287.040,00 3,44
0,0000 % BRANDENBURG LSA 14/19 VAR EUR  2.500.000 - 2.500.000 - 2.502.025,00 1,43 - -
0,0000 % BRANDENBURG LSA 17/22 VAR EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.047.865,00 1,74 3.033.960,00 1,26
0,0230 % BRANDENBURG LSA 18/23 VAR EUR  5.000.000 - - 5.000.000 5.126.100,00 A98) 5.080.050,00 2,11
0,0260 % BRANDENBURG LSA 19/23 VAR EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.087.820,00 2,34 4.054.280,00 1,68
0,0000 % HESSEN SCHA.08/21 S.0807 EUR  2.000.000 2.500.000 - 4.500.000 2.021.480,00 1,16 4.523.400,00 1,88
0,0000 % IN.BK.BERLIN IS S.150 VAR EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.041.475,00 1,74 3.028.500,00 1,26
0,2760 % IN.BK.BERLIN IS S.202 VAR EUR  4.100.000 - - 4.100.000 4.167.158,00 2,38 4.127.121,50 1,71
0,5570 % IN.BK.BERLIN IS S.207 VAR EUR - 4.000.000 - 4.000.000 - - 4.063.080,00 1,68
0,2590 % INV.BK.S-H. 19/21 VAR EUR - 5.000.000 - 5.000.000 - - 5.015.300,00 2,08
0,0130 % INV.BK.S-H. 20/23 VAR EUR - 5.000.000 - 5.000.000 - - 5.065.775,00 2,10
0,2940 % INV.BK.S-H. 20/24 VAR EUR - 2.200.000 - 2.200.000 - - 2.245.045,00 0,93
0,2220 % INV.BK.S-H.S.16 20/25 VAR EUR - 5.000.000 - 5.000.000 - - 5.173.975,00 2,14
0,1510 % INV.BK.S-H.S.3 16/20 VAR EUR  5.000.000 - - 5.000.000 5.034.625,00 2,88 5.003.300,00 2,07
0,0000 % KRED.F.WIED.18/23 MTN EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.545.225,00 1,45 2.535.800,00 1,05
0,0000 % LAND NRW SCH.R. VAR EUR  2.600.000 - - 2.600.000 2.624.154,00 1,50 2.609.750,00 1,08
0,0000 % LAND NRW SCH.R.1210 VAR EUR  2.000.000 - 2.000.000 - 2.003.280,00 1,15 - -
0,0000 % LAND NRW SCH.R.1265 VAR EUR  2.847.000 - - 2.847.000 2.874.131,91 1,64 2.856.224,28 1,18
0,0000 % LAND NRW SCH.R.1381 VAR EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.016.155,00 1,72 3.001.350,00 1,24
0,0000 % LAND NRW SCH.R.968VAR EUR  5.000.000 - - 5.000.000 5.047.050,00 2,88 5.024.375,00 2,08
0,0000 % LANDWIRT.R.BK 13/20VARMTN EUR  2.600.000 - 2.600.000 - 2.611.219,00 1,49 - -
0,0000 % LDKRBK.BAD.W.IHS R.3125 EUR  2.500.000 - 2.500.000 - 2.506.962,50 1,43 - -
0,7720 % LDKRBK.BAD.W.IHS S.3156 EUR  4.000.000  1.500.000 - 5.5600.000 4.123.220,00 2,36 5.602.822,50 2,32
0,6150 % LDKRBK.BAD.W.IHS S.3157 EUR - 5.000.000 - 5.000.000 - - 5.076.400,00 2,10
1,1010 % LDKRBK.BAD.W.IHS S.3158 EUR - 6.100.000 - 6.100.000 - - 6.372.151,50 2,64
1,0281 % LDKRBK.BAD.W.IHS S.3160 EUR - 5.000.000 - 5.000.000 - - 5.250.125,00 2,18
0,0000 % NIEDERS.SCH.A.12/20 A567 EUR  2.088.000 - 2.088.000 - 2.098.586,16 1,20 - -
0,0000 % NIEDERS.SCH.A.14/20 A582 EUR  4.250.000 - 4.250.000 - 4.266.660,00 2,44 - -
0,0000 % NIEDERS.SCH.A.14/21 A580 EUR  5.000.000 - - 5.000.000 5.035.950,00 2,88 5.007.400,00 2,08
0,0000 % NIEDERS.SCH.A.14/24 A583 EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.075.360,00 1,76 3.058.440,00 1,27
0,2970 % NRW.BANK 18/23 EUR  3.800.000 2.000.000 - 5.800.000 3.905.450,00 2,23 5.903.124,00 2,45
0,2690 % NRW.BANK IS.17U VAR EUR  5.700.000 - - 5.700.000 5.822.436,00 3,33 5.774.100,00 2,39
0,2690 % NRW.BANK IS.17V VAR EUR  6.200.000  1.000.000 - 7.200.000 6.284.196,00 SRt 7.235.784,00 3,00
0,0000 % RHEINL.PF.SCHATZ.12/20VAR EUR  2.200.000 - 2.200.000 - 2.203.179,00 1,26 - -
0,0000 % RHEINL.PF.SCHATZ.14/19VAR EUR  1.000.000 - 1.000.000 - 1.000.870,00 0,57 - -
0,0000 % RHEINL.PF.SCHATZ.15/20VAR EUR  1.000.000 - 1.000.000 - 1.001.545,00 0,57 - -
0,3550 % RHEINL.PF.SCHATZ.18/20VAR EUR  4.000.000 - 4.000.000 - 4.015.520,00 2,30 - -
0,3680 % RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR  5.000.000 2.000.000 - 7.000.000 5.053.375,00 2,89 7.016.030,00 2,91
0,5160 % RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR - 3.000.000 - 3.000.000 = = 3.028.620,00 1,26
0,5230 % RHEINL.PF.SCHATZ.19/21VAR EUR - 6.000.000 - 6.000.000 - - 6.073.740,00 2,52
1,0160 % RHEINL.PF.SCHATZ.20/22VAR EUR - 4.000.000 - 4.000.000 - - 4.089.960,00 1,70
0,0000 % SCHLW-H.SCHATZ.13/20 A1 EUR  4.000.000 - 4.000.000 - 4.011.600,00 2,29 - -
0,0000 % SCHLW-H.SCHATZ.14/21 A1 EUR  4.500.000 1.000.000 - 5.500.000 4.538.790,00 2,59 5.511.110,00 2,28
0,0000 % SCHLW-H.SCHATZ.15/21 A1 EUR  2.500.000 - - 2.500.000 2.526.250,00 1,44 2.513.625,00 1,04
0,0000 % SCHLW-H.SCHATZ.16/20 A1 EUR  3.000.000 - 3.000.000 - 3.010.965,00 1,72 - -
0,0010 % STADT HAMBURG LSA 16/20 EUR  4.000.000 - 4.000.000 - 4.008.280,00 2,29 - -
0,5040 % STADT HAMBURG LSA 19/22 EUR  4.000.000 - - 4.000.000 4.080.236,48 2488 4.035.600,00 1,67
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value
EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
0,2670 % STADT HAMBURG LSA 19/22 EUR  3.000.000 - - 3.000.000 3.060.765,00 1,75 3.030.900,00 1,26
0,2120 % STADT HAMBURG LSA 19/23 EUR - 4.000.000 - 4.000.000 - - 4.091.320,00 1,70
0,2740 % STADT HAMBURG LSA 20/26 EUR - 7.000.000 - 7.000.000 - - 7.278.670,00 3,02
Summe Bundesrep. Deutschland 159.431.465,59 91,13 215.772.027,78 89,45
Summe Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertragen) 159.431.465,59 91,13 215.772.027,78 89,45
Aufgelaufene Zinsertrage (Fair value) EUR 31.199,03 0,02 89.995,31 0,04
Summe Investmentvermdgen (nach angefallenen Zinsertragen) 159.462.664,62 91,14 215.862.023,09 89,49
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 159.462.664,62 91,14 215.862.023,09 89,49
Derivative Instrumente
Futuregeschiafte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt  Falligkeits-  Gegenpartei Unrealisiert  Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende  vermogens
EUR %
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.20 CME 3 Long USD  3.372,2783 18.12.2020 J.P. Morgan —2.588,49 0,00
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 12.20 EUREX 24  Long EUR 3.288,9317 18.12.2020 J.P. Morgan —-22.750,00 -0,01
FUTURE EURO-BOBL 12.20 EUREX 60 Long EUR 135,1316  08.12.2020  J.P. Morgan 2.400,00 0,00
FUTURE EURO-BUND 12.20 EUREX 65 Long EUR 174,1074  08.12.2020  J.P. Morgan 26.920,00 0,01
FUTURE HANG SENG INDEX 10.20 HKFE 1 Long HKD 23.432,5000 29.10.2020 J.P. Morgan -11,01 0,00
FUTURE LONG TERM EURO OAT 12.20 EUREX 50 Long EUR 167,9076  08.12.2020  J.P. Morgan 32.200,00 0,01
FUTURE MINI MSCI EMERG. MARKETS INDEX 12.20 ICE 17 Long USD 1.109,7087 18.12.2020 J.P. Morgan —-15.343,28 -0,01
FUTURE NASDAQ-100 E-MINI' INDEX 12.20 CME 1 Long USD 11.266,4600 18.12.2020 J.P. Morgan 2.403,41 0,00
FUTURE S+P/TSX 60 INDEX 12.20 MSE 1 Long CAD 972,2525 17.12.2020 J.P. Morgan -1.371,65 0,00
FUTURE SMI 12.20 EUREX 2 Long CHF 10.503,2500 18.12.2020 J.P. Morgan -5.922,76 0,00
FUTURE SPI 200 INDEX 12.20 ASX 2 Long AUD  5.896,1200 17.12.2020 J.P. Morgan -2.873,74 0,00
FUTURE TOKYO STK.PR.(TOPIX) IND. 12.20 OSE 3 Long JPY 1.605,2398 10.12.2020 J.P. Morgan 4.925,26 0,00
Summe Futurekontrakte 17.987,74 0,01
Summe Derivative Instrumente 17.987,74 0,01
Vermogenswerte 215.880.010,83 89,50
Umlaufvermogen (netto) 25.333.332,42 10,50
Anteil Wertpapiere 241.213.343,25 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 86,42
Derivative Finanzinstrumente 0,03
Sonstige Anlagen 13,65

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value
EUR % EUR %

Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)

Australien

2,2500 % AUSTRALIA 2022 AUD  3.100.000 1.200.000  1.800.000  2.500.000 2.008.345,09 1,63 1.596.331,40 1,31
4,7500 % AUSTRALIA 2027 136 AUD  7.670.000 1.600.000 2.870.000  6.400.000 6.069.995,48 4,93 4.986.756,34 4,09
2,7500 % AUSTRALIA 2029 AUD - 1.650.000 - 1.650.000 - - 1.186.093,24 0,97
3,7500 % AUSTRALIA 2037 144 AUD  2.200.000 980.000 200.000  2.980.000 1.878.125,46 1,53 2.498.034,42 2,05
Summe Australien 9.956.466,03 8,09 10.267.215,40 8,42
Belgien

3,0000 % BELGIQUE 14-34 73 EUR 800.000 230.000  1.030.000 - 1.156.681,20 0,94 - -
0,2000 % BELGIQUE 16/23 79 EUR 800.000 400.000  1.200.000 - 827.800,00 0,67 - -
1,0000 % BELGIQUE 16/26 77 EUR  2.050.000 - 2.050.000 - 2.257.183,25 1,83 - -
1,6000 % BELGIQUE 16/47 78 EUR 850.000 - 850.000 - 1.105.144,50 0,90 - -
Summe Belgien 5.346.808,95 4,34 - -
Bundesrep. Deutschland

1,5000 % BUNDANL.V.12/22 EUR  2.970.000 - 2.970.000 3.175.111,91 2,58 3.097.799,10 2,54
2,56000 % BUNDANL.V.12/44 EUR  1.000.000 810.000 50.000  1.760.000 1.677.770,00 1,36 2.921.309,60 2,40
0,5000 % BUNDANL.V.16/26 EUR 550.000  2.250.000 - 2.800.000 595.456,81 0,48 2.987.964,00 2,45
0,2500 % BUNDANL.V.18/28 EUR 1.970.000 1.330.000 - 3.300.000 2.129.794,58 1,73 3.5636.808,00 2,90
Summe Bundesrep. Deutschland 7.578.133,30 6,15 12.543.880,70 10,29
Canada

2,2500 % CDA 18/29 CAD - 1.980.000 1.980.000 - - - - -
1,2500 % CDA 19/30 CAD - 3.380.000 - 3.380.000 - - 2.297.018,65 1,88
2,0000 % CDA 2023 CAD - 7.800.000 - 7.800.000 - - 5.233.844,83 4,29
1,0000 % CDA 2027 CAD - 9.200.000 6.800.000 2.400.000 - - 1.594.114,94 1,31
2,7500 % CDA 2048 CAD - 2.000.000 - 2.000.000 - - 1.791.839,08 1,47
Summe Canada - - 10.916.817,50 8,95
Danemark

1,7500 % DANSKE STAT 2025 DKK 30.000.000  5.500.000 35.500.000 - 4.649.321,95 3,78 - -
4,5000 % DANSKE STAT 2039 DKK 10.500.000  3.100.000 13.600.000 - 2.839.953,79 2,31 - -
0,5000 % DENMARK 19/29 DKK — 40.900.000  1.400.000 39.500.000 - - 5.766.729,36 4,73
Summe Danemark 7.489.275,74 6,08 5.766.729,36 4,73
Finnland

1,6250 % FINLD 12-22 EUR 850.000 - 850.000 - 909.606,25 0,74 - -
0,5000 % FINLD 17-27 EUR  1.350.000 - 1.350.000 - 1.451.790,00 1,18 - -
1,1250 % FINLD 18-34 EUR  1.220.000 - 1.220.000 - 1.445.169,30 1,17 - -
Summe Finnland 3.806.565,55 3,09 - -
Frankreich

0,0000 % FRANKREICH 19/25 O.A.T. EUR - 1.000.000  1.000.000 - - - - -
4,5000 % REP. FSE 09-41 O.A.T. EUR 900.000 100.000  1.000.000 - 1.709.320,50 1,39 - -
0,0000 % REP. FSE 16-21 O.A.T. EUR  1.350.000 - 1.350.000 - 1.365.872,63 1,11 - -
0,7500 % REP. FSE 17-28 O.A.T. EUR  1.900.000 1.200.000  3.100.000 - 2.087.280,63 1,70 - -
Summe Frankreich 5.162.473,76 4,19 - -
GrofBbritannien

0,8750 % GROSSBRIT. 19/29 GBP - 2.400.000 2.400.000 - - - - -
3,5000 % TREASURY STK 2045 GBP - 885.000 885.000 - - - - -
Summe GroBbritannien - - - -
Irland

0,8000 % IRLAND 2022 EUR 540.000 - 540.000 - 557.919,90 0,45 - -
1,0000 % IRLAND 2026 EUR  4.780.000 1.130.000 2.880.000  3.030.000 5.193.159,30 4,22 3.285.807,75 2,70
2,0000 % IRLAND 2045 EUR 680.000 270.000 210.000 740.000 905.016,56 0,74 1.034.235,10 0,85

Summe Irland 6.656.095,76 5,41 4.320.042,85 3,54
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
Italien
5,0000 % B.T.P. 09-40 EUR 850.000 280.000 220.000 910.000 1.341.725,00 1,09 1.458.566,20 1,20
0,4500 % B.T.P. 16-21 EUR  1.000.000 - 1.000.000 - 1.011.907,65 0,82 - -
1,6000 % B.T.P. 16-26 EUR  3.200.000 - 1.000.000 2.200.000 3.446.944,16 2,80 2.351.646,00 1,93
0,0500 % B.T.P. 19-23 EUR - 600.000 - 600.000 - - 602.682,00 0,49
3,0000 % ITALIEN 19/29 EUR - 1.950.000 - 1.950.000 - - 2.330.942,25 1,91
Summe Italien 5.800.576,81 4,71 6.743.836,45 5,53
Japan
0,1000 % JAPAN 2026 344 JPY 564.200.000 — 400.000.000 164.200.000 4.951.717,43 4,02 1.344.334,78 1,10
0,1000 % JAPAN 2028 350 JPY 250.100.000 163.500.000 - 413.600.000 2.200.231,57 1,79 3.392.920,50 2,78
0,6000 % JAPAN 2046 53 JPY 209.200.000  6.000.000 91.000.000 124.200.000 1.904.798,67 1,65 1.021.907,57 0,84
Summe Japan 9.056.747,67 7,36 5.759.162,85 4,72
Neuseeland
1,5000 % NEW ZEAL.,G. 19/31 NzZD - 3.000.000 - 3.000.000 1.392.415,95 1,13 1.865.970,23 1,53
2,7500 % NEW ZEALD 2025 NzD  2.200.000 - 2.200.000 - 3.502.559,92 2,84 - -
4,5000 % NEW ZEALD 2027 NzZD  4.860.000 2.140.000 900.000  6.100.000 - - 4.407.458,97 3,62
Summe Neuseeland 4.894.975,87 3,98 6.273.429,20 5,15
Niederlande
2,5000 % NEDERLD 12-33 EUR  1.130.000 730.000  1.860.000 - 1.5665.230,80 1,27 - -
0,0000 % NEDERLD 16-22 EUR 750.000 - 750.000 - 763.473,75 0,62 - -
0,7500 % NEDERLD 18-28 EUR 840.000 710.000  1.550.000 - 933.767,77 0,76 - -
0,0000 % NEDERLD 20/30 EUR - 3.650.000 - 3.650.000 - - 3.799.303,25 3,12
0,7500 % NIEDERLANDE 17-27 EUR - 2.000.000 600.000  1.400.000 - - 1.527.057,00 1,25
Summe Niederlande 3.262.472,32 2,65 5.326.360,25 4,37
Norwegen
2,0000 % NORWAY 12-23 NOK  7.900.000 - 7.900.000 - 817.730,35 0,66 - -
1,7500 % NORWAY 15-25 NOK  36.700.000 - 6.700.000 30.000.000 3.806.881,68 3,09 2.911.672,21 2,39
1,7500 % NORWAY 17-27 NOK - 31.100.000 - 31.100.000 - - 3.074.677,45 2,52
Summe Norwegen 4.624.612,03 3,76 5.986.349,66 4,91
Osterreich
3,1500 % AUSTRIA 12/44 MTN EUR  1.480.000 520.000 2.000.000 - 2.668.727,60 2,08 - -
0,0000 % AUSTRIA 17/22 MTN EUR  1.300.000 - 1.300.000 - 1.327.588,15 1,08 - -
2,4000 % OESTERR. 13/34 EUR 800.000 - 800.000 - 1.094.275,32 0,89 - -
0,5000 % OESTERR. 17/27 EUR  2.500.000 1.270.000  3.770.000 - 2.682.037,50 2,18 - -
Summe Osterreich 7.662.628,57 6,22 = =
Polen
2,7500 % POLEN 13-28 PLN  7.500.000  6.500.000 5.500.000  8.500.000 1.819.767,77 1,48 2.099.038,14 1,72
1,7500 % POLEN 16-21 PLN  9.100.000 - 6.100.000  3.000.000 2.092.120,35 1,70 671.305,35 0,55
2,5000 % POLEN 18-24 PLN  7.600.000  5.000.000 - 12.600.000 1.797.343,71 1,46 3.000.133,69 2,46
Summe Polen 5.709.231,83 4,64 5.770.477,18 4,73
Schweden
5,0000 % SWEDEN 03-20 1047 SEK  7.050.000 - 7.050.000 - 700.866,29 0,57 - -
3,6000 % SWEDEN 11-22 1054 SEK  8.100.000 - 8.100.000 - 839.958,44 0,68 - -
1,5000 % SWEDEN 12-23 1057 SEK  8.380.000 - 8.380.000 - 850.793,98 0,69 - -
2,2500 % SWEDEN 12-32 1056 SEK 10.250.000 — 10.250.000 - 1.245.907,15 1,01 - -
1,0000 % SWEDEN 15-26 1059 SEK 10.300.000 48.200.000 10.300.000 48.200.000 1.063.007,28 0,86 4.951.457,056 4,06
Summe Schweden 4.700.533,14 3,82 4.951.457,05 4,06
Singapur
2,2500 % SINGAPORE REP. 11-21 SGD  1.900.000 - 1.900.000 - 1.273.232,51 1,03 - -
3,3750 % SINGAPORE REP. 13-33 SGD  1.770.000  2.255.000 - 4.025.000 1.393.552,88 1,13 3.236.475,28 2,65
2,1250 % SINGAPORE REP. 16-26 SGD  2.080.000 920.000 - 3.000.000 1.417.570,39 1,15 2.039.285,71 1,67
1,7500 % SINGAPORE REP. 18-23 SGD - 1.000.000 - 1.000.000 - - 646.797,28 0,63
Summe Singapur 4.084.355,78 3,32 5.922.558,27 4,86
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value
EUR % EUR %
Investmentvermdgen (vor angefallenen Zinsertrdgen)
Spanien
4,7000 % SPANIEN 09-41 EUR  1.030.000 130.000  1.160.000 - 1.829.918,60 1,49 - -
2,1500 % SPANIEN 15-25 EUR  1.750.000 - 1.750.000 - 1.999.208,75 1,62 - -
0,7500 % SPANIEN 16-21 EUR  1.450.000 - 1.450.000 - 1.483.683,50 1,21 - -
1,4000 % SPANIEN 18-28 EUR  2.670.000 1.250.000  3.920.000 - 2.982.139,42 2,42 - -
Summe Spanien 8.294.950,27 6,74 - -
Tschechische Republik
1,0000 % CZECH REP. 2026 CzK — 75.000.000 — 75.000.000 - - 2.843.718,84 2,33
2,7500 % CZECH REP. 2029 CzK - 66.000.000 — 66.000.000 - - 2.845.620,92 2,33
Summe Tschechische Republik - - 5.689.339,76 4,67
USA
2,0000 % US TREASURY 2020 USD  1.700.000 - 1.700.000 - 1.562.818,89 1,27 - -
1,1250 % US TREASURY 2021 USD  6.650.000 - 2.850.000  3.800.000 6.037.013,16 4,90 3.273.031,04 2,68
1,6250 % US TREASURY 2022 uUSD - 2.900.000 - 2.900.000 - - 2.544.118,13 2,09
2,1250 % US TREASURY 2024 USD  3.320.000  2.480.000 - 5.800.000 3.124.776,42 2,54 5.323.107,68 4,37
2.2500% US TREASURY 2027 USD  3.850.000 5.550.000 2.800.000  6.600.000 3.683.204,63 2,99 6.309.514,94 2,19
2,7500 % US TREASURY 2042 USD  4.060.000 1.740.000 1.100.000  4.700.000 4.165.740,80 3,38 5.135.301,17 4,21
3,6250 % US TREASURY 2044 usD - 730.000 - 730.000 - - 910.019,33 0,75
Summe USA 18.573.553,90 15,09 23.495.092,29 19,27
Summe Investmentvermoégen (vor angefallenen Zinsertragen) 122.660.457,28 99,62 119.732.748,77 98,21
Aufgelaufene Zinsertrage (Fair value) EUR 782.876,36 0,64 626.242,09 0,51
Summe Investmentvermogen (nach angefallenen Zinsertragen) 123.443.333,64 100,26 120.358.990,86 98,73
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 123.443.333,64 100,26 120.358.990,86 98,73
Derivative Instrumente
Devisentermingeschifte
Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-
am Jahresende vermogens
EUR %
AUD 640.000 EUR 395.770 1,6171 07.10.2020 B. Metzler —-4.505,75 0,00
DKK 1.790.000 EUR 240.478 7,4435 07.10.2020 B. Metzler -6,12 0,00
NzD 404.000 EUR 229.650 1,7592 07.10.2020 B. Metzler -1.858,67 0,00
SGD 515.000 EUR 318.452 1,6172 07.10.2020 B. Metzler 3.345,31 0,00
usD 220.000 EUR 184.827 1,1903 07.10.2020 B. Metzler 2.780,15 0,00
uUSsD 149.000 EUR 125.442 1,1878 07.10.2020 B. Metzler 1.619,45 0,00
AUD 17.423.000 EUR 10.578.949 1,6469 07.10.2020 B. Metzler —-72.614,60 -0,06
CAD 211.000 EUR 133.327 1,56826 07.10.2020 B. Metzler —-1.395,88 0,00
CAD 16.706.000 EUR 10.594.540 1,6768 07.10.2020 B. Metzler —-72.226,92 -0,06
CAD 225.000 EUR 144.853 1,6533 07.10.2020 B. Metzler 1.190,58 0,00
CzK 139.911.000 EUR 5.317.182 26,3130 07.10.2020 B. Metzler 151.275,32 0,12
CzK 12.330.000 EUR 469.214 26,2780 07.10.2020 B. Metzler 13.955,63 0,01
DKK 44.451.000 EUR 5.972.068 7,4431 07.10.2020 B. Metzler 432,85 0,00
JPY 704.757.000 EUR 5.709.5639 123,4350 07.10.2020 B. Metzler 13.016,62 0,01
JPY 10.700.000 EUR 85.5632 125,1000 07.10.2020 B. Metzler -956,10 0,00
NOK 2.337.000 EUR 219.101 10,6663 07.10.2020 B. Metzler 6.102,16 0,01
NOK 63.992.000 EUR 5.964.173 10,7294 07.10.2020 B. Metzler 131.807,02 0,11
NzD 979.000 EUR 550.000 1,7800 07.10.2020 B. Metzler -1.998,91 0,00
NzZD 10.568.000 EUR 5.955.883 1,7744 07.10.2020 B. Metzler -2.773,08 0,00
PLN 25.426.000 EUR 5.754.702 4,4183 07.10.2020 B. Metzler 146.134,74 0,12
PLN 860.000 EUR 194.535 4,4208 07.10.2020 B. Metzler 4.832,74 0,00
SEK 2.900.000 EUR 281.087 10,3171 07.10.2020 B. Metzler 4.750,96 0,00
SEK 49.401.000 EUR 4.787.614 10,3185 07.10.2020 B. Metzler 80.282,05 0,07
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Derivative Instrumente

Devisentermingeschifte

Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen-

am Jahresende vermogens

EUR %

SGD 10.110.000 EUR 6.252.319 1,6170 07.10.2020 B. Metzler -64.898,70 -0,05
uUsSD 608.000 EUR 512.604 1,1861 07.10.2020 B. Metzler -5.874,58 0,00
usD 26.541.000 EUR 22.578.093 1,1755 07.10.2020 B. Metzler -55.046,40 -0,05
uUSD 860.000 EUR 723.601 1,1885 07.10.2020 B. Metzler -9.773,60 -0,01
Summe Devisenterminkontrakte 267.596,27 0,22
Summe Derivative Instrumente 267.596,27 0,22
Vermdgenswerte 120.626.587,13 98,95
Umlaufvermdgen (netto) 1.284.311,13 1,05
Anteil Wertpapiere 121.910.898,26 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens Summe Anlagen in %
Kapitalanlagen in Wertpapiere 98,43
Derivative Finanzinstrumente 0,46
Sonstige Anlagen 1.1

100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Belgien
ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 8.000 - 8.000 - 699.360,00 1,63 - -
KBC GROEP N.V. EUR 11.500 - 11.500 - 685.630,00 1,50 - -
VGP N.V. EUR 8.800 - 5.100 3.700 737.440,00 1,62 436.600,00 1,03
Summe Belgien 2.122.430,00 4,66 436.600,00 1,03
Bundesrep. Deutschland
ADIDAS AG NA O.N. EUR 2.500 - 800 1.700 714.125,00 1,57 469.370,00 1,1
ALLIANZ SE NA O.N. EUR 6.300 7.650 250 13.700 1.347.255,00 2,96 2.241.594,00 5,29
AMADEUS FIRE AG EUR 4.000 - 150 3.850 405.600,00 0,89 408.870,00 0,97
CONTINENTAL AG O.N. EUR 5.200 300 1.000 4.500 612.040,00 1,34 416.160,00 0,98
COVESTRO AG O.N. EUR 10.000 2.200 400 11.800 454.000,00 1,00 499.730,00 1,18
DT.TELEKOM AG NA EUR 46.000 - 17.000 29.000 708.124,00 1,55 414.410,00 0,98
FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N. EUR 10.000 - 10.000 - 428.950,00 0,94 - -
HANNOVER RUECK SE NA O.N. EUR 6.500 - 1.1560 5.350 1.008.150,00 2,21 707.270,00 1,67
SAP SE O.N. EUR 6.000 - 2.350 3.650 647.280,00 1,42 484.574,00 1,14
SIEMENS AG NA O.N. EUR - 8.100 - 8.100 - - 873.828,00 2,06
SIEMENS ENERGY A EUR - 4.050 - 4.050 - - 93.150,00 0,22
STROEER SE + CO. KGAA EUR 6.500 - 250 6.250 454.025,00 1,00 415.000,00 0,98
TLG IMMOBILIEN A EUR 17.000 - 17.000 - 424.150,00 0,93 - -
TLG IMMOBILIEN AG Z.UMT. EUR - 16.350 16.350 - - -
VONOVIA SE NA O.N. EUR 10.000 - 10.000 - 465.500,00 1,02 - -
Summe Bundesrep. Deutschland 7.669.199,00 16,83 7.023.956,00 16,58
Danemark
NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 DKK 15.000 - 7.300 7.700 707.483,68 1,65 454.489,82 1,07
ORSTED A/S DK 10 DKK 5.400 - 5.400 - 460.423,91 1,01 - -
ROYAL UNIBREW NAM. DK 2 DKK 6.700 - 800 5.900 506.835,43 1,11 519.653,39 1,23
Summe Danemark 1.674.743,02 3,68 974.143,21 2,30
Finnland
ENENTO GROUP OYJ EUR 16.600 3.600 3.800 16.300 443.220,00 0,97 554.200,00 1,31
KONE OYJ B O.N. EUR 13.000 - 5.800 7.200 679.120,00 1,49 540.432,00 1,28
NESTE OYJ EUR 14.500 10.000 500 24.000 440.365,00 0,97 1.079.280,00 2,65
UPM KYMMENE CORP. EUR 27.000 22.600 1.000 48.600 732.240,00 1,61 1.263.114,00 2,98
Summe Finnland 2.294.945,00 5,04 3.437.026,00 8,12
Frankreich
AMUNDI S.A. EO 2,50 EUR 11.000 - 4.800 6.200 704.000,00 1,54 373.240,00 0,88
BNP PARIBAS INH. EO 2 EUR 10.500 - 10.500 - 469.035,00 1,03 - -
CAPGEMINI SE INH. EO 8 EUR 4.000 - 4.000 - 432.400,00 0,95 - -
DASSAULT SYS SE INH.EOQ0,5 EUR 3.200 - 3.200 - 418.400,00 0,92 - -
LVMH EO 0,3 EUR 1.800 - 700 1.100 656.370,00 1,44 439.340,00 1,04
NATIXIS S.A. INH. EO 11,2 EUR 120.000 - 120.000 - 456.600,00 1,00 - -
OREAL (L) INH. EO 0,2 EUR 1.900 - 1.900 - 488.110,00 1,07 - -
SANOFI SA INHABER EO 2 EUR 9.000 6.200 350 14.850 765.540,00 1,68 1.267.150,50 2,99
SCHNEIDER ELEC. INH. EO 4 EUR 11.500 - 7.000 4.500 925.750,00 2,03 477.225,00 1,13
TOTAL S.E. EO 2,50 EUR 28.000 20.100 2.000 46.100 1.340.780,00 2,94 1.346.120,00 3,18
VINCI S.A. INH. EO 2,50 EUR 10.000 - 2.700 7.300 988.200,00 2,17 522.096,00 1,23
Summe Frankreich 7.645.185,00 16,78 4.425.171,50 10,45
GrofB3britannien
ADMIRAL GROUP PLC LS-,001 GBP 18.000 - 700 17.300 430.925,74 0,95 498.128,58 1,18
ASTRAZENECA PLC DL-,25 GBP 16.000 - 11.300 4.700 1.313.168,31 2,88 438.331,50 1,03
BRIT.AMER.TOBACCO LS-,25 GBP 20.000 - 20.000 - 679.891,49 1,49 - -
COMPASS GROUP LS-,1105 GBP - 29.400 - 29.400 - - 379.009,70 0,89
CRODA INTL LS -,10609756 GBP 8.500 - 8.600 - 466.937,95 1,02 - -
GLAXOSMITHKLINE LS-,25 GBP 73.000 1.900 3.000 71.900 1.439.536,57 3,16 1.151.288,05 2,72
NATIONAL GRID PLC GBP - 171.000 - 171.000 - - 1.677.942,21 3,96
RECKITT BENCK.GRP LS -,10 GBP 6.000 - 250 5.750 430.247,54 0,94 479.378,03 1,13

RELX PLC LS -,144397 EUR 21.000 = 21.000 = 458.010,00 1,01
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil

bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %

Aktien
RENTOKIL INITIAL LS 0,01 GBP 95.000 - 13.800 81.200 502.328,47 1,10 479.606,53 1,13
RIO TINTO PLC LS-,10 GBP 9.000 25.850 350 34.500 428.179,04 0,94 1.771.225,74 4,18
SSE PLC LS-,50 GBP - 45.700 - 45.700 - - 608.795,77 1,44
ST.JAMES'S PLACE LS-,15 GBP 37.000 3.600 1.500 39.000 409.605,52 0,90 400.408,03 0,95
TAYLOR WIMPEY PLC LS -,01 GBP 233.000 262.500 9.000 486.500 425.336,27 0,93 581.836,40 1,37
VODAFONE GROUP PLC GBP - 282.500 - 282.500 - - 319.884,21 0,76
Summe GrofBbritannien 6.984.166,90 15,33 8.785.834,75 20,74
Irland
AIB GROUP PLC EO -,625 EUR 125.000 - 125.000 - 340.500,00 0,75 - -
CRH PLC EO-,32 EUR 15.500 - 15.5600 - 489.645,00 1,07 - -
SMURFIT KAPPA GR. EO-,001 EUR 15.000 - 600 14.400 409.500,00 0,90 482.688,00 1,14
Summe Irland 1.239.645,00 2,72 482.688,00 1,14
Italien
ENEL S.P.A. EO 1 EUR - 174.800 - 174.800 - - 1.296.666,40 3,06
GENERALI EO 1 EUR - 61.400 - 61.400 - - 738.335,00 1,74
TERNA R.E.N. SPA EO -,22 EUR 80.000 63.900 3.000 140.900 471.520,00 1,03 841.736,60 1,99
Summe ltalien 471.520,00 1,03 2.876.738,00 6,79
Luxemburg
AROUNDTOWN EO-,01 EUR - 74.160 - 74.160 - - 318.146,40 0,75
Summe Luxemburg - - 318.146,40 0,75
Niederlande
ASML HOLDING EO -,09 EUR 3.250 - 1.850 1.400 738.562,50 1,62 440.580,00 1,04
ASR NEDERLAND N.V.EO-,16 EUR 19.500 - 19.500 - 660.465,00 1,45 - -
IMCD N.V. EO -,16 EUR 8.5600 - 8.5600 - 576.725,00 1,27 - -
ING GROEP NV EO -,01 EUR 66.000 - 66.000 - 633.864,00 1,39 - -
UNILEVER NAM. EO -,16 EUR 17.000 20.550 650 36.900 937.550,00 2,06 1.900.350,00 4,49
Summe Niederlande 3.547.166,50 7.78 2.340.930,00 5,563
Norwegen
BORREGAARD ASA NOK 46.500 - 46.500 - 455.353,09 1,00 - -
DNB NOR ASA A NK 10 NOK 28.000 - 28.000 - 452.980,67 0,99 - -
EQUINOR ASA NK 2,50 NOK 66.000 - 5.400 60.600 1.153.026,10 2,63 733.574,59 1,73
MOWI ASA NK 7,5 NOK 18.5600 19.000 13.900 23.600 392.019,59 0,86 356.780,46 0,84
Summe Norwegen 2.453.379,45 5,38 1.090.355,05 2,57
Portugal
CORT.AMORIM SGPS NAM.EO 1 EUR 38.900 - 38.900 - 387.833,00 0,85 - -
Summe Portugal 387.833,00 0,85 - -
Schweden
ATLAS COPCO A SEK 40.500 - 28.600 11.900 1.145.591,94 2,51 486.260,46 1,15
BOLIDEN AB (POST SPLIT) SEK 21.000 21.800 800 42.000 443.254,97 0,97 1.067.430,29 2,62
EQT AB SEK 2.750 20.450 23.200 - 22.440,76 0,05 - -
SCANDI STANDARD AB (PUBL) SEK 76.000 - 76.000 - 488.515,72 1,07 - -
TELE2 AB B SK -,625 SEK 50.000 - 14.000 36.000 683.365,99 1,50 434.999,71 1,03
Summe Schweden 2.783.169,38 6,11 1.988.690,46 4,70
Schweiz
NESTLE NAM. SF-,10 CHF 12.200 450 12.650 - 1.215.136,31 2,67 - -
PARTNERS GR.HLDG SF -,01 CHF 1.600 - 1.030 570 1.127.073,57 2,47 448.507,24
ROCHE HLDG AG GEN. CHF 4.700 - 3.250 1.450 1.255.700,77 2,76 424.217,88
SGS S.A.NASF 1 CHF 200 - 200 - 455.141,68 1,00 -
UBS GROUP AG SF -,10 CHF 43.000 - 43.000 - 448.141,63 0,98 - -
ZURICH INSUR.GR.NA.SF0,10 CHF - 6.850 - 6.850 - 2.039.356,67 4,82

Summe Schweiz 4.501.193,96 9,88 2.912.081,79 6,88
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Anteil End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Spanien
AMADEUS IT GRP SA EO 0,01 EUR 9.200 - 950 8.250 604.624,00 1,33 392.617,50 0,93
CELLNEX TELECOM SA -ANR- EUR - 9.100 9.100 - - - - -
CELLNEX TELECOM SA EO-,25 EUR - 11.490 - 11.490 - - 597.480,00 1,41
IBERDROLA INH. EO -,75 EUR 72.000 151.177 3.000 220177 686.592,00 1,61 2.314.060,27 5,46
IBERDROLA INH. -ANR- EUR - 69.000 69.000 - - - - -
INDITEX INH. EO 0,03 EUR - 32.800 - 32.800 - - 780.640,00 1,84
REPSOL S.A. INH. EO 1 EUR - 92.700 - 92.700 - - 530.429,40 1,25
REPSOL S.A. INH. -ANR- EUR - 92.700 92.700 - - - - -
Summe Spanien 1.291.216,00 2,83 4.615.227,17 10,90
Summe Aktien 45.065.792,21 98,90 41.707.588,33 98,48
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 45.065.792,21 98,90 41.707.588,33 98,48
Vermogenswerte 41.707.588,33 98,48
Umlaufvermogen (netto) 644.588,01 1,52
Anteil Wertpapiere 42.352.176,34 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens

Summe Anlagen in %

Kapitalanlagen in Wertpapiere
Sonstige Anlagen

98,28
1,72
100,00
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Antell End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Bundesrep. Deutschland
ADIDAS AG NA O.N. EUR 1.486 77 564 999 424.475,90 8198 275.823,90 3192
ALLIANZ SE NA O.N. EUR 3.394 100 1.231 2.263 725.806,90 6,71 370.272,06 5,26
BASF SE NA O.N. EUR 7.509 346 2.808 5.047 481.477,08 4,45 262.343,06 3,73
BAY.MOTOREN WERKE AG ST EUR 2.568 80 887 1.761 165.867,12 1,63 109.164,39 1,65
BAYER AG NA O.N. EUR 7.624 239 2.464 5.399 493.196,56 4,56 287.820,69 4,09
BEIERSDORF AG O.N. EUR 768 24 260 532 83.097,60 0,77 51.604,00 0,73
CONTINENTAL AG O.N. EUR 883 34 302 615 103.929,10 0,96 56.875,20 0,81
COVESTRO AG O.N. EUR 1.377 71 520 928 62.515,80 0,568 39.300,80 0,56
DAIMLER AG NA O.N. EUR 6.844 438 2.652 4.630 312.223,28 2,89 213.142,05 3,03
DELIVERY HERO SE NA O.N. EUR - 788 54 734 - - 72.020,08 1,02
DEUTSCHE BANK AG NA O.N. EUR 16.872 792 6.310 11.354 115.927,61 1,07 81.635,26 1,16
DEUTSCHE BOERSE NA O.N. EUR 1.499 45 540 1.004 214.956,60 1,99 150.399,20 2,14
DEUTSCHE POST AG NA O.N. EUR 7.847 375 2.823 5.399 240.471,32 2,22 210.021,10 2,98
DEUTSCHE WOHNEN SE INH EUR - 1.769 - 1.769 - - 75.518,61 1,07
DT.TELEKOM AG NA EUR 26.360 1.969 10.550 17.779 405.785,84 3,75 254.061,91 3,61
E.ON SE NA O.N. EUR 17.719 563 6.131 12.151 158.035,76 1,46 114.559,63 1,63
FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 1.660 48 614 1.094 102.422,00 0,95 78.789,88 1,12
FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N. EUR 3.353 156 1.250 2.259 143.826,94 1,33 87.716,97 1,25
HEIDELBERGCEMENT AG O.N. EUR 1.165 - 351 804 76.599,60 0,71 42.065,28 0,60
HENKEL AG+CO.KGAA VZO EUR 1.426 65 533 958 129.480,80 1,20 8b.568,56 1,22
INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR 10.172 775 3.800 7.147 167.960,06 1,65 172.349,91 2,45
LUFTHANSA AG VNA O.N. EUR 3.704 - 3.704 - 54.004,32 0,50 - -
MERCK KGAA O.N. EUR 1.010 31 338 703 104.383,50 0,97 87.558,65 1,24
MTU AERO ENGINES NA O.N. EUR 421 19 156 284 102.639,80 0,95 40.328,00 0,57
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. EUR 1.178 27 435 770 279.657,20 2,69 166.782,00 2,37
RWE AG INH O.N. EUR 4.715 805 1.792 3.728 136.273,35 1,25 119.221,44 1,69
SAP SE O.N. EUR 7.382 267 3.526 4.123 796.370,16 7,37 547.369,48 7,77
SIEMENS AG NA O.N. EUR 6.184 214 2.272 4.126 607.578,00 5,62 445.112,88 6,32
SIEMENS ENERGY A EUR - 2.063 2.063 - - - - -
VOLKSWAGEN AG VZO O.N. EUR 1.466 68 528 1.006 228.783,96 2,12 138.224,40 1,96
VONOVIA SE DIV.CASH EUR - 2.784 2.784 - - - - -
VONOVIA SE NA O.N. EUR 4.143 329 1.5648 2.924 192.856,65 1,78 171.287,92 2,43
WIRECARD AG EUR 939 26 965 - 137.798,25 1,27 - -
Summe Bundesrep. Deutschland 7.247.400,96 67,05 4.806.937,31 68,26
Irland
LINDE PLC EO 0,001 EUR 4.387 287 2.022 2.652 780.886,00 7,22 535.438,80 7,60
Summe Irland 780.886,00 7,22 535.438,80 7,60
Summe Aktien 8.028.286,96 74,27 5.342.376,11 75,87

Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 8.028.286,96 74,27 5.342.376,11 75,87
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Derivative Instrumente

Devisentermingeschifte

Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen
am Jahresende
EUR %
CHF 1.200.000 EUR 1.116.511 1,0748 07.10.2020 JP Morgan —2.450,95 -0,03
GBP 1.180.000 EUR 1.303.314 0,9054 07.10.2020 JP Morgan -2.176,59 -0,03
Summe Devisenterminkontrakte -4.627,54 -0,07
Futuregeschafte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt  Falligkeits-  Gegenpartei Unrealisiert ~ Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen
am Jahresende
EUR %
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 12.20 EUREX 17 Short EUR 13.149,4600 18.12.2020 J.P. Morgan 157.462,50 2,24
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 12.20 EUREX 157 Long EUR 3.296,4776 18.12.2020 J.P. Morgan -160.670,00 -2,28
FUTURE FTSE 100 INDEX 12.20 ICE 32 Long GBP 6.064,1020 18.12.2020 J.P. Morgan -78.517,87 -1,12
FUTURE SMI 12.20 EUREX 17  Long CHF 10.5603,1500 18.12.2020  J.P. Morgan -50.343,48 -0,71
Summe Futurekontrakte -132.068,85 -1,88
Optionsgeschifte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Markt Summe des
Kontrakte Preis datum Wert Anlagen
EUR %
ESTX 50 PR.EUR CALL 16.10.20 BP 3400,00 EUREX 39 Short EUR 51,7270 16.10.2020 J.P. Morgan —-1.677,00 -0,02
ESTX 50 PR.EUR CALL 20.11.20 BP 3325,00 EUREX 39 Short EUR 58,4475 20.11.2020 J.P. Morgan —-20.397,00 -0,29
ESTX 50 PR.EUR CALL 20.11.20 BP 3450,00 EUREX 39 Short EUR 56,6270 20.11.2020 J.P. Morgan —7.020,00 -0,10
FTSE 100 CALL 16.10.20 BP 6125,00 ICE 8 Short GBP 78,2250 16.10.2020 J.P. Morgan —1.455,67 -0,02
FTSE 100 CALL 16.10.20 BP 6150,00 ICE 8 Short GBP 90,2250 16.10.2020 J.P. Morgan -1.191,00 -0,02
FTSE 100 CALL 20.11.20 BP 6150,00 ICE 8 Short GBP 105,7250 20.11.2020 J.P. Morgan —-6.043,23 -0,09
FTSE 100 CALL 20.11.20 BP 6275,00 ICE 8 Short GBP 105,7250 20.11.2020 J.P. Morgan -3.362,45 -0,05
SMI CALL 16.10.20 BP 10550,00 EUREX 4 Short CHF 149,7570 16.10.2020 J.P. Morgan —-865,21 -0,01
SMI CALL 16.10.20 BP 10600,00 EUREX 4 Short CHF 135,7570 16.10.2020 J.P. Morgan -608,99 -0,01
SMI CALL 20.11.20 BP 10650,00 EUREX 4 Short CHF 172,7570 20.11.2020 J.P. Morgan —3.405,12 -0,05
SMI CALL 20.11.20 BP 10850,00 EUREX 4 Short CHF 169,7570 20.11.2020 J.P. Morgan -1.700,71 -0,02
Summe Optionskontrakte -47.716,38 -0,68
Summe Derivative Instrumente -184.412,77 -2,62
Vermdgenswerte 5.157.963,34 73,25
Umlaufvermdgen (netto) 1.883.769,94 26,75
Anteil Wertpapiere 7.041.733,28 100,00

Alle Kapitalanlagen sind Wertpapiere, die gelistet sind oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Zusammensetzung des Vermogens

Summe Anlagen in %

Kapitalanlagen in Wertpapiere
Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Anlagen

72,
2,
25,

100,
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Wertpapiere Wahrung Anfangs- Zugange Abgange End- Anfangs- Antell End- Anteil
bestand bestand Fair Value Fair Value

EUR % EUR %
Aktien
Bundesrep. Deutschland
ADIDAS AG NA O.N. EUR 1.772 747 1.076 1.443 506.171,80 3,67 398.412,30 3,30
ALLIANZ SE NA O.N. EUR 4.085 1.742 2.544 3.283 873.577,25 6,33 537.164,46 4,45
BASF SE NA O.N. EUR 9.014 3.864 5.654 7.324 577.977,68 4,19 380.701,562 3,16
BAY.MOTOREN WERKE AG ST EUR 3.082 1.347 1.873 2.556 199.066,38 1,44 158.446,44 1,31
BAYER AG NA O.N. EUR 9.1562 4.223 5.541 7.834 592.042,88 4,29 417.630,54 3,46
BEIERSDORF AG O.N. EUR Ol 395 522 784 98.570,20 0,71 76.048,00 0,63
CONTINENTAL AG O.N. EUR 1.060 454 652 862 124.762,00 0,90 79.717,76 0,66
COVESTRO AG O.N. EUR 1.637 649 795 1.391 69.779,80 0,51 58.908,85 0,49
DAIMLER AG NA O.N. EUR 8.241 BloEY 5.078 6.695 375.954,42 2,73 308.204,33 2,55
DELIVERY HERO SE NA O.N. EUR - 1.156 g5 1.061 - - 104.105,32 0,86
DEUTSCHE BANK AG NA O.N. EUR 19.848 8.697 12.071 16.474 136.375,61 0,99 118.448,06 0,98
DEUTSCHE BOERSE NA O.N. EUR 1.763 771 1.072 1.462 252.814,20 1,83 219.007,60 1,82
DEUTSCHE POST AG NA O.N. EUR 9.426 4.129 5.719 7.836 288.859,77 2,09 304.820,40 2,58
DEUTSCHE WOHNEN SE INH EUR - 2.844 301 2.543 - - 108.560,67 0,90
DT.TELEKOM AG NA EUR 31.641 13.564 19.497 25.708 487.081,55 3,563 367.367,32 3,04
E.ON SE NA O.N. EUR 20.845 9.146 12.361 17.630 185.916,56 1,35 166.215,64 1,38
FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 1.970 854 1.241 1.683 121.549,00 0,88 114.007,66 0,94
FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N. EUR 3.945 1.729 2.395 3.279 169.220,78 1,23 127.323,57 1,06
HEIDELBERGCEMENT AG O.N. EUR 1.371 594 748 1.217 90.924,72 0,66 63.673,44 0,53
HENKEL AG+CO.KGAA VZO EUR 1.678 733 1.019 1.392 152.362,40 1,10 124.333,44 1,03
INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR 11.968 5.701 7.297 10.372 197.615,62 1,43 250.120,78 2,07
LUFTHANSA AG VNA O.N. EUR 4.394 1.775 6.169 - 64.064,52 0,46 - -
MERCK KGAA O.N. EUR 1.268 543 780 1.031 131.047,80 0,95 128.411,05 1,06
MTU AERO ENGINES NA O.N. EUR 507 226 297 436 123.606,60 0,90 61.912,00 0,51
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. EUR 1.386 581 849 1.118 329.036,40 2,39 242.158,80 2,01
RWE AG INH O.N. EUR 5.678 2.964 3.251 .21 162.901,82 1,18 172.404,18 1,43
SAP SE O.N. EUR 8.889 3.673 6.601 5.961 958.945,32 6,95 791.382,36 6,56
SIEMENS AG NA O.N. EUR 7.446 3.147 4.625 5.968 731.569,50 5,30 643.827,84 5,34
SIEMENS ENERGY A EUR - 2.984 2.984 - - - - -
VOLKSWAGEN AG VZO O.N. EUR 1.760 770 1.070 1.460 274.665,60 1,88 200.604,00 1,66
VONOVIA SE DIV.CASH EUR - 4.485 4.485 - - - - -
VONOVIA SE NA O.N. EUR 4.874 2.185 2.831 4.228 226.884,70 1,65 247.676,24 2,05
WIRECARD AG EUR 1.104 478 1.682 - 162.012,00 1,17 - -
Summe Bundesrep. Deutschland 8.665.356,88 62,84 6.971.594,57 57,78
Irland
LINDE PLC EO 0,001 EUR 5.281 2427 3.874 3.834 940.018,00 6,82 774.084,60 6,42
Summe Irland 940.018,00 6,82 774.084,60 6,42
Summe Aktien 9.605.374,88 69,65 7.745.679,17 64,19
Kapitalanlagen in Wertpapiere (Fair Value) 9.605.374,88 69,65 7.745.679,17 64,19

Derivative Instrumente

Devisentermingeschifte

Kauf Verkauf Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Unrealisiert Summe des
Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen
am Jahresende

EUR %

CHF 310.000 EUR 288.432 1,0748 07.10.2020 JP Morgan -633,17 -0,01
GBP 320.000 EUR 353.441 0,9054 07.10.2020 JP Morgan -590,26 ,00
JPY 95.000.000 EUR 766.669 123,9127 07.10.2020 JP Morgan 1.212,43 0,01
usD 50.000 EUR 42.066 1,1886 07.10.2020 JP Morgan 571,95 ,00
usD 350.000 EUR 295.345 1,1851 07.10.2020 JP Morgan 3.121,29 0,03
usD 6.700.000 EUR 5.675.686 1,1805 07.10.2020 JP Morgan 37.814,96 0,31

Summe Devisenterminkontrakte 41.497,20 0,34
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Futuregeschiafte
Bezeichnung Anz. Typ Wahrung Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Unrealisiert ~ Summe des
Kontrakte Preis datum Gewinn/Verlust Anlagen
am Jahresende

EUR %
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 12.20 EUREX 24 Short EUR 13.149,3903 18.12.2020  J.P. Morgan 222.275,00 1,84
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.20 CME 76  Long USD  3.372,5983 18.12.2020  J.P. Morgan -66.611,94 -0,55
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 12.20 EUREX 50  Long EUR  3.296,6200 18.12.2020  J.P. Morgan —-51.240,00 -0,42
FUTURE FTSE 100 INDEX 12.20 ICE 10  Long GBP  6.064,1720 18.12.2020  J.P. Morgan —-24.536,84 -0,20
FUTURE NIKKEI 225 INDEX JPY 12.20 OSE 7  Long JPY 23.141,3195 10.12.2020  J.P. Morgan 2.782,81 0,02
FUTURE SMI 12.20 EUREX 5 Long CHF 10.5083,2500 18.12.2020  J.P. Morgan —-14.806,90 -0,12
Summe Futurekontrakte 67.862,13 0,56

Optionsgeschifte
Bezeichnung Anz. Typ Waéhrung Kontrakt Falligkeits- Gegenpartei Markt Summe des
Kontrakte Preis datum Wert Anlagen
EUR %
ESTX 50 PR.EUR CALL 16.10.20 BP 3400,00 EUREX 12 Short EUR 51,7270 16.10.2020 J.P. Morgan -516,00 0,00
ESTX 50 PR.EUR CALL 20.11.20 BP 3325,00 EUREX 12 Short EUR 58,4270 20.11.2020 J.P. Morgan -6.276,00 -0,05
ESTX 50 PR.EUR CALL 20.11.20 BP 3450,00 EUREX 13 Short EUR 56,6270 20.11.2020 J.P. Morgan —2.340,00 -0,02
FTSE 100 CALL 16.10.20 BP 6125,00 ICE 3 Short GBP 78,2250 16.10.2020 J.P. Morgan -545,88 0,00
FTSE 100 CALL 16.10.20 BP 6150,00 ICE 3 Short GBP 90,2250 16.10.2020 J.P. Morgan -446,63 0,00
FTSE 100 CALL 20.11.20 BP 6150,00 ICE 3 Short GBP 105,7250 20.11.2020 J.P. Morgan -2.266,21 -0,02
FTSE 100 CALL 20.11.20 BP 6275,00 ICE 3 Short GBP 105,7250 20.11.2020 J.P. Morgan -1.257,17 -0,01
NIKKEI 225 INDEX CALL 09.10.20 BP 23750,00 OSE 2 Short JPY 304,5000 09.10.2020 J.P. Morgan —-856,84 -0,01
NIKKEI 225 INDEX CALL 13.11.20 BP 23750,00 OSE 2 Short JPY 479,5000 13.11.2020 J.P. Morgan -6.466,71 -0,05
NIKKEI 225 INDEX CALL 13.11.20 BP 23875,00 OSE 2 Short JPY 399,56000 13.11.2020 J.P. Morgan —-5