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C-QUADRAT Stuttgarter BalanceStars aktiv 

Bericht über den Berichtszeitraum  
vom 01.12.2019 bis 31.05.2020 
 

 

 

Allgemeine Fondsdaten 
 

ISIN Tranche Ertragstyp Währung Auflagedatum 

AT0000A12GB5 C-QUADRAT Stuttgarter BalanceStars aktiv (R) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 02.12.2013 

AT0000A26HY5 C-QUADRAT Stuttgarter BalanceStars aktiv (RZ) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 01.04.2019 

 

 

Fondscharakteristik 
 

Fondswährung EUR 

Rechnungsjahr 01.12. – 30.11. 

Ausschüttungs- / Auszahlungs- / Wieder- 

veranlagungstag 

15.02. 

Fondsbezeichnung Investmentfonds gemäß § 2 InvFG (OGAW) 

effektive Verwaltungsgebühr des Fonds  R-Tranche (EUR): 1,250 % 

RZ-Tranche (EUR): 0,750 % 

max. Verwaltungsgebühr der Subfonds 1,500 % (exklusiv einer allfälligen erfolgsabhängigen Gebühr) 

Depotbank Raiffeisen Bank International AG 

Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien 

Tel. +43 1 71170-0 

Fax +43 1 71170-761092 

www.rcm.at 

Firmenbuchnummer: 83517 w 

Fondsmanagement C-QUADRAT Asset Management GmbH, Wien 

Abschlussprüfer KPMG Austria GmbH 
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Rechtlicher Hinweis 

Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit 

ausgewiesenen Ergebnissen können geringfügige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.  

 

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschließlich der 

Erträgnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der 

zu ihm gehörigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzüglich des Wertes der zum Fonds 

gehörenden Finanzanlagen, Geldbeträge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzüglich Verbindlichkeiten, 

von der Depotbank zu ermitteln. 

 

Das Nettovermögen wird nach folgenden Grundsätzen ermittelt: 

a) Der Wert von Vermögenswerten, welche an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder 

gehandelt werden, wird grundsätzlich auf der Grundlage des letzten verfügbaren Kurses ermittelt. 

b) Sofern ein Vermögenswert nicht an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird 

oder sofern für einen Vermögenswert, welcher an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder 

gehandelt wird, der Kurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse 

zuverlässiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte 

Bewertungsmethoden zurückgegriffen. 

 

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, 

berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Rückgabepreises unter Rückgriff auf allfällige, indikative Werte). Bei 

der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag (maximal 5,00 % des 

investierten Betrages) bzw. ein allfälliger Rücknahmeabschlag (maximal 0,00 % des verkauften Betrages), nicht berück-

sichtigt. Diese wirken sich bei Berücksichtigung in Abhängigkeit der konkreten Höhe entsprechend mindernd auf die 

Wertentwicklung aus. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die 

zukünftige Entwicklung des Fonds zu. 
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Sehr geehrte Anteilsinhaber! 

 

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des C-QUADRAT Stuttgarter 

BalanceStars aktiv für den Berichtszeitraum vom 01.12.2019 bis 31.05.2020 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss 

wurde die Preisberechnung vom 29.05.2020 zu Grunde gelegt. 

 

 

Fondsdetails 
 

   30.11.2019 31.05.2020 

Fondsvermögen gesamt in EUR    26.769.587,53 23.381.757,79 

errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (AT0000A12GB5) in EUR  11,85 10,40 

Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (AT0000A12GB5) in EUR  12,44 10,92 

errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (AT0000A26HY5) in EUR  10,47 9,21 

Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (AT0000A26HY5) in EUR  10,47 9,21 

 

 

Umlaufende Anteile 
 

 Umlaufende Anteile 

am 30.11.2019 

Absätze Rücknahmen Umlaufende Anteile 

am 31.05.2020 

AT0000A12GB5 (R) VTA 2.071.350,000 40.150,000 -50.350,000 2.061.150,000 

AT0000A26HY5 (RZ) VTA 211.500,000 66.960,000 -68.000,000 210.460,000 

Gesamt umlaufende Anteile   2.271.610,000 
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds 
 

Der C-QUADRAT Stuttgarter BalanceStars aktiv wird nach einem quantitativen System, einem Active-Asset-Allocation-

Ansatz, gemanagt. Der zugrundeliegende Investmentansatz umfasst ein quantitatives und regelbasiertes Assetklassen-

Allocation-Modell, basierend auf der Gesamtbetrachtung der Trends und Tendenzen des globalen Kapitalmarktes.  

Auf Basis der Analyse der Marktdaten (quantitativ) wird eine Portfoliooptimierung unter Einbeziehung verschiedener 

Kennzahlen wie Volatilität, Korrelation und Rendite durchgeführt. Die Strategie gibt wöchentliche Allokationssignale. 

Historische Marktdaten der letzten Wochen bzw. Monate sind für die Bestimmung des Risikobudgets ausschlaggebend 

und beeinflussen die finalen Investmententscheidungen. Langfristig absolute positive Erträge, Kapitalerhalt sowie 

Risikoreduktion stehen im Mittelpunkt dieses Ansatzes. Die internationalen Aktienmärkte konnten im abgelaufenen 

Berichtsjahr bis Ende Februar 2020 an Wert zulegen, allerdings kam es im Verlauf des März 2020 zu einer sehr abrupten 

und deutlichen Korrektur. Die Ausbreitung des Corona-Virus und die daraus resultierenden wirtschaftlichen Effekte 

dominierten das Geschehen an den Kapitalmärkten. Aufgrund des unsicheren Ausblicks reagierten die Kapitalmärkte 

heftig, im historischen Vergleich sind wenige ähnliche Kursbewegungen zu finden. Staaten und Zentralbanken griffen 

durch monetäre und fiskalische Maßnahmen in den Markt ein und versuchten durch Stützungsmaßnahmen die 

Preisfindung zu beeinflussen. Neben den Effekten in der Realwirtschaft waren am Kapitalmarkt fast alle Segmente von 

Verlusten betroffen, entsprechend ihrer Risiken mehr oder weniger. Die Differenzierung auf Sektorenebene war dabei 

sehr ausgeprägt. Zyklische Sektoren wie Banken, Kapitalgüter oder Energie verloren überproportional, defensive 

Sektoren wie Konsum oder Versorger hielten sich recht gut. Die riskanteren Unternehmensanleihen verloren teilweise 

mehr als Aktien. In den vergangenen beiden Monaten der Berichtsperiode vollzogen die Kapitalmärkte eine ausgeprägte 

Gegenbewegung zu den starken Verlusten im Vormonat. Auslöser waren wohl eine erkennbare Verlangsamung der 

neuen Viruserkrankungen, als auch zunehmend aggressive monetäre und fiskalische Interventionen durch Staaten und 

Zentralbanken. Im Mai 2020 war „unter der Oberfläche“ der Indexdaten eine ausgeprägte Branchenrotation erkennbar. 

Anfangs konnten wie im Vormonat die hochkapitalisierten Wachstumsunternehmen profitieren, später war die Stärke der 

zyklischen Branchen beachtenswert. All jene Marktsegmente, welche sich bisher kaum von den Verlusten im März 2020 

erholt hatten, wie Banken, Industrieunternehmen, Autobauer und Energietitel, konnten den Monat fest abschließen. Bei 

den Regionen waren, anders als bei den Branchen, kaum Unterschiede in der Kursentwicklung zu erkennen, einzig die 

Emerging Markets hinkten hinterher. Die Zinsniveaus der Staatsanleihen stiegen leicht, vor allem bei den längeren 

Laufzeiten. Hier wurden höhere Anstiege erwartet, da eine mögliche Wirtschaftserholung üblicherweise auch steigende 

Zinsen bedeutet. Gold und die Industriemetalle tendierten seitwärts, Rohöl erholte sich deutlich, der Euro legte gegen-

über dem US-Dollar leicht zu. 
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Zusammensetzung des Fondsvermögens in EUR 
 

Allfällige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermögen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen. 

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren 

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermögen" 

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds 

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen gemäß § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG  

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds) 

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds 

 

Wertpapierart OGAW/§ 166 Währung Kurswert in EUR Anteil am 

Fondsvermögen 

     

ETC  EUR 2.085.488,65 8,92 % 

Summe ETC   2.085.488,65 8,92 % 

     

Exchange-traded-funds OGAW EUR 15.990.706,50 68,39 % 

Summe Exchange-traded-funds   15.990.706,50 68,39 % 

     

Investmentzertifikate extern OGAW EUR 3.152.468,89 13,48 % 

Summe Investmentzertifikate extern   3.152.468,89 13,48 % 

     

Summe Wertpapiervermögen   21.228.664,04 90,79 % 

     

Bankguthaben/-verbindlichkeiten     

Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswährung   2.183.551,86 9,34 % 

Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten   2.183.551,86 9,34 % 

     

Abgrenzungen     

Zinsenansprüche (aus Wertpapieren und Bankguthaben)   -1.399,00 -0,01 % 

Summe Abgrenzungen   -1.399,00 -0,01 % 

     

Sonstige Verrechnungsposten     

Diverse Gebühren   -29.059,11 -0,12 % 

Summe Sonstige Verrechnungsposten   -29.059,11 -0,12 % 

     

Summe Fondsvermögen   23.381.757,79 100,00 % 
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Vermögensaufstellung in EUR per 29.05.2020 
 

Die bei den Wertpapieren angeführten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfälliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.  

Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschäften wird in der entsprechenden Gegenwährung zur Währung angegeben.  

Allfällige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermögen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.    

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren 

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermögen" 

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds 

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen gemäß § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds) 

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds 

 
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung  Währung Bestand 

Stk./Nom. 
Käufe Verkäufe Pool-/ 

ILB-
Faktor 

Kurs Kurswert in 
EUR 

Anteil am 
Fondsvermögen im 

Berichtszeitraum 
Stk./Nom. 

 

ETC  DE000A1EK0G3 DB PHYSICAL GOLD EURO HEDGED  EUR 18.305 22.261 3.956  113,930000 2.085.488,65 8,92 % 
Exchange-traded-funds OGAW FR0013041530 BNP PARIBAS EASY FR - BNP PARIBAS EASY S&P 500 UCITS ETF EU  EUR 239.972 105.602 125.093  10,313000 2.474.831,24 10,58 % 
Exchange-traded-funds OGAW LU0959211243 MULTI UNITS LUXEMBOURG - LYXOR S&P 500 UCITS ETF - DAILY HE  EUR 14.812 7.814   166,900000 2.472.122,80 10,57 % 
Exchange-traded-funds OGAW IE00BM67HK77 XTRACKERS (IE) PLC - XTRACKERS MSCI WORLD HEALTH CARE UCITS  EUR 33.032 73.949 40.917  35,150000 1.161.074,80 4,97 % 
Exchange-traded-funds OGAW IE00BM67HT60 XTRACKERS (IE) PLC - XTRACKERS MSCI WORLD INFORMATION TECHN  EUR 34.080 68.501 34.421  34,770000 1.184.961,60 5,07 % 
Exchange-traded-funds OGAW LU0468896575 XTRACKERS II - XTRACKERS II GERMANY GOVERNMENT BOND UCITS E  EUR 12.444 12.444   212,660000 2.646.341,04 11,32 % 
Exchange-traded-funds OGAW LU0290357929 XTRACKERS II - XTRACKERS II GLOBAL INFLATION-LINKED BOND UC  EUR 6.599 6.599   244,310000 1.612.201,69 6,90 % 
Exchange-traded-funds OGAW DE0006289473 ISHARES EB.REXX® GOVERNMENT GERMANY 1.5-2.5YR UCITS ETF (DE)  EUR 23.955 23.955   84,116000 2.014.998,78 8,62 % 
Exchange-traded-funds OGAW DE0006289465 ISHARES EB.REXX® GOVERNMENT GERMANY UCITS ETF (DE)  EUR 17.297 17.297   140,150000 2.424.174,55 10,37 % 
Investmentzertifikate extern OGAW FR0007435920 AMUNDI CASH INSTITUTIONS SRI - I (C)  EUR 9 9   217.773,100000 1.959.957,90 8,38 % 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0969580132 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - ASIAN TIGER BOND FUND CLASS D2 HED  EUR 97.031 97.031 195.584  12,290000 1.192.510,99 5,10 % 
             
Summe Wertpapiervermögen           21.228.664,04 90,79 % 
             
Bankguthaben/-verbindlichkeiten             
     EUR      2.183.551,86 9,34 % 
             
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten           2.183.551,86 9,34 % 
             
Abgrenzungen             
Zinsenansprüche (aus Wertpapieren und Bankguthaben)           -1.399,00 -0,01 % 
             
Summe Abgrenzungen           -1.399,00 -0,01 % 
             
Sonstige Verrechnungsposten             
Diverse Gebühren           -29.059,11 -0,12 % 
             
Summe Sonstige Verrechnungsposten           -29.059,11 -0,12 % 
             
             
Summe Fondsvermögen           23.381.757,79 100,00 % 
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ISIN Ertragstyp 

 
Währung Errechneter Wert je Anteil  Umlaufende Anteile in Stück 

AT0000A12GB5 R Vollthesaurierung Ausland EUR 10,40 2.061.150,000 
AT0000A26HY5 RZ Vollthesaurierung Ausland EUR 9,21 210.460,000 

 
 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind: 
 

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Währung  Käufe 
Zugänge 

Verkäufe 
Abgänge 

Exchange-traded-funds OGAW LU1681039134 AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI JPX-NIKKEI 400 - UCITS ETF EUR   7.691 
Exchange-traded-funds OGAW IE00B1FZSF77 ISHARES US PROPERTY YIELD EUR  101.696 101.696 
Exchange-traded-funds OGAW IE00BM67HN09 XTRACKERS (IE) PLC - XTRACKERS MSCI WORLD CONSUMER STAPLES EUR   37.878 
Exchange-traded-funds OGAW IE00BM67HL84 XTRACKERS (IE) PLC - XTRACKERS MSCI WORLD FINANCIALS UCITS EUR  73.343 73.343 
Exchange-traded-funds OGAW IE00BM67HR47 XTRACKERS MSCI WORLD COMMUNICATION SERVICES UCITS ETF EUR   105.516 
Exchange-traded-funds OGAW IE00BM67HQ30 XTRACKERS MSCI WORLD UTILITIES UCITS ETF EUR  99.705 205.639 
Exchange-traded-funds OGAW IE00B5BMR087 ISHARES VII PLC - ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD (ACC) EUR   2.324 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0227125514 AXA WORLD FUNDS - AXA WORLD FUNDS - FRAMLINGTON EUROPE REAL EUR  4.327 4.327 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0252965164 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - LATIN AMERICAN FUND CLASS D2 EUR EUR  18.067 18.067 
Investmentzertifikate extern OGAW IE00B296W404 CALAMOS GLOBAL FUNDS PLC - CALAMOS GLOBAL CONVERTIBLE FUND EUR  111.497 111.497 
Investmentzertifikate extern OGAW LU1777189124 FIDELITY FUNDS - ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND Y-ACC-EUR (H EUR  143.516 143.516 
Investmentzertifikate extern OGAW IE00BYX5MX67 FIDELITY UCITS II ICAV - FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P-ACC- EUR   304.796 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0248245358 GS BRICS EQPTF-A- EUR LONGBS EUR  90.178 90.178 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0242506524 GS EMRG MKT DEBT PT-IAEH EUR  114.076 114.076 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0978624434 HENDER HOR-GLOBAL HY-I2AHEUR EUR  9.347 9.347 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0088882138 JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS - JPM EUR LIQUIDITY VNAV C (ACC.) EUR  151 151 
Investmentzertifikate extern OGAW LU1274833612 MACQUARIE FUND SOLUTIONS - MACQUARIE GLOBAL CONVERTIBLE FUN EUR   203.350 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0750259714 NN (L) ASIAN DEBT (HARD CURRENCY) - P DIS EUR (HEDGED I) EUR   9.639 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0189895658 SCHRODER INTL GLB HI YD-CE EUR  29.267 29.267 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0106820292 SCHRODER ISF EMERGING EUROPE C ACCUMULATION EUR  7.998 7.998 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0464251973 UBS (LUX) BOND FUND - FULL CYCLE ASIAN BOND (USD) (EUR HEDG EUR  14.967 14.967 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0358423738 UBS (LUX) BOND SICAV - CONVERT GLOBAL (EUR) Q-ACC EUR   13.209 
Investmentzertifikate extern OGAW LU0351441612 SCHRODER ISF ASIAN CONVERTIBLE BOND C ACCUMULATION USD   19.058 
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Angaben zu Wertpapierleihegeschäften und Pensionsgeschäften 
 

Gemäß den Fondsbestimmungen werden keine Wertpapierleihegeschäfte für den Fonds durchgeführt. 

Dementsprechend sind die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschäfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 

vorgesehenen näheren Angaben zu Wertpapierleihegeschäften nicht erforderlich. 

 

Gemäß den Fondsbestimmungen werden keine Pensionsgeschäfte für den Fonds durchgeführt. Dementsprechend sind 

die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschäfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen näheren 

Angaben zu Pensionsgeschäften nicht erforderlich. 

 

 

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente 

 

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Erträge und Wertschwankungen des zu 

Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht 

werden. 

 

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berücksichtigt den Code of Conduct der österreichischen  

Investmentfondsindustrie 2012. 

 

 

Wien, am 3. Juli 2020 
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Anhang 
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Raiffeisen Salzburg Invest GmbH 


