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Bericht des Vorstands.

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber die Entwicklung lhres LBBW Balance mit den Teilfonds LBBW
Balance CR 20, LBBW Balance CR 40 und LBBW Balance CR 75 fiir den Zeitraum vom 1. Mai 2016 bis zum 30. April
2017.

In den vergangenen zwolf Monaten hatten die internationalen Kapitalmdrkte schwerwiegende Ereignisse zu
verdauen. Im Friihjahr setzte an den Aktienmarkten zunachst eine vorsichtige Stabilisierung ein, die u. a. durch
weitere expansive MaRnahmen der Europaischen Zentralbank befordert wurde. Ende Juni schreckte die iberra-
schende Entscheidung GroRbritanniens fiir ein Ausscheiden aus der EU (Brexit) die Markte auf und im November
sorgte die US-Prasidentenwahl fiir Unruhe. Trumps Wahlversprechen bescherten US-Aktien einen kraftigen Impuls
und lieRen die langfristigen Inflationserwartungen in den USA deutlich steigen. In den Schwellenlandern fiihrte
die Sorge vor protektionistischnen MaBnahmen der neuen US-Administration zeitweilig zu Belastungen, wahrend
die Wahlsiege pro-europdischer Krdfte in der EU fiir neuen Optimismus sorgten. Insgesamt zeigte sich die globale
Konjunktur in robuster Verfassung.

Bei Anleihen setzte sich der Trend riickldufiger Renditen bis Anfang Juli 2016 fort. Das Uberraschende Brexit-
Votum erhohte die Nachfrage nach risikoarmeren Wertpapierklassen im Sommer nochmals kraftig. Mit der Wahl
Donald Trumps setzte jedoch im weiteren Verlauf eine scharfe Marktanpassung ein. So zog die Rendite 10-jdhri-
ger US-Treasuries nach der Wahl signifikant an und bewegte sich dann seitwarts, Ende April lag sie schlieBlich bei
2,3 Prozent. Laufzeitgleiche Bundesanleihen rentierten zum Stichtag bei 0,3 Prozent, nachdem die Rendite im
Sommer 2016 noch iiberwiegend im negativen Bereich gelegen hatte.

Die internationalen Aktienmarkte verzeichneten im Betrachtungszeitraum zeitweise turbulente Kursverldufe.
Stichtagsbezogen registrierte das Gros der Borsen jedoch veritable Wertsteigerungen, die vor allem auf die sehr
gute Entwicklung in der zweiten Berichtshalfte zurlickzufiihren waren. Deutsche Aktien wiesen im globalen Ver-
gleich eine tiberdurchschnittliche Performance aus.

In diesem Marktumfeld verzeichnete der Teilfonds LBBW Balance CR 20 eine Wertentwicklung von plus 4,6 Pro-
zent, der Teilfonds LBBW Balance CR 40 wies ein Plus von 7,6 Prozent aus und der Teilfonds LBBW Balance CR 75
verbuchte einen Zuwachs um 12,7 Prozent. Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fiir das uns
entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens so-
wie sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht wer-
den. Dariiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot rund um das Thema ,Investment-
fonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiRen

International Fund Management S.A.
Der Vorstand

///k///’%' E o@&

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Konjunktur in robuster
Verfassung.

Das Zusammenspiel von Stimulationen der Noten-
banken, uneinheitlichen Signalen in den Schwellenldn-
dern, robusten Wirtschaftsdaten der Industrienationen
und verschiedenen (geo-)politischen Unsicherheitsfak-
toren hinterlieR an den Kapitalmarkten markante Spu-
ren. Kurseinbriiche wechselten sich mit anschlieRen-
den Erholungsphasen an den globalen Bérsenpldtzen
ab. Sowohl mit dem Brexit-Votum oder dem Putschver-
such in der Tirkei als auch im weiteren Verlauf mit
dem Wahlsieg von Donald Trump zum neuen US-Prdsi-
denten flackerte die Nervositdt an den Mdrkten immer
wieder auf. Letztlich setzte sich aber Optimismus
durch und die Kurse stiegen deutlich an. Verstarkt
wurde der positive Trend dann auch durch die Wahl-
niederlagen populistischer Krifte in Osterreich, den
Niederlanden und Frankreich, wo der sozialliberale
Emmanuel Macron mit Abstand die meisten Stimmen
auf sich vereinen konnte.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA
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Befliigelt vom Konsum und Bauboom wuchs die deut-
sche Wirtschaft 2016 um 1,9 Prozent und damit so
stark wie zuletzt vor fiinf Jahren. Auch Deutschlands
Exporte haben trotz der politischen Unsicherheiten
und des langsameren Wachstums des Welthandels im
vergangenen Jahr einen Rekordwert erreicht. Flankiert
wurde diese Entwicklung lber weite Strecken von einer
geringen Inflation, einer entspannten Lage am Arbeits-

Entwicklung der Kapitalmarkte.

markt sowie niedrigen Zinsen. Das ifo-Geschaftsklima
befand sich nahe dem Allzeithoch und spiegelt eine
prachtige Stimmung in der deutschen Wirtschaft wider.
Getrieben von héheren Investitionen, starkem Binnen-
konsum sowie einer boomenden Exportwirtschaft
stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal
2017 um 0,6 Prozent gegeniiber dem Vorquartal. Die
hohe Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
und die Leistungsbilanziiberschiisse sind allerdings
den USA wie auch verschiedenen EU-Staaten schon seit
langerem ein Dorn im Auge. Exportabhangige Unter-
nehmen registrierten daher mit einiger Sorge den pro-
tektionistischen Habitus des neuen US-Prasidenten.

Euroland befindet sich ebenfalls auf Wachstumskurs,
politische Untiefen wurden erfolgreich umschifft. Die
Wirtschaft zeigte sich trotz der monatelangen miihsa-
men Regierungsbildung in Spanien und des britischen
Brexit-Votums robust. Die breite Wachstumsbasis der
Europdischen Wahrungsunion aus dem vergangenen
Jahr dirfte auch im ersten Quartal Bestand gehabt ha-
ben. Dabei weist Spanien das hochste Wachstum im
ersten Quartal aus.

Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat sich
mit Blick auf den Gesamteinkaufsmanagerindex weiter
verbessert. Das Economic Sentiment stieg auf den
hochsten Stand seit Sommer 2007 und hat damit nicht
nur die Schuldenkrise abgeschiittelt, sondern auch die
Weltwirtschaftskrise 2008/09 hinter sich gelassen. Das
Wirtschaftsvertrauen profitierte sicherlich auch von
der Abnahme politischer Risiken fiir den Fortbestand
der EU angesichts der Wahlausginge in Osterreich, den
Niederlanden sowie in Frankreich. Gleichzeitig erhalten
die Unternehmen und Konsumenten starken Riicken-
wind durch die extrem lockere Geldpolitik der Europa-
ischen Zentralbank (EZB).

Der Wachstumstrend in den USA ist intakt, auch wenn
im ersten Quartal die Dynamik der US-Wirtschaft saiso-
nal bedingt etwas schwdcher ausfiel. Das BIP stieg im
ersten Quartal annualisiert um 0,7 Prozent gegeniiber
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dem Vorquartal. Einer schwachen Konsumdynamik
stand erfreulicherweise eine starke Investitionstatig-
keit der Unternehmen gegeniiber, welche fiir die
Wachstumsaussichten der US-Wirtschaft mit Blick auf
den weiteren Jahresverlauf wesentliche Bedeutung be-
sitzt. Die Arbeitslosenquote sank denn auch im Ein-
klang mit dieser Entwicklung auf 4,4 Prozent und er-
reichte das niedrigste Niveau seit Mai 2007.

Der kraftige Beschaftigungsaufbau sowie der Riick-
gang der Arbeitslosenquote bilden starke Argumente
fir eine weitere Anhebung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank (Fed). Zudem haben die Risiken einer
starkeren Inflationsentwicklung mit Donald Trumps
fiskalpolitischen Ankiindigungen deutlich zugenom-
men. Die Verbraucherpreise setzten ihren Aufwarts-
trend der Vormonate im Jahr 2017 entsprechend fort,
auch wenn am aktuellen Rand eine Beruhigung der
Inflationsdynamik zu beobachten war.

In diesem Umfeld hat sich die geldpolitische Divergenz
zwischen den USA und Europa weiter vertieft. Schon
Ende 2015 hatte die Fed den ersten behutsamen
Schritt auf dem Weg hin zur geldpolitischen Normali-
sierung vollzogen, dem sich im Dezember 2016 erwar-
tungsgemal ein zweiter Zinsschritt anschloss. Mitte
Mdrz entschieden sich die Wahrungshiiter um Janet

Yellen schlieRlich fiir die dritte Anhebung, der laut Fed-

AuRerungen im weiteren Jahresverlauf noch zwei Erho-

hungen folgen kdnnten. Die EZB behielt dagegen ange-

sichts duRerst niedriger Teuerungsraten und verhalte-
ner Wirtschaftsdaten ihre expansive Marschrichtung
bei. Der EZB-Rat weitete u. a. das monatliche Anleihe-
ankaufprogramm im Friihjahr 2016 nochmals aus.

Die Marktreaktionen nach der liberraschenden Brexit-
Entscheidung glichen einem kurzen Beben: Rund um
den Globus rutschten die Borsenkurse kurzzeitig ab.
Wirtschaftlich erscheint das Votum gegen einen Ver-
bleib in der EU trotz der nachteiligen Effekte fiir die
meisten europdischen Volkswirtschaften verkraftbar,
doch der Schock zeigte unmittelbare Wirkung. Das bri-
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tische Pfund wertete kraftig ab und die Industriepro-
duktion GroRbritanniens ging spiirbar zuriick. Im Au-
gust ergriff die Bank of England MaRnahmen: Sie
senkte den Leitzins auf ein Rekordtief von 0,25 Pro-
zent und begleitete den Brexit-Prozess mit expansiven
geldpolitischen MaBnahmen, um das Wirtschaftsver-
trauen zu stiitzen. Ab November konnte die britische
Wirtschaft dann wieder deutlich zulegen.

US-Aktienmaéarkte in Rekord-
laune.

Die Aktienbdrsen wiesen eine hohe Schwankungs-
breite auf, wobei seit November 2016 die Aufwarts-
tendenz unverkennbar ist. Vorausgegangen waren
Schwiachephasen, gepragt von sinkenden Rohstoff-
preisen und Sorgen um die Wirtschaftsentwicklung in
den Schwellenldndern. Das iiberraschende Brexit-
Votum flihrte zwar zu einer heftigen aber nur kurz-
zeitigen Reaktion an den Aktienmarkten. Der scharfe
Riicksetzer bei den Kursen insbesondere in Europa
wurde von einigen Anlegern fiir Neuengagements ge-
nutzt, sodass sich insgesamt die Notierungen rasch
wieder erholten. Daran dnderte auch die Wahl von
Donald Trump nichts. Im Gegenteil: Nach einer kurzen

Weltborsen im Vergleich
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Atempause erreichten viele Indizes sogar neue Hochst-
stande. Dazu trug nicht zuletzt auch die Erwartung
fiskalpolitischer Stimuli und DeregulierungsmaRnah-
men im US-Bankensektor bei. Nach einem zundchst
verhaltenen Jahresauftakt 2017 legten die Kurse noch-
mals spiirbar zu. Auf Jahressicht ergaben sich fiir
Aktienanleger demzufolge deutliche Zuwachse.

In den USA verbuchten der Dow Jones Industrial mit
17,8 Prozent sowie der marktbreite S&P 500 mit

15,4 Prozent kréftige Zugewinne, der Nasdaq Com-
posite kletterte sogar um 26,6 Prozent. In Euroland
zeigte sich auf Jahressicht eine dhnliche Entwicklung.
Hier schloss der EURO STOXX 50 mit einem Plus von
17,6 Prozent. Deutsche Standardwerte im DAX prdsen-
tierten sich mit plus 23,9 Prozent in sehr starker Ver-
fassung. Unter Branchengesichtspunkten gerieten in
Europa - gemessen am STOXX Europe 600 - vor allem
Telekommunikationswerte ins Hintertreffen (minus
7,2 Prozent), wahrend Rohstoffe haussierten (plus
34,4 Prozent). In Asien notierten sowohl der Nikkei
225 (Japan) als auch der Hang Seng (Hongkong) mit
15,2 Prozent bzw. 16,8 Prozent ebenfalls signifikant
im Plus.

Rentenmarkte im Umschwung?

Bis zur Jahresmitte bestimmten weiterhin riicklaufige
Renditen das Bild an den Anleihemarkten. Im Juni 2016
fiel die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen sogar in
den negativen Bereich. Im Herbst setzte eine Trendum-
kehr ein, in deren Folge die Rendite im Marz in der
Spitze knapp 0,5 Prozent erreichte, um zuletzt wieder
leicht auf 0,3 Prozent nachzugeben. Laufzeitgleiche
US-Treasuries rentierten Anfang Mai 2016 bei 1,8 Pro-
zent, mit dem zwischenzeitlichen Kursverfall an den
Aktienbdrsen im Zuge des Brexit-Votums gaben die
Renditen in der Folge nochmals spirbar nach (Tief-
punkt Anfang Juli: 1,4 Prozent).

Nach der Wahl Donald Trumps wendete sich dann das
Blatt. So zog allein im WahImonat November die Ren-
dite 10-jahriger US-Treasuries vom Tiefpunkt Anfang
November bei 1,8 Prozent auf 2,4 Prozent an und be-
wegte sich danach bis zum Ende des Berichtsjahres
seitwarts (2,3 Prozent zum Stichtag). Gemessen am
eb.rexx Government Germany Overall verbuchten
deutsche Bundesanleihen auf Jahressicht ein Minus von
1,5 Prozent.

Auf Unternehmensanleihen schlugen die geldpoliti-
schen Entscheidungen der EZB unmittelbar durch. Die
Ankiindigung, auch Anleihen von Unternehmen aus
dem Euroraum zu kaufen, bedingte hier zum Teil kraf-
tige Kurssteigerungen, ehe im weiteren Verlauf der An-
stieg der Marktrenditen auch dieses Segment betraf.
Den Hintergrund fiir die anziehenden Renditen bilde-
ten steigende Inflationserwartungen, die ihren Aus-
gang in den USA nahmen. Diesseits des Atlantiks wur-
den punktuell Signale einer steigenden Inflation er-
kennbar, allerdings ist bis auf weiteres nicht mit einer
substanziellen Anderung des EZB-Kurses zu rechnen.

Am Devisenmarkt sorgte die vorsichtige Vorgehens-
weise der Fed in der ersten Berichtshalfte fiir eine Sta-
bilisierung des Euro zum US-Dollar in einer Bandbreite
von 1,09 US-Dollar bis 1,15 US-Dollar. Dieser Trend-
kanal wurde erst durch die Marktreaktionen auf das
Ergebnis der US-Prasidentschaftswahl nach unten
durchbrochen. Der US-Dollar stieg Ende Dezember vor
dem Hintergrund von Spekulationen auf weitere Zins-
erhéhungen in den USA sogar auf den hdchsten Stand
seit 14 Jahren (1,04 US-Dollar/Euro). Bis zum 30. April
erholte sich die europdische Gemeinschaftswahrung
allerdings wieder auf 1,09 US-Dollar/Euro und ist si-
cherlich sowohl im Kontext einer irritierenden Politik
des US-Prasidenten zu sehen als auch der Wahlsiege
gemaRigter Kréfte in der EU.

Die Notierungen an den Rohstoffmarkten gaben im
Vorfeld der Berichtsperiode iiber fast alle Segmente
massiv nach und bewegten sich auf dem Niveau mehr-
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jahriger Tiefstande. Im Berichtszeitraum setzte dann
eine Erholung inshesondere des Olpreises ein. Ein Bar-
rel der Sorte Brent erholte sich von dem Tiefstand bei
42 US-Dollar auf zuletzt knapp 52 US-Dollar. Der Gold-
preis schnellte im Zuge der Unsicherheit rund um das
britische EU-Referendum im Sommer zeitweise auf
Uiber 1.350 US-Dollar in die Hohe. Im Herbst brockelte
der Preis wieder, als Marktteilnehmer verstarkt in den
Aktienmarkt drangten. Zuletzt kostete die Feinunze
1.268 US-Dollar.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Positiv stimmt die Hoffnung auf Impulse aus den USA
durch MaRnahmen zur Deregulierung, Steuerentlas-
tung und Verbesserung der Infrastruktur. Bedenken
ergeben sich hingegen aus Trumps AuRerungen zur
Handelspolitik. Es wird sich zeigen, ob die wiederholt
angekiindigten Strafzélle tatsachlich das Mittel der
ersten Wahl sind. Historisch betrachtet schafft Protek-
tionismus vorwiegend Verlierer, sei es durch hohere
Preise, weniger Vielfalt oder schlechtere Produktqua-
litat. Dagegen spricht flr einen Fortgang der Aktien-
marktrallye neben einigen Indikatoren vor allem das
solide wirtschaftliche Fundament in den meisten be-
deutenden Volkswirtschaften.

Jahresbericht zum 30. April 2017



L.BBW Balance CR 20
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des LBBW Balance CR 20 ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit ge-
streutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwick-
lung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermogenswerte. Bei der Investition des Sondervermo-
gens in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung der
Zielfonds an einem Musterportfolio. Das heilt, dass
der Anlagebetrag auf die zulassigen Anlageklassen
verteilt wird. Je nach Einschdtzung der Entwicklungs-
chancen einzelner Anlageklassen weicht das Manage-
ment bei der Verteilung des Anlagebetrags auf die An-
lageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios
ab.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von Ziel-
fonds und vervielfacht damit die Anzahl der verschie-
denen Wertpapiere, in die mittelbar investiert wird.
Auf diese Weise soll die Risikostreuung erhoht und das
Spezialistenwissen der Zielfondsmanager genutzt wer-
den. Innerhalb festgelegter Anlagegrenzen kann das
Fondsmanagement die Gewichtung der Anlageklassen
gegeniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-

Wichtige Kennzahlen
LBBW Balance CR 20

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 4,6% 2,1% 3,1%
Gesamtkostenquote 1,57%
ISIN LU0097711666

*p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

schatzung variieren: Aktienfonds 10 Prozent bis

30 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent bis 90 Prozent,
sonstige Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent bis 30 Pro-
zent, Geldmarktfonds 0 Prozent bis 90 Prozent, Bank-
guthaben 0 Prozent bis 20 Prozent des Fondsvermo-
gens. Der Fonds hat gemaR den Anlagerichtlinien und
gesetzeskonform vor dem 22. Juli 2013 Anteile an offe-
nen Immobilienfonds erworben. Diese Anteile darf der
Fonds weiter halten oder kann sie gegebenenfalls ver-
auRern. Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getatigt werden.

Fondsstruktur per 30. April 2017 (Fondsvermdgen = 100 %)

A = Rentenfonds 57,2%
B = Aktienfonds 27,3%
C = Immobilienfonds 5,7%
D = Geldmarktfonds 8,9%
E = Barreserve, Sonstiges 0,9%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Anpassungen insbesondere im
Rentensegment.

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Manage-
ment im Rentenfondsbereich den Investitionsschwer-
punkt auf Staatsanleihen aus Euroland und Unterneh-
mensanleihen von Schuldnern unterschiedlicher Boni-
tat. Darliber hinaus wurden Staatsanleihen aus
Schwellenldndern sowie Absolute Return-Fonds bei-
gemischt. Zudem waren die Bausteine Staatsanleihen
Welt, Rentenfonds flexibel und Nachranganleihen in
der Portfoliostruktur berticksichtigt. Das Aktienseg-
ment wurde schwerpunktmaRig lber europdische und
US-amerikanische Investitionen abgebildet. Zusatzlich
erfolgten Anlagen in Branchenfonds und den Schwel-
lenldndern. Immobilienfonds rundeten die Portfolio-
struktur ab.

Die Rentenmadrkte in Euroland prasentierten sich im
Berichtszeitraum uneinheitlich. Steigende Renditen
kennzeichneten bis zum Jahresende 2016 die allge-
meine Marktentwicklung, bevor nach dem Jahres-
wechsel eine Seitwartsbewegung zu konstatieren war.
Inshbesondere Unternehmensanleihen mittlerer und
geringer Bonitat konnten von der Ausweitung des An-
leiheankaufprogramms der Europdischen Zentralbank
profitieren. Das Engagement im Bereich Unterneh-
mensanleihen, dessen Anteil im Verlauf der Berichtspe-
riode erhoht wurde, trug positiv zur Entwicklung des
Portfolios bei. Das Management steuerte wahrend des
Berichtsjahrs aktiv das Zinsdanderungsrisiko insheson-
dere Uiber Bund-Future-Transaktionen.

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im Renten-
fondsbereich Staatsanleihen aus Euroland und Unter-
nehmensanleihen von Schuldnern unterschiedlicher
Bonitat weiterhin den Investitionsschwerpunkt. Beige-
mischt wurden Absolute Return-Fonds, deren Anteil im
Verlauf des Berichtsjahrs erhoht wurde und Renten-
fonds mit Ausrichtung auf Staatsanleihen von Schwel-
lenldndern, die ebenfalls aufgestockt wurden. Darliber
hinaus waren flexible Rentenfonds und weltweite
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Wertentwicklung 01.05.2016 - 30.04.2017
LBBW Balance CR 20
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der Riicknahmepreise.

Ubersicht der Anlagegeschifte
LBBW Balance CR 20
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 189.263.744
Aktien 69.342.691
Sonstige 29.327.240
Gesamt 287.933.675

Wertpapier-Verkaufe

Renten 200.274.722
Aktien 89.100.762
Sonstige 53.125.741
Gesamt 342.501.225

Staatsanleihen in der Portfoliostruktur beriicksichtigt.
Das Segment Nachranganleihen wurde wahrend der
Berichtsperiode vollstandig verduBert. Der Anteil von
Rentenfonds (inklusive Absolute Return-Fonds) betrug
zum Stichtag 57,2 Prozent und lag damit leicht tiber
dem Wert zu Beginn des Berichtszeitraums.

Die Entwicklung an den Aktienmarkten wies im Verlauf
u. a. durch den Brexit einige Schwankungen auf, war
aber insgesamt von einer Gberaus freundlichen Ten-
denz bestimmt. Befliigelt von einer spiirbaren Bele-
bung des Wirtschaftswachstums und der US-Prasident-
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schaftswahl kam es ab dem Herbst zu einer starken
Aufwartsbewegung, die bis zum Ende der Berichts-
periode anhielt. Dariiber hinaus verliehen die abneh-
menden politischen Risiken den Borsen zusdtzlichen
Schub. Die Stimmung verbesserte sich zudem durch
die weiterhin expansive Geldpolitik wie auch die ho-
here Risikoneigung der Investoren deutlich.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten europdische
Aktienfonds den Investitionsschwerpunkt, deren Anteil
im Verlauf des Berichtsjahrs leicht erhéht wurde. Ein
weiterer Fokus richtete sich daneben auf US-amerikani-
sche Anlagen, die im Stichtagsvergleich eine leichte
Reduktion erfuhren. Zudem wurden die Bestdnde ab
Mitte April teilweise wahrungsgesichert. Beigemischt
waren weiterhin Engagements in den Schwellenldandern
und Branchenfonds.

Immobilienfonds (5,7 Prozent) waren liber den gesam-
ten Berichtszeitraum im Portfolio beriicksichtigt. Dar-
ber hinaus wurden Geldmarktfonds zur Abmilderung
zwischenzeitlicher Schwankungen eingesetzt.

Positiv auf die Wertentwicklung wirkten im Verlauf des
Berichtsjahrs die Investitionen im Aktiensegment, das
Engagement im High Yield-Bereich und die taktische
Durationssteuerung mittels Bund-Future-Transaktio-
nen. Dagegen konnte die Beriicksichtigung eines in
inflationsindexierte Anleihen investierenden Renten-
fonds bis zum Verkauf im November keinen Mehrwert
erzielen. Zudem fiihrte die Absicherung von Renten-
marktrisiken tiber BTP-Futures im Vorfeld und Nach-
gang des britischen EU-Referendums nicht zu dem
gewiinschten Ergebnisbeitrag.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirt-
schaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermbgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds investiert, sind Risiken aus-
gesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande fallt oder

Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwi-
ckeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt inshesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungsgemaf
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen werden
insbesondere durch die Geschaftsentwicklung des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen
der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,

so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklun-
gen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Zins-
dnderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen. Im
Falle von Absicherungsgeschaften, die der Verringe-
rung des Gesamtrisikos dienen, kdnnen ggf. auch die
Renditechancen reduziert werden. Sofern im Rahmen
der Anlagestrategie systematisch Derivate zu Investi-
tionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Ver-
lustrisiko des Sondervermdgens erhéhen. Der Einsatz
von Derivaten birgt Risiken. Diese sind u. a. Kursande-
rungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken
sowie allgemeine Marktschwankungen.

Jahresbericht zum 30. April 2017 1
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Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder
eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen

der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die
Gegenpartei eines fiir Rechnung des Fonds geschlosse-
nen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrage,
die flir Rechnung des Fonds geschlossen werden, als
auch fir alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z. B.
Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds konnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése
aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus in wei-
tere Segmente wie Immobilien, Rohstoffe, Zertifikate
oder Alternative Investments. Uber die mit traditionel-
len Anlagen in Aktien und Rentenpapiere verbundenen
Risiken hinaus ergeben sich bei den skizzierten An-
lagearten oft spezifische Risiken, bei manchen bei-
spielsweise aufgrund der Langfristigkeit und fehlender
Liquiditat der Anlagen oder eines niedrigeren Stan-
dards der Rechnungslegung. Durch Engagements in
diesen Segmenten konnen teilweise hohe Gewinne,
aber auch hohe Verluste bis hin zum Totalverlust ein-
treten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fiir einen
Fonds erworben werden (so genannte ,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
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stande und der verfolgten Anlagestrategien. Das Enga-
gement in Investmentanteilen ist somit marktiiblichen
und spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager
der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche Engagements tatigen. Hierdurch kénnen sich
bestehende Risiken kumulieren.

Die VerduRerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies
kann beispielsweise dazu fiihren, dass gegebenenfalls
das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch eine
beeintrachtigte Liquiditdt von Vermdgensgegenstan-
den konnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds
und damit der Anteilwert sinken. Bei dem Sonderver-
mogen manifestierten sich im Berichtszeitraum keine
wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr
von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die in-
folge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Zur Bewertung und
Vermeidung operationeller Risiken fihrt die Gesell-
schaft detaillierte Risikoiiberpriifungen durch. Opera-
tionelle Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mai 2016 bis zum
30. April 2017 verzeichnete der LBBW Balance CR 20
einen Wertzuwachs um 4,6 Prozent.

Im Berichtszeitraum gab es eine wesentliche Anderung
im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit Artikel 23 der
Richtlinie 2011/61/EU genannten Informationen: Vor
dem Hintergrund der Einflihrung der europdischen
Marktinfrastrukturverordnung (Verordnung (EU)

Nr. 648/2012) wurden die Anlagebedingungen hin-
sichtlich der Kostenregelung des LBBW Balance CR 20
am 15. Mai 2016 dahingehend ergdnzt, dass dem



L.BBW Balance CR 20

Fondsvermodgen Entgelte fiir die Verwaltung von Deri-
vate-Geschaften und deren Absicherung in Rechnung
gestellt werden kénnen. Gleiches gilt fir weitere Leis-
tungen Dritter im Zusammenhang mit diesen Geschaf-
ten, beispielsweise die Meldungen an das Transak-
tionsregister. Weitere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.

Jahresbericht zum 30. April 2017



LBBW Balance CR 40
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des LBBW Balance CR 40 ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit ge-
streutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwick-
lung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte. Bei der Investition des Sondervermé-
gens in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung der
Zielfonds an einem Musterportfolio. Das heilt, dass
der Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlageklassen
verteilt wird. Je nach Einschdtzung der Entwicklungs-
chancen einzelner Anlageklassen weicht das Manage-
ment bei der Verteilung des Anlagebetrags auf die
Anlageklassen von der Gewichtung des Musterport-
folios ab.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von Ziel-
fonds und vervielfacht damit die Anzahl der verschie-
denen Wertpapiere, in die mittelbar investiert wird.
Auf diese Weise soll die Risikostreuung erhoht und das
Spezialistenwissen der Zielfondsmanager genutzt wer-
den. Innerhalb festgelegter Anlagegrenzen kann das
Fondsmanagement die Gewichtung der Anlageklassen
gegeniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-

Wichtige Kennzahlen
LBBW Balance CR 40

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 7,6% 3,9% 4,9%
Gesamtkostenquote 1,85%
ISIN LU0097712045

*p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

schatzung variieren: Aktienfonds 30 Prozent bis

50 Prozent, Rentenfonds O Prozent bis 70 Prozent,
sonstige Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent bis 30 Pro-
zent, Geldmarktfonds O Prozent bis 70 Prozent, Bank-
guthaben 0 Prozent bis 20 Prozent des Fondsvermo-
gens. Der Fonds hat gemaR den Anlagerichtlinien und
gesetzeskonform vor dem 22. Juli 2013 Anteile an offe-
nen Immobilienfonds erworben. Diese Anteile darf

der Fonds weiter halten oder kann sie gegebenenfalls
verauRern. Weiterhin konnen Geschéfte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getdtigt werden.

Fondsstruktur per 30. April 2017 (Fondsvermdgen = 100 %)

A = Aktienfonds 46,0%
B = Rentenfonds 45,8%
C = Immobilienfonds 3,1%
D = Geldmarktfonds 3,6%
E = Barreserve, Sonstiges 1,5%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Jahresbericht zum 30. April 2017
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Absolute Return-Fonds erhoht.

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Manage-
ment im Rentenfondsbereich den Investitionsschwer-
punkt auf Staatsanleihen aus Euroland und Unterneh-
mensanleihen von Schuldnern unterschiedlicher Boni-
tdt. Dariiber hinaus wurden Staatsanleihen aus
Schwellenldandern sowie Absolute Return-Fonds beige-
mischt. Zudem waren die Bausteine Staatsanleihen
Welt, Rentenfonds flexibel und Nachranganleihen in
der Portfoliostruktur beriicksichtigt. Das Aktienseg-
ment wurde schwerpunktmaRig Uber europdische und
US-amerikanische Investitionen abgebildet. Zusétzlich
erfolgten Anlagen in Branchenfonds und den Schwel-
lenlandern. Immobilienfonds rundeten die Portfolio-
struktur ab.

Die Rentenmarkte in Euroland prasentierten sich im
Berichtszeitraum uneinheitlich. Steigende Renditen
kennzeichneten bis zum Jahresende 2016 die allge-
meine Marktentwicklung, bevor nach dem Jahres-
wechsel eine Seitwdrtsbhewegung zu konstatieren war.
Insbesondere Unternehmensanleihen mittlerer und
geringer Bonitdt konnten von der Ausweitung des An-
leiheankaufprogramms der Europdischen Zentralbank
profitieren. Das Engagement im Bereich Unterneh-
mensanleihen, dessen Anteil im Verlauf der Berichts-
periode erhéht wurde, trug positiv zur Entwicklung
des Portfolios bei. Das Management steuerte wahrend
des Berichtsjahrs aktiv das Zinsanderungsrisiko ins-
besondere liber Bund-Future-Transaktionen.

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im Renten-
fondsbereich Staatsanleihen aus Euroland und Unter-
nehmensanleihen von Schuldnern unterschiedlicher
Bonitdt den Investitionsschwerpunkt. Beigemischt wur-
den Absolute Return-Fonds, deren Anteil im Verlauf
des Berichtsjahrs merklich erhéht wurde und Renten-
fonds mit Ausrichtung auf Staatsanleihen von Schwel-
lenlandern, die ebenfalls aufgestockt wurden. Dariiber
hinaus wurden flexible Rentenfonds und weltweite
Staatsanleihen in der Portfoliostruktur beriicksichtigt.

Wertentwicklung 01.05.2016 - 30.04.2017
LBBW Balance CR 40
Index: 30.04.2016 = 100
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der Riicknahmepreise.

Ubersicht der Anlagegeschifte
LBBW Balance CR 40
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 119.909.121
Aktien 100.887.205
Sonstige 14.325.730
Gesamt 235.122.056
Wertpapier-Verkaufe

Renten 88.801.243
Aktien 85.576.515
Sonstige 20.385.255
Gesamt 194.763.013

Das Segment Nachranganleihen wurde wahrend der
Berichtsperiode vollstandig verduRert. Der Anteil von
Rentenfonds (inklusive Absolute Return-Fonds) betrug
zum Stichtag 45,8 Prozent und lag damit leicht tiber
dem Wert zu Beginn des Berichtszeitraums.

Die Entwicklung an den Aktienmarkten wies im Verlauf
u.a. durch den Brexit einige Schwankungen auf, war
aber insgesamt von einer (iberaus freundlichen Ten-
denz bestimmt. Befliigelt von einer spiirbaren Bele-
bung des Wirtschaftswachstums und der US-Prasident-
schaftswahl kam es ab dem Herbst zu einer starken

Jahresbericht zum 30. April 2017 15
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Aufwartsbewegung, die bis zum Ende der Berichtspe-
riode anhielt. Darlber hinaus verliehen die abnehmen-
den politischen Risiken den Borsen zusatzlichen
Schub. Die Stimmung verbesserte sich zudem durch
die weiterhin expansive Geldpolitik wie auch die ho-
here Risikoneigung der Investoren deutlich.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten europdische
Aktienfonds den Investitionsschwerpunkt. Daneben
wurden US-amerikanische Anlagen mit héheren Quo-
ten beriicksichtigt, die ab Mitte April teilweise wdh-
rungsgesichert wurden. Beigemischt waren weiterhin
Engagements in den Schwellenlandern und Branchen-
fonds.

Immobilienfonds (3,1 Prozent) waren iiber den gesam-
ten Berichtszeitraum im Portfolio berlicksichtigt. Darii-
ber hinaus wurden Geldmarktfonds zur Abmilderung
zwischenzeitlicher Schwankungen eingesetzt, deren
Anteil im Stichtagsvergleich leicht reduziert wurde.

Positiv auf die Wertentwicklung wirkten im Verlauf des
Berichtsjahrs die Investitionen im Aktiensegment, das
Engagement im High Yield-Bereich und die taktische
Durationssteuerung mittels Bund-Future-Transaktio-
nen. Dagegen konnte die Beriicksichtigung eines in
inflationsindexierte Anleihen investierenden Renten-
fonds bis zum Verkauf im November keinen Mehrwert
erzielen. Zudem flihrte die Absicherung von Renten-
marktrisiken tiber BTP-Futures im Vorfeld und Nach-
gang des britischen EU-Referendums nicht zu dem
gewiinschten Ergebnisbeitrag.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirt-
schaftliche Unsicherheiten erlautert:

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds investiert, sind Risiken ausge-
setzt. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstande fallt oder
Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwi-
ckeln.

Jahresbericht zum 30. April 2017

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt inshesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungsgemaf
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen werden
insbesondere durch die Geschaftsentwicklung des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen
der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,

so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklun-
gen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Zins-
anderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschéfte mit Derivaten tdtigen. Im
Falle von Absicherungsgeschaften, die der Verringe-
rung des Gesamtrisikos dienen, kénnen ggf. auch die
Renditechancen reduziert werden. Sofern im Rahmen
der Anlagestrategie systematisch Derivate zu Investi-
tionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Ver-
lustrisiko des Sondervermdgens erhéhen. Der Einsatz
von Derivaten birgt Risiken. Diese sind u. a. Kursande-
rungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken
sowie allgemeine Marktschwankungen.
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Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder
eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die
Gegenpartei eines fiir Rechnung des Fonds geschlosse-
nen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrdge,
die fir Rechnung des Fonds geschlossen werden, als
auch fir alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z. B.
Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlése
aus solchen Anlagen in der anderen Wéhrung. Fillt der
Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermogen investiert dartiber hinaus in wei-
tere Segmente wie Immobilien, Rohstoffe, Zertifikate
oder Alternative Investments. Uber die mit traditionel-
len Anlagen in Aktien und Rentenpapiere verbundenen
Risiken hinaus ergeben sich bei den skizzierten Anla-
gearten oft spezifische Risiken, bei manchen beispiels-
weise aufgrund der Langfristigkeit und fehlender Liqui-
ditdt der Anlagen oder eines niedrigeren Standards der
Rechnungslegung. Durch Engagements in diesen Seg-
menten kdnnen teilweise hohe Gewinne, aber auch
hohe Verluste bis hin zum Totalverlust eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fiir einen
Fonds erworben werden (so genannte ,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stdnde und der verfolgten Anlagestrategien. Das Enga-

gement in Investmentanteilen ist somit marktiiblichen
und spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager
der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche Engagements tdtigen. Hierdurch kdnnen sich
bestehende Risiken kumulieren.

Die VerauRerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies
kann beispielsweise dazu fiihren, dass gegebenenfalls
das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch eine
beeintrachtigte Liquiditdt von Vermdégensgegenstan-
den kdénnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds
und damit der Anteilwert sinken. Bei dem Sonderver-
mdgen manifestierten sich im Berichtszeitraum keine
wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr
von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die in-
folge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Zur Bewertung und
Vermeidung operationeller Risiken fiihrt die Gesell-
schaft detaillierte Risikoiliberpriifungen durch. Opera-
tionelle Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mai 2016 bis zum
30. April 2017 verzeichnete der LBBW Balance CR 40
einen Wertzuwachs um 7,6 Prozent.

Im Berichtszeitraum gab es eine wesentliche Anderung
im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1¢) der Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit Artikel 23 der
Richtlinie 2011/61/EU genannten Informationen: Vor
dem Hintergrund der Einfilhrung der europdischen
Marktinfrastrukturverordnung (Verordnung (EU)

Nr. 648/2012) wurden die Anlagebedingungen hin-
sichtlich der Kostenregelung des LBBW Balance CR 40
am 15. Mai 2016 dahingehend ergdnzt, dass dem
Fondsvermdgen Entgelte fiir die Verwaltung von Deri-
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vate-Geschdften und deren Absicherung in Rechnung
gestellt werden konnen. Gleiches gilt fiir weitere Leis-
tungen Dritter im Zusammenhang mit diesen Geschaf-
ten, beispielsweise die Meldungen an das Transakti-
onsregister. Weitere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.

Jahresbericht zum 30. April 2017
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Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des LBBW Balance CR 75 ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit ge-
streutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwick-
lung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermogenswerte. Bei der Investition des Sondervermo-
gens in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung der
Zielfonds an einem Musterportfolio. Das heilt, dass
der Anlagebetrag auf die zulassigen Anlageklassen
verteilt wird. Je nach Einschatzung der Entwicklungs-
chancen einzelner Anlageklassen weicht das Manage-
ment bei der Verteilung des Anlagebetrags auf die
Anlageklassen von der Gewichtung des Musterport-
folios ab.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von Ziel-
fonds und vervielfacht damit die Anzahl der verschie-
denen Wertpapiere, in die mittelbar investiert wird.
Auf diese Weise soll die Risikostreuung erhoht und das
Spezialistenwissen der Zielfondsmanager genutzt wer-
den. Innerhalb festgelegter Anlagegrenzen kann das
Fondsmanagement die Gewichtung der Anlageklassen
gegeniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-

Wichtige Kennzahlen
LBBW Balance CR 75

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 12,7% 6,7% 7,5%
Gesamtkostenquote 2,16%
ISIN LU0097712474

*p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

schatzung variieren: Aktienfonds 50 Prozent bis

100 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent bis 50 Prozent,
sonstige Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent bis 30 Pro-
zent, Geldmarktfonds 0 Prozent bis 50 Prozent, Bank-
guthaben 0 Prozent bis 20 Prozent des Fondsvermo-
gens. Weiterhin kdnnen Geschdfte in von einem Basis-
wert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getadtigt werden.

Zweistelliges Plus

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Manage-
ment im Aktienfondsbereich den Fokus auf europa-

Fondsstruktur per 30. April 2017 (Fondsvermdgen = 100 %)

A = Aktienfonds 76,7%
B = Rentenfonds 9,9%
C = Geldmarktfonds 12,7%
D = Barreserve, Sonstiges 0,7%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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ische und US-amerikanische Investitionen. Dariiber
hinaus erfolgten Anlagen in Branchenfonds und den
Schwellenldndern. Das Rentensegment wurde schwer-
punktmaRig liber Staatsanleihen aus Euroland, Abso-
lute Return-Fonds und flexiblen Rentenfonds abgebil-
det.

Die Entwicklung an den Aktienmarkten wies im Verlauf
u. a. durch den Brexit einige Schwankungen auf, war
aber insgesamt von einer (iberaus freundlichen Ten-
denz bestimmt. Befliigelt von einer spiirbaren Bele-
bung des Wirtschaftswachstums und der US-Prasident-
schaftswahl kam es ab dem Herbst zu einer starken
Aufwartsbewegung, die bis zum Ende der Berichtsperi-
ode anhielt. Darlber hinaus verliehen die abnehmen-
den politischen Risiken den Borsen zusadtzlichen
Schub. Die Stimmung verbesserte sich zudem durch
die weiterhin expansive Geldpolitik wie auch die ho-
here Risikoneigung der Investoren deutlich.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten europdische
Aktienfonds den Investitionsschwerpunkt. Ein weiterer
Fokus richtete sich auf US-amerikanische Anlagen, die
ab Mitte April teilweise wahrungsgesichert wurden,
und Engagements in den Schwellenldndern. Beige-
mischt waren Branchenfonds, deren Anteil tiber Gold-
minenaktienfonds nach der Erholungsphase zum Jah-
reswechsel reduziert wurde. Ein Rohstofffonds er-
ganzte weiterhin das Portfolio. Die Gewichtung des
Aktiensegments betrug zum Stichtag 76,7 Prozent und
lag damit unter dem Wert zu Beginn der Berichtsperi-
ode. Aktienindexfutures dienten der Feinsteuerung.

Die Rentenmadrkte in Euroland prasentierten sich im
Berichtszeitraum uneinheitlich. Steigende Renditen
kennzeichneten bis zum Jahresende die allgemeine
Marktentwicklung, bevor nach dem Jahreswechsel eine
Seitwdrtsbewegung zu konstatieren war.

Zum Ende des Berichtszeitraums lag der Investitions-
schwerpunkt im Rentenfondsbereich auf dem Baustein
Staatsanleihen weltweit und Absolute Return-Fonds,

Jahresbericht zum 30. April 2017

Wertentwicklung 01.05.2016 - 30.04.2017
LBBW Balance CR 75
Index: 30.04.2016 = 100
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der Riicknahmepreise.

Ubersicht der Anlagegeschifte
LBBW Balance CR 75
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 39.168.499
Aktien 108.743.779
Sonstige 0
Gesamt 147.912.278

Wertpapier-Verkaufe

Renten 22.883.755
Aktien 113.984.055
Sonstige 10.085.921
Gesamt 146.953.731

die aus Renditegesichtspunkten attraktiv erschienen.
Dariiber hinaus wurde das Segment Staatsanleihen Eu-
roland beigemischt. Das Engagement in Rentenfonds
flexibel wurde wahrend der Berichtsperiode vollstan-
dig verduRert. Der Anteil an Rentenfonds (inklusive Ab-
solute Return-Fonds) betrug zum Stichtag 9,9 Prozent
und lag damit iiber dem Wert zu Beginn des Berichts-
zejtraums.

Geldmarktfonds (zuletzt 12,7 Prozent) dienten der
Abmilderung zwischenzeitlicher Schwankungen, deren
Anteil im Stichtagsvergleich leicht erhdht wurde.
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Positiv auf die Wertentwicklung wirkten im Verlauf
des Berichtsjahrs die Investitionen im Aktiensegment.
Zudem konnten durch die Aufwertung des US-Dollar
gegeniiber dem Euro Ertrage bei US-amerikanischen
Engagements erzielt werden. Dagegen fiihrten die
Investition im Goldminenbereich bis zu ihrem Verkauf
im Januar zu keinem Mehrwert.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirt-
schaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds investiert, sind Risiken ausge-
setzt. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande fallt oder
Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwi-
ckeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmdrkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungsgemaR
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden
inshbesondere durch die Geschaftsentwicklung des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen
der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsni-
veau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinsli-

chen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen. Im
Falle von Absicherungsgeschaften, die der Verringe-
rung des Gesamtrisikos dienen, kdnnen ggf. auch die
Renditechancen reduziert werden. Sofern im Rahmen
der Anlagestrategie systematisch Derivate zu Investiti-
onszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlust-
risiko des Sondervermdgens erhéhen. Der Einsatz von
Derivaten birgt Risiken. Diese sind u.a. Kursanderun-
gen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken so-
wie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder ei-
nes Vertragspartners (Kontrahent), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmdrkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die
Gegenpartei eines fiir Rechnung des Fonds geschlosse-
nen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrage,
die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden, als
auch fiir alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B.
Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdage, Riickzahlungen und Erlose
aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswdhrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermogens.
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Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus in wei-
tere Segmente wie Rohstoffe, Zertifikate oder Alterna-
tive Investments. Uber die mit traditionellen Anlagen
in Aktien und Rentenpapiere verbundenen Risiken hin-
aus ergeben sich bei den skizzierten Anlagearten oft
spezifische Risiken, bei manchen beispielsweise auf-
grund der Langfristigkeit und fehlender Liquiditat der
Anlagen oder eines niedrigeren Standards der Rech-
nungslegung. Durch Engagements in diesen Segmen-
ten konnen teilweise hohe Gewinne, aber auch hohe
Verluste bis hin zum Totalverlust eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fiir einen
Fonds erworben werden (so genannte ,Zielfonds"), ste-
hen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande
und der verfolgten Anlagestrategien. Das Engagement

in Investmentanteilen ist somit marktiiblichen und spe-

zifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der ein-
zelnen Zielfonds voneinander unabhédngig handeln,
kann es vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
Engagements tatigen. Hierdurch kdnnen sich beste-
hende Risiken kumulieren.

Die VerauRerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies
kann beispielsweise dazu fiihren, dass gegebenenfalls
das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch eine
beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstan-
den konnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds
und damit der Anteilwert sinken. Bei dem Sonderver-
mogen manifestierten sich im Berichtszeitraum keine
wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr
von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Zur Bewertung und
Vermeidung operationeller Risiken fiihrt die Gesell-
schaft detaillierte Risikoiiberpriifungen durch. Opera-
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tionelle Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mai 2016 bis zum
30. April 2017 verzeichnete der LBBW Balance CR 75
einen Wertzuwachs um 12,7 Prozent.

Im Berichtszeitraum gab es eine wesentliche Ande-
rung im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit Artikel 23
der Richtlinie 2011/61/EU genannten Informationen:
Vor dem Hintergrund der Einfliihrung der europaischen
Marktinfrastrukturverordnung (Verordnung (EU)

Nr. 648/2012) wurden die Anlagebedingungen hin-
sichtlich der Kostenregelung des LBBW Balance CR 75
am 15. Mai 2016 dahingehend ergdnzt, dass dem
Fondsvermdgen Entgelte fiir die Verwaltung von Deri-
vate-Geschadften und deren Absicherung in Rechnung
gestellt werden konnen. Gleiches gilt fiir weitere Leis-
tungen Dritter im Zusammenhang mit diesen Geschaf-
ten, beispielsweise die Meldungen an das Transak-
tionsregister. Weitere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.



LBBW Balance CR 20
Vermogensubersicht
zum 30. April 2017.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens
|. Vermdgensgegenstande
1. Investmentanteile
Deutschland 448.334.677,29 38,11
GroRbritannien 34.919.202,00 2,97
Irland 29.170.825,00 2,48
Luxemburg 548.452.884,02 46,60
2. Derivate 459.740,00 0,04
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 114.191.423,06 9,70
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.962.024,85 0,17
1l. Verbindlichkeiten -851.096,44 -0,07
11l. Fondsvermégen 1.176.639.679,78 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
|. Vermogensgegenstande
1. Investmentanteile
EUR 1.036.590.553,69 88,10
usb 24.287.034,62 2,06
2. Derivate 459.740,00 0,04
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 114.191.423,06 9,70
4. Sonstige Vermogensgegenstande 1.962.024,85 0,17
1. Verbindlichkeiten -851.096,44 -0,07
11l. Fondsvermégen 1.176.639.679,78 100,00%)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.
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ISIN

Gattungsbezeichnung Markt

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOOETFL375

LU0107368036

LU0350136957
LU0368601893

LU0245287742
DE0007019416
LU0052859252
LU1138302986
DE0009771964
DE0008474537
Gruppenfremde
EUR
LU0836079631
LU0982019803
IEO0BDOO8TS1
LU0438336421
LU1010337324
LU1432415641

DE0008490962
LU0961411492

LU0294219869
LU0262418394
LU0451950314
LU0011889846
IEO0B5BMR087
LU0529497777
LU0853555893
DE0009780411

DE0005326144
LU1162198839

LU0219424305
LU0141799501

LU0263854407
LU0835722215
LU0951570844
LUO113257694

GBOOB3D8PZ13
GB0002771383

usb
LU0555027738

Deka iB.EO Liq.Corp.Div.U.ETF
Inhaber-Anteile
Deka-BasisStrategie Renten
Inhaber-Anteile CF

Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF
Deka-Europa Aktien Spezial
Inhaber-Anteile 1(A)

Deka-Global ConvergenceRenten
Inhaber-Anteile CF

Deka-Instit. Renten Europa
Inhaber-Anteile
DekaLuxTeam-Aktien Asien
Inhaber-Anteile CF

Deka-USA Aktien Spezial
Inhaber-Anteile |

LBBW Exportstrat. Deutschland
Inhaber-Anteile

RenditDeka CF Inhaber-Anteile
Wertpapier-Investmentanteile

AGIF-All.Merger Arbitrage Str.
Inhaber Anteile |

AGIF-Allianz Best Sty.US Eq.
Inhaberant. WT (H)

AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.LE.A
Reg.Acc.Shs A Hed.

BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd
Act. Nom. D

Candriam Bonds-Euro High Yield
Inhaber-Anteile S

De.Inv.I-Euro High YId Corp.
Inhaber-Anteile RD

DWS Deutschland Inhaber-Anteile LC
Falcon-12-Fal.Insu.Lin.Strat.
Namens-Anteile T
Fr.Temp.Inv.Fds -T.GI.Bd Fd
Namens-Ant.A EUR-H1

GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf
Reg.Shares Base
Hend.Horiz.Fd-Euro Corp.Bd.Fd.
Act. Nom. A2 (Acc.)
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund
Actions Nom. A2 (Acc.)

iShs VII-Core S&P 500 U.ETF
Reg.Shares (Acc)
J).B.Multist.-Abs.Ret.Eur.Eq.Fd
Act.au Port.C Cap.

Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd
Namens-Ant.| acc.

LBBW Dividenden Strat.Euroland
Inhaber-Anteile R

LBBW RentaMax Inhaber-Anteile R
LFIS Vision UCITS - Premia Actions
Nom. IS

MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd
Bearer Shares CLI1

Nordea 1-Europ.High YId Bd Fd
Actions Nom. BP-EUR
Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra.
Inh-Ant.(I-Dist.)
RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ.
Inhaber-Anteile LP

Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd
Regist.Acc.Shs F

Schroder ISF Euro Corp.Bond
Namens-Anteile A Acc.
Thread.Focus Invt-Cred.Opps
Nam.-Ant.Ins.Gross Acc
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd
Namens-Ant. R Acc

NN (L)- US Credit Actions au Port.!
CAP

Jahresbericht zum 30. April 2017

Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw.  30.04.
Whg. 2017
ANT 261.750
ANT 246.000
ANT 114.500
ANT 199.500
ANT 716.000
ANT 2.399.000
ANT 24.500
ANT 101.500
ANT 210.500
ANT 4.848.895
ANT 13.800
ANT 10.300
ANT 1.070.000
ANT 283.800
ANT 13.780
ANT 225.000
ANT 96.823
ANT 170.400
ANT 1.440.000
ANT 906.259
ANT 115.700
ANT 477.000
ANT 71.500
ANT 246.000
ANT 1.627.000
ANT 472.961
ANT 199.000
ANT 25.750
ANT 34.000
ANT 428.000
ANT 75.000
ANT 75.941
ANT 20.272
ANT 812.998
ANT 15.920.000
ANT 1.490.000
ANT 3.066

Kaufe/ Verkaufe/
Zuginge Abgénge
im Berichtszeitraum

0 0

0 137.000
114.500 0
0 19.000
307.000 0
121.000 77.000
26.700 2.200
0 8.000

0 27.000

0 105.000
13.800 0
10.300 0
1.070.000 0
42.300 15.000
13.780 0
225.000 0
0 25.877

0 0
1.500.000 60.000
0 270.000

0 8.000

0 69.000

0 10.000

0 0
375.000 0
0 102.019

0 0
25.750 0
0 5.000
70.000 0
0 8.000

0 13.000

0 2.428
812.998 0
0 1.000.000
1.490.000 0
3.066 0

Kurs

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

U

%]

D

110,620

106,250
100,390

178,310
41,770
68,100

641,290

147,360

76,620
23,560

1.067,070
1.385,640
13,340
123,890
1.571,750

105,340
230,500

111,090
21,160
17,120

152,740

49,520

208,350

121,250

12,880

47,580
68,080

1.132,020
363,540
32,220
160,540
196,070
1.181,440
21,765
1,343

9,084

8.623,640

Kurswert
in EUR

993.607.178,10
456.476.126,20
456.476.126,20

28.954.785,00

26.137.500,00
11.494.655,00

35.572.845,00
29.907.320,00
163.371.900,00
15.711.605,00
14.957.040,00
16.128.510,00
114.239.966,20
537.131.051,90
512.844.017,28
14.725.566,00
14.272.092,00
14.273.800,00
35.159.982,00
21.658.715,00

23.701.500,00
22.317.701,50

18.929.736,00
30.470.400,00

15.515.154,08

17.672.018,00
23.621.040,00
14.897.025,00
29.827.500,00
20.955.760,00

22.503.484,38
13.547.920,00

29.149.515,00
12.360.360,00
13.790.160,00
12.040.500,00
14.889.751,87
23.950.151,68
17.694.982,77
21.383.744,00

13.535.458,00
24.287.034,62

24.287.034,62

% des
Fondsver-
maogens

84,44
38,80
38,80

2,46



ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppeneigene Immobilien-Investmentanteile
EUR

DE0009809566 Deka-ImmobilienEuropa
Inhaber-Anteile

DE0009801423 Westlnvest InterSelect
Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

EUR

DE0009807016 hausInvest Inhaber-Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Juni 17

Summe der Zins-Derivate

XEUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile
Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Einschiisse (Initial Margins)

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Bestandsprovisionen
Forderungen aus Fondsausschiittungen

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstiande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung

Taxe d'Abonnement

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermaogen (in %)

Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.

ANT

ANT

EUR

EUR

JPY
usb

ANT

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

L.LBBW Balance CR 20

Bestand
30.04.
2017

408.000

640.653

447.500

-36.200.000

8.407.811,70

522.357,00
1.232.731,41

2.120.076

931.222,30
201.373,20
402.249,35
427.180,00

-170.601,89
-20.376,95
-660.117,60

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maéglich.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgéange
im Berichtszeitraum

0 0
0 0
0 0
625.000 729.924

Kurs

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

%

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurswert
in EUR

67.270.410,21
48.582.810,21
48.582.810,21

45,950 18.747.600,00

46,570 29.835.210,21
18.687.600,00
18.687.600,00
18.687.600,00

1.060.877.588,31

41,760

459.740,00
459.740,00
459.740,00

100,000 8.407.811,70

100,000
100,000

4.311,30
1.132.348,70
9.544.471,70

104.646.951,36
104.646.951,36
104.646.951,36
104.646.951,36

49,360

114.191.423,06

931.222,30
201.373,20
402.249,35
427.180,00
1.962.024,85

-170.601,89

-20.376,95
-660.117,60
-851.096,44

1.176.639.679,78
26.777.967,000
43,94

Jahresbericht zum 30. April 2017

% des
Fondsver-
mogens

5,72
4,13
4,13

1,59

2,54
1,59
1,59
1,59
90,16

0,04
0,04
0,04

0,71

0,00
0,10
0,81

8,89
8,89
8,89
8,89

9,70

0,08
0,02
0,03
0,04
0,17

-0,01
0,00
-0,06
-0,07

100,00 *

90,16
0,04
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

In-/ auslandische Wertpapier-, Inmobilien-Investmentanteile und Derivate per: 26./27.04.2017
Alle anderen Vermogenswerte per: 28.04.2017

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.04.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08865 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 121,16000 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.04.2017 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte
- verkaufte Terminkontrakte

auf Renten EUR 58.401.460,00

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0350482435 DekalLuxTeam - Emerging Markets Inhaber-Anteile ANT
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0988443767 AGIF-Allianz EO Infl-Linked Bd Inhaber Anteile WT ANT
LU0225307809 BlueBay Fds-Emerg.Market Bd Fd Namens-Ant.| ANT
LU0616839501 De.Inv.I-Euro High Yld Corp. Inhaber-Anteile LC ANT
LU0152980495 Fr.Temp.Inv.Fds -T.Gl.Bd Fd Namens-Anteile A ANT
LU0243957825 Invesco Fds-Euro Corporate Bd Act. Nom. A (accum.) ANT
LU0832976624 Nordea 1-Danish Mortgage Bd Fd Actions Nom. HBI ANT
IEOOB6VHBN16  PIMCO Fds: G.1.S.Capital Sec.Reg.Acc.Shs Inst.EUR ANT
LU0548153799 Stand.Life I.G.-Gl.Ab.Ret.Str. Namens-Anteile D ANT
LU0983346296 T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Namens-Anteile Q ANT
usb

LU0788520384 AGIF-Allianz Best Sty. US Eq. Inhaber Anteile WT ANT
IE0033609615  AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A Reg.Shares CI.A ANT
Derivate

Optionsscheine auf Aktienindices

NLO011541727  J.P. Morgan Str.Pr. B.V. WTS (Foreign) 16/16.12.16 STK

Jahresbericht zum 30. April 2017
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8.260

Verkaufe/
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142.000

21.950
56.000
168.000
1.196.000
1.040.000
762.000
2.074.000
2.290.000
955.000

10.550
655.000
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Entwicklung des Fondsvermagens
EUR
I.  Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/
Steuerabschlag fir das Vorjahr
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen:
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
1. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschaftsjahres
*) nur Nettoverdnderung gemeint

1.176.400.738,52

-19.187.738,50
-33.146.894,55

82.728.398,59

-115.875.293,14
277.814,47
52.295.759,84
24.224.551,64
6.129.472,39

1.176.639.679,78

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn

des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschéftsjahres

27.543.223,000
1.933.191,000
2.698.447,000
26.777.967,000

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermodgen Anteilwert Anteilumlauf
am Ende des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

2014 1.085.193.161,00 42,98 25.247.525,000

2015 1.230.602.840,84 45,17 27.244.081,000

2016 1.176.400.738,52 42,71 27.543.223,000

2017 1.176.639.679,78 43,94  26.777.967,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fir die Zukunft.

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.05.2016 bis 30.04.2017 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
l.  Ertrdge ***)
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland
(vor Quellensteuer) -31.255,73

davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
2. Ertrdge aus Investmentanteilen

-34.935,93
3.680,20
10.698.069,20

3. Bestandsprovisionen 1.994.450,22
4. Ordentlicher Ertragsausgleich -240.442,88
Summe der Ertrage 12.420.820,81
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 3.210,38
2. Verwaltungsvergiitung 2.221.213,81
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 37.209,01
4. Vertriebsprovision 7.629.505,56
5. Taxe d‘Abonnement 255.606,87
6. Sonstige Aufwendungen 2.488,31
7. Ordentlicher Aufwandsausgleich -216.819,02
Summe der Aufwendungen 9.932.414,92
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 2.488.405,89

IV. VerduRerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 28.250.588,36

2. Realisierte Verluste -8.797.258,44
Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften ** 19.453.329,92
enthalt auRerordentlichen Ertragsausgleich -254.190,61

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 21.941.735,81

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

24.224.551,64
6.129.472,39

VI

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres **) 30.354.024,03

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 52.295.759,84
GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschiittung EUR 0,59 je
Anteil und wird per 20. Juni 2017 vorgenommen.

Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen eine Vertriebsprovision.

**) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und
Optionsgeschaften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Finanz-
termin- und Optionsgeschéften

**%) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Aus-
land aus deutscher Sicht.
Verwendung der Ertrage

Berechnung der Ausschiittung

Fiir die Ausschiittung verfiighar EUR insgesamt  EUR je Anteil****)

1. Vortrag aus dem Vorjahr 11.985.594,31 0,45
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ~ 21.941.735,81 0,82
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 18.128.329,59 0,68
Ill. Gesamtausschiittung 15.799.000,53 0,59
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung " 15.799.000,53 0,59

Umlaufende Anteile: Stiick 26.777.967,000
##%) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

" Ausschittung am 20. Juni 2017
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Zusatzliche Angaben zu den Derivaten *)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Zinsterminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zrich) 459.740,00
*) Zu diesen Geschéften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des
Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
80% JPM EMU Gov 5-7, 15% STOXX® Europe 50, 3,75% S&P 500 PI $, 1,25% TOPIX (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 61,39%
maximale Auslastung: 102,68%
durchschnittliche Auslastung: 81,89%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.5.2016 bis 30.4.2017 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall
von 99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes
(,Nettomethode"). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investment-
zwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert
daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den
Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zusatzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 uiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getétigt.
Zusatzliche Angaben gemdR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 90,16
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %) 0,04
Umlaufende Anteile STK 26.777.967,000
Anteilwert EUR 43,94

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigharen Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer an-
deren Borse mit gleicher Kursnotierungswéahrung nicht hoher sind. Fiir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und
verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In be-
grindeten Ausnahmefdllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nomina-
len Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten
verfiigbaren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehan-
delt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfah-
ren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen
(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,57%.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds") hielt, konnen weitere
Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen“ bzw. Ver-
mittlungsfolgeprovisionen.

Fiir den Erwerb und die VerdauRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschlage berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-All.Merger Arbitrage Str. Inhaber Anteile | 0,69
AGIF-Allianz Best Sty.US Eq. Inhaberant. WT (H) 0,50
AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A Reg.Acc.Shs A Hed. 0,40
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. D 0,60
Candriam Bonds-Euro High Yield Inhaber-Anteile S 0,35
DWS Deutschland Inhaber-Anteile LC 1,40
De.Inv.I-Euro High Yld Corp. Inhaber-Anteile RD 0,35
Deka iB.EO Lig.Corp.Div.U.ETF Inhaber-Anteile 0,20
Deka-BasisStrategie Renten Inhaber-Anteile CF 0,60
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-Europa Aktien Spezial Inhaber-Anteile 1(A) 0,45
Deka-Global ConvergenceRenten Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-ImmobilienEuropa Inhaber-Anteile 0,70
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-USA Aktien Spezial Inhaber-Anteile | 0,45
DekaLuxTeam-Aktien Asien Inhaber-Anteile CF 1,25
Falcon-12-Fal.Insu.Lin.Strat. Namens-Anteile T 1,00
Fr.Temp.Inv.Fds -T.Gl.Bd Fd Namens-Ant.A EUR-H1 0,75
GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base 1,25
Hend.Horiz.Fd-Euro Corp.Bd.Fd. Act. Nom. A2 (Acc.) 0,75
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
J).B.Multist.-Abs.Ret.Eur.Eq.Fd Act.au Port.C Cap. 0,60
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.| acc. 0,50
LBBW Dividenden Strat.Euroland Inhaber-Anteile R 1,50
LBBW Exportstrat. Deutschland Inhaber-Anteile 1,50
LBBW RentaMax Inhaber-Anteile R 0,75
LFIS Vision UCITS - Premia Actions Nom. IS 1,25
MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd Bearer Shares Cl.I1 0,85
NN (L)- US Credit Actions au Port.| CAP 0,36
Nordea 1-Europ.High Yld Bd Fd Actions Nom. BP-EUR 1,00
Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra. Inh-Ant.(I-Dist.) 1,15
RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ. Inhaber-Anteile LP 1,50
RenditDeka CF Inhaber-Anteile 0,65
Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd Regist.Acc.Shs F 1,50
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namens-Anteile A Acc. 0,75
Thread.Focus Invt-Cred.Opps Nam.-Ant.Ins.Gross Acc 0,50
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd Namens-Ant. R Acc 1,50
Westlnvest InterSelect Inhaber-Anteile 0,70
hauslnvest Inhaber-Anteile 1,00
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,07

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren 2.488,31 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 28.343,43 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt aus dem Fondsvermégen fiir die Tétigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein
Entgelt (,Verwaltungsvergiitung"), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen wéahrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Hohe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Ver-
giitungen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschéafte (sog. Collateral-Management) sowie Leistungen im Rahmen der Erfullung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fur das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an
Transaktionsregister einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankublichen Gebiihren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement", derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermogen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monat-
lich nachtréglich auf das Netto-Fondsvermogen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,40% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,60% p.a., derzeit 0,65% p.a.
Verwahrstellenvergitung: bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschiittung
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2016)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergtitungssysteme.
Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme definiert. Sie
enthdlt die Grundsétze zur Vergiitung und die maRgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergiitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergii-
tung“ (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung iiberpriift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fiir die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Héhe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

B 1g des Bo pool
Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaRgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemédRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsétzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufrieden-
heit. Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermogen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter)
unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Héhe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufge-
schoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewdhrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertent-
wicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit
wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar geworde-
nen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fiir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht iberschreitet, erhalten
die variable Vergiitung vollstindig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems geméR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2016 fand im Rahmen der jéhrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr 2016 ange-
messen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung 932.579,28  EUR
davon feste Vergiitung 811.929,28  EUR
davon variable Vergiitung 120.650,00  EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 15

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Vergiitung an Risktaker <250.000 EUR
davon Vorstand <250.000 EUR
davon andere Risktaker 0

Jahresbericht zum 30. April 2017
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Zusatzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermogenswerte gemaR Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaR Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung
aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermogen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertverdnderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tiber die Vermogenswerte des Invest-
mentvermogens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die er-
mittelten Werte sowie die eingesetzten Methoden werden regelméaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tiberpruft.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller
einzelnen Anrechnungsbetrage / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke der
Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tiberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermégens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird.
Die Liquiditat des Investmentvermégens sowie seiner Vermégenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vor-
kehrungen zur Liquiditaitsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermogenswerte des Investmentvermégens unter
Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatsein-
stufung der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitét der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfuhrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermogen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fiir die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelméRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Veranderungen
von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermégen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Friihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risiko-
limits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung
der Risikolimits wird bewertungstéglich tiberwacht. Fiir den Fall eines tatsachlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und
EskalationsmaRnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegentiber der Geschaftsleitung und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft iiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der
Gesellschaft regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tiberpruft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsétze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei
LBBW Balance CR 20 mit der Anlage in Investmentanteile sowie Anleihen verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit
den Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsdnderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine
wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben konnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des
Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffilligkeiten.

Jahresbericht zum 30. April 2017 31
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Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstande

1. Investmentanteile

Deutschland

GroRbritannien

Irland

Luxemburg

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermogensgegenstande
II. Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermogensgegenstiande

1. Investmentanteile

EUR

usb

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermogensgegenstande

II. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Jahresbericht zum 30. April 2017

Kurswert
in EUR

200.714.458,99
24.357.873,80
42.422.452,78
367.965.093,14
7.230,00
32.365.861,46
1.832.636,50
-225.780,27
669.439.826,40

Kurswert
in EUR

604.995.564,49
30.464.314,22
7.230,00
32.365.861,46
1.832.636,50
-225.780,27
669.439.826,40

% des
Fondsver-
maogens

29,99
3,64
6,33

54,97
0,00
4,83
0,27

-0,03
100,00 *)

% des
Fondsver-
mogens

90,37
4,56
0,00
4,83
0,27

-0,03
100,00 *)



LBBW Balance CR 40
Vermogensauistellung
zum 30. April 2017.

ISIN

Gattungsbezeichnung Markt

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DEOOOETFL375

LU0107368036

LU0350136957
LU0368601893

DE0008474503
LU0245287742

DE0007019416

LU0052859252

LU1138302986

DE0009771964

DE0008474537

Deka iB.EO Liq.Corp.Div.U.ETF
Inhaber-Anteile
Deka-BasisStrategie Renten
Inhaber-Anteile CF

Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF
Deka-Europa Aktien Spezial
Inhaber-Anteile 1(A)

DekaFonds CF Inhaber-Anteile
Deka-Global ConvergenceRenten
Inhaber-Anteile CF

Deka-Instit. Renten Europa
Inhaber-Anteile
DekaLuxTeam-Aktien Asien
Inhaber-Anteile CF

Deka-USA Aktien Spezial
Inhaber-Anteile |

LBBW Exportstrat. Deutschland
Inhaber-Anteile

RenditDeka CF Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

LU0836079631

LU0982019803

IEO0BDOO8TS1

LU0093502762

LU0438336421

LU1010337324

LU1432415641

DE0008490962
LU0961411492

LU0294219869
LU0122612848
LU0262418394
LU0451950314
LU0011889846
LU0386383433
IEO0B5BMR087
LU0529497777
LU0853555893
DE0009780411
DE0005326144
DEOOOAONAUG6
LU1162198839
LU0219424305
LU0141799501
LU0263854407
LU0835722215
LU0951570844
LU0113257694
GB0OOB3D8PZ13

GB0002771383

AGIF-All.Merger Arbitrage Str.
Inhaber Anteile |

AGIF-Allianz Best Sty.US Eq.
Inhaberant. WT (H)

AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.L.E.A
Reg.Acc.Shs A Hed.

BGF - Euro-Markets Fund Actions
Nom. CL.A 2

BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act.
Nom. D

Candriam Bonds-Euro High Yield
Inhaber-Anteile S

De.Inv.I-Euro High YId Corp.
Inhaber-Anteile RD

DWS Deutschland Inhaber-Anteile LC
Falcon-12-Fal.Insu.Lin.Strat.
Namens-Anteile T
Fr.Temp.Inv.Fds -T.GI.Bd Fd
Namens-Ant.A EUR-H1
Fr.Temp.Inv.Fds-F.Eur.Grwth
Namens-Anteile A(acc.)

GS Fds-CS Emerg.Mkts Debt Ptf
Reg.Shares Base
Hend.Horiz.Fd-Euro Corp.Bd.Fd.
Act. Nom. A2 (Acc.)
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund
Actions Nom. A2 (Acc.)

Investec Gl.St.-European Equi.
Act. Nom. | Acc.

iShs VII-Core S&P 500 U.ETF
Reg.Shares (Acc)
J).B.Multist.-Abs.Ret.Eur.Eq.Fd
Act.au Port.C Cap.

Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd
Namens-Ant.| acc.

LBBW Dividenden Strat.Euroland
Inhaber-Anteile R

LBBW RentaMax Inhaber-Anteile R
LBBW Rohstoffe 1 Inhaber-Anteile R
LFIS Vision UCITS - Premia Actions
Nom. IS

MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd
Bearer Shares CLI1

Nordea 1-Europ.High YId Bd Fd
Actions Nom. BP-EUR
Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra.
Inh-Ant.(I-Dist.)
RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ.
Inhaber-Anteile LP

Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd
Regist.Acc.Shs F

Schroder ISF Euro Corp.Bond
Namens-Anteile A Acc.
Thread.Focus Invt-Cred.Opps
Nam.-Ant.Ins.Gross Acc
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd
Namens-Ant. R Acc

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

Bestand
30.04.
2017

208.600

124.300
66.000

162.900
116.000

391.400
1.031.800
14.100
115.500

232.600
699.000

8.500
12.250
1.261.000
519.000
186.500
7.490

116.000
48.500

68.800
800.000
675.800
458.985

61.575
298.000
585.000

77.250

47.000
662.000

318.750
107.000
211.500
11.500
24.500
217.500
49.500
43.000
11.400
470.000
8.605.000

1.409.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

17.000

0
66.000

4.400
0

184.000
148.500
14.100

0

0
68.000

8.500
12.250
1.261.000
0

110.000
7.490

116.000
0

0

800.000

0
585.000
0

0
50.000
10.000
45.000

11.500

35.000
0
43.000
1.100
470.000
600.000

1.409.000

Jahresbericht zum 30. April 2017

66.200
0
11.000
12.500

5.000

20.000

116.000
0

22.000

9.000

Kurs

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

110,620

106,250
100,390

178,310
109,610

41,770
68,100
641,290
147,360

76,620
23,560

1.067,070
1.385,640
13,340
28,740
123,890
1.571,750

105,340
230,500

111,090
21,160
16,940
17,120
152,740
49,520
28,010
208,350
121,250
12,880
47,580
68,080
29,240
1.132,020
363,540
32,220
160,540
196,070
1.181,440
21,765
1,343

9,084

Kurswert
in EUR

614.905.538,72
231.636.285,00
231.636.285,00

23.075.332,00

13.206.875,00
6.625.740,00

29.046.699,00
12.714.760,00

16.348.778,00
70.265.580,00
9.042.189,00
17.020.080,00
17.821.812,00
16.468.440,00
383.269.253,72
352.804.939,50
9.070.095,00
16.974.090,00
16.821.740,00
14.916.060,00
23.105.485,00
11.772.407,50

12.219.440,00
11.179.250,00

7.642.992,00
16.928.000,00
11.448.052,00
7.857.823,20
9.404.965,50
14.756.960,00
16.385.850,00
16.095.037,50
5.698.750,00
8.526.560,00
15.166.125,00
7.284.560,00
6.184.260,00
13.018.230,00
8.906.730,00
7.007.850,00
7.946.730,00
8.431.010,00
13.468.416,00
10.229.597,00
11.558.236,00

12.799.637,80

% des
Fondsver-
mogens

91,87
34,62
34,62

3,45

10,51
1,35
2,54
2,66
2,46

57,25
52,69

2,27
1,09
0,92

33
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt

usb

LU0650957938 FAST - Emerging Markets Fund
Namens-Anteile A

IEO0B8H6X308 Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd
Reg.Shs F Acc.

LU0555027738 NN (L)- US Credit Actions au Port.|

Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppeneigene Immobilien-Investmentanteile
EUR

DE0009809566 Deka-ImmobilienEuropa
Inhaber-Anteile

DE0009801423 Westlnvest InterSelect Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

EUR

DE0009807016 hausinvest Inhaber-Anteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DAX-Index Future (FDAX) Juni 17 XEUR
Summe der Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Juni 17 XEUR
Summe der Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile
Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Einschisse (Initial Margins)

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Bestandsprovisionen
Forderungen aus Fondsausschittungen

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsverglitung

Taxe d‘Abonnement

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw.  30.04.
Whg. 2017
ANT 66.300
ANT 3.544.685
ANT 1.602
ANT 106.600
ANT 233.447
ANT 114.570
EUR Anzahl -23
EUR -20.400.000
EUR 6.629.633,81
JPY 2.423.036,00
usb 1.516.224,12
ANT 492.777
EUR 1.063.041,80
EUR 216.317,90
EUR 321.086,80
EUR 232.190,00
EUR -118.646,17
EUR -10.772,55
EUR -96.361,55

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maoglich.

Jahresbericht zum 30. April 2017

Kaufe/ Verkaufe/
Zuginge Abgénge
im Berichtszeitraum

0 23.000

0 800.000

1.602 0

0 0

0 0

0 0
260.000 327.223

Kurs

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

%
%
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

135,770
2,919

8.623,640

45,950
46,570

41,760

100,000

100,000
100,000

49,360

Kurswert
in EUR

30.464.314,22
8.268.544,53
9.505.675,28
12.690.094,41

20.554.339,99
15.769.896,79
15.769.896,79

4.898.270,00
10.871.626,79
4.784.443,20
4.784.443,20
4.784.443,20
635.459.878,71

-251.850,00
-251.850,00
-251.850,00

259.080,00
259.080,00
259.080,00

6.629.633,81

19.998,65
1.392.756,28
8.042.388,74

24.323.472,72
24.323.472,72
24.323.472,72
24.323.472,72

32.365.861,46

1.063.041,80
216.317,90
321.086,80
232.190,00
1.832.636,50

-118.646,17
-10.772,55
-96.361,55

-225.780,27

669.439.826,40
13.837.102,000
48,38

% des
Fondsver-
maogens

4,56

-0,04
-0,04
-0,04

0,04
0,04
0,04

0,16
0,03
0,05
0,03
0,27

-0,02
0,00
-0,01
-0,03

100,00

94,93
0,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ auslandische Wertpapier-, Inmobilien-Investmentanteile und Derivate per: 26./27.04.2017

Alle anderen Vermogenswerte per: 28.04.2017

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.04.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08865 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 121,16000 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.04.2017 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte
- verkaufte Terminkontrakte

auf Indices EUR 7.162.487,50

auf Renten EUR 32.911.320,00

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgéange
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU0350482435 DekaLuxTeam - Emerging Markets Inhaber-Anteile ANT 0 97.000
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0988443767 AGIF-Allianz EO Infl-Linked Bd Inhaber Anteile WT ANT 0 10.700
LU0225307809 BlueBay Fds-Emerg.Market Bd Fd Namens-Ant.| ANT 0 27.250
LU0616839501 De.Inv.I-Euro High YId Corp. Inhaber-Anteile LC ANT 0 83.750
LU0152980495 Fr.Temp.Inv.Fds -T.Gl.Bd Fd Namens-Anteile A ANT 0 576.000
LU0243957825 Invesco Fds-Euro Corporate Bd Act. Nom. A (accum.) ANT 0 500.000
LU0289089384 JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) ANT 70.000 1.019.000
LU0832976624 Nordea 1-Danish Mortgage Bd Fd Actions Nom. HBI ANT 0 372.500
IEO0B6VHBN16  PIMCO Fds: G.1.S.Capital Sec.Reg.Acc.Shs Inst.EUR ANT 0 758.000
LU0548153799 Stand.Life I.G.-Gl.Ab.Ret.Str. Namens-Anteile D ANT 0 914.000
LU0983346296 T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Namens-Anteile Q ANT 0 881.000
usbD

LU0788520384 AGIF-Allianz Best Sty. US Eq. Inhaber Anteile WT ANT 0 11.125
IE0033609615  AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.l.E.A Reg.Shares Cl.A ANT 0 696.000
Derivate

Optionsscheine auf Aktienindices

NLO011541727  J.P. Morgan Str.Pr. B.V. WTS (Foreign) 16/16.12.16 STK 4.190 4.190
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Entwicklung des Fondsvermogens

. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/
Steuerabschlag fir das Vorjahr
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen:
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
1. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschaftsjahres
*) nur Nettoverdnderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn

des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwer

Geschaftsjahr Fondsvermdgen
am Ende des Geschaftsjahres

EUR

2014 527.623.360,06
2015 600.985.213,09
2016 594.946.564,19
2017 669.439.826,40

EUR
594.946.564,19

-10.308.592,29
38.358.050,62

78.530.108,93

-40.172.058,31

-122.792,48

46.566.596,36
24.109.572,51
4.914.643,32

669.439.826,40

13.004.075,000
1.696.294,000
863.267,000
13.837.102,000

tim 3-Jahresvergleich
Anteilwert Anteilumlauf

EUR Stiick
44,93 11.744.245,000
49,39  12.168.134,000
45,75 13.004.075,000
48,38  13.837.102,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Riickschliisse fur die Zukunft.

Jahresbericht zum 30. April 2017

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fiir den Zeitraum vom 01.05.2016 bis 30.04.2017 (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Ertrage ***)

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland
(vor Quellensteuer)
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen

2. Ertrdge aus Investmentanteilen

3. Bestandsprovisionen

4. Ordentlicher Ertragsausgleich
Summe der Ertrage

NowvswN -~

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung

Priifungs- und Veroffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d‘Abonnement

Sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich

S der Aufwendung

1Il. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften **
enthalt auRerordentlichen Ertragsausgleich

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres **)

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR

-25.676,24
-28.788,33
3.112,09
4.951.343,31
1.506.696,60
167.953,06
6.600.316,73

994,95
1.432.685,28
25.118,68
5.284.236,66
127.472,89
1.172,17
202.665,12
7.074.345,75

-474.029,02
23.786.589,38
-5.770.179,83
18.016.409,55
157.504,54
17.542.380,53

24.109.572,51
4.914.643,32

29.024.215,83

46.566.596,36

GemdR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschiittung EUR 0,66 je

Anteil und wird per 20. Juni 2017 vorgenommen.

Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen eine Vertriebsprovision.

**) Ergebnis-Zusammensetzung:

Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und

Optionsgeschaften

Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Finanz-

termin- und Optionsgeschaften

***) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Aus-

land aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrage

Berechnung der Ausschiittung

. Fur die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr

1

. Zufiihrung aus dem Sondervermégen
. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

Der Wiederanlage zugefiihrt
Vortrag auf neue Rechnung
. Gesamtausschiittung
Zwischenausschittung
Endausschittung "

2
3
|
2
|
1.
2

Umlaufende Anteile: Stiick

53.699.831,47
9.132.487,32

9.132.487,32

13.837.102,000

EUR insgesamt  EUR je Anteil****
45.289.938,26
Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres  17.542.380,53

0,00
0,66

#*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maéglich.

" Ausschittung am 20. Juni 2017
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten *)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Aktienindex-Terminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich) -251.850,00
Zinsterminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich) 259.080,00

*) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt
Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhiltnis des VaR des
Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
60% JPM EMU Gov 5-7, 26% STOXX® Europe 50, 10,5% S&P 500 PI $, 3,5% TOPIX (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 69,94%
maximale Auslastung: 131,66%
durchschnittliche Auslastung: 100,84%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.5.2016 bis 30.4.2017 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall
von 99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes
(,Nettomethode"). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investment-
zwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert
daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den
Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zusatzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 tber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,93
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 13.837.102,000
Anteilwert EUR 48,38

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer an-
deren Borse mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und
verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigharen Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In be-
grindeten Ausnahmeféllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nomina-
len Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten
verfiigbaren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehan-
delt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfah-
ren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen
(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,85%.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds") hielt, konnen weitere
Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen* bzw. Ver-
mittlungsfolgeprovisionen.

Fiir den Erwerb und die VerauRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschlage und keine Riicknahmeabschlage berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-All.Merger Arbitrage Str. Inhaber Anteile | 0,69
AGIF-Allianz Best Sty.US Eq. Inhaberant. WT (H) 0,50
AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A Reg.Acc.Shs A Hed. 0,40
BGF - Euro-Markets Fund Actions Nom. Cl.A 2 1,50
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. D 0,60
Candriam Bonds-Euro High Yield Inhaber-Anteile S 0,35
DWS Deutschland Inhaber-Anteile LC 1,40
De.Inv.I-Euro High YId Corp. Inhaber-Anteile RD 0,35
Deka iB.EO Lig.Corp.Div.U.ETF Inhaber-Anteile 0,20
Deka-BasisStrategie Renten Inhaber-Anteile CF 0,60
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-Europa Aktien Spezial Inhaber-Anteile I(A) 0,45
Deka-Global ConvergenceRenten Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-ImmobilienEuropa Inhaber-Anteile 0,70
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-USA Aktien Spezial Inhaber-Anteile | 0,45
DekaFonds CF Inhaber-Anteile 1,25
DekaLuxTeam-Aktien Asien Inhaber-Anteile CF 1,25
FAST - Emerging Markets Fund Namens-Anteile A 1,50
Falcon-12-Fal.Insu.Lin.Strat. Namens-Anteile T 1,00
Fr.Temp.Inv.Fds -T.GI.Bd Fd Namens-Ant.A EUR-H1 0,75
Fr.Temp.Inv.Fds-F.Eur.Grwth Namens-Anteile A(acc.) 1,00
GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base 1,25
Hend.Horiz.Fd-Euro Corp.Bd.Fd. Act. Nom. A2 (Acc.) 0,75
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd Reg.Shs F Acc. 0,75
Investec Gl.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc. 0,75
J).B.Multist.-Abs.Ret.Eur.Eq.Fd Act.au Port.C Cap. 0,60
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.| acc. 0,50
LBBW Dividenden Strat.Euroland Inhaber-Anteile R 1,50
LBBW Exportstrat. Deutschland Inhaber-Anteile 1,50
LBBW RentaMax Inhaber-Anteile R 0,75
LBBW Rohstoffe 1 Inhaber-Anteile R 1,50
LFIS Vision UCITS - Premia Actions Nom. IS 1,25
MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd Bearer Shares Cl.I1 0,85
NN (L)- US Credit Actions au Port.| CAP 0,36
Nordea 1-Europ.High Yld Bd Fd Actions Nom. BP-EUR 1,00
Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra. Inh-Ant.(I-Dist.) 1,15
RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ. Inhaber-Anteile LP 1,50
RenditDeka CF Inhaber-Anteile 0,65
Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd Regist.Acc.Shs F 1,50
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namens-Anteile A Acc. 0,75
Thread.Focus Invt-Cred.Opps Nam.-Ant.Ins.Gross Acc 0,50
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd Namens-Ant. R Acc 1,50
WestInvest InterSelect Inhaber-Anteile 0,70
hausinvest Inhaber-Anteile 1,00
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,07

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren 1.172,17 EUR

Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt: 18.350,86 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdégen fir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein
Entgelt (,Verwaltungsvergiitung"“), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen wéhrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Hohe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Ver-
gutungen und Entgelte belasten fir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management) sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an
Transaktionsregister einschlieRlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebiihren fiir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiiblichen Gebiihren.

Die Steuer auf das Fondsvermogen (,Taxe d’abonnement", derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’abonnement" unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monat-
lich nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermégen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,40% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,60% p.a., derzeit 0,85% p.a.
Verwahrstellenvergiitung: bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschiittung
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2016)
Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergtitungssysteme.
Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergutungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme definiert. Sie
enthdlt die Grundsétze zur Vergiitung und die maRgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergiitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung"
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberpriift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fiir die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Héhe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.
Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaRgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemédRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsétzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufrieden-
heit. Negative Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermogen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter)
unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsétzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufge-
schoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewéhrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertent-
wicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Un-
verfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit
wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar geworde-
nen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht berschreitet, erhalten
die variable Vergiitung vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2016 fand im Rahmen der jéhrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsétze der Vergitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an Vergitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr 2016 ange-
messen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung 932.579,28 EUR
davon feste Vergiitung 811.929,28  EUR
davon variable Vergiitung 120.650,00  EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 15

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Vergitung an Risktaker <250.000 EUR
davon Vorstand <250.000 EUR
davon andere Risktaker 0
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Zusatzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermogenswerte gemaR Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaR Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung
aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermogen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertverdnderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tiber die Vermégenswerte des Invest-
mentvermogens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermit-
telten Werte sowie die eingesetzten Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tiberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller
einzelnen Anrechnungsbetrage / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke der
Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfiillung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird.
Die Liquiditat des Investmentvermégens sowie seiner Vermégenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquidititsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vor-
kehrungen zur Liquiditaitsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermogenswerte des Investmentvermogens unter
Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitdtseinstu-
fung der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitét der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfiihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermogen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fir die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelméRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Veranderungen
von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Friihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risiko-
limits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung
der Risikolimits wird bewertungstéglich iiberwacht. Fiir den Fall eines tatsdchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und
EskalationsmaRnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegenuber der Geschaftsleitung und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft iiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der
Gesellschaft regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Gberpruft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei
LBBW Balance CR 40 mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien sowie Anleihen verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit
den Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das
allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere
potentielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben konnen, wird auf den Abschnitt Risikohinweise" des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.

Jahresbericht zum 30. April 2017



LBBW Balance CR 75
Vermogensubersicht
zum 30. April 2017.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens
|. Vermdgensgegenstande
1. Investmentanteile
Deutschland 88.800.209,05 21,64
GroRbritannien 13.117.584,80 3,20
Irland 40.480.940,04 9,86
Luxemburg 212.845.758,44 51,86
2. Derivate -109.500,00 -0,03
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 54.734.445,03 13,35
4. Sonstige Vermogensgegenstande 595.458,21 0,15
1l. Verbindlichkeiten -119.600,96 -0,03
11l. Fondsvermégen 410.345.294,61 100,00 *)
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermogensgegenstiande
1. Investmentanteile
EUR 308.645.974,20 75,21
usb 46.598.518,13 11,35
2. Derivate -109.500,00 -0,03
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 54.734.445,03 13,35
4. Sonstige Vermogensgegenstande 595.458,21 0,15
1. Verbindlichkeiten -119.600,96 -0,03
11l. Fondsvermégen 410.345.294,61 100,00 *)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0368601893 Deka-Europa Aktien Spezial
Inhaber-Anteile 1(A)
DE0008474503 DekaFonds CF Inhaber-Anteile
DE0007019416 Deka-Instit. Renten Europa
Inhaber-Anteile
LU0052859252 DekaLuxTeam-Aktien Asien
Inhaber-Anteile CF
DEO0ODK2J6R7 Deka-RentenStrategie Global
Inhaber-Anteile PB
LU1138302986 Deka-USA Aktien Spezial
Inhaber-Anteile |
DE0009771964 LBBW Exportstrat. Deutschland
Inhaber-Anteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU0836079631 AGIF-All.Merger Arbitrage Str.
Inhaber Anteile |

LU0982019803 AGIF-Allianz Best Sty.US Eq.
Inhaberant. WT (H)

IEOOBDOO8TS1  AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.l.E.A
Reg.Acc.Shs A Hed.

LU0093502762 BGF - Euro-Markets Fund Actions
Nom. CL.A 2

LU0438336421 BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act.
Nom. D

LU0329760770 De.Inv.I-Global Infrastructure
Inhaber-Anteile LC

DE0008490962 DWS Deutschland Inhaber-Anteile LC

LU0122612848  Fr.Temp.Inv.Fds-F.Eur.Grwth
Namens-Anteile A(acc.)

LU0011889846 Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund
Actions Nom. A2 (Acc.)

LU0386383433 Investec Gl.St.-European Equi.
Act. Nom. | Acc.

IEOOB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF
Reg.Shares (Acc)

LU0325074689 JPMorgan-Highbridge US STEEP
AN.JPM-HUS A

LU0853555893 Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd
Namens-Ant.| acc.

DE0009780411 LBBW Dividenden Strat.Euroland
Inhaber-Anteile R

DEOOOAONAUG6 LBBW Rohstoffe 1 Inhaber-Anteile R

LU0219424305 MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd
Bearer Shares CLI1

LU0263854407 Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra.
Inh-Ant.(I-Dist.)

LU0835722215 RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ.
Inhaber-Anteile LP

GB0002771383 Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd
Namens-Ant. R Acc

usb

LU0683600562 AB SICAV I-Select US Equ.Ptf.
Actions Nom. A Acc.

LU0650957938 FAST - Emerging Markets Fund
Namens-Anteile A

LU0862795688 FAST-Asia Fund
Namens-Anteile Y Acc.

IEO0B8H6X308 Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd
Reg.Shs F Acc.

LU0325074259 JPMorgan-Highbridge US STEEP
A.N.JPM-HUS A

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DAX-Index Future (FDAX) Juni 17 XEUR
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.

Jahresbericht zum 30. April 2017

Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw.  30.04.
Whg. 2017
ANT 73.400
ANT 156.759
ANT 118.000
ANT 12.500
ANT 79.830
ANT 53.500
ANT 218.073
ANT 7.650
ANT 12.000
ANT 1.237.500
ANT 511.000
ANT 66.000
ANT 58.000
ANT 71.392
ANT 711.000
ANT 304.665
ANT 441.000
ANT 77.400
ANT 596.000
ANT 623.065
ANT 309.000
ANT 261.000
ANT 28.474
ANT 47.300
ANT 57.227
ANT 1.444.000
ANT 601.569
ANT 92.076
ANT 57.504
ANT 2.925.938
ANT 222.500
EUR Anzahl -10
EUR 2.250.116,50

Kaufe/
Zugdnge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10.000
12.000
13.600

79.830

7.650
12.000
1.237.500
0

66.000

3.500

0

18.000
456.000
2.300
596.000
0

20.000
0

0
0
14.000

1.444.000

22.000

15.500

1.100

7.500

18.500

20.000
15.000

11.900

3.000

66.000

0

37.000
1.600.000

759.000

Kurs

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb
EUR

EUR

%

178,310
109,610

68,100
641,290
101,260
147,360

76,620

.067,070

.385,640

13,340
28,740
123,890

145,220
230,500

16,940
49,520
28,010
208,350
20,730
12,880

47,580
29,240

363,540
160,540
196,070

9,084

28,370
135,770
143,080

2,919

19,740

100,000

Kurswert
in EUR

355.244.492,33
78.998.332,05
78.998.332,05

13.087.954,00
17.182.353,99

8.035.800,00
8.016.125,00
8.083.585,80
7.883.760,00
16.708.753,26
276.246.160,28
229.647.642,15
8.163.085,50
16.627.680,00
16.508.250,00
14.686.140,00
8.176.740,00

8.422.760,00
16.455.856,00

12.044.340,00
15.087.010,80
12.352.410,00
16.126.290,00
12.355.080,00

8.025.077,20

14.702.220,00
7.631.640,00

10.351.437,96
7.593.542,00
11.220.497,89

13.117.584,80
46.598.518,13

15.676.767,12
11.483.175,05
7.557.683,66
7.846.400,04

4.034.492,26
355.244.492,33

-109.500,00
-109.500,00
-109.500,00

2.250.116,50

% des
Fondsver-
maogens

86,56
19,25
19,25

0,98
86,56

-0,03
-0,03
-0,03

0,55
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt | Stick bzw. Bestand | Kaufe/ Verkaufe/ | Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  30.04. Zugange Abgéange in EUR Fondsver-
Whg. 2017 im Berichtszeitraum mogens
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. JPY 4.424.016,00 % 100,000 36.513,83 0,01
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. usb 298.610,92 % 100,000 274.294,70 0,07
Summe der Bankguthaben EUR 2.560.925,03 0,63
Geldmarktfonds
Gruppeneigene Geldmarktfonds 52.173.520,00 12,72
EUR 52.173.520,00 12,72
LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile ANT 1.057.000 453.000 156.000 | EUR 49,360 52.173.520,00 12,72
Summe der Geldmarktfonds EUR 52.173.520,00 12,72
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds EUR 54.734.445,03 13,35
Sonstige Vermdgensgegenstande
Einschiisse (Initial Margins) EUR 234.113,80 234.113,80 0,06
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 47.011,90 47.011,90 0,01
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 314.332,51 314.332,51 0,08
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstande EUR 595.458,21 0,15
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung EUR -84.732,91 -84.732,91 -0,02
Taxe d‘Abonnement EUR -5.632,35 -5.632,35 0,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften EUR -29.235,70 -29.235,70 -0,01
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -119.600,96 -0,03
Fondsvermdgen EUR 410.345.294,61 100,00 *)
Umlaufende Anteile STK 7.333.907,000
Anteilwert EUR 55,95
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 86,56
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,03
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.
Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermaogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:
In-/ auslandische Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 27.04.2017
Alle anderen Vermégenswerte per: 28.04.2017
Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.04.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08865 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 121,16000 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.04.2017 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte
- verkaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 3.114.125,00
Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erschei
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugéange Abgdnge
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0107368036 Deka-BasisStrategie Renten Inhaber-Anteile CF ANT 0 73.400
LU0350482435 DekalLuxTeam - Emerging Markets Inhaber-Anteile ANT 0 71.000
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0294221097 Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. Nam.-Ant.A (acc.) H1 ANT 0 381.000
LU0264597617 Hend.Horiz.Fd-Pan Europ.Alpha Act. Nom. A (Acc.) ANT 0 525.000
IEO0B6R52036  iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Reg.Shares (Acc) ANT 499.000 499.000
DEO00A1JS9D8 iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Reg.Shs (Dt.Zert.) ANT 0 499.000
LU0289089384 JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) ANT 50.000 817.000
LU0983346296 T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Namens-Anteile Q ANT 50.000 988.000
FRO011285915  Tocqueville Gold FCP Act. au Port.I-N (4 Déc.) ANT 0 79.000
usD
LU0788520384 AGIF-Allianz Best Sty. US Eq. Inhaber Anteile WT ANT 0 11.125
IE0033609615  AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A Reg.Shares CI.A ANT 0 690.000
Derivate
Optionsscheine auf Aktienindices
NLO011541727  ).P. Morgan Str.Pr. B.V. WTS (Foreign) 16/16.12.16 STK 7.880 7.880
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Entwicklung des Fondsvermogens

EUR
. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres 374.005.914,53
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/
Steuerabschlag fir das Vorjahr -6.955.103,24
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) -3.498.085,27
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkaufen: 27.466.209,62
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen: -30.964.294,89
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 62.369,29
4. Ergebnis des Geschaftsjahres 46.730.199,30
davon nichtrealisierte Gewinne *) 22.487.485,06
davon nichtrealisierte Verluste *) 5.242.092,23
1. Wert des Fondsvermégens am
Ende des Geschiftsjahres 410.345.294,61
*) nur Nettoverdnderung gemeint
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn
des Geschaftsjahres 7.388.132,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 529.800,000
Anzahl der zuriickgezahlten Anteile 584.025,000
Anzahl des Anteilumlaufs
am Ende des Geschaftsjahres 7.333.907,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschaftsjahr Fondsvermégen Anteilwert Anteilumlauf
am Ende des Geschaftsjahres
EUR EUR Stiick
2014 371.418.327,94 47,52 7.816.374,000
2015 412.926.911,63 56,41 7.320.368,000
2016 374.005.914,53 50,62 7.388.132,000
2017 410.345.294,61 55,95 7.333.907,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Riickschliisse fur die Zukunft.

Jahresbericht zum 30. April 2017

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.05.2016 bis 30.04.2017 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR

I.  Ertrage ***)

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) -5.673,19
davon aus negativen Einlagezinsen -9.198,36
davon aus positiven Einlagezinsen 3.525,17

2. Ertrdge aus Investmentanteilen 1.247.730,47

3. Bestandsprovisionen 1.366.130,64

4. Ordentlicher Ertragsausgleich -39.334,41
Summe der Ertrage 2.568.853,51

1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 125,12

2. Verwaltungsvergiitung 1.076.040,30

3. Prufungs- und Veroffentlichungskosten 20.064,49

4. Vertriebsprovision 4.074.979,07

5. Taxe d‘Abonnement 69.782,50

6. Sonstige Aufwendungen 655,84

7. Ordentlicher Aufwandsausgleich -78.425,29
Summe der Aufwendungen 5.163.222,03

IIl. Ordentlicher Nettoertrag -2.594.368,52

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 27.094.973,22

2. Realisierte Verluste - 5.499.982,69
Ergebnis aus VerduRerungsgeschdften **) 21.594.990,53
enthalt auBerordentlichen Ertragsausgleich -101.460,17

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 19.000.622,01

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 22.487.485,06

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 5.242.092,23

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ** 27.729.577,29

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 46.730.199,30

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschittung EUR 0,64 je
Anteil und wird per 20. Juni 2017 vorgenommen.

Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermégen eine Vertriebsprovision.

**) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und
Optionsgeschaften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-,
Finanztermin- und Optionsgeschéften

***) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Aus-
land aus deutscher Sicht.
Verwendung der Ertrage

Berechnung der Ausschiittung

Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt EUR je Anteil****)

I

1. Vortrag aus dem Vorjahr 60.333.709,41 8,23
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres  19.000.622,01 2,59
3. Zufihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 74.640.630,94 10,18
1l. Gesamtausschiittung 4.693.700,48 0,64
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung " 4.693.700,48 0,64

Umlaufende Anteile: Stick 7.333.907,000

#%) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.

" Ausschittung am 20. Juni 2017
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten *)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Aktienindex-Terminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich) -109.500,00
*) Zu diesen Geschéften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des
Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
41,25% STOXX® Europe 50, 25,75% S&P 500 PI $, 25% JPM EMU Gov 5-7, 8% TOPIX (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 60,75%
maximale Auslastung: 133,43%
durchschnittliche Auslastung: 97,48%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.5.2016 bis 30.4.2017 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall
von 99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes
(,Nettomethode"). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investment-
zwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert
daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den
Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zusatzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getétigt.
Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 86,56
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,03
Umlaufende Anteile STK 7.333.907,000
Anteilwert EUR 55,95

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer an-
deren Borse mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fiir Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und
verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In be-
grundeten Ausnahmefillen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen
Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten
verfuigbaren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehan-
delt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfah-
ren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen
(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 2,16%.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds") hielt, konnen weitere
Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen* bzw. Ver-
mittlungsfolgeprovisionen.

Fiir den Erwerb und die VerauRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschlage und keine Riicknahmeabschlage berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AB SICAV I-Select US Equ.Ptf. Actions Nom. A Acc. 1,80
AGIF-All.Merger Arbitrage Str. Inhaber Anteile | 0,69
AGIF-Allianz Best Sty.US Eq. Inhaberant. WT (H) 0,50
AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A Reg.Acc.Shs A Hed. 0,40
BGF - Euro-Markets Fund Actions Nom. Cl.A 2 1,50
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. D 0,60
DWS Deutschland Inhaber-Anteile LC 1,40
De.Inv.I-Global Infrastructure Inhaber-Anteile LC 1,50
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-Europa Aktien Spezial Inhaber-Anteile 1(A) 0,45
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-RentenStrategie Globallnhaber-Anteile PB 0,75
Deka-USA Aktien Spezial Inhaber-Anteile | 0,45
DekaFonds CF Inhaber-Anteile 1,25
DekaLuxTeam-Aktien Asien Inhaber-Anteile CF 1,25
FAST - Emerging Markets Fund Namens-Anteile A 1,50
FAST-Asia Fund Namens-Anteile Y Acc. 1,00
Fr.Temp.Inv.Fds-F.Eur.Grwth Namens-Anteile A(acc.) 1,00
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd Reg.Shs F Acc. 0,75
Investec Gl.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc. 0,75
JPMorgan-Highbridge US STEEP A.N.JPM-HUS A 1,50
JPMorgan-Highbridge US STEEP AN.JPM-HUS A 1,50
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.| acc. 0,50
LBBW Dividenden Strat.Euroland Inhaber-Anteile R 1,50
LBBW Exportstrat. Deutschland Inhaber-Anteile 1,50
LBBW Rohstoffe 1 Inhaber-Anteile R 1,50
MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd Bearer Shares Cl.I1 0,85
Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra. Inh-Ant.(I-Dist.) 1,15
RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ. Inhaber-Anteile LP 1,50
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd Namens-Ant. R Acc 1,50
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,07

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren 655,84 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 14.004,89 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdégen fiir die Tétigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein
Entgelt (,Verwaltungsvergiitung"), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen wéhrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Hohe von jahrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Ver-
glitungen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management) sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an
Transaktionsregister einschlieRlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fiur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtrdglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen des Fonds wahrend des betreffenden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiiblichen Gebiihren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement”, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’abonnement" unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Verglitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monat-
lich nachtraglich auf das Netto-Fondsvermagen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,40% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,60% p.a., derzeit 1,05% p.a.
Verwahrstellenvergiitung: bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschiittung
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2016)
Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergtitungssysteme.
Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergutungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme definiert. Sie
enthdlt die Grundsétze zur Vergiitung und die maRgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergiitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergii-
tung“ (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Verguitung tiberprift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fiir die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Héhe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.
Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaRgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemédRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsétzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufrieden-
heit. Negative Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermogen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter)
unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsétzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufge-
schoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewéhrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertent-
wicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit
wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar geworde-
nen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht berschreitet, erhalten
die variable Vergiitung vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2016 fand im Rahmen der jéhrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsétze der Vergitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an Vergitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr 2016 ange-
messen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung 932.579,28 EUR
davon feste Vergiitung 811.929,28  EUR
davon variable Vergiitung 120.650,00  EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 15

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Vergitung an Risktaker <250.000 EUR
davon Vorstand <250.000 EUR
davon andere Risktaker 0
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Zusatzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermogenswerte gemaR Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaR Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung
aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermogen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertverdnderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tiber die Vermégenswerte des Invest-
mentvermaogens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die er-
mittelten Werte sowie die eingesetzten Methoden werden regelméRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tberpruft.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller
einzelnen Anrechnungsbetrage / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke der
Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfiillung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird.
Die Liquiditat des Investmentvermégens sowie seiner Vermégenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquidititsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vor-
kehrungen zur Liquiditaitsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermogenswerte des Investmentvermogens unter
Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitdtseinstufung
der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitdt der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermogen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fir die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelméRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Veranderungen
von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Friihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risiko-
limits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung
der Risikolimits wird bewertungstéglich iiberwacht. Fiir den Fall eines tatsdchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und
EskalationsmaRnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegenuber der Geschaftsleitung und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft iiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der
Gesellschaft regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Gberpruft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei
LBBW Balance CR 75 mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien sowie Anleihen verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit
den Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das
allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere
potentielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben konnen, wird auf den Abschnitt Risikohinweise" des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffélligkeiten.

Jahresbericht zum 30. April 2017



LBBW Balance

CR 20

in EUR
Vermogensaufstellung.
Wertpapiervermdgen 1.060.877.588,31
Derivate 459.740,00
Bankguthaben/Geldmarktfonds 114.191.423,06
Sonstige Vermogensgegenstande 1.962.024,85
Sonstige Verbindlichkeiten -851.096,44

Fondsvermdgen 1.176.639.679,78

Ertrags- und Aufwandsrechnung.

Ertrage

Zinsen aus Liquiditatsanlagen

im Ausland (vor Quellensteuer) -31.255,73
Ertrdge aus Investmentanteilen 10.698.069,20
Bestandsprovisionen 1.994.450,22
Ordentlicher Ertragsausgleich -240.442,88
Summe der Ertrdge 12.420.820,81
Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen 3.210,38
Verwaltungsvergiitung 2.221.213,81
Priifungs- und Veroffentlichungskosten 37.209,01
Vertriebsprovision 7.629.505,56
Taxe d‘Abonnement 255.606,87
Sonstige Aufwendungen 2.488,31
Ordentlicher Aufwandsausgleich -216.819,02
Summe der Aufwendungen 9.932.414,92
Ordentlicher Nettoertrag 2.488.405,89

VerauRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauRerungs-
geschaften

enthalt auRerordentlichen
Ertragsausgleich

28.250.588,36
-8.797.258,44

19.453.329,92

-254.190,61

Fondszusammensetzung.

LBBW Balance
CR 40
in EUR

635.459.878,71
7.230,00
32.365.861,46
1.832.636,50
-225.780,27
669.439.826,40

-25.676,24
4.951.343,31
1.506.696,60

167.953,06
6.600.316,73

994,95
1.432.685,28
25.118,68
5.284.236,66
127.472,89
1.172,17
202.665,12
7.074.345,75

-474.029,02

23.786.589,38

-5.770.179,83

18.016.409,55

157.504,54

LBBW Balance
CR 75
in EUR

355.244.492,33
-109.500,00
54.734.445,03
595.458,21
-119.600,96
410.345.294,61

-5.673,19
1.247.730,47
1.366.130,64

-39.334,41
2.568.853,51

125,12
1.076.040,30
20.064,49
4.074.979,07
69.782,50
655,84
-78.425,29
5.163.222,03

-2.594.368,52

27.094.973,22

-5.499.982,69

21.594.990,53

-101.460,17

Jahresbericht zum 30. April 2017

Gesamt
in EUR

2.051.581.959,35
357.470,00
201.291.729,55
4.390.119,56
-1.196.477,67

2.256.424.800,79

-62.605,16
16.897.142,98
4.867.277,46
-111.824,23
21.589.991,05

4.330,45
4.729.939,39
82.392,18
16.988.721,29
452.862,26
4.316,32
-92.579,19
22.169.982,70

-579.991,65

79.132.150,96

-20.067.420,96

59.064.730,00

-198.146,24
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Fondszusammensetzung.

50

LBBW Balance LBBW Balance
CR 20 CR 40
in EUR in EUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung.

Realisiertes Ergebnis

des Geschaftsjahres
Nettoverdanderung der nicht
realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht

21.941.735,81 17.542.380,53

24.224.551,64 24.109.572,51

realisierten Verluste 6.129.472,39 4.914.643,32
Nicht realisiertes Ergebnis

des Geschéftsjahres 30.354.024,03 29.024.215,83
Ergebnis des Geschaftsjahres 52.295.759,84 46.566.596,36

Entwicklung des Fondsvermogens.

Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Geschéftsjahres

Ausschiittung fir das Vorjahr/

Steuerabschlag fur das Vorjahr

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus
Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabflisse aus
Anteilschein-Riicknahmen:

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne *)

1.176.400.738,52 594.946.564,19

-19.187.738,50
-33.146.894,55

-10.308.592,29
38.358.050,62
82.728.398,59 78.530.108,93
-115.875.293,14

277.814,47

52.295.759,84
24.224.551,64

-40.172.058,31
-122.792,48
46.566.596,36
24.109.572,51

davon nicht realisierte Verluste *) 6.129.472,39 4.914.643,32
Wert des Fondsvermdgens am
Ende des Geschaftsjahres 1.176.639.679,78  669.439.826,40

*) nur Nettoverdnderung gemeint
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LBBW Balance
CR 75
in EUR

19.000.622,01

22.487.485,00

5.242.092,23

27.729.577,29

46.730.199,30

374.005.914,53

-6.955.103,24
-3.498.085,27

27.466.209,62

-30.964.294,89
62.369,29
46.730.199,30
22.487.485,06
5.242.092,23

410.345.294,61

Gesamt
in EUR

58.484.738,35

70.821.609,21

16.286.207,94

87.107.817,15

145.592.555,50

2.145.353.217,24

-36.451.434,03
1.713.070,80

188.724.717,14

-187.011.646,34
217.391,28
145.592.555,50
70.821.609,21
16.286.207,94

2.256.424.800,79



An die Anteilinhaber des
LBBW Balance

BERICHT DES REVISEUR
D’ENTREPRISES AGREE

Entsprechend dem uns vom Vorstand der International
Fund Managment S.A. erteilten Auftrag haben wir den
beigefligten Jahresabschluss des LBBW Balance und
seiner jeweiligen Teilfonds gepriift, der aus der Ver-
mogensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapier-
bestands und der sonstigen Vermdgenswerte zum

30. April 2017, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an
diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungs-
methoden und anderen erlduternden Informationen
besteht.

Verantwortung des Vorstands
(bis zum 24. Januar 2017 Verwal-
tungsrat) der Verwaltungsgesell-
schaft fur den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verant-

wortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestim-

mungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahres-

abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhdngig davon, ob
diese aus Unrichtigkeiten oder Verstdssen resultieren.

BERICHT DES REVISEUR
D’ENTREPRISES AGREE.

Verantwortung des Réviseur
d’Entreprises agrée

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage
unserer Abschlusspriifung tber diesen Jahresabschluss
ein Prifungsurteil zu erteilen. Wir fithrten unsere
Abschlusspriifung nach den fir Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier ange-
nommenen internationalen Priifungsstandards (Inter-
national Standards on Auditing) durch. Diese Standards
verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforde-
rungen einhalten und die Priifung dahingehend planen
und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung
von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungs-
nachweisen fiir die im Jahresabschluss enthaltenen
Wertansadtze und Informationen. Die Auswahl der Prii-
fungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur
d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzu-
treffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
Verstossen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeinschat-
zung berlicksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé
das fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden ange-
messenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht
jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des inter-
nen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs-
grundsadtze und -methoden und der Vertretbarkeit

der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ermit-
telten geschatzten Werte in der Rechnungslegung so-
wie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten

Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.
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Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss
in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betref-

fend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein den tat-

sdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens- und Finanzlage des LBBW Balance und seiner
jeweiligen Teilfonds zum 30. April 2017 sowie der Er-
tragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Luxemburg, 13. Juli 2017

Jahresbericht zum 30. April 2017

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verant-
wortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des
Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht
die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlus-
ses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine
wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansons-
ten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dar-
gestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthal-
ten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berich-
ten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

L - 1855 Luxembourg

Valeria Merkel



1. Allgemeine
Besteuerungssystematik

Die Ertrage eines deutschen oder ausldndischen Fonds
werden grundsatzlich auf der Ebene des Anlegers ver-
steuert, wahrend der Fonds selbst von der Steuer be-
freit ist. Die steuerrechtliche Behandlung von Ertrdgen
aus Fondsanteilen folgt damit dem Grundsatz der
Transparenz, wonach der Anleger grundsatzlich so be-
steuert werden soll, als hétte er die von dem Fonds
erzielten Ertrage unmittelbar selbst erwirtschaftet (Trans-
parenzprinzip). Abweichend von diesem Grundsatz
ergeben sich bei der Fondsanlage jedoch einige Beson-
derheiten. So werden beispielsweise bestimmte Ertrdge
bzw. Gewinne auf der Ebene des Anlegers erst bei
Riickgabe der Fondsanteile erfasst. Negative Ertrdge
des Fonds sind mit positiven Ertragen gleicher Art zu
verrechnen. Soweit die negativen Ertrage hierdurch
nicht vollstandig ausgeglichen werden konnen, dirfen
sie nicht von dem Anleger geltend gemacht werden,
sondern missen auf der Ebene des Fonds vorgetragen
und in nachfolgenden Geschaftsjahren mit gleichartigen
Ertragen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers konnen ausschlieRlich
die Ausschiittung bzw. Thesaurierung von Ertragen
(laufende Ertrage) sowie die Riickgabe von Fondsantei-
len auslosen. Die Besteuerung richtet sich dabei im
Einzelnen nach den Vorschriften des Investmentsteuer-
gesetzes in Verbindung mit dem allgemeinen Steuer-
recht. Die steuerrechtlichen Folgen einer Anlage in
einen Fonds sind dabei im Wesentlichen unabhangig
davon, ob es sich um einen deutschen oder um einen
auslandischen Fonds handelt, sodass die nachfolgende
Darstellung fiir beide gleichermaRen gilt. Etwaige
Unterschiede in der Besteuerung werden an der jewei-
ligen Stelle hervorgehoben.

Dariiber hinaus gelten die Anmerkungen auch fiir Dach-
fonds, d. h. fiir Fonds, die ihr Kapital ganz iiberwiegend

oder jedenfalls zum Teil in andere Fonds anlegen. Der

Anleger muss bei Dachfonds keine Besonderheiten be-

achten, weil ihm die fiir die Besteuerung erforderlichen
Informationen von der Gesellschaft in der gleichen Form
zur Verfligung gestellt werden wie fiir andere Fonds.

Besteuerung der Ertrage.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen fiir Privatanleger in Deutschland der Ab-
geltungsteuer i.H.v. 25 Prozent als spezielle Form der
Kapitalertragsteuer. Zusatzlich zur Abgeltungsteuer ist
ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent der
Abgeltungsteuer einzubehalten und abzufiihren. Seit
dem 1. Januar 2015 ist jede Stelle, die verpflichtet ist,
Abgeltungsteuer flr natirliche Personen abzufiihren,
auch Kirchensteuerabzugsverpflichteter. Dazu zdhlen
insbesondere Banken, Kreditinstitute und Versicherun-
gen. Diese haben - entsprechend der Religions-/ Kon-
fessionszugehorigkeit des Anlegers - Kirchensteuer

in Hohe von 8 Prozent bzw. 9 Prozent der Abgeltung-
steuer automatisch einzubehalten und an die steuer-
erhebenden Religionsgemeinschaften abzufiihren.

Zu diesem Zweck wird die Religionszugehdorigkeit des
Anlegers in Form eines verschliisselten Kennzeichens
beim Bundeszentralamt fiir Steuern abgefragt. Das
sogenannte Kirchensteuerabzugsmerkmal (KiStAM)
gibt Auskunft Uber die Zugehorigkeit zu einer steuer-
erhebenden Religionsgemeinschaft und den geltenden
Kirchensteuersatz. Die Abfrage erfolgt einmal jahrlich
zwischen dem 1. September und 31. Oktober (soge-
nannte Regelabfrage). Sofern der Anleger der Daten-
weitergabe beim Bundeszentralamt fir Steuern bereits
widersprochen hat bzw. bis zum 30. Juni eines Jahres
widerspricht, sperrt das Bundeszentralamt die Uber-
mittlung des KiStAM. Ein entsprechender Widerspruch
gilt bis zu seinem Widerruf. Kirchenmitglieder werden
in diesem Fall von ihrem Finanzamt zur Abgabe einer
Steuererklarung fir die Erhebung der Kirchensteuer
auf Abgeltungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten/
Lebenspartnern mit gemeinschaftlichen Depots werden
die Kapitalertrdge den Ehegatten/ Lebenspartnern je-
weils hélftig zugeordnet und hierauf die Kirchensteuer
je nach Religionsgemeinschaft berechnet. Die Abzugs-
fahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.
Auf einen entsprechenden Hinweis auf den Solidaritats-
zuschlag sowie die Kirchensteuer wird bei den folgen-
den Ausfithrungen jeweils verzichtet.
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Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fiir Privatan-
leger grundsatzlich abgeltende Wirkung. Soweit die
Einnahmen der Abgeltungsteuer unterlegen haben,
entfallt damit die Verpflichtung des Privatanlegers,
die Einnahmen in seiner Einkommensteuererkldrung
anzugeben. Von der Abgeltungsteuer erfasst werden
- mit wenigen Ausnahmen - alle Einkiinfte aus Kapi-
talvermdégen, worunter alle laufenden Kapitalertrage,
wie z. B. Zinsen und Dividenden, sowie auch reali-
sierte Kursgewinne (VerauRerungsgewinne), wie bei-
spielsweise Gewinne aus der VerduBerung von Aktien
oder Renten, fallen.

Bei laufenden Ertragen wie z. B. Zinsen und Dividen-
den ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn diese

dem Anleger nach dem 31. Dezember 2008 zuflieRen.

Im Fall von realisierten Gewinnen und Verlusten

ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn die Wirt-
schaftsgiiter nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden. Dies gilt sowohl fiir die von dem Fonds er-
worbenen Wirtschaftsgiter als auch fiir den von dem
Anleger erzielten Gewinn oder Verlust aus der Ver-
duRerung eines Fondsanteils. Bei Einkiinften aus
Kapitalvermdgen, die nicht im Zusammenhang mit
Fondsanteilen stehen, gelten teilweise abweichende
Ubergangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirtschaftsgiitern
nicht eindeutig bestimmt werden, ist die gesetzliche
Verbrauchsfolgefiktion zu beachten, wonach die als
erstes angeschafften Wertpapiere als zuerst verkauft
gelten. Dies gilt sowohl fiir die Wirtschaftsgliter des
Fonds als auch fiir die von dem Anleger gehaltenen
Fondsanteile z. B. bei Girosammelverwahrung.

Jahresbericht zum 30. April 2017

2. Besteuerung der laufenden
Ertrage aus Fonds

2.1. Ertragsarten und
Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemaR der jeweiligen Anlagepolitik so-
wie der Vertragsbedingungen in unterschiedliche Wirt-
schaftsgiter investieren. Die hieraus erzielten Ertrage
diirfen aufgrund des Transparenzgedankens nicht ein-
heitlich z. B. als Dividenden qualifiziert werden, son-
dern sind entsprechend den Regeln des deutschen
Steuerrechts jeweils getrennt zu erfassen. Ein Fonds
kann daher beispielsweise Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
Dividenden und Gewinne aus der VerdauRerung von
Wirtschaftsgiitern erwirtschaften. Die Ertrage werden
dabei nach steuerrechtlichen Vorschriften - insheson-
dere dem Investmentsteuergesetz - ermittelt, sodass
sie regelmdRig von den tatsdchlich ausgeschiitteten
Betrdgen bzw. den im Jahresbericht ausgewiesenen
Betrdgen fiir Ausschiittung und Thesaurierung abwei-
chen. Die steuerrechtliche Behandlung der Ertrage beim
Anleger hdangt sodann von der Ertragsverwendung des
Fonds ab, d. h. ob der Fonds die Ertrdge vollstandig
thesauriert oder vollstandig bzw. teilweise ausschiittet.
Die Ertragsverwendung lhres Fonds entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt oder dem Jahresbericht.
Dariiber hinaus ist danach zu differenzieren, ob die
Ertrdge einem Privatanleger oder einem betrieblichen
Anleger zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds eine
steuerrechtliche Substanzausschiittung ausgewiesen
wird, ist diese fiir den Anleger nicht steuerbar. Dies
bedeutet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzausschiittung in der Handelsbilanz ertrags-
wirksam zu vereinnahmen ist, in der Steuerbilanz auf-
wandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden
ist und damit technisch die historischen Anschaffungs-
kosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ
konnen die fortgefiihrten Anschaffungskosten um den
anteiligen Betrag der Substanzausschiittung vermindert
werden.



2.2. Auslandische Quellensteuer

Auf auslandische Ertrage werden teilweise Quellen-
steuern in dem jeweiligen Land einbehalten, die auf
der Ebene des Fonds als Werbungskosten abgezogen
werden dirfen. Alternativ kann die Gesellschaft die
auslandischen Quellensteuern in den Besteuerungs-
grundlagen ausweisen, sodass sie direkt auf Ebene des
Anlegers auf die zu zahlende Steuer angerechnet wer-
den, oder sie der Anleger von seinen Einkiinften abzie-
hen kann. Teilweise investieren Fonds dariiber hinaus
in Lander, in denen auf die Ertrdge zwar tatsachlich
keine Quellensteuer einbehalten wird, der Anleger aber
gleichwohl eine Quellensteuer auf seine personliche
Steuerschuld anrechnen kann (fiktive Quellensteuer).
In diesen Fallen kommt auf Ebene des Anlegers aus-
schlieBlich die Anrechnung der ausgewiesenen fiktiven
Quellensteuer in Betracht. Ein Abzug von fiktiver Quel-
lensteuer von den Einkiinften des Anlegers ist unzu-
ldssig.

2.3. Veroffentlichung der
Besteuerungsgrundlagen

Die fiir die Besteuerung des Anlegers maRgeblichen
Besteuerungsgrundlagen werden von der Gesellschaft
zusammen mit einer Berufstragerbescheinigung, dass
die Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden, im elektronischen Bundesan-
zeiger veroffentlicht.

2.4. Besteuerung im
Privatvermogen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrage beim Anleger
steuerrechtlich zu erfassen sind, hdangt von der Ertrags-
verwendung ab. Bei einer Thesaurierung hat der Anle-
ger die sog. ausschiittungsgleichen Ertrdge, d. h. be-
stimmte von dem Fonds nicht zur Ausschiittung verwen-
dete Ertrdge, in dem Kalenderjahr zu versteuern, in dem
das Geschaftsjahr des Fonds endet. Da der Anleger in
diesem Fall tatsdchlich keine Ertrage erhdlt, diese aber

gleichwohl versteuern muss, spricht man in diesem
Zusammenhang von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer
Vollausschiittung sind beim Anleger die ausgeschiitte-
ten Ertrage und bei einer Teilausschiittung sowohl die
ausgeschiitteten als auch die ausschiittungsgleichen
Ertrdge grundsatzlich steuerpflichtig. In beiden Fallen
hat der in Deutschland steuerpflichtige Anleger die
Ertrage im Jahr des Zuflusses zu versteuern.

Sowohl die ausgeschiitteten als auch die ausschiittungs-
gleichen Ertrage sind grundsatzlich in vollem Umfang
steuerpflichtig, es sei denn, die Steuerfreiheit bestimm-
ter Ertrage ist explizit geregelt. Bei der Ermittlung der
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten
ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,- Euro (bei
Zusammenveranlagung: 1.602,- Euro) abzuziehen, so-
weit der Anleger in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtig ist. Der Abzug von dem Anleger tatsachlich
entstandenen Werbungskosten (z. B. Depotgebiihren)
ist in der Regel ausgeschlossen. Gewinne aus der Ver-
duRerung von Wertpapieren und Termingeschaften
sind vom Anleger nur bei Ausschiittung bzw. bei Riick-
gabe der Fondsanteile zu versteuern.

2.5. Besteuerung im
Betriebsvermogen

Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige be-
triebliche Anleger, der seinen Gewinn durch Einnahme-
Uberschuss-Rechnung ermittelt, hat die ausgeschiitte-
ten Ertrage sowie die ausschiittungsgleichen Ertrage
zum gleichen Zeitpunkt wie der Privatanleger zu ver-
steuern. Im Fall der Gewinnermittlung durch Betriebs-
vermdgensvergleich hat der Anleger die ausschiittungs-
gleichen Ertrage am Geschéftsjahresende des Fonds
und die ausgeschiitteten Ertrdge mit Entstehung des
Anspruchs zu erfassen. Insoweit finden die allgemeinen
Regeln des Bilanzsteuerrechts Anwendung.

Fiir den betrieblichen Anleger sind sowohl die ausge-
schiitteten als auch die ausschiittungsgleichen Ertrage
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grundsatzlich in vollem Umfang steuerpflichtig, soweit
nicht die Steuerfreiheit bestimmter Ertrage explizit
geregelt ist. So sind beispielweise Dividendenertrage
sowie ausgeschiittete realisierte Gewinne aus der Ver-
duRerung von Aktien von dem Anleger nur in Hohe von
60 Prozent zu versteuern (Teileinklinfteverfahren). Fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger sind z. B. in- und
auslandische Dividendenertrdge, die dem Sonderver-
mdgen vor dem 1. Marz 2013 zugeflossen sind, zu

95 Prozent steuerfrei. Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden sind Dividenden,
die dem Sondervermdgen nach dem 28. Februar 2013
zugeflossen sind, bei kdrperschaftsteuerpflichtigen
Anlegern steuerpflichtig. Die ausgeschiitteten realisier-
ten Gewinne aus der VerduRerung von Aktien sind
grundsatzlich zu 95 Prozent steuerfrei. Dies gilt nicht
fur derartige Ertrdge aus Fondsanteilen, die insbeson-
dere Kreditinstitute ihrem Handelsbestand zuordnen.

3. Rickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Riickgabe von Fondsanteilen
wie ein Verkauf behandelt, d. h. der Anleger realisiert
einen VerduRerungsgewinn oder -verlust.

3.1. Besteuerung im
Privatvermogen

Gewinne und Verluste aus der Riickgabe von Fonds-
anteilen sind als positive bzw. negative Einkiinfte aus
Kapitalvermogen grundsatzlich steuerpflichtig. Die
Gewinne und Verluste kdnnen mit anderen Ertrdgen
aus Kapitalvermodgen grundsatzlich verrechnet wer-
den. Dies gilt jedoch nicht im Hinblick auf Verlustvor-
trage oder zukiinftige Verluste aus der VerduRerung
von Aktien, fiir die ein separater Verlustverrechnungs-
topf zu fiihren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fiir Verluste aus der
Riickgabe von Fondsanteilen oder VerduRerung ande-
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rer Wertpapiere, die noch unter das alte Recht vor Ein-
flihrung der Abgeltungsteuer fallen.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellenstaat
und Deutschland steuerfrei und noch nicht ausge-
schiittet oder thesauriert worden sind. Der Gewinn
bzw. Verlust aus der VerauRerung der Fondsanteile ist
fir private Anleger in Hohe des besitzzeitanteiligen
DBA-Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn wird von der
Gesellschaft als Prozentsatz des Riicknahmepreises
veroffentlicht.

Der im Riicknahmepreis als enthalten geltende Zwischen-
gewinn unterliegt ebenfalls der Besteuerung. Dieser
setzt sich aus den von dem Fonds erwirtschafteten
Zinsen und zinsdhnlichen Ertragen zusammen, die seit
dem letzten Ausschiittungs- oder Thesaurierungster-
min angefallen sind und seit diesem Zeitpunkt noch
nicht steuerpflichtig ausgeschiittet oder thesauriert
wurden. Der Zwischengewinn wird von der Gesellschaft
bewertungstaglich ermittelt und zusammen mit dem
Riicknahmepreis veroffentlicht. AuRerdem wird er dem
Anleger von der Verwahrstelle in Deutschland auf der
Wertpapierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf ge-
zahlte Zwischengewinn gehort beim Anleger grund-
satzlich zu den negativen Einnahmen aus Kapitalver-
mogen, die er mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermdgen verrechnen kann. Voraussetzung ist,
dass vom Fonds ein Ertragsausgleich durchgefiihrt
wird und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufstra-
gern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hinge-
wiesen wird. Der bei Riickgabe der Fondsanteile ver-
einnahmte Zwischengewinn zahlt zu den positiven
Einkiinften aus Kapitalvermogen. Wird der Zwischen-
gewinn nicht verdffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent

des Entgelts fiir die Riickgabe oder VerauRerung des
Fondsanteils als Zwischengewinn anzusetzen.



Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet, den
Zwischengewinn zu ermitteln bzw. zu veroffentlichen.
Sofern sich die Gesellschaft dazu entschlieRt, darf der
Zwischengewinn fiir Hedgefonds allerdings freiwillig
ermittelt und veroffentlicht werden.

Der VerdauRerungsgewinn wird fiir den Anleger grund-
satzlich von der deutschen Verwahrstelle ermittelt. Ge-
winn oder Verlust ist hierbei der Unterschied zwischen
dem VerduRerungspreis einerseits und den Anschaf-
fungskosten und den Werbungskosten andererseits.
Dariiber hinaus sind die Anschaffungskosten sowie der
VerduRerungspreis jeweils um den Zwischengewinn zu
mindern. Der so ermittelte VerauRerungsgewinn bzw.
-verlust ist zusdtzlich um die ausschiittungsgleichen
Ertrdge zu mindern, um insoweit eine Doppelbesteue-
rung zu vermeiden.

3.2. Besteuerung im
Betriebsvermogen

Bei einer Riickgabe von Fondsanteilen bildet die Diffe-
renz zwischen dem Riicknahmepreis und den Anschaf-
fungskosten grundsatzlich den steuerpflichtigen Ver-

duRerungsgewinn oder VerduRerungsverlust. Der erhal-
tene Zwischengewinn stellt beim betrieblichen Anleger
einen unselbstandigen Teil des VerduRerungserloses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden, soweit diese
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind, Verdu-
Rerungsgewinne und -verluste aus Aktien sowie Wert-
steigerungen und -minderungen aus Aktien, die noch
nicht ausgeschiittet oder thesauriert worden sind. Der
Aktiengewinn wird von der Gesellschaft als Prozent-
satz des Riicknahmepreises veroffentlicht, sodass der
Anleger den absoluten Aktiengewinn sowohl bei Er-
werb als auch bei Riickgabe der Fondsanteile durch
Multiplikation mit dem jeweiligen Riicknahmepreis er-
mitteln muss. Die Differenz zwischen dem absoluten
Aktiengewinn bei Riickgabe und dem absoluten Aktien-
gewinn bei Erwerb stellt sodann den besitzzeitanteili-

gen Aktiengewinn dar, durch den der Anleger eine
Aussage dariiber erhilt, in welchem Umfang die Wert-
steigerung bzw. der Wertverlust seiner Fondsanteile
auf Aktien zuriickzufiihren ist. Der Gewinn bzw. Ver-
lust aus der VerduRerung der Fondsanteile ist fiir kor-
perschaftsteuerpflichtige Anleger i.H.v. 95 Prozent des
besitzzeitanteiligen Aktiengewinns, fiir einkommen-
steuerpflichtige betriebliche Anleger i.H.v. 40 Prozent
des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns steuerfrei. Auf-
grund der oben erwdhnten Gesetzesanderung werden
seit dem 1. Madrz 2013 zwei Aktiengewinne getrennt
fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger und fiir ein-
kommensteuerpflichtige betriebliche Anleger veroffent-
licht - gegebenenfalls erfolgt die getrennte Veroffent-
lichung erst nachtraglich.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrage und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellenstaat
und Deutschland steuerfrei und noch nicht ausge-
schiittet oder thesauriert worden sind. Der Gewinn
bzw. Verlust aus der VerduRerung der Fondsanteile ist
fir betriebliche Anleger in Hohe des besitzzeitanteili-
gen DBA-Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn wird von
der Gesellschaft in der gleichen Form wie der Aktien-
gewinn getrennt von diesem veroffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsanteile mit den
Anschaffungskosten zuziiglich gegebenenfalls An-
schaffungsnebenkosten zu aktivieren. Der beim Kauf
gezahlte Zwischengewinn stellt einen unselbstandigen
Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn der Fonds wah-
rend der Haltedauer der Fondsanteile Ertrdage thesauriert,
sind die ausschittungsgleichen Ertrage auBerbilanziell
zu erfassen und ein aktiver Ausgleichsposten zu bil-
den. Zum Zeitpunkt der Riickgabe der Fondsanteile
sind diese erfolgswirksam auszubuchen und der aktive
Ausgleichsposten ist aufzulésen, um eine doppelte
steuerrechtliche Erfassung der ausschiittungsgleichen
Ertrdge zu vermeiden. Dariiber hinaus ist der besitz-
zeitanteilige Aktiengewinn auRerbilanziell zu bertick-
sichtigen.
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Der folgende Absatz betrifft ausschlieRlich Fonds nach
deutschem Recht:

Der Europdische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rechts-
sache STEKO Industriemontage GmbH entschieden,
dass die Regelung im Kdrperschaftsteuergesetz fir
den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrech-
nungsverfahren zum Halbeinkinfteverfahren in 2001
europarechtswidrig ist. Das Verbot fiir Kérperschaften,
Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteili-
gungen an ausldandischen Gesellschaften nach § 8b
Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen,

galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fiir
Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteili-
gungen an inldndischen Gesellschaften erst in 2002
galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der
Kapitalverkehrsfreiheit. Der Bundesfinanzhof (BFH) hat
mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) ent-
schieden, dass die Rechtssache STEKO grundsatzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-
Schreiben vom 1. Februar 2011 ,Anwendung des BFH-
Urteils vom 28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktien-
gewinn (,STEKO-Rechtsprechung“)“ hat die Finanzver-
waltung insbesondere dargelegt, unter welchen Vor-
aussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung
eines Aktiengewinns aufgrund der Rechtssache STEKO
mdglich ist. Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom
25. Juni 2014 (1 R 33/09) und 30. Juli 2014 (I R 74/12)
im Nachgang zum Beschluss des Bundesverfassungs-
gerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI |
2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von
negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG
i.d.F. des Steuersenkungsgesetzes vom 23. Oktober
2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen
hatten und dass steuer-freie positive Aktiengewinne
nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren.
Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtspre-
chung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns er-
folgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine
entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwal-
tung hat sich hierzu bislang nicht geduRert. Im Hinblick
auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Recht-
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sprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Be-
triebsvermdgen, einen steuerlichen Berater zu konsul-
tieren.

4. Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inldndischen depotfiihrenden Verwahrstellen haben
grundsatzlich die Kapitalertragsteuer fiir den Anleger
einzubehalten und abzufiihren. Die Kapitalertragsteuer
hat fiir Privatanleger grundsatzlich abgeltende Wirkung.
Der Anleger hat allerdings ein Veranlagungswahlrecht
und in bestimmten Fallen eine Veranlagungspflicht.
Werden die Fondsanteile im Betriebsvermdgen gehal-
ten, besteht grundsatzlich eine Pflicht zur Veranlagung.
Wird der betriebliche Anleger mit seinen Ertragen aus
Fondsanteilen zur Einkommen- oder Kérperschaft-
steuer veranlagt, ist die gezahlte Kapitalertragsteuer
nur eine Steuervorauszahlung ohne abgeltende Wir-
kung, die der Anleger auf seine persdnliche Steuer-
schuld anrechnen kann. Hierflr erhdlt der Anleger von
deutschen Verwahrstellen eine Steuerbescheinigung,
die er im Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt
vorlegen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuersatz bei
Privatanlegern fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen auf
25 Prozent begrenzt. Eine freiwillige Veranlagung ist
insbesondere Anlegern ohne oder mit einem sehr nied-
rigen zu versteuernden Einkommen zu empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungsbescheinigung
oder der Vorlage eines giiltigen Freistellungsauftrags
verzichten deutsche Verwahrstellen insoweit auf den
Einbehalt der Kapitalertragsteuer. Weist der Anleger
nach, dass er Steuerauslander ist, beschrankt sich der
Kapitalertragsteuerabzug auf Ertrdge aus deutschen
Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben fiir den Steuerpflichtigen
einen Verlustverrechnungstopf zu fiihren, der auto-
matisch in das ndchste Jahr Gbertragen wird. Hierbei



sind Verluste aus dem Verkauf von Aktien nur mit
Gewinnen aus dem Verkauf von Aktien verrechenbar.
Gewinne aus der Riickgabe von Fondsanteilen sind
steuerrechtlich keine Gewinne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbehalten, als
die positiven Einkiinfte die (vorgetragenen) negativen
Einkilinfte sowie evtl. Freistellungsauftrdage libersteigen.
Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger darf seinen Banken insgesamt Freistellungs-
auftrage bis zu einem Gesamtbetrag von 801,- Euro
(bei Zusammenveranlagung: 1.602,- Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungsbescheinigung
bzw. der Nachweis der Ausldndereigenschaft missen
der Verwahrstelle rechtzeitig vorliegen. Rechtzeitig ist
im Falle der Thesaurierung vor dem Geschaftsjahres-
ende des Fonds, bei ausschittenden Fonds vor der
Ausschiittung und bei der Riickgabe von Fondsanteilen
vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem deutschen Depot
verwahrt und die Ertragsscheine einer deutschen Zahl-
stelle vorgelegt, konnen Freistellungsauftrag sowie Nicht-
veranlagungsbescheinigung nicht beriicksichtigt werden.

Auslandische Anleger kdnnen bei verspatetem Nach-
weis der Auslandereigenschaft die Erstattung des Steuer-
abzugs grundsatzlich entsprechend der Abgabenord-
nung (§ 37 Abs. 2 AO) beantragen. Zustdndig ist das
fur die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.
Eine Erstattung des Steuerabzugs auf deutsche Divi-
denden ist nur im Rahmen des einschldagigen Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen ihrem Ansassig-
keitsstaat und Deutschland moglich. Fir die Erstattung
ist das Bundeszentralamt fiir Steuern zustandig.

Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anrechenbare
auslandische Quellensteuern ausweist, werden diese
grundsatzlich beim Steuerabzug steuermindernd be-
riicksichtigt. Ist eine steuerrechtliche Beriicksichti-
gung ausgewiesener anrechenbarer Quellensteuern

ausnahmsweise nicht moglich, werden sie in einem
,Quellensteuertopf” vorgetragen.

4.1. Deutsche Fonds

Deutsche depotfiihrende Stellen haben sowohl bei Aus-
schiittung als auch bei Thesaurierung grundsatzlich
Kapitalertragsteuer einzubehalten und abzufiihren.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Verwahr-
stelle verwahrt, hat die Verwahrstelle bei Riickgabe
der Fondsanteile dariiber hinaus Kapitalertragsteuer
auf den Zwischengewinn einzubehalten. Bei Riickgabe
von Fondsanteilen, die nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, wird dariiber hinaus Kapitaler-
tragsteuer auf den Gewinn aus der VerauRerung der
Fondsanteile einbehalten.

4.2. Auslandische Fonds

Auslandische Gesellschaften fiihren keine Kapitalertrag-
steuer an das deutsche Finanzamt ab. Bei ausschitten-
den bzw. teilausschiittenden Fonds behdlt jedoch die
deutsche Verwahrstelle die Kapitalertragsteuer auf
ausgeschiittete Ertrdge ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Verwahr-
stelle zuriickgegeben, hat diese dariiber hinaus Kapital-
ertragsteuer auf den Zwischengewinn einzubehalten
und abzufiihren. Bei Riickgabe von Fondsanteilen, die
nach dem 31. Dezember 2008 angeschafft wurden, wird
dariiber hinaus Kapitalertragsteuer auf den Gewinn
aus der VerauRerung der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle Kapitaler-
tragsteuer auf die Summe der dem Anleger nach dem
31. Dezember 1993 als zugeflossen geltenden und noch
nicht der deutschen Kapitalertragsteuer unterlegenen
Ertrdge einzubehalten und abzufiihren. Wurden die
Fondsanteile seit Erwerb ununterbrochen bei ein und
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derselben deutschen Verwahrstelle verwahrt, bilden
nur die besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschiit-
tungsgleichen Ertrage die Bemessungsgrundlage fiir
die Kapitalertragsteuer. Die akkumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrdge werden von der Gesellschaft
ermittelt und bewertungstédglich zusammen mit dem
Riicknahmepreis veroffentlicht.

5. EU-Zinsrichtlinie
(Zinsinformationsverordnung)

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europdischen
Union die Richtlinie zur Abschaffung der EU-Zinsricht-
linie (Richtlinie 2003/48/EG) erlassen. Mit Ausnahme
von Osterreich ist die EU-Zinsrichtlinie daher seit dem
1. Januar 2016 aufgehoben. Die Aufhebung erfolgt
allerdings vorbehaltlich der Fortgeltung bestimmter
administrativer Verpflichtungen, wie z. B. das Berich-
ten und Austauschen von Informationen in Bezug auf
sowie der Einbehalt von Quellensteuern von Zahlungen
vor dem 1. Januar 2016. In Osterreich erfolgt die Auf-
hebung spatestens zum 1. Januar 2017. Unter gewissen
Voraussetzungen kann die Aufhebung auch bereits
zum 1. Oktober 2016 erfolgen. Ubergangsbestimmun-
gen im Fall von sich (iberschneidenden Geltungsberei-
chen verhindern eine parallele Anwendung. Im Ergeb-
nis bedeutet dies, dass spdtestens ab 2018 innerhalb
der EU volle Steuertransparenz gegeben sein wird und
die EU-Quellensteuer ab diesem Zeitpunkt obsolet wird.

Bis zur Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie waren alle Mit-
gliedstaaten verpflichtet, den zustandigen Behorden
der Mitgliedstaaten Auskiinfte iiber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im Auskunft
erteilenden Mitgliedstaat an eine in einem anderen
Mitgliedstaat ansassige Person gezahlt werden. Aller-
dings wurde einigen Staaten gewdhrt, stattdessen
wihrend einer Ubergangszeit eine Quellensteuer in
Hohe von 35 Prozent zu erheben. Von diesem Recht
machte zuletzt nur noch Osterreich Gebrauch.
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6. Grundzige des automati-
schen steuerlichen Informa-
tionsaustausches (Common
Reporting Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) einen globa-
len Standard fiir den automatischen Austausch von
Kontodaten in Steuerangelegenheiten vorgelegt. Der
vorgelegte Standard sieht einen automatisierten, inter-
nationalen Datenaustausch zwischen den nationalen
Finanzbehorden vor und besteht aus einem Muster-
abkommen, dem sog. Common Reporting Standard
(,CRS") Due Diligence Prozess sowie einer Musterkom-
mentierung. Der CRS definiert meldepflichtige Finanz-
institute, Konten und Informationen. Ende Oktober
2014 haben 51 Staaten das Musterabkommen unter-
zeichnet, um Informationen automatisiert auszutau-
schen. Zwischenzeitlich haben sich mehr als 90 Staaten
und Gebiete darauf verstandigt, durch gegenseitigen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten eine effek-
tive Besteuerung sicherzustellen. CRS beginnt grund-
sdtzlich erstmalig mit dem Meldezeitraum 2016, einige
CRS-Teilnehmerstaaten beginnen jedoch erst mit dem
Meldejahr 2017. Deutschland hat sich verpflichtet, die
Informationen tber Finanzkonten aus dem Jahr 2016
erstmalig im September 2017 mit den OECD-Partner-
staaten auszutauschen.

Seit 1. Januar 2016 missen deutsche Finanzinstitute
samtliche Kontoinhaber kennzeichnen, bei denen eine
auslandische Steuerpflicht vorliegt. Deren Depots und
Ertrdge sind an die deutschen Finanzbehorden (Bundes-
zentralamt fiir Steuern BZSt) zu melden. Dieses leitet
die Daten an die betreffenden Teilnehmerstaaten wei-
ter. Vorgesehen sind nur Melde- jedoch keinerlei Steuer-
abzugsverpflichtungen. Die Regelungen der Abgel-
tungsteuer bleiben durch den steuerlichen Informati-
onsaustausch unberiihrt.



7. Investmentsteuerreform

Der Entwurf fiir ein Investmentsteuerreformgesetz
sieht grundsatzlich vor, dass ab 2018 bei Fonds be-
stimmte inldndische Ertrdge (Dividenden/Mieten/Ver-
duRerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene
des Fonds besteuert werden sollen. Sollte der Entwurf
in dieser Form als Gesetz verabschiedet werden, sollen
auf Ebene des Anlegers Ausschiittungen, Vorabpau-
schalen und Gewinne aus dem Verkauf von Fondsan-
teilen unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
grundsatzlich steuerpflichtig sein.

Die Teilfreistellungen sollen ein Ausgleich fiir die Vor-
belastung auf der Fondsebene sein, so dass Anleger
unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen
Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei
erhalten. Dieser Mechanismus gewdhrleistet allerdings
nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Aus-
gleich geschaffen wird.

Zum 31. Dezember 2017 soll unabhangig vom tatsach-
lichen Geschiftsjahresende des Fonds fiir steuerliche
Zwecke ein (Rumpf-)Geschéftsjahr als beendet gelten.
Hierdurch kénnen ausschiittungsgleiche Ertrage zum
31. Dezember 2017 als zugeflossen gelten. Zu diesem
Zeitpunkt sollen auch die Fondsanteile der Anleger
als verdauRert, und am 1. Januar 2018 als wieder ange-
schafft gelten. Ein Gewinn im Sinne des Gesetzesent-
wurfes aus dem fiktiven Verkauf der Anteile soll je-
doch erst im Zeitpunkt der tatsachlichen VerdauRerung
der Anteile bei den Anlegern als zugeflossen gelten.

8. Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick tiber
die steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln.
Sie kdnnen nicht alle steuerlichen Aspekte behandeln,
die sich aus der individuellen Situation des Anlegers
ergeben konnen. Interessierten Anlegern empfehlen
wir, sich durch einen Angehdrigen der steuerberaten-
den Berufe iiber die steuerlichen Folgen des Fonds-
investments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der derzeit
bekannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftir
tibernommen werden, dass sich die steuerrechtliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert. Solche
Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiithrt wer-
den und die oben beschriebenen steuerrechtlichen
Folgen nachteilig beeinflussen.

9. Anderung durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz
(BiIMoG): Spezielle Anhang-
angaben fur Fonds (§ 285
Nr. 26 HGB; § 314 Absatz 1
Nr. 18 HGB)

Anleger, die nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) dazu
verpflichtet sind, den Jahresabschluss um einen An-
hang zu erweitern, und die zu mehr als 10 Prozent am
Fondskapital von in- und auslandischen Spezial- und Pub-
likumsfonds beteiligt sind, miissen nach dem BilMoG
erganzende Angaben zu den Fonds im Anhang offen-
legen.

Das BilMoG ist grundsatzlich fiir Geschaftsjahre anwend-
bar, die nach dem 31. Dezember 2009 beginnen.

Das BilMoG sieht die folgenden zusatzlichen Angaben
im Anhang (§ 285 Nr. 26 HGB) und Konzernanhang

(§ 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB) vor:

- Klassifizierung des Fonds nach Anlagezielen,
z. B. Aktienfonds, Rentenfonds, Immobilienfonds,
Mischfonds, Hedgefonds oder Sonstiger Fonds

Marktwert/ Anteilwert nach §§ 168, 278 KAGB
oder § 36 InvG in der bis zum 21. Juli 2013 gelten-
den Fassung

Differenz zwischen Marktwert und Buchwert

- (Ertrags-)Ausschiittungen des Geschaftsjahres
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- Beschrdankungen des Rechts zur tdglichen Riickgabe

- Grinde fur das Unterlassen von Abschreibungen
gemal § 253 Absatz 3 Satz 4 HGB

- Anhaltspunkte fiir eine voraussichtlich nicht dauer-
hafte Wertminderung

Bitte wenden Sie sich fiir individuelle und weiterfiih-

rende Informationen persénlich an lhren Abschluss-
prifer.

Jahresbericht zum 30. April 2017
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ISIN

Geschaftsjahr

Ausschiittung am 20.06.2017 " EUR je Anteil
Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz

sowie ? EUR je Anteil
in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche

Ertrage der Vorjahre EUR je Anteil
in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetriage EUR je Anteil
Betrag der ausgeschiitteten Ertrige EUR je Anteil
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdage EUR je Anteil
Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG * EUR je Anteil
Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil
Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil
VerauRerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Sonstige VerdauRerungsgewinne EUR je Anteil
Summe Ertrage EUR je Anteil

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen
Ertrdage enthalten:

Ertragei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG
(Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil

VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in
Verbindung mit § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG  EUR je Anteil

Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil

Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung ® EUR je Anteil

Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31.12.2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht
Kapitalertrage im Sinne des § 20 des EStG sind * EUR je Anteil

Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3
in der ab 01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie
VerduRerungsgewinne aus Immobilien im Privatvermogen) EUR je Anteil

Einktinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte) ~ EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil

Einktinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (auslandische Einkiinfte mit
anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist  EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkinfte mit
Anrechnung fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist  EUR je Anteil

Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs.2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs.2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil

Jahresbericht zum 30.

LBBW Balance CR 20

LU0097711666
01.05.2016 - 30.04.2017
Privat- Betriebs-
vermogen vermégen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,5900 0,5900 0,5900
0,5900 0,5900 0,5900
0,5900 0,5900 0,5900
0,0012 0,0012 0,0012
0,4413 0,4413 0,4413
0,1404 0,1404 D
o G 0,1404
0,0095 0,0095 0,0095
0,5912 0,5912 0,5912
= e 0,1404 e
0,2933 0,2933
0,0095 0,0095 0,0095
0,0892 0,0892 0,0892
0,0716 0,0716

April 2017
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ISIN
Geschaftsjahr

Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden
Teil der Ausschiittung © EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (ausldndische Dividenden, Zinsen,
sonstige Ertrage und bestimmte steuerpflichtige VerauRerungs-
gewinne) 9 EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inldandische
Ertrdge und VerduRerungsgewinne aus im Inland gelegenen
Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten) EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa
enthalten (ausldndische Dividenden und bestimmte steuer-
pflichtige VerduRerungsgewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne
des § 4 Abs. 2 entfallt und EUR je Anteil

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder

§ 34c Abs. 1 des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung

der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare ausldndische
Quellensteuer)” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte entfallt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vor-
genommen wurde ” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteue-
rung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit die-
sem Abkommen anrechenbar ist?” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfllt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzver-
ringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um
die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres oder friherer
Geschaftsjahre EUR je Anteil

auRerordentliche Rickerstattung von Quellensteuer
aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

Jahresbericht zum 30. April 2017

LBBW Balance CR 20

LU0097711666
01.05.2016 - 30.04.2017

Privat- Betriebs-
vermogen vermogen

nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

0,5817 0,5817
0,0000 0,0000
0,1422 0,1422
0,0215 0,0233
0,0179 0,0195
0,0278 0,0278
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

20.06.2017

0,5817

0,0000

0,1422

0,0233

0,0278

0,0000

0,0000



Steuerliche Behandlung.

! Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

% Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der auslandischen Quellensteuer.

3 Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fur Privatanleger anwendbar.

5'VerduRerungsgewinne sind fur den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschafte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben
wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne"). ,Neu-VerauRerungsgewinne“ gehoren im Privatvermogen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen der Kapitalertragsteuer.

9 Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-

betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fir die Anrechnung im Rahmen der Steuererkldrung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich.

7 Die Anrechnung erfolgt gemaR §34c EStG bzw. §26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkiinfte entfallt.
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ISIN
Geschaftsjahr

Ausschiittung am 20.06.2017 "

Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz
sowie 2

in der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrage der Vorjahre

in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage

Betrag der ausgeschitteten Ertrage ¥

Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdage

Zinsen und sonstige Ertrage

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG #
Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende)
Auslandische DBA befreite Einkiinfte

VerduRerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG
Sonstige VerdauRerungsgewinne

Summe Ertrage

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen
Ertrage enthalten:

Ertragei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG
(Bruttoertrag Dividenden)

VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in
Verbindung mit § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG

Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil)

Steuerfreie VerdauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung®

Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31.12.2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht
Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des EStG sind *

Steuerfreie VerdauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3
in der ab 01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie
VerduRerungsgewinne aus Immobilien im Privatvermogen)

Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte)

in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen

Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (ausldndische Einkiinfte mit
anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer Quellensteuer)

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2

InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkiinfte mit
Anrechnung fiktiver Quellensteuer

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

Ertrdge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs.2 InvStG in der
am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs.2 InvStG in der
am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.v.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist

Jahresbericht zum 30. April 2017

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

LBBW Balance CR 40

LU0097712045

01.05.2016 - 30.04.2017

Privat- Betriebs-

vermogen vermogen

nicht KoSt- KoSt-

pflichtig pflichtig
0,6600 0,6600 0,6600
0,6600 0,6600 0,6600
0,6600 0,6600 0,6600
0,0048 0,0048 0,0048
0,3964 0,3964 0,3964
0,2657 0,2657
e 0,2657
0,0027 0,0027 0,0027
0,6648 0,6648 0,6648
0,2657 -
S 0,2415 0,2415
0,0027 0,0027 0,0027
0,1648 0,1648 0,1648
0,1484 0,1484 e



Steuerliche Behandlung.

International Fund Management S.A.

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

nachrichtlich

.1 Satz 1

.1Satz 1

.1Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1Satz 1

.1Satz 1

.1 Satz 1
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. 1f)dd)
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. 1 f) hh)

.1 f) i)
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ISIN
Geschaftsjahr

Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden
Teil der Ausschiittung © EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen,
sonstige Ertrage und bestimmte steuerpflichtige VerdauRerungs-
gewinne) 99 EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inlandische
Ertrage und VerauRerungsgewinne aus im Inland gelegenen
Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten) ® EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa
enthalten (ausldndische Dividenden und bestimmte steuer-
pflichtige VerauRerungsgewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne
des § 4 Abs. 2 entfdllt und EUR je Anteil

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder

§ 34c Abs. 1 des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung

der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare ausldndische
Quellensteuer)” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vor-
genommen wurde ” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteue-
rung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit die-
sem Abkommen anrechenbar ist” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzver-
ringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um
die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer
Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer
aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

LBBW Balance CR 40

Privat-
vermogen

0,6621

0,0000

0,2688

0,0394

0,0363

0,0000

0,0000

LU0097712045
01.05.2016 - 30.04.2017
Betriebs-
vermogen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,6621 0,6621
0,0000 0,0000
0,2688 0,2688
0,0435 0,0435
0,0403
0,0181 0,0181
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
20.06.2017

Jahresbericht zum 30. April 2017
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! Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2 Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausldndischen Quellensteuer.

 Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.
¥ Das Teileinklinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fir Privatanleger anwendbar.

%)VerdauRerungsgewinne sind fur den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschafte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben
wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne"). ,Neu-VerauRerungsgewinne“ gehdren im Privatvermdgen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen der Kapitalertragsteuer.

9 Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Berticksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fiir die Anrechnung im Rahmen der Steuererkldrung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich.

7 Die Anrechnung erfolgt gemaR §34c EStG bzw. §26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkiinfte entfallt.

Jahresbericht zum 30. April 2017
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International Fund Management S.A.

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG § 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

.1 Satz 1

.1Satz 1

.1 Satz 1
.1 Satz 1
.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1
.1Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1
.1 Satz 1

.1Satz 1

.1Satz 1

.1 Satz 1

.1Satz 1

.1Satz 1

.1 Satz 1

.1Satz 1

. la
. 1 a)aa)

.1 a) bb)
.1b

. 1¢) bb)

.1 ¢) ff)

.10 g9)
. 1.¢) hh)

.10 j))

. 1c) 00)

ISIN

Geschaftsjahr

Ausschiittung am 20.06.2017 " EUR je Anteil
Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz

sowie ? EUR je Anteil
in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche

Ertrage der Vorjahre EUR je Anteil
in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetriage EUR je Anteil
Betrag der ausgeschiitteten Ertrige EUR je Anteil
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdage EUR je Anteil
Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG * EUR je Anteil
Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil
Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil
VerauRerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Sonstige VerdauRerungsgewinne EUR je Anteil
Summe Ertrage EUR je Anteil

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen
Ertrdage enthalten:

Ertragei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG
(Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil

VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in
Verbindung mit § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG  EUR je Anteil

Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil

Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung ® EUR je Anteil

Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31.12.2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht
Kapitalertrage im Sinne des § 20 des EStG sind * EUR je Anteil

Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3
in der ab 01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie
VerduRerungsgewinne aus Immobilien im Privatvermogen) EUR je Anteil

Einktinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte) ~ EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil

Einktinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (auslandische Einkiinfte mit
anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist  EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkinfte mit
Anrechnung fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist  EUR je Anteil

Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs.2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs.2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil

Jahresbericht zum 30.

LBBW Balance CR 75

LU0097712474
01.05.2016 - 30.04.2017
Priv"at- Betrigbs-
vermégen vermégen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,6400 0,6400 0,6400
0,6400 0,6400 0,6400
0,6400 0,6400 0,6400
0,0017 0,0017 0,0017
0,1034 0,1034 0,1034
0,5383 05383 -

0,3148

0,3044

April 2017

0,3148

0,3044
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International Fund Management S.A.

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

nachrichtlich

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1 Satz 1

.1d)aa

. 1d) bb)

. 1.d) co)

.1 f)aa)

. 1 f) bb)

.1 f)co)

.1 ) dd)

.1 1) ee)

.1 1) ff)

. 11)g9)

. 1 f) hh)

. 1) i)

ISIN
Geschaftsjahr

Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden
Teil der Ausschiittung © EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (ausldndische Dividenden, Zinsen,
sonstige Ertrage und bestimmte steuerpflichtige VerauRerungs-
gewinne) 9 EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inldandische
Ertrdge und VerduRerungsgewinne aus im Inland gelegenen
Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten) EUR je Anteil

im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa
enthalten (ausldndische Dividenden und bestimmte steuer-
pflichtige VerduRerungsgewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne
des § 4 Abs. 2 entfallt und EUR je Anteil

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder

§ 34c Abs. 1 des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung

der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare ausldndische
Quellensteuer)” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfillt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vor-
genommen wurde ” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteue-
rung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit die-
sem Abkommen anrechenbar ist?” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfllt,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d.

§ 21 Abs.22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der

am 20. Mdrz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzver-
ringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um
die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres oder friherer
Geschaftsjahre EUR je Anteil

auRerordentliche Rickerstattung von Quellensteuer
aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

Jahresbericht zum 30. April 2017

LBBW Balance CR 75

LU0097712474
01.05.2016 - 30.04.2017

Privat- Betriebs-
vermogen vermogen

nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

0,6417 0,6417
0,0000 0,0000
0,5449 0,5449
0,0781 0,0829
0,0761 0,0809
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

20.06.2017

0,6417

0,0000

0,5449

0,0829

0,0000

0,0000

0,0000



Steuerliche Behandlung.

! Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

% Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der auslandischen Quellensteuer.

3 Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fur Privatanleger anwendbar.

5'VerduRerungsgewinne sind fur den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschafte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben
wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne"). ,Neu-VerauRerungsgewinne“ gehoren im Privatvermogen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen der Kapitalertragsteuer.

9 Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-

betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fir die Anrechnung im Rahmen der Steuererkldrung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich.

7 Die Anrechnung erfolgt gemaR §34c EStG bzw. §26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkiinfte entfallt.
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Ihre Partner in der
Sparkassen-Finanzgruppe.
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Verwaltungsgesellschaft
International Fund Management S.A.
3, rue des Labours

1912 Luxembourg,

Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016
gezeichnet

eingezahlt

haftend

Vorstand

Holger Hildebrandt

Vorstand der

Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der

Deka International S.A.,
Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschaftsfihrer der DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg;

Vorsitzender des Aufsichtsrats

der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Jahresbericht zum 30. April 2017

EUR 2,5 Mio.
EUR 2,5 Mio.
EUR 9,7 Mio.

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland;

Mitglied des Aufsichtsrats der
Deka International S.A.,
Luxemburg

Mitglied
Marie-Anne van den Berg,
Luxemburg

(Stand 24. Januar 2017)

Manager

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet: EUR 10,4 Mio.
eingezahlt: EUR 10,4 Mio.
haftend: EUR 77,5 Mio.



Aufsichtsrat des Managers
Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschaftsfiihrer der DekaBank

Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Aufsichtsrats der

Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland

Mitglied
Marie-Anne van den Berg,
Luxemburg

Vorstand

Holger Hildebrandt

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz

(Stand 24. Januar 2017)

Verwahr- und Zahistelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,

Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 50 Mio.
eingezahlt EUR 50 Mio.
haftend EUR 465,9 Mio.

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft
KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Reprasentant, Zahl- und
Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraRe 16

60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland
Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Deutschland

Vorstehende Angaben werden jeweils im Jahres-
und Halbjahresbericht aktualisiert.
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Landesbank Baden-Wiirttemberg

Hauptsitze

Stuttgart

70144 Stuttgart

Am Hauptbahnhof 2
70173 Stuttgart

Telefon 0711 127-0
Telefax 0711 127-43544
www.LBBW.de
kontakt@LBBW.de

Mannheim

Postfach 10 03 52
68003 Mannheim
Augustaanlage 33
68165 Mannheim
Telefon 0621 428-0
Telefax 0621 428-72591
www.LBBW.de
kontakt@LBBW.de

IEML_

International
Fund Management

International Fund
Management S.A.

3, rue des Labours
1912 Luxembourg
Postfach 504

2015 Luxembourg

Telefon: (+352) 3409-35
Telefax: (+352) 3409-37

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Karlsruhe

76245 Karlsruhe
Ludwig-Erhard-Allee 4
76131 Karlsruhe
Telefon 0721 142-0
Telefax 0721 142-23012
www.LBBW.de
kontakt@LBBW.de

Mainz

55098 Mainz

GroRe Bleiche 54-56
55116 Mainz

Telefon 06131 64-37800
Telefax 06131 64-35701
www.LBBW.de
kontakt@LBBW.de

LB=BW

PDF Stand: 04.17



