Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2017

Allianz Global Equity Dividend

Allianz Global Investors GmbH

Allianz ()

Global Investors



Inhalt

Allianz Glob.

al Equity Dividend

Vermagensiibersicht zum 30.06.2017........ovveiiiieiiiieeennnen.

Vermdogensaufstellung zum 30.06.2017.......ooevviieeiiineennnnnen.

Anteilklasse

lhre Partner

Hinweis fir

PN

Anleger in der Republik Osterreich ........................



Allianz Global Equity Dividend
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Allianz Global Equity Dividend
Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich ISIN: DEO008471467/WKN: 847 146
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fondsvermdgen in Mio. EUR 182,5 201,2 184,9 135,8

Anteilwert in EUR 105,13 109,29 102,69 105,03




Allianz Global Equity Dividend

AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 15.05.2015
Fondsvermdgen in Mio. EUR
- Anteilklasse F (EUR) V WKN: ATX FPS/ISIN: LU1046254360 1814 200,0 183,8 -
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F (EUR) V WKN: ATX FPS/ISIN: LU1046254360 943,70 958,57 897,74 1.000,00

Y Auflegungsdatum: 15.05.2015
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Vermdgensiibersicht zum 30.06.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land KurswertinEUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens
1. Vermégensgegensténde 1. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile 181.398.014,00 99,38 1. Investmentanteile 181.398.014,00 99,38
Luxemburg 181.398.014,00 99,38 EUR 181.398.014,00 99,38
2. Bankguthaben 1.278.498,83 0,70 2. Bankguthaben 1.278.498,83 0,70
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 116.236,72 0,07 3. Sonstige Vermdgensgegenstande 116.236,72 0,07
II. Verbindlichkeiten -286.114,23 -0,15 II. Verbindlichkeiten -286.114,23 -0,15
lll. Fondsvermdgen 182.506.635,32 100,00 Ill. Fondsvermdgen 182.506.635,32 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdiffe-

renzen entstanden sein.



AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)

Vermdgenstbersicht zum 30.06.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswert in EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wéahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens
Aktien 161.786.435,16 88,83 Aktien 161.786.435,16 88,83
Australien 3.285.403,63 1,80 AUD 3.285.403,63 1,80
China 3.339.603,87 183 CHF 3.539.570,18 1,94
Deutschland 7.282.607,95 4,00 EUR 14.728.218,43 8,08
Frankreich 3.594.050,04 197 GBP 12.814.680,45 7,03
GroRbritannien 12.814.680,45 7,03 HKD 6.788.307,41 3,72
Hongkong 3.448.703,54 1,89 JPY 7.255.733,68 3,98
Japan 7.255.733,68 3,98 KRW 3.776.347,53 2,07
Kanada 3.580.107,12 197 NOK 3.436.243,49 1,89
Norwegen 3.436.243,49 1,89 usb 106.161.930,36 58,32
Schweiz 3.539.570,18 1,94 Partizipationsscheine 13.978.347,19 7,68
Spanien 3.851.560,44 2,11 usb 13.978.347,19 7,68
Stdkorea 3.776.347,53 2,07 Investmentanteile 4.184.112,91 2,29
USA 102.581.823,24 56,35 EUR 2.538.860,00 139
Partizipationsscheine 13.978.347,19 7,68 usb 1.645.252,91 0,90
Chile 3.289.648,85 1,81 Einlagen bei Kreditinstituten 1.689.437,14 0,93
Niederlande 3.484.275,99 1,91 Taglich fallige Gelder 1.689.437,14 093
Russland 3.091.053,62 1,70 Barreserve und Sonstiges 494.307,16 0,27
Taiwan 411336873 226 Fondsvermdgen 182.132.639,56 100,00
Investmentanteile 4.184.112,91 2,29
Luxemburg 4.184.112,91 2,29
Einlagen bei Kreditinstituten 1.689.437,14 0,93
Taglich féllige Gelder 1.689.437,14 093
Barreserve und Sonstiges 494.307,16 0,27
Fondsvermdégen 182.132.639,56 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdiffe-
renzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2017 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Wihrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 181.398.014,00 99,38
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 181.398.014,00 99,38
Luxemburg 181.398.014,00 99,38
LU1046254360 AGIF-Allianz Global Dividend Inhaber Anteile F ANT 192.220 6.367 22.775 EUR 943,700 181.398.014,00 99,38
Summe Wertpapiervermdgen EUR 181.398.014,00 99,38
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1.278.498,83 % 100,000 1.278.498,83 0,70
Summe Bankguthaben EUR 1.278.498,83 0,70
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 1.278.498,83 0,70
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften EUR 11.273,70 11.273,70 0,01
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung EUR 104.963,02 104.963,02 0,06
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 116.236,72 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -6.787,06 -6.787,06 0,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften EUR -72.073,84 -72.073,84 -0,04
Kostenabgrenzung EUR -207.253,33 -207.253,33 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -286.114,23 -0,15
Fondsvermégen EUR 182.506.635,32 100,00
Umlaufende Anteile STK 1.735.930
Anteilwert EUR 105,13
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AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)
Die zehn groRten Positionen

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Wihrung (in 1.000) Zugénge Abgénge  30.06.2017 inEUR  am Fonds-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum vermaogen

Aktien
Cisco Systems STK 37.600 43.700 248.800 usb 31,410 6.852.992,69 3,76
International Business Machines STK 3.000 6.500 45.300 usb 154,130 6.122.761,41 3,36
Hon Hai Precision Industry (GDR's) -S- STK 114.440 280.865 602.915 usD 7,780 4.113.368,73 2,26
AbbVie STK 3.600 1.900 63.600 usb 72,480 4.042.381,12 2,23
United Technologies STK 1.800 2.300 36.800 usb 121,650 3.925.743,21 2,16
Carnival STK 75.900 8.200 67.700 usb 65,150 3.867.809,22 2,12
Kansas City Southern STK 43.000 43.000 usb 102,490 3.864.665,45 2,12
Enagas STK 34.787 9.930 154.557 EUR 24,920 3.851.560,44 2,11
Travelers Cos STK 1.600 1.100 34.500 usb 126,390 3.823.787,64 2,10
Quest Diagnostics STK 7.700 39.000 usb 110,540 3.780.471,98 2,08




Allianz Global Equity Dividend A (EUR)

ISIN DE0008471467
Fondsvermdgen 182.506.635,32
Umlaufende Anteile 1.735.930
Anteilwert 105,13

Allianz Global Dividend F (EUR)

ISIN LU1046254360
Fondsvermdgen 181.398.014,00
Umlaufende Anteile 192.220,000

Anteilwert 943,70

Allianz Global Equity Dividend
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermégenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 30.06.2017 oder letztbekannte

Erganzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und borsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsétzlich mit han-

delbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten Marktin-

formationen im Rahmen von regelmaRig tiberpriiften Modellen bewertet.
Genussscheine, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelméRig Gberpriften Modellen
bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet.
Bankguthaben und Sonstige Vermégensgegenstéande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen un-

ter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,39% des Fondsvermdégens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,00% zu
abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,61% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermo-
gensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.

KapitalmaRnahmen

Alle Umsétze, die aus KapitalmaRnahmen hervorgehen (technische Umsatze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Zusatzliche Anhangangaben gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wéhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im

Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschéften gemacht wird.
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Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschldge und oder Riicknahmeabschlage wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergitung
AGIF-Allianz Global Dividend Inhaber Anteile F 0,30% p.a.




Allianz Global Equity Dividend

Wertentwicklung des Fonds

%
Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2016 - 30.06.2017 -2,20
1Jahr 31.12.2015-31.12.2016 7,95
2 Jahre 31.12.2014-31.12.2016 9,29
3 Jahre 31.12.2013-31.12.2016 25,42
4Jahre 31.12.2012-31.12.2016 45,31
5Jahre 31.12.2011-31.12.2016 59,76
10Jahre 31.12.2006 - 31.12.2016 23,06

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-
ren keine zukiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des AGIF - Allianz Global Dividend F (EUR)

%
Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2016 - 30.06.2017 -1,55
1Jahr 31.12.2015-31.12.2016 9,96
Seit Auflegung 15.05.2015-31.12.2016 031

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschiittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-
ren keine zuklnftige Wertentwicklung.

10



Anteilklassen

Allianz Global Equity Dividend

Fiir das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von §16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des
Einsatzes von Wéahrungssicherungsgeschéften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden kénnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklasse/n aufgelegt.

Allianz Global Equity Dividend (Feeder-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

A EUR 1,80 1,80 5,00 5,00 -- -- ausschittend

" Es handelt sich um eine wechselkursgesicherte Anteilklasse.

2 Inklusive indirekter Kosten der Masterfondsanteilklasse von 0,45 % p.a.

AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)

Anteil- Wih- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlagin % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

F EUR 1,50 045 - - - - ausschittend

1



lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstral3e 42-44

60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof
Telefon: 09281-72 20
Telefax: 09281-722461 15
09281-722461 16
E-Mail: info@allianzgi.de

Gesellschafter

Allianz Asset Management AG

Miinchen

Aufsichtsrat

Dr. Christian Finckh
Chief HR Officer

Allianz SE

Munchen

Stefan Baumjohann
Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Michael Huither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Succursale Frangaise

Paris

Alexandra Auer

Business Division Head

Asset Management and US Life Insurance
Allianz Asset Management AG

Miinchen

Dr. Bettina Corves-Wunderer
Chief Financial Officer

Allianz S.p.A.

Triest

Geschaftsfiihrung

George McKay (Vorsitzender)
Thorsten Heymann

Dr. Markus Kobler

Dr. Walter Ohms

Michael Peters
Dr. Wolfram Peters
Tobias C. Pross

Andreas Utermann

Verwabhrstelle
State Street Bank International GmbH

Brienner Strasse 59
80333 Miinchen

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH

Windmiihlenweg 12
95030 Hof

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105

A-1130 Wien

Bestellung des inlandischen Vertreters
gegentliber den Abgabebehorden in der
Republik Osterreich

Gegeniiber den Abgabebehorden ist als
inldndischer Vertreter zum Nachweis der
ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne
von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das

folgende Kreditinstitut bestellt:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Wirtschaftspriifer

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Sie erreichen uns auch tber Internet: www.allianzglobalinvestors.de
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Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreg-
lement, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen sowie die jeweiligen Jahres- und Halb-
jahresberichte des Masterfonds sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und jeder Zahl- und Informationsstelle des

Masterfonds kostenlos erhaltlich.

Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds:

Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Treves
L-2633 Senningerberg

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjahresbe-
richte in elektronischer Form tber die Inter-
netseite www.allianzglobalinvestors.de er-
héltlich.

Stand: 30.Juni 2017



Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der 6ffentliche Vertrieb der Anteile des Fonds Allianz Global Equity
Dividend in der Republik Osterreich wurde bei der Finanz-
marktaufsicht (Wien) geméafR § 140 InvFG angezeigt. Die Allianz In-
vestmentbank AG fungiert als Zahl- und Informationsstelle in Os-
terreich gemald § 141 Abs. 1 InvFG. Riicknahmeauftrége fiir Anteile
des vorgenannten Fonds konnen bei der dsterreichischen Zahl-
und Informationsstelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der ésterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen fiir Anleger kostenlos er-
haltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die
Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen Informationen
fir Anleger sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des
Fonds zu vergewissern, ob fiir die jeweilige Anteilklasse die steuer-
lich notwendigen Ertragsdaten tiber die Osterreichische Kontroll-
bank AG veréffentlicht werden.



Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraRe 42-44
60323 Frankfurt am Main
info@allianzgi.com
www.allianzglobalinvestors.de



