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Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir lhnen den Halbjahresbericht des Fonds
apo Vivace INKA fiir den Berichtszeitraum vom 01.01.2018
bis zum 30.06.2018 vor.



apo Vivace INKA

Vermdgensiibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert %-Anteil des

in EUR Fondsver-

mogens

|. Vermdgensgegenstande 70.178.492,13 100,28
1. Aktien 0,00 0,00
2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen -697,04 0,00
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 1.227.609,35 1,75
7. Sonstige Vermogensgegenstande 68.951.579,82 98,53
Zielfondsanteile 68.951.579,82 98,53
Indexfonds 68.951.579,82 98,53

11. Verbindlichkeiten -198.062,32 -0,28
Sonstige Verbindlichkeiten -198.062,32 -0,28
11l. Fondsvermégen 69.980.429,81 100,007

“IDurch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.



apo Vivace INKA

Vermdégensaufstellung zum 30.06.2018

Gattungsbezeichnung ISIN/ | Stiick bzw. Bestand Kaufe/ | Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile | 30.06.2018 Zugénge | Abgénge in EUR des
bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mogens
Investmentanteile 68.951.579,82 98,53
Gruppenfremde Investmentanteile
Euro 52.978.980,99 75,71
AIS-Am.MSCI Switzerland ~ LU1681044720 ANT 5.101 1.300 4.900 EUR 247,900 1.264.537,90 1,81
o
AIS-Am.RUSSELL 2000°C’ LU1681038672 ANT 16.050 7.400 1.700 EUR 197,296 3.166.599,20 4,52
ComStage-EURO STOXX LU0378434079 ANT 23.800 22.100 35.600 EUR 70,960 1.688.848,00 2,41
50°1
Deka Dt.B.EoG.Germ. ETF DEOOOETFL177 ANT 86.693 23.700 36.500 EUR 101,320 8.783.734,76 12,55
iShares DJ Asia DEOOOAQHO744 ANT 56.800 34.400 68.600 EUR 27,615 1.568.532,00 2,24
Pac.Sel.Div.30
iShares eb.rexx DE0006289465 ANT 62.725 17.000 26.300 EUR 139,870 8.773.345,75 12,54
Gov.Germany
Lyxor MSCl India UCITS’C’ FR0010361683 ANT 88.959 68.200 119.000 EUR 15,625 1.389.984,38 1,99
MLYX.EuroMTS LU1287023342 ANT 20.100 9.700 28.000 EUR 142,350 2.861.235,00 4,09
H.R.M.-W.G.B.
SPDR Bl.Ba.1-3Y.Eu.Go.Bd. IEOOB6YX5F63 ANT 138.500 138.500 - [EUR 52,342 7.249.367,00 10,36
u.
SPDR FTSE EPRA IEOOBSJCQV56 ANT 97.250 42.000 49.700 EUR 30,580 2.973.905,00 4,25
Eur.ex.UK
tr.LPX Priv.Eq.Swap '1C’ LU0322250712 ANT 44.900 31.700 30.900 EUR 54,180 2.432.682,00 3,48
Xtr.(IE) - MSCI Nordic’1D”  IEOOB9MRHC27 ANT 61.200 25.200 31.300 EUR 34,190 2.092.428,00 2,99
Xtr.ll Euroz.AAA Gov.B.S. LU0484969463 ANT 6.800 6.800 - [EUR 224,615 1.527.382,00 2,18
e
Xtr.lliB.E.G.B.Y.P.1-3’1C"  LU0925589839 ANT 51.200 51.200 - EUR 140,750 7.206.400,00 10,30
US-Dollar 9.912.702,46 14,16
iShsIV-Autom.&Robot.U. IEOOBYZK4552 ANT 446.900 248.800 166.400 USD 7,516 2.876.695,30 4,11
Xtrackers MSCI Brazil’1C’  LU0292109344 ANT 38.596 18.900 32.200 USD 37,765 1.248.407,30 1,78
Xtrackers MSCI China’1C’  LU0514695690 ANT 255.882 147.700 110.000 USD 18,681 4.094.112,00 5,85
Xtrackers MSCI LU0476289623 ANT 87.100 31.700 115.400 USD 13,070 975.030,62 1,39
Indon.Swap ’1C’
Xtrackers MSCI Mexico LU0476289466 ANT 181.040 226.000 525.500 USD 4,633 718.457,24 1,03
e
Canadische Dollar 2.314.210,37 3,31
UBS-ETF MSCI Can. A’ LU0950672807 ANT 219.400 152.700 153.600 CAD 16,200 2.314.210,37 3,31
Japanische Yen 3.745.686,00 5,35
Xtrackers Nikkei 225°1D”  LU0839027447 ANT 212.100 98.300 85.100 | JPY  2.283,857 3.745.686,00 5,35
Summe Wertpapiervermoégen 68.951.579,82 98,53
Bankguthaben, nicht verbriefte 1.227.609,35 1,75
Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds
Bankguthaben 1.227.609,35 1,75

EUR-Guthaben bei:




Vermdégensaufstellung zum 30.06.2018

Gattungsbezeichnung ISIN/ | Stiick bzw. Bestand Kaufe/ | Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile | 30.06.2018 Zugénge | Abgénge in EUR des
bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mogens
Verwahrstelle
Deutsche Apotheker-und EUR | 1.227.609,35 % 100,000 1.227.609,35 1,75
Arztebank eG
Sonstige Vermdgensgegenstéande -697,04 0,00
Zinsanspriiche EUR -697,04 -697,04 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -198.062,32 -0,28
Verbindlichkeiten aus EUR -74.336,83 -74.336,83 0,11
schwebenden Geschaften
Kostenabgrenzungen EUR | -123.725,49 -123.725,49 0,18
Fondsvermégen EUR 69.980.429,81 100,007
“IDurch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
apo Vivace INKAR
ISIN DEOOOAOM2BQO
Fondsvermdgen (EUR) 69.930.056,90
Anteilwert (EUR) 55,16
Umlaufende Anteile (STK) 1.267.670,00
apo Vivace INKAV
ISIN DEOOOA2DP578
Fondsvermégen (EUR) 50.372,91
Anteilwert (EUR) 97,06
Umlaufende Anteile (STK) 519,00




Vermdégensaufstellung zum 30.06.2018

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermdgensgegenstidnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 29.06.2018 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.06.2018

Canadische Dollar (CAD) 1,53585=1 (EUR)
Japanische Yen (PY) 129,32370=1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,16755=1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaBnahmen und eventuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden.
Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermogensaufstellung” und in den
,Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen® enthalten.



Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe /

Anteile Zugénge Abgénge
bzw. Whg.

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Euro

Amundi ETF MSCI Switzerland FR0010655753 ANT 1.500 4.800

AMUNDI ETF RUSS.2000 FRO011636190 ANT - 2.500




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am 98,53
Fondsvermogen (in Prozent)

Bestand der Derivate am 0,00
Fondsvermogen (in Prozent)

Angaben zu den Anteilklassen

apo Vivace INKAR

ISIN DEOOOAOM2BQO
Fondsvermdgen (EUR) 69.930.056,90
Anteilwert (EUR) 55,16
Umlaufende Anteile (STK) 1.267.670,00

bis zu 4,00%, derzeit 4,00%
bis zu 1,85%, derzeit 1,59 6%
keine

Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergiitung (p.a.)

Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung Thesaurierung

apo Vivace INKA V

ISIN DEOOOA2DP578
Fondsvermdgen (EUR) 50.372,91
Anteilwert (EUR) 97,06
Umlaufende Anteile (STK) 519,00

bis zu 4,00%, derzeit 0,00%
bis zu 1,85%, derzeit 0,58%
500.000,00
Thesaurierung

Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergiitung (p.a.)

Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zuldssig
und liegtim Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anle-
ger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben ha-
ben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberihrt.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel
an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Vermogens-
gegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelba-
rer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zu-
gelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handel-
baren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstan-
de werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devi-
senkurse Reuters Fixing 16:00 Uhr GMT der Wahrung in Euro
umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der ge-
setzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum
Stichtag des Sondervermdgens mittels der angewendeten
Bewertungsgrundsatze folgende Bewertungsquellen heran-
gezogen:



Wertpapiere und Geldanlagen:

AIS-Am.MSCI Switzerland 'C’
AIS-Am.RUSSELL 2000°C’
Amundi ETF MSCI Switzerland

0,10000 % p.a.
0,10000 % p.a.
0,25000 % p.a.

- Markt-/Borsenkurse (§ 27):

- Verkehrswerte: Konzernfremde
Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28):

100,00 %
0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene 0,00 %

Modell-Bewertungen (§ 28):

Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Bdrsenkurse (§ 27):
Devisentermingeschafte:

0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene
Modell-Bewertungen (§ 28):

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

0,00 %

- Verkehrswerte: Konzernfremde
Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28):

0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene 0,00 %

Modell-Bewertungen (§ 28):

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvo-
lumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsat-
ze ergeben sich durch die Tatsache, dass Assetklassen mit
einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1 % nicht
explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Un-
genauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvolumen
als BezugsgroBe zur Ermittlung der Prozentsatze neben den
Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividen-
denanspriiche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgren-
zungen) bericksichtigt sind.

Angaben zur Transparenz

Verwaltungsvergiitungssatz fir im Sondervermogen ge-
haltene Investmentanteile:

Verwaltungs-
vergiitung "

Investmentanteile

AMUNDI ETF RUSS.2000
ComStage-EURO STOXX 50°)"
Deka Dt.B.EoG.Germ. ETF
iShares DJ Asia Pac.Sel.Div.30
iShares eb.rexx Gov.Germany
iShslV-Autom.&Robot.U.
Lyxor MSCl India UCITS’C’
MLYX.EuroMTS H.R.M.-W.G.B.
SPDR BI.Ba.1-3Y.Eu.Go.Bd.U.
SPDR FTSE EPRA Eur.ex.UK
tr.LPX Priv.Eq.Swap '1C’
UBS-ETF MSCI Can.’A’
Xtrackers MSCI Brazil ’1C’
Xtrackers MSCI China’1C’
Xtrackers MSCI Indon.Swap ’1C’
Xtrackers MSCI Mexico’1C’
Xtrackers Nikkei 225°1D’
Xtr.(IE) - MSCI Nordic’1D’
Xtr.ll Euroz.AAA Gov.B.S.’1C’
Xtr.liB.E.G.B.Y.P.1-3’1C’

0,35000 % p.a.
0,08000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,30000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,40000 % p.a.
0,85000 % p.a.
0,17000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,30000 % p.a.
0,70000 % p.a.
0,33000 % p.a.
0,65000 % p.a.
0,45000 % p.a.
0,45000 % p.a.
0,45000 % p.a.
0,01000 % p.a.
0,10000 % p.a.
0,05000 % p.a.
0,05000 % p.a.

) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw.
auslandischen Investmentgesellschaften berechnete Ver-
waltungsvergltung.

Beiden Angaben zu Verwaltungsvergiitungen handelt es sich
um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozent-
satz.

Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage ge-
zahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Riicknahmeabschlage ge-
zahlt.



Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
YorckstraBe 21, 40476 Disseldorf

E-Mail: info@inka-kag.de

Internet: www.inka-kag.de

Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 5.000.000,00 EUR
Haftend: 39.000.000,00 EUR
(Stand 31.12.2017)

Aufsichtsrat

Dr. Jan Wilmanns
Mitglied des Vorstandes der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Disseldorf, Vorsitzender

Dr. Christiane Lindenschmidt
Chief Administration Officer, Group COO Office der HSBC
Holdings plc, London

Dr. Michael Bohm
Geschaftsfihrung der HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Disseldorf

Paul Hagen
Mitglied des Vorstandes der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Disseldorf

Prof. Dr. Alexander Kempf

Professor fiir Betriebswirtschaftslehre an der Universitat zu
K6In und Direktor des Seminars flr Allgemeine Betriebs-
wirtschaftslehre und Finanzierungslehre der Universitat zu
Koln, Kéln

Ulrich Sommer

Vorsitzender des Vorstandes der Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG, Diisseldorf

Geschaftsfuhrer

Markus Hollmann
Alexander Poppe

Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

Verwahrstelle

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Str. 6, 40547 Disseldorf

Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 1.165.482 TEUR
haftendes Eigenkapital: 2.528.416 TEUR
(Stand 31.12.2017)

Fondsmanager

Apo Asset Management GmbH,
Richard-Oskar-Mattern-StraBe 6, 40547 Disseldorf

Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft
Moskauer Str. 19, 40227 Diisseldorf

Anlageausschuss

Dr. Hanno Kihn (Vorsitzender),
Bereichsleiter Asset Management der Deutsche Apotheker-
und Arztebank eG, Diisseldorf

André Miiller,
Leiter Produktmanagement Wertpapiergeschaft der Deut-
sche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf

Christian Marx,
Spezialist Investment Strategie der AXA Konzern AG, Kdln
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apo Vivace INKA R
ISIN: DEOOOAOM2BQO
WKN: AOM2BQ

apo Vivace INKA V
ISIN: DEOOOA2DP578
WKN: A2DP57

Fondsverwaltung

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
YorckstraBe 21

40476 Diisseldorf

www.inka-kag.de

Fondsmanager

Apo Asset Management GmbH,
Richard-Oskar-Mattern-StraB3e 6
40547 Diisseldorf

Vertrieb

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-StraBe 6
40547 Disseldorf

www.apoBank.de




