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JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

VM Sterntaler Il

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds VM Sterntaler 11 fiir
das Rumpfgeschiftsjahr vom 15. Februar 2016 bis zum 31. Oktober 2016
vor.

Der Fonds wurde am 15. Februar 2016 neu aufgelegt. Beraten wird das
Fondsmanagement von der VM Vermdgens-Management GmbH, Diis-
seldorf.

Der Fonds investiert in europdische Aktien, die sich durch eine hohe
Qualitdt in ihren Ergebnissen auszeichnen sowie als Liquiditétsersatz
auch in festverzinsliche Anleihen mit hoher Bonitdt. Das Anlageziel des
VM Sterntaler II beinhaltet die Abbildung des Aktien Mid Cap-
Segmentes mit Ubernahmethemen und des EU-Rentenmarktes in einem
Absolute-Return-Ansatz. Ziel des Fondsmanagements sind hohe Wert-
zuwidchse. Zur Erreichung dieses Anlagezieles orientiert sich das Ma-
nagement an Aktienwerten vorzugsweise aus dem Mittelstand im
deutschsprachigen Raum. Fiir das OGAW-Sondervermdgen ist kein An-
lageschwerpunkt festgelegt. Das OGAW-Sondervermdgen kann in alle
nach den Anlagebedingungen zulédssigen Vermogensgegenstinde inves-
tieren. Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens OGAW-Investmentanteile oder vergleichbare in- und
auslidndische Investmentanteile erwerben.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR  Tageswert % FV

Aktien in EUR 71.544.431,11 75,92 %
Aktien in Wahrung 5.686.635,06 6,03 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 17.001.664,41 18,04 %
Summe 94.232.730,58 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Tops

Bezeichnung Tageswert % FV
WINCOR NIXDORF O.N. 6,99 %
CELESIO AG NA O.N. 6,41 %
CAPITAL STAGE AG 5,86 %
MAN SE ST O.N. 4,97 %
DMG MORI AG O.N. 4,23 %

Das Anlagekonzept des Sterntaler Fonds hat sich bewahrt. Im Berichts-
zeitraum wurde der Aktienanteil von 70,8 % auf 82,0 % erhoht. Der re-
gionale Schwerpunkt der Aktienanlage liegt dabei auf Deutschland.
Branchenschwerpunkte sind mit rund 25,2 % der Aktieninvestments der
Industrie- und mit rund 11,6 % der Chemiesektor. Die Liquiditdt hat sich
verringert und betragt zurzeit rund 18,0 %.

Der Fonds konnte im Berichtszeitraum eine Performance in Hohe von
7,69 % erzielen.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerduBerungsergebnis in Hohe
von 727.481,46 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Verdu-
Berungsgewinnen in Hohe von 727.859,77 Euro sowie aus realisierten
VerduBerungsverlusten in Hohe von -378,31 Euro. Das Verdullerungser-
gebnis ist im Wesentlichen auf die Verduflerungen von Aktien zuriickzu-
fiihren.
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Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und Unsi-
cherheiten beeintrichtigt werden:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemifl starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittie-
renden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren
Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen bereits gerin-
ge Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Akti-
ondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so koénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrige eine starke Auswirkung auf
den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fiihren.

Wéhrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Fonds in anderen Wéhrungen als der je-
weiligen Fondswihrung angelegt sind, erhdlt der Fonds die Ertrage,
Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wih-
rung. Fillt der Wert dieser Wihrung gegeniiber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert des Fonds.

Reform des Investmentsteuerrechts
Anderungen ab 2016

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz verkiindet,
mit dem uv.a. das Investmentsteuergesetz und das Einkommensteuerge-
setz gedndert werden. Danach ist zur Vermeidung von Steuergestaltun-
gen (sog. Cum/Cum-Geschéfte) eine Regelung vorgesehen, nach der Di-
videnden deutscher Aktien und Ertrdge deutscher eigenkapitaldhnlicher
Genussrechte mit definitiver Kapitalertragsteuer belastet werden. Diese
Regelung ist — anders als der Hauptteil dieses Gesetzes — bereits zum
1. Januar 2016 riickwirkend in Kraft getreten. Sie ldsst sich wie folgt zu-
sammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter bestimmten Voraussetzun-
gen auf der Fondseingangsseite mit einer definitiven deutschen Kapital-
ertragsteuer in Hohe von 15 % auf die Bruttodividende belastet werden.
Dies soll dann der Fall sein, wenn deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds nicht ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrage (= 91-Tageszeitraum) gehalten werden und in diesen 45 Tagen
nicht ununterbrochen Mindestwertéinderungsrisiken von 70 % bestehen
(,,45-Tage-Regelung®). Auch eine Verpflichtung zur unmittelbaren oder
mittelbaren Vergiitung der Kapitalertrige an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte) fiihrt zur Ka-
pitalertragsteuerbelastung.

In diesem Rahmen konnen Kurssicherungs- oder Termingeschéfte schad-
lich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen eigenkapi-
taldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssi-
cherungsgeschifte iiber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelba-
re Absicherung. Falls nahestehende Personen an dem Fonds beteiligt
sind, konnen deren Absicherungsgeschifte ebenfalls schidlich sein.
Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise niedriger
ausfillt, wenn fiir eine mogliche Steuerschuld des Fonds Riickstellungen
gebildet werden. Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht und deshalb
Riickstellungen aufgelost werden, kommt ein vergleichsweise hoherer
Anteilpreis moglicherweise nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt
der Riickstellungsbildung an dem Fonds beteiligt waren. Zweitens konn-
te die Neuregelung um den Dividendenstichtag dazu fithren, dass die
Kauf- und Verkaufspreise fiir betroffene Aktien stirker als sonst ausei-
nander laufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren Marktkonditionen
fiihren kann.



VM Sterntaler Il JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

B Tatigkeitsbericht

Eine Vermdogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. Oktober 2016
sowie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlos-
sene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung er-
scheinen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode oh-
ne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschlé-
gen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERT-
ENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZU-
KUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

3 |



JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

VM Sterntaler Il

B Vermdgensiibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermégensgegenstinde 94.317.459,10 100,09
1. Aktien 77.231.066,17 81,96
Industriewerte . 2691092849 . 28,57
Verbraycher-Dienstleistungen 1196484238 v 12,70
Rohstoffe 1090353155 ... 11,57
FNANZWEIE .o 8927.73050 ... 9.47
Technologie ... 774877800 . 822
Konsumgiiter o.....A4311.96695 . 479
Telekommunikation 3.382.54406 ... 359
Gesundheitswesen ..o 21SEIMBE 2,96
0Ol & Gas 92.199,40 0,10
2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen 1.399.297,08 1,48
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 16.589.621,62 17,60
6. Bankguthaben -902.525,77 -0,96
7. Sonstige
Vermogensgegenstinde 0,00 0,00
I1. Verbindlichkeiten -84.728,52 -0,09
Sonstige Verbindlichkeiten -84.728,52 -0,09
I11. Fondsvermégen 94.232.730,58 100,00

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige
g g geringrugig

Rundungsdifferenzen entstanden sein.



VM Sterntaler Il JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2016 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum maégens
Borsengehandelte Wertpapiere 73.176.975,79 77,66
Aktien
Euro 67.490.340,73

BECHTLE o DEOOOSISSTO3 ST AT TEUR 230 T0080325 0.7
B T ATO000737705 s STE 10.260 10260 ZEUR LARI00 23700600 0.25
CAIMMOANL: e ATO000041352 i STR 101126 1OL120 TEUR 16603....2803497.23 . 284
CAPITAL STAGE DE0006O93003 e STE 843897 BHOOL TEUR 6,530 .2BT0TAL 3,86
CELESIO DEOOOCLSIOON o STR 230267 230267 TEUR o B030 003602185 6:41
COMDIRECT BK. DE0003428007 e STE 07097 OT0T TEUR %199 ...01722530 0.66
DATAMODUL DEO0OSA98I0L e STR WET38 VET38 ] TEUR 31,200 LLLIBATRIZ 0.80
DMGMORI DE0Q0S878003 e STK RAO PA0 S EUR AL720 398259120 423
DRILLISCH o DE00OSSA3303 s S e 20890 0800 TEUR AL 233060125 L 248
B A X e DE0003660104 e ST 800 808 SEUR 8510 3390506 ... 0,04
FUCHS PETROL VORZ. DEOQOSTINS0 e STE 3LOT4 BLOTA ZEUR ...40530 128374722 ... 1,36
GEAGR: s DE0006602006 i STR 9012 39612 TEUR 35,480 211503376 2,24
HOCHTIEE o DE0006070006 e S 17900 20900 3.000 EUR ...122700 | ..2196:330.00 . 233
KESNAM. s DEOOOKSAGSSS e STE 126594 .. 126394 TEUR 18,495 234135603 2,48
KHD HUMBOLDT WEDAG INT. | DE0006S78008 e ST 16,000 16.000 TEUR LASO 2320000 ... 0,02
KUKAZVERK. ] DEQOOAZBPXKI e STR 885 12893 TEUR 103630 16233 L74
LINDE DE0006A8300L s ST 8390 8300 - EUR ..130700 ..24941000 .. Lol
MAN i DEOQOSIITO0T ST 30893 30803 TEUR G20 A8 2T LA
MAN VORZ, e DE000SI37031 e STE I3 BIB2 JEUR ...02210 239405172 273
MAXAUTOMA. o DEO00680905 e STR 201349 201389 TEUR 6,200 ... 1:62036380 ... L2
MEDICLIN o DE0006SISIOL e STE 2044 0484 TEUR 03] 16638804 .. 0,18
PUMA DEQ006969603 e STR VT VT TEUR L2040 33BN 334
RN s DE0007830000 e STK 12350 12330 JEUR ...22050 | L17386750 .. 123
RHONKLINKUM .. DE007042301 e STR 0838 08348 T EUR 20000 L LT49.708.80 ... 1,86
SGL CARBON | e DE0007235301 e STE 40420 40426 TEUR 11,400 ..46085640 . 0.49
SEMSOLGR. DEOQOALLIZ3S e STK 28300 28300 T EUR 20035 32806750 . 0,88
STADA ARZNEL VINK.NAM. . DE0007251803 e STK 19200 19:200 D EUR ...45440 87244800 0,93
STOSE& CO.VORZ. DEOQOTZTAII0 e S 4025 A025 ZEUR 100900 44234750 047
STRABAG e AT000000STRI o STR 16720 10720 TEUR 30965 .07 73480 0,53
SYMRISE | DEOQOSYMIDY e S 27337 AT 6837 EUR .. 61,650 .168532605 .. L7
TARKT DEQOOT446007 e STR 17028 17028 DEUR L2010 B3TT88 0,38
VOSSLOH DEOQOTOOTIOT e ST O8I 00851 TEUR 33390 L3TTT0994 L 401
WIGEMEDIA i DEQQOALEMGS6 il STR 603232 600139 TEUR 2300 ... 139203360 .. 148
WINCOR NIXDORF DEO000AOCAYB2 STK 99.457 99.457 - EUR 66,200 6.584.053,40 6,99
Schweizer Franken 5.686.635,06 6,03
CLARIANTNAM. . CHOOL2142631  STK 137097 L I3T9T CCHE 16380 207325150 220
SUNRISE COMMGR. NAM.  CHO27291224 STK - 16674 18674 2000 CHE 67750 104294281 L1l
SYNGENTA NAM. (2.LIN.ANG.) CHO0316124541 STK 7.088 - - CHF 392,800 2.570.434,75 2,73
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 4.054.090,38 4,30
Aktien

Euro 4.054.090,38 4,30
ALLERTHAL-WERKE DEOOOSO34201 o STR 450 S0 DEUR 17010 7739550 008
HOMAGGR. | DEO00S297T204 . STRL 2400 2400 DEUR | AL36S 99324568 105
KABELDTHOLD. DEOOOKDSSSSO . . STK 26156 26156 DEUR 109000 285100400 303
LECHWERKE DE0006458003 STK 1.277 1.277 - EUR 72,200 92.199,40 0,10



JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

VM Sterntaler Il

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2016 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
PULSION MED.SYS. DE0005487904 STK 1.691 1.691 - EUR 23,800 40.245,80 0,04
Summe Wertpapiervermégen 77.231.066,17 81,96
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 16.589.621,62 17,60
Bankguthaben 16.589.621,62 17,60
Vorzeitig kiindbares Termingeld
HSH NORDBANK AG (MERGER OF HAMBURGISCHE
LANDESBANK AND LANDESBANK SCHLESWIG-
HOLSTEIN) EUR  16.589.621,62 % 100,000 16.589.621,62 17,60
Sonstige Vermogensgegenstinde 1.399.297,08 1,48
ZINSANSPRUCHE | e EUR N < e AN 0,00
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 1.400.000,00 1.400.000,00 1,49
Kurzfristige Verbindlichkeiten -902.525,77 -0,96
EUR - Kredite
HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG EUR -902.525,77 100,000 -902.525,77 -0,96
Sonstige Verbindlichkeiten -84.728,52 -0,09
KOSTENABGRENZUNGEN ... ... . .
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN
GESCHAFTEN EUR -15.106,00 -15.106,00 -0,02
Fondsvermogen EUR 94.232.730,58 100,00”
Anteilwert EUR 107,69
Umlaufende Anteile STK 875.005,00

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 31.10.2016 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
31.10.2016

Schweizer Franken

(CHF) 1,08315 =1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaBnahmen und eventuelle unterjahrige
Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaBnahmen
und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in
der "Vermogensaufstellung" und in den "Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen" enthalten.



VM Sterntaler Il

JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéufe/ Verkdufe/
Anteile Zuginge Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

AIXTRON NAM. DEO0OOAOWMPJ6 | STK 264951 .-
CHORUS

CLEANEN. . DEOO0AI2ULS6  STK 206742 .-
CHORUS

CLEAN EN.

VERK. . .....DEO00A2BPSE4 ~ STK 100000 . .:
KUKA DE0006204407 STK 2.952 -
Schweizer Franken

SYNGENTA

NAM. CHO0011037469 STK 7.088 -

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere

Aktien

Euro

SANACORP
PHARMAHOLD.
VORZ. DE0007163131 STK 200 200

70



JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

VM Sterntaler Il

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

EUR EUR EUR EUR
insgesamt  pro Anteil insgesamt  pro Anteil
Anteile im Umlauf 875.005 Anteile im Umlauf 875.005
I. Ertriige
1. Dividenden inlindischer Aussteller 1.118.514,59 1,2782951 1. Nettoveridnderung der nicht
......... realisierten GeWinne 2089055’41 2’3874783
2. Dividenden ausléndischer Aussteller s s
(vor Quellensteuer) 242.733,65 0,2774083 2. Nettoverdnderung der nicht
s R realisierten Verluste _1935107’10 _2’2115383
3. Zinsen aus inlédndischen
Wertpapieren 0,00 0,0000000 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
P e R Geschﬁftsjahres 153.948,31 0’1759399
4. Zinsen aus auslandischen
Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00  0,0000000
VILI. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.431.049,23  1,6354755

6. Zinsen aus Liquidititsanlagen im

Ausland (vor Quellensteuer) 0,00  0,0000000
7. Ertrige aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
5 Emageauswenpapler-])ar]ehen- .......................................................................

und -Pensionsgeschéften 0,00  0,0000000
9. Abzug ausldndischer Quellensteuer -29.638,14 -0,0338720

10. Sonstige Ertrige 0,00  0,0000000

Summe der Ertrige 1.278.952,62  1,4616518
I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00  0,0000000
2. Verwaltungsvergiitung -582.619,65 -0,6658472
3. Verwahrstellenvergiitung -70.188,99 -0,0802155
4. Priifungs- und

Veroffentlichungskosten -51.894,89 -0,0593081
5. Sonstige Aufwendungen -24.629,63 -0,0281480
Summe der Aufwendungen -729.333,16 -0,8335188
II1. Ordentlicher Nettoertrag 549.619,46 0,6281329
IV. VeriauBlerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 727.859,77  0,8318350
2. Realisierte Verluste -378,31 -0,0004324
Ergebnis aus
Veriufierungsgeschiiften 727.481,46 0,8314026
V. Realisiertes Ergebnis des

Geschiiftsjahres 1.277.100,92  1,4595356
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VM Sterntaler Il

JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

B Entwicklung des Sondervermogens

B Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR EUR
insgesamt insgesamt pro Anteil
I. Wert des Sondervermogens am Anteile im Umlauf 875.005
Beginn des Geschiiftsjahres 0,00
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0.00 I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 1.277.100,92 1,4595356
2. Zwischenausschiittungen 000 1 VormgausdemVorahr 000 0000090
.................................................................................................................................................. 2 Realisiertes Ergebnis des
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 93.992.377,20 Geschiftsjahres 1,4595356
a)Mlttelzuﬂusseaus ............................................................................................. 3 Zufibrung aus dom
Anteilschein-Verkdufen 94.224.845,40 Sondervermégen 0,00 0,0000000
b) Mittelabfliisse aus
............... Antellschein-Ricknahmen ~ -232.468.20  IL Nicht fiir die Ausschiittung
4. Ertragsausgleich/ verwendet 440.151,02 0,5030269
Aufwandsausgleich -1.190.695,85
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
5. Ergebnis des GCSChéiftSjahrCS 1.43 1 .049,23 .......................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................. 2. Vortrag auf neue Rechnung 440.151,02 0,5030269
davon nicht realisierte Gewinne 2.089.055,41
davon nicht realisierte Verluste -1.935.107,10 I11. Gesamtausschiittung 836.949,90 0,9565087
I1. Wert des Sondervermogens am 1. Zwischenausschiittung 0,00 0,0000000
Ende des Geschﬁfts‘iahres 94'232'730’58 .......................................................................................................................................................
2. Endausschiittung 836.949,90 0,9565087

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschaftsjahren

Die Entwicklung des Sondervermogens im Jahresvergleich entfallt.
Das Sondervermdgen wurde am 15.02.2016 aufgelegt.

onm



JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

VM Sterntaler Il

B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 81,96 %

Bestand der Derivate am Fondsvermégen 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdégen gemifl der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert (EUR) 107,69
Umlaufende Anteile (STK) 875.005,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegen-
stinde

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, be-
wertet. Vermdgensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zu-
gelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
fiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgféltiger Einschiatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der
jeweiligen Borse), der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, be-
wertet.

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstinde werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Wihrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Fiir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsitze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben
sich weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvo-
lumen als Bezugsgrofle zur Ermittlung der Prozentsétze neben den As-
setklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividendenansprii-
che) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) beriicksichtigt
sind.

Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermitt-
ler aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).
Transaktionskosten EUR  96.733,39
Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit ei-
nem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstinden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,97 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Bei der an dieser Stelle ausgewiesenen Gesamtkostenquote handelt es

sich um eine auf der Basis eines Geschiftsjahres vorgenommene Kos-
tenschétzung.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Sondervermégens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsitze Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -582.619,65
folgende Bewertungsquellen herangezogen: Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wertpapiere und Geldanlagen:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 100,1 % Wesentliche sonstige Aufwendungen
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Deutsche Performance Gesellschaft EUR  -13.104,41
Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %
“Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0.0 % Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben
Die Dividenden inldndischer Aussteller werden in der Ertrags- und
Borsengehandelte Derivate: Aufwandsrechnung netto ausgewiesen. Die von diesen in Abzug ge-
- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 0.0 % brachte Kapitalertragsteuer geméal § 36a EStG betrigt -65.868,06 EUR.
Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB
Devisentermingeschiifte:
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 % Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und de-
ren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - ba-
. . sieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezem-
Sonstige Derivate und OTC-Produkte: ber 2015 betreffend das Geschiftsjahr 2015.
- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen
(§ 28 KARBV): 0,0 % Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 gezahlten
~ Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Vergﬁtungen betrégt 2,44 Mio. EUR (I}achfolgend ,,Gefam.tsumme“)
Dritter (§ 28 KARBV): 0.0 % und verteilt sich auf 25 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten ent-
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spricht der fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2015 festgestellten durch-
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

schnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Monega
KAG.

Hiervon entfallen 2,11 Mio. EUR auf feste und 0,32 Mio. EUR auf va-
riable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen bildet
der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personalauf-
wand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die Mit-
arbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell ver-
steuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Inte-
rest, an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

in Mio EUR EUR 2,17
- davon Geschiftsleiter EUR 0,65
- davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,84
- davon andere Risktaker EUR 0,57
- davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,41
- davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsitze als Zusammenfassung auf der Homepage der
Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen Vergii-
tung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei au-
Bertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Ver-
glitung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens
und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters ori-
entiert. Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag
kann die variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Pro-
zess zur Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt ei-
nem einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jahrlich stattfindenden
Beurteilung mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen
Mitarbeitern einheitlich Forderungen im Hinblick auf vermdgenswirk-
same Leistungen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennut-
zung, Offentlichen Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer be-
stimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung
eines Dienstwagens gemdl der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde zwischen Dezember 2015 und Mérz 2016
insbesondere anldsslich der OGAW V-Umsetzung in Deutschland
iiberpriift und an die darin enthaltenen Anforderungen entsprechend an-
gepasst.

Wesentliche Anderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte
Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern, der Argumen-
tation zur Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes und im Hin-
blick auf die Betrachtungszeitrdume der jahrlichen Leistungsbeurtei-
lung. Zudem ist die Unterschrift des bisher lediglich im Abstimmungs-
prozess eingebundenen Aufsichtsratsvorsitzenden nunmehr formalisiert
unter den Vergiitungsgrundsétzen vorgesehen.

Kéln, den 07.02.2017 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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B Vermerk des Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Koln:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns beauftragt,
gemil § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den
Jahresbericht des Sondervermdgens VM Sterntaler II fiir das
Rumpfgeschiftsjahr vom 15. Februar 2016 bis 31. Oktober 2016 zu
priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
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Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschidtzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Rumpfgeschiftsjahr vom 15. Februar 2016 bis 31. Oktober 2016
den gesetzlichen Vorschriften.

Diisseldorf, den 7. Februar 2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Warnke
Wirtschaftspriifer
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B Besteuerungsgrundlagen

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln
VM Sterntaler 11
vom 15.02.2016 bis 31.10.2016

ISIN:
DE000A14N7V9
Besteuerungsgrundlagen gemél} § S5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)
Ex-Tag 12.12.2016 EUR EUR EUR
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschiittung (nachrichtlich) 0,9565087 0,9565087 0,9565087
1a) Betrag der Ausschiittung 0,9903807 0,9903807 0,9903807
1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdage der Vorjahre - - -
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage — — —
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertriage 0,9903807 0,9903807 0,9903807
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,2096940 0,2096940 0,2096940
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertriige enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
)
aa) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes™® --= 0,0000000 1,2000747
bb) Verduferungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommen-
steuergesetzes™® - 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a . 0,0000000 0,0000000
dd) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-
zuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 === ===
ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-
liegen --- --- 0,0000000
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0825373 0,0825373 0,0825373
i in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0825373
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
mm) Ertridge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 -
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Médrz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Koérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Médrz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
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Besteuerungsgrundlagen gemif § 5 InvStG

Privat-
anleger
EUR

betr.
Anleger
(KStG)
EUR

betr.
Anleger
(EStG)
EUR

d)

den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrége

aa)

im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4

0,2168583

0,2168583

0,2168583

bb)

im Sinne des § 7 Absatz 3

0,9832164

0,9832164

0,9832164

cc)

im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten

0,2168583

0,2168583

0,2168583

den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertrdgen enthalte-
nen Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfallt und

aa)

nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1
des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-
erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde

0,0158464

0,0158464

0,0158464

bb)

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfdllt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist*

0,0000000

0,0158464

cc)

der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-
steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-
nommen wurde

0,0000000

0,0000000

0,0000000

dd)

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfdllt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist*

0,0000000

0,0000000

ee)

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist

0,0000000

0,0000000

0,0000000

ff)

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist*

0,0000000

0,0000000

2g)

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkuinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist*

0,0000000

hh)

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist*

0,0000000

ii)

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist*

0,0000000

g)

den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

0,0000000

0,0000000

0,0000000

h)

die im Geschiftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschiftsjahres oder fritherer Geschaftsjahre

0,0338720

0,0338720

0,0338720

Sonstige VerduBerungsgewinne (Renten, Termingeschéften usw.) (nachrichtlich)

* Die Einkiinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.

Der Beschlusstag der Ausschiittung ist der 09.12.2016

Koln, den 12.12.2016
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0,0000000

Monega

0,0000000

Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen VM Sterntaler Il fiir den Zeitraum vom 15. Februar 2016 bis

zum 31. Oktober 2016

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemdll § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der
Gesellschaft fiir den genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu ver6ffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu
enthalten, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abgabenordnung
(AO) vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5
Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdB § 5 Abs.1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs.1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zu ver6ffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Priifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriiften
Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlieBlich

deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher
Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
Zielfonds investiert hat, beschrinkt sich unsere Priifung auf die
korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur
Verfiigung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach Maligabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméfer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber
die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwartungen
tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
beriicksichtigen wir das fiir die Ermittlung der Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen und durchzufiihren, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewihlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschldgige Fach-literatur und verdffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte flir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine iiber die
Priifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts
hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.



JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2016

VM Sterntaler ||

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen VM Sterntaler Il fiir den Zeitraum vom 15. Februar 2016 bis

zum 31. Oktober 2016

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken
kann,die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorginge des
laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stiitzen wir auf
analytische  Priifungshandlungen zu den  verdffentlichten
Aktiengewinnen und den veréffentlichten Riicknahmepreisen fiir den
Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemil} § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG, die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschiften oder sonstigen Umsténden, insbesondere dem Abschluss
von derivativen Geschidften, dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstinden, dem Bezug von
Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung iiber die Ausschiittung von
Ertrdgen  Anhaltspunkte  fiir =~ einen = Missbrauch  von
Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben.
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Diisseldorf, den 12. Dezember 2016
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Maximilian Hardt
Steuerberater

Dr. Hans-Peter Niedrig
Rechtsanwalt
Wirtschaftspriifer
Steuerberater



FIRMENSPIEGEL

B Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,

Telefon (02 21) 39095 -0

Telefax (02 21) 390 95 - 400

E-Mail: info@monega.de

Internet: www.monega.de

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: ~ EURO 5,2 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 5,2 Mio.

(Stand 31.12.2015)
gegriindet: 09.10.2000

. _ AN
Mitglied der [REIREIoAEIES

Gesellschafter

DEVK Riickversicherungs- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Kéln

Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Koln

Aufsichtsrat

Bernd Zens, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen
Prof. Dr. Jochen Axer
Wirtschaftspriifer, Steuerberater
Detlef Bierbaum
Bankier
Friedrich W. Gieseler

Vorsitzender des Vorstandes der DEVK Versicherungen i.R.

Martin Laubisch
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Berlin eG
Ralf Miiller
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Miinchen eG
Hans-Joachim Nagel
Generalbevollméchtigter Bankenvertrieb, DEVK
Versicherungen
Manfred Stevermann
Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG
Prof. Dr. Joachim Wuermeling
Vorsitzender des Vorstandes des Verbandes der
Sparda-Banken e.V.

Geschiiftsfithrung

Bernhard Fiinger
Christian Finke

Verwahrstelle

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Eigenkapital gezeichnet

und eingezahlt: EURO
modifiziert verfiigbare

haftende Eigenmittel: EURO 2.080.530.217,66

(Stand 31.12.2015)

Wirtschaftspriifer

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstrafie 19-31, 40474 Diisseldorf

Zustandige Aufsichtsbehorde
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben
WKN: A14N7V
ISIN: DEOOOA14N7V9

91.423.896,95
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