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Volatiles Marktumfeld
Die internationalen Aktienmärkte 
wiesen im Berichtszeitraum 
starke Kursbewegungen auf, 
wenngleich sich auf regionaler 
Ebene betrachtet ein differen-
ziertes Bild ergab. Im ersten 
Quartal 2016 trübte sich das 
Marktumfeld zunächst deutlich 
ein, da erneut Sorgen um die 
wirtschaftliche Entwicklung in 
China und deren Auswirkungen 
auf die Weltwirtschaft in den 
 Fokus der Anleger rückten. Dies 
belastete den Kursverlauf an 
den globalen Aktienmärkten 
ebenso wie teilweise schwächere 
Konjunkturdaten aus den USA. 
Die gedämpfte Entwicklung an 
den Rohstoffmärkten zu Beginn 
des Geschäftsjahres beeinträch-
tigte darüber hinaus insbeson-
dere die Kursentwicklung an 
den Börsen rohstoffexportieren-
der Schwellenländer.

Spätestens ab März 2016 konn-
ten sich viele Aktienmärkte aber 
wieder deutlich erholen. Zu 
dieser Entwicklung trugen eine 
Reihe von Faktoren bei. Die Ent-
scheidung der Fed, die Zinsen 
vorerst unverändert zu lassen, 
wurde von den Märkten positiv 
aufgenommen, ebenso wie 
die Ankündigung weiterer kon-
junkturfördernder Maßnahmen 
seitens der Europäischen Zent-
ralbank (EZB). Unterstützend 
wirkten zudem insgesamt solide 
makroökonomische Daten. 
Während des ersten Halbjahrs 
2016 kam es auch zu einer 
deutlichen Erholung der Roh-
stoffpreise. So legte z. B. der 
Ölpreis spürbar zu, nachdem 
dieser zuvor noch mehrjährige 
Tiefststände markiert hatte 
und beflügelte eine Aktienkurs-
erholung der vom Energiesektor 
abhängigen Unternehmen.

Nach einer Phase tendenziell 
eher seitwärts bis leicht positiv 
tendierender internationaler 
Aktienmärkte wurde der weitere 
Verlauf zeitweise durch die 
Abstimmung in Großbritannien 
hinsichtlich eines Verbleibs in 
oder Austritts aus der Europäi-
schen Union („Brexit“) belastet. 
Der Wahlausgang zugunsten 
eines Austritts trübte die Stim-
mung an den Börsen global ge-
sehen aber nur vorübergehend, 
da zunehmend davon ausgegan-
gen wurde, dass die Auswirkun-
gen auf die weltweite Konjunk-
tur begrenzt sein würden.

Günstig auf die Kursentwicklung 
im weiteren Verlauf wirkten die 
Fortsetzung der expansiven 
Geldpolitik seitens verschiede-
ner Notenbanken sowie solide 
Geschäftsergebnisse vieler 
Unternehmen. Zudem signali-
sierten volkswirtschaftliche 
Daten weiterhin einen – wenn 
auch nur gemäßigten – Wachs-
tumstrend. Die Börsen der 
Industriestaaten entwickelten 
sich nach dem für viele Markt-
teilnehmer über raschenden 
Ausgang der US-Präsident-
schaftswahlen anders als die 
Aktienmärkte der Schwellenlän-
der überwiegend positiv, da sich 
die Ankündigung verstärkter 
staat licher Investitionen in den 
USA günstig auf die Wachs-
tumserwartungen der Anleger 
auswirkte. Global betrachtet 
verzeichneten die Aktienmärkte 
vor diesem Hintergrund von der 
Jahresmitte 2016 bis Jahres ende 
2016 per saldo spürbare Kurs-
zuwächse. Über das gesamte 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2016 gesehen verbuchten Aktien 
international – gemessen am 
MSCI World – ein Plus von 7,3% 
in US-Dollar (+10,8% in Euro).

Aktien in Europa nach star-
ken Schwankungen im Plus
Europäische Aktien verzeichne-
ten gemessen am MSCI Europe-
Index im abgelaufenen Ge-
schäftsjahr einen Wertzuwachs 
von 2,7% auf Euro-Basis. Belas-
tend wirkten sich u. a. der 
überraschende Ausgang 
des Brexit-Referendums in 
Großbritannien und die Schwä-
che des Finanzsektors in Zeiten 
der anhaltenden Niedrigzins-
politik der EZB aus. Neben den 
niedrigen Zinsen, die sich für 
Banken und Versicherungen 
zunehmend zu einem ernsthaf-
ten Belastungsfaktor entwickel-
ten, sorgten v. a. Bedenken 
hinsichtlich der Kapitalausstat-
tung einiger italienischer Banken 
für Unsicherheit. Außerhalb 
des Finanzbereichs wirkte die 
expansive Geldpolitik der EZB, 
die im Verlauf des Berichtszeit-
raums weiter gelockert wurde, 
hingegen überwiegend positiv 
auf die Kursentwicklung euro-
päischer Aktien. Auch die Bank of 
England entschied sich zu einer 
Zinssenkung und Aufstockung 
ihres Anleihekaufprogramms, 
um der nach erfolgter Brexit-
Abstimmung gestiegenen Ver-
unsicherung entgegenzutreten. 
Insgesamt verlief die Entwick-

Aktienmärkte im Geschäftsjahr
bis zum 31.12.2016
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lung der einzelnen Aktienmärkte 
in Europa sehr unterschiedlich. 
So profitierten deutsche Aktien 
beispielsweise von der Export-
stärke der deutschen Wirtschaft 
und verzeichneten gemessen 
am DAX-Index in der Berichts-
periode ein Plus von 6,9% auf 
Euro-Basis. In Italien und Spanien 
wurden die Börsen im Gegen-
satz dazu neben politischen 
Unsicherheiten spürbar durch 
den stark vertretenen Banken-
sektor belastet.

Anstieg der Aktienkurse in 
den USA
Deutliche Kursgewinne ver-
zeichneten hingegen US-ameri-
kanische Aktien. Hier sorgten 
niedrige Zinsen und die konti-
nuierliche Erholung der US-Wirt-
schaft, manifestiert in gesunke-
nen Arbeitslosenzahlen, leicht 
gestiegenen Löhnen und weiter-
hin niedrigen Ölpreisen, für 
deutlichen Rückenwind. Diese 
Faktoren wirkten sich positiv auf 
den Konsum aus, der sich als 
wichtige Stütze der Konjunktur 
in den USA erwies. Zudem 
konnten US-Aktien im Anschluss 
an die Präsidentschaftswahlen 
in den Vereinigten Staaten signi-
fikante Kurszuwächse erzielen, 
da die Ankündigung von Infra-
strukturprogrammen und 
Steuersenkungen Wachstums-
erwartungen schürte. Über den 
gesamten Berichtszeitraum bis 
Ende Dezember 2016 gesehen 
verzeichneten US-amerikanische 
Aktien gemessen am S&P 500 
einen Wertzuwachs von 10,9% 
auf US-Dollar-Basis (+14,6% in 
Euro).

Uneinheitliche Entwicklung 
in Japan
Im ersten Quartal des Kalender-
jahres 2016 mussten Aktien aus 

Japan vor dem Hintergrund 
von Konjunktursorgen in China, 
einer ungünstigen Wechsel-
kursentwicklung und einem 
Rückgang der Exporte zunächst 
deutliche Kursermäßigungen 
hinnehmen. Im weiteren Verlauf 
verzeichnete der japanische 
Aktienmarkt jedoch eine Erho-
lung. Wesent liche Impulse 
kamen dabei von einer Verbes-
serung der Wachstumspers-
pektiven und dem positiven 
Aktienmarktumfeld infolge der 
US-Präsidentschaftswahl. Dank 
der spürbaren Aufwertung des 
Yen gegenüber der europäi-
schen Gemeinschaftswährung 
konnten japanische Aktien 
gemessen am TOPIX-Index über 
den gesamten Berichtszeitraum 
gesehen trotz einer nur leicht 
positiven Performance in Lan-
deswährung (+0,3%) in Euro 
gerechnet ein Plus von 6,8% 
verzeichnen.

Erneute Konjunktursorgen 
in China
Die zum Teil schwächeren 
Konjunkturdaten aus China 
trugen zu einem volatilen 
Kursverlauf chinesischer Aktien 
bei. Dies zeigte sich besonders 
deutlich zu Beginn des Kalen-
derjahres 2016, als ein erneutes 
Aufkeimen der Wachstums-
sorgen in Verbindung mit einer 
Abwertung des Renminbi zu 
deutlichen Kursrückgängen an 
den dortigen Börsen führte. Im 
weiteren Verlauf konnten sich 
chinesische Aktien vor dem 
Hintergrund stabilerer Wirt-
schaftsdaten wieder erholen, da 
sich zunehmend Erwartungen 
durchsetzten, dass es in China 
zu einer allmählichen Abschwä-
chung der Wachstumsdynamik 
statt eines abrupten Konjunktur-
einbruchs kommen würde.

Erholung der Aktienkurse in 
den Emerging Markets
Bei vielen anderen Schwellen-
ländern (Emerging Markets) 
zeichnete sich nach einem 
insgesamt schwachen Vorjahr 
eine Trendwende ab. Der MSCI 
Emerging Markets-Index konnte 
in US-Dollar deutlich um 12,0% 
aufwerten (+15,7% in Euro). 
Ein wesentlicher Treiber für die 
positive Wertentwicklung war 
ein Anstieg der Rohstoffpreise, 
der insbesondere bei rohstoffex-
portierenden Schwellenländern 
zu kräftigen Aktienkurssteige-
rungen führte und auch die 
dazugehörigen Währungen 
stark aufwerten ließ. Die 
Kursentwicklung in den Emer-
ging Markets wurde allerdings 
gegen Ende des Berichtszeit-
raums spürbar durch das 
Ergebnis der US-Präsident-
schaftswahlen belastet.
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Schwieriges Marktumfeld
Die internationalen Anleihe märkte 
waren im zurückliegenden Ge-
schäftsjahr 2016 immer wieder 
von Kursschwankungen geprägt. 
Maßgeblich hierfür waren neben 
der weltweit hohen Verschuldung 
die Unsicherheit hinsichtlich 
einer – angesichts der Negativ-
zinsen in einigen Industrielän-
dern – von den USA ausgehenden 
Zinswende. Zudem schwächelte 
das globale Wirtschaftswachs-
tum trotz einer sich stabilisieren-
den Konjunk turentwicklung in 
den Emerging Markets (Schwel-
lenländern). Darüber hinaus 
sorgten anstehende  Wahlen in 
Europa und den USA ebenso für 
weitere Unsicher heiten wie das 
britische Votum für einen Aus- 
tritt aus der Europäischen Union 
(„Brexit“).

Zinswende nach Rekordtiefs 
bei Anleiherenditen 
Die Kursentwicklung an den 
Anleihemärkten verlief – wenn 
auch uneinheitlich und unter-
schiedlich stark ausgeprägt – 
unter Schwankungen insgesamt 
weitgehend positiv. In den ersten 
neun Monaten des Jahres 2016 
waren die Bondmärkte in den 
Industrieländern noch von sinken-
den Anleiherenditen auf bereits 
historisch niedrigen Rendite
niveaus geprägt, begleitet von 
steigenden Anleihekursen. Be-
günstigt wurde dies dadurch, 
dass die Zentralbanken der Indus-
trieländer ihre geldpolitischen 
Zügel immer noch extrem locker 
hielten. So senkte die Euro-
päische Zentralbank (EZB) am 
10. März 2016 den Leitzins weiter 
auf 0,00% p. a., um eine drohen-
de Deflation zu bekämpfen. Zu-
dem reduzierte sie den Einlagen-
satz für Banken von -0,30% p. a. 
auf zuletzt -0,40% p. a. Des 

Weiteren weitete sie im Rahmen 
des „Quantitative Easing“ ihr 
Anleihekaufprogramm neben 
Staatspapieren auch auf Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds; ohne Bankentitel) mit 
guter  Bonität (InvestmentGrade
Status) aus. Dies beflügelte vor 
allem die Kursentwicklung an 
den Corporate Bondmärkten. 
Im Zuge der Geldschwemme, 
verursacht durch die ultralockere 
Geldpolitik der Zentralbanken, 
testeten die Anleiherenditen 
neue Rekordtiefs. So wiesen 
beispielsweise nicht nur kurzlau-
fende Zinspapiere aus einigen 
europäischen Ländern eine 
negative Verzinsung auf. Auch 
die Renditen zehnjähriger Staats-
anleihen aus Deutschland, Japan 
und der Schweiz rutschten ins 
bzw. weiter ins Minus. Bei der 
Emission einer zehnjährigen 
Bundesanleihe im Juli 2016 ver-
diente der deutsche Staat mit 
Schulden erstmals Geld. Grund: 
Die mit einer Nominalverzinsung 
(Zinskupon) von 0,00% p. a. 
ausgestattete deutsche Bundes-
anleihe war um das 1,2Fache 
überzeichnet, sodass sich die 
Investoren mit einer Rendite von 
-0,05% p. a. begnügen mussten. 
Hintergrund für dieses Kuriosum 
war das Brexit-Votum der Briten, 

angesichts dessen die Anleger 
in die als „sichere Häfen“ ange-
sehenen deutschen Staatspapie-
re flüchteten. USStaatsanleihen 
hingegen rentierten – wenn auch 
auf sehr niedrigem Niveau – 
 immer noch positiv. Ein Grund 
dafür war, dass die USNoten-
bank (Fed) vor knapp zwei Jahren 
ihre Staatsanleihekäufe beendet 
hatte, ihre lockere Geldpolitik 
aber zunächst noch beibehielt.

Ab Ende September 2016 drehte  
die Entwicklung hin zu steigen-
den Renditen bei nachgebenden 
Anleihekursen. Die seit Februar 
2016 steigenden Rohstoff und 
Energiepreise ließen bei den 
Marktteilnehmern Erwartungen 
aufkommen, die Zentralbanken 
könnten ihre Quantitative Locke-
rung einstellen und damit ihre 
extrem lockere Geldpolitik brem-
sen. Der Zinsanstieg war insbe-
sondere bei US-Staatsanleihen 
nach der US-Präsidentschafts-
wahl Anfang November 2016 
spürbar, die im sieben bis zehn-
jährigen Laufzeitsegment Kurs-
rückschläge verzeichneten. Die 
von Donald Trump abgegebenen 
Wahlversprechen hinsichtlich 
Steuersenkungen und Erhöhung 
der Staatsausgaben sorgten 
für zunehmende Wachstums 

Anleihemärkte im Geschäftsjahr
bis zum 31.12.2016
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und Inflationserwartungen. Die-
se Entwicklung in den USA hatte 
auch einen zinstreibenden Effekt 
auf den Euroraum, vor allem auf 
Staatsanleihen aus Deutschland, 
Frankreich, Spanien und Italien. 

Per saldo haben sich die Rendi-
ten zehnjähriger Staatsanleihen 
auf Jahressicht in Deutschland 
von 0,63%  auf 0,11% p. a., in 
Japan von 0,25% auf 0,05% p. a. 
und in der Schweiz sogar unter-
halb der Nullprozentmarke von 
-0,04% auf -0,14% p. a. ermäßigt. 
In den USA hingegen zogen die 
Renditen zehnjähriger Treasuries 
von  2,27% auf 2,45% p. a. an.

Angesichts des im Geschäftsjahr 
2016 vorherrschenden Niedrig-
zinsumfeldes boten nur riskan te-
re Zinspapiere wie zum Beispiel 
Unternehmensanleihen (Corporate 
Bonds) mit Investment-Grade-
Status, Hochzinsanleihen (High 
Yield Bonds) sowie Schwellen-
länderanleihen (Emerging Mar-
ket Bonds) Chancen auf eine 
nennenswerte Verzinsung. Diese 
Zinstitel wiesen auf Jahressicht 
bis Ende Dezember 2016 per 
saldo Renditerückgänge, beglei-
tet von teils spürbaren Kurs-
anstiegen, auf. Dabei konnten 
insbesondere Corporate, High 
Yield und Emerging Market 
Bonds Staatsanleihen aus den 
Industrieländern outperformen. 
Begünstigt wurde dies unter 
anderem von einem verstärkten 
Interesse der Investoren auf 
deren Suche nach positiven bzw. 
höheren Renditen. Gleichzeitig 
kam auf Investorenseite zuneh-
mend die Meinung auf, dass die 
Notenbanken durch ihr ausge-
weitetes „Quantitative Easing“ 
die Bondmärkte verzerren und 
daher die mittlerweile sehr 
niedrigen Renditen nicht mehr 

adäquat die Risiken widerspie-
geln würden. So weitete – neben 
der EZB – im August 2016 auch 
die Bank of England ihr Anleihe-
kaufprogramm auf Unterneh-
mensanleihen aus. Letztlich 
führten diese Maßnahmen ins-
gesamt zu einem merklichen 
Renditerückgang bei Unterneh-
mensanleihen bis hin zu zeit-
weise partiellen Negativ renditen 
bei Corporate Bonds mit Invest-
ment-Grade-Rating. Neben dem 
verstärkten Anlegerinteresse 
kam den Anleihen aus Emerging  
Markets unter anderem auch 
die ab Februar 2016 einsetzende 
spürbare Kurserholung an den 
Rohstoffmärkten, die zuvor seit 
Sommer 2014 unter Preisdruck 
standen, zugute.

Kurskapriolen an den 
 Devisenmärkten
Die Kursentwicklung an den 
Währungsmärkten verlief im 
zurückliegenden Geschäftsjahr 
2016 sehr volatil und uneinheit-
lich.

Bei den Lokalwährungen der 
Emerging Markets konnten die 
Währungen rohstoffexportieren-
der Schwellenländer, die im Vor-
jahr noch teils kursrutschartige 
Verluste verzeichneten, sich im 

Berichtszeitraum spürbar bis 
kräftig erholen. So machte der 
Brasilianische Real gegenüber 
dem Euro um 26,0% Boden gut 
(Vorjahr: -25,3%). Der Russische 
Rubel legte gegenüber der Euro-
päischen Gemeinschaftswährung 
um 24,1% zu (Vorjahr: -11,2%). 
Grund hierfür war unter anderem 
die seit Februar 2016 einsetzen-
de Stabilisierung der Rohstoff-
preise, insbesondere beim Öl. 
Davon profitierten – wenn auch 
in schwächerem Ausmaß – auch 
die sogenannten Rohstoffwäh-
rungen gegenüber dem Euro, so 
der Kanadische Dollar (+6,3%), 
die Norwegische Krone (+5,7%), 
der Neuseeland-Dollar (+4,8%) 
und der Australische Dollar 
(+2,2%).

Unter den Währungen der 
G10-Länder (zehn führenden 
Industrienationen) wertete 
das Britische Pfund unter dem 
Eindruck des Brexit-Votums auf 
Jahresbasis per saldo um 13,5% 
gegenüber dem Euro deutlich 
ab. Aber auch die europäische 
Gemeinschaftswährung notierte 
gegenüber vielen Währungen 
schwächer und gab beispiels-
weise gegenüber dem „Green-
back“  um 3,2% (auf USD-Basis) 
nach.
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Hinweise

Die in diesem Bericht 
genannten Fonds sind 
Teilfonds einer SICAV
(Société d’Investissement à 
Capital Variable) nach 
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahme
preise) herangezogen, unter 
Hinzurechnung zwischenzeit
licher Ausschüttungen, die z. B. 
im Rahmen der Investment
konten bei der Deutsche Asset 
Management S.A. kostenfrei 
reinvestiert werden. Angaben 
zur bisherigen Wertentwicklung 
erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft.

Darüber hinaus sind in dem 
Bericht auch die entsprechenden 
Vergleichsindizes – soweit vor
handen – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. Dezember 2016 
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts 
sowie des Dokuments „Wesent
liche Anlegerinformationen“ 
und der Satzung der SICAV, 
ergänzt durch den jeweiligen 
letzten geprüften Jahresbericht 
und zusätzlich durch den 
jeweiligen Halbjahresbericht, 
falls ein solcher jüngeren 
Datums als der letzte Jahres
bericht vorliegt.

Ausgabe und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe 
und Rücknahmepreise sowie 
alle sonstigen Informationen für 
die Aktionäre können jederzeit 
am Sitz der Verwaltungsgesell
schaft sowie bei den Zahlstellen 
erfragt werden. Darüber hinaus 
werden die Ausgabe und 
Rücknahme preise in jedem 
Vertriebsland in geeigneten 
Medien (z. B. Internet, elektro
nische Informationssysteme, 
Zeitungen, etc.) veröffentlicht.

Gesonderter Hinweis für betriebliche Anleger:

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGHUrteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und 
der Recht sprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europäische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C377/07) entschieden, dass die 
Regelung im KStG für den Übergang vom körperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkünfteverfah
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot für Körperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be
teiligungen an ausländischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach 
§ 34 KStG bereits in 2001, während dies für  Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inländi
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. I R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund
sätzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMFSchreiben vom 01.02.2011 „Anwendung des BFHUrteils vom 
28. Oktober 2009 – I R 27/08 beim Aktiengewinn („STEKORechtsprechung“)“ hat die Finanzverwaltung insbesondere 
dargelegt, unter welchen  Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der 
Rs. STEKO möglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss 
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBl I 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den 
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKORechtsprechung eine Anpassung des 
AnlegerAktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFHRechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. 
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geäußert.

Im Hinblick auf mögliche Maßnahmen aufgrund der BFHRechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im 
Betriebsver mögen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds Deutsche Invest I Emerging Markets Satellites wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV 
und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF zum 22. September 2016 aufgelöst. Die Ausgabe neuer 
Anteile des Teilfonds wurde zum 7. September 2016 eingestellt. Anleger konnten bis zum 15. September 2016  Anteile 
des Teilfonds zurückgeben.

Der Teilfonds Deutsche Invest I Multi Asset Total Return wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und 
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF zum 27. Oktober 2016 aufgelöst. Die Ausgabe neuer Anteile 
des Teilfonds wurde zum 2. September 2016 eingestellt. Anleger konnten bis zum 20. Oktober 2016 Anteile des Teil-
fonds zurückgeben.

Der Teilfonds Deutsche Invest I CROCI Flexible Allocation wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und 
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF zum 23. Januar 2017 aufgelöst. Die Ausgabe neuer Anteile 
des Teilfonds wurde zum 22. Dezember 2016 eingestellt. Anleger konnten bis zum 16. Januar 2017 Anteile des 
 Teilfonds zurückgeben.

Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF wurde 
der Fonds DWS Vermögensbildungsfonds I (Lux) mit Wirkung zum 13. Dezember 2016 in den Teilfonds Deutsche 
 Invest I LowVol World (Anteilklasse LD) eingebracht. Der Umtauschfaktor betrug 1,6733940.

Liquidationen von Anteilklassen von Teilfonds

Die Anteilklasse GBP FC für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Thematic wurde mit Wirkung zum 19. Mai 2016 
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermächtigten Vorstands der Deutsche Asset Management S.A. 
 geschlossen.

Die Anteilklasse FCH (P) für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Agribusiness wurde mit Wirkung zum 27. Mai 2016 
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermächtigten Vorstands der Deutsche Asset Management S.A. 
 geschlossen.

Die Anteilklasse GBP LDMH (P) für den Teilfonds Deutsche Invest I Top Dividend wurde mit Wirkung zum 12. De-
zember 2016 durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermächtigten Vorstands der Deutsche Asset Manage-
ment S.A. geschlossen.

Umbenennungen von Teilfonds

Der Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds (Short) wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in Deutsche Invest I 
 Global Short Duration umbenannt.

Der Teilfonds Deutsche Invest I Quant Equity Low Volatility World wurde mit Wirkung zum 24. November 2016 in 
Deutsche Invest I LowVol World umbenannt.

Zum 17. März 2016 wurden die folgenden Gesellschaften umbenannt:

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH in Deutsche Asset Management Investment GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH in Deutsche Asset Management International GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. in Deutsche Asset Management S.A.
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Umbenennungen von Anteilklassen

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Africa wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in GBP D RD 
umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Chinese Equities wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
GBP D RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RDH des Teilfonds Deutsche Invest I Convertibles wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in GBP 
DH RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Global Agribusiness wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 
in GBP D RD umbenannt.

Die Anteilklasse FCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in FC 
umbenannt.

Die Anteilklasse LDH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in LD 
umbenannt.

Die Anteilklasse PFCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in PFC 
umbenannt.

Die Anteilklasse PFDQH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
PFDQ umbenannt.

Die Anteilklasse LCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in LC 
umbenannt.

Die Anteilklasse NCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in NC 
umbenannt.

Die Anteilklasse GBP IDH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
GBP IDH umbenannt.

Die Anteilklasse GBP DH (P) RD des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 
in GBP DH RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP CH (P) RD des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 
in GBP CH RD umbenannt.

Die Anteilklasse CHF ICH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
CHF ICH umbenannt.

Die Anteilklasse USD LCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
USD LCH umbenannt.

Die Anteilklasse USD FCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
USD FCH umbenannt.

Die Anteilklasse ICH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in IC 
umbenannt.

Die Anteilklasse CHF FCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
CHF FCH umbenannt.

Die Anteilklasse CHF FDH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
CHF FDH umbenannt.

Die Anteilklasse CHF LCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
CHF LCH umbenannt.

Die Anteilklasse CHF LDH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
CHF LDH umbenannt.

Die Anteilklasse FDH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in FD 
umbenannt.
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Die Anteilklasse IDH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in ID 
umbenannt.

Die Anteilklasse SEK FCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
SEK FCH umbenannt.

Die Anteilklasse SEK LCH (P) des Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
SEK LCH umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Global Infrastructure wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 
in GBP D RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Global Thematic wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in 
GBP D RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Top Asia wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in GBP D RD 
umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Top Dividend wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in GBP 
D RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RD des Teilfonds Deutsche Invest I Top Euroland wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in GBP 
D RD umbenannt.

Die Anteilklasse GBP RDH des Teilfonds Deutsche Invest I Top Euroland wurde mit Wirkung zum 31. März 2016 in GBP 
DH RD umbenannt.

Verpflichtungen bei grenzüberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d’Investissement à Capital Variable) enthält einen Bericht des Réviseur 
d’Entreprises agréé (Prüfungsurteil des Abschlussprüfers). Dieser Bericht bezieht sich ausschließlich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie für Zwecke der Erfüllung der Pflichten der Aufsichtsbehörde des 
Herkunftslandes der SICAV erstellt wurde („Originalfassung“). Bei grenzüberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u. a. 
verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in 
einer anderen von den zuständigen Behörden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veröf-
fentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen Hinweise 
für Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschränkt steuerpflichtig sind,  sowie spezielle Hinweise für 
Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Länder- bzw. Sprachversionen. Für die zur Mitte des Ge-
schäftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Länder- bzw. Sprachversionen zu veröffentlichen. Bei 
jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichtes und/oder einer Übersetzung davon 
ist die  deutsche Sprachversion maßgebend.





Jahresbericht
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Deutsche Invest I Africa

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Africa ist auf den afrikanischen 
Kontinent fokussiert. Das Ma
nagement investiert hauptsäch
lich in Aktien von Emittenten, 
die ihren Sitz in Afrika haben, 
ihre Geschäftstätigkeit über
wiegend in Afrika ausüben 
oder als Holdinggesellschaften 
überwiegend Beteiligungen an 
Unternehmen mit Sitz in Afrika 
halten. Favorisiert werden 
ertragsstarke Unternehmen mit 
guter Marktpositionierung und 
solider Bilanz. Bei der Einzel
titelauswahl stehen u. a. die 
Themen Rohstoffreichtum, 
Infrastrukturausgaben und 
Konsumwachstum im Fokus. 

Im Geschäftsjahr bis Ende 
Dezember 2016 stabilisierten 
sich zwar die Preise im Rohstoff- 
und Energiesektor. Dennoch 
blieb das makroökono mische 
Umfeld aufgrund des global 
nur moderaten Wirtschafts
wachstums heraus fordernd. Die 
Ertrags und Kursentwicklung 
bei vielen afrikanischen Unter
nehmen war daher limitiert. 
Vor diesem Hintergrund ver
zeichnete der Teilfonds Deutsche 
Invest I Africa einen Wertan
stieg von 1,0% (Anteilklasse LC; 
nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Bei der Länderallokation be
standen nach wie vor Investi
tionsschwerpunkte in Südafrika 
(ca. 42% des Teilfondsvermö
gens) sowie Ägypten (reduziert 
von rd. 28% auf 23% des Teil
fondsvermögens) und daneben 
in Kenia (reduziert von 13,3% 
auf 10,0% des Teilfondsvermö

gens). Diese Länder wiesen 
relativ stabile politische Rahmen
bedingungen auf. 

Als rohstoffexportierendes Land 
profitierte Südafrika von der 
– entgegen den Markterwartun
gen – Preiserholung an den 
Rohstoffmärkten. Dies unter
stützte die deutliche Stabilisie
rung des Südafrikanischen Rand 
gegenüber dem Euro und trug 
besonders zum Anlage ergebnis 
des Portfolios bei. Als positiver 
Performanceträger erwies sich 
zudem der größte Einzelwert 
des Teilfonds, Naspers. Der 
erfolgreiche südafrikanische 
Dienstleister im Medienbereich 
wies eine günstige Bewertung 

auf und profitierte u. a. von 
diversen ausländischen Beteili
gungen an ITUnternehmen.  

Der ägyptische Markt hat sich 
bei hoher Volatilität nach 
Aufgabe der Währungsbindung 
an den USDollar wieder belebt. 
Die deutliche Abwertung des 
Ägyptischen Pfundes förderte 
das Interesse ausländischer 
Investoren, da sich hiermit die 
weiteren volkswirtschaftlichen 
Perspektiven spürbar aufhell
ten. In lokaler Währung legten 
ägyptische Aktien kräftig zu 
und konnten damit die Wäh
rungsverluste für Euroorientierte 
Anleger weitgehend kom pen
sieren. Das Management 
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Deutsche Invest I Africa 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0329759764   1,0%   17,7%   21,8%

Klasse FC LU0329759921   2,1%   15,4%    17,9%

Klasse LD LU0363465583   1,0%   17,8%   22,0%

Klasse NC LU0329759848   0,3% 19,3%   24,1%

Klasse GBP D RD1) LU0399357671   18,0% 13,4% 16,4%

Klasse USD LC2) LU0329761075 2,5% 36,6% 34,9%  

1) in GBP 

2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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favorisierte Unternehmen mit 
Umsatzschwerpunkt, verfügba-
rer Liquidität bzw. Vermögens-
werten in US-Dollar.

Die Entwicklung in Kenia war 
sehr gedämpft. Grund für 
die vergleichsweise schwache 
Performance war, dass die 
Regierung im Bankensektor 
Mitte 2016 Zinsobergrenzen 
eingeführt hat. Dies belastete 
die Ertragssituation der im 
Portfolio vertretenen Bankaktien 
signifikant.

Nigerianische Aktien fanden 
nur sehr selektiv Berücksichti-
gung im Teilfonds, da der Markt 
durch die starke Währungs-
abwertung unter Druck stand.

Auf der Sektorenebene war das 
Management in Goldwerten mit 
Notierung in London exponiert. 
Per saldo war hier das Anlage-
ergebnis positiv, wenngleich 
der Goldpreis seit Jahresmitte 
2016 wegen zunehmender 
Zinsanhebungserwartungen 
unter Kursdruck geriet. 

DEUTSCHE INVEST I AFRICA
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 94,2%

Finanzsektor

Dauerhafte Konsumgüter

Grundstoffe

Telekommunikationsdienste

Energie

Immobilien

Industrien

Versorger

Gesundheitswesen

Hauptverbrauchsgüter

Sonstige Branchen

Bankguthaben u. Sonstiges

18,9

15,4

27,1

8,6

4,7

4,3

4,2

3,1

3,1

2,9

1,9

5,8

0 5
Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens

10 15

Stand: 31.12.2016

3020

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.

25
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Deutsche Invest I Asian Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I Asian 
Bonds ist die Erwirtschaftung 
eines nachhaltigen Wertzu
wachses. Um dies zu erreichen, 
investiert der Teilfonds in ver
zinsliche Wertpapiere, die von 
Regierungen asiatischer Länder, 
asiatischen staatlichen Behör
den, Kommunalverwaltungen 
asiatischer Länder, Unternehmen 
mit Sitz in einem asiatischen 
Land, supranationalen Institu
tionen (auf asiatische Währun
gen lautende Papiere) und 
nichtasiatischen Unternehmen 
(in asiatischen Währungen 
emittierte Papiere) begeben 
wurden. Die verzinslichen Wert
papiere können auf USDollar 
oder auf eine asiatische Wäh
rung lauten.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
Deutsche Invest I Asian Bonds 
im Geschäftsjahr 2016 einen 

Wertzuwachs von 20,9% je 
Anteil (Anteilklasse USD FC; 
nach BVIMethode) und lag 
damit vor seiner Benchmark 
(+5,8%, jeweils in USDollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Rententeilfonds lag in erster 
Linie auf ausgewählten Invest
mentGradeUnternehmens
anleihen (die ein Rating von 
mindestens BBB der führenden 
Ratingagenturen aufwiesen) 
und HighYieldUnternehmens
anleihen (mit einem niedrigeren 
Rating als BBB). Mit dieser 
Ausrichtung konnte Deutsche 
Invest I Asian Bonds an der 
gegenüber Zinspapieren aus 

den Industrieländern höheren 
Verzinsung und – in einem sehr 
volatilen Anlageumfeld – per 
saldo an zum Teil deutlichen 
Kurssteigerungen an den Corpo
rate Bondmärkten in Asien, 
insbesondere mit seiner starken 
Gewichtung von HighYield
Bonds, spürbar partizipieren. 

Bei der Länderallokation war 
der Teilfonds grundsätzlich breit 
positioniert. Auf Länderebene 
bestand die größte Portfolio
Position in Indonesien. Anleihen 
aus diesem Land schnitten 
2016 überdurchschnittlich ab, 
da ein hoher Anteil der indone
sischen Unternehmensanleihen 
im Rohstoff-/Energiebereich 
angesiedelt war. Begünstigt 

Deutsche Invest I Asian Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr  seit Auflegung1)

Klasse USD FC LU0813325502 20,9%  25,5%

Klasse USD LDM  LU1525638091  –   0,1%

Klasse FCH2) LU0813324794 19,4%  23,4%

Klasse LDH2) LU0813324521  –   0,0%

JP Morgan Asian Credit Index  5,8%  11,7%
1)  Klassen FCH und USD FC aufgelegt am 16.6.2014, Klasse LDH aufgelegt am 30.11.2016, Klasse USD LDM  

aufgelegt am 15.12.2016
2) in EUR

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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wurde diese Entwicklung von 
der ab Februar 2016 einsetzen-
den deutlichen Kurserholung an 
den Rohstoffmärkten, die zuvor 
seit Sommer 2014 unter Preis-
druck standen sowie vom ver-
stärkten Interesse der Investoren 
auf deren Suche nach höheren 
Renditen. Ab Oktober 2016 
erhielt der Kursanstieg an den 
asiatischen Märkten einen 
leichten Dämpfer, hervorgerufen 
unter anderem vom Rendite- 
bzw. Zinsanstieg – wenn auch 
auf niedrigem Niveau – in den 
USA. Allerdings kam es per 
saldo an den Bondmärkten in 
Asien zu teilweise deutlichen 
Kurssteigerungen, insbesondere 
in rohstoffexportierenden Län-
dern, die von wieder steigenden 
Öl- und Rohstoffpreisen profi-
tierten.
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Deutsche Invest I Asian Equities Unconstrained

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Asian Equities 
Unconstrained strebte die Erzie
lung eines nachhaltigen Wert
zuwachses gegenüber dem 
Vergleichsmaßstab (MSCI AC 
Asia ex Japan EUR Net Index) 
an. Um dies zu erreichen, inves
tierte Deutsche Invest I Asian 
Equities Unconstrained haupt
sächlich in Aktien von Emitten
ten mit Sitz oder Geschäfts
schwerpunkt in Asien (ohne 
Japan). Zur Erreichung des 
Anlageziels und zur angestreb
ten Partizipation sowohl an 
steigenden als auch an fallen
den Aktienmärkten konnte 
der Teilfonds auch derivative 
Finanzinstrumente einsetzen 
und war nicht auf die Anlage in 
einzelne Aktien beschränkt. Im 
Zeitraum von Anfang Januar 
bis Ende Dezember 2016 ver
zeichnete der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 1,9% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Sein Vergleichs
index MSCI AC Asia ex Japan 
EUR Net Index stieg im selben 
Zeitraum um 9,4% (jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war wäh
rend des Berichtszeitraums 
von Maßnahmen Chinas, die 
sich auf Wirtschaftswachstum, 
politische Sachzwänge und die 
Währungs und Finanzstabilität 
konzentrierten, sowie von der 
lockeren Geldpolitik der Euro
päischen Zentralbank und der 
Bank of Japan gekennzeichnet. 
Erwartungen, dass die künftige 
US-Regierung unter Trump eine 
reflationäre Wirtschaftspolitik 
betreiben würde, ließen die 

Rendite auf USStaatsanleihen 
nach der Präsidentschaftswahl 
deutlich ansteigen und trieben 
den USDollar auf den höchsten 
Stand seit 2002. Die USNoten
bank hob die Zinsen im Dezem
ber 2016 an. Dies sorgte für 
einen weiteren Wertrückgang 
bei den asiatischen Währun
gen, die das Jahr 2016 auf 
Jahrestiefstständen beendeten.

Auf Branchenebene beendete 
der Teilfonds das Geschäftsjahr 
übergewichtet in den Bereichen 
IT und zyklische Konsumgüter 
und untergewichtet in Finanz 
und Energiewerten. Ersteres 
beruhte auf einer Übergewich
tung attraktiv erscheinender 
Aktien mit hoher Marktkapitali
sierung in Südkorea, Taiwan 

und China. Die Untergewich
tung in Finanz und Energiewer
ten basierte auf dem weiterhin 
gedämpften Wirtschaftswachs
tum asiatischer Länder.

Die Performance des Teilfonds 
lag im Berichtszeitraum unter 
derjenigen seiner Benchmark. 
Die Titelauswahl sorgte für die 
größten Unterschiede gegen
über dem Vergleichsindex, 
während die Länderallokation 
die Verluste teilweise milderte. 
Der negative Beitrag Taiwans 
war auf die Titelauswahl in den 
Bereichen zyklische Konsum-
güter und Finanzen sowie auf 
die untergewichtete Länder
allokation vor dem Hintergrund 
einer bereits starken Portfolio
konzentration auf den IT-Sektor 
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Deutsche Invest I Asian Equities Unconstrained 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0544569055 1,9% 29,1% 51,2%

Klasse FC LU0544569303 2,8% 32,5% 57,9%

Klasse LD LU0544569139 1,9% 29,1% 51,2%

MSCI AC Asia ex Japan EUR Net Index  
seit dem16.3.2015   9,4% 31,9% 56,6% 
(vorher: MSCI AC Asia ex Japan) 

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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zurückzuführen. Weitere nega
tive Beiträge resultierten aus 
der Titelauswahl in China und 
Südkorea, wenngleich die Titel 
mit der besten Wertentwick
lung, Samsung Electronics, 
Tencent Holdings und Tarena 
International, die negativen 
Effekte abschwächten. Indien 
trug positiv zur relativen Wert
entwicklung des Portfolios bei. 
Verantwortlich hierfür waren 
die Länderallokation (Unterge
wichtung aufgrund der Befürch
tungen im Zusammenhang mit 
der Demonetarisierung) und 
die durch eine Übergewichtung 
im Grundstoff und Automobil
sektor geprägte Titelauswahl 
(TopPerformer: Shree Cement 
und Tata Motors). Ein weiterer 
positiver Allokationseffekt 
ergab sich aus einem aktiven 
Engagement in Indonesien und 
einer deutlichen Untergewich
tung Malaysias. Letztere beruhte 
auf der erwarteten Währungs
abschwächung in einer von 
erkennbarem Vertrauensverlust 
gekennzeichneten politischen 
Landschaft sowie außenwirt
schaftlichen Schwachstellen 
wie den Handels und Ölpreisen.

Auf Einzeltitelebene leistete 
Samsung Electronics den 
größten Beitrag zur relativen 
Wertentwicklung. Das Unter
nehmen profitierte 2016 vom 
starken Wachstum seines 
Halbleitergeschäfts, über den 
Erwartungen liegenden Um
satzerlösen, mit denen die 
durch einen Rückruf des 
SmartphoneModells Galaxy 
Note 7 entstandenen Verluste 
ausgeglichen werden konnten, 
und der Ankündigung einer 
möglichen baldigen Aufspal
tung in eine HoldingGesell

schaft. Auch Tarena Internatio
nal, ein Titel, der in der ersten 
Hälfte des Geschäftsjahres 
gekauft wurde, entwickelte sich 
erfreulich. Eine äußerst solide 
Geschäftsgrundlage mit gestie
genen durchschnittlichen 
Verkaufspreisen und eine mit 
einer dominierenden Markt
stellung im Bereich ITBerufs
ausbildung verbundene Margen
steigerung trugen hierzu bei. 
Den größten negativen Einfluss 
auf die relative Portfolioperfor
mance hatte hingegen China 
Overseas Land & Invest. Ange
sichts der rasch ansteigenden 
Grundstücks und Immobilien
preise in China führt die chine
sische Regierung zunehmend 
strenge Maßnahmen ein. Vor 
dem Hintergrund sich ver
schlechternder Aussichten im 
Immobiliensektor nahm das 
Teilfondsmanagement in der 
zweiten Jahreshälfte 2016 des 
Weiteren eine erste Verringe
rung der Position in Sun Hung 
Kai Properties vor. Gründe 
hierfür waren das zunehmende 

politische Risiko im Immobilien
sektor und später die Ankün
digung einer unerwartet deutl
ichen Verschärfung der Politik 
durch die Regierung Hong
kongs. Ein gewisses Engage
ment in diesem Titel wurde 
jedoch beibehalten, da das Teil
fondsmanagement angesichts 
einer stabilen Umsatzentwick
lung auf dem Wohnimmobilien
markt und einem wachsenden 
Portfolio an Gewerbeimmobilien, 
das von einem starken jährli
chen Mieteinnahmenanstieg 
profitiert, weiterhin Chancen 
sah.
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Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlagefokus des Teilfonds 
Deutsche Invest I Asian Small/
Mid Cap lag auf Aktien asiati
scher Unternehmen mit geringer 
bis mittlerer Marktkapitalisie
rung. Im Geschäftsjahr bis Ende 
Dezember 2016 erzielte der 
Teilfonds in einem Umfeld sehr 
hoher Kursschwankungen einen 
Wertzuwachs von 2,0% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode). Damit übertraf er 
seinen Vergleichsindex, der im 
gleichen Zeitraum ein Plus von 
1,2% verzeichnete (jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war wäh
rend des Berichtszeitraums 
von Maßnahmen Chinas, die 
sich auf Wirtschaftswachstum, 
politische Sachzwänge und die 
Währungs und Finanzstabilität 
konzentrierten, sowie von der 
lockeren Geldpolitik der Euro
päischen Zentralbank und der 
Bank of Japan gekennzeichnet. 
Erwartungen, dass die künftige 
USRegierung unter Trump eine 
reflationäre Wirtschaftspolitik 
betreiben würde, ließen die 
Rendite auf USStaatsanleihen 
nach der Präsidentschaftswahl 
deutlich ansteigen und trieben 
den USDollar auf den höchsten 
Stand seit 2002. Die USNoten
bank (Fed) hob die Zinsen im 
Dezember an und signalisierte, 
dass die Zinsanhebung 2017 
möglicherweise beschleunigt 
wird. Dies löste einen Rück
gang der asiatischen Währun
gen aus, die das Jahr 2016 auf 
Jahrestiefstständen beendeten.

Auf Sektorebene beendete der 
Teilfonds das Geschäftsjahr mit 
einer Übergewichtung in zykli
schen Konsumgütern, während 
eine Untergewichtung haupt
sächlich bei Immobilien und In
formationstechnologie bestand. 
Ersteres war auf die Überge
wichtung chinesischer Unter
nehmen der Konsumgüter
branche zurückzuführen. Grund 
für die Untergewichtung des 
Teilfonds Deutsche Invest I 
Asian Small/Mid Cap im Immo
biliensektor waren befürchtete 

Kapitalabflüsse aus der Region. 
Die Untergewichtung im 
ITSektor kam dadurch zustande, 
dass es im Vergleich zu grö ßeren 
Unternehmen kaum attraktive 
Möglichkeiten im Small/Mid 
CapBereich gab.

Deutsche Invest I Asian Small/
Mid Cap erzielte im Berichtsjahr 
eine Outperformance. Den 
größten Anteil an der besseren 
Wertentwicklung gegenüber 
dem Referenzindex des Teil
fonds hatte China, wo sich vor 
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Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0236153390 2,0% 22,7% 68,8%

Klasse FC LU0236154950 2,9% 25,9% 76,1%

Klasse LD LU0236153556 2,0% 22,7% 68,8%

Klasse LS LU0254485450 2,0% 22,7% 68,8%

Klasse NC LU0236154448 1,2%   20,1% 62,8%

Klasse GBP C RD2) LU0982753047 2,9% 14,7%1) –

Klasse USD FC3) LU0273175025   0,8% 3,7% 44,6%

Klasse USD LC3) LU0273161744   1,5% 6,5% 36,9%

MSCI AC Asia ex Japan Small Cap  
seit dem 12.4.12 (vorher: FTSE  1,2% 25,7% 53,1% 
Asia Pacific Small Cap ex Japan)

1) aufgelegt am 14.9.2015 

2) in GBP / letzte Anteilpreisberechung am 31.3.2016 

3) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.               Stand: 31.12.2016
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allem die Titelauswahl bei 
zyklischen Konsumgütern 
positiv auswirkte. Bei den 
Einzeltiteln gehörten Best 
Pacific Interna tional und China 
Maple Leaf Educational zu den 
Top-Performern. Der Dessous- 
und Unterwäschehersteller 
Best Pacific International plante 
beispielsweise einen Ausbau 
der Kapazitäten in Vietnam und 
steigerte seinen Marktanteil bei 
den entsprechenden Kunden. 
Günstig auf die relative Perfor-
mance wirkte sich auch die 
Untergewichtung Indiens aus. 
Gründe hierfür waren befürch-
tete negative Folgen der Ent-
monetarisierung auf die indische 
Wirtschaft und Sorgen um 
die Gewinne börsennotierter 
Unternehmen. Die Aktienaus-
wahl im indischen Finanz- und 
Grundstoffsektor – mit Baja 
Finance und Shree Cement an 
der Spitze – schlug sich eben-
falls positiv im Anlageergebnis 
nieder. Einen weiteren wichtigen 
Performancebeitrag lieferte die 
Aktienauswahl in Südkorea, da 
das Teilfondsmanagement den 
koreanischen Informationstech-
nologie- und Telekommunika-
tionssektor bevorzugte. Bei den 
Einzeltiteln zählten Samsung 
Electronics und KT Corp, die 
wegen ihres guten Geschäfts-
ausblicks und Liquiditätsma-
nagements im Portfolio überge-
wichtet waren, zu den besten 
Werten.

Im Berichtszeitraum wurden 
die Positionen in Changan 
Minsheng, einem Logistik-
dienstleister für Autohersteller 
und Autozulieferer in China, 
und Phoenix New Media, einem 
Unternehmen im Bereich neue 
Medien, das Inhalte für Fernse-

hen und Internet anbietet, 
verkauft. Das Handelsvolumen 
in Changang Minsheng war 
gering; die Einschätzung laute-
te, dass für die nachhaltige 
Überlebensfähigkeit des Unter-
nehmens möglicherweise 
höhere Investitionen erforder-
lich sind, da China strengere 
Vorschriften für die Überladung 
von Lkw auf Mautstraßen 
erlassen hat. Bei Phoenix New 
Media wurde davon ausgegan-
gen, dass die Umstellung vom 
klassischen Sendebetrieb auf 
das Internet höhere Investitio-
nen nach sich ziehen und die 
Werbeeinnahmen verringern 
könnte. Beide Aktien beein-
trächtigten die Wertentwicklung 
des Teilfonds. Im Berichtszeit-
raum wurde Dah Sing Financial 
neu in das Portfolio aufgenom-
men, da die Aktie attraktiv 
bewertet erschien und erwartet 
wurde, dass die Banktochter 
des Unternehmens von einem 
höheren Zinsumfeld und einem 
Anstieg der Nettozinsmarge 
profitieren würde. Außerdem 

hielt das Teilfondsmanagement 
es für wahrscheinlich, dass das 
Unternehmen nach Abschluss 
des Verkaufs seiner Lebensver-
sicherungstochter eine Sonder-
dividende zahlen würde. Ein 
weiterer Neuzugang im Port-
folio war der südchinesische 
Zementhersteller China Resour-
ces Cement. Das Unternehmen 
kooperierte mit einem anderen 
Zementhersteller in Südchina, 
um den Preiswettbewerb zu 
verringern. Es wurde davon 
ausgegangen, dass sich die 
Zementpreise infolgedessen 
stabilisieren würden. Sowohl 
Dah Sing Financial als auch 
China Resources Cement konn-
ten positiv zum Anlageergebnis 
des Teilfonds beitragen.
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Deutsche Invest I Brazilian Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds Deutsche Invest I 
Brazilian Equities liegt auf 
Unternehmen, die ihren Sitz in 
Brasilien haben oder ihre Ge
schäftstätigkeit vorwiegend in 
Brasilien ausüben. Im Berichts
zeitraum vom 1. Januar bis zum 
31. Dezember 2016 erzielte der 
Teilfonds einen Wertzuwachs 
von 60,9% je Anteil (Anteil
klasse LC; nach BVIMethode). 
Sein Vergleichsindex, der MSCI 
Brazil 10/40, verzeichnete im 
gleichen Zeitraum ein Plus von 
74,5% (jeweils in Euro). Ein 
wesentlicher Teil des Wertan
stiegs des Teilfonds beruhte 
auf der Aufwertung des brasi
lianischen Real gegenüber der 
Teilfondswährung im Berichts
zeitraum.

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der brasilianische Aktienmarkt 
legte 2016 massiv zu und ge
hörte zu den Schwellenländern 
mit der besten Wertentwick
lung. Die starken Zugewinne 
waren auf eine Kombination 
aus besseren globalen Rahmen
bedingungen sowie gestiege
nen Rohstoffpreisen und dem 
Regierungswechsel in Brasilien 
zurückzuführen. Die politische 
Veränderung in Brasilien mit 
der Amtsenthebung von Präsi
dentin Rousseff und ihre Ablö
sung durch einen Nachfolger, 
der den Haushalt sanieren und 
das Vertrauen in das Land und 
seine Politik zurückgewinnen 
will, hatte einschneidende 
Wirkung. Infolgedessen vollzo
gen einige Staatsunternehmen 
tief greifende, positive Verände
rungen in ihrer Führungsstruk
tur, die den Anstoß zu einer 

äußerst starken Geschäftsent
wicklung, teilweise unterstützt 
durch die Rohstoff/Energie
preise, gaben. Die neue wirt
schaftliche Führung des Landes 
hat nicht nur haushaltspolitische 
Reformen eingeleitet, sondern 
auch die Inflationserwartungen 
verringert und damit den Weg 
für eine Senkung der Zinsen 
geebnet. Die Sektoren mit der 
besten Wertentwicklung im 
Berichtsjahr waren Energie, 
Finanzwesen, Immobilien und 
Grundstoffe, während Basis
konsumgüter, Industriegüter 
und IT unterdurchschnittlich 
abschnitten.

Während des Jahres stellte sich 
der Teilfonds vor allem auf eine 
Erholung der lokalen Wirtschaft 
ein und verfolgte deshalb grund

sätzlich eine Übergewichtung in 
Finanz und Konsumgüterwer
ten auf Kosten der Energie und 
Grundstoffsektoren, in denen 
die Visibilität geringer erschien. 
Die Untergewichtung bei Ener
gie und Grundstoffen sowie die 
Übergewichtung bei Basiskon
sumgütern waren die Haupt
ursachen für das schwächere 
Abschneiden des Teilfonds 
gegenüber seinem Referenz
index. Außerdem erholten sich 
einige SmallCapWerte im 
Jahresverlauf nicht und blieben 
hinter dem Marktdurchschnitt 
zurück. Durch die Übergewich
tung im Finanz und Immobi
liensektor konnte ein Teil der 
negativen Ergebnisbeiträge 
aufgefangen werden.
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Deutsche Invest I Brazilian Equities 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LC LU0616856935 60,9% 5,5% 26,0%

Klasse FC LU0616857586 62,6% 2,5% 20,2%

Klasse NC LU0616857313 59,8% 7,3% 28,1%

MSCI Brazil 10/40  74,5% 15,1%  4,8%

1) Klassen LC und NC aufgelegt am 1.10.2012 / Klasse FC aufgelegt am 24.10.2012 / letzte Anteilpreisberechnung 
am 29.12.2016

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Die Übergewichtung im Finanz-
sektor trug maßgeblich zu den 
Erträgen bei, hauptsächlich be-
dingt durch die Positionen in den 
brasilianischen Banken Banco 
do Brasil, Banco Santander und 
Banco Estado do Rio Grande 
do Sul. Bankaktien befanden 
sich auf niedrigen Bewertungs-
niveaus und profitierten stark 
vom vorgenannten Regierungs- 
und Politikwechsel in Brasilien. 
Innerhalb des Konsumgüter-
sektors erzielte die Position des 
Teilfonds in der Drogeriemarkt-
Kette Raia Drogasil ein gutes 
Ergebnis. Raia, eine der größten 
Positionen des Teilfonds, ver-
zeichnete ein beständiges 
Wachstum und Marktanteils-
gewinne, wobei in dieser Bran-
che noch reichlich Spielraum 
für weiteres Wachstum und 
Konsolidierung bestand. Außer-
dem kamen dem Unternehmen 
seine starke Geschäftsleitung 
und eine nach Einschätzung 
des Teilfondsmanagements 
moderate Bewertung zugute.

DEUTSCHE INVEST I BRAZILIAN EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,3%

Finanzwesen

Basiskonsumgüter

Nicht-Basiskonsumgüter

Immobilien

Roh-, Hilfs- & Betriebstoffe

Energie

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

Bankguthaben u. Sonstiges

14,5

13,2

10,5

38,1

11,6

3,9

2,1

2,7

1,7

1,7

0 2010
Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens Stand: 31.12.2016

50

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest I China Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I China 
Bonds ist die Erwirtschaftung 
eines nachhaltigen Wertzu
wachses. Der Teilfonds inves
tiert hauptsächlich in auf den 
chinesischen Renminbi lautende 
oder gegen den Renminbi ab
gesicherte Anleihen von chine
sischen Staatsunternehmen 
und internationalen Ausstellern 
sowie in Sichteinlagen.

Im Berichtszeitraum war das 
Anlageumfeld von steigender 
Unsicherheit bezüglich des 
ökonomischen Wachstums in 
China ebenso wie von den 
historisch niedrigen Zinsen in 
den Industrieländern sowie 
ausgeprägten Schwankungen 
an den internationalen Kapital
märkten gekennzeichnet. Maß
geblich hierfür war, neben der 
hohen Verschuldung weltweit, 
die Unsicherheit hinsichtlich 
einer von den USA ausgehen
den potenziellen Zinswende. 
Zudem schwächelte das globale 
Wirtschaftswachstum trotz 
einer sich wieder stabilisieren
den Konjunkturentwicklung 
in den Emerging Markets. 
Vor diesem herausfordernden 
Hintergrund verzeichnete 
Deutsche Invest I China Bonds 
im Geschäftsjahr 2016 einen 
Wertrückgang von 3,1% je 
Anteil (Anteilklasse LCH; nach 
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds war Ende Dezem
ber 2016 zu rd. 95% des Teil
fondsvermögens in Zinstiteln 
engagiert. Bei seinen Investitio
nen richtete das Management 
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Deutsche Invest I China Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LCH5) LU0632805262 3,1% 4,3% 8,4%

Klasse FCH5) LU0632808951 2,5% 2,9% 11,3%

Klasse FDH5) LU0740831374 2,5% 1,9%1) –

Klasse ICH5) LU0982747239 6,5%1) – –

Klasse IDH5) LU0982747312 2,3% 2,3% 2,0%1)

Klasse LDH5) LU0740830996 3,0% 4,3% 7,5%1)

Klasse NC5) LU0616855887 1,4% 26,8% 26,6%1)

Klasse NCH5) LU0740831614 3,5% 5,5% 5,4%1)

Klasse NDH5) LU0740832000 3,4% 6,1%1) –

Klasse PFCH5) LU1054325854 3,6% 5,2%1) –

Klasse PFDQH5) LU1054325938 3,6% 5,2%1) –

Klasse CHF FCH2) LU0813328357 3,3% 4,6% 1,6%1)

Klasse CHF LCH2) LU0813327896 3,7% 5,9% 0,4%1)

Klasse RMB FC3) LU0813328860 4,8% 13,8% 17,2%1)

Klasse RMB LC3) LU0813328787 4,2% 12,3% 15,3%1)

Klasse SEK FCH4) LU1322112480 2,9% 5,2%1) –

Klasse SEK LCH4) LU1322112563 3,4% 5,8%1) –

Klasse USD FC LU0616856778 1,1% 0,8% 14,4%

Klasse USD FCH (P) LU1322112647 1,0% 0,1%1) –

Klasse USD LC LU0616856422 1,7% 2,3% 11,5%

Klasse USD LCH (P) LU1360450164 1,2%1) – –

Klasse USD LDH (P) LU1322112720 0,4% 1,0%1) –

Klasse USD LDMH (P) LU1322112993 0,4% 0,8%1) –

1)  Klassen LDH und NCH aufgelegt am 2.4.2012 / Klassen CHF FCH und CHF LCH aufgelegt am 10.12.2012 /  
Klassen RMB FC und RMB LC aufgelegt am 18.2.2013 / Klasse NC aufgelegt am 19.8.2013 / Klasse IDH aufgelegt  
am 13.12.2013 / Klasse NDH aufgelegt am 20.1.2014 / Klassen PFCH und PFDQH aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse 
FDH aufgelegt am 31.8.2015 / Klassen SEK FCH, SEK LCH, USD FCH (P), USD LDH (P) und USD LDMH (P) aufgelegt 
am 1.12.2015 / Klasse USD LCH (P) aufgelegt am 29.2.2016 / Klasse ICH aufgelegt am 16.8.2016

2) in CHF 
3) in CNY 
4) in SEK 

5) in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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den Fokus auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) aus 
dem Investment-Grade-Bereich. 
Diese Papiere wiesen stichtags-
bezogen überwiegend ein 
Rating von BBB und besser der 
führenden Ratingagenturen auf. 
Unter Renditeaspekten mischte 
es dem Portefeuille selektiv 
High Yield Bonds (Hochzins-
anleihen) bei. Hinsichtlich der 
Branchenallokation war der 
Teilfonds weiterhin breit aufge-
stellt. Gleichwohl bevorzugte 
das Management Emissionen 
aus den Sektoren Immobilien, 
Finanzdienstleister und Staats-
unternehmen mit strategischer 
Bedeutung mit Blick auf die 
zunehmende Urbanisierung 
sowie die Reform staatseigener 
Unternehmen. Regional lag 
der Schwerpunkt auf Anleihen 
aus China und Hong Kong 
(zuletzt 89,9% des Teilfondsver-
mögens). Zudem engagierte 
sich Deutsche Invest I China 
Bonds in anderen Emerging 
Markets, wie z. B. Korea, sowie 
in Emissionen aus den west-
lichen Industrieländern, darun-
ter der Schweiz, Japan und 
Großbritannien.

Einen spürbar positiven Ergeb-
nisbeitrag leisteten die Zins-
erträge der höher verzinslichen 
nachrangigen Unternehmens- 
und Bankanleihen. Die Unsicher-
heit über die weitere Zinspolitik 
der US-Notenbank „Fed“ sowie 
die geopolitischen Krisen be
lasteten allerdings per saldo 
Asiens Kreditmärkte. Dem 
konnte sich auch Deutsche 
Invest I China Bonds nicht ganz 
entziehen. Darüber hinaus 
mehrten sich Befürchtungen 
eines Preisverfalls am chinesi-
schen Immobilienmarkt. Dies 

dämpfte die Wertentwicklung 
des Teilfonds. Den Kursbelas-
tungen im Berichtszeitraum 
begegnete das Management 
durch den Einsatz von Finanz-
derivaten mit einer phasen-
weisen Absicherung der im 
Teilfonds befindlichen Wert
papierpositionen.

DEUTSCHE INVEST I CHINA BONDS
Anlagestruktur

Anleihen*

Investmentfonds

Bankguthaben u. Sonstiges

88,5

Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

0 20 60 8040
Stand: 31.12.2016

100

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.
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5,1
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Deutsche Invest I Chinese Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Die teilweise schwächeren 
Wirtschaftsdaten aus China 
trugen zu einem volatilen Kurs
verlauf chinesischer Aktien bei. 
Dies zeigte sich insbesondere 
zu Beginn des Geschäftsjahres 
2016, als erneut Sorgen um das 
Wachstum aufkamen, die in 
Verbindung mit einer Abwer
tung des Renminbi erhebliche 
Kursrückgänge an den Börsen 
auslösten. Später im Berichts
zeitraum, als die Wirtschafts
daten stabiler wurden, konnten 
sich die chinesischen Aktien 
jedoch wieder erholen.

Vor diesem Hintergrund erzielte 
der Teilfonds Deutsche Invest I 
Chinese Equities einen Wert
zuwachs von 2,3% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode). Sein Referenzindex, 
der MSCI China 10/40 (in Euro), 
stieg um 4,4% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
2016 war die schwächere 
Wertentwicklung des Teilfonds 
vor allem auf die Untergewich
tung von Finanzwerten, haupt
sächlich Banken, zurückzu
führen, da das Management 
Bedenken wegen der gedämpf
ten Gewinnaussichten der 
Banken und der mit ihren Aktiva 
verbundenen Risiken hatte. 
Die Banken entwickelten sich 
jedoch überdurchschnittlich, 
was hauptsächlich an den 
Kapitalflüssen Richtung Süden 
über die Börsenverbindung 
Stock Connect lag, um ange
sichts der Aufwertung des 
Renminbi in renditeträchtige 
Anlagen zu investieren. Außer
dem wurde das Anlageergebnis 

durch die Untergewichtung des 
Portfolios in China Mobile im 
ersten Quartal 2016 beeinträch
tigt, da das Unternehmen 
während der Marktkorrektur 
überdurchschnittlich zulegte.

Die größten Übergewichtungen 
des Teilfonds bestanden in 
folgenden Sektoren:
–  Grundstoffe (von Untergewich

tung zu Übergewichtung): 
aufgrund der Erwartung, dass 
vorgelagerte Grundstoffpro
duzenten infolge der „ange
botsseitigen Reform“ der 
Regierung und der staatlichen 
Politik, die Kapazitäten in 

Industriezweigen mit erhebli
chem Überangebot zu redu
zieren, mehr Preismacht 
bekommen könnten.

–  Industriegüter (Übergewich
tung): Der Schwerpunkt liegt 
auf Aktien im Infrastruktur
bereich (laufende Haushalts
ausgaben der Regierung zur 
Ankurbelung der Wirtschaft).

Die größten Untergewichtun
gen des Teilfonds betrafen 
folgende Sektoren: 
–  Finanzwesen: hauptsächlich 

Untergewichtung von Bank 
und Versicherungsaktien 
aufgrund der schwächeren 
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Deutsche Invest I Chinese Equities 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0273157635   2,3% 17,9% 40,5%

Klasse FC LU0273146190 3,1% 20,9% 46,6%

Klasse NC LU0273145622 1,6% 16,0% 36,6%  

Klasse GBP D RD1) LU0333022746   18,9% 20,6%   47,3%  

Klasse USD FC2) LU0273176932  0,5% 8,2%   19,7%

Klasse USD LC2) LU0273164177   1,5% 10,4%   15,0% 

MSCI China 10/40 (in Euro)   4,4% 32,7% 59,3%

1) in GBP 

2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                 Stand: 31.12.2016
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Gewinnaussichten und 
Bedenken wegen der Aktiva-
Qualität.

-  IT (von Übergewichtung in 
Untergewichtung bis zum 
Ende des Geschäftsjahres): 
Das Management erwartete 
eine überdurchschnittliche 
Entwicklung zyklischer Werte.

Auf Einzeltitelebene war der 
Teilfonds in folgenden Unter-
nehmen übergewichtet:

Als Infrastrukturunternehmen 
profitierte Metallurgical Corp. 
von den staatlichen Investitio-
nen in Infrastrukturprojekte 
zur Förderung des Wirtschafts-
wachstums. 

AAC Technologies, ein führen-
der Anbieter von Akustikkom-
ponenten für Mobilteile, kamen 
ein besserer Produktmix (auf-
grund der Nachfrage nach 
höherwertigen Produkten) 
und eine bessere Produktdiver-
sifizierung (Entwicklung von 
Produkten außerhalb des Akus-
tikbereichs) zugute.

Beijing Enterprises, ein führen-
des Wasseraufbereitungsunter-
nehmen mit starker staatlicher 
Unterstützung, wurde von 
der wohlwollenden Politik der 
Regierung in Bezug auf Um-
weltschutzprojekte begünstigt.

Die größten untergewichteten 
Positionen umfassten Tencent 
(aufgrund der Anlageobergrenze 
von 10% für Einzelaktien), 
Alibaba (nur mäßiges Gewinn-
wachstum) und die China 
Construction Bank (aufgrund 
von Bedenken wegen der 
schwachen Wachstumsaus-
sichten und Verschlechterung 
der Aktiva-Qualität).

 

DEUTSCHE INVEST I CHINESE EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 96,2%

Informationstechnologie

Finanzsektor

Telekommunikationsdienste

Dauerhafte Konsumgüter

Industrien

Energie

Grundstoffe

Immobilien

Gesundheitswesen

Hauptverbrauchsgüter

Sonstige Branchen

Bankguthaben u. Sonstiges

26,4

24,5

7,5

7,0

4,0
3,9

7,8

5,5

3,8

3,1

2,7

3,8

Stand: 31.12.2016

0 20
Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens

5 3010 25

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest I Convertibles

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Convertibles strebt einen nach
haltigen Wertzuwachs an. Dabei 
investiert das Management 
global diversifiziert in Wandel
anleihen, mit einem Fokus auf 
das sogenannte „Balanced 
Segment“ mit einem Portfolio
Delta zwischen 30% und 60%. 
Alle Währungsrisiken werden 
dabei in den jeweiligen Anteil
klassen systematisch abgesi
chert (außer bei der FC (CE) 
Anteilklasse).  

Das Kapitalmarktumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen geprägt. 
Maßgeblich hierfür war unter 
anderem die Unsicherheit 
hinsichtlich einer von den USA 
ausgehenden potenziellen 
Zinswende. Zudem schwächel
te das globale Wirtschafts
wachstum, ausgehend von der 
spürbar nachlassenden Kon
junkturdynamik in den Emerging 
Markets. Darüber hinaus 
rückten im Jahresverlauf die 
Unsicherheiten hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ bzw. 
der USWahl immer stärker in 
den Fokus der Marktteilnehmer. 
Vor diesem Hintergrund ver
zeichnete  der Teilfonds  in der 
Berichtsperiode einen Wert
rückgang von 2,2% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Regional waren nach wie vor 
Wandelanleihen aus den west
lichen Industrieländern über
gewichtet. Werte aus den USA 

und Europa bildeten in der 
Berichtsperiode weiterhin den 
größten Anteil am Portfolio. 

Grund war, dass hier die größte 
Auswahl an interessanten und 
attraktiv bewerteten Under
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Deutsche Invest I Convertibles 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0179219752 2,2% 6,6% 33,4%

Klasse FC LU0179220412 1,7% 8,4% 37,1%

Klasse FC (CE) LU0740833669 1,0% 27,8% 44,1%1)

Klasse FD LU0616868518 1,7% 8,4% 10,3%1)

Klasse LC (CE) LU0740833404   0,5% 19,0%1) –

Klasse LD LU0179219919 2,2% 6,6% 33,4%

Klasse NC LU0179220255 2,6% 5,4% 30,8%

Klasse PFC LU1054326076   2,9% 0,8%1) –

Klasse RC LU1371981348 1,5%1) – –

Klasse RC (CE) LU1483365398 3,9%1) – –

Klasse CHF FCH2) LU0616868195 2,4% 6,5% 33,9%

Klasse CHF LCH2) LU0616867890   2,9% 2,6%1) –

Klasse CHF RCH2) LU1414757382 2,2%1) – –

Klasse GBP DH RD3) LU0399358133 1,1% 9,9% 39,2%

Klasse SEK FCH4) LU1282658647 2,1% 0,8%1) –

Klasse SEK LCH4) LU1282658720 2,6% 0,2% 1) –

Klasse USD FCH5) LU0273179522 0,6% 9,8% 39,7%

Klasse USD LCH5) LU0273170141 1,1% 8,0% 36,0%

1)  Klasse FC (CE) aufgelegt am 10.4.2012 / Klasse FD aufgelegt am 13.12.2013 / Klasse CHF LCH 24.3.2014 /  
Klasse PFC aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse LC (CE) aufgelegt am 4.6.2014 / Klassen SEK FCH und SEK LCH  
aufgelegt am 30.9.2015 / Klasse RC aufgelegt am 30.3.2016 / Klasse CHF RCH aufgelegt am 15.6.2016 / Klasse 
RC (CE) aufgelegt am15.9.2016 

2) in CHF 
3) in GBP 
4) in SEK 

5) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016 
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lyings und Strukturen existierte. 
Aus Bewertungsgründen war 
das Portfolio in den USA – zu-
gunsten Europas - eher unter-
gewichtet. An der wider Erwar-
ten überdurchschnittlichen 
Entwicklung der US-Titel konnte 
der Teilfonds daher nicht 
vollständig partizipieren. Die 
Kurserholung nach der US-Wahl 
im November 2016 wurde dabei 
genutzt, um die Gewichtung 
der USA aufzustocken, insbe-
sondere in Titel mit lokalem 
USD-Exposure sowie Infrastruk-
tur-Unternehmen, die ange-
sichts der geplanten Infrastruk-
tur-Maßnahmen der neuen 
US-Regierung günstig positio-
niert erschienen. Japanische 
Titel fanden selektiv ebenfalls 
Berücksichtigung und wurden 
im Vergleich zum globalen 
Wandelanleihemarkt überge-
wichtet. Wandelanleihen aus 
den Schwellenländern wurden 
über das ganze Jahr hinweg 
aufgrund der moderaten Kon-
junkturentwicklung sowie dem 
geringem Aufwärts-Potenzial 
nach wie vor untergewichtet. 
Hierdurch konnten Belastungen 
für das Anlageergebnis des 
Portfolios spürbar begrenzt 
werden. 

Im Rahmen einer eher konser-
vativen Ausrichtung wiesen die 
im Bestand gehaltenen Titel 
weitestgehend Investment- 
Grade-Status auf, das heißt ein 
Rating BBB und besser der 
führenden Ratingagenturen, um 
die Konvexität der Wandelanlei-
hen zu gewährleisten. Aufgrund 
der zeitweise deutlich nach-
lassenden Kursschwankungen 
nahmen die Risikoprämien bei 
Wandelanleihen phasenweise 
spürbar ab. Dies dämpfte das 

Anlageergebnis des Teilfonds 
entsprechend. 

Engagements in High Yield 
Convertible Bonds sind unter 
Risikoaspekten weiterhin 
untergewichtet worden. Dabei 
handelte es sich um Titel aus 
dem Non-Investment-Grade-
Bereich, die an den Märkten 
grundsätzlich mit merklich 
höheren Risikoprämien gehan-
delt werden, allerdings erfah-
rungsgemäß auch spürbar 
höhere Kursschwankungen 
verzeichnen. Grundsätzlich 
konzentrierte sich das Portfolio-
Management auf sogenannte 
Large Caps größerer, internatio-
nal bekannter Unternehmen mit 
hoher Börsenkapitalisierung 
und daneben auch auf soge-
nannte Mid Caps (Unternehmen 
mit mittlerer Börsenkapitalisie-

rung). Zu den wichtigsten 
Auswahlkriterien zählten die 
Ertrags- und Liquiditätslage der 
Titel in Zusammenhang mit der 
Geschäftsentwicklung.

Branchenmäßig favorisierte 
das Management den IT- und 
Technologiesektor in den USA  
sowie  darüber hinaus generell 
attraktiv bewertete Titel aus 
dem Pharma- und Gesundheits-
bereich einschließlich innova-
tiver Biotechnologiewerte sowie 
Immobilienwerte. 

Herausforderungen für das 
Portfoliomanagement  brachte 
die Aktiensensitivität des 
Teilfonds mit sich, in einem 
Umfeld historisch niedriger 
Zinsen. Das Portfolio-Manage-
ment konzentrierte sich dabei 
vor allem auf Wandelanleihen 
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mit einem Aktien-Delta in einer 
Bandbreite zwischen 30% 
und 60%. Das Delta drückt die 
Sensitivität der jeweiligen 
Wandelanleihe in Abhängigkeit 
von der Änderung des Preises 
des Basiswertes aus. Das Port-
folio wurde permanent ange-
passt. Dabei nahm das Manage-
ment Gewinne mit bei Titeln mit 
höherer Sensitivität gegenüber 
Marktpreisänderungen (und 
überdurchschnittlich hohem 
Delta) zugunsten günstiger 
bewerteter Titel (mit niedrigerem 
Delta). Das Management redu-
zierte zu Beginn des Geschäfts-
jahres angesichts einer eher 
defensiveren Ausrichtung des 
Portfolios unter Risikogesichts-
punkten das Delta von rd. 47% 
auf ca. 30%. Nach dem Brexit-
Referendum und der US-Wahl 
ist das Delta angesichts der 
Erholung der Convertibles-
Märkte wieder erhöht worden 
auf zuletzt knapp 50%.

Im zweiten Halbjahr 2016 
partizipierte der Teilfonds 
selektiv auch an der Kursent-
wicklung von soliden und fair 
bewerteten Neuemissionen 
in den Sektoren Konsum, Tele-
kommunikation sowie Pharma. 
Zu den Selektionskriterien 
zählten grundsätzlich der Aus-
blick auf die zugrundeliegende 
Aktie, die Bewertung, das 
Chance/Risiko-Profil, die Emis-
sionsgröße, die Kreditqualität 
und die Liquidität.  

Darüber hinaus konnte das 
Management auch selektiv von 
M&A-Aktivitäten in den Bran-
chen IT, Gesundheit und Immo-
bilien (REITs) profitieren.
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Deutsche Invest I Corporate Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Corporate Hybrid Bonds strebt 
die Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
er weltweit in verzinsliche 
Wertpapiere, Wandelanleihen, 
Optionsanleihen, deren zugrunde 
liegende Optionsscheine Wert
papiere betreffen, Partizipations- 
und Genussscheine, Derivate 
sowie Geldmarktpapiere und 
liquide Mittel. Mindestens 50% 
des Teilfondsvermögens sind 
weltweit in Hybridanleihen zu 
investieren, die von Unter
nehmensemittenten begeben 
werden. Hybridanleihen sind 
Anleihen, die aufgrund ihrer 
Struktur Merkmale sowohl von 
Schuld als auch Aktienkapital 
besitzen. Hybridanleihen um
fassen auch Nachranganleihen 
(Tier1 und Tier2Anleihen), 
Genussscheine, Options und 
Wandelanleihen sowie Nach
ranganleihen von Versiche
rungsunternehmen. Bis zu 49% 
des Teilfondsvermögens können 
in verzinslichen Forderungs
wertpapieren, die die vorste
henden Kriterien nicht erfüllen, 
sowie in Geld marktinstrumen
ten und liquiden Mitteln ange
legt werden. Bis zu 100% des 
Teilfondsvermögens können 
in Nachranganleihen angelegt 
werden. Bis zu 10% des Teil
fondsvermögens können (durch 
Ausübung von Wandlungsrech
ten) in Aktien einschließlich 
wandelbaren Vorzugsaktien 
angelegt werden. Der Portfolio
manager zielt darauf ab, das 
Portefeuille gegen Währungs-
risiken gegenüber dem Euro 
abzusichern. Für Absicherungen 
und Anlagen können Derivate 
eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 

schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem schwie
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Deutsche Invest I Corporate Hybrid Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung*

Klasse LC LU1245923484 8,5% 6,0%

Klasse FC LU1245923302 8,9% 6,6%

Klasse LD LU1245923641 8,5% 6,0%

Klasse XC LU1292896948 9,4% 9,6%

Klasse XD LU1292897086 9,4% 9,6%

Klasse CHF FCH1) LU1292896518 8,1% 8,1%

Klasse CHF LCH1) LU1292896609 7,8% 7,7%

Klasse SGD LDMH2) LU1532502355 – 0,6%

Klasse USD FCH3) LU1292896781 10,2% 10,4%

Klasse USD FDH3) LU1532502272 – 0,6%

Klasse USD LCH3) LU1292896864 9,8% 10,0%

Klasse USD LDMH3) LU1532502439 – 0,6%

*  Klassen FC, LC und LD aufgelegt am 6.7.2015 / Klassen  CHF FCH, CHF LCH, USD FCH, USD LCH, XC und XD auf
gelegt am 15.10.2015 / Klassen SGD LDMH, USD FDH und USD LDMH aufgelegt am 15.12.2016

1) in CHF 
2) in SGD 
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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rigen Hintergrund erzielte der 
Teilfonds im Geschäftsjahr 2016 
einen Wertzuwachs von 8,5% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement 
engagierte sich im Rahmen 
seiner Anlagepolitik weitgehend 
in Hybridanleihen von Unter
nehmen. Hinsichtlich der Bran
chenallokation war der Teilfonds 
grundsätzlich breit aufgestellt, 
wenngleich Emissionen von 
Versorgern (Strom, Energie) den 
Anlageschwerpunkt bildeten, 
da diese Unternehmen den 
größten Teil der Emittenten am 
Markt für Hybridanleihen 
ausmachten. Die im Portfolio 
gehaltenen Zinspapiere wiesen 
stichtagsbezogen überwiegend 
Investment-Grade-Status auf; 
das heißt ein Rating von BBB 
und besser der führenden 
Ratingagenturen. Regional war 
der Teilfonds global aufgestellt, 
wenngleich sein Anlagefokus 
sich stärker auf europäische 
Titel, insbesondere auf deutsche 
und französische Emissionen, 
richtete.

Mit dieser Ausrichtung partizi
pierte der Teilfonds an – unter 
Schwankungen – spürbaren 
Kurssteigerungen an den Corpo
rate Bondmärkten, darunter 
auch im Hybrid Bondsegment. 
Begünstigt wurde diese Ent
wicklung vom verstärkten 
Interesse der Investoren auf 
deren Suche nach höheren 
Renditen bei relativ wenigen 
Neuemissionen am Hybrid 
Corporate Bondmarkt. Zudem 
unterstützte die ab Februar 
2016 einsetzende deutliche 

Kurserholung an den Rohstoff
märkten, die zuvor seit Sommer 
2014 unter Preisdruck standen. 
Darüber hinaus hielten die 
Zen tralbanken der Industrie-
länder an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
So senkte die Europäische 
Zentralbank (EZB) am 10. März 
2016 den Leitzins weiter auf 
0,0% p. a., um einer drohenden 
Deflation entgegenzuwirken. 
Zudem reduzierte sie den 
Einlagensatz für Banken wäh
rend des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Des Weiteren 
weitete die EZB ihr Anleihekauf
programm auf Unternehmens
anleihen (ohne Banktitel) mit 
Investment-Grade-Status aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo
rate Bondmärkten. Ab Oktober 
2016 kam es allerdings zu 
Kursermäßigungen und Rendite
steigerungen an den interna
tionalen Anleihemärkten, was 
auch die vorangegangenen 
Kurszuwächse bei Corporate 
Bonds etwas schmälerte. Grund 
hierfür waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral
banken könnten ihre Quantita-
tive Lockerung einstellen und 
damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der Zins
anstieg war vor allem am 
US-Bondmarkt nach der US-
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ.

Die im Bestand befindlichen 
Rentenwerte rentierten Ende 
Dezember 2016 im Durch

schnitt mit 3,1% p. a.* gegen
über 5,0% p. a.* vor einem 
Jahr. Darin kommt auch die 
Verringerung der Renditen 
und Risikoprämien der Hybrid 
Corporate Bonds zum Aus
druck, die mit teils spürbaren 
Kurssteigerungen einherging. 
Die durchschnittliche Restlauf
zeit der Renteninvestments 
belief sich stichtagsbezogen 
auf 5,5 Jahre. Um Kursrisiken 
aufgrund von Zinsänderungen 
zu begrenzen, reduzierte das 
Portfoliomanagement durch 
den Einsatz von Finanzderivaten 
die durchschnittliche Kapital
bindung (Duration) auf 3,5 
Jahre. 

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I CROCI Flexible Allocation

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I CROCI 
Flexible Allocation war die 
Erzielung einer positiven mittel 
bis langfristigen Wertentwick
lung durch die Anlage an den 
weltweiten Aktienmärkten mit
hilfe des CROCIInvestmentpro
zesses. Das Teilfondsvermögen 
wurde in Aktien von Emittenten 
aus Industrieländern, die eine 
ausreichende nach der CROCI
Methode ermittelte risikoberei
nigte ökonomische Gewinn
rendite aufweisen, sowie in 
Geldmarktinstrumenten, Gutha
ben und Barmitteln angelegt. 
Die Aufteilung zwischen Aktien, 
Geldmarktinstrumenten und 
liquiden Mitteln konnte daher je 
nach Anzahl der ermittelten 
potenziell attraktiven Emittenten 
stark variieren. Die CROCI 
Methode und  Strategie werden 
von der CROCI® Investment 
Strategy and Valuation Group 
(CROCI Group) der Deutschen 
Bank entwickelt. CROCI steht 
für „Cash Return on Capital 
Invested“ und basiert auf der 
Annahme, dass die bei klassi
schen Bewertungen verwende
ten Daten (z. B. Bilanzdaten) 
keine zutreffende Bewertung 
der Vermögenswerte darstellen, 
nicht alle Verbindlichkeiten 
berücksichtigen oder den echten 
Wert eines Unternehmens 
wiedergeben. Ziel des CROCI
Investmentprozesses ist die 
Generierung von Daten, die 
einen Bewertungsvergleich auf 
stetiger Basis ermöglichen. Dies 
führt zu einer wirksamen und 
effizienten Aktienauswahl mit 
dem Ziel, in Titel mit echtem 
Wertpotenzial zu investieren.
Das Anlageumfeld war im 

Berichtszeitraum von teilweise 
negativen Zinsen in den Indus
trieländern sowie möglicher
weise ungeplanten Nebenwir
kungen und Unsicherheiten 
im Zusammenhang mit dem 
künftigen Kurs der Europäischen 
Zentralbank (EZB) und der 
Zinsentwicklung in den USA 
gekennzeichnet. Darüber 
hinaus bestanden allgemeine 
wesentliche Risiken in Bezug 
auf die Entwicklung der chine
sischen Wirtschaft und deren 
Einfluss auf die Weltwirtschaft 
sowie die Folgen des Austritts 
Großbritanniens aus der Euro
päischen Union („Brexit“) und 

die politischen Aussichten 
angesichts der bevorstehenden 
Wahlen in Europa. Vor diesem 
schwierigen Hintergrund 
verzeichnete Deutsche Invest I 
CROCI Flexible Allocation im 
Geschäftsjahr 2016 einen 
Wertrückgang von 1,9% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
CROCI Flexible Allocation war 
hauptsächlich in Barmitteln 
und Geldmarktinstrumenten 
investiert. Nur ein kleiner Anteil 
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Deutsche Invest I CROCI Flexible Allocation 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU1278916991 1,9% 2,2%

Klasse FC LU1278916728 1,3% 1,5%

Klasse LCH (P) LU1308296513 1,8% 1,6%

Klasse NC LU1278917023 2,5% 2,9%

Klasse XC LU1308296943 1,2% 1,3%

Klasse USD LC2) LU1278917296 5,3% 3,8%

Klasse USD LCH (P)2) LU1308296786 0,6% 0,3%

1) aufgelegt am 18.11.2015 

2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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entfiel auf Aktien. Die Aktien-
auswahl erfolgte nach einem 
Bottom-up-Ansatz auf Basis 
ihrer Bewertung und ihres 
Risikoprofils. Der Teilfonds 
bestimmte die Aktienallokation 
durch einen Vergleich der 
Aktienbewertung (ökonomisches 
CROCI-KGV) mit dem Risiko 
(definiert als nachlaufende (reale) 
Zwölf-Monats-Volatilität) auf 
Einzelunternehmensebene in 
Relation zu einem Schwellen-
wert. Im gesamten Geschäftsjahr 
2016 lagen die ökonomischen 
KGV-Werte im historischen 
Vergleich auf einem hohen 
Niveau. Die Aktienvolatilitäten 
zeigten bei der verwendeten 
Kennzahl bis zum dritten Quar-
tal ebenfalls eine Aufwärtsten-
denz. Auf dieser Basis konnte 
der Teilfonds nur einen mini-
malen Aktienanteil halten; der 
überwiegende Teil des Vermö-
gens entfiel auf Barmittel, Geld-
marktinstrumente und ähnliche 
Vermögenswerte. Diese hoch-
wertigen, risikoarmen Anlagen 
verzeichneten im Geschäftsjahr 
eine geringe Negativrendite.

Die durchschnittliche Volatilität 
sank im dritten und vierten 
Quartal; dies war jedoch von 
steigenden Aktienmärkten 
begleitet, sodass sich durch die 
höheren Aktienbewertungen 
ein gegenläufiger Effekt ergab. 
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
CROCI Flexible Allocation war 
weiterhin nur minimal in Aktien 
investiert. Aufgrund der geringen 
Allokation leistete die Aktien-
komponente nur einen minima-
len Beitrag zum Anlageergebnis 
des Teilfonds. Bedingt durch 
die geringe Aktienanzahl war es 
nicht möglich, die Wertentwick-
lung sektorspezifischen oder 

Liquidationserlös der Anteilklassen (in Euro) am 23. Januar 2017

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse LC LU1278916991 97,69

Klasse FC LU1278916728 98,42

Klasse LCH (P) LU1308296513 98,28

Klasse NC LU1278917023 96,95

Klasse XC LU1308296943 98,71 

Klasse USD LC LU1278917296 97,65

Klasse USD LCH (P) LU1308296786 99,69

regionalen Trends zuzurechnen. 
Die unterdurchschnittliche 
Wertentwicklung des Teilfonds 
ergab sich aus der Kombination 
von negativen Renditen der 
Geldmarktwerte – die die größte 
Position im Teilfonds bildeten – 
und dem geringen Aktienanteil.

Liquidation des Teilfonds
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
CROCI Flexible Allocation 
wurde am 23. Januar 2017 
nach einem entsprechenden 
Beschluss des Verwaltungsrats 
der SICAV und der Zustimmung 
der luxemburgischen Aufsichts-
behörde CSSF liquidiert. Die 
Ausgabe von neuen Anteilen 
wurde am 22. Dezember 2016 
eingestellt. Anleger konnten 
ihre Anteile bis zum 16. Januar 
2017 zurücknehmen lassen.
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Deutsche Invest I CROCI Sectors

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I CROCI 
Sectors ist die Erzielung eines 
langfristigen Wertzuwachses 
durch die Anlage in Aktien von 
weltweiten Unternehmen mit 
großer Marktkapitalisierung, 
deren Auswahl mithilfe des 
CROCIInvestmentprozesses 
und der CROCI SectorsAnlage
strategie erfolgt. Die CROCI
Methode und  Strategie werden 
von der CROCI® Investment 
Strategy and Valuation Group 
(CROCI Group) der Deutschen 
Bank entwickelt. CROCI steht 
für „Cash Return on Capital 
Invested“ und basiert auf der 
Annahme, dass die bei klassi
schen Bewertungen verwende
ten Daten (z. B. Bilanzdaten) 
keine zutreffende Bewertung 
der Vermögenswerte darstellen, 
nicht alle Verbindlichkeiten 
berücksichtigen oder den 
echten Wert eines Unterneh
mens wiedergeben. Ziel des 
CROCIInvestmentprozesses 
ist die Generierung von Daten, 
die einen Bewertungsvergleich 
auf stetiger Basis ermöglichen. 
Dies führt zu einer wirksamen 
und effizienten Aktienauswahl 
mit dem Ziel, in Titel mit echtem 
Wertpotenzial zu investieren. 
Die Anlagestrategie des CROCI 
Sectors sieht die Auswahl von 
maximal zehn Aktien mit dem 
niedrigsten nach der CROCI
Methode ermittelten ökonomi
schen KursGewinnVerhältnis 
(„CROCIöKGV“) aus den drei 
Sektoren mit den niedrigsten 
mittleren CROCIöKGV vor. 

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von teilweise 
negativen Zinsen in den Indus

trieländern sowie möglicher
weise ungeplanten Nebenwir
kungen und Unsicherheiten 
im Zusammenhang mit dem 
künftigen Kurs der Europäi
schen Zentralbank (EZB) und 
der Zinsentwicklung in den 
USA gekennzeichnet. Darüber 
hinaus bestanden allgemeine 
wesentliche Risiken in Bezug 
auf die Entwicklung der chine
sischen Wirtschaft und deren 
Einfluss auf die Weltwirtschaft 
sowie die Folgen des Austritts 
Großbritanniens aus der Euro
päischen Union („Brexit“) und 
die politischen Aussichten 
angesichts der bevorstehenden 
Wahlen in Europa und den 
USA. Vor diesem schwierigen 
Hintergrund verzeichnete 
Deutsche Invest I CROCI Sectors 

im Geschäftsjahr 2016 einen 
Wertzuwachs von 20,6% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Nach der vorstehend beschrie
benen regelbasierten Methodik 
war Deutsche Invest I CROCI 
Sectors zu Beginn des Ge
schäftsjahres 2016 im Informa
tionstechnologie, Industrie
güter und Versorgungssektor 
investiert. Am Markt herrschte 
zunächst Sorge über die 
Wachstumsentwicklung in 
Schwellenländern und das 
globale Wachstum. Diese 
wurde jedoch durch Aussagen 
der EZB in Europa und der 
japanischen Zentralbank beru
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Deutsche Invest I CROCI Sectors 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU1278917452 20,6% 16,5%

Klasse FC LU1278917379 21,4% 17,4%

Klasse NC LU1278917536 19,5% 15,3%

Klasse XC LU1308283701 21,9% 17,9%

1) aufgelegt am 18.11.2015

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016



38

higt. In dieser Phase federte 
das Engagement im Versor-
gungssektor die zyklischeren 
Positionen im Informationstech-
nologie- und Industriegütersek-
tor ab. Im März 2016 ersetzte 
das Teilfondsmanagement die 
Positionen im Versorgungssek-
tor durch ausgewählte Werte 
im Grundstoffsektor. Obgleich 
der starke Anstieg bei den 
Energie- und Grundstoffwerten 
im Sommer 2016 von Aktien 
mit hoher Rohstoffpreisabhän-
gigkeit angeführt wurde – von 
denen viele weiterhin hohe 
CROCI-Bewertungen aufgrund 
der geringen Barrendite auf-
wiesen und daher nicht in die 
Auswahl aufgenommen wur-
den –, trug das Engagement 
in diesen Sektoren dennoch 
positiv zur Wertentwicklung 
des Portfolios bei. Im Juni 2016 
ersetzte der Teilfonds den Anteil 
im Grundstoffsektor durch 
zyklische Konsumgüter. Dadurch 
wies Deutsche Invest I CROCI 
Sectors ein starkes zyklisches 
Engagement auf, das auf einer 
Bottom-up-Schätzung des Werts 
zu jenem Zeitpunkt beruhte. 
Dies führte zu einer Volatilität 
nach dem Brexit-Votum, in der 
der Teilfonds an Wert verlor, 
bevor er sich im dritten Quartal 
2016 wieder kräftig erholte. Der 
Teilfonds behielt sein Engage-
ment bei zyklischen Konsum-
gütern, Industriegütern und 
Informationstechnologie bis 
Dezember bei. Der Teilfonds 
profitierte von den Aktienanla-
gen in zyklischeren Sektoren 
(obwohl er keine Positionen im 
Finanz- oder Energie-/Grund-
stoffsegment hielt, die zu den 
Outperformern gehörten), 
vermied gleichzeitig aber auch 
das Abwärtspotenzial im 

politisch sensiblen Gesund-
heitssektor und in zinssensiti-
ven Branchen wie zyklische 
Konsumgüter, Versorgungs-
unternehmen und Immobilien. 
Aktien verzeichneten im vierten 
Quartal 2016 einen starken 
Anstieg, der von einem erwar-
teten stärkeren globalen 
Wachstum angetrieben wurde. 
Im Dezember 2016 schichtete 
der Teilfonds auf Basis der 
relativen Bewertungen von der 
Informationstechnologie in den 
Gesundheitssektor um.  

Das regionale Engagement des 
Teilfonds Deutsche Invest I 
CROCI Sectors wurde haupt-
sächlich durch die Bottom-up-
Aktienauswahl innerhalb der 
ausgewählten Sektoren be-
stimmt und leitete sich somit 
aus den ausgewählten Einzel-
titeln ab. Das größte regionale 
Engagement des Teilfonds 
bestand normalerweise in den 
USA. Gemessen am MSCI 
World Index wies das Portfolio 
im zweiten Geschäftshalbjahr 
eine Übergewichtung in japani-
schen Aktien auf.
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Deutsche Invest I Emerging Markets Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses gegenüber 
dem Vergleichsmaßstab (JPM 
CEMBI Broad Diversified) an. 
Hierzu richtet er seinen Anlage
fokus auf Zinstitel, die von 
einem Unternehmen mit Sitz 
in einem Schwellenland oder 
Firmen, die ihren Geschäfts
schwerpunkt in einem Schwel
lenland haben, emittiert werden. 
Als Schwellenländer werden 
alle diejenigen Länder angese
hen, die zum Zeitpunkt der 
Anlage vom Internationalen 
Währungsfonds, der Weltbank, 
der International Finance 
Corporation (IFC) oder einer der 
großen international tätigen 
Investmentbanken als nicht 
entwickelte Industrieländer 
betrachtet werden. Anlagen in 
auf Renminbi lautende Wert
papiere werden über Märkte 
außerhalb Chinas oder über den 
chinesischen Markt getätigt. 
Die Anlage erfolgt vorwiegend 
in Hartwährungsanleihen, wie 
z. B. in US-Dollar denominierten 
Titeln.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
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Deutsche Invest I Emerging Markets Corporates 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD LC LU0273170737 13,4% 14,8% 32,4%

Klasse USD FC LU0273179951 14,0% 16,6% 36,0%

Klasse USD ID LU1054326746 14,3% 10,4%1) –

Klasse USD LD LU0273170653 13,4% 14,8% 32,4%

Klasse USD LDM LU0544572273 13,4% 14,8% 16,7%1)

Klasse CHF FCH2) LU0616861778 11,7% 9,6%1) –

Klasse FCH3) LU0507270097 12,4% 14,5% 32,7%

Klasse LC (BRIC)3)  LU0616861935 35,7% 41,9% 54,1%

Klasse LCH3) LU0436052673 11,8% 12,6% 28,9%

Klasse LDH3) LU0507269834 11,8% 12,8% 29,2%

Klasse NCH3) LU0436053051 11,3% 11,4% 26,5%

Klasse ND3) LU1054326233 16,9% 24,4%1)  –

Klasse NDH3) LU0544572190 11,4% 11,4% 26,6%

Klasse PFCH3) LU1054327124 11,2% 3,9%1) –

Klasse PFDQH3) LU1054327397 11,1% 3,7%1) –

Klasse SEK FCH4) LU1297621101 12,2% 9,9%1) –

Klasse SEK LCH4) LU1297621283 11,7% 9,3%1) –

Klasse SGD LDMH5) LU0911034782  13,7% 15,7% 17,6%1)

JPM CEMBI Broad Diversified  
seit dem 24.11.2016    11,1% 16,8% 33,2% 
(vorher: JPM CEMBI) 

1)  Klassen SGD LDMH und USD LDM aufgelegt am 2.10.2013 / Klassen PFCH und PFDQH aufgelegt am 26.5.2014 
/ Klasse ND aufgelegt am 3.11.2014 (erste Anteilpreisberechung am 6.11.2014) / Klasse CHF FCH aufgelegt am 
15.1.2015 / Klasse USD ID aufgelegt am 31.3.2015 / Klassen SEK FCH und SEK LCH aufgelegt am 1.12.2015

2) in CHF 

3) in EUR 
4) in SEK 
5) in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt-
teilnehmer. Vor diesem heraus-
fordernden Hintergrund erzielte  
Deutsche Invest I Emerging 
Markets Corporates im Ge-
schäftsjahr 2016 einen Wertzu-
wachs von 13,4% je Anteil 
(Anteilklasse USD LC; nach 
BVI-Methode) und lag damit vor 
seiner Benchmark (+11,1, 
jeweils in USD).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds konzent-
rierte seine Engagements auf 
Unternehmensanleihen (Corpo-
rate Bonds) aus den Schwellen-
ländern. Regional war der 
Teilfonds grundsätzlich breit 
positioniert. Die im Portfolio 
gehaltenen Emissionen wiesen 
zum Berichtsstichtag zu rund 
47% des Teilfondsvermögens 
Investment-Grade-Status auf, 
das heißt ein Rating von BBB 
und besser der führenden 
Rating-Agenturen. Die übrigen 
Investments waren Hochzinsan-
leihen (High Yield Bonds) mit 
geringerer Bonität. Mit dieser 
Ausrichtung konnte der Ren-
tenteilfonds an der gegenüber 
Zinspapieren aus den Industrie-
ländern höheren Verzinsung 
und – in einem sehr volatilen 
Anlageumfeld – per saldo an 
zum Teil deutlichen Kurssteige-
rungen an den Corporate 
Bondmärkten der Emerging 
Markets, insbesondere mit 
seiner starken Gewichtung von 
High Yield Bonds, spürbar 
partizipieren. Nach einem 
schwierigen Börsenstart ins 
Jahr 2016 setzte ab Februar 

2016 eine Stabilisierung an den 
Kapitalmärkten der Schwellen-
länder ein. Begünstigt wurde 
diese Entwicklung vom ver-
stärkten Interesse der Investo-
ren auf deren Suche nach höhe-
ren Renditen sowie von der 
ab Februar 2016 einsetzenden 
deutlichen Kurserholung an den 
Rohstoffmärkten, die zuvor seit 
Sommer 2014 unter Preisdruck 
standen. Zudem hielten die 
Zentralbanken der Industrie-
länder an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
Ab Oktober 2016 erhielt der 
Kursanstieg an den Emerging 
Markets einen leichten Dämpfer, 
hervorgerufen unter anderem 
vom Rendite- bzw. Zinsanstieg 
– wenn auch auf niedrigem 
Niveau – in den USA. Per saldo 
kam es an den Corporate Bond-
märkten der Schwellenländer 
zu teilweise deutlichen Kurs-
steigerungen, insbesondere 
in rohstoffexportierenden Län-
dern, die von wieder steigen-
den Rohstoffpreisen profitier-
ten. Daran konnte der Teilfonds 
mit seinen Übergewichten in 
rohstoffexportierenden Emitten-
ten (Russland, Brasilien) stärker 
partizipieren als seine Ver-
gleichsgröße. Dies sowie seine 
Übergewichtung von Emissionen 
aus dem High Yield Bondseg-
ment, die Anleihen mit Invest-
ment-Grade-Status outper-

formten, erklären auch im 
Wesentlichen, weshalb der 
Teilfonds besser abschnitt als 
seine Benchmark. 

Die Durchschnittsrendite der 
Teilfondsanlagen belief sich 
Ende Dezember 2016 auf 
5,5% p. a.* gegenüber 6,0% p. a.* 
vor einem Jahr. Darin kommt 
auch der Renditerückgang bei 
Corporate Bonds aus Emerging 
Markets zum Ausdruck, was 
mit Kurssteigerungen einher-
ging. Die durchschnittliche 
Restlaufzeit betrug stichtags-
bezogen 8,1 Jahre. Um Kursrisi-
ken aufgrund von Zinsänderun-
gen zu begrenzen, wurde die 
Duration (durchschnittliche 
Kapitalbindung) auf stichtags-
bezogen 5,2 Jahre verkürzt.

*Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST I EMERGING MARKETS CORPORATES
Anlagestruktur

Anleihen*

Aktien

Bankguthaben u. Sonstiges

98,5

0,1

1,4

Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

0 20 60 8040
Stand: 31.12.2016

100

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.



41

Deutsche Invest I Emerging Markets IG Sovereign Debt

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen nach
haltigen Wertzuwachs gegen
über dem Vergleichsmaßstab 
(JPM EMBI Global Diversified 
InvestmentGrade) an. Um 
dies zu erreichen, investiert 
er weltweit in Anleihen, die von 
Staaten oder quasistaatlichen 
Einrichtungen in Schwellen
ländern begeben werden und 
zum Zeitpunkt des Erwerbs 
ein Investment-Grade-Rating 
aufweisen. Darüber hinaus 
kann in Anleihen, die von 
Staaten oder staatlichen Ein
richtungen (Zentralbanken, 
Regierungsbehörden und 
supranationalen Institutionen) 
begeben oder garantiert wer
den, sowie in Geldmarktinstru
menten, Covered Bonds und 
Bankguthaben angelegt werden. 
Der Teilfonds setzt Derivate zur 
Wertsicherung und für Anlage
zwecke ein.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus

fordernden Hintergrund erzielte 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
2016 dennoch einen Wert zu
wachs von 5,7 % je Anteil (An
teilklasse IDH; nach BVIMetho
de). Damit lag er vor seiner 
Benchmark (+5,4%, jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds engagierte sich 
im Rahmen seiner Anlagepolitik 
in Staatsanleihen und in Staats
besitz befindlichen Unterneh
mensanleihen aus Schwellen
ländern, die zum Zeitpunkt des 
Erwerbs ein InvestmentGrade
Rating von mindestens zwei 
anerkannten Ratingagenturen 
hatten. Mit dieser Ausrichtung 

konnte der Rententeilfonds an 
der gegenüber Zinspapieren 
aus den Industrieländern 
höheren Verzinsung und – in 
einem sehr volatilen Anlage
umfeld – per saldo an zum Teil 
spürbaren Kurssteigerungen 
an den Emerging Market Bond
märkten partizipieren. 

Nach einem schwierigen 
Börsenstart ins Jahr 2016 setzte 
ab Februar 2016 eine Stabilisie
rung an den Kapitalmärkten der 
Schwellenländer ein. Begüns
tigt wurde diese Entwicklung 
vom verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen sowie 
von der ab Februar 2016 ein-
setzenden deutlichen Kurserho
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Deutsche Invest I Emerging Markets IG Sovereign Debt 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse IDH LU0982740572 5,7%  0,9%

Klasse LDH LU0982740143 – 5,6%

JPM EMBI Global Diversified Inv Grade  
(hedged in EUR) seit dem 24.11.16  
(vorher: JPM EMBI Global Diversified  

5,4% 1,3%
 

Comp. Selected (hedged in EUR)) 
1) Klasse IDH aufgelegt am 20.3.2015 / Klasse LDH 14.1.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 31.12.2016
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lung an den Rohstoffmärkten, 
die zuvor seit Sommer 2014 
unter Preisdruck standen. 
Zudem hielten die Zentralban-
ken der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. Ab Oktober 
2016 erhielt der Kursanstieg an 
den Emerging Markets einen 
leichten Dämpfer, hervorgerufen 
unter anderem vom Rendite- 
bzw. Zinsanstieg – wenn auch 
auf niedrigem Niveau – in den 
USA. Per saldo kam es an den 
Bondmärkten der Schwellen-
länder zu teilweise merk lichen 
Kurssteigerungen, insbesonde-
re in rohstoffexportierenden 
Ländern, die von wieder stei-
genden Rohstoffpreisen profi-
tierten. Daran konnte der 
Teilfonds mit seinen Überge-
wichten in rohstoffexportieren-
den Emittenten (Mexiko, 
Kasachstan, Kolumbien) stärker 
partizipieren als seine Ver-
gleichsgröße. Dies sowie seine 
Untergewichtung rohstoffim-
portierender Schwellenländer, 
wie z. B. Rumänien und Polen, 
erklären auch im Wesentlichen, 
weshalb der Teilfonds besser 
abschnitt als seine Benchmark. 
Regional waren Lateinamerika 
über- und Osteuropa unter-
gewichtet. Hinsichtlich  der 
Emittentenstruktur richtete 
das Portfoliomanagement den 
Anlagefokus neben Staatstiteln 
unter Renditegesichtspunkten 
auch auf Bonds von Unterneh-
men im Staatsbesitz.
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Deutsche Invest I Emerging Markets Satellites

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds Deutsche Invest I 
Emerging Markets Satellites lag 
auf Unternehmen mit Sitz oder 
Geschäftsschwerpunkt in den 
Schwellenländern, wobei das 
Hauptaugenmerk kleineren 
Ländern galt. Im Berichtszeit
raum vom 1. Januar bis zum 
22. September 2016 (Tag der 
letzten Anteilpreisberechnung) 
erzielte der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 5,2% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Sein Vergleichs
index MSCI Frontier Emerging 
Markets TR Net stieg im selben 
Zeitraum um 8,2% (jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Anlageuniversum war im 
Berichtszeitraum von einer 
deutlichen Erholung der Preise 
geprägt. Ausgelöst wurde 
diese Entwicklung durch eine 
Sektorenverschiebung hin zu 
zyklischen Sektoren vor dem 
Hintergrund gesunkener 
Bewertungsniveaus, niedriger 
Positionen und dem Anziehen 
der Rohstoffpreise. Der Anlage
zeitraum lag vor dem Eintreten 
weltweiter politischer Risiko
ereignisse, wie der USPräsi
dentschaftswahl und dem 
Bekenntnis Großbritanniens 
zum Brexit. Die Wertentwick
lung des Teilfonds profitierte 
hauptsächlich von seiner Län
derselektionsStrategie. Aller
dings wurde die Kasseposition 
in einem kurzen Zeitraum vor 
der Liquidation erhöht, was 
über den gesamten Berichts
zeitraum gesehen zu einer 
Underperformance führte. Das 

Teilfondsmanagement mied im 
Berichtszeitraum Länder wie 
Nigeria, Kuwait und andere 
in der Benchmark enthaltene 
Grenzmärkte und konzentrierte 
sich auf Engagements in 
Länder, deren Wirtschaft durch 
umfangreiche Strukturreformen, 
heimische Stärke und eine 

Resistenz der Währung gegen
über externen Schocks gestützt 
wurde. Ziel der Strategie war 
des Weiteren eine bessere 
Steuerung von Liquidität und 
Volatilität, die beide als kriti
sche Risikofaktoren für das aus 
kleinen Ländern bestehende 
Anlageuniversum gesehen 
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Deutsche Invest I Emerging Markets Satellites 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Beginn des Rumpfgeschäftsjahres

Klasse LC LU0616852603 5,2%

Klasse FC LU0616853247 5,9%

Klasse LD LU0616852868 5,2%

Klasse NC LU0616853080 4,6%

Klasse SGD LC1) LU0813332623 3,6%

MSCI Frontier Emerging Markets TR Net  
seitdem 31.3.16 (vorher:  
MSCI Emerging Markets Daily Net EUR  8,2% 
seit dem 16.3.2015, davor MSCI EM+FM 6,5%  
ex Selected Countries Capped Index))   

1) in SGD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 22.9.2016 (Auflösungstichtag)

Liquidationserlös der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse FC LU0616853247 99,25

Klasse LC LU0616852603 95,31

Klasse LD LU0616852868 94,19

Klasse NC LU0616853080 91,90

Klasse SGD LC LU0813332623   8,06
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wurden. Saudi-Arabien und 
die Vereinigten Arabischen 
Emirate waren deutlich über
gewichtete Länder, die nicht 
im Vergleichsindex enthalten 
waren. Das Engagement in 
diesen Ländern wurde mit Blick 
auf ein Anziehen der Ölpreise 
und eine Erstarkung des US
Dollar eingegangen und diente 
als Ausgleich für das Ausklam-
mern Kuwaits und Nigerias 
aufgrund politischen Versagens 
und einer deutlichen Währungs-
abwertung. Auch Argentinien 
wurde stark übergewichtet, 
nachdem Mauricio Macri 2015 
zum Präsidenten gewählt 
wurde und die Aussichten 
angesichts einer möglichen 
deutlichen Kapitalkostenanpas-
sung vor dem Hintergrund der 
politischen Normalisierung 
weiterhin günstig erschienen.

Der Teilfonds war im Berichts-
zeitraum durchgehend unter
gewichtet in den Bereichen 
Internettechnologie und Finanz-
wesen. Bei der Sektorallokation 
galt das Hauptaugenmerk 
investierbaren und attraktiven 
Unternehmen in den ausge-
wählten Ländern, was sich 
angesichts des gut abgegrenz-
ten Anlageuniversums anbot. 
Im Berichtszeitraum legte der 
Teilfonds in börsengehandelte 
Fonds (ETF) an, wenn ein Land 
als attraktiv angesehen wurde, 
aber die zwei oben genannten 
Voraussetzungen nicht erfüllte. 
So stockte der Teilfonds schritt-
weise das Engagement in 
Pakistan über einen ETF auf, 
nachdem sich aufgrund niedri-
gerer Ölpreise und nachlassen-
den Drucks auf das Haushalts-
defizit eine anhaltende Wende 
auf gesamtwirtschaftlicher 

Ebene abzeichnete. Ein Ab-
wärtsdruck auf die Inflation und 
eine Aufstockung der Reserven 
sorgten ferner für eine Stützung 
der Pakistanischen Rupie, 
während das positive makro-
ökonomische Umfeld durch 
ein IWFProgramm zusätzlich 
gefördert wurde. Geopolitische 
Faktoren wie das Interesse 
Chinas an dem Land, die Aufhe-
bung der iranischen Sanktionen 
sowie die mögliche Wieder
aufnahme in den MSCI Emer-
ging Markets wurden ebenfalls 
berücksichtigt. Deutsche Invest I 
Emerging Markets Satellites 
profitierte im gesamten Be-
richtszeitraum von der strategi-
schen Länderauswahl, wobei 
die Schwellenländerwährungen 
einen beträchtlichen Alpha
Beitrag leisteten.

Auf Einzeltitelebene erwies sich 
insbesondere das Engagement 
in CP ALL als erfolgreich. Diese 
benchmarkfremde Position 
in Thailand profitierte von einer 
Verbesserung der Binnenkon-
junktur sowie von nachlassen-
den Bedenken hinsichtlich 
aktienspezifischer Probleme 
wie Verschuldung und Corporate 
Governance. Hikma Pharma
ceuticals wirkte sich hingegen 
besonders negativ auf die 
Wertentwicklung des Teilfonds 
aus. Der Integrationsprozess 
nach der Übernahme von 
Roxane Laboratories erwies 
sich als schwierig.

Liquidation des Teilfonds
Deutsche Invest I Emerging 
Markets Satellites wurde durch 
Beschluss des Verwaltungsrats 
der SICAV und Genehmigung 
der Luxemburger Aufsichtsbe-
hörde CSSF zum 22. September 

2016 aufgelöst. Die Ausgabe 
neuer Anteile des Teilfonds 
wurde zum 7. September 2016 
eingestellt. Anleger konnten 
bis zum 15. September 2016 
Anteile des Teilfonds zurückge-
ben.
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Deutsche Invest I Emerging Markets Sovereign Dept

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen nach
haltigen Wertzuwachs gegen
über dem Vergleichsmaßstab 
(JPM EMBI Global Diversified) 
an. Um dies zu erreichen, inves
tiert er weltweit in Anleihen, die 
von Staaten oder quasistaat
lichen Einrichtungen in Schwel
lenländern begeben werden. 
Darüber hinaus kann in Anleihen, 
die von Staaten oder staatli
chen Einrichtungen (Zentralban
ken, Regierungsbehörden und 
supranationalen Institutionen) 
begeben oder garantiert wer
den, sowie in Geldmarktinstru
menten, Covered Bonds und 
Bankguthaben angelegt wer
den. Der Teilfonds setzt Derivate 
zur Wertsicherung und für 
 Anlagezwecke ein.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
Deutsche Invest I Emerging 
Markets Sovereign Debt im 
Geschäftsjahr 2016 dennoch 

einen Wertzuwachs von 9,6% 
je Anteil (Anteilklasse LDH; 
nach BVI-Methode). Damit lag 
er vor seiner Benchmark (+8,3%, 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum
Der Teilfonds engagierte sich 
im Rahmen seiner Anlagepolitik 
in Staatsanleihen und in Staats
besitz befindlichen Unterneh
mensanleihen aus Schwellen
ländern. Die im Portfolio 
gehaltenen Emissionen wiesen 
zum Berichtsstichtag zu rund 
42% des Teilfondsvermögens 
InvestmentGradeStatus auf, 
das heißt ein Rating von BBB 
und besser der führenden 
RatingAgenturen. Die übrigen 
Investments waren Hochzins

anleihen (High Yield Bonds) mit 
geringerer Bonität. Mit dieser 
Ausrichtung konnte der Ren
tenteilfonds an der gegenüber 
Zinspapieren aus den Industrie
ländern höheren Verzinsung 
und – in einem sehr volatilen 
Anlageumfeld – per saldo an 
zum Teil spürbaren Kurssteige
rungen an den Emerging 
Market Bondmärkten, insbe
sondere mit seiner starken 
Gewichtung von High Yield 
Bonds, merklich partizipieren. 
Nach einem schwierigen 
Börsenstart ins Jahr 2016 setzte 
ab Februar 2016 eine Stabilisie
rung an den Kapitalmärkten der 
Schwellenländer ein. Begüns
tigt wurde diese Entwicklung 
vom verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
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Deutsche Invest I Emerging Markets Sovereign Debt 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse USD IC LU0982741976 12,0% 9,1%

Klasse IDH2) LU0982741547 10,4% 7,4%

Klasse LDH2) LU0982741208  9,6% 5,8%

JPM EMBI Global Diversified   10,2% 9,2%

1) aufgelegt am 25.3.2015 

2) in EUR

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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nach höheren Renditen sowie 
von der ab Februar 2016 ein
setzenden deutlichen Kurserho
lung an den Rohstoffmärkten, 
die zuvor seit Sommer 2014 
unter Preisdruck standen. Zu
dem hielten die Zentralbanken 
der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. Ab Oktober 
2016 erhielt der Kursanstieg an 
den Emerging Markets einen 
leichten Dämpfer, hervorgeru
fen unter anderem vom Rendite 
bzw. Zinsanstieg – wenn auch 
auf niedrigem Niveau – in den 
USA. Per saldo kam es an den 
Bondmärkten der Schwellen
länder zu teilweise merk lichen 
Kurssteigerungen, insbesondere 
in rohstoffexportierenden Län
dern, die von wieder steigen
den Rohstoffpreisen profitier
ten. Daran konnte der Teilfonds 
mit seinen Übergewichten in 
rohstoffexportierenden Emitten
ten (Venezuela, Ghana, Gabun) 
stärker partizipieren als seine 
Vergleichsgröße. Dies sowie 
seine Untergewichtung roh
stoffimportierender Schwellen
länder, wie z. B. China und die 
Philippinen, erklären auch im 
Wesentlichen, weshalb der 
Teilfonds besser abschnitt als 
seine Benchmark. Darüber 
hinaus hatte das Portfolioma
nagement in Bezug auf die 
Ratingstruktur High Yield Bonds 
mit geringerer Bonität überge
wichtet, die höhere Kurssteige
rungen verbuchen konnten als 
Emerging Market Bonds mit 
InvestmentGradeStatus. Dies 
trug mit zur Outperformance 
des Deutsche Invest I Emerging 
Markets Sovereign Debt bei. 
Hinsichtlich der Emittenten
struktur richtete das Portfolio
management den Anlagefokus 

neben Staatstiteln unter Ren
ditegesichtspunkten auch auf 
Bonds von Unternehmen im 
Staatsbesitz.
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Deutsche Invest I Emerging Markets Top Dividend

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Emerging 
Markets Top Dividend investiert 
vornehmlich in Unternehmen 
mit Sitz bzw. Geschäftsschwer
punkt in den Emerging Markets. 
Bei der Aktienauswahl spielt 
das Kriterium Dividendenrendite 
sowie deren Nachhaltigkeit, 
Höhe und Wachstum eine 
wichtige Rolle. Im Geschäfts
jahr bis Ende Dezember 2016 
verzeichnete der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 7,0% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Aktien aus den Emerging 
Markets bewegten sich im 
Berichtszeitraum in einem 
schwierigen Anlageumfeld. 
Nach einem zunächst sehr 
schwachen Jahresanfang 
aufgrund von Unsicherheiten 
bezüglich der Wachstumsaus
sichten in China, den Zinsdis
kussionen in den USA und der 
Volatilität an den Währungs
märkten konnten Schwellenlän
deraktien im weiteren Verlauf 
einen deutlichen Kursanstieg 
verbuchen. Zu dieser Entwick
lung trugen eine Erholung der 
Rohstoffpreise, solidere Wirt
schaftsdaten aus China und 
eine Stabilisierung an den 
Währungsmärkten wesentlich 
bei. Zudem führten die aufgrund 
der vorherigen Kurs rückgänge 
im internationalen Vergleich 
attraktiv erscheinenden Bewer
tungen vieler Emerging Markets
Aktien zu verstärkten Mittelzu
flüssen seitens der Investoren.

Die im Teilfonds stärker gewich
teten Engagements in weniger 

konjunktursensitiven Titeln mit 
solidem Geschäftsmodell und 
attraktiver Dividendenpolitik 
konnten sich insbesondere im 
schwierigen Marktumfeld zu 
Beginn des Berichtszeitraums 
vergleichsweise gut behaupten. 
In der zweiten Geschäftsjahres
hälfte blieben Aktien von 
Unternehmen mit defensiverer 
Ausrichtung allerdings hinter 
der Wertentwicklung des 
breiten Marktes zurück, da 
seitens der Investoren stärker 
zyklische Anlagen bevorzugt 
wurden. Auch aus Emerging 

MarketsPerspektive rückte 
im Jahresverlauf die US-Präsi
dentschaftswahl in den Fokus. 
Ein wesentlicher Grund dafür 
waren Erwartungen hinsichtlich 
einer für die Schwellenländer 
zukünftig ungünstigeren US-
Wirtschaftspolitik. Dennoch 
konnten vor allem die Positionen 
in den zu den Anlageschwer
punkten zählenden Bereichen 
Telekommunikation, Hauptver
brauchsgüter und Informations
technologie im Berichtszeit
raum per saldo spürbar positiv 
zum Teilfonds ergebnis beitragen.
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Deutsche Invest I Emerging Markets Top Dividend 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0329760002 7,0% 14,5% 17,9%

Klasse FC LU0329760267 7,8% 17,1% 22,4%

Klasse LD LU0363468686 7,0% 14,4% 17,8%

Klasse NC LU0329760184 6,3% 12,1% 13,8%

Klasse PFC LU1054329336 5,9% 5,6%1) –

Klasse PFD LU1054329419 5,8% 5,5%1) –

Klasse USD FC2) LU0329761406 4,2% 10,3% 0,7%

Klasse USD LC2) LU0329761232 3,4% 11,8% 4,0%

Klasse USD LDQ2) LU0911034865 3,1%  12,8% 15,2%1)

1) Klasse USD LDQ aufgelegt am 23.9.2013 / Klassen PFC und PFD aufgelegt am 26.5.2014
2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Deutsche Invest I Emerging 
Markets Top Dividend profitierte 
zudem von einer vorteilhaften 
Aktienselektion. Auf Einzeltitel
ebene steuerten insbesondere 
der taiwanesische Halbleiter
hersteller Taiwan Semiconduc
tor Manufacturing und der 
Produzent von Mobiltelefonen 
und Unterhaltungselektronik 
Samsung Electronics einen 
stark überdurchschnittlichen 
Performancebeitrag bei. Beide 
Unternehmen zählten in ihren 
Geschäftsbereichen zu den 
Weltmarktführern und profitier
ten von technologischen 
Trends.
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Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses an. Hierzu 
investiert er hauptsächlich in 
Anleihen von staatlichen Ein
richtungen und Pfandbriefen, 
die auf Euro lauten. Zu den 
staatlichen Einrichtungen zäh
len Zentralbanken, Regierungs
behörden, Regionalbehörden 
und supranationale Einrichtun
gen.
 
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich stabilisierenden Konjunk
turentwicklung in den Emer
ging Markets. Darüber hinaus 
rückte im Jahresverlauf die 
Unsicherheit hinsichtlich eines 
drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erreich
te Deutsche Invest I Euro Bonds 
(Premium) im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertanstieg von 
1,5% je Anteil (Anteilklasse LC, 
in Euro; nach BVIMethode). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Anlagefokus war auf Staats
anleihen gerichtet. Covered 
Bonds (Pfandbriefe und pfand
briefähnliche Papiere) sowie 

Zinstitel staatsnaher Emittenten 
rundeten das Portefeuille ab. 
Regional konzentrierte das Port
foliomanagement seine Engage
ments auf Europa, insbeson
dere auf den Euroraum. Dabei 
legte es im Geschäftsjahresver
lauf unter Renditeaspekten in 
größerem Umfang in Emissio
nen aus den EuroPeripherie
ländern Italien, Spanien und 
Portugal an. Diese Zinspapiere 
aus der EuroPeripherie wiesen 
immer noch höhere Renditen 
im Vergleich zu deutschen 
Staatsanleihen auf. Zum Ge
schäftsjahresende hin wurden 
die Positionen in spanischen 
und italienischen Zinspapieren 
verringert, um Kursgewinne zu 
realisieren bzw. Kursrisiken zu 
begrenzen. Zudem investierte 
das Portfoliomanagement in 
Zinstiteln aus den europäischen 

Kernmärkten, wie z. B. Deutsch
land und Frankreich. Zum 
kurzen Lauf zeitende hin misch
te es kleinere Positionen in 
türkischen und bulgarischen 
Anleihen bei, die eine spürbar 
höhere Verzinsung gegenüber 
kurzlaufenden, negativ rentie
renden deutschen Zinspapieren 
aufwiesen. Darüber hinaus 
wandte es eine CoveredCall
WritingStrategie an, bei der 
durch den Einsatz von Optionen 
insbesondere auf deutsche 
Bobl und BundTerminkontrakte 
Volatilität verkauft wurde. Die 
im Bestand befindlichen Zins
papiere wiesen zum Berichts
stichtag überwiegend Invest
mentGradeStatus auf, das 
heißt ein Rating von BBB und 
besser der führenden Rating
Agenturen.
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Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium) 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0254489874 1,5% 10,3% 28,1%

Klasse FC LU0254490534 1,9% 11,7% 30,5%

Klasse LD LU0254491003 1,5% 10,2% 28,2%

Klasse NC LU0254489106 1,0% 8,9% 26,1%

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Mit dieser Ausrichtung partizi-
pierte der Teilfonds auf Jahres-
sicht bis Ende Dezember 2016 
an der uneinheitlichen, per 
saldo aber weitgehend günsti-
gen Entwicklung an den Bond-
märkten. Begünstigt wurde 
dies durch die extrem lockere 
Geldpolitik der Zentralbanken in 
den Industrieländern. So senkte 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) ihren Leitzins am 10. März 
2016 weiter auf 0,00% p. a. 
Zudem reduzierte sie den Ein
lagensatz für Banken während 
des Berichtszeitraums von 
-0,30% p. a. auf -0,40% p. a. 
Darüber hinaus weitete die EZB 
ihr Anleihekaufprogramm auf 
Unternehmensanleihen (ohne 
Banktitel) mit Investment-Grade-
Status aus, um die Kreditver-
gabe in Europa zu verbessern 
und damit letztlich die Kon-
junktur mit anzukurbeln. Dies 
beflügelte vor allem die Kurs
ent wicklung an den Corporate 
Bondmärkten. Im vierten 
Quartal 2016 kam es allerdings 
zu steigenden Renditen bei 
nachgebenden Anleihekursen, 
bedingt unter anderem durch 
die Zinswende in den USA. 
Grund hierfür waren aufgekom-
mene Wachstums und Inflati-
onserwartungen, hervorgerufen 
durch die vom neu gewählten 
US-Präsidenten abgegebenen 
Wahlversprechen hinsichtlich 
Steuersenkungen und Erhöhung 
der Staatsausgaben. Insgesamt 
leistete das Rentenportefeuille 
des Teilfonds per saldo einen 
positiven Ergebnisbeitrag. 
Dämpfend auf dessen Wertzu-
wachs wirkten jedoch beispiels-
weise die Kursermäßigungen 
bei italienischen Anleihen, 
ausgelöst unter anderem durch 
die Bankenkrise in Italien.

Die Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen belief 
sich Ende Dezember 2016 auf 
0,8% p. a.* gegenüber 1,4% p. a.* 
vor einem Jahr. Darin kommt 
auch die Verringerung der 
Anleiherenditen auf bereits sehr 
niedrigem Renditeniveau zum 
Ausdruck, begleitet von gestie-
genen Anleihekursen. Die 
durchschnittliche Restlaufzeit 
betrug stichtagsbezogen 
7,7 Jahre. 
 

*Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST I EURO BONDS (PREMIUM)
Anlagestruktur

Anleihen*

Investmentfonds

Bankguthaben u. Sonstiges

91,7

3,3

5,0

Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

0 20 80 10040
Stand: 31.12.2016
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest I Euro Bonds (Short)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses an. Hierzu 
investiert er in auf Euro lautende 
oder gegen Euro abgesicherte 
Staatsanleihen, Covered Bonds 
(z. B. deutsche Pfandbriefe) 
und Unternehmensanleihen. 
Dabei richtet er sein Portefeuille 
auf das kürzere Laufzeitseg
ment aus; das heißt, die durch
schnittliche Restlaufzeit der im 
Bestand befindlichen Anleihen 
und vergleichbarer Anlagen soll 
drei Jahre nicht übersteigen.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich stabilisierenden Konjunk
turentwicklung in den Emerging 
Markets. Darüber hinaus rückte 
im Jahresverlauf die Unsicher
heit hinsichtlich eines drohen
den „Brexit“ sowie anstehender 
Wahlen immer stärker in den 
Fokus der Marktteilnehmer. 
Vor diesem herausfordernden 
Hintergrund erzielte der Teil
fonds im Geschäftsjahr 2016 
einen Wertanstieg von 1,0% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und lag damit 
vor seiner Benchmark (+0,6%, 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds investierte im 
Rahmen seiner Anlagepolitik in 
kürzer laufende EuroZinstitel. 
Staatspapiere inklusive staats
nahe Emissionen bildeten dabei 
nach wie vor den Anlage
schwerpunkt. Zudem legte das 
Portfoliomanagement unter 
Renditeaspekten in Unterneh
mensanleihen (Corporate 
Bonds) sowie Covered Bonds 
an und mischte Zinstitel von 
Finanzdienstleistern (Financials) 
dem Portefeuille bei. Diese 
Papiere boten – wenn auch 

unterschiedlich stark ausge
prägt – Renditevorteile im 
Vergleich zu deutschen Bundes
anleihen, deren Renditen sich 
unterhalb der Nullprozentmarke 
bewegten.

Regional hatte das Portfolio
management Anleihen aus den 
Kernmärkten, wie z. B. aus 
Deutschland, wegen ihrer 
extrem niedrigen Verzinsung 
geringer gewichtet. So wiesen 
beispielsweise zweijährige 
Bundesanleihen im Berichtszeit
raum Negativrenditen auf und 
erreichten im Dezember 2016 
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Deutsche Invest I Euro Bonds (Short) 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145655824 1,0% 1,9% 12,6%

Klasse FC LU0145657366 1,4% 2,8% 14,0%

Klasse LD LU0145656475 1,0% 1,9% 12,7%

Klasse NC LU0145656715 0,4% 0,3%  9,5%

Klasse PFC LU1054330268 0,3% 1,3%1) –

Klasse PFDQ LU1054330342 0,3% -1,3%1) –

Klasse SEK FCH2) LU1333039870 1,2%1) – –

Klasse SEK LCH2) LU1333039953 0,8%1) – –

iBoxx € Overall 13J  0,6% 3,0% 10,3%

1) Klasse PFC und PFDQ aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse SEK FCH und SEK LCH aufgelegt am 14.1.2016
2) in SEK

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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einen neuen Tiefpunkt von 
-0,8% p. a. Stattdessen wurden 
Zinstitel aus den Euro-Peripherie-
ländern, vor allem aus Italien 
und Spanien favorisiert, die 
immer noch höher im Vergleich 
zu deutschen Zinspapieren 
rentierten. 

Mit dieser Ausrichtung partizi-
pierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an Kurssteige-
rungen in diesen Anlageseg-
menten. Begünstigt wurde diese 
Entwicklung durch die extrem 
lockere Geldpolitik der Zentral-
banken der Industrieländer. So 
senkte die Europäische Zentral-
bank (EZB) am 10. März 2016 
den Leitzins weiter auf 0,0% p. a., 
um einer drohenden Deflation 
entgegenzuwirken. Zudem 
reduzierte sie den Einlagensatz 
für Banken während des Be-
richtszeitraums von -0,30% p. a. 
auf zuletzt -0,40% p. a. Darüber 
hinaus weitete die EZB ihr 
Anleihekaufprogramm auf 
Unternehmensanleihen (ohne 
Banktitel) mit Investment-Grade-
Status aus. Dies beflügelte vor 
allem die Kursentwicklung an 
den Corporate Bondmärkten. 
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwächse 
etwas schmälerte. Grund hier-
für waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral-
banken könnten ihre Quantita-
tive Lockerung einstellen und 
damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der Zins-
anstieg war vor allem am 
US-Bondmarkt nach der US-
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 

da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ. Vom Rendite-
anstieg und den damit einher-
gegangenen Kursermäßigun-
gen bei Anleihen war jedoch 
eher das längere Laufzeitende 
betroffen. Zum kurzen Lauf
zeitende hin wirkte sich dies 
allerdings im Euroraum nicht 
aus.

Durch die unter Renditeaspek-
ten beigemischten Corporate 
Bonds partizipierte der Teilfonds 
per saldo stärker am Kursan-
stieg an den Finanzmärkten, 
weshalb er auch besser ab-
schnitt als seine Benchmark. Die 
Durchschnittsrendite der Teil-
fondsanlagen belief sich Ende 

Dezember 2016 auf 0,2% p. a.* 
gegenüber 0,8% p. a.* vor 
einem Jahr. Darin kommt auch 
der Renditerückgang auf 
bereits sehr niedrigem Rendite-
niveau zum Ausdruck, der mit 
gestiegenen Anleihekursen 
einherging. Die durchschnittli-
che Restlaufzeit der im Bestand 
befindlichen Zinstitel betrug 
stichtagsbezogen 1,6 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs an. Hierzu investiert er 
in auf Euro lautende Unter
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds). Derivate setzt er 
sowohl zur Wertsicherung als 
auch zu Anlagezwecken ein.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte  
Deutsche Invest I Euro Corpo
rate Bonds im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertzuwachs von 
5,2% (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und lag damit 
vor seiner Benchmark (+4,7%, 
jeweils in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds richtete im 
Rahmen seiner Anlagepolitik 
den Fokus auf Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
sowie Zinstitel von Finanz
dienstleistern (Financials). 

Hinsichtlich seiner regionalen 
Allokation wurden Emissionen 
aus Europa und den USA 
bevorzugt. Die im Portefeuille 
befindlichen Anleihen wiesen 
zum Berichtsstichtag überwie
gend InvestmentGradeStatus 
auf, das heißt ein Rating von 

BBB und besser der führenden 
Ratingagenturen.

Mit dieser Ausrichtung partizi
pierte der Teilfonds an – unter 
Schwankungen – merklichen 
Kurssteigerungen an den Corpo
rate Bondmärkten. Begünstigt 
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Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0300357554 5,2% 12,8% 34,0%

Klasse FC LU0300357802 5,6% 13,8% 36,0%

Klasse IC LU0982748476 5,8%   7,9%1) –

Klasse LD LU0441433728 5,2% 12,8% 34,0%

Klasse NC LU0300357638 4,8% 11,4% 31,5%

Klasse PFC LU1054330854   4,6%   5,8%1) –

Klasse PFDQ LU1054330938   4,6%   5,7%1) –

Klasse RC LU1490674006 1,2%1) – –

Klasse CHF FCH2) LU0813333605 0,6%1) – –

Klasse GBP CH RD3) LU1322113371 6,4%   5,4%1) –

Klasse SEK FCH4) LU1322113538 5,2%   4,0%1) –

Klasse SEK LCH4) LU1322113611 4,9%   3,8%1) –

Klasse USD FCH5) LU0911036217 0,2%1) – –

iBoxx € Corporates  4,7% 12,6% 30,8%
1) Klasse IC aufgelegt am 1.7.2014 / Klassen PFC und PFDQ aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse RC aufgelegt am 30.9.2016 
/ Klassen CHF FCH und USD FCH aufgelegt am 31.10.2016 / Klassen GBP CH RD, SEK FCH und SEK LCH aufge
legt am 1.12.2015 
2) in CHF 
3) in GBP 

4) in SEK 

5) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.               Stand: 31.12.2016
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wurde diese Entwicklung 
vom verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen. Zudem 
unterstützte die ab Februar 
2016 einsetzende deutliche 
Kurserholung an den Rohstoff-
märkten, die zuvor seit Sommer 
2014 unter Preisdruck standen. 
Darüber hinaus hielten die 
 Zentralbanken der Industrielän-
der an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
So senkte die Europäische 
Zentralbank (EZB) am 10. März 
2016 den Leitzins weiter auf 
0,0% p. a., um einer drohenden 
Deflation entgegenzuwirken. 
Zudem reduzierte sie den 
Einlagensatz für Banken wäh-
rend des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Des Weiteren 
weitete die EZB ihr Anleihekauf-
programm auf Unternehmens-
anleihen (ohne Banktitel) mit 
Investment-Grade-Status aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo-
rate Bondmärkten. Ab Oktober 
2016 kam es allerdings zu 
Kursermäßigungen und Rendite-
steigerungen an den internatio-
nalen Anleihemärkten, was 
auch die vorangegangenen 
Kurszuwächse bei Corporate 
Bonds etwas schmälerte. Grund 
hierfür waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral-
banken könnten ihre Quantita-
tive Lockerung drosseln und 
damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der Zins-
anstieg war vor allem am 
US-Bondmarkt nach der US-
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-

rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ.

Angesichts der Stabilisierung 
an den Rohstoffmärkten hatte 
das Portfoliomanagement die 
Engagements in Rohstoffwer-
ten stärker gewichtet. Hinsicht-
lich seiner regionalen Allokation 
wurde das anfängliche Überge-
wicht in europäischen Emissio-
nen im Sommer 2016 zuguns-
ten von Corporate Bonds aus 
Skandinavien und den USA 
zurückgefahren und Kursgewin-
ne realisiert. Mit Blick auf die 
italienische Bankenkrise und 
daraus resultierende, mögliche 
Negativfolgen für das euro-
päische Finanzsystem waren 
Schuldverschreibungen von 
Banken in den ersten neun 

Monaten des abgelaufenen 
Geschäftsjahres untergewich-
tet. Im vierten Quartal 2016 
jedoch weitete das Portfolioma-
nagement in Anbetracht einer 
von den USA her sich abzeich-
nenden Zinswende die Positio-
nen in Banktiteln wieder aus. 
Insgesamt trugen diese Positio-
nierungen dazu bei, dass der 
Teilfonds Deutsche Invest I Euro 
Corporate Bonds besser ab-
schnitt als seine Benchmark. Die 
Durchschnittsrendite der Teil-
fondsanlagen belief sich Ende 
Dezember 2016 auf 1,7% p. a.* 
gegenüber 2,5% p. a.* vor 
einem Jahr. Darin kommt auch 
der Renditerückgang auf nied-
rigem Renditeniveau sowie die 
Einengung der Risikoprämien 
zum Ausdruck, was mit Kurs-
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steigerungen bei Corporate 
Bonds einherging. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit betrug 
stichtagsbezogen 6,5 Jahre.

*Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest I Euro High Yield Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs gegenüber dem Ver
gleichsmaßstab (ML Euro BBB 
NonFinancial Fixed & FRN High 
Yield Constrained) an. Hierzu 
investiert er weltweit in Unter
nehmensanleihen und konzent
riert dabei seine Engagements 
auf hoch verzinsliche Titel, 
sogenannte High Yield Bonds.
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem schwie
rigen Hintergrund erzielte der 
Teilfonds Deutsche Invest I Euro 
High Yield Corporates im Ge
schäftsjahr 2016 einen Wertzu
wachs von 11,7% (Anteilklasse 
LC; nach BVIMethode) und 
lag damit vor seiner Benchmark 
(+10,1%, jeweils in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement 
engagierte sich global in Hoch
zinsUnternehmensanleihen, 
wobei Emissionen aus Europa 
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Deutsche Invest I Euro High Yield Corporates 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LC LU0616839501 11,7% 20,0% 43,3%

Klasse FC LU0616840772 12,2% 21,6% 46,2%

Klasse FD LU0813334322 12,2% 21,6% 29,7%

Klasse LD LU0616839766 11,7% 20,0% 43,3%

Klasse NC LU0616840186 11,3% 18,6% 30,6%

Klasse ND LU0616840426 11,3% – 18,0%

Klasse PFC LU1054332470 11,1% – 14,0%

Klasse PFDQ LU1054332553 11,1% – 13,8%

Klasse RC LU1506496410 – –  1,4%

Klasse RD LU1432415641 – –  4,5%

Klasse CHF FCH2) LU1426784200 – –  6,0%

Klasse SEK FCH3) LU1322113025 11,9% – 10,2%

Klasse SEK LCH3) LU1322113298 11,3% –  9,6%

Klasse USD FCH4) LU0911036480 13,8% – 18,9%

Klasse USD LCH4) LU0911036308 13,1% – 17,5%

Klasse USD LDMH4) LU0616840939 13,1% – 14,8%

ML Euro BBB NonFinancial  
Fixed & FRN HY Constr. Index 

10,1% 16,4% 38,1%

1) Klassen FC, LC und LD aufgelegt am 30.7.2012 / Klasse NC aufgelegt am 3.12.2012 / Klasse FD aufgelegt am 
8.4.2013 / Klasse ND aufgelegt am 31.1.2014 / Klassen PFC und PFDQ aufgelegt am 26.5.2014 / Klassen USD 
FCH und USD LCH aufgelegt am 21.7.2014 / Klasse USD LDMH aufgelegt am 16.2.2015 / Klassen SEK FCH und  
SEK LCH aufgelegt am 1.12.2015 / Klasse CHF FCH aufgelegt am 15.6.2016 / Klasse RD aufgelegt am 15.7.2016 / 
Klasse RC aufgelegt am 31.10.2016     
2) in CHF 
3) in SEK 
4) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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den Anlageschwerpunkt bilde-
ten. Bei diesen High Yield Bonds 
handelt es sich um Zinspapiere 
aus dem Non-Investment-Grade-
Bereich, die an den Märkten 
grundsätzlich mit merklich 
höheren Risikoprämien gegen-
über Staatstiteln aus den Kern-
märkten gehandelt werden 
und dafür eine spürbar höhere 
Verzinsung aufwiesen. Unter 
Risikogesichtspunkten konzent-
rierte das Portfoliomanagement 
seine Investments auf High 
Yield Bonds mit einem Rating 
von BB und B der führenden 
Ratingagenturen. Hinsichtlich 
seiner Branchenallokation war 
das Portefeuille grundsätzlich 
breit aufgestellt. Gleichwohl 
wurden angesichts des abge-
schwächten globalen Wirt-
schaftswachstums nicht-zykli-
sche Werte übergewichtet, 
darunter Emissionen aus dem 
Dienstleistungs- und Konsum-
güterbereich sowie aus dem 
Kabel- und Telekommunika-
tionssegment. Darüber hinaus 
wurden innerhalb des zykli-
schen Bereichs die Positionen 
in Grund- und Rohstoffen mit 
Blick auf die Erholung an den 
Rohstoffmärkten übergewich-
tet. Der Automobilsektor war 
nach wie vor wegen dessen 
Überkapazitäten untergewich-
tet.

Mit dieser Ausrichtung partizi-
pierte der Teilfonds an – unter 
Schwankungen – merklichen 
Kurssteigerungen an den High 
Yield Corporate Bondmärkten. 
Begünstigt wurde diese Ent-
wicklung vom verstärkten 
Interesse der Investoren auf 
deren Suche nach höheren 
Renditen. Zudem unterstützte 
die ab Februar 2016 einsetzen-

de deutliche Kurserholung an 
den Rohstoffmärkten, die zuvor 
seit Sommer 2014 unter Preis-
druck standen. Darüber hinaus 
hielten die Zentralbanken der 
Industrieländer an ihrer extrem 
lockeren Geldpolitik weitest-
gehend fest. So senkte die 
Europäische Zentralbank (EZB) 
am 10. März 2016 den Leitzins 
weiter auf 0,0% p. a., um einer 
drohenden Deflation entgegen-
zuwirken. Zudem reduzierte 
sie den Einlagensatz für Banken 
während des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Des Weiteren 
weitete die EZB ihr Anleihekauf-
programm auf Unternehmens-
anleihen (ohne Banktitel) mit 
Investment-Grade-Status aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo-

rate bzw. High Yield Bondmärk-
ten. Ab Oktober 2016 kam es 
allerdings zu Kursermäßigun-
gen und Renditesteigerungen 
an den internationalen Anleihe-
märkten, was im November 
2016 auch bei den High Yield 
Corporate Bonds die vorange-
gangenen Kurszuwächse etwas 
schmälerte. Grund hierfür 
waren Erwartungen der Markt-
teilnehmer, die Zentralbanken 
könnten ihre Quantitative 
Lockerung drosseln und damit 
ihre extrem lockere Geldpolitik 
bremsen. Der Zinsanstieg war 
vor allem am US-Bondmarkt 
nach der US-Präsidentschafts-
wahl Anfang November 2016 zu 
verzeichnen, da die unterneh-
mens- und wachstumsorientierte 
Agenda der neu gewählten 
US-Regierung Inflationserwar-
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tungen aufkommen ließ. Maß-
geblich zur Outperformance 
des Teilfonds gegenüber seiner 
Benchmark trug die Überge-
wichtung von High Yield Corpo-
rate Bonds mit einem Rating 
von B und CCC bei, die im 
Vergleich zu den untergewich-
teten Papieren mit BB-Rating im 
Kurs stärker anstiegen. Zudem 
unterstützten die erfolgreiche 
Titelselektion sowie die auf 
anfangs ermäßigtem Kurs-
niveau vorgenommene Auswei-
tung des Bestands an Grund-
stoffwerten, die im weiteren 
Verlauf aufgrund der Stabilisie-
rung an den Rohstoffmärkten 
eine spürbare Kurserholung 
aufwiesen, das bessere Ab-
schneiden des Rententeilfonds 
gegenüber seiner Vergleichs-
größe.

Die Teilfondsanlagen rentierten 
Ende Dezember 2016 im Durch-
schnitt mit 4,1% p. a.* gegen-
über 6,1%  p. a.* vor einem 
Jahr. Darin kommen auch der 
Renditerückgang und die damit 
einhergegangenen Kurssteige-
rungen bei High Yield Bonds 
zum Ausdruck. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit belief 
sich auf 5,7 Jahre. Um Kursrisi-
ken aufgrund von Zinsänderun-
gen zu begrenzen, wurde die 
durchschnittliche Kapitalbin-
dung (Duration) auf 4,5 Jahre 
reduziert.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest I Euro-Gov Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Euro-Gov Bonds strebt die Er-
wirtschaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses an. Um dies zu 
erreichen, investiert der Teil-
fonds in auf Euro lautende oder 
gegen den Euro abgesicherte 
Staatsanleihen und Anleihen 
von staatlichen Institu tionen. 
Zu den staatlichen Institutionen 
zählen Zentral banken, Regie-
rungsbehörden, regionale 
Gebietskörperschaften und 
supranationale Institu tionen.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus-
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital-
märkten gekennzeichnet. Maß-
geblich hierfür war neben der 
hohen Verschuldung weltweit 
die Unsicherheit hinsichtlich 
einer von den USA  ausge hen den 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt-
schaftswachstum trotz einer 
sich stabilisierenden Konjunk-
turentwicklung in den Emerging 
Markets. Darüber hinaus rückte 
im Jahresverlauf die Unsicher-
heit hinsichtlich eines drohen-
den „Brexit“ sowie anstehender 
Wahlen immer stärker in den 
Fokus der Marktteilnehmer. 
In diesem herausfordernden 
Marktumfeld erzielte der Teil-
fonds im Jahr 2016 einen 
Wertzuwachs von 3,0% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI- 
Methode), lag damit allerdings 
etwas hinter seiner Benchmark 
(+3,2%; jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Teilfondsportefeuille war 

grundsätzlich breit diversifiziert 
positioniert. Dabei legte das 
Portfoliomanagement im Rah-
men der Anlagepolitik in staat-
lichen Emissionen aus dem 
Euroraum an. Hinsichtlich der 
regionalen Allokation hatte es 
Anleihen aus den Kernmärkten, 
wie z. B. aus Deutschland, 
wegen ihrer extrem niedrigen 
Verzinsung geringer gewichtet. 
So bewegten sich beispiels-
weise die Renditen achtjähriger 
deutscher Bundesanleihen 
während des Berichtszeitraums 
in einer Bandbreite zwischen 
-0,41% p. a. und 0,36% p. a. 
Stattdessen wurden Zinstitel 
aus den Euro-Peripherieländern, 
vor allem aus Italien und Spanien 
favorisiert, die im Vergleich zu 

deutschen Zinspapieren merk-
lich höher rentierten.

Mit dieser Ausrichtung parti-
zipierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an Kursstei ge-
rungen bei Zinspapieren aus 
den Kernmärkten und aus 
Spanien. Begünstigt wurde 
diese Entwicklung durch die 
extrem lockere Geldpolitik der 
Zentralbanken der Industrie-
länder. So senkte die Europäi-
sche Zentralbank (EZB) am 
10. März 2016 den Leitzins 
weiter auf 0,0% p. a., um einer 
drohenden Deflation entgegen-
zuwirken. Zudem reduzierte sie 
den Einlagensatz für Banken 
während des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
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Deutsche Invest I Euro-Gov Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145652052 3,0% 17,3% 38,8%

Klasse FC LU0145654009 3,3% 18,1% 40,5%

Klasse IC LU1370690676  1,0%1) – –

Klasse LD LU0145652300 3,0% 17,3% 38,8%

Klasse NC LU0145652649 2,4% 15,2% 34,7%

iBoxx Sovereign Eurozone Overall  3,2% 18,6% 34,6%

1) aufgelegt am 15.3.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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-0,40% p. a. Darüber hinaus 
weitete die EZB ihr Anleihekauf-
programm auf Unternehmens-
anleihen (ohne Banktitel) mit 
Investment-Grade-Status aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo-
rate Bondmärkten. Ab Oktober 
2016 kam es allerdings zu 
Kursermäßigungen und Rendite-
steigerungen an den internatio-
nalen Anleihemärkten, was 
auch die vorangegangenen 
Kurszuwächse etwas schmäler-
te. Grund hierfür waren Erwar-
tungen der Marktteilnehmer, 
die Zentralbanken könnten ihre 
Quantitative Lockerung ein-
stellen und damit ihre extrem 
lockere Geldpolitik bremsen. 
Der Zinsanstieg war vor allem 
am US-Bondmarkt nach der 
US-Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ. 

Mit den im Portfolio überge-
wichteten italienischen Anleihen 
partizipierte Deutsche Invest I 
Euro-Gov Bonds zwar an deren 
höherer Verzinsung. Gleichwohl 
dämpften die Kurs ermäßigun-
gen dieser Zinspapiere den 
Wertzuwachs des Teilfonds und 
erklären auch, weshalb der 
Teilfonds nicht an seine Bench-
mark herankam. Gründe hierfür 
waren unter anderem das hohe 
Staatsdefizit in Italien sowie die 
italienische Bankenkrise. 

Die Durchschnittsrendite der Teil-
fondsanlagen belief sich Ende 
Dezember 2016 auf 1,1% p. a.* 
gegenüber 1,3% p. a.* vor 
einem Jahr. Darin kommt auch 

der Renditerückgang bei 
den Anleihen zum Ausdruck, 
begleitet von teils merklichen 
Kurssteigerungen. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit betrug 
stichttagsbezogen 9,2 Jahre. 
Um Kursrisiken aufgrund von 
Zinsänderungen zu begrenzen, 
wurde die Duration (durch-
schnittliche Kapitalbindung) 
durch den Einsatz von Finanz-
derivaten auf zuletzt 7,1 Jahre 
reduziert.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I European Small Cap

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
European Small Cap legt mit 
seiner selektiven Titelauswahl 
in europäische Nebenwerte 
kleinerer Unternehmen an, die 
gegenüber den Standardaktien 
erfahrungsgemäß ein höheres 
Wachstumspotenzial aufweisen 
können. 

Das Anlageumfeld war im 
Geschäftsjahr 2016 von histo
risch niedrigen Zinsen in den 
Industrieländern sowie ausge
prägten Schwankungen an den 
Kapitalmärkten geprägt. Maß
geblich hierfür war z. B. die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum, ausgehend 
von der spürbar nachlassenden 
Konjunkturdynamik in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückten im Jahresverlauf 
die Unsicherheiten hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ bzw. 
der USWahl immer stärker in 
den Fokus der Marktteilnehmer. 
In diesem herausfordernden 
Umfeld verzeichnete der Teil
fonds einen Wertrückgang von 
1,1% je Anteil (Anteilklasse LC, 
nach BVIMethode). Damit lag 
er hinter seinem Vergleichs
index; der STOXX Europe Small 
200 verzeichnete ein Plus von 
0,3% (alle Angaben auf Euro
Basis).  

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Zu den Risiken im Berichtszeit
raum zählten nach Ansicht 
des Portfoliomanagements das 
von Negativzinsen geprägte 
Anlageumfeld in den Industrie

ländern, die Unsicherheit über 
die weitere Geldpolitik der 
Zentralbanken und das ökono
mische Wachstum in den 
Schwellenländern. Insbesondere 
die Wachstumsverlangsamung 
in China und diesbezügliche 
Auswirkungen auf die Weltwirt
schaft trübten das Umfeld ein. 
Das Anlageumfeld war darüber 
hinaus vor allem durch Unsi
cherheiten hinsichtlich eines 
Ausstiegs Großbritanniens 
aus der Europäischen Union 
(„Brexit“), dessen Auswirkun
gen nach dem Referendum 
bislang noch nicht abschätzbar 
waren, beeinträchtigt.

Die Unterperformance des 
Teilfonds war u. a. darauf 
zurückzuführen, dass Energie
aktien anders als im Index nicht 
im Portfolio vertreten waren. 
Daher konnte der Teilfonds 
nicht an der unerwartet kräfti
gen Kurserholung der Energie
aktien partizipieren. Von der 
Erholung des Rohstoffsektors 
konnte der Teilfonds ebenfalls 
nur unterproportional profitie
ren. Mit der Erholung der 
Rohstoffpreise sind aber im 
Verlauf des Geschäftsjahres 
wieder selektiv Aktienpositio
nen aufgebaut worden. Belastet 
wurde das Anlageergebnis 
zudem von den Engagements 

������������������������������������
���
�	�����
�������������������

�  
��
��
��
��
 �
�
��

�����������
�
���
���������������

��������
������������
����������
��
������������

���
�	�����
��
�����������������������
��������������
��������������������������
�	�����
�

�������
�
������������
���
�����
��������������
��� ���
��� ������

��� ��  ��� ������ ���

Deutsche Invest I European Small Cap 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0236146774 1,1% 32,3% 113,7%

Klasse FC LU0236150610 0,2% 35,5% 122,1%

Klasse ID LU0435837868 0,1% 36,1% 123,8%

Klasse LD LU0236146857 1,1% 32,3% 113,7%

Klasse NC LU0236147079 1,9% 29,5% 106,3%

STOXX Europe Small 200  
seit dem 27.5.2013 (vorher:  0,3% 22,4%  90,8% 
50% STOXX Europe Mid 200,  
50% STOXX Europe Small 200)

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016



62

in  Bankaktien, die insbeson
dere aufgrund des Niedrigzins
umfelds und Unsicherheiten 
bezüglich der Eigenkapitalaus
stattung zeitweise spürbar unter 
Kursdruck standen. Unter den 
britischen Aktien entwickelten 
sich nach der Entscheidung, die 
Europäische Union zu verlas
sen, die im Portfolio vertretenen 
Aktien von Berkeley (Immobilie
nentwickler) und Inchcape 
(Autohandel) schwach. Vor dem 
Hintergrund der Bankenkrise 
mieden internationale Investo
ren den italienischen Aktien
markt. Der ModeDiscounter 
OVS konnte in diesem Umfeld 
nicht von einem anhaltenden 
Umsatzwachstum profitieren. 
Auch die Kursentwicklung des 
Finanzdienstleisters Anima 
enttäuschte, trotz fortgesetzten 
Wachstums und Mittelzuflüssen.

Zu den Qualitätstiteln, die 
besonders von einem struktu
rellen Wachstum profitierten, 
zählte z. B. der französische 
Kabelhersteller Nexans, der von 
Restrukturierungserfolgen, 
verbesserter Kostenstruktur und 
dem Trend hin zu Erneuerbaren 
Energien profitierte. Der skandi
navische Buslinienbetreiber 
Nobina wies aufgrund anhalten
den Wachstums ebenfalls einen 
deutlichen Kursanstieg auf.

Positiv wurde vom Markt die 
Übernahme von Biogran, dem 
größten spanischen Produzen
ten organischer Lebensmittel 
durch den niederländischen 
WessanenKonzern aufgenom
men. Die WessanenAktie 
reagierte mit Kurssteigerungen. 
Das Engagement in der norwe
gischen Skandiabanken war 
vorteilhaft für das Anlageergeb

nis; die Internet-Bank baute 
ihren Marktanteil erfolgreich 
weiter aus. Der Luxusmode
hersteller Moncler war weiter 
auf Wachstumskurs und legte 
deutlich im Kurs zu. Dometic, 
ein schwedischer Hersteller von 
Caravaninstallationen, wies ein 
kräftiges Wachstum auf und 
profitierte von einer Akquisition.  
Ebenso vorteilhaft für den 
Anlageerfolg des Portfolios war 
das überdurchschnittlich 
wachsende Unternehmen 
Sartorius; als führender Labor- 
und Prozesstechnologieanbieter 
vor allem im Biotechsektor 
konnte das Unternehmen erfolg
reich neue Biotechprodukte 
vermarkten. Das Halbleiterun
ternehmen Siltronic war weiter 
im Aufwind und zählte zu den 
TopPerformern. Grund war, 
dass nach Jahren des Über
angebots die Nachfrage am 
Silicium-Wafer-Markt zunahm 
und Preiserhöhungen erwartet 
wurden. Diese Wafer bilden 
die Grundlage für die moderne 
Mikro und Nanoelektronik.
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Deutsche Invest I Financial Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Financial Hybrid Bonds strebt 
die Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
er überwiegend in Hybridanlei
hen, die von Emittenten aus 
dem Finanzsektor begeben 
werden. Hybridanleihen sind 
nachrangige Unternehmens
anleihen mit aktienähnlichen 
Merkmalen, die eine sehr lange 
oder unbegrenzte Laufzeit 
haben und eine Kündigungs
möglichkeit des Emittenten zu 
einem vorher festgelegten 
Zeitpunkt vorsehen. Sie stellen 
eine Mischform zwischen 
Aktien und festverzinslichen 
Wertpapieren dar. Für Absiche
rungen und Anlagen können 
Derivate eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erreichte 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertanstieg von 

1,3% je Anteil (Anteilklasse FC; 
nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement 
richtete nach wie vor den 
Anlagefokus auf Hybridanleihen 
(Hybrid Bonds) von Finanz
dienstleistern. Hybrid Bonds 
sind Anleihen, die aufgrund 
ihrer Ausgestaltung sowohl 
Fremd als auch Eigenkapital
merkmale aufweisen. Eigenka
pitalähnliche Merkmale können 
unter anderem Verlustbeteili
gungen sowie gewinnabhängige 
Zinszahlungen sein. Fremdkapi
talähnliche Merkmale können 
unter anderem ein festes Lauf
zeitende oder bei der Emission 
fixierte sogenannte Call-Termine 
sein, mit denen Hybridanleihen 

häufig ausgestattet sind. In das 
Segment der Hybridanleihen 
fallen auch Nachranganleihen 
(Tier 1 und Tier 2Anleihen), 
Genussscheine, Wandel und 
Optionsanleihen sowie Anleihen 
mit Versicherungsnachrang und 
Contingent Convertible Bonds 
(CoCos).

Die Anlageschwerpunkte des 
Teilfonds bildeten zuletzt 
Contingent Convertible Bonds. 
Hierbei handelt es sich um 
langfristige Nachranganleihen 
mit festem Zinskupon. Diese 
Bonds werden nach vorher 
festgelegten Wandlungskriterien 
automatisch von Fremd in 
Eigenkapital gewandelt und 
weisen eine relativ geringe Zins
sensitivität auf. Das Portfolio 
war insgesamt breit aufgestellt. 
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Deutsche Invest I Financial Hybrid Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr  seit Auflegung1)

Klasse FC LU1318737514 1,3%  1,3%

Klasse FD LU1322112308 1,3%  1,1% 

Klasse IC LU1318737787 1,6%  1,6%

1) aufgelegt am 30.11.2015

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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Bei der Titelselektion wurden 
Anleihen von Emittenten mit 
ausreichender Kapitalisierung 
bevorzugt.

Mit dieser Ausrichtung partizi-
pierte der Teilfonds an – unter 
Schwankungen – Kurssteige-
rungen im Financial Hybrid 
Bondsegment. Begünstigt 
wurde diese Entwicklung vom 
verstärkten Interesse der Inves-
toren auf deren Suche nach 
höheren Renditen bei relativ 
wenigen Neuemissionen am 
Hybrid Corporate Bondmarkt. 
Zudem hielten die Zentralban-
ken der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. So senkte 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) am 10. März 2016 den 
Leitzins weiter auf 0,0% p. a., 
um einer drohenden Deflation 
entgegenzuwirken. Darüber 
hinaus reduzierte sie den 
Einlagensatz für Banken wäh-
rend des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Positiv auf die 
Kursentwicklung der Financial 
Hybrid Bonds wirkte auch das 
neue SREP (Supervisory Review 
and Evaluation Process)-Kon-
zept der Europäischen Banken-
aufsichts-behörde EBA, in dem 
unter anderem die regulatori-
schen Mindestkapitalquoten 
geregelt sind. Ab Oktober 2016 
kam es allerdings zu Kursermä-
ßigungen und Renditesteige-
rungen an den internationalen 
Anleihemärkten, was auch die 
vorangegangenen Kurszuwäch-
se bei Financial Hybrid Bonds 
etwas schmälerte. Grund 
hierfür waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral-
banken könnten ihre Quantita-
tive Lockerung einstellen und 

damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der Zins-
anstieg war vor allem am 
US-Bondmarkt nach der US-
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ. Die von den 
USA her sich abzeichnende 
Zinswende und damit einherge-
gangene Erwartungen sich 
wieder ausweitender Zinsmar-
gen wirkte sich bis Ende des 
Jahres 2016 günstig auf die 
Kursentwicklung der Financial 
Hybrid Bonds aus.

Die im Bestand befindlichen 
Rentenwerte rentierten Ende 
Dezember 2016 im Durch-
schnitt mit 4,2% p. a.* bei einer 
durchschnittlichen Restlaufzeit 
von 5,6 Jahren. Um Kursrisiken 
aufgrund von Zinsänderungen 
zu begrenzen, reduzierte das 
Portfoliomanagement durch 
den Einsatz von Finanzderivaten 
die durchschnittliche Kapital-
bindung (Duration) auf 3,3 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I German Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Fokus von Deutsche 
Invest I German Equities richtet 
sich auf substanzstarke deutsche 
Standardwerte, ergänzt um 
ausgewählte mittlere und kleine 
Titel. Bei der Einzeltitelauswahl 
präferiert das PortfolioManage
ment Aktien mit ausgeprägtem 
Wachstum und hoher Export
orientierung. 

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war unter anderem die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum, ausgehend 
von der spürbar nachlassenden 
Konjunkturdynamik in China 
und den Emerging Markets. 
Darüber hinaus rückte im Jah
resverlauf die Unsicherheiten 
hinsichtlich eines drohenden 
„Brexit“ bzw. der USWahl 
immer stärker in den Fokus der 
Marktteilnehmer. In diesem 
Umfeld erreichte der Teilfonds 
im Geschäftsjahr 2016 einen 
Wertzuwachs von 7,1% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und übertraf 
damit seinen Vergleichsindex 
CDAX, der ein Plus von 6,5% 
aufwies (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Zu den Risiken im Berichtszeit
raum zählten nach Ansicht des 
Portfoliomanagements das von 
Negativzinsen geprägte Anlage
umfeld in den Industrieländern, 
die Unsicherheit über die 

weitere Geldpolitik der Zentral
banken und das ökonomische 
Wachstum in den Schwellen
ländern und hier insbesondere 
in China und diesbezügliche 
Auswirkungen auf die Weltwirt
schaft. Das Anlageumfeld war 
zudem durch politische Risiken 
wie dem Ausstieg Großbritan
niens aus der Europäischen 
Union („Brexit“), dessen Aus
wirkungen nach dem Referen
dum bislang noch nicht ab
schätzbar waren, geprägt.
Basis für das Anlageergebnis 

des Teilfonds war neben der 
richtigen Branchenfokussierung 
vor allem ein erfolgreiches 
StockPicking. Im Vergleich 
zum Index wurden vor allem 
Aktien aus den Sektoren 
Gesundheit und Informations
technologie übergewichtet. 
Performancetreiber waren nach 
wie vor insbesondere Unter
nehmen mit überdurchschnitt
lichen Wachstumsperspektiven 
und vergleichsweise geringer 
Konjunktursensitivität, bei
spielsweise in den Sparten 
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Deutsche Invest I German Equities 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LC LU0740822621 7,1% 26,3% 78,8%

Klasse FC LU0740823785 7,9% 29,2% 84,6%

Klasse LD LU0740822977 7,1% 26,3% 78,6%

Klasse NC LU0740823439 6,3% 23,7% 73,1%

Klasse PFC LU1054333015  5,8% – 18,7%

Klasse GBP CH RD2) LU1054332983 7,6% – 2,9%

Klasse USD FCH3) LU0911036993 9,8% – 6,8%

Klasse USD LC3) LU0740824916 3,4% -3,5% 26,4%

Klasse USD LCH3) LU0911036720 8,0% 25,5% 42,8%

CDAX    6,5% 22,2% 67,9%

1)  Klassen FC, LC, LD und NC aufgelegt am 20.8.2012 / Klasse USD LC aufgelegt am 11.2.2013 / Klasse USD LCH aufge
legt am 5.8.2013 / Klasse PFC aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse USD FCH aufgelegt am 30.4.2015 / Klasse GBP CH RD  
aufgelegt am 1.12.2015    

2) in GBP 
3) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 31.12.2016
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Pharma, Biotechnologie und 
Medizintechnik. So profitierte 
das Pharma- und Chemieunter-
nehmen Merck KGaA deutlich 
vom kräftigen Wachstum der 
Laborsparte, u. a. durch die 
Übernahme des US-Laboraus-
rüsters Sigma-Aldrich. Vorteil-
haft war auch die Untergewich-
tung in Bayer bereits vor 
dem Übernahmeangebot an 
Monsanto. Aus Sorge vor 
einem zu hohen Preis stand der 
Kurs unter Druck. Belastend 
war zudem das schwächere 
Geschäft mit rezeptfreien 
Medikamenten. Die Kursent-
wicklung von Pharmahersteller 
Stada wurde trotz schwacher 
Ertragsentwicklung unterstützt 
von zunehmendem Druck von 
Großaktionären. Das Biotech-
Unternehmen Evotec profitierte 
erheblich von erfolgreichen 
Kooperationen mit großen 
Pharmaunternehmen, Umsatz-
steigerungen in der Auftrags-
forschung.

Wachstumsstarke Technologie-
aktien wie SAP und Software 
AG waren im Teilfonds im 
Vergleich zur Benchmark über-
gewichtet und lieferten signi-
fikante Wertentwicklungs
beiträge. Dabei profitierte der 
Softwarehersteller SAP spürbar 
vom zunehmen Cloud-Geschäft. 
In der Software AG, die weit 
überdurchschnittlich zulegte,  
bestand ebenfalls eine Position. 
Das Unternehmen zeigte einen 
Turnaround und war in dem 
wichtigen Geschäftsbereich 
Digital Business Plattform 
wieder auf Wachstumskurs.

Der Aktienkurs des Beleuch-
tungsspezialisten OSRAM 
konnte sich vor dem Hinter-

grund von Übernahmephanta-
sie und einer Stabilisierung der 
Geschäftsentwicklung deutlich 
erholen. 

Im Chemiebereich war das Port-
folio zu Beginn des Geschäfts-
jahres in BASF untergewichtet 
im Vergleich zur Benchmark. 
Der tendenziell verbesserten 
Geschäftsentwicklung z. B. bei 
der in der Erdöl- und Erdgas-
produktion tätigen Tochterge-
sellschaft Wintershall vor dem 
Hintergrund der deutlichen 
Ölpreiserholung trug der Teil-
fonds mit einer Aufstockung 
der Position Rechnung. Beim 
attraktiven Börsengang (IPO) 
von Covestro baute der Teil-
fonds eine Position in dem 
Chemieunternehmen auf und 
profitierte vom anschliessend 
starken Kursanstieg infolge 
erhöhter Unternehmensprog-
nosen. 

Der Autosektor blieb insbe-
sondere wegen Befürchtungen 
einer Wachstumsabschwä-
chung in Asien hinter den 
Erwartungen zurück. Selektive 

Engagements hielt der Teilfonds 
in Daimler und Continental, die 
in einem wettbewerbsinten-
siven Markt günstig positioniert 
waren.

Branchenmäßig sind im Finanz-
sektor Banken untergewichtet 
worden, aus Sorgen vor einer 
Unterkapitalisierung. Insbe-
sondere Spekulationen über 
mögliche Kapitalerhöhungen 
förderten die Volatilität und 
belasteten die Kursentwicklung. 
Allerdings wurde im Verlauf der 
zweiten Geschäftsjahreshälfte 
die Untergewichtung etwas 
reduziert, da nach Auffassung 
des Managements die Belas-
tungsfaktoren weitgehend 
eingepreist erschienen und auf 
mittlere Sicht Zinsanstiegs-
erwartungen bestanden, die 
der Ertragslage der Banken zu 
gute kommen dürften.

Dagegen bestanden Engage-
ments in ertrags- und dividen-
denstarken Versicherern wie 
Allianz, die allerdings ange-
sichts des Niedrigzinsumfelds 
unter Renditedruck standen.
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Deutsche Invest I Global Agribusiness

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Global 
Agribusiness fokussiert sich auf 
Aktien globaler Unternehmen, 
die in der AgrarWertschöpfungs
kette tätig sind. Im Rahmen 
des Investmentprozesses wird 
insbesondere nach Unterneh
men Ausschau gehalten, die zur 
Beseitigung globaler Ineffizien
zen in der Nahrungsmittel
herstellung, logistik und beim 
Verbrauch beitragen. Dazu 
zählen beispielsweise Dünge
mittel und Saatguthersteller, 
Pflanzenschutz- und Nahrungs
mittelproduzenten bzw. allge
mein in der gesamten Lebens
mittelwertschöpfungskette 
tätige Gesellschaften.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Vor diesem 
Hintergrund erzielte Deutsche 
Invest I Global Agribusiness im 
Geschäftsjahr bis Ende Dezem
ber 2016 einen Wertzuwachs 
von 4,4% je Anteil (Anteil
klasse LC; nach BVI-Methode; 
in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Die Entwicklung der Aktien
märkte verlief im Berichtszeit
raum volatil. Zu Beginn der 
Berichtsperiode setzte die 
Abschwächung der Konjunktur
dynamik in China vorüberge
hend die Kurse an den interna-
tionalen Aktien- und Rohstoff- 
märkten unter Druck. Im 
weiteren Verlauf konnten sich 
die Aktienmärkte dank einer 
Fortsetzung der expansiven 

Geldpolitik seitens der Noten
banken in Europa und den USA 
und einer robusten Konjunktur
entwicklung wieder deutlich 
erholen, auch wenn im weite
ren Verlauf politische Ereignisse 

wie das Brexit-Votum in Groß
britannien sowie die Präsident
schaftswahl in den USA zeit
weise für Verunsicherung 
sorgten. An den Aktienmärkten 
konnte bis zum Sommer 2016 
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Liquidationserlös der Anteilklasse (in Euro)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse FCH (P) LU0813334751 79,32

Deutsche Invest I Global Agribusiness 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Beginn des 
     Rumpfgeschäftsjahres

Klasse LC3)                   LU0273158872 4,4% 7,7% 20,5%

Klasse FC3) LU0273147834 5,2% 10,2% 25,2%

Klasse FCH (P)3) LU0813334751 – – – -13,2%4)

Klasse LD3) LU0363470070 4,4% 8,6% 21,0%

Klasse NC3) LU0273147594 3,7% 5,6% 16,6%

Klasse PFC3) LU1054333528 3,2% -3,1%1) –

Klasse GBP LD DS2) LU0329762636 20,8% 9,9% 22,9%

Klasse GBP RD2) LU0435837942 21,6% 12,2% 27,5% 

Klasse USD FC LU0273177401 1,7% -15,6% 1,9%

Klasse USD IC LU1203060063 2,0% -13,8%1) –

Klasse USD JD LU0300358362 1,7% -15,5% 2,1%

Klasse USD LC LU0273164847 0,9% -17,5% -1,8%

1) Klasse PFC aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse USD IC aufgelegt am 31.3.2015
2) in GBP
3) in EUR 
4) Auflösungsstichtag 27.5.2016 / letzte Anteilpreisberechnung am 25.1.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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per saldo ein starker Anstieg 
der defensiven Werte beobach-
tet werden, wohingegen in der 
zweiten Jahreshälfte zyklische 
Werte den Ton angaben. Vor 
allem der Energiesektor konnte 
aufgrund der OPEC-Ankündi-
gung von Förderkürzungen 
Boden gutmachen. Auch die 
Metallpreise (Eisenerz, Kupfer, 
Zink) stiegen aufgrund einer 
wieder stärkeren Nachfrage aus 
China deutlich an. Agrarroh-
stoffaktien notierten hingegen 
2016 vergleichsweise wenig 
verändert.

Mit dem Wechsel des Portfolio-
managements auf die Deutsche 
Asset Management Investment 
GmbH zum 15. September 2016 
ging auch eine teilweise Um-
strukturierung des Portfolios 
mit dem Ziel einer noch breite-
ren Risikostreuung einher. Zu 
diesem Zweck wurde u. a. die 
Positionsgröße bei einzelnen 
hoch gewichteten Aktien 
reduziert. Darüber hinaus sind 
neue Teilsektoren aus dem 
Downstream-Segment (bei-
spielsweise Restaurantketten, 
Supermärkte oder Hersteller 
von Bionahrungsmitteln), die 
eine geringere Korrelation zum 
Upstream-Segment (Dünge-
mittel-, Saatgut- und Pflanzen-
schutzproduzenten) aufwiesen, 
dem Portfolio beigemischt 
worden. Zudem wurden einzelne 
Titel mit geringer Marktkapitali-
sierung, die weniger liquide 
erschienen, verkauft, ebenso 
wie Titel mit einer sehr geringen 
Portfoliogewichtung. Individuelle 
Überprüfungen und Anpassun-
gen wurden mit dem Ziel der 
Eingrenzung von Risiken aus 
Währungsschwankungen auch 
bei Aktien bzw. Unternehmen, 

die in Schwellenländern agier-
ten, vorgenommen. Zusätzlich 
sind Agrarak-tien mit traditionell 
geringerer Marktsensitivität 
beigemischt worden – verbun-
den mit dem Ziel, die Stabilität 
des Portfolios zu erhöhen. 
Derartige Aktien zeichneten 
sich vor allem dadurch aus, 
dass sie in Marktphasen größe-
rer Unsicherheit aufgrund 
robuster Geschäftsmodelle in 
der Vergangenheit unterdurch-
schnittlich an Wert verloren.

Dem Teilfonds kam im weiteren 
Verlauf insbesondere sein Enga-
gement in Düngemittelherstel-
lern zugute, die an dem Anstieg 
der Düngemittelpreise in der 
zweiten Jahreshälfte 2016 parti-
zipierten sowie die Investition 
in Agrarmaschinenhersteller. 
Letztere profitierten von guten 
Unternehmensergebnissen 
und einem effizienten Kosten-
management. Im Gegensatz 
dazu verzeichneten Positionen 
in höher kapitalisierten, dividen-
denstarken Konsumgüterunter-

nehmen v. a. im vierten Quartal 
2016 angesichts der Erwartung 
steigender Zinsen eine unter-
durchschnittliche Kursentwick-
lung.
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Deutsche Invest I Global Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Global Bonds strebt einen 
nachhaltigen Wertzuwachs an. 
Das Teilfondsvermögen kann 
weltweit in Staatsanleihen, 
Anleihen von staatsnahen Ein
richtungen und Covered Bonds 
angelegt werden. Zu den staats
nahen Emittenten gehören 
Zentralbanken, Regierungs
behörden und supranationale 
Institutionen. Außerdem können 
dem Portfolio Unternehmens
anleihen und Anleihen von 
Emittenten aus Schwellenlän
dern beigemischt werden. 

Im Berichtszeitraum bis Ende 
Dezember 2016 war das 
Anlage umfeld durch historisch 
niedrige Zinssätze in den 
Industrieländern und starken 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. Diese 
Schwankungen waren in erster 
Linie eine Folge der hohen 
weltweiten Verschuldung sowie 
der Ungewissheit im Hinblick 
auf einen von den USA eingelei
teten möglichen Kurswechsel 
in der Zinspolitik. Des Weiteren 
kam es zu einer Abschwächung 
des globalen Wirtschafts
wachstums, die auf die spürbar 
nachlassende Konjunkturdyna
mik in den Schwellenländern 
zurückzuführen war. Zudem 
stand die Ungewissheit bezüg
lich eines bevorstehenden 
„Brexits“ im Laufe des Jahres 
zunehmend im Mittelpunkt der 
Aufmerksamkeit der Marktteil
nehmer. Die anhaltende Unsi
cherheit an den Rentenmärkten 
war von fundamentalen und 
technischen Einflussfaktoren 
geprägt, darunter die ununter
brochene Sorge um die euro
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Deutsche Invest I Global Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0616844923 0,7% 1,4%1) –

Klasse FC LU0616846035 1,1% 3,9% 15,0%

Klasse FD LU1054334179 1,1% 0,1%1) –

Klasse IC LU1054333791 1,3% 0,5%1) –

Klasse ID LU1054333874 1,3% 0,1%1) –

Klasse LD LU0616845144 0,7% 2,4%1) –

Klasse NC LU0616845490 0,2% 0,0%1) –

Klasse PFC LU1054334252   0,0% 0,9%1) –

Klasse PFDQ LU1054334336   0,0% 1,0%1) –

Klasse CHF FCH2) LU1054335655 0,5% 1,1%1) –

Klasse CHF FDH2) LU1054335739 0,5% 1,1%1) – 

Klasse CHF ICH2) LU1054335499 0,8% 0,0%1) –

Klasse CHF LCH2) LU1054335812 0,1% 1,7%1) –

Klasse CHF LDH2) LU1054335903 0,1% 1,7%1) –

Klasse GBP CH RD3) LU1249493864 1,9% 1,9%1) –

Klasse GBP DH RD3) LU1054335226 1,9% 3,1%1) –

Klasse GBP IDH3) LU1054335069 2,1% 3,7%1) –

Klasse SEK FCH4) LU1281067584 0,8% 1,3%1) –

Klasse SEK LCH4) LU1281067741 0,4% 0,8%1) –

Klasse USD FCH5) LU1054334682 2,4% 2,2%1) –

Klasse USD LCH5) LU1054334849 2,0% 1,9%1) –
1) Klasse LD aufgelegt am 17.2.2014 / Klassen PFC und PFDQ aufgelegt am 26.5.2014 / Klassen LC und NC aufge
legt am 4.6.2014 / Klasse GBP IDH aufgelegt am 16.6.2014 / Klasse GBP DH RD aufgelegt am 21.7.2014 / Klasse 
CHF ICH und Klasse USD LCH aufgelegt am 8.9.2014 (erste Anteilpreisberechnung am 10.9.2014) / Klasse USD FCH 
aufgelegt am 1.12.2014 / Klasse IC aufgelegt am 30.1.2015 / Klasse ID aufgelegt am 2.3.2015 / Klasse FD aufgelegt 
am 16.3.2015 /  Klassen CHF FCH, CHF FDH, CHF LCH und CHF LDH aufgelegt am 30.4.2015 /  Klasse GBP CH RD 
aufgelegt am 17.8.2015 /   Klassen SEK FCH und SEK LCH aufgelegt am 30.9.2015 
2) in CHF 
3) in GBP 
4) in SEK 
5) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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päischen (insbesondere italieni-
schen) Banken. Verschiedene 
politische Ereignisse (Wahlen 
und/oder Referenden) beein-
flussten die Finanzmärkte und 
die Wirtschaftsaussichten für 
die Zukunft. Die Schwellenlän-
der litten zu Beginn des Jahres 
unter den sinkenden Ölpreisen 
und waren über das gesamte 
Jahr hinweg mit politischen 
Risiken konfrontiert.
 
In diesem schwierigen Umfeld 
erzielte der Teilfonds in den 
zwölf Monaten bis Ende De-
zember 2016 gleichwohl einen 
Wertzuwachs von 0,7% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Einen positiven Beitrag zur 
Wertentwicklung des Teilfonds 
leisteten Long-Kredit-Positionen 
in US-Dollar, Euro und Pfund 
Sterling (Hybridanleihen von 
Unternehmen, Anleihen aus 
Schwellenländern und High-
Yield-Anleihen über Index-Posi-
tionen). Diese Positionen 
profitierten von der zunehmen-
den Risikobereitschaft und der 
Suche der Anleger nach Rendi-
te. Auch die über das Jahr 
hinweg eingegangenen Zinspo-
sitionen wirkten sich positiv auf 
die Performance aus.  

Bei seinem Engagement in 
Schwellenländern ging der 
Teilfonds eine Short-Position in 
Südafrika ein. Die Gründe hier-
für waren die negativen Prog-
nosen für die Kreditwürdigkeit 
des Landes, politische Instabili-
tät und die ungünstigen Aus-
sichten für Rohstoffe zu Beginn 
des Jahres. Diese Position in 

Credit Default Swaps (CDS) 
wurde negativ beeinflusst und 
daher im zweiten Quartal 2016 
angesichts der veränderten 
Marktstimmung und steigender 
Rohstoffpreise geschlossen. 
Weitere Short-Positionen (Brasi-
lien und China), die bereits 
2015 bestanden, wurden eben-
falls in der ersten Hälfte des 
Geschäftsjahres geschlossen. 

Die kurzfristigen Hybridanleihen 
von Blue-Chip-Unternehmen 
entwickelten sich in diesem 
Geschäftsjahr erfreulich und 
erholten sich deutlich von ihrer 
negativen Performance im 
Jahr 2015. Das Engagement in 
US-amerikanischen High-Yield-
Anleihen über den CDX Index 

erwies sich als erfolgreich und 
begünstigte die Gesamtperfor-
mance des Teilfonds. 

Der Teilfonds profitierte von 
seinem Engagement im Finanz-
sektor. Dabei lag der Schwer-
punkt auf den USA und aus-
gewählten europäischen 
Finanzwerten, die eine Kombi-
nation der folgenden Merkmale 
aufwiesen: (i) Aktiva-Qualität, 
(ii) überzeugendes Restrukturie-
rungspotenzial, (iii) Handlungs-
spielraum in der Bilanz und (iv) 
Aussichten auf reales Wirt-
schaftswachstum. Die intensive 
Befassung mit den europäi-
schen Stresstests, den TLAC-
Anforderungen und der auf-
sichtsrechtlichen Unsicherheit 

DEUTSCHE INVEST I GLOBAL BONDS
Anlagestruktur

Anleihen*

Geldmarktfonds

Investmentfonds

Bankguthaben u. Sonstiges

4,3

90,5

2,3

2,9

Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

0 40 8060
Stand: 31.12.2016

10020

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.
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rund um ein „Bail-in“ trug 
zusätzlich zur Outperformance 
des Finanzsektors bei.

2016 wurden Kreditpositionen 
über CDS-Indizes (im Wesent-
lichen iTraxx Crossover, iTraxx 
Senior Financial und CDX High 
Yield) eingegangen und ge-
schlossen. Das Portfolioma-
nagement nutzte diese Indizes 
für eine Erhöhung oder Ver-
ringerung des Risikos vor und 
nach politischen und wirt-
schaftlichen Ereignissen des 
Jahres 2016. So wurde im 
November angesichts der 
Unsicherheit im europäischen 
Bankensektor und des am  
4. Dezember in Italien statt-
findenden Referendums eine 
Short-Position im iTraxx Senior 
Financial als „Risk-off-Trade“ 
eingegangen und Ende Novem-
ber nach einer deutlichen Aus-
weitung mit Gewinn wieder 
geschlossen. 

Beim Abzeichnen einer ersten 
Stabilisierung (und schrittwei-
sen Erholung) der Rohstoff-
preise begann das Portfolioma-
nagement mit einer Erhöhung 
der Long-Position des Teilfonds 
in Unternehmens- und Staats-
anleihen der Schwellenländer. 
Zu den wichtigsten Anlagefak-
toren bei diesen neuen Invest-
ments gehörte, dass es sich um 
Märkte mit ersten Anzeichen 
für eine wirtschaftliche Verbes-
serung und politische Stabilität 
handelte, z. B. Argentinien, 
Mexiko, Russland und Indo-
nesien. 

Über den Einsatz von Derivaten, 
insbesondere Credit Default 
Swaps/Zinsswaps/Futures, 
wurden neue direkte Engage-

ments an Märkten eingegangen 
und bestehende Positionen 
abgesichert. Des Weiteren 
nutzte das Fondsmanagement 
Optionen (d. h. Optionen auf 
Kreditindizes), um auf Kredit-
spreads zu setzen. Das Wäh-
rungsrisiko wurde durch 
Devisenkassa- und -termin-
geschäfte abgesichert. 
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Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I Global 
Bonds Dynamic Plus ist die 
Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite. Um 
dies zu erreichen, investiert der 
Teilfonds weltweit über wiegend 
in unterschiedliche verzinsliche 
Wertpapiere aus entwickelten 
Märkten oder Emerging Mar
kets. Neben Staatsanleihen und 
Unternehmensanleihen kann 
der Teilfonds u. a. auch in Nach
ranganleihen einschließlich 
Hybridanleihen anlegen. Zudem 
können Aktien, Partizipations 
und Genussscheine, Asset 
Backed Securities (ABS) und 
Investmentfonds beigemischt 
werden. Derivate können zu 
Absicherungs und Anlage
zwecken eingesetzt werden. 

Im Berichtszeitraum war das 
Anlageumfeld durch historisch 
niedrige Zinssätze in den 
Industrieländern und starke 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. Diese 
Schwankungen waren in erster 
Linie eine Folge der hohen 
weltweiten Verschuldung sowie 
der Ungewissheit im Hinblick 
auf einen von den USA eingelei
teten möglichen Kurswechsel 
in der Zinspolitik. Des Weiteren 
kam es zu einer Abschwächung 
des globalen Wirtschafts
wachstums, die auf die spürbar 
nachlassende Konjunkturdyna
mik in den Schwellenländern 
zurückzuführen war. Zudem 
stand die Ungewissheit bezüg
lich eines bevorstehenden 
„Brexits“ im Laufe des Jahres 
zunehmend im Mittelpunkt der 
Aufmerksamkeit der Marktteil
nehmer. Die anhaltende Unsi

cherheit an den Rentenmärkten 
war von fundamentalen und 
technischen Einflussfaktoren 
geprägt, darunter die ununter
brochene Sorge um die euro
päischen (insbesondere italieni
schen) Banken. Verschiedene 
politische Ereignisse (Wahlen 
und/oder Referenden) beein
flussten die Finanzmärkte und 
die Wirtschaftsaussichten für 
die Zukunft. Die Schwellenlän
der litten zu Beginn des Jahres 
unter den sinkenden Ölpreisen 
und waren über das gesamte 
Jahr hinweg mit politischen 
Risiken konfrontiert. Vor diesem 
herausfordernden Hintergrund 

erzielte der Teilfonds im Ge
schäftsjahr 2016 einen Wert
zuwachs von 1,2% je Anteil 
(Anteilklasse FC; nach BVI 
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Einen positiven Beitrag zur 
Wertentwicklung des Teilfonds 
leisteten LongKreditPositionen 
in USDollar, Euro und Pfund 
Sterling (Hybridanleihen von 
Unternehmen, Anleihen aus 
Schwellenländern und High
YieldAnleihen über Index 
Positionen). Diese Positionen 
profitierten von der zunehmen
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Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse FC LU0616844766 1,2% 11,7% 27,1%

Klasse FD LU1264174118 1,2% 1,1%1) –

Klasse LC LU0616843958 0,7% 0,3%1) –

Klasse LD LU0616844170 0,7% 0,3%1) –

Klasse NC LU0616844337 0,1% 0,7%1) –

Klasse ND  LU1272329464 0,0% 0,7%1) –

Klasse CHF FCH2) LU1272328656 0,5% 0,0%1) –

Klasse CHF LCH2) LU1272328813 0,1% 0,6%1) –

1) Klassen CHF FCH, CHF LCH, FD, LC, LD, NC und ND aufgelegt am 14.9.2015
2) in CHF

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 31.12.2016
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den Risikobereitschaft und 
der Suche der Anleger nach 
Rendite. Auch die über das Jahr 
hinweg eingegangenen Zins
positionen wirkten sich positiv 
auf die Performance aus.  

Bei seinem Engagement in 
Schwellenländern ging der 
Teilfonds eine ShortPosition in 
Südafrika ein. Die Gründe hier
für waren die negativen Prog
nosen für die Kreditwürdigkeit 
des Landes, politische Instabili
tät und die ungünstigen Aus
sichten für Rohstoffe zu Beginn 
des Jahres. Diese Position in 
Credit Default Swaps (CDS) 
wurde negativ beeinflusst und 
daher im zweiten Quartal 2016 
angesichts der veränderten 
Marktstimmung und steigender 
Rohstoffpreise geschlossen. 
Weitere ShortPositionen 
(Brasilien und China), die bereits 
2015 bestanden, wurden eben
falls in der ersten Hälfte des 
Geschäftsjahres geschlossen. 

Die kurzfristigen Hybridanleihen 
von BlueChipUnternehmen 
entwickelten sich in diesem 
Geschäftsjahr erfreulich und 
erholten sich deutlich von ihrer 
negativen Performance im 
Jahr 2015. Das Engagement in 
USamerikanischen HighYield
Anleihen über den CDX Index 
erwies sich als erfolgreich und 
begünstigte die Gesamtperfor
mance des Teilfonds. 

Der Teilfonds profitierte von 
seinem Engagement im Finanz
sektor. Dabei lag der Schwer
punkt auf den USA und aus
gewählten europäischen 
Finanzwerten, die eine Kombina
tion der folgenden Merkmale 
aufwiesen: (i) AktivaQualität, 

(ii) überzeugendes Restrukturie
rungspotenzial, (iii) Handlungs
spielraum in der Bilanz und (iv) 
Aussichten auf reales Wirt
schaftswachstum. Die intensive 
Befassung mit den europäi
schen Stresstests, den TLAC
Anforderungen und der auf
sichtsrechtlichen Unsicherheit 
rund um ein „Bailin“ trug 
zusätzlich zur Outperformance 
des Finanzsektors bei.

2016 wurden Kreditpositionen 
über CDSIndizes (im Wesent
lichen iTraxx Crossover, iTraxx 
Senior Financial und CDX High 
Yield) eingegangen und ge
schlossen. Das Portfolioma
nagement nutzte diese Indizes 
für eine Erhöhung oder Ver
ringerung des Risikos vor und 
nach politischen und wirt
schaftlichen Ereignissen des 
Jahres 2016. So wurde im 
November angesichts der 
Unsicherheit im europäischen 
Bankensektor und des am 
4. Dezember in Italien statt
findenden Referendums eine 
ShortPosition im iTraxx Senior 
Financial als „RiskoffTrade“ 
eingegangen und Ende Novem
ber nach einer deutlichen 
Ausweitung mit Gewinn wieder 
geschlossen. 

Beim Abzeichnen einer ersten 
Stabilisierung (und schritt
weisen Erholung) der Rohstoff
preise begann das Portfolioma
nagement mit einer Erhöhung 
der LongPosition des Teilfonds 
in Unternehmens und Staats
anleihen der Schwellenländer. 
Zu den wichtigsten Anlagefak
toren bei diesen neuen Invest
ments gehörte, dass es sich um 
Märkte mit ersten Anzeichen 
für eine wirtschaftliche Verbes

serung und politische Stabilität 
handelte, z. B. Argentinien, 
Mexiko, Russland und Indone
sien. 

Über den Einsatz von Derivaten, 
insbesondere Credit Default 
Swaps/Zinsswaps/Futures, 
wurden neue direkte Engage
ments an Märkten eingegangen 
und bestehende Positionen 
abgesichert. Des Weiteren 
nutzte das Teilfondsmanage
ment Optionen (d. h. Optionen 
auf Kreditindizes), um auf 
Kreditspreads zu setzen. 

Das Währungsrisiko wurde im 
gesamten Geschäftsjahr durch 
Devisenkassa und termin
geschäfte weitgehend abgesi
chert.
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Deutsche Invest I Global Bonds High Conviction

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der am 1. August 2016 aufge
legte Rententeilfonds strebt 
die Erwirtschaftung eines nach
haltigen Wertzuwachses an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
er weltweit in Staats- und Unter
nehmensanleihen, Covered 
Bonds sowie Anleihen aus dem 
Finanzsektor. Derivative Finanz
instrumente können sowohl 
für Anlagezwecke als auch für 
die Absicherung eingesetzt 
werden. Wandel- und Options
anleihen können ebenfalls 
einbezogen werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber hin
aus rückte im Berichtszeitraum 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erreichte 
der Teilfonds Deutsche Invest I 
Global Bonds High Conviction 
in der Zeit vom 1. August 2016 
(Tag seiner Auflegung) bis Ende 
Dezember 2016 einen Wertan
stieg von 1,6% (Anteilklasse FC; 
nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Hinsichtlich der Emittenten
struktur investierte das Port
foliomanagement in Staatsan
leihen und höher verzinslichen 
Unternehmensanleihen (Corpo
rate Bonds), darunter auch 
nachrangige Zinstitel. Regional 
wurde der Teilfonds grundsätz
lich global aufgestellt. Gleich
wohl wurden Emissionen aus 
Industrieländern favorisiert, wo
bei Titel aus den europäischen 
Kernmärkten wie Deutschland 
und Frankreich stärker gewich
tet waren. Zudem legte das 
Portfoliomanagement mit Blick 
auf die sich stabilisierenden 
Rohstoffmärkte auch in Staats
anleihen und Corporate Bonds 
aus Emerging Markets an. Die 
im Bestand befindlichen Anlei

hen wiesen zum Berichtsstich
tag überwiegend Investment-
Grade-Status auf, das heißt ein 
Rating von BBB und besser 
der führenden Ratingagenturen. 
Kleinere Positionen in High 
Yield Bonds (Hochzinsanleihen) 
rundeten das Portefeuille ab.

Die Entwicklung an den inter-
nationalen Anleihemärkten war 
in der Zeit von Anfang August 
2016 bis Ende Dezember 2016 
uneinheitlich und von hoher 
Schwankungsintensität gekenn
zeichnet. Zudem mündete die 
vorangegangene, im Februar 
eingesetzte Kurserholung ab 
Oktober 2016 erneut in eine 
Phase mit Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen. 
Grund hierfür waren Erwartun
gen der Marktteilnehmer, die 
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Deutsche Invest I Global Bonds High Conviction 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN  seit Auflegung* 

Klasse FC LU1445758144  1,6%

Klasse FD LU1445758227  1,6%

Klasse LC LU1445758573  1,4%

Klasse LD LU1445758656  1,4% 

* aufgelegt am 1.8.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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Zentralbanken könnten ihre 
Quantitative Lockerung ein
stellen und damit ihre extrem 
lockere Geldpolitik bremsen. 
Der Zinsanstieg war vor allem 
am USBondmarkt nach der 
USPräsidentschaftswahl 
Anfang November 2016 zu 
verzeichnen, da die unterneh
mens und wachstumsorientierte 
Agenda der neu gewählten 
US-Regierung Inflationserwar
tungen aufkommen ließ. In 
Anbetracht dieses schwierigen 
Anlageumfelds hat das Port
foliomanagement die Duration 
(durchschnittliche Kapitalbin
dung) im Anleiheportefeuille, 
insbesondere bei USStaats
anleihen, die einen merklichen 
Renditeanstieg und damit 
einhergehende Kursrückgänge 
aufwiesen, spürbar verkürzt. 
Dies sowie die Engagements in 
kurzlaufenden, höher verzins
lichen Corporate und Emerging 
Market Bonds trugen positiv zur 
Wertentwicklung des Teilfonds 
bei. Darüber hinaus profitierte 
Deutsche Invest I Global Bonds 
High Conviction mit seiner 
LongPosition im USDollar 
gegenüber Euro und Yen von 
der im Berichtszeitraum merk
lichen Aufwertung des „Green
back“. Maßgeblich hierfür war 
unter anderem der Zinsanstieg 
in den USA.

Die Teilfondsanlagen rentierten 
Ende Dezember 2016 im 
Durchschnitt mit 0,7% p. a.*

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I Global Commodities Blend

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen nachhaltigen Wertzuwachs 
gegenüber dem Referenzindex 
(Bloomberg Commodity Index 
Total Return) zu erzielen. Um 
dies zu erreichen, investiert 
der Teilfonds hauptsächlich in 
übertragbare Wertpapiere von 
Unternehmen im Rohstoffsek
tor sowie in derivative Finanzin
strumente, deren Basiswerte 
rohstoffbezogene Finanzindizes 
sind. In diesem Rahmen obliegt 
die Auswahl der einzelnen 
Investments dem Teilfonds
management. Der Teilfonds 
orientiert sich am Referenzindex. 
Er bildet ihn nicht genau nach, 
sondern versucht, seine Wert
entwicklung zu übertreffen, und 
kann deshalb wesentlich – so
wohl positiv als auch negativ – 
vom Referenzindex abweichen.

Die beiden wichtigsten Ereig
nisse im Berichtszeitraum, die 
den Rohstoffmarkt beeinfluss
ten, waren der Anstieg des 
USDollar gegenüber seinen 
Tiefpunkten zu Jahresbeginn 
im  Januar und der Beschluss 
der OpecMitglieder, die Rohöl
förderung zu drosseln. Im 
Geschäftsjahr bis Ende Dezem
ber 2016 erzielte der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 16,5% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und übertraf 
damit seinen Referenzindex, 
den Bloomberg Commodity 
Index Total Return, der einen 
Anstieg von 16,1% verzeichnete 
(jeweils in Euro). Ausschlagge
bend für die überdurchschnitt
liche Wertentwicklung des 
Teilfonds war der Beitrag der 
Aktien im Portfolio.     

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Die Anlagen in integrierten 
  Öl und Gasunternehmen und 
diversifizierten Metall- und 
Bergbauunternehmen hatten 
den größten Anteil an der Out
performance gegenüber dem 
Referenzindex. Die Unterge
wichtung von Energieprodukten 
wirkte sich im Geschäftsjahr 
2016 leicht negativ auf die 
Wertentwicklung aus. 

Regional machten sich die 
starke Übergewichtung von 
USamerikanischen Aktien und 
die Aufwertung des USDollar 
aufgrund der Währungsallo-

kation positiv bemerkbar. Auf 
Branchenebene führten die 
Übergewichtungen in Energie 
und Grundstoffaktien zu einem 
besseren Ergebnis im Vergleich 
zum Referenzindex, da natür
liche Rohstoffe 2016 besser 
abschnitten als Commodities. 
Bei den Einzeltiteln leistete die 
große übergewichtete Position 
in Royal Dutch Shell einen 
überdurchschnittlichen Beitrag 
zur gesamten Outperformance 
des Teilfonds. Außerdem ergab 
sich durch die übergewichtete 
Position in Lundin Mining und 
Glencore eine massive Out
performance im Metall und 
Bergbausektor.  
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Deutsche Invest I Global Commodities Blend 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU0982743675 16,5% -9,9%

Klasse FC LU0982743832 17,5% -8,5%

Klasse NC LU0982743758 16,1% -10,5%

Klasse USD FC2) LU1205724070 13,5% -13,8%

Klasse USD LC2) LU1205730390 12,5% -15,1%

Bloomberg Commodity Index  
Total Return  16,1% 10,5%

1) Klassen FC, LC, NC, USD FC  und USD LC aufgelegt am 30.4.2015
2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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Ergebnisschmälernd wirkten 
sich Futures auf Rohöl und 
Heizöl aus. Eine hohe negative 
Roll Yield (Rollrendite) im ersten 
Geschäftshalbjahr, gefolgt von 
einer kräftigen Erholung des 
Rohölpreises gegenüber seinen 
Tiefstständen im Februar, 
schmälerten das überdurch-
schnittliche Anlageergebnis 
des Teilfonds im Gesamtjahr. 
Die größte Einzeltransaktion 
im Geschäftsjahr 2016 war die 
Entscheidung, Exxon Mobile 
nach der „Flucht in Sicherheit“ 
stark unterzugewichten. Gründe 
hierfür waren der einbrechen  
de Ölpreis und das überhöhte 
geschätzte Kurs-Cashflow-Ver-
hältnis des Unternehmens, das 
zwei Standard-abweichungen 
über dem historischen 10-Jah-
res-Durchschnitt lag. Von Juni 
bis Dezember 2016 entwickel-
ten sich die Aktien deutlich 
schlechter als der Referenz-
index für den Energiesektor.

Der Teilfonds betrieb ein sehr 
aktives Portfoliomanagement 
im Hinblick auf das Cash-Ma-
nagement und die Veränderung 
des Barmittelanteils je nach 
Marktbedingungen. 2016 
betrug der durchschnittliche 
Barmittelbestand ca. 1% des 
Teilfondsvermögens, was 
positiv zur relativen Perfor-
mance beitrug.
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Deutsche Invest I Global Corporate Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen 
nachhaltigen Wertzuwachs 
gegenüber dem Vergleichsmaß
stab (Barclays Global Aggregate 
Corporate TR (hedged EUR)) an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
der Teilfonds hauptsächlich 
weltweit in auf USDollar und 
Euro lautende Unternehmens
anleihen, die zum Zeitpunkt des 
Erwerbs ein InvestmentGrade
Rating haben. Hierzu können 
jedoch auch Unternehmensan
leihen zählen, die diese Bedin
gungen nicht erfüllen.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. Maß
geblich hierfür war neben der 
hohen Verschuldung weltweit 
die Unsicherheit hinsichtlich 
einer von den USA ausgehen
den potenziellen Zinswende. 
Zudem schwächelte das globa
le Wirtschaftswachstum trotz 
einer sich wieder stabilisieren
den Konjunkturentwicklung in 
den Emerging Markets. Darüber 
hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem Hinter
grund erzielte Deutsche Invest I 
Global Corporate Bonds im 
Geschäftsjahr 2016  einen Wert
zuwachs von 5,1 % je Anteil 
(Anteilklasse FC; nach BVI 
Methode). Damit lag er vor 
seiner Benchmark (+4,7%, 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds richtete im Rahmen 
seiner Anlagepolitik den Fokus 
nach wie vor auf Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
sowie Zinstitel von Finanzdienst
leistern (Financials). Hinsicht
lich seiner regionalen Allokation 
bevorzugte das Portfolioma
nagement Emissionen aus den 
USA und Europa. Darüber 
hinaus mischte es dem Porte
feuille Corporate Bonds aus 
Emerging Markets bei. Die im 
Bestand befindlichen Anleihen 
wiesen zum Berichtsstichtag 
überwiegend InvestmentGrade
Status auf, das heißt ein Rating 
von BBB und besser der führen
den Ratingagenturen.

Mit dieser Ausrichtung partizi
pierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an spürbaren 
Kurssteigerungen an den 
Corporate Bondmärkten. 
Begünstigt wurde diese Ent
wicklung vom verstärkten 
Interesse der Investoren auf 
deren Suche nach höheren 
Renditen sowie von der ab 
Februar 2016 einsetzenden 
deutlichen Kurserholung an den 
Rohstoffmärkten, die zuvor seit 
Sommer 2014 unter Preisdruck 
standen. Zudem hielten die 
Zentralbanken der Industrie
länder an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
So senkte die Europäische 
Zentralbank (EZB) am 10. März 
2016 den Leitzins weiter auf 
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Deutsche Invest I Global Corporate Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN  1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse FC LU0982744301  5,1% 1,3%

Klasse FD LU0982744483  5,0% 3,1%

Klasse ID LU1054336893  5,3% 1,7%

Barclays Global Aggregate Corporate TR  
(hedged EUR) seit dem 17.8.2015.  
Vorher: Barclays Capital Global Aggregate   

4,7% 2,1%
 

Credithedged (EUR)

1) Klassen FC und ID aufgelegt am 31.3.2015 / Klasse FD aufgelegt am 15.5.2015

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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0,0% p. a., um einer drohenden 
Deflation entgegenzuwirken. 
Zudem reduzierte sie den 
Einlagensatz für Banken wäh-
rend des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Darüber hinaus 
weitete die EZB ihr Anleihekauf-
programm auf Unternehmens-
anleihen (ohne Banktitel) mit 
Investment-Grade-Status aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo-
rate Bondmärkten. Ab Oktober 
2016 kam es allerdings zu 
Kursermäßigungen und Rendi-
testeigerungen an den interna-
tionalen Anleihemärkten, was 
auch die vorangegangenen 
Kurszuwächse bei Unterneh-
mensanleihen etwas schmäler-
te. Grund hierfür waren Erwar-
tungen der Marktteilnehmer, 
die Zentralbanken könnten ihre 
Quantitative Lockerung ein-
stellen und damit ihre extrem 
lockere Geldpolitik bremsen. 
Der Zinsanstieg war vor allem 
am US-Bondmarkt nach der 
US-Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ.

Unter Renditeaspekten hatte 
das Portfoliomanagement hoch 
verzinsliche Unternehmens-
anleihen (High Yield Bonds) mit 
höheren Risikoprämien und 
damit höheren Renditeaufschlä-
gen, darunter Hybrid Corporate 
Bonds (z. B. Nachranganleihen), 
übergewichtet. Diese Zinstitel 
profitierten verstärkt von dem 
regen Anlegerinteresse und 
konnten unter Schwankungen 
deutliche Kurssteigerungen 

verbuchen. Dies trug mit dazu 
bei, dass der Teilfonds besser 
abschnitt als seine Benchmark.

Die Teilfondsanlagen rentierten 
Ende Dezember 2016 im 
Durchschnitt mit 3,6% p. a.* 
gegenüber 3,8% p. a.* vor 
einem Jahr. Dies spiegelt auch 
den Renditerückgang bei 
Corporate Bonds wider, der per 
saldo mit einem Kursanstieg 
einherging. Die durchschnitt-
liche Restlaufzeit betrug stich-
tagsbezogen 10,4 Jahre. Um 
Kursrisiken aufgrund von Zins-
änderungen zu begrenzen, 
wurde die Duration (durch-
schnittliche Kapitalbindung) auf 
zuletzt 7,6 Jahre verkürzt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I Global Emerging Markets Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erwirtschaftung eines nachhal
tigen Wertzuwachses, der den 
Referenzindex (MSCI Emerging 
Markets) übertrifft. Um dies 
zu erreichen, investiert der Teil
fonds vorwiegend in Aktien von 
Unternehmen, die ihren Sitz in
Schwellenländern haben, ihre 
Geschäftstätigkeit hauptsächlich 
in Schwellenländern ausüben 
oder die als Holdinggesell
schaften überwiegend Anteile 
von Unternehmen mit Sitz in 
Schwellenländern halten. 

2016 verzeichneten Schwellen
länder erstmals seit 2012 wieder 
positive Erträge. Hierzu trug 
vor allem die starke Entwicklung 
von Märkten bei, die längere 
Zeit schwer angeschlagen waren, 
wie Russland und Brasilien. Es 
war ein Jahr, das schwierig zu 
meistern war. Die Märkte gaben 
zu Jahresbeginn stark nach, 
ausgelöst durch den Ausverkauf 
an Chinas Börsen und die Ab
wertung des Renminbi, gepaart 
mit Negativzinsen, die Banken 
in Europa belasteten, und sinken
den Ölpreisen. Auf den Rück
gang folgte eine starke Rallye, 
als die US-Notenbankchefin 
einen schwächeren US-Dollar 
signalisierte und weitere Zins
erhöhungen vorerst aufschob. 
Nach einer weiteren Korrektur 
setzte erneut eine kräftige Rallye 
ein, die bis in die US-Präsident
schaftswahl im November 2016 
hinein andauerte. Vom Anlage
stil her erfolgte eine umfangrei
che Umschichtung von teuren 
defensiven Werten in Substanz
werte. 

Lateinamerika war die Region 
mit der besten Wertentwick

lung im Geschäftsjahr. Brasilien 
übernahm die Spitze, als sich 
die Wirtschaft im Zuge steigen
der Rohstoffpreise von der 
schlimmsten Rezession in 100 
Jahren zu erholen begann. Der 
Teilfonds erhöhte sein Engage
ment in Brasilien und konnte 
von der Aufwärtsbewegung 
profitieren.

In der EMEARegion stockte der 
Teilfonds im gesamten ersten 
Geschäftshalbjahr seine Positi
on in Russland weiter auf, was 
sich äußerst positiv auf das 
Anlageergebnis auswirkte. 
Während Aktien aus Südafrika 

die Aufwertung des südafrikani
schen Rand widerspiegelten, 
war die Türkei 2016 mit zahlrei
chen geopolitischen Problemen 
konfrontiert, die Druck auf die 
türkische Lira ausübten und 
türkische Aktien entsprechend 
belasteten. 

Asien, viele Jahre eine Region 
mit überdurchschnittlichem 
Wachstum, schwächelte 2016. 
Dies galt insbesondere für 
China und Indien. Die teilweise 
schlechteren Konjunkturdaten 
aus China trugen zur volatilen 
Entwicklung chinesischer 
Aktien bei. Dies zeigte sich 
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Deutsche Invest I Global Emerging Markets Equities 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0210301635 14,1% 23,8% 18,6%

Klasse FC LU0210302369 14,9% 26,6%  23,1%

Klasse LD LU0210302013 14,1% 23,8% 18,6%

Klasse NC LU0210302286 13,3% 21,2% 14,5%

Klasse PFC LU1054337511  12,9% 15,5%2) –

Klasse USD FC1) LU0273227354 11,0% -2,9%   0,4%

Klasse USD LC1) LU0273227784   9,8%  -5,9% -4,2%

MSCI Emerging Markets  
seit dem 27.5.13   15,4% 21,3% 26,1% 
(vorher: MSCI BRIC)

1) in USD 
2) Klasse PFC aufgelegt am 26.5.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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insbesondere zu Beginn des 
Geschäftsjahres 2016, als er-
neut Sorgen um das Wachstum 
aufkamen, verursacht durch die 
Abwertung des Renminbi, die 
zu massiven Kursrückgängen 
an den Börsen führte. Mit der 
Stabilisierung der Wirtschafts-
daten im weiteren Jahresver-
lauf konnten sich chinesische 
Aktien jedoch wieder erholen.

Vor diesem Hintergrund ver-
zeichnete der Teilfonds Deutsche 
Invest I Global Emerging Mar-
kets Equities im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertzuwachs von 
14,1% je Anteil (Anteilklasse LC, 
nach BVI-Methode) und lag 
damit unter dem Referenzindex 
MSCI Emerging Markets 
(15,4%, jeweils in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Regional leistete Russland 
einen positiven Performance-
beitrag. Ausschlaggebend für 
die Wertentwicklung des Teil-
fonds war vor allem die Aktien-
auswahl im Energiesektor 
(Lukoil/Gazprom) und im Finanz-
sektor (Sberbank). In Indonesien 
hatte die Allokation und Aktien-
auswahl im Telekommunikati-
onssektor den größten Einfluss. 
Die Übergewichtung des 
Teilfonds in Argentinien trug 
ebenfalls zum Anlageergebnis 
bei. Die Portfolioposition im 
australischen Bergbauunterneh-
men BHP wirkte sich ebenso 
günstig aus, da die Rohstoff-
preise im zweiten Halbjahr des 
Geschäftsjahres 2016 kräftig 
anstiegen. Ein negativer Beitrag 
entstand durch den Barmittel-
anteil von durchschnittlich rund 
5% des Teilfondsvermögens, 
der im Berichtszeitraum auf-
grund der Unsicherheiten im 

Zusammenhang mit dem 
Brexit-Votum in Großbritannien 
und der Wahl in den USA 
gehalten wurde. Die Unterge-
wichtung in Thailand machte 
sich leicht negativ bemerkbar, 
da Thailand der stärkste Aktien-
markt in Asien war.  Die Aktien-
auswahl bei thailändischen 
Finanzunternehmen schmälerte 
ebenfalls das Anlageergebnis 
des Teilfonds. Cathay Financial 
und die Untergewichtung im 
Grundstoffsektor hatten den 
größten Anteil am negativen 
Beitrag der Aktienauswahl. 

Auf Branchenebene setzte der 
Teilfonds vor allem auf den 
IT-Sektor mit einer entsprechen-
den Übergewichtung, wobei 
ausgewählte Aktien wie Largan 
und TSMC (Taiwan), Samsung 
Electronics (Südkorea), Tencent 
(China) und Naver (Südkorea) 
ebenfalls positiv zur Perfor-
mance beitrugen. Das Portfolio-
management schätzte diese 
Unternehmen weiterhin als eine 
gute Möglichkeit ein, an den 
langfristigen säkularen Trends 
in diesen Ländern zu partizipie-
ren. Der zweitgrößte Perfor-
mancebeitrag kam von der 
Untergewichtung des Teilfonds 
bei Industriegütern. Das Port-
folio des Teilfonds im Bereich 
zyklischer Konsumgüter ent-
wickelte sich äußerst erfreulich, 
angeführt von Maruti Suzuki in 
Indien. Die leichte Übergewich-
tung bei ausgewählten Unter-
nehmen der Basiskonsumgüter-
branchen wirkte sich ebenfalls 
vorteilhaft aus; den größten 
Anteil daran hatten CP All 
(Thailand) und Shoprite (Süd-
afrika). Trotz des höheren 
Portfolioanteils von russischen 
Energie- und Grundstoffwerten 
blieb der Teilfonds im Grund-

stoffsektor untergewichtet. 
Dies erwies sich als Negativ-
faktor für die Wertentwicklung, 
da die Rohstoffpreise – unter-
stützt durch die Konjunktur-
belebung in China – ihre Rallye 
fortsetzten. 

Auf Einzeltitelebene bildete 
Samsung Electronics die größte 
Übergewichtung im Vergleich 
zum Referenzindex, die sich 
äußerst positiv auswirkte. 
Tencent war eine weitere über-
gewichtete Aktie mit einem 
sehr guten Kursverlauf. Gazprom 
(Russland) entwickelte sich 
ebenfalls recht positiv, beson-
ders gegen Jahresende infolge 
der höheren Gaspreise. Bei der 
Länderallokation bestand die 
drittgrößte Übergewichtung in 
Russland, da das Management 
seine Position erhöht hatte, 
um von dem besseren Ausblick 
für Energiepreise und der 
Erholung der makroökonomi-
schen Fundamentaldaten des 
Landes zu profitieren. 

Der Teilfonds trennte sich von 
China Unicom, weil das Port-
foliomanagement die Funda-
mentaldaten des Unternehmens 
nicht mehr positiv bewertete. 
Ebenfalls verkauft wurde Aspen 
in Südafrika, nachdem die 
Aktien seit ihrem Tiefstand 
im Februar kräftig gestiegen 
waren, um Gewinne mitzuneh-
men. Außerdem verkaufte der 
Teilfonds die gesamte Position 
in Tenaga (Malaysia), nachdem 
sich die Aktie gut entwickelt 
hatte und die politischen und 
wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen schwächer geworden 
waren.
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Deutsche Invest I Global High Yield Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der am 15. Dezember 2016 
aufgelegte Rententeilfonds 
strebt die Erwirtschaftung einer 
überdurchschnittlichen Rendite 
an. Um dies zu erreichen, 
investiert er in erster Linie 
weltweit in Unternehmensanlei
hen, die zum Zeitpunkt des 
Erwerbs einen NonInvestment
GradeStatus haben. Zusätzlich 
kann er auch in Aktien, Aktien
zertifikate und Dividenden
rechte anlegen.

In einem volatilen Anlageum
feld erreichte der Teilfonds 
Deutsche Invest I Global High 
Yield Corporates in der kurzen 
Zeit vom 15. Dezember 2016 
(Tag seiner Auflegung) bis Ende 
Dezember 2016 einen Wert
anstieg von 0,4% (Anteilklasse 
USD FC; nach BVIMethode). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds befand sich wäh
rend des kurzen Berichtszeit
raums von rund zwei Wochen 
noch in der Investitionsphase. 
Bei seinen Engagements 
konzentrierte sich das Portfolio
management im Rahmen seiner 
Anlagepolitik auf Unterneh
mensanleihen aus dem Non
InvestmentGradeBereich, 
sogenannte High Yield Bonds. 
Hinsichtlich seiner regionalen 
Allokation bildeten Emissionen 
aus den USA den Anlage
schwerpunkt. Darüber hinaus 
wurden Hochzinsanleihen aus 
Europa, Kanada und Emerging 
Markets wie z. B. Brasilien 
dem Portefeuille beigemischt. 
Insgesamt partizipierte der 
Teilfonds an Kurssteigerungen 
an den High Yield Bondmärk

ten, begünstigt unter anderem 
durch das verstärkte Interesse 
der Investoren auf deren Suche 
nach im Vergleich zu Staats
anleihen höheren Renditen.

Das Währungsexposure war 
auf USDollar ausgerichtet. Im 
Bestand befindliche auf Euro 
lautende Investments wurden 
durch den Einsatz von Finanz
derivaten gegen den „Green
back“ kursgesichert.

Ende Dezember 2016 rentierten 
die im Teilfondsportfolio befind
lichen Zinstitel im Durchschnitt 

mit 4,9% p. a.* bei einer durch
schnittlichen Restlaufzeit von 
5,5 Jahren. Die durchschnitt
liche Kapitalbindung (Duration) 
belief sich stichtagsbezogen 
auf 4,7 Jahre.

*Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.

���������������������������������������������
��
	��	������������	����������

�����
���� 
����
�����
�����
�����
����
����

���	����������	�����������������������
��
�	��
���	�����������������

����������	��������������������
���������������������

��
	��	��������������������	�������������������
�������	��������������������������������
	��	����������
��
���
���������	��
����������������
���������
�����������	� �	��������������

������ ������ ����� ������������� �����

Deutsche Invest I Global High Yield Corporates 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1) 

Klasse USD FC LU1506496097 0,4%

Klasse USD LD LU1506496170 0,4%

Klasse USD XC LU1506496253 0,4%

Klasse CHF XCH2) LU1506495529 0,3%

Klasse FCH3) LU1506495875 0,1%

Klasse LDH3) LU1506495958 0,0%

Klasse XCH3) LU1506496337 0,1%
1) aufgelegt am 15.12.2016
2) in CHF
3) in EUR

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016



83

Deutsche Invest I Global Infrastructure

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds Deutsche 
Invest I Global Infrastructure 
ist eine nachhaltige Wertsteige
rung, die seinen Referenzindex 
übertrifft. Hierzu investiert 
der Teilfonds hauptsächlich in 
Aktien von Unternehmen, deren 
geschäftlicher Schwerpunkt 
im weltweiten Infrastruktur
sektor liegt. Der Infrastruktur
sektor umfasst Verkehr, Energie, 
Wasser und Kommunikation 
sowie soziale Infrastruktur. Im 
Berichtszeitraum vom 1. Januar 
2016 bis zum 31. Dezember 
2016 erzielte der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 11,1% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Sein Vergleichs
index, der Dow Jones Brook
field Global Infrastructure, stieg 
im gleichen Zeitraum um 16,0% 
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Im ersten Halbjahr 2016 legten 
börsennotierte Infrastrukturun
ternehmen besonders stark zu, 
bevor Teile der Anlageklasse im 
zweiten Halbjahr durch steigen
de Anleiherenditen belastet 
wurden. Am herausragendsten 
im Berichtsjahr war der Energie 
infrastrukturbereich, der durch 
die Stabilisierung und anschlie
ßende Erholung der Rohöl
preise, bessere Kreditbedingun
gen, niedrige Bewertungen 
und Unternehmensaktivitäten 
(KapitalmanagementMaßnah
men, verstärkte M&ATätigkeit) 
Auftrieb erhielt. Regulierte 
Versorger (Wasser, Gasverteilung 
sowie Stromtransport und 
verteilung) erlebten im ersten 
Halbjahr 2016 einen besonde
ren Aufwärtstrend, ausgelöst 

durch M&ATransaktionen, 
defensive Kapitalströme unter 
unsicheren Rahmenbedingun
gen und das anhaltende Nied
rigzinsumfeld. Bessere Konjunk
turdaten, mehrere Zinssprünge 
und verstärkte Spekulationen 
über eine Zinsanhebung durch 
die USNotenbank (Fed) haben 
in den letzten Monaten dazu 
geführt, dass Anleger zyklische 
gegenüber defensiven Aktien 
favorisiert haben. Der Verkehrs
sektor gab ein gemischtes Bild 
ab: Flughäfen tendierten etwas 
höher, während Mautstraßen 
und Häfen im Minus schlossen. 
Im Kommunikationssektor 
verzeichneten die USamerika
nischen Sendemastenbetreiber 
Gewinne, die Satellitenbetreiber 
hingegen Verluste.

Die Konjunkturdaten in den 
USA verbesserten sich im 
zweiten Halbjahr 2016, sodass 
Versorgungsunternehmen 
relativ unattraktiver wurden 
und zyklische Sektoren wie 
Schienen und Energieinfra
struktur an Attraktivität gewan
nen. Dies spiegelte sich in den 
Veränderungen im Portfolio 
wider, wo das Engagement im 
Versorgungssektor im zweiten 

Halbjahr 2016 verringert und im 
Schienen und Energiesektor 
erhöht wurde. Der Schienen
sektor bildete die größte 
Übergewichtung im Portfolio, 
ausgelöst durch das wachs
tumsfreundliche Wirtschafts
umfeld und die Erholung der 
Rohstoffmärkte. Die höheren 
Volumina in den letzten Quarta
len wirkten sich ebenfalls 
positiv auf das Schienenseg
ment aus. Geografisch bestand 
die größte Übergewichtung in 
der Schweiz über das Engage
ment beim Flughafen Zürich, 
der aufgrund des starken 
Passagierwachstums 2016 
einen positiven Performance
beitrag leistete. Die größte 
Untergewichtung bestand in 
Italien. Grund hierfür waren so
wohl aktienspezifische Faktoren 
(langsameres Verkehrswachs
tum beim Mautstraßenbetreiber 
Atlantia S.p.A.) als  auch die 
allgemeine Stimmungslage 
 (Unsicherheit im Vorfeld des 
italienischen Referendums 
Anfang Dezember 2016).

Relativ betrachtet lieferte die 
Strategie des Teilfonds 2016 ein 
unterdurchschnittliches Ergeb
nis. Am meisten wurde die 
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relative Performance durch die 
Positionierung im nordamerika-
nischen Midstream-Energie-
sektor beeinträchtigt. Auch wenn 
das Teilfondsmanagement 
weiterhin an seiner Überzeu-
gung festhielt, in die hochwer-
tigsten Energietitel in Nord-
amerika zu investieren, blieb es 
im breiten Energiesektor 2016 
fast durchgängig untergewich-
tet. Infolge dieser Sektorunter-
gewichtung wurde das Anlage-
ergebnis des Teilfonds vor allem 
dadurch geschmälert, dass 
keine Energiewerte am unteren 
Ende des Qualitätsspektrums 
gehalten wurden, die nach 
einem stabileren Ausblick für 
die Energiepreise und vor dem 
Hintergrund ermäßigter Bewer-
tungen und niedriger Zinsen 
kräftig zulegten und dem ange-
schlagenen Sektor Rückenwind 
gaben. Positiv wirkte sich 
dagegen die Untergewichtung 
des Teilfonds in europäischen 
Satellitenaktien aus, die deut-
lich schwächer abschnitten. 
Auch die Übergewichtung des 
Teilfonds und die günstige 
Titelauswahl im zyklischeren 
nordamerikanischen Schienen-
sektor trug zur relativen Perfor-
mance bei. Auf Einzeltitelebene 
gehörte das Schienenverkehrs-
unternehmen Union Pacific zu 
den Anlagen mit der besten 
Wertentwicklung. Der Teilfonds 
begann im Juni/Juli 2016 mit 
den Käufen, als ein positiver 
Wendepunkt bei den Volumina 
einsetzte und die Makrodaten 
besser wurden. Im zweiten 
Halbjahr 2016 gab die mögliche 
Steuerreform Auftrieb, wobei 
die zunehmende Dynamik der 
US-Gesamtwirtschaft und das 
höhere Frachtaufkommen eben
falls unterstützend wirkten.

DEUTSCHE INVEST I GLOBAL INFRASTRUCTURE
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 95,5%*

Erdöl/Gas – Lagerung&Transport

Multiversorger

Spezialisierte REITs

Stromversorger

Gasversorger

Wasserversorger

Straßen u. Schienen

Eisenbahn

Flughafendienste

Hochbau

Sonstige Branchen

Bankguthaben u. Sonstiges

30,4
15,3

10,6

9,0

7,8

5,0

4,3

4,2

3,7

3,2

2,0

4,5

36
Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. REITs 10,6%)

6 12
Stand: 31.12.2016

18 240

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.

30
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Deutsche Invest I Global Infrastructure 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0329760770 11,1% 40,9% 60,7%

Klasse FC LU0329760937 11,9% 44,1% 67,0%

Klasse FCH (P) LU0813335303 9,6% -0,5%1) –

Klasse FD LU1222730084 11,9% 1,1%1) –

Klasse FDH (P) LU1222730241 9,6% -1,6%1) –

Klasse IC LU1466055321 1,1%1) – –

Klasse ID LU1466055594 1,1%1) – –

Klasse IDH (P) LU1217772315 9,8% -1,5%1) –

Klasse LD LU0363470237 11,1% 40,9% 60,7%

Klasse LDH (P) LU1277647191 8,8% 9,6%1) –

Klasse NC LU0329760853 10,3% 38,0% 55,2%

Klasse CHF FDH (P)2) LU1277646979 9,2% 10,1%1) –

Klasse CHF LCH2) LU0616865175 10,5% 37,8% 39,7%1)

Klasse GBP D RD3) LU1054338162  29,3% 32,9%1) –

Klasse GBP DH (P) RD3) LU1222731132 9,8% -1,1%1) –

Klasse SEK FCH (P)4) LU1278214884 9,1% 10,0%1) –

Klasse SEK LCH (P)4) LU1278222390 8,2% 8,5%1) –

Klasse SGD LDMH (P)5) LU1054338089 9,9% -2,5%1) –

Klasse USD FC6) LU0329761745    8,1% 4,5%1) –

Klasse USD FCH (P)6) LU0813335642 -3,1%1) – –

Klasse USD FDM6) LU1277647274 8,1% 7,8%1) –

Klasse USD ID6) LU1277647357 8,3% 8,1%1) –

Klasse USD LC6) LU0329761661 7,3% 7,6% 30,3%

Klasse USD LCH (P)6) LU1222731306 10,2% -1,8%1) –

Klasse USD LD6) LU1277647431 7,3% 6,7%1) –

Klasse USD LDMH (P)6) LU1225178372 10,2% 11,1%1) –

DJ Brookfield Global Infrastructure  
seit dem 29.11.2013 (vorher:   16,0% 47,2% 73,5% 
UBS Developed Infrastructure & Utilities) 

1)  Klasse FCH (P) aufgelegt am 14.11.2014 / Klassen FD, FDH (P), IDH (P), GBP DH (P) RD und USD LCH (P) aufge-
legt am 15.5.2015 / Klassen IC und ID aufgelegt am 16.8.2016 / Klassen CHF FDH (P), LDH (P), SEK FCH (P), SEK 
LCH (P). USD FDM, USD ID, USD LD und USD LDMH (P) aufgelegt am14.9.2015 / Klassen CHF LCH aufgelegt am 
29.11.2013 / Klasse GBP D RD aufgelegt am 4.6.2014 / Klasse SGD LDMH (P) aufgelegt am 16.2.2015 / Klasse USD 
FC aufgelegt am 24.3.2014 / Klasse USD FCH (P) aufgelegt am 16.8.2016

2) in CHF 
3) in GBP 
4) in SEK
5) in SGD
6) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016



86

Deutsche Invest I Global Real Estate Securities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Global Real Estate Securities 
investiert hauptsächlich in Real 
Estate Investment Trusts (REITs), 
Aktien von börsennotierten 
Gesellschaften, die Immobilien 
besitzen, entwickeln oder 
verwalten. Im Geschäftsjahr 
zum 31. Dezember 2016 ver
zeichnete Deutsche Invest I 
 Global Real Estate Securities 
einen Wertzuwachs von 1,4% 
je Anteil (Anteilklasse USD FC; 
nach BVI-Methode; in US- 
Dollar).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der weltweite Immobilienmarkt 
beendete das Geschäftsjahr 
2016 im positiven Bereich, blieb 
jedoch hinter dem breiteren 
Aktienmarkt (repräsentiert 
durch den MSCI World Index) 
zurück, da Anleger in der 
zweiten Jahreshälfte zyklische 
Segmente und inflationsbezo
gene Themen gegenüber defen
siveren Werten bevorzugten. 
Nach einem starken ersten 
Halbjahr kehrte sich der Trend 
bei globalen Immobilienwert-
papieren aufgrund weltweiter 
wirtschaftlicher Unsicherheiten 
und steigender Zinsen um. Die 
Richtung der globalen Immo
bilienmärkte – und größtenteils 
auch der allgemeinen Aktien
märkte – wurde durch die Politik 
der Zentralbanken bestimmt, 
die 2016 für kurze Phasen 
erhöhter Volatilität sorgte.

Bei börsennotierten Immobili
enunternehmen war die Wert
entwicklung des weltweiten 
Immobilienmarktes im ersten 
Halbjahr 2016 positiv, bevor ein 

Teil der Gewinne in der zweiten 
Jahreshälfte wieder abgegeben 
wurde. Die Gewinner des Ge
samtjahres waren australische 
Immobilienaktien, wobei einige 
lokale Immobilienunternehmen 
mit kleinerer Markt kapitalisie
rung am besten abschnitten. 
Dahinter reihten sich Werte 
aus Nord- und Südamerika ein. 
Die zyklischeren Industrie- und 

Hotelsegmente hoben sich 
positiv ab, während Einkaufs
zentren schwächer tendierten, 
belastet durch die eingetrübte 
Stimmung und Sorge wegen 
des geringen Umsatzwachs
tums bei Kaufhäusern (Anker
geschäften). Die Region Asien 
ex Japan übertraf die Entwick
lung des globalen Immobilien
marktes leicht, mit REITs aus 
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Deutsche Invest I Global Real Estate Securities 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD FC LU0507268943 1,4% 19,1% 50,1%

Klasse USD ID LU1445759035 -9,7%1) – –

Klasse USD LC LU0507268869 0,6% 16,3% 13,7%1)

Klasse USD LDMH (P) LU1316036653 2,4% 5,4%1) –

Klasse CHF LDH (P)2) LU1212621004 -0,2% -2,21) –

Klasse FC3) LU0507268786 -4,5%1) – –

Klasse FD3) LU1445758904 -4,5%1) – –

Klasse FDH (P)3) LU1316036224 1,1% 4,2%1) –

Klasse LD3) LU0507268513 4,1% 52,0% 83,8%

Klasse GBP DH (P) RD4) LU1316036497 2,0% 5,2%1) –

Klasse SEK FCH (P)5) LU1316036570 0,6% 3,6%1) –

1)  Klassen USD ID, FC und FD aufgelegt am 1.8.2016 / Klasse USD LC aufgelegt am 1.7.2013 (erste Anteilpreis
berechnung am 2.7.2013) /  Klassen USD LDMH (P), Klasse FDH (P), GBP DH (P) RD und SEK FCH (P) aufgelegt am 
18.11.2015 / Klasse CHF LDH (P) aufgelegt am 20.4.2015

2) in CHF
3) in EUR
4) in GBP
5) in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Hongkong und Singapur an der 
Spitze. Japan lag leicht unter 
dem Marktdurchschnitt, da der 
starke Verlauf am Markt für 
J-REITs die Schwäche einiger 
Aktien japanischer Entwickler 
nicht kompensieren konnte. 
Europäische Immobilienaktien 
erzielten im Berichtsjahr das 
schwächste Ergebnis. Werte 
aus Kontinentaleuropa schnit-
ten nur geringfügig schlechter 
ab, während im Vereinigten 
Königreich aufgrund der deut-
lichen Einbrüche nach der 
Brexit-Entscheidung und der 
Schwäche des britischen Pfund 
ein massiver Rückgang ver-
zeichnet wurde.

Von der Positionierung her 
war der Teilfonds im zweiten 
Halbjahr stärker in Europa, 
insbesondere im Vereinigten 
Königreich, gewichtet. Das 
Management des Teilfonds 
erhöhte das Engagement nach 
den Brexit-bedingten starken 
Rückgängen und Rücknahmen 
bei britischen Direktimmobilien-
fonds. Bevorzugt wurde dabei 
in attraktiv bewertete Large-
Caps im Logistik- und Industrie-
segment investiert. In den 
letzten Monaten des Jahres 
2016 sah das Teilfondsmanage-
ment im Vereinigten Königreich 
Ergebnisse, die über den 
Erwartungen lagen, als sich die 
Konjunktur- und Immobilienfun-
damentaldaten besser behaup-
teten als nach dem Brexit-Vo-
tum zunächst erwartet. Auf der 
anderen Seite war der Teilfonds 
den überwiegenden Teil des 
Jahres in Asien ex Japan sowie 
in Nord- und Südamerika 
geringer gewichtet. In der 
Region Asien ex Japan wurde 
erwartet, dass der prognosti-

zierte Anstieg der Anleihe-
renditen ein Negativfaktor sein 
würde, während die Immobili-
enfundamentaldaten gemischt 
ausfielen (beispielsweise wurde 
das Büroimmobiliensegment 
in Singapur 2016 durch neues 
Angebot belastet). In Nord- 
und Südamerika bestand eine 
geringere Gewichtung in 
defensiveren Segmenten, wie 
Gesundheitswesen und spezia-
lisierten REITs. Angesichts 
gestiegener Anleiherenditen, 
vor allem im zweiten Halbjahr 
2016 erschien das defensivere 
und zinsempfindlichere Ge-
sundheitssegment weniger 
attraktiv. Die knappe Angebots-
situation bei Altersheimen 
und die mögliche Reform des 
Gesundheitssystems („Obama-
care“) in den USA wirkten 
ebenfalls belastend. Innerhalb 
der USA war der Teilfonds im 
Berichtszeitraum in Rechen-
zentren stärker gewichtet. 
Rechenzentren standen im 
Mittelpunkt eines starken säku-
laren Nachfragetrends, der von 

IT-Outsourcing, der Nachfrage 
nach mobilen Diensten und 
Cloud-Computing angetrieben 
wurde. Das Segment entwickel-
te sich 2016 erfreulich. Außer-
halb der USA bestand im 
gesamten Jahr eine höhere 
Gewichtung des Teilfonds im 
deutschen Wohnimmobilien-
sektor. Das Teilfondsmanage-
ment schätzte den deutschen 
Markt für Wohnimmobilien 
aufgrund der äußerst soliden 
Fundamentaldaten weiterhin 
optimistisch ein. Entsprechend 
den operativen Fundamental-
daten entsprachen bzw. über-
trafen die Ergebnisse deutscher 
Unternehmen der Wohnungs-
wirtschaft im dritten Quartal 
2016 die Erwartungen, wobei 
die meisten angedeutet haben, 
am Jahresende erhebliche 
positive Neubewertungen ihrer 
Bestände vorzunehmen.

Die Übergewichtung des 
Teilfonds bei Rexford Industrial 
Realty (Industriesegment USA) 
wirkte sich wegen der über-
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durchschnittlichen Entwicklung 
dieses Unternehmens positiv 
auf das Anlageergebnis aus. 
Der Teilfonds behielt im gesam
ten Jahr eine höhere Gewich
tung dieses REIT mit geringerer 
Kapitalisierung im Industrieseg
ment bei, der von der soliden 
Marktlage in Südkalifornien, 
überdurchschnittlichen Bele
gungsquoten und guten Funda
mentaldaten profitierte. Das 
Unternehmen wies eine solide 
Bilanz und starke Ergebnisse 
aus und erhöhte zudem seine 
Prognosen für 2017. Die Position 
in Vicinity Centres (Einzelhan
delssegment Australien) leistete 
ebenfalls einen positiven Perfor
mancebeitrag. Das Unterneh
men erzielte solide Fortschritte 
bei der Umsetzung der Strate
gie zur Portfoliooptimierung 
durch die Veräußerung von 
Vermögenswerten und Investi
tion der frei gewordenen Mittel 
in seine Entwicklungspipeline. 
Ein negativer Ergebnisbeitrag 
entstand durch die höhere 
Gewichtung von Equity Residen
tial (Wohnungssegment USA), 
das sich unterdurchschnittlich 
entwickelte. Equity Residentials 
verzeichnete ein rückläufiges 
Mietwachstum in San Francisco 
und New York, das dazu führte, 
dass das Unternehmen seine 
Umsatzprognose für das 
Gesamtjahr 2016 mehrmals 
senkte.

Der Teilfonds reduzierte 2016 
sein Engagement im USameri
kanischen Wohnungssegment 
wegen des nachlassenden 
Wachstumstrends, insbeson
dere in den Küstengebieten, 
und des höheren Angebots. 
Im Gegensatz dazu stockte der 
Teilfonds seine Position bei 

USamerikanischen Büroimmo
bilien auf. Hauptgrund hierfür 
ist der überraschende Ausgang 
der USPräsidentschaftswahl, 
der angesichts möglicher 
Deregulierungsmaßnahmen 
und Steuerreformen das Ge
schäftsklima verbessert hat.
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Deutsche Invest I Global Short Duration
(vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Global Short Duration strebt 
die Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
er weltweit in Anleihen, Geld
marktpapiere und liquide Mittel. 
Mindestens 70% des Teilfonds
vermögens werden in Anleihen 
mit einer Restlaufzeit von null 
bis drei Jahren angelegt. Bis zu 
25% des Teilfondsvermögens 
können in Wandelanleihen, 
Wandelschuldverschreibungen 
und Optionsanleihen investiert 
werden. Bis zu 20% können 
in forderungsbesicherte Wert
papiere (ABS) oder durch Hypo
theken unterlegte Wertpapiere 
(MBS) angelegt werden. Für 
Anlagezwecke können Derivate 
eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. 
Maßgeblich hierfür war neben 
der hohen Verschuldung welt
weit die Unsicherheit hinsichtlich 
einer von den USA ausgehen
den potenziellen Zinswende. 
Zudem schwächelte das globale 
Wirtschaftswachstum trotz 
einer sich wieder stabilisieren
den Konjunkturentwicklung in 
den Emerging Markets. Darüber 
hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertzuwachs von 

2,3% je Anteil (Anteilklasse USD 
LC; nach BVIMethode) und lag 
damit vor seiner Benchmark 
(+1,6%, jeweils auf USD-Basis).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Hinsichtlich der Emittenten
struktur engagierte sich das 
Portfoliomanagement verstärkt 
in Staatsanleihen aus den 
Industrieländern. Zudem legte 
es unter Renditeaspekten in 
geringerem Umfang in Unter
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) und Zinspapieren von 
Finanzdienstleistern (Financials) 

an. Die im Bestand befindlichen 
Anleihen wiesen zum Berichts
stichtag überwiegend Invest
mentGradeStatus auf, das 
heißt ein Rating von BBB und 
besser der führenden Rating
agenturen. Kleinere Positionen 
in High Yield Bonds (Hochzins
anleihen) rundeten das Porte
feuille ab. Regional war der 
Teilfonds grundsätzlich breit 
aufgestellt, wenngleich Emis-
sionen aus den USA, Japan und 
Europa die Anlageschwerpunk
te darstellten. Darüber hinaus 
rundeten Emissionen aus 
Emerging Markets das Portfolio 
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Deutsche Invest I Global Short Duration 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse USD LC LU1211655896 2,3% 2,9%

Klasse USD FC LU1211655540 2,5% 3,2%

Klasse FCH2) LU1189352500 1,2% 1,8%

Klasse FDH2) LU1479553916 – -0,3%

Klasse LCH2) LU1189343186 1,0% 1,4%

Klasse NCH2) LU1189343772 0,4% 0,2%

Klasse PFCH2) LU1496318871 – -0,6%

Barclays Global Aggregate 1-3y  1,6% 1,8%

1)  Klassen FCH, LCH und NCH aufgelegt am 16.3.2015 / Klassen USD FC und USD LC aufgelegt am 20.4.2015 / 
Klasse FDH aufgelegt am 1.9.2016 / Klasse PFCH aufgelegt am 14.10.2016

2) in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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ab. Die im Bestand befindlichen 
Fremdwährungen waren gegen 
die Teilfondswährung kursgesi-
chert.

Mit dieser Ausrichtung partizi-
pierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an Kurssteige-
rungen in diesen Anlageseg    
menten. Begünstigt wurde diese 
Entwicklung vom verstärkten 
Interesse der Investoren auf 
deren Suche nach höheren 
Renditen sowie von der ab 
Februar 2016 einsetzenden 
deutlichen Kurserholung an den 
Rohstoffmärkten, die zuvor seit 
Sommer 2014 unter Preisdruck 
standen. Zudem hielten die 
Zentralbanken der Industrie
länder an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
So senkte die Europäische 
Zentralbank (EZB) am 10. März 
2016 den Leitzins weiter auf 
0,0% p. a., um einer drohenden 
Deflation entgegenzuwirken. 
Zudem reduzierte sie den 
Einlagensatz für Banken wäh-
rend des Berichtszeitraums 
von 0,30% p. a. auf zuletzt 
0,40% p. a. Darüber hinaus 
weitete die EZB ihr Anleihekauf-
programm auf Unternehmens-
anleihen (ohne Banktitel) mit 
InvestmentGradeStatus aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo-
rate Bondmärkten. Ab Oktober 
2016 kam es allerdings zu 
Kursermäßigungen und Rendi-
testeigerungen an den interna
tionalen Anleihemärkten, was 
auch die vorangegangenen 
Kurszuwächse etwas schmäler-
te. Grund hierfür waren Erwar-
tungen der Marktteilnehmer, 
die Zentralbanken könnten ihre 
Quantitative Lockerung ein
stellen und damit ihre extrem 

lockere Geldpolitik bremsen. 
Der Zinsanstieg war vor allem 
am USBondmarkt nach der 
USPräsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten USRegie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ.

Mit seiner Übergewichtung 
in Corporate und Emerging 
Market Bonds partizipierte der 
Rententeilfonds stärker an 
den per saldo merklichen Kurs-
steigerungen dieser Zinspapiere, 
deren Risikoprämien sich gegen-
über vergleichbaren Staatstiteln 
einengten. Dies sowie die im 
vierten Quartal 2016 vorgenom-
mene Untergewichtung von 
 USWerten, die sich im Kurs 
ermäßigten, erklärt im Wesent-
lichen, weshalb der  Teilfonds 
Deutsche Invest I Global Short 
Duration besser abschnitt 
als seine Benchmark. Die im 
Bestand befindlichen Anleihen 
rentierten Ende Dezember 2016 
im Durchschnitt mit 1,7% p. a.* 
bei einer durchschnittlichen 
Restlaufzeit von 2,0 Jahren.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I Global Thematic

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der international ausgerichtete 
Teilfonds Deutsche Invest I 
Global Thematic fokussiert sich 
auf Aktien von Unternehmen, 
die nach Einschätzung des 
Managements von globalen, 
sozialen, politischen und wirt
schaftlichen Themen bzw. 
Trends profitieren.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. Vor 
diesem Hintergrund erzielte 
Deutsche Invest I Global 
 Thematic im Geschäftsjahr bis 
Ende Dezember 2016 einen 
Wertzuwachs von 4,4% je 
Anteil (Anteilklasse USD FC; 
nach BVI-Methode). Sein 
Vergleichsindex MSCI World 
stieg im selben Zeitraum um 
7,3% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Die Entwicklung der Aktien
märkte verlief im Berichtszeit
raum volatil. Zu Beginn der 
Berichtsperiode setzte die 
Abschwächung der Konjunktur
dynamik in China vorübergehend 
die Kurse an den internationalen 
Aktien- und Rohstoffmärkten 
unter Druck. Im weiteren 
Verlauf konnten sich die Aktien
märkte dank einer Fortsetzung 
der expansiven Geldpolitik 
seitens der Notenbanken in 
Europa und den USA und einer 
robusten Konjunkturentwick
lung wieder deutlich erholen, 
auch wenn im weiteren Verlauf 
politische Ereignisse wie das 
Brexit-Votum in Großbritannien 

sowie die Präsidentschaftswahl 
in den USA zeitweise für Ver-
unsicherung sorgten. An den 
Aktienmärkten konnte bis zum 
Sommer 2016 per saldo ein 
starker Anstieg der defensiven 
Werte beobachtet werden, 
wohingegen in der zweiten 
Jahreshälfte zyklische Werte 
den Ton angaben. Vor allem der 
Energiesektor konnte aufgrund 
der OPEC-Ankündigung von 
Förderkürzungen Boden gut

machen. Auch die Metallpreise 
(Eisenerz, Kupfer, Zink) stiegen 
aufgrund einer wieder stärkeren 
Nachfrage aus China deutlich 
an.

Mit dem Wechsel des Portfolio
managements auf die Deutsche 
Asset Management Investment 
GmbH zum 15. September 2016 
ging auch eine teilweise Um
strukturierung des Portfolios 
einher. Dabei strebte das Port
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Deutsche Invest I Global Thematic 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD FC LU0273177237  4,4% -2,6% 38,1% 

Klasse USD LC LU0273164680   3,5% -5,1% 32,6%

Klasse FC1) LU0273147164  7,9% 26,8% 69,3%

Klasse LC1) LU0273158526  7,1% 23,2% 61,7%

Klasse NC1) LU0298697664  6,3% 20,9% 52,9% 

Klasse GBP FC2) LU0363470583     –3)

Klasse GBP D RD2) LU0507270337 25,1% 29,8% 71,2%   

MSCI World    7,3% 14,1% 68,8%
1) in EUR 
2) in GBP
3) Auflösungsstichtag 19.5.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016

Liquidationserlös der Anteilklasse (in GBP)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse GBP FC LU0363470583 147,41
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foliomanagement einen lang-
fristigen Investment-Horizont 
an. Vor diesem Hintergrund 
waren die Nachhaltigkeit eines 
Geschäftsmodells, die Qualität 
des jeweils verantwortlichen 
Unternehmensmanagements, 
eine solide Bilanz und ange-
messene Bewertung von wich-
tiger Bedeutung. Im Rahmen 
einer Portfolio-Repositionierung 
wurde die signifikante Über
gewichtung im zyklischen 
Konsumbereich zu einer ledig-
lich leichten Übergewichtung 
abgebaut. Zudem reduzierte 
das Portfoliomanagement 
Aktien in den Bereichen Grund-
stoffe und Telekommunikation 
vor dem Hintergrund der lang-
fristigen Herausforderungen, 
die für diese Sektoren gesehen 
wurden. Schließlich wurden 
die zunächst untergewichteten 
Sektoren Informationstechnolo-
gie und Hauptverbrauchsgüter 
übergewichtet. Ein wesentli-
cher Grund dafür war einerseits 
die stärkere Nachfrage nach 
neuen, innovativen Produkten 
und andererseits ein Trend 
zu Lebensmitteln aus biologi-
schem Anbau und die Nach
frage nach Hygieneartikeln. Auf 
Ebene der Länderallokation gab 
es vergleichsweise wenige 
bedeutende Änderungen. Die 
USA blieben über den Berichts-
zeitraum gesehen die am 
stärksten gewichtete Region. 
Die zunächst deutliche Unter
gewichtung in Japan wurde 
zugunsten einer leichten 
Übergewichtung abgebaut, da 
das Portfoliomanagement hier 
Positionen in Unternehmen 
aufbaute, deren Geschäftsmo-
dell interessant und nachhaltig 
erschien und die im Hinblick 
auf langfristige Trends wie 

Demographie, Robotik und 
Digitalisierung gut positioniert 
wirkten. Zusätzlich wurden 
direkte Engagements in den 
Schwellenländern etwas 
reduziert und stattdessen in 
multinationale Unternehmen 
mit hoher Marktkapitalisierung 
investiert, die einen wesent-
lichen Teil ihrer Erträge in den 
Emerging Markets erwirtschaf-
teten.

Die Fokussierung auf Unter
nehmen mit nachhaltigen 
Geschäftsmodellen und soliden 
Bilanzen wirkte im weiteren 
Verlauf des Berichtszeitraums 
verglichen mit der Benchmark 
teilweise performancedämp-
fend. Im Vergleichsindex eben-
falls vertretene Unternehmen 
mit offensiveren, konjunkturab-
hängigeren Geschäftsmodellen 
und schwächeren Bilanzen 
konnten in dem insbesondere 
nach der US-Präsidentschafts-
wahl positiven Anlageumfeld 
überdurchschnittliche Kurszu-
wächse verzeichnen. Darüber 
hinaus profitierten vor allem 

die im Portfolio z. T. geringer 
gewichten Unternehmen aus 
dem Energiebereich stark von 
dem Anstieg der Rohstoffpreise. 
Im Gegensatz dazu wirkte sich 
bsp. die stärkere Berücksichti-
gung von Aktien des Informa-
tionstechnologiesektors perfor-
mancebegünstigend aus. Hier 
konnte der Teilfonds im Rah-
men der Einzeltitelauswahl von 
Unternehmen profitieren, denen 
die Digitalisierung mit einem 
Wachstum der Geschäftsfelder 
elektronischer und mobiler 
Handel, Virtual Reality und 
digitale Kommunikation zugute 
kam. Auf regionaler Ebene 
erwies sich zudem die Aktien-
selektion in Japan als vorteil-
haft. Dies galt besonders für 
japanische Aktien aus dem 
zyklischeren Konsumbereich, 
die von einer Verbesserung  
der Geschäftsperspektiven 
profitierten.
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Deutsche Invest I Gold and Precious Metals Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Gold and 
Precious Metals Equities inves
tierte schwerpunktmäßig in 
Aktien von internationalen 
Unternehmen, deren Geschäfts
aktivitäten sich auf die Explora
tion, Förderung und Produktion 
von Edelmetallen wie Gold, 
Platin, Palladium und Silber 
konzentrieren.

Das Jahr 2016 war von einer 
hohen Volatilität des Goldprei
ses gekennzeichnet, wobei das 
Edelmetall Anfang Juli einen 
deutlichen Kursanstieg bis 
zum Spitzenwert Anfang Juli 
verzeichnete. Ab dem Höchst
stand büßte Gold den größten 
Teil dieses positiven Verlaufs 
wieder ein. Da Goldaktien von 
den Metallpreisen abhängig 
sind, erlebten sie ebenfalls 
ein äußerst volatiles Jahr. Der 
Goldpreis wurde 2016 durch 
zahlreiche Faktoren beeinflusst, 
darunter die Zinserhöhungen 
der USNotenbank (Fed) und 
den unerwarteten Ausgang der 
Präsidentschaftswahl in den 
USA. Der Einfluss dieser Fakto
ren auf die Kurse und den 
USDollar spiegelte sich in der 
Volatilität des Goldpreises und 
somit im Kurs der Aktien wider.  
Vor diesem Hintergrund erzielte  
Deutsche Invest I Gold and 
Precious Metals Equities einen 
Wertzuwachs von 61,0% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds hielt zu Beginn 
des Geschäftsjahres eine starke 
Übergewichtung in physischen 
Werten, die das Management 

im Jahresverlauf schnell redu
zierte, um eine relative Under
performance von Goldbarren 
gegenüber Aktien zu vermeiden. 
Das Portfolio war im Royalty
Bereich aufgrund der geringen 
Volatilität selektiv untergewich
tet. Dies erwies sich als günstig 
angesichts der Kursentwicklung 
der Minenaktien, bei denen 
relativ stärkere Ausschläge zu 
beobachten waren.

Im Geschäftsjahr positionierte 
das Portfoliomanagement den 
Teilfonds stärker in Goldaktien. 
Gleichzeitig wurde versucht, 
einen Schwerpunkt auf attrak
tiver Generierung von freiem 
Cashflow, angemessener Ver

schuldung und attraktiver relati
ver Bewertung beizubehalten. 
Das Management passte die 
Positionierung entsprechend 
dem kurzfristigen Ausblick für 
die Goldpreise laufend an.

Bei der Länderallokation war 
der Teilfonds in Großbritannien, 
Kanada und Südkorea über
gewichtet und in Australien, 
Russland und China unterge
wichtet. Die Übergewichtung 
in Großbritannien erwies sich 
als ungünstige Entscheidung in 
 Anbetracht der erhöhten Volati
lität an den Devisenmärkten 
nach dem BrexitVotum. Die 
Auswahl in Großbritannien war 
zwar positiv, doch wurde dies 
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Deutsche Invest I Gold and Precious Metals Equities 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD FC LU0273177823 57,0% 1,5% 55,3%

Klasse USD LC LU0273165570 55,6% 4,0% 57,1%

Klasse FC1) LU0273148212 61,8%  27,3% 47,2%

Klasse LC1) LU0273159177 61,0% 25,3% 47,5%

Klasse LD1) LU0363470401 61,0% 25,4% 47,1%

Klasse NC1) LU0273148055 59,8% 22,2% 49,7%

1) in EUR

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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durch den Kursrückgang des 
britischen Pfund mehr als kom
pensiert.

Auf Sektorebene beendete der 
Teilfonds das Geschäftsjahr 
2016 mit einer Übergewichtung 
in physischem Gold, bei Gold
minenunternehmen und Palla
diumproduzenten, während die 
Bereiche Diamanten, Royalty 
und Platinabbau untergewichtet 
waren.

Bei den Einzeltiteln verzeichnete 
Continental Gold einen über
durchschnittlichen Anstieg, 
nachdem das Unternehmen die 
endgültige Genehmigung für 
die Mine Buriticá in Kolumbien 
erhalten hatte. Das Portfolio 
war in diesem Titel in Erwartung 
dieser erfolgreichen Genehmi
gung (und des Risikoabbaus) 
übergewichtet.  

Argonaut Gold entwickelte sich 
ebenfalls überdurchschnittlich. 
Das Unternehmen erzielte stabi
le Betriebsergebnisse und war 
mit einem sehr großen Bar
mittelbestand und fast keinen 
Schulden attraktiv bewertet.

B2Gold wies eines der besten 
Wachstumsprofile in der 
Branche auf.

Stillwater Mining bot dem Teil
fonds eine „reine“ Palladium
Position in einem Equity Wrap
per. Das Unternehmen war der 
einzige bedeutende Produzent 
von Metallen der Platingruppe 
außerhalb Russlands und 
Südafrikas und bot insofern 
eine Möglichkeit, mit geringem 
geopolitischem Risiko am struk
turell bedingten Aufwärtstrend 
von Palladium zu partizipieren. 

Außerdem war das Unterneh
men Ende 2016 das Ziel eines 
Übernahmeangebots.

Der Kursverlauf von Kinross 
Gold war enttäuschend. Kinross 
wies einen hohen BetaFaktor 
zu Gold auf, wobei die Aktie 
aufgrund stärkerer geopoliti
scher und operativer Schwan
kungen ein höheres Risiko barg. 
Auch wenn der Titel mit extrem 
hohen relativen Abschlägen 
gegenüber Vergleichsunterneh
men gehandelt wurde, führte 
die erhöhte Sensitivität gegen
über den Goldpreisbewegun
gen, gepaart mit dem fallenden 
Goldpreis im zweiten Halbjahr 
2016, zu einem negativen 
Performancebeitrag für das 
Portfolio.

Royal Gold und Franco Nevada, 
beides Unternehmen aus dem 
RoyaltyBereich, bildeten die 
relativen Kernpositionen des 
Portfolios. Da ihre Geschäfts
tätigkeit jedoch durch geringe 
Volatilität und keine Verschul
dung gekennzeichnet ist, 
schnitten sie in Phasen schnell 
ansteigender Goldpreise unter
durchschnittlich ab. Das Ma
nagement entschied sich, die 
Aktien aufgrund der robusten 
Generierung von freiem Cash

flow während des gesamten 
Zyklus zu halten. 

Im Geschäftsjahr trennte sich 
das Portfoliomanagement von 
der physischen Position im 
Teilfonds, da sie die Perfor
mance in steigenden Aktien
märkten belastete.

Korea Zinc wurde 2016 ver
kauft, da die Aktie eine niedrige 
Korrelation zu den klassischen 
Gold und Silberminen aufwies.  
In einem Preisumfeld wie 2016 
wirkte sich eine niedrige Korre
lation zu den Bewegungen der 
Edelmetallpreise negativ auf 
den Teilfonds aus. Sibanye 
Gold wurde verkauft, weil das 
Unternehmen mehrere M&A
Transaktionen durchführte, 
durch die Platin in den Produk
tionsmix aufgenommen wurde.  
Die Umstellung auf einen 
diversifizierten Edelmetallpro
duzenten ging zudem mit einer 
höheren Verschuldung und der 
Notwendigkeit einher, unter
schiedliche Geschäftsbereiche 
zu steuern. Nach Ansicht des 
Portfoliomanagements ist diese 
Umstellung mit erhöhten 
Risiken verbunden.
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Deutsche Invest I Latin American Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds Deutsche Invest I Latin 
American Equities liegt auf 
Unternehmen, die ihren Sitz in 
Lateinamerika haben oder ihre 
Geschäftstätigkeit vorwiegend 
in Lateinamerika ausüben. Im 
Berichtszeitraum vom 1. Januar 
bis zum 31. Dezember 2016 
erzielte der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 33,0% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Sein Vergleichs
index, der MSCI EM Latin 
America 10/40, verzeichnete 
im gleichen Zeitraum ein Plus 
von 37,6% (jeweils in Euro). 
Ein wesentlicher Teil des Wert
anstiegs des Teilfonds beruhte 
auf der Aufwertung des brasi
lianischen Real gegenüber 
der Teilfondswährung Euro im 
Berichtszeitraum.

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Umfeld für lateinamerikani
sche Aktien im Berichtszeit
raum wurde zum Teil durch 
günstige weltwirtschaftliche 
Entwicklungen, insbesondere 
der von den Marktteilnehmern 
wahrgenommenen Stabilisie
rung der chinesischen Wirt
schaft, positiv beeinflusst. 
Hauptfaktor für die massive 
Erholung lateinamerikanischer 
Aktien waren bedeutende 
politische Veränderungen in der 
Region. Die jüngsten Verände
rungen, die eine Reihe latein
amerikanischer Länder, ins
besondere Brasilien, betrafen, 
haben zu einer geringeren 
staatlichen Kontrolle der Wirt
schaft, einer marktfreundliche
ren Wirtschaftspolitik und 
stärkeren Öffnung für ausländi

sche Investitionen geführt. In 
Brasilien war es der früheren 
Regierung unter Präsidentin 
Rousseff, die in einen großen 
Korruptionsskandal verwickelt 
war, nicht gelungen, das 
Haushaltsdefizit zu verringern 
und das Land aus der stärksten 
Rezession seiner Geschichte 
herauszuführen. Nach ihrer 
Amtsenthebung im April 2016 
erhielt das wirtschaftspolitische 
Team des neuen Präsidenten 
starke Zustimmung von den 
Anlegern, was brasilianischen 
Aktien und auch weiten Teilen 
des übrigen lateinamerikani
schen Aktienmarktes starken 
Auftrieb gab. Von einem politi
schen Wechsel profitierten 

auch argentinische Aktien, als 
der neu eingesetzte Präsident 
Macri eine Einigung mit auslän
dischen Gläubigern erzielen 
konnte, durch die Argentinien 
wieder Zugang zu den globalen 
Kapitalmärkten erhielt. Anleger 
begrüßten auch die Tatsache, 
dass Macri begann, einige Preise 
für öffentliche Versorgungs
einrichtungen freizugeben, um 
sie stärker an die Marktpreise 
anzugleichen. Dies könnte auch 
ausländische Investitionen in 
Argentinien begünstigen. Tief
greifende politische Verände
rungen fanden auch in Peru 
statt, wo ein marktfreundlicher 
Präsident gewählt wurde. In 
Mexiko hingegen gab es keine 
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Deutsche Invest I Latin American Equities 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LC LU0399356780  33,0% 5,4%  7,2%

Klasse FC LU0399356863  34,3% 9,4% 2,5%

Klasse NC LU0813337002  32,0% 3,2% 9,8%

Klasse USD LC2) LU0813337184 27,9% 18,5% 27,8%

MSCI EM Latin America 10/40 Index 37,6% 4,5% 12,0%
1)  Klassen FC, LC und NC aufgelegt am 1.10.2012 / Klasse USD LC aufgelegt am 14.1.2013 / Letzte Anteilpreis

berechnung am 29.12.2016
2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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wesentlichen makroökonomi-
schen oder politischen Verän-
derungen. Die mexikanische 
Wirtschaft verzeichnete ein 
solides Wachstum, wenngleich 
in einem etwas geringeren 
Umfang, als von Analysten 
prognostiziert worden war. Die 
Kurse mexikanischer Aktien 
schwankten im Berichtszeit-
raum aufgrund der Angst vor 
dem Ausgang der Präsident-
schaftswahl in den USA.

Das Teilfondsmanagement ver-
suchte, mithilfe einer Bottom-
up-Analyse einzelne Unterneh-
men zu identifizieren, die einen 
Nutzen aus den positiven 
langfristigen Veränderungen in 
Lateinamerika ziehen dürften. 
Bei der Länderallokation leiste-
ten die Übergewichtung in 
Brasilien und Argentinien und 
die Untergewichtung in Mexiko 
den größten positiven Beitrag 
zum Anlageergebnis des Teil-
fonds. Bei der Sektorgewich-
tung trug die Übergewichtung 
im Finanzsektor maßgeblich zu 
den Erträgen bei, hauptsächlich 
bedingt durch die Positionen 
in zwei brasilianischen Banken, 
Banco Bradesco und Banco 
do Brasil. Beide Bankaktien 
befanden sich auf niedrigen 
Bewertungsniveaus und profi-
tierten stark vom vorgenannten 
Regierungs- und Politikwechsel 
in Brasilien. Innerhalb des 
Konsumgütersektors erzielte 
die Position des Teilfonds in 
der Drogeriemarkt-Kette Raia 
Drogasil ein gutes Ergebnis. 
Raia, eine der größten Positio-
nen des Teilfonds, verzeichnete 
ein beständiges Wachstum und 
Marktanteilsgewinne, wobei in 
dieser Branche noch reichlich 
Spielraum für weiteres Wachs-

tum und Konsolidierung be-
steht. Außerdem kamen dem 
Unternehmen eine starke 
Geschäftsleitung und eine nach 
Einschätzung des Teilfondsma-
nagements moderate Bewer-
tung zugute. Schließlich trug 
auch die Position des Teilfonds 
in der Grupo Clarin, einem 
diversifizierten Medienunter-
nehmen, zu den Erträgen bei. 
Grupo Clarin hatte sich unter 
der früheren argentinischen 
Regierung schwächer entwi-
ckelt, weil diese die Ansicht 
vertrat, dass Clarin die politi-
sche Opposition begünstigte. 
Mit dem neuen Präsidenten 
setzte eine Erleichterung ein, 
die den Aktienkurs beflügelte. 
Das Hauptgeschäft der Grupo 
Clarin liegt bei Kabelfernseh-
diensten, und das Unterneh-
men profitierte von der Auffas-
sung der Anleger, dass dieses 
Segment reichlich Spielraum 
für anhaltendes Wachstum 
bietet. Der größte belastende 
Faktor und Hauptursache für 
das schlechtere Abschneiden 
im Vergleich zum Referenzindex 

war die Positionierung des 
Teilfonds im Grundstoff- und 
Energiesektor. Insbesondere die 
Aktien des staatlichen brasilia-
nischen Ölkonzerns Petroleo 
Brasileiro (Petrobras) stiegen 
nach dem Regierungswechsel 
in Brasilien sprunghaft an. Der 
Teilfonds verkaufte die Aktie 
jedoch noch vor Einsetzen 
dieser Rallye, was sich negativ 
auf die relative Performance 
auswirkte. Ebenso trennte sich 
der Teilfonds zu früh von dem 
brasilianischen Bergbauunter-
nehmen Vale. Auch dies 
schmälerte das relative Anlage-
ergebnis. Gleiches galt für die 
fehlende Position im mexikani-
schen Zementunternehmen 
Cemex.
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Deutsche Invest I Liquidity Fund

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses an. Um dies zu 
erreichen, investiert er in Geld
marktinstrumente, Anleihen 
sowie andere fest und variabel 
verzinsliche Wertpapiere, die 
eine Restlaufzeit von höchstens 
zwei Jahren haben, vorausge
setzt, dass der Zeitraum bis 
zur nächsten Zinsanpassung 
397 Tage beträgt bzw. sich die 
variabel verzinslichen Wertpa
piere an einem Geldmarktzins
satz bzw. einem Geldmarktindex 
orientieren. Die durchschnitt
liche Zinsbindungsdauer des 
Teilfondsportfolios soll nicht 
mehr als sechs Monate betra
gen.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern geprägt, die sich 
an den Geldmärkten des Euro
raums sogar unterhalb der 
Nullprozentmarke bewegten. 
Darüber hinaus schwächelte 
das globale Wirtschaftswachs
tum trotz einer sich wieder 
stabilisierenden Konjunkturent
wicklung in den Emerging 
Markets. In diesem schwierigen 
und volatilen Marktumfeld 
verzeichnete Deutsche Invest I 
Liquidity Fund im Geschäftsjahr 
2016 einen leichten Wertrück
gang von 0,1% je Anteil (Anteil
klasse NC; nach BVIMethode; 
in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement enga
gierte sich im Rahmen seiner 
Anlagepolitik in kurzfristigen 
EuroAnleihen, darunter variabel 

verzinslichen Titeln (Floating 
Rate Notes) und Commercial 
Papers. Die Zinskupons der 
Floating Rate Notes werden in 
der Regel alle drei Monate an 
den aktuellen Marktzins ange
passt. Da diese variabel ver
zinslichen Zinstitel vorwiegend 
von Finanzinstituten emittiert 
werden, bildeten Finanzwerte 
(Financials) den Anlageschwer
punkt. Zudem rundeten Unter
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) das Portfolio ab. Zum 
Berichtsstichtag wiesen die im 
Bestand gehaltenen Zinspapiere 
weitestgehend ein Rating von A 
und AA der führenden Rating
agenturen auf. Regional lag der 
Schwerpunkt auf Emissionen 

aus Europa, Kanada, USA und 
Australien.

Der Teilfonds bewegte sich in 
einem Laufzeitsegment, das 
im Berichtszeitraum durch 
Negativzinsen beeinträchtigt 
war. Maßgeblich zu diesem von 
negativer Verzinsung gekenn
zeichneten Anlageumfeld im 
EuroWährungsraum trug die 
extrem lockere Geldpolitik der 
Europäischen Zentralbank (EZB) 
bei, die am 10. März 2016 den 
Leitzins auf 0,0% p. a. weiter 
senkte, um einer drohenden 
Deflation entgegenzuwirken. 
Zudem reduzierte sie den 
Einlagensatz für Banken wäh
rend des Berichtszeitraums 
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Deutsche Invest I Liquidity Fund 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse NC LU0416134160 0,1% 0,1% 0,1%

Klasse FC LU0416134327 0,1% 0,1% 0,1%

Klasse ND LU0416134244 0,1% 0,1% 0,1%

Klasse USD LCH2) LU0740835953  1,1% 1,6% 2,0%1)

Klasse USD LDH2) LU0740835797  1,1%   1,7% 2,2%1)

1) aufgelegt am 23.7.2012
2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der V ergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Dies erklärt unter 
anderem auch sein Anlage-
ergebnis.

Die im Bestand befindlichen 
Renteninvestments rentierten 
Ende Dezember 2016 im Durch-
schnitt mit -0,2% p. a.* bei 
einer durchschnittlichen Rest-
laufzeit von 0,7 Jahren. Die 
Duration (durchschnittliche 
Kapitalbindung) belief sich 
stichtagsbezogen auf 0,1 Jahre. 
 

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST I LIQUIDITY FUND
Anlagestruktur

Anleihen*

Bankguthaben u. Sonstiges 4,5

95,5

Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

0 20 6040
Stand: 31.12.2016

80 100

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.



99

Deutsche Invest I LowVol World
(vormals: Deutsche Invest I Quant Equity Low Volatility World)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I LowVol World 
strebt die Erwirtschaftung eines 
nachhaltigen Wertzuwachses 
an. Um dies zu erreichen, inves
tiert der Teilfonds weltweit in 
Aktien in sowie ausländischer 
Emittenten. Bei der Zusammen
setzung des Teilfondsvermö
gens ist ein attraktives Risiko/
Ertragsverhältnis wichtig. 
Darüber hinaus werden Titel 
nach dem Grundsatz der Risiko
streuung ausgewählt (mit dem 
Ziel eines breit gestreuten 
Portfolios). Dies umfasst die 
Auswahl einer Kombination aus 
Aktien, von der erwartet wurde, 
dass diese mit hoher Wahr
scheinlichkeit niedrigere Preis
schwankungen aufweisen wird 
als das Anlageuniversum des 
MSCI World. Deutsche Invest I 
LowVol World verzeichnete im 
Kalenderjahr 2016, nach einem 
von zeitweise heftigen Kursrück
gängen an den Kapitalmärkten 
geprägten ersten Halbjahr 
sowie einem freundlicheren 
Marktumfeld in der zweiten 
Jahreshälfte, einen Wertzuwachs 
von 6,9% je Anteil (Anteil
klasse LC; nach BVIMethode; 
in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
In dem Teilfonds Deutsche 
Invest I LowVol World wurde 
die Managed Volatility Strategie 
von Sal. Oppenheim implemen
tiert. Die Strategie basierte 
auf dem von Sal. Oppenheim 
entwickelten proprietären 
AktienInvestmentprozess. 
Kernbestandteil dieses quanti
tativen Prozesses ist ein auf 
einer Unternehmensdatenbank 
basierender dynamischer 

MultiFaktorAnsatz zur Aktien
selektion.

Das Ziel der Anlagestrategie lag 
in der Risikoreduzierung im 
Vergleich zum marktkapitalisier
ten Index MSCI World, der das 
Anlageuniversum repräsentier
te. Das schwankungsreduzierte 
Portfolio wurde auf Basis jener 
Aktientitel investiert, die gemäß 
dem ModellAnsatz zur Aktien
selektion relativ zum Gesamt
markt positiv bewertet waren.

Die im Vergleich zum marktka
pitalisierten Index angestrebte 

Risikoreduzierung resultierte 
u. a. in einer Übergewichtung 
defensiver Branchen wie 
Basiskonsumgüter und Versor
gungsbetriebe sowie in einer 
Untergewichtung konjunktur
zyklischer Branchen wie Ener
gie und Finanzwerte. Mit dieser 
Ausrichtung konnte der Teil
fonds zu Jahresbeginn 2016 
Kursverluste gegenüber dem 
MSCI World Index in einem 
Marktumfeld verringern, in dem 
konjunkturelle Wachstums
sorgen die Aktienmärkte stark 
belasteten. Auch im Monat des 
BrexitVotums zeigte der Teil
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Deutsche Invest I LowVol World 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU1230072479 6,9%  6,5%

Klasse FC LU1230072396 7,8%  8,0%

Klasse FC EB LU1236797764 8,3%  8,5%

Klasse FCH (P) EB LU1236813124 5,7%  4,2%

Klasse FD LU1342482624 – 10,6%

Klasse LD LU1230072552 6,8%  6,4%

Klasse ND LU1230072636 6,0%  5,3%

Klasse USD LC2) LU1230072719 3,2%  2,2%

1) Klassen FC, FC EB, FCH (P) EB, LC, LD, ND und USD LC aufgelegt am 31.7.2015 / Klasse FD aufgelegt am 29.1.2016 
2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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fonds eine erfreuliche Entwick
lung und schloss auf Monats
basis mit einer positiven 
Rendite während das Anlage
universum eine negative 
Rendite verzeichnete. Die 
zweite Jahreshälfte 2016 stellte 
für risikoreduzierende Low 
Volatility Strategien hingegen 
ein schwieriges  Anlageumfeld 
dar. Ein wieder aufflammender 
regionenübergreifender Risiko
appetit der Marktteilnehmer in 
diesem Zeitraum führte zu einer 
verstärkten Nachfrage nach 
Aktien, die eine höhere Aktien
marktpartizipation, d. h. ein 
höheres Beta, aufwiesen. Die 
Wertentwicklung des Teilfonds 
blieb in diesem Zeitraum dem 
Anlagekonzept des Teilfonds 
entsprechend hinter der Wert
entwicklung des marktkapitali
sierten Anlageuniversums 
zurück.
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Deutsche Invest I Multi Asset Balance

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt mittel bis 
langfristig ein positives Anlage
ergebnis an. Hierzu investiert er 
weltweit in verzinslichen Wert
papieren, Aktien, Zertifikate, 
Fonds und Kassainstrumente. 
Bis zu 65% des Teilfondsvermö
gens werden in verzinslichen 
Wertpapieren, in Zertifikaten 
auf Rentenpapiere oder Renten
indizes oder in Rentenfonds 
angelegt. Mindestens 35%, 
jedoch höchstens 65% des 
Teilfondsvermögens können in 
Aktien, Aktienfonds oder Aktien
zertifikate investiert werden. Bis 
zu 10% können in Zertifikaten 
auf Rohstoffe und Rohstoff
indizes angelegt werden. Die 
Anlagepolitik kann auch durch 
den Einsatz geeigneter Derivate 
umgesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich stabilisierenden Konjunk
turentwicklung in den Emer
ging Markets. Darüber hinaus 
rückte im Jahresverlauf die 
Unsicherheit hinsichtlich eines 
drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem schwie
rigen Hintergrund erreichte 
Deutsche Invest I Multi Asset 
Balance im Geschäftsjahr 2016 

einen Wertanstieg von 1,7% 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Aktieninvestments waren inner
halb des Gesamtportefeuilles 
nach wie vor etwas stärker 
gewichtet. Dabei konzentrierte 
das Portfoliomanagement seine 
Investments auf Aktien aus den 
USA und Europa. Gleichwohl 
weitete es mit Blick auf die 
Stabilisierung an den Rohstoff
märkten seine Engagements 
in Emerging Markets durch 
die Anlage in ETF’s (Exchange
Traded Funds) und den Einsatz 
von Futures aus. Vor dem Hin
tergrund der anhaltend schwa
chen Wirtschaftsentwicklung in 
China und deren Auswirkungen 
auf die Weltwirtschaft sowie 

stark gefallener Rohstoffpreise 
kam es bis Februar 2016 zu 
Kursturbulenzen an den inter
nationalen Aktienbörsen. Insbe
sondere ab Beginn des zweiten 
Quartals 2016 jedoch setzte 
von den Emerging Markets und 
dem Ölmarkt her kommend 
eine merkliche Kurserholung 
auch an den Aktienmärkten ein. 
Diese setzte sich – wenn auch 
unterschiedlich stark ausge
prägt – unter Schwankungen 
bis Ende Dezember 2016 fort. 
Der britische Volksentscheid für 
einen Austritt Großbritanniens 
aus der Europäischen Union im 
Juni 2016 sorgte nur vorüber
gehend für einen Kursdämpfer. 
Die USBörsen profitierten 
zudem im November 2016 nach 
der USPräsidentschaftswahl 
von der damit verbundenen 
Hoffnung auf Steuererleichte
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Deutsche Invest I Multi Asset Balance 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU0544571200 1,7% 16,5%

Klasse FC LU1054338832 2,5%  15,0%

Klasse NC LU1054338758 1,2%  7,3%

1) Klasse LC aufgelegt am 31.1.2014 / Klasse NC aufgelegt am 1.9.2014 / Klasse FC aufgelegt am 15.10.2014

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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rungen und Infrastrukturpro
gramme. Insgesamt schnitten 
die Aktienbörsen in Europa aber 
schwächer ab, als in den USA. 
Per saldo leistete das Aktien
portefeuille einen positiven 
Ergebnisbeitrag.

Das Rentenportfolio setzte sich 
vorwiegend aus Staatsanleihen 
zusammen. Unter Rendite
aspekten mischte das Portfolio
management höher rentierliche 
Corporate Bonds (Unterneh
mensanleihen) sowie Hochzins
anleihen bei. Regional wurden 
Emissionen aus Industrieländern 
favorisiert, wobei Papiere aus 
dem Euroraum stark gewichtet 
waren. Gleichwohl baute das 
Portfoliomanagement ange
sichts sich stabilisierender 
Rohstoffmärkte Positionen in 
höher verzinslichen Emerging 
Market Bonds auf. Dabei wur
den Zinstitel bevorzugt, die auf 
Hartwährungen wie beispiels
weise USDollar lauteten. Die 
im Bestand gehaltenen Zinspa
piere wiesen stichtagsbezogen 
nahezu ausschließlich Invest
mentGradeStatus, das heißt 
ein Rating von BBB und besser 
der führenden Ratingagenturen, 
auf. Mit dieser Ausrichtung 
partizipierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an Kurssteige
rungen in diesen Anlageseg
menten. Begünstigt wurde diese 
Entwicklung vom verstärkten 
Interesse der Investoren auf 
deren Suche nach höheren 
Renditen sowie von der ab 
Februar 2016 einsetzenden 
deutlichen Kurserholung an den 
Rohstoffmärkten, die zuvor seit 
Sommer 2014 unter Preisdruck 
standen. Zudem hielten die 
Zentralbanken der Industrie

länder an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
Ab Oktober 2016 kam es aller
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe
märkten, was auch die voran
gegangenen Kurszuwächse 
etwas schmälerte. Grund hier
für waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral
banken könnten ihre Quantita
tive Lockerung einstellen und 
damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der Zins
anstieg war vor allem am 
USBondmarkt nach der US
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten USRegie
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ. Per saldo trug 
das Rentenportefeuille auf 
Jahressicht positiv zur Wertent
wicklung des Teilfonds bei.

Auf der Währungsseite bildeten 
EuroInvestments den Anlage
schwerpunkt. Gleichwohl parti
zipierte der Teilfonds mit einem 
größeren Bestand in USDollar 
an dessen festerer Notierung 
gegenüber dem Euro.

Angesichts der hohen Volatilität 
an den Kapitalmärkten und 
erhöhter Marktrisiken war der 
Teilfonds im Berichtszeitraum 
eher defensiv aufgestellt. So 
hielt er beispielsweise Ende 
Dezember 2016 eine Kasseposi
tion in Höhe von rd. 14% des 
Teilfondsvermögens. Damit war 
er allerdings günstig positio
niert, um künftig sich ergeben
de Anlagechancen nutzen zu 
können.
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Deutsche Invest I Multi Asset Defensive

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt mittel bis 
langfristig ein positives Anlage
ergebnis an. Hierzu investiert 
er weltweit in verzinsliche 
Wertpapiere, Aktien, Zertifikate, 
Fonds und Kassainstrumente. 
Mindestens 65% des Teilfonds
vermögens werden in verzins
liche Wertpapieren, in Zertifikate 
auf Rentenpapiere oder Renten
indizes oder in Rentenfonds 
angelegt. Bis zu 35% des Teil
fondsvermögens können in 
Aktien, Aktienfonds oder Aktien
zertifikate investiert werden. Bis 
zu 10% können in Zertifikaten 
auf Rohstoffe und Rohstoffindi
zes angelegt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich stabilisierenden Konjunk
turentwicklung in den Emer
ging Markets. Darüber hinaus 
rückte im Jahresverlauf die 
Unsicherheit hinsichtlich eines 
drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem schwie
rigen Hintergrund erreichte 
Deutsche Invest I Multi Asset 
Defensive im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertanstieg von 
0,6% (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Rentenportfolio (zuletzt rd. 
60% des Teilfondsvermögens) 
setzte sich vorwiegend aus 
Staatsanleihen zusammen. 
Unter Renditeaspekten mischte 
das Portfoliomanagement 
höher rentierliche Corporate 
Bonds (Unternehmensanleihen) 
sowie Hochzinsanleihen bei. 
Regional wurden Emissionen 
aus Industrieländern favorisiert, 
wobei Papiere aus dem Euro
raum stark gewichtet waren. 
Gleichwohl baute das Portfolio
management angesichts sich 
stabilisierender Rohstoffmärkte 
Positionen in höher verzinsli
chen Emerging Market Bonds 
auf. Dabei wurden Zinstitel 

bevorzugt, die auf Hartwährun
gen wie beispielsweise US
Dollar lauteten. Die im Bestand 
gehaltenen Zinspapiere wiesen 
stichtagsbezogen nahezu 
ausschließlich InvestmentGrade
Status, das heißt ein Rating 
von BBB und besser der führen
den Ratingagenturen, auf. Mit 
dieser Ausrichtung partizipierte 
der Teilfonds unter Schwankun
gen an Kurssteigerungen in 
diesen Anlagesegmenten. Be
günstigt wurde diese Entwick
lung vom verstärkten Interesse 
der Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen sowie 
von der ab Februar 2016 einset
zenden deutlichen Kurserho
lung an den Rohstoffmärkten, 
die zuvor seit Sommer 2014 
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Deutsche Invest I Multi Asset Defensive 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU1054319964 0,6%  4,3%

Klasse FD LU1303742552 1,4%  0,4%

Klasse LD LU1054320038 0,6%  4,3%

Klasse NC LU1054320111 0,3%  3,4%

Klasse PFC LU1217771937 –  3,8%

1)  Klassen LC, LD und NC aufgelegt am 16.6.2014 / Klasse FD aufgelegt am 29.10.2015 / Klasse PFC aufgelegt am 
15.2.2016 

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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unter Preisdruck standen. 
Zudem hielten die Zentralban-
ken der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. So senkte 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) am 10. März 2016 den 
Leitzins weiter auf 0,0% p. a., 
um einer drohenden Deflation 
entgegenzuwirken. Zudem 
reduzierte sie den Einlagensatz 
für Banken während des Be-
richtszeitraums von -0,30% p. a. 
auf zuletzt -0,40% p. a. Darüber 
hinaus weitete die EZB ihr 
Anleihekaufprogramm auf 
Unternehmensanleihen (ohne 
Banktitel) mit Investment-Grade-
Status aus. Dies beflügelte vor 
allem die Kursentwicklung an 
den Corporate Bondmärkten. 
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwächse 
etwas schmälerte. Grund hier-
für waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral-
banken könnten ihre Quantita-
tive Lockerung einstellen und 
damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der 
Zinsanstieg war vor allem am 
US-Bondmarkt nach der US-
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ. Per saldo trug 
das Rentenportefeuille auf 
Jahressicht positiv zur Wertent-
wicklung des Teilfonds bei.

Auf der Aktienseite (zuletzt 
rd. 21% des Teilfondsvermögens) 
konzentrierte das Portfolioma-

nagement seine Investments 
auf Aktien aus den USA und 
Europa.  Gleichwohl weitete es 
mit Blick auf die Stabilisierung 
an den Rohstoffmärkten seine 
Engagements in Emerging 
Markets durch die Anlage in 
ETF’s (Exchange-Traded Funds) 
und den Einsatz von Futures 
aus. Vor dem Hintergrund der 
anhaltend schwachen Wirt-
schaftsentwicklung in China 
und deren Auswirkungen auf 
die Weltwirtschaft sowie stark 
gefallener Rohstoffpreise kam 
es bis Februar 2016 zu Kurstur-
bulenzen an den internationalen 
Aktienbörsen. Insbesondere 
ab Beginn des zweiten Quartals 
2016 jedoch setzte von den 
Emerging Markets und dem 
Ölmarkt her kommend eine 
merkliche Kurserholung auch 
an den Aktienmärkten ein. 
Diese setzte sich – wenn auch 
unterschiedlich stark ausge-
prägt – unter Schwankungen 
bis Ende Dezember 2016 fort. 
Der britische Volksentscheid für 
einen Austritt Großbritanniens 
aus der Europäischen Union im 
Juni 2016 sorgte nur vorüber-
gehend für einen Kursdämpfer. 
Die US-Börsen profitierten 
zudem im November 2016 nach 
der US-Präsidentschaftswahl 
von der damit verbundenen 
Hoffnung auf Steuererleichte-
rungen und Infrastrukturpro-
gramme. Insgesamt schnitten 
die Aktienbörsen in Europa aber 
schwächer ab als in den USA. 
Per saldo leistete das Aktien-
portefeuille einen leicht positi-
ven Ergebnisbeitrag.

Auf der Währungsseite bildeten 
Euro-Investments den Anlage-
schwerpunkt. Mit einem etwas 
größeren Bestand in US-Dollar 

partizipierte der Teilfonds 
moderat an dessen festerer 
Notierung gegenüber dem 
Euro.

In Anbetracht der hohen Volati-
lität an den Kapitalmärkten und 
erhöhter Marktrisiken war der 
Teilfonds im Berichtszeitraum 
defensiv aufgestellt. So hielt er 
beispielsweise Ende Dezember 
2016 eine Kasseposition in 
Höhe von rd. 13% des Teilfonds-
vermögens. Damit war er 
allerdings günstig positioniert, 
um künftig sich ergebende 
Anlagechancen nutzen zu 
können.
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Deutsche Invest I Multi Asset Dynamic

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I Multi 
Asset Dynamic ist es, unter 
Berücksichtigung der Chancen 
und Risiken der internationalen 
Kapitalmärkte mittel- bis lang
fristig ein positives Anlage
ergebnis zu erzielen. Um dies 
zu erreichen, investiert der 
Teilfonds weltweit u. a. in ver-
zins liche Wertpapiere, Aktien, 
Zertifikate sowie andere Fonds.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. 
Vor diesem herausfordernden 
Hintergrund erzielte Deutsche 
Invest I Multi Asset Dynamic 
in den zwölf Monaten bis 
Dezember 2016 einen Wert
zuwachs von 2,2% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Auf der Aktienseite engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
vorzugweise in Titeln von Unter
nehmen aus den Industrielän
dern, insbesondere aus den 
USA und Europa. Hinsichtlich 
der Branchenallokation war das 
Aktienportfolio grundsätzlich 
breit diversifiziert. Mit dieser 
Ausrichtung partizipierte der 
Teilfonds an der per saldo 
positiven Entwicklung an den 
Aktienmärkten. Europäische 
Werte profitierten von einer 
Fortsetzung der extrem expan
siven Geldpolitik seitens der 
Europäischen Zentralbank 
(EZB). Allerdings sorgten das 

Brexit-Votum in Großbritannien 
sowie Sorgen hinsichtlich der 
Stabilität des europäischen 
Bankensektors zeitweise für 
Kursbelastungen. Zudem setzte 
die Abschwächung der Kon
junkturdynamik in China vorü
bergehend die Kurse an den 
internationalen Aktienmärkten 
unter Druck. Dies galt auch 
für US-Aktien, die jedoch ange
sichts der robusten Konjunktur
entwicklung in den USA eine 
im internationalen Vergleich 
überdurchschnittliche Kursent
wicklung verzeichneten und 
nach der USPräsidentschafts
wahl besonders von erhofften 
positiven Auswirkungen ange
kündigter Steuersenkungs und 
Konjunkturprogramme profitie
ren konnten.

Im Bereich der Renteninvest
ments war der Teilfonds im 
Berichtszeitraum global aufge
stellt. Hinsichtlich der Emitten
tenstruktur favorisierte das 
Portfoliomanagement unter 
Renditeaspekten Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
mit Investment-Grade-Status 
(BBBRating und besser der 
führenden RatingAgenturen), 
High Yield Bonds (Hochzinsan
leihen) sowie Anleihen aus 
den Emerging Markets. Damit 
partizipierte der Teilfonds an der 
volatilen, per saldo aber günsti
gen Kursentwicklung dieser 
Renteninvestments, begleitet 
von weiteren Renditerück-
gängen auf teilweise bereits 
historisch niedrigen Rendite
niveaus. Begünstigt wurde dies 
durch die sehr lockere Geld
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Deutsche Invest I Multi Asset Dynamic 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU1054320384 2,2% 13,5%

Klasse LD LU1054320467 2,2%  -1,1%

Klasse NC LU1054320541 1,7% 12,3%

1) Klassen LC und NC aufgelegt am 16.6.2014 / Klasse LD aufgelegt am 18.11.2015

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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politik der Zentralbanken in den 
Industrieländern sowie durch 
das verstärkte Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen ange
sichts eines von extrem nied
rigen bzw. teilweise negativen 
Zinsen geprägten Anlageum
felds. Im vierten Quartal 2016 
kam es vor dem Hintergrund 
von Erwartungen einer zukünf
tig restriktiveren Notenbank
politik und den Präsident
schaftswahlen in den USA zu 
einem teilweisen Anstieg der 
Renditen und Kursrückgängen 
an den Bondmärkten.

Auf der Währungsseite waren 
die in Britischen Pfund notier
ten Wertpapierpositionen weit
gehend gegenüber dem Euro 
abgesichert. Damit konnten 
die Auswirkungen der Pfund-
Schwäche auf den Teilfonds 
deutlich abgemildert werden, 
was insbesondere in der Phase 
rund um die BrexitAbstimmung 
in Großbritannien vorteilhaft 
für die Performance war.
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Deutsche Invest I Multi Asset Income

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds Deutsche Invest I Multi 
Asset Income ist es, unter 
Berücksichtigung der Chancen 
und Risiken der internationalen 
Kapitalmärkte mittel- bis lang
fristig ein positives Anlage
ergebnis zu erzielen. Um dies 
zu erreichen, investiert der Teil
fonds weltweit v. a. in Aktien, 
Anleihen, Zertifikate und Fonds. 
Die Gewichtung der einzelnen 
Anlageklassen wurde dabei 
vom Teilfondsmanagement 
aktiv und flexibel gesteuert.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. Vor 
diesem Hintergrund erzielte 
Deutsche Invest I Multi Asset 
Income in den zwölf Monaten 
bis Dezember 2016 einen Wert
zuwachs von 3,7% je Anteil 
(Anteilklasse LD; nach BVI 
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Auf der Aktienseite engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
vorzugweise in Titeln von Unter -
nehmen aus den Industrie -
ländern, insbesondere aus 
Nordamerika und Europa. 
Hinsichtlich der Branchenallo
kation war das Aktienportfolio 
grundsätzlich breit diversifiziert. 
Mit dieser Ausrichtung partizi
pierte der Teilfonds an einer 
insgesamt positiven Entwick
lung der Aktienmärkte. Euro
päische Werte profitierten von 
einer Fortsetzung der extrem 
expansiven Geldpolitik seitens 
der Europäischen Zentralbank 

(EZB). Allerdings sorgten das 
Brexit-Votum in Großbritannien 
sowie Sorgen hinsichtlich der 
Stabilität des europäischen 
Bankensektors zeitweise für 
Kursbelastungen. Zudem setzte 
die Abschwächung der Kon
junkturdynamik in China 
vorübergehend die Kurse an 
den internationalen Aktien
märkten unter Druck. Dies galt 
auch für USAktien, die jedoch 
angesichts der robusten Kon
junkturentwicklung in den USA 
eine im internationalen Ver
gleich überdurchschnittliche 
Kursentwicklung verzeichneten 
und nach der USPräsident
schaftswahl besonders von 
erhofften positiven Auswirkun
gen angekündigter Steuersen

kungs und Konjunkturprogram
me profitieren konnten. Das 
Engagement in USAktien 
leistete daher auch einen 
wesentlichen positiven Beitrag 
zur Wertentwicklung des Teil
fonds Deutsche Invest I Multi 
Asset Income, wozu auch die 
Aufwertung des USDollars 
beitrug. Zudem wirkten sich 
die Positionen im Energiesektor 
angesichts gestiegener Roh
stoffpreise günstig auf die 
Teilfondsperformance aus. Im 
Gegensatz dazu trugen Investi
tionen in Großbritannien auf
grund der Währungsabwertung 
des Pfunds vor dem Hinter
grund der Brexit-Abstimmung 
unterdurchschnittlich zur Wert
entwicklung des Teilfonds bei.
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Deutsche Invest I Multi Asset Income 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LD LU1054320970 3,7% 8,1%

Klasse FC LU1186220148 4,4% -0,6%

Klasse LC LU1054320897 3,7% 1,8%

Klasse NC LU1186218753 3,3% 2,4%

Klasse ND LU1054321192 3,4% 7,2%

Klasse PFD LU1217772232 – 9,2%

1) Klassen LD und ND aufgelegt am 4.6.2014 / Klassen FC, LC und NC aufgelegt am 16.3.2015 / Klasse PFD aufge
legt am 19.1.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Im Bereich der Renteninvest
ments war der Teilfonds im 
Berichtszeitraum global aufge
stellt. Hinsichtlich der Emitten
tenstruktur investierte das 
Portfoliomanagement u. a. in 
Unternehmensanleihen, Hoch
zinsanleihen sowie Anleihen 
aus den Schwellenländern. 
Damit partizipierte der Teilfonds 
an der volatilen, per saldo aber 
günstigen Kursentwicklung 
dieser Renteninvestments, 
begleitet von weiteren Rendite
rückgängen auf teilweise 
bereits historisch niedrigen 
Renditeniveaus. 

Vor dem Hintergrund einer 
Erholung der Rohstoffpreise 
und einer Verbesserung der 
Konjunkturperspektiven in 
den Schwellenländern konnte 
besonders das Engagement 
in Schwellenländer-Anleihen 
positiv zum Teilfondsergebnis 
beitragen. Einen überdurch
schnittlichen Performancebei
trag steuerten zudem allgemein 
die Anleihepositionen im 
HochzinsBereich bei. Begüns
tigt wurde dies durch die sehr 
lockere Geldpolitik der Zentral
banken in den Industrieländern 
und einem verstärkten Interes
se der Investoren auf deren 
Suche nach höheren Renditen 
angesichts eines von extrem 
niedrigen bzw. teilweise negati
ven Zinsen geprägten Anlage
umfelds, auch wenn es im 
vierten Quartal 2016 vor dem 
Hintergrund von Erwartungen 
einer zukünftig restriktiveren 
Notenbankpolitik und den 
Präsidentschaftswahlen in den 
USA zu einem teilweisen Anstieg 
der Renditen und Kursrückgän
gen an den Bondmärkten kam.
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Deutsche Invest I Multi Asset Total Return

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Multi Asset 
Total Return strebt unter Berück
sichtigung der Chancen und 
Risiken der internationalen 
Kapitalmärkte mittel- bis lang
fristig die Erzielung eines posi-
tiven Anlageergebnisses an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
der Teilfonds weltweit v. a. in 
verzinsliche Wertpapiere, Aktien, 
Zertifikate und Fonds. Die Ge
wichtung der einzelnen Anlage
klassen wird dabei vom Port
foliomanagement aktiv und 
flexibel gesteuert.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. Vor 
diesem herausfordernden 
Hintergrund verzeichnete 
Deutsche Invest I Multi Asset 
Total Return im Berichtszeit
raum von Anfang Januar 2016 
bis zum 27. Oktober 2016 (Tag 
der letzten Anteilpreisberech
nung) trotz defensiverer Ausrich
tung einen Wertrückgang von 
6,8% je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Auf der Aktienseite engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
vorzugweise in Titeln von 
 Unternehmen aus den Industrie-
ländern, insbesondere aus 
Nordamerika und Europa. 
Hinsichtlich der Branchenallo
kation war das Aktienportfolio 
grundsätzlich breit diversifiziert. 
Die Entwicklung der Aktien
märkte verlief im Berichtszeit
raum volatil. Zu Beginn der 

Berichtsperiode setzte die 
Abschwächung der Konjunktur
dynamik in China vorüberge
hend die Kurse an den interna
tionalen Aktienmärkten unter 
Druck. Im weiteren Verlauf 
konnten sich die Aktienmärkte 
dank einer Fortsetzung der 
expansiven Geldpolitik seitens 
der Notenbanken in Europa und 
den USA und einer robusten 
Konjunkturentwicklung wieder 

deutlich erholen, auch wenn 
im weiteren Verlauf das Brexit-
Votum in Großbritannien sowie 
Sorgen hinsichtlich der Stabili
tät des europäischen Banken
sektors vorübergehend für 
Kursbelastungen an den inter
nationalen Aktienmärkten 
sorgten. Der Teilfonds begann 
das Kalenderjahr 2016 mit einer 
hohen Aktienallokation und 
war vor diesem Hintergrund 

������������������������������������������
������
	���������	�����������

���
���
���
���
���
�� 
���
�

����������������������	������������������
�����	�����������

��������������� ��������������
�������������������	�

 �������

������
	������������������������������������������	���	�����������������������������������
	��������
�������������	�������	�������	���������������	���������� ������������������������������	������

��������������� ����������

Deutsche Invest I Multi Asset Total Return 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Beginn des Rumpgeschäftsjahres

Klasse LC LU0544571895 6,8% 

Klasse FC LU1254146720 -6,2%

Klasse NC LU1054338915 7,1%

Klasse RD LU1254146993 6,6%

Klasse USD RDH1) LU1267926977 5,7%
1) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 27.10.2016 (Auflösungsstichtag)

Liquidationserlös der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse LC LU0544571895 100,25

Klasse FC LU1254146720 94,22

Klasse NC LU1054338915 92,46

Klasse RD LU1254146993 93,49

Klasse USD RDH LU1267926977 86,48
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spürbar von den Verwerfungen 
am Aktienmarkt im Zusammen
hang mit den Wachstumssor
gen in China betroffen. Durch 
die Reduzierung der Aktienquo
te im weiteren Verlauf und die 
Investition in Diskontzertifikate 
konnte zwar der Einfluss der 
Schwankungen an den Aktien
märkten auf das Portfolio 
abgemildert werden, allerdings 
führte die insgesamt defensivere 
Ausrichtung anschließend auch 
dazu, dass der Teilfonds am 
folgenden deutlichen Kurs
anstieg an den Börsen nicht 
vollständig partizipieren konnte. 
Dies erklärt im Wesentlichen 
auch die per saldo negative 
Wertentwicklung des Teilfonds 
Deutsche Invest I Multi Asset 
Total Return.

Im Bereich der Renteninvest
ments war der Teilfonds im 
Berichtszeitraum global aufge
stellt. Hinsichtlich der Emitten
tenstruktur investierte das 
Portfoliomanagement u. a. in 
Staatsanleihen, Unternehmens
anleihen und High Yield Bonds 
(Hochzinsanleihen). Damit parti
zipierte der Teilfonds insgesamt 
an der volatilen, per saldo aber 
günstigen Kursentwicklung 
dieser Renteninvestments, 
begleitet von weiteren Rendite
rückgängen, wenngleich die 
geringere Duration des Renten
portfolios im ersten Halbjahr 
2016 einen kleinen Nachteil 
brachte. 

Liquidation des Teilfonds
Deutsche Invest I Multi Asset 
Total Return wurde durch 
Beschluss des Verwaltungsrats 
der SICAV und Genehmigung 
der Luxemburger Aufsichts
behörde CSSF zum 27. Oktober 

2016 aufgelöst. Die Ausgabe 
neuer Anteile des Teilfonds 
wurde zum 2. September 2016 
eingestellt. Anleger konnten bis 
zum 20. Oktober 2016 Anteile 
des Teilfonds zurückgeben.
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Deutsche Invest I Multi Credit

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erzie
lung einer überdurchschnitt
lichen Rendite an. Um dies zu 
erreichen, investiert der Teil
fonds weltweit in Anleihen, 
Geldmarktpapieren und liqui
den Mitteln. Mindestens 70% 
der Vermögenswerte des Teil
fonds werden in Unterneh
mensanleihen angelegt. Bis zu 
20% können in Asset Backed 
Securities (ABS) oder Mortgage 
Backed Securities (MBS) 
investiert werden. Für Anlagen 
und Absicherungen können 
Derivate eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. 
Maßgeblich hierfür war neben 
der hohen Verschuldung 
weltweit die Unsicherheit 
hinsichtlich einer von den USA 
ausgehenden potenziellen 
Zinswende. Zudem schwächel
te das globale Wirtschafts
wachstum trotz einer sich 
wieder stabilisierenden Kon
junkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
Deutsche Invest I Multi Credit 
im Geschäftsjahr 2016 einen 
Wertzuwachs von 5,9% je An
teil (Anteilklasse USD LD; nach 
BVIMethode; in USDollar).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds richtete im Rahmen 
seiner Anlagepolitik den Fokus 
nach wie vor auf Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
sowie Zinstitel von Finanzdienst
leistern (Financials). Hinsicht
lich seiner regionalen Allokation 
bevorzugte das Portfolioma
nagement Emissionen aus den 
USA und Europa. Darüber 
hinaus mischte es dem Porte
feuille Corporate Bonds aus 
Emerging Markets bei. Die im 
Bestand befindlichen Anleihen 
wiesen zum Berichtsstichtag 
überwiegend InvestmentGrade
Status auf, das heißt ein Rating 
von BBB und besser der füh
renden Ratingagenturen. Mit 
dieser Ausrichtung partizipierte 

der Teilfonds unter Schwankun
gen an spürbaren Kurssteige
rungen an den Corporate 
Bondmärkten. Begünstigt 
wurde diese Entwicklung vom 
verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen sowie 
von der ab Februar 2016 ein
setzenden deutlichen Kurserho
lung an den Rohstoffmärkten, 
die zuvor seit Sommer 2014 
unter Preisdruck standen. 
Zudem hielten die Zentralban
ken der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. So senkte 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) am 10. März 2016 den 
Leitzins weiter auf 0,0% p. a., 
um einer drohenden Deflation 
entgegenzuwirken. Zudem 
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Deutsche Invest I Multi Credit 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse USD LD LU1249492460 5,9% 5,7%

Klasse USD FC LU1249492387 6,3% 6,3%

Klasse FCH2) LU1249492031 4,9% 4,5%

Klasse LDH2) LU1249492114 4,5% 4,0%

1) aufgelegt am 31.7.2015
2) in EUR

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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reduzierte sie den Einlagensatz 
für Banken während des Be-
richtszeitraums von -0,30% p. a. 
auf zuletzt -0,40% p. a. Darüber 
hinaus weitete die EZB ihr 
Anleihekaufprogramm auf 
Unternehmensanleihen (ohne 
Banktitel) mit Investment-Grade-
Status aus. Dies beflügelte vor 
allem die Kursentwicklung an 
den Corporate Bondmärkten. 
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwächse bei 
Unternehmensanleihen etwas 
schmälerte. Grund hierfür 
waren Erwartungen der Markt-
teilnehmer, die Zentralbanken 
könnten ihre Quantitative 
Lockerung einstellen und damit 
ihre extrem lockere Geldpolitik 
bremsen. Der Zinsanstieg war 
vor allem am US-Bondmarkt 
nach der US-Präsidentschafts-
wahl Anfang November 2016 zu 
verzeichnen, da die unterneh-
mens- und wachstumsorientier-
te Agenda der neu gewählten 
US-Regierung Inflationserwar-
tungen aufkommen ließ.

Die Teilfondsanlagen rentierten 
Ende Dezember 2016 im 
Durchschnitt mit 3,5% p. a.* 
bei einer durchschnittlichen 
Restlaufzeit von 6,7 Jahren. 
Die Duration (durchschnittliche 
Kapitalbindung) betrug stich-
tagsbezogen 5,5 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden. 
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Deutsche Invest I Multi Opportunities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Multi Oppor
tunities strebt die Erzielung 
einer überdurchschnittlichen 
Rendite an. Um dies zu errei
chen investiert der Teilfonds 
mindestens 51 % seines Vermö
gens in Sondervermögen wie 
Aktienfonds, ausgewogene 
Fonds, Anleihefonds und Geld
marktfonds. Darüber hinaus 
kann das Teilfondsvermögen 
u. a. auch in Aktien, festverzins
lichen Wertpapieren, Aktien
zertifikaten, Wandelanleihen, 
Wandel und Optionsanleihen, 
deren zugrunde liegende 
Optionsscheine auf Wertpapiere 
lauten, WertpapierOptions
scheinen sowie Partizipations 
und Genussscheinen angelegt 
werden.

Im Berichtszeitraum von An
fang Januar 2016 bis Ende 
Dezember 2016 verzeichnete 
der Teilfonds in einem Umfeld, 
das von niedrigen Zinsen und 
ausgeprägter Volatilität an den 
Kapitalmärkten gekennzeichnet 
war, einen Wertzuwachs von 
6,4% je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Auf der Aktienseite engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
hauptsächlich in Titeln von 
Unternehmen aus den Industrie
ländern, insbesondere aus 
Europa und den USA. Hinsicht
lich der Branchenallokation war  
das Aktienportfolio grundsätz
lich breit diversifiziert. Mit 
dieser Ausrichtung partizipierte 
der Teilfonds an einer insge
samt positiven Entwicklung der 
Aktienmärkte. Die im Portfolio 

stark gewichteten europäischen 
Werte profitierten dabei beson
ders von einer Fortsetzung der 
extrem expansiven Geldpolitik 
seitens der Europäischen 
Zentralbank (EZB) und einer 
soliden Konjunkturentwicklung. 
Allerdings führten das Brexit
Votum in Großbritannien sowie 
Sorgen hinsichtlich der Stabili
tät des europäischen Banken
sektors zeitweise zu Kursbelas
tungen. Zudem setzte die 
Abschwächung der Konjunktur
dynamik in China vorüberge
hend die Kurse an den interna
tionalen Aktienmärkten unter 
Druck. Dies galt auch für US-
Aktien, die jedoch angesichts 
der robusten Konjunkturent
wicklung in den USA  ebenfalls 
eine erfreuliche Kursentwick
lung verzeichnen konnten und 
nach der Präsidentschaftswahl 
besonders von erhofften 
positiven Auswirkungen ange
kündigter Steuersenkungs 
und Konjunkturprogramme 
profitierten. Einen wesentlichen 
positiven Beitrag zur Wertent
wicklung des Teilfonds Deutsche 
Invest I Multi Opportunities 
leisteten zudem die Engage
ments im Rohstoff- und Ener

giebereich, denen ein Anstieg 
der Rohstoffpreise zugutekam. 
Aufgrund der Absicherung des 
gegenüber dem Euro spürbar 
abgewerteten britischen Pfund 
konnte der Teilfonds auch 
an einem Kursanstieg der im 
Portfolio enthaltenen Aktien aus 
Großbritannien (v. a. exportie
rende Pharmaunternehmen) 
partizipieren. Diese profitierten 
von gestiegenen Umsatzerwar
tungen infolge der schwäche
ren Währung. Im Gegensatz 
dazu wirkte sich das frühe 
Engagement in europäischen 
Banken vor dem Hintergrund 
des Niedrigzinsumfelds und 
aufkeimender Sorgen um den 
europäischen Bankensektor 
performancedämpfend aus.

Im Bereich der Renteninvest
ments war der Teilfonds im 
Berichtszeitraum global aufge
stellt. Hinsichtlich der Emitten
tenstruktur investierte das 
Portfoliomanagement u. a. in 
Unternehmensanleihen (Corpo
rate Bonds) und High Yield 
Bonds (Hochzinsanleihen) aus 
den Industrieländern sowie 
Anleihen aus den Emerging 
Markets. Damit partizipierte der 
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Teilfonds an der volatilen, per 
saldo aber günstigen Kursent-
wicklung dieser Renteninvest-
ments, begleitet von weiteren 
Renditerückgängen auf teilwei-
se bereits historisch niedrigen 
Renditeniveaus. Vor dem 
Hintergrund der Erholung der 
Rohstoffpreise und dem ver-
stärkten Interesse der Investoren 
an höher verzinslichen Titeln 
konnten besonders die im 
ersten Quartal 2016 aufgebau-
ten Positionen in High Yield-
Anleihen aus dem Energie- und 
Rohstoffbereich positiv zum 
Teilfondsergebnis beitragen. 
Zudem wirkte sich v. a. gegen 
Ende des Berichtszeitraums die 
Verkürzung der Duration auf 
der Anleiheseite vorteilhaft 
aus. Unterdurchschnittlich 
entwickelten sich hingegen im 
Portfolio enthaltene Emerging 
Markets-Anleihen in Lokalwäh-
rung, die spürbar durch das 
Ergebnis der US-Präsident-
schaftswahl belastet wurden.

DEUTSCHE INVEST I MULTI OPPORTUNITIES
Anlagestruktur

Investmentfonds

Aktien

Anleihen*

Bankguthaben u. Sonstiges

50,7

27,7

19,0

2,6

Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

0 20 4030

Stand: 31.12.2016

6010

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.

50
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Deutsche Invest I Multi Opportunities 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse	 ISIN	 1	Jahr	 seit	Auflegung1)

Klasse LC LU1054321358 6,4% 13,8%

Klasse FC LU1054322166 6,9% 9,4%

Klasse FD LU1254146480 6,9% 3,6%

Klasse LD LU1254146563 6,4% 2,9%

Klasse LDQ LU1054321515 6,4% 13,8%

Klasse NC LU1054321606 5,9% 12,3%

Klasse NDQ LU1054321861 5,9% 12,4%

Klasse PFC LU1054321945 5,5% 11,5%

Klasse PFDQ LU1054322083 5,5% 11,3%

Klasse RC LU1452351460 – 3,7%

Klasse AUD LCH2) LU1196385774 8,4% 1,3%

Klasse AUD LDMH2) LU1254146217 8,4% 5,3%

Klasse CHF FCH3) LU1254146308 6,3% 2,6%

Klasse RMB LDMH4) LU1289539220 11,5% 11,7%

Klasse GBP CH RD5) LU1220887316 7,5% -0,1%

Klasse HKD LDMH6) LU1230072123 6,9% -2,0%

Klasse SEK FCH7) LU1289020239 6,5% 6,0%

Klasse SEK LCH7) LU1289020312 5,9% 5,3%

Klasse SGD LDMH8) LU1196386152 7,7% 2,1%

Klasse USD FCH9) LU1224427564 8,0% -0,2%

Klasse USD LCH9) LU1196394099 7,3% -0,8%

Klasse USD LDMH9) LU1254146647 7,7% 4,0%

Klasse USD RDMH9) LU1433454672 – 6,1%
1)  Klassen LC, LDQ, NC, NDQ, PFC und PFDQ aufgelegt am 4.6.2014 / Klasse FC aufgelegt am 1.10.2014 / Klasse 

SGD LDMH aufgelegt am 16.3.2015 / Klasse USD FCH aufgelegt am 5.5.2015 / Klassen AUD LCH, GBP CH 
RD und USD LCH aufgelegt am 15.5.2015 / Klasse HKD LDMH aufgelegt am 22.5.2015 / Klassen AUD LDMH,  
CHF FCH, FD, LD, und USD LDMH aufgelegt am 17.8 2015 / Klassen RMB LDMH, SEK FCH und SEK LCH aufge-
legt am 15.10.2015 / Klasse USD RDMH aufgelegt am 30.6.2016 / Klasse RC aufgelegt am 1.8.2016   

2) in AUD 
3) in CHF 
4) in CNY 
5) in GBP 
6) in HKD 
7) in SEK 
8) in SGD 
9) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Deutsche Invest I New Resources

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I New Resour
ces investiert überwiegend in 
ausgewählte Aktien von Unter
nehmen aus den Bereichen 
Wasser, erneuerbare oder 
alternative Energien und Agro
chemie. In den zwölf Monaten 
bis Ende Dezember 2016 ver
zeichnete der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 1,6% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds bewegte sich 
im Berichtszeitraum in einem 
Anlageumfeld, das einerseits 
durch die weiterhin expansive 
Geldpolitik der Zentralbanken 
und eine relativ stabile Wirt
schaftsentwicklung in den 
Industrieländern gekennzeich
net war. Die Kursentwicklung 
wurde aber andererseits auch 
durch zwischenzeitliche Belas
tungsfaktoren wie Unsicher
heiten bezüglich der Konjunk
turentwicklung in China und 
anderen Schwellenländern und 
deren Auswirkungen auf die 
Weltwirtschaft sowie politischen 
Ereignissen wie die USWahl 
und dem „BrexitReferendum“ 
hinsichtlich des Ausstiegs 
Großbritanniens aus der EU 
beeinträchtigt. Da seitens des 
Portfoliomanagements regula
torische Risiken bei britischen 
Wasserversorgern gesehen 
wurden, sind die Positionen in 
Pennon, United Utilities und 
Severn Trent stark reduziert 
worden. Dabei konnten teil
weise Kursgewinne realisiert 
werden. Dies galt im weiteren 
Verlauf auch für das Engage
ment im USamerikanischen 

Wasserversorger American 
Water Works. Die Aktie des 
Unternehmens wurde reduziert, 
da u. a. Risiken im Zusammen
hang mit einer möglichen 
Zinserhöhung in den USA 
gesehen wurden. Allgemein 
vorteilhaft auf die Kursentwick
lung von Aktien im Wasserbe
reich wirkte sich der Trend zur 
Erneuerung der Wasserinfra
struktur in den USA aus. Davon 
profitierten insbesondere im 
Portfolio enthaltene Industrie
unternehmen wie Xylem und 
Watts Water, die im Wasser
infrastrukturbereich tätig sind.

Im Segment der erneuerbaren 
und alternativen Energien 
reduzierte das Management 

den Anteil von Titeln aus der 
Solarbranche deutlich, da hier 
eine zukünftig schwächere 
Kursentwicklung erwartet 
wurde. Vor diesem Hintergrund 
sind beispielsweise beim 
Solarparkbetreiber Scatec Solar 
vollständig Kursgewinne sicher
gestellt worden. Der Teilfonds 
trennte sich zudem von den 
Modulherstellern First Solar und 
Canadian Solar, deren Aktien
kurse aufgrund von gefallenen 
Solarmodulpreisen und einem 
verschärften Wettbewerb unter 
Druck gerieten. Engagements 
im Windbereich wie Vestas 
Wind Systems und Gamesa 
wiesen bis zum dritten Quartal 
2016 vor dem Hintergrund 
ihres internationalen Geschäfts
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Deutsche Invest I New Resources 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0237014641    1,6% 17,2% 54,5%

Klasse FC LU0237015887    2,5% 20,2% 60,9%

Klasse LD LU0237015291    1,6% 17,2% 54,5%

Klasse NC LU0237015457    0,9% 14,7% 49,1%

Klasse USD FC1) LU0273228162   1,0% 8,1%  31,0%

Klasse USD LC1) LU0273227941 1,9% 11,1%   24,4%

1) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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wachstums eine erfreuliche 
Kursentwicklung auf. Im letzten 
Quartal 2016 verzeichneten die 
Aktienkurse beider Unterneh
men ebenso wie andere stärker 
wachstumsorientierte Titel aus 
diesem Segment jedoch eine 
unterdurchschnittliche Kurs
entwicklung. Ein wesentlicher 
Grund dafür war der Ausgang 
der Präsidentschaftswahlen in 
den USA, verbunden mit der 
Erwartung vieler Anleger, dass 
die zukünftige USRegierung 
ihren Fokus wieder stärker 
auf die Energieerzeugung aus 
fossilen Brennstoffen legen 
würde. 

Im Agrarbereich wurden in der 
zweiten Berichtsjahreshälfte 
Positionen in Düngemittelher
stellern wie Yara und dem 
Landmaschinenhersteller Agco 
aufgebaut. Diese konnten 
seit Aufnahme einen positiven 
Beitrag zur Teilfondsperfor
mance beisteuern. Ein wesent
licher Treiber für die günstige 
Kursentwicklung dieser Titel 
war eine Stabilisierung der 
Agrarrohstoffpreise, verbunden 
mit einem leichten Anstieg der 
Düngemittelpreise.
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Deutsche Invest I Nomura Japan Growth

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum von An
fang Januar 2016 bis Ende 
Dezember 2016 verzeichnete 
Deutsche Invest I Nomura 
Japan Growth, der in Aktien 
von japanischen Unternehmen 
investiert, in einem schwierigen 
und volatilen Marktumfeld 
einen Wertrückgang von 2,3% 
pro Anteil (Anteilklasse MFCH; 
nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Im Jahr 2016 war der japani
sche Aktienmarkt aufgrund 
unerwarteter makroökonomi
scher und politischer Ereignisse 
extrem volatil. Zu Jahresbeginn 
fand eine deutliche Marktkor
rektur statt, als die Bank of 
Japan inmitten einer in Bezug 
auf die globale Konjunktur 
eingetrübten Anlegerstimmung 
Negativzinsen einführte. Die 
Stimmung der Anleger blieb 
gedrückt, wurde jedoch durch 
Ereignisse wie das BrexitVotum 
und die Unsicherheit im Vorfeld 
der Präsidentschaftswahl in 
den USA zusätzlich belastet. 
Der Markt schöpfte jedoch ab 
November 2016 wieder Vertrau
en, als Erwartungen entstan
den, dass die Wirtschaftspläne 
des neu gewählten Präsidenten 
helfen würden die USKonjunk
tur anzukurbeln. Hinsichtlich 
des Markttrends innerhalb des 
TOPIX konnte eine Fortsetzung 
des Trends von 2015 beobach
tet werden, als Sektoren mit 
Fokus auf der Binnennachfrage 
gegenüber exportorientierten 
Sektoren bevorzugt wurden. 
Dieser Trend war im ersten 
Halbjahr 2016 vor dem Hinter
grund der schlechteren Anleger

stimmung besonders ausge
prägt. Im zweiten Halbjahr 2016 
setzte jedoch eine Wende ein, 
und der Abstand zwischen 
diesen beiden Gruppen wurde 
schnell geringer.

Diesbezüglich erschien das 
japanische Aktienumfeld 
extrem schwierig mit dem seit 
2015 bestehenden verzerrten 
Markttrend einerseits und der 
explosionsartigen Geschwindig
keit der Trendwende anderer
seits. Das Teilfondsmanagement 
verfolgte in seiner Anlagepolitik 
einen BottomupAnsatz, bei 
dem Aktien auf Grundlage der 
Bewertung und Analyse der 
mittel und langfristigen Ge
winnaussichten von Unterneh
men ausgewählt wurden. Unter 
den schwierigen Marktbedin

gungen wurde der Gewinnaus
blick jedes Unternehmens im 
Portfolio laufend neu bewertet. 
Die Gewichtung von Unterneh
men, die anfällig für Verände
rungen der globalen gesamt
wirtschaftlichen Lage waren, 
wurde reduziert, wenn das 
Gewinnwachstum künftig weit
aus geringer als ursprünglich 
erwartet eingeschätzt wurde.

Bei den Einzeltiteln wies Ono 
Pharmaceutical 2016 die 
schlechteste Wertentwicklung 
im Teilfonds auf. Das Unterneh
men produziert und vertreibt 
Arzneimittel und Reagenzien zu 
Diagnosezwecken. Es brachte 
den ImmunCheckpointHemmer 
Opdivo zur Behandlung von 
Krebs auf den Markt, der sich 
bei verschiedenen Tumoren als 
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Deutsche Invest I Nomura Japan Growth 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse MFCH LU1218760608 2,3% 8,2%

Klasse FCH LU1302557449 3,1% 2,4%

Klasse JPY FC2) LU1342482384 – 8,3%

1)  Klasse MFCH aufgelegt am 20.5.2015 / Klasse FCH aufgelegt am 15.10.2015 / Klasse JPY FC aufgelegt am 
29.1.2016 

2) in JPY

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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wirksam erwiesen hatte. Auf-
grund der langfristigen Wachs-
tumsperspektiven des Medika-
ments, von dem Fortschritte bei 
der Zulassung für verschiedene 
Krebsarten erwartet wurden, 
begann das Teilfondsmanage-
ment in diese Aktie zu investie-
ren. Im August 2016 brach der 
Aktienkurs jedoch ein, nach-
dem Opdivo den klinischen Test 
für die Zulassung als Erstlinien-
Medikament zur Behandlung 
von Krebs nicht bestanden 
hatte. Der Aktienkurs blieb auf 
niedrigem Niveau, als die 
japanische Regierung ein Jahr 
vor der planmäßigen Überprü-
fung des Preises von Opdivo 
ankündigte, den Preis des 
Medikaments zu senken. Die 
Entscheidung war beispiellos, 
da die übliche Überprüfung 
nur alle zwei Jahre stattfindet. 
Am anderen Ende der Skala 
war Lion 2016 der Wert mit 
der besten Performance im 
Teilfonds. Das Unternehmen 
produziert verschiedene Haus-
haltsartikel wie Zahnpasta und 
Waschmittel. Der Höhenflug 
der Aktie im Jahr 2016 war auf 
das starke Gewinnwachstum 
zurückzuführen, das durch die 
Maßnahmen des Unterneh-
mens zum Ausbau seines Ange-
bots an Produkten mit höherer 
Wertschöpfung erzielt wurde. 
Lion ist Marktführer im japani-
schen Zahnpflegemarkt und 
nach Ansicht des Teilfonds-
managements gut aufgestellt, 
um auch künftig eine Strategie 
hoher Wertschöpfung zu ver-
folgen. Es entschied jedoch, 
das das Wachstumspotenzial 
des Unternehmens vollständig 
eingepreist war, und verkaufte 
deshalb seinen Bestand in 
dieser Aktie, um Gewinne 

mitzunehmen. Während des 
Jahres verkaufte der Teilfonds 
auch Kajima Construction mit 
Gewinn. Das Generalunterneh-
men war im Bereich öffentlicher 
Bauvorhaben äußerst wettbe-
werbsfähig. Kajima Construction 
verzeichnete eine starke Rallye, 
seitdem das Unternehmen 
seine Prognosen für das Ge-
samtjahr nach oben korrigiert 
hatte. Aufgrund dieses starken 
Gewinnanstiegs gegenüber 
dem Vorjahr ging das Teilfonds-
management jedoch davon aus, 
dass sich das Gewinnwachs-
tum in den nächsten Jahren 
zwangsläufig verlangsamen 
würde. Es beschloss deshalb 
Gewinne mitzunehmen und 
trennte sich von der Position. 
Ein Neuzugang des Portfolios 
im Berichtszeitraum war hin-
gegen Daiwa House Industry. 
Der ursprüngliche Fertighaus-
hersteller hatte seine Geschäfts-
tätigkeit in den letzten Jahren 
auf individuell geplante Einfa-
milienhäuser, Mietwohnungen, 
Eigentumswohnungen, Gewer-
beimmobilien, Logistikein-
richtungen, REITs und Hotels 
ausgedehnt. Das Unternehmen 
war bei Mietwohnungen, Ge-
werbeimmobilien und Logistik-
einrichtungen wettbewerbs-
fähig, da es über umfangreiche 
Kunden- und Mieterinforma-
tionen verfügte. Die Anlage 
des Teilfondsmanagements in 
dieser Aktie beruhte auf der 
Überzeugung, dass sich die 
Gewinne des Unternehmens 
durch Veräußerungsgewinne 
aus dem Verkauf von Immo-
bilien wie Mietobjekten und 
Logistikeinrichtungen sukzessive 
erhöhen würden.
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Deutsche Invest I Real Assets Income

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds Deutsche Invest I Real 
Assets Income ist es, langfristig 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs zu erwirtschaften. Um 
dies zu erreichen, investiert der 
Teilfonds weltweit in öffentlich 
gehandelte Sachwerte – ein 
Sammelbegriff für börsenno
tierte Immobiliengesellschaften 
und börsennotierte Infrastruk
turunternehmen sowie Roh
stoffe.

Die weltweiten Fundamental
daten waren im Berichtszeit
raum gemischt. Die Märkte 
wurden das zweite Jahr in Folge 
von den Zentralbanken domi
niert: Nachdem die USNoten
bank (Fed) im Dezember 2015 
in einem groß angekündigten 
Schritt erstmals seit fast 10 Jah
ren den Leitzins angehoben 
hatte, drehte sich die Aufmerk
samkeit im Berichtszeitraum 
um die Äußerungen der Fed 
und den voraussichtlichen 
Zeitpunkt der nächsten Zins
erhöhung im Jahr 2016. Die 
daraus resultierenden periodi
schen Schwankungen über das 
Jahr hinweg gaben die Rich
tung für die Immobilien- und 
Aktienmärkte vor. Insbesondere 
nach den USPräsidentschafts
wahlen im November 2016 
erhielten die weltweiten Aktien 
deutlichen Auftrieb, da allge
mein erwartet wurde, dass eine 
Regierung unter Trump die 
Steuern senken, die Vorschrif
ten für Unternehmen lockern 
und die Ausgaben aufstocken 
würde, um Wachstumsimpulse 
zu setzen. Eine Aufhellung der 
Wachstumsaussichten nährte 
die Erwartungen bezüglich 

einer Zinserhöhung weiter, die 
letztendlich im Dezember 2016 
erfolgte. Andernorts blickten 
im Juni 2016 alle Augen auf 
Großbritannien. Die Debatte 
über die Zukunft Großbritan niens 
gab im Vorfeld der historischen 
Abstimmung, bei der sich die 
Briten für den EU-Austritt 
entschieden, die Richtung an 
den Aktienmärkten vor. Das 
Abstimmungsergebnis führte 
zu einem Wertverlust beim 
Britischen Pfund und deutlichen 
Einbußen an den Aktienmärk
ten und entfachte zugleich die 
Nachfrage nach sicheren Häfen 

von USStaatsanleihen bis 
hin zu Gold. Nach dem tiefen 
Rohstoff-Bärenmarkt in den 
Jahren 2011 bis 2015 hatte dies 
2016 endlich erste Anzeichen 
für eine Erholung der Anlage
klasse direkte Rohstoffe zur 
Folge. Am 30. November 2016 
einigten sich die OpecMinister 
schließlich auf eine Förder
kürzung, was die Rohölpreise 
emporschnellen ließ und eine 
Rallye am Energiemarkt aus
löste. Vor diesem schwierigen 
Hintergrund verzeichnete der 
Teilfonds Deutsche Invest I Real 
Assets Income im Geschäfts
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Deutsche Invest I Real Assets Income 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LD LU1279614413  9,5% 5,8%

Klasse FC LU1487338995 – 2,8%

Klasse LDH (P) LU1279614504  6,4% 3,6% 

Klasse LDQ LU1279614686  9,6% 5,8%

Klasse XD LU1279614926 11,0% 7,4%

Klasse SEK XDH (P)2) LU1486579391 – 0,9%

Klasse USD LD3) LU1279614769  6,4% 2,2%

Klasse USD XD3) LU1279614843  7,3% 3,8%
1)  Klassen LD, LDH (P), LDQ, XD, USD LD und USD XD aufgelegt am 2.11.2015 / Klassen FC und SEK XDH (P) auf

gelegt am 15.9.2016 
2) in SEK
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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jahr 2016 einen Wertzuwachs 
von 9,5% je Anteil (Anteil
klasse LD; nach BVI-Methode; 
in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Angesichts des unsicheren 
und schwierigen Marktumfelds 
behielt das Teilfondsmanage
ment fast das gesamte Jahr 
über ein relativ defensives Profil 
und eine überdurchschnittlich 
hohe Cash-Position bei. Obwohl 
Infrastrukturwerte das gesamte 
Jahr 2016 über von soliden 
Fundamentaldaten gestützt 
wurden, hatten die weltweite 
Geldpolitik und die Zinsent-
wicklung, die Rohstoffmärkte 
(namentlich die Rohölpreise) 
und technische Verschiebungen 
bei der Gesamtmarktstimmung 
einen wesentlichen Einfluss auf 
die Entwicklung der weltweiten 
Infrastrukturwertpapiere. Ende 
Dezember wurden REITs (Real 
Estate Investment Trusts) in 
Amerika nach Einschätzung 
des Managements unter ihrem 
zugrunde liegenden Netto-
inventarwert (NAV) gehandelt.

In Kontinentaleuropa nutzte das 
Teilfondsmanagement selektive 
Chancen auf dem gesamten 
Kontinent, wobei das Engage
ment eher durch aktienspezifi
sche Faktoren als durch allge
meine Immobilienmarktthemen 
beeinflusst wurde. Insbeson-
dere im Bürosegment behielt 
der Teilfonds eine selektive 
Übergewichtung von Unterneh
men mit Sitz in Frankreich und 
Deutschland bei. Im Vereinigten 
Königreich zeichneten die 
Konjunkturdaten ein gemischtes 
Bild, da die Begleiterscheinun
gen des Brexits nach wie vor 

ein Risiko darstellten. In der 
Region fand eine Verlagerung 
von selektivem Besitz hin zu 
nicht-zyklischen Geschäftsmo
dellen mit höherer Marktkapita
lisierung, Cashflow-Wachstum 
und attraktiven Dividendenren
diten statt. In Hongkong waren 
die Büroleerstände weiterhin 
niedrig und das Angebot relativ 
verhalten. In Singapur war die 
gesamtwirtschaftliche Lage 
durchwachsen. In Japan setzte 
der Teilfonds Deutsche Invest I 
Real Assets Income erneut auf 
die Strategie eines zunehmen
den Abwärtsrisikos und stützte 
sich dabei auf die gestiegenen 
Zinsen, Anzeichen dafür, dass 
der Höhepunkt des Immobilien
zyklus erreicht ist, und die 
Verschlechterung des Gleich-
gewichts zwischen Angebot 
und Nachfrage aufgrund eines 
aktiven öffentlichen Angebots. 
In Australien investierte der 
Teilfonds schwerpunktmäßig in 
REITs mit aktiver Erwirtschaf
tung von Gewinnen, darunter 
Unternehmen in den Bereichen 
Wohnimmobilienentwicklung, 
Fondsmanagement oder Ver
mögensverwaltung, die trotz 
Verlangsamung des zugrunde 

liegenden Like-for-Like-Miet
wachstums stärkere Gewinn
wachstumsprofile als der 
Sektordurchschnitt aufwiesen. 

Von der Positionierung her war 
der Teilfonds Deutsche Invest I 
Real Assets Income von Ende 
April bis Ende September 2016 
defensiv aufgestellt, was sich 
in einer überdurchschnittlich 
hohen Cash-Position und einem 
zunehmenden Engagement 
in traditionell stabilen Infra
struktursektoren, wie regulierte 
Versorger und Hochhäuser, 
widerspiegelte. Ab dem Ende 
des dritten Quartals 2016 ver
ringerte der Teilfonds die Cash-
Positionen und erhöhte das 
Engagement in energiebezoge
nen Aktien, insbesondere im 
Untersektor Midstream.

Amerikanische Pipelines 
gehörten im Berichtszeitraum 
zu den Top-Performern: Ener
gieinfrastrukturtitel erlebten 
über das Jahr hinweg eine weit
reichende Erholung, die auf 
einen stabileren Rohstoffmarkt 
und niedrigere Aktienbewer-
tungen zurückzuführen war. 
Das absolute Performance-
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Schlusslicht bildeten europäi-
sche Satellitenbetreiber. Grund 
hierfür waren nach unten korri-
gierte Wachstumsprognosen 
bei den wichtigsten Akteuren 
des Sektors. Globale Infrastruk-
tur- und Immobilienwertpapiere 
legten im Berichtszeitraum 
in Euro insgesamt zu. Die 
Entscheidung, den Immobilien-
sektor gegenüber dem Infra-
struktursektor im Berichts-
zeitraum überzugewichten, 
schmälerte das Anlageergebnis 
des Teilfonds. 

Aufgrund des schwachen 
Kursverlaufs und Ausblicks 
wurden die Aktien von Equity 
Residential, Four Corners 
Property Trust und VINCI im 
Berichtszeitraum abgestoßen. 
Das Engagement in SES SA 
und Atlantia S.p.A. wurde aus 
Bewertungsgründen verringert. 
Die folgenden Unternehmen 
wurden aufgrund ihres relativen 
Werts und attraktiven risikobe-
reinigten Renditepotenzials neu 
in das Portfolio aufgenommen: 
National Grid, Senior Housing 
Properties Trust, Canadian 
National Railway, Dupont Fabros 
Technology und Union Pacific 
(Aufzählung nicht vollständig).
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Deutsche Invest I Senior Secured High Yield Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs an. Hierzu investiert er 
weltweit in besicherte Unter
nehmensanleihen, die auf Euro 
lauten oder gegen den Euro 
abgesichert sind. Darüber 
hinaus kann in Unternehmens
anleihen, die die vorstehenden 
Kriterien nicht erfüllen, sowie 
in Geldmarktinstrumenten, 
verzinsliche Schuldtiteln, die 
von staatlichen Einrichtungen 
(Zentralbanken, Regierungs
behörden und supranationalen 
Institutionen) begeben oder 
garantiert werden, Covered 
Bonds und Bankguthaben 
angelegt werden. Der Teilfonds 
kann Derivate zur Wertsiche
rung und für Anlagezwecke 
einsetzen.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indust
rieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
der Teilfonds Deutsche Invest I 
Senior Secured High Yield 

Corporates im Geschäftsjahr 
2016 einen Wertzuwachs von 
8,4% je Anteil (Anteilklasse FC; 
nach BVIMethode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement 
engagierte sich nach wie vor 
global in besicherte Hochzins
Unternehmensanleihen, wobei 
Emissionen aus Europa und 
den USA Anlageschwerpunkte 
bildeten. Bei High Yield Bonds 
handelt es sich um Zinspapiere 
aus dem NonInvestment 
Grade-Bereich, die an den 
Märkten grundsätzlich mit 
merklich höheren Risikoprämi
en gegenüber Staatstiteln aus 
den Kernmärkten gehandelt 
werden und dafür eine spürbar 
höhere Verzinsung aufwiesen. 

Unter Risikoaspekten konzent
rierte das Portfoliomanagement 
seine Engagements auf High 
Yield Bonds mit einem Rating 
von BB und B der führenden 
Ratingagenturen. Hinsichtlich 
seiner Branchenallokation 
stellte es das Portefeuille breit 
auf. Mit dieser Ausrichtung 
partizipierte der Teilfonds an – 
unter Schwankungen – merk
lichen Kurssteigerungen an 
den High Yield Corporate Bond
märkten. Begünstigt wurde 
diese Entwicklung vom ver
stärkten Interesse der Investoren 
auf deren Suche nach höheren 
Renditen. Zudem unterstützte 
die ab Februar 2016 einsetzen
de deutliche Kurserholung an 
den Rohstoffmärkten, die zuvor 
seit Sommer 2014 unter Preis
druck standen. Darüber hinaus 
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Deutsche Invest I Senior Secured High Yield Corporates 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse FC LU0982745456 8,4% 10,4%

Klasse FD LU0982745530 –  9,1%

Klasse ID LU0982745613 8,7% 10,9%

Klasse LD LU0982745373 –  8,8%

1) Klassen FC und ID aufgelegt am 10.3.2015 / Klassen FD und LD aufgelegt am 14.1.2016

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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hielten die Zentralbanken der 
Industrieländer an ihrer extrem 
lockeren Geldpolitik weitestge-
hend fest. So senkte die Euro-
päische Zentralbank (EZB) am 
10. März 2016 den Leitzins 
weiter auf 0,0% p. a., um einer 
drohenden Deflation entgegen-
zuwirken. Zudem reduzierte sie 
den Einlagensatz für Banken 
während des Berichtszeitraums 
von -0,30% p. a. auf zuletzt 
-0,40% p. a. Des Weiteren 
weitete die EZB ihr Anleihekauf-
programm auf Unternehmens-
anleihen (ohne Banktitel) mit 
Investment-Grade-Status aus. 
Dies beflügelte vor allem die 
Kursentwicklung an den Corpo-
rate bzw. High Yield Bondmärk-
ten. Ab Oktober 2016 kam es 
allerdings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was im November 2016 
die vorangegangenen Kurszu-
wächse bei den High Yield 
Corporate Bonds etwas dämpf-
te. Grund hierfür waren Erwar-
tungen der Marktteilnehmer, 
die Zentralbanken könnten 
ihre Quantitative Lockerung 
drosseln und damit ihre extrem 
lockere Geldpolitik bremsen. 
Der Zinsanstieg war vor allem 
am US-Bondmarkt nach der 
US-Präsidentschaftswahl 
Anfang November 2016 zu 
verzeichnen, da die unterneh-
mens- und wachstumsorientierte 
Agenda der neu gewählten 
US-Regierung Inflationserwar-
tungen aufkommen ließ.

Die Teilfondsanlagen rentierten 
Ende Dezember 2016 im 
Durchschnitt mit 4,7% p. a.* 
gegenüber 5,8% p. a.* vor 
einem Jahr. Darin kommt auch 
der Renditerückgang bei 

hochverzinslichen Unterneh-
mensanleihen zum Ausdruck, 
begleitet von spürbaren Kurs-
steigerungen. Die durchschnitt-
liche Restlaufzeit betrug stich-
tagsbezogen 5,1 Jahre. Um 
Kursrisiken aufgrund von Zins-
änderungen zu begrenzen, 
wurde die durchschnittliche 
Kapitalbindung (Duration) durch 
den Einsatz von Finanzderivaten 
auf zuletzt 4,3 Jahre reduziert.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest I Short Duration Credit

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Short Duration Credit strebt 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs an. Als Rententeilfonds 
mit einer Duration von Null bis 
drei Jahren nutzt er die Zins 
und Renditeunterschiede von 
Unternehmensanleihen zu 
vergleichbaren Staatstiteln. Die  
internationalen Kreditmärkte 
bilden sein Anlageuniversum.
 
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten gekennzeichnet. 
Maßgeblich hierfür war neben 
der hohen Verschuldung 
weltweit die Unsicherheit 
hinsichtlich einer von den USA 
ausgehenden potenziellen 
Zinswende. Zudem schwächel
te das globale Wirtschafts
wachstum trotz einer sich 
wieder stabilisierenden Kon
junkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
der Teilfonds im Jahr 2016 
einen Wertanstieg von 2,3% 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode) und lag damit vor 
seiner Benchmark, die um 
1,5% zulegte (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement 
investierte branchenübergreifend 
in Corporate Bonds sowie in 

Zinspapiere von Finanzdienst
leistern (Financials). Dabei 
engagierte es sich auch in 
höher verzinsliche, nachrangige 
Titel. Regional bildeten Emis
sionen aus Europa und den 
USA den Anlageschwerpunkt. 
Darüber hinaus rundeten höher 
verzinsliche Bonds aus Schwel
lenländern das Portefeuille ab. 
Bei der Titelselektion richtete 
der Teilfonds seinen Anlagefo
kus zwar auf Emissionen mit 
InvestmentGradeStatus, das 
heißt Werten mit einem Rating 
von BBB und besser der führen
den Ratingagenturen. Gleich
wohl mischte es unter Rendite

aspekten auch Titel aus dem 
NonInvestmentGradeBereich 
bei, wobei es Papiere aus dem 
oberen Segment (BBRating) 
favorisierte.

Mit dieser Ausrichtung partizi
pierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an Kurssteige
rungen an den Corporate 
Bondmärkten. Begünstigt 
wurde diese Entwicklung vom 
verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen sowie 
von der ab Februar 2016 einset
zenden deutlichen Kurserho
lung an den Rohstoffmärkten, 
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Deutsche Invest I Short Duration Credit 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0236145453 2,3% 5,0% 20,8%

Klasse FC LU0236146428 2,4% 5,5% 21,8%

Klasse IC LU0982752155 0,1%1) – –

Klasse ID LU0982752239 0,1%1) – –

Klasse LD LU0507269321 2,3% 4,6%1) –

Klasse NC LU0236146006 1,7% 3,1% 17,0%

Klasse PFC LU1496318525 0,3%1) – –

iBoxx € Corp 13J  1,5% 4,4% 14,4%

1) Klasse LD aufgelegt am 31.1.2014/ Klassen IC, ID und PFC aufgelegt am 14.10.2016

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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die zuvor seit Sommer 2014 
unter Preisdruck standen. 
Zudem hielten die Zentralban-
ken der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. So senkte 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) am 10. März 2016 den 
Leitzins weiter auf 0,0% p. a., 
um einer drohenden Deflation 
entgegenzuwirken. Zudem 
reduzierte sie den Einlagensatz 
für Banken während des Be-
richtszeitraums von -0,30% p. a. 
auf zuletzt -0,40% p. a. Darüber 
hinaus weitete die EZB ihr 
Anleihekaufprogramm auf 
Unternehmensanleihen (ohne 
Banktitel) mit Investment-Grade-
Status aus. Dies beflügelte vor 
allem die Kursentwicklung an 
den Corporate Bondmärkten. 
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwächse 
etwas schmälerte. Grund hier-
für waren Erwartungen der 
Marktteilnehmer, die Zentral-
banken könnten ihre Quantita-
tive Lockerung einstellen und 
damit ihre extrem lockere 
Geldpolitik bremsen. Der Zins-
anstieg war vor allem am 
US-Bondmarkt nach der US-
Präsidentschaftswahl Anfang 
November 2016 zu verzeichnen, 
da die unternehmens- und 
wachstumsorientierte Agenda 
der neu gewählten US-Regie-
rung Inflationserwartungen 
aufkommen ließ.

Mit seiner Übergewichtung in 
Emerging Market Bonds (z. B. 
aus Brasilien und Russland) 
sowie in Nachrangtiteln aus 
dem Corporate Bondsegment 

partizipierte der Rententeilfonds 
stärker an den per saldo merk-
lichen Kurssteigerungen dieser 
Zinspapiere, deren Risikoprämi-
en sich gegenüber vergleich-
baren Staatstiteln einengten. 
Dies sowie die – angesichts des 
drohenden „Brexit“ und ihrer 
als nicht attraktiv angesehen 
Risikoprämien – Untergewich-
tung von Financials erklärt im 
Wesentlichen, weshalb der  
Teilfonds Deutsche Invest I 
Short Duration Credit besser 
abschnitt als seine Benchmark.

Die Teilfondsanlagen rentierten 
Ende Dezember 2016 im 
Durchschnitt mit 1,7% p. a.* 
gegenüber 2,1% p. a.* vor 
einem Jahr. Darin kommt auch 
die Verringerung der Renditen 
an den Kreditmärkten auf 
niedrigem Renditeniveau zum 
Ausdruck, begleitet von gestie-
genen Anleihekursen. Die 
durchschnittliche Restlaufzeit 
betrug stichtagsbezogen 
2,7 Jahre.

*Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest I Top Asia

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Top Asia investiert in asiatische 
Blue Chips. Das Anlageumfeld 
war während des Berichtszeit
raums von Maßnahmen Chinas, 
die sich auf Wirtschaftswachs
tum, politische Sachzwänge 
und die Währungs und Finanz
stabilität konzentrierten, sowie 
von der lockeren Geldpolitik 
der Europäischen Zentralbank 
und der Bank of Japan gekenn
zeichnet. Erwartungen, dass 
die künftige US-Regierung 
unter Trump eine reflationäre 
Wirtschaftspolitik betreiben 
würde, ließen die Rendite auf 
US-Staatsanleihen nach der 
Präsidentschaftswahl deutlich 
ansteigen und trieben den 
US-Dollar auf den höchsten 
Stand seit 2002. Bei der Zins-
erhöhung der US-Notenbank 
Fed im Dezember 2016 wurden 
schnellere weitere Zinsschritte 
angedeutet; gleichzeitig setzte 
sich der Rückgang asiatischer 
Währungen fort, die das Jahr 
2016 auf Jahrestiefstständen 
beendeten. 

Im Geschäftsjahr 2016 verzeich
nete der Teilfonds einen Wert
zuwachs von 6,5% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode) und lag damit unter 
seinem Referenzindex, der im 
gleichen Zeitraum um 9,3% 
anstieg (jeweils in Euro). Das 
schwächere Abschneiden des 
Teilfonds war hauptsächlich auf 
die Aktienauswahl in Japan und 
China in einem herausfordern
den Marktumfeld zurückzufüh
ren.

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war durch 
historisch niedrige Zinsen in 
den Industrieländern und 
starken Schwankungen an den 
Kapitalmärkten gekennzeichnet. 
Hauptgrund hierfür waren die 
weltweit hohe Verschuldung 
und die Unsicherheit über einen 
möglichen Richtungswechsel 
in der Zinspolitik in den USA. 
Hinzu kam die Abschwächung 
des globalen Wirtschaftswachs
tums, die durch den deutlichen 
Konjunkturrückgang in den 
Schwellenländern verursacht 

wurde. In der zweiten Jahres
hälfte konzentrierten sich die 
Marktteilnehmer zunehmend 
auf die Unsicherheiten rund 
um das Brexit-Votum in Groß
britannien und die US-Präsi
dentschaftswahl.

Der Teilfonds entwickelte sich 
während des Geschäftsjahres 
überdurchschnittlich, bis das 
Portfolio einige Einbußen infolge 
der Rallye in Japan hinnehmen 
musste. Der Teilfonds war in 
diesem Zeitraum in Japan leicht 
untergewichtet, jedoch wurde 
das Anlageergebnis durch die 
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Deutsche Invest I Top Asia 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145648290  6,5% 31,1% 52,1%

Klasse FC LU0145649181  7,3% 34,1% 57,9%

Klasse LD LU0145648456  6,5% 31,1% 52,1%

Klasse NC LU0145648886  5,8% 28,4% 46,9%

Klasse GBP D RD1) LU0399358562   24,2% 36,6% 60,6%

Klasse USD FC2) LU0273174648    3,6%  2,6% 28,5%

Klasse USD LC2) LU0273161231    4,3%  3,4% 25,6%

50% MSCI AC Far East,  
50% MSCI AC Far East ex Japan   

9,3% 33,1% 62,3%

1) in GBP 
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Aktienauswahl mit Seven & I 
und Japan Tobacco belastet. 
Das Teilfondsmanagement 
erhöhte die Gewichtung Japans 
im Dezember 2016, sodass die 
Underperformance im vierten 
Quartal 2016 teilweise ausgegli-
chen werden konnte. Weitere 
Negativfaktoren in jenem 
Quartal war die Aktienauswahl 
im chinesischen Internet- und 
Immobiliensektor, wobei sich 
das Engagement in China 
aufgrund des perfekten Zeit-
punkts der Rallye im dritten 
Quartal bezogen auf das 
Gesamtjahr 2016 insgesamt 
positiv auswirkte. Die größten 
Performancebeiträge im Ge-
samtgeschäftsjahr 2016 kamen 
von der Aktienauswahl in Korea 
(Samsung Electronics, Naver, 
KT&G) sowie der Allokation und 
Auswahl in Indonesien (Astra, 
HM Sampoerna), gefolgt von 
der Aktienauswahl in Taiwan 
(TSMC und Largan).

Auf Branchenebene beendete 
der Teilfonds das Geschäftsjahr 
2016 mit einer Übergewichtung 
im IT-Sektor und bei Basis-
konsumgütern, während eine 
Untergewichtung bei Industrie-
gütern und Versorgungsunter-
nehmen bestand. Erstere ergab 
sich aus einer Übergewichtung 
im südkoreanischen IT-Sektor 
und im japanischen Basiskon-
sumgütersektor. Die Unterge-
wichtung bei Industriegütern 
und Versorgungsunternehmen 
war auf das weiterhin gedämpf-
te Wirtschaftswachstum der 
asiatischen Märkte zurückzu-
führen.

Taiwan Semiconductor Manu-
facturing war die Aktie mit dem 
größten relativen Performance-

beitrag. Das Unternehmen 
profitierte von der anziehenden 
Endnachfrage im Foundry-Be-
reich sowie von Marktanteils-
gewinnen und einem kräftigen 
Wachstum aufgrund hoher 
Liefermengen. Ein weiterer 
Top-Performer war Samsung 
Electronics. Das Unternehmen 
behauptete seine Position als 
Marktführer in der weltweiten 
Speicher- und Display-Industrie, 
wobei seine Aktienrückkäufe 
und Kapitalausstattung eben-
falls zur Wertsteigerung beitru-
gen.

Seven & I Holdings war die 
größte Belastung für die relati-
ve Performance des Teilfonds. 
Der Aktienkurs des Unterneh-
mens litt unter der Verschlech-
terung der Wettbewerbsbedin-
gungen und dem Wechsel im 
Management. China Overseas 
Land & Investment lieferte 
ebenfalls einen negativen 
Performancebeitrag aufgrund 
der strengeren Maßnahmen 

der  chinesischen Regierung, 
um dem rasanten Anstieg der 
Grundstücks- und Immobilien-
preise Einhalt zu gebieten.

In der zweiten Hälfte des 
Geschäftsjahres 2016 begann 
das Portfoliomanagement das 
Engagement in Sun Hung Kai 
Properties zu reduzieren, als 
das politische Risiko im Immo-
biliensektor zunahm und die 
Regierung in Hongkong später 
schärfere Maßnahmen als 
erwartet ankündigte. Der 
Teilfonds behielt eine kleinere 
Position in der Aktie bei, weil 
nach Einschätzung des Ma-
nagements weiterhin Potenzial 
aufgrund der stetigen Verkaufs-
abschlüsse im Markt für Wohn-
immobilien und des zunehmen-
den Portfolios an Gewerbe- 
immobilien mit einem starken 
jährlichen Wachstum der 
Mieterträge bestand.  

In Taiwan nahm der Teilfonds 
Formosa Plastics als neue 

��������������������������
�������
	����������
�������

������������
����� ��������
������
����������
����
��������� ����
���������
������������
�����
����  ���������������
����������
�  ������
�����
�����
���	��
����� �������
���������
��
�������
���������������

����
����

���
���

���
���

����

���

���
���

���
���

���

� ��
�	���������������������������� ���� �����������������

�� ����

����
���������������������������������
���������������������������������������� �������
� ��
����� ����������������������������



129

Position auf. Ausschlaggebend 
hierfür war die stabile Marge 
auf Chemieerzeugnisse bei 
einem Ölpreis, der sich um 
die 50 US-Dollar einpendelte. 
Darüber hinaus war das Unter-
nehmen ein kostengünstiger 
PVC-Hersteller und bietet eine 
gute Dividendenrendite. In 
China fügte das Portfolioma-
nagement im April 2016 New 
Oriental Education hinzu; die 
Aktie wies im gesamten Jahr 
einen guten Kursverlauf auf. 
Trotz des langsameren BIP-
Wachstums in China boten 
einige Teilsektoren der Konsum-
branche noch über dem BIP-
Wachstum liegende Zuwachs-
raten; eines dieser Segmente 
war das Bildungswesen. New 
Oriental gehörte zu den größten 
Anbietern von Nachhilfe und 
privater Weiterbildung in China. 
Positiv wurden die robusten 
Bildungsausgaben in China 
bewertet; außerdem erzielte 
New Oriental gute Erfolge beim 
strategischen Ausbau seines 
nationalen Netzwerks mit 
kontinuierlichen Marktanteils-
gewinnen. 
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Deutsche Invest I Top Dividend

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Deutsche Invest I Top Dividend 
zielt darauf ab, einen nachhalti
gen Wertzuwachs zu erwirt
schaften. Hierzu investiert der 
Teilfonds im Rahmen seiner 
Anlagepolitik vorwiegend in 
globale Aktientitel, die aufgrund 
ihrer fundamentalen Unterneh
mensdaten, wie Bilanzqualität 
und Geschäftsmodell, nach 
Einschätzung des PortfolioMa
nagements Aussicht auf über
durchschnittliche und nachhal
tige Dividendenrenditen bieten.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von Negativ
zinsen in den Industrieländern, 
der Unsicherheit über die 
weitere Geldpolitik der Zentral
banken und das ökonomische 
Wachstum in den Schwellen
ländern und hier insbesondere 
in China und diesbezügliche 
Auswirkungen auf die Weltwirt
schaft geprägt. Zudem bestan
den politische Risiken wie 
Unsicherheiten hinsichtlich 
eines Ausstiegs Großbritanniens 
aus der Europäischen Union 
(„Brexit“) und infolge der US-
Präsidentschaftswahl. Gleich
zeitig blieb das Interesse der 
Investoren an Aktien mit nach
haltiger Dividendenrendite 
hoch.

Im Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2016 erreichte 
der Teilfonds in einem von 
phasenweise sehr starken 
Kursschwankungen geprägten 
Kapitalmarktumfeld auf Basis 
einer weiter konservativ aus
gerichteten Anlagepolitik einen 
Wertzuwachs von 7,2% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro). Basis 

hierfür war die erfolgreiche 
EinzelwerteAuswahl.

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds konnte insbeson
dere bis Jahresmitte 2016 deut
lich von seiner Fokussierung 
auf dividendenstarke Titel mit 
solidem Geschäftsmodell 
profitieren, die im Vergleich zu 
stärker zyklischen Wachstums
werten vor dem Hintergrund 
ausgeprägter Konjunktursorgen 
eine bessere Performance ver
zeichneten. Dabei entwickelten 
sich insbesondere Engagements 
aus den defensiveren Bereichen 
Telekommunikation, Versorger 
und Hauptverbrauchsgüter 
überdurchschnittlich. Diese 
Titel trugen – wenngleich sich 
der Trend im weiteren Verlauf 
etwas abschwächte und stärker 
konjunktursensitive Aktien im 
dritten Quartal 2016 eine bessere 
Kursentwicklung aufwiesen – 
entscheidend zum positiven 
Anlageergebnis des Teilfonds 

bei. Wesentliche Risiken im 
Berichtszeitraum stellten aus 
Sicht des Teilfondsmanage
ments u. a. das von Negativzin
sen geprägte Anlageumfeld in 
den Industrieländern und die 
Auswirkungen des Ölpreisrück
gangs auf bestimmte Segmente 
des Finanzmarkts sowie politi
sche Risiken dar. Zudem hatte 
sich der Wachstumsausblick 
in einigen Schwellenländern 
eingetrübt, was vor allem im 
Hinblick auf die Konjunktur in 
China zeitweise belastend auf 
die globalen Aktienmärkte 
wirkte.

Auf Einzelwertebene zählte 
das japanische Unternehmen 
Nippon Telegraph & Telephone 
zu den Engagements mit 
deutlich überdurchschnittlicher 
Performance. Für die Telekom
munikationsgesellschaft spra
chen eine vergleichsweise 
günstige Bewertung und eine 
solide Gewinnentwicklung. 
Darüber hinaus hatte die kräfti
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Liquidationserlös der Anteilklasse (in GBP)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse GBP LDMH (P) LU1279615063 103,91
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ge Aufwertung des Yen gegen-
über der Teilfondswährung Euro 
einen positiven Effekt auf den 
Wert der Positionen in japani-
scher Währung. Eine sehr 
erfreuliche Kursentwicklung 
wies vor dem Hintergrund 
seines starken Gewinnwachs-
tums ferner der im Portfolio 
enthaltene Halbleiterhersteller 
Taiwan Semiconductor Manu-
facturing auf, der sich zudem 
durch eine attraktive Dividen-
denrendite auszeichnete und 
dessen Gewichtung daher im 
Verlauf des Berichtszeitraums 
aufgestockt wurde. Engage-
ments im Gesundheitssektor 
wie Pfizer und Sanofi entwickel-
ten sich hingegen insgesamt 
unterdurchschnittlich. Dies war 
vor allem auf Unsicherheiten 
hinsichtlich einer zukünftig 
stärkeren Preisregulierung der 
Unternehmen zurückzuführen, 
die im Zuge des Präsident-
schaftswahlkampfes in den 
USA aufgekommen waren. Das 
Portfoliomanagement nahm 
die deutlichen Kursrückgänge 
nach der Abstimmung Groß
britanniens für einen EUAustritt 
zum Anlass, um beispielsweise 
Aktien des Automobilherstellers 
BMW auf ermäßigtem Kurs 
und Bewertungsniveau zu 
erwerben.
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Deutsche Invest I Top Dividend 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0507265923 7,2% 41,1% 68,4%

Klasse FC LU0507266228 8,0% 44,3% 74,8%

Klasse FD LU0740838205 8,0% 44,3% 53,7%1)

Klasse IC LU1472572954 2,7%1) – –

Klasse ID LU0616863808 8,3% 25,8%1) –

Klasse IDH (P) LU0911039310 5,6% 17,2%1) –

Klasse LD LU0507266061 7,2% 41,1% 68,4%

Klasse NC LU0507266145 6,5% 38,2% 62,6%

Klasse ND LU0544572786 6,5% 38,2% 62,6%

Klasse PFC LU1054340812 6,1% 29,2%1) –

Klasse PFD LU1054340903 6,1% 29,1%1) –

Klasse CHF FCH (P)2) LU0616864285 4,6% 21,8% 53,5%

Klasse CHF LCH (P)2) LU0616864012 3,9% 18,9% 47,6%

Klasse GBP C RD3) LU1263963255 25,0% 34,9%1) –

Klasse GBP DH (P) RD3) LU1466055248 -0,9%1) – –

Klasse GBP LD DS3) LU0511520347 24,0% 43,7% 71,7%

Klasse GBP LDMH (P)3)7) LU1279615063 3,2% 10,0%1) –

Klasse GBP D RD3) LU0911038932 24,9% 47,0% 41,2%1)

Klasse SEK FCH (P)4) LU1282658993 4,5% 11,1%1) –

Klasse SEK LCH (P)4) LU1282659025 3,7% 10,0%1) –

Klasse SGD LC5) LU0740838460 5,6% 22,8% 53,7%1)

Klasse SGD LCH (P)5) LU0740838544 5,7% 23,2% 51,2%1)

Klasse SGD LDQ5) LU0616864442 5,6% 22,7% 52,0%

Klasse SGD LDQH (P)5) LU0911038858 5,7% 22,4% 28,2%1)

Klasse USD FC6) LU0507266574 4,3% 9,8% 24,0%1)

Klasse USD FCH (P)6) LU0813338588 1,6%1) – –

Klasse USD LC6) LU0507266491 3,6% 7,9% 36,7%

Klasse USD LCH (P)6) LU0544572604 5,7% 22,0% 54,6%1)

Klasse USD LDH (P)6) LU0740838031 5,7% 22,0% 36,8%1)

Klasse USD LDM6) LU0911038429 3,5% 3,3%1) –

Klasse USD LDQ6) LU0911038775 3,5% 8,4% 13,8%1)

1)   Klassen SGD LC und SGD LCH (P) aufgelegt am 24.4.2012 / Klasse USD LCH (P) aufgelegt am 30.5.2012 / Klasse  
USD LDH (P) aufgelegt am 28.1.2013 / Klasse FD aufgelegt am 1.3.2013 / Klasse GBP RD aufgelegt am 27.5.2013 
und erste Anteilpeisberechung am 28.5.2013 / Klasse USD FC aufgelegt am 24.6.2013 / Klassen SGD LDQH (P) und 
USD LDQ aufgelegt am 23.9.2013 / Klassen PFC und PFD aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse IDH (P) aufgelegt am 
4.6.2014 / Klasse USD LDM (P) aufgelegt am 11.8.2014 / Klasse ID aufgelegt am 11.12.2014 / Klassen GBP C RD,  
GBP LDMH (P), SEK FCH (P) und SEK LCH (P) aufgelegt am 30.9.2015 / Klasse USD FCH (P) aufgelegt am 30.6.2016 
/ Klassen GBP DH (P) RD und IC aufgelegt am 1.9.2016

2) in CHF 

3) in GBP 
4) in SEK 
5) in SGD 
6) in USD
7) Auflösungsstichtag: 12.12.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Deutsche Invest I Top Euroland

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Top Euroland richtet den Fokus 
im Rahmen seiner auf Einzel
titelselektion ausgerichteten 
Anlagestrategie besonders auf 
Unternehmen mit positiver Ge
winndynamik sowie struk turell 
stark aufgestellte Gesellschaf
ten, die vor allem  auf grund ihrer 
Produktpositionierung oder 
ihrer Absatzmärkte überdurch
schnittliches Gewinnwachstum 
erzielen. Darüber hinaus ist ihre 
globale Orientierung von hoher 
Bedeutung. Mit dieser Ausrich
tung verzeichnete der Teilfonds 
im Geschäftsjahr 2016 eine 
Wertentwicklung von -3,0% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Seine Bench
mark EURO STOXX 50 legte um 
3,1% zu (jeweils in Euro). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Zu den Risiken im Berichtszeit
raum zählten nach Ansicht des 
Portfoliomanagements das von 
Negativzinsen geprägte Anlage
umfeld in den Industrieländern, 
die Unsicherheit über die 
weitere Geldpolitik der Zentral
banken und das ökonomische 
Wachstum in den Schwellen
ländern und hier insbesondere 
in China und diesbezügliche 
Auswirkungen auf die Weltwirt
schaft. Das Anlageumfeld war 
zudem durch politische Risiken 
wie Unsicherheiten hinsichtlich 
eines Ausstiegs Großbritanniens 
aus der Europäischen Union 
(„Brexit“) und die hohe Staats
verschuldung einzelner Euro
Länder geprägt.

Während die Titelselektion in 
der Vergangenheit regelmäßig 

als zuverlässige Quelle zu einer 
positiven Performance gegen
über dem Vergleichsindex bei
tragen konnte, war dieser Effekt 
im Geschäftsjahr 2016 negativ. 
Der Hauptgrund hierfür lag in 
der Aktienauswahl in den Berei
chen Industrie, Informations
technologie sowie im zykli
schen Konsum. Beim zuletzt 

genannten Sektor wirkten sich 
z. B. die Positionen in Auto
werten in der Berichtsperiode 
nachteilig aus. Dies galt z. B. 
für Automobilhersteller, deren 
Aktienkurse durch Befürchtun
gen einer nachlassenden 
Fahrzeugnachfrage in den USA 
und den Schwellenländern 
sowie Diskussionen um das 
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Deutsche Invest I Top Euroland 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145644893  -3,0% 13,4% 83,6%

Klasse FC LU0145647722  -2,3% 16,0% 90,6%

Klasse FD LU0740840441 -2,3% 16,2%1) –

Klasse IC LU0616864954    -2,0% 15,0%1) –

Klasse LD LU0145647052  -3,0% 13,4% 83,6%

Klasse NC LU0145647300  -3,7% 11,1% 77,2%

Klasse PFC LU1054342354   -4,3% 6,5%1) –

Klasse GBP D RD2) LU0911039740 12,5%    17,3% 22,6%1)

Klasse GBP DH RD2) LU1054342438 -2,6% -2,2%1) –

Klasse SGD LCH (P)3) LU1054341976  -2,1% 9,6%1) –

Klasse USD FCH4) LU0911039666    -1,3% 19,5%1) –

Klasse USD LCH4) LU0986127263  -2,0%    13,1% 14,5%1)

EURO STOXX 50   3,1% 15,1%   64,7%
1)  Klasse USD LCH aufgelegt am 29.11.2013 / Klasse GBP RD aufgelegt am 6.12.2013 / Klasse IC aufgelegt 25.4.2014 

Klasse PFC aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse SGD LCH (P) aufgelegt am 16.6.2014 / Klasse USD FCH aufgelegt am 
14.8.2014 / Klasse FD aufgelegt am 1.9.2014 / Klasse GBP RDH aufgelegt am 2.3.2015  

2) in GBP 
3) in SGD
4) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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Ausmaß von Abgaswert-Mani-
pulationen unter Druck gerieten. 
Vor diesem Hintergrund blieb 
auch die Kursentwicklung der 
im Portfolio enthaltenen Aktien 
von Renault und Daimler hinter 
den Erwartungen zurück. Ein 
weiteres Beispiel in diesem 
Bereich stellt die Fluggesell-
schaft International Consolidated 
Airlines Group (IAG) dar. Diese 
geriet vor dem Hintergrund von 
Sorgen der Investoren nach 
dem Brexit-Votum in Großbri-
tannien weiter unter Kursdruck. 
Ein Beispiel aus dem Technolo-
giesektor war der Zahlungsab-
wickler Wirecard. Obwohl das 
Unternehmen in einem dyna-
mischen strukturellen Wachs-
tumsmarkt tätig war, wurde 
dies durch eine Leerverkaufs-
attacke überkompensiert und 
die Aktie verlor deutlich an 
Wert. 

Positive Ergebnisbeiträge für 
das Anlageergebnis des Teil-
fonds lieferten dagegen die 
Einzeltitalselektion in den Sek-
toren Gesundheit, Versorger 
und Energie. Das Management 
baute u. a. die Positionen in 
Energieaktien spürbar aus, 
angesichts der sehr deutlichen 
Ölpreiserholung und einer 
voranschreitenden Marktkonso-
lidierung. Neu aufgebaut wurde 
z. B. eine Position im französi-
schen Ölservice-Unternehmen 
Technip, dessen Kursverlauf 
als Branchenkonsolidierer von 
Restrukturierungserfolgen 
und einem steigenden Ölpreis 
profitierte. Auch in Total enga-
gierte sich das Management. 
Das Unternehmen erhielt Impulse 
von deutlichen Kostensenkungs-
maßnahmen.

Die Untergewichtung von 
Gesundheitsaktien war ebenso 
vorteilhaft für das Anlageergeb-
nis, da der Sektor aufgrund 
befürchteter künftiger Preis-
regulierung nach der US-Wahl 
überdurchschnittlich unter 
Kursdruck geriet. Hier lag der 
Investitionsfokus des Manage-
ments stärker auf kleineren 
Aktienwerten, die nicht in der 
Benchmark enthalten waren, 
wie z. B. Qiagen, die eine attrak-
tive Bewertung im Vergleich 
zu ihrem Wachstumspotenzial 
aufwies. 

Im Versorgersektor war der 
Teilfonds etwa neutral gewich-
tet und profitierte von einer 
erfolgreichen Einzeltitelaus-
wahl. Hierzu zählte die italieni-
sche Enel, deren fortgeschritte-
ne strategische Neuausrichtung 
Erfolge verzeichnete. Im Indus-
triebereich führte u. a. das 
anhaltend hohe Wachstum der 
Paketsparte DHL Express zu 
einer starken Kursentwicklung 
der Deutschen Post. Ferner 
profitierte der spanische Wind-

anlagenbauer Gamesa, an dem 
seit Sommer 2016 der deutsche 
Industriekonzern Siemens 
beteiligt ist, von der Übernahme 
des Windkraftgeschäfts von 
Areva. Gamesa ist damit sowohl 
im Onshore- als auch im 
Offshore-Bereich ein globaler 
Player.
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Deutsche Invest I Top Europe

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Invest I 
Top Europe richtet den Fokus 
im Rahmen seiner auf Einzel
titelselektion ausgerichteten 
Anlagestrategie besonders auf 
Unternehmen mit positiver 
Gewinndynamik sowie struktu
rell stark aufgestellte Gesell
schaften, die vor allem aufgrund 
ihrer Produktpositionierung 
oder ihrer Absatzmärkte über
durchschnittliches Gewinn
wachstum erzielen. Darüber 
hinaus ist ihre globale Orientie
rung von hoher Bedeutung. Mit 
dieser Ausrichtung verzeichnete 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
bis Ende Dezember 2016 einen 
Wertrückgang von 0,2% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Der Vergleichs
index MSCI Europe verzeichnete 
ein Plus von 2,7% (jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum 
Wesentliche Risiken im Berichts
zeitraum waren nach Ansicht 
des Portfoliomanagements das 
von Negativzinsen geprägte 
Anlageumfeld in den Industrie
ländern, die Unsicherheit über 
die weitere Geldpolitik der 
Zentralbanken und das ökono
mische Wachstum in den 
Schwellenländern und hier 
insbesondere in China und dies
bezügliche Auswirkungen auf
die Weltwirtschaft. Das Anlage
umfeld war zudem durch 
politische Risiken wie Unsicher
heiten hinsichtlich eines Aus
stiegs Großbritanniens aus der 
Europäischen Union („Brexit“) 
und die hohe Staatsverschul
dung einzelner EuroLänder 
geprägt.

Zum Zurückbleiben des Teil
fonds hinter seinem Vergleichs
index trugen u. a. die im Portfo
lio höher gewichteten Titel aus 
dem Bereich Informationstech
nologie bei. Zudem führte die 
im Vorjahreszeitraum noch 
vorteilhafte Untergewichtung 
von Aktien aus dem Grundstoff
bereich in der Berichtsperiode 
dazu, dass der Teilfonds nicht 
im selben Umfang wie seine 
Benchmark an der Kurserholung 
dieser Titel im Zuge gestiegener 
Rohstoffpreise partizipieren 
konnte, wenngleich der Anteil 
dieser Werte im Verlauf des 
Geschäftsjahres aufgestockt 
worden war. Ein weiterer Faktor 
innerhalb des Finanzwertebe
reichs waren die Bankaktien. 

Diese gerieten vor dem Hinter
grund von Sorgen der Investo
ren hinsichtlich der Stabilität 
des europäischen Bankensek
tors und des BrexitVotums in 
Großbritannien zunehmend 
unter Druck und konnten in der 
Selektion nicht zur Performance 
beitragen. 

Performancebegünstigend 
 wirkte sich hingegen die Einzel
titelauswahl in den Bereichen 
Gesundheit und Energie aus. 
Die Kursentwicklung des 
Energiekonzerns RoyalDutch
Shell wurde durch die erfolg
reiche Integration der übernom
menen BG Group und einem 
Anstieg der Ölpreise begüns
tigt. Dies galt auch für den 
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Deutsche Invest I Top Europe 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145634076  0,2% 19,0% 71,1%

Klasse FC LU0145635479  0,6% 21,7% 77,6%

Klasse LD LU0145634662  0,2% 19,0% 71,1%

Klasse NC LU0145635123  0,9% 16,5% 65,2%

Klasse USD LC1) LU0273160340 3,7% 9,1% 34,2%

MSCI Europe   2,7% 20,6% 71,1%

1) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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während des Berichtszeitraums 
neu in das Portfolio aufgenom-
menen Ölindustrie-Dienstleister 
Technip, der darüber hinaus 
ebenso als Branchenkonsolidie-
rer auftrat. 

Im etwa neutral gewichteten 
Gesundheitssektor haben insbe
sondere ausgewählte Schwei-
zer Titel zum Anlageergebnis 
beigetragen. Das innovative 
Biotech-Pharma-Unternehmen 
Actelion wies vor dem Hinter-
grund von Übernahmephanta-
sie starke Kurssteigerungen 
auf. Als weltweit führendes 
Unternehmen für dentale Im-
plantologie und Zahnerhaltung 
profitierte Straumann dank 
günstiger Positionierung vom 
strukturellen Wachstum. 
Weitere überdurchschnittliche 
Performancebeiträge steuerte 
beispielsweise auch der norwe-
gische Lachszüchter Marine 
Harvest, dem der Trend zu 
bewussterer Ernährung zugute-
kam, bei. 
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Deutsche Invest I USD Corporate Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der am 15. Januar 2016 aufge
legte Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs an. Hierzu investiert er 
mindestens 80% seines Ver
mögens weltweit in auf US
Dollar lautende Kreditanleihen. 
Die Kreditanleihen umfassen 
Anleihen, die von staatlichen 
Einrichtungen (Behörden, 
lokalen Gebietskörperschaften, 
supranationalen Institutionen 
und Staaten) begeben werden, 
sowie Unternehmensanleihen 
(von Industrieunternehmen, 
Versorgungsunternehmen und 
Finanzinstituten). Bis zu 20% 
des Teilfondsvermögens kön
nen in auf USDollar lautenden 
oder gegen den USDollar 
abgesicherten verzinslichen 
Schuldtiteln, die die vorstehen
den Kriterien nicht erfüllen, 
sowie in Geldmarktinstrumen
ten und flüssigen Mitteln 
angelegt werden. Die Anlagen 
des Teilfonds in Covered Bonds 
sind auf 20% des Teilfonds 
Nettoinventarwerts, die Anlagen 
in USStaatspapieren auf 20% 
des TeilfondsNettoinventar
werts begrenzt. Mindestens 
90% des Teilfondsvermögens 
werden in verzinslichen Schuld
titeln angelegt, die zum Zeit
punkt des Erwerbs ein Invest
mentGradeRating aufweisen. 
Die restlichen 10% des Teil
fondsvermögens können in 
verzinslichen Schuldtiteln aus 
dem NonInvestmentGrade
Bereich angelegt werden, die 
zum Zeitpunkt des Erwerbs ein 
Mindestrating von Ba3 (Moody’s) 
oder BB (S&P und Fitch) 
aufweisen. Für Absicherungen 
und Anlagen können Derivate 
eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 

 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte  
Deutsche Invest I USD Corporate 
Bonds in der Zeit vom 15. Januar 
2016 (Tag seiner Auflegung) 
bis Ende Dezember 2016 einen 
Wertzuwachs von 4,5% (Anteil
klasse USD LC; nach BVI 
Methode; in USD). 
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Deutsche Invest I USD Corporate Bonds 
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN  seit Auflegung1) 

Klasse USD LC LU1333038716  4,5%

Klasse USD FC LU1333038633  5,1% 

Klasse USD LD LU1333038807  4,5%

Klasse USD XC LU1333038989  5,5%

Klasse FCH2) LU1333038393  3,7%

Klasse LCH2) LU1333038476  3,1%

Klasse LDH2) LU1333038559  3,1%

Klasse XCH2) LU1333039011  4,1%

Barclays Capital U.S. Credit Index  5,1%
1) aufgelegt am 15.1.2016 
2) in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der  
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016
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Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Teilfonds richtete im Rah-
men seiner Anlagepolitik den 
Fokus auf Unternehmensanlei-
hen (Corporate Bonds) sowie 
Zinstitel von Finanzdienstleis-
tern (Financials). Hinsichtlich 
seiner regionalen Allokation 
war das Portefeuille global 
aufgestellt, wenngleich Emissi-
onen aus den USA den Anlage-
schwerpunkt bildeten. Die im 
Bestand befindlichen Anleihen 
wiesen zum Berichtsstichtag 
weitestgehend Investment- 
Grade-Status auf, das heißt ein 
Rating von BBB und besser der 
führenden Ratingagenturen.

Mit dieser Ausrichtung partizi-
pierte der Teilfonds an – unter 
Schwankungen – merklichen 
Kurssteigerungen an den Corpo-
rate Bondmärkten. Begünstigt 
wurde diese Entwicklung 
vom verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen. Zudem 
unterstützte die ab Februar 
2016 einsetzende deutliche 
Kurserholung an den Rohstoff-
märkten, die zuvor seit Sommer 
2014 unter Preisdruck standen. 
Darüber hinaus hielten die 
 Zentralbanken der Industrielän-
der an ihrer extrem lockeren 
Geldpolitik weitestgehend fest. 
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwächse 
bei Corporate Bonds etwas 
schmälerte. Grund hierfür waren 
Erwartungen der Marktteilneh-
mer, die Zentralbanken könnten 
ihre Quantitative Lockerung 
drosseln und damit ihre extrem 
lockere Geldpolitik bremsen. 

Der Zinsanstieg war nach der 
US-Präsidentschaftswahl 
Anfang November 2016 vor 
allem bei US-Staatsanleihen, 
weniger hingegen bei Corporate 
Bonds, zu verzeichnen, da die 
unternehmens- und wachs-
tumsorientierte Agenda der 
neu gewählten US-Regierung 
Inflationserwartungen aufkom-
men ließ.

Hinsichtlich seiner Branchenal-
lokation war der Teilfonds 
grundsätzlich breit diversifiziert. 
Allerdings hatte das Portfolio-
management unter anderem 
Engagements in Energiewerten 
angesichts der Stabilisierung an 
den Rohstoffmärkten favori-
siert. Darüber hinaus hatte es 
auch verstärkt in Banktiteln 
investiert, die nach Ansicht des 
Portfoliomanagements gegen-
über Industriewerten günstiger 
bewertet waren und deren 
Kapitalausstattung sowie 
Bilanzen sich in den vergange-
nen fünf Jahren verbessert 
hatten. Diese trug insgesamt 
positiv zum Anlageplus des 
Rententeilfonds bei.

Die Durchschnittsrendite der 
Teilfondsanlagen belief sich 
Ende Dezember 2016 auf 
4,1% p. a.* bei einer durch-
schnittlichen Restlaufzeit von 
10,0 Jahren. Um Kursrisiken 
aufgrund von Zinsänderungen 
zu begrenzen, wurde die 
durchschnittliche Kapitalbin-
dung (Duration) auf stichtags-
bezogen 7,2 Jahre begrenzt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus 
nicht abgeleitet werden.



Vermögensaufstellungen
und Ertrags- und 

Aufwandsrechnungen
zum Jahresabschluss
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Börsengehandelte Wertpapiere        69 862 369,84 94,24
         
Aktien
Africa Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  138 200  138 200  CAD 2,69  262 359,36 0,35
Al EZZ Ceramics and Porcelain Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 750 000  150 000  368 500 EGP 7,27  665 248,51 0,90
Commercial International Bank Egypt SAE  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   592 750 EGP 73,05 3 819,72 0,00
Credit Agricole Egypt SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  185 219  185 219  EGP 36,68  355 243,64 0,48
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co.  . . . . . . . . . . .  Stück 2 554 750 2 804 750 4 000 000 EGP 25,32 3 382 389,04 4,56
ElSwedy Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  150 000 25 000  100 000 EGP 74  580 409,39 0,78
Ezz Steel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 050 000 1 050 000  EGP 17,91  983 323,31 1,33
Medinet Nasr Housing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 656 956 1 619 650  687 024 EGP 20,49 1 775 269,88 2,39
Orascom Construction Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  266 000  300 000 34 000 EGP 106 1 474 344,42 1,99
Orascom Telecom Holding SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 355 750 2 500 000  144 250 EGP 7,1  874 578,91 1,18
Orascom Telecom Media And Technology Holding SAE  . . . .  Stück 5 000 000 36 500 000 31 500 000 EGP 0,84  219 614,36 0,30
Oriental Weavers  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  600 000 1 075 000  900 000 EGP 15,27  479 073,05 0,65
Six of October Development & Investment  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000  1 749 000 EGP 14,88  778,06 0,00
Talaat Moustafa Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 000 6 000 000 7 250 000 EGP 9,08 1 424 356,01 1,92
Telecom Egypt Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 000 2 850 000 4 600 000 EGP 11,63  608 122,63 0,82
Centamin Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  500 000  850 000 1 850 000 GBP 1,385  812 670,38 1,10
Lekoil Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000 000 1 500 000  250 000 GBP 0,262 616 103,90 0,83
Old Mutual Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  650 000  250 000 1 900 000 GBP 2,073 1 581 274,66 2,13
Ophir Energy Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  800 000  800 000  GBP 0,965  905 966,11 1,22
Randgold Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 000 32 500 25 000 GBP 64,15 3 011 281,14 4,06
SEPLAT Petroleum Development Co. Plc  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000 000 2 000 000  GBP 0,738 1 730 958,57 2,33
ARM Cement Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 974 300 3 000 000 25 700 KES 25,75  708 556,56 0,96
East African Breweries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  750 000  550 000 1 650 000 KES 248 1 720 780,44 2,32
Kenya Commercial Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 750 000 1 250 000 8 000 000 KES 29  737 807,74 0,99
Kenya Electricity Generating Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 000 000 26 000 000  KES 5,75 1 383 100,41 1,87
Safaricom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 000 000 6 500 000  KES 19,15 2 834 661,98 3,82
Umeme Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 500 000 7 500 000  KES 13,5  936 715,16 1,26
Attijariwafa Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 000  5 000 MAD 404 378 675,90 0,51
Maroc Telecom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 000 70 000 40 000 MAD 143 1 005 272,04 1,36
Cadbury Nigeria Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 162 000  1 338 000 NGN 10,29 97 927,24 0,13
Dangote Cement Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   NGN 173,78  523,03 0,00
Guaranty Trust Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   NGN 24,66 74,22 0,00
International Breweries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 000  2 500 000 NGN 18,4  221 515,48 0,30
Nigerian Breweries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   NGN 147,99  445,41 0,00
Stanbic IBTC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 616 539 13 615 539  NGN 15 614 729,80 0,83
United Bank for Africa Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 500 000 17 499 000  NGN 4,5  237 015,55 0,32
Zenith Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   NGN 14,51 43,67 0,00
Tanzania Breweries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 000 25 000  TZS 12 000  130 399,17 0,18
Atlas Mara Co-Nvest Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200 000 59 687 159 687 USD 1,95  369 720,78 0,50
Commercial International Bank Egypt SAE -GDR-  . . . . . . . . .  Stück 1 550 000 1 187 500  450 000 USD 3,65 5 363 321,32 7,23
AngloGold Ashanti Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200 000  212 500  212 500 ZAR 152,58 2 111 622,56 2,85
Blue Label Telecoms Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  300 000  300 000  ZAR 18,2  377 816,86 0,51
Brait SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 000  110 000  135 000 ZAR 87,56  363 534,55 0,49
Curro Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  650 000  428 633 50 000 ZAR 50,2 2 257 905,49 3,05
EOH Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  125 000  150 000 25 000 ZAR 162,532 1 405 846,31 1,90
FirstRand Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 075 000  825 000 1 250 000 ZAR 53,17 3 955 157,76 5,34
Holdsport Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  175 000  170 943  225 000 ZAR 58,93 713 613,70 0,96
Mediclinic International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 000  185 000  140 000 ZAR 130  404 803,77 0,55
Mondi Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  115 000  115 000  ZAR 279,99 2 228 071,11 3,01
MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  100 000  325 000  575 000 ZAR 125,435  867 974,02 1,17
Naspers Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 000 19 250 34 750 ZAR 2 008,053 7 086 535,88 9,56
Netcare Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  850 000 1 150 000  300 000 ZAR 31,84 1 872 753,73 2,53
Rand Merchant Investment Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  300 000  475 000  175 000 ZAR 39,57  821 450,65 1,11
Remgro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  100 000  100 000  ZAR 222,312 1 538 335,99 2,07
Sasol Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 57 500 57 500  ZAR 398,9 1 587 159,48 2,14
Steinhoff International Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  700 000  425 000  225 000 ZAR 70,835 3 431 109,87 4,63
Transaction Capital Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  350 000  350 000  ZAR 14,46  350 207,16 0,47
         
Summe Wertpapiervermögen        69 862 369,84 94,24
         
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        199 849,80 0,27
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Geschlossene Positionen
USD/ZAR 249,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        193 067,57 0,26

Devisenterminkontrakte (Kauf)         

Offene Positionen
ZAR/USD 2,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 782,23 0,01

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Africa
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Bankguthaben        4 422 329,62 5,98
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       729 997,58 0,99
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen            
        
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 78 730     92 391,88 0,12
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
         
Ägyptisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EGP 49 286 494     2 577 148,08 3,49
Botswanischer Pula   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BWP 1 416     125,61 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 2 475     1 746,67 0,00
Marokkhanishes Dirham   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MAD 39 765     3 727,24 0,01
Nigerian Naira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NGN 17 801 870     53 578,67 0,07
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 12 176 835     842 603,21 1,14
Uganda Shilling   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  UGX 60 850 000     15 979,48 0,02
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 110 792     105 031,20 0,14

Sonstige Vermögensgegenstände        54 518,73 0,07
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 027,50 0,01
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        46 491,23 0,06

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        25 867,77 0,03
         
Summe der Vermögensgegenstände         74 564 935,76 100,59
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -176 931,25 -0,24
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen         -176 931,25 -0,24
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -256 742,97 -0,35
         
Summe der Verbindlichkeiten        -433 674,22 -0,59
          
Fondsvermögen        74 131 261,54 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
   
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      94,44
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      86,61
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      86,62
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      82,82
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      138,47
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      60,88
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      176 944
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      336 247
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      44 742
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      182 115
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      376
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      160 761

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   % 37,229
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 96,759
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 57,912

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation 
zum Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .         
 
Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 69 106 676,00 .
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 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG Frankfurt und Goldman Sachs International 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Botswanischer Pula  . . . . . . . . . . . . . . BWP 11,269766 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Ägyptisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . EGP 19,124432 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Kenianischer Schilling  . . . . . . . . . . . . . KES 108,090489 = EUR 1
Marokkhanishes Dirham  . . . . . . . . . . . MAD 10,668754 = EUR 1
Nigerian Naira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NGN 332,256683 = EUR 1
Uganda Shilling  . . . . . . . . . . . . . . . . . . UGX 3 808,008844 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 14,451446 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Deutsche Invest I Africa
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Atlas Mara Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 093 51 594
Barclays Africa Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 000  175 000
Barclays Bank of Kenya Ltd   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 406 100
Bollore SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  350 000  350 000
Choppies Enterprises Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 500 000
Cleopatra Hospital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  424 000  424 000
Consolidated Infrastructure Group Ltd  . . . . . . . .  Stück  84 253
Co-operative Bank of Kenya Ltd   . . . . . . . . . . . .  Stück  1 167
Curro Holdings Ltd -Rights Exp 13May16  . . . . .  Stück 50 000 50 000
Diamond Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 114 901
Ecobank Transnational, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 666
Ecobank Transnational, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 666 10 666
Edita Food Industries SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  749 000  999 000
Equity Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 999 000 5 000 000
FBN Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 000 000
First Quantum Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   125 000
Flour Mills of Nigeria Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 100
Foschini Group Ltd/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  215 000  215 000
Investec Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000
KenGen -Rights Exp 10Jun16  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 000 000 6 000 000
Mediclinic International Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  115 000  115 000
Mr Price Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 000  225 000
Nampak Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000
Nedbank Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000
Nestle Nigeria Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000
Northam Platinum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  140 000  140 000
Palm Hills Developments SAE  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 500 050 3 501 050
Petra Diamonds Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   250 000
PSG Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  85 000
Qalaa Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 500 000 10 000 000
Residences Dar Saada  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 500 60 000
Sanlam Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   300 000
Savannah Petroleum Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000 000
Sefalana Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   200 000
South Valley Cement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000 000
Standard Bank Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   200 000
Telkom SA SOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  473 371 1 250 000
Tullow Oil Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 750 000 1 750 000
Woolworths Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  175 000  175 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Flour Mills 30/09/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  458
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86 043 409,78
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -600,96
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 349 047,04
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 8 512 419,79
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . EUR -20 861 466,83
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 146 687,17
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 117,67
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 743 417,49
6.    Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 277 486,75

II.   Wert des Fondsvermögens am Ende 
    des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74 131 261,54

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -9 743 417,49
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 199 824,72
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 543 592,77

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste  2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 658 162,81
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 2 191,65
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 27 115,98
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -165 480,06

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 521 990,38

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 333,57
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 200 139,18
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . . EUR -1 205 449,61
 Erträge aus dem Expense Cap   EUR 43 855,49
 Administrationsvergütung  . . . . EUR -38 545,06
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 437,90
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -35 567,04
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 985,76
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -134 409,26

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 471 872,71
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 117,67
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 743 417,49

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 743 417,49

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 693 299,82

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,03% p.a.,   Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse LD 2,06% p.a.,   Klasse NC 2,75% p.a.,
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,11% p.a., Klasse USD LC 2,12% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 777 026,82.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
 

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,19

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 1,26

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 74 131 261,54
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 86 043 409,78
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 123 417 548,12
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 94,44
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 86,61
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 86,62
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 82,82
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 138,47
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 60,88
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 92,53
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 85,74
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 85,75
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 82,55
 Klasse GBP RD    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 118,80
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 62,43
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 108,26
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 101,30
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 101,31
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 98,17
 Klasse GBP RD    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 150,00
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 82,39

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 1,80 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 072 179,62 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        43 397 268,15 79,19

Verzinsliche Wertpapiere
6,95 %  Alam Synergy Pte Ltd -Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 2 600 000 1 100 000 % 101,866 1 527 990,00 2,79
1,625 %  Alibaba Group Holding Ltd 2015/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 99,845  499 225,00 0,91
4,125 %  Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT/London  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000 1 400 000  % 100,66 1 409 240,00 2,57
2,35 %  Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd/The 2012/2017   USD  300 000  300 000  % 100,14 300 418,50 0,55
4,50 %  BDO Unibank, Inc . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 100,299  300 897,00 0,55
5,40 %  BHP Billiton Finance USA Ltd 2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000  % 100,943 1 261 787,50 2,30
7,50 %  China Shanshui Cement Group Ltd 2015/2020   .  .  .  USD  850 000   150 000 % 77,25  656 625,00 1,20
6,00 %  Comfeed Finance BV -Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,831 1 512 465,00 2,76
4,75 %  Henderson Land MTN Ltd (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,311  401 244,00 0,73
3,50 %  Hutchison Whampoa International 11 Ltd  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000  900 000  % 100,012  900 108,00 1,64
7,00 %  Indo Energy Finance BV -Reg- 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 4 100 000 2 600 000 % 94,334 1 415 010,00 2,58
6,875 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

2006/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,171 1 517 565,00 2,77
2,375 %  Industrial Bank of Korea 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 100,396  501 980,00 0,92
4,25 %  KEB Hana Bank 2011/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 101,072  505 360,00 0,92
3,875 %  Korea Development Bank/The 2011/2017   .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,774  403 096,00 0,74
1,875 %  Korea Land & Housing Corp . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 99,984  499 920,00 0,91
2,125 %  Korea Resources Corp . 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,072  400 288,00 0,73
1,75 %  KT Corp . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,009  400 036,00 0,73
3,75 %  Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia (MTN)  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,554 1 508 310,00 2,75
5,25 %  LS Finance 2017 Ltd 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,194 1 502 910,00 2,74
7,25 %  Majapahit Holding BV 2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 102,476  512 380,00 0,94
2,55 %  Mizuho Bank Ltd 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,246 1 002 460,00 1,83
3,625 %  Noble Group Ltd 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 3 100 000  800 000 % 93,809 2 157 607,00 3,94
3,50 %  NongHyup Bank (MTN) 2011/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,158  400 632,00 0,73
3,75 %  ORIX Corp . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,369 1 505 535,00 2,75
9,375 %  Philippine Government International Bond  

2002/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000  % 100,329 1 304 277,00 2,38
5,25 %  Rizal Commercial Banking Corp . (MTN) 2012/2017   USD  160 000  160 000  % 100,3  160 480,00 0,29
6,125 %  Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd  

-Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 2 000 000  500 000 % 102,231 1 533 465,00 2,80
5,875 %  Studio City Co ., Ltd 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  700 000  % 102,755  719 285,00 1,31
8,50 %  Studio City Finance Ltd 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 2 800 000 2 000 000 % 103,909  831 272,00 1,52
2,00 %  Tencent Holdings Ltd 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,04 1 500 600,00 2,74
3,50 %  The Korea Development Bank 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 101,125  404 500,00 0,74
4,625 %  Tower Bersama Infrastructure 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,313 1 519 695,00 2,77
1,25 %  Toyota Motor Credit Corp . (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,973  999 730,00 1,82
2,25 %  United Overseas Bank Ltd (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,15 1 001 500,00 1,83
0,75 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2017   .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,016 2 000 312,50 3,65
0,50 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2017   .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 100,002 5 000 097,65 9,12
6,00 %  Vedanta Resources Plc -Reg- 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 4 200 000 1 700 000 % 100,646 2 516 150,00 4,59
4,625 %  Wharf Finance Ltd (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,245  400 980,00 0,73
4,75 %  Wheelock Finance Ltd (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 100,367  501 835,00 0,92

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       4 762 029,00 8,69

Verzinsliche Wertpapiere
2,25 % Baidu, Inc . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 100,281  501 405,00 0,91
6,875 %  FMG Resources August 2006 Pty Ltd -Reg-  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 2 250 000  750 000 % 104 1 560 000,00 2,85
6,875 % Harvest Operations Corp . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 2 750 000  450 000 % 100 2 300 000,00 4,20
2,00 %  Hutchison Whampoa International 12 II Ltd  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 100,156  400 624,00 0,73
         
Summe Wertpapiervermögen        48 159 297,15 87,88

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Deutsche Invest I Asian Bonds  

 



147

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Devisen-Derivate        -235 199,37 -0,43
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte         

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 0,3 Mio.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -57,06 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 23,4 Mio.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -235 142,31 -0,43
         
Bankguthaben        7 035 254,23 12,84
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 514      4 761,35 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
US-Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      7 030 492,88 12,83
         
Sonstige Vermögensgegenstände        572 530,27 1,04
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        524 806,75 0,95
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        47 723,52 0,09
         
Summe der Vermögensgegenstände **        55 767 081,65 101,76
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -729 766,43 -1,33
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -729 766,43 -1,33
         
Summe der Verbindlichkeiten        -964 965,80 -1,76
          
Fondsvermögen        54 802 115,85 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      123,36
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,03
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      125,54
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      100,06
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      191 971
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      237 366
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      105
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIAN CREDIT INDEX in USD TR - JACI Index
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 29,092
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 198,236
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 127,265
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.
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Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

     per 30.12.2016 
      
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 0,948002 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

  *) Variabler Zinssatz.         
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere 

Verzinsliche Wertpapiere
4,50 %  Sealed Air Corp. (MTN) -Reg-  

2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 80 000 000 80 000 000
7,375 %  NTPC Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . .  INR  500 000  500 000
4,85 %  ABJA Investment Co Pte Ltd  

2014/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
4,00 %  Adani Transmission Ltd -Reg-  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
4,00 %  African Export-Import Bank (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
9,875 %  Agile Property Holdings Ltd  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
9,00 %  Alam Synergy Pte Ltd 2014/2019  . .  USD  950 000  950 000
6,625 %  Alam Synergy Pte LTD 2016/2022  . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049  . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,50 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2026   USD  500 000  500 000
7,50 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2026   USD  216 000  216 000
2,125 %  ASB Finance Ltd (MTN) 2016/2021  .  USD 1 000 000 1 000 000
5,75 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd  

2016/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
2,25 %  Bank of China Ltd/Luxembourg  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,00 %  Bank of East Asia Ltd/The  

2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,875 %  Barclays PLC 2016/2049 *  . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
3,95 %  Bestgain Real Estate Lyra Ltd (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,25 %  Biostime International Holdings Ltd  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,375 %  Bluestar Fin Holdings 2015/2049  . . .  USD  1 000 000
3,125 %  Bluestar Finance Holdings Ltd  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,375 %  BOC Aviation Ltd (MTN) 2016/2021   USD 1 000 000 1 000 000
3,375 %  Bright Galaxy International Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
3,25 %  Bunge Ltd Finance Corp. 2016/2026   USD 1 000 000 1 000 000
6,50 %  Cablevision SA/Argentina -Reg-  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
6,125 %  CAR, Inc. -Reg- 2015/2020  . . . . . . .  USD  500 000  500 000
2,375 %  CCBL Cayman 1 Corp., Ltd (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,50 %  CCCI Treasure Ltd 2015/2049 *  . . .  USD   400 000
2,25 %  CDBI Treasure I Ltd (MTN) 2016/2021   USD  500 000  500 000
6,50 %  Central China Real Estate Ltd  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
2,241 %  Central Nippon Expressway Co., Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
1,674 %  Central Nippon Expressway Co.,  

Ltd 2016/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,125 %  Central Plaza Development Ltd  

2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 100 000
11,25 %  China Aoyuan Property Group Ltd  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 1 800 000
6,525 %  China Aoyuan Property Group Ltd  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
6,125 %  China Energy Reserve and Chemicals  

Group International Co., Ltd  
2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

2,625 %  China Great Wall International  
Holdings III Ltd (MTN) 2016/2021  . .  USD 1 000 000 1 000 000

3,375 %  China Overseas Finance Cayman III  
Ltd 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000

3,25 %  China Railway Xunjie Co Ltd  
2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000

4,00 %  Chinalco Capital Holdings Ltd  
2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

3,25 %  Chongqing Western Modern  
Logistics Industry Zone Development  
Construction Co., Ltd 2016/2021  . . .  USD 1 000 000 1 000 000

7,75 %  CIFI Holdings Group Co., Ltd  
2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000

3,70 %  CITIC Ltd (MTN) 2016/2026  . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
4,75 %  Cloverie PLC for Zurich Insurance  

Co Ltd (MTN) 2016/2049  . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000

5,625 %  Cloverie Plc for Zurich Insurance Co.,  
Ltd 2016/2046 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000

4,75 %  Comision Federal de Electricidad  
2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000

7,00 %  Cosan Luxembourg SA -Reg-  
2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

4,00 %  Dai-ichi Life Insurance Co Ltd/The  
-Reg- 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000

6,125 %  Delhi International Airport Pvt Ltd  
2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000

5,625 %  Demeter Investments BV for Swiss  
Re Ltd 2016/2052 *  . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

2,25 %  Dongxing Voyage Co., Ltd 2016/2019   USD 1 000 000 1 000 000
2,375 %  Doosan Infracore Co., Ltd 2016/2019   USD 2 000 000 2 000 000
3,908 %  DP World Crescent Ltd -Reg-  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,50 %  eHi Car Services Ltd -Reg- 2015/2018   USD  500 000  500 000
4,25 %  Equate Petrochemical BV (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
2,00 %  Export-Import Bank of China/The  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
2,625 %  Export-Import Bank of Korea  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
6,25 %  Future Land Development Holdings  

Ltd 2015/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
3,00 %  Gansu Provincial Highway Aviation  

Tourism Investment Group Co.,  
Ltd 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000

9,625 %  Generacion Mediterranea SA /  
Generacion Frias SA / Central Termica  
Roca SA -Reg- 2016/2023  . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

8,25 %  Golden Legacy Pte Ltd -Reg-  
2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000

9,00 %  Golden Legacy Pte. Ltd -Reg-  
2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 250 000 1 250 000

8,00 %  Greenko Dutch BV -Reg- 2014/2019   USD   500 000
4,875 %  Greenko Investment Co 2016/2023  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,25 %  GTH Finance BV -Reg- 2016/2020  . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,00 %  Guangxi Communications Investment  

Group Co., Ltd 2016/2019  . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
3,375 %  Guangzhou Metro Investment  

Finance BVI Ltd 2015/2020  . . . . . . .  USD   500 000
3,00 %  HKT Capital No 4 Ltd 2016/2026  . . .  USD 1 500 000 1 500 000
6,00 %  HNA Group International Co.,  

Ltd (MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,50 %  Home Depot, Inc./The 2016/2056  . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,00 %  HT Global IT Solutions Holdings Ltd  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
3,25 %  Huarong Finance II Co., Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
2,875 %  Huarong Finance II Co., Ltd  

2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
6,00 %  Hutchison Whampoa International  

12 Ltd -Reg- 2012/2049 *  . . . . . . . .  USD   250 000
5,95 %  Indonesia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2015/2046  . . . . .  USD 4 500 000 4 500 000
5,25 %  Indonesia Government International  

Bond -Reg- 2012/2042  . . . . . . . . . . .  USD 1 750 000 1 750 000
4,25 %  Industrial & Commercial Bank of  

China Asia Ltd 2016/2049 *  . . . . . . .  USD  500 000  500 000
4,50 %  Israel Government International  

Bond 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,875 %  Israel Government International  

Bond 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
6,50 %  Jababeka International BV 2016/2023   USD  200 000  200 000
2,80 %  Japan Tobacco, Inc. (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
4,75 %  JSW Steel Ltd 2014/2019  . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,875 %  Jubilant Pharma Ltd/SG 2016/2021  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,56 %  Kaisa Group Holdings Ltd  

2016/2019*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
6,56 %  Kaisa Group Holdings Ltd 2016/2020   USD  250 000  250 000
2,375 %  Kasikornbank PCL/Hong Kong  

(MTN) 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,25 %  Kia Motors Corp. -Reg- 2016/2026  .  USD  500 000  500 000
1,625 %  Kookmin Bank -Reg- 2016/2019  . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,25 %  Kookmin Bank -Reg- 2016/2021  . . .  USD 1 000 000 1 000 000
1,875 %  Korea Gas Corp (MTN) -Reg-  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

Deutsche Invest I Asian Bonds
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3,25 %  SGSP Australia Assets Pty Ltd  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000

4,85 %  Shanxi Road & Bridge Construction  
Group Co ., Ltd 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000

2,50 %  Shell International Finance BV  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000

2,875 %  Shenzhen Expressway Co Ltd  
2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000

3,375 %  Shougang Corp . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
9,625 %  Shui On Development Holding Ltd  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   500 000
10,25 %  Sino-Ocean Land Perpetual Finance  

Ltd -Reg- 2011/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   500 000
2,00 %  Sinopec Group Overseas Development  

2016 Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
2,125 %  Sinopec Group Overseas Development  

2016 Ltd -Reg- 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
7,125 %  SOHO China Ltd 2012/2022   .  .  .  .  .  .  USD   500 000
3,00 %  SPIC 2016 US dollar Bond Co .,  

Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
6,85 %  Sri Lanka Government International  

Bond 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
7,50 %  Standard Chartered PLC 2016/2049 *   USD  400 000  400 000
8,50 %  STATS ChipPAC Ltd 2015/2020   .  .  .  .  USD  500 000  500 000
2,058 %  Sumitomo Mitsui Financial Group  

Inc 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
2,934 %  Sumitomo Mitsui Financial Group,  

Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
2,442 %  Sumitomo Mitsui Financial Group,  

Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
3,01 %  Sumitomo Mitsui Financial Group,  

Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
8,75 %  Sunac China Holdings Ltd 2014/2019   USD  500 000  500 000
3,625 %  Swire Properties MTN Financing  

Ltd (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
4,50 %  Tewoo Group Finance No 2 Ltd  

2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,50 %  Texhong Textile Group Ltd  

2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   900 000
7,625 %  Texhong Textile Group Ltd -Reg-  

2011/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
7,00 %  Theta Capital Pte Ltd -Reg-  

2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
0,00 %  TPK Holding Co ., Ltd -Reg- 2015/2020  USD  500 000  500 000
3,625 %  TVB Finance Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
3,00 %  Union Life Insurance Co ., Ltd  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
2,75 %  Union National Bank PJSC (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000
2,88 %  United Overseas Bank Ltd (MTN)  

2016/2027 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
0,50 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000
0,50 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
2,00 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
2,25 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
5,875 %  Vale Overseas Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000
5,50 %  Vedanta Resources Jersey Ltd  

2009/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000
9,50 %  Vedanta Resources PLC 2008/2018   USD  750 000  750 000
6,75 %  Vedanta Resources Plc -Reg-  

2011/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
8,25 %  Vedanta Resources Plc -Reg-  

2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000
6,50 %  West China Cement Ltd 2014/2019   USD  1 000 000
2,85 %  Westpac Banking Corp . 2016/2026   .  USD 2 000 000 2 000 000
2,375 %  Wuhan Metro Group Co ., Ltd 2016/2019  USD  500 000  500 000
5,25 %  Wynn Macau Ltd -Reg- 2013/2021   .  USD  500 000  500 000
2,80 %  Xi‘An Municipal Infrastructure  

Construction Investment Group Co .,  
Ltd (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000

8,125 %  Xinyuan Real Estate Co ., Ltd  
2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000

5,73 %  Yancoal International Resources  
Development Co ., Ltd -Reg-  
2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000

10,625 %  Yanlord Land Group Ltd -Reg-  
2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   900 000

8,975 %  KWG Property Holding Ltd -Reg-  
2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000

2,875 %  Link Finance Cayman 2009 Ltd/ 
The (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000

4,95 %  Listrindo Capital BV 2016/2026   .  .  .  .  USD  500 000  500 000
2,75 %  LTC GB Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
8,00 %  Marfrig Holdings Europe BV -Reg-  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
9,75 %  Marquee Land Pte Ltd -Reg-  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 1 600 000
4,25 %  Mexico City Airport Trust 2016/2026   USD  800 000  800 000
4,35 %  Mexico Government International  

Bond 2016/2047   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
2,375 %  Midea Investment Development Co .  

(MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,875 %  MIE Holdings Corp . (MTN)  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 650 000 4 650 000
6,50 %  Minerva Luxembourg SA 2016/2026   USD  250 000  250 000
4,20 %  Minmetals Bounteous Finance BVI  

Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
2,95 %  Mitsubishi UFJ Financial Group,  

Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
2,25 %  Mitsubishi Ufj Lease & Finance Co .,  

Ltd (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
2,839 %  Mizuho Financial Group, Inc .  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
10,875 %  Mongolia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
9,00 %  Moon Wise Global Ltd . 2014/2049*   USD  500 000 1 500 000
4,875 %  Newmont Mining Corp . 2012/2042   .  USD 1 000 000 1 000 000
4,70 %  Nippon Life Insurance Co . -Reg-  

2016/2046 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,75 %  Noble Group Ltd -Reg- 2009/2020   .  .  USD 1 000 000 1 000 000
1,875 %  NongHyup Bank 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000
1,90 %  NTT Finance Corp (MTN) 2016/2021   USD 1 000 000 1 000 000
9,625 %  Oceanwide Holdings International  

2015 Co ., Ltd 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
11,75 %  Oceanwide Real Estate International  

Holdings Co ., Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
5,35 %  Olam International Ltd (MTN)  

2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
4,625 %  ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2024   .  USD  500 000  500 000
3,75 %  ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
4,00 %  Oracle Corp 2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
2,65 %  ORIX Corp . (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000
5,875 %  OVPH Ltd 2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
5,375 %  Pelabuhan Indonesia II PT -Reg-  

2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000
6,45 %  Pertamina Persero PT -Reg- (MTN)  

2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000 2 200 000
5,25 %  Perusahaan Listrik Negara PT  

2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
4,55 %  Perusahaan Penerbit SBSN  

Indonesia III 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
8,375 %  Petrobras Global Finance BV  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
8,75 %  Petrobras Global Finance BV  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
3,70 %  Philippine Government International  

Bond 2016/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
3,625 %  Ping An Real Estate (MTN)  

2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
5,50 %  Profit Fast Ltd 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
4,125 %  Proven Honour Capital Ltd 2016/2026   USD 1 000 000 1 000 000
9,125 %  Provincia de Buenos Aires/Argentina  

2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
5,25 %  Prudential Plc (MTN) 2016/2049   .  .  .  USD  800 000  800 000
4,875 %  PTT Exploration & Production PCL  

-Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
5,875 %  QBE Insurance Group Ltd (MTN)  

2016/2046 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
2,125 %  QNB Finance Ltd (MTN) 2016/2021   USD 1 000 000 1 000 000
5,00 %  RKI Overseas Finance 2016 A Ltd  

2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
4,70 %  RKI Overseas Finance 2016 B Ltd  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
9,875 %  Road King Infrastructure Finance  

2012 Ltd (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  USD  1 800 000
3,875 %  Royal Bank of Scotland Group PLC  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,25 %  Royal Capital BV 2015/2049 *   .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
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6,90 %  Yestar International Holdings Co.,  
Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000

8,125 %  Yingde Gases Investment Ltd  
-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000

4,95 % ConocoPhillips Co. 2016/2026  . . . . .  USD   500 000  500 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
    
Verzinsliche Wertpapiere
2,125 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd/London  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
6,25 %  BHP Billiton Finance USA Ltd  

2015/2075  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
6,75 %  BHP Billiton Finance USA Ltd -Reg-  

2015/2075 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
1,75 %  Commonwealth Bank of Australia  

(MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
5,45 %  Diamond 1 Finance Corp Via  

Diamond 2 Finance Corp  
-Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

2,375 %  Export-Import Bank of Korea  
2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000

9,75 %  FMG Resources August 2006 Pty  
Ltd -Reg- 2015/2022  . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

6,375 %  Indo Energy Finance II BV -Reg-  
2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000

6,95 %  Listrindo Capital BV -Reg- 2012/2019   USD 1 000 000 1 000 000
5,20 %  Meiji Yasuda Life Insurance Co  

2015/2045*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
1,55 %  Microsoft Corp. 2016/2021  . . . . . . .  USD  200 000  200 000
3,375 %  National Australia Bank Ltd/ 

New York 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,50 %  National Australia Bank Ltd/ 

New York 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
5,75 %  Newcrest Finance Pty Ltd 2011/2041   USD 1 700 000 1 700 000
4,20 %  Newcrest Finance Pty Ltd 2012/2022   USD  500 000 1 000 000
4,45 %  Newcrest Finance Pty Ltd -Reg-  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
7,125 %  Pakuwon Prima Pte Ltd 2014/2019  .  USD  500 000  500 000
5,375 %  Petroleos Mexicanos 2016/2022  . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,50 %  Qihoo 360 Technology Co., Ltd.  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,36 %  Sprint Spectrum Co., LLC 2016/2021   USD  400 000  400 000
4,30 %  Standard Chartered PLC (MTN)  

2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,05 %  Sumitomo Mitsui Banking Corp.  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,00 %  Tengizchevroil Finance Co  

International Ltd -Reg- 2016/2026  . .  USD 2 000 000 2 000 000
3,625 %  Toronto-Dominion Bank/The  

2016/2031 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
1,00 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
1,625 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,625 %  Verizon Communications, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,70 %  Westpac Banking Corp. 2016/2026  .  USD 1 000 000 1 000 000

Nichtnotierte Wertpapiere
    
Verzinsliche Wertpapiere
3,375 %  Commonwealth Bank of Australia  

2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
8,625 %  Provincia de Neuquen Argentina  

-Reg- 2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000
2,65 %  SMBC Aviation Capital Finance  

DAC -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
6,825 %  Sri Lanka Government International  

Bond -Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
3,875 %  Transelec SA -Reg- 2016/2029  . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,70 %  Woodside Finance Ltd 2016/2026  . .  USD 1 000 000 1 000 000
 

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Volumen in 1 000
Terminkontrakte    

Devisenterminkontrakte (Verkauf)    

Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR  USD  219 883

Devisenterminkontrakte (Kauf)    

Kauf von Devisen auf Termin
EUR/USD  USD      202 553

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Deutsche Invest I Asian Bonds
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 3 701 692,32
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 5 519,74

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 707 212,06

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -181,42
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -280 317,86
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -308 920,38
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 82 856,41
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -54 253,89
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -769,73
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -39 545,98
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -29 545,61
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -43 516,54
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -21 162,59
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -22 353,95

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -393 877,14

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 313 334,92

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 508 342,42

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 4 508 342,42
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 821 677,34

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FCH 0,77% p.a., Klasse LDH 0,12%1),
Klasse USD FC 0,75% p.a., Klasse USD LDM 0,05%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 9 866,37.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 23 062 938,38

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 490 690,55
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 35 327 567,75
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD -7 836 877,20
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 768 029,63
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 313 334,92
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 508 342,42
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 194 839,21

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54 802 115,85

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)  USD 4 508 342,42

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 563 483,22
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 055 140,80

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,17

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDM

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54 802 115,85
2015. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 23 062 938,38
2014. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 697 181,18

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,36
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,03
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,54
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,06
2015 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,30
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,86
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2014 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,28
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,39
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Deutsche Invest I Asian Bonds

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 4,72 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 22 036 971,00.
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Börsengehandelte Wertpapiere        2 457 524,82 82,67
         
Aktien         
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 101 5 800 99 399 HKD 43,75  107 505,03 3,62
China Communications Construction Co ., Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 000  103 000 72 000 HKD 8,92 33 803,34 1,14
China Construction Bank Corp . -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 110   489 190 HKD 5,97 61 383,98 2,06
China Maple Leaf Educational Systems Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 000 84 000 46 000 HKD 5,15 23 923,45 0,80
China Mobile Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 587  23 913 HKD 82,2 36 044,27 1,21
China Overseas Land & Investment Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 718 44 267  116 549 HKD 20,55 57 070,93 1,92
China Resources Cement Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  154 000  342 000  188 000 HKD 3,01 56 665,70 1,91
China Unicom Hong Kong Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 000 56 000  170 700 HKD 9,03 28 700,81 0,97
Giordano International Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 000  128 000 70 000 HKD 4,19 29 708,11 1,00
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 918   355 482 HKD 4,65 56 229,13 1,89
Nexteer Automotive Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 66 000 36 000 HKD 9,2 33 739,77 1,14
PetroChina Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 436  128 000  127 564 HKD 5,78 56 834,41 1,91
Ping An Insurance Group Co . of China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 500 40 000 78 500 HKD 38,8  101 977,24 3,43
Power Assets Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 10 500 5 500 HKD 68,35 41 777,42 1,41
Shenzhou International Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 027  28 973 HKD 49,05 48 131,05 1,62
Sun Hung Kai Properties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 546 21 282 17 736 HKD 98 42 481,31 1,43
Techtronic Industries Co .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 327  56 673 HKD 27,8 11 306,56 0,38
Tencent Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 089  26 711 HKD 189,7  164 393,77 5,53
Wharf Holdings Ltd/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 10 000 5 000 HKD 51,55 31 508,79 1,06
Bank Mandiri Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 211   105 789 IDR 11 575 23 791,86 0,80
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 394   110 606 IDR 11 675 24 969,27 0,84
Cikarang Listrindo Tbk PT 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  263 000  590 300  327 300 IDR 1 285 23 780,44 0,80
Cheil Industries, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 389  1 413 KRW 125 500 38 318,42 1,29
Daelim Industrial Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 434 1 469 1 035 KRW 87 100 29 670,31 1,00
Hyundai Motor Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 239  1 511 KRW 146 000 27 388,29 0,92
Korea Electric Power Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 425 4 100 3 675 KRW 44 050 14 694,31 0,49
KT&G Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 459 736 877 KRW 101 000 36 387,17 1,22
LG Chem Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 216 299 463 KRW 261 000 44 249,51 1,49
LG Household & Health Care Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 148 124 KRW 857 000 16 143,82 0,54
Medy-Tox, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87 524 437 KRW 356 600 24 350,89 0,82
NAVER Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 50 301 KRW 775 000 60 221,44 2,03
Samsung Biologics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 148 332 184 KRW 151 000 17 540,94 0,59
Samsung Fire & Marine Insurance Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 296 190 752 KRW 268 500 62 380,70 2,10
SK Telecom Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 139  501 KRW 224 000 24 438,64 0,82
CEMEX Holdings Philippines, Inc . 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  127 900  377 600  249 700 PHP 11,1 27 073,05 0,91
GT Capital Holdings, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 190  8 770 PHP 1 270 28 820,02 0,97
Metropolitan Bank & Trust Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 470 76 610 60 143 PHP 72,6 22 802,05 0,77
Universal Robina Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 260  33 740 PHP 163,5 28 871,70 0,97
DBS Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 800 6 200 3 400 SGD 17,34 31 866,10 1,07
Innovalues Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 400  117 400 65 000 SGD 0,995 34 219,70 1,15
Singapore Exchange Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 400 5 200 2 800 SGD 7,16 11 278,36 0,38
Singapore Telecommunications Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 300 9 700 5 400 SGD 3,63 10 244,64 0,34
Minor International PCL    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 55 500   202 400 THB 35,75 52 525,22 1,77
Siam Cement PCL/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 900  10 400 THB 496 38 078,39 1,28
Largan Precision Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500  2 000 TWD 3 790 55 740,60 1,88
PharmaEngine, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 399 14 399 8 000 TWD 181,5 34 162,62 1,15
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 64 000 59 000 TWD 181,5 26 693,72 0,90
Alibaba Group Holding    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 085 1 360 2 912 USD 87,66 90 165,51 3,03
Baidu, Inc . -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87  1 523 USD 166,8 13 757,03 0,46
Ctrip .com International Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 672 1 505 833 USD 40,43 25 756,23 0,87
HDFC Bank Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 262  2 158 USD 61,07 15 168,35 0,51
ICICI Bank Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 296  10 817 USD 7,57 9 300,58 0,31
Samsung Electronics Co ., Ltd -GDR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 281 40 1 014 USD 747  198 992,26 6,69
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  Stück 5 557 1 620 15 190 USD 28,98  152 668,01 5,14
Tarena International, Inc . -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 529 11 982 8 453 USD 14,86 49 714,12 1,67
Tata Motors Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 249  1 966 USD 34,38 8 115,48 0,27
         
Summe Wertpapiervermögen        2 457 524,82 82,67

Bankguthaben        488 997,55 16,45
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       324 052,22 10,91

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 80 756     9 872,08 0,33
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 5 200 201     365,92 0,01
Malaysischer Ringgit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 1     0,05 0,00
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 3 369 736     99 119,32 3,33
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 568 046     10 832,46 0,36
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 1 749     1 147,91 0,04
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 1 536 487     1 205,99 0,04
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 6 232     164,99 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 44 553     42 236,61 1,42
         
Sonstige Vermögensgegenstände        76 168,05 2,56
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        299,85 0,01
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        75 868,20 2,55

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Forderungen aus Anteilscheingeschäften        129,55 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände        3 022 819,97 101,68
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -35 021,43 -1,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -35 021,43 -1,18
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -14 936,90 -0,50

Summe der Verbindlichkeiten        -49 958,33 -1,68
          
Fondsvermögen        2 972 861,64 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
   
     
Anteilwert bzw .  Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      135,29
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      129,07
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      128,18
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      19 138
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 545
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      430

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC ASIA ex JAPAN Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 59,030
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 124,409
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 98,356
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0 wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30 .12 .2016

Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . HKD 8,180257 = EUR 1
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . IDR 14 211,467910 = EUR 1
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Malaysischer Ringgit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . MYR 4,732058 = EUR 1
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . PHP 52,439235 = EUR 1
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SGD 1,523625 = EUR 1
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . THB 37,774709 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren .

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S .C .A . als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt . Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf . eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann . Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein . Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw . Rücknahmeabschläge gezahlt .

Deutsche Invest I Asian Equities Unconstrained
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Asian Equities Unconstrained

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
7-Eleven Malaysia Holdings Bhd  . . . . . . . . . . . .  Stück   347 300
Anhui Conch Cement Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 73 000 73 000
Cathay Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück   109 545
Century Pacific Food, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 74 100 74 100
Chailease Holding Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  54 912
China Gas Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000
China Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  66 700
China Merchants Bank Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . .  Stück  48 362
China Overseas Property Holdings Ltd  . . . . . . .  Stück  31 666
China Resources Gas Group Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück   105 000
China Resources Power Holdings Co., Ltd  . . . .  Stück 70 000 94 700
China State Construction International  
Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  46 000
CK Hutchison Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 909 9 909
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  92 000
Dongfeng Motor Group Co., Ltd -H-  . . . . . . . . .  Stück  76 500
E.Sun Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück   246 712
Eclat Textile Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 008
Great Wall Motor Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  72 000
Haier Electronics Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  70 000
Hana Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 750
Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk PT  . . . . . . . . .  Stück  28 100
Hengan International Group Co., Ltd  . . . . . . . . .  Stück 10 000 10 000
Hermes Microvision, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 700
Huadian Fuxin Energy Corp. Ltd   . . . . . . . . . . . .  Stück   292 000
Hyundai Wia Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  740
IMAX China Holding Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  26 300
Kangwon Land, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 666
Kasikornbank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  35 000
Kino Indonesia Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   800 000
LG Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 908 1 908
Lifestyle International Holdings Ltd  . . . . . . . . . .  Stück  32 500
LINE Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 200 200
Major Cineplex Group PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   107 000
MediaTek, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  15 400
Mega Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  125 000  125 000
New Oriental Education & Technology Group,  
Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 466 1 466
Pegatron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 000 62 000
Qinqin Foodstuffs Group Cayman Co., Ltd  . . . .  Stück 1 400 1 400
Shinhan Financial Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  6 440
Shinsegae Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  854
SK Hynix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 086
Sporton International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 169 17 169
Taiwan Cement Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  90 900
Vipshop Holdings Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 216 6 216
Xinjiang Goldwind Science & Technology Co., Ltd   Stück 81 800 81 800

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - FTSE Vietnam ETF -1C- EUR -  
(0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  5 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Zugänge Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
HCL Technologies Ltd 17/01/2017  . . . . . . . . . . .  Stück  11 400
KT&G Corp. 05/03/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200
Lupin Ltd 20/02/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 000
Shree Cement Ltd 20/04/2020  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 100



156

Deutsche Invest I Asian Equities Unconstrained

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 383 455,85
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -46,86
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 264 055,50
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . EUR 343 778,37
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . EUR -9 607 833,87
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 360 652,29
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 306,10
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 563 339,94
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 092 790,18

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 972 861,64

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 563 339,94 

 aus: 
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 521 739,85
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 600,10

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,62
    
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
 

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 858,99
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 147,81
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 749,05

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51 257,75

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -184,06
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 560,52
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -23 812,83
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 32 422,11
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -12 169,80
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -331,50
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -8 620,10
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 363,73
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 891,74
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -13 684,60
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -1 207,14

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 951,65

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 306,10

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 563 339,94

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 563 339,94

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 585 646,04

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,90% p.a., Klasse LC 1,77% p.a.,
Klasse LD 1,77% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 45 564,11.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 2 972 861,64
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 12 383 455,85
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 15 562 967,58

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 135,29
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 129,07
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,18
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 131,58
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 126,63
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 125,87
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 123,42
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 119,81
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 119,26
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 116,81

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 19,50 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 390 131,87 .
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Börsengehandelte Wertpapiere         61 677 106,33 94,98
         
Aktien
ASM Pacific Technology Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 200  150 200  HKD 82,15 1 508 379,26 2,32
Best Pacific International Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 668 000  3 872 000 HKD 5,95 1 940 599,18 2,99
China BlueChemical Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 812 000 2 812 000  HKD 2,15  739 072,13 1,14
China Maple Leaf Educational Systems Ltd *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 132 000  7 096 000 HKD 5,15 1 342 231,67 2,07
China Meidong Auto Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 106 000  25 214 000 HKD 1,13  290 917,51 0,45
China Overseas Property Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 450 000 6 450 000  HKD 1,33 1 048 683,43 1,61
China Resources Cement Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 774 000 4 982 000 3 208 000 HKD 3,01  652 759,44 1,01
China Unicom Hong Kong Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 152 000 1 152 000  HKD 9,03 1 271 666,65 1,96
Clear Media Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  738 000  2 054 000 HKD 7,5  676 629,11 1,04
Dah Sing Financial Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  308 000  308 000  HKD 52,45 1 974 827,93 3,04
Giordano International Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 230 000 1 230 000  HKD 4,19  630 016,88 0,97
Greentown China Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 441 000 1 500 000  559 000 HKD 6,28 1 106 258,64 1,70
Hua Hong Semiconductor Ltd 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 350 000 1 350 000  HKD 8,66 1 429 172,70 2,20
Jacobson Pharma Corp ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 098 000 1 098 000  HKD 1,71 229 525,80 0,35
Nexteer Automotive Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  912 000  912 000  HKD 9,2 1 025 689,05 1,58
Shenzhou International Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  224 000  224 000  HKD 49,05 1 343 136,28 2,07
Sino Biopharmaceutical Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  918 000  918 000  HKD 5,46  612 728,92 0,94
TK Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 694 000  3 622 000 HKD 2,11 1 726 637,68 2,66
West China Cement Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 902 000 12 770 000 12 264 000 HKD 0,87 1 265 820,87 1,95
XTEP International Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 115 000 2 115 000  HKD 3,25  840 285,34 1,29
Aneka Tambang Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 321 000 4 321 000  IDR 895  272 124,95 0,42
Cikarang Listrindo Tbk PT 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 908 400 9 908 400  IDR 1 285  895 916,88 1,38
Multipolar Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 519 400  57 818 700 IDR 342  373 475,48 0,58
Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 965 800  37 784 200 IDR 625  306 345,91 0,47
Bajaj Finance Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  119 684  150 000 30 316 INR 843,6 1 410 275,86 2,17
Shree Cement Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 417 8 000 583 INR 14 700 1 522 919,75 2,35
Zee Entertainment Enterprises Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  151 810  161 459 9 649 INR 453  960 572,14 1,48
CJ O Shopping Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 177  5 103 KRW 162 900  534 071,97 0,82
Halla Visteon Climate Control Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 047  248 116  277 098 KRW 10 300  267 167,42 0,41
i-SENS, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 882  9 940 KRW 29 400 1 658 752,96 2,55
LG Household & Health Care Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 940 2 500 560 KRW 857 000 1 304 958,74 2,01
LIG Nex1 Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 881 18 000 1 119 KRW 80 500 1 066 616,45 1,64
Mando Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 308 7 308  KRW 234 500 1 345 103,23 2,07
Medy-Tox, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 076 3 076  KRW 356 600  860 957,87 1,33
Samsung Biologics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 833 3 833  KRW 151 000  454 286,67 0,70
Samsung Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 758  285 KRW 1802 000 2 486 496,69 3,83
ABS-CBN Holdings Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 497 420  2 364 850 PHP 44 1 256 434,80 1,93
CEMEX Holdings Philippines, Inc . 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 479 000 5 087 600  608 600 PHP 11,1  948 085,91 1,46
COL Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 288 800  3 432 100 PHP 16,1 1 009 734,02 1,56
Megawide Construction Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 395 100 1 395 100  PHP 14,8  393 741,06 0,61
BreadTalk Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  464 400  2 090 600 SGD 1,16 353 567,20 0,54
City Developments Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  233 400  16 600 SGD 8,28 1 268 390,45 1,95
Innovalues Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 785 000 1 785 000  SGD 0,995 1 165 690,01 1,80
QAF Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 131 987  2 461 000 SGD 1,39 1 032 709,12 1,59
Riverstone Holdings Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 224 300 2 294 200 2 758 900 SGD 0,88 1 284 688,41 1,98
Sarine Technologies Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  529 600  2 055 000 SGD 1,8  625 665,57 0,96
Singapore Post Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 160 800 1 160 800  SGD 1,465 1 116 135,18 1,72
SPCG PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 064 400  2 150 300 THB 21,4 1 736 033,48 2,67
TMB Bank PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 004 100 12 004 100  THB 2,1  667 340,94 1,03
Advanced Semiconductor Engineering, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  549 000 1 100 000  551 000 TWD 33,05 533 711,10 0,82
Formosa Laboratories, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  207 000  207 000  TWD 99,8  607 663,72 0,94
KD Holding Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  295 000  80 000 TWD 174 1 509 849,60 2,33
Largan Precision Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 10 000  TWD 3 790 1 114 812,00 1,72
PChome Online, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  103 266 10 456  134 000 TWD 283  859 619,41 1,32
PharmaEngine, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  123 391  185 391 62 000 TWD 181,5  658 752,89 1,01
Sporton International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  178 769  178 769  TWD 170,5  896 559,29 1,38
St Shine Optical Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 000  45 000 TWD 615 1 085 397,43 1,67
Sunspring Metal Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  959 000  1 345 000 TWD 40,05 1 129 753,12 1,74
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  350 000 50 000  TWD 181,5 1 868 560,21 2,88
China Distance Education Holdings Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  112 868  21 977 USD 11,02 1 179 129,97 1,82
         
Summe Wertpapiervermögen        61 677 106,33 94,98
         
Bankguthaben        3 302 999,29 5,10
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       415 237,11 0,64
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 2 184 115     266 998,34 0,42
Indische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  INR 38 465 191     537 278,30 0,83
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 1 233 914 585     86 825,27 0,13
Malaysischer Ringgit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 1     0,17 0,00
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 7 247 427     213 179,91 0,33
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 7 307 678     139 355,16 0,21
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 915 497     600 867,40 0,93
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 300 728 811     236 041,99 0,36
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 134 849     3 569,82 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 847 726     803 645,82 1,24
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap 
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Sonstige Vermögensgegenstände        301 763,98 0,46
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        6 908,85 0,01
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        99 111,81 0,15
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        195 743,32 0,30
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        169 212,61 0,26
         
Summe der Vermögensgegenstände        65 451 082,21 100,80
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -309 870,83 -0,48
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -169 834,20 -0,26
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -140 036,63 -0,22
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -206 778,20 -0,32
         
Summe der Verbindlichkeiten        -516 649,03 -0,80
          
Fondsvermögen        64 934 433,18 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      220,50
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      202,17
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      195,84
Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      208,64
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      187,16
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      171,09
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      160,32
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      88 408
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      45 701
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      14 780
Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      61 508
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      82 131
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      20 355
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      11 845

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC ASIA ex JAPAN SMALL CAP Index in EUR 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   % 65,054
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 97,406
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 78,400

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück    befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw . Whg .       Kurswert in EUR  
  in 1000      unbefristet

China Maple Leaf Educational Systems Ltd Stück   1 580 000   994 712,02 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen       994 712,02  994 712,02
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd . EQ
        
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  1 048 349,35
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 68 563,07
Aktien        EUR 979 786,28

Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Aupu Group Holding Co Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 796 000
Bajaj Finance Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 15 000
Bosch Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 571 2 571
Changan Minsheng APLL Logistics Co., Ltd  .  Stück   700 000
Cosmax, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 000 6 000
Dr Lal PathLabs Ltd 144A  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 000 46 000
Emami Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 331
Emperor Entertainment Hotel Ltd  . . . . . . . . .  Stück  9 140 000
Future Bright Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 592 000
Glenmark Pharmaceuticals Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  54 341
iFAST Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   400 000
Korea Kolmar Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000
KT Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  77 000
LINE Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 100 3 100
NAVER Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 000
Nine Dragons Paper Holdings Ltd  . . . . . . . . .  Stück 1 700 000 1 700 000
Pegatron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  250 000  250 000
Perfect Shape PRC Holdings Ltd  . . . . . . . . . .  Stück  13 998 000
Phoenix New Media Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . .  Stück   305 500
Playmates Toys, Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 332 000
SK Hynix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  72 000
Taiwan Taxi Co Ltd, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   505 048
Xinjiang Goldwind Science & Technology  
Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 053 400 1 053 400
Yingde Gases Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 324 500 1 324 500

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Bajaj Finance Limited  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 000 15 000

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 211,467910 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 71,592676 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Malaysischer Ringgit  . . . . . . . . . . . . . MYR 4,732058 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 52,439235 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,774709 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen  
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 413 053,02
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 397,30
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 931 570,71
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 27 840 456,45
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . EUR -48 772 027,16
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 493,37
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 426 607,83
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 578 418,56
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 635 652,27

II.   Wert des Fondsvermögens 
   am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64 934 433,18

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -1 578 418,56
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 743 686,63
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165 268,07

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 606 973,12
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 838,74
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 137,03
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -145 396,76

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 495 552,13

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 783,77
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -808 223,96
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -858 582,95
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 85 281,42
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -34 922,43
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 717,46
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -46 844,21
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 658,89
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -167 716,01
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung aus  

Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . . . . .  EUR -13 254,81
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -103 395,09
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -51 066,11

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 068 944,30
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 426 607,83
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 578 418,56

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 578 418,56

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 151 810,73

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,77% p.a.,
Klasse LD 1,77% p.a., Klasse LS 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,55% p.a., Klasse GBP C RD 0,26%1),
Klasse USD FC 1,08% p.a., Klasse USD LC 1,82% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,020% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

1) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 291 863,08.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,22
   

Klasse LS   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse GBP C RD

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 64 934 433,18
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 84 413 053,02
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 114 892 999,79
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 220,50
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 202,17
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 195,84
 Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 208,64
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 187,16
 Klasse GBP C RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP -
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 171,09
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 160,32
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 214,37
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 198,26
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 193,75
 Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 204,60
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 184,97
 Klasse GBP C RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 111,54
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 172,47
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 162,83
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 209,29
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 195,25
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 191,38
 Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 201,50
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 183,45
 Klasse GBP C RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP -
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 186,94
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 178,21

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 14,01 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 14 265 652,62 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        40 790 247,16 98,25
         
Aktien         
AES Tiete Energia SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 79 70 BRL 2,9 7,66 0,00
AES Tiete Energia SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 853 643 BRL 2,7 166,32 0,00
Ambev SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  279 168  379 331  461 000 BRL 16,24 1 329 903,69 3,2
B2W Cia Digital   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  255 472  168 000 73 000 BRL 10,09 756 141,38 1,82
Banco Bradesco SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  152 495 20 227 70 001 BRL 28,81 1 288 746,19 3,1
Banco Bradesco SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  262 750  161 750  206 500 BRL 28,52 2 198 167,48 5,29
Banco do Brasil SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  305 000  976 000 1 209 500 BRL 27,66 2 474 688,54 5,96
Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  608 981  968 000  564 019 BRL 10,20 1 822 101 4,39
Banco Santander Brasil SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  236 300  283 400  422 100 BRL 29,09 2 016 396,69 4,86
BM&FBovespa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  428 837  298 337  315 500 BRL 16,47 2 071 831,26 4,99
BRF SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 542  111 690  191 500 BRL 47,61 803 621,72 1,94
CETIP SA - Mercados Organizados   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 000 45 000 12 000 BRL 44,51 430 863,86 1,04
Cia Siderurgica Nacional SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  300 000  300 000  BRL 10,56 929 295,22 2,24
EDP - Energias do Brasil SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  179 009  242 009  228 000 BRL 13,38 702 586,03 1,69
Gafisa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 390 000 1 390 000 1 500 000 BRL 1,9 774 706,03 1,87
Gerdau SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  135 000  135 000  BRL 10,64 421 350,9 1,01
Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  248 500  304 000 55 500 BRL 26,21 1 910 565,57 4,6
Itau Unibanco Holding SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  200 717  284 702  288 001 BRL 33,43 2 076 159,14 5,00
Itausa - Investimentos Itau SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  616 054  339 314  524 400 BRL 8,16 1 474 611,01 3,55
JHSF Participacoes SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 723 528   620 000 BRL 1,4 70 7807,09 1,7
Lojas Americanas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  190 000  190 000  BRL 12,34 687 760,6 1,66
Lojas Americanas SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  269 306  410 555  348 000 BRL 16,82 1 328 741,66 3,2
Lojas Renner SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  291 000  372 000  221 000 BRL 23,00 1 963 312,16 4,73
LPS Brasil Consultoria de Imoveis SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  560 057   194 000 BRL 3,86 634 144,26 1,53
Metalurgica Gerdau SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  300 000  300 000  BRL 4,73 208 123,41 0,5
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 300 77 800  109 500 BRL 58,41 1 547 189,43 3,73
Ouro Fino Saude Animal Participacoes SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  138 000  10 000 BRL 28 1 133 458,57 2,73
Petroleo Brasileiro SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  375 282  567 282  192 000 BRL 14,68 1 616 040,8 3,89
Raia Drogasil SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  179 645 83 600 50 500 BRL 60,15 3 169 708,31 7,64
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA -Pref A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  876 000  876 000  BRL 4,05 1 040 705,05 2,51
Vale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  160 000  160 000  BRL 25,93 1 217 001,27 2,93
Vale SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000 50 000  BRL 23,43 343 645,63 0,83
WEG SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  194 129  194 129  BRL 15,14 862 153,96 2,08
Ambev SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 000  324 000  244 000 USD 4,945 378 311,09 0,91
Anheuser-Busch InBev NV -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 200   USD 104,67 320 305,94 0,77
Banco Bradesco SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 000  128 000  110 000 USD 8,71 149 928,24 0,36
         
Summe Wertpapiervermögen        40 790 247,16 98,25
         
Bankguthaben        521 325,94 1,26
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        39 573,56 0,10
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 483     564,38 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 1 570 689     460 742,89 1,11
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 2 095     1 479,42 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 19 832     18 965,69 0,05
         
Sonstige Vermögensgegenstände        3 336 479,96 8,04
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        380 011,42 0,92
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        6 587,61 0,02
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 949 880,93 7,10
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        18 979,69 0,05
         
Summe der Vermögensgegenstände        44 667 032,75 107,60
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -2 987 568,42 -7,20
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 987 568,42 -7,20
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -164 875,79 -0,40
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 152 444,21 -7,60
          
Fondsvermögen        41 514 588,54 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .     

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      79,83
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      73,97
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      71,92
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück       14 348
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück       511 011
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück       35 743
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
MSCI BRAZIL 10/40 Index in EUR Constituents        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 88,631
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 115,595
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 101,710
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 29.12.2016 
      
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,409035 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416035 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,854959 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,045700 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen  
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Brazilian Equities

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere    
    
Aktien    
AES Tiete Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  274 013  274 013
AES Tiete Energia SA -Rights Exp 21Sep16  . . .  Stück 4 713 4 713
AES Tiete SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   115 000
B2W Cia Digital -Rights Exp 30Jun16  . . . . . . . .  Stück 27 976 27 976
Banco Bradesco S.A. 05/02/2016  . . . . . . . . . . . .  Stück  10 072
Banco Bradesco S.A. 05/02/2016  . . . . . . . . . . . .  Stück  6 625
BB Seguridade Participacoes  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 000  122 000
BR Malls Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  316 035  581 035
CCR SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  354 538  354 538
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista   Stück 759 759
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista  
-Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 259 38 042
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref-  . . . . . . . .  Stück  638 000  638 000
Cielo SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  193 000  293 500
Companhia de Transmissao de Energia Eletrica  
Paulista -Rights Exp 05May16  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 719 719
CPFL Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  231 006  231 006
EDP - Energias do Brasil SA -Rights Exp 03Jun16  Stück 67 195 67 195
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de  
Sao Paulo SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  171 000  171 000
Energisa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  121 697  121 697
Engie Brasil Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  115 300  115 300
Lps Brasil Consultoria De Imov -Rights Exp  
24Nov16  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 261 52 261
Marcopolo SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 200 000
Petroleo Brasileiro SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  250 000  250 000
Randon Participacoes SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 460 600
Telefonica Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  98 500
Tractebel Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 000  118 300

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
AES Tiete Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 713 4 713
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 858 640,74

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 036 048,25
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 25 459 136,77
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen   . . . . . . EUR -26 495 185,02
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 465 440,12
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 396 418,47
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -686 320,38
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 516 457,84
 
II.  Wert des Fondsvermögens
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 514 588,54

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -686 320,38
 
 aus:
   Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -696 136,12
   Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 815,74

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.    
  

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse NC 

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 514 588,54
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 858 640,74
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 969 818,72

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,83
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,97
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,92
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49,09
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45,97
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45,00
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,08
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,75
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,64

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 277 673,15
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 92,63
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -129 425,51
 
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 148 340,27
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 479,43
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -655 628,66
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -630 709,26
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 6 149,39
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -31 068,79
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 093,43
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -17 142,34
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 928,96
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 648,98

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -751 921,80
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 396 418,47

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -686 320,38

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -686 320,38
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -289 901,91

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) 

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,03% p.a., Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse NC 2,73% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 288 977,60.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Börsengehandelte Wertpapiere        146 243 507,16 37,49

Verzinsliche Wertpapiere 
 3,75 %  Eastern Creation II Investment Holdings Ltd  

(MTN) 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 6 190 000 6 190 000  % 99,519  884 118,19 0,23
 5,25 %  Rosy Capital Global Ltd 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 6 360 000 6 360 000  % 99,144  904 976,34 0,23
 3,30 %  Xingtao Assets Ltd 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,188  739 779,56 0,19
 8,375 %  Agile Property Holdings Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 950 000 1 950 000 1 900 000 % 104,293 2 033 713,50 0,52
 3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000 2 400 000  % 84,1 2 018 400,00 0,52
 5,50 %  Bank of East Asia Ltd/The 2015/49/1*   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000  500 000 2 000 000 % 96,12 4 806 000,00 1,23
 4,125 %  Beijing State-Owned Assets Management Hong  

Kong 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,772 1 995 440,00 0,51
 3,95 %  Bestgain Real Estate Lyra Ltd (MTN) 2016/2019   USD 3 810 000 3 810 000  % 100,59 3 832 479,00 0,98
 3,125 %  Bluestar Finance Holdings Ltd 2016/2019   .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 4 000 000 2 000 000 % 99,926 1 998 520,00 0,51
 3,875 %  BOC Aviation Pte Ltd (MTN) -Reg- 2016/2026   .  .  USD 3 140 000 3 140 000  % 97,003 3 045 894,20 0,78
 8,75 %  Central China Real Estate Ltd 2015/2021   .  .  .  .  .  .  USD 1 020 000  2 880 000 % 107,344 1 094 908,80 0,28
 4,25 %  Chalco Hong Kong Investment Co ., Ltd  

2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 700 000 6 700 000  % 98,527 6 601 309,00 1,69
 5,00 %  Charming Light Investments Ltd (MTN)  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 323 000 2 323 000  % 103,254 2 398 590,42 0,62
 3,25 %  Chengdu Xingcheng Investment Group Co .,  

Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 96,968 2 909 040,00 0,75
 10,875 %  China Aoyuan Property Group Ltd 2015/2018   .  .  .  USD 2 630 000  3 520 000 % 107,784 2 834 719,20 0,73
 6,525 %  China Aoyuan Property Group Ltd 2016/2019   .  .  .  USD  600 000 1 340 000  740 000 % 100,857  605 142,00 0,16
 4,45 %  China Cinda Asset Management Co ., Ltd  

2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,5  975 000,00 0,25
 4,25 %  China Cinda Finance 2015 I Ltd (MTN) -Reg-  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 98,732 2 961 960,00 0,76
 3,875 %  China Construction Bank Corp 2015/2025 *   .  .  .  .  USD  900 000  900 000  % 100,436  903 924,00 0,23
 3,25 %  China Railway Xunjie Co Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  USD 7 200 000 7 200 000  % 94,664 6 815 808,00 1,75
 10,00 %  China SCE Property Holdings Ltd 2015/2020   .  .  .  USD 2 150 000  3 400 000 % 110,643 2 378 824,50 0,61
 3,70 %  CITIC Ltd (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 700 000 6 700 000  % 96,916 6 493 372,00 1,67
 4,75 %  Cloverie PLC for Zurich Insurance Co Ltd (MTN)  

2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 700 000 5 700 000  % 90,939 5 183 523,00 1,33
 3,00 %  CNOOC Finance 2013 Ltd 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 96,605 2 898 150,00 0,74
 7,50 %  Country Garden Holdings Co ., Ltd 2015/2020   .  .  .  USD  500 000 3 100 000 2 600 000 % 106,411  532 055,00 0,14
 4,25 %  Dah Sing Bank Ltd (MTN) 2016/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 650 000 3 650 000  % 100,058 3 652 117,00 0,94
 4,00 %  Dai-ichi Life Insurance Co Ltd/The -Reg-  

2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 700 000 4 700 000  % 94,107 4 423 029,00 1,13
 5,50 %  Dawn Victor Ltd 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 400 000  24 400 000 % 101,352 6 486 528,00 1,66
 7,375 %  Fantasia Holdings Group Co ., Ltd 2016/2021   .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000  % 100,048 1 300 624,00 0,33
 10,25 %  Future Land Development Holdings Ltd  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 221 000 1 150 000 1 050 000 % 108,281 2 404 921,01 0,62
 6,875 %  HSBC Holdings Plc 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 800 000 2 800 000  % 105,375 2 950 500,00 0,76
 4,625 %  Huarong Finance II Co ., Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 98,683 2 960 490,00 0,76
 2,875 %  Huarong Finance II Co ., Ltd 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 94,859 4 742 950,00 1,22
 6,00 %  Industrial & Commercial Bank of China Ltd  

-Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 700 000 3 700 000 1 000 000 % 104,677 2 826 279,00 0,72
 4,20 %  Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,11  971 100,00 0,25
 9,625 %  Oceanwide Holdings International 2015 Co ., Ltd  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 660 000  1 200 000 % 109,022 2 899 985,20 0,74
 11,75 %  Oceanwide Real Estate International Holdings Co .,  

Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  5 100 000 % 110,052  440 208,00 0,11
 4,875 %  Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2016/2021   .  USD 1 700 000 3 470 000 1 770 000 % 92,83 1 578 110,00 0,40
 4,125 %  Proven Honour Capital Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 300 000 7 300 000  % 99,621 7 272 333,00 1,86
 3,875 %  Shinhan Bank (MTN) 2016/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 900 000 2 900 000  % 100,273 2 907 917,00 0,75
 4,60 %  Sirius International Group Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  USD 2 572 000 2 572 000  % 94,527 2 431 234,44 0,62
 7,375 %  Societe Generale SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 750 000 1 750 000  % 99,849 1 747 357,50 0,45
 3,875 %  SPIC 2016 US dollar Bond Co ., Ltd 2016/2026   .  .  USD 2 600 000 3 700 000 1 100 000 % 100,129 2 603 354,00 0,67
 8,50 %  STATS ChipPAC Ltd 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000  1 600 000 % 104,293 1 460 102,00 0,37
 8,75 %  Sunac China Holdings Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 350 000 1 350 000 2 508 000 % 108,285 1 461 847,50 0,37
 11,45 %  Times Property Holdings Ltd 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD  480 000   200 000 % 112,316 539 116,80 0,14
 5,375 %  Tuspark Forward Ltd 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000  3 000 000 % 102,822 1 645 152,00 0,42
 5,25 %  Unigroup International Holdings Ltd 2015/2018   .  USD 3 000 000 3 000 000  % 102,625 3 078 750,00 0,79
 3,00 %  Vodafone Group PLC (MTN) 2016/2056   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000 1 100 000  % 103,368 1 137 048,00 0,29
 5,50 %  Wealth Driven Ltd 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 11 000 000 11 000 000  % 100,125 11 013 750,00 2,82
 2,80 %  Xi‘An Municipal Infrastructure Construction  

Investment Group Co ., Ltd (MTN) 2016/2019   .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 99,535 2 488 375,00 0,64
 9,00 %  Yuzhou Properties Co . 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000   % 108,298  974 682,00 0,25
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       190 383 686,83 48,82

Verzinsliche Wertpapiere
 6,875 %  21Vianet Group, Inc . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 28 400 000  16 300 000 % 99,5 4 055 599,81 1,04
 4,70 %  Beijing Cap Hoing Kong 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 47 960 000  30 000 000 % 99,358 6 839 082,99 1,75
 3,70 %  Cagamas Global Plc 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 24 000 000  11 000 000 % 99,5 3 427 267,44 0,88
 4,70 %  China Electronics Corp . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 76 000 000   144 000 000 % 99,41 10 843 251,31 2,78
 5,50 %  China New Town Development Co ., Ltd  

2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 31 880 000  7 000 000 % 99 4 529 676,43 1,16
 4,5 % Eastern Dragon International 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  CNH 71 000 000   % 99,872 10176906,13 2,61
 4,85' %  Fuqing Investment Management Ltd 2015/2018   CNH 92 000 000   % 99,22 13 100 953,69 3,36
 4,25 %  Gazprombank 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH 10 000 000   % 99,5 1 428 028,10 0,37

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

 5,50 %  Greenland Hong Kong Holdings Ltd 2017/2018  .  CNH 64 500 000   102 000 000 % 98,75 9 141 353,25 2,34
 8,00 %  ITNL International Pte. Ltd 2014/2017  . . . . . . . . .  CNH 19 000 000 1 200 000  % 98,845 2 695 403,18 0,69
 4,75 %  Jinchuan Group 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 70 000 000   185 500 000 % 95,392 9 583 539,64 2,46
 4,30 %  Jingneng Clean Energy Co., Ltd 2014/2017  . . . .  CNH 10 000 000 10 000 000  % 99,234 1 424 203,28 0,36
 6,75 %  Longfor Properties Co., Inc. 2014/2018  . . . . . . . .  CNH 15 000 000 15 000 000  % 100 2 152 806,18 0,55
 4,50 %  Maikun Investment Co. Ltd 2014/2017  . . . . . . . .  CNH  100 000 000  30 000 000 % 99,374 14 262 125,68 3,66
 5,50 %  New World China Land Ltd 2013/2018  . . . . . . . .  CNH 12 600 000  21 900 000 % 99,128 1 792 597,36 0,46
 4,40 %  Ping An International Finance 2014/2017  . . . . . .  CNH 20 000 000   % 99,908 2 867 781,82 0,74
 10,75 %  Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2014/2017  .  CNH 43 500 000  18 000 000 % 102,812 6 418 726,18 1,65
 4,50 %  Sinitrans Sailing Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . .  CNH 63 500 000  42 000 000 % 99,292 9 049 022,27 2,32
 5,55 Start Plus Investments Ltd 2015/2018 . . . . . . . . . . .  CNH 87 100 000  35000000 % 101,25 12 656 885,75 3,24
 4,10 %  Starway Assets Enterprises, Inc. 2014/2017  . . . .  CNH 21 610 000  85 500 000 % 99,778 3 094 575,32 0,79
 6,90 %  UA Finance BVI Ltd (MTN) 2013/2018  . . . . . . . .  CNH 7 300 000  3 700 000 % 100,438 1 052 282,69 0,27
 5,60 %  Unican Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 77 600 000  45 000 000 % 99,751 11 109 452,40 2,85
 5,15 %  Unican Ltd 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 44 060 000  35 000 000 % 100,25 6 339 318,13 1,63
 5,70 %  Universal Number One Co., Ltd 2014/2017  . . . .  CNH 58 900 000  7 000 000 % 99,729 8 430 443,69 2,16
 0,00 %  Vast Expand Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 80 200 000   % 98,582 11 347 120,48 2,91
 5,15 %  Yieldking Investment Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . .  CNH 31 100 000  18 000 000 % 99,552 4 443 510,72 1,14
 0,00 %  Yunnan Energy Investement Overseas Co.,  

Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 58 700 000  1 300 000 % 99,69 8 398 573,91 2,15
 4,00 %  China Life Insurance Co. 2015/2075 *  . . . . . . . . .  USD 6 370 000 4 000 000 24 700 000 % 98,12 6 250 244,00 1,61
 6,25 %  Credit Suisse Group AG -Reg- 2014/2049 *  . . . .  USD 1 500 000 1 500 000  % 97,321 1 459 815,00 0,37
 4,20 %  Newcrest Finance Pty Ltd 2012/2022  . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,657 2 013 140,00 0,52

Nichtnotierte Wertpapiere        4 283 904,90 1,10 
        
Verzinsliche Wertpapiere         
 0,00 %  Agricultural Bank of China Ltd/Hong Kong  

2016/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 25 000 000 25 000 000  % 99,858 3 582 897,39 0,92
 7,50 %  ITNL Offshore Two Pte Ltd 2015/2018  . . . . . . . .  CNH 5 000 000 5 000 000  % 97,688  701 007,51 0,18

Investmentanteile        24 810 639,72 6,36
         
Gruppeneigene Investmentanteile          
db x-trackers II - Harvest CSI China Sovereign Bond  
UCITS ETF -1D- USD - (0.550%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  220 721  220 721  USD 21,065 4 649 487,87 1,19
Deutsche Invest II - DWS Invest II China High Income  
Bonds -E2- USD - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  159 870  98 857 USD 126,11 20 161 151,85 5,17

Summe Wertpapiervermögen        365 721 738,61 93,77

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)          
         
Devisen-Derivate        -6 428 190,40 -1,66
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
         
Offene Positionen         
USD/CNH 51,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .         45 215,93 0,01
USD/EUR 0,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 869,63 0,00
         
Geschlossene Positionen         
USD/CHF 1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -8 210,99 0,00
USD/CNH 22,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        9 852,73 0,00
USD/EUR 12,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -127 399,87 -0,03
USD/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,61 0,00
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)          
 
Offene Positionen         
CHF/USD 17,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -129 215,69 -0,03
CNH/USD 1 247 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4 198 358,52 -1,09
EUR/USD 201,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 031 110,12 -0,52
SEK/USD 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        168,11 0,00
         
Bankguthaben        18 199 574,94 4,67
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107 890       113 807,96 0,03
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
         
Chinesische Offshore Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH 109 117 097     15 660 530,75 4,02
US-Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      2 425 236,23 0,62
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Sonstige Vermögensgegenstände   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        17 243 489,67 4,43
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        32 651,12 0,01
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 393 772,62 1,13
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        31 990,84 0,01
Sonstige Ansprüche ****  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        12 785 075,09 3,28
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        363 583,91 0,09
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        401 594 493,53 102,97

Sonstige Verbindlichkeiten         -543 450,39 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -543 450,39 -0,14
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -4 532 619,41 -1,16
         
Summe der Verbindlichkeiten        -11 570 366,60 -2,97
          
Fondsvermögen        390 024 126,93 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      101,61
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      99,61
Klasse RMB FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH      117,23
Klasse RMB LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNH      115,30
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      110,40
Klasse FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,69
Klasse ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      93,50
Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      89,54
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      107,34
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      95,58
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      126,55
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,41
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      87,99
Klasse PFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      94,85
Klasse PFDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      89,02
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      947,56
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      942,26
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      113,58
Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      99,87
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      110,45
Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      101,24
Klasse USD LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      98,69
Klasse USD LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      95,31
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      31 980
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      147 680
Klasse RMB FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 631 716
Klasse RMB LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 390 013
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      263 216
Klasse FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      104
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      831 037
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      677 889
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      50 327
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      111 549
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      9 105
Klasse PFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      34 088
Klasse PFDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      29 705
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      172 783
Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      70 407
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      682 735
Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse USD LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 171
Klasse USD LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      106
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
DB Offshore Renminbi Bond Index USD

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 85,704
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 178,567
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 114,438
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener 
Devisentermingeschäfte.

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 10 987 363,35. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte. 

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Crédit Suisse London Branch, Hongkong and Shaghai Bank, HSBC Bank USA und State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,017100 = USD 1
Chinesische Offshore Renminbi  . . . . CNH 6,967650 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,057950 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden zu einem kleinen Teil zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

*) Variabler Zinssatz.         
**)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).

 ***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand. 
****)  Der Teilfonds Deutsche Invest I China Bonds war im Geschäftsjahr in die Anleihe „China City Construction (International) Co. Limited, 5.35%, 3 July 2017, CNY“ investiert. Aufgrund 

einer Veränderung der Eigentümerstruktur des Emittenten im April 2016 entschied das Management des Teilfonds, eine damit verbundene Option auszuüben und das investierte 
Vermögen vorzeitig abzurufen. Aufgrund des sich in Zahlungsschwierigkeiten befindlichen Emittenten war unterjährig eine teilweise Abschreibung der resultierenden Forderung 
notwendig; die Forderung belief sich zum Stichtag auf 3,28% des Nettofondsvermögens des Teilfonds.

   Die Nicht-Bedienung einer am 1. März 2017 fälligen Zinsrate führte zu einer weiteren Wertberichtigung der Forderung am 2. März 2017 um 18,05% bzw. USD 2 179 242,71 (dies 
entspricht 0,56% des Nettofondsvermögens des Teilfonds zum Stichtag 31. Dezember 2016).
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 3,10 %  China Government Bond 2012/2022   CNH 10 000 000 10 000 000
 4,00 %  China Government Bond 2014/2024   CNH 30 000 000 30 000 000
 3,38 %  China Government Bond 2014/2024   CNH 50 000 000 50 000 000
 3,39 %  China Government Bond 2015/2025   CNH 31 500 000 31 500 000
 2,375 %  Cellnex Telecom SA (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 6,00 %  Indust. & Comm. Bank China  

2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 13 038 000 13 038 000
 7,25 %  361 Degrees International Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  980 000  980 000
 7,25 %  Biostime International Holdings  

Ltd -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD 1 600 000 1 600 000
 6,90 %  Blue Sky Fliers Co., Ltd 2016/2019  .  USD 1 950 000 1 950 000
 3,50 %  Bluestar Finance Holdings Ltd  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  5 085 000
 3,80 %  Boom Up Investments Ltd (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 100 000 4 100 000
 4,90 %  CALC Bond 2 Ltd 2016/2021  . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
 2,25 %  CDBI Treasure I Ltd (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 900 000 4 900 000
 6,25 %  Chalco Hong Kong Investment Co.  

-Reg- 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 500 000
 2,375 %  Charming Light Investments Ltd  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 5 000 000
 6,875 %  China Hongqiao Group Ltd  

2014/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
 8,25 %  China South City Holdings Ltd  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  6 820 000
 2,75 %  CICC Hong Kong Finance 2016  

MTN Ltd (MTN) 2016/2019  . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000
 6,80 %  CITIC Pacific Ltd -Reg- 2012/2023   .  USD 3 000 000 3 000 000
 7,875 %  Credit Agricole SA -Reg-  

2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
 2,875 %  Double Charm Ltd 2015/2018  . . . . .  USD  27 000 000
 3,625 %  Double Rosy Ltd 2014/2019  . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
 5,55 %  Far East Horizon Ltd 2014/2049 *  . .  USD  1 800 000
 6,25 %  Future Land Development Holdings  

Ltd 2015/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  580 000  580 000
 3,00 %  Gansu Provincial Highway Aviation  

Tourism Investment Group Co.,  
Ltd 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 000 4 000 000

 5,875 %  Greentown China Holdings Ltd  
2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  625 000  625 000

 3,90 %  HSBC Holdings Plc 2016/2026  . . . .  USD 3 400 000 3 400 000
 8,50 %  Hsin Chong Construction Group Ltd  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 200 000
 3,75 %  Huarong Finance II Co Ltd 2015/2020   USD 5 000 000 5 000 000
 4,25 %  Industrial & Commercial Bank of  

China Asia Ltd 2016/2049 *  . . . . . . .  USD 6 600 000 6 600 000
 2,375 %  Industrial Bank Co., Ltd/Hong Kong  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 000 000 6 000 000
 9,75 %  Jiayuan International Group Ltd  

2016/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
 8,25 %  KWG Property Holding Ltd  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
 11,25 %  Logan Property Holdings Co., Ltd  

-Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 425 000
 6,75 %  Longfor Properties Co., Ltd  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 014 000 2 014 000
 3,905 %  Malayan Banking Bhd 2016/2026 *  .  USD 2 200 000 2 200 000
 5,875 %  QBE Insurance Group Ltd (MTN)  

2016/2046 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 900 000 3 900 000
 2,875 %  Rail Transit International Investment  

Co., Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 5 000 000
 8,375 %  Shimao Property Holdings Ltd  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 250 000 3 230 000
 10,125 %  Shui On Development Holding Ltd  

-Reg- 2012/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
 8,00 %  Societe Generale SA -Reg-  

2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
 7,50 %  Standard Chartered PLC  

2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 700 000 1 700 000
 2,632 %  Sumitomo Mitsui Financial Group  

Inc 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 700 000 3 700 000
 3,108 %  TMB Bank PCL/Cayman Islands  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 8,50 %  Trillion Chance Ltd 2014/2019  . . . . .  USD 2 750 000 2 750 000
 6,875 %  UBS Group AG 2016/2049 *  . . . . . .  USD 1 800 000 1 800 000
 2,375 %  Wuhan Metro Group Co., Ltd  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 500 000 4 500 000
 7,20 %  Yancoal International Trading Co.,  

Ltd 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
 6,90 %  Yestar International Holdings Co.,  

Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  650 000  650 000
 6,95 %  Zhongrong International Bond 2016  

Ltd 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 600 000 7 600 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  
   
Verzinsliche Wertpapiere
 3,70 %  Banco Bradesco SA 2013/2016  . . . .  CNH  35 000 000
 4,10 %  Banco BTG Pactual Cayman  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH   135 000 000
 6,40 %  Bohai General Capital 2014/2017  . . .  CNH  34 000 000
 4,29 %  China Government Bond 2014/2029   CNH 4 000 000 4 000 000
 3,60 %  China Government Bond 2015/2030   CNH 4 000 000 4 000 000
 7,875 %  China Singyes Solar Technologies  

Holdings Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . .  CNH  20 000 000
 5,50 %  Datang Telecom Hong Kong Holdings  

Co., Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . . . . .  CNH  94 700 000
 4,50 %  Far East Horizon Ltd 2013/2016  . . .  CNH   184 000 000
 3,95 %  Panda Funding Investment 2013  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH   232 000 000
 3,60 %  Russian Agricultural Bank JSC  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH  44 370 000
 10,00 %  Trade and Development Bank of  

Mongolia 2014/2017  . . . . . . . . . . . .  CNH  4 000 000
 5,80 %  Unican Ltd 2014/2017  . . . . . . . . . . .  CNH  10 700 000
 4,75 %  Value Success International Ltd  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNH  70 500 000
 9,00 %  Agile Property Holdings Ltd  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   970 000
 8,125 %  Shimao Property Holding Ltd  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 520 000

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 3,48 %  China Government Bond 2012/2027   HKD 20 000 000 20 000 000
 3,31 %  China Government Bond 2015/2025   HKD 10 000 000 10 000 000
 1,625 %  Kunlun Energy Co Ltd 2016/2019  . .  HKD 11 000 000 11 000 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswert: US Treasury Note 10-Year)  USD  157 017
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
CNY/CNH  USD    120 504
USD/CHF  USD    295 704
USD/CNH  USD    80 000
USD/CNY  USD    20 000
USD/EUR  USD   3 640 700
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
CHF/USD  USD    266 414
CNH/USD  USD    508 400
CNY/CNH  USD    543 586
CNY/USD  USD    60 000
EUR/USD  USD   3 260 173
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 20 350 862,56
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 15 125,80
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -9 558,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20 356 429,38
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -532,53
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 151 346,88
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -4 062 670,26
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 26 535,14
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -115 211,76 
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -14 325,78
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -78 744,36
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -183 462,19
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -499 830,50
 davon :
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr1)  . . . . . . . .  USD -120 253,65
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -379 576,85

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 928 242,24

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 15 428 187,14

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -41 073 436,14

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -41 073 436,14

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -25 645 249,00

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,73% p.a., Klasse CHF LCH 1,26% p.a.,
Klasse RMB FC 0,71% p.a., Klasse RMB LC 1,23% p.a.,
Klasse FCH 0,73% p.a., Klasse FDH 0,74% p.a.,
Klasse ICH 0,18%2),    Klasse IDH 0,47% p.a.,
Klasse LCH 1,26% p.a., Klasse LDH 1,26% p.a.,
Klasse NC 1,65% p.a., Klasse NCH 1,66% p.a.,
Klasse NDH 1,66% p.a., Klasse PFCH 1,77% p.a.,
Klasse PFDQH 1,79% p.a., Klasse SEK FCH 0,74% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,26% p.a., Klasse USD FC 0,70% p.a.,
Klasse USD FCH (P) 0,72% p.a., Klasse USD LC 1,23% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,07%2), Klasse USD LDH (P) 1,23% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,23% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 12 527,12.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens am Beginn  
des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 682 806 333,70

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . USD -3 651 502,08
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -273 161 652,09
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 71 184 084,04
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen3)  . . . . . USD -344 345 736,13
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 935 837,62
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 15 428 187,14
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -41 073 436,14
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 612 034,02

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 390 024 126,93

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 47 195,16 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -41 073 436,14

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -19 447 374,93
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -22 252 643,11
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften4) . . . USD 626 581,90

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse RMB FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse RMB LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,59
   

Klasse ICH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse IDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,53

Klasse LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,02
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse NCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse NDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,31
   

Klasse PFC H   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse PFDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,83 
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,95 
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,75 
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,76
   

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse USD LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 3,84
   

Klasse USD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 19.9.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,33

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 390 024 126,93
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 682 806 333,70
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 400 406 821,50

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 101,61
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,61
 Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNH 117,23
 Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNH 115,30
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,40
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,69
 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,50
 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,54
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,34
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,58
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,55
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,41
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,99
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,85
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,02
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 947,56
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 942,26
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,58
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,87
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,45
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,24
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,69
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,31
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 105,03
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 103,40
 Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNH 111,81
 Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNH 110,65
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,27
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,68
 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,75
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,73
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,37
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,85
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,20
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,22
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,35
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,60
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 975,37
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 974,96
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,88
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,89
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,32
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,64
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,85
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 107,76
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 106,62
 Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNH 106,98
 Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNH 106,21
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,30
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,00
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,28
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,74
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,47
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,16
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,91
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,58
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,08
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,36
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,34
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 3,95 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 30 267 129,28.

Deutsche Invest I China Bonds

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Börsengehandelte Wertpapiere        125 414 399,86 96,24
         
Aktien         
AAC Technologies Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  228 000  239 500  166 000 HKD 70,45 1 963 581,34 1,51
Alibaba Health Information Technology Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  768 000   HKD 3,9  366 149,87 0,28
Alibaba Pictures Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 110 000 2 110 000  HKD 1,26  325 002,01 0,25
Bank of China Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 063 000 2 060 000 5 594 000 HKD 3,44 5 913 838,65 4,54
BBMG Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 345 000 6 210 500 6 547 500 HKD 2,68  768 264,37 0,59
Beijing Enterprises Water Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 494 000 8 070 000 4 828 000 HKD 5,16 3 465 543,93 2,66
Beijing Urban Construction Design & Development  
Group Co Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 960 000 1 960 000  HKD 4,8 1 150 086,12 0,88
Brilliance China Automotive Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 336 000 2 332 000 1 706 000 HKD 10,68 1 744 258,16 1,34
BYD Electronic International Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  950 000 1 251 000  301 000 HKD 6,1  708 412,95 0,54
China Communications Construction Co., Ltd -H-  . . . . . . . . .  Stück  986 000 2 992 000 2 006 000 HKD 8,92 1 075 164,26 0,83
China Construction Bank Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 529 000 6 411 000 11 078 000 HKD 5,97 6 224 514,70 4,78
China Galaxy Securities Co Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 568 000 2 448 500 1 696 000 HKD 6,99 2 194 346,70 1,68
China Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  766 000 1 055 000  800 000 HKD 20,2 1 891 529,81 1,45
China Mengniu Dairy Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  420 000  515 000 95 000 HKD 14,94  767 066,36 0,59
China Merchants Bank Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  724 500   291 500 HKD 18,18 1 610 146,23 1,24
China Mobile Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  943 500  836 500  644 000 HKD 82,2 9 480 839,04 7,28
China Petroleum & Chemical Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 600 000 6 248 000 6 602 000 HKD 5,5 2 420 461,85 1,86
China Resources Cement Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 670 000 10 120 000 4 450 000 HKD 3,01 2 086 328,09 1,60
China Resources Land Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  907 111  522 000  790 000 HKD 17,44 1 933 926,51 1,48
China Unicom Hong Kong Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  610 000 1 220 000 5 682 000 HKD 9,03  673 365,15 0,52
China Vast Industrial Urban Development Co., Ltd 144A  . . .  Stück 6 338 000  3 960 000 HKD 3,13 2 425 099,85 1,86
Chu Kong Shipping Enterprises Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück 5 402 000  4 020 000 HKD 2,06 1 360 363,13 1,04
CITIC Securities Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  833 000  833 000  HKD 15,76 1 604 849,33 1,23
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 059 000 2 059 000 3 192 000 HKD 9,7 2 441 524,76 1,87
CPMC Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 736 000 1 736 000  HKD 3,8  806 429,43 0,62
CSC Financial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  722 500  722 500  HKD 6,81 601 475,60 0,46
CSPC Pharmaceutical Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 304 000 1 682 000 1 260 000 HKD 8,28 1 319 899,85 1,01
Geely Automobile Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 335 000 1 865 000  530 000 HKD 7,41 1 209 295,75 0,93
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  108 000  108 000  HKD 62,25  821 856,82 0,63
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H-  . . . . . . . . . . .  Stück 9 087 956 10 868 000 16 662 000 HKD 4,65 5 165 974,05 3,97
Jacobson Pharma Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 280 000 6 280 000  HKD 1,71 1 312 770,49 1,01
JNBY Design Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 379 500 1 379 500  HKD 7,36 1 241 173,72 0,95
Longfor Properties Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  635 500  840 500  312 000 HKD 9,84  764 440,53 0,59
Metallurgical Corp of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 637 000 8 052 000 1 415 000 HKD 3,02 2 450 257,98 1,88
New China Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  269 900  401 900  638 000 HKD 35,6 1 174 589,01 0,90
Ourgame International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 345 000  617 000  HKD 3,18  522 856,43 0,40
Pacific Basin Shipping Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 444 000 5 444 000  HKD 1,27  845 191,05 0,65
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 198 000 3 916 000 4 600 000 HKD 5,78 2 259 640,50 1,73
PICC Property & Casualty Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  850 000   HKD 12,08 1 255 217,29 0,96
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  703 000  118 000  480 000 HKD 38,8 3 334 418,46 2,56
Semiconductor Manufacturing International Corp.  . . . . . . . .  Stück 1 060 800 1 060 800  HKD 12,18 1 579 478,98 1,21
Shanghai Industrial Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  509 000 1 105 000  596 000 HKD 21 1 306 682,66 1,00
Shenzhou International Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück  246 000  324 000 78 000 HKD 49,05 1 475 051,46 1,13
Sinopharm Group Co. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  331 600  320 000  383 600 HKD 31,95 1 295 145,13 0,99
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  382 000  382 000  HKD 33,95 1 585 390,29 1,22
Tencent Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  543 490 45 400  310 600 HKD 189,7 12 603 522,47 9,67
Tibet Water Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 847 000 5 787 000 2 940 000 HKD 3,35 1 165 910,80 0,90
Tingyi Cayman Islands Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 860 000 1 860 000  HKD 9,43 2 144 162,46 1,65
Universal Medical Financial & Technical Advisory  
Services Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  900 500 1 662 000  761 500 HKD 6,41  705 626,36 0,54
West China Cement Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 784 000 7 784 000  HKD 0,87  827 856,63 0,64
Zhuzhou CSR Times Electric Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  133 500  133 500  231 500 HKD 39,35  642 183,37 0,49
Zijin Mining Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 154 000 8 252 000 6 098 000 HKD 2,5  658 292,28 0,51
Alibaba Group Holding   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 96 606  121 543 67 695 USD 87,66 8 028 137,84 6,16
Baidu, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 259 38 493 16 887 USD 166,8 4 310 376,63 3,31
Ctrip.com International Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 120 80 734 44 217 USD 40,43 2 035 968,53 1,56
Momo, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 68 913  105 167 36 254 USD 18,02 1 177 240,51 0,90
NetEase, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 257 18 563 8 306 USD 218,8 2 127 536,05 1,63
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR-  . . .  Stück 43 819 60 308 16 717 USD 42,37 1 760 070,97 1,35
ZTO Express Cayman, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 811 25 811  USD 12,49  305 616,31 0,23
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      10,76 0,00

Aktien
Moulin Global Eyecare1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  880 000   HKD 0 10,76 0,00
         
Summe Wertpapiervermögen        125 414 410,62 96,24
         
Bankguthaben        5 834 505,57 4,48
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        5 535 238,38 4,25

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Chinese Equities 
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Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 551     1 820,45 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 2 433 181     297 445,59 0,23
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1     0,88 0,00
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1     0,27 0,00
         
Sonstige Vermögensgegenstände        15 343,90 0,01
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        15 343,90 0,01
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        36 610,59 0,03
         
Summe der Vermögensgegenstände        131 300 870,68 100,76
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -611 851,73 -0,47
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -261 772,81 -0,20
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -350 078,92 -0,27
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -382 900,95 -0,29
         
Summe der Verbindlichkeiten        -994 752,68 -0,76
          
Fondsvermögen        130 306 118,00 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
          
    
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert          
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      201,40
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      185,12
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      173,58
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      124,77
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      163,74
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      152,02 
         
Umlaufende Anteile         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      85 710
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      521 966
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      47 830
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      366
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      6 600
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      48 830
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI China 10/40 Index in EUR Constituents
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
         
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,000
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 119,743
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 98,482      
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .    

Devisenkurse (in Mengennotiz)         

   per 30 .12 .2016    
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . AUD 1,459495 = EUR 1
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . HKD 8,180257 = EUR 1
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,054850 = EUR 1
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177

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
3SBio, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  576 000  576 000
58.com, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 108 58 625
Air China Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 048 000
Aluminum Corp. of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 110 000
Angang Steel Co., Ltd.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 286 000 1 286 000
Anhui Conch Cement Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  841 000  841 000
Bitauto Holdings Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 785 27 785
China Biologic Products, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 725
China CITIC Bank Corp., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 068 000
China Everbright Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   630 000
China Foods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 138 000 3 138 000
China International Capital Corp Ltd  . . . . . . . . . .  Stück   595 200
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . .  Stück 2 626 000 2 626 000
China Merchants Securities Co., Ltd  . . . . . . . . .  Stück  791 400  791 400
China Overseas Land & Investment Ltd  . . . . . .  Stück  896 000 1 878 000
China Pacific Insurance Group Co., Ltd  . . . . . . .  Stück   521 200
China Power International Development Ltd  . . .  Stück  4 136 000
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . .  Stück  858 000  858 000
China Shipping Development Co., Ltd  . . . . . . . .  Stück 2 248 000 4 418 000
China Taiping Insurance Holdings Co., Ltd  . . . .  Stück  1 301 800
China ZhengTong Automotive Service  
Holding Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 428 000
Chinasoft International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 898 000 1 898 000
Country Garden Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  481 000 2 178 000
CRCC High Tech Equipment  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 500 1 390 000
Dongfeng Motor Group Co., Ltd -H-  . . . . . . . . .  Stück  598 000  598 000
Dynagreen Environmental Protection  
Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 078 000
Far East Horizon Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   886 000
Greentown China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 743 000
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd  . . . . . . .  Stück 1 846 000 1 846 000
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd -H-  . . . . . .  Stück 1 786 400 3 504 800
Harbin Bank Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 438 000
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd  . . . . . .  Stück  65 200
Huaneng Renewables Corp. Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 9 202 000 15 076 000
Huarong International Financial Holdings Ltd  . . .  Stück 1 613 000 1 613 000
IMAX China Holding Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  118 800  118 800
JD.com, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 762  126 933
Maanshan Iron & Steel Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 026 000 14 752 000
Minth Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  242 000  242 000
Nameson Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 888 000 2 888 000
Nexteer Automotive Group Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 368 000 2 919 000
Nine Dragons Paper Holdings Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  851 000 2 944 000
Orient Securities Co., Ltd/China 144A  . . . . . . . .  Stück  193 200  193 200
Semiconductor Manufacturing International Corp.   Stück  16 834 000
Semiconductor Manufacturing International Corp.   Stück 1 060 800 1 060 800
Shanghai Jin Jiang International Hotels  
Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 342 000
Shenzhen International Holdings Ltd  . . . . . . . . .  Stück  919 500 2 113 000
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd  . . . .  Stück  7 340 000
SINA Corp./China  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 473 33 473
Sino Biopharmaceutical Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 223 000 3 223 000
Sino-Ocean Land Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 827 500

Sinotruk Hong Kong Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 737 500 1 737 500
SouFun Holdings Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   270 701
Texwinca Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  142 000  884 000
Tongda Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 430 000 3 430 000
Truly International Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 882 000 1 882 000
Vipshop Holdings Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 57 219 57 219
Weibo Corp. -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 783 1 783
Xinyi Glass Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 414 000 2 414 000
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 704 000 2 704 000
Zoomlion Heavy Industry Science and  
Technology Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 972 400 6 972 400

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
Harvest Funds (Hong Kong) ETF - Harvest 
CSI Smallcap 500 Index ETF HKD - (0,600%)  . .  Anteile  500 000  500 000

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnote

1) Bei der Aktie handelt es sich um ein in finanzielle Schwierigkeiten geratenes Unternehmen, was mit einem entsprechenden Wertverfall des Wertpapiers einherging.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158 370 845,45
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 819,43
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 453 886,64
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 151 048 331,56
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . EUR -180 502 218,20
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 481 553,23
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 265 155,40
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 443 163,75
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 050 540,20

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130 306 118,00

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) ....  EUR -5 443 163,75 

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 392 996,66
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 167,09

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
  

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 0,73

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
 

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 551 056,92
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -195 770,06

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 355 286,86

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  
 Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 867,50
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 765 094,22
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 739 294,45
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 13 697,79
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -39 497,56
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 810,78
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -49 202,53
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 756,21
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -160 400,22

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 090 131,46

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 265 155,40

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 443 163,75

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 443 163,75

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 178 008,35

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,92% p.a., Klasse LC 1,74% p.a.,
Klasse NC 2,44% p.a., Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,72% p.a.,
Klasse USD FC 1,05% p.a., Klasse USD LC 2,01% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 758 395,04

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 130 306 118,00
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 158 370 845,45
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 240 909 245,03

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 201,40
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 185,12
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 173,58
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 124,77
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 163,74
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 152,02
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 195,25
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 180,96
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 170,87
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 106,35
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 164,56
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 154,27
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 192,43
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 179,72
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 170,90
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 112,29
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 181,04
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 170,49

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,41 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 375 177,13 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        1 398 360 417,08 62,37 
        
Verzinsliche Wertpapiere 
 0,00 % Swiss Life Holding AG 2013/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 9 935 000  14 565 000 % 129,125 11 957 043,39 0,53
 0,50 % Aabar Investments PJSC 2015/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 31 000 000 7 000 000 18 500 000 % 84 26 040 000,00 1,16
 1,00 % Aabar Investments PJSC 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 23 500 000  19 000 000 % 77 18 095 000,00 0,81
 0,00 % America Movil SAB de CV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 83 000 000 17 500 000 32 000 000 % 97,095 80 588 850,00 3,59
 1,50 % Aroundtown Property Holdings PLC 2015/2021 **  EUR 7 200 000 7 200 000  % 103,748 7 469 856,00 0,33
 0,188 % Cofinimmo SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 100 000 8 100 000  % 141,87 11 491 470,00 0,51
 0,60 % Deutsche Post AG 2012/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 700 000 9 200 000 22 500 000 % 148,376 27 746 405,50 1,24
 0,00 % Eni SpA (MTN) 2016/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 22 200 000 22 200 000  % 108,557 24 099 654,00 1,07
 0,875 % Fonciere des Regions 2013/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 200 000 14 300 000 11 100 000 % 99,228 13 098 096,00 0,58
 1,125 %  Fresenius Medical Care AG & Co . KGaA  

2014/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 700 000  20 300 000 % 125,513 12 174 761,00 0,54
 0,00 % Fresenius SE & Co . KGaA 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 600 000 5 500 000 3 400 000 % 152,054 14 597 184,00 0,65
 0,25 % Grand City Properties SA 2016/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 14 100 000 6 100 000 % 102,25 8 180 000,00 0,36
 0,00 % Iberdrola International BV 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 16 000 000  9 900 000 % 98,325 15 732 000,00 0,70
 0,25 %  International Consolidated Airlines Group SA  

2015/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 600 000  800 000  % 92,468 17 199 048,00 0,77
 0,625 %  International Consolidated Airlines Group SA  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 800 000   % 89,093 15 858 554,00 0,71
 3,375 % Magyar Nemzeti Vagyonkezelo Zrt 2013/2019   .  .  EUR 14 800 000  22 700 000 % 117,929 17 453 492,00 0,78
 0,125 % Marine Harvest ASA 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 500 000 20 400 000 9 900 000 % 123,775 12 996 375,00 0,58
 0,125 % MTU Aero Engines AG 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 600 000 14 600 000 4 000 000 % 113,944 12 078 064,00 0,54
 0,125 % Remy Cointreau SA 2016/2026 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 250 000 6 250 000  % 110,9 6 931 250,00 0,31
 1,25 % Steinhoff Finance Holdings GmbH 2015/2022 **   EUR 36 500 000 2 000 000 3 000 000 % 101,275 36 965 375,00 1,65
 1,25 % Steinhoff Finance Holdings GmbH 2016/2023 **   EUR 42 000 000 42 000 000  % 99,8 41 916 000,00 1,87
 0,00 % Suez Environnement Co . 2014/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 63 000 000  47 000 000 % 19,425 12 237 750,00 0,55
 0,875 % Technip SA 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 600 000 18 600 000  % 139,498 25 946 628,00 1,16
 1,125 % Telecom Italia SpA 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000  35 000 000 % 97,532 29 259 600,00 1,31
 0,00 %  Telefonica Participaciones SAU (MTN)  

2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 300 000 30 000 000 18 700 000 % 99,749 11 271 637,00 0,50
 0,00 % Ubisoft Entertainment SA 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 500 000 23 124 800 4 624 800 % 58,42 10 807 700,00 0,48
 0,00 % Unibail-Rodamco SE 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 722 000 2 741 500  % 342,65 23 032 933,00 1,03
 0,00 % Veolia Environnement SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 200 000 50 200 000  % 29,5 14 809 000,00 0,66
 1,00 % BP Capital Markets PLC 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 300 000 8 300 000  % 122,99 11 979 606,32 0,53
 0,00 % British Land Company Plc 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 100 000 13 100 000 21 400 000 % 93,125 8 852 092,78 0,39
 0,90 % National Grid North America Inc 2015/2020 **   .  .  GBP 17 000 000 2 700 000  % 102,7 20 488 681,78 0,91
 2,625 % Remgro Jersey GBP Ltd 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 10 000 000 17 000 000 7 000 000 % 100,558 11 800 795,36 0,53
 0,00 % Vodafone Group PLC 2015/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 500 000  22 000 000 % 97,52 9 727 635,09 0,43
 0,00 %  Haitong International Securities Group Ltd  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 74 000 000 74 000 000  % 100,306 9 073 897,06 0,40
 0,00 % Shine Power International Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  HKD 94 000 000 94 000 000 50 000 000 % 100,1 11 502 572,59 0,51
 0,00 % Asics Corp . 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 840 000 000  1 060 000 000 % 110,63 16 529 575,46 0,74
 0,00 % Kansai Paint Co ., Ltd 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 270 000 000 1 270 000 000  % 103,096 10 632 037,52 0,47
 0,00 % Nagoya Railroad Co Ltd 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 2 690 000 000  620 000 000  % 113,875 24 874 343,88 1,11
 0,00 % Sony Corp 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 3 185 000 000 1 285 000 000  % 105,642 27 322 284,89 1,22
 0,00 % Suzuki Motor Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 250 000 000 1 250 000 000  % 118,65 12 043 439,90 0,54
 0,00 % Suzuki Motor Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 4 500 000 000 4 500 000 000  % 120,3 43 959 131,67 1,96
 0,00 % Teijin Ltd 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY  820 000 000  820 000 000  % 128,5 8 556 338,24 0,38
 0,00 % Terumo Corp . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 2 820 000 000 1 880 000 000 2 560 000 000 % 124,65 28 543 837,17 1,27
 0,00 % Tohoku Electric Power Co Inc 2015/2020   .  .  .  .  .  .  JPY 1 150 000 000  1 000 000 000 % 103,875 9 700 181,07 0,43
 0,00 % Toppan Printing Co ., Ltd 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 230 000 000  500 000 000 1 770 000 000 % 114,5 11 436 195,27 0,51
 0,00 % Toray Industries, Inc . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 3 570 000 000 1 510 000 000  % 125,116 36 270 228,87 1,62
 0,00 % Toray Industries, Inc . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 360 000 000  300 000 000 1 140 000 000 % 117,125 12 934 792,80 0,58
 0,00 % Unicharm Corp 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 770 000 000  300 000 000 1 900 000 000 % 120,375 17 301 371,46 0,77
 0,00 % Yamada Denki Co . Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 740 000 000  4 110 000 000 % 123,15 17 400 215,56 0,78
 0,00 % Industrivarden AB 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 42 000 000  98 000 000 % 107,525 4 726 482,74 0,21
 2,95 % CapitaLand Ltd 2007/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 7 500 000 7 500 000  % 100,546 4 949 346,22 0,22
 1,85 % CapitaLand Ltd 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 45 000 000   % 95,625 28 242 668,96 1,26
 1,95 % CapitaLand Ltd -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 27 500 000  7 500 000 % 98,875 17 846 003,10 0,80
 1,875 % Brenntag Finance BV 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 500 000 20 250 000 9 750 000 % 103,665 10 318 835,87 0,46
 0,00 % China Ovres FIN KY 5 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 32 600 000 12 600 000  % 100,104 30 937 006,27 1,38
 0,00 %  China Railway Construction Corp ., Ltd  

2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 22 000 000 22 000 000  % 115,475 24 083 516,81 1,07
 0,00 % CRRC Corp ., Ltd 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000 8 000 000  % 102,232 7 753 253,32 0,35
 1,75 % DP World Ltd 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 800 000  27 600 000 % 98,794 24 163 360,39 1,08
 3,875 % Inmarsat PLC 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 13 600 000 18 000 000 4 400 000 % 105,215 13 565 188,14 0,61
 0,00 %  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Zero  

Coupon 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000 10 000 000  % 266,475 25 261 883,30 1,13
 1,00 % National Bank of Abu Dhabi PJSC 2013/2018   .  .  .  USD 9 400 000  20 600 000 % 99,75 8 888 940,76 0,40
 0,375 % Qiagen NV 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 23 800 000  800 000 9 600 000 % 113,056 25 508 200,76 1,14
 0,00 %  Semiconductor Manufacturing International Corp .  

2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 19 500 000 19 500 000  % 142,861 26 409 340,18 1,18
 1,65 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV  

2015/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 72 750 000 39 250 000 30 750 000 % 119,482 82 403 324,81 3,68
 0,00 % STMicroelectronics NV 2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 13 000 000  30 000 000 % 111,371 13 725 391,00 0,61
 1,00 % STMicroelectronics NV 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 19 000 000 30 000 000 11 000 000 % 114,391 20 604 150,39 0,92
 1,00 % Subsea 7 SA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 000 3 000 000  % 98,75 23 403 799,38 1,04
 0,25 % Telenor East Holding II AS (MTN) 2016/2019 **   .  USD 11 200 000 20 200 000 9 000 000 % 109,63 11 640 099,44 0,52
 0,50 % TOTAL SA 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 60 200 000 10 200 000  % 104,236 59 487 193,77 2,66
 0,357 % Yamaguchi Financial Group, Inc . 2015/2020 * **   USD 13 600 000 13 600 000  % 104,55 13 479 450,84 0,60

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere         737 273 362,78 32,88
         
Verzinsliche Wertpapiere          
      
 0,00 % Akamai Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 18 000 000 6 000 000 43 500 000 % 104,619 17 852 223,83 0,80
 3,00 %  American Realty Capital Properties, Inc.  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000  5 000 000 % 100,238 9 502 629,85 0,42
 4,75 % Ares Capital Corp. 2012/2018  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000 10 000 000  % 102,725 9 738 350,55 0,43
 4,375 % Ares Capital Corp. 2013/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 25 000 000   % 103,858 24 614 397,93 1,10
 1,375 %  Brocade Communications Systems, Inc.  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 21 500 000 26 500 000 5 000 000 % 100,751 20 535 112,15 0,92
 0,50 % Citrix Systems, Inc. 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD 37 700 000 11 000 000 22 300 000 % 116,213 41 534 148,98 1,85
 1,25 % Ctrip.com International Ltd 144A 2016/2022  . . . .  USD 27 000 000 27 000 000  % 96,476 24 693 921,08 1,10
 1,25 % Ctrip.com International Ltd 2013/2018  . . . . . . . .  USD 14 500 000 19 500 000 5 000 000 % 115,561 15 885 048,58 0,71
 1,00 % Ctrip.com International Ltd 2015/2020  . . . . . . . .  USD 16 000 000 21 000 000 5 000 000 % 102,69 15 576 127,90 0,69
 3,375 % DISH Network Corp. 144A 2016/2026  . . . . . . . . .  USD 33 000 000 33 000 000  % 114,414 35 793 194,86 1,60
 0,75 % Dycom Industries, Inc. 2015/2021  . . . . . . . . . . . .  USD 11 500 000 11 500 000  % 110,152 12 008 796,38 0,54
 3,125 % Extra Space Storage LP 2015/2035  . . . . . . . . . . .  USD 11 500 000 11 500 000  % 107,134 11 679 773,32 0,52
 2,00 % Hologic Inc 2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 16 430 000 4 930 000 7 500 000 % 136,214 21 216 324,91 0,95
 0,50 % Illumina, Inc. 2014/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000  250 000 22 250 000 % 96,292 9 128 548,26 0,41
 3,25 % Intel Corp. 144A 2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000 6 000 000 1 500 000 % 178,064 16 880 502,82 0,75
 2,95 % Intel Corp. 2006/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 24 960 000 8 800 000 5 000 000 % 136,203 32 228 530,82 1,44
 1,875 % Jazz Investments I Ltd 2014/2021  . . . . . . . . . . . .  USD 14 500 000 4 500 000  % 96,054 13 203 610,70 0,59
 1,75 % Liberty Interactive LLC 144A 2016/2046  . . . . . . .  USD 11 500 000 11 500 000  % 108,538 11 832 783,22 0,53
 1,375 % Liberty Media Corp. 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000 10 000 000  % 108,076 10 245 626,42 0,46
 2,00 % Macquarie Infrastructure Corp. 2016/2023  . . . . .  USD 7 300 000 7 300 000  % 100,768 6 973 597,99 0,31
 1,625 % Microchip Technology, Inc. 2015/2025  . . . . . . . .  USD 45 500 000 56 000 000 10 500 000 % 131,338 56 651 452,45 2,53
 3,00 % Micron Technology, Inc. 2013/2043 **  . . . . . . . .  USD 26 800 000 10 300 000 13 500 000 % 100,13 25 439 431,18 1,13
 1,00 % Nuance Communications, Inc. 2015/2035  . . . . . .  USD 15 800 000 15 800 000  % 90,688 13 583 565,16 0,61
 2,25 % NuVasive, Inc. 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  USD 12 850 000 12 850 000  % 127,097 15 482 735,01 0,69
 1,00 % NXP Semicondustor NV 2015/2019  . . . . . . . . . . .  USD 21 500 000  33 500 000 % 113,762 23 187 019,76 1,03
 3,75 % Old Republic International Corp. 2011/2018  . . . .  USD 12 000 000 18 000 000 6 000 000 % 125,408 14 266 387,30 0,64
 1,00 % ON Semiconductor Corp. 2015/2020  . . . . . . . . . .  USD 19 912 000 22 500 000 2 588 000 % 102,798 19 404 783,54 0,86
 0,90 % Priceline Group Inc/The 2014/2021  . . . . . . . . . . .  USD 27 500 000 10 000 000 14 500 000 % 106,262 27 702 431,50 1,23
 4,75 % Prospect Capital Corp. 2014/2020  . . . . . . . . . . . .  USD 27 000 000   % 98,079 25 104 353,81 1,12
 0,25 % Red Hat Inc 2014/2019 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 22 000 000  14 000 000 % 117,348 24 474 150,52 1,09
 0,25 % Salesforce.com, Inc. 2013/2018  . . . . . . . . . . . . .  USD 24 000 000  13 000 000 % 117,055 26 632 409,79 1,19
 0,00 % ServiceNow, Inc. 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 500 000 10 500 000  % 118,261 11 771 724,78 0,52
 1,25 % Tesla Motors Inc 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 24 000 000 14 000 000  % 86,865 19 763 566,50 0,88
 0,25 % Tesla Motors, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 23 500 000 9 500 000 25 000 000 % 93,012 20 721 368,47 0,92
 0,35 % The Priceline Group, Inc. 2013/2020  . . . . . . . . . .  USD 22 700 000 14 200 000 23 500 000 % 128,397 27 630 579,11 1,23
 3,875 % Trinity Industries, Inc. 2006/2036  . . . . . . . . . . . .  USD 12 256 000 12 256 000  % 129,258 15 018 115,42 0,67
 2,75 % WellPoint, Inc. 2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 900 000  1 600 000 % 200,552 9 316 037,93 0,42

Nichtnotierte Wertpapiere        34 216 522,14 1,53
 
Verzinsliche Wertpapiere         
 0,00 % LIXIL Group Corp 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 2 660 000 000 1 150 000 000  490 000 000 % 105,125 22 706 939,85 1,01
 0,00 % Shimizu Corp. 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 1 290 000 000 1 290 000 000  % 109,875 11 509 582,29 0,52

Summe Wertpapiervermögen        2 169 850 302,00 96,78
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Zins-Derivate        4 300 942,87 0,19
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Optionsrechte         
         
Optionsrechte auf Rentenindices         
Call S & P 500 Futures 06/2017 2 150 EUR (DB) . . . . . . . . . .   31 000     4 300 942,87 0,19
         
Devisen-Derivate        -44 141 569,40 -1,97
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte         
         
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/CHF 12,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -159 514,53 -0,01
EUR/GBP 51,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 281 999,34 -0,06
EUR/HKD 168,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -551 729,21 -0,02
EUR/JPY 37 816,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27 127 739,82 1,21
EUR/SEK 46,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -22 430,90 0,00
EUR/SGD 76 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -420 000,89 -0,02
EUR/USD 1 217 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -72 234 962,24 -3,22
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Geschlossene Positionen         
EUR/CHF 9,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        22 897,23 0,00
EUR/GBP 11,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        62 897,63 0,00
EUR/HKD 34,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -161 093,04 -0,01
EUR/JPY 8 413,0 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 423 492,16 0,11
EUR/SEK 114,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        203 483,74 0,01
EUR/SGD 1,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 027,51 0,00
EUR/USD 160,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 472 480,75 -0,11

Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 340,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        757 073,10 0,03
GBP/EUR 16,0 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -322 838,06 -0,01
HKD/EUR 6,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 988,82 0,00
JPY/EUR 1 552,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -25 587,88 0,00
SEK/EUR 656,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 256 304,50 0,06
SGD/EUR 2,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 655,27 0,00
USD/EUR 209,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 654 818,20 0,07
         
Bankguthaben        134 804 024,52 6,01
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       41 603 206,92 1,86
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 216 760     254 374,09 0,01
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 2 448 847     256 295,48 0,01
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 147 553     101 098,80 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 52 242 569     6 386 421,50 0,28
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 620 001 028     5 034 581,48 0,22
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 268 443     250 205,51 0,01
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 375 866     246 691,95 0,01
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 4 189 608     3 288,42 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 248 778     8 767 860,37 0,39
         
Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  EUR      71 900 000,00 3,22

Sonstige Vermögensgegenstände        8 678 276,45 0,39
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *** . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        127 915,80 0,01
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 414 127,74 0,24
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 136 232,91 0,14
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        765 789,88 0,03
         
Summe der Vermögensgegenstände ****        2 351 914 058,43 104,89
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -21 664 979,54 -0,97
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -21 664 979,54 -0,97
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -10 294 885,84 -0,46
         
Summe der Verbindlichkeiten        -109 616 157,49 -4,89
          
Fondsvermögen        2 242 297 900,94 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Deutsche Invest I Convertibles

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      130,30
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      102,59
Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      102,20
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      179,69
Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      144,10
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      107,87
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      166,36
Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      119,04
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      158,96
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      157,58
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,80
Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,53
Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,94
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH)  . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      164,91
Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 007,70
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 002,11
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      171,34
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      163,27
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      875 923
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 756
Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 229 015
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 588 391
Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      241 142
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      255 266
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 358 419
Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12 345
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      239 396
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      387 483
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      114 949
Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      411 650
Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      500 000
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      86 633
Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      567 753
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      89 725
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      585 962
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      411 811

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi - EuroBIG Corporate Index - A sector, 25% Citi - WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 25% STOXX 50 Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 13,780
   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 62,237
   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 30,626
   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 828 822 665,05. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)   
DB = Deutsche Bank AG
   
Vertragspartner der Devisenterminkontrakte   
Citigroup Global Markets Ltd., Deutsche Bank AG, Deutsche Bank AG Frankfurt, Goldman Sachs International, Merrill Lynch International, Morgan Stanley and Co. International PLC, State 
Street Bank and Trust Company und UBS AG London

   

Deutsche Invest I Convertibles



184

Deutsche Invest I Convertibles

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR  
 in 1000  unbefristet

0,00 % Swiss Life Holding AG 2013/2020 CHF  1 300 000   1 564 585,44 
0,50 % Aabar Investments PJSC 2015/2020 EUR  16 000 000   13 440 000,00 
1,50 % Aroundtown Property Holdings PLC 2015/2021 EUR  3 500 000   3 631 180,00 
0,60 % Deutsche Post AG 2012/2019 EUR  18 700 000   27 746 405,50 
0,00 % Eni SpA (MTN) 2016/2022 EUR  19 800 000   21 494 286,00 
0,875 % Fonciere des Regions 2013/2019 EUR  10 167 600   10 089 106,13 
1,125 % Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 2014/2020 EUR  9 400 000   11 798 222,00 
0,25 % Grand City Properties SA 2016/2022 EUR  8 000 000   8 180 000,00 
0,00 % Iberdrola International BV 2015/2022 EUR  16 000 000   15 732 000,00 
0,25 % International Consolidated Airlines Group SA  
      2015/2020 EUR  1 800 000   1 664 424,00 
0,125 % MTU Aero Engines AG 2016/2023 EUR  8 700 000   9 913 128,00 
0,125 % Remy Cointreau SA 2016/2026 EUR   276 750   306 915,75 
1,25 % Steinhoff Finance Holdings GmbH 2015/2022 EUR  5 500 000   5 570 125,00 
1,25 % Steinhoff Finance Holdings GmbH 2016/2023 EUR  4 800 000  4 790 400,00 
0,00 % Suez Environnement Co. 2014/2020 EUR  9 699 360   1 884 100,68 
0,875 % Technip SA 2016/2021 EUR  18 600 000   25 946 628,00 
0,00 % Telefonica Participaciones SAU (MTN) 2016/2021 EUR   300 000   299 247,00 
0,00 % Ubisoft Entertainment SA 2016/2021 EUR  3 407 565   1 990 699,47 
0,00 % Unibail-Rodamco SE 2015/2022 EUR   693 740   2 377 100,11 
1,00 % BP Capital Markets PLC 2016/2023 GBP  7 100 000   10 247 615,03 
0,90 % National Grid North America Inc 2015/2020 GBP  6 000 000   7 231 299,42 
2,625 % Remgro Jersey GBP Ltd 2016/2021 GBP  1 200 000   1 416 095,44 
0,00 % Vodafone Group PLC 2015/2020 GBP  8 500 000   9 727 635,09 
1,875 % Brenntag Finance BV 2015/2022 USD  9 500 000   9 336 089,57 
0,00 % China Railway Construction Corp., Ltd 2016/2021 USD   500 000   547 352,65 
0,00 % CRRC Corp., Ltd 2016/2021 USD  1 500 000   1 453 734,99 
0,50 % Illumina, Inc. 2014/2021 USD   500 000   456 427,41 
0,00 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Zero  
      Coupon 2016/2021 USD  10 000 000   25 792 000,00 
3,00 % Micron Technology, Inc. 2013/2043 USD  4 846 000   4 599 980,78 
0,25 % Red Hat Inc 2014/2019 USD  22 000 000   24 474 150,52 
1,65 % Siemens Financieringsmaatschappij NV 2015/2019 USD  63 250 000   71 642 752,56 
0,00 % STMicroelectronics NV 2014/2019 USD   200 000   211 159,86 
0,25 % Telenor East Holding II AS (MTN) 2016/2019 USD  8 800 000   9 145 792,39 
0,50 % TOTAL SA 2015/2022 USD  60 000 000   59 289 561,60 
0,357 % Yamaguchi Financial Group, Inc. 2015/2020 * USD  1 500 000   1 486 704,14 
 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen      405 476 904,53 405 476 904,53
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Barclays Capital Securities Limited, Citigroup Global Markets, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank London, J.P. Morgan Sec Ltd., Merrill Lynch International,   
Morgan Stanley Intl. London EQ, UBS AG LDN BANCH, Unicredit Bank AG, Zuercher Kantonalbank  

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  438 057 364,41 
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 402 653 983,61 
Aktien        EUR 35 403 380,80 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
         
 
Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung 
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds 
definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 0,25 % Adidas AG 2012/2019  . . . . . . . . . . .  EUR  30 000 000
 0,00 % Airbus Group SE 2015/2022  . . . . . .  EUR 2 800 000 14 000 000
 0,25 % BNP Paribas SA (MTN) 2013/2016  .  EUR  10 000 000
 0,00 % CEZ MH BV (MTN) 2014/2017  . . . . .  EUR  27 300 000
 1,00 % Criteria CaixaHolding SA 2013/2017   EUR  12 600 000
 0,875 % Deutsche Wohnen AG 2014/2021  . .  EUR 8 000 000 16 000 000
 3,34 % Fonciere Des Regions 2011/2017  . .  EUR 4 500 000 14 500 000
 1,25 % GBL Verwaltung SA 2013/2017  . . . .  EUR  57 000 000
 0,00 %  Haniel Finance Deutschland GmbH  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  18 300 000
 1,875 % Industrivarden AB -Reg- 2011/2017  .  EUR  18 000 000
 0,00 % Ingenico Group SA 2015/2022  . . . . .  EUR  4 856 600
 0,875 % Marine Harvest ASA 2014/2019  . . .  EUR  13 300 000
 0,00 % RAG-Stiftung (MTN) 2015/2021  . . . .  EUR  30 000 000
 0,00 % RAG-Stiftung 2014/2018  . . . . . . . . .  EUR  25 000 000
 0,375 % Sagerpar SA 2013/2018  . . . . . . . . . .  EUR  20 000 000
 0,00 % Solidium Oyj 2014/2018  . . . . . . . . . .  EUR  35 000 000
 0,25 % Technip SA 2011/2017  . . . . . . . . . . .  EUR  18 000 000
 0,00 % Unibail-Rodamco SE 2014/2021  . . . .  EUR 1 000 000 6 055 200
 1,50 % British Land Jersey Ltd 2012/2017   .  GBP 9 100 000 17 000 000
 1,125 %  Derwent London Capital No 2  

Jersey Ltd 2013/2019  . . . . . . . . . . .  GBP  7 500 000
 0,00 %  Hengan International Group Co., Ltd  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD   220 000 000
 0,50 %  Shenzhou International Group Holdings  

Ltd 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD   120 000 000
 0,00 %  Chugoku Electric Power Co, Inc.  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY  3 270 000 000
 0,00 %  Chugoku Electric Power Co., Inc.  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY  3 340 000 000
 0,00 % Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 2013/2018 JPY   870 000 000
 0,00 % Sumitomo Forestry Co., Ltd 2013/2018  JPY  1 000 000 000
 0,00 % Takashimaya Co., Ltd  2013/2018  . .  JPY  4 000 000 000
 0,00 %  Takashimaya Co., Ltd Zero Coupon  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 2 070 000 000 2 070 000 000
 0,00 % Terumo Corp. 2014/2019  . . . . . . . . .  JPY  250 000 000 3 750 000 000
 0,00 %  Tohoku Electric Power Co Inc  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY  1 130 000 000
 0,00 %  Lotte Shopping Co., Ltd (MTN)  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW  25 000 000 000
 0,50 % AYC Finance Ltd -Reg-  2014/2019  .  USD  12 000 000
 0,00 % ENN Energy Holdings Ltd  2013/2018  USD  30 000 000
 0,00 % Gunma Bank Ltd 2014/2019  . . . . . .  USD  18 500 000
 0,875 % Qiagen NV 2014/2021  . . . . . . . . . . .  USD  10 000 000
 0,00 % Shizuoka Bank Ltd 2013/2018  . . . . .  USD 8 000 000 43 000 000
 1,05 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV  

2015/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  67 000 000
 0,00 % The Joyo Bank Ltd -Reg- 2014/2019   USD  18 500 000
 0,00 %  Yamaguchi Financial Group, Inc.  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 15 000 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 5,75 % Ares Capital Corp. 2012/2016  . . . . .  USD  5 000 000
 1,375 %  Brocade Communications Systems,  

Inc. 144A 2015/2020  . . . . . . . . . . . .  USD  24 000 000
 1,00 % Ctrip.com International Ltd 2015/2020  USD 6 000 000 21 000 000
 0,00 % Illumina, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . .  USD  30 208 000
 1,125 % Jarden Corp. 2014/2034  . . . . . . . . . .  USD  20 000 000
 0,50 % Lam Research Corp. 2011/2016  . . .  USD  17 500 000
 1,25 % Lam Research Corp. 2011/2018  . . .  USD 8 100 000 18 100 000
 1,00 % Liberty Interactive LLC 144A 2013/2043  USD  23 000 000
 0,50 % LinkedIn Corp 2014/2019  . . . . . . . . .  USD  55 000 000
 1,625 %  Microchip Technology, Inc. 144A  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  56 000 000
 1,625 % Newmont Mining Corp. 2007/2017  .  USD 7 000 000 47 000 000
 1,00 %  Nuance Communications, Inc.  

2015/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 000 000 9 000 000
 1,00 % Nvidia Corp. 2014/2018  . . . . . . . . . .  USD  12 000 000
 1,00 % ON Semiconductor Corp 2015/2020   USD  22 500 000
 0,50 % SanDisk Corp. 144A 2013/2020  . . . .  USD  51 000 000
 0,50 % Toll Brothers Finance Corp. 2012/2032  USD  15 000 000
 0,25 % Twitter Inc 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD  31 500 000
 2,625 % Xilinx, Inc. 2010/2017  . . . . . . . . . . . .  USD  7 000 000
 0,00 % Yahoo!, Inc. 2013/2018  . . . . . . . . . .  USD 7 000 000 16 500 000

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % LIXIL Group Corp 2015/2020  . . . . . .  JPY  2 010 000 000 
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Fußnoten

 *) Variabler Zinssatz.
 **) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements –  

Allgemeiner Teil des Fonds).
****) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR  549 462

Verkaufte Kontrakte    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR  279 186
    
Zinsterminkontrakte    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Australian Bond 10-Year, Euro BTP,  
US Treasury Note 5-Year)  EUR  18 067

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/CHF  EUR   3 782 666
EUR/GBP  EUR    617 906
EUR/HKD  EUR    224 785
EUR/JPY  EUR   2 167 558
EUR/KRW  EUR    16 308
EUR/SEK  EUR    882 630
EUR/SGD  EUR    245 049
EUR/USD  EUR   8 855 899
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
CHF/EUR  EUR   3 505 457
GBP/EUR  EUR    679 524
HKD/EUR  EUR    270 422
JPY/EUR  EUR   2 556 766
KRW/EUR  EUR    49 048
SEK/EUR  EUR    856 304
SGD/EUR  EUR    288 391
USD/EUR  EUR   9 338 335
    
Optionsrechte    
    
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate    
    
Optionsrechte auf Aktienindices    
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR    39 251
    
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR    8 529

Deutsche Invest I Convertibles
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 15 016 546,85
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 36 108,30
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 788 415,11
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 528,18

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 830 542,08
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -393 235,19
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 699 420,10
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -15 484 170,60
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -215 249,50
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -72 903,11
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -177 799,89
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -922 319,94
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 834 261,32
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -1 115 366,05
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -184 684,38
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -534 210,89

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 099 939,55

III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 269 397,47

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97 266 010,66

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 97 266 010,66

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95 996 613,19

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse CHF LCH 1,30% p.a.,
Klasse CHF RCH 0,30%2), Klasse FC 0,74% p.a.,          
Klasse FC (CE) 0,75% p.a., Klasse FD 0,73% p.a.,         
Klasse LC 1,28% p.a., Klasse LC (CE) 1,31% p.a.,          
Klasse LD 1,29% p.a., Klasse NC 1,68% p.a.,
Klasse PFC 1,95% p.a., Klasse RC 0,49% 2),
Klasse RC (CE) 0,22%2), Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH) 0,78% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,77% p.a., Klasse SEK LCH 1,32% p.a.,          
Klasse USD FCH 0,76% p.a., Klasse USD LCH 1,31% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,054% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 234 774,97.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 341 248 955,68

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 628 012,45
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 021 526 362,28
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 1 181 637 053,34
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 3)  . . . . EUR -2 203 163 415,62
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 488 668,20
4. Ordentlicher Nettaufwand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 269 397,47
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97 266 010,66
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -178 281 961,40

II.   Wert des Fondsvermögens am Ende 
    des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 242 297 900,94

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 63 112,15 zugunsten des 
Fondsvermögens.   

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 97 266 010,66
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123 963 992,70
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 274 609,80
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 4)  . . EUR -29 972 591,84

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF RCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC (CE)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,71

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Deutsche Invest I Convertibles
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Klasse LC (CE)

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,33

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse RC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse RC (CE)   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH)

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 1,06

Klasse SEK FCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 242 297 900,94
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 341 248 955,68
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 981 737 224,85

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 130,30
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 102,59
 Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 102,20
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 179,69
 Klasse FC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 144,10
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107,87
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 166,36
 Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,04
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 158,96
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 157,58
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,80
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,53
 Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,94
 Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH)  . . . . . .  GBP 164,91
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 007,70
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 002,11
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 171,34
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 163,27
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 133,48
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 105,64
 Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 182,81
 Klasse FC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 142,69
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,48
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 170,18
 Klasse LC (CE) (vormals: LD (CE))  . . . . . . . . . . . .  EUR 118,45
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 164,26
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,85
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,81
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 169,36
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 029,67
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 028,82
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 172,32
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 165,12
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 129,77
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 103,28
 Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 176,29
 Klasse FC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,75
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 108,23
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 165,02
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 159,53
 Klasse LD (CE) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107,56
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 157,56
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,19
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 163,61
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK -
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 165,81
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 159,97
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen 
(Anteil von fünf Prozent und mehr) sind, betrug 9,06 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 651 009 391,15.   
 
          
Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.         
         
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Börsengehandelte Wertpapiere         118 033 285,19 79,35

Verzinsliche Wertpapiere 
 1,375 % AbbVie, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  580 000  580 000  % 101,64  589 512,00 0,40
 1,00 %  Adecco International Financial Services BV  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000  % 99,79  299 370,00 0,20
 3,25 % Alliander NV 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000   300 000 % 104,578  313 734,00 0,21
 6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 *  . . . . . . .  EUR 1 505 000 1 455 000  750 000 % 112,716 1 696 375,80 1,14
 5,125 % America Movil SAB de CV 2013/2073 *  . . . . . . .  EUR  900 000  900 000  600 000 % 105,223  947 007,00 0,64
 4,75 % Arkema SA 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 300 000  200 000 % 107,024 1 926 432,00 1,29
 3,75 % Bayer AG 2014/2074 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 102,066 1 020 660,00 0,69
 3,00 % Bayer AG 2014/2075 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  700 000  700 000  % 101,896  713 272,00 0,48
 2,375 % Bayer AG 2015/2075 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 600 000 1 500 000  600 000 % 95,569 1 529 104,00 1,03
 3,50 % Bertelsmann SE & Co KGaA (MTN) 2015/2075 *   EUR 1 100 000  800 000  400 000 % 95,644 1 052 084,00 0,71
 3,00 % Bertelsmann SE & Co KGaA 2015/2075 *  . . . . . .  EUR  100 000   300 000 % 100,541  100 541,00 0,07
 6,50 % BG Energy Capital Plc 2012/2072 *  . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   300 000 % 105,568  105 568,00 0,07
 4,75 % BHP Billiton Finance Ltd 2015/2076*  . . . . . . . . .  EUR  996 000  800 000  % 109,007 1 085 709,72 0,73
 0,50 % Capgemini SA 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000  % 100,223  501 115,00 0,34
 3,00 % Centrica Plc 2015/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 000 000 6 300 000  300 000 % 98,314 6 881 980,00 4,63
 7,50 % DEA Finance SA 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  670 000  670 000  % 107,584 720 812,80 0,48
 2,75 % Deutsche Boerse AG 2015/2041*  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 580 000  800 000  200 000 % 104,857 1 656 740,60 1,11
 6,25 % DONG Energy A/S 2013/3013 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 950 000 1 700 000  150 000 % 112,725 2 198 137,50 1,48
 3,00 % DONG Energy A/S 2015/3015  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000  900 000  200 000 % 101,236 1 214 832,00 0,82
 4,125 % Electricite de France (MTN) 2014/2049 *  . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  900 000 % 98,671  986 710,00 0,66
 5,00 % Electricite de France (MTN) 2014/2049 *  . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 95,874 3 834 960,00 2,58
 4,25 % Electricite de France SA (MTN) 2013/2049 *  . . .  EUR  500 000  500 000  % 102,548  512 740,00 0,34
 5,375 % Electricite de France SA (MTN) 2013/2049 *  . . .  EUR 1 900 000 1 900 000  % 100,541 1 910 279,00 1,28
 1,00 % ENBW 2016/2077  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 830 000 2 830 000  % 100,511 2 844 461,30 1,91
 7,375 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

(MTN) 2011/2072 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000   % 101,721  203 442,00 0,14
 3,625 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG (MTN)  

2014/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000  100 000  600 000 % 101,345 1 216 140,00 0,82
 6,50 % Enel SpA 2013/2074 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000  700 000 % 107,902  323 706,00 0,22
 5,00 % Enel SpA 2014/2075 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000 1 800 000  700 000 % 106,228 1 593 420,00 1,07
 3,375 % Gas Natural Fenosa Finance BV 2015/2049  . . . .  EUR  600 000  700 000 1 200 000 % 93,785  562 710,00 0,38
 4,75 % GDF Suez 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 111,309  222 618,00 0,15
 3,875 % GDF Suez 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 104,63  209 260,00 0,14
 3,875 % GDF Suez 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  800 000  900 000  200 000 % 106,36  850 880,00 0,57
 3,00 % GDF Suez 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 100 000 1 400 000  300 000 % 103,949 1 143 439,00 0,77
 0,875 % Hera SpA (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 040 000 1 040 000  % 95,587 994 104,80 0,67
 5,75 % Iberdrola International BV (MTN) 2013/2049 *  . .  EUR  900 000  200 000  200 000 % 105,937  953 433,00 0,64
 6,125 % Koninklijke KPN NV 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   200 000 % 107,293  107 293,00 0,07
 4,50 % Lanxess AG 2016/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 200 000 2 200 000  % 104,235 2 293 170,00 1,54
 2,625 % Merck KGaA 2014/2074 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000   % 103,702  414 808,00 0,28
 3,375 % Merck KGaA 2014/2074 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 200 000 1 200 000  400 000 % 105,881 2 329 382,00 1,57
 1,25 % Mylan NV 2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  450 000  450 000  % 101,993 458 968,50 0,31
 4,25 % NGG Finance Plc 2013/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 600 000 1 100 000  % 106,874 1 709 984,00 1,15
 6,75 % OMV AG (MTN) 2011/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000 1 700 000 1 500 000 % 107,101  535 505,00 0,36
 5,25 % OMV AG 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000 1 300 000  % 110,221 1 432 873,00 0,96
 4,00 % Orange SA (MTN) 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR  700 000  700 000  % 105,88  741 160,00 0,50
 5,00 % Orange SA (MTN) 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 100 000 2 000 000  200 000 % 105,348 2 212 308,00 1,49
 5,25 % Orange SA 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  500 000  % 109,546  657 276,00 0,44
 4,25 % Orange SA 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 106,16 1 592 400,00 1,07
 4,00 % Origin Energy Finance Ltd 2014/2074 *  . . . . . . .  EUR 3 100 000 2 800 000  200 000 % 99,664 3 089 584,00 2,08
 2,75 % RWE AG 2015/2075  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 800 000  400 000 % 95,326 1 715 868,00 1,15
 3,50 % RWE AG 2015/2075*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000  800 000  % 86,717 1 127 321,00 0,76
 8,25 % Santos Finance Ltd (MTN) 2010/2070 *  . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 300 000  700 000 % 104,223 1 876 014,00 1,26
 4,625 % SES SA 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  450 000  950 000  500 000 % 101,636  457 362,00 0,31
 5,625 % SES SA 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 102,711 1 232 532,00 0,83
 5,425 % Solvay Finance SA 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000  % 108,229  649 374,00 0,44
 4,199 % Solvay Finance SA 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000  % 104,658  523 290,00 0,35
 5,869 % Solvay Finance SA 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 085 000  500 000  200 000 % 110,091 1 194 487,35 0,80
 5,118 % Solvay Finance SA 2015/49/1*  . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000  % 107,989  647 934,00 0,43
 2,375 % SSE Plc 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000  700 000  % 98,338 1 278 394,00 0,86
 3,00 % Suez Environnement Co. 2014/2049 *  . . . . . . . .  EUR 1 400 000 1 500 000  200 000 % 103,862 1 454 068,00 0,98
 2,50 % Suez Environnement Co. 2015/2049 *  . . . . . . . .  EUR  300 000   600 000 % 101,83  305 490,00 0,20
 7,625 % Telefonica Europe BV 2013/2049 *  . . . . . . . . . . .  EUR  400 000   % 114,778  459 112,00 0,31
 5,875 % Telefonica Europe BV 2014/2049 *  . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  200 000 % 105,42  210 840,00 0,14
 5,00 % Telefonica Europe BV 2015/2049  . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 1 600 000  % 104 2 080 000,00 1,40
 3,75 % Telefonica Europe BV 2016/2049 *  . . . . . . . . . . .  EUR 2 900 000 2 900 000  % 98,103 2 844 987,00 1,91
 6,655 % TenneT Holding BV 2010/2049 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   500 000 % 102,665  102 665,00 0,07
 2,25 % Total SA (MTN) 2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 700 000 1 300 000  400 000 % 100 1 700 000,00 1,14
 3,369 % TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 340 000 2 340 000  % 96,623 2 260 978,20 1,52
 2,708 % TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 98,05 1 961 000,00 1,32
 3,875 % TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR  930 000  930 000  % 105,923 985 083,90 0,66
 3,00 % Vattenfall AB 2015/2077 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000 1 600 000  800 000 % 90,372 1 174 836,00 0,79
 3,75 % Volkswagen International Finance NV 2014/2049 *   EUR 2 200 000 2 500 000  600 000 % 101,719 2 237 818,00 1,50
 2,50 % Volkswagen International Finance NV 2015/2049 *   EUR 1 700 000 2 000 000 1 100 000 % 95,049 1 615 833,00 1,09
 3,50 % Volkswagen International Finance NV 2015/2049 *   EUR 1 500 000  900 000  % 88,804 1 332 060,00 0,89
 4,20 % Volvo Treasury AB 2014/2075  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   % 104,068  104 068,00 0,07
 4,85 % Volvo Treasury AB 2014/2078 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 500 000  800 000 % 104,9 2 098 000,00 1,41
 4,625 % Vonovia Finance BV 2014/2074  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 700 000 2 000 000  % 105,64 2 852 280,00 1,92
 4,00 % Vonovia Finance BV 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 700 000 3 100 000 1 000 000 % 103,594 2 797 038,00 1,88

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 *   . . . . . . .  GBP  900 000  700 000  % 105,515 1 114 426,33 0,75
 5,25 % Centrica Plc 2015/2075 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 000 000  800 000  % 102,273 1 200 205,60 0,81
 6,00 % Electricite de France SA (MTN) 2013/2049 *  . . .  GBP 1 000 000 1 000 000  500 000 % 96,333 1 130 497,84 0,76
 7,75 % Enel SpA 2013/2075  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 000 000  900 000  % 109,506 1 285 087,11 0,86
 6,625 % Enel SpA 2014/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  600 000  500 000  % 105,387  742 049,62 0,50
 4,625 % Engie SA 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  400 000  400 000  % 103,965 488 024,70 0,33
 6,875 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2013/2073 *  . . . . . . .  GBP  500 000  400 000  % 107,099  628 420,11 0,42
 5,625 % NGG Finance Plc 2013/2073 *  . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  700 000  500 000  200 000 % 108,751  893 358,87 0,60
 5,75 % Orange SA (MTN) 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  GBP  400 000  400 000  200 000 % 104,576  490 892,81 0,33
 5,875 % Orange SA 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  730 000  400 000  % 105,452  903 383,87 0,61
 7,00 % RWE AG 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 000 000  800 000  % 103,63 1 216 130,42 0,82
 3,875 % SSE Plc 2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  800 000  800 000  % 99,554  934 637,83 0,63
 4,85 % Veolia Environnement SA 2015/2049  . . . . . . . . .  GBP  400 000  300 000  % 103,99  488 142,05 0,33
 5,75 % AusNet Services Holdings Pty Ltd 2016/2076 *  .  USD  700 000  700 000  % 106,663  707 817,16 0,48
 6,50 % BG Energy Capital PLC 2012/2072*  . . . . . . . . . .  USD  300 000   300 000 % 103,25  293 643,62 0,20
 5,70 % Chalieco Hong Kong Corp., Ltd 2016/2049 *  . . .  USD  310 000  310 000  % 101,75  299 023,53 0,20
 5,125 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2016/2077 *   USD 1 100 000 1 100 000  % 102,022 1 063 887,66 0,71
 8,75 % Enel SpA 144A 2013/2073 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000   % 113,986  864 471,65 0,58
 5,25 % Li & Fung Ltd (MTN) 2016/2049  . . . . . . . . . . . . .  USD 1 130 000 1 930 000  800 000 % 87,533  937 690,49 0,63
 5,875 % OVPH Ltd 2016/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 103,588  687 411,42 0,46
 7,00 % RWE AG 2012/2072 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 250 000 1 100 000  800 000 % 102,796 1 218 135,17 0,82
 5,625 % SSE Plc 2012/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000   300 000 % 102,051  677 211,86 0,45

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      26 724 185,79 17,97
         
Verzinsliche Wertpapiere
 1,00 % Bhp Billiton Finance Ltd 2015/2079  . . . . . . . . . . .  EUR 3 428 000 2 745 000  400 000 % 114,259 3 916 798,52 2,63
 3,25 % Eneco Holding NV 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 1 900 000  300 000 % 103,352 3 100 560,00 2,09
 1,00 % Energias de Portugal SA 2015/2075  . . . . . . . . . .  EUR 2 100 000 2 700 000 1 000 000 % 104,76 2 199 960,00 1,48
 3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 1 600 000  400 000 % 102,396 2 047 920,00 1,38
 6,25 % OMV AG 2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 590 000 2 900 000  400 000 % 113,682 4 081 183,80 2,74
 3,875 % Repsol International Finance 2015/2049  . . . . . . .  EUR  250 000  550 000  500 000 % 99,44  248 600,00 0,17
 4,50 % Repsol International Finance 2015/2075  . . . . . . .  EUR 1 300 000 1 300 000  200 000 % 94,472 1 228 136,00 0,83
 1,00 % Total SA 2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 800 000 2 000 000  % 94,249 2 638 972,00 1,77
 3,875 %  Volkswagen International Finance NV  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 900 000 4 200 000  500 000 % 103,513 4 037 007,00 2,71
 1,00 % BHP Billiton Finance  Ltd 2015/2077  . . . . . . . . . .  GBP 1 915 000 1 600 000  % 110,428 2 481 662,04 1,67
 6,25 % BHP Billiton Finance USA Ltd 2015/2075  . . . . . .  USD  300 000   200 000 % 108,438  308 398,32 0,21
 5,75 % Dominion Resources, Inc. 2014/2054 *  . . . . . . . .  USD  200 000   % 102,966  195 223,00 0,13
 5,625 % Transcanada Trust 2015/2075 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000   % 101,166  239 765,11 0,16

Summe Wertpapiervermögen        144 757 470,98 97,32

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)          
         
Zins-Derivate        -218 876,28 -0,15
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Zinsterminkontrakte         
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . .  Stück -79  79   -198 290,00 -0,14
UK Treasury Notes 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -6  6   -20 586,28 -0,01
         
Devisen-Derivate        157 552,27 0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/GBP 12,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 398,85 0,00
EUR/USD 8,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        68 630,51 0,05
         
Geschlossene Positionen         
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        21,45 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)          
         
Offene Positionen
CHF/EUR 1,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 380,34 0,00
USD/EUR 9,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        84 249,58 0,06
SGD/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -128,46 0,00
         
Bankguthaben        1 127 088,45 0,76
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        412 282,92 0,28
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 27 624     32 417,26 0,02
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
US-Dollar   USD 719 817     682 388,27 0,46
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Sonstige Vermögensgegenstände        3 036 190,99 2,04
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 905 212,22 1,95
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        130 978,77 0,09
         
Summe der Vermögensgegenstände **        149 078 431,15 100,23
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -111 277,07 -0,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -111 277,07 -0,08
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -7 029,07 0,00
         
Summe der Verbindlichkeiten        -337 310,88 -0,23
          
Fondsvermögen        148 741 120,27 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
 
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      108,09
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      107,69
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      106,56
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      106,01
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,36
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      109,62
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      108,63
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      10,06
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      110,42
Klasse USD FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      100,58
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      109,99
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      100,56
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      12 940
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 210
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      411 779
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      6 619
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      58 889
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      455 731
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      347 128
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 520
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      68 990
Klasse USD FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      106
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      16 034
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      106
        
Darstellung der Maximalgrenze (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
4% vom Portfoliowert (1 .1 .2016 - 30 .3 .2016)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 2,704
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 3,333
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 2,945
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 30 .3 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Darstellung der Maximalgrenze (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
8% vom Portfoliowert (31 .3 .2016 - 31 .12 .2016)         
 
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 2,266       
        
größter potenzieller Risikobetrag   % 3,598       
        
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 2,744       
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 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 31.3.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.         
 

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 31 557 822,66. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Merrill Lynch International

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

*) Variabler Zinssatz
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 0,375 %  AbbVie, Inc. 2016/2019  . . . . . . . . . .  EUR  520 000  520 000
 0,75 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 1,25 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 1,50 %  America Movil SAB de CV  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  270 000  270 000
 1,25 %  Amgen, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . .  EUR  270 000  270 000
 2,75 %  Anglo American Capital PLC  

2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   400 000
 0,875 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  310 000  310 000
 1,50 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  270 000  270 000
 2,75 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2036  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   740 000  740 000
 1,125 %  Celanese US Holdings LLC  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  460 000  460 000
 1,125 %  Chorus Ltd (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  665 000  665 000
 0,00 %  Cie de Saint-Gobain (MTN)  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000
 1,00 %  Covestro AG (MTN) 2016/2021  . . . .  EUR  150 000  150 000
 1,75 %  Covestro AG 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR  110 000  110 000
 1,875 %  CRH Funding BV 2015/2024  . . . . . .  EUR   150 000
 1,208 %  Danone SA (MTN) 2016/2028  . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000
 0,625 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  210 000  210 000
 1,50 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2028  . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,50 %  FedEx Corp. 2016/2020  . . . . . . . . . .  EUR  150 000  150 000
 1,00 %  FedEx Corp. 2016/2023  . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,625 %  FedEx Corp. 2016/2027  . . . . . . . . . .  EUR  210 000  210 000
 5,50 %  GE Capital Trust II 2010/2067 *  . . . .  EUR   400 000
 5,50 %  General Electric Capital Corp  

2007/2067  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 5,25 %  Glencore Finance Europe SA (MTN)  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 4,625 %  Glencore Finance Europe SA (MTN)  

2012/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 1,875 %  Glencore Finance Europe SA (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  240 000  240 000
 1,00 %  Hemso Fastighets AB (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 0,65 %  Honeywell International, Inc.  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  160 000  160 000
 1,30 %  Honeywell International, Inc.  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,65 %  Johnson & Johnson 2016/2035  . . . .  EUR  615 000  615 000
 1,50 %  Kinder Morgan, Inc. 2015/2022  . . . .  EUR   400 000
 2,25 %  Kraft Heinz Foods Co. 2016/2028  . .  EUR  300 000  300 000
 1,25 %  Molson Coors Brewing Co.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  130 000  130 000
 3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  120 000  120 000
 1,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite  

SA (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 2,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite  

SA (MTN) 2016/2036  . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 6,375 %  Solvay Finance SA 2006/2104  . . . . .  EUR   200 000
 1,00 %  Southern Power Co. 2016/2022  . . .  EUR  230 000  230 000
 3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN)  

2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  260 000  260 000
 4,00 %  TeliaSonera AB (MTN) 2011/2022  . .  EUR  300 000  300 000
 4,00 %  TeliaSonera AB 2015/2022  . . . . . . . .  EUR   300 000
 0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2020  . . . . . .  EUR  290 000  290 000
 1,625 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2028  . . . . . .  EUR  210 000  210 000
 1,375 %  Thermo Fisher Scientific, Inc.  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  820 000  820 000
 0,75 %  Total Capital International SA (MTN)  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 4,625 %  Volkswagen International Finance NV  

-Reg- 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000 2 700 000
 1,625 %  Vonovia Finance BV 2015/2020  . . . .  EUR   500 000

 2,75 %  ZF North America Capital, Inc.  
2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000

 5,875 %  Electricite de France SA (MTN)  
2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   300 000

 6,50 %  General Electric Capital Corp  
2007/2067  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   400 000

 6,125 %  Siemens Financieringsmaatschappij  
NV 2006/2066  . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   292 000

 5,25 %  Electricite de France SA  
2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

 6,00 %  Hutchison Whampoa International 12  
Ltd -Reg- 2012/2049 *  . . . . . . . . . . .  USD   400 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
,00  %  Colombia Telecomunicacio 2015/2049  USD   300 000
3,36 %  Sprint Spectrum Co., LLC 144A  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  670 000  670 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund, UK Long Gilt)  EUR    28 040
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/CHF  EUR    9 022
EUR/GBP  EUR    76 053
EUR/USD  EUR    102 224
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
CHF/EUR  EUR    8 988
GBP/EUR  EUR    75 704
USD/EUR  EUR    102 174

Deutsche Invest I Corporate Hybrid Bonds
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 6 070 144,53
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 880,52

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 071 025,05
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 069,14
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -416 583,74
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -542 296,88
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 208 203,20
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -82 490,06
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 213,33
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -78 996,19
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -63 601,11
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -127 202,01
 davon :
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -120 003,82
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -7 198,19

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -704 665,52

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 366 359,53

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 826 233,30

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 826 233,30

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 540 126,23

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,78% p.a., Klasse CHF LCH 1,13% p.a.,
Klasse FC 0,74% p.a., Klasse LC 1,12% p.a.,
Klasse LD 1,11% p.a., Klasse XC 0,29% p.a.,
Klasse XD 0,30% p.a., Klasse SGD LDMH  0,06%1),
Klasse USD FCH 0,78% p.a., Klasse USD FDH  0,04%1),
Klasse USD LCH 1,13% p.a., Klasse USD LDMH  0,06%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4 091,75.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens am Beginn  
des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 595 296,69

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 738,00
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94 584 394,34
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 112 334 305,90
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -17 749 911,56
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 560 651,96
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 366 359,53
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 826 233,30
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 598 692,97

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148 741 120,27

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -1 826 233,30

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 117 371,44
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 060 272,08
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR -769 133,93

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,16
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,13
   

Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 SGD 0,00
    

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 7,92 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 14 917 889,46.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD FDH

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 0,14
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LDMH

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 0,00
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148 741 120,27
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 595 296,69
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 108,09
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 107,69
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,56
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,01
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,36
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,62
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,63
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,06
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,42
 Klasse USD FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,58
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,99
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,56
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,95
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,88
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,88
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,72
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,72
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,21
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,19
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,20
 Klasse USD FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,13
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Börsengehandelte Wertpapiere         121 823,07 3,09

Aktien
Gilead Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 719 1 484 765 USD 71,93 49 028,45 1,24
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 485 595 698 USD 115,53 53 118,50 1,35
Raytheon Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 146 146  USD 142,16 19 676,12 0,50

Investmentanteile          383 982,18 9,74
 
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro Fund  
-Z- EUR - (0.000%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 39 19 8 EUR 9 968,126  383 982,18 9,74

Summe Wertpapiervermögen        505 805,25 12,83

Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        96,03 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,39 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,45 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3,89 0,00
USD/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,40 0,00
 
Geschlossene Positionen
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,17 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,03 0,00
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         

Offene Positionen
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        87,75 0,00

Bankguthaben        3 753 839,88 95,22

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 43 057     50 528,79 1,28

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .          

Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 4 313 879     35 029,90 0,89
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 19 284     18 281,19 0,46

Termingelder         
EUR-Guthaben (Bayerische Landesbank) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      750 000,00 19,02
EUR-Guthaben (Natixis) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      750 000,00 19,02
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      750 000,00 19,02
EUR-Guthaben (Deutsche Postbank AG)  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      500 000,00 12,69
EUR-Guthaben (Dekabank) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      400 000,00 10,15
EUR-Guthaben (Commerzbank)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      500 000,00 12,69

Sonstige Vermögensgegenstände         141 002,83 3,58
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        71,59 0,00
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        140 931,24 3,58

Summe der Vermögensgegenstände *        4 400 744,02 111,63

Kurzfristige Verbindlichkeiten         -398 572,23 -10,11
EUR-Kredite  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        -398 572,23 -10,11

Sonstige Verbindlichkeiten         -59 845,56 -1,52
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -59 845,56 -1,52

Summe der Verbindlichkeiten        -458 417,82 -11,63

Fondsvermögen        3 942 326,20 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I 
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,52
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,83
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,38
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,13
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,67
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      96,15
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      99,71

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      29 400
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 101
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      107
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      107
        
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
14,14% vom Portfoliowert        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 0,287
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 1,186
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 0,768
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
State Street Bank and Trust Company 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Deutsche Invest I CROCI Flexible Allocation
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Barratt Developments Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 128 3 128
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 800
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 134 2 134
Cummins, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59 219
easyJet Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 736 736
Garmin Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  437
International Business Machines Corp.  . . . . . . .  Stück 377 377
Persimmon Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 909 1 542
QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 159

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP  EUR     3
EUR/JPY  EUR     3
EUR/USD  EUR     123
USD/GBP  EUR     3
USD/JPY  EUR     3
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR  EUR     3
JPY/EUR  EUR     3
USD/EUR  EUR     117
USD/GBP  EUR     3
USD/JPY  EUR     2
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 994 047,58

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 993 490,17
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 1 664 990,83
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -671 500,66
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 142,16
3. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -43 586,53
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 621,68
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 104,54

II.  Wert des Fondsvermögens am 
 Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 942 326,20

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 1 621,68

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 485,13
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 106,81

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH (P)

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 944,57
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 165,66
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -974,25

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 135,98

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 788,05
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88 230,39
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -26 863,81
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 152 800,20
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -37 706,00
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -61 524,50
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 013,65
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 626,70
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -55 057,91
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -2 568,79

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -46 722,51
 
III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -43 586,53

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 621,68

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 621,68

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 964,85

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,54% p.a.,
Klasse LCH (P) 1,58% p.a., Klasse NC 2,19% p.a.,
Klasse XC 0,53% p.a., Klasse USD LC 1,54% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,58% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 768,81.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 15,05 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 11 050 000,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 942 326,20
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 994 047,58
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,52
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,83
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,38
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,13
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,67
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,15
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,71
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,81
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,73
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,21
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,66
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,85
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,48
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,33
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Börsengehandelte Wertpapiere          14 628 517,19 99,82

Verzinsliche Wertpapiere
Adecco Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 914 8 700 786 CHF 66,9  493 477,96 3,37
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 283 2 283  CHF 232,6  494 949,88 3,38
Vestas Wind Systems A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 398 8 560 162 DKK 458,4  517 842,55 3,53
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 946 5 067 121 EUR 99,13  490 296,98 3,35
Continental AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 683 2 683  EUR 183,7 492 867,10 3,36
Ryanair Holdings Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 318 34 318  EUR 14,505  497 782,59 3,40
Safran SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 325 7 325  EUR 68,21  499 638,25 3,41
Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 582 6 582  EUR 76,2 501 548,40 3,42
Astellas Pharma, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 000 37 000  JPY 1 623,5  487 781,11 3,33
Bridgestone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 800 14 100 300 JPY 4 214  472 220,22 3,22
Central Japan Railway Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 100 2 000  JPY 19 230  484 074,21 3,30
Daiichi Sankyo Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 300 25 300  JPY 2 391,5  491 317,09 3,35
Fuji Heavy Industries Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 600 12 600  JPY 4 772  488 249,65 3,33
Isuzu Motors Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 200 40 200  JPY 1 481  483 450,57 3,30
Mitsubishi Electric Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 700 23 600 4 900 JPY 1 629,5  485 614,22 3,32
SMC Corp ./Japan   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 100 2 300 200 JPY 27 905  475 852,42 3,25
Sumitomo Electric Industries Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 200 36 100 900 JPY 1 686,5  482 058,75 3,29
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 545 3 545  USD 147,75  496 538,56 3,39
Biogen Idec, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 844 1 844  USD 286,01  499 978,57 3,41
BorgWarner, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 854 13 848 994 USD 39,25 478 285,50 3,26
Delta Air Lines, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 200 12 707 2 507 USD 49,19  475 648,63 3,25
DR Horton Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 448 18 448  USD 27,39  479 016,61 3,27
Eaton Corp ., Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 410 4 243 759 USD 67,62  475 009,86 3,24
Garmin Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 343 11 381 1 038 USD 49,22  482 611,19 3,29
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 071 7 071  USD 71,93  482 169,96 3,29
Goodyear Tire & Rubber Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 094 17 699 1 605 USD 30,93  471 903,47 3,22
McKesson Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 660 3 660  USD 141,62  491 377,12 3,35
Michael Kors Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 723 11 723  USD 42,71  474 654,49 3,24
Mylan NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 859 13 859  USD 38,03  499 651,82 3,41
Southwest Airlines Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 209 12 957 2 748 USD 49,87  482 649,46 3,29

Summe Wertpapiervermögen        14 628 517,19 99,82

Bankguthaben        4 629,53 0,03

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        911,55 0,01

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 86     100,91 0,00
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 744     100,10 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 964     100,85 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 8 266     67,12 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 108     100,49 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 427     3 248,51 0,02

Sonstige Vermögensgegenstände        85 449,06 0,58
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        9 657,56 0,07
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        75 791,50 0,51

Summe der Vermögensgegenstände        14 718 595,78 100,43

Sonstige Verbindlichkeiten         -36 101,37 -0,25
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -36 101,37 -0,25

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -27 047,78 -0,18

Summe der Verbindlichkeiten        -63 149,15 -0,43

Fondsvermögen        14 655 446,63 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      117,38
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      116,50
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,25
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      117,89

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      33 650
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      678
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 014
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      89 148
        
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
14,14% vom Portfoliowert (1.1.2016 - 23.11.2016)        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 8,296
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 12,001
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 10,983
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 23.11.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.         
 
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI World Net TR Index in EUR (24.11.2016 - 31.12.2016)         
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
  
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 84,431      
 
größter potenzieller Risikobetrag   % 121,496      
 
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 112,232      
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 24.11.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.   
        
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 AES Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  20 907
 AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  149
 Apple, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 927 4 733
 Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 387 21 286
 Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  61 955
 Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 365 15 832
 CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 535 7 535
 Cummins, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 952 4 241
 Denso Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 700 12 700
 E.ON SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  21 474
 Eastman Chemical Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 868 2 868
 Emerson Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 374
 Exelon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 400
 Fluor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 862 10 060
 GDF Suez  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 159
 Intel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 211 13 848
 International Business Machines Corp.  . . . . . . .  Stück 1 640 3 080
 Johnson Matthey Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 692 5 692
 Juniper Networks, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 057 21 057
 Koninklijke DSM NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 893 3 893
 Kyocera Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 800 9 800
 LyondellBasell Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 387 2 387
 Micron Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 708 19 454
 Mitsubishi Chemical Holdings Corp.  . . . . . . . . .  Stück 38 500 38 500
 Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 276 2 276
 Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 079 7 079
 Murata Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
 National Grid Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 451
 Nitto Denko Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 300 3 300
 Osaka Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  56 000
 PACCAR, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 331
 Parker-Hannifin Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 067
 QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 255 8 394
 Rolls-Royce Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  23 064
 Seagate Technology Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 900
 Sempra Energy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 013
 SSE Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 918
 Sumitomo Metal Mining Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 19 000 19 000
 Suzuki Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 800 16 800
 Telefonaktiebolaget LM Ericsson  . . . . . . . . . . . .  Stück 49 400 70 780
 Tokyo Electron Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 900 5 900
 Tokyo Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  42 000
 Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 300 8 300
 Western Digital Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 283 4 597

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Rolls-Royce Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 477 155 1 477 155

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc  
- Managed Euro Fund -Z- EUR - (0.000%)  . . . . .  Anteile 110 110

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR  336  

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I CROCI Sectors
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 694 557,17

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 909 062,05
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 7 234 776,49
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -325 714,44
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 501,24
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177 063,18
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 133 663,89
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 798 601,58

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 655 446,63

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 1 133 663,89

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 136 573,98
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 754,70
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1)  . . EUR 844,61

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 317 520,73
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -58 869,23

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 258 651,50

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -561,33
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 563,61
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -64 391,01
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 108 547,32
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -41 592,70
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -120,58
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -35 153,80
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 920,73
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 395,49
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -38 763,78
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -2 631,71

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -81 588,32
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177 063,18

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 133 663,89

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 133 663,89

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 310 727,07

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,59% p.a.,
Klasse NC 2,59% p.a., Klasse XC 0,52% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 28 158,95.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 2,82 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 150 024,32.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 655 446,63
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 694 557,17
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,38
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,50
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,25
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,89
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,67
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,59
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,48
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,70
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
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Börsengehandelte Wertpapiere         260 443 923,33 79,79 
        
Aktien
 Pacific Exploration and Production Corp. **  . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 359 10 360  1 USD 40,695  421 559,51 0,13

Verzinsliche Wertpapiere         
7,75 % BRF SA 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 1 000 000 1 000 000  % 94,252  289 587,37 0,09
9,125 % Agrokor dd 2012/2020 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 104,445 1 101 738,18 0,34
4,875 % Bulgarian Energy Holding EAD 2016/2021  . . . . . . .  EUR  500 000 1 215 000  715 000 % 104,613  551 755,17 0,17
5,00 % Cable Communications Systems NV 2016/2023 **   EUR  800 000 1 000 000  200 000 % 106,33  897 297,69 0,27
1,871 % CNRC Capital Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  530 000 1 030 000  500 000 % 100,085  559 545,76 0,17
3,125 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 2016/2023  . . . .  EUR 1 000 000 1 920 000  920 000 % 100,274 1 057 740,38 0,32
4,00 %  Gazprombank OJSC Via GPB Eurobond Finance  

Plc -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 400 000 1 800 000  400 000 % 103,949 1 535 108,58 0,47
2,625 % MOL Hungarian Oil & Gas Plc 2016/2023  . . . . . . .  EUR  700 000 1 100 000  400 000 % 102,169  754 410,86 0,23
2,375 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2016/2021  . . . . . . . .  EUR  500 000  930 000  430 000 % 97,395  513 685,63 0,16
4,032 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC 2013/2023   EUR 1 000 000 1 500 000  500 000 % 102,763 1 083 995,60 0,33
4,85 % ABJA Investment Co Pte Ltd 2014/2020  . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 100,921  706 447,00 0,22
5,95 % ABJA Investment Co. Pte Ltd 2014/2024  . . . . . . .  USD 1 000 000  900 000  700 000 % 98,158  981 580,00 0,30
6,25 %  Abu Dhabi National Energy Co PJSC (MTN)  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 109,844  549 220,00 0,17
3,625 % Abu Dhabi National Energy Co. 2012/2023  . . . . . .  USD 2 000 000 4 270 000 2 270 000 % 99,562 1 991 240,00 0,61
8,375 % AES Gener SA -Reg- 2013/2073 *  . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  500 000 % 106,745  640 470,00 0,20
4,00 % African Export-Import Bank (MTN) 2016/2021  . . . .  USD 1 000 000 2 050 000 1 050 000 % 99,9  999 000,00 0,31
3,20 % AIA Group Ltd 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  200 000  600 000 % 96,332  577 992,00 0,18
6,625 % Alam Synergy Pte LTD 2016/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 98,428  590 568,00 0,18
6,95 % Alam Synergy Pte Ltd -Reg- 2013/2020  . . . . . . . . .  USD  700 000 1 300 000  600 000 % 101,866  713 062,00 0,22
7,75 % ALFA Bank 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000 1 500 000 1 700 000 % 113,207 566 035,00 0,18
8,00 %  Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance  

PLC 2016/2049 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 103,935  623 610,00 0,19
8,00 %  Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance  

PLC 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000  900 000  % 103,296  929 664,00 0,28
2,50 % Alibaba Group Holding Ltd 2015/2019  . . . . . . . . . .  USD 1 700 000  500 000  300 000 % 100,471 1 708 007,00 0,52
3,60 % Alibaba Group Holding Ltd 2015/2024 **  . . . . . . .  USD  300 000 2 400 000 3 850 000 % 99,138  297 414,00 0,09
4,97 % Alpha Star Holding Ltd -Reg- 2014/2019 **  . . . . . .  USD 1 000 000 1 200 000  200 000 % 98,042  980 420,00 0,30
7,75 % ALROSA Finance SA -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . .  USD 1 000 000  500 000  % 113,09 1 130 900,00 0,35
8,75 % Alternatifbank AS 2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 2 600 000 1 100 000 % 103,263 1 548 945,00 0,47
6,50 % Altice Financing SA 2013/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 250 000   500 000 % 104,5 1 306 250,00 0,40
6,625 % Altice Financing SA 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 300 000 2 300 000 % 103,062 1 030 625,00 0,32
7,50 % Altice Financing SA 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 102,5 2 050 000,00 0,63
5,00 % America Movil SAB de CV 2010/2020  . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 950 000 2 450 000 % 106,899 1 068 990,00 0,33
5,375 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2010/2020 **  . . .  USD  600 000  600 000  % 103,692  622 152,00 0,19
5,125 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2012/2022  . . . . . .  USD 1 250 000 1 250 000  % 100,203 1 252 537,50 0,38
5,00 % Arcelik AS 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 2 500 000 1 700 000 % 95,5  764 000,00 0,23
4,125 % Baidu, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000 1 000 000  900 000 % 101,185  607 110,00 0,19
4,00 %  Banco BTG Pactual SA/Cayman  

Islands -Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 3 050 000 2 750 000 % 92,742  463 710,00 0,14
6,25 % Banco de Bogota SA -Reg- 2016/2026 **  . . . . . . .  USD 3 000 000 5 600 000 2 600 000 % 102,018 3 060 540,00 0,94
6,625 %  Banco Internacional del Peru  

SAA -Reg- 2014/2029 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 1 600 000  800 000 % 105,683  845 464,00 0,26
5,75 % Banco Mercantil del Norte SA 2016/2031 *  . . . . .  USD 1 700 000 1 700 000  % 93,23 1 584 910,00 0,49
3,80 %  Banco Nacional De Comercio Exterior  

SNC/Cayman Islands 2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 1 500 000 1 000 000 % 94,066  470 330,00 0,14
4,125 %  Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca  

Multiple Grupo Financiero Santand 2012/2022  . . .  USD  500 000  900 000  400 000 % 100,42  502 100,00 0,15
6,125 % Bancolombia SA 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000   % 106,536  532 680,00 0,16
5,95 % Bancolombia SA 2011/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  500 000 1 800 000 % 108,386  758 702,00 0,23
5,125 % Bancolombia SA 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000 1 450 000 1 250 000 % 101,706  711 942,00 0,22
4,80 % Bangkok Bank PCL -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . . .  USD 1 100 000 1 300 000 1 700 000 % 106,747 1 174 217,00 0,36
4,25 % Bank of East Asia Ltd 2014/2024 *  . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 1 000 000  200 000 % 100,946  807 568,00 0,25
4,00 % Bank of East Asia Ltd/The 2016/2026 * **  . . . . . .  USD  500 000 2 000 000 1 500 000 % 97,71  488 550,00 0,15
5,50 % Bank of East Asia Ltd/The 2015/2049*  . . . . . . . . .  USD  700 000  900 000 1 700 000 % 96,12  672 840,00 0,20
4,375 % BBVA Bancomer SA Texas 2014/2024  . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 101,129  606 774,00 0,19
6,00 % BGEO Group JSC -Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . .  USD  900 000 1 900 000 1 000 000 % 100,581  905 229,00 0,28
5,125 %  Bharti Airtel International Netherlands BV  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 200 000 3 000 000 1 800 000 % 104,437 2 297 614,00 0,70
4,375 % Bharti Airtel Ltd. 2015/2025 **  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 300 000 1 800 000 % 98,541  985 410,00 0,30
7,25 %  Biostime International Holdings  

Ltd -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  450 000 1 250 000  800 000 % 105,14  473 130,00 0,15
4,375 % BOC Aviation Pte Ltd 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 1 100 000 1 350 000 % 103,696  518 480,00 0,16
7,375 % Braskem Finance Ltd -Reg- 2010/2049  . . . . . . . . .  USD 1 600 000 1 600 000  500 000 % 99,756 1 596 096,00 0,49
5,375 % Braskem Finance Ltd -Reg- 2012/2022  . . . . . . . . .  USD  500 000  800 000 1 370 000 % 103,161  515 805,00 0,16
3,125 % Burgan Senior SPC Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . . .  USD  625 000 1 125 000  500 000 % 98,688  616 800,00 0,19
7,25 % Burgan Tier 1 Financing Ltd 2014/2049 *  . . . . . . .  USD  300 000  600 000 1 300 000 % 99,553  298 659,00 0,09
3,25 % CBQ Finance Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 2 000 000 1 500 000 % 99,344  496 720,00 0,15
7,75 % Cemex SAB de CV 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 4 150 000 3 150 000 % 111,146 1 111 460,00 0,34
4,875 % Cencosud SA 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,124 1 021 240,00 0,31
6,50 % Central China Real Estate Ltd 2013/2018  . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 101,522  710 654,00 0,22
7,125 % Central Plaza Development Ltd 2014/2049 * . . . . .  USD  600 000 1 000 000  400 000 % 105,495  632 970,00 0,19
5,70 % Chalieco Hong Kong Corp., Ltd 2016/2049 *  . . . . .  USD  290 000  290 000  % 101,75  295 075,00 0,09
4,25 %  China Cinda Finance 2015 I Ltd (MTN)  

-Reg- 2015/2025 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000 1 500 000 2 200 000 % 98,732  592 392,00 0,18
6,00 % China CITIC Bank International Ltd 2013/2024 *  . .  USD  600 000  200 000 1 400 000 % 105,586  633 516,00 0,19

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/        Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Deutsche Invest I  
Emerging Markets Corporates 
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3,875 % China Construction Bank Corp. 2015/2025 * **  . .  USD  500 000  700 000 1 700 000 % 100,436  502 180,00 0,15
3,85 % China Railway Resources Huitung Ltd 2013/2023  .  USD  400 000 1 200 000  800 000 % 100,943  403 772,00 0,12
7,50 % China Shanshui Cement Group Ltd 2015/2020  . . .  USD  170 000  30 000 % 77,25  131 325,00 0,04
5,45 %  China Taiping Insurance Holdings Co., Ltd  

2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  600 000  800 000 % 103,723  829 784,00 0,25
7,75 % CIFI Holdings Group Co., Ltd 2015/2020  . . . . . . . .  USD  500 000  700 000  200 000 % 107,622  538 110,00 0,16
5,75 % CIMPOR Financial Operations BV 2014/2024  . . . .  USD  600 000   400 000 % 83,25  499 500,00 0,15
3,70 % CITIC Ltd (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 2 500 000 2 000 000 % 96,916  484 580,00 0,15
4,25 % CLP Power HK Financing Ltd -Reg- 2014/2049 *  .  USD  800 000 1 000 000  200 000 % 102,275  818 200,00 0,25
3,00 % CNOOC Finance 2013 Ltd 2013/2023  . . . . . . . . . .  USD 2 650 000 3 000 000 1 600 000 % 96,605 2 560 032,50 0,78
2,75 % CNPC General Capital Ltd -Reg- 2014/2019  . . . . .  USD  900 000  900 000  % 100,849  907 641,00 0,28
3,875 % Coca-Cola Femsa SAB de CV 2013/2023  . . . . . . .  USD  400 000 1 000 000  600 000 % 101,9  407 600,00 0,12
4,50 % Colbun SA -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000 1 100 000 % 100,586  804 688,00 0,25
5,375 %  Colombia Telecomunicaciones SA  

ESP -Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 1 400 000  600 000 % 97,226  777 808,00 0,24
7,375 % Columbus International, Inc. -Reg- 2014/2021  . . . .  USD 1 100 000 1 400 000 1 550 000 % 106,258 1 168 838,00 0,36
6,875 % Comcel Trust -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 100 000  950 000  550 000 % 101,373 1 115 103,00 0,34
7,00 % Cosan Luxembourg SA -Reg- 2016/2027  . . . . . . . .  USD  500 000 1 600 000 1 100 000 % 100,62  503 100,00 0,15
7,50 % Country Garden Holdings Co., Ltd 2015/2020  . . . .  USD  500 000  200 000 1 700 000 % 106,411  532 055,00 0,16
7,25 %  Country Garden Holdings Co., Ltd  

-Reg- 2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000 2 500 000 1 800 000 % 105,323  737 261,00 0,23
3,95 % CRCC Yupeng Ltd 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000  200 000  950 000 % 101,733 1 017 330,00 0,31
5,875 %  Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance PLC  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 2 000 000  500 000 % 100,052 1 500 780,00 0,46
8,70 %  Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 800 000  800 000 % 102,881 1 028 810,00 0,32
2,375 % Doosan Infracore Co., Ltd 2016/2019  . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 99,667  498 335,00 0,15
5,875 % Ecopetrol SA 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 106,514 1 065 140,00 0,33
7,375 % Ecopetrol SA 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 500 000  500 000 % 101,652 1 016 520,00 0,31
5,875 % Ecopetrol SA 2014/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 600 000 3 100 000 2 750 000 % 87,417 1 398 672,00 0,43
5,375 % Ecopetrol SA 2015/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 100 000 2 600 000 1 750 000 % 100,172 1 101 892,00 0,34
3,542 % EI Sukuk Co., Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000 1 300 000  400 000 % 100,613  905 517,00 0,28
3,875 % El Puerto de Liverpool SAB de CV 2016/2026  . . . .  USD  800 000 1 290 000  490 000 % 92,374  738 992,00 0,23
8,625 % Eldorado Intl. Finance GmbH -Reg- 2016/2021  . . .  USD  500 000 4 000 000 3 500 000 % 87,312 436 562,50 0,13
4,564 % EMG Sukuk Ltd 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  400 000 % 102,757  411 028,00 0,13
3,00 % Equate Petrochemical BV 2016/2022  . . . . . . . . . .  USD 1 315 000 1 515 000  200 000 % 95,563 1 256 653,45 0,39
6,75 % Evraz Group SA 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 100 000 3 500 000 2 400 000 % 104,993 1 154 923,00 0,35
6,50 % Evraz Group SA-Reg- 2013/2020 **  . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  400 000 1 400 000 % 105,271  842 168,00 0,26
6,25 % Finansbank AS/Turkey -Reg- 2014/2019  . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 400 000  400 000 % 103,644 1 036 440,00 0,32
2,625 % First Gulf Bank PJSC (MTN) 2015/2020  . . . . . . . . .  USD  500 000  300 000  450 000 % 99,713  498 565,00 0,15
4,25 % FirstRand Bank Ltd (MTN) 2015/2020  . . . . . . . . . .  USD  400 000   800 000 % 101,655  406 620,00 0,12
6,00 % FPC Finance Ltd 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 200 000  200 000 % 104,667 1 046 670,00 0,32
5,75 % Franshion Brilliant Ltd 2014/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000 1 500 000 % 105,116  525 580,00 0,16
3,85 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000  700 000  300 000 % 101,653 1 016 530,00 0,31
7,875 %  Gazprombank OJSC Via GPB Eurobond Finance Plc  

2012/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 500 000  500 000 % 102,826 1 028 260,00 0,32
4,50 % Global Bank Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 250 000 1 750 000  500 000 % 97,72 1 221 500,00 0,37
8,25 % Golden Legacy Pte Ltd -Reg- 2016/2021  . . . . . . . .  USD  600 000 3 200 000 2 600 000 % 103,247  619 482,00 0,19
4,375 % GPN Capital SA 2012/2022   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000 3 000 000 1 900 000 % 99,177 2 479 425,00 0,76
4,875 % Greenko Investment Co 2016/2023  . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  800 000  200 000 % 94,409  566 454,00 0,17
3,875 %  Greenland Hong Kong Holdings Ltd (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 97,159  582 954,00 0,18
4,875 % Gruma SAB de CV -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  500 000 1 000 000  500 000 % 104,762  523 810,00 0,16
4,875 % Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2014/2044  . . . . . .  USD  500 000 1 700 000 1 700 000 % 91,315  456 575,00 0,14
7,875 % Grupo Idesa SA de CV -Reg- 2013/2020  . . . . . . . .  USD 1 200 000  900 000  700 000 % 90,606 1 087 272,00 0,33
6,125 % Grupo Televisa SAB 2015/2046  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 1 850 000 1 600 000 % 99,953  499 765,00 0,15
5,50 % GrupoSura Finance SA -Reg- 2016/2026 **  . . . . .  USD  800 000 3 480 000 2 680 000 % 102,417  819 336,00 0,25
6,00 % GTB Finance BV 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 400 000  400 000 % 99,825 1 996 500,00 0,61
7,25 % GTH Finance BV -Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 107,5  537 500,00 0,16
7,25 % GTH Finance BV -Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . .  USD 1 100 000 1 900 000  800 000 % 107,5 1 182 500,00 0,36
7,25 % GTL Trade Finance, Inc. -Reg- 2014/2044  . . . . . . .  USD 1 700 000 2 600 000  900 000 % 94,096 1 599 632,00 0,49
7,25 %  Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC  

-Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 750 000 2 350 000  600 000 % 107,475 1 880 812,50 0,58
3,00 % HKT Capital No 4 Ltd 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000 1 040 000  340 000 % 91,945  643 615,00 0,20
9,375 % Home Credit & Finance Bank 2012/2020 *  . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 104,093  416 372,00 0,13
3,25 % Huarong Finance II Co., Ltd 2016/2021  . . . . . . . . .  USD 1 400 000 2 000 000  600 000 % 97,977 1 371 678,00 0,42
3,25 %  Hutchison Whampoa International 12 II Ltd  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000 1 600 000  700 000 % 101,005  909 045,00 0,28
4,25 % IDBI Bank Ltd/DIFC Dubai 2015/2020  . . . . . . . . . .  USD  650 000  800 000 2 650 000 % 101,153 657 494,50 0,20
9,50 % Ihs Netherlands Holdco BV 2016/2021 **  . . . . . . .  USD 1 650 000 1 950 000  300 000 % 101,875 1 680 937,50 0,52
5,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023  . . . . . . . . .  USD  600 000 1 200 000 2 100 000 % 109,957  659 742,00 0,20
3,70 %  Indonesia Government International Bond  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  320 000  320 000  % 100,602 321 926,40 0,10
6,50 % InRetail Shopping Malls -Reg- 2014/2021  . . . . . . .  USD  400 000   600 000 % 105,817  423 268,00 0,13
5,625 % International Bank of Azerbaijan OJSC 2014/2019   USD 1 500 000 1 900 000  900 000 % 99,361 1 490 415,00 0,46
4,375 % IOI Investment L Bhd 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000   % 101,191  505 955,00 0,16
8,75 % IRSA Propiedades Comerciales SA 2016/2023  . . .  USD  700 000 1 550 000  850 000 % 106,75  747 250,00 0,23
5,00 % Israel Electric Corp. Ltd 144A 2014/2024 **  . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 104,16 3 124 800,00 0,96
5,625 % Israel Electric Corp., Ltd 2013/2018  . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 104,27 1 042 700,00 0,32
3,75 % JB y Co. SA de CV -Reg- 2015/2025  . . . . . . . . . . .  USD  450 000  450 000  % 96,568  434 553,75 0,13
3,125 % JD.Com, Inc. 2016/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  850 000 1 400 000  550 000 % 98,848  840 208,00 0,26
4,75 % JSW Steel Ltd 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 1 100 000  600 000 % 98,875  791 000,00 0,24

Deutsche Invest I Emerging Markets Corporates

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen



208

4,875 % Jubilant Pharma Ltd/SG 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 2 200 000 1 600 000 % 97,703  586 218,00 0,18
5,50 % Kazkommertsbank JSC 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  700 000  % 75,875  531 125,00 0,16
5,25 % Klabin Finance SA -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 1 800 000 2 200 000 % 95,286  762 288,00 0,23
1,875 % Korea Gas Corp (MTN) -Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 500 000  300 000 % 96,008 1 152 096,00 0,35
3,00 % Korea Hydro & Nuclear Power Co ., Ltd 2012/2012   USD 1 000 000 1 500 000  500 000 % 100,412 1 004 120,00 0,31
5,20 %  Krung Thai Bank PCL/Cayman Islands  

2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000 1 850 000 1 150 000 % 103,643 2 487 432,00 0,76
2,50 % KT Corp -Reg- 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 1 790 000 1 190 000 % 92,475  554 850,00 0,17
5,00 % Kuwait Projects Co . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 930 000 3 380 000 1 450 000 % 102,65 1 981 145,00 0,61
5,25 % Li & Fung Ltd (MTN) 2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  740 000  740 000  % 87,533 647 744,20 0,20
4,563 % Lukoil International Finance BV 2013/2023   .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 900 000 3 700 000 % 100,915 1 513 725,00 0,46
4,75 % MAF Global Securities 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  220 000 1 020 000  800 000 % 103,407 227 495,40 0,07
7,125 % MAF Global Securities Ltd 2013/2049 * **   .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000  450 000  % 105,262 1 263 144,00 0,39
4,75 % MAF Global Securities Ltd -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  USD  580 000 1 180 000  600 000 % 103,407 599 760,60 0,18
8,00 % Marfrig Holdings Europe BV -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  USD 1 500 000 6 550 000 5 050 000 % 103,404 1 551 060,00 0,48
9,75 % Marquee Land Pte Ltd -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 1 400 000  800 000 % 106,598  639 588,00 0,20
5,00 % MCE Finance Ltd 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,23 1 002 300,00 0,31
5,625 % Metalloinvest Finance Ltd 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  200 000  200 000 % 105,432 1 054 320,00 0,32
5,875 % Mexichem SAB de CV 2014/2044 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000 1 200 000 % 89,897 1 168 661,00 0,36
8,25 % MHP SA 2013/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 1 250 000  500 000 % 96,503 2 412 575,00 0,74
7,50 % MIE Holdings Corp . -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 050 000 1 050 000  % 70,441 739 630,50 0,23
6,625 %  Millicom International Cellular SA  

-Reg- 2013/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 1 000 000  200 000 % 105,438  843 500,00 0,26
6,50 % Minerva Luxembourg SA 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 4 000 000 3 000 000 % 96,857  968 570,00 0,30
8,75 % Minerva Luxembourg SA -Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  USD 1 200 000  400 000  950 000 % 103,116 1 237 392,00 0,38
6,625 %  MMC Norilsk Nickel OJSC via MMC Finance Ltd  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  700 000 1 200 000 % 111,629 1 116 290,00 0,34
5,373 % MTN Mauritius Investment Ltd 2016/2022 **  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 500 000  500 000 % 101,469 1 014 690,00 0,31
5,50 % Myriad International Holdings BV 2015/2025   .  .  .  .  .  USD 1 200 000  650 000 1 950 000 % 101,175 1 214 100,00 0,37
5,25 % National Bank of Abu Dhabi 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,4 1 521 000,00 0,47
5,75 % NBK Tier 1 Financing Ltd 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  500 000  600 000 % 103,225  619 350,00 0,19
3,625 % Noble Group Ltd 2013/2018 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000  800 000  500 000 % 93,809  750 472,00 0,23
6,75 % Noble Group Ltd -Reg- 2009/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 950 000  700 000  500 000 % 84,147 1 640 866,50 0,50
6,375 % Nostrum Oil & Gas Finance BV -Reg- 2014/2019   .  USD 1 300 000 1 300 000  % 98,179 1 276 327,00 0,39
4,422 % Novatek Finance Ltd 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000 1 100 000 1 900 000 % 99,299 2 383 176,00 0,73
4,50 %  Novolipetsk Steel via Steel Funding Ltd  

-Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000 2 440 000 1 740 000 % 99,688  697 816,00 0,21
8,875 % OAS Financial Ltd -Reg- 2013/2049 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 4,926 123 137,50 0,04
4,50 % OCP SA -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 1 000 000 1 000 000 % 95,688 1 913 760,00 0,59
5,25 % Odebrecht Finance Ltd -Reg- 2014/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 525 000 3 775 000 1 250 000 % 57,467 1 451 041,75 0,44
6,75 %  Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd  

-Reg- 2013/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 103 000 2 148 260 45 260 % 27,5  578 325,00 0,18
7,00 %  Odebrecht Oil & Gas Finance Ltd  

-Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  1 000 000 % 10,125  101 250,00 0,03
5,75 % Oi SA -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 000 000  700 000 % 32,025  800 625,00 0,25
4,50 % Olam International Ltd (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000 1 700 000 1 000 000 % 98,822  691 754,00 0,21
5,35 % Olam International Ltd (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 220 000  220 000 % 96,806  968 060,00 0,30
3,25 % ONGC Videsh Ltd 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000 750 000 % 101,459  507 295,00 0,16
4,625 % ONGC Videsh Ltd 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  1 500 000 1 800 000 % 103,088  515 440,00 0,16
3,75 % ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd 2016/2026   .  .  .  .  USD  800 000 1 250 000  450 000 % 95,386  763 088,00 0,23
7,875 %  Ooredoo International Finance Ltd (MTN)  

2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 1 600 000  % 112,742 1 803 872,00 0,55
3,75 %  Ooredoo International Finance Ltd  

-Reg- 2016/2026 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 2 300 000 1 300 000 % 98  980 000,00 0,30
4,00 % Oversea Chinese Banking 2014/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   500 000 % 102,748 2 054 960,00 0,63
5,875 % OVPH Ltd 2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000 2 000 000 1 300 000 % 103,588  725 116,00 0,22
3,75 % PCCW-HKT Capital No . 5 Ltd -Reg- 2013/2023   .  .  .  USD 1 000 000  500 000  500 000 % 101,329 1 013 290,00 0,31
5,625 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043   .  .  .  USD  750 000 1 700 000  950 000 % 92,584  694 380,00 0,21
5,125 %  Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  200 000  600 000 % 102,667  616 002,00 0,19
7,375 % Petrobras Argentina SA -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 2 500 000 1 500 000 % 98,727  987 270,00 0,30
4,375 % Petrobras Global Finance BV 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 7 850 000 7 600 000 % 87,532 1 312 980,00 0,40
5,625 % Petrobras Global Finance BV 2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 500 000 3 500 000  % 74,364 2 602 740,00 0,80
4,875 % Petrobras Global Finance BV 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 8 000 000 7 000 000 % 98,964 1 484 460,00 0,45
6,85 % Petrobras Global Finance BV 2015/2015 **   .  .  .  .  .  USD 1 800 000 2 600 000  800 000 % 81,541 1 467 738,00 0,45
5,375 % Petrobras International Finance Co . 2011/2021   .  .  .  USD 1 000 000 5 500 000 9 100 000 % 97,54  975 400,00 0,30
7,50 % Petron Corp . 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 104,377  417 508,00 0,13
3,625 % Ping An Real Estate (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  900 000  400 000 % 99,888  499 440,00 0,15
4,699 % Polyus Gold International Ltd 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 98,58  985 800,00 0,30
4,875 % Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2016/2021   .  .  USD  300 000 1 500 000 1 200 000 % 92,83  278 490,00 0,09
4,125 % Proven Honour Capital Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 2 250 000 1 650 000 % 99,621  597 726,00 0,18
4,875 %  PTT Exploration & Production PCL  

-Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000  200 000  900 000 % 101,14 1 112 540,00 0,34
4,25 % PTT Global Chemical PCL -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000  200 000  800 000 % 103,993 1 455 902,00 0,45
3,375 % PTT PCL -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  900 000  400 000 % 100,589  502 945,00 0,15
4,50 % PTT PCL -Reg- 2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000   850 000 % 93,959  845 631,00 0,26
2,125 % QNB Finance Ltd (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 750 000 1 750 000  % 95,096 1 664 180,00 0,51
5,875 % Reliance Industries Ltd -Reg- 2013/2049 **   .  .  .  .  .  USD  500 000 1 250 000  750 000 % 99,001  495 005,00 0,15
4,125 % Reliance Industries Ltd -Reg- 2015/2025 **   .  .  .  .  .  USD 1 800 000 2 050 000 2 000 000 % 99,673 1 794 114,00 0,55
4,70 % RKI Overseas Finance 2016 B Ltd 2016/2021 **   .  USD  470 000  870 000  400 000 % 95,647 449 540,90 0,14
4,199 %  Rosneft Oil Co via Rosneft International Finance Ltd  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000 3 250 000 4 400 000 % 98,762 1 086 382,00 0,33
4,875 % Royal Capital BV 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000 1 300 000  600 000 % 92,84  649 880,00 0,20
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3,45 % Russian Railways via RZD Capital PLC 2016/2020   USD  900 000 1 600 000  700 000 % 99,126  892 134,00 0,27
5,75 % Samarco Mineracao SA -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 54,221  271 105,00 0,08
4,875 % San Miguel Corp . (MTN) 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000  200 000 2 000 000 % 97,763 1 173 156,00 0,36
4,50 % Sasol Financing International Plc 2012/2022   .  .  .  .  .  USD  600 000   400 000 % 99,841  599 046,00 0,18
5,50 %  Saudi Electricity Global SUKUK Co . 3  

-Reg- 2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000  % 100,301  601 806,00 0,18
2,375 %  Saudi Government International Bond (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  570 000 1 070 000  500 000 % 97,167 553 851,90 0,17
5,50 % Sberbank of Russia 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 1 200 000 1 600 000 % 101,31  607 860,00 0,19
5,717 %  Sberbank of Russia Via SB Capital SA  

2011/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 750 000 3 000 000 2 750 000 % 106,549 1 864 607,50 0,57
3,875 % Shinhan Bank (MTN) 2016/2026 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  760 000  760 000  % 100,273 762 074,80 0,23
2,25 % Shinhan Bank -Reg- 2015/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  300 000  500 000 % 98,539  985 390,00 0,30
3,375 % Shougang Corp . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 1 000 000  500 000 % 99,493  497 465,00 0,15
4,45 %  Sino-Ocean Land Treasure Finance II Ltd  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000 1 045 000 2 645 000 % 101,012  404 048,00 0,12
3,125 % Sinopec Capital 2013 Ltd -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  USD  700 000 2 600 000 1 900 000 % 97,535  682 745,00 0,21
6,95 % Sistema International Funding SA -Reg- 2012/2019   USD 1 200 000  450 000  % 106,45 1 277 400,00 0,39
3,875 % Southern Copper Corp . 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  600 000  200 000 % 98,07  980 700,00 0,30
5,75 % St Mary‘s Cement 144A 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 2 000 000 1 500 000 % 96,356  481 780,00 0,15
4,875 % State Bank of India -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000 1 250 000  550 000 % 106,016  742 112,00 0,23
5,50 % State Bank of India/Dubai 2016/2049 * **   .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 100,448 1 004 480,00 0,31
7,25 % Studio City Co ., Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 430 000 1 430 000  % 104,1 1 488 630,00 0,46
8,50 % Studio City Finance Ltd 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 2 800 000 2 350 000 % 103,909 1 298 862,50 0,40
4,50 %  Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd (MTN)  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  700 000  % 107,229  750 603,00 0,23
3,375 %  Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd (MTN)  

2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  2 500 000 % 101,567  710 969,00 0,22
4,50 % Swire Pacific MTN Financing Ltd 2013/2023   .  .  .  .  .  USD  700 000  200 000  750 000 % 106,625  746 375,00 0,23
4,375 %  Swire Properties Financing Ltd (MTN)  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  750 000 1 550 000 5 000 000 % 106,654  799 905,00 0,25
4,50 % Talent Yield Investments Ltd -Reg- 2012/2022   .  .  .  USD  500 000   % 105,11  525 550,00 0,16
2,875 % Tencent Holdings Ltd . (MTN) -Reg- 2015/2020   .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000 1 250 000 % 100,396 1 505 940,00 0,46
3,80 % Tencent Holdings Ltd . -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 1 750 000 2 250 000 % 101,167  505 835,00 0,16
5,50 % Tenedora Nemak SA de CV -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  USD  600 000  850 000 1 800 000 % 100,015  600 090,00 0,18
2,80 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000  % 94,037 1 222 481,00 0,37
3,15 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000 2 340 000  640 000 % 92,074 1 565 258,00 0,48
4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2046 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 85,141 1 277 115,00 0,39
6,75 % Theta Capital Pte Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  485 000  685 000  200 000 % 93,653  454 217,05 0,14
4,125 % Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 2012/2018   .  .  USD  600 000  600 000  400 000 % 100,265  601 590,00 0,18
5,25 % Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg- 2012/2022  .  .  .  .  .  USD  600 000 2 000 000 3 200 000 % 96,859  581 154,00 0,18
4,75 % Turkiye Halk Bankasi AS -Reg- 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000 1 198 000  598 000 % 93,793 1 031 723,00 0,32
5,50 % Turkiye Is Bankasi 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 3 000 000 1 750 000 % 94,989 1 187 362,50 0,36
7,85 % Turkiye Is Bankasi -Reg- 2013/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 2 106 000 1 506 000 % 103,189  619 134,00 0,19
4,25 % Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 2013/2020 **   USD 1 050 000  500 000  450 000 % 98,074 1 029 777,00 0,32
5,50 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 2 000 000  800 000 % 95,023 1 140 276,00 0,35
6,00 % Turkiye Vakiflar Bankasi Tao -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  USD  600 000  600 000  % 93,399  560 394,00 0,17
7,125 % UBS Group AG 2016/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  1 100 000 1 850 000 % 103,117  515 585,00 0,16
7,25 % Unifin Financiera SAB de CV 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 1 500 000  700 000 % 97,399  779 192,00 0,24
5,875 % Union Andina de Cementos SAA -Reg- 2014/2021   USD 1 000 000 1 000 000  400 000 % 103,498 1 034 980,00 0,32
2,75 % Union National Bank PJSC (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  USD  630 000 1 230 000  600 000 % 97,488 614 174,40 0,19
2,88 % United Overseas Bank Ltd (MTN) 2016/2027 *   .  .  .  USD 1 200 000 1 820 000  620 000 % 95,956 1 151 472,00 0,35
3,75 % United Overseas Bank Ltd 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 1 000 000  200 000 % 102,036  816 288,00 0,25
6,875 % Vale Overseas Ltd 2006/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 100 000 4 500 000 3 400 000 % 99,047 2 079 987,00 0,64
4,375 % Vale Overseas Ltd 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 4 550 000 5 350 000 % 98,758  592 548,00 0,18
5,875 % Vale Overseas Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 5 500 000 5 000 000 % 105,051  525 255,00 0,16
5,625 % Vale SA 2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000 2 350 000 2 250 000 % 88,843  799 587,00 0,25
6,00 % Vedanta Resources Plc -Reg- 2013/2019 **   .  .  .  .  .  USD 1 850 000 2 750 000  900 000 % 100,646 1 861 951,00 0,57
7,125 % Vedanta Resources PLC -Reg- 2013/2023 **   .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,783  977 830,00 0,30
7,748 %  Vimpel Communications Via VIP Finance Ireland Ltd  

OJSC -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 1 100 000  500 000 % 111,701  670 206,00 0,21
7,25 % Votorantim Cimentos SA -Reg- 2011/2041   .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 1 500 000 % 92,905  929 050,00 0,28
9,50 % VTB Bank OJSC -Reg- 2012/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000 2 000 000 2 300 000 % 107,433 1 826 361,00 0,56
6,95 %  VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000 1 700 000 3 000 000 % 107,954 1 835 218,00 0,56
4,50 % Woori Bank 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 2 000 000 1 200 000 % 96,488  771 904,00 0,24
4,75 % Woori Bank Co ., Ltd 2014/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000 3 500 000 % 101,288 1 012 880,00 0,31
8,50 % Yapi ve Kredi Bankasi AS (MTN) 2016/2026 **   .  .  .  USD  600 000 4 200 000 3 600 000 % 102,684  616 104,00 0,19
4,00 % Yapi ve Kredi Bankasi AS 2013/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  400 000 1 400 000 % 95,516  955 160,00 0,29
8,875 % Yasar Holdings AS -Reg- 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  400 000 % 103,267 1 032 670,00 0,32
8,50 % YPF SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 4 640 000 2 640 000 % 107,963 2 159 260,00 0,66
8,50 % YPF SA -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 4 900 000 5 400 000 % 102,89 1 028 900,00 0,32
3,50 %  Yunnan Energy Investment Overseas Finance Co .,  

Ltd 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,018  990 180,00 0,30
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      57 388 166,66 17,58 
        
Verzinsliche Wertpapiere
4,50 % ADCB Finance Cayman Ltd (MTN) 2013/2023   .  .  .  USD  600 000   400 000 % 102,064  612 384,00 0,19
9,00 % Agile Property Holdings Ltd 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  200 000  700 000 % 107,679  323 037,00 0,10
5,25 % Alfa SAB de CV -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000 1 700 000 2 200 000 % 102,718  410 872,00 0,13
4,50 % Alpek SAB de CV 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 750 000 1 950 000 % 100,205 1 002 050,00 0,31
4,00 %  Andrade Gutierrez International SA  

-Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000  500 000 % 83,438  500 625,00 0,15
5,875 % Arab Republic of Egypt 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 1 000 000  200 000 % 91,063  728 504,00 0,22
3,50 % Baidu, Inc . 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 1 400 000 1 600 000 % 100,16  600 960,00 0,18
6,125 % Banco de Credito del Peru -Reg- 2012/2027 *   .  .  .  USD 1 500 000 1 800 000  300 000 % 108,418 1 626 270,00 0,50
9,00 % Banco do Brasil SA/Cayman -Reg- 2014/2049 *   .  .  USD  800 000 4 000 000 3 200 000 % 94,537  756 296,00 0,23
6,75 % Banco Macro SA 2016/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 2 000 000 1 500 000 % 95,55  477 750,00 0,15
5,55 % Bank of China Hong Kong Ltd -Reg- 2010/2020   .  .  USD 1 500 000  1 000 000 % 106,692 1 600 380,00 0,49
6,50 % BBVA Bancomer SA -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000  % 108,17 1 352 125,00 0,41
3,50 % Bluestar Finance Holdings 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 2 200 000 1 600 000 % 98,676  592 056,00 0,18
5,75 % Braskem Finance Ltd -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  400 000  % 105,354 1 053 540,00 0,32
4,35 % BRF GmbH 2016/2026 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000 1 500 000 1 100 000 % 92,831  371 324,00 0,11
6,00 % Cemex Finance LLC -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 103,069 1 546 035,00 0,47
5,15 % Cencosud SA -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 1 200 000 2 700 000 % 101,171  505 855,00 0,15
6,625 % Cencosud SA -Reg- 2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 96,515  965 150,00 0,30
5,75 % Centrais Eletricas Brasileiras SA -Reg- 2011/2021   .  USD  700 000 2 800 000 4 100 000 % 98,173  687 211,00 0,21
4,00 % China Life Insurance Co . 2015/2075 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 1 600 000 2 000 000 % 98,12 588 720,00 0,18
5,50 % China Oversea Financial KY II 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 450 000  450 000  % 107,979 1 565 695,50 0,48
6,375 %  China Overseas Finance Cayman III Ltd 2013/2043   USD  500 000   % 115,831  579 155,00 0,18
3,75 % Cielo SA 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000 1 000 000 % 92,703  556 218,00 0,17
3,40 % CNPC General Capital Ltd -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  USD  700 000  200 000  500 000 % 99,485  696 395,00 0,21
8,25 % Cosan Overseas Ltd 2010/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  250 000  % 99,693  498 465,00 0,15
6,50 % CSN Resources SA -Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000 1 250 000 % 73,94  739 400,00 0,23
5,082 % Delek & Avner Tamar Bond Ltd 2014/2023   .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 102,416 1 228 998,00 0,38
8,25 % Digicel Group Ltd -Reg- 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 4 600 000 4 600 000 % 86,057 1 290 855,00 0,40
7,125 % Digicel Group Ltd -Reg- 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 500 000  500 000 % 77,643  776 430,00 0,24
6,00 % Digicel Ltd 2013/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000  500 000  % 90,779 1 361 685,00 0,42
6,85 % DP World Ltd (MTN) -Reg- 2007/2037   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 400 000 1 900 000 % 107,063 1 605 945,00 0,49
5,50 % Elementia SAB de CV -Reg- 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000  % 97,742  586 452,00 0,18
5,00 % Embotelladora Andina SA -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  300 000  800 000 % 106,861 1 068 610,00 0,33
8,90 % Empresas ICA SAB de CV 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000   % 20,186 80 744,00 0,02
5,625 % Engie Energia Chile SA 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000  % 107,5  645 000,00 0,20
4,75 % ENTEL Chile SA -Reg- 2014/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  900 000  400 000 % 97,481  487 405,00 0,15
4,75 % Grupo Aval Ltd 2012/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 1 500 000 1 200 000 % 98,842  790 736,00 0,24
3,625 %  Hutchison Whampoa International 14 Ltd  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 1 800 000 % 100,114 1 001 140,00 0,31
2,75 % Hyundai Capital America 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 500 000  500 000 % 90,517  905 170,00 0,28
3,20 % ICBCIL Finance Co Ltd 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  800 000 1 170 000 % 99,842  399 368,00 0,12
6,375 % ICICI Bank Ltd -Reg- 2007/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000  400 000 1 700 000 % 100,658  905 922,00 0,28
6,375 % Indo Energy Finance II BV -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  USD 1 400 000 1 800 000  400 000 % 72,969 1 021 566,00 0,31
4,75 % Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024 **   .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 2 300 000 1 300 000 % 101,375 1 013 750,00 0,31
5,75 % Itau Unibanco Holding SA (MTN) 2010/2021   .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 103,869  519 345,00 0,16
5,50 % Itau Unibanco Holding SA -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  USD  550 000 1 850 000 1 300 000 % 101,167 556 418,50 0,17
5,75 %  JBS USA LLC / JBS USA Finance, Inc .  

144A 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000  % 102,188 1 328 437,50 0,41
9,50 % Marfrig Overseas Ltd 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 1 200 000  700 000 % 103,3  516 500,00 0,16
1,55 % Microsoft Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 1 370 000  770 000 % 104,598  627 588,00 0,19
6,25 % Minsur SA -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  700 000  % 105  735 000,00 0,22
6,00 % Myriad International Holdings BV -Reg- 2013/2020   USD 1 400 000 1 400 000  % 108,5 1 519 000,00 0,47
6,067 % Nakilat, Inc . -Reg- 2006/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000   400 000 % 114,929  689 574,00 0,21
6,40 % Nexen Energy ULC 2007/2037   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   700 000 % 120,684  603 420,00 0,18
6,35 %  Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd  

-Reg- 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  286 000   224 250 % 46,356  132 578,16 0,04
7,125 % Odebrecht Finance Ltd 2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000 1 700 000 1 700 000 % 59,073 1 004 241,00 0,31
4,25 % Posco 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 104,721  523 605,00 0,16
5,25 %  QGOG Atlantic / Alaskan Rigs Ltd  

-Reg- 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  206 500   443 975 % 95  196 175,00 0,06
5,90 % Severstal OAO Via Steel Capital SA 2012/2022   .  .  .  USD 2 000 000 1 500 000 1 100 000 % 107,539 2 150 780,00 0,66
4,375 %  Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA  

2014/2025 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 2 000 000  400 000 % 97,206 1 555 296,00 0,48
4,875 % SUAM Finance BV -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,178 1 011 780,00 0,31
5,875 % Suzano Trading Ltd -Reg- 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 500 000 2 600 000 % 103,51 1 035 100,00 0,32
6,95 % Trust F -Reg- 2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 1 000 000  500 000 % 91,152  455 760,00 0,14
6,00 % Tullow Oil PLC 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000  800 000  % 95,261  762 088,00 0,23
4,75 % Turkiye Garanti Bank AS -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000 1 000 000  500 000 % 99,674  498 370,00 0,15
7,504 % Vimpelcom Holdings BV 2011/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 500 000 1 500 000 % 111,375 2 227 500,00 0,68
5,375 % Volcan Cia Minera SAA -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 2 400 000  800 000 % 99,102 1 585 632,00 0,49
6,875 % VTR Finance BV -Reg- 2014/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000 1 500 000 % 104,773 1 047 730,00 0,32
   
Summe Wertpapiervermögen        317 832 089,99 97,37 
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Devisen-Derivate        -1 016 720,54 -0,31
Forderungen/Verbindlichkeiten          
     
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         

Offene Positionen         
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -721,48 0,00
USD/EUR 6,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        227 148,88 0,07
USD/KRW 1 800 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4 355,03 0,00
USD/TRY 12 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -25 888,47 -0,01
USD/ZAR 42 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -87 094,01 -0,02
         
Geschlossene Positionen         
USD/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,09 0,00
USD/EUR 9,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        55 430,72 0,02
USD/KRW 2 500 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        17 377,80 0,01
USD/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -103,02 0,00
USD/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,33 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)         

Offene Positionen         
BRL/EUR 1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 953,41 0,00
BRL/USD 15 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -23 849,32 -0,01
CHF/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -80,06 0,00
CNY/EUR 2,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        81,08 0,00
EUR/USD 126 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 237 272,28 -0,38
INR/EUR 20,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 519,82 0,00
INR/USD 150 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 922,01 0,00
RUB/EUR 18,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6 010,89 0,00
SEK/USD 1,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 112,46 0,00
SGD/USD 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 750,22 0,00

Geschlossene Positionen         
BRL/EUR 1,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 284,97 0,00
BRL/USD 6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        47 082,65 0,01
CNY/EUR 2,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 280,56 0,00
EUR/USD 1,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -59 451,91 -0,02
INR/EUR 27,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 176,33 0,00
MXN/USD 40 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27 596,50 0,01
RUB/EUR 26 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27 835,84 0,01

Swaps        -2 359 511,88 -0,72
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps         

Protection Seller         
Argentina / 5% / 20/06/2021 (OTC) (JP) . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000     216 501,75 0,07
Brazil / 1% / 20/06/2021 (OTC) (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000     -312 032,35 -0,10
Brazilian Government International Bond / 1% / 20/03/2019  
(OTC) (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 000 000     -25 373,60 -0,01
Brazilian Government International Bond / 1% / 20/12/2020  
(OTC) (CIT) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 250 000     -235 808,95 -0,07
CDS Index Emerging Markets / 1% / 20/12/2020 (OTC) (BC) Stück 750 000     -41 123,83 -0,01
ICICI Bank / 1% / 20/03/2020 (OTC) (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 500 000     -8 135,41 0,00
ICICI Bank / 1% / 20/09/2019 (OTC) (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000     18 311,70 0,01
iTraxx Asia ex-Japan Investment Grade - Serie 25 / 1% /  
20/06/2021 (OTC) (CIT) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 000     -23 925,15 -0,01
Markit CDX Emerging Markets Index / 1% / 20/12/2021  
(OTC) (BC) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 000     -626 520,30 -0,19
iTraxx USD Asia ex-Japan IG 5 Years / 1% / 20/12/2020  
(OTC) (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 500 000     54 066,71 0,02
Pemex / 1% / 20/06/2021 (OTC) (BC) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000     -366 764,05 -0,11
Petrobas International Finance / 1% / 20/06/2019 (OTC) (CIT) Stück 4 000 000     -196 410,76 -0,06
Petroleos Mexicanos / 1% / 20/09/2021 (OTC) (DB)  . . . . . . . Stück 9 000 000     -727 537,95 -0,24
Republic of Argentina / 5% / 20/06/2021 (OTC) (DB) . . . . . . . Stück 7 500 000     324 752,63 0,10
Republic of Colombia / 1% / 20/12/2021 (OTC) (BC)  . . . . . . . Stück 7 000 000     -204 109,92 -0,06
Republic of Croatia 1% / 20/06/2020 (OTC) (CIT) . . . . . . . . . . Stück 5 250 000     -108 726,45 -0,03
Russian Federation / 1% / 20/12/2020 (OTC) (BC) . . . . . . . . . Stück 4 500 000     -68 924,97 -0,02
Russian Federation / 1% / 20/12/2020 (OTC) (BC) . . . . . . . . . Stück 5 000 000     -76 583,30 -0,02
State Bank of India / 1% / 20/06/2019 (OTC) (DB) . . . . . . . . . Stück 5 000 000     36 337,70 0,01
State Bank of India / 1% / 20/09/2019 (OTC) (DB) . . . . . . . . . Stück 2 000 000     12 494,62 0,00
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Bankguthaben        12 625 627,80 3,86

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 253      13 980,24 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 638     91,87 0,00
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 1     0,01 0,00
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 1     0,26 0,00
US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      12 611 555,42 3,86

Sonstige Vermögensgegenstände        6 110 248,79 1,87
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ***   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        86 214,78 0,03
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 261 074,87 1,30
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        124 587,18 0,04
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 638 371,96 0,50

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        703 585,29 0,22

Summe der Vermögensgegenstände ****        338 368 346,78 103,66

Sonstige Verbindlichkeiten         -7 261 624,88 -2,22
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7 261 624,88 -2,22

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -225 721,98 -0,07

Summe der Verbindlichkeiten        -11 960 374,19 -3,66

Fondsvermögen        326 407 972,59 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      109,59
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      137,53
Klasse LC (BRIC)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      155,18
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      132,76
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      106,38
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      129,67
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      118,88
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,80
Klasse PFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,91
Klasse PFDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      95,03
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 098,77
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 093,24
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      10,24
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      150,72
Klasse USD ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      105,91
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      142,91
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      97,78
Klasse USD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      101,38

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      105
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      299 529
Klasse LC (BRIC)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      7 488
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      97 718
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      438 472
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      126 693
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 775
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      38 995
Klasse PFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      18 456
Klasse PFDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      37 173
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      959
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      17 461
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      879 355
Klasse USD ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      257 878
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      102 233
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      143 281
Klasse USD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      21 761
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
JPM CEMBI in USD Constituents       
       
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
       
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 101,193

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 191,829

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 137,172    
       
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 170 111 336,61. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewährten Sicherheiten     USD 426 600,90
davon:          
Bankguthaben        USD 426 600,90

Marktschlüssel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
BC = Barclays Capital
CIT = Citibank N.A.
DB = Deutsche Bank AG
JP = JP Morgan Securities PLC

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Citigroup Global Markets Ltd., Deutsche Bank AG Frankfurt, Goldman Sachs International, JP Morgan Securities PLC, Morgan Stanley and Co. International PLC und  
State Street Bank and Trust Company

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in USD             
  in 1000     unbefristet

9,125 % Agrokor dd 2012/2020 EUR  500 000  550 869,09 
5,00 % Cable Communications Systems NV 2016/2023 EUR  800 000  897 297,69 
8,00 %  Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance  

PLC 2016/2049 * USD  500 000  519 675,00 
4,97 % Alpha Star Holding Ltd -Reg- 2014/2019 USD 1 000 000  980 420,00 
5,375 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2010/2020 USD  500 000  518 460,00 
6,25 % Banco de Bogota SA -Reg- 2016/2026 USD 1 700 000  1 734 306,00 
5,95 % Bancolombia SA 2011/2021 USD  300 000  325 158,00 
4,00 % Bank of East Asia Ltd/The 2016/2026 * USD  500 000  488 550,00 
4,375 % Bharti Airtel Ltd. 2015/2025 USD  900 000  886 869,00 
4,35 % BRF GmbH 2016/2026 USD  400 000  371 324,00 
4,25 %  China Cinda Finance 2015 I Ltd (MTN) -Reg-  

2015/2025 USD  500 000  493 660,00 
3,875 % China Construction Bank Corp. 2015/2025 * USD  500 000  502 180,00 
6,00 % Digicel Ltd 2013/2021 USD 1 500 000  1 361 685,00 
6,50 % Evraz Group SA-Reg- 2013/2020 USD  400 000  421 084,00 
4,75 % Grupo Aval Ltd 2012/2022 USD  800 000  790 736,00 
5,50 % GrupoSura Finance SA -Reg- 2016/2026 USD  800 000  819 336,00 
9,50 % Ihs Netherlands Holdco BV 2016/2021 USD 1 000 000  1 018 750,00 
4,75 % Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024 USD  500 000  506 875,00 
5,00 % Israel Electric Corp. Ltd 144A 2014/2024 USD 3 000 000  3 124 800,00 
3,125 % JD.Com, Inc. 2016/2021 USD  700 000  691 936,00 
7,125 % MAF Global Securities Ltd 2013/2049 * USD  600 000  631 572,00 
5,875 % Mexichem SAB de CV 2014/2044 USD  255 000  229 237,35 
8,25 % MHP SA 2013/2020 USD  500 000  482 515,00 
6,625 % Millicom International Cellular SA -Reg- 2013/2021 USD  800 000  843 504,00 
5,373 % MTN Mauritius Investment Ltd 2016/2022 USD 1 000 000  1 014 690,00 
3,625 % Noble Group Ltd 2013/2018 USD  700 000  656 663,00 
6,75 % Noble Group Ltd -Reg- 2009/2020 USD 1 000 000  841 470,00 
8,875 % OAS Financial Ltd -Reg- 2013/2049 * USD  500 000  24 627,50 
6,75 %  Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd -Reg-  

2013/2022 USD 2 500 000  687 500,00 
3,75 %  Ooredoo International Finance Ltd -Reg-  

2016/2026 USD 1 000 000  980 000,00 
6,85 % Petrobras Global Finance BV 2015/2015 USD 1 300 000  1 060 033,00   
5,875 % Reliance Industries Ltd -Reg- 2013/2049 USD  500 000  495 005,00 
4,125 % Reliance Industries Ltd -Reg- 2015/2025 USD 1 800 000  1 794 114,00 
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Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in USD             
  in 1000     unbefristet

4,70 % RKI Overseas Finance 2016 B Ltd 2016/2021 USD  470 000  449 540,90 
3,875 % Shinhan Bank (MTN) 2016/2026 * USD  760 000  762 074,80 
2,25 % Shinhan Bank -Reg- 2015/2020 USD  500 000  492 695,00 
4,375 %  Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA  

2014/2025 USD  200 000  194 412,00 
5,50 % State Bank of India/Dubai 2016/2049 * USD 1 000 000  1 004 480,00 
4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2046 USD 1 000 000  851 410,00 
4,25 % Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 2013/2020 USD 1 000 000  980 740,00 
6,00 % Vedanta Resources Plc -Reg- 2013/2019 USD 1 700 000  1 710 982,00 
7,125 % Vedanta Resources PLC -Reg- 2013/2023 USD  750 000  733 372,50 
4,75 % Woori Bank Co., Ltd 2014/2024 USD  400 000  405 152,00 
8,50 % Yapi ve Kredi Bankasi AS (MTN) 2016/2026 USD  600 000  616 104,00 
4,00 % Yapi ve Kredi Bankasi AS 2013/2020 USD  800 000  764 128,00 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche       35 709 995,33 35 709 995,33
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited, Citigroup Global Markets Ltd., Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI,  
J.P. Morgan Securities plc (Fix Income), Morgan Stanley Intl. FI, Zuercher Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten USD 39 721 739,72
davon: 
Schuldverschreibungen        USD 31 048 169,44
Aktien        USD 8 673 570,27

 
Devisenkurse (in Mengennotiz)

    per 30.12.2016 
     
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,254700 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,017100 = USD 1    
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,949500 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 67,870000 = USD 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 207,800000 = USD 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 20,626050 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,057950 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,444400 = USD 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3,520750 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 13,700000 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen +  
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

 *) Variabler Zinssatz         
 **) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
 ***)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 ****)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
1,50 % America Movil SAB de CV 2016/2024  EUR  600 000  600 000
2,00 % CK Hutchison Finance 16 Ltd 2016/2028  EUR 1 060 000 1 060 000
1,125 % EDP Finance BV (MTN) 2016/2024  .  EUR 1 000 000 1 000 000
1,75 %  Fomento Economico Mexicano SAB  

de CV 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 030 000 1 030 000
3,75 %  Indonesia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2028  . . . . .  EUR 1 150 000 1 150 000
5,625 %  Macedonia Government International  

Bond -Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
3,25 % Petrobras Global Finance BV 2012/2019  EUR 1 000 000 1 000 000
2,75 % Petrobras Global Finance BV 2014/2018  EUR  800 000  800 000
5,125 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023  EUR  910 000  910 000
4,50 % Sealed Air Corp. (MTN) -Reg- 2015/2023  EUR  130 000 000  130 000 000
1,75 %  State Grid Overseas Investment 2016  

Ltd -Reg- 2016/2025  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 035 000 1 035 000
3,50 %  Votorantim Cimentos SA  

-Reg- 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000
7,375 % NTPC Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . .  INR  700 000  700 000
7,25 %  361 Degrees International Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
6,50 %  Abu Dhabi National Energy Co.   

-Reg- 2006/2036  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000 1 000 000
4,375 %  Abu Dhabi National Energy Co. PJSC  

-Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,00 % Adani Transmission Ltd -Reg- 2016/2026  USD 1 000 000 1 000 000
9,875 % Agile Property Holdings Ltd 2012/2017  USD  1 000 000
8,25 % Agile Property Holdings Ltd 2013/2049 *  USD  242 000  242 000
8,375 % Agile Property Holdings Ltd 2014/2019  USD  400 000  400 000
6,75 % Agricola Senior Trust 2015/2020  . . .  USD   150 000
4,50 % AIA Group Ltd (MTN) 2016/2046  . . .  USD  900 000  900 000
5,00 % Akbank TAS 2012/2022  . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
5,125 % Akbank TAS 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
4,00 % Akbank TAS -Reg- 2015/2020  . . . . .  USD  500 000  500 000
7,50 %  Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance  

PLC 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000 1 700 000
7,50 % Altice Financing SA 144A 2016/2026   USD  210 000  210 000
6,125 % America Movil SAB de CV 2010/2040  USD 1 000 000 2 000 000
3,125 % America Movil SAB de CV 2012/2022  USD 1 000 000 1 000 000
4,375 % America Movil SAB de CV 2012/2042  USD 1 500 000 1 500 000
8,50 %  AngloGold Ashanti Holdings Plc  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   700 000
6,00 % Arcor SAIC -Reg- 2016/2023  . . . . . .  USD 2 185 000 2 185 000
6,875 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2021   USD  150 000  150 000
7,50 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2026   USD  664 000  664 000
7,50 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2026   USD  494 000  494 000
7,125 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2036   USD 2 060 000 2 060 000
7,625 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2046   USD  568 000  568 000
7,625 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2046   USD  432 000  432 000
2,875 %  Astra Sedaya Finance PT (MTN)  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   600 000
3,466 % Axiata SPV2 Bhd 2015/2020  . . . . . .  USD   500 000
4,357 % Axiata SPV2 Bhd 2016/2026  . . . . . .  USD 1 200 000 1 200 000
2,875 %  Axis Bank Ltd Via Dubai (MTN)  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  750 000  750 000
3,25 %  Axis Bank Ltd/Dubai (MTN)  

-Reg- 2014/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 2 100 000
2,625 %  Azure Orbit III International  

Finance Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . .  USD 1 670 000 1 670 000
3,75 %  Azure Orbit International Finance Ltd  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000
2,75 % Baidu, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD  455 000 1 205 000
5,75 %  Banco BTG Pactual SA/Cayman Islands  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
6,25 % Banco de Bogota SA 2016/2026  . . .  USD 1 500 000 1 500 000
5,375 % Banco de Bogota SA -Reg- 2013/2023  USD  700 000 1 200 000
4,25 % Banco de Credito del Peru 2013/2023  USD  1 600 000
3,875 % Banco do Brasil SA 2012/2022  . . . .  USD 4 500 000 4 500 000
6,25 % Banco do Brasil SA -Reg- 2013/2049 *  USD 1 300 000 3 800 000
5,875 %  Banco do Brasil SA/Cayman  

-Reg- 2011/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

4,125 %  Banco Inbursa SA Institucion de  
Banca Multiple -Reg- 2014/2024  . . .  USD 1 200 000 1 200 000

6,50 %  Banco Nacional de Desenvolvimento  
Economico e Social -Reg- 2009/2019  USD  500 000  500 000

5,95 %  Banco Santander Mexico SA Institucion  
de Banca Multiple Grupo Financiero  
Santand -Reg- 2013/2024 *  . . . . . . .  USD  1 800 000

3,75 % Bank Muscat SAOG (MTN) 2016/2021  USD 1 000 000 1 000 000
5,00 % Bank of China Ltd -Reg- 2014/2024  .  USD 1 250 000 3 250 000
4,50 %  Bank of Communications Co., Ltd  

2014/2024 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000 1 450 000
6,125 % Bank of East Asia Ltd/The 2010/2020  USD  700 000  700 000
3,125 % Bank of India/Jersey 2015/2020  . . .  USD  1 000 000
3,875 %  Baosteel Financing 2015 Pty Ltd  

2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,25 %  Batelco International Finance No 1 Ltd  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000
6,75 %  BBVA Bancomer SA/Texas  

-Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 550 000 4 750 000
4,875 % BBVA Colombia SA -Reg- 2015/2025  USD   500 000
4,00 % Bharat Petroleum Corp., Ltd 2015/2025  USD  1 500 000
4,875 %  Black Sea Trade & Development Bank  

(MTN) -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . .  USD 2 410 000 2 410 000
5,50 % BM&FBovespa SA -Reg- 2010/2020   USD   800 000
3,875 %  BOC Aviation Pte Ltd (MTN)  

-Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  430 000  430 000
3,00 % BOC Aviation Pte Ltd 2015/2020  . . .  USD  400 000  400 000
6,45 % Braskem Finance Ltd 2014/2024  . . .  USD 1 500 000 1 500 000
5,00 %  Brazilian Government International  

Bond 2014/2045  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  750 000  750 000
3,95 % BRF SA 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 700 000
4,75 % BRF SA -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . .  USD 1 200 000 3 700 000
3,375 %  Bright Galaxy International Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
8,75 % Caifu Holdings Ltd -Reg- 2013/2020   USD  1 750 000
7,25 %  Caixa Economica Federal  

-Reg- 2014/2024 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 750 000 1 750 000
6,125 % CAR, Inc. -Reg- 2015/2020  . . . . . . .  USD  500 000  500 000
5,624 %  CBB International Sukuk Co.,  

SPC 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
2,875 % CBQ Finance Ltd 2014/2019  . . . . . .  USD  500 000  500 000
2,75 %  CCBL Cayman 1 Corp., Ltd (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000
3,50 % CCCI Treasure Ltd 2015/2049 *  . . .  USD  200 000 1 100 000
2,25 % CDBI Treasure I Ltd (MTN) 2016/2021  USD  500 000  500 000
9,375 % Cemex Finance LLC -Reg- 2012/2022  USD 1 000 000 1 000 000
6,125 % Cemex SAB de CV 2015/2025  . . . . .  USD  1 200 000
5,70 % Cemex SAB de CV -Reg- 2014/2025   USD  1 000 000
8,75 % Central China Real Estate Ltd 2015/2021  USD  900 000  900 000
8,00 %  Central China Real Estate Ltd  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   600 000
4,25 % CEZ AS -Reg- 2012/2022  . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000
6,875 %  Chalieco Hong Kong Corp.,  

Ltd 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
5,375 %  Cheung Kong Bond Securities 03 Ltd  

(MTN) -Reg- 2013/2049  . . . . . . . . . .  USD  1 500 000
10,875 %  China Aoyuan Property Group Ltd  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   550 000
3,125 %  China Cinda Finance 2015 I Ltd (MTN)  

-Reg- 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000 1 700 000
6,875 %  China CITIC Bank International Ltd  

(MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  USD   696 000
4,25 %  China Construction Bank Asia Corp.,  

Ltd (MTN) 2014/2024 *  . . . . . . . . . .  USD 1 300 000 1 600 000
3,875 %  China Construction Bank Corp  

2015/2025 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 200 000
5,95 %  China Overseas Finance Cayman VI  

Ltd 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   750 000
5,125 %  China Overseas Grand Oceans Finance  

Cayman II Ltd 2014/2019  . . . . . . . . .  USD  1 000 000
3,25 % China Railway Xunjie Co Ltd 2016/2026  USD 1 000 000 1 000 000
4,50 %  China Resources Gas Group Ltd  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 105 000 1 905 000
4,375 % China Resources Land Ltd 2014/2019  USD  250 000  750 000
6,00 % China Resources Land Ltd 2014/2024  USD  1 000 000
7,25 %  China Resources Power East  

Foundation Co., Ltd 2011/2049 *  . .  USD  1 000 000
4,00 % Chinalco Capital Holdings Ltd 2016/2021  USD  820 000  820 000
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3,625 %   Chongqing Nan‘an Urban Construction &  
Development Group Co Ltd 2016/2021  USD  740 000  740 000

3,25 %  Chongqing Western Modern Logistics  
Industry Zone Development  
Construction Co., Ltd 2016/2021  . . .  USD 1 170 000 1 170 000

12,25 %  CIFI Holdings Group Co., Ltd 2013/2018  USD   500 000
6,375 %  CITIC Ltd (MTN) 2013/2020  . . . . . . .  USD   750 000
2,80 %  CITIC Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
7,875 %  CITIC Pacific Ltd 2011/2049 *  . . . . .  USD   700 000
6,80 %  CITIC Pacific Ltd -Reg- 2012/2023   .  USD  200 000 1 400 000
3,50 %  CNOOC Finance 2015 USA LLC  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000
4,25 %  CNOOC Nexen Finance 2014 ULC  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 1 800 000
4,50 %  Corp Nacional del Cobre de Chile  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  750 000  750 000
3,875 %  Corpbanca SA 2014/2019  . . . . . . . .  USD   800 000
6,75 %  CorpGroup Banking SA 2013/2023  .  USD  600 000 2 100 000
7,00 %  Cosan Luxembourg SA 2016/2027  .  USD  800 000  800 000
3,50 %  COSL Singapore Capital Ltd 2015/2020  USD  1 000 000
4,50 %  COSL Singapore Capital Ltd 2015/2025  USD  700 000  700 000
7,50 %  Country Garden Holdings Co., Ltd  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000 1 300 000
7,25 %  Credito Real SAB de CV SOFOM ER  

-Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000 2 500 000
6,00 %  Croatia Government International Bond  

2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
6,125 %  Delhi International Airport Pvt Ltd  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
3,60 %  DIB Sukuk Ltd 2016/2021  . . . . . . . .  USD 1 600 000 1 600 000
3,908 %  DP World Crescent Ltd -Reg- 2016/2023  USD 3 000 000 3 000 000
3,25 %  DP World Ltd (MTN) -Reg- 2015/2020  USD  600 000  600 000
10,75 %  Ecuador Government International Bond  

-Reg- 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,635 %  Emaar Sukuk Ltd (MTN) 2016/2026  .  USD 1 000 000 1 000 000
5,05 %  Embraer Netherlands Finance BV  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 600 000 2 950 000
3,25 %  Emirates NBD PJSC (MTN) 2014/2019  USD  750 000  750 000
4,875 %  Emirates NBD PJSC 2013/2023  . . .  USD   750 000
6,125 %  Empresa de Energia de Bogota SA ESP  

-Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 800 000
4,56 %  Empresa Electrica Guacolda SA  

-Reg- 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   750 000
4,25 %  Empresa Nacional de Electricidad SA  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
4,00 %  Enersis Americas SA 2016/2026  . . .  USD  875 000  875 000
4,25 %  Equate Petrochemical BV (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
6,25 %  ESAL GmbH -Reg- 2013/2023  . . . . .  USD 1 500 000 2 600 000
7,125 %  Eskom Holdings SOC Ltd -Reg-  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 250 000 2 850 000
12,00 %  Evergrande Real Estate Group Ltd  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000 1 400 000
8,75 %  Evergrande Real Estate Group Ltd  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000 2 050 000
5,375 %  Export Credit Bank of Turkey 2016/2023  USD 1 050 000 1 050 000
3,125 %  Export-Import Bank of India (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000 2 500 000
4,00 %  Export-Import Bank of India (MTN)  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000
5,25 %  Fibria Overseas Finance Ltd 2014/2024  USD  900 000 1 900 000
2,875 %  Fomento Economico Mexicano SAB  

de CV 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
4,375 %  Fomento Economico Mexicano SAB  

de CV 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
3,375 %  Formosa Group Cayman Ltd 2015/2025  USD  1 250 000
4,50 %  FPC Treasury Ltd (MTN)  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
5,50 %  Fresnillo Plc 2013/2023  . . . . . . . . . .  USD 2 600 000 3 300 000
10,25 %  Future Land Development Holdings Ltd  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
3,00 %  Gansu Provincial Highway Aviation  

Tourism Investment Group Co., Ltd  
2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000

6,00 %  Gazprom Neft OAO Via GPN Capital SA  
2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 450 000 4 700 000

4,95 %  Gazprom OAO -Reg- 2012/2022   . . .  USD  1 650 000
4,95 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA  

2013/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
4,96 %  Gazprombank OJSC Via GPB Eurobond  

Finance Plc (MTN) -Reg- 2014/2019   USD 2 000 000 4 000 000
6,75 %  Georgian Oil and Gas Corp. JSC  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 261 000 2 261 000

5,75 %  Gerdau Trade, Inc. -Reg- 2010/2021   USD   250 000
9,25 %  Ghana Government International Bond  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  450 000  450 000
4,50 %  Glenmark Pharmaceuticals Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
4,50 %  Glenmark Pharmaceuticals Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
5,125 %  Global Bank Corp. -Reg- 2014/2019  .  USD   800 000
9,00 %  Golden Legacy Pte. Ltd -Reg- 2014/2019  USD  700 000  700 000
2,75 %  GRAM International Ltd 2015/2020  .  USD   800 000
8,00 %  Greenko Dutch BV -Reg- 2014/2019   USD  2 000 000
5,875 %  Greentown China Holdings Ltd  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
3,875 %  Grupo Bimbo SAB de CV  

-Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000 1 300 000
5,00 %  Grupo Televisa SAB 2014/2045  . . . .  USD 1 400 000 2 000 000
4,625 %  Grupo Televisa SAB 2015/2026  . . . .  USD 1 400 000 1 900 000
5,893 %  GTLTradeFinance, Inc. 2015/2024  . .  USD  1 800 000
4,20 %  Haitong International Finance 2015 Ltd  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 700 000 2 300 000
3,50 %  Haitong International Finance Holdings  

2015 Ltd 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 200 000
7,25 %  Halyk Savings Bank Of Kazakhstan JSC  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
3,625 %  HK BAORONG Development\2015/2018  USD   400 000
3,00 %  HKT Capital No 4 Ltd 2016/2026  . . .  USD  540 000  540 000
6,00 %  HNA Group International Co., Ltd (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 200 000 2 200 000
5,875 %  Hrvatska Elektroprivreda 2015/2022   USD  700 000 1 700 000
3,75 %  Huarong Finance II Co Ltd 2015/2020  USD  1 200 000
5,50 %  Huarong Finance II Co., Ltd (MTN)  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 500 000
5,50 %  Huarong Finance Ii Co., Ltd (MTN)  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000 4,50 
%  Huarong Finance II Co., Ltd (MTN)  

-Reg- 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000
4,625 %  Huarong Finance II Co., Ltd 2016/2026  USD 2 200 000 2 200 000
2,875 %  Huarong Finance II Co., Ltd 2016/2049 *  USD  500 000  500 000
4,625 %  Hutchison Whampoa International 11  

Ltd -Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000
4,00 %  ICICI Bank Ltd/Dubai (MTN) 2016/2026  USD 2 200 000 2 200 000
3,125 %  ICICI Bank Ltd/Dubai 2015/2020  . . .  USD  500 000 1 000 000
5,125 %  Indonesia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2015/2045  . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,25 %  Industrial & Commercial Bank of  

China Asia Ltd 2016/2049 *  . . . . . . .  USD 1 300 000 1 300 000
6,00 %  Industrial & Commercial Bank of  

China Ltd -Reg- 2014/2049 *  . . . . . .  USD  1 750 000
4,875 %  Industrial & Commercial Bank of  

China Ltd -Reg- 2015/2025  . . . . . . .  USD 1 900 000 1 900 000
5,25 %  InRetail Consumer -Reg- 2014/2021   USD   550 000
4,50 %  Israel Chemicals Ltd 144A 2014/2024  USD 1 000 000 1 800 000
6,875 %  Israel Electric Corp., Ltd  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  750 000 3 500 000
2,85 %  Itau Unibanco Holding SA (MTN)  

-Reg- 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  750 000  750 000
5,125 %  Itau Unibanco Holding SA 2012/2023  USD 3 950 000 3 950 000
7,25 %  JBS INVESTMENTS GmbH 2014/2024  USD 1 000 000 1 500 000
7,75 %  JBS Investments GmbH  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,375 %  JGSH Philippines Ltd -Reg- 2013/2023  USD  500 000  500 000
3,125 %  Jinan West City Investment &  

Development Group Co., Ltd 2016/2021  USD 1 200 000 1 200 000
5,75 %  Jordan Government International Bond  

2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  770 000  770 000
4,625 %  KazAgro National Management  

Holding JSC 2013/2023  . . . . . . . . . .  USD  750 000  750 000
6,375 %  KazMunayGas National Co. JSC  

-Reg- 2010/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
5,25 %  KOC Holding AS 2016/2023  . . . . . . .  USD 3 071 000 3 071 000
3,50 %  KOC Holding AS -Reg- 2013/2020  . .  USD  1 750 000
3,50 %  Korea Gas Corp 2015/2025  . . . . . . .  USD  400 000 1 400 000
2,50 %  Korea Midland Power Co., Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000
2,625 %  Korea National Oil Corp.  

-Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
3,75 %  Kunlun Energy Co., Ltd -Reg- 2015/2025  USD  200 000 1 200 000
4,80 %  Kuwait Projects Co. (MTN) 2014/2019  USD  1 000 000
8,975 %  KWG Property Holding Ltd  

-Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 2 250 000
4,70 %  Lenovo Group Ltd -Reg- 2014/2019  .  USD  700 000 2 450 000
6,00 %  Li & Fung Ltd -Reg- 2012/2049 *  . . .  USD   600 000
4,95 %  Listrindo Capital BV 2016/2026  . . . .  USD  600 000  600 000
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6,75 %  Longfor Properties Co., Ltd 2013/2023  USD 1 200 000 1 700 000
6,125 %   Lukoil International Finance BV  

-Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 900 000 1 900 000
4,75 % MAF Global Securities Ltd 2016/2024  USD 1 180 000 1 180 000
4,50 % MAF Sukuk Ltd 2015/2025  . . . . . . .  USD  200 000  600 000
6,875 %  Marfrig Holding Europe BV  

-Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
2,75 % MDC-GMTN BV -Reg- 2016/2023  . .  USD  360 000  360 000
5,00 %  Mega Advance Investments Ltd  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000 1 200 000
4,25 % Mexico City Airport Trust 2016/2026   USD  500 000  500 000
7,75 %  Minerva Luxembourg SA  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 800 000 1 800 000
5,55 %  MMC Norilsk Nickel OJSC via MMC  

Finance Ltd 2013/2020  . . . . . . . . . .  USD  200 000  700 000
5,00 %  Mobile Telesystems OJSC via MTS  

International Funding Ltd -Reg- 2013/2023  USD  500 000 2 000 000
6,25 %  MOL Group Finance SA (MTN)  

2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
9,00 % Moon Wise Global Ltd. 2014/2049*   USD  1 000 000
6,50 %  MTN Mauritius Investment Ltd  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
4,755 %  MTN Mauritius Investments Ltd  

-Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 410 000 3 910 000
6,604 %  Novatek OAO via Novatek Finance Ltd  

-Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
4,45 %  Novolipetsk Steel via Steel Funding Ltd  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
4,25 % NTPC Ltd (MTN) 2016/2026  . . . . . .  USD 2 400 000 2 400 000
5,625 % NTPC Ltd 2011/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
4,75 % NTPC Ltd 2012/2022  . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
4,375 % Odebrecht Finance Ltd -Reg- 2013/2025  USD  750 000  750 000
8,375 % Offshore Drilling Holding SA 2013/2020  USD  1 300 000
5,375 % Oil India Ltd -Reg- 2014/2024  . . . . .  USD  450 000 1 450 000
3,625 %  Oman Government International Bond  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
3,25 % ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2019  .  USD   750 000
4,625 % ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2024  .  USD 1 000 000 1 800 000
2,875 %  ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
5,00 %  Ooredoo International Finance Ltd  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 750 000
6,45 %  Pertamina Persero PT -Reg- (MTN)  

2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
6,00 % Pertamina Persero PT -Reg- 2012/2042  USD  800 000  800 000
4,55 %  Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
7,875 % Petrobras Global Finance BV 2009/2019  USD 7 713 000 7 713 000
6,875 % Petrobras Global Finance BV 2009/2040  USD  600 000  600 000
2,768 % Petrobras Global Finance BV 2013/2019 *  USD  500 000  500 000
6,25 % Petrobras Global Finance BV 2014/2024  USD 2 200 000 2 200 000
8,375 % Petrobras Global Finance BV 2016/2021  USD 5 430 000 5 430 000
8,75 % Petrobras Global Finance BV 2016/2026  USD 6 900 000 6 900 000
5,25 %  Petroleos de Venezuela SA  

-Reg- 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
5,50 %  Petroleos de Venezuela SA  

-Reg- 2007/2037  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
6,875 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

-Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
6,375 % Petroleos Mexicanos -Reg- 2016/2021  USD  710 000  710 000
4,204 %  Phosagro OAO via Phosagro Bond  

Funding Ltd -Reg- 2013/2018  . . . . .  USD   600 000
3,25 %  Poland Government International Bond  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 400 000 1 400 000
5,25 %  Poly Real Estate Finance  

-Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
5,625 %  Polyus Gold International Ltd  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
5,625 %  Polyus Gold International Ltd  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
4,63 %  Powszechna Kasa Oszczednosci Bank  

Polski SA Via PKO Finance AB 2012/2022  USD 2 050 000 3 300 000
4,125 % Proven Honour Capital Ltd 2015/2025  USD 1 300 000 2 500 000
9,125 %  Provincia de Buenos Aires/Argentina  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 125 000 1 125 000
7,875 %  Provincia de Buenos Aires/Argentina  

-Reg- 2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
7,125 % Provincia de Cordoba -Reg- 2016/2021  USD 1 290 000 1 290 000
2,375 %  Qatar Government International Bond  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 360 000 2 360 000
4,625 %  Qatar Government International Bond  

-Reg- 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,754 % QIB Sukuk Ltd 2015/2020  . . . . . . . .  USD   700 000
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4,875 % Reliance Industries Ltd -Reg- 2015/2045  USD  250 000 1 250 000
3,45 %  Rizal Commercial Banking Corp  

2015/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 090 000
9,875 %  Road King Infrastructure Finance  

2012 Ltd (MTN) 2012/2017  . . . . . . .  USD   750 000
6,25 % Royal Capital BV 2015/2049 *  . . . . .  USD   750 000
5,10 %  Russian Agricultural Bank OJSC  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
6,00 %  Russian Agricultural Bank OJSC Via  

RSHB Capital SA -Reg- 2011/2021 *   USD 1 000 000 1 000 000
5,70 % RZD Capital Ltd 2012/2022  . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,875 %  Samvardhana Motherson Automotive  

Systems Group BV 2016/2021  . . . .  USD 1 020 000 1 020 000
3,473 %  Saudi Electricity Global Sukuk Co. 2  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
4,00 %  Saudi Electricity Global SUKUK Co. 3  

-Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 300 000 1 300 000
3,25 %  Saudi Government International Bond  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
3,25 %  Saudi Government International Bond  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
4,50 %  Saudi Government International Bond  

(MTN) 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  220 000  220 000
5,125 %  Sberbank of Russia Via SB Capital SA  

-Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
3,25 %  SGSP Australia Assets Pty Ltd  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
4,85 %  Shanxi Road & Bridge Construction  

Group Co., Ltd 2016/2019  . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
2,875 %  Shenzhen Expressway Co Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  330 000  330 000
8,375 %  Shimao Property Holdings Ltd  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 350 000 3 850 000
3,875 % Shinhan Bank (MTN) -Reg- 2016/2026  USD 1 000 000 1 000 000
2,625 % Shinsegae Co., Ltd 2015/2045 *  . . .  USD  1 000 000
9,625 %  Shui On Development Holding Ltd  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000
3,914 % Sibur Securities Ltd -Reg- 2013/2018  USD  800 000 2 050 000
4,125 %  Sigma Alimentos SA de CV  

-Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 600 000 1 600 000
6,00 %  Sino-Ocean Land Treasure Finance I Ltd  

(MTN) 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000
4,25 % SM Investments Corp 2012/2019  . .  USD   750 000
4,875 %  South Africa Government International  

Bond 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
5,25 % Southern Copper Corp. 2012/2042  .  USD 4 200 000 4 200 000
5,875 % Southern Copper Corp. 2015/2045  .  USD 2 200 000 2 200 000
6,875 % Southern Gas Corridor CJSC 2016/2026  USD 1 500 000 1 500 000
3,00 %  SPIC 2016 US dollar Bond Co., Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  930 000  930 000
6,85 %  Sri Lanka Government International  

Bond 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   450 000
7,50 % Standard Chartered PLC 2016/2049 *  USD  760 000  760 000
6,439 % State Bank of India (MTN) 2007/2049 *  USD   400 000
3,622 % State Bank of India -Reg- 2014/2019   USD   750 000
5,875 % Studio City Co., Ltd 2016/2019  . . . .  USD 1 685 000 1 685 000
4,50 %  Sunshine Life Insurance Co., Ltd  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000
3,625 %  Swire Properties MTN Financing Ltd  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 340 000 1 340 000
4,75 %  TC Ziraat Bankasi AS (MTN)  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 950 000 1 950 000
3,375 % Tencent Holdings Ltd 2014/2019  . . .  USD  1 000 000
7,00 % Theta Capital Pte Ltd -Reg- 2014/2022  USD  500 000  500 000
6,75 %  TMK OAO Via TMK Capital SA  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000
5,75 % TML Holdings Pte Ltd  2014/2021  . .  USD   500 000
8,50 % Trillion Chance Ltd 2014/2019  . . . . .  USD  1 200 000
5,25 % Trust F/1401 2015/2026  . . . . . . . . . .  USD 1 300 000 1 800 000
5,25 % Trust F/1401 -Reg- 2015/2026  . . . . .  USD 1 300 000 1 300 000
6,95 % Trust F/1401 -Reg- 2016/2044  . . . . .  USD  800 000  800 000
6,625 % Tupy Overseas SA -Reg- 2014/2024   USD   750 000
4,875 % Turk Telekomunikasyon AS 2014/2024  USD  300 000 1 550 000
5,375 % Turkiye Is Bankasi -Reg- 2016/2021  .  USD 1 750 000 1 750 000
4,875 %  Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 960 000 1 960 000
6,875 %  Turkiye Vakiflar Bankasi Tao (MTN)  

-Reg- 2015/2025 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 700 000 3 200 000
3,625 % TVB Finance Ltd 2016/2021  . . . . . . .  USD  800 000  800 000
6,25 %  Unifin Financiera SAPI de CV SOFOM  

ENR -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD  750 000 1 500 000
3,00 % Union Life Insurance Co., Ltd 2016/2021  USD 1 100 000 1 100 000

Deutsche Invest I Emerging Markets Corporates



218

3,75 %  United Overseas Bank Ltd (MTN)  
2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000

6,875 % Vale Overseas Ltd 2009/2039   .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
4,625 % Vale Overseas Ltd 2010/2020   .  .  .  .  .  USD 1 750 000 1 750 000
9,50 % Vedanta Resources PLC 2008/2018   USD  600 000  600 000
5,95 %  VimpelCom Holdings BV  

-Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 000 000
6,902 % Vnesheconombank -Reg- 2010/2020   USD  750 000  750 000
6,80 % Vnesheconombank -Reg- 2010/2025   USD 1 000 000 1 000 000
6,025 %  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 2 000 000
7,25 %  Wanda Properties International Co .,  

Ltd 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000 2 300 000
6,50 % West China Cement Ltd 2014/2019   USD  200 000  700 000
5,25 % Wynn Macau Ltd -Reg- 2013/2021   .  USD 1 500 000 1 500 000
8,125 % Xinyuan Real Estate Co ., Ltd 2016/2019  USD  935 000  935 000
5,50 %  Yapi ve Kredi Bankasi AS  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,90 %  Yestar International Holdings Co .,  

Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000
8,625 % Yuzhou Properties Co ., Ltd 2014/2019  USD  700 000  700 000
7,125 % Zhaikmunai LLP 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,75 %  Hutchison Whampoa Europe  

Finance 13 Ltd 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000
6,50 % Ajecorp BV -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  USD   400 000
6,875 % Alfa SAB de CV -Reg- 2014/2044   .  .  USD  900 000 1 650 000
4,50 % Alibaba Group Holding Ltd 2015/2034  USD  700 000 1 500 000
9,00 % Axtel SAB de CV -Reg- 2013/2020 *   USD   800 000
7,375 % B Communications Ltd 144A 2014/2021  USD 2 300 000 2 300 000
7,375 % B Communications Ltd 144A 2014/2021  USD  2 000 000
5,75 %  Bahia Sul Holdings GmbH  

-Reg- 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
5,90 %  Banco Bradesco SA/Cayman Islands  

2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 1 800 000
5,75 %  Banco Bradesco SA/Cayman Islands  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 2 800 000
8,25 %  Banco de Galicia y Buenos Aires SA  

-Reg- 2016/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000 1 100 000
9,25 % Banco do Brasil SA -Reg- 2012/2049 *  USD 2 200 000 2 200 000
7,375 %  Banco do Estado do Rio Grande  

do Sul SA -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
9,75 % Banco Hipotecario SA 2015/2020   .  .  USD 2 650 000 3 950 000
9,75 % Banco Hipotecario SA -Reg- 2015/2020  USD 3 500 000 3 500 000
5,75 %  Banco Internacional del Peru SAA  

-Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000 2 400 000
5,875 %  Banco Nacional de Costa Rica  

-Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000
7,375 % Banco Votorantim SA -Reg- 2010/2020  USD 1 600 000 2 400 000
5,00 % BBVA Banco Continental SA 2012/2022  USD 1 000 000 1 000 000
6,008 %  BBVA Bancomer SA/Grand Cayman  

-Reg- 2007/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000 1 600 000
7,125 %  Braskem America Finance Co .  

-Reg- 2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  900 000
7,00 % Braskem Finance Ltd -Reg- 2010/2020  USD  500 000  500 000
4,50 %  Celulosa Arauco y Constitucion  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   800 000
6,875 % Cent Elet Brasileiras SA 2009/2019   .  USD  800 000 1 500 000
3,95 China Overseas Fin KY V 2012/2022  .  .  .  USD 750 000 1250000
,00  % Colombia Telecomunicacio 2015/2049  USD  1 500 000
5,00 % Cosan Luxembourg SA -Reg- 2013/2023  USD  200 000 1 700 000
7,00 % CSN Islands XII Corp . 2010/2049   .  .  .  USD   750 000
5,50 % Dolphin Energy Ltd -Reg- 2012/2021   USD  1 000 000
6,00 %  ENN Energy Holdings Ltd  

-Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  850 000 1 850 000
3,375 %  Export-Import Bank of India  

-Reg- 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 445 000 1 445 000
6,875 %  FMG Resources August 2006 Pty Ltd  

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
7,288 % Gaz Capital SA 2013/2037   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 2 800 000
4,75 % Gerdau Trade, Inc . -Reg- 2013/2023   USD 2 500 000 2 500 000
1,00 % Globo Communicacoes Part 2015/2025  USD  1 400 000
4,875 % Gold Fields Orogen Hold 2010/2020   USD  200 000  800 000
4,375 %  Greenland Global Investment Ltd  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
5,875 %  Greenland Global Investment Ltd  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,25 % Grupo KUO SaB de CV -Reg- 2012/2022  USD   500 000
7,875 % Grupo Posadas SaB de CV 2015/2022  USD   300 000
3,625 % HKT capital no 2 Ltd 2015/2025   .  .  .  USD  400 000  900 000
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 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge

3,00 %  Hyundai Capital America (MTN)  
-Reg- 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 1 800 000

3,231 %  Industrial & Commercial Bank of  
China Ltd (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000

5,50 % Industrial Senior Trust 2012/2022   .  .  USD   600 000
5,875 % Intercorp Peru Ltd -Reg- 2015/2025   USD   500 000
6,00 % ISBank 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 000 000
7,25 % Latam Airlines Group SA 2015/2020   USD  1 200 000
6,75 % Mexichem SAB de CV 2012/2042   .  .  USD  500 000  500 000
3,25 %  Ooredoo International Finance Ltd  

2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
5,125 % Pacific Rubiales Energy Corp . 2013/2023  USD  2 850 000
6,375 % Petroleos Mexicanos 2014/2045   .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
9,95 % Provincia de Buenos Aires 2015/2021  USD  600 000 1 000 000
2,875 % QNB Finance Ltd 2013/2020   .  .  .  .  .  .  USD  200 000 1 200 000
5,298 %  Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co .,  

Ltd II -Reg- 2005/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  525 100  525 100
7,00 %  Republic of Angola Via Northern  

Lights III -Reg- BV 2012/2019   .  .  .  .  .  USD 1 312 500 1 312 500
5,875 %  Russian Foreign Bond - Eurobond  

-Reg- 2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
6,875 %  Sable International Finance Ltd  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
4,125 % Samarco Mineracao SA -Reg- 2012/2022  USD 2 250 000 2 750 000
5,375 % Samarco Mineracao SA -Reg- 2014/2024  USD  1 000 000
7,75 %  SAN Miguel Industrias Pet SA  

-Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   300 000
8,25 %  Sixsigma Networks Mexico SA de CV  

-Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  800 000
4,375 %  Swire Properties (MTN) Financing  

Limited 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 550 000 2 250 000
5,50 %  Telemar Norte Leste SA  

-Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 350 000
4,00 %  Tengizchevroil Finance Co  

International Ltd -Reg- 2016/2026   .  .  USD  550 000  550 000
6,125 % Theta Capital Pte Ltd -Reg- 2012/2020  USD  800 000  800 000
5,70 %  Transportadora de Gas Internacional  

SA ESP -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000
5,00 % Turkiye is Bankasi A .S 2014/2021   .  .  USD  294 000 1 294 000
5,25 % Ultrapar International SA 2016/2026   USD  800 000  800 000
7,75 %  Venezuela Government International  

Bond -Reg- 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000

Nichtnotierte Wertpapiere 

Verzinsliche Wertpapiere
7,95 %  AES Andres BV Via Dominican Power  

Partners Via Empresa Generadora de  
Electricidad It -Reg- 2016/2026   .  .  .  .  USD  800 000  800 000

6,90 % Province of Santa Fe 2016/2027   .  .  .  USD 1 180 000 1 180 000
5,75 %  Sri Lanka Government International  

Bond -Reg- 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge



219

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert: S&P 500) USD  5 287

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: US Treasury Note 10-Year,  
US Treasury Note 30-Year,  
US Treasury Note 5-Year) USD  212 968

Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: US Treasury Note 10-Year,  
US Treasury Note 30-Year,  
US Treasury Note 5-Year) USD  131 998

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/BRL USD  1 879
EUR/CNY USD  1 335
EUR/INR USD  1 346
EUR/RUB USD  1 143
USD/BRL USD  32 397
USD/CHF USD  460
USD/CNY USD  2 994
USD/EUR USD  1 134 882
USD/INR USD  4 373
USD/RUB USD  6 850
USD/SEK USD  891
USD/SGD USD  563
USD/TRY USD  11 870
USD/TWD USD  2 246

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
BRL/USD USD  36 884
CHF/USD USD  359
CNY/USD USD  6 079
EUR/BRL USD  1 739
EUR/CNY USD  1 400
EUR/INR USD  1 415
EUR/RUB USD  1 227
EUR/USD USD  1 014 352
MXN/USD USD  2 581
RUB/USD USD  6 677
SEK/USD USD  877
SGD/USD USD  500
TRY/USD USD  11 888
TWD/USD USD  4 497

Optionsrechte

Optionsrechte auf Rentenindex-Derivate

Optionsrechte auf Rentenindices
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: US Treasury Bond 10-Year Future) USD  116  

Swaps

Credit Default Swaps

Protection Seller
(Basiswerte: Argentina, Brazil, Brazilian  
Government International Bond, CDS Index  
Emerging Markets, Dubai, Indonesia  
Government International Bond, iTraxx  
Asia ex-Japan Investment Grade, iTraxx  
Europe, iTraxx USD Asia ex-Japan, Pemex,  
Penerbangan Malaysia Bhd, Petroleos  
Mexicanos, Republic of Argentina, Republic  
of Colombia, Republic of Indonesia, Republic  
of South Africa, Republic of Turkey, Russia,  
Russian Federation, SOAF) USD  1 347 250
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 Volumen in 1 000
Protection Buyer
(Basiswerte: Brazilian Government  
International Bond, CDS Index High Yield,  
DJ Nickel, iTraxx Europe, Malaysian  
Federation, Republic of Colombia,  
Republic of South Africa, Republic  
of Turkey) USD  262 500

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 357 207 178,73

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . USD -5 349 856,56
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -60 425 909,70
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 277 359 976,06
 b)  Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 2)  . . . . . USD -337 785 885,76
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 175 042,37
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 17 843 561,27
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 543 558,28
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 16 501 514,76
 
II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 326 407 972,59

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 14 328,93 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -3 543 558,28
 
 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 796 336,80
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 836 449,31
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 3)  . . USD 1 496 554,22
 
3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016
 
I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 20 760 422,45
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 7 245,62
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 377 257,41
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 392,33
 
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 21 141 533,15
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 142,06
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 537 739,71
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -2 529 239,97
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 113 313,44
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -121 813,18
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -9 353,30
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -120 138,31
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -148 419,08
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -480 179,42
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  USD -150 902,96
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -185 597,50
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  USD -67 411,88
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -76 267,08

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 297 971,88
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 17 843 561,27
 
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 543 558,28
     
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -3 543 558,28
     
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 14 300 002,99

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:   
     
Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse FCH 0,76% p.a.,
Klasse LC (BRIC) 1,35% p.a., Klasse LCH 1,31% p.a., 
Klasse LDH 1,31% p.a., Klasse NCH 1,71% p.a.,
Klasse ND 1,79% p.a., Klasse NDH 1,71% p.a., 
Klasse PFCH 1,95% p.a., Klasse PFDQH 1,99% p.a., 
Klasse SEK FCH 0,77% p.a., Klasse SEK LCH 1,34% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,33% p.a., Klasse USD FC 0,74% p.a.,
Klasse USD ID 0,47% p.a., Klasse USD LC 1,28% p.a.,
Klasse USD LD 1,29% p.a., Klasse USD LDM 1,33% p.a.
      
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,047% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten     
 
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 32 461,23.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 SGD 0,07
Zwischenausschüttung 18.4.2016 SGD 0,10
Zwischenausschüttung 16.6.2016 SGD 0,07
Zwischenausschüttung 16.8.2016 SGD 0,07
Zwischenausschüttung 19.10.2016 SGD 0,07
Zwischenausschüttung 16.11.2016 SGD 0,09
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 5,30

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 4,15

Klasse USD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,36
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,37
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,34
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,34
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,40
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,33
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,00
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,72

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC (BRIC)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,74
   

Klasse NCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,50
   

Klasse NDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,29
   

Klasse PFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.     
   

Klasse PFDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 1,16
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 1,12
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,97
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 1,11
   

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 19,32 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 929 131 677,70.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 326 407 972,59
2015. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 357 207 178,73
2014. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 592 938 816,77

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 109,59
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,53
 Klasse LC (BRIC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,18
 Klasse LC (CC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,76
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,38
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,67
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,88
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,80
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,91
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,03
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 098,77
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 093,24
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,24
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150,72
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,91
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,91
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,78
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,38
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,07
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,33
 Klasse LC (BRIC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,34
 Klasse LC (CC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,75
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,88
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,54
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,13
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,27
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,45
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,64
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 979,22
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 978,76
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,44
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 132,18
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,57
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,01
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,43
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93,37
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,67
 Klasse LC (BRIC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,71
 Klasse LC (CC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,40
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,66
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,62
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,82
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,64
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,98
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,71
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,15
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SGD LC (vormals: S2)  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 11,12
 Klasse SGD LDMH (vormals: S1MH)  . . . . . . . . . SGD 9,95
 Klasse USD FC (vormals: E2)  . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC (vormals: A2)  . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD (vormals: A1)  . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDM (vormals: A1M)  . . . . . . . . . . . . USD --
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Börsengehandelte Wertpapiere         154 067 083,09 70,31

Verzinsliche Wertpapiere
2,25 %  Chile Government International Bond 2012/2022   .  USD 1 200 000  1 200 000 % 96,995 1 163 940,00 0,53
6,125 %  Colombia Government International Bond  

2009/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 400 000   600 000 % 108,318 3 682 812,00 1,68
4,375 %  Colombia Government International Bond  

2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 200 000   % 104,875 3 356 000,00 1,53
5,625 %  Colombia Government International Bond  

2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000  1 800 000 % 103,483 2 276 626,00 1,04
4,75 %  Corp Financiera de Desarrollo SA -Reg- 2015/2025   USD 1 000 000 1 000 000  % 103,919 1 039 190,00 0,47
4,25 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2012/2042   USD 1 500 000  1 400 000 % 90,17 1 352 550,00 0,62
4,125 %  Development Bank of Kazakhstan JSC 2012/2022   USD 3 500 000 3 500 000 1 600 000 % 96,418 3 374 630,00 1,54
4,75 %  Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000   % 105,257  736 799,00 0,34
4,75 %  Empresa Nacional del Petroleo -Reg- 2011/2021  .  .  USD  357 000   143 000 % 103,437  369 270,09 0,17
2,875 %  Export-Import Bank of China/The 2016/2026 *   .  .  .  USD 2 000 000 2 500 000  500 000 % 94,167 1 883 340,00 0,86
4,00 %  Export-Import Bank of India (MTN) -Reg-  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 101,954 2 039 080,00 0,93
6,375 %  Hungary Government International Bond  

2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 112,175 2 243 500,00 1,02
7,625 %  Hungary Government International Bond  

2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 140,042 1 400 420,00 0,64
5,75 %  Hungary Government International Bond  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 110,931 2 773 275,00 1,27
5,375 %  Hungary Government International Bond  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 109,261 4 370 440,00 1,99
4,125 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 2 300 000  % 99,575 2 290 225,00 1,05
8,50 %  Indonesia Government International Bond  

2005/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 136,2 1 634 400,00 0,75
4,875 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 106,346 3 190 380,00 1,46
3,75 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 100,64 4 025 600,00 1,84
4,625 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

2013/2043 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 2 300 000  % 97,55 2 243 650,00 1,02
6,75 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

2014/2044 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 1 800 000  % 121,075 2 179 350,00 0,99
5,125 %  Kazakhstan Government International Bond  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 107,016 4 280 640,00 1,95
3,875 %  Kazakhstan Government International Bond -Reg-  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 1 300 000  % 100,519 2 010 380,00 0,92
4,875 %  Kazakhstan Government International Bond -Reg-  

2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 1 800 000  % 95,596 1 720 728,00 0,79
6,375 %  Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 107,795 2 155 900,00 0,98
6,95 %  Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-  

2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 97,027 1 164 324,00 0,53
6,375 %  KazMunayGas National Co . JSC -Reg- 2010/2021   .  USD 2 000 000 2 000 000  % 108,854 2 177 080,00 0,99
6,05 %  Mexico Government International Bond (MTN)  

2008/2040   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 108,19 2 163 800,00 0,99
4,75 %  Mexico Government International Bond (MTN)  

2012/2044 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000  2 800 000 % 91,445 2 743 350,00 1,25
3,625 %  Mexico Government International Bond  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000   % 100,47 2 210 340,00 1,01
3,60 %  Mexico Government International Bond  

2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 96,553  965 530,00 0,44
5,25 %  Namibia International Bonds 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000  800 000  % 97,948 2 252 804,00 1,03
5,50 %  Namibia International Bonds -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  USD 1 800 000  1 200 000 % 104,729 1 885 122,00 0,86
4,75 %  Oman Government International Bond -Reg-  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 700 000 4 700 000  % 96,875 4 553 125,00 2,08
8,875 %  Panama Government International Bond  

1997/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 137,623 1 651 476,00 0,75
7,125 %  Panama Government International Bond  

2005/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 600 000 2 100 000 1 500 000 % 123,635 4 450 860,00 2,03
6,70 %  Panama Government International Bond  

2006/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000  1 700 000 % 121,685 2 190 330,00 1,00
4,30 %  Panama Government International Bond  

2013/2053   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000  3 800 000 % 90,188 1 082 256,00 0,49
4,00 %  Panama Government International Bond  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 101,917 3 057 510,00 1,40
4,25 %  Pelabuhan Indonesia II PT -Reg- 2015/2025 *   .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 95,289  952 890,00 0,43
4,875 %  Pertamina Persero PT 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 103,135 4 125 400,00 1,88
5,625 %  Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043 *   .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 92,584 2 777 520,00 1,27
8,75 %  Peruvian Government International Bond  

2003/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 600 000  4 200 000 % 146,813 3 817 138,00 1,74
7,35 %  Peruvian Government International Bond  

2005/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 600 000 4 000 000 8 000 000 % 128,76 3 347 760,00 1,53
5,625 %  Peruvian Government International Bond  

2010/2050   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 300 000  3 400 000 % 113,91 3 759 030,00 1,72
3,50 %  Petroleos Mexicanos 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 600 000   % 91,69 2 383 940,00 1,09
10,625 %  Philippine Government International Bond  

2000/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000   900 000 % 153,823 1 692 053,00 0,77

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016
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9,50 %  Philippine Government International  
Bond 2005/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000   300 000 % 157,563 2 678 571,00 1,22

6,375 %  Philippine Government International  
Bond 2009/2034   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000  1 600 000 % 130,334 1 564 008,00 0,71

3,95 %  Philippine Government International  
Bond -Reg- 2015/2040   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 98,655 1 479 825,00 0,68

4,00 %  Poland Government International  
Bond 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000  3 000 000 % 102,685 1 642 960,00 0,75

7,39 %  Power Sector Assets & Liabilities  
Management Corp . -Reg- 2009/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000  500 000  % 127,338 2 801 436,00 1,28

6,125 %  Romanian Government International  
Bond (MTN) -Reg- 2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  3 000 000 % 116,718 1 167 180,00 0,53

4,375 %  Romanian Government International  
Bond -Reg- 2013/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 200 000  1 500 000 % 102,94 5 352 880,00 2,44

5,50 %  South Africa Government International  
Bond 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 106,095 3 182 850,00 1,45

6,25 %  South Africa Government International  
Bond 2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  1 000 000 % 109,755 1 097 550,00 0,50

4,665 %  South Africa Government International  
Bond 2012/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000 3 300 000 % 100,263 3 007 890,00 1,37

5,875 %  South Africa Government International  
Bond 2013/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000  2 900 000 % 107,065 3 211 950,00 1,47

4,875 %  South Africa Government International  
Bond 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000 1 700 000  % 99,775 1 696 175,00 0,77

3,125 %  State Grid Overseas Investment 2013 Ltd  
2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 500 000 3 500 000  % 99,222 3 472 770,00 1,58

4,375 %  State Grid Overseas Investment 2013 Ltd  
2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 103,113 1 546 695,00 0,71

3,625 %  The Export-Import Bank of China -Reg-  
2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 101,372 2 534 300,00 1,16

4,50 %  Trinidad & Tobago Government International  
Bond -Reg- 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 98,015 1 176 180,00 0,54

5,10 %  Uruguay Government International Bond  
2014/2050   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 600 000 3 600 000  % 90,475 3 257 100,00 1,49

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      52 811 461,00 24,10

Verzinsliche Wertpapiere
7,375 %  Colombia Government International Bond  

2006/2037   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   900 000 % 121,727 3 043 175,00 1,39
4,00 %  Colombia Government International Bond  

2013/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 700 000   % 101,098 4 751 606,00 2,17
4,75 %  Corp Financiera de Desarrollo SA 2012/2022 *   .  .  .  USD 1 800 000   % 104,888 1 887 984,00 0,86
3,00 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2012/2022    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000  6 000 000 % 97,108 1 747 944,00 0,80
4,50 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2013/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 900 000   % 103,637 3 005 473,00 1,37
5,625 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2013/2043 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000   600 000 % 108,635 2 607 240,00 1,19
3,375 %  Export-Import Bank of India -Reg- 2016/2026   .  .  .  .  USD 1 800 000 1 800 000  % 93,766 1 687 788,00 0,77
3,50 %  Fondo MIVIVIENDA SA -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000   % 98,563 1 675 571,00 0,76
4,25 %  Morocco Government Bond 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 1 600 000  % 102,396 1 638 336,00 0,75
5,50 %  Morocco Government International Bond -Reg-  

2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,233 1 022 330,00 0,47
4,875 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2012/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 1 000 000 2 400 000 % 100,342 2 307 866,00 1,05
6,625 %  Petroleos Mexicanos 2006/2035 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000  900 000  % 98,714 2 369 136,00 1,08
5,50 %  Petroleos Mexicanos 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 300 000  2 100 000 % 103,508 3 415 764,00 1,56
6,50 %  Petroleos Mexicanos 2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  1 000 000 % 93,93  563 580,00 0,26
6,375 %  Petroleos Mexicanos 2014/2045 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000   % 91,614 1 649 052,00 0,75
3,50 %  Petroleos Mexicanos 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 98,391 1 180 692,00 0,54
4,50 %  Petroleos Mexicanos 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  700 000  % 91,136  637 952,00 0,29
3,125 %  Petronas Capital Ltd 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000  500 000 1 200 000 % 99,898 1 298 674,00 0,59
3,50 %  Petronas Capital Ltd 2015/2025 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 400 000  1 800 000 % 100,434 3 414 756,00 1,56
4,50 %  Petronas Capital Ltd 2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000  500 000 1 400 000 % 100,964 2 322 172,00 1,06
6,50 %  Republic of Kazakhstan 2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 114,991 1 149 910,00 0,53
3,00 %  Republic of Poland 2012/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000  2 000 000 % 98,22 2 259 060,00 1,03
5,875 %  South Africa Government International Bond  

2007/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 109,215 1 092 150,00 0,50
4,00 %  Transnet Ltd -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000  2 200 000 % 95,925 2 110 350,00 0,96
4,50 %  Uruguay Government International Bond  

2013/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 800 000 3 800 000  % 104,55 3 972 900,00 1,81

Summe Wertpapiervermögen        206 878 544,09 94,41
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Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        -2 128 991,40 -0,97
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Geschlossene Positionen        
USD/EUR 6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -29 451,69 -0,01

Devisenterminkontrakte (Kauf)         

Offene Positionen         
EUR/USD 205,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 099 539,71 -0,96

Bankguthaben        15 171 151,22 6,92

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 150 309      158 552,94 0,07

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .          

US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD       15 012 598,28 6,85

Sonstige Vermögensgegenstände        2 924 534,43 1,33
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 924 534,43 1,33

Summe der Vermögensgegenstände **        224 974 229,74 102,66

Sonstige Verbindlichkeiten         -3 710 777,73 -1,69
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 710 777,73 -1,69

Summe der Verbindlichkeiten        -5 839 769,13 -2,66

Fondsvermögen        219 134 460,61 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,75
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,65

Umlaufende Anteile
Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 125 040
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      106
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
JPM EMBI Global Diversified        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 36,367
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 119,031
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 68,704
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
State Street Bank and Trust Company
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in USD             
  in 1000     unbefristet

4,75 % Corp Financiera de Desarrollo SA 2012/2022  USD   1 200 000    1 258 656,00 
4,50 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2013/2023 USD    500 000    518 185,00 
5,625 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2013/2043 USD   2 400 000    2 607 240,00 
2,875 % Export-Import Bank of China/The 2016/2026  USD   1 000 000    941 670,00 
4,625 % Indonesia Government International Bond -Reg- 2013/2043 USD   2 300 000    2 243 650,00 
6,75 % Indonesia Government International Bond -Reg- 2014/2044 USD   1 800 000    2 179 350,00 
4,75 % Mexico Government International Bond (MTN) 2012/2044 USD   3 000 000    2 743 350,00 
4,25 % Pelabuhan Indonesia II PT -Reg- 2015/2025  USD   1 000 000    952 890,00 
5,625 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043  USD   3 000 000    2 777 520,00 
4,875 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2012/2022  USD   2 300 000    2 307 866,00 
6,625 % Petroleos Mexicanos 2006/2035  USD   1 400 000    1 381 996,00 
6,375 % Petroleos Mexicanos 2014/2045  USD   1 700 000    1 557 438,00 
3,50 % Petronas Capital Ltd 2015/2025  USD   3 000 000   3 013 020,00 
3,00 % Republic of Poland 2012/2023  USD   2 100 000    2 062 620,00 
4,375 % Romanian Government International Bond -Reg- 2013/2023 USD   1 500 000    1 544 100,00 
5,875 % South Africa Government International Bond 2007/2022 USD    200 000    218 430,00 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche        28 307 981,00 28 307 981,00
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     USD  29 707 938,62
davon:         
Schuldverschreibungen        USD 25 536 558,41
Aktien        USD 4 171 380,21

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016
      
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 *)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 **)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,25 %  Banco Latinoamericano de Comercio  

Exterior SA -Reg- 2015/2020  . . . . . .  USD  6 600 000
11,75 %  Colombia Government International  

Bond 2000/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 500 000
7,375 %  Colombia Government International  

Bond 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 200 000
2,625 %  Colombia Government International  

Bond 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 500 000
5,00 %  Colombia Government International  

Bond 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 700 000
3,875 %  Corp Nacional del Cobre de Chile  

-Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 800 000
4,00 %  Mexico Government International  

Bond 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  4 700 000
5,50 %  Namibia International Bonds -Reg-  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
3,75 %  Panama Government  Bond  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 000 000
3,50 %  Petroleos Mexicanos 2015/2020  . . .  USD  1 200 000
4,50 %  Petroleos Mexicanos 2015/2026  . . .  USD   700 000
4,00 %  Philippine Government International  

Bond 2010/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   600 000
5,50 %  Philippine Government International  

Bond 2011/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000 1 900 000
5,00 %  Philippine Government International  

Bond 2012/2037  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 200 000
5,125 %  Poland Government International  

Bond 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  4 100 000
5,00 %  Poland Government International  

Bond 2011/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  6 000 000
4,75 %  Republic of Azerbaijan International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  1 600 000
6,75 %  Romanian Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2012/2022  . . . . .  USD  7 000 000
4,875 %  Romanian Government International  

Bond -Reg- (MTN) 2014/2024  . . . . .  USD 1 100 000 8 000 000
6,875 %  South Africa Government International  

Bond 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 200 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,125 %  Banco del Estado de Chile -Reg-  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   600 000
3,875 %  Banco del Estado de Chile -Reg-  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000 2 100 000
3,625 %  Chile Government International  

Bond 2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 400 000
3,75 %  Corp Nacional del Cobre de Chile  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   700 000
2,875 %  Export-Import Bank of Malaysia Bhd  

(MTN) 2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 300 000
6,55 %  Peruvian Government International  

Bond 2007/2037  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 800 000
7,875 %  Petronas Capital Ltd  2003/2022  . . .  USD  1 500 000
5,25 %  Petronas Capital Ltd -Reg-  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  4 900 000
7,75 %  Philippine Government International  

Bond 2006/2031  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 000 000
7,25 %  Power Sector Assets and Liabilities  

Management Corp. 2015/2019  . . . .  USD  1 300 000
5,375 %  South Africa Government International  

Bond 2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 100 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Devisen-Derivate    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR USD   3 201 264
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
EUR/USD USD   2 924 779

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 283 181 978,91

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -9 246 543,23
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -63 893 807,86
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 20 385 159,10
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD -84 278 966,96
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 137 703,12
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 627 908,58
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -11 139 101,03
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 466 322,12

II.  Wert des Fondsvermögens am 
 Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 219 134 460,61

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -11 139 101,03

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -8 653,98
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -11 130 447,05

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,17

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,54

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 219 134 460,61
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 283 181 978,91
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,75
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,65
2015 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,46
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2014 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 8 665 539,72
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 5 218,74
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 174 516,54

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 845 275,00

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -516,06
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -990 042,32
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -939 362,38
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -50 679,94
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 796,87
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -44 399,13
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -22 490,68
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -155 121,36
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  USD -69 806,61
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -85 314,75

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 217 366,42
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 627 908,58

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -11 139 101,03

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -11 139 101,03

V. Ergebnis des Geschäftsjahres   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 511 192,45

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IDH 0,49% p.a., Klasse LDH 1,18%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,030% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 828,54.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 3,68 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 9 850 882,00.
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Bankguthaben        2 508 048,34 95,58

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   EUR       2 508 048,34 95,58

Sonstige Vermögensgegenstände        115 943,48 4,42
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 052,46 0,12
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        112 891,02 4,30
         
Summe der Vermögensgegenstände        2 623 991,82 100,00
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -80 322,32 -3,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -80 322,32 -3,06
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -2 543 669,50 -96,94
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 623 991,82 -100,00
          
Fondsvermögen        0,00 0,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
   

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      0,00
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
MSCI EM (EMERGING MARKETS) Constituents (1 .1 .2016 - 30 .3 .2016)
   
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 77,601
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 104,814
  
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 87,988

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 30 .3 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI FRONTIER EMERGING MARKETS Index in Euro (31 .3 .2016 - 22 .9 .2016)       
 
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,770      
 
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 147,716       
 
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 109,887       
  
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 31 .3 .2016 bis 22 .9 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .

Erläuterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 22 . September 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der 
Prämisse der Unternehmensfortführung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt . Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die 
Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens durchgeführt .
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt . Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf . eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann . Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein . Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw . Rücknahmeabschläge gezahlt .

Vermögensaufstellung zum 22.09.2016 (Liquidationsstichtag)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil an der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Summe der
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR Vermögens-
         gegenstände

Deutsche Invest I  
Emerging Markets Satellites
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
7-Eleven Malaysia Holdings Bhd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  1 231 900
ABS-CBN Holdings Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück   396 000
Adecoagro SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 162 12 162
Aspen Pharmacare Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  32 952
Ayala Land, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 000 1 536 000
Bancolombia SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 702 2 702
BDO Unibank, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 750  581 150
Cia de Minas Buenaventura SAA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 048 6 048
CP ALL PCL    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  108 500  631 300
Credicorp Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 324 7 574
DMCI Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  3 722 000
Dubai Islamic Bank PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 466  374 466
Dubai Islamic Bank PJSC -Rights Exp 20Jun16   .  Stück 20 955 20 955
Emaar Malls Group PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 836  529 036
Emaar Properties PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 685  247 685
Enersis SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 461 6 461
FBN Holdings Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  2 000 000
Globant SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 396 1 396
Globe Telecom, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 940 6 940
Grupo de Inversiones Suramericana SA   .  .  .  .  .  .  Stück 3 418  100 508
Grupo Financiero Galicia SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 518 63 518
GT Capital Holdings, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 410 39 410
Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  252 000  317 500
Hikma Pharmaceuticals Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 622 22 622
InRetail Peru Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  9 860
International Container Terminal Services, Inc .   .  Stück  110 930  622 930
Jollibee Foods Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 720 54 720
Kasikornbank PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  70 000
Megaworld Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 157 000 13 113 000
Metro Pacific Investments Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  902 200  902 200
Minor International PCL    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 900  318 400
NagaCorp Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 000  876 000
Pampa Energia SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 882 17 882
Robinsons Retail Holdings Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück   561 000
Savannah Petroleum Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  1 228 000
SM Investments Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 465 40 465
Universal Robina Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 530  399 530
YPF SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 071 68 571

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
InRetail Peru Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 860 24 700

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers -  
FTSE Vietnam ETF -1C- EUR - (0,650%)   .  .  .  .  .  . Anteile 3 776 69 776
db x-trackers - MSCI Pakistan  
IM TRN Index ETF -1C- EUR - (0,650%)   .  .  .  .  .  . Anteile  156 317  463 317

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

  Zugänge  Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Al Mouwasat Medical Services Co . 11/02/2016   Stück  18 000
Almarai Co . 13/09/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 015 30 355
Mouwasat Medical Services Co . 29/01/2020   .  .  Stück 18 000 18 000
Samba Financial Group 27/09/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 687  108 627

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge

Deutsche Invest I Emerging Markets Satellites
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . EUR 24 257 293,06

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -447,71
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 848 558,32
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 2 929 106,56
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -26 777 664,88
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 890 634,81
4. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 108,10
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -522 468,24
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 006 924,12

II.   Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste  2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -522 468,24
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -509 529,59
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 938,65

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 22.9.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 32 974,16
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,60
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 645,88

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 413,88

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  
 und negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 175,19
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 992,23  
davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung . . .  EUR  -24 667,75
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR  62 902,00
 Administrationsvergütung . . . . .  EUR  -10 242,02
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 712,33
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -27 025,15
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -355,09
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 671,11
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .   EUR -34,24
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -27 313,25
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -4 323,62

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 521,98

III. Ordentlicher Nettoaufwand 1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 108,10

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -522 468,24

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -522 468,24

V. Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres 1)  . . . . . . . . . . . . EUR -524 576,34

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

1)  Aufgrund der ausweisbedingten Darstellung zugunsten des Zeitpunkts vor 
Rückabwicklung des letzten Anteilscheingeschäfts wurde der anteilige Ertrags- und 
Aufwandsausgleich, der aufgrund der Rückgabe der Anteile gegen Auskehr des 
Liquidationserlöses anfällt, nicht berücksichtigt. Unter Berücksichtigung des ent-
sprechenden Ertrags- und Aufwandsausgleichs, abstellend auf den Zeitpunkt nach 
Rückabwicklung des letzten Anteilscheingeschäfts, ergäbe sich für die betreffenden 
Ergebnispositionen „Ordentlicher Nettoertrag“ bzw. „Ergebnis der Geschäftsperiode“ 
jeweils ein Nullausweis.

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,60%2), Klasse LC 1,23%2),
Klasse LD 1,24%2), Klasse NC 1,80%2),
Klasse SGD LC 1,29%2)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,000% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

2) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 105 861,02.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Rumpfgeschäftsjahres
22.9.2016 (Liquidationsstichtag) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 24 257 293,06
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64 425 359,10

Anteilwert am Ende des Rumpfgeschäftsjahres
22.9.2016 (Liquidationsstichtag)
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 93,71
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 90,56
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 89,57
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 87,83
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 7,78
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,25
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,60
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,76
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,29
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 9,18
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 86,70

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 18,63 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 5 371 212,09.
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Börsengehandelte Wertpapiere        45 770 730,92 77,96

Verzinsliche Wertpapiere 
 9,50 %  Angolan Government International Bond 2015/2025  USD 1 000 000  800 000  % 97,098  970 980,00 1,65
 7,50 %   Argentine Republic Government International  

Bond -Reg- 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000 1 150 000  250 000 % 105,093  945 837,00 1,61
 0,00 %  Banco Nacional de Desenvolvimento Economico  

e Social -Reg- 2010/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 103,992  207 984,00 0,35
 5,625 %  Brazilian Government International Bond 2009/2041  USD  600 000   100 000 % 88,928  533 568,00 0,91
 2,625 %  Brazilian Government International Bond  

2012/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  700 000  400 000 % 89,155  534 930,00 0,91
 4,25 %  Brazilian Government International Bond 2013/2025  USD  300 000   % 93,625  280 875,00 0,48
 11,75 %  Colombia Government International Bond 2000/2020 USD  200 000   % 127,463  254 926,00 0,43
 6,125 %  Colombia Government International Bond 2009/2041 USD  850 000  200 000  % 108,318  920 703,00 1,57
 2,625 %  Colombia Government International Bond 2013/2023 USD  600 000  600 000  700 000 % 94,335  566 010,00 0,96
 4,50 %  Colombia Government International Bond 2015/2026 USD  700 000  200 000  % 103,385  723 695,00 1,23
 6,625 %  Croatia Government International  

Bond -Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000 200 000  % 108,84  435 360,00 0,74
 5,50 %  Croatia Government International  

Bond -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  750 000  450 000 % 105,83  634 980,00 1,08
 6,85 %  Dominican Republic International Bond 2015/2045  USD  800 000  800 000  % 94,959  759 672,00 1,29
 7,50 %  Dominican Republic International  

Bond -Reg- 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 108,822  217 645,00 0,37
 5,875 %  Dominican Republic International  

Bond -Reg- 2013/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 100,552 100 551,50 0,17
 7,95 %  Ecuador Government International  

Bond -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  700 000  % 95,713  669 991,00 1,14
 5,75 %  Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  USD  800 000   % 100,288  802 304,00 1,37
 7,125 %  Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000  200 000 % 100,834  605 004,00 1,03
 5,375 %  Export Credit Bank of Turkey 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 92,917  278 751,00 0,47
 5,00 %  Export Credit Bank of Turkey -Reg- 2014/2021   .  .  USD  500 000  500 000  % 95,875  479 375,00 0,82
 2,875 %  Export-Import Bank of China/The 2016/2026   .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 94,167  470 835,00 0,80
 6,875 %  Georgia Government International  

Bond -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 109,8  549 000,00 0,94
 9,25 %  Ghana Government International Bond 2016/2022  USD  205 000  205 000  % 107,316 219 997,80 0,37
 8,125 %  Ghana Government International  

Bond -Reg- 2014/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000 1 100 000  400 000 % 98,828  691 796,00 1,18
 7,50 %  Honduras Government International  

Bond -Reg- 2013/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 107,25  321 750,00 0,55
 7,625 %  Hungary Government International Bond 2011/2041  USD  200 000   % 140,042  280 084,00 0,48
 5,375 %  Hungary Government International Bond 2014/2024  USD  550 000  150 000  % 109,261 600 935,50 1,02
 3,75 %  Indonesia Government International  

Bond -Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  800 000  200 000 % 100,64  603 840,00 1,03
 5,25 %  Indonesia Government International  

Bond -Reg- 2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000   % 100,9  706 300,00 1,20
 6,375 %  Instituto Costarricense de Electricidad 2013/2043   USD  300 000  300 000  % 78,938 236 812,50 0,40
 6,95 %  Instituto Costarricense de Electricidad  

-Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  200 000  % 104,873  419 492,00 0,71
 5,75 %  Ivory Coast Government International Bond  

-Reg- 2010/2032 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  594 000  6 000 % 93,024  552 562,56 0,94
 5,375 %  Ivory Coast Government International Bond  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 96,653  483 265,00 0,82
 7,625 %  Jamaica Government International Bond 2014/2025  USD  300 000   % 113,574 340 723,50 0,58
 4,625 %  KazAgro National Management Holding  

JSC 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  900 000  500 000  % 94,162  847 458,00 1,44
 3,875 %  Kazakhstan Government International Bond  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  200 000  500 000 % 100,519  703 633,00 1,20
 4,875 %  Kazakhstan Government International Bond  

-Reg- 2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  440 000   % 95,596 420 622,40 0,72
 7,00 %  KazMunayGas National Co JSC 2010/2020   .  .  .  .  .  USD  400 000  200 000  % 110,06  440 240,00 0,74
 6,375 %  KazMunayGas National Co . JSC -Reg- 2010/2021   USD  300 000  300 000  % 108,854  326 562,00 0,56
 4,75 %  Mexico Government International Bond (MTN)  

2012/2044 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  300 000  200 000 % 91,445  640 115,00 1,09
 3,625 %  Mexico Government International Bond 2012/2022  USD  300 000   % 100,47  301 410,00 0,51
 6,25 %  MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt 2013/2020   .  .  .  USD  800 000  200 000  % 110,477  883 816,00 1,51
 5,50 %  Morocco Government International Bond  

-Reg- 2012/2042 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000   % 102,233  306 699,00 0,52
 5,25 %  Namibia International Bonds 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  600 000  % 97,948  979 480,00 1,67
 6,75 %  Nigeria Government International Bond  

-Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,337 1 013 370,00 1,73
 4,75 %  Oman Government International Bond  

-Reg- 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000  % 96,875  581 250,00 0,99
 8,25 %  Pakistan Government International Bond  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 108,644  434 576,00 0,74
 7,125 %  Panama Government International Bond 2005/2026  USD 1 000 000  600 000  400 000 % 123,635 1 236 350,00 2,11
 6,70 %  Panama Government International Bond 2006/2036  USD  300 000   % 121,685  365 055,00 0,62
 4,30 %  Panama Government International Bond 2013/2053  USD  200 000   % 90,188  180 376,00 0,31
 5,25 %  Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2021 **   .  .  .  .  .  USD  800 000   500 000 % 105,157  841 256,00 1,43
 6,50 %  Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 102,925  514 625,00 0,88
 8,75 %  Peruvian Government International Bond 2003/2033  USD  200 000  150 000  350 000 % 146,813  293 626,00 0,50
 7,35 %  Peruvian Government International Bond 2005/2025  USD  400 000   % 128,76  515 040,00 0,88
 5,625 %  Peruvian Government International Bond 2010/2050  USD  500 000   % 113,91  569 550,00 0,97
 3,50 %  Petroleos Mexicanos 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  350 000  150 000  % 91,69  320 915,00 0,55

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

 6,375 %  Philippine Government International Bond  
2009/2034  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000   % 130,334  651 670,00 1,11

 7,15 %  Republic of Armenia 2015/2025  . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 105,614  264 035,00 0,45
 6,00 %  Republic of Armenia -Reg- 2013/2020  . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  200 000 % 103,87  519 350,00 0,88
 8,75 %  Republic of Honduras -Reg- 2013/2020  . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 111,542  557 710,00 0,95
 4,75 %  Republic of Indonesia 2015/2026  . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 103,583  725 081,00 1,24
 6,75 %  Republic of Serbia -Reg- 2005/2024 *  . . . . . . . . .  USD  217 998   152 759 % 101,641  221 575,26 0,38
 6,75 %  Romanian Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  650 000  150 000  % 114,065 741 422,50 1,26
 6,125 %  Romanian Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000   % 116,718  175 077,00 0,30
 5,625 %  Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg-  

2012/2042 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 107,912  215 824,00 0,37
 4,875 %  Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- 2013/2023   USD  400 000  400 000  % 105,727  422 908,00 0,72
 4,875 %  South Africa Government International Bond  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 99,775  299 325,00 0,51
 6,875 %  Southern Gas Corridor CJSC 2016/2026  . . . . . . .  USD  800 000  800 000  % 108,226  865 808,00 1,47
 6,85 %  Sri Lanka Government International Bond  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 99,056  495 280,00 0,84
 6,25 %  Sri Lanka Government International Bond  

-Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000   % 101,598  914 382,00 1,56
 4,125 %  State Grid Overseas Investment 2014 Ltd  

-Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000   % 104,007  728 049,00 1,24
 4,75 %  State Oil Co. of the Azerbaijan Republic 2013/2023  USD  400 000   % 97,6  390 400,00 0,66
 6,95 %  State Oil Co. of the Azerbaijan Republic 2015/2030  USD  300 000  300 000  % 104,925  314 775,00 0,54
 5,625 %  Turkey Government International Bond 2010/2021  USD  500 000  300 000  250 000 % 102,779  513 895,00 0,88
 6,00 %  Turkey Government International Bond 2011/2041  USD  400 000  200 000  300 000 % 93,048  372 192,00 0,63
 4,875 %  Turkey Government International Bond 2013/2043  USD  600 000  600 000  % 80,8  484 800,00 0,83
 7,75 %  Ukraine Government International Bond 2015/2026 USD  110 000  110 000  % 94  103 400,00 0,18
 0,00 %  Ukraine Government International Bond 2015/2040* USD  220 000  220 713 713 % 30,449 66 987,80 0,11
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 100,75  403 000,00 0,69
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000  % 99,25  138 950,00 0,24
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 98  107 800,00 0,18
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 97  106 700,00 0,18
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 96  105 600,00 0,18
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 94,941 104 435,10 0,18
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 94,155 103 570,50 0,18
 7,75 %  Ukraine Government International Bond  

-Reg- 2015/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  350 000  350 000  % 93,5  327 250,00 0,56
 4,125 %  Uruguay Government International Bond 2012/2045  USD  500 000   % 83,025  415 125,00 0,71
 9,25 %  Venezuela Government International Bond  

1997/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000   % 51,975  467 775,00 0,80
 9,375 %  Venezuela Government International Bond  

2004/2034  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 600 000  400 000 % 47,853  574 236,00 0,98
 7,00 %  Venezuela Government International Bond  

-Reg- 2007/2038  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 43,613  218 065,00 0,37
 4,80 %  Vietnam Government International Bond  

-Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000   200 000 % 98,624  690 368,00 1,18
 6,902 %  Vnesheconombank -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . .  USD  600 000   % 108,344  650 064,00 1,11
 6,80 %  Vnesheconombank -Reg- 2010/2025  . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 106,876  267 190,00 0,46
 5,942 %  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000  550 000  % 103,344  930 096,00 1,58
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      8 657 902,13 14,75

Verzinsliche Wertpapiere
 2,50 %  Argentina Government International Bond  

2005/2038 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   200 000 % 61,998  619 980,00 1,06
 6,25 %  Banco Nacional de Costa Rica -Reg- 2013/2023  .  USD  500 000  300 000  % 100,503  502 515,00 0,86
 4,75 %  Corp Financiera de Desarrollo SA 2012/2022  . . . .  USD  500 000   % 104,888  524 440,00 0,89
 3,00 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2012/2022   USD  350 000   % 97,108  339 878,00 0,58
 5,625 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2013/2043 **  USD  600 000   % 108,635  651 810,00 1,11
 5,50 %  Dominican Republic International Bond -Reg-   

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000  300 000  % 96,38  867 420,00 1,48
 4,875 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2012/2022 **  . . . . .  USD  600 000  200 000  % 100,342  602 052,00 1,03
 6,50 %  Petroleos Mexicanos 2011/2041  . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000  500 000  % 93,93  845 370,00 1,44
 4,25 %  Petroleos Mexicanos 2016/2025  . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 91,471  640 297,00 1,09
 6,50 %  Petroleos Mexicanos 2016/2027  . . . . . . . . . . . . .  USD  263 000  263 000  % 103,059  271 045,17 0,46
 6,00 %  Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd -Reg-  

2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  275 000  150 000 37 500 % 98,089  269 744,75 0,46
 3,50 %  Petronas Capital Ltd 2015/2025 **  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 100,434  502 170,00 0,85
 4,50 %  Petronas Capital Ltd 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 100,964  252 410,00 0,43
 7,50 %  Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- 2000/2030 *  USD  107 000  12 000 % 120,503  128 938,21 0,22
 5,75 %  Turkey Government International Bond 2014/2024  USD 1 000 000  750 000  % 100,518 1 005 180,00 1,71
 2,65 %  UBS Group Funding Jersey Ltd -Reg- 2016/2022   USD  200 000  200 000  % 108,226  216 452,00 0,37
 4,50 %  Uruguay Government International Bond 2013/2024  USD  400 000   % 104,55  418 200,00 0,71
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Summe Wertpapiervermögen        54 428 633,05 92,71
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Devisen-Derivate        -551 640,21 -0,94
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 1,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 078,70 -0,01
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 55,2 Mio. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -548 561,51 -0,93
         
Bankguthaben        4 008 017,77 6,83
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 90 164      95 100,64 0,16
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
US-Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      3 912 917,13 6,67
         
Sonstige Vermögensgegenstände        982 319,20 1,67
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        932 883,02 1,59
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        49 436,18 0,08
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        59 418 970,02 101,21
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -92 034,28 -0,16
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -92 034,28 -0,16
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -66 038,96 -0,11
         
Summe der Verbindlichkeiten        -709 713,45 -1,21
          
Fondsvermögen        58 709 256,57 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
    
        
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,05
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,24
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      109,15
        
Umlaufende Anteile        
Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      161 034
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      381 951
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPM EMBI Global Diversified        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 25,847
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 114,897
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 56,537

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.
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Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company  

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in USD  
 in 1000  unbefristet

0,00 %  Banco Nacional de Desenvolvimento  
Economico e Social -Reg- 2010/2020 USD  200 000    207 984,00  

2,625 % Brazilian Government International Bond 2012/2023  USD  600 000    534 930,00  
5,625 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2013/2043 USD  600 000    651 810,00  
4,75 %  Mexico Government International Bond (MTN)  

2012/2044 USD  700 000    640 115,00  
5,50 %  Morocco Government International Bond  

-Reg- 2012/2042 USD  300 000    306 699,00  
5,25 % Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2021 USD  700 000    736 099,00  
4,875 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2012/2022 USD  600 000    602 052,00  
3,50 % Petronas Capital Ltd 2015/2025 USD  500 000    502 170,00  
5,625 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- 2012/2042 USD  200 000    215 824,00  
 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen    4 397 683,00 4 397 683,00
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Barclays Capital Securities Limited, Deutsche Bank AG FI, Nomura International PLC  

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     USD  5 179 877,91
davon:         
Schuldverschreibungen        USD 3 642 865,46
Aktien        USD 1 537 012,45

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten 
Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 *) Variabler Zinssatz
 **) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 8,28 %   Argentine Republic Government  

International Bond 2005/2033  . . . . .  USD   280 408
 8,75 %  Argentine Republic Government  

International Bond 2010/2017  . . . . .  USD   300 000
 6,875 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2021   USD  200 000  200 000
 7,50 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2026   USD  171 000  171 000
 5,25 %  Banco de Costa Rica -Reg- 2013/2018  USD   200 000
 5,75 %  Banco Nacional de Desenvolvimento  

Economico e Social -Reg- 2013/2023  USD   600 000
 5,95 %  Bolivian Government International  

Bond 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   800 000
 4,25 %  Costa Rica Government International  

Bond 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   300 000
 10,75 %  Ecuador Government International  

Bond -Reg- 2016/2022  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
 7,375 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2009/2019  . . . . . . . . . . .  USD   600 000
 7,625 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2011/2041  . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000
 6,375 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2014/2027  . . . . . . . . . . .  USD  400 000  565 000
 4,75 %  Empresa de Transporte de Pasajeros  

Metro SA -Reg- 2014/2024  . . . . . . .  USD   200 000
 5,875 %  Export Credit Bank of Turkey  

-Reg- 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000
 4,00 %  Export-Import Bank of India (MTN)  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000
 6,375 %  Gabonese Republic -Reg- 2013/2024   USD   900 000
 6,375 %  Hungary Government International  

Bond 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000
 11,625 %  Indonesia Government International  

Bond -Reg- 2009/2019  . . . . . . . . . . .  USD   400 000
 8,00 %  Jamaica Government International  

Bond 2008/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000
 9,125 %  KazMunayGas National Co. JSC (MTN)  

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   300 000
 6,875 %  Kenya Government International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 800 000
 3,60 %  Mexico Government International  

Bond 2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000
 10,875 %  Mongolia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2021  . . . . .  USD  500 000  500 000
 7,25 %  Pakistan Government International  

Bond -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD   500 000
 4,875 %  Pelabuhan Indonesia III PT  

-Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 100 000
 4,125 %  Peruvian Government International  

Bond 2015/2027  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000
 8,50 %  Petroleos de Venezuela SA  

-Reg- 2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   133 333
 12,75 %  Petroleos de Venezuela SA  

-Reg- 2011/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 9,75 %  Petroleos de Venezuela SA  

-Reg- 2012/2035  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000 1 100 000
 10,625 %  Philippine Government International  

Bond 2000/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   700 000
 5,00 %  Poland Government International  

Bond 2011/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   300 000
 4,00 %  Poland Government International  

Bond 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
 4,75 %  Republic of Azerbaijan International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  300 000  600 000
 4,75 %  Republic of Azerbaijan International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000
 4,625 %  Republic of Paraguay -Reg- 2013/2023  USD   500 000
 5,10 %  Russian Agricultural Bank OJSC  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   710 000
 8,75 %  Senegal Government International  

Bond -Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 6,25 %  Senegal Government International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  200 000  700 000
 6,25 %  South Africa Government International  

Bond 2011/2041  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 4,665 %  South Africa Government International  
Bond 2012/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000

 6,25 %  Sri Lanka Government International  
Bond -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . . .  USD   300 000

 6,00 %  Sri Lanka Government International  
Bond -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD   200 000

 5,45 %  State Oil Co. of the Azerbaijan  
Republic 2012/2017  . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2020  . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2022  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2024  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2025  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 7,75 %  Ukraine Government International  
Bond -Reg- 2016/2027  . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000

 5,45 %  Vnesheconombank -Reg- 2010/2017   USD   400 000
 5,375 %  Zambia Government International  

Bond -Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . .  USD   700 000
    
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  
   
Verzinsliche Wertpapiere    
 
 5,625 %  Corp Nacional del Cobre de Chile  

-Reg- 2005/2035  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
 6,75 %  Croatia 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 7,75 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2002/2023  . . . . . . . . . . .  USD   350 000
 4,25 % Petroleos Mexicanos -Reg- 2014/2025  USD   700 000
 5,875 %  South Africa Government International  

Bond 2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  350 000
 7,00 %  Turkey Government International  

Bond 2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
 7,50 % Ukraine Government 2015/2017  . . .  USD  1 100 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Devisen-Derivate    
    
 Devisenterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte    
EUR/USD  USD   632 161
    
Verkaufte Kontrakte    
USD/EUR  USD  680 009

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 3 676 400,80
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 4 257,49
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 25 458,25
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 3 173,34

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 709 289,88
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -455,31
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -530 097,49
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -543 936,59
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 57 535,99
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -43 696,89
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 385,75
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -40 577,97
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23 460,64
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -81 784,03
 davon :
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  USD -10 183,30
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -46 187,65
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -25 413,08

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -677 761,19

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 031 528,69

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 594 512,86

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -2 594 512,86

V. Ergebnis der Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 437 015,83

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von USD 3 223,69.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IDH 0,50% p.a., Klasse LDH 1,34% p.a.,
Klasse USD IC 0,47% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,017% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 1 448,53.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 514 416,63 
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 870 208,19
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 955 502,65
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . USD 15 734 677,42
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . USD -7 779 174,77
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -256 872,09
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 031 528,69
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 594 512,86
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 929 401,74

II. Wert des Fondsvermögens  
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 58 709 256,57

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -2 594 512,86

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 352 457,15
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 946 970,01

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 6,10
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 5,16
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Deutsche Invest I Emerging Markets Sovereign Debt
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 58 709 256,57
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 50 514 416,63
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 103,05
 Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,24
 Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 109,15
2015 Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 97,24
 Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 96,57
 Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 97,45
2014 Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 5 .47 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 3 542 580,00 .
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Börsengehandelte Wertpapiere         180 401 495,65 94,54
         
Aktien
Ambev SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  457 000  182 000  167 000 BRL 16,4 2 183 023,13 1,14
Banco Bradesco SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 000 31 000 48 000 BRL 29  641 962,83 0,34
BB Seguridade Participacoes   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  279 000  212 000  152 000 BRL 28,3 2 299 793,96 1,21
BM&FBovespa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  338 000  238 000  351 000 BRL 16,5 1 624 422,27 0,85
BRF SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 000 39 000 31 000 BRL 48,25  674 585,26 0,35
CCR SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  311 000  305 000  452 000 BRL 15,96 1 445 744,56 0,76
Cielo SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  127 000  111 000  131 000 BRL 27,89 1 031 693,10 0,54
Itau Unibanco Holding SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 600 42 600 37 000 BRL 33,85  666 505,38 0,35
Kroton Educacional SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  293 000  359 000 66 000 BRL 13,33 1 137 616,96 0,60
Agricultural Bank of China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 671 000 4 038 000 6 857 000 HKD 3,18 1 038 326,79 0,54
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  790 800  381 200  376 000 HKD 43,75 4 229 390,35 2,22
Bank of China Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 867 000 3 675 000 5 374 000 HKD 3,44 2 046 693,64 1,07
Beijing Capital International Airport Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 141 310  415 310  376 000 HKD 7,84 1 093 837,32 0,57
Belle International Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  952 000   208 000 HKD 4,36  507 407,04 0,27
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  289 000 46 000  157 000 HKD 61,7 2 179 797,04 1,14
China Construction Bank Corp . -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 073 000 1 970 000 5 119 000 HKD 5,97 2 242 693,60 1,18
China Mobile Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  533 517 47 000  124 000 HKD 82,2 5 361 090,41 2,81
China Overseas Land & Investment Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  414 507  296 507  582 000 HKD 20,55 1 041 302,11 0,55
China Pacific Insurance Group Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  194 000 44 000 16 000 HKD 27,05  641 507,96 0,34
China Petroleum & Chemical Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 968 447 3 074 000  860 000 HKD 5,5 2 668 187,38 1,40
China Railway Construction Corp . Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  567 000 84 000  652 000 HKD 9,98  691 745,99 0,36
CLP Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  343 000   HKD 71,25 2 987 528,39 1,57
CNOOC Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 457 673 1 476 000  562 000 HKD 9,7 2 914 263,95 1,53
COSCO Pacific Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 118 000  172 000  478 000 HKD 7,79 1 064 663,37 0,56
Guangdong Investment Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 090 000  416 000  HKD 10,24 3 868 044,73 2,03
Hengan International Group Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  297 000  190 000 76 000 HKD 56,95 2 067 679,54 1,08
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 712 000 2 291 000 5 706 000 HKD 4,65 2 110 055,95 1,11
Lenovo Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 730 443 1 211 443 1 008 000 HKD 4,7  994 233,08 0,52
PetroChina Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 396 000   156 000 HKD 5,78  986 384,66 0,52
PICC Property & Casualty Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  675 336 1 694 336 2 029 000 HKD 12,08  997 286,38 0,52
Ping An Insurance Group Co . of China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  416 000  740 000  750 000 HKD 38,8 1 973 140,94 1,03
Power Assets Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  256 000 22 000 68 000 HKD 68,35 2 139 003,70 1,12
Samsonite International SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  700 100   HKD 22,15 1 895 688,00 0,99
Sands China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  597 676  244 276  319 800 HKD 33,7 2 462 230,86 1,29
Techtronic Industries Co .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  646 000 96 000 50 000 HKD 27,8 2 195 383,35 1,15
Tencent Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  162 100 47 100 21 000 HKD 189,7 3 759 095,83 1,97
Astra International Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 335 000   IDR 8 275  777 338,77 0,41
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 228 000   300 000 IDR 11 675 1 008 826,12 0,53
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 203 000  811 000  419 000 IDR 8 575  725 873,29 0,38
Semen Indonesia Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 237 000   IDR 9 175  798 613,84 0,42
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 721 000  3 747 000 IDR 3 980 1 042 086,58 0,55
ITC Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 247 500  704 500  191 000 INR 240,8 4 195 932,00 2,20
Hyundai Motor Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 1 000 3 000 KRW 146 000 1 145 953,73 0,60
Korea Electric Power Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 000 78 000 22 000 KRW 44 050 1 936 190,87 1,01
KT&G Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 900 19 900  KRW 101 000 5 462 039,34 2,86
LG Chem Ltd -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 256 6 006 3 000 KRW 179 500 1 163 183,85 0,61
Samsung Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 100  1 700 KRW 1802 000 2 970 217,89 1,56
Samsung Electronics Co ., Ltd -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 500 700 400 KRW 1433 000 6 186 187,91 3,24
Shinhan Financial Group Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 000 5 000 6 000 KRW 45 250 1 385 151,95 0,73
SK Telecom Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 700 12 700 1 000 KRW 224 000 4 166 876,15 2,18
Fomento Economico Mexicano SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  203 000 9 000 44 000 MXN 159,05 1 483 962,41 0,78
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  145 000 8 000  MXN 296,91 1 978 727,61 1,04
Grupo Mexico SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  262 000  232 000  177 000 MXN 57,55  693 010,49 0,36
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  558 000  358 000  MXN 36,75  942 507,32 0,49
DiGi .Com Bhd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  500 000   300 000 MYR 4,83  510 348,83 0,27
Gamuda Bhd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 165 000  165 000  MYR 4,78 1 176 803,11 0,62
IHH Healthcare Bhd 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 000   MYR 6,35 2 683 821,98 1,41
Malayan Banking Bhd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  845 000   155 000 MYR 8,2 1 464 267,91 0,77
Petronas Chemicals Group Bhd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  700 000   MYR 6,98 1 032 531,83 0,54
Ayala Land, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 388 000   466 000 PHP 32  846 999,38 0,44
BDO Unibank, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  434 000   238 000 PHP 112,1  927 767,15 0,49
Metropolitan Bank & Trust Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  700 000 60 000  576 000 PHP 72,6  969 121,68 0,51
Universal Robina Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  343 000  193 000  PHP 163,5 1 069 437,79 0,56
Singapore Telecommunications Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 073 900  639 300  338 000 SGD 3,63 2 558 540,18 1,34
Thai Beverage PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 976 800 6 705 800 2 729 000 SGD 0,85 2 218 576,71 1,16
Advanced Info Service PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  129 000  115 000  219 000 THB 147  502 002,54 0,26
Bangkok Bank PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  126 000 64 000 95 000 THB 159,5  532 022,62 0,28
CP ALL PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  494 000  164 000  245 000 THB 62,5 817 345,80 0,43
Kasikornbank PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  107 000 48 000  101 000 THB 177,5  502 783,48 0,26
Minor International PCL    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  772 000   528 000 THB 35,75  730 621,11 0,38
Siam Cement PCL/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 000 15 000 57 000 THB 496  748 437,26 0,39
Advanced Semiconductor Engineering, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  719 000  948 000  748 000 TWD 33,05  698 976,83 0,37
Asustek Computer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 000  38 000 TWD 265  701 537,36 0,37
Cathay Financial Holding Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  856 000  864 000  808 000 TWD 48,2 1 213 621,40 0,64
Chicony Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  294 661  118 411  351 000 TWD 75  650 049,37 0,34
Delta Electronics, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  438 000  239 000  230 000 TWD 159,5 2 054 930,89 1,08
Far EasTone Telecommunications Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  623 000  289 000  TWD 72,5 1 328 582,34 0,70
Fubon Financial Holding Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  792 000  578 000 1 119 000 TWD 51 1 188 113,09 0,62
Hon Hai Precision Industry Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  295 000  295 000  TWD 84,2  730 628,37 0,38
Largan Precision Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 000 5 000 16 000 TWD 3 790 2 118 142,79 1,11
Taiwan Cement Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 212 000  467 000  TWD 35,15 1 253 113,39 0,66

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016
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Taiwan Mobile Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  986 000 87 000  101 000 TWD 104 3 016 287,10 1,58
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück 1 430 000 18 000  237 000 TWD 181,5 7 634 403,15 4,00
Uni-President Enterprises Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 514 000 1 934 000  TWD 53,4 3 948 834,69 2,07
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  144 400 72 400 23 000 USD 31,53 4 316 188,64 2,26
Gazprom PAO -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  597 600  528 600 81 000 USD 4,994 2 828 947,56 1,48
ICICI Bank Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  105 000  161 000  128 000 USD 7,57  753 519,39 0,39
Lukoil PJSC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 400 66 400 30 000 USD 56,22 2 950 587,97 1,54
MMC Norilsk Nickel OJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  234 400  253 400 75 000 USD 16,87 3 748 710,85 1,96
Mobile TeleSystems PJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  466 300 1 154 800  985 000 USD 9,13 4 035 946,93 2,11
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-  . . . . .  Stück 78 200  153 200  174 000 USD 28,98 2 148 396,26 1,13
Tatneft PAO -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 000 68 000 14 000 USD 41,57 3 152 675,45 1,65
Bidvest Group Ltd/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 72 000 94 000 66 000 ZAR 181,25 903 023,80 0,47
FirstRand Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  230 000  405 000  175 000 ZAR 53,17 846 219,80 0,44
MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 000 19 000 47 000 ZAR 125,435  677 019,74 0,35
Sanlam Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  173 000  321 000  148 000 ZAR 62,9  752 983,46 0,39
Shoprite Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 000   ZAR 171,46 735 602,50 0,39
Tiger Brands Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 000 46 000 17 000 ZAR 397,83  798 333,24 0,42
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      3 181 720,62 1,67

Aktien
Magnit OJSC -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 76 100 70 100 10 000 USD 44,103 3 181 720,62 1,67

Summe Wertpapiervermögen        183 583 216,27 96,21
         
Bankguthaben        10 015 850,81 5,25
         
Verwahrstelle (täglich fällig)          
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       3 592 147,86 1,87
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 509     1 770,71 0,00
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 100 000     22 683,31 0,01
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CZK 503     18,60 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Ägyptisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EGP 880     46,04 0,00
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 115 036     33 506,85 0,02
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 8 274 085     1 011 470,05 0,53
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  INR 66 913 362     934 639,77 0,49
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IDR 4 765 192 034     335 306,11 0,18
Malaysischer Ringgit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MYR 428 000     90 446,96 0,05
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MXN 2 063 840     94 856,96 0,05
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 68 735 667     2 021 829,71 1,06
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PHP 19 756 633     376 752,88 0,20
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 297 518     195 270,09 0,10
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ZAR 4 278 217     296 040,75 0,16
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 1 018 156 606     799 150,93 0,42
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  THB 4 000 000     105 890,96 0,06
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TRY 34 246     9 221,20 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 100 001     94 801,07 0,05
         
Sonstige Vermögensgegenstände        350 228,98 0,18
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        276 806,80 0,14
Abgegrenzte Platzierungsgebühr * . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        32 496,69 0,02
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        40 925,49 0,02
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        31 380,45 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände        193 980 676,51 101,66
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -458 980,59 -0,24
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -265 090,39 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -193 890,20 -0,10
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -2 698 486,09 -1,42
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 157 466,68 -1,66
          
Fondsvermögen        190 823 209,83 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      111,47
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,89
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,66
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,77
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,65
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,64
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      114,86
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      80,47
Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      81,32
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 154 717
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      261 672
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      242 337
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      58 818
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 945
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      9 128
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 842
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 784
Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 080

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EM (EMERGING MARKETS) Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 74,032
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 99,713
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 83,362

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016
      
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . CZK 27,020987 = EUR 1
Ägyptisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . EGP 19,124432 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 211,467908 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 71,592676 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 21,757391 = EUR 1
Malaysischer Ringgit  . . . . . . . . . . . . . MYR 4,732058 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 52,439235 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,408535 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,774709 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3,713863 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 14,451446 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.
 
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 *) Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Banco Bradesco S.A. 05/02/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 046
Banco do Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  98 000
British American Tobacco Malaysia Bhd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 47 000 47 000
Chailease Holding Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   565 000
China Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   174 000
China Life Insurance Co., Ltd/Taiwan  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 520 1 231 520
China Overseas Property Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 810 000 3 998 000
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   205 000
China Vanke Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  170 000  449 000
Gamuda Bhd - Rights Exp 26Feb2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  166 666  166 666
Great Wall Motor Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   600 000
Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV -ADR-  . . .  Stück 44 000  119 000
ITC LTD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  393 500  393 500
Larsen & Toubro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  35 000
MediaTek, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   163 000
Philippine Long Distance Telephone Co.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 35 000
PLDT, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 000 16 000
PTT PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  93 000
Qinqin Foodstuffs Group Cayman Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 57 800 57 800
Singapore Post Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 667 400
Turk Telekomunikasyon AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   300 000
Vale SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  50 000
VTech Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  58 000
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 171 360 896,94
1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -805 290,04
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 357 703,81
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 180 463 174,58
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 2) . . . . . EUR -173 105 470,77
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 708 705,75
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 959 369,80
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 296 723,08
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 538 546,65

II.   Wert des Fondsvermögens am Ende 
    des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 190 823 209,83

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 8 575,10 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -4 296 723,08
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 142 876,22
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -153 846,86

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 859 900,23
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 20 597,36
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 118,70
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -674 190,71

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 211 425,58

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 436,40
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 840 341,67
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 834 155,89
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 40 307,28
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -46 493,06
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 547,00
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -54 218,86
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -88 781,07
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -184 730,78
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -2 047,48
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -35 043,80
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -147 639,50

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 252 055,78
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 959 369,80
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 296 723,08

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 296 723,08

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 337 353,28

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,70% p.a.,
Klasse LD 1,70% p.a., Klasse NC 2,39% p.a.,
Klasse PFC 2,74% p.a., Klasse PFD 2,77% p.a.,
Klasse USD FC 0,91% p.a., Klasse USD LC 1,69% p.a.,
Klasse USD LDQ 1,76% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 427 138,53.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,51
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,43
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

   
Klasse USD LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,05
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,76
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,26

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
  

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 190 823 209,83
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 171 360 896,94
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 281 728 559,28
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,47
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,89
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,66
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,77
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,65
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,64
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,86
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 80,47
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,32
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,36
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,09
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,08
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,07
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,78
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,30
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,25
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 77,85
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 79,87
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,32
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,52
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,25
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,84
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,64
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,60
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,04
 Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,91
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,55
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,65
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,36

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 11,09 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 20 360 939,22.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Börsengehandelte Wertpapiere         79 824 608,19 86,61
         
Verzinsliche Wertpapiere         
1,65 %   Austria Government Bond 144A 2014/2024 *   .  .  .  .  EUR 1 700 000  1 000 000 % 112,12 1 906 040,00 2,07
4,15 %   Austria Government Bond 2007/2037   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  250 000  250 000  % 157,485 393 712,50 0,43
2,40 %   Austria Government Bond 2013/2034 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 124,046  620 230,00 0,67
4,30 %   Autonomous Community of Madrid Spain  

2006/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  3 000 000 % 123,325 1 233 250,00 1,34
4,125 %   Autonomous Community of Madrid Spain 2014/2024  EUR  500 000  3 500 000 % 119,999  599 995,00 0,65
2,08 %   Autonomous Community of Madrid Spain 2015/2030  EUR 1 500 000   500 000 % 100,193 1 502 895,00 1,63
4,25 %   Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2006/2023   .  .  .  .  .  EUR 1 500 000  1 500 000 % 123,203 1 848 045,00 2,01
4,50 %   Belgium Government Bond 144A 2011/2026 *   .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000 1 000 000 % 137,209 1 372 090,00 1,49
2,00 %   Bulgaria Government Bond (MTN) 2015/2022 *   .  .  EUR 2 000 000 1 000 000 2 000 000 % 106,501 2 130 020,00 2,31
2,95 %   Bulgaria Government International Bond 2014/2024 *  EUR 2 000 000   % 109,822 2 196 440,00 2,38
5,625 %   Bundesrepublik Deutschland 1998/2028 *   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  500 000 1 500 000 % 157,827 1 578 270,00 1,71
5,50 %   Bundesrepublik Deutschland 2000/2031 *   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  500 000 % 168,368 1 683 680,00 1,83
0,50 %   Bundesrepublik Deutschland 2015/2025 *   .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 104,531 3 135 930,00 3,40
1,00 %   Bundesrepublik Deutschland 2015/2025 *   .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 108,489 5 424 450,00 5,89
4,25 %   Cedulas TDA 6 Fondo de Titulizacion de Activos  

2006/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  1 000 000 % 129,385 1 293 850,00 1,40
4,00 %   Cie de Financement Foncier SA (MTN) 2010/2025   EUR 1 000 000  1 000 000 % 129,372 1 293 720,00 1,40
0,10 %   Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2012/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 208 100 5 216 660 8 560 % 109,735 5 715 108,54 6,20
5,90 %   FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico  

-Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  1 500 000 % 123,174  615 870,00 0,67
0,50 %   Finland Government Bond 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 101,442 2 028 840,00 2,20
4,00 %   Finland Government Bond 2009/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 132,623  663 115,00 0,72
5,50 %   France Government Bond OAT 1998/2029 *   .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 154,409 1 544 090,00 1,68
5,75 %   France Government Bond OAT 2001/2032 *   .  .  .  .  EUR  500 000 1 000 000 1 000 000 % 167,983  839 915,00 0,91
4,75 %   France Government Bond OAT 2004/2035   .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 158,113  790 565,00 0,86
4,25 %   France Government Bond OAT 2007/2023   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 128,466 1 284 660,00 1,39
3,50 %   France Government Bond OAT 2010/2026 *   .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 126,576 1 265 760,00 1,37
2,75 %   France Government Bond OAT 2012/2027 *   .  .  .  .  EUR 1 500 000  1 500 000 % 120,567 1 808 505,00 1,96
1,75 %   France Government Bond OAT 2013/2023   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  1 000 000 % 110,998 1 109 980,00 1,20
2,25 %   France Government Bond OAT 2013/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 115,286 1 152 860,00 1,25
3,25 %   France Government Bond OAT 2013/2045   .  .  .  .  .  .  EUR  200 000 1 000 000 1 300 000 % 136,965  273 930,00 0,30
1,75 %   France Government Bond OAT 2014/2024 *   .  .  .  .  EUR 2 000 000  1 000 000 % 111,553 2 231 060,00 2,42
2,50 %   France Government Bond OAT 2014/2030 *   .  .  .  .  EUR 1 750 000   250 000 % 119,262 2 087 085,00 2,26
3,375 %   Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2013/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000  5 500 000 % 120,001 1 440 012,00 1,56
5,40 %   Ireland Government Bond 2009/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   900 000 % 138,68  554 720,00 0,60
3,50 %   Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 2014/2030   EUR 1 000 000   % 115,7 1 157 000,00 1,26
3,75 %   Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2021   .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000 1 000 000 % 114,62 1 146 200,00 1,24
2,60 %   Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2023   .  .  .  .  .  EUR 2 297 000 2 309 860 12 860 % 116,395 2 673 593,15 2,90
5,50 %   Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2022   .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 2 000 000 1 000 000 % 125,523 3 765 690,00 4,09
1,05 %   Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2019   .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000 2 000 000 % 102,93 1 029 300,00 1,12
3,75 %   Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2024   .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 116,785 1 167 850,00 1,27
3,625 %   Mediobanca SpA (MTN) 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000  2 000 000 % 120,766 1 449 192,00 1,57
2,50 %   Netherlands Government Bond 2012/2033   .  .  .  .  .  .  EUR  250 000  250 000  500 000 % 127,614  319 035,00 0,35
2,75 %   Peruvian Government International Bond  

2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  1 000 000 % 108,04 1 080 400,00 1,17
2,875 %   Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 144A  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   500 000 % 95,042 1 425 630,00 1,55
4,10 %   Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 144A  

2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  1 500 000 % 91,36  456 800,00 0,50
3,85 %   Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2005/2021   .  .  EUR 2 000 000 1 000 000 2 500 000 % 108,132 2 162 640,00 2,35
4,75 %   Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2019   .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 110,125 2 202 500,00 2,39
2,20 %   Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2015/2022   .  .  EUR 1 000 000   % 98,77  987 700,00 1,07
3,625 %   Romanian Government International Bond (MTN)  

2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 111,625 1 116 250,00 1,21
4,625 %   Romanian Government International Bond  

2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  2 000 000 % 115,878 1 158 780,00 1,26
3,625 %   Slovakia Government Bond 2014/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 127,995  639 975,00 0,69
5,125 %   Slovenia Government Bond 2011/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 138,01  690 050,00 0,75
5,125 %   Turkey Government International Bond 2010/2020   EUR  500 000  2 500 000 % 108,09  540 450,00 0,59
4,125 %   Turkey Government International Bond 2014/2023   EUR 1 000 000  2 000 000 % 103,688 1 036 880,00 1,12

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      3 607 010,00 3,92

Verzinsliche Wertpapiere
2,625 %   Bulgaria Government International Bond (MTN)  

2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  1 000 000 % 104,188 2 083 760,00 2,26
6,25 %  Vale Overseas Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 15 000  % 101,55 1 523 250,00 1,66

Investmentanteile        3 052 500,00 3,31

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Invest I Global Short Duration -FCH (P) 
- EUR - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 30 000 10 000  EUR 101,75 3 052 500,00 3,31

Summe Wertpapiervermögen        86 484 118,19 93,84

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        -114 750,00 -0,12
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -30  30   -46 800,00 -0,09
Euro OAT Futures 03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -60  60   -79 200,00 -0,05
         
Optionsrechte         
         
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte         
Call OGBL 02/2017 166 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -25  25   11 250,00 0,01
         
Bankguthaben        5 017 992,07 5,45
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        4 964 768,62 5,39
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 174     204,41 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 390     40,79 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 85 035     690,51 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 915     852,42 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 54 257     51 435,32 0,06

Sonstige Vermögensgegenstände        1 087 474,92 1,18
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 062 769,66 1,15
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        24 705,26 0,03
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 164,49 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände **        92 603 999,67 100,48
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -131 263,31 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -131 263,31 -0,15
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -181 785,04 -0,20
         
Summe der Verbindlichkeiten        -439 048,35 -0,48

Fondsvermögen        92 164 951,32 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      150,66
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      144,35
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      114,02
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      138,79
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      221 715
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      136 809
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      278 770
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      52 072
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx EUR Sovereigns in EUR Constituents, 30% iBoxx EUR Collateralized Constituents
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 74,229
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 196,321
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 125,909
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 12 993 641,59.

Marktschlüssel  

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung   Nominal in Stück  befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Whg.     Kurswert in EUR  
   in 1000    unbefristet

1,65 %  Austria Government Bond 144A 2014/2024  EUR   1 700 000   1 906 040,00  
2,40 %  Austria Government Bond 2013/2034  EUR    500 000   620 230,00  
4,50 %  Belgium Government Bond 144A 2011/2026  EUR   1 000 000   1 372 090,00  
2,00 %  Bulgaria Government Bond (MTN) 2015/2022  EUR   2 000 000   2 130 020,00  
2,95 %  Bulgaria Government International Bond 2014/2024  EUR    900 000   988 398,00  
5,625 %  Bundesrepublik Deutschland 1998/2028  EUR    500 000   789 135,00  
5,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2000/2031  EUR   1 000 000   1 683 680,00  
0,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2015/2025  EUR   3 000 000   3 135 930,00  
1,00 %  Bundesrepublik Deutschland 2015/2025  EUR   4 200 000   4 556 538,00  
0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 2012/2023  EUR   5 000 000   5 486 750,00  
5,50 %  France Government Bond OAT 1998/2029  EUR   1 000 000   1 544 090,00  
5,75 %  France Government Bond OAT 2001/2032  EUR    500 000   839 915,00  
3,50 %  France Government Bond OAT 2010/2026  EUR   1 000 000   1 265 760,00  
2,75 %  France Government Bond OAT 2012/2027  EUR   1 500 000   1 808 505,00  
1,75 %  France Government Bond OAT 2014/2024  EUR   2 000 000   2 231 060,00  
2,50 %  France Government Bond OAT 2014/2030  EUR   1 750 000   2 087 085,00  
3,625 %  Romanian Government International Bond (MTN) 2014/2024  EUR    1 000 000   1 116 250,00  
5,125 %  Slovenia Government Bond 2011/2026  EUR    500 000   690 050,00  

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche        34 251 526,00 34 251 526,00
aus Wertpapier-Darlehen         
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Deutsche Bank AG FI, HSBC Bank PLC, Morgan Stanley Intl. FI, Nomura International PLC, UBS AG LDN BRANCH, 
Unicredit Bank AG, Zuercher Kantonalbank.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 36 945 723,24
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 16 294 217,98
Aktien        EUR 20 651 505,26

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen +  
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

  *) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere 
 
Verzinsliche Wertpapiere 
5,75 %  Autonomous Community of Madrid  

Spain 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
3,125 %  Banco Mare Nostrum SA 2014/2029   EUR  4 000 000
3,625 %  Bankia SA 2009/2016  . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
4,00 %  Belgium Government Bond 2006/2022  EUR  1 000 000
4,25 %  Belgium Government Bond 2011/2021  EUR  1 000 000
4,25 %  Belgium Government Bond 2012/2022  EUR  1 000 000
4,00 %  Bundesrepublik Deutschland 2005/2037  EUR 1 000 000 1 000 000
4,75 %  Bundesrepublik Deutschland 2008/2040  EUR 1 000 000 1 000 000
3,25 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2042  EUR 1 000 000 1 000 000
1,75 %  Bundesrepublik Deutschland 2012/2022  EUR  5 700 000
2,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2014/2046  EUR 1 000 000 1 000 000
0,50 %  Caja Rural de Navarra 2015/2022  . . .  EUR  5 000 000
4,875 %  Catalunya Banc SA 2007/2017  . . . . .  EUR  2 000 000
3,75 %  France Government Bond OAT  

2005/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
4,00 %  France Government Bond OAT  

2006/2038  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000
4,50 %  France Government Bond OAT  

2009/2041  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000
2,50 %  France Government Bond OAT  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
3,25 %  France Government Bond OAT  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
3,00 %  France Government Bond OAT  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 000 000
2,25 %  France Government Bond OAT  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
3,875 %  Hungary Government International Bond  

(MTN) 2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
4,50 %  Ireland Government Bond 2004/2020  EUR  1 000 000
5,00 %  Ireland Government Bond 2010/2020  EUR   700 000
3,40 %  Ireland Government Bond 2014/2024  EUR  1 000 000
6,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2000/2031  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 200 000
4,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2003/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2004/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 3 000 000
4,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2005/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2008/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
1,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 3 000 000
2,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
2,125 %  Lithuania Government International  

Bond (MTN) 2014/2026  . . . . . . . . . .  EUR   500 000
4,00 %  Lloyds Bank Plc (MTN) 2010/2020  . .  EUR  2 200 000
1,75 %  Netherlands Government Bond 144A  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000
3,25 %  Netherlands Government Bond  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 000 000
2,25 %  Netherlands Government Bond  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
2,00 %  Netherlands Government Bond  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
2,75 %  Netherlands Government Bond  

2014/2047  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000
4,45 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT  

144A 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
5,65 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT  

144A 2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 000 000
5,25 %  Romanian Government International  

Bond 2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 400 000
1,625 %  Sampo Bank Oyj 2012/2019  . . . . . .  EUR   997 000
1,375 %  Slovakia Government Bond 2015/2027  EUR   500 000
5,75 %  Spain Government Bond 2001/2032   EUR 2 000 000 3 000 000
4,20 %  Spain Government Bond 2005/2037   EUR 4 000 000 4 500 000
4,00 %  Spain Government Bond 2010/2020   EUR  1 000 000
5,15 %  Spain Government Bond 2013/2044   EUR 1 000 000 1 000 000

2,75 %  Spain Government Bond 2014/2019   EUR  4 000 000
3,80 %  Spain Government Bond 2014/2024   EUR  1 000 000
4,00 %  Spain Government Bond 2014/2064   EUR 2 000 000 2 000 000
5,50 %  Turkey Government International Bond  

2005/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere     
3,50 %  Hungary Government International  

Bond 2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
4,50 % Republic of South Africa 2012/2016   EUR  1 500 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers II - MTS Ex-Bank of Italy Aggregate  
ETF -1D- EUR - (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  80 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte    
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: NASDAQ 100 E-mini,  
Nikkei 225, S&P 500)  EUR  18 988

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro BTP, Euro Bund, Euro Buxl,  
Euro OAT, Infineon Technologies)  EUR    185 479

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Rentenindices
Gekaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswerte: US Treasury Bond 10-Year Future,  
US Treasury Bond 2-Year Future,  
US Treasury Note 2-Year)  EUR    2 063
    
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: US Treasury Bond 10-Year Future)  EUR     20
    
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswerte: US Treasury Bond 10-Year Future,  
US Treasury Bond 5-Year Future)  EUR     47

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: OGBL)  EUR    10 374
    
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: OGBL)  EUR  39
    
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: OGBL)  EUR     204
    
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswerte: OGBL, OGBM)  EUR  895

Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium)

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium)

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 214 302 410,00

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -781 917,18
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -122 052 621,73
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 53 722 256,76
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -175 774 878,49
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 710 195,61
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 753 073,44
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 272 808,38
6.  Nettoveränderung  

der nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . EUR -7 038 997,20

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92 164 951,32

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 6 272 808,38

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 653 424,89
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 357,02
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1)  . . EUR -1 355 259,49

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,26
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
 

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 579 786,63
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 994,69
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62 749,96

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 643 531,28

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 697,82
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -713 721,01
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -703 640,14
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 18 780,64
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -28 861,51
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 907,85
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -24 168,32
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 408,10
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -94 554,74
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -25 099,99
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -57 139,89
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -12 314,86

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -890 457,84

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 753 073,44

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 272 808,38

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 272 808,38

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 025 881,82

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,60% p.a., Klasse LC 1,06% p.a.,
Klasse LD 1,06% p.a., Klasse NC 1,46% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,028% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 69 868,28.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 13,51 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 32 756 554,21.

Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92 164 951,32
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 214 302 410,00
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 347 243 485,13

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,66
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,35
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,02
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,79
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 147,81
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,28
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,48
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,35
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,34
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,54
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,82
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Börsengehandelte Wertpapiere        1 821 790 866,87 89,81
         
Verzinsliche Wertpapiere         
2,00 %  Abbey National Treasury Services Plc/London (MTN)  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 103,955 10 395 500,00 0,51
0,375 %  AbbVie, Inc . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,721 10 072 100,00 0,50
3,125 %  AIB Mortgage Bank 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 105,528 10 552 800,00 0,52
1,75 %  Anglo American Capital Plc (MTN) 2014/2018   .  .  .  .  EUR 25 000 000   % 101,586 25 396 500,00 1,25
5,75 %  Autonomous Community of Madrid Spain 2013/2018 *  EUR 20 000 000   % 106,344 21 268 800,00 1,05
6,75 %  Banca Carige SpA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 23 500 000 33 500 000 10 000 000 % 101,229 23 788 815,00 1,17
3,50 %  Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 2012/2017   .  EUR 89 000 000 29 000 000  % 100,674 89 599 415,00 4,42
4,125 %  Banco Popular Espanol SA 2010/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 000 000 3 000 000  % 105,283 13 686 790,00 0,67
1,50 %  Banco Santander Totta SA (MTN) 2014/2017 *   .  .  .  EUR 30 000 000  6 000 000 % 100,486 30 145 800,00 1,49
1,625 %  Banco Santander Totta SA (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  EUR 10 000 000 1 600 000 20 000 000 % 103,967 10 396 700,00 0,51
0,10 %  Bank of Montreal 2016/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 400 000 7 400 000  % 100,619 7 445 806,00 0,37
4,125 %  Bankinter SA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,949 10 094 900,00 0,50
0,25 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 40 000 000 30 000 000 % 100,595 10 059 500,00 0,50
0,375 %  BAT International Finance Plc (MTN) 2015/2019   .  .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 100,763 8 061 040,00 0,40
0,50 %  BMW Finance NV (MTN) 2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000  63 000 000 % 101,123 30 336 900,00 1,50
4,00 %  CaixaBank SA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000  5 000 000 % 100,517 10 051 700,00 0,50
5,50 %  Commonwealth Bank of Australia (MTN) 2009/2019  EUR 9 810 000 9 810 000  % 113,873 11 170 941,30 0,55
1,875 %  Credito Emiliano SpA (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 23 000 000 3 000 000  % 104,251 23 977 730,00 1,18
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2016/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 55 000 000 55 000 000  % 100,69 55 379 500,00 2,73
1,50 %  Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2014/2019   .  .  EUR 20 000 000 20 000 000  % 102,814 20 562 800,00 1,01
1,125 %  Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2016/2020   .  .  EUR 27 000 000 27 000 000  % 101,893 27 511 110,00 1,36
1,875 %  FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico  

(MTN) 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 65 000 000 10 000 000  % 101,524 65 990 600,00 3,25
4,25 %  France Government Bond OAT 2003/2019 *   .  .  .  .  EUR 20 000 000 40 000 000 20 000 000 % 111,439 22 287 800,00 1,10
2,625 %  Glencore Finance Dubai Ltd (MTN) 2012/2018   .  .  .  EUR 5 000 000   % 104,017 5 200 850,00 0,26
4,50 %  Ireland Government Bond 2007/2018 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 20 000 000  % 109,15 21 830 000,00 1,08
4,40 %  Ireland Government Bond 2008/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000 30 000 000  % 112,335 33 700 500,00 1,66
5,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2017   .  .  .  .  .  EUR 50 000 000   % 103,24 51 620 000,00 2,54
4,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2017 *   .  .  .  EUR 70 000 000  20 000 000 % 100,357 70 249 900,00 3,46
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2018 *   .  .  .  EUR 35 000 000 15 000 000  % 107,405 37 591 750,00 1,85
4,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2009/2019   .  .  .  .  .  EUR 40 000 000 40 000 000  % 111,225 44 490 000,00 2,19
4,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2011/2021   .  .  .  .  .  EUR 55 000 000 55 000 000  % 119,257 65 591 350,00 3,23
4,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2017 *   .  .  .  EUR 60 000 000   % 102,1 61 260 000,00 3,02
2,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017   .  .  .  .  .  EUR 1 997 300 2 000 880 49 934 580 % 100,852 2 014 317,00 0,10
2,15 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017 *   .  .  .  EUR 99 873 000 70 854 100 15 953 200 % 102,4  102 269 952,00 5,04
2,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2019   .  .  .  .  .  EUR 40 000 000 40 000 000  % 105,898 42 359 200,00 2,09
1,65 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -Reg- 2014/2020   EUR 49 929 000 70 098 040 20 169 040 % 105,208 52 529 302,32 2,59
1,00 %  KBC Groep NV (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 20 000 000 10 000 000 % 102,632 10 263 200,00 0,51
1,00 %  LeasePlan Corp NV (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 20 000 000  % 101,706 20 341 200,00 1,00
1,75 %  Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 019 000 17 019 000 3 000 000 % 102,255 14 335 128,45 0,71
1,75 %  Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 550 000 10 550 000  % 103,275 10 895 512,50 0,54
3,50 %  Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR 16 700 000 16 700 000  % 112,09 18 719 030,00 0,92
3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000 38 000 000 8 000 000 % 105,547 31 664 100,00 1,56
0,00 %  PPG Industries, Inc . 2016/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 840 000 10 840 000  % 100,182 10 859 728,80 0,53
1,10 %  Santander Consumer Finance SA 2015/2018   .  .  .  .  EUR 35 000 000  35 000 000 % 101,708 35 597 800,00 1,75
1,50 %  Scentre Management Ltd (MTN) 2014/2020   .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 104,259 2 085 180,00 0,10
0,50 %  Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd  

-Reg- 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 85 000 000 40 000 000  % 100,653 85 555 050,00 4,22
1,75 %  Slovenia Government Bond -Reg- 2014/2017   .  .  .  .  EUR 50 000 000   % 101,558 50 779 000,00 2,50
5,50 %  Spain Government Bond 2002/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 80 000 000   % 103,373 82 698 400,00 4,08
4,30 %  Spain Government Bond 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000   % 112,355 33 706 500,00 1,66
4,85 %  Spain Government Bond 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 117,977 23 595 400,00 1,16
4,50 %  Spain Government Bond 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000   % 105,197 31 559 100,00 1,56
3,75 %  Spain Government Bond 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 107,447 10 744 700,00 0,53
0,318 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  EUR 17 100 000 17 100 000  % 99,515 17 017 065,00 0,84
3,375 %  Turkiye Garanti Bankasi AS (MTN) 2014/2019 *   .  .  EUR 35 000 000   % 101,43 35 500 500,00 1,75
2,375 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 330 000 4 330 000  % 97,395 4 217 203,50 0,21
4,00 %  UniCredit SpA (MTN) 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 104,442 10 444 200,00 0,51
2,875 %  Unione di Banche Italiane SCpA (MTN) 2014/2019 *  EUR 20 000 000   % 105,113 21 022 600,00 1,04
5,00 %  Veneto Banca SpA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 000   % 101,06 50 530 000,00 2,49
0,75 %  Volkswagen Leasing GmbH 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 70 000 000  11 000 000 % 101,028 70 719 600,00 3,49

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      5 003 450,00 0,25
         
Verzinsliche Wertpapiere         
1,50 % Anglo American Capital Plc (MTN) 2015/2018   .  .  .  .  EUR 5 000 000  5 000 000 % 100,069 5 003 450,00 0,25

Investmentanteile        175 583 032,60 8,66
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed Euro  
Ultra Short Fixed Income Fund -Accumulate- EUR - (0 .200%)   Anteile 200 200  EUR 10 050,89 2 010 178,00 0,10
DWS Floating Rate Notes EUR - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  594 819  594 819  EUR 84,2 50 083 759,80 2,47
DWS Institutional - DWS Institutional Money Plus -I- EUR -  
(0,160%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 7 935 39 798 43 963 EUR 14 036,08 111 376 294,80 5,49
DWS Short Duration Emerging Markets FX EUR - (0,600%)   Anteile  120 000  120 000  EUR 100,94 12 112 800,00 0,60

Summe Wertpapiervermögen        2 002 377 349,47 98,72

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Euro Bonds (Short)
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Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        -321 111,10 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro Schatz Futures  03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -372     -39 060,00 0,00
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -100     -216 000,00 -0,01

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Put OGBL 02/2017 158 EUR (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 107     -66 051,10 0,00

Devisen-Derivate        359,30 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
SEK/EUR 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      359,30 0,00

Bankguthaben        2 844 886,86 0,14
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        2 844 886,86 0,14
         
Sonstige Vermögensgegenstände        24 117 024,85 1,18
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        524 047,66 0,03
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        23 351 683,89 1,14
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        240 121,72 0,01
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 171,58 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        1 735 363,18 0,09

Summe der Vermögensgegenstände ***        2 031 074 983,66 100,13
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -951 589,97 -0,05
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -951 589,97 -0,05

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 452 371,71 -0,07
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 725 072,78 -0,13
         
Fondsvermögen        2 028 349 910,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
  
         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      153,79
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      147,01
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,67
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      137,14
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,67
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,46
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 012,01
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 008,49
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      8 581 012
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 894 270
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 601 235
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 003 612
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      258 566
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      107 621
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
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 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
iBoxx EUR Overall 1-3 Constituents         
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
         
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 94,304
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 197,083
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 146,143

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 54 012 951,29. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR  
 in 1000  unbefristet

5,75 %  Autonomous Community of Madrid Spain  
2013/2018 EUR 7 400 000    7 869 456,00  

1,50 %  Banco Santander Totta SA (MTN) 2014/2017 EUR 5 000 000    5 024 300,00  
0,10 %  Bank of Montreal 2016/2019 EUR  900 000    905 571,00  
4,25 %  France Government Bond OAT 2003/2019 EUR 20 000 000    22 287 800,00  
4,50 %  Ireland Government Bond 2007/2018 EUR 1 500 000    1 637 250,00  
4,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2017 EUR 3 000 000    3 010 710,00  
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2018 EUR 15 000 000    16 110 750,00  
4,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2017 EUR 60 000 000    61 260 000,00  
2,15 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017 EUR 17 900 000    18 329 600,00  
0,00 %  PPG Industries, Inc. 2016/2019 EUR 1 000 000    1 001 820,00  
3,375 %  Turkiye Garanti Bankasi AS (MTN) 2014/2019 EUR 5 500 000    5 578 650,00  
2,875 %  Unione di Banche Italiane SCpA (MTN) 2014/2019 EUR 8 300 000    8 724 379,00  

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen      151 740 286,00 151 740 286,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen 
Banco Santander S.A., Commerzbank Frankfurt und Nomura International PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten        EUR 162 208 612,37
davon:         
Schuldverschreibungen          EUR 20 115 191,77
Aktien          EUR 142 093 420,60
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, 
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

2,10 %  Spain Government Bond 2013/2017   EUR 10 000 000 20 000 000
5,00 %  Turkey Government International Bond  

2006/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  15 000 000
0,329 %  Volkswagen Bank GmbH (MTN)  

2013/2016 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  15 000 000
0,75 %  WPP Finance 2013 2015/2019   .  .  .  .  EUR  5 020 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte 

Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte   
(Basiswerte: Euro Bund,  
Infineon Technologies) EUR  41 859

Optionsrechte 

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert: OGBL) EUR  819

Gekaufte Verkaufoptionen (Put)   
(Basiswert: OGBL) EUR     906

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen 
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag). . . . .     
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

 Stück bzw .  Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
Börsengehandelte Wertpapiere    
    
Verzinsliche Wertpapiere    
2,625 %  AIB Mortgage Bank (MTN)  

2013/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
0,625 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 20 000 000
4,688 %  Autonomous Community of Madrid  

Spain 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
3,50 %  AyT Cedulas Cajas Global 2005/2016  EUR  20 000 000
4,00 %  Banco Popular Espanol SA 2006/2016  EUR  15 000 000
0,50 %  Berkshire Hathaway, Inc . 2016/2020   EUR 12 480 000 12 480 000
1,875 %  Bulgaria Government International  

Bond (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000
4,25 %  CaixaBank SA 2006/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  25 000 000
0,00 %  Cie de Saint-Gobain (MTN) 2016/2020  EUR 13 000 000 13 000 000
0,25 %  Daimler AG (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  EUR 13 060 000 13 060 000
0,50 %  FedEx Corp . 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 820 000 8 820 000
0,65 %  Honeywell International, Inc .  

2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000 30 000 000
4,50 %  Ireland Government Bond 2004/2020  EUR  40 000 000
5,00 %  Ireland Government Bond 2010/2020  EUR  10 000 000
4,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2009/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  10 000 000
3,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  15 000 000
3,00 %  Kutxabank SA 2013/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  10 000 000
0,75 %  Merck Financial Services GmbH  

2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 667 000 15 000 000
6,50 %  Romanian Government International  

Bond 2008/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  10 000 000
4,00 %  Slovenia Government International  

Bond 2007/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  10 000 000
4,70 %  Slovenia Government International  

Bond 2013/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  10 000 000
3,80 %  Spain Government Bond 2006/2017   EUR 10 000 000 40 000 000
4,25 %  Spain Government Bond 2011/2016   EUR  40 000 000
3,30 %  Spain Government Bond 2013/2016   EUR  60 000 000

Deutsche Invest I Euro Bonds (Short)

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren .

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S .C .A . als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt . Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf . eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann . Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein . Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw . Rücknahmeabschläge gezahlt .

Fußnoten

    *) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen .
  **) Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds) .
***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand .
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 858 671 119,26

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -7 251 682,12
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155 044 566,66
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 852 509 330,52
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 3)  . . . . . EUR -697 464 763,86
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 566 895,24
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 466 028,76
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 784 839,52
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 201 934,04

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 028 349 910,88

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 393 433,11 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR  9 784 839,52

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 925 076,61
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -966,97
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 4)  . . EUR 860 729,88

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,07
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,24
   

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 19 587 992,06
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 322 760,34
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 446,48

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 891 305,92

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 854,92
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 947 535,37
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -7 016 594,52
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 234 562,04
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -165 502,89
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -73 815,88
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -174 336,50
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -883 901,18
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 287 833,31
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -129 104,14
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -750 473,32
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -408 255,85

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 425 277,16

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 466 028,76

IV. Veräußerungsgeschäfte
 Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 784 839,52

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 784 839,52

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 250 868,28

1)  Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))
    
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
    
Klasse FC 0,25% p.a., Klasse LC 0,64% p.a.,
Klasse LD 0,64% p.a., Klasse NC 1,19% p.a.,
Klasse PFC 1,33% p.a., Klasse PFDQ 1,34% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,28%2), Klasse SEK LCH 0,64%2)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.
  
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,006% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 

Transaktionskosten    
    
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 14 849,86.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 2 028 349 910,88
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 1 858 671 119,26
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 3 451 482 876,67

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 153,79
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 147,01
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,67
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 137,14
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,67
 Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 96,46
 Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK 1 012,01
 Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK 1 008,49
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 151,70
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 145,58
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,81
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 136,55
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,39
 Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 97,15
 Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK -
 Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK -
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 151,60
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 146,00
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,58
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 137,54
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,37
 Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,13
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 99,34
 Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK -
 Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 4,02 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 120 986 405,85 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .           
   
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .           
   
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .

Deutsche Invest I Euro Bonds (Short)
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Börsengehandelte Wertpapiere        1 435 230 804,80 83,76
         
Verzinsliche Wertpapiere
 4,25 % Aareal Bank AG 2014/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  1 637 000 % 107,282 4 291 280,00 0,25
 7,625 % Aareal Bank AG 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  1 800 000 % 100,234 4 009 360,00 0,23
 1,00 % Abertis Infraestructuras SA 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 600 000 5 600 000  % 95,81 5 365 360,00 0,31
 7,125 % ABN AMRO Bank NV 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 127,888 5 115 520,00 0,30
 1,125 % Achmea Bank NV (MTN) 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 102,554 4 102 160,00 0,24
 1,50 %  Adecco International Financial Services BV  

(MTN) 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 105,345 5 267 250,00 0,31
 1,00 %  Adecco International Financial Services BV  

2016/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 170 000 9 170 000  % 99,79 9 150 743,00 0,53
 1,875 % Alimentation Couche-Tard, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  EUR 2 330 000 5 160 000 2 830 000 % 102,934 2 398 362,20 0,14
 2,241 % Allianz SE 2015/2045 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  2 000 000 % 97,526 3 901 040,00 0,23
 4,125 % Allied Irish Banks PLC 2015/2025* **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  2 790 000 % 101,644 2 032 880,00 0,12
 6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 2 568 000 1 568 000 % 112,716 1 127 160,00 0,07
 1,50 % America Movil SAB de CV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 6 500 000 4 500 000 % 101,027 2 020 540,00 0,12
 1,50 % American International Group, Inc . 2016/2023   .  .  EUR 1 305 000 1 305 000  % 102,07 1 332 013,50 0,08
 1,50 % Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN) 2016/2025   EUR 7 000 000 9 350 000 2 350 000 % 104,202 7 294 140,00 0,43
 2,00 % Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN) 2016/2028   EUR 6 350 000 10 680 000 4 330 000 % 105,845 6 721 157,50 0,39
 2,75 % Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN) 2016/2036   EUR 4 000 000 9 210 000 5 210 000 % 109,891 4 395 640,00 0,26
 1,25 % APRR SA (MTN) 2016/2027 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 900 000 4 900 000  % 100,476 4 923 324,00 0,29
 1,50 % Arkema SA (MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 200 000   % 103,623 5 388 396,00 0,31
 4,75 % Arkema SA 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 107,024 4 280 960,00 0,25
 3,375 % ASML Holding NV 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 2 000 000  % 116,675 8 167 250,00 0,48
 1,375 % ASML Holding NV 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 740 000 4 740 000  % 100,142 4 746 730,80 0,28
 5,00 % ASR Nederland NV 2014/2049 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 103,934 4 157 360,00 0,24
 5,125 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2009/2024 **   EUR 2 770 000   % 128,518 3 559 948,60 0,21
 7,75 % Assicurazioni Generali SpA 2012/2042 * **   .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 119,432 4 777 280,00 0,28
 5,50 % Assicurazioni Generali SpA 2015/2047*   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000 3 500 000 % 104,487 4 179 480,00 0,24
 3,55 % AT&T, Inc . 2012/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 113,237 3 397 110,00 0,20
 2,40 % AT&T, Inc . 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 205 000   % 108,608 3 480 886,40 0,20
 2,45 % AT&T, Inc . 2015/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  4 000 000 % 97,691  976 910,00 0,06
 4,125 %  Autonomous Community of Madrid Spain  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 119,999 5 999 950,00 0,35
 1,75 % Autostrade per l‘Italia SpA (MTN) 2016/2027   .  .  .  EUR 5 070 000 5 070 000  % 101,532 5 147 672,40 0,30
 0,625 % Aviva PLC (MTN) 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 870 000 3 870 000  % 98,272 3 803 126,40 0,22
 5,25 % AXA SA (MTN) 2010/2040 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 111,489 3 344 670,00 0,20
 3,375 % AXA SA (MTN) 2016/2047 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 101,785 5 089 250,00 0,30
 0,75 % Bank of America Corp (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 360 000 3 360 000  % 98,734 3 317 462,40 0,19
 1,625 % Bank of America Corp 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 650 000   % 104,765 3 823 922,50 0,22
 1,875 % Bank of America Corp . (MTN) 2013/2019   .  .  .  .  .  .  EUR 4 820 000   % 103,763 5 001 376,60 0,29
 1,375 % Bank of America Corp . (MTN) 2014/2021   .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  2 258 000 % 104,339 4 173 560,00 0,24
 4,25 % Bank of Ireland 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 5 000 000 3 000 000 % 103,201 2 064 020,00 0,12
 3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 490 000   % 108,455 3 785 079,50 0,22
 1,625 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 7 300 000 3 800 000 % 105,301 3 685 535,00 0,22
 6,00 % Barclays Bank Plc (MTN) 2008/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 106,096 4 243 840,00 0,25
 1,875 % Barclays PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 310 000 5 310 000  % 101,34 5 381 154,00 0,31
 2,625 % Barclays PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   870 000 % 99,369 1 987 380,00 0,12
 2,375 % BBVA Senior Finance SAU (MTN) 2014/2019   .  .  .  EUR 4 000 000   % 104,845 4 193 800,00 0,24
 1,00 % Becton Dickinson and Co 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 330 000 4 330 000  % 101,548 4 397 028,40 0,26
 3,125 % Belfius Bank SA/NV 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 600 000 3 600 000  % 101,506 3 654 216,00 0,21
 2,375 % Belgacom SA (MTN) 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 111,863  671 178,00 0,04
 0,75 % Berkshire Hathaway, Inc . 2015/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000  3 000 000 % 100,938 4 542 210,00 0,27
 2,15 % Berkshire Hathaway, Inc . 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 360 000 2 360 000  % 106,608 2 515 948,80 0,15
 4,00 %  Bharti Airtel International Netherlands BV  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  3 139 000 % 107,177 3 215 310,00 0,19
 1,25 % BlackRock, Inc . 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 2 000 000  % 101,051 7 073 570,00 0,41
 1,00 % Blackstone Holdings Finance Co ., LLC 2016/2026   EUR 9 400 000 9 400 000  % 94,834 8 914 396,00 0,52
 0,75 % BMW Finance NV (MTN) 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 445 000 5 445 000  % 100,849 5 491 228,05 0,32
 1,375 % Bouygues SA 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 600 000 4 600 000  % 99,517 4 577 782,00 0,27
 1,526 % BP Capital Markets Plc (MTN) 2014/2022   .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 105,59 4 223 600,00 0,25
 1,373 % BP Capital Markets Plc (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 104,834 6 290 040,00 0,37
 0,83 % BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2024 **   .  .  EUR 5 380 000 5 380 000  % 99,176 5 335 668,80 0,31
 0,375 % BPCE SA (MTN) 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 300 000 6 300 000  % 98,044 6 176 772,00 0,36
 2,875 % BPCE SA (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 600 000 2 600 000  % 102,966 2 677 116,00 0,16
 2,00 % Brisa Concessao Rodoviaria SA (MTN) 2016/2023   EUR 3 400 000 3 400 000  % 102,698 3 491 732,00 0,20
 1,875 % Brisa Concessao Rodoviaria SA 2015/2025   .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 100 000 1 500 000 % 98,411 2 952 330,00 0,17
 1,75 % Bristol-Myers Squibb Co . 2015/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 480 000 3 480 000  % 100,176 3 486 124,80 0,20
 1,50 %  British Sky Broadcasting Group Plc (MTN)  

2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000   % 104,199 4 688 955,00 0,27
 0,625 %  British Telecommunications PLC (MTN)  

2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 6 788 000 1 788 000 % 101,105 5 055 250,00 0,29
 0,50 % Capgemini SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 900 000 2 900 000  % 100,223 2 906 467,00 0,17
 2,50 % Cargill, Inc . (MTN) 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 111,364 3 340 920,00 0,19
 2,625 % Carlsberg Breweries A/S (MTN) 2012/2022 **   .  .  EUR 3 000 000   % 111,304 3 339 120,00 0,19
 4,433 % Carlson Travel, Inc . 2016/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 860 000 1 860 000  % 102,042 1 897 981,20 0,11
 1,125 % Carnival Corp 2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 940 000   % 102,872 5 081 876,80 0,30
 1,875 % Carnival Corp . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000 3 000 000 % 105,983 5 299 150,00 0,31
 1,75 % Carrefour SA (MTN) 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 106,477 5 323 850,00 0,31
 1,25 % Carrefour SA (MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 156 000 4 156 000  % 101,964 4 237 623,84 0,25

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
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 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 3,248 % Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2014/2024   EUR 3 000 000   % 107,146 3 214 380,00 0,19
 1,125 % Celanese US Holdings LLC 2016/2023  . . . . . . . .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 100,224 6 013 440,00 0,35
 3,00 % Centrica Plc 2015/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000 3 000 000 % 98,314 3 932 560,00 0,23
 1,125 % Chorus Ltd (MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 010 000 4 010 000  % 99,533 3 991 273,30 0,23
 5,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg-  

2016/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 870 000 1 870 000  % 107,327 2 007 014,90 0,12
 7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000   % 119,664 4 188 240,00 0,24
 0,75 % Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 830 000 4 830 000  % 98,265 4 746 199,50 0,28
 1,75 % Citigroup, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 103,914 4 156 560,00 0,24
 1,25 % CK Hutchison Finance 16 Ltd 2016/2023  . . . . . .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 101,499 3 044 970,00 0,18
 0,875 % CK Hutchison Finance 16 Ltd 2016/2024  . . . . . .  EUR 3 000 000 5 120 000 2 120 000 % 96,552 2 896 560,00 0,17
 6,875 % CNP Assurances 2011/2041 *  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 118,222 4 728 880,00 0,28
 4,00 % CNP Assurances 2014/2049 * **  . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000   % 101,215 3 036 450,00 0,18
 1,871 % CNRC Capital Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 595 000 7 595 000  % 100,085 7 601 455,75 0,44
 0,75 % Coca-Cola Co. 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 550 000   % 102,147 4 647 688,50 0,27
 1,10 % Coca-Cola Co/The 2016/2036  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 200 000 2 200 000  % 90,709 1 995 598,00 0,12
 0,75 % Coca-Cola European Partners Plc 2016/2022  . . .  EUR 6 920 000 6 920 000  % 101,378 7 015 357,60 0,41
 7,75 % Commerzbank AG (MTN) 2011/2021  . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 119,719 4 788 760,00 0,28
 0,50 % Commerzbank AG (MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . .  EUR 6 390 000 6 390 000  % 95,467 6 100 341,30 0,36
 6,875 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA -Reg- (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 118,257 4 730 280,00 0,28
 1,75 % Covestro AG 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 105,696 5 284 800,00 0,31
 4,50 % Credit Agricole Assurances SA 2014/2049 *  . . . .  EUR 2 400 000 2 400 000  % 99,016 2 376 384,00 0,14
 4,25 % Credit Agricole Assurances SA 2015/2049  . . . . .  EUR 3 000 000  1 500 000 % 98,835 2 965 050,00 0,17
 3,125 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2013/2023  . . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 115,705 5 785 250,00 0,34
 2,375 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2014/2024  . . .  EUR 3 500 000   % 111,137 3 889 795,00 0,23
 0,75 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2022 **   EUR 3 800 000 3 800 000  % 101,218 3 846 284,00 0,22
 1,875 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2026 **   EUR 5 400 000 5 400 000  % 100,47 5 425 380,00 0,32
 1,00 % Credit Suisse AG/London (MTN) 2016/2023  . . . .  EUR 3 257 000 6 060 000 2 803 000 % 101,318 3 299 927,26 0,19
 1,375 % Credit Suisse AG/London 2014/2022  . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000  2 690 000 % 104,522 2 613 050,00 0,15
 0,167 % Danone SA (MTN) 2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 700 000 5 700 000  % 100,434 5 724 738,00 0,33
 0,424 % Danone SA (MTN) 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 99,861 6 990 270,00 0,41
 1,208 % Danone SA (MTN) 2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 6 200 000 3 200 000 % 98,692 2 960 760,00 0,17
 2,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2014/2026 *  . . . . . . . . .  EUR 2 900 000   % 106,659 3 093 111,00 0,18
 0,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . .  EUR 4 030 000 4 030 000  % 101,054 4 072 476,20 0,24
 3,125 % Delhaize Group SA 2012/2020 **  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 109,604 1 315 248,00 0,08
 4,375 % Demeter Investments BV 2015/2049 *  . . . . . . . .  EUR 3 000 000  3 080 000 % 102,913 3 087 390,00 0,18
 1,25 % Deutsche Bank AG (MTN) 2014/2021 **  . . . . . .  EUR 5 000 000  2 800 000 % 100,804 5 040 200,00 0,29
 1,125 % Deutsche Bank AG (MTN) 2015/2025 **  . . . . . .  EUR 5 500 000   % 95,035 5 226 925,00 0,30
 1,00 % Deutsche Bank AG (MTN) 2016/2019  . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 6 600 000 3 600 000 % 100,69 3 020 700,00 0,18
 2,75 % Deutsche Boerse AG 2015/2041*  . . . . . . . . . . . .  EUR 2 580 000   % 104,857 2 705 310,60 0,16
 1,125 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2016/2020  .  EUR 4 400 000 4 400 000  % 101,893 4 483 292,00 0,26
 1,50 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

(MTN) 2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 020 000 5 020 000  % 101,57 5 098 814,00 0,30
 6,25 % DONG Energy A/S 2013/3013 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 318 000 2 318 000  % 112,725 2 612 965,50 0,15
 1,25 % Dover Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 600 000 4 600 000  % 98,656 4 538 176,00 0,26
 2,25 % DS Smith Plc 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 400 000   % 104,682 4 606 008,00 0,27
 1,00 % Ecolab, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 830 000 3 830 000  % 100,38 3 844 554,00 0,22
 2,375 % EDP Finance BV (MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 103,667 8 293 360,00 0,48
 4,50 % eircom Finance DAC -Reg- 2016/2022  . . . . . . . . .  EUR 1 880 000 1 880 000  % 105,375 1 981 050,00 0,12
 5,00 % Electricite de France (MTN) 2014/2049 *  . . . . . .  EUR 3 000 000 5 000 000 2 000 000 % 95,874 2 876 220,00 0,17
 1,00 % Electricite de France SA (MTN) 2016/2026  . . . . .  EUR 4 300 000 4 300 000  % 96,364 4 143 652,00 0,24
 1,875 % Electricite de France SA (MTN) 2016/2036 **  . .  EUR 10 100 000 10 100 000  % 90,779 9 168 679,00 0,53
 4,50 %  ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension  

Group 2016/2049 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 780 000 1 780 000  % 102,505 1 824 589,00 0,11
 1,375 % Enagas Financiaciones SAU (MTN) 2016/2028  . .  EUR 2 800 000 2 800 000  % 100,099 2 802 772,00 0,16
 1,00 % ENBW 2016/2077 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 500 000 5 500 000  % 100,511 5 528 105,00 0,32
 3,25 % Energa Finance AB (MTN) 2013/2020  . . . . . . . . .  EUR 5 438 000   % 108,485 5 899 414,30 0,34
 3,00 % Engie SA (MTN) 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 115,056 1 150 560,00 0,07
 2,625 % Eni SpA (MTN) 2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 250 000 4 250 000  % 110,53 4 697 525,00 0,27
 3,75 % Eni SpA (MTN) 2013/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000   % 122,098 3 662 940,00 0,21
 0,75 % Eni SpA (MTN) 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 101,227 3 542 945,00 0,21
 0,625 % Eni SpA (MTN) 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 630 000 8 630 000  % 97,262 8 393 710,60 0,49
 7,125 % Erste Group Bank AG 2012/2022  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 124,835 4 369 225,00 0,25
 3,494 % ESB Finance Ltd (MTN) 2013/2024  . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 117,334 1 408 008,00 0,08
 2,125 % ESB Finance Ltd (MTN) 2015/2027  . . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000  1 420 000 % 108,131 2 703 275,00 0,16
 1,875 % ESB Finance Ltd (MTN) 2016/2031  . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 5 580 000 2 580 000 % 102,202 3 066 060,00 0,18
 1,125 % Euroclear Investments SA 2016/2026  . . . . . . . . .  EUR 4 700 000 4 700 000  % 100,56 4 726 320,00 0,28
 1,50 % Eurogrid GmbH (MTN) 2016/2028  . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 101,355 4 054 200,00 0,24
 1,625 % Eurogrid GmbH 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000 5 000 000 1 800 000 % 106,077 5 303 850,00 0,31
 2,625 % Eutelsat SA 2013/2020 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 2 700 000 4 000 000 % 106,35 4 254 000,00 0,25
 0,00 % Evonik Finance BV (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . .  EUR 7 780 000 7 780 000  % 99,156 7 714 336,80 0,45
 5,25 % EWE AG 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 848 000   % 122,36 5 932 012,80 0,35
 1,134 % FCE Bank Plc (MTN) 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 890 000 3 890 000  % 101,114 3 933 334,60 0,23
 0,50 % FedEx Corp. 2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 720 000 3 720 000  % 101,151 3 762 817,20 0,22
 1,00 % FedEx Corp. 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 470 000 2 470 000  % 101,458 2 506 012,60 0,15
 1,50 % G4S International Finance PLC (MTN) 2016/2023   EUR 2 010 000 2 010 000  % 100,31 2 016 231,00 0,12
 3,875 % Gas Natural Fenosa Finance BV (MTN) 2013/2023   EUR 1 000 000 1 000 000  % 118,835 1 188 350,00 0,07
 1,25 %  Gas Natural Fenosa Finance BV (MTN)  

2016/2026 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 700 000 2 700 000  % 100,419 2 711 313,00 0,16
 1,375 % GAS Networks Ireland (MTN) 2016/2026  . . . . . .  EUR 3 360 000 3 360 000  % 101,504 3 410 534,40 0,20
 3,389 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)  

2013/2020 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 104,465 3 656 275,00 0,21
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 3,125 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 2016/2023 **   EUR 5 000 000 7 670 000 2 670 000 % 100,274 5 013 700,00 0,29
 3,00 % GDF Suez 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 103,949 3 118 470,00 0,18
 0,80 % GE Capital European Funding (MTN) 2015/2017   .  EUR 5 500 000   996 000 % 102,835 5 655 925,00 0,33
 1,50 % Gecina SA (MTN) 2015/2025 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 103,422 4 136 880,00 0,24
 2,00 % Gecina SA 2015/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000   % 107,766 4 849 470,00 0,28
 0,955 %  General Motors Financial Co, Inc . (MTN)  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 560 000 3 560 000  % 97,095 3 456 582,00 0,20
 2,625 % Glencore Finance Dubai Ltd (MTN) 2012/2018   .  .  EUR 3 500 000   % 104,017 3 640 595,00 0,21
 5,25 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2010/2017   .  EUR 3 500 000   % 101,043 3 536 505,00 0,21
 1,625 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2014/2022   .  EUR 5 000 000 2 000 000  % 100,897 5 044 850,00 0,29
 1,75 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2015/2025   .  EUR 3 000 000   % 95,834 2 875 020,00 0,17
 1,875 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2016/2023   .  EUR 4 210 000 4 210 000  % 100,302 4 222 714,20 0,25
 1,625 % Goldman Sachs Group Inc/The (MTN) 2016/2026   .  EUR 4 670 000 4 670 000  % 99,288 4 636 749,60 0,27
 2,00 % Goldman Sachs Group Inc/The 2015/2023 **   .  .  .  EUR 3 370 000   % 105,819 3 566 100,30 0,21
 2,625 % Goldman Sachs Group, Inc . (MTN) 2013/2020   .  .  EUR 2 680 000   % 108,225 2 900 430,00 0,17
 0,75 % Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2016/2019   EUR 4 925 000 4 925 000  % 101,673 5 007 395,25 0,29
 1,25 % Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2016/2025   EUR 4 490 000 4 490 000  % 98,608 4 427 499,20 0,26
 1,50 % HeidelbergCement AG (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  .  .  EUR 3 690 000 3 690 000  % 101,041 3 728 412,90 0,22
 1,00 % Hemso Fastighets AB (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 010 000 4 010 000  % 96,444 3 867 404,40 0,23
 0,875 % Hera SpA (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 6 910 000 3 410 000 % 95,587 3 345 545,00 0,20
 1,375 %  Holcim Finance Luxembourg SA (MTN)  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 8 030 000 3 030 000 % 102,785 5 139 250,00 0,30
 2,25 %  Holcim Finance Luxembourg SA (MTN)  

2016/2028 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 104,878 3 146 340,00 0,18
 0,65 % Honeywell International, Inc . 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 110 000 3 110 000  % 101,677 3 162 154,70 0,18
 1,30 % Honeywell International, Inc . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 320 000 2 420 000 1 100 000 % 104,034 1 373 248,80 0,08
 3,125 % HSBC Holdings Plc (MTN) 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 650 000 4 650 000  % 105,852 4 922 118,00 0,29
 0,875 % HSBC Holdings PLC 2016/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 98,253 3 930 120,00 0,23
 6,352 % HT1 Funding GmbH 2006/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 155 000 3 150 000 1 095 000 % 89,583 2 826 343,65 0,16
 1,125 % Iberdrola International BV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  EUR 4 100 000 4 100 000  % 99,864 4 094 424,00 0,24
 0,70 % ING Bank NV (MTN) 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 102,119 4 084 760,00 0,24
 1,25 % International Business Machines Corp . 2014/2023   EUR 7 000 000 7 000 000  % 104,989 7 349 230,00 0,43
 1,125 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 936 000   % 100,486 4 959 988,96 0,29
 0,799 % Intesa Sanpaolo SpA -Reg- 2014/2019 * **   .  .  .  .  EUR 4 820 000   % 100,693 4 853 402,60 0,28
 2,375 % IPIC GMTN Ltd 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 810 000   % 103,144 2 898 346,40 0,17
 1,125 % ISS Global A/S (MTN) 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 3 000 000  % 102,444 8 195 520,00 0,48
 1,75 % JAB Holdings BV 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 300 000 6 300 000  % 104,333 6 572 979,00 0,38
 1,65 % Johnson & Johnson 2016/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 440 000 4 880 000 2 440 000 % 103,48 2 524 912,00 0,15
 1,65 % Johnson & Johnson 2016/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  560 000 5 440 000 4 880 000 % 103,48  579 488,00 0,03
 0,625 % JPMorgan Chase & Co (MTN) 2016/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 6 610 000 6 610 000  % 97,851 6 467 951,10 0,38
 2,625 % JPMorgan Chase & Co . (MTN) 2013/2021   .  .  .  .  .  EUR 4 407 000   % 110,07 4 850 784,90 0,28
 1,50 % JPMorgan Chase & Co . (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  EUR 4 690 000 4 690 000  % 101,974 4 782 580,60 0,28
 5,625 % KBC Groep NV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  1 000 000 % 101,051 4 042 040,00 0,24
 0,75 % KBC Group NV (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 700 000 5 700 000  % 98,84 5 633 880,00 0,33
 0,875 % Kering (MTN) 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 101,854 3 055 620,00 0,18
 2,375 % Kerry Group Financial Services 2015/2025   .  .  .  .  .  EUR 6 000 000   % 109,43 6 565 800,00 0,38
 1,00 % Koninklijke DSM NV (MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 102,082 3 062 460,00 0,18
 1,50 % Kraft Heinz Foods Co . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 040 000 2 040 000  % 101,209 2 064 663,60 0,12
 2,25 % Kraft Heinz Foods Co . 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 9 500 000 4 500 000 % 102,376 5 118 800,00 0,30
 2,75 % La Banque Postale SA 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000   800 000 % 102,929 2 573 225,00 0,15
 4,50 % Lanxess AG 2016/2076 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 900 000 2 900 000  % 104,235 3 022 815,00 0,18
 1,00 % LeasePlan Corp NV (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 900 000 1 900 000  % 101,706 1 932 414,00 0,11
 4,25 % Lehman Brothers Holdings 2006/2016 * 1)   .  .  .  .  .  EUR  850 000   % 0 0,85 0,00
 6,875 % Lincoln Finance Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 900 000 2 900 000  % 108,985 3 160 565,00 0,18
 6,50 % Lloyds Bank Plc (MTN) 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 117,612 5 880 600,00 0,34
 1,375 % Lloyds Bank Plc 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 152 000 5 152 000 7 000 000 % 104,679 5 393 062,08 0,31
 3,779 %  Madrilena Red de Gas Finance  

BV (MTN) 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000   % 106,34 4 785 300,00 0,28
 1,90 % Magna International, Inc . 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 2 820 000 2 000 000 % 105,433 4 217 320,00 0,25
 5,75 % Main Capital Funding II LP 2006/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 101,375  506 875,00 0,03
 0,50 % McDonald‘s Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 200 000 2 200 000  % 101,054 2 223 188,00 0,13
 1,625 % Mediobanca SpA (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 760 000  760 000 % 102,623 4 104 920,00 0,24
 1,125 % Merck & Co ., Inc . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 250 000   % 104,499 3 396 217,50 0,20
 3,375 % Merck KGaA 2014/2074 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 105,881 2 117 620,00 0,12
 0,875 % Metropolitan Life Global Funding I 2015/2022   .  .  EUR 6 811 000 6 811 000 6 000 000 % 102,175 6 959 139,25 0,41
 1,25 % Molson Coors Brewing Co . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 9 000 000  % 99,964 8 996 760,00 0,52
 1,50 % Mondi Finance Plc (MTN) 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 5 385 000 2 885 000 % 102,475 2 561 875,00 0,15
 1,75 % Morgan Stanley (MTN) 2016/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 630 000 5 630 000  % 104,412 5 878 395,60 0,34
 1,375 % Morgan Stanley (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 340 000 5 340 000  % 97,487 5 205 805,80 0,30
 4,00 %  MPT Operating Partnership LP / MPT  

Finance Corp 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 790 000   % 105,35 3 992 765,00 0,23
 1,25 % Mylan NV 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 510 000 4 510 000  % 101,993 4 599 884,30 0,27
 2,25 % Mylan NV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 370 000 4 370 000  % 102,085 4 461 114,50 0,26
 1,00 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2014/2024 *   .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 102,611 3 078 330,00 0,18
 0,625 % National Grid Gas Finance PLC (MTN) 2016/2024   EUR 2 700 000 2 700 000  % 98,375 2 656 125,00 0,15
 1,50 % Nomura Europe Finance NV (MTN) 2014/2021   .  .  EUR 5 000 000   % 103,879 5 193 950,00 0,30
 1,125 % Nomura Europe Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 057 000   % 102,339 5 175 283,23 0,30
 5,00 % Orange SA (MTN) 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 105,348 6 320 880,00 0,37
 5,25 % Orange SA 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 270 000 1 050 000  % 109,546 2 486 694,20 0,15
 2,50 % Origin Energy Finance Ltd (MTN) 2013/2020   .  .  .  EUR 2 790 000   310 000 % 106,635 2 975 116,50 0,17
 4,00 % Origin Energy Finance Ltd 2014/2074 * **   .  .  .  .  .  EUR 3 470 000  470 000 1 500 000 % 99,664 3 458 340,80 0,20
 0,875 % PepsiCo Inc 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000 3 400 000  % 97,654 3 320 236,00 0,19
 3,25 % Petrobras Global Finance BV 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 102,45 2 049 000,00 0,12
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 3,75 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 6 110 000 2 610 000 % 105,547 3 694 145,00 0,22
 1,625 % PGE Sweden AB 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 103,181 5 159 050,00 0,30
 2,324 % PKO Finance AB (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000 1 000 000  % 103,575 4 660 875,00 0,27
 5,25 % Play Finance 2 SA -Reg- 2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000   % 102,024 4 591 080,00 0,27
 2,20 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2015/2022   .  EUR 3 000 000 5 000 000 2 000 000 % 98,77 2 963 100,00 0,17
 0,875 % PPG Industries, Inc . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  4 250 000 % 102,328 3 069 840,00 0,18
 0,875 % PPG Industries, Inc . 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 400 000 8 400 000  % 98,37 8 263 080,00 0,48
 2,875 %  Prologis International Funding II SA (MTN)  

2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 551 000 4 551 000  % 110,278 5 018 751,78 0,29
 1,375 % Prologis LP 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000 4 100 000 % 103,648 2 591 200,00 0,15
 1,875 % Proximus SADP 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 109,065 2 181 300,00 0,13
 0,625 % RCI Banque SA (MTN) 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 290 000 6 290 000  % 100,12 6 297 548,00 0,37
 1,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 100 000 2 100 000  % 99,42 2 087 820,00 0,12
 2,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2016/2036 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 102,427 3 072 810,00 0,18
 3,50 % RWE AG 2015/2075*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 86,717 3 468 680,00 0,20
 6,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000 2 300 000  % 128,508 2 955 684,00 0,17
 1,125 % Ryanair Ltd (MTN) 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000 7 500 000  % 99,691 7 476 825,00 0,44
 1,125 % Sanofi (MTN) 2016/2028 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000 3 400 000  % 98,454 3 347 436,00 0,20
 2,50 % Sanofi 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 200 000   % 112,677 5 859 204,00 0,34
 0,25 % Santander Consumer Bank AS 2016/2019   .  .  .  .  .  EUR 3 700 000 3 700 000  % 100,181 3 706 697,00 0,22
 0,90 % Santander Consumer Finance -Reg- SA 2015/2020   EUR 5 000 000   % 101,616 5 080 800,00 0,30
 1,375 %  Santander International Debt SAU (MTN)  

2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 8 000 000 5 000 000 % 104,182 3 125 460,00 0,18
 1,125 % Santander UK Group Holdings PLC 2016/2023   .  .  EUR 3 100 000 3 100 000  % 99,523 3 085 213,00 0,18
 8,25 % Santos Finance Ltd (MTN) 2010/2070 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 104,223 5 211 150,00 0,30
 3,625 % Scor SE 2016/2048 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 700 000 2 700 000  % 102,816 2 776 032,00 0,16
 5,625 % SES SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 760 000 2 760 000  % 102,711 2 834 823,60 0,17
 0,375 % Shell International Finance BV (MTN) 2016/2025   EUR 7 950 000 7 950 000  % 96,674 7 685 583,00 0,45
 1,25 % Shell International Finance BV (MTN) 2016/2028   EUR 5 000 000 6 630 000 1 630 000 % 100,566 5 028 300,00 0,29
 7,50 % Silk Bidco AS -Reg- 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 1 000 000  % 106,825 4 273 000,00 0,25
 1,375 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2016/2028 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 860 000 5 860 000  % 98,09 5 748 074,00 0,34
 2,375 % SKF AB 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 051 000   % 107,115 6 481 528,65 0,38
 1,875 % Sky Plc (MTN) 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 467 000   % 105,116 3 644 371,72 0,21
 1,50 % Snam SpA (MTN) 2014/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 713 000  1 287 000 % 104,533 1 790 650,29 0,10
 1,125 %  Societe Des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone (MTN)  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 100,361 4 014 440,00 0,23
 1,00 % Societe Generale SA (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 100,404 2 510 100,00 0,15
 1,00 % Southern Power Co . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 710 000 3 710 000  % 100,791 3 739 346,10 0,22
 2,625 % SPP-Distribucia AS 2014/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 108,79 3 263 700,00 0,19
 5,625 % SSE Plc 2012/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 103,504 4 140 160,00 0,24
 3,625 % Standard Chartered Plc 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 8 500 000 5 000 000 % 106,948 3 743 180,00 0,22
 3,00 % Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  EUR 3 870 000 3 870 000  % 100,91 3 905 217,00 0,23
 1,46 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2016/2026   .  .  .  EUR 5 100 000 17 700 000 12 600 000 % 98,745 5 035 995,00 0,29
 1,93 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2016/2031   .  .  .  EUR 3 900 000 5 900 000 2 000 000 % 93,969 3 664 791,00 0,21
 3,961 % Telefonica Emisiones SAU 2013/2021 **   .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 114,143 3 424 290,00 0,20
 4,00 % Telekom Finanzmanagement GmbH 2012/2022   .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 118,322 9 465 760,00 0,55
 1,50 % Telekom Finanzmanagement GmbH 2016/2026   .  EUR 4 900 000 4 900 000  % 100,421 4 920 629,00 0,29
 4,75 % Telia Co AB (MTN) 2009/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 950 000 4 950 000  % 121,589 6 018 655,50 0,35
 1,00 % TenneT Holding BV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 340 000 3 340 000  % 100,394 3 353 159,60 0,20
 2,625 % Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 12 040 000 6 040 000 % 100,963 6 057 780,00 0,35
 1,875 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II  

BV 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 250 000 3 250 000  % 98,762 3 209 765,00 0,19
 1,125 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II  

BV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 4 750 000 1 250 000 % 96,734 3 385 690,00 0,20
 0,75 % Thales SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 700 000 5 700 000  % 101,203 5 768 571,00 0,34
 5,50 % The Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2010/2020   EUR 8 000 000 5 000 000  % 116,235 9 298 800,00 0,54
 0,75 % Thermo Fisher Scientific, Inc . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 3 570 000 3 570 000  % 97,139 3 467 862,30 0,20
 1,95 % Time Warner Inc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 215 000  1 541 000 % 106,53 1 294 339,50 0,08
 0,625 % Toronto-Dominion Bank/The (MTN) 2016/2021   .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 102,138 3 064 140,00 0,18
 0,25 % Total Capital International SA (MTN) 2016/2023   .  EUR 4 900 000 4 900 000  % 99,005 4 851 245,00 0,28
 3,369 % TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 5 590 000 3 590 000 % 96,623 1 932 460,00 0,11
 3,875 % TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 340 000 3 340 000  % 105,923 3 537 828,20 0,21
 1,50 % Transmission Finance DAC (MTN) 2016/2023   .  .  .  EUR 5 000 000 7 000 000 2 000 000 % 103,814 5 190 700,00 0,30
 2,50 % Transurban Finance Co . Pty Ltd 2013/2020   .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 107,893 3 236 790,00 0,19
 1,875 % Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2014/2024   EUR 2 500 000  1 000 000 % 105,106 2 627 650,00 0,15
 2,375 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 380 000 2 380 000  % 97,395 2 318 001,00 0,14
 1,25 % UBS AG/London (MTN) 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 660 000   % 105,02 4 893 932,00 0,29
 1,25 % UBS Group Funding Jersey Ltd (MTN) 2016/2026   EUR 5 500 000 5 500 000  % 96,222 5 292 210,00 0,31
 1,75 % UBS Group Funding Jersey Ltd 2015/2022   .  .  .  .  .  EUR 3 900 000   % 104,772 4 086 108,00 0,24
 1,50 % UBS Group Funding Jersey Ltd 2016/2024   .  .  .  .  .  EUR 6 100 000 6 100 000  % 100,588 6 135 868,00 0,36
 0,875 % Unibail-Rodamco SE (MTN) 2016/2025 **   .  .  .  .  .  EUR 5 510 000 5 510 000  % 99,751 5 496 280,10 0,32
 2,00 % UniCredit SpA (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000 4 500 000  % 103,015 4 635 675,00 0,27
 1,125 % United Technologies Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 670 000 5 670 000  % 103,544 5 870 944,80 0,34
 2,25 % Urenco Finance NV 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 180 000 3 680 000 2 890 000 % 107,622 7 727 259,60 0,45
 1,625 % Valeo SA (MTN) 2016/2026 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 103,302 4 132 080,00 0,24
 2,375 % Verizon Communications, Inc . (MTN) 2014/2022   EUR 5 000 000 5 000 000  % 109,481 5 474 050,00 0,32
 1,625 % Verizon Communications, Inc . 2014/2024 **   .  .  .  EUR 1 340 000 4 000 000 8 660 000 % 104,626 1 401 988,40 0,08
 0,50 % Verizon Communications, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  EUR 7 060 000 7 060 000  % 100,059 7 064 165,40 0,41
 0,625 % VF Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 740 000 4 740 000  % 99,577 4 719 949,80 0,28
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 3,035 %  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-  
2013/2018 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 101,537 4 061 480,00 0,24

 1,00 % Vodafone Group PLC (MTN) 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 102,538 7 177 660,00 0,42
 2,20 % Vodafone Group Plc (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 770 000 3 770 000  % 105,951 3 994 352,70 0,23
 0,75 % Volkswagen Financial Services AG 2015/2021 **   EUR 4 000 000   % 100,612 4 024 480,00 0,23
 5,125 % Volkswagen International Finance NV 2013/2049 *   EUR 2 000 000   % 107,464 2 149 280,00 0,13
 2,375 % Volkswagen Leasing GmbH 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 107,682 3 230 460,00 0,19
 2,25 % VONOVIA Finance  BV 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  3 100 000 % 107,534 5 376 700,00 0,31
 1,625 % Vonovia Finance BV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  2 100 000 % 104,595 5 229 750,00 0,31
 4,00 % Vonovia Finance BV 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 103,594 2 589 850,00 0,15
 2,125 % Walgreens Boots Alliance, Inc . 2014/2026   .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 103,123 4 124 920,00 0,24
 1,00 % Wells Fargo & Co (MTN) 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 390 000 5 390 000  % 95,868 5 167 285,20 0,30
 1,375 % Wells Fargo & Co . (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 5 890 000 2 390 000 % 99,914 3 496 990,00 0,20
 1,875 % Wendel SA 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000 2 800 000  % 103,807 2 906 596,00 0,17
 1,25 % Whirlpool Finance Luxembourg Sarl 2016/2026   .  .  EUR 6 470 000 6 470 000  % 98,503 6 373 144,10 0,37
 2,875 % Wolters Kluwer NV 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 874 000   % 114,53 5 582 192,20 0,33
 1,00 % Wuerth Finance International BV (MTN) 2015/2022   EUR 5 600 000  600 000  % 103,588 5 800 928,00 0,34
 2,75 % ZF North America Capital, Inc . 2015/2023   .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000  2 500 000 % 105,709 2 642 725,00 0,15
 2,625 % Zuercher Kantonalbank 2015/2027 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,364 2 007 280,00 0,12
 0,875 % Henkel AG & Co KGaA (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  GBP 1 370 000 1 370 000  % 98,223 1 579 168,29 0,09
 8,875 % Societe Generale SA 2008/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 000 000 2 000 000  % 106,434 2 498 072,46 0,15
 6,25 % ABN Amro Bank NV (MTN) 2012/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 102,696 2 433 900,34 0,14
 1,998 % Alphabet, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 12 000 000 12 000 000  % 91,63 10 423 850,79 0,61
 8,25 % Aviva Plc 2012/2049 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 170 000   % 104,283 6 099 692,39 0,36
 2,60 % Baxter International, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 730 000 6 730 000  % 92,2 5 882 441,19 0,34
 4,125 % Citigroup Inc 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 000 000 12 000 000 5 000 000 % 98,194 6 516 167,59 0,38
 4,50 % CNH Industrial NV 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 110 000 4 110 000  % 99,25 3 867 066,06 0,23
 2,25 % Crown Castle International Corp . 2016/2021   .  .  .  .  USD 2 750 000 2 750 000  % 96,041 2 503 794,15 0,15
 6,50 % DNB Bank ASA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 290 000 2 290 000  % 102,14 2 217 382,37 0,13
 2,85 % Dominion Resources, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 320 000 2 320 000  % 94,31 2 074 220,79 0,12
 4,42 % Dr Pepper Snapple Group, Inc . 2016/2046   .  .  .  .  .  USD 2 140 000 2 140 000  % 102,119 2 071 712,95 0,12
 3,875 % El Puerto de Liverpool SAB de CV 2016/2026   .  .  .  USD 3 500 000 4 860 000 1 360 000 % 92,374 3 064 975,79 0,18
 3,00 % Equate Petrochemical BV 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 105 000 6 105 000  % 95,563 5 530 758,52 0,32
 5,50 % Erste Group Bank AG (MTN) 2014/2025 *   .  .  .  .  .  USD 2 400 000 4 600 000 2 200 000 % 102,111 2 323 234,37 0,14
 1,897 % Ford Motor Credit Co LLC 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 93,859 4 448 925,99 0,26
 3,50 %  Jaguar Land Rover Automotive Plc 144A  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000  1 500 000 % 101,312 2 881 333,58 0,17
 5,25 % Li & Fung Ltd (MTN) 2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 420 000 2 420 000  % 87,533 2 008 151,31 0,12
 4,20 % Newell Rubbermaid, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  790 000  790 000  % 104,254 780 780,70 0,05
 2,00 % Santander Bank NA 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 232 000   % 99,811 5 896 782,44 0,34
 5,75 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 100,1 2 846 850,01 0,17
 8,25 % Societe Generale SA (MTN) 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000  2 500 000 % 104,215 2 469 900,71 0,14
 2,45 % Sumitomo Mitsui Banking Corp . 2015/2020   .  .  .  .  USD 3 000 000  3 042 000 % 99,713 2 835 843,70 0,17
 5,25 % Svenska Handelsbanken AB 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  USD 3 500 000  2 719 000 % 98,81 3 278 522,72 0,19
 6,80 % Transocean, Inc . 2007/2038   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000   % 78,5 4 465 089,42 0,26
 5,125 % UBS AG 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000  1 500 000 % 101,243 3 839 142,66 0,22

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere        155 623 557,66 9,08
         
Verzinsliche Wertpapiere
 2,50 % Achmea BV 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 8 000 000 4 500 000 % 108,743 8 699 440,00 0,51
 1,00 % Bhp Billiton Finance Ltd 2015/2079   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 114,259 3 427 770,00 0,20
 3,25 % Eneco Holding NV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 650 000   % 103,352 4 805 868,00 0,28
 1,50 % Enexis Holding NV 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 280 000   % 106,355 2 424 894,00 0,14
 3,375 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2013/2020   .  EUR 3 000 000   % 109,337 3 280 110,00 0,19
 3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000   % 102,396 3 583 860,00 0,21
 3,50 % ING Bank NV 2013/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 105,422 4 216 880,00 0,25
 1,125 % ISS Global A/S 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000   220 000 % 102,781 2 569 525,00 0,15
 1,50 % JPMorgan Chase & Co 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 245 000   % 104,918 3 404 589,10 0,20
 2,875 % LBBW (MTN) 2014/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  1 000 000 % 102,899 4 115 960,00 0,24
 6,25 % OMV AG 2015/2049 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 805 000 1 805 000  % 113,682 2 051 960,10 0,12
 3,00 % RWE Finance BV 2013/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000 5 390 000 % 114,659 5 732 950,00 0,33
 1,375 % SNAM Spa 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 142 000 2 000 000 3 788 000 % 103,62 1 183 340,40 0,07
 0,875 % TenneT Holding BV 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 020 000   % 103,375 3 121 925,00 0,18
 1,50 % Thermo Fisher Scientific 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 250 000   % 104,399 2 348 977,50 0,14
 1,00 % Total SA 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 94,249 2 827 470,00 0,16
 1,00 % Toyota Motor Credit Corp 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 795 000   % 103,748 3 937 236,60 0,23
 6,95 % UniCredit SpA (MTN) -Reg- 2012/2022 **   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  1 000 000 % 115,131 1 151 310,00 0,07
 3,875 % Volkswagen International Finance NV 2013/2049 *   EUR 2 000 000 2 000 000  % 103,513 2 070 260,00 0,12
 1,50 % Wells Fargo + Company 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 460 000   % 104,686 2 575 275,60 0,15
 4,125 % CRH Financial UK Plc 2015/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 780 000   % 114,611 2 394 092,67 0,14
 1,55 % Apple, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 130 000 4 130 000  % 96,643 3 783 813,38 0,22
 2,45 % Apple, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 730 000 8 730 000  % 93,638 7 749 534,69 0,45
 6,463 % AXA SA -Reg- 2006/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000   % 99,533 4 717 874,15 0,27
 4,875 % Axalta Coating Systems LLC 144A 2016/2024   .  .  USD 4 340 000 4 340 000  % 98,74 4 062 508,71 0,24
 6,25 % BHP Billiton Finance USA Ltd 2015/2075 **   .  .  .  .  USD 1 930 000   % 108,572 1 986 480,93 0,11
 2,5 % BPCE SA (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 288 000   % 100,6 5043112,78 0,29
 ,00 % Colombia Telecomunicacio 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000  1 305 000 % 89,487 1 187 673,97 0,07
 6,637 % Credit Agricole SA -Reg- 2007/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 9 000 000 9 000 000  % 93,82 8 004 739,29 0,47
 2,00 %  Daimler Finance North America LLC -Reg-  

2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 12 000 000 7 000 000 % 96,451 4 571 787,05 0,27

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
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 4,42 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  
Finance Corp. 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 460 000 6 460 000  % 102,957 6 305 182,35 0,37

 2,45 % ING Bank NV 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000   % 99,943 4 737 308,20 0,28
 3,875 % Intesa Sanpaolo SpA 2013/2018  . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000   % 101,382 4 805 516,94 0,28
 2,70 % Mizuho Bank Ltd 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 750 000   % 99,617 3 541 391,82 0,21
 6,875 % Sable International Finance Ltd 2015/2022 **  . .  USD 3 610 000   % 104,01 3 559 520,94 0,21
 5,20 % Societe Generale SA -Reg- (MTM) 2011/2021  . .  USD 5 000 000   % 109,483 5 189 505,15 0,30
 5,75 % Stanley Black & Decker, Inc. 2013/2053 *  . . . . .  USD 2 480 000   % 105,862 2 488 874,97 0,14
 2,20 % Swedbank AB 144A 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 778 000   % 99,198 5 433 652,95 0,32
 3,80 % Time Warner, Inc. 2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 300 000 3 300 000  % 99,315 3 106 977,02 0,18
 3,625 % Toronto-Dominion Bank/The 2016/2031 *  . . . . . .  USD 2 752 000 2 752 000  % 97,636 2 547 227,07 0,15
 5,625 % Transcanada Trust 2015/2075 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000   % 101,166 2 877 181,33 0,17

Investmentanteile        35 832 693,27 2,09
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
Deutsche Invest I -  Corporate Hybrid Bonds -FC-  
EUR - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  100 000    EUR 106,51 10 651 000,00 0,62
Deutsche Invest I - Financial Hybrid Bonds -I- EUR - (0,600%)   Anteile  100 000    EUR 100,77 10 077 000,00 0,59
Deutsche Invest I - Global Corporate Bonds -ID- EUR -  
(0,400%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  120 229    EUR 99,56 11 969 993,27 0,70
Deutsche Invest I - I Multi Credit -FCH- EUR - (0,600%)  . . . .  Anteile 30 000   EUR 104,49 3 134 700,00 0,18
         
Summe Wertpapiervermögen        1 626 687 055,73 94,93

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Zins-Derivate        1 611 185,08 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
Euro Buxl Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -100  100   -116 000,00 -0,01
Euro SCHATZ Futures  03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 840 840    84 000,00 0,00
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . .  Stück 325 325    608 750,00 0,04
UK Treasury Notes 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -90  90   -236 583,90 -0,01
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . .  Stück -533  533   489 494,98 0,03
US Treasury Notes 30 year 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -190  190   413 714,00 0,02
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . . .  Stück -801  801   367 810,00 0,02
         
Devisen-Derivate        -942 107,86 -0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/GBP 5,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        116 612,25 0,01
EUR/USD 192,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 085 084,64 -0,07

Geschlossene Positionen         
EUR/USD 5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        26 030,32 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen         
CHF/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        23,74 0,00
GBP/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -159,83 0,00
SEK/EUR 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        369,53 0,00
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        100,77 0,00

Swaps        24 855,94 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Buyer         
TDCDC / 1% / 20/12/2021 (OTC) (BC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 500 000     24 855,94 0,00
         
Bankguthaben        69 169 847,17 4,04
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        3 549 173,03 0,21
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 238 431     279 806,51 0,02
         

Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 679     633,27 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 373 710     2 250 282,01 0,13

Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      62 925 000,00 3,67
EUR-Guthaben (Deutsche Postbank AG)  EUR      164 952,35 0,01 
        
Sonstige Vermögensgegenstände         15 854 019,90 0,93
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ***   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        403 126,57 0,02
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        15 450 824,09 0,91
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        1,74 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        67,50 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 434 788,94 0,20
         
Summe der Vermögensgegenstände ****        1 717 277 473,27 100,22
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 232 115,03 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 229 948,36 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 166,67 0,00
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 024 983,71 -0,06
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 694 927,11 -0,22
         
Fondsvermögen        1 713 582 546,16 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      99,43
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      159,86
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      107,94
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      155,02
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      123,08
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      149,43
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,82
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,07
Klasse RC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,84
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      105,35
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 040,47
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 037,52
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      99,82
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      108
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 592 778
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 524 218
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 127 949
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 226 980
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      247 452
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      109 717
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      132 897
Klasse RC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      70
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      94
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      112
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
iBoxx EUR Corporates in EUR Constituents
      
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 97,488

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 125,640

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 110,425

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 535 241 815,68. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel  

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
BC = Banco Citibank SA

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Goldman Sachs International, JP Morgan Securities Plc, UBS AG and State Street Bank and Trust Company

Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR 
 in 1000  unbefristet

1,00 %  Adecco International Financial Services  
BV 2016/2024  EUR 1 000 000    997 900,00 

4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025*  EUR 1 100 000    1 118 084,00 
1,25 %  APRR SA (MTN) 2016/2027  EUR 4 900 000    4 923 324,00 
5,00 %  ASR Nederland NV 2014/2049 *  EUR 3 900 000    4 053 426,00 
5,125 %  Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2009/2024  EUR 2 700 000    3 469 986,00 
7,75 %  Assicurazioni Generali SpA 2012/2042 *  EUR 1 400 000    1 672 048,00 
0,625 %  Aviva PLC (MTN) 2016/2023  EUR 2 400 000    2 358 528,00 
3,375 %  AXA SA (MTN) 2016/2047 *  EUR 1 100 000    1 119 635,00 
0,75 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2015/2023  EUR 2 100 000    2 119 698,00 
0,83 %  BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2024  EUR 2 000 000    1 983 520,00 
0,375 %  BPCE SA (MTN) 2016/2023  EUR 5 800 000    5 686 552,00 
0,625 %  British Telecommunications PLC (MTN) 2016/2021  EUR 2 900 000    2 932 045,00 
2,625 %  Carlsberg Breweries A/S (MTN) 2012/2022  EUR  500 000    556 520,00 
5,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg- 2016/2021  EUR 1 700 000    1 824 559,00 
4,00 %  CNP Assurances 2014/2049 *  EUR 1 000 000    1 012 150,00 
0,75 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2022  EUR 1 500 000    1 518 270,00 
1,875 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2026  EUR 5 000 000    5 023 500,00 
3,125 %  Delhaize Group SA 2012/2020  EUR 1 200 000    1 315 248,00 
1,25 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2014/2021  EUR 1 200 000    1 209 648,00 
1,125 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2015/2025  EUR 1 800 000    1 710 630,00 
1,875 %  Electricite de France SA (MTN) 2016/2036  EUR 7 000 000    6 354 530,00 
4,50 %  ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group  

2016/2049 *  EUR 1 000 000    1 025 050,00 
1,00 %  ENBW 2016/2077  EUR 1 000 000    1 005 110,00 
2,625 %  Eutelsat SA 2013/2020  EUR 1 100 000    1 169 850,00 
2,625 %  Eutelsat SA 2013/2020  EUR 2 800 000    2 977 800,00 
1,25 %  Gas Natural Fenosa Finance BV (MTN) 2016/2026  EUR  500 000    502 095,00 
3,389 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN) 2013/2020  EUR  400 000    417 860,00 
3,125 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 2016/2023  EUR 2 000 000    2 005 480,00 
1,50 %  Gecina SA (MTN) 2015/2025  EUR 3 000 000    3 102 660,00 
2,00 %  Goldman Sachs Group Inc/The 2015/2023  EUR 2 900 000    3 068 751,00 
2,25 %  Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 2016/2028  EUR 3 000 000    3 146 340,00 
0,875 %  HSBC Holdings PLC 2016/2024  EUR 1 000 000    982 530,00 
0,799 %  Intesa Sanpaolo SpA -Reg- 2014/2019 *  EUR  500 000    503 465,00 
4,50 %  Lanxess AG 2016/2076 *  EUR 1 200 000    1 250 820,00 
4,50 %  Lanxess AG 2016/2076 *  EUR 1 600 000    1 667 760,00 
3,375 %  Merck KGaA 2014/2074 *  EUR  500 000    529 405,00 
1,75 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2024  EUR 1 700 000    1 775 004,00 
1,75 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2024  EUR 2 400 000    2 505 888,00 
6,25 %  OMV AG 2015/2049  EUR  500 000    568 410,00 
4,00 %  Origin Energy Finance Ltd 2014/2074 *  EUR 2 900 000    2 890 256,00 
5,25 %  Play Finance 2 SA -Reg- 2014/2019  EUR  500 000    510 120,00 
0,625 %  RCI Banque SA (MTN) 2016/2021  EUR 3 900 000    3 904 680,00 
2,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2016/2036  EUR 1 200 000    1 229 124,00 
1,125 %  Sanofi (MTN) 2016/2028  EUR 3 400 000    3 347 436,00 
1,375 %  Santander International Debt SAU (MTN)  

2016/2021  EUR  600 000    625 092,00 
1,375 %  Santander International Debt SAU (MTN)  

2016/2021  EUR 1 400 000    1 458 548,00 
7,50 %  Silk Bidco AS -Reg- 2015/2022  EUR 3 200 000    3 418 400,00 
1,50 %  Snam SpA (MTN) 2014/2023  EUR  500 000    522 665,00 
2,625 %  SPP-Distribucia AS 2014/2021  EUR 2 400 000    2 610 960,00 
3,961 %  Telefonica Emisiones SAU 2013/2021  EUR 3 000 000    3 424 290,00 
4,75 %  Telia Co AB (MTN) 2009/2021  EUR 1 900 000    2 310 191,00 
0,875 %  Unibail-Rodamco SE (MTN) 2016/2025  EUR 1 000 000    997 510,00 
6,95 %  UniCredit SpA (MTN) -Reg- 2012/2022  EUR 1 000 000    1 151 310,00 
1,625 %  Valeo SA (MTN) 2016/2026  EUR 2 600 000    2 685 852,00 
1,625 %  Verizon Communications, Inc. 2014/2024  EUR 1 000 000    1 046 260,00 
3,035 %  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-  

2013/2018  EUR 4 000 000    4 061 480,00 
0,75 %  Volkswagen Financial Services AG 2015/2021  EUR 4 000 000    4 024 480,00 
8,25 %  Aviva Plc 2012/2049  USD 1 870 000    1 848 691,38 
6,25 %  BHP Billiton Finance USA Ltd 2015/2075  USD 1 900 000    1 955 603,17 
2,00 %  Daimler Finance North America LLC -Reg-  

2016/2021  USD 2 000 000    1 828 714,98 
6,875 %  Sable International Finance Ltd 2015/2022  USD 1 100 000    1 084 618,67 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen      128 100 361,19 128 100 361,19
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Barclays Capital Securities Limited, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI, HSBC Bank PLC FI, Morgan Stanley Intl. FI, Société Générale FI, Unicredit Bank AG,  
und Zuercher Kantonalbank         
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Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  142 985 539,47
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 117 686 748,66
Aktien        EUR 25 298 790,81

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

  *)  Variabler Zinssatz         
 **)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
 ***) Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
 ****)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
  1)  Bei der Anleihe handelt es sich um einen in finanzielle Schwierigkeiten geratenen Emittenten, was mit einem entsprechenden Wertverfall des Wertpapiers einherging.
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Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
1,125 % 2i Rete Gas SpA (MTN) 2014/2020   .  EUR  4 060 000
1,50 % 3M Co . (MTN) 2014/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 559 000 4 559 000
1,125 %  Abbey National Treasury Services  

Plc/London (MTN) 2015/2022   .  .  .  .  .  EUR  4 860 000
6,375 %  ABN AMRO Bank NV (MTN)  

2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 000 000
4,25 % Achmea BV (MTN) 2015/2049 *   .  .  .  EUR  3 000 000
0,50 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 100 000 4 100 000
1,25 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000
1,375 %  Airbus Group Finance BV (MTN)  

2016/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 620 000 4 620 000
1,125 % Akzo Nobel NV (MTN) 2016/2026   .  .  EUR 5 000 000 5 000 000
1,375 %  Alfa Laval Treasury International  

AB (MTN) 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 030 000
3,50 %  Allianz Finance II BV (MTN)  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
0,00 %  Allianz Finance II BV (MTN)  

2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 200 000 4 200 000
1,375 %  Allianz Finance II BV (MTN)  

2016/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 100 000 6 100 000
1,25 % Amgen, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 940 000 5 940 000
1,75 %  Anglo American Capital Plc (MTN)  

2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000
2,50 %  Anglo American Capital Plc  

2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 000 000
2,75 %  Anglo American Capital PLC  

2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  750 000  750 000
2,70 %  Anheuser-Busch InBev NV (MTN)  

2014/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000
1,75 %  AP Moeller - Maersk A/S (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 170 000 2 170 000
2,875 %  Assicurazioni Generali SpA (MTN)  

2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
0,25 % AstraZeneca Plc (MTN) 2016/2021   .  EUR 2 620 000 2 620 000
2,875 % Atlantia SpA (MTN) 2013/2021   .  .  .  .  EUR  5 000 000
0,75 %  Australia & New Zealand Banking  

Group Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 410 000 7 410 000
4,125 %  Autoroutes du Sud de la France SA  

(MTN) 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 500 000
1,00 %  Autoroutes du Sud de la France SA  

(MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 200 000 3 200 000
1,875 % Autostrade per l‘Italia SpA 2015/2025  EUR 3 156 000 7 000 000
1,75 % Autostrade per l‘Italia SpA 2015/2026  EUR  5 000 000
3,375 % Aviva Plc (MTN) 2015/2045 *   .  .  .  .  .  EUR  2 800 000
10,24 % Baggot Securities Ltd -Reg- 2013/2049  EUR  5 790 000
1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000
1,25 % Bank of Ireland 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 100 000
2,125 % Barclays Bank Plc (MTN) 2014/2021   EUR  4 340 000
8,00 % Barclays Plc 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  1 000 000
1,875 % BASF SE (MTN) 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000
1,875 % BASF SE (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000
3,75 % Bayer AG 2014/2074 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
1,30 % Berkshire Hathaway, Inc . 2016/2024   EUR 3 140 000 3 140 000
2,875 % BNP Paribas SA (MTN) 2016/2026   .  EUR 3 930 000 3 930 000
1,953 %  BP Capital Markets Plc (MTN)  

2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000
2,75 % BPCE SA 2015/2027*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 900 000
4,625 % Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024  EUR 1 650 000 1 650 000
0,00 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2016/2020  EUR 7 300 000 7 300 000
5,00 %  Cie Financiere et Industrielle des  

Autoroutes SA -Reg- 2006/2021   .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000
8,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg-  

2010/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 832 438
4,25 % Citigroup, Inc . (MTN) 2005/2030 *   .  .  EUR 1 360 000 1 360 000
1,625 % Coca-Cola Co . 2015/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 100 000 7 100 000
5,50 %  Cooperatieve Centrale  

Raiffeisen-Boerenleenbank  
BA/Netherlands 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  EUR  5 729 000

1,00 % Covestro AG (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  EUR 4 570 000 4 570 000

0,875 %  Credit Agricole SA/London (MTN)  
2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 800 000

3,25 %  Credit Mutuel Arkea SA (MTN)  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000

1,875 % CRH Funding BV 2015/2024   .  .  .  .  .  .  EUR  2 165 000
1,40 % Daimler AG (MTN) 2016/2024   .  .  .  .  .  EUR 4 610 000 4 610 000
1,375 % Daimler AG (MTN) 2016/2028   .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000
0,625 % Daimler AG 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 020 000
1,125 % Danone SA (MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  EUR  5 700 000
0,50 % Danske Bank A/S (MTN) 2016/2021   EUR 2 685 000 2 685 000
0,75 % Danske Bank AS (MTN) 2015/2020   .  EUR  5 000 000
0,375 % Deutsche Post AG (MTN) 2016/2021  EUR 3 910 000 3 910 000
1,25 % Deutsche Post AG (MTN) 2016/2026  EUR 5 000 000 5 000 000
4,25 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2010/2022   .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
0,625 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  EUR 6 140 000 6 140 000
1,00 % DH Europe Finance SA 2015/2019   .  EUR  4 795 000
1,70 % DH Europe Finance SA 2015/2022   .  EUR  3 365 000
4,50 %  Dufry Finance SCA (MTN) -Reg-  

2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  1 880 000
1,75 % easyJet Plc (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  EUR 1 470 000 1 470 000
2,625 % EDP Finance BV 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
4,25 %  Electricite de France SA (MTN)  

2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
5,375 %  Electricite de France SA (MTN)  

2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
3,625 %   EnBW Energie Baden-Wuerttemberg  

AG (MTN) 2014/2076 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 000 000
1,966 %  Enel Finance International NV (MTN)  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
1,50 % Eni SpA (MTN) 2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 000 000
5,875 % EP Energy AS (MTN) -Reg- 2012/2019  EUR  1 500 000
1,125 % Eutelsat SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000
2,125 % EXOR SpA 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 650 000
1,625 % FedEx Corp . 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 240 000 5 240 000
3,375 %  Ferrovial Emisiones SA (MTN) -Reg-  

2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
2,50 % Ferrovial Emisiones SA -Reg- 2014/2024  EUR 1 900 000 1 900 000
2,375 % GDF Suez (MTN) 2014/2026   .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000
1,25 %  Glencore Finance Europe SA (MTN)  

2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
1,375 %  Goldman Sachs Group Inc/The (MTN)  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 290 000
2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 150 000 5 150 000
1,00 % Heineken NV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  EUR 5 330 000 5 330 000
0,00 %  Henkel AG & Co KGaA (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 600 000 2 600 000
3,25 % Hera SpA (MTN) 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 000 000
7,50 %  HP Pelzer Holding GmbH (MTN)  

-Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 780 000
0,625 % HSBC France SA 2015/2020   .  .  .  .  .  .  EUR  3 900 000
5,251 %  Hydra Dutch Holdings 2BV -Reg-  

2014/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
1,875 % Iberdrola International BV 2014/2024   EUR 1 300 000 1 300 000
2,375 % IE2 Holdco SAU 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR  7 000 000
2,125 % Illinois Tool Works, Inc . 2015/2030   .  EUR  3 635 000
0,50 %  International Business Machines  

Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 740 000 4 740 000
2,125 % JAB Holdings BV 2015/2022   .  .  .  .  .  .  EUR  3 800 000
0,25 % Johnson & Johnson 2016/2022   .  .  .  .  EUR 3 480 000 3 480 000
2,375 % KBC Groep NV (MTN) 2014/2024 *   .  EUR  2 500 000
1,875 % KBC Groep NV (MTN) 2015/2027 *   .  EUR  5 000 000
1,50 % Kinder Morgan, Inc . 2015/2022   .  .  .  .  EUR 2 500 000 6 000 000
5,625 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2034  EUR 3 000 000 3 000 000
4,25 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2012/2022  EUR  4 407 000
1,125 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2016/2028  EUR 4 900 000 4 900 000
3,25 % Koninklijke KPN NV 2012/2021   .  .  .  .  EUR 2 600 000 2 600 000
1,00 % Linde Finance BV (MTN) 2016/2028   EUR 5 592 000 5 592 000
1,25 % Lloyds Bank PLC (MTN) 2015/2025   .  EUR  3 000 000
6,375 % Lloyds Banking Group Plc 2014/2049 *  EUR  2 500 000
1,10 % MasterCard Inc 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 670 000
2,10 % MasterCard Inc 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 830 000
1,75 % McDonald‘s Corp . 2016/2028   .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000
1,375 % Merck & Co, Inc . 2016/2036   .  .  .  .  .  .  EUR 4 619 000 4 619 000
1,375 %  Merck Financial Services GmbH  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000

Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds
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2,625 % Merck KGaA 2014/2074 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 000 000
2,625 %  MOL Hungarian Oil & Gas Plc  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 060 000 4 060 000
2,375 % Morgan Stanley (MTN) 2014/2021   .  .  EUR  4 848 000
1,875 % Morgan Stanley 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 900 000
1,75 % Nasdaq, Inc . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000
0,75 %  National Grid North America, Inc .  

(MTN) 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  6 000 000
1,00 %  Nederlandse Gasunie NV (MTN)  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 840 000 5 840 000
1,00 % Nordea Bank AB (MTN) 2016/2023   .  EUR 6 980 000 6 980 000
1,00 % Nordea Bank AB (MTN) 2016/2026 *  EUR 3 600 000 3 600 000
1,875 % Nordea Bank AB 2015/2025*   .  .  .  .  .  EUR  2 781 000
0,60 % OMV AG (MTN) 2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 220 000
5,25 % OMV AG 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000
1,00 % Orange SA (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  .  EUR 4 500 000 4 500 000
1,875 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
2,75 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2015/2027  EUR 3 580 000 3 580 000
0,75 % Pohjola Bank Oyj (MTN) 2015/2022   .  EUR  3 700 000
1,20 % Praxair, Inc . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 460 000 4 460 000
3,25 % Rentokil Initial Plc (MTN) 2013/2021   EUR  4 416 000
1,625 %   RTE Reseau de Transport  

d‘Electricite SA 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
1,875 % SANEF SA 2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  6 200 000
1,10 %  Santander Consumer Finance SA  

2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
1,50 %  Scentre Management Ltd (MTN)  

2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
0,625 %  Schlumberger Finance France SAS  

2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 340 000 1 340 000
3,75 %  Schneider Electric SE (MTN)  

2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 1 300 000
7,00 %  Schumann SpA -Reg- 2016/2023   .  .  .  EUR  840 000  840 000
3,00 %  Scor SE 2015/2046 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000
2,25 %  Sky Plc (MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000
1,25 %  Smiths Group Plc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  EUR  5 000 000
5,00 %  Snam SpA (MTN) 2012/2019   .  .  .  .  .  .  EUR  3 142 000
0,75 %  Societe Generale SA 2015/2020   .  .  .  EUR  1 200 000
5,869 %  Solvay Finance SA 2015/2049   .  .  .  .  .  EUR  2 175 000
2,75 %  Solvay SA 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 800 000
4,00 %  Standard Chartered Plc 2013/2025 *   EUR  2 500 000
1,625 %  Statoil ASA (MTN) 2015/2035   .  .  .  .  .  EUR  2 500 000
2,50 %  Suez Environnement Co . 2015/2049 *  EUR  2 500 000
2,25 %  Sumitomo Mitsui Banking Corp .  

2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  750 000  750 000
0,625 %  Swedbank AB 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 860 000
1,375 %  Swiss Re Admin Re Ltd 2016/2023   .  EUR 6 940 000 6 940 000
1,875 %  Swisscom AG via Lunar Funding V  

2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 000 000
1,75 %  TDC A/S (MTN) 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 400 000 4 400 000
3,987 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN)  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
1,625 %  TeliaSonera AB (MTN) 2015/2035   .  .  EUR  4 500 000
1,875 %  TenneT Holding BV (MTN) 2016/2036  EUR 2 450 000 2 450 000
1,00 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA  

(MTN) 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 430 000 4 430 000
1,25 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2015/2023   .  .  .  .  .  .  EUR  4 203 000
0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2020   .  .  .  .  .  .  EUR 5 790 000 5 790 000
1,625 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2028   .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000
2,15 %  Thermo Fisher Scientific Inc 2015/2022  EUR  2 484 000
1,375 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . 2016/2028  EUR 5 160 000 5 160 000
0,75 %  Total Capital International SA (MTN)  

2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 200 000 7 200 000
2,25 %  Total SA (MTN) 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  EUR  4 000 000
1,10 %  Tyco Electronics Group SA 2015/2023  EUR  5 000 000
1,125 %  UBS AG 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 665 000
1,375 %  Unibail-Rodamco SE (MTN) 2014/2022  EUR  3 000 000
2,00 %  Unibail-Rodamco SE (MTN) 2016/2036  EUR 4 170 000 4 170 000
3,25 %  UniCredit SpA (MTN) 2014/2021   .  .  .  EUR 5 000 000 8 210 000
3,00 %  Vattenfall AB 2015/2077 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000
1,625 %  Verizon Communications, Inc . 2014/2024  EUR  6 000 000
2,625 %  Verizon Communications, Inc . 2014/2031  EUR  3 000 000
0,75 %  Vivendi SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 100 000 4 100 000
1,60 %  Vodafone Group PLC (MTN) 2016/2031  EUR 6 000 000 6 000 000
1,625 %  Volkswagen International Finance NV  

(MTN) 2015/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 500 000
3,50 %  Volkswagen International Finance NV  

2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000

5,875 %  Wendel SA 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 700 000 3 700 000
0,75 %  WPP Finance 2013 2015/2019   .  .  .  .  EUR  4 040 000
2,125 %  Yorkshire Building Society (MTN)  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  1 970 000
7,436 %  BNP Paribas SA 2007/2049 *   .  .  .  .  .  GBP  2 000 000
5,136 %  Credit Agricole SA (MTN) 2006/2049 *  GBP  5 000 000
4,375 %  Global Switch Holdings Ltd (MTN)  

2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  3 500 000
6,125 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2006/2066   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  2 301 000
3,00 %  Vodafone Group PLC 2016/2056   .  .  .  GBP 3 125 000 3 125 000
3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049   .  .  .  .  .  .  USD 3 600 000 3 600 000
3,65 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc .  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 826 000 10 826 000
4,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc .  

2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 370 000 4 370 000
4,125 %  AT&T, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 890 000 4 890 000
2,05 %  Bank of America NA 2015/2018   .  .  .  USD  5 880 000
7,875 %  Barclays PLC 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 750 000 2 750 000
3,45 %  CF Industries Inc 2013/2023   .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 6 000 000
3,625 %  Chongqing Nan‘an Urban  

Construction & Development Group  
Co Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 420 000 4 420 000

4,20 %  ConocoPhillips Co . 2016/2021   .  .  .  .  .  USD 5 320 000 5 320 000
8,375 %  Cooperatieve Centrale  

Raiffeisen-Boerenleenbank  
BA 2011/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  5 000 000

7,875 %  Credit Suisse Group Guernsey I  
Ltd -Reg- 2011/2041 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  5 288 000

2,65 %  Duke Energy Corp . 2016/2026   .  .  .  .  .  USD 1 760 000 1 760 000
6,25 %  GTH Finance BV -Reg- 2016/2020   .  .  USD 1 950 000 1 950 000
3,80 %  Halliburton Co 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 260 000
5,625 %  HSBC Holdings Plc 2014/2049 *   .  .  .  USD  4 220 000
5,25 %  KOC Holding AS 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD 4 728 000 4 728 000
2,35 %  Lloyds Bank Plc 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD  6 933 000
3,50 %  Lloyds Bank Plc 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  USD  5 000 000
2,50 %  Lowe‘s Cos, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  USD 6 630 000 6 630 000
2,50 %  McGraw-Hill Financial IN 2015/2018   USD  1 465 000
3,00 %  Molson Coors Brewing Co . 2016/2026  USD 1 865 000 1 865 000
4,875 %  Nordea Bank AB -Reg- 2010/2020   .  .  USD  6 170 000
8,375 %  Petrobras Global Finance BV 2016/2021  USD 3 090 000 3 090 000
4,125 %  Proven Honour Capital Ltd 2016/2026  USD 3 700 000 3 700 000
6,75 %  QBE Insurance Group Ltd 2014/2044 *  USD  2 000 000
4,70 %  RKI Overseas Finance 2016 B Ltd  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 330 000 4 330 000
6,40 %  Royal Bank of Scotland Group Plc  

2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  6 170 000
3,25 %  Saudi Government International Bond  

(MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 490 000 7 490 000
3,75 %  Shell International Finance BV  

2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 490 000 6 490 000
2,875 %  Shenzhen Expressway Co Ltd  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 920 000 1 920 000
8,375 %  Sprint Communications Inc 2009/2017  USD  4 500 000
5,50 %  State Bank of India/Dubai 2016/2049 *  USD 10 000 000 10 000 000
5,50 %  Swedbank AB 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  USD  5 600 000
4,50 %  Sysco Corp . 2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 395 000 1 395 000
3,15 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2026   .  .  .  .  .  USD 4 110 000 4 110 000
4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2046   .  .  .  .  .  USD 3 630 000 3 630 000
3,60 %  Time Warner, Inc . 2015/2025   .  .  .  .  .  USD  5 000 000
1,75 %  Verizon Communications, Inc .  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 690 000 2 690 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 2,00 %  Apple Inc 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 495 000
 0,875 %  BMW Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  EUR  9 000 000
 4,50 %  CNP Assurances 2015/2047   .  .  .  .  .  .  EUR  3 000 000
 2,375 %  Diageo Finance Plc (MTN) 2014/2026  EUR  4 100 000
 1,00 %  Eli Lilly & Co . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  4 600 000
 2,125 %  Eli Lilly & Co . 2015/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000
 1,25 %  Shell International Finance 2015/2022  EUR 2 000 000 8 000 000
 1,50 %  Societe Des Autoroutes 2015/2024   .  EUR  1 800 000
 0,50 %  Svenska Cellulosa AB SCA (MTN)  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  5 579 000
 2,50 %  ABN AMRO Bank NV -Reg- 2013/2018  USD  6 051 000
 1,85 %  Amgen, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 860 000 4 860 000
 7,875 %  APX Group, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  USD 6 570 000 6 570 000
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 6,25 %  Credit Suisse Group AG -Reg-  
2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  5 000 000

 6,25 %  Enel Finance International SA -Reg-  
2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  5 288 000

 4,40 %  Hewlett Packard Enterprise Co  
2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  5 000 000

 5,25 %  Intesa Sanpaolo SpA 2014/2024   .  .  .  USD  4 000 000
 3,45 %  Microsoft Corp . 2016/2036   .  .  .  .  .  .  .  USD 3 500 000 3 500 000
 2,20 %  NVIDIA Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 040 000 3 040 000
 3,50 %  RCI Banque SA -Reg- 2013/2018   .  .  .  USD  6 170 000
 4,45 %  Solvay Finance (America) 2015/2025   USD  3 720 000
 3,36 %  Sprint Spectrum Co ., LLC 144A  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 580 000 4 580 000
 2,625 %  Verizon Communications, Inc .  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 580 000 2 580 000
 5,50 %  Virgin Media Secured Finance Plc  

144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000  800 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
    
Terminkontrakte    
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund, Euro Buxl,  
UK Long Gilt, US Treasury Note 10-Year,  
US Treasury Note 30-Year,  
US Treasury Note 5-Year)  EUR   849 719
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund, Euro Schatz)  EUR    767 461
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/CHF  EUR  20
EUR/GBP  EUR  67 534
EUR/SEK  EUR  383
EUR/USD  EUR  956 452
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
CHF/EUR  EUR    20
GPB/EUR  EUR     86 910
SEK/EUR  EUR   355
USD/EUR  EUR    1 153 749

Swaps    
    
Credit Default Swaps
    
Protection Buyer    
(Basiswerte: CDS Index Crossover,  
iTraxx Europe Crossover, TDCDC)  EUR    509 500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 34 659 965,39
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 16 247,90
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 386 201,81
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 652 190,93
5. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 167,25

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 794 773,28

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -219 327,24
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 581 835,11
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -10 386 274,624
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 1,92
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -195 562,41
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -61 114,68
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -185 516,00
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -627 731,86
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -932 721,85
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -260 876,37
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  EUR -317 595,60
 andere . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -354 249,88

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 608 246,74
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 186 526,54
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 447 011,32

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 447 011,32

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 633 537,86

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 136 306,09.

2)  Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,12%3), Klasse FC 0,68% p.a.,
Klasse IC 0,45% p.a., Klasse LC 0,98% p.a.,          
Klasse LD 0,98% p.a., Klasse NC 1,38% p.a.,          
Klasse PFC 1,63% p.a., Klasse PFDQ 1,66% p.a.,      
Klasse RC 0,17%3), Klasse GBP CH RD 0,71% p.a.,     
Klasse SEK FCH 0,71% p.a., Klasse SEK LCH 1,00% p.a.,     
Klasse USD FCH 0,13%3)     
 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,016% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

3) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 60 437,22.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 219 994 137,92

1. Ausschüttung für das Vorjahr/Zwischenausschüttung   . EUR -2 658 865,87
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 429 591 800,38
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 1 152 863 504,61
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 4)  . . . . EUR -723 271 704,23
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 775 362,42
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 186 526,54
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 447 011,32
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 797 298,29

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 713 582 546,16

4)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 85 430,71 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 34 447 011,32
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 291 994,90
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 391 589,71
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 5) . . EUR 2 763 426,71

5)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,72
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,49
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,50
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,51
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,52

Klasse RC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.  

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert. 

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 713 582 546,16
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 219 994 137,92
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 434 141 947,59
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 99,43
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 159,86
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107,94
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 155,02
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,08
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 149,43
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,82
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,07
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 98,84
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 105,35
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 040,47
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 037,52
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 99,82
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 151,44
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,01
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 147,30
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,11
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 142,55
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,17
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 98,62
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 99,00
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 988,86
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 988,60
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 153,35
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,06
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 149,60
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,79
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 145,37
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,52
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,98
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP -
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK -
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 13,81 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 409 944 183,83.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere         1 113 633 442,34 85,09

Verzinsliche Wertpapiere
 6,50 %  Selecta Group BV -Reg- 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 1 030 000   % 87,51  840 118,42 0,06
 6,75 %  UPC Holding BV (MTN) -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  CHF 5 905 000 3 205 000  400 000 % 108,998 5 999 071,39 0,46
 5,625 %  3AB Optique Developpement SAS  

-Reg- 2014/2019 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 461 000 2 000 000  % 101,948 3 528 420,28 0,27
 3,50 %  Adient Global Holdings 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 070 000 8 070 000  % 101,969 8 228 898,30 0,63
 7,875 %  Adria Bidco BV 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  1 500 000 % 105,068  735 476,00 0,06
 9,875 %  Agrokor D .D . -Reg- 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000  800 000  % 103,971 1 351 623,00 0,10
 9,125 %  Agrokor dd 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 043 000 3 198 000  % 104,445 5 267 161,35 0,40
 8,00 %  Alba Group Plc & Co . KG -Reg- 2011/2018   .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,394 1 003 945,00 0,08
 7,25 %  Aldesa Financial Services SA -Reg- (MTN)  

2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 860 000   % 69,077 1 284 832,20 0,10
 5,25 %  Alliance Data Systems Corp 2015/2023 **   .  .  .  .  .  EUR 6 950 000 5 450 000 3 000 000 % 99,892 6 942 494,00 0,53
 5,25 %  Altice Financing SA -Reg- (MTN) 2015/2023   .  .  .  .  EUR 3 300 000 2 800 000  % 106,512 3 514 896,00 0,27
 6,50 %  Altice Financing SA -Reg- 2013/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 780 000 1 230 000  % 105,392 3 983 817,60 0,30
 6,25 %  Altice Luxembourg SA 2015/2025 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 1 000 000 3 000 000 % 104,994 2 624 850,00 0,20
 7,25 %  Altice SA -Reg- 2014/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 107,176 7 502 320,00 0,57
 1,75 %  Anglo American Capital Plc (MTN) 2014/2018   .  .  .  EUR 6 800 000 7 340 000  540 000 % 101,586 6 907 848,00 0,53
 2,50 %  Anglo American Capital Plc 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 8 270 000 4 270 000 % 102,899 4 115 960,00 0,31
 2,75 %  Anglo American Capital PLC 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 300 000 4 300 000  % 104,161 4 478 923,00 0,34
 1,75 %  Anglo American Capital Plc 2013/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 101,431 10 143 100,00 0,78
 2,875 %  ArcelorMittal (MTN) 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 105,253 3 157 590,00 0,24
 3,00 %  ArcelorMittal (MTN) 2015/2021 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 105,183 2 103 660,00 0,16
 4,125 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh Holdings  

USA, Inc . -Reg- 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 850 000 1 850 000  % 105,066 1 943 721,00 0,15
 4,875 %  Areva SA (MTN) 2009/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 450 000 8 450 000  % 103,703 8 762 903,50 0,67
 3,50 %  Areva SA (MTN) 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 150 000 3 150 000  % 100,656 3 170 664,00 0,24
 3,25 %  Areva SA (MTN) 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 700 000 5 700 000 2 000 000 % 100,626 3 723 162,00 0,28
 3,125 %  Areva SA (MTN) 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 900 000 4 900 000  % 96,598 4 733 302,00 0,36
 6,00 %  Avis Budget Finance Plc -Reg- 2013/2021   .  .  .  .  .  .  EUR  429 722   675 278 % 104,167  447 628,76 0,03
 4,25 %  Axalta Coating Systems LLC 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 170 000 6 170 000  % 104,45 6 444 565,00 0,49
 3,75 %  Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV  

2016/2025 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,917 2 018 340,00 0,15
 6,00 %  Barry Callebaut Services NV 2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 600 000 5 600 000  % 103,12 5 774 720,00 0,44
 2,375 %  Barry Callebaut Services NV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 100 000 3 100 000  % 102,421 3 175 051,00 0,24
 4,125 %  Belden, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 870 000 5 870 000  % 100,784 5 916 020,80 0,45
 5,875 %  BiSoho SAS -Reg- 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 440 000 1 440 000  % 108,371 1 560 542,40 0,12
 4,375 %  Boparan Finance Plc (MTN) -Reg- 2014/2021 **  .  EUR  668 000   % 99,25  662 990,00 0,05
 10,00 %  Bormioli Rocco Holdings SA -Reg- 2011/2018 **  EUR 1 658 000   % 103,205 1 711 138,90 0,13
 5,00 %  Cable Communications Systems NV 2016/2023   .  EUR 4 400 000 4 400 000  % 106,33 4 678 520,00 0,36
 3,375 %  Campofrio Food Group SA 2015/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 220 000 1 000 000  % 104,444 2 318 656,80 0,18
 4,433 %  Carlson Travel, Inc . 2016/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 070 000 2 070 000  % 102,042 2 112 269,40 0,16
 7,50 %  Carlson Wagonlit BV -Reg- 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  380 000   % 103,76  394 288,00 0,03
 3,311 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2013/2023   EUR 2 000 000 2 000 000  % 109,73 2 194 600,00 0,17
 3,248 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2014/2024   EUR 2 000 000 2 000 000  % 107,146 2 142 920,00 0,16
 2,33 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2014/2025   EUR 11 300 000 11 300 000  % 100,144 11 316 272,00 0,86
 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024 **  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 140 000 5 140 000  % 103,44 5 316 816,00 0,41
 4,375 %  Cemex SAB de CV 2015/2023 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 348 000 2 408 000  % 102,76 4 468 004,80 0,34
 8,25 %  CeramTec Group GmbH 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 874 000 1 874 000  % 107,068 2 006 454,32 0,15
 8,25 %  Cerberus Nightingale 1 SARL 2015/2020   .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 102,955 2 059 100,00 0,16
 6,125 %  Chemours Co ./The 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 590 000 13 590 000  % 99,977 13 586 874,30 1,04
 5,875 %  Cirsa Funding Luxembourg SA 2015/2023 **   .  .  .  EUR 4 200 000 1 000 000 1 500 000 % 106,402 4 468 884,00 0,34
 5,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg- 2016/2021   .  EUR 3 250 000 3 250 000  % 107,327 3 488 127,50 0,27
 7,75 %  CMA CGM SA 2015/2021 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 843 000   % 93,341 2 653 684,63 0,20
 6,25 %  CNH Industrial Finance Europe SA (MTN)  

2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  843 000   % 107,049  902 423,07 0,07
 1,871 %  CNRC Capital Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 450 000 3 450 000  % 100,085 3 452 932,50 0,26
 4,625 %  Constellium NV 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  361 000 % 96,75 1 935 000,00 0,15
 7,00 %  Constellium NV -Reg- 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 389 000 2 279 000  % 101,736 4 465 193,04 0,34
 7,50 %  Cooperativa Muratori & Cementisti-CMC  

di Ravenna SC -Reg- 2014/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   700 000 % 90,257 1 805 140,00 0,14
 11,75 %  Corral Petroleum Holdings AB -Reg- 2016/2021   .  EUR 13 300 000 14 300 000 1 000 000 % 97,827 13 010 991,00 0,99
 5,50 %  Cott Finance Corp . (MTN) -Reg- 2016/2024 **   .  .  EUR 3 000 000 3 950 000  950 000 % 106,275 3 188 250,00 0,24
 2,625 %  Crown European Holdings SA 2016/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 98,25 1 965 000,00 0,15
 3,375 %  Crown European Holdings SA -Reg- 2015/2025   .  EUR 10 135 000 4 565 000  % 101,563 10 293 410,05 0,79
 10,00 %  Crystal Almond SARL 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 470 000 5 470 000  % 104,612 5 722 276,40 0,44
 9,00 %  Dakar Finance SA 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 071 130 6 650 000 4 578 870 % 103,05 2 134 299,17 0,16
 7,50 %  DEA Finance SA 2016/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 500 000 7 580 000 1 080 000 % 107,584 6 992 960,00 0,53
 5,50 %  Dry Mix Solutions Investissements SAS  

2016/2023 * **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 715 000 5 715 000  % 102,375 5 850 731,25 0,45
 3,987 %  Dry Mix Solutions Investissements SAS  

-Reg- 2014/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 270 000 1 330 000  % 100,659 3 291 549,30 0,25
 4,50 %  Dufry Finance SCA 2015/2023 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 400 000  900 000  % 107,338 2 576 112,00 0,20
 5,125 %  EC Finance PLC 2014/2021 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 104,496 1 567 440,00 0,12
 8,50 %  eDreams ODIGEO SA 2016/2021 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 800 000 5 390 000 1 590 000 % 106,56 4 049 280,00 0,31
 4,50 %  eircom Finance DAC -Reg- 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 030 000 8 030 000  % 105,375 8 461 612,50 0,65
 5,375 %  Ence Energia y Celulosa SA 2015/2022 **  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   995 000 % 106,257 1 593 855,00 0,12
 6,50 %  Enel SpA 2013/2074 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000  1 000 000 % 107,902 1 510 628,00 0,12
 5,75 %  Europcar Groupe SA 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  880 000  1 000 000 % 106,078 933 486,40 0,07
 3,625 %  Faurecia 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 104,637 7 324 590,00 0,56
 7,00 %  Fiat Chrysler Finance Europe (MTN) 2012/2017   .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 101,584 8 126 720,00 0,62
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 5,625 %  Fiat Chrysler Finance North America Inc (MTN)  
2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 600 000 5 600 000  % 102,336 5 730 816,00 0,44

 7,375 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2011/2018  . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 109,806 2 196 120,00 0,17
 6,625 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2013/2018  . . . . .  EUR 1 900 000 1 900 000  % 107,032 2 033 608,00 0,16
 6,75 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2013/2019 ** . . .  EUR 5 000 000 2 000 000  % 115,106 5 755 300,00 0,44
 4,75 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2014/2022  . . . . .  EUR 1 200 000   % 110,45 1 325 400,00 0,10
 6,50 %  FMC Finance VIII SA 2011/2018 ** . . . . . . . . . . .  EUR 1 250 000 3 500 000 4 450 000 % 110,852 1 385 650,00 0,11
 9,00 %  FTE Verwaltungs GmbH 2013/2020  . . . . . . . . . .  EUR 2 750 000   500 000 % 105,521 2 901 827,50 0,22
 5,375 %  Galapagos SA -Reg- 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 866 000 4 600 000 2 244 000 % 96,128 2 755 028,48 0,21
 7,50 %  Garfunkelux Holdco 3 SA 2015/2022 ** . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 500 000 1 500 000 % 105,234 1 262 808,00 0,10
 3,375 %  Gas Natural Fenosa Finance BV 2015/2049  . . . .  EUR 5 800 000 5 800 000  % 93,785 5 439 530,00 0,42
 5,75 %  Gates Global LLC / Gates Global Co.  

-Reg- 2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 630 000   % 95,5 1 556 650,00 0,12
 3,60 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)  

2014/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 100 000   % 105,304 5 370 504,00 0,41
 4,625 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 105,813 2 116 260,00 0,16
 3,125 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 2016/2023  . . .  EUR 14 380 000 14 380 000  % 100,274 14 419 401,20 1,10
 3,50 %  Gestamp Funding Luxembourg SA  

-Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 435 000 2 435 000 1 000 000 % 104,335 1 497 207,25 0,11
 6,00 %  GIE PSA Tresorerie 2003/2033  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 300 000 1 500 000  % 119,144 2 740 312,00 0,21
 3,75 %  GOODYEAR DUNLOP Tires 2015/2023  . . . . . . .  EUR 3 600 000 1 600 000  % 105,396 3 794 256,00 0,29
 7,375 %  Greif Nevada Holdings, Inc. SCS -Reg- (MTN)  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 038 000  578 000  % 122,5 1 271 550,00 0,10
 5,125 %  Grupo Antolin Dutch BV 2015/2022  . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000  1 350 000 % 108,078 1 080 780,00 0,08
 3,50 %  Hanesbrands Finance Luxembourg SCA  

-Reg- 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 5 890 000 2 390 000 % 104,875 3 670 625,00 0,28
 5,625 %  Heidelbergcement Finance Luxembourg SA (MTN)  

2007/2018 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 105,587 2 111 740,00 0,16
 9,50 %  HeidelbergCement Finance Luxembourg SA (MTN)  

2011/2018 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 350 000   % 118,499 6 339 696,50 0,48
 6,25 %  Hema Bondco I BV -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . .  EUR  800 000 1 950 000 2 350 000 % 93,214  745 712,00 0,06
 5,25 %  Hema Bondco I BV -Reg- 2014/2019 *  . . . . . . . .  EUR 2 250 000 3 400 000 1 150 000 % 91,688 2 062 980,00 0,16
 7,00 %  Holding Medi-Partenaires SAS -Reg- 2013/2020 ** EUR 3 950 000 2 450 000  % 105,562 4 169 699,00 0,32
 4,25 %  HomeVi SAS 2016/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 630 000 3 330 000  700 000 % 102,134 2 686 124,20 0,21
 6,875 %  HomeVi SAS -Reg- 2014/2021 ** . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 400 000 1 900 000 2 640 000 % 107,268 4 719 792,00 0,36
 7,50 %  HP Pelzer Holding GmbH (MTN) -Reg- 2014/2021  EUR 7 720 000 6 000 000  % 107,296 8 283 251,20 0,63
 5,125 %  Huntsman International LLC 2014/2021  . . . . . . .  EUR 4 822 000 2 600 000 3 250 000 % 109,075 5 259 596,50 0,40
 4,25 %  Huntsman International LLC 2016/2025  . . . . . . .  EUR 1 250 000 3 250 000 2 000 000 % 101,206 1 265 075,00 0,10
 3,50 %  IMS Health, Inc. 2016/2024 ** . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 630 000 5 630 000  % 104,382 5 876 706,60 0,45
 4,00 %  Ineos Finance PLC 2015/2023 ** . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000  % 103,977  519 885,00 0,04
 5,375 %  INEOS Group Holdings SA -Reg- 2016/2024  . . . .  EUR 3 340 000 3 340 000  % 101,019 3 374 034,60 0,26
 5,75 %  Infor US, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 670 000 2 670 000  % 102,688 2 741 756,25 0,21
 4,125 %  International Game Technology Plc  

-Reg- 2015/2020 ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  790 000   % 107,962 852 899,80 0,07
 4,75 %  International Game Technology Plc  

-Reg- 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 250 000  550 000  % 109,294 1 366 175,00 0,10
 6,00 %  InterXion Holding NV 2013/2020  . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 590 000 1 250 000  % 104,967 4 817 985,30 0,37
 6,00 %  Intralot Capital Luxembourg SA 2014/2021 ** . . .  EUR 2 500 000 1 500 000  % 99,975 2 499 375,00 0,19
 6,75 %  Intralot Capital Luxembourg SA 2016/2021 ** . . .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 101,839 3 055 170,00 0,23
 8,25 %  JH-Holding Finance SA -Reg- 2015/2021  . . . . . . .  EUR 3 100 000   500 000 % 107,51 3 332 810,00 0,25
 8,75 %  Kirk Beauty One GmbH 2015/2023 ** . . . . . . . . .  EUR 1 500 000  1 000 000 % 110 1 650 000,00 0,13
 7,25 %  La Financiere Atalian SAS 2013/2020  . . . . . . . . .  EUR 1 840 000 1 840 000  % 104,65 1 925 560,00 0,15
 4,50 %  Lanxess AG 2016/2076 * ** . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 070 000 2 070 000  % 104,235 2 157 664,50 0,16
 6,375 %  Lecta SA -Reg- 2016/2022 * ** . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 240 000 3 240 000  % 101,955 3 303 342,00 0,25
 6,50 %  Lecta SA -Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 050 000 6 050 000  % 102,844 6 222 062,00 0,48
 7,125 %  LGE HoldCo VI BV -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000   % 113,917 1 139 170,00 0,09
 6,875 %  Lincoln Finance Ltd 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 5 800 000 3 800 000 % 108,985 2 179 700,00 0,17
 3,875 %  LKQ Italia Bondco SpA -Reg- 2016/2024  . . . . . . .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 106,879 3 206 370,00 0,25
 9,50 %  Lock Lower Holding AS -Reg- 2014/2022  . . . . . .  EUR  600 000   750 000 % 115,831  694 986,00 0,05
 7,75 %  LSF9 Balta Issuer SA 2015/2022 ** . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 3 000 000 1 070 000 % 110,663 3 319 890,00 0,25
 5,50 %  Main Capital Funding LP 2005/2049 ** . . . . . . . .  EUR 1 500 000   % 101,25 1 518 750,00 0,12
 8,50 %  Manutencoop Facility Management SpA 2013/2020  EUR 2 218 000 2 000 000  % 104,022 2 307 207,96 0,18
 3,875 %  Matterhorn Telecom SA -Reg- 2015/2022  . . . . . .  EUR 12 910 000 4 800 000 1 500 000 % 104,249 13 458 545,90 1,03
 8,25 %  Mercury Bondco PLC 2015/2021 ** . . . . . . . . . . .  EUR 9 800 000 5 000 000 2 700 000 % 105,818 10 370 164,00 0,79
 8,00 %  Mercury Bondco Plc -Reg- 2015/2021 * ** . . . . .  EUR 1 000 000 2 700 000 1 700 000 % 101,909 1 019 090,00 0,08
 2,75 %  Merlin Entertainments Plc 2015/2022 ** . . . . . . .  EUR 6 800 000 4 300 000  % 104,463 7 103 484,00 0,54
 5,50 %  Mobilux Finance SAS (MTN) 2016/2024 ** . . . . .  EUR 4 000 000 5 320 000 1 320 000 % 105,068 4 202 720,00 0,32
 6,875 %  Monitchem HoldCo 2 SA -Reg- 2014/2022  . . . . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 92,549 4 627 450,00 0,35
 5,25 %  Monitchem HoldCo 3 SA -Reg- 2014/2021 ** . . .  EUR 2 500 000 1 000 000  % 103,501 2 587 525,00 0,20
 5,75 %  MPT Operating Partnership LP (MTN) 2013/2020   EUR 1 860 000   500 000 % 104,687 1 947 178,20 0,15
 4,00 %  MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 890 000 4 000 000  % 105,35 8 312 115,00 0,64
 6,207 %  Naviera Armas SA -Reg- 2016/2023 * ** . . . . . . .  EUR 10 200 000 10 200 000  % 103,5 10 557 000,00 0,81
 6,875 %  NH Hoteles SA -Reg- 2013/2019  . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 109,083 1 308 996,00 0,10
 3,00 %  Novalis SAS -Reg- 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 650 000 3 450 000  % 103,417 6 877 230,50 0,53
 8,00 %  Novasep Holding SAS 2016/2019  . . . . . . . . . . . .  EUR  472 000  472 000  % 84  396 480,00 0,03
 5,375 %  Numericable Group SA -Reg- 2014/2022  . . . . . . .  EUR 6 900 000 6 000 000  % 105,191 7 258 179,00 0,55
 5,625 %  Numericable-SFR -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  EUR 9 000 000 4 000 000 1 000 000 % 106,033 9 542 970,00 0,73
 8,50 %  Nyrstar Netherlands Holdings BV  

-Reg- 2014/2019 ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 12 095 000 7 145 000 2 100 000 % 108,992 13 182 582,40 1,01
 7,625 %  Obrascon Huarte Lain SA (MTN) 2012/2020 ** . .  EUR 2 500 000 4 000 000 1 500 000 % 89,625 2 240 625,00 0,17
 4,75 %  Obrascon Huarte Lain SA 2014/2022  . . . . . . . . .  EUR 2 900 000 1 600 000  300 000 % 73,05 2 118 450,00 0,16
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 5,50 %  Obrascon Huarte Lain SA 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000 1 000 000 % 72,938 2 552 830,00 0,20
 4,00 %  OHL Investments SA 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 92,248  553 488,00 0,04
 3,125 %  OI European Group BV 2016/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 130 000 5 130 000  % 100,052 5 132 667,60 0,39
 6,75 %  OI European Group BV -Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 430 000 2 000 000  % 120,834 2 936 266,20 0,22
 4,875 %  OI European Group BV -Reg- 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR  175 000   % 114,125  199 718,75 0,02
 7,75 %  Onorato Armatori SpA -Reg- 2016/2023 **  .  .  .  .  .  EUR 8 150 000 8 800 000  650 000 % 99,124 8 078 606,00 0,62
 4,75 %  Ontex Group NV -Reg- 2014/2021 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  740 000   % 105,977 784 229,80 0,06
 4,00 %  Orange SA (MTN) 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000 2 000 000  % 105,88 2 964 640,00 0,23
 5,00 %  Orange SA (MTN) 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 105,348 3 160 440,00 0,24
 7,875 %  Origin Energy Finance Ltd (MTN) 2011/2071 *   .  .  EUR  500 000   % 106,679  533 395,00 0,04
 4,00 %  Origin Energy Finance Ltd 2014/2074 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 735 000   % 99,664 1 729 170,40 0,13
 6,50 %  Ovako AB -Reg- (MTN) 2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 400 000  800 000 % 93,816 2 814 480,00 0,22
 5,25 %  Paprec Holding 2015/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 700 000 1 000 000  % 106,417 3 937 429,00 0,30
 4,992 %  Paroc Group Oy -Reg- (MTN) 2014/2020 * **  .  .  .  EUR 1 400 000   % 99,5 1 393 000,00 0,11
  8,50 %  Paternoster Holding III GmbH -Reg- 2015/2023 **  EUR 7 070 000 1 500 000 1 000 000 % 96,584 6 828 488,80 0,52
 7,625 %  Perstorp Holding AB 2016/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 800 000 5 800 000  % 101,472 5 885 376,00 0,45
 7,625 %  Perstorp Holding AB 2016/2021 * **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 101,084 6 065 040,00 0,46
 3,25 %  Petrobras Global Finance BV 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 114 000 1 000 000  % 102,45 2 165 793,00 0,17
 4,25 %  Petrobras Global Finance BV 2012/2023 **  .  .  .  .  .  EUR 6 625 000 5 000 000  % 98,177 6 504 226,25 0,50
 3,75 %  Petrobras Global Finance BV 2014/2021 **  .  .  .  .  .  EUR 3 835 000 2 000 000  % 100,255 3 844 779,25 0,29
 4,75 %  Petrobras Global Finance BV 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 900 000 1 000 000  % 97,799 1 858 181,00 0,14
 7,875 %  Pfleiderer GmbH -Reg- (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000  100 000  270 000 % 104,864 1 153 504,00 0,09
 5,25 %  Play Finance 2 SA -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  953 000  1 000 000 % 102,024  972 288,72 0,07
 4,249 %  ProGroup AG 2015/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000  1 100 000 % 101,25 1 113 750,00 0,09
 5,125 %  ProGroup AG -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 440 000 1 000 000  % 107,273 1 544 731,20 0,12
 6,00 %  PSPC Escrow Corp . -Reg- 2015/2023 **  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 930 000 5 000 000  % 101,131 10 042 308,30 0,77
 3,625 %  PVH Corp . -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 3 150 000 1 150 000 % 106 2 120 000,00 0,16
 8,50 %  Rain CII Carbon LLC 2012/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 380 000   % 99,583 2 370 075,40 0,18
 6,625 %  Rapid Holding GmbH -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 720 000 3 000 000 1 500 000 % 105,375 6 027 450,00 0,46
 3,25 %  Rexel SA 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 960 000   % 104,5 2 048 200,00 0,16
 3,50 %  Rexel SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 960 000 2 960 000  % 104,748 3 100 540,80 0,24
 3,50 %  RWE AG 2015/2075*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 300 000 3 800 000  % 86,717 6 330 341,00 0,48
 8,25 %  Safari Holding Verwaltungs GmbH  

-Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 590 000  200 000  % 104,938 1 668 506,25 0,13
 4,125 %  Samvardhana Motherson Automotive Systems  

Group BV -Reg- 2014/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 050 000   % 103 2 111 500,00 0,16
 3,375 %  Sappi Papier Holding GmbH 2015/2022 **   .  .  .  .  .  EUR 6 050 000 2 000 000  % 104,083 6 297 021,50 0,48
 4,00 %  Sappi Papier Holding GmbH 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 500 000 8 500 000  % 106 9 010 000,00 0,69
 3,50 %  Schaeffler Finance BV (MTN) -Reg- 2014/2022   .  .  EUR 3 250 000 3 250 000 2 000 000 % 103,056 3 349 320,00 0,26
 3,25 %  Schaeffler Finance BV 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 200 000 7 000 000 2 000 000 % 106,701 13 017 522,00 0,99
 2,75 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH 2016/2021 * ** EUR 8 130 000 10 130 000 2 000 000 % 103,648 8 426 582,40 0,64
 3,25 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH 2016/2023 *   EUR 2 670 000 2 670 000  % 103,27 2 757 309,00 0,21
 9,875 %  Schmolz + Bickenbach Luxembourg SA  

-Reg- 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 244 055   % 105,212 4 465 255,27 0,34
 4,625 %  SES SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 250 000 2 250 000  % 101,636 2 286 810,00 0,17
 5,625 %  SES SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 070 000 2 070 000  % 102,711 2 126 117,70 0,16
 2,75 %  SGL Carbon SE 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 400 000 8 400 000 3 000 000 % 99,901 5 394 654,00 0,41
 7,50 %  Silk Bidco AS -Reg- 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 510 000 4 740 000  % 106,825 8 022 557,50 0,61
 5,125 %  Smurfit Kappa Acquisitions -Reg- 2012/2018   .  .  .  EUR  540 000   % 107,002 577 810,80 0,04
 4,75 %  SoftBank Group Corp 2015/2025 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000  500 000 3 870 000 % 108,809 9 792 810,00 0,75
 5,25 %  SoftBank Group Corp . 2015/2027 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 110,721 2 214 420,00 0,17
 5,425 %  Solvay Finance SA 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 580 000 7 000 000  % 108,229 8 203 758,20 0,63
 5,869 %  Solvay Finance SA 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 265 000 9 500 000  % 110,091 13 502 661,15 1,03
 5,118 %  Solvay Finance SA 2015/49/1*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  380 000   % 107,989 410 358,20 0,03
 2,875 %  SPCM SA -Reg- 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 500 000 8 500 000  % 100,309 8 526 265,00 0,65
 3,625 %  TA Manufacturing Ltd 2015/2023 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 220 000 1 600 000  500 000 % 101,875 4 299 125,00 0,33
 7,875 %  Techem Energy Metering Service GmbH & Co ., 

KG 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 100 000   % 104,705 2 198 805,00 0,17
 7,75 %  Telecom Italia Finance SA (MTN) 2003/2033 **   .  EUR 2 605 000 2 000 000  % 128,167 3 338 750,35 0,26
 3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  EUR 1 720 000 1 720 000  % 100,91 1 735 652,00 0,13
 3,625 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2026 **   .  EUR 2 910 000 2 910 000  % 102,87 2 993 517,00 0,23
 7,625 %  Telefonica Europe BV 2013/2049 * **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 400 000 6 500 000  % 114,778 11 936 912,00 0,91
 5,875 %  Telefonica Europe BV 2014/2049 * **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 700 000 9 100 000  % 105,42 12 334 140,00 0,94
 4,20 %  Telefonica Europe BV 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 102,229 2 044 580,00 0,16
 3,75 %  Telefonica Europe BV 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 98,103 1 471 545,00 0,11
 6,75 %  Telenet Finance V Luxembourg SCA  

-Reg- 2012/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 110 000   % 111,292 2 348 261,20 0,18
 4,125 %  Tereos Finance Groupe I SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 100 000 13 100 000 2 000 000 % 103,192 11 454 312,00 0,88
 2,50 %  Tesco Corporate Treasury Services Plc 2014/2024  EUR  500 000   % 101,836  509 180,00 0,04
 5,125 %  Tesco Plc (MTN) 2007/2047   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 450 000   % 99,023 1 435 833,50 0,11
 3,375 %  Tesco PLC (MTN) 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 105,584 3 167 520,00 0,24
 7,375 %  THOM Europe SAS -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 920 000 4 820 000  % 105,873 7 326 411,60 0,56
 6,75 %  Thomas Cook Finance Plc -Reg- 2015/2021   .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 106,643 2 666 075,00 0,20
 6,25 %  Thomas Cook Group PLC 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 370 000 3 370 000  % 105,468 3 554 271,60 0,27
 6,375 %  Trinseo Materials Operating SCA / Trinseo  

Materials Finance, Inc . -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 600 000   % 107,477 2 794 402,00 0,21
 5,00 %  Trionista HoldCo GmbH 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  220 000   % 103,142 226 912,40 0,02
 5,625 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co . / Unitymedia  

NRW GmbH -Reg- 2013/2023 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 412 000   % 107,56 1 518 747,20 0,12
 5,50 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co . KG   

-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 215 000   135 000 % 105,858 1 286 174,70 0,10
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 5,75 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG  
-Reg- 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 726 000 1 296 000  270 000 % 107,42 4 002 469,20 0,31

 3,50 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG  
-Reg- 2015/2027 ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 98,444 2 461 100,00 0,19

 4,00 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co., KG  
2014/2025 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 14 500 000 6 500 000 1 660 000 % 104,562 15 161 490,00 1,16

 6,25 %  Unitymedia NRW GmbH 2013/2029 ** . . . . . . . .  EUR  520 000  1 500 000 % 110,978 577 085,60 0,04
 6,75 %  UPC Holding BV -Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 700 000 1 700 000  % 109,311 1 858 287,00 0,14
 4,00 %  UPCB Finance IV Ltd -Reg- 2015/2027 ** . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,126 2 002 520,00 0,15
 3,75 %  Vale SA (MTN) 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 4 290 000 2 290 000 % 105,602 2 112 040,00 0,16
 6,00 %  Verisure Holding AB 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 880 000   % 109,5 3 153 600,00 0,24
 7,50 %  Viridian Group FundCo II Ltd -Reg- 2015/2020  . .  EUR 4 905 000 1 735 000 1 000 000 % 106,75 5 236 087,50 0,40
 6,625 %  Vivacom 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 358 000  888 000  % 102,229 3 432 849,82 0,26
 4,50 %  VRX Escrow Corp. 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 16 000 000 11 800 000 1 360 000 % 73,001 11 680 160,00 0,89
 4,125 %  Wind Acquisition Finance SA 2015/2020 * ** . . .  EUR  310 000   % 101,477 314 578,70 0,02
 4,00 %  Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2014/2020 **  EUR 7 700 000 7 300 000  % 102,113 7 862 701,00 0,60
 3,751 %  Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2014/2020 *   EUR 2 030 000   % 100,622 2 042 626,60 0,16
 7,00 %  Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2014/2021  . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 104,28 5 214 000,00 0,40
 4,125 %  WMG Acquisition Corp. 2016/2024  . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 2 700 000 1 700 000 % 103,792 1 037 920,00 0,08
 5,75 %  XPO Logistics, Inc. 2015/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 190 000 1 690 000  % 106,375 3 393 362,50 0,26
 2,75 %  ZF North America Capital, Inc. 2015/2023  . . . . . .  EUR 14 000 000 10 000 000 5 000 000 % 105,709 14 799 260,00 1,13
 4,625 %  Ziggo Bond Finance BV 2015/2025  . . . . . . . . . . .  EUR 4 500 000 4 500 000  % 102,597 4 616 865,00 0,35
 3,625 %  Ziggo BV (MTN) -Reg- 2013/2020 ** . . . . . . . . . .  EUR  700 000  700 000  % 104,439  731 073,00 0,06
 3,75 %  Ziggo Secured Finance BV 2015/2025 ** . . . . . . .  EUR 9 000 000 9 000 000  % 101,574 9 141 660,00 0,70
 8,875 %  Zinc Capital SA (MTN) 2011/2018  . . . . . . . . . . . .  EUR 3 107 000   % 103,167 3 205 398,69 0,25
 7,875 %  Zobele Holding SpA -Reg- 2013/2018 ** . . . . . . .  EUR 1 630 000   % 100,874 1 644 246,20 0,13
 5,50 %  AA Bond Co., Ltd 2015/2022 ** . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 000 000 1 000 000  % 102,626 1 204 348,16 0,09
 6,375 %  AMC Entertainment Holdings, Inc. 2016/2024 **  GBP 3 500 000 3 500 000  % 106,36 4 368 587,36 0,33
 7,50 %  BIBBY Offshore Services Plc -Reg- 2014/2021  . .  GBP 2 220 000 1 000 000  % 61,312 1 597 337,37 0,12
 5,50 %  Boparan Finance Plc -Reg- 2014/2021  . . . . . . . . .  GBP 3 500 000 3 500 000  % 98,188 4 032 933,96 0,31
 6,625 %  Enel SpA 2014/2076 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 700 000   % 105,387 2 102 473,91 0,16
 6,875 %  Entertainment One Ltd 2015/2022  . . . . . . . . . . .  GBP 4 370 000  500 000  % 108,76 5 577 573,32 0,42
 11,00 %  Garfunkelux Holdco 2 SA 2015/2023 ** . . . . . . . .  GBP 1 500 000   % 103,166 1 816 027,85 0,14
 5,338 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 4 071 000 1 500 000  % 108,376 5 177 604,49 0,40
 7,00 %  Infinis Plc -Reg- 2013/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  600 000   % 102,53  721 932,94 0,06
 3,875 %  Jaguar Land Rover Automotive Plc  

-Reg- 2015/2023 ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  500 000  500 000  % 103,375  606 568,96 0,05
 9,50 %  Keystone Financing 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 290 000   500 000 % 105 1 589 548,05 0,12
 6,875 %  Koninklijke KPN NV (MTN) 2013/2073 *  . . . . . . .  GBP 5 500 000 4 500 000  % 107,099 6 912 621,18 0,53
 5,125 %  Ladbrokes Group Finance PLC 2016/2023 **  . . .  GBP 2 040 000 2 040 000  % 98,521 2 358 596,40 0,18
 7,00 %  Mizzen Bondco 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 595 695   307 775 % 105,688 1 979 101,92 0,15
 6,25 %  Moy Park Bondco Plc -Reg- 2014/2021 ** . . . . . .  GBP 5 730 000 4 500 000  % 105,313 7 081 597,82 0,54
 6,50 %  New Look Secured Issuer 2015/2022  . . . . . . . . .  GBP 1 400 000   % 95,855 1 574 843,71 0,12
 6,25 %  Petrobras Global Finance BV (MTN) 2011/2026  .  GBP 1 000 000   % 93,75 1 100 185,53 0,08
 5,375 %  Petrobras Global Finance BV 2012/2029  . . . . . . .  GBP 2 000 000   % 83,5 1 959 797,16 0,15
 6,375 %  Telecom Italia SpA (MTN) 2004/2019  . . . . . . . . .  GBP 4 900 000   % 109,439 6 293 074,14 0,48
 5,875 %  Telecom Italia SpA (MTN) 2006/2023  . . . . . . . . .  GBP 10 750 000 6 450 000  % 111,619 14 081 251,13 1,08
 5,00 %  Tesco PLC (MTN) 2006/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 2 000 000 2 000 000  % 108,411 2 544 473,89 0,19
 5,801 %  Tesco Property Finance 4 Plc -Reg- 2011/2040  . .  GBP 1 968 963  5 592 % 96,744 2 235 405,71 0,17
 5,125 %  Virgin Media Secured Finance Plc (MTN)  

-Reg- 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 8 200 000   % 103 9 911 644,79 0,76
 6,00 %  Virgin Media Secured Finance Plc -Reg- 2013/2021  GBP 5 760 000 2 700 000  900 000 % 104,502 7 063 854,38 0,54
 5,50 %  Virgin Media Secured Finance Plc -Reg- 2014/2025  GBP  900 000  900 000  % 103,501 1 093 154,90 0,08
 4,25 %  William Hill Plc 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 000 000 1 000 000  % 105,319 1 235 951,36 0,09
 7,50 %  Altice Financing SA 144A 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD 1 470 000 1 470 000  % 104 1 449 305,46 0,11
 9,375 %  Anglo American Capital Plc -Reg- 2009/2019  . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 114,567 3 258 292,35 0,25
 7,25 %  ArcelorMittal 2012/2022 **  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 500 000   % 113,375 3 761 790,44 0,29
 4,375 %  CNH Industrial Capital LLC 2015/2020  . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 102,613 2 918 319,88 0,22
 4,875 %  CNH Industrial Capital LLC 2016/2021  . . . . . . . .  USD 3 600 000 3 600 000  % 104,312 3 559 984,51 0,27
 3,875 %  CNH Industrial Capital LLC 2016/2021  . . . . . . . .  USD 1 670 000 1 670 000  % 98,5 1 559 415,89 0,12
 4,50 %  CNH Industrial NV 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 610 000 8 610 000  % 99,25 8 101 079,99 0,62
 6,25 %  International Game Technology Plc 144A 

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 550 000 1 550 000  % 107,188 1 575 016,45 0,12
 10,00 %  Medya Holding International Ltd 1996/2049 1) . . .  USD 2 500 000 2 500 000 2 500 000 % 0 2,37 0,00
 5,25 %  MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 97,188  644 937,61 0,05
 4,375 %  Petrobras Global Finance BV 2013/2023  . . . . . . .  USD 5 000 000   % 87,532 4 149 025,55 0,32
 4,875 %  Samvardhana Motherson Automotive Systems  

Group BV 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 070 000 2 070 000  % 100,631 1 974 746,66 0,15
 7,75 %  Sappi Papier Holding GmbH 2012/2017  . . . . . . .  USD 1 500 000   % 101,938 1 449 554,31 0,11
 4,75 %  Schaeffler Finance BV 144A 2015/2023  . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 101,405 2 883 964,28 0,22
 5,375 %  Softbank Group Corp 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD 1 975 000 3 975 000 2 000 000 % 103,295 1 933 996,37 0,15
 5,303 %  Telecom Italia SpA 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 000 4 000 000  % 98,25 3 725 647,86 0,28

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       104 154 550,62 7,96 
        
Verzinsliche Wertpapiere
 3,625 % Matterhorn Telecom SA 2015/2022  . . . . . . . . . .  CHF 10 915 000 16 915 000 6 000 000 % 101,499 10 325 975,80 0,79
 1,50 % Anglo American Capital Plc (MTN) 2015/2018  . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,069 2 001 380,00 0,15
 4,375 % Ball Corp 2015/2023 ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 9 520 000 7 900 000  % 110,919 10 559 488,80 0,81
 4,75 % Darling Global Finance BV 2015/2022 ** . . . . . . .  EUR 3 000 000  2 800 000 % 106,194 3 185 820,00 0,24
 6,25 % Ephios BondCo 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000   720 000 % 109,216 2 184 320,00 0,17
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 4,622 % Galapagos SA -Reg- 2014/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 94,309  660 163,00 0,05
 4,375 % Hertz Holdings Netherlands 2015/2019 **  .  .  .  .  .  .  EUR 1 350 000  350 000  % 104,6 1 412 100,00 0,11
 7,375 % Interoute Finco 2015/2020 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 3 425 000  595 000 % 108,319 5 415 950,00 0,41
 3,45 % Microsoft Corp . 2016/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000 3 400 000  % 99,309 3 376 506,00 0,26
 6,25 % OMV AG 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 090 000 1 000 000 1 000 000 % 113,682 5 786 413,80 0,44
 1,65 % PACCAR Financial Corp . (MTN) 2016/2021 **  .  .  .  EUR 3 050 000 3 050 000  % 109,417 3 337 218,50 0,26
 4,50 % Repsol International Finance 2015/2075   .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 94,472 9 447 200,00 0,72
 4,875 % Telenet Finance VI 2015/2027 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 800 000 2 000 000  500 000 % 104,66 8 163 480,00 0,62
 9,50 % WFS Global Holdings 2015/2022 **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 500 000 5 500 000  810 000 % 103,817 5 709 935,00 0,44
 9,50 %  Arqiva Broadcast Finance Plc (MTN)  

-Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  970 000   % 106,814 1 215 890,78 0,09
 2,625 % Anglo American Capital Plc 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,242 2 850 888,50 0,22
 5,50 % Barry Callebaut Services NV 144A 2013/2023   .  .  .  USD 1 183 000 1 183 000  % 106,5 1 194 382,98 0,09
 6,00 % Bombardier Inc 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 3 000 000 1 500 000 % 95,562 4 529 672,06 0,35
 7,875 % Constellium NV 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 620 000 3 620 000  % 107,438 3 687 004,93 0,28
 5,625 %  FAGE International SA via FAGE USA  

Dairy Industry, Inc . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  730 000  730 000  % 100,125  692 906,51 0,05
 4,50 % Fresenius US Finance II Inc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 15 720 000 14 770 000  % 103,688 15 452 124,50 1,18
 6,00 % SPCM SA 144A 2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 104,28 2 965 729,46 0,23

Nichtnotierte Wertpapiere        13,25 0,00
         
Verzinsliche Wertpapiere
 12,00 % Cammell Laird Holdings Plc -Reg- 2000/2010 1)   .  EUR 13 250 000   % 0 13,25 0,00

Summe Wertpapiervermögen        1 217 788 006,21 93,05
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Derivate auf einzelne Wertpapiere        67 500,00 0,01

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Novasep Holding 31/05/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 000  150 000  EUR 0,45 67 500,00 0,01

Devisen-Derivate        696 914,05 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/CHF 19 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -33 856,33 0,00
EUR/GBP 86,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 041,95 0,00
EUR/USD 80,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        645 050,24 0,04
         
Geschlossene Positionen         
EUR/CHF 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -0,01 0,00
EUR/USD 3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        54 619,14 0,00
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        25,70 0,00
SEK/EUR 0,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        530,38 0,00
USD/EUR 2,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        22 502,98 0,00
         
Bankguthaben        68 838 011,61 5,26  
          
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        2 973 440,23 0,23
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 999 682     2 346 689,32 0,18
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 609 274     567 882,06 0,04
         
Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      18 000 000,00 1,38
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      44 950 000,00 3,43

Sonstige Vermögensgegenstände        24 820 654,42 1,90
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ***  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        371 940,19 0,03
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        21 445 514,03 1,64
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        31 690,33 0,00
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Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 971 509,87 0,23

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        784 943,29 0,06
         
Summe der Vermögensgegenstände ****        1 313 029 885,92 100,32
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -1 763 237,05 -0,14

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -1 859 951     -1 763 237,05 -0,14

Sonstige Verbindlichkeiten         -1 743 367,25 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 066 745,01 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -676 622,24 -0,05
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -711 792,94 -0,05
         
Summe der Verbindlichkeiten        -4 252 253,58 -0,32
          
Fondsvermögen        1 308 777 632,34 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
       
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      105,96
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      146,17
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      111,02
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      143,29
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      119,58
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      130,56
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      107,82
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      114,00
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,00
Klasse RC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,43
Klasse RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,53
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 102,07
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 095,96
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      118,87
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      117,45
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      106,34
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      111
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 368 964
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      367 346
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      313 507
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 311 230
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      415 217
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      27 276
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      63 623
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      116 606
Klasse RC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 587 692
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      218
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 484
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 816
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      17 994
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
ML Euro BB-B Non-Financial Fixed & Floating Rate HY Constrained Constituents
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 91,491

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 137,245

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 116,690
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
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der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 195 327 937,87. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG, Morgan Stanley and Co. International PLC und State Street Bank and Trust Company

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück  befristet    Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.       Kurswert in EUR  
  in 1000      unbefristet

 5,625 % 3AB Optique Developpement SAS -Reg- 2014/2019 EUR   500 000     509 740,00 
 5,25 %  Alliance Data Systems Corp 2015/2023 . . . . . . . .  EUR   500 000     499 460,00 
 6,50 %  Altice Financing SA -Reg- 2013/2022 . . . . . . . . . .  EUR   700 000     737 744,00 
 6,25 %  Altice Luxembourg SA 2015/2025  . . . . . . . . . . . .  EUR  2 500 000     2 624 850,00 
 7,25 %  Altice SA -Reg- 2014/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 400 000     3 643 984,00 
 3,00 %  ArcelorMittal (MTN) 2015/2021  . . . . . . . . . . . . . .  EUR   600 000     631 098,00 
 4,125 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh Holdings  

USA, Inc. -Reg- 2016/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     525 330,00 
 3,75 %  Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV  

2016/2025 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 009 170,00 
 4,375 %  Ball Corp 2015/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     554 595,00 
 5,875 %  BiSoho SAS -Reg- 2016/2023 . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 250 000     1 354 637,50 
 4,375 %  Boparan Finance Plc (MTN) -Reg- 2014/2021 . . . .  EUR   668 000     662 990,00 
 10,00 %  Bormioli Rocco Holdings SA -Reg- 2011/2018 . . .  EUR  1 650 000     1 702 882,50 
 3,375 %  Campofrio Food Group SA 2015/2022 . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 044 440,00 
 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024  . . . . . . . . .  EUR  1 200 000     1 241 280,00 
 4,375 %  Cemex SAB de CV 2015/2023 . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     513 800,00 
 5,875 %  Cirsa Funding Luxembourg SA 2015/2023 . . . . . .  EUR  4 000 000     4 256 080,00 
 7,75 %  CMA CGM SA 2015/2021 . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 800 000     2 613 548,00 
 7,50 %  Cooperativa Muratori & Cementisti-CMC di  

Ravenna SC -Reg- 2014/2021 . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000     1 805 140,00 
 5,50 %  Cott Finance Corp. (MTN) -Reg- 2016/2024 . . . . .  EUR  2 800 000     2 975 700,00 
 4,75 %  Darling Global Finance BV 2015/2022 . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 061 940,00 
 7,50 %  DEA Finance SA 2016/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000     2 151 680,00 
 5,50 %  Dry Mix Solutions Investissements SAS  

2016/2023 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   900 000     921 375,00 
 4,50 %  Dufry Finance SCA 2015/2023 . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 190 000     2 350 702,20 
 5,125 %  EC Finance PLC 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000     1 567 440,00 
 8,50 %  eDreams ODIGEO SA 2016/2021 . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     532 800,00 
 5,375 %  Ence Energia y Celulosa SA 2015/2022 . . . . . . . .  EUR  1 500 000     1 593 855,00 
 5,75 %  Europcar Groupe SA 2015/2022 . . . . . . . . . . . . . .  EUR   800 000     848 624,00 
 6,75 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2013/2019  . . . . .  EUR   500 000     575 530,00 
 6,50 %  FMC Finance VIII SA 2011/2018 . . . . . . . . . . . . . .  EUR   600 000     665 112,00 
 7,50 %  Garfunkelux Holdco 3 SA 2015/2022 . . . . . . . . . .  EUR   1 160 000      1 220 714,40 
 3,60 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN) 2014/2021 EUR  5 000 000     5 265 200,00 
 5,625 %  HeidelbergCement Finance Luxembourg SA (MTN)  

2007/2018 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000     2 111 740,00 
 9,50 %  HeidelbergCement Finance Luxembourg SA (MTN)  

2011/2018 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 184 990,00 
 4,375 %  Hertz Holdings Netherlands 2015/2019 . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 046 000,00 
 7,00 %  Holding Medi-Partenaires SAS -Reg- 2013/2020  .  EUR  1 000 000     1 055 620,00 
 3,50 %  IMS Health, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   700 000     730 674,00 
 4,00 %  Ineos Finance PLC 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     519 885,00 
 4,125 %  International Game Technology Plc  

-Reg- 2015/2020 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   146 000     157 624,52 
 7,375 %  Interoute Finco 2015/2020 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  5 000 000     5 415 950,00 
 6,00 %  Intralot Capital Luxembourg SA 2014/2021  . . . . .  EUR  1 000 000     999 750,00 
 6,75 %  Intralot Capital Luxembourg SA 2016/2021  . . . . .  EUR  1 900 000     1 934 941,00 
 8,75 %  Kirk Beauty One GmbH 2015/2023  . . . . . . . . . . .  EUR   600 000     660 000,00 
 4,50 %  Lanxess AG 2016/2076 * . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 400 000     1 459 290,00 
 6,375 %  Lecta SA -Reg- 2016/2022 * . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 019 550,00 
 7,75 %  LSF9 Balta Issuer SA 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000     2 213 260,00 
 5,50 %  Main Capital Funding LP 2005/2049 . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     506 250,00 
 8,25 %  Mercury Bondco PLC 2015/2021 . . . . . . . . . . . . .  EUR  8 300 000     8 782 894,00 
 8,00 %  Mercury Bondco Plc -Reg- 2015/2021 * . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 019 090,00 
 2,75 %  Merlin Entertainments Plc 2015/2022  . . . . . . . . .  EUR  5 200 000     5 432 076,00 
 5,50 %  Mobilux Finance SAS (MTN) 2016/2024 . . . . . . . .  EUR  3 500 000     3 677 380,00 
 5,25 %  Monitchem HoldCo 3 SA -Reg- 2014/2021 . . . . . .  EUR  2 483 000     2 569 929,83 
 6,207 %  Naviera Armas SA -Reg- 2016/2023 *  . . . . . . . . .  EUR  5 900 000     6 106 500,00 
 8,50 %  Nyrstar Netherlands Holdings BV -Reg- 2014/2019 EUR  12 050 000     13 133 536,00 
 3,125 %  OI European Group BV 2016/2024 . . . . . . . . . . . .  EUR  2 872 000     2 873 493,44 
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Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück  befristet    Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.       Kurswert in EUR  
  in 1000      unbefristet

 7,75 %  Onorato Armatori SpA -Reg- 2016/2023 . . . . . . . .  EUR  8 150 000     8 078 606,00 
 4,75 %  Ontex Group NV -Reg- 2014/2021  . . . . . . . . . . . .  EUR   700 000     741 839,00 
 6,50 %  Ovako AB -Reg- (MTN) 2014/2019 . . . . . . . . . . . .  EUR   800 000     750 528,00
 1,65 %  PACCAR Financial Corp. (MTN) 2016/2021  . . . . .  EUR  3 050 000     3 337 218,50 
 5,25 %  Paprec Holding 2015/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 500 000     2 660 425,00 
 4,992 %  Paroc Group Oy -Reg- (MTN) 2014/2020 * . . . . . .  EUR   100 000     99 500,00 
 8,50 %  Paternoster Holding III GmbH -Reg- 2015/2023 . .  EUR  6 800 000     6 567 712,00 
 7,625 %  Perstorp Holding AB 2016/2021 *  . . . . . . . . . . . .  EUR  4 000 000     4 051 120,00 
 4,25 %  Petrobras Global Finance BV 2012/2023  . . . . . . .  EUR  5 700 000     5 596 089,00 
 3,75 %  Petrobras Global Finance BV 2014/2021  . . . . . . .  EUR  3 150 000     3 158 032,50 
 4,249 %  ProGroup AG 2015/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   230 000     232 875,00 
 6,00 %  PSPC Escrow Corp. -Reg- 2015/2023 . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000     1 112 441,00 
 4,125 %  Samvardhana Motherson Automotive Systems  

Group BV -Reg- 2014/2021 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 030 000,00 
 3,375 %  Sappi Papier Holding GmbH 2015/2022 . . . . . . . .  EUR   500 000     520 415,00 
 2,75 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH 2016/2021 * .  EUR  3 700 000     3 834 976,00 
 7,50 %  Silk Bidco AS -Reg- 2015/2022 . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  7 300 000     7 798 225,00 
 4,75 %  SoftBank Group Corp 2015/2025 . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 900 000     2 067 371,00 
 5,25 %  SoftBank Group Corp. 2015/2027 . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 986 000    2 198 919,29 
 3,625 %  TA Manufacturing Ltd 2015/2023 . . . . . . . . . . . . .  EUR   600 000     611 250,00 
 7,75 %  Telecom Italia Finance SA (MTN) 2003/2033 . . . .  EUR   600 000     769 002,00 
 3,625 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2026 . . . .  EUR  2 800 000     2 880 360,00 
 7,625 %  Telefonica Europe BV 2013/2049 *  . . . . . . . . . . .  EUR  7 500 000     8 608 350,00 
 5,875 %  Telefonica Europe BV 2014/2049 *  . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 054 200,00 
 4,875 %  Telenet Finance VI 2015/2027  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000     523 300,00 
 5,625 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co. /  

Unitymedia NRW GmbH -Reg- 2013/2023 . . . . . .  EUR   100 000     107 560,00 
 3,50 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG  

-Reg- 2015/2027 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 052 000     1 035 630,88 
 4,00 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co., KG 2014/2025  EUR  2 600 000     2 718 612,00 
 6,25 %  Unitymedia NRW GmbH 2013/2029 . . . . . . . . . . .  EUR   520 000     577 085,60 
 4,00 %  UPCB Finance IV Ltd -Reg- 2015/2027 . . . . . . . . .  EUR  2 000 000     2 002 520,00 
 9,50 %  WFS Global Holdings 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000     2 076 340,00 
 4,125 %  Wind Acquisition Finance SA 2015/2020 * . . . . . .  EUR   310 000     314 578,70 
 4,00 %  Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2014/2020  . .  EUR  1 000 000     1 021 130,00 
 3,625 %  Ziggo BV (MTN) -Reg- 2013/2020 . . . . . . . . . . . . .  EUR   700 000     731 073,00 
 3,75 %  Ziggo Secured Finance BV 2015/2025 . . . . . . . . .  EUR   500 000     507 870,00 
 7,875 %  Zobele Holding SpA -Reg- 2013/2018 . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000     1 008 740,00 
 5,50 %  AA Bond Co., Ltd 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  1 000 000     1 204 348,16 
 6,375 %  AMC Entertainment Holdings, Inc. 2016/2024 . . .  GBP  2 200 000     2 745 969,22 
 11,00 %  Garfunkelux Holdco 2 SA 2015/2023 . . . . . . . . . .  GBP  1 500 000     1 816 027,85 
 3,875 %  Jaguar Land Rover Automotive Plc -Reg- 2015/2023 GBP   500 000     606 568,96 
 5,125 %  Ladbrokes Group Finance PLC 2016/2023 . . . . . .  GBP  2 000 000     2 312 349,40 
 6,25 %  Moy Park Bondco Plc -Reg- 2014/2021  . . . . . . . .  GBP  4 700 000     5 808 640,48 
 7,25 %  ArcelorMittal 2012/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000     2 149 594,52 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .        209 299 258,45 209 299 258,45
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, BNP Paribas S.A., Barclays Capital Securities Limited, Citigroup Global Markets, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI, Goldman Sachs 
Int., HSBC Bank PLC FI, J.P. Morgan Securities plc (Fix Income), Morgan Stanley Intl. FI, Nomura International PLC, UBS AG London Branch, Zuercher Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 229 065 420,94
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 156 821 528,46
Aktien        EUR 72 243 892,48

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 7,875 %  Aguila 3 SA -Reg- 2011/2018  . . . . . .  CHF  4 000 000
 2,85 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)  

2013/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF  5 250 000
 2,125 %  Sunrise Communications Holdings SA  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 2 250 000 2 250 000
 3,50 %  Anglo American Capital Plc (MTN)  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000 1 500 000
 6,75 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh  

Holdings USA, Inc. -Reg- 2016/2024   EUR 1 500 000 1 500 000
 3,875 %  Areva SA (MTN) 2009/2016  . . . . . . .  EUR 2 500 000 2 500 000
 4,375 %  Areva SA (MTN) 2009/2019  . . . . . . .  EUR 4 500 000 4 500 000
 3,50 %  BALL Corp 2015/2020  . . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000 
 5,50 %  Belden, Inc. (MTN) -Reg- 2013/2023   EUR  1 000 000
 6,625 %  Boing Group Financing Plc (MTN)  

-Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   700 000
 7,375 %  BUT SAS -Reg- 2014/2019  . . . . . . . .  EUR 2 000 000 5 905 000
 7,50 %  Cable Communications Systems NV  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 590 000
 2,798 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN)  

2014/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 900 000 5 900 000
 6,375 %  Cerved Group SpA (MTN)  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   265 000
 6,125 %  Chemours Co. 2015/2023  . . . . . . . .  EUR 1 800 000 5 040 000
 8,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA  

-Reg- 2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   354 055
 2,75 %  CNH Industrial Finance Europe SA  

2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 150 000
 4,00 %  Crown European Holdings SA  

-Reg- 2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 190 000
 11,75 %  Eileme 2 AB -Reg- 2012/2020  . . . . .  EUR  5 800 000
 9,25 %  eircom Finance Ltd 2013/2020  . . . .  EUR   600 000
 7,75 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN)  

2012/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 10 000 000 12 090 000
 7,00 %  Financiere Gaillon 8 SAS -Reg- (MTN)  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 240 000
 5,25 %  FMC Finance VII SA -Reg- 2011/2021  EUR  1 325 000
 7,25 %  Gamenet SpA -Reg- 2013/2018  . . . .  EUR  3 400 000
 9,375 %  GCL Holdings SCA -Reg- 2011/2018   EUR   600 000
 6,50 %  GCS Holdco Finance I SA 2013/2018  EUR  1 300 000
 7,50 %  Geo Debt Finance SCA  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 200 000 2 500 000
 10,375 %  Geo Travel Finance SCA 2011/2019   EUR  1 459 543
 6,75 %  Goodyear Dunlop Tires Europe BV  

-Reg- 2011/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   900 000
 6,625 %  Grupo Isolux Corsan Finance BV  

-Reg- 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 420 000
 5,117 %  Guala Closures SpA 2012/2019 *  . .  EUR   805 000
 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 720 000 5 720 000
 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 750 000 1 750 000
 7,50 %  HeidelbergCement Finance  

Luxembourg BV 2010/2020  . . . . . . .  EUR  1 820 000

 8,00 %  Heidelberger Druckmaschinen AG  
-Reg- 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 400 000

 6,75 %  Holdikks SAS -Reg- 2014/2021  . . . .  EUR   780 000
 6,352 %  HT1 Funding GmbH 2006/2049 *  . .  EUR  2 000 000
 4,25 %  Huntsman International LLC  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 3 250 000
 5,251 %  Hydra Dutch Holdings 2BV  

-Reg- 2014/2019 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 376 000
 8,00 %  Hydra Dutch Holdings 2BV  

-Reg- 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 950 796
 6,50 %  Ineos Group Holdings SA 2013/2018   EUR  6 000 000
 5,75 %  Infor US, Inc. 2015/2022  . . . . . . . . .  EUR  2 670 000
 6,00 %  InterXion Holding NV 2016/2020  . . .  EUR  800 000  800 000
 9,75 %  Intralot Finance Luxembourg SA  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
 7,125 %  IVS Group SA -Reg- 2013/2020  . . . .  EUR  2 605 000
 3,75 %  Jarden Corp. -Reg- 2014/2021  . . . . .  EUR  1 200 000
 10,625 %  Kerling Plc -Reg- 2010/2017  . . . . . . .  EUR  2 500 000
 6,75 %  KION Finance SA (MTN)  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 300 000
 7,25 %  La Financiere Atalian SAS 2016/2020  EUR 1 840 000 1 840 000
 5,50 %  Lafarge SA (MTN) 2009/2019  . . . . .  EUR   406 000
 4,75 %  Lafarge SA (MTN) 2013/2020  . . . . .  EUR  1 250 000
 5,243 %  Lecta SA 2012/2018  . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 700 000 1 700 000
 8,875 %  Lecta SA -Reg- (MTN) 2012/2019  . .  EUR   150 000
 7,00 %  Lock AS -Reg- 2014/2021  . . . . . . . .  EUR  1 830 000
 4,875 %  Loxam SAS -Reg- 2014/2021  . . . . . .  EUR   390 000
 3,50 %  Loxam SAS -Reg- 2016/2023  . . . . . .  EUR 3 220 000 3 220 000
 9,00 %  Magnolia BC SA (MTN)  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   255 000
 5,75 %  Main Capital Funding II LP 2006/2049  EUR  2 000 000
 4,875 %  Matterhorn Telecom Holding SA  

-Reg- 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   640 000
 4,50 %  New Look Secured Issuer 2015/2022 *  EUR   650 000
 6,75 %  Nokia Oyj (MTN) 2009/2019  . . . . . .  EUR  1 000 000
 0,00 %  Novacap International SAS  

-Reg- (MTN) 2014/2019 *  . . . . . . . .  EUR   700 000
 4,50 %  Novafives SAS -Reg- 2014/2021  . . .  EUR  1 050 000
 6,25 %  Paroc Group Oy -Reg- 2014/2020  . .  EUR   130 000
 9,00 %  Perstorp Holding AB 2012/2017  . . .  EUR 2 835 000 5 135 000
 2,75 %  Petrobras Global Finance BV 2014/2018  EUR 2 000 000 3 080 000
 7,375 %  Peugeot SA (MTN) 2013/2018  . . . . .  EUR  1 100 000
 6,50 %  Peugeot SA (MTN) 2013/2019  . . . . .  EUR  1 800 000
 7,75 %  Play Topco SA -Reg- 2014/2020  . . .  EUR  2 200 000
 5,125 %  Rexel SA -Reg- 2013/2020  . . . . . . . .  EUR   490 000
 6,75 %  RPG Byty Sro -Reg- 2013/2020  . . . .  EUR  3 300 000
 6,875 %  Schaeffler Holding Finance BV  

-Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
 7,00 %  Schumann SpA -Reg- 2016/2023  . . .  EUR  960 000  960 000
 5,625 %  SGD Group SAS -Reg- 2014/2019  . .  EUR   500 000
 7,625 %  Snai SpA 2015/2018  . . . . . . . . . . . . .  EUR  480 000 1 540 000
 7,625 %  Snai SpA -Reg- 2013/2018  . . . . . . . .  EUR   480 000
 4,625 %  SoftBank Group Corp 2013/2020  . . .  EUR  1 400 000
 4,00 %  SoftBank Group Corp 2015/2022  . . .  EUR  1 760 000
 4,00 %  Spectrum Brands, Inc. 2016/2026  . .  EUR 3 150 000 3 150 000
 6,625 %  Telenet Finance III Luxembourg SCA  

-Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

*) Variabler Zinssatz.         
**) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        

***)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des 
Fonds).         

****) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
1) Bei der Anleihe handelt es sich um einen in finanzielle Schwierigkeiten geratenen Emittenten, was mit einem entsprechenden Wertverfall des Wertpapiers einherging.
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 3,75 %  Telenet Finance IV Luxembourg SCA  
-Reg- 2011/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 170 000 1 570 000

 7,375 %  THOM Europe SAS 2016/2019   .  .  .  .  EUR 4 820 000 4 820 000
 7,375 %  THOM Europe SAS 2016/2019   .  .  .  .  EUR 4 820 000 4 820 000
 7,75 %  Thomas Cook Finance Plc 2013/2020  EUR  2 730 000
 9,875 %  TMF Group Holding BV 2012/2019   .  EUR   590 000
 7,375 %  TVN Finance Corp III AB  

-Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 192 000
 3,25 %  Volvo Car AB 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 780 000 1 780 000
 6,50 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH  

-Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   730 000
 9,50 %  WFS Global Holding SAS  

-Reg- 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  350 000  350 000
 4,625 %  Areva SA (MTN) 2011/2017   .  .  .  .  .  .  .  EUR  1 300 000 1 300 000
 7,00 %  GHD Bondco Plc -Reg- 2014/2020   .  .  GBP 2 500 000 8 300 000
 8,625 %  Johnston Press Bond Plc  

-Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  1 880 000
 6,75 %  MEIF Renewable Energy UK Plc  

-Reg- 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  3 330 000
 6,875 %  Pendragon Plc 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  GBP   360 000
 7,00 %  Priory Group No 3 Plc -Reg- 2011/2018  GBP   520 372
 7,75 %  Thomas Cook Group Plc (MTN)  

2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  550 000  550 000
 10,85 %  ArcelorMittal 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 500 000
 6,50 %  ArcelorMittal 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 4 200 000
 8,00 %  Novasep Holding SAS -Reg- 2012/2016  USD   500 000
 11,00 %  Perstorp Holding AB 144A 2012/2017  USD 3 000 000 3 000 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Avery Weigh Tronix   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück   416 325

Verzinsliche Wertpapiere
 1,00 % Bhp Billiton Finance Ltd 2015/2079   .  EUR  2 390 000
 11,00 % Stork Technical Services 2012/2017   EUR  1 167 000
 5,25 % Telecom Italia SpA (MTN) 2005/2055  EUR   500 000
 7,75 % Cognita Financing Plc 2015/2021   .  .  .  GBP  1 680 000
 5,875 %  Alliance Data Systems Corp . 144A  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  310 000  310 000
 5,75 % Arcelormittal 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000
 4,25 %  Crown Americas LLC via Crown Americas  

Capital Corp . V 144A 2016/2026   .  .  .  .  USD 1 650 000 1 650 000
 4,42 %  Diamond 1 Finance Corp . Via Diamond 2  

Finance Corp . 144A 2016/2021   .  .  .  .  USD 1 900 000 1 900 000
 11,625 % Eileme 2 AB 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 870 000
 9,875 %  FAGE USA Dairy Industry, Inc .  

144A 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 115 000
 5,125 %  Goodyear Tire & Rubber Co/The  

2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   530 000
 10,00 %  Medya Holding International Ltd  

1996/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 500 000
 10,375 %  Platform Specialty Products Corp .  

144A 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 585 000 3 585 000
 9,25 %  Prime Security Services Borrower LLC /  

Prime Finance, Inc . 144A 2016/2023   USD  800 000  800 000
 3,36 %  Sprint Spectrum Co ., LLC  

144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 490 000 1 490 000
 8,00 % Teck Resources Ltd 144A 2016/2021  USD  260 000  260 000
 5,50 %  Telemar Norte Leste SA  

-Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  9 500 000
 6,50 % T-Mobile USA Inc 2015/2026   .  .  .  .  .  .  USD  3 220 000
 6,00 % T-Mobile USA, Inc . 2016/2024   .  .  .  .  .  USD 1 700 000 1 700 000
 10,50 % Western Digital, Corp . 144A 2016/2024  USD  800 000  800 000

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 3,75 % Newell Brands, Inc . -Reg- 2016/2021  EUR 1 200 000 1 200 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/CHF  EUR    120 775
EUR/GBP  EUR    930 629
EUR/SEK  EUR     492
EUR/USD  EUR    858 501

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin    
CHF/EUR  EUR    118 334
GBP/EUR  EUR    847 694
SEK/EUR  EUR     465
USD/EUR  EUR    813 884

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 57 249 071,14
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 5 804,75
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 600 306,93

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58 855 182,82

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -301 472,82
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 311 532,00
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -8 155 080,13
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 35 121,75
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -191 573,62
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -43 529,26
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -148 174,82
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -491 391,63
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 298 879,06
 davon :
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -640 122,77
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr1)  . . . . . . . .  EUR -193 553,30
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -465 202,99

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 594 979,59

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 260 203,23

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 474 132,33

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 474 132,33

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 734 335,56

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,43%2), Klasse FC 0,76% p.a., 
Klasse FD 0,77% p.a., Klasse LC 1,21% p.a., 
Klasse LD 1,21% p.a., Klasse NC 1,63% p.a., 
Klasse ND 1,62% p.a., Klasse PFC 1,74% p.a., 
Klasse PFDQ 1,76% p.a., Klasse RC 0,07%2),
Klasse RD 0,19%2), Klasse SEK FCH 0,78% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,25% p.a., Klasse USD FCH 0,78% p.a., 
Klasse USD LCH 1,24% p.a., Klasse USD LDMH 1,22% p.a. 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,062% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

2)  Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 9 435,92.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 603 666 126,93

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -12 834 863,69
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 617 703 685,68
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 1 354 326 003,04
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 3)  . . . . . EUR -736 622 317,36
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 939 242,64
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 260 203,23
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 474 132,33
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 447 590,50

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 308 777 632,34

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 39 081,16 zugunsten des 
Fonds vermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 4 474 132,33

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 990 515,05
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 464 647,38

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,93
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,81
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,92
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Deutsche Invest I Euro High Yield Corporates
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 18,87 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 431 536 203,31.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 308 777 632,34
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 603 666 126,93
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 340 254 632,49

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 105,96
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,17
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,02
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,58
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,56
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,82
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,00
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,00
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,43
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,53
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 102,07
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 095,96  
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,87
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,45
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,34
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,27
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,50
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,26
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,53
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,35
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,45
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,58
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,70
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 985,03
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 984,68
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,46
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,84
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,95
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,41
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,58
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,03
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,77
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,93
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,97
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,80
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,29
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,91
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,71
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,88
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,98
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,60
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,85
  

Klasse RC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,17

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,40
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,40
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,39
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,29
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,31
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,21
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,21
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  



286

Börsengehandelte Wertpapiere        1 410 947 534,32 90,95
         
Verzinsliche Wertpapiere 
 5,00 %  Belgium Government Bond 144A 2004/2035 *   .  .  .  EUR 30 000 000   % 165,057 49 517 100,00 3,19
 2,15 %  Belgium Government Bond 144A 2016/2066 *   .  .  .  EUR 23 000 000 23 000 000  % 107,362 24 693 260,00 1,59
 5,50 %  Belgium Government Bond 1998/2028 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 5 000 000 5 000 000 % 152,919 30 583 800,00 1,97
 4,00 %  Belgium Government Bond 2012/2032 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 142,695 14 269 500,00 0,92
 5,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2000/2031 *   .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000  20 000 000 % 168,368 33 673 600,00 2,17
 6,00 %  France Government Bond OAT 1994/2025 *   .  .  .  .  EUR 50 000 000   % 148,59 74 295 000,00 4,79
 5,50 %  France Government Bond OAT 1998/2029 *   .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 154,409 30 881 800,00 1,99
 5,75 %  France Government Bond OAT 2001/2032 *   .  .  .  .  EUR 40 000 000 10 000 000  % 167,983 67 193 200,00 4,33
 4,75 %  France Government Bond OAT 2004/2035 *   .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 158,113 15 811 300,00 1,02
 4,00 %  France Government Bond OAT 2005/2055 *   .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 165,072 8 253 600,00 0,53
 4,00 %  France Government Bond OAT 2006/2038 *   .  .  .  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 149,628 8 977 680,00 0,58
 4,50 %  France Government Bond OAT 2009/2041 *   .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 161,409 8 070 450,00 0,52
 3,50 %  France Government Bond OAT 2010/2026 *   .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 126,576 12 657 600,00 0,82
 3,25 %  France Government Bond OAT 2013/2045 *   .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 136,965 13 696 500,00 0,88
 5,40 %  Ireland Government Bond 2009/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 40 000 000 10 000 000 10 000 000 % 138,68 55 472 000,00 3,58
 3,40 %  Ireland Government Bond 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 121,675 12 167 500,00 0,78
 2,40 %  Ireland Government Bond 2014/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 115,18 23 036 000,00 1,48
 9,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1993/2023 *   .  .  .  EUR  100 000 000 60 000 000  % 151,163  151 163 000,00 9,74
 6,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1997/2027 *   .  .  .  EUR 30 000 000 8 000 000  % 144,663 43 398 900,00 2,80
 5,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1998/2029   .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 135,457 20 318 550,00 1,31
 5,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2003/2034   .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 5 000 000  % 136,715 13 671 500,00 0,88
 5,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2009/2040   .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 138,183 13 818 300,00 0,89
 3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2021 *   .  .  .  EUR 13 000 000  10 000 000 % 113,94 14 812 200,00 0,95
 5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2022 *   .  .  .  EUR 20 000 000   % 125,523 25 104 600,00 1,62
 5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2022   .  .  .  .  .  EUR 25 000 000   % 125,808 31 452 000,00 2,03
 2,15 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017 *   .  .  .  EUR  139 822 200 41 699 400 31 796 600 % 102,4 143 177 932,80 9,23
 3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2021 *   .  .  .  EUR 20 000 000   % 114,007 22 801 400,00 1,47
 4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2023   .  .  .  .  .  EUR 10 500 000   % 120,96 12 700 800,00 0,82
 2,15 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2021   .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 107,373 10 737 300,00 0,69
 2,80 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2016/2067   .  .  .  .  .  EUR 8 991 000 8 991 000  % 89,14 8 014 577,40 0,52
 1,65 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -Reg- 2014/2020   EUR  159 772 800  117 124 500 2 284 200 % 105,208  168 093 767,42 10,84
 1,65 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -Reg- 2014/2020   EUR 10 000 000   % 105,208 10 520 750,00 0,68
 1,50 %  Republic of Austria Government Bond  

2016/2086 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 190 000 6 190 000  % 92,593 5 731 506,70 0,37
 5,40 %  Spain Government Bond 144A 2013/2023   .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000 10 000 000  % 128,285 38 485 500,00 2,48
 6,00 %  Spain Government Bond 1998/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 000 25 000 000  % 147,998 73 999 000,00 4,77
 4,80 %  Spain Government Bond 2008/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 5 000 000  % 126,715 12 671 500,00 0,82
 4,65 %  Spain Government Bond 2010/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 127,84 12 784 000,00 0,82
 5,85 %  Spain Government Bond 2011/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 000 10 000 000 40 000 000 % 127,365 63 682 500,00 4,11
 5,90 %  Spain Government Bond 2011/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 140,49 14 049 000,00 0,91
 5,15 %  Spain Government Bond 2013/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 150,952 4 528 560,00 0,29
 3,80 %  Spain Government Bond 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 3 000 000  % 119,805 11 980 500,00 0,77

Investmentanteile         115 997 191,48 7,48

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Floating Rate Notes EUR - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  594 819  594 819  EUR 84,2 50 083 759,80 3,23
DWS Institutional - DWS Institutional Money Plus -I-  
EUR - (0,160%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 696 34 998 30 302 EUR 14 036,08 65 913 431,68 4,25

Summe Wertpapiervermögen        1 526 944 725,80 98,43
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Zins-Derivate        -910 103,60 -0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro SCHATZ Futures  03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -290  290   -30 450,00 0,00
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -600  600   -1 146 000,00 -0,07
         
Optionsrechte         
         
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Put OGBL 02/2017  160 EUR (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -415     316 965,00 0,02
Put OGBL 02/2017 158 EUR (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 82     -50 618,60 0,00

Bankguthaben        4 422 133,53 0,28
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       4 422 133,53 0,28
         
Sonstige Vermögensgegenstände        21 267 790,68 1,37
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        21 267 790,68 1,37
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Euro-Gov Bonds



287

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        715 499,31 0,05
         
Summe der Vermögensgegenstände **        1 553 667 114,32 100,15
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -880 240,98 -0,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -880 240,98 -0,06
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -294 574,90 -0,02
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 401 884,48 -0,15
          
Fondsvermögen        1 551 265 229,84 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
          
       
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      196,60
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,98
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      187,07
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      119,79
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      173,74
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 521 675
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 803 067
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 071 678
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      549 165
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      123 910

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
CITI - EMU Government Bond Index, in EUR terms Constituents
      
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 51,425
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 106,783
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 95,497

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 107 779 780,98.

Marktschlüssel  

Terminbörsen 
DB = Deutsche Bank AG 
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR 
 in 1000  unbefristet

5,00 % Belgium Government Bond 144A 2004/2035 EUR 30 000 000    49 517 100,00 
2,15 % Belgium Government Bond 144A 2016/2066 EUR 23 000 000    24 693 260,00 
5,50 % Belgium Government Bond 1998/2028 EUR 20 000 000    30 583 800,00 
4,00 % Belgium Government Bond 2012/2032 EUR 10 000 000    14 269 500,00 
5,50 % Bundesrepublik Deutschland 2000/2031 EUR 20 000 000    33 673 600,00 
6,00 % France Government Bond OAT 1994/2025 EUR 50 000 000    74 295 000,00 
5,50 % France Government Bond OAT 1998/2029 EUR 20 000 000    30 881 800,00 
5,75 % France Government Bond OAT 2001/2032 EUR 40 000 000    67 193 200,00 
4,75 % France Government Bond OAT 2004/2035 EUR 10 000 000    15 811 300,00 
4,00 % France Government Bond OAT 2005/2055 EUR 5 000 000    8 253 600,00 
4,00 % France Government Bond OAT 2006/2038 EUR 6 000 000    8 977 680,00 
4,50 % France Government Bond OAT 2009/2041 EUR 5 000 000    8 070 450,00 
3,50 % France Government Bond OAT 2010/2026 EUR 8 500 000    10 758 960,00 
3,25 % France Government Bond OAT 2013/2045 EUR 10 000 000    13 696 500,00 
9,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1993/2023 EUR 40 000 000    60 465 200,00 
6,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1997/2027 EUR 5 000 000    7 233 150,00 
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2021 EUR 13 000 000    14 812 200,00 
5,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2022 EUR 20 000 000    25 104 600,00 
2,15 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017 EUR 41 000 000    41 984 000,00 
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2021 EUR 20 000 000    22 801 400,00 
1,50 % Republic of Austria Government Bond 2016/2086 EUR 6 000 000    5 555 580,00 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen      568 631 880,00 568 631 880,00
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
BNP Paribas Arbitrage SNC, BNP Paribas S.A., Banco Santander S.A., Barclays Capital Securities Limited, Commerzbank Frankfurt, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ, HSBC Bank 
PLC, J.P. Morgan Sec Ltd., Morgan Stanley Intl. FI, UBS AG LDN Branch      

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  607 170 936,08
davon:         
Schuldverschreibungen       EUR  76 970 995,80
Aktien       EUR  530 199 940,28

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 4,25 %  Belgium Government Bond  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  15 000 000
 6,50 %  Bundesrepublik Deutschland  

1997/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  35 000 000
 4,25 %  France Government Bond OAT  

2007/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  17 000 000
 2,25 %  France Government Bond OAT  

2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  10 000 000
 4,50 %  Ireland Government Bond 2004/2020   EUR  10 000 000
 5,00 %  Ireland Government Bond 2010/2020   EUR  20 000 000
 3,90 %  Ireland Government Bond  

2013/2023 -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  20 000 000
 2,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2013/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  134 800 80 024 400
 5,50 %  Netherlands Government Bond  

1998/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 10 000 000 20 000 000
 2,25 %  Slovenia Government Bond  

2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  17 000 000
 2,125 %  Slovenia Government Bond  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  5 940 000
 2,25 %  Slovenia Government Bond  

2016/2032  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 640 000 7 640 000
 1,30 %  Spain Government Bond 144A  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 22 524 000 22 524 000
 3,45 %  Spain Government Bond 144A  

2016/2066  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 12 000 000 12 000 000
 5,75 %  Spain Government Bond 2001/2032   EUR  20 000 000
 4,90 %  Spain Government Bond 2007/2040   EUR 5 000 000 25 000 000
 4,60 %  Spain Government Bond 2009/2019   EUR  20 000 000
 4,30 %  Spain Government Bond 2009/2019   EUR  20 000 000
 4,00 %  Spain Government Bond 2010/2020   EUR  20 000 000
 4,85 %  Spain Government Bond 2010/2020   EUR  30 000 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswert: US Treasury Note 10-Year)  EUR    575
(Basiswerte: Euro Bund, Euro Schatz,  
Infineon Technologies)  EUR    196 868
    
Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte   
Gekaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: OGBL)  EUR    2 964
    
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: OGBL)  EUR    2 474
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 19 946 302,03
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 997 822,11

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 944 124,14

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 493,68
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 385 594,05
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -6 256 512,56
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -129 081,49
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 345,39
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -147 490,31
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -622 197,09
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -580 492,04
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -399 128,85
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -181 363,19

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 854 612,56
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 089 511,58
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste 1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 394 151,57

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 394 151,57

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 483 663,15

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,43% p.a., Klasse IC 0,27%1),
Klasse LC 0,68% p.a., Klasse LD 0,68% p.a.,
Klasse NC 1,28% p.a.
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,027% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 36 840,32.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 544 119 289,85

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 751 497,72
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 403 328,47
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 895 626 863,89
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -938 030 192,36
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 439 955,78
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 089 511,58
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 394 151,57
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 622 852,75

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 551 265 229,84

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 43 394 151,57
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 035 378,29
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR 358 773,28

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
  

Klasse IC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.  

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,13
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 5,08 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 112 897 246,18.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 551 265 229,84
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 544 119 289,85
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 287 711 944,52
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 196,60
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,98
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 187,07
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,79
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 173,74
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 190,34
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 181,57
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,73
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 169,65
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 187,36
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 179,18
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 121,27
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 168,41
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Börsengehandelte Wertpapiere         67 112 620,99 99,82
         
Aktien         
Helvetia Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 815  1 652 CHF 547 1 435 196,36 2,13
Jyske Bank A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 415  14 318 DKK 335,9 1 103 173,91 1,64
NKT Holding A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 498 25 356 858 DKK 497,5 1 639 460,53 2,44
Altran Technologies SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  129 048  75 670 EUR 13,905 1 794 412,44 2,67
Amplifon SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  136 989  138 139 1 150 EUR 9,045 1 239 065,51 1,84
Anima Holding SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  299 667  139 458  105 360 EUR 5,12 1 534 295,04 2,28
Applus Services SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  165 542  186 350 20 808 EUR 9,591 1 587 713,32 2,36
Aurubis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 407 28 366 959 EUR 54,8 1 501 903,60 2,23
Basic-Fit NV 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 803 99 541 8 738 EUR 15,73 1 428 331,19 2,12
Cerved Information Solutions SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  184 176  190 622 6 446 EUR 7,85 1 445 781,60 2,15
CompuGroup Medical SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 927  26 930 EUR 38,945 1 788 627,02 2,66
Grupo Catalana Occidente SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 828  24 528 EUR 30,78 1 287 465,84 1,92
Industria Macchine Automatiche SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 778  32 965 EUR 57,7 1 487 390,60 2,21
Jungheinrich AG -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 883 46 454 1 571 EUR 27,26 1 223 510,58 1,82
MARR SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 464 76 407 3 943 EUR 17,43 1 263 047,52 1,88
Melia Hotels International SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 200  88 075 EUR 11,09 1 665 718,00 2,48
Moncler SpA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 94 041  55 144 EUR 16,5 1 551 676,50 2,31
Nexans SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 932  39 751 EUR 48,995 1 270 538,34 1,89
Ontex Group NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 657  54 707 EUR 28,13 1 115 551,41 1,66
OSRAM Licht AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 899  17 529 EUR 49,825 1 489 717,68 2,22
OVS SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  204 286   119 792 EUR 4,786 977 712,80 1,45
Refresco Gerber NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 91 042  53 385 EUR 14,455 1 316 012,11 1,96
Sartorius AG -Pref- *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 331 22 845 15 535 EUR 70,5 1 292 335,50 1,92
Scout24 AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 360  23 668 EUR 33,825 1 365 177,00 2,03
Siltronic AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 226 34 513 287 EUR 44,025 1 506 799,65 2,24
SRP Groupe SA *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 617  40 231 EUR 21,31 1 462 228,27 2,17
Takeaway .com Holding BV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 769 56 686 1 917 EUR 23,115 1 265 985,44 1,88
Technogym SpA 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  305 739  308 305 2 566 EUR 4,47 1 366 653,33 2,03
Tecnicas Reunidas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 219 35 219  EUR 38,87 1 368 962,53 2,04
Teleperformance   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 756  11 584 EUR 95,26 1 881 956,56 2,80
Tokmanni Group Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  195 563  220 144 24 581 EUR 8,48 1 658 374,24 2,47
Wessanen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  124 467   184 662 EUR 13,38 1 665 368,46 2,48
B&M European Value Retail SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  296 276   173 737 GBP 2,78  966 575,81 1,44
Cineworld Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  201 213  201 213  GBP 5,65 1 334 133,03 1,98
Greggs Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  108 113  111 896 3 783 GBP 9,7 1 230 677,63 1,83
Howden Joinery Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  248 959  262 503 13 544 GBP 3,838 1 121 314,54 1,67
Rightmove Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 144  14 743 GBP 39,03 1 151 668,72 1,71
SSP Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  336 116  442 319  106 203 GBP 3,872 1 527 281,84 2,27
Telit Communications PLC *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  429 169  444 188 15 019 GBP 2,75 1 385 018,87 2,06
UBM Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  169 963  186 317 16 354 GBP 7,315 1 459 027,15 2,17
Ultra Electronics Holdings PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 124 67 403 2 279 GBP 19,41 1 483 410,18 2,21
Europris ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  286 560   168 036 NOK 37,2 1 173 434,08 1,75
Leroy Seafood Group ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 288  36 714 NOK 480,1 1 283 582,09 1,91
Skandiabanken ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  165 674   265 810 NOK 70 1 276 593,38 1,90
SpareBank 1 SR Bank ASA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  221 762  223 623 1 861 NOK 60,25 1 470 768,67 2,19
Dometic Group AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  248 705  285 700  137 609 SEK 66,75 1 737 461,22 2,58
JM AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 49 689 50 106 417 SEK 262,4 1 364 593,89 2,03
Nobina AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  219 701   332 388 SEK 50,75 1 166 937,01 1,74

Summe Wertpapiervermögen        67 112 620,99 99,82

Bankguthaben        206 477,97 0,31
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        120 905,88 0,19
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 708     10 219,40 0,02
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 74 342     10 000,24 0,01
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 91 108     10 028,95 0,01
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 432 957     45 313,17 0,07
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 10 740     10 010,33 0,01
         
Sonstige Vermögensgegenstände        120 164,74 0,18
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        64 715,46 0,10
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        55 449,28 0,08
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        8 857,62 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände        67 448 121,32 100,32
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -124 559,95 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -124 559,95 -0,18
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -91 609,17 -0,14
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Summe der Verbindlichkeiten        -216 169,12 -0,32
          
Fondsvermögen        67 231 952,20 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
     

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      225,14
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      239,12
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      206,44
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      211,35
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      192,72
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      74 962
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 623
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      57 263
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      99 723
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      67 478

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
DJ Stoxx Europe Small 200 TR EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   % 79,273
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 98,739
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 92,983

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück       befristet   Wertpapier-Darlehen   gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR  
  in 1000     unbefristet

Sartorius AG -Pref-  Stück   14 863    1 047 841,50 
SRP Groupe SA  Stück   49 518    1 055 228,58 
Telit Communications PLC  Stück   400 000    1 290 884,36 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen       3 393 954,44   3 393 954,44
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Citigroup Global Markets, Merrill Lynch International, UBS AG LDN BRANCH
           
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  3 565 699,57
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 1 010 146,96
Aktien        EUR 2 555 552,61

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1

Deutsche Invest I European Small Cap

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Aalberts Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  70 024
Aareal Bank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  57 733
Banca Sistema SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   555 476
Berkeley Group Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . .  Stück  59 463
CIE Automotive SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 639 80 639
CMC Markets Plc 144A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  603 382  603 382
Cranswick Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  84 749
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  56 013
Elior SCA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   101 864
Essentra Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   181 288
Euronext NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 806 39 806
Flow Traders  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  54 056
Huhtamaki Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  64 669
Inchcape Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   224 834
Ingenico Group SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  25 370
Interserve Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   258 117
KBC Ancora  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  63 318
Keller Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   127 535
Nordex SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  68 772
Permanent TSB Group Holdings Plc  . . . . . . . . .  Stück   473 661
Rheinmetall AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  31 808
Stabilus GmbH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 185 8 185
UBM Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  297 003  297 003
Unipol Gruppo Finanziario SpA   . . . . . . . . . . . . .  Stück  288 995  588 319
VZ Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 168
Zumtobel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   110 976

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Edag Engineering Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . Stück  99 034
NKT Holding  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 8 466 8 466

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswert: DJ Stoxx Europe Small 20)  EUR  2 787

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP  EUR    87 495
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR  EUR    88 190

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.

  

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I European Small Cap
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110 144 942,12
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -123 362,94
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -38 310 624,84
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 16 991 442,54
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . EUR -55 302 067,38
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 815,04
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 517 172,29
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 564 425,74
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 552 785,13

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 231 952,20

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 564 425,74
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 361 826,59
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -658 104,39
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften2) . . . EUR -139 296,46

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,80
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,36
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
  

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 274 941,88
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 49 683,68
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 43,57
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 645,80
5. Abzug ausländischer Quellensteuer1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 215 627,17

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 586 942,10

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 739,09
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -843 135,52
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -859 817,29
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 46 284,00
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -29 602,23
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 543,27
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -31 098,12
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 124,47
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -152 129,34
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -18 658,32
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -101 751,17
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -31 719,85

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 069 769,81
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 517 172,29
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 564 425,74

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 564 425,74

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 081 598,03

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzun-
gen in Höhe von EUR 456 384,62.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse ID 0,76% p.a.,
Klasse LC 1,77% p.a., Klasse LD 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,51% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,027% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 162 820,19.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 67 231 952,20
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 110 144 942,12
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101 011 334,53
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 225,14
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 239,12
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 206,44
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 211,35
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 192,72
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 225,70
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 241,12
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 208,78
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 214,69
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 196,36
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 177,21
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 190,90
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 165,17
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 170,24
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 156,43

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 7,82 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 8 852 282,54 .
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Börsengehandelte Wertpapiere         12 602 300,49 84,65

Verzinsliche Wertpapiere
4,25 %  Aareal Bank AG 2014/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 107,282  107 282,00 0,72
7,625 %  Aareal Bank AG 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   % 100,234  400 936,00 2,69
4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   200 000 % 101,644  203 288,00 1,37
7,375 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  200 000 % 99,275  198 550,00 1,33
5,00 %  ASR Nederland NV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  180 000   % 103,934 187 081,20 1,26
7,75 %  Assicurazioni Generali SpA 2012/2042 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 119,432  238 864,00 1,61
6,75 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2015/2049 *   .  EUR  200 000  200 000  % 95,867  191 734,00 1,29
7,00 %   Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

-Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  400 000  200 000 % 96,198  192 396,00 1,29
6,25 %   Banco Santander SA 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  300 000 % 93,657  187 314,00 1,26
4,25 %  Bank of Ireland 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000   150 000 % 103,201 154 801,50 1,04
7,375 %  Bank of Ireland 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  400 000  600 000 % 101,975  203 950,00 1,37
4,00 %  Bankia SA (MTN) 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 102,015  204 030,00 1,37
8,625 %  Bankinter SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 109,5  219 000,00 1,47
6,50 %  Barclays Plc 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 97,284  194 568,00 1,31
3,125 %  Belfius Bank SA/NV 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 101,506  101 506,00 0,68
2,875 %  BPCE SA (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 102,966  102 966,00 0,69
4,25 %  CNP Assurances 2014/2045*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 103,125  206 250,00 1,39
2,625 %  Credit Agricole SA 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  198 000  198 000  % 102,536  203 021,28 1,36
6,50 %  Credit Agricole SA -Reg- 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 103,568  207 136,00 1,39
5,75 %  Danske Bank A/S 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  200 000  % 103,987  415 948,00 2,79
5,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2010/2020    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000   % 107,608  161 412,00 1,08
8,875 %  Erste Group Bank AG (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 107,849  431 396,00 2,90
3,125 %  HSBC Holdings Plc (MTN) 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 105,852  211 704,00 1,42
7,00 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 99,165  198 330,00 1,33
6,625 %  Intesa Sanpaolo SpA 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 118,685  237 370,00 1,59
1,875 %  KBC Groep NV (MTN) 2015/2027 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 100,563  100 563,00 0,68
5,625 %  KBC Groep NV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  100 000  100 000 % 101,051  202 102,00 1,36
3,25 %  Santander Issuances SAU (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 102,185  306 555,00 2,06
9,375 %  Societe Generale SA 2009/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 119,114  238 228,00 1,60
6,75 %  UniCredit SpA 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  400 000  200 000 % 94,251  188 502,00 1,27
5,844 %  HSBC Bank Capital Funding Sterling 1 LP  

2003/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  106 000   % 114,163  142 012,28 0,95
7,00 %  Lloyds Banking Group PLC 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  200 000   % 101,462  238 137,65 1,60
4,80 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) -Reg- 2016/2026   .  .  .  USD  200 000  200 000  % 102,187  193 746,96 1,30
8,25 %  Aquarius + Investments Plc for  

Swiss Reinsurance Co ., Ltd . (MTN) 2012/2049 *   .  USD  200 000   % 106,294  201 533,85 1,35
6,75 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd/ 

United Kingdom -Reg- 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 105,57  400 322,28 2,69
9,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2015/2049   .  .  USD  200 000   % 104,513  198 157,07 1,33
6,375 %  Banco Santander SA -Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 93,199  176 705,68 1,19
4,20 %  Bank of America Corp . (MTN) 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000   % 101,794  144 751,37 0,97
7,875 %  Barclays PLC 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,581  192 597,98 1,29
6,75 %  BNP Paribas SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 99,049 187 797,30 1,26
7,625 %  BNP Paribas SA -Reg- 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 105,834  200 661,69 1,35
4,40 %  Citigroup Inc 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 101,84  193 089,05 1,30
8,125 %  Credit Agricole SA -Reg- 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 105,771  401 084,48 2,69
6,50 %  DNB Bank ASA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 102,14  193 657,85 1,30
5,50 %  Erste Group Bank AG (MTN) 2014/2025 *   .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 102,111  193 602,86 1,30
7,875 %  Friends Life Holdings PLC 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000   % 107,324 305 230,10 2,05
5,95 %  Goldman Sachs Group Inc/The 2006/2027   .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 113,344  214 899,73 1,44
6,00 %  ING Groep NV 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 97,583  185 017,76 1,24
6,50 %  ING Groep NV 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 96,23  182 452,46 1,23
4,35 %  Morgan Stanley 2014/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000   % 102,367  145 566,18 0,98
5,75 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  200 000  % 100,1  379 580,00 2,55
7,375 %  Societe Generale SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 99,849 189 314,10 1,27
7,875 %  Societe Generale SA -Reg- 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  200 000 % 97,188  184 268,84 1,24
7,50 %  Standard Chartered PLC 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 100,179  189 939,78 1,28
5,125 %  UBS AG 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,243  191 957,13 1,29
7,00 %  UBS Group AG 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 105,15  398 729,64 2,68
6,875 %  UBS Group AG 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 98,875 187 467,40 1,26
6,875 %  UBS Group AG 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,917  193 235,04 1,30

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      2 130 156,36 14,31
         
Verzinsliche Wertpapiere
1,00 % ABN AMRO Bank NV 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  200 000  % 102,194  408 776,00 2,74
6,463 % AXA SA -Reg- 2006/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  150 000  % 99,533  283 072,45 1,90
6,637 % Credit Agricole SA -Reg- 2007/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 93,82  355 766,19 2,39
5,71 % Intesa Sanpaolo SpA 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 95,328 271 113,40 1,82
5,017 % Intesa Sanpaolo SpA 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 92,369  175 131,99 1,18
7,90 % JPMorgan Chase & Co . 2008/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 103,85  196 900,02 1,32
5,30 % Lloyds Banking Group PLC 2016/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 103,429 196 101,80 1,32
5,45 % Morgan Stanley 2014/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 99,517  188 684,63 1,27
3,625 % Toronto-Dominion Bank/The 2016/2031 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 59 000 59 000  % 97,636 54 609,88 0,37

Summe Wertpapiervermögen        14 732 456,85 98,96

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        8 425,75 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . . Stück -6  6   -2 580,00 -0,02
US Treasury Notes 30 year 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . Stück -3  3   6 487,91 0,04
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . Stück -10  10   4 517,84 0,03
 
Devisen-Derivate        -373 901,44 -2,52
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)        

Offene Positionen
EUR/GBP 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -17 217,74 -0,12
EUR/USD 8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -356 683,70 -2,40

Bankguthaben        277 406,53 1,86

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        196 398,56 1,32

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 38 565     45 257,68 0,30

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .          

US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 37 711     35 750,29 0,24

Sonstige Vermögensgegenstände        279 295,70 1,88
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        218 701,07 1,47
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        60 594,63 0,41

Summe der Vermögensgegenstände **        15 300 164,83 102,77

Sonstige Verbindlichkeiten         -36 205,42 -0,24
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -36 205,42 -0,24

Summe der Verbindlichkeiten        -412 686,86 -2,77

Fondsvermögen        14 887 477,97 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,27
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,77
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,60

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      27 500
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      120 000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
        
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
8% vom Portfoliowert        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 3,159
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 7,540
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 5,127
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,7, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 18 342 781,60. 

Marktschlüssel 

Terminbörsen 
DB = Deutsche Bank AG 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Goldman Sachs International und Nomura International Plc. 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

  *) Variabler Zinssatz
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 %  Allianz Finance II BV (MTN) 2016/2020   EUR  200 000  200 000
5,50 %  Assicurazioni Generali SpA  

2015/2047*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   130 000
2,375 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
3,50 %  BBVA Sub Capital Unipers  

-Reg- 2014/2024 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
2,625 % BNP Paribas SA (MTN) 2014/2027 *  . .  EUR   100 000
2,875 %  BNP Paribas SA (MTN) 2016/2026  . . .  EUR  120 000  120 000
2,75 %  BPCE SA 2015/2027*  . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
5,50 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen- 

Boeren-leenbank BA/Netherlands  
2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   250 000

3,25 %  Credit Mutuel Arkea SA (MTN)  
2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000

9,00 %  Delta Lloyd Levensverzekering NV  
2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   150 000

4,75 %  DNB Bank ASA (MTN) 2012/2022 *  . .  EUR  200 000  200 000
5,05 %  La Mondiale SAM 2014/49/1*  . . . . . . .  EUR   200 000
4,625 %  NN Group NV -Reg- 2014/2044 *  . . . .  EUR   200 000
1,00 %  Nordea Bank AB (MTN) 2016/2026 *  .  EUR  120 000  120 000
10,50 %  Royal Bank of Scotland Plc (MTN)  

2012/2022 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
5,75 %  UniCredit SpA (MTN) 2013/2025 *  . . .  EUR   100 000
4,25 %  Unione di Banche Italiane SpA (MTN)  

2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
5,50 %  Vienna Insurance Group AG Wiener  

Versicherung Gruppe 2013/2043 *  . . .  EUR   200 000
5,125 %  Aviva Plc (MTN) 2015/2050 *  . . . . . . .  GBP   150 000
6,875 %  Nationwide Building Society (MTN)  

2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   300 000
3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049  . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
7,375 %  BNP Paribas SA 2015/2049  . . . . . . . . .  USD   200 000
8,375 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen- 

Boerenleenbank BA 2011/2049 *  . . . .  USD   100 000
7,875 %  Credit Suisse Group Guernsey I Ltd  

2011/2041  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   150 000
5,75 %  DNB Bank ASA 2015/2049 *  . . . . . . . .  USD  
6,875 %  HSBC Holdings Plc 2016/2049 *  . . . . .  USD  200 000  200 000
5,50 %  Nordea Bank AB -Reg- 2014/2049 *  . .  USD  
1,00 %  Societe Generale 2015/2049  . . . . . . . .  USD   300 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

5,25 %  Svenska Handelsbanken AB  
2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000

5,50 % Swedbank AB 2015/2049 *  . . . . . . . . .  USD   200 000
6,00 %  UniCredit Luxembourg Finance SA  

-Reg- 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
8,00 % UniCredit SpA 2014/2049 *  . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
4,30 % Wells Fargo & Co 2015/2027  . . . . . . .  USD   150 000
5,95 % Wells Fargo Capital X 2006/2036  . . . .  USD   100 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,50 %  CNP Assurances 2015/2047  . . . . . . . .  EUR   100 000
1,00 %  Barclays Plc 2015/2049  . . . . . . . . . . . .  GBP   200 000
6,25 %  Credit Suisse Group AG  

-Reg- 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  400 000
6,375 %  HSBC Holdings Plc 2015/2049 *  . . . . .  USD   200 000
7,70 %  Intesa Sanpaolo SpA 2015/2049  . . . . .  USD  200 000  500 000
5,30 %  Lloyds Banking Group Plc 2015/2045  .  USD   200 000
7,50 %  Royal Bank of Scotland Group PLC  

2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    

Devisenterminkontrakte (Kauf)    

Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR  EUR  3 791
USD/EUR  EUR  29 476  

Devisenterminkontrakte (Verkauf)    

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP  EUR    3 751
EUR/USD  EUR    29 199

Zinsterminkontrakte   
 
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: Euro Bund, UK Long Gilt,  
US Treasury Note 30-Year, US Treasury  
Note 5-Year, US Treasury Ultra Bond)  EUR  15206

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Financial Hybrid Bonds
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 496 835,69

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -40 800,00
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 207 067,10
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 781 979,38
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -574 912,28
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 870,53
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 645 836,62
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -364 065,57
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -58 266,40

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 887 477,97

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -364 065,57

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -630 136,69
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 363 617,00
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1) . . . EUR -97 545,88

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,68

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 777 202,59
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 520,06
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 749,45

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 753 973,20

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 745,75
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -55 216,48
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -86 244,21
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 60 745,59
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -29 717,86
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -411,71
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -22 271,90
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 210,00
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 280,74
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -19 269,42
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -2 011,32

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -108 136,58
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 645 836,62

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -364 065,57

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -364 065,57

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 281 771,05 

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,74% p.a., Klasse FD 0,74% p.a.,
Klasse IC 0,47% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 535,70.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 1,01 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 205 783,53.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 887 477,97
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 496 835,69
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,27
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,77
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,60
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,95
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,82
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
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Börsengehandelte Wertpapiere          550 230 317,79 96,36
         
Aktien         
Aareal Bank AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 714  18 414 EUR 35,765 3 244 386,21 0,57
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  265 015 8 703 56 454 EUR 157 41 607 355,00 7,29
Amadeus Fire AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 219  9 384 EUR 73,42 3 393 398,98 0,59
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  328 711 33 887  185 924 EUR 88,31 29 028 468,41 5,08
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  343 892 66 869  102 618 EUR 99,13 34 090 013,96 5,97
Bayerische Motoren Werke AG -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  217 481  62 618 EUR 72,7 15 810 868,70 2,77
Bechtle AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 647  7 438 EUR 98,82 3 621 456,54 0,63
Brenntag AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 488  9 235 EUR 52,8 2 401 766,40 0,42
Continental AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  112 959 79 387 74 171 EUR 183,7 20 750 568,30 3,63
Covestro AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 668 89 540  170 240 EUR 65,18 2 911 460,24 0,51
Daimler AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  522 816   204 152 EUR 70,72 36 973 547,52 6,47
Deutsche Annington Immobilien SE    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  170 553   137 558 EUR 30,905 5 270 940,47 0,92
Deutsche Bank AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  328 951  344 654  664 793 EUR 17,25 5 674 404,75 0,99
Deutsche Boerse AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  159 590  159 590  EUR 77,54 12 374 608,60 2,17
Deutsche Pfandbriefbank AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  284 186  82 722 EUR 9,12 2 591 776,32 0,45
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  876 447  233 504  289 118 EUR 31,235 27 375 822,05 4,79
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  648 207   548 962 EUR 16,355 10 601 425,49 1,86
Dialog Semiconductor Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  141 817   334 537 EUR 40,165 5 696 079,81 1,00
DO & CO AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 986  19 014 EUR 62,5 2 311 625,00 0,40
Duerr AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 334 88 806 12 472 EUR 76,35 5 828 100,90 1,02
Evotec AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  421 310  130 000 81 096 EUR 7,442 3 135 389,02 0,55
Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 361  7 178 EUR 56,17 1 986 227,37 0,35
Freenet AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  285 427   456 679 EUR 26,76 7 638 026,52 1,34
Fresenius SE & Co . KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  146 764   149 196 EUR 74,26 10 898 694,64 1,91
GEA Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 715 79 330 3 615 EUR 38,23 2 894 584,45 0,51
Hannover Rueck SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000  6 089 EUR 102,8 3 084 000,00 0,54
HeidelbergCement AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 972  28 199 EUR 88,63 8 771 888,36 1,54
Henkel AG & Co KGaA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  132 491  154 137  118 570 EUR 113,25 15 004 605,75 2,63
Hornbach Holding AG + Co KGA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 847  16 777 EUR 62,7 3 689 706,90 0,65
Infineon Technologies AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  684 170  193 786  171 457 EUR 16,51 11 295 646,70 1,98
Jenoptik AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  190 722  53 082 EUR 16,425 3 132 608,85 0,55
KION Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 084 27 218 22 762 EUR 52,86 4 761 840,24 0,83
Krones AG *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 143 67 889 4 746 EUR 86,9 5 487 126,70 0,96
LANXESS AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 165 27 134 17 131 EUR 62,35 4 748 887,75 0,83
Linde AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 392 90 000 96 197 EUR 156,1 12 705 291,20 2,23
Merck KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 388 51 201 19 939 EUR 99,15 9 457 720,20 1,66
MTU Aero Engines AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 331 42 472 11 206 EUR 109,8 6 843 943,80 1,20
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  
in Muenchen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 86 280 12 469 17 089 EUR 179,65 15 500 202,00 2,71
Nordex SE *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  279 508  210 583  104 290 EUR 20,39 5 699 168,12 1,00
OSRAM Licht AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  112 616 44 444  209 845 EUR 49,825 5 611 092,20 0,98
ProSiebenSat .1 Media AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  104 605 48 829 20 010 EUR 36,61 3 829 589,05 0,67
QIAGEN NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  107 202  120 668 13 466 EUR 26,68 2 860 149,36 0,50
SAP SE *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  513 637   140 025 EUR 82,81 42 534 279,97 7,45
Scout24 AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 365 90 000 5 635 EUR 33,825 2 853 646,13 0,50
Siemens AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  306 624  88 496 EUR 116,8 35 813 683,20 6,27
Sixt SE *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 489  22 254 EUR 50,95 3 846 164,55 0,67
Sixt SE -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 151  31 601 EUR 39,05 2 231 746,55 0,39
SMA Solar Technology AG *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 801  106 525 24 724 EUR 25,115 2 054 432,12 0,36
Software AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  212 874  253 919 41 045 EUR 34,485 7 340 959,89 1,29
Stabilus GmbH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 629 33 126 4 497 EUR 51,04 1 461 224,16 0,26
STADA Arzneimittel AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87 403   412 381 EUR 49,185 4 298 916,56 0,75
STO SE & Co KGaA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 738  5 710 EUR 93,04 1 743 383,52 0,31
Symrise AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 978 50 000 7 022 EUR 57,83 2 485 417,74 0,44
TUI AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  441 309  513 405 72 096 EUR 13,315 5 876 029,34 1,03
United Internet AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  134 513 81 917 24 168 EUR 37,095 4 989 759,74 0,87
Wirecard AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 608  503 069  492 682 EUR 40,89 4 113 861,12 0,72
Zalando SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  168 003  111 244  138 118 EUR 36,29 6 096 828,87 1,07
Zooplus AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 601  4 448 EUR 121,5 1 895 521,50 0,33

Investmentanteile        1 045 425,70 0,18
         
Gruppenfremde Investmentanteile
BB Biotech AG EUR - (0 .400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 20 221 88 412 91 047 EUR 51,7 1 045 425,70 0,18

Summe Wertpapiervermögen        551 275 743,49 96,54

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)
          
Aktienindex-Derivate        907 500,00 0,16
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
Dax 03/2017 (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 200    907 500,00 0,16
         
Devisen-Derivate        1 397 858,29 0,24
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)            
       
Offene Positionen         
GBP/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -152,83 0,00
USD/EUR 169,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 358 660,89 0,23
         
Geschlossene Positionen
USD/EUR 2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        39 350,23 0,01

Bankguthaben        17 145 950,26 3,00
         
Verwahrstelle (täglich fällig)          
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       4 873 735,67 0,85
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen            
        
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 969     1 136,94 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
        
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 10 833     10 096,94 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 11 583     10 980,71 0,00
         
Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      12 250 000,00 2,15
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 709 516,72 0,30
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 690 957,47 0,30
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        18 198,57 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        360,68 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        377 275,21 0,07
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        572 813 996,80 100,31
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -805 936,52 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -805 936,52 -0,14
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -976 266,62 -0,17

Summe der Verbindlichkeiten        -1 782 355,97 -0,31

Fondsvermögen        571 031 640,83 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      184,63
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      178,75
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      176,24
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      173,07
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      118,66
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      102,90
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      106,76
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      126,38
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      142,82
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      819 268
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      458 401
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      867 739
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      107 593
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      18 759
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      70
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      151
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      8 642
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 203 823
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
GERM CDAX  PERFORMANCE unhedged Constituents        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 98,657
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 133,185
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 118,410
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2 wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 57 255 250,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel  

Terminbörsen 
EUR =  Eurex 
 
Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
State Street Bank and Trust Company 

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR            
  in 1000     unbefristet

Krones AG  Stück   50 000  4 345 000,00  
SAP SE  Stück   335 802  27 807 763,62  
Sixt SE  Stück   69 997  3 556 347,15  
Nordex SE  Stück   227 515 4 639 030,85  
SMA Solar Technology AG  Stück   77 940  1 957 463,10  
         
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche      42 315 604,72 42 315 604,72
aus Wertpapier-Darlehen         
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ, Deutsche Bank London, J.P. Morgan Sec Ltd., Merrill Lynch International, UBS AG LDN BRANCH   
         
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  44 534 881,71
davon:         
Schuldverschreibungen       EUR  6,20
Aktien       EUR  44 534 875,51

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.
   
Fußnoten

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
**)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).

***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.       
 

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
adidas AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  97 179
Deutsche Lufthansa AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 588 315
Hugo Boss AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  42 421
Indus Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 488 2 488
K+S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   112 981
Porsche Automobil Holding SE -Pref-  . . . . . . . .  Stück   107 375
Rocket Internet AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   148 135
SAF-Holland SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   257 842
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  78 432
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 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswert: Dax) EUR     1 085 257
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP EUR      125
EUR/USD EUR    2 072 631
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin   
GBP/EUR EUR      117
USD/EUR EUR    1 870 421

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 729 339 186,59

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 004 035,16
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -185 691 385,40
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 112 737 911,34
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 2)  . . . . . EUR -298 429 296,74
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 988 220,11
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 652 041,48
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -517 508,04
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 265 121,25

II.  Wert des Fondsvermögens
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 571 031 640,83

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 18 523,98 zugunsten des 
Fondsvermögens.   

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -517 508,04

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 157 154,27
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 912 909,73
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 3)  . . EUR 2 726 736,50

3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,75
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
  

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
 

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 593 953,27
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 110,95
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 050,60
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155 352,30
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 782 331,42

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 003 135,70
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -53 154,94
2.  Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 587 441,65
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -6 513 867,15
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -73 574,50
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 323,13
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -91 955,00
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -244 443,03
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -354 776,47
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -62 140,92
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -38 298,94
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -254 336,61

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 351 094,22

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 652 041,48

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -517 508,04

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -517 508,04

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 134 533,44

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,87% p.a., Klasse LC 1,62% p.a.,
Klasse LD 1,62% p.a., Klasse NC 2,32% p.a.,
Klasse PFC 2,74% p.a., Klasse GBP CH RD 0,90% p.a.,
Klasse USD FCH 0,87% p.a., Klasse USD LC 1,64% p.a.,
Klasse USD LCH 1,65% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,011% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 524 046,74.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 571 031 640,83
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 729 339 186,59
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 374 836 880,78

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 184,63
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 178,75
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 176,24
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 173,07
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 118,66
 Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 102,90
 Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 106,76
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 126,38
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 142,82
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 171,17
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 166,97
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 165,86
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 162,80
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 112,12
 Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 95,66
 Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 97,25
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 122,25
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 132,21
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 147,44
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 144,91
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 144,34
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 142,29
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,06
 Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP -
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 118,28
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 116,21
 Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 58,23 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 523 067 831,39 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .
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Börsengehandelte Wertpapiere          421 439 645,62 96,33
         
Aktien         
GrainCorp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  657 320  1 979 718 AUD 9,56 4 541 746,92 1,04
Select Harvests Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  472 998  222 353  658 638 AUD 6,64 2 269 946,26 0,52
BrasilAgro - Co Brasileira de Propriedades Agricolas  . . . . . . .  Stück  640 078   975 374 BRL 11,05 2 173 122,53 0,50
JBS SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 546 890 1 880 900  334 010 BRL 11,4 5 418 178,63 1,24
Metalfrio Solutions SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 249  96 774 BRL 1,72 9 115,52 0,00
Minerva SA/Brazil  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 567 667  2 121 522 BRL 12,15 5 852 199,60 1,34
Sao Martinho SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  860 991  965 394  339 807 BRL 19,5 5 158 486,04 1,18
SLC Agricola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 546 391  2 947 480 BRL 14,47 6 875 066,14 1,57
AG Growth International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 714 56 500 9 786 CAD 52,9 1 839 626,74 0,42
Canadian Pacific Railway Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 593 47 100 7 507 CAD 192,555 5 675 448,61 1,30
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 461 38 609 50 082 CHF 405,2 11 736 896,27 2,68
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 38 141 48 961 10 820 EUR 100,6 4 047 443,57 0,92
Carrefour SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  297 711  362 300 64 589 EUR 22,935 7 202 518,34 1,65
Evonik Industries AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  301 259  360 300 59 041 EUR 28,38 9 018 683,95 2,06
Koninklijke DSM NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 251  133 600 58 349 EUR 57,02 4 526 163,47 1,03
KWS Saat SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 920   100 785 EUR 282 15 444 524,38 3,53
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  238 540  288 000 49 460 EUR 39,045 9 824 656,80 2,25
Vilmorin & Cie SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  266 859   233 489 EUR 60,07 16 909 479,23 3,86
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 64 532 72 900 8 368 GBP 46,215 3 691 845,19 0,84
Imperial Brands Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  166 600  179 100 12 500 GBP 35,423 7 305 408,56 1,67
Tate & Lyle Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  233 363  150 906 1 033 744 GBP 7,075 2 043 825,64 0,47
WH Group Ltd 144A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 904 214  759 500 7 086 903 HKD 6,27 7 199 244,58 1,65
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  178 700  220 700 42 000 JPY 3 844 5 883 959,06 1,34
Kubota Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  514 500  657 200  142 700 JPY 1 668,5 7 353 147,89 1,68
NH Foods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  212 000  260 000 48 000 JPY 3 155 5 729 238,94 1,31
Seven & I Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  115 800  137 000 21 200 JPY 4 453 4 416 954,90 1,01
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 42 493 53 200 10 707 KRW 101 000 3 553 397,09 0,81
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  381 884  472 500 90 616 NOK 340,2 15 085 395,76 3,45
Charoen Pokphand Foods PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 867 847  9 539 600 THB 29,5 2 362 477,11 0,54
Adecoagro SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  203 486   337 551 USD 10,37 2 110 149,82 0,48
AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  151 457  209 000 57 543 USD 57,95 8 776 933,15 2,01
Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  248 348 18 196  448 224 USD 101,5 25 207 322,00 5,76
Ambev SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  758 957  2 452 745 USD 4,95 3 756 837,15 0,86
Andersons, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  183 787   429 170 USD 43,95 8 077 438,65 1,85
Aramark Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 794 83 315 22 521 USD 35,7 2 170 345,80 0,50
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  264 961  191 300 47 126 USD 45,4 12 029 229,40 2,75
Bunge Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  154 450  166 992  301 900 USD 71,33 11 016 918,50 2,52
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  884 477  435 538 1 202 530 USD 31,82 28 144 058,14 6,43
Darling Ingredients, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  162 638   813 572 USD 12,97 2 109 414,86 0,48
Deere & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 332  131 500 88 168 USD 103 4 463 196,00 1,02
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  173 728  209 700  322 033 USD 57,24 9 944 190,72 2,27
EI du Pont de Nemours & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  102 969  123 100 20 131 USD 73,36 7 553 805,84 1,73
FMC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  168 072  116 900 78 631 USD 56,64 9 519 598,08 2,18
GrubHub, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 87 367  148 982 61 615 USD 37,44 3 271 020,48 0,75
Hain Celestial Group, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  117 083  138 578 21 495 USD 39,25 4 595 507,75 1,05
Hormel Foods Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  198 278  241 500 43 222 USD 35,001 6 939 928,28 1,59
Kroger Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  232 818  280 700 47 882 USD 34,83 8 109 050,94 1,85
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  223 179  109 198  177 672 USD 105,34 23 509 675,86 5,37
Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  451 429 60 828 1 740 861 USD 29,69 13 402 927,01 3,06
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  729 391 31 705 1 952 161 USD 18,33 13 369 737,03 3,06
Sanderson Farms, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 84 551  137 200 52 649 USD 94,22 7 966 395,22 1,82
SunOpta, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  875 430  331 034 1 543 958 USD 7 6 128 010,00 1,40
Tyson Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 98 854  133 400 73 802 USD 61,56 6 085 452,24 1,39
United Natural Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 846   247 627 USD 47,57 2 228 464,22 0,51
Whole Foods Market, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  250 428  304 500 54 072 USD 31,17 7 805 840,76 1,78

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      3 959 553,78 0,90

Aktien
Union Agriculture Group SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  698 334   USD 5,67 3 959 553,78 0,90

Summe Wertpapiervermögen        425 399 199,40 97,23

Bankguthaben        13 040 854,04 2,98
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 968 961      1 022 108,22 0,23
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 0     0,00 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 1     0,07 0,00
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 904     216,30 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 251 360     311 158,12 0,07
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 713 615     515 765,13 0,12
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 719 890     221 184,66 0,05
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 6 680 082     861 401,43 0,20
Israelischer Schekel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ILS 5 292     1 378,21 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 49 308 934     422 364,42 0,10
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 209 125     155 679,78 0,04
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 596 825     28 935,51 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 27 278     26 819,50 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 58 972     40 827,68 0,01
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 10 001     730,00 0,00
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 6 720 000     5 563,84 0,00
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 6 348 836     177 289,79 0,04
US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      9 249 431,38 2,10
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 144 554,09 0,26
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        551 988,22 0,13
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        9 159,64 0,00
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        625,67 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        582 780,56 0,13
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        72 233,55 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände        439 656 841,08 100,49
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -852 172,66 -0,19
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -852 172,66 -0,19
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 300 615,49 -0,30
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 152 788,15 -0,49
          
Fondsvermögen        437 504 052,93 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .     

 
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      143,94
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      131,35
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      122,00
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      122,69
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,87
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      145,53
Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      106,19
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      117,81
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      86,25
Klasse USD JD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      90,82
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      108,93
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      684 145
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 369 583
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      34 877
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      229 653
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      8 728
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      35 015
Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 261
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      157 921
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      32 109
Klasse USD JD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      76 806
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      673 932

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
S&P Global Agribusiness Equity Index
      
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 76,154
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 115,276
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 95,810
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

     per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,383604 = USD 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,254700 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,343300 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,017100 = USD 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,047450 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,754900 = USD 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,839500 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 116,745000 = USD 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 207,800000 = USD 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 20,626050 = USD 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,612100 = USD 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,179300 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,444400 = USD 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 35,810500 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 13,700000 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

*) Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  55 661
Aryzta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 550  319 626
Australian Agricultural Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 820 416
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 81 879 81 879
BISI International Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 450 805
China Agri-Industries Holdings Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  15 706 080
China BlueChemical Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  28 747 243
China Merchants Holdings International Co., Ltd   Stück 30 812 1 169 494
Chipotle Mexican Grill, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 000 15 000
Coca-Cola Amatil Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 763 1 243 922
ConAgra Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 348 23 348
CPMC Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 646 358
Credicorp Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  24 310
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  62 319
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 99 953 99 953
Ebro Foods SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   382 586
Feronia, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   500 151
Fertilizantes Heringer SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 129 055
Food Empire Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 772 000
Fresh Market, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   428 399
Green Plains, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   158 850
Greencore Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  397 223  397 223
Grupo Comercial Chedraui SA de CV  . . . . . . . . .  Stück   499 976
Hershey Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  91 480
Ingredion, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  24 725
International Flavors & Fragrances, Inc.  . . . . . . .  Stück 63 100 63 100
Intrepid Potash, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   217 793
Israel Chemicals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 65 934 65 934
Israel Chemicals Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   285 104
KTG Agrar AG-BR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   133 150
M Dias Branco SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   115 522
Minerva SA/Brazil -Rights Exp 25Feb16  . . . . . . .  Stück 1 903 391 1 903 391
Mondelez International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 672  176 186
Naturex  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 947
Noodles & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   335 054
OCI   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   198 952
Panera Bread Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 526
Petra Foods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 362 700
Rumo Logistica Operadora Multimodal SA  . . . .  Stück   699 963
Rumo Logistica Operadora Multinational  
01/02/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   251 500
Santos Brasil Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 532 470 3 532 470
Santos Brasil Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . .  Stück   821 426
Shoprite Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   630 488
Sintal Agriculture -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . . . . .  Stück   411 992
Thermo Fisher Scientific, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 290
Tiger Brands Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   164 661
TreeHouse Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 915  213 787
US Foods Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  140 589  140 589
Viscofan SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  34 572
WhiteWave Foods Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 832 53 832
Wilson Sons Ltd -BDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   575 296
Yum! Brands, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  89 730
Zoetis, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  35 667

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Sintal Agriculture -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 106 829

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - db Hedge Fund Index  
ETF -1C- EUR - (0.700%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  402 395  402 395

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

  Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
AUD/BRL  USD  3 772
EUR/AUD  USD  1
EUR/BRL  USD  3
USD/EUR  USD  7
USD/SGD  USD  3 725
USD/ZAR  USD  112

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
EUR/BRL  USD  2

Deutsche Invest I Global Agribusiness
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 753 972 389,81
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -478 671,13
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -313 323 925,61
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . USD 105 688 671,58
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 3) . . . . . USD -419 012 597,19
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -67 908 091,30
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 728 915,45
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -186 216 243,58
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 246 729 679,29

II.    Wert des Fondsvermögens 
     am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 437 504 052,93

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 15 687,90 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -186 216 243,58
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -184 877 525,44
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 338 718,14

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 702 972,86
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 180 109,09
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 8 394,66
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 84 048,55 
  
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 975 525,16

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 983,13
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 494 311,51
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -5 427 563,24
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 462,32
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -67 210,59
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -14 559,25
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -82 269,56
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -213 360,97
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -438 125,29
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  USD -24 203,93
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -413 921,36

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 246 609,71
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 728 915,45
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -186 216 243,58

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -186 216 243,58

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -181 487 328,13

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von USD 3 610 868,59.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,92% p.a.,   Klasse FCH (P) 0,05% 4),
Klasse LC 1,65% p.a.,   Klasse LD 1,66% p.a.,
Klasse NC 2,35% p.a.,   Klasse PFC 2,81% p.a.,
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,95% p.a., Klasse GBP LD DS 1,69% p.a.,
Klasse USD FC 0,90% p.a.,   Klasse USD IC 0,58% p.a.,
Klasse USD JD 0,86% p.a.,   Klasse USD LC 1,64% p.a.
     
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

4) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 1 327 490,88.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,10
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 2,20

Klasse GBP LD DS   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 0,92
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD IC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD JD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 1,52
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 1,62 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 16 261 996,15.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.           
   
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 437 504 052,93
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 753 972 389,81
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 170 863 721,02
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,94
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,35
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,00
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,69
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,87
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . GBP 145,53
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 106,19
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,81
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 86,25
 Klasse USD JD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,82
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,93
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,83
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,27
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,77
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,59
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,30
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,85
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 88,46
 Klasse GBP RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 121,13
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,89
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 84,58
 Klasse USD JD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,52
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,96
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,65
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,35
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,66
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,98
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,39
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,26
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 103,13
 Klasse GBP RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 141,38
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 140,29
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD JD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,69
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131,68
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Börsengehandelte Wertpapiere        618 148 579,90 70,17
         
Verzinsliche Wertpapiere         
 5,25 %  Australia Government Bond 2006/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 20 500 000   % 107,157 15 051 225,15 1,71
 4,25 %  Queensland Treasury Corp . 144A 2012/2023   .  .  .  .  AUD 26 722 000 26 722 000  % 108,695 19 901 049,10 2,26
 7,125 %  ABN AMRO Bank NV 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000   % 127,888 7 673 280,00 0,87
 3,25 %  Alliander NV 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 950 000  5 950 000 % 104,578 6 222 391,00 0,71
 4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 640 000   % 101,644 5 732 721,60 0,65
 4,75 %  Banco Espanol de Credito SA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 100,28 3 008 400,00 0,34
 3,50 %  Banco Popular Espanol SA (MTN) 2013/2017   .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 102,43 3 072 900,00 0,35
 4,125 %  Bankinter SA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 100,949 3 028 470,00 0,34
 3,375 %  Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-  

2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 108,347 4 333 880,00 0,49
 2,25 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2020 **   .  .  .  .  .  EUR 10 308 058  10 000 000 % 111,036 11 445 655,28 1,30
 3,00 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2020 **   .  .  .  .  .  EUR 5 818 696   % 113,199 6 586 705,69 0,75
 3,00 %  CaixaBank SA 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 103,655 3 109 650,00 0,35
 2,875 %  Caja Rural de Navarra 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 104,256 3 127 680,00 0,36
 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 118 000 15 350 000 3 232 000 % 103,44 12 534 859,20 1,42
 3,875 %  Credit Suisse AG/London (MTN) 2010/2017 **   .  .  .  EUR 1 100 000   % 100,257 1 102 827,00 0,13
 4,875 %  DONG Energy A/S (MTN) 2013/3013 * **   .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000   % 104,917 4 721 265,00 0,54
 1,50 %  G4S International Finance PLC (MTN) 2016/2023   .  EUR 1 220 000 1 220 000  % 100,31 1 223 782,00 0,14
 3,875 %  GDF Suez 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000  2 300 000 % 104,63 2 406 490,00 0,27
 4,25 %  German Postal Pensions Securitisation 2 Plc  

2006/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,19 20 038 000,00 2,27
 3,50 %  IMS Health, Inc . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 510 000 5 510 000  % 104,382 5 751 448,20 0,65
 2,875 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2014/2021 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 719 000 4 719 000  % 104,704 4 940 981,76 0,56
 3,75 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 070 000 9 070 000  % 100,861 9 148 092,70 1,04
 3,375 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2013/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 120,001 1 200 010,00 0,14
 0,10 %  John Deere Bank SA (MTN) 2016/2020 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 695 000 2 695 000  % 100,159 2 699 285,05 0,31
 6,125 %  Koninklijke KPN NV 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 107,293 4 291 720,00 0,49
 2,125 %  Maexim Secured Funding Ltd 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 871 000   % 103,166 9 151 811,51 1,04
 2,40 %  Mediobanca SpA 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 105,082 4 203 280,00 0,48
 1,86 %  National Westminster Bank Plc (MTN)  

1999/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000   % 91,5 8 235 000,00 0,93
 5,625 %  Telekom Austria AG 2013/2049*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 400 000   % 104,925 4 616 700,00 0,52
 4,125 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 49 000   % 100,636 49 311,64 0,01
 0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 050 000 6 050 000  % 99,467 6 017 753,50 0,68
 5,50 %  The Royal Bank of Scotland Plc (MTN)  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 400 000   % 116,235 7 439 040,00 0,84
 3,875 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 310 000 9 310 000  % 105,923 9 861 431,30 1,12
 3,00 %  Vattenfall AB 2015/2077 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 050 000   % 90,372 2 756 346,00 0,31
 4,45 %  Veolia Environnement SA 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 400 000  4 400 000 % 104,57 4 601 080,00 0,52
 4,032 %  Vnesheconombank Via VEB Finance PLC  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 339 000 8 686 000 4 347 000 % 102,763 4 458 886,57 0,51
 4,25 %  Ziggo Secured Finance BV 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 570 000 2 570 000  % 100,242 2 576 219,40 0,29
 1,875 %  Abbey National Treasury Services Plc (MTN)  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 6 600 000   % 101,934 7 895 100,35 0,90
 4,25 %  Axalta Coating Systems LLC -Reg- 2016/2024   .  .  .  GBP 6 139 000 6 139 000  % 98,634 7 105 897,38 0,81
 1,875 %  BMW Finance NV (MTN) 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 6 190 000   % 103,73 7 535 111,43 0,86
 5,125 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2003/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 10 000 000 10 000 000  % 107,351 12 597 975,13 1,43
 1,437 %  Duncan Funding 2016-1 Plc 2016/2063 *   .  .  .  .  .  .  .  GBP 10 804 086 12 000 000 1 195 914 % 100,733 12 771 919,79 1,45
 1,504 %  Gosforth Funding 2016-2 Plc 2016/2058 *   .  .  .  .  .  .  GBP 2 298 786 2 757 000  458 214 % 100,516 2 711 608,36 0,31
 6,375 %  UBS AG, Jersey 2007/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 3 215 000   % 111,639 4 212 031,08 0,48
 1,00 %  United Kingdom Gilt 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 18 600 000  8 000 000 % 100,677 21 975 454,32 2,49
 0,10 %  Japan Government Two Year Bond 2015/2017   .  .  .  JPY 7 206 000 000   % 100,212 58 638 783,44 6,66
 5,75 %  Mexican Bonos 2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN  292 216 700  654 716 700  362 500 000 % 88,546 11 892 268,72 1,35
 6,00 %  New Zealand Government Bond 2009/2021   .  .  .  .  .  NZD 40 350 000 40 350 000  % 113,693 30 238 398,03 3,43
 4,25 %  ABN AMRO Bank NV -Reg- 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000   % 100,217 2 185 136,08 0,25
 3,75 %  AerCap Ireland Capital Ltd Via AerCap Global  

Aviation Trust 2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 420 000 2 420 000  % 102 2 340 048,14 0,27
 4,625 %  AerCap Ireland Capital Ltd Via AerCap Global  

Aviation Trust 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 550 000 1 550 000  % 104,125 1 530 015,98 0,17
 4,125 %  Ally Financial, Inc . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 610 000 1 610 000  % 99,25 1 514 836,10 0,17
 6,00 %  Bank of America Corp . 2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 500 000   % 102,852 6 337 722,80 0,72
 5,75 %  Bank of America Corp . 2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 16 800 000 9 800 000  % 103,595 16 498 988,89 1,87
 1,625 %  BP Capital Markets Plc 2012/2017    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 700 000   % 99,993 2 559 426,23 0,29
 4,25 %  CIT Group Inc 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 420 000 2 420 000  % 101,5 2 328 577,31 0,26
 2,15 %  Citigroup Inc 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 17 000 000   % 100,256 16 157 291,05 1,83
 2,45 %  Citizens Bank NA/Providence RI (MTN) 2014/2019   USD 2 790 000 2 790 000  % 100,256 2 651 696,59 0,30
 2,50 %  Citizens Bank NA/Providence RI (MTN) 2016/2019   USD 3 165 000 3 165 000  % 100,422 3 013 073,13 0,34
 2,30 %  Citizens Bank NA/RI 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 360 000   % 100,57 5 110 254,08 0,58
 1,90 %  CVS Health Corp 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 18 000 000   % 100,328 17 120 006,04 1,94
 3,20 %  DNB Bank ASA -Reg- 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000   % 100,484 1 524 144,53 0,17
 2,943 %  Ford Motor Credit Co LLC 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 9 000 000 9 000 000  % 101,209 8 635 170,10 0,98
 1,50 %  HSBC USA, Inc . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000   % 99,936 7 579 124,31 0,86
 1,45 %  JPMorgan Chase Bank NA 2016/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000 8 000 000  % 99,452 7 542 455,59 0,86
 1,65 %  JPMorgan Chase Bank NA 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000 10 000 000  % 98,64 9 351 139,13 1,06
 4,00 %  Magyar Export-Import Bank Zrt -Reg- 2014/2020   .  USD 1 427 000 1 427 000  % 102,906 1 392 117,96 0,16
 8,375 %  Petrobras Global Finance BV 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 380 000 8 785 000 4 405 000 % 107,779 4 475 252,19 0,51

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 4,625 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023 **  . . . . . .  USD 3 361 000 6 480 000 3 119 000 % 96,915 3 087 939,38 0,35
 1,50 %  PNC Bank NA 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 12 079 000   % 99,896 11 438 949,96 1,30
 1,85 %  PNC Bank NA 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 510 000   % 100,182 6 182 756,00 0,70
 9,125 %  Provincia de Buenos Aires/Argentina 2016/2024 **   USD 5 082 000 5 082 000  % 109,25 5 263 387,69 0,60
 2,125 %  QNB Finance Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD 7 570 000 7 570 000  % 95,096 6 824 445,70 0,77
 11,00 %  Rabobank Nederland 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . .  USD 7 000 000   % 117,829 7 819 148,94 0,89
 7,50 %  Regions Bank/Birmingham AL 2008/2018  . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 107,016 1 014 513,82 0,12
 2,25 %  Regions Bank/Birmingham AL 2015/2018  . . . . . . .  USD 10 000 000   % 100,379 9 515 949,28 1,08
 7,00 %  RWE AG 2012/2072 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000   % 102,796  487 254,07 0,06
 5,625 %  SSE Plc 2012/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000  2 500 000 % 102,051 2 418 613,80 0,27
 2,125 %  Swedbank AB 2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000   % 100,51 1 143 409,86 0,13
 2,20 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 960 000 9 960 000  % 95,694 9 035 523,10 1,03
 1,20 %  Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2016/2018  . . . .  USD 12 040 000 12 040 000  % 99,555 11 363 152,03 1,29
 1,90 %  UnitedHealth Group Inc 2015/2018  . . . . . . . . . . . .  USD 4 630 000   % 100,386 4 406 191,76 0,50
 5,75 %  Wachovia Corp. (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000   % 104,187 4 938 474,22 0,56
 2,25 %  WellPoint, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000   % 99,876 9 468 217,38 1,07
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere        167 484 968,22 19,01

Verzinsliche Wertpapiere 
 0,099 %  Adagio III CLO Plc 2006/2022 *  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 331 236   130 821 % 98,3 3 274 604,78 0,37
 0,00 %  Highlander Euro CDO III BV 2007/2023 *  . . . . . . .  EUR  928 664   605 361 % 99,537 924 364,90 0,10
 3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 9 700 000   % 102,396 9 932 412,00 1,13
 0,07 %  Silverstone Master Issuer Plc 2015/2070 *  . . . . . .  EUR 10 400 000   % 100,024 10 402 484,77 1,18
 4,875 %  Axalta Coating Systems LLC 144A 2016/2024  . . .  USD 3 520 000 3 520 000  % 98,74 3 294 937,94 0,37
 2,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

-Reg- 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 913 000 7 913 000  % 99,593 7 471 008,56 0,85
 1,55 %  Citigroup, Inc. 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000   % 100,016 9 481 584,21 1,08
 2,05 %  Commonwealth Bank of Australia/New York NY  

(MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 166 000 3 166 000  % 99,882 2 997 832,71 0,34
 1,603 %  Connecticut Avenue Securities 2015/2025 *  . . . . .  USD  276 984  5 013 240 % 100,019  262 631,12 0,03
 3,48 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance  

Corp. 144A 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 290 000 4 290 000  % 102,036 4 149 731,25 0,47
 0,00 %  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities  

2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 500 503 7 919 312  418 809 % 101,064 7 186 176,24 0,81
 2,453 %  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities  

2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 230 470 7 495 413  264 943 % 101,383 6 949 284,03 0,79
 0,00 %  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt  

Notes 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 494 104  2 143 815 % 100,075 3 314 908,76 0,38
 1,903 %  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt  

Notes 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 11 865 025 17 369 300 5 504 275 % 100,296 11 281 368,08 1,28
 1,546 %  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt  

Notes 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 628 832 6 500 000  871 168 % 100,239 5 348 880,03 0,61
 7,00 %  Ginnie Mae I pool 1999/2029  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 619  954 % 102,159 5 441,39 0,00
 2,70 %  Glencore Finance Canada Ltd -Reg- 2012/2017  . . .  USD 8 000 000   % 100,67 7 634 866,83 0,87
 5,625 %  Jaguar Land Rover Automotive Plc 2013/2023 **  .  USD 2 220 000 2 220 000  % 104,998 2 209 750,57 0,25
 7,75 %  Majapahit Holding BV -Reg- 2009/2020  . . . . . . . . .  USD 4 910 000 4 910 000  % 112,576 5 240 063,61 0,59
 1,875 %  Nordea Bank AB 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 050 000   % 100,035 3 840 751,89 0,44
 2,128 %  OCP CLO Ltd 2015/2027 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000   % 100 9 480 020,00 1,08
 2,391 %  Riserva Clo Ltd 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 890 000 7 890 000  % 100 7 479 735,78 0,85
 2,25 %  Roche Holdings, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000   % 100,884 9 563 823,38 1,08
 2,364 %  Shackleton CLO Ltd 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . .  USD 7 887 500 7 887 500  % 100 7 477 365,78 0,85
 3,36 %  Sprint Spectrum Co., LLC 144A 2016/2021  . . . . . .  USD 1 244 000 1 244 000  % 100,27 1 182 504,53 0,13
 2,65 %  Swedbank AB 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 550 000 5 550 000  % 100,138 5 268 698,16 0,60
 3,832 %  Taco Bell Funding LLC 144A 2016/2046  . . . . . . . .  USD 3 244 414 3 252 545 8 131 % 100,568 3 093 167,74 0,35
 1,625 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2026 **  .  USD 8 420 000 31 420 000 23 000 000 % 92,898 7 415 317,60 0,84
 7,50 %  Valeant Pharmaceuticals International, Inc.  

2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 150 000 4 150 000  % 85 3 344 077,06 0,38
 1,42 %  Verizon Owner Trust 2016-1 144A 2016/2021  . . .  USD 3 240 000 3 240 000  % 99,386 3 052 666,08 0,35
 1,60 %  Westpac Banking Corp. 2016/2019  . . . . . . . . . . . .  USD 5 260 000 5 260 000  % 98,757 4 924 508,44 0,56

Nichtnotierte Wertpapiere        3 353 186,79 0,38

Verzinsliche Wertpapiere
 4,842 %  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities  

2016/2029 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 425 452 3 425 452  % 103,26 3 353 186,79 0,38

Investmentanteile         58 027 746,30 6,59

Gruppeneigene Investmentanteile 
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro Fund  
-Z- EUR - (0.000%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 3 760 20 515 21 225 EUR 9 968,126 37 475 957,18 4,26
Deutsche Invest I - Asian Bonds -FCH- USD - (0.600%)  . . . .  Anteile 64 946 64 946  EUR 123,38 8 012 989,12 0,91
Deutsche Invest I - I Multi Credit -FCH- EUR - (0.600%)  . . . .  Anteile  120 000   EUR 104,49 12 538 800,00 1,42

Summe Wertpapiervermögen        847 014 481,21 96,15
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Zins-Derivate        2 072 870,30 0,24
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Zinsterminkontrakte
Euro SCHATZ Futures  03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -128  128   -21 120,00 0,00
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -648  648   -1 526 133,00 -0,17
UK Treasury Notes 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -5  5   -15 866,14 0,00
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -16  16   8 647,17 0,00
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -788  788   130 735,29 0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -1 040  1 040   346 612,76 0,04

Optionsrechte

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte

Optionsrechte auf Inflation
Put CPI US Inflation Floor EUR (221 .400) Str . 117 .35  
03/11/2024 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 000 000     17 002,44 0,00
Put CPI US Inflation Floor USD 98 .600 Str . 238 .54  
03/11/2024 (OTC) (ML)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -34 000 000     -36 014,17 0,00
Put HICP Inflation Floor USD 262 .400 Str . 249 .58  
03/11/2024 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -32 000 000     -34 908,62 0,00
Put HICP Inflation Floor EUR (78 .300) Str . 116 .91  
03/11/2024 (OTC) (ML)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 000 000     16 543,17 0,00
         
Optionsscheine

Optionsscheine auf Rentenindex-Terminkontrakte
Call 10 Year Euro Swapnote® 08/2026 1 .14 EUR (DB)   .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     514 446,00 0,06
Call 10 Year Euro Swapnote® 08/2026 1 .15 EUR (DB)   .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     532 967,40 0,06
Put 10 Year Euro Swapnote® 08/2026 1 .14 EUR (DB)   .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     1 061 638,00 0,12
Put 10 Year Euro Swapnote® 08/2026 1 .15 EUR (DB)   .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     1 078 320,00 0,12

Devisen-Derivate        -8 922 692,53 -1,02
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/AUD 52,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        501 780,11 0,06
EUR/GBP 66,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -330 986,46 -0,04
EUR/JPY 7210 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -5 070 563,13 -0,58
EUR/MXN 267 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        285 278,72 0,03
EUR/NZD 47,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        437 255,71 0,05
EUR/USD 420,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 264 978,73 -0,26
         
Geschlossene Positionen         
EUR/AUD 1,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 887,08 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        5,74 0,00
EUR/GBP 8,8 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -140 534,51 -0,02
EUR/USD 4,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        74 010,36 0,01
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 1,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 185,23 0,00
GBP/EUR 77 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 675 903,65 -0,19
JPY/EUR 3050 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -798 505,50 -0,09
SEK/EUR 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        364,80 0,00
USD/EUR 5,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        47 331,68 0,01

Geschlossene Positionen
SEK/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -22,80 0,00
USD/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 702,82 0,00
         
Swaps        7 259 057,89 0,82
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsswaps         
12M CPTFE Inflation / 0,852% 25/05/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  Stück 52 000 000     -892 980,40 -0,10
12M CPTFE Inflation / 1,169% 25/05/2026 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  Stück 52 000 000     1 372 935,20 0,16
12M UKRP Inflation / 3,541% 21/11/2026 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  Stück 19 700 000     -210,38 0,00
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Deutsche Invest I Global Bonds

3M Euribor / 1,67% 27/12/2021 (OTC) (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 000     -436 166,50 -0,05
3M Libor / 1,23% 06/08/2018 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 000 000     115 261,88 0,01
3M Libor / 2,1% 25/05/2026 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 000 000     1 595 845,71 0,18
6M Euribor / -0,164% 23/06/2019 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 55 300 000     48 160,77 0,01
6M Euribor / 0,107% 21/07/2017 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 000 000     -45 307,50 -0,01
6M Euribor / 0,55% 13/06/2018 (OTC) (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 000     -321 009,00 -0,04
6M Euribor / 1,115% 25/05/2026 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 000 000     -15 407,60 0,00
6M Euribor / 1,266% 17/06/2022 (OTC) (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 000 000     -1 193 619,90 -0,14
6M Euribor / 1,558% 26/03/2022 (OTC) (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 000 000     -1 153 176,00 -0,13
6M HICP / 1,04% 12/11/2020 (OTC) (ML)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     -38 152,00 0,00
         
Devisenswaps
Pay LIBOR -75 .5 BPS JPY / Receive 3M Libor USD  
20/09/2020 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     1 012 099,83 0,11
Pay LIBOR -77 .6BPS JPY / Receive 3M Libor USD  
23/09/2021 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 000     2 404 999,47 0,27

Credit Default Swaps         

Protection Seller
CDS Index Emerging Markets V1 / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (GS)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 300 000     -949 640,76 -0,11
CDS Index Emerging Markets V1 / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 400 000     -461 097,25 -0,05
CDS Index Emerging Markets V1 / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 325 000     -511 872,83 -0,06
CDS North America High Yield 26 06/21 - Serie 26 / 5% / 
20/06/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 55 000 000     3 584 851,03 0,41
CDS Index Investment Grade 26 06/21 - Serie 26 / 1% /  
20/06/2021 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 000     1 569 311,14 0,18
Deutsche Bank AG / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 000     -505 086,20 -0,06
FCAIM / 5% / 20/12/2019 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 520 000     404 113,49 0,05
Mediobanca SpA / 1% / 20/06/2019 (OTC) (GS)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     -68 691,90 -0,01
Société Générale SA / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 000     -196 359,00 -0,02
UniCredit Spa / 1% / 20/06/2021 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 000     507 034,55 0,06
United Kingdom of Great Britain / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (GS)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000 000     1 427 746,47 0,16

Protection Buyer
CDS Index Investment Grade 26 06/19 - Serie 26 / 1% /  
20/06/2019 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 000 000     -1 108 400,09 -0,13
CDS Index Investment Grade 26 06/26 - Serie 26 / 1% /  
20/06/2026 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 000 000     258 844,13 0,03
Commonwealth Bank and Trust Australia / 0,54% / 20/03/2020  
(OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     168 501,48 0,02
Intesa Sanpaolo SpA / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 500 000     179 495,50 0,02
UniCredit Spa / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 000     507 034,55 0,06

Bankguthaben        11 501 675,25 1,31
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        7 540 127,36 0,86
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 122 750     1 317 581,83 0,15
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 384 677     263 568,68 0,03
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 38 808 136     315 132,90 0,04
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 1 313 942     60 390,61 0,01
Neuseeländischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 190 749     125 731,66 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 982 213     1 879 142,21 0,21
         
Sonstige Vermögensgegenstände         9 056 960,17 1,03
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ***  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        388 041,43 0,04
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 360 432,08 0,95
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        54 762,82 0,01
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         253 723,84 0,03
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        14 702 891,67 1,67

Summe der Vermögensgegenstände ****         902 497 957,98 102,46
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 379 467,36 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -617 395,68 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        - 762 071,68 -0,08
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -397 955,46 -0,05

Summe der Verbindlichkeiten        -21 590 136,84 -2,46
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Fondsvermögen        880 907 821,14 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
          
         
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH (vormals: CHF FCH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      98,91
Klasse CHF FDH (vormals: CHF FDH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      97,69
Klasse CHF ICH (vormals: CHF ICH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      99,87
Klasse CHF LCH (vormals: CHF LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      98,30
Klasse CHF LDH (vormals: CHF LDH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      97,30
Klasse FC (vormals: FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      114,94
Klasse FD (vormals: FDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,45
Klasse IC (vormals: ICH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,46
Klasse ID (vormals: IDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,42
Klasse LC (vormals: LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,37
Klasse LD (vormals: LDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,69
Klasse NC (vormals: NCH(P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,96
Klasse PFC (vormals: PFCH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,08
Klasse PFDQ (vormals: PFDQH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,84
Klasse GBP CH RD (vormals: GBP CH (P) RD) . . . . . . . . . . . .  GBP      101,88
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP DH (P) RD) . . . . . . . . . . . .  GBP      100,22
Klasse GBP IDH (vormals: GBP IDH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      100,23
Klasse SEK FCH (vormals: SEK FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 013,40
Klasse SEK LCH (vormals: SEK LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 008,26
Klasse USD FCH (vormals: USD FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      102,18
Klasse USD LCH (vormals: USD LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,76
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH (vormals: CHF FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      103
Klasse CHF FDH (vormals: CHF FDH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      103
Klasse CHF ICH (vormals: CHF ICH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      109
Klasse CHF LCH (vormals: CHF LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      14 129
Klasse CHF LDH (vormals: CHF LDH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      103
Klasse FC (vormals: FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 267 223
Klasse FD (vormals: FDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 283 670
Klasse IC (vormals: ICH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 433 041
Klasse ID (vormals: IDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse LC (vormals: LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      477 186
Klasse LD (vormals: LDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      304 969
Klasse NC (vormals: NCH(P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      243 927
Klasse PFC (vormals: PFCH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      228 296
Klasse PFDQ (vormals: PFDQH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      274 666
Klasse GBP CH RD (vormals: GBP CH (P) RD) . . . . . . . . . . . .  Stück      2 486
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP DH (P) RD) . . . . . . . . . . . .  Stück      159 985
Klasse GBP IDH (vormals: GBP IDH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      612 446
Klasse SEK FCH (vormals: SEK FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      95
Klasse SEK LCH (vormals: SEK LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      96
Klasse USD FCH (vormals: USD FCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12 182
Klasse USD LCH (vormals: USD LCH (P)) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      38 913
         
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
10% vom Portfoliowert      
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,330

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,964
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 0,553
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 062 633 827,91. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG
ML = Merrill Lynch International
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Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten) 
DB = Deutsche Bank AG
GS = Goldman Sachs International
JP = JP Morgan Securities PLC
ML = Merrill Lynch International

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Barclays Bank PLC Wholesale, Citigroup Global Markets Limited, Crédit Suisse London Branch, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, JP Morgan Securities PLC,  
Merrill Lynch International, Morgan Stanley and Co. International, Nomura International PLC, State Street Bank and Trust Company und UBS AG London

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR  
 in 1000  unbefristet

3,00 % Bundesrepublik Deutschland 2010/2020 EUR 2 800 000    3 169 572,00 
2,25 % Bundesrepublik Deutschland 2010/2020 EUR 10 000 000    11 103 600,00 
4,625 % Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024 EUR 4 050 000    4 189 320,00 
3,875 % Credit Suisse AG/London (MTN) 2010/2017 EUR 1 000 000    1 002 570,00 
4,875 % DONG Energy A/S (MTN) 2013/3013 * EUR 1 400 000    1 468 838,00 
2,875 %  Indonesia Government International Bond  

(MTN) -Reg- 2014/2021 EUR 500 000    523 520,00 
5,625 % Jaguar Land Rover Automotive Plc 2013/2023 USD 1 200 000    1 194 459,88 
4,625 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023 USD 2 166 000    1 990 025,97 
9,125 % Provincia de Buenos Aires/Argentina 2016/2024 USD 2 200 000    2 278 523,01 
1,625 % United States Treasury Note/Bond 2016/2026 USD 5 000 000    4 403 374,89 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen    31 323 803,75 31 323 803,75
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Commerzbank Frankfurt, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI,  
J.P. Morgan Securities plc (Fix Income)

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  35 072 369,98
davon:         
Schuldverschreibungen       EUR  14 981 786,25
Aktien       EUR  20 090 583,73

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 21,757391 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,517115 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

 *)  Variabler Zinssatz.         
 **)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
 ***)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 ****)   Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
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 Stück bzw.  Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw.  Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 4,25 %  Australia Government Bond  

2014/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 38 178 000 38 178 000
 5,125 %  America Movil SAB de CV  

2013/2073 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 500 000
 3,875 %  Argentine Republic Government  

International Bond 2016/2022  . . . . .  EUR 7 040 000 7 040 000
 3,50 %  AyT Cedulas Cajas Global 2005/2016   EUR  3 000 000
 4,00 %  Banco Popular Espanol SA  

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 000 000
 7,00 %  Bank of America Corp. (MTN)  

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 600 000
 4,625 %  Bank of America Corp. (MTN)  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
 6,625 %  Barclays Bank PLC 2011/2022  . . . . .  EUR  4 427 000
 3,00 %  Bayer AG 2014/2075 *  . . . . . . . . . . .  EUR  7 230 000
 3,50 %  BBVA Sub Capital Unipers -Reg-  

2014/2024 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  17 500 000
 4,25 %  Bundesrepublik Deutschland  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  27 500 000
 1,50 %  Bundesrepublik Deutschland  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  14 300 000
 1,875 %  Corp Andina de Fomento (MTN)  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 580 000
 1,375 %  Credit Suisse AG/London 2014/2019   EUR  10 000 000
 1,25 %  Credit Suisse Group Funding Guernsey  

Ltd (MTN) 2015/2022  . . . . . . . . . . . .  EUR  20 000 000
 3,875 %  Danske Bank A/S (MTN) 2011/2016   EUR  1 100 000
 0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation  

Linked Bond 2015/2026  . . . . . . . . . .  EUR 41 569 392 41 569 392
 7,375 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg  

AG (MTN) 2011/2072 *  . . . . . . . . . .  EUR  9 000 000
 3,50 %  Enel SpA 2010/2016  . . . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 4,875 %  Eni SpA 2011/2017  . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 900 000
 6,25 %  ESB Finance Ltd 2012/2017   . . . . . .  EUR   442 000
 1,875 %  FCE Bank Plc (MTN) 2013/2016  . . .  EUR  1 800 000
 3,75 %  France Government Bond OAT  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000
 3,50 %  France Government Bond OAT  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000
 2,50 %  Hutchison Whampoa Europe  

Finance 12 Ltd 2012/2017  . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 8,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2009/2049 *  . .  EUR  5 000 000
 3,90 %  Ireland Government Bond 2013/2023  

-Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 500 000
 7,375 %  Linde Finance BV 2006/2066 *  . . . .  EUR  8 000 000
 2,25 %  Mediobanca SpA 2014/2019  . . . . . .  EUR  10 000 000
 1,625 %  Mexico Government Bond (MTN)  

2015/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 650 000
 1,75 %  Netherlands Government Bond 144A  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  9 000 000
 3,50 %  Netherlands Government Bond  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 500 000
 6,75 %  OMV AG (MTN) 2011/2049 *  . . . . .  EUR  4 400 000
 5,50 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
 3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 11 320 000 11 320 000
 4,25 %  Repsol International Finance BV (MTN)  

2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 000 000
 1,10 %  Santander Consumer Finance SA  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 900 000
 5,25 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV  

2006/2066 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  7 747 000
 4,375 %  Snam SpA (MTN) 2012/2016  . . . . . .  EUR   307 000
 2,375 %  Snam SpA (MTN) 2013/2017  . . . . . .  EUR   845 000
 5,811 %  Telefonica Emisiones SAU 2012/2017   EUR  1 000 000
 2,25 %  Total SA (MTN) 2015/2049 *  . . . . . .  EUR  9 310 000
 3,125 %  UBS AG (MTN) 2012/2016  . . . . . . . .  EUR   900 000
 0,43 %  WPP Finance 2013 (MTN) 2015/2018   EUR  1 000 000
 8,875 %  Zinc Capital SA (MTN) 2011/2018  . .  EUR 3 558 000 3 558 000
 1,375 %  BASF SE (MTN) 2014/2017  . . . . . . .  GBP  3 500 000
 4,125 %  GE Capital UK Funding (MTN)  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  3 500 000
 6,125 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2006/2066  . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  6 441 000

 1,75 %  United Kingdom Gilt 2011/2017  . . . .  GBP  26 500 000
 2,875 %  Walgreens Boots Alliance, Inc.  

2014/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  1 340 000
 5,00 %  New Zealand Government Bond  

2010/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD  38 000 000
 1,625 %  ABB Finance USA, Inc. 2012/2017  .  USD   500 000
 6,25 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2019   USD 1 254 000 1 254 000
 6,25 %  Argentine Republic Government  

International Bond -Reg- 2016/2019   USD 1 089 000 1 089 000
 3,75 %  Barclays Bank Plc 2014/2024  . . . . . .  USD  4 700 000
 5,875 %  Cemex SAB de CV -Reg- 2013/2019   USD 8 200 000 16 200 000
 3,25 %  Deutsche Bank AG 2011/2016  . . . .  USD  1 100 000
 6,25 %  Hungary Government International  

Bond 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 765 000 8 765 000
 6,00 %  JPMorgan Chase & Co 2007/2018  .  USD  8 000 000
 2,25 %  JPMorgan Chase & Co 2015/2020  .  USD  8 000 000
 2,00 %  JPMorgan Chase & Co. 2012/2017  .  USD  2 700 000
 5,95 %  Mexico Government International  

Bond (MTN) 2008/2019  . . . . . . . . . .  USD  7 000 000
 2,00 %  Nomura Holdings, Inc. (MTN)  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000
 4,375 %  Royal Bank of Scotland Plc  

2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 100 000
 2,75 %  Sinopec Group Overseas Development  

2012 Ltd -Reg- 2012/2017  . . . . . . . .  USD  1 100 000
 0,625 %  United States Treasury Note/Bond  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  20 000 000
 4,25 %  Wal-Mart Stores, Inc. 2011/2021  . . .  USD  5 000 000 

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 4,125 %  Gas Natural Capital Markets SA  

(MTN) 2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 200 000
 0,223 %  Harvest CLO III-A SA 2006/2021 *  .  EUR  2 692 961
 0,098 %  OCI Euro Fund I BV 2007/2024 *  . .  EUR  1 655 424
 10,00 %  Mex Bonos Desarr Fix Rt 2012/2024   MXN  346 400 000  346 400 000
 2,375 %  BNP Paribas SA 2012/2017  . . . . . . .  USD  2 500 000
 2,75 %  CNPC General Capital Ltd -Reg-  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 100 000
 3,00 %  Daimler Finance North America LLC  

144A 2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  7 000 000
 3,875 %  Danske Bank A/S (MTN) -Reg-  

2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 200 000
 1,953 %  Fannie Mae Connecticut Avenue  

Securities 2015/2025 *  . . . . . . . . . .  USD  3 517 101
 1,822 %  Freddie Mac Structured Agency  

Credit Risk Debt Notes 2014/2024 *   USD  35 836
 7,00 %  Ginnie Mae I pool 1999/2029  . . . . . .  USD  6 445
 6,50 %  Intesa Sanpaolo SpA 144A 2011/2021   USD  5 100 000
 8,00 %  Petroleos Mexicanos 2009/2019  . . .  USD  7 000 000
 4,25 %  Petroleos Mexicanos 2016/2025  . . .  USD  990 000  990 000
 4,25 %  Petroleos Mexicanos -Reg- 2014/2025   USD   990 000
 0,375 %  United States Treasury Inflation  

Indexed Bonds 2015/2025  . . . . . . . .  USD 27 060 11 059 620

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/AUD  EUR    419 205
EUR/CHF  EUR    972 491
EUR/GBP  EUR   4 590 316
EUR/JPY  EUR     97
EUR/MXN  EUR    76 133
EUR/NZD  EUR    222 992
EUR/SEK  EUR     499
EUR/USD  EUR   7 769 102

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR  EUR     654
CHF/EUR  EUR    843 441
GBP/EUR  EUR   2 494 702
JPY/EUR  EUR    97 571
MXN/EUR  EUR    54 795
NZD/EUR  EUR    50 144
SEK/EUR  EUR     460
USD/EUR  EUR   1 011 307

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: SwapNote 5-Year)  EUR     206
    
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: SwapNote 10-Year)  EUR    5 621
    
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswerte: SwapNote 10-Year,  
SwapNote 5-Year)  EUR    6 138

Swaps

Währungsswaps    
(Basiswerte: Pay LIBOR)  EUR   6 145 200
    
Zinsswaps    
(Basiswerte: 12M CPTFE Inflation, 12M UKRP  
Inflation, 12M USCP Inflation, 1M Libor,  
3M Libor, 6M Euribor, 6M Libor)  EUR   5 093 420
    
Credit Default Swaps    
    
Protection Seller    
(Basiswerte: CDS Index Emerging Markets,  
CDS Index High Yield, CDS Index Investment Grade,  
CDS Index North American High Yield,  
Deutsche Bank AG, FCAIM, Intesa Sanpaolo,  
iTraxx Europe, iTraxx Europe Crossover,  
Mediobanaca SpA, United Kingdom of Great Britain,  
Volkswagen AG)  EUR   2 437 490
    
Protection Buyer    
(Basiswerte: Banco Santander,  
Brazilian Government International Bond,  
CDS Index Emerging Markets, CDS Index  
Investment Grade, Intesa Sanpaolo, iTraxx Europe,  
iTraxx Europe Crossover, iTraxx Europe Senior Financials,  
People‘s Republic of China, Republic of South Africa,  
Société Générale SA, Standard Chartered Bank,  
UniCredit SpA, Unione di Banche Italiane SpA,  
Wal-Mart)  EUR   2 021 110
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 023 621 110,09

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -4 863 354,12
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -133 690 736,80
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 360 772 246,61
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen2)  . . . . . EUR -494 462 983,41
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 657 507,52
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 038 728,21
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 499 498,51
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 355 935,25

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 880 907 821,14 

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 335 905,72 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -5 499 498,51

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 478 254,77
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 200 174,86
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften3) . . . EUR -1 777 578,42

3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH (vormals: CHF FCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse CHF FDH (vormals: CHF FDH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 CHF 1,90
   

Klasse CHF ICH (vormals: CHF ICH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse CHF LCH (vormals: CHF LCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse CHF LDH (vormals: CHF LDH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 CHF 1,52
   

Klasse FC (vormals: FCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse FD (vormals: FDH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,99
   

Klasse IC (vormals: ICH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 17 151 838,06
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 143 115,92
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 231 786,28
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 006,73

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 517 733,53

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -220 986,61
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 545 917,14
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -4 446 104,53
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 47 497,46
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -147 310,07
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 484,69
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -177 513,89
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -304 504,77
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 201 598,22
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -92 714,51
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -828 528,28
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -280 355,43

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 479 005,32

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 038 728,21

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 499 498,51

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 499 498,51

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 539 229,70

1)  Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))  
  
Die Gesamtkostenquote der Anteilklasse belief sich auf:  
  
Klasse CHF FCH (vormals: CHF FCH (P)) 0,65%,
Klasse CHF FDH (vormals: CHF FDH (P)) 0,65%,
Klasse CHF ICH (vormals: CHF ICH (P)) 0,44% p.a.,
Klasse CHF LCH (vormals: CHF LCH (P)) 1,04%,
Klasse CHF LDH (vormals: CHF LDH (P)) 1,04%,
Klasse FC (vormals: FCH (P)) 0,60% p.a.,
Klasse FD (vormals: FDH (P)) 0,61%,
Klasse IC (vormals: ICH (P)) RD 0,41%,
Klasse ID (vormals: IDH (P)) 0,43% p.a., 
Klasse LC (vormals: LCH (P)) 1,01% p.a.,
Klasse LD (vormals: LDH (P)) 1,01%,
Klasse NC (vormals: NCH(P)) 1,51%,
Klasse PFC (vormals: PFCH (P)) 1,70% p.a.,
Klasse PFDQ (vormals: PFDQH (P)) 1,71% p.a.,
Klasse GBP CH RD (vormals: GBP CH (P) RD) 0,66% p.a.,
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP FDH (P)) 0,64% p.a.,
Klasse GBP IDH (vormals: GBP IDH (P)) 0,44% p.a.,
Klasse SEK FCH (vormals: SEK FCH (P)) 0,64% p.a.,
Klasse SEK LCH (vormals: SEK LCH (P)) 1,04%,
Klasse USD FCH (vormals: USD FCH (P)) 0,62%,
Klasse USD LCH (vormals: USD LCH (P)) 1,03% p.a.
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,010% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten  
  
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 94 630,97.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 5,85 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 630 850 026,83.

Deutsche Invest I Global Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse ID (vormals: IDH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,16
   

Klasse LC (vormals: LCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse LD (vormals: LDH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,61
   

Klasse NC (vormals: NCH(P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse PFC (vormals: PFCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse PFDQ (vormals: PFDQH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,24
   

Klasse GBP CH RD (vormals: GBP CH (P) RD)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse GBP DH RD (vormals: GBP DH (P) RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 2,08
   

Klasse GBP IDH (vormals: GBP IDH (P))   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 2,29
   

Klasse SEK FCH (vormals: SEK FCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse SEK LCH (vormals: SEK LCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH (vormals: USD FCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

Klasse USD LCH (vormals: USD LCH (P))   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 880 907 821,14
2015. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 023 621 110,09
2014. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 563 917 851,43

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH (vormals: CHF FCH (P))  . . . . . . CHF 98,91
 Klasse CHF FDH (vormals: CHF FDH (P))  . . . . . . CHF 97,69
 Klasse CHF ICH (vormals: CHF ICH (P))  . . . . . . . CHF 99,87
 Klasse CHF LCH (vormals: CHF LCH (P))  . . . . . . CHF 98,30
 Klasse CHF LDH (vormals: CHF LDH (P))  . . . . . . CHF 97,30
 Klasse FC (vormals: FCH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,94
 Klasse FD (vormals: FDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,45
 Klasse IC (vormals: ICH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,46
 Klasse ID (vormals: IDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,42
 Klasse LC (vormals: LCH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,37
 Klasse LD (vormals: LDH (P))  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,69
 Klasse NC (vormals: NCH(P))  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,96
 Klasse PFC (vormals: PFCH (P))  . . . . . . . . . . . . . EUR 99,08
 Klasse PFDQ (vormals: PFDQH (P))  . . . . . . . . . . EUR 96,84
 Klasse GBP CH RD (vormals: GBP CH (P) RD)  . . GBP 101,88
 Klasse GBP DH RD (vormals: GBP DH (P) RD)  . . GBP 100,22
 Klasse GBP IDH (vormals: GBP IDH (P))  . . . . . . . GBP 100,23
 Klasse SEK FCH (vormals: SEK FCH (P)) . . . . . . . SEK 1 013,40
 Klasse SEK LCH (vormals: SEK LCH (P)) . . . . . . . SEK 1 008,26
 Klasse USD FCH (vormals: USD FCH (P))  . . . . . . USD 102,18
 Klasse USD LCH (vormals: USD LCH (P))  . . . . . . USD 101,76
2015 Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,46
 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,46
 Klasse CHF ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,09
 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,21
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,20
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,64
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,79
 Klasse ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,13
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,84
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,63
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,48
 Klasse NCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,73
 Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,04
 Klasse PFDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,78
 Klasse GBP CH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 99,99
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,21
 Klasse GBP IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,31
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 004,86
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 003,84
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,82
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,75
2014 Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,48
 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,30
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,67
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,74
 Klasse NCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,26
 Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,78
 Klasse PFDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,52
 Klasse GBP CH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse GBP FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,14
 Klasse GBP IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,36
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,02
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,39
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Deutsche Invest I Global Bonds

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens mit einem 
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch von dem vorab 
festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Börsengehandelte Wertpapiere        14 571 057,91 72,01
         
Aktien 
BHP Billiton Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 807 1 807  AUD 25,06 31 026,78 0,15
Commonwealth Bank of Australia   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 642 642  AUD 82,41 36 250,37 0,18
Westpac Banking Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 488 1 488  AUD 32,6 33 236,71 0,16
Manulife Financial Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 468 2 468  CAD 23,98 41 766,74 0,21
Royal Bank of Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 740 740  CAD 91,3 47 680,27 0,24
Sun Life Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 226 1 226  CAD 51,53 44 584,80 0,22
Geberit AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 101 101  CHF 409,4 38 540,28 0,19
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 591 591  CHF 73,2 40 322,19 0,20
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 509 509  CHF 74,1 35 154,55 0,17
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 159 159  CHF 232,6 34 470,89 0,17
SGS SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 17  CHF 2 067 32 751,79 0,16
Akzo Nobel NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 600 600  EUR 59,48 35 688,00 0,18
Anheuser-Busch InBev SA/NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 283 283  EUR 100,6 28 469,80 0,14
BASF SE    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 465 465  EUR 88,31 41 064,15 0,20
Bayer AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 258 258  EUR 99,13 25 575,54 0,13
CRH Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 097 1 097  EUR 32,7 35 871,90 0,18
Daimler AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 542 542  EUR 70,72 38 330,24 0,19
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 612 612  EUR 60,09 36 775,08 0,18
Italgas SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 546 1 546  EUR 3,726 5 760,40 0,03
Siemens AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 377 377  EUR 116,8 44 033,60 0,22
Snam SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 731 7 731  EUR 3,93 30 382,83 0,15
Telefonica SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 646 3 646  EUR 8,762 31 946,25 0,16
Total SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 709 709  EUR 48,45 34 351,05 0,17
Unibail-Rodamco SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 158 158  EUR 226,1 35 723,80 0,18
BP Plc     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 117 6 117  GBP 5,096 36 581,59 0,18
British American Tobacco Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 719 719  GBP 46,215 38 994,79 0,19
Land Securities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 056 3 056  GBP 10,66 38 230,08 0,19
RELX PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 635 2 635  GBP 14,49 44 806,77 0,22
Rio Tinto Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 902 902  GBP 31,585 33 433,52 0,17
Royal Dutch Shell Plc -B-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 534 1 534  GBP 23,54 42 376,64 0,21
SSE Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 278 2 278  GBP 15,53 41 516,41 0,21
Teva Pharmaceutical Industries Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 247 247  ILS 138,3 8 434,39 0,04
Honda Motor Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 1 200  JPY 3 415 33 276,90 0,16
KDDI Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 800 800  JPY 2 959,5 19 225,57 0,10
Mitsubishi Estate Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000  JPY 2 327,5 18 899,95 0,09
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 200 6 200  JPY 720,2 36 259,00 0,18
Mitsui & Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 600 2 600  JPY 1 607 33 928,15 0,17
Mitsui Fudosan Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000  JPY 2 705 21 965,36 0,11
Seven & I Holdings Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 800 800  JPY 4 453 28 927,68 0,14
SoftBank Group Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 400 400  JPY 7 765 25 221,59 0,12
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 900 900  JPY 4 460 32 594,80 0,16
Toyota Motor Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 900 900  JPY 6 878 50 266,15 0,25
Alphabet Inc Cl . A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 98  USD 796,84 74 029,78 0,37
Amazon .com, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 66  USD 759,53 47 522,37 0,23
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 203 203  USD 147,75 28 433,66 0,14
Apple, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 803 803  USD 116,31 88 540,48 0,44
AT&T, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 055 1 055  USD 42,68 42 686,07 0,21
Bank of America Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 699 2 699  USD 22,02 56 341,64 0,28
Caterpillar, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 455 455  USD 92,61 39 946,48 0,20
Celgene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 239 239  USD 116,41 26 375,30 0,13
Chevron Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 379 379  USD 117,6 42 252,83 0,21
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 461 1 461  USD 30,34 42 021,84 0,21
Citigroup, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 960 960  USD 59,355 54 017,91 0,27
Clorox Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 291 291  USD 120,61 33 272,51 0,16
Coca-Cola Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 996 996  USD 41,78 39 449,09 0,19
Comcast Corp . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 639 639  USD 69,19 41 913,45 0,21
ConocoPhillips   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 562 562  USD 50,54 26 926,56 0,13
DaVita HealthCare Partners, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 503 503  USD 64,13 30 580,07 0,15
EOG Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 343 343  USD 101,46 32 991,21 0,16
Equifax, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 349 349  USD 118,11 39 077,01 0,19
Exxon Mobil Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 665 665  USD 90,57 57 097,26 0,28
Facebook Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 458 458  USD 115,71 50 239,54 0,25
Fiserv, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 429 429  USD 106,4 43 272,12 0,21
General Electric Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 852 1 852  USD 31,775 55 787,36 0,28
Genuine Parts Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 353 353  USD 95,7 32 025,50 0,16
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 325 325  USD 71,93 22 161,68 0,11
Goldman Sachs Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 270 270  USD 238,1 60 944,20 0,30
Home Depot, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 397 397  USD 134,74 50 710,31 0,25
Intel Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 142 1 142  USD 36,43 39 439,78 0,19
International Business Machines Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 247 247  USD 166,38 38 958,96 0,19
Invesco Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 499 1 499  USD 30,255 42 994,02 0,21
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 506 506  USD 115,53 55 418,47 0,27
JPMorgan Chase & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 833 833  USD 85,95 67 873,48 0,34
Kimco Realty Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 244 1 244  USD 24,98 29 459,28 0,15
McDonald‘s Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 340 340  USD 122,84 39 593,87 0,20
Medtronic Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 531 531  USD 71,49 35 987,28 0,18
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 692 692  USD 58,61 38 449,18 0,19
Microsoft Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 297 1 297  USD 62,37 76 687,57 0,38
Moody‘s Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 429 429  USD 94,09 38 265,73 0,19
Parker-Hannifin Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 349 349  USD 140,51 46 488,11 0,23
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Paychex, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 803 803  USD 60,74 46 238,06 0,23
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 405 405  USD 104,85 40 256,19 0,20
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 272 1 272  USD 32,51 39 202,46 0,19
Praxair, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 338 338  USD 116,99 37 486,48 0,19
Priceline Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 18  USD 1 472,64 25 129,18 0,12
Procter & Gamble Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 564 564  USD 84,21 45 024,82 0,22
QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 477 477  USD 65,61 29 668,64 0,15
Rockwell Automation, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 311 311  USD 134,28 39 589,59 0,20
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 379 379  USD 84,01 30 184,18 0,15
Stanley Black & Decker, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 422 422  USD 115,14 46 062,55 0,23
T Rowe Price Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 688 688  USD 75,41 49 184,32 0,24
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 569 569  USD 73,72 39 765,54 0,20
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 365 365  USD 110,58 38 262,97 0,19
UnitedHealth Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 322 322  USD 160,62 49 030,32 0,24
Visa, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 574 574  USD 78,22 42 563,66 0,21
Walt Disney Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 434 434  USD 104,4 42 953,59 0,21
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 034 1 034  USD 55,005 53 917,77 0,27

Verzinsliche Wertpapiere
 3,226 %  Toronto-Dominion Bank/The 2014/2024  . . . . . . .  CAD  232 000  232 000  % 105,132  172 131,02 0,85
 1,50 %  3M Co. 2016/2031  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  178 000  178 000  % 103,016  183 368,48 0,91
 7,125 %  ABN AMRO Bank NV 2012/2022  . . . . . . . . . . . . .  EUR  135 000   % 127,888 172 648,80 0,85
 4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025*  . . . . . . . . . . .  EUR  110 000   % 101,644 111 808,40 0,55
 1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2016/2021  .  EUR  100 000  100 000  % 102,661  102 661,00 0,51
 1,75 %  Bankinter SA 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 104,153  104 153,00 0,51
 3,375 %  Bharti Airtel International Netherlands BV  

-Reg- 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   % 108,347  108 347,00 0,54
 1,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2014/2024  . . . . . . .  EUR  137 000   % 112,431  154 030,47 0,76
 0,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2015/2025  . . . . . . .  EUR  170 000   % 104,531 177 702,70 0,88
 0,50 %  Capgemini SA 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 100,223  200 446,00 0,99
 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024  . . . . . . . . .  EUR  195 000  295 000  100 000 % 103,44  201 708,00 1,00
 0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2015/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 0  854 000  854 000 % 112,353 0,01 0,00
 4,875 %  DONG Energy A/S (MTN) 2013/3013 *  . . . . . . . .  EUR  153 000   % 104,917  160 523,01 0,79
 3,75 %  France Government Bond OAT 2009/2019  . . . . .  EUR 62 500 50 000  % 112,366 70 228,75 0,35
 3,50 %  France Government Bond OAT 2010/2020  . . . . .  EUR 62 500 50 000  % 113,458 70 911,25 0,35
 3,875 %  GDF Suez 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   % 104,63  104 630,00 0,52
 3,375 %  HSBC Holdings Plc 2013/2024 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  127 000  127 000  % 104,751  133 033,77 0,66
 2,875 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 104,704  104 704,00 0,52
 3,75 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  160 000  160 000  % 100,861 161 377,60 0,80
 6,125 %  Koninklijke KPN NV 2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000   % 107,293  214 586,00 1,06
 2,125 %  Maexim Secured Funding Ltd 2013/2019  . . . . . .  EUR  200 000   % 103,166  206 331,00 1,02
 2,40 %  Mediobanca SpA 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 80 000   % 105,082 84 065,60 0,42
 1,75 %  Netherlands Government Bond 144A 2013/2023   EUR 75 210   % 112,608 84 692,48 0,42
 5,625 %  Telekom Austria AG 2013/2049*  . . . . . . . . . . . . .  EUR  150 000   % 104,925 157 387,50 0,78
 3,50 %  Telekom Finanzmanagement GmbH (MTN)  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 117,652  117 652,00 0,58
 0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  120 000  120 000  % 99,467 119 360,40 0,59
 5,50 %  The Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2010/2020   EUR  171 000   % 116,235  198 761,85 0,98
 3,875 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 105,923  105 923,00 0,52
 3,00 %  Vattenfall AB 2015/2077 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  115 000   % 90,372 103 927,80 0,51
 4,032 %  Vnesheconombank Via VEB Finance PLC  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  119 000  220 000  101 000 % 102,763  122 287,97 0,60
 1,00 %  Wuerth Finance International BV (MTN)  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  144 000  144 000  % 103,588  149 166,72 0,74
 4,25 %  Ziggo Secured Finance BV 2016/2027  . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 100,242  100 242,00 0,50
 1,875 %  Abbey National Treasury Services Plc (MTN)  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  200 000   % 101,934  239 245,47 1,18
 4,25 %  Axalta Coating Systems LLC -Reg- 2016/2024  . .  GBP  118 000  118 000  % 98,634  136 585,09 0,67
 3,85 %  Compass Group Plc 2014/2026  . . . . . . . . . . . . . .  GBP  100 000  100 000  % 115,152  135 134,47 0,67
 1,504 %  Gosforth Funding 2016-2 Plc 2016/2058 *  . . . . .  GBP 83 380  100 000 16 620 % 100,516 98 353,62 0,49
 6,375 %  UBS AG, Jersey 2007/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 58 000   % 111,639 75 986,87 0,38
 0,10 %  Japan Government Two Year Bond 2015/2017  . .  JPY 46 000 000   % 100,212  374 324,73 1,85
 4,125 %  Ally Financial, Inc. 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 30 000 30 000  % 99,25 28 226,76 0,14
 6,125 %  America Movil SAB de CV 2010/2040  . . . . . . . . .  USD  111 000  111 000  % 114,861  120 866,19 0,60
 6,00 %  Bank of America Corp 2007/2017  . . . . . . . . . . . .  USD  120 000   % 102,852  117 004,11 0,58
 3,875 %  Bank of America Corp 2015/2025  . . . . . . . . . . . .  USD  127 000  127 000  % 101,489  122 188,95 0,60
 5,75 %  Bank of America Corp. 2007/2017  . . . . . . . . . . . .  USD  340 000  280 000  % 103,595  333 908,11 1,65
 3,50 %  BlackRock, Inc. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  122 000  122 000  % 103,2  119 356,67 0,59
 2,15 %  Citigroup Inc 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  330 000  100 000  % 100,256  313 641,53 1,55
 8,125 %  Citigroup, Inc. 2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 68 000 68 000  % 147,601 95 149,71 0,47
 5,75 %  ConocoPhillips 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  109 000  109 000  % 107,613 111 198,90 0,55
 4,20 %  ConocoPhillips Co. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 82 000 82 000  % 106,073 82 457,08 0,41
 1,90 %  CVS Health Corp 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  327 000   % 100,328  311 013,44 1,54
 3,00 %  Dow Chemical Co. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 97 000 97 000  % 99,792 91 764,93 0,45
 4,10 %  EOG Resources, Inc. 2010/2021  . . . . . . . . . . . . .  USD 98 000 98 000  % 105,405 97 925,67 0,48
 2,943 %  Ford Motor Credit Co LLC 2016/2019  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 101,209  191 892,67 0,95
 3,50 %  Home Depot, Inc./The 2016/2056  . . . . . . . . . . . .  USD 88 000 88 000  % 87,636 73 109,61 0,36
 4,25 %  JM Smucker Co./The 2015/2035  . . . . . . . . . . . . .  USD  131 000  131 000  % 101,757  126 370,25 0,62
 6,40 %  JPMorgan Chase & Co. 2008/2038  . . . . . . . . . . .  USD 76 000 76 000  % 130,159 93 777,15 0,46
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 6,70 %  Nomura Holdings, Inc. 2010/2020  . . . . . . . . . . . .  USD  128 000  128 000  % 111,801  135 664,09 0,67
 6,05 %  Pacific Gas & Electric Co. 2004/2034  . . . . . . . . .  USD 89 000 89 000  % 125,104  105 552,97 0,52
 8,375 %  Petrobras Global Finance BV 2016/2021  . . . . . . .  USD 86 000  171 000 85 000 % 107,779 87 870,25 0,43
 4,625 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023  . . . . . . .  USD 48 000  120 000 72 000 % 96,915 44 100,29 0,22
 9,125 %  Provincia de Buenos Aires/Argentina 2016/2024  .  USD  150 000  150 000  % 109,25  155 353,83 0,77
 2,125 %  QNB Finance Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 95,096 180 302,40 0,89
 11,00 %  Rabobank Nederland 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . .  USD  190 000  115 000  % 117,829  212 234,04 1,05
 9,50 %  SMFG Preferred Capital USD 3 Ltd 144A  

2008/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  219 000  219 000  % 110,042  228 461,92 1,13
 5,625 %  SSE Plc 2012/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 102,051 193 489,10 0,96
 2,20 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 95,694  181 436,21 0,90
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond 2012/2019  . .  USD  103 800  103 800  % 98,984 97 403,20 0,48
 1,375 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2020  . .  USD  104 400  104 400  % 98,789 97 772,93 0,48
 1,625 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2020  . .  USD  103 900  103 900  % 99,5 98 004,92 0,48
 1,75 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2020  . .  USD  102 800  102 800  % 99,883 97 340,40 0,48
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2018  . .  USD  103 400  103 400  % 99,664 97 694,11 0,48
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2019  . .  USD  104 500  104 500  % 98,754 97 831,75 0,48
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD  106 500  106 500  % 96,68 97 609,95 0,48
 1,25 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD  106 800  106 800  % 96,836 98 043,11 0,48
 1,75 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD  104 400  104 400  % 99,117 98 097,67 0,48
 9,375 %  Valero Energy Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD 93 000 93 000  % 115,302  101 654,63 0,50
 5,75 %  Wachovia Corp. (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . . .  USD  143 000   % 104,187  141 240,36 0,70
 5,625 %  Wal-Mart Stores, Inc. 2011/2041  . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 123,985  105 784,23 0,52
 2,25 %  WellPoint, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  256 000   % 99,876  242 386,36 1,20

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      2 846 705,35 14,07

Verzinsliche Wertpapiere
 3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  345 000   % 102,396 353 266,20 1,75
 2,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

-Reg- 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 99,593  188 828,73 0,93
 3,48 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  

Finance Corp. 144A 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD 85 000 85 000  % 102,036 82 220,78 0,41
 0,00 %  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities  

2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  159 209  168 099 8 890 % 101,064  152 537,11 0,75
 2,453 %  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities  

2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  151 336  156 881 5 545 % 101,383  145 450,37 0,72
 1,903 %  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt  

Notes 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  235 534  344 800  109 266 % 100,296  223 947,78 1,11
 1,546 %  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt  

Notes 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  129 896  150 000 20 104 % 100,239 123 435,70 0,61
 2,70 %  Glencore Finance Canada Ltd -Reg- 2012/2017  .  USD  163 000   % 100,67  155 560,42 0,77
 7,75 %  Majapahit Holding BV -Reg- 2009/2020  . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 112,576  106 722,27 0,53
 2,391 %  Riserva Clo Ltd 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  175 000  175 000  % 100  165 900,35 0,82
 2,364 %  Shackleton CLO Ltd 2016/2028 *  . . . . . . . . . . . .  USD  212 500  212 500  % 100  201 450,43 0,99
 3,85 %  Starbucks Corp. 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 83 000 83 000  % 106,098 83 482,72 0,41
 5,125 %  Svenska Handelsbanken AB 144A 2010/2020  . . .  USD  135 000  135 000  % 108,11  138 359,47 0,68
 2,65 %  Swedbank AB 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,138  189 863,00 0,94
 3,832 %  Taco Bell Funding LLC 144A 2016/2046  . . . . . . .  USD 63 795 63 955 160 % 100,568 60 821,16 0,30
 0,00 %  United States Treasury Bill 2016/2017  . . . . . . . .  USD  104 000  104 000  % 99,24 97 842,91 0,48
 1,625 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2026  . .  USD  300 000  800 000  500 000 % 92,898  264 203,71 1,31
 7,50 %  Valeant Pharmaceuticals International, Inc.  

2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000  % 85  112 812,24 0,56

Nichtnotierte Wertpapiere        234 438,01 1,16

Verzinsliche Wertpapiere
 4,80 % Welltower, Inc. 2013/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  100 000  100 000  % 115,789  135 882,01 0,67
 4,842 %  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities  

2016/2029 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 680  100 680  % 103,26 98 556,00 0,49

Investmentanteile        9 529,53 0,04

Gruppeneigene Investmentanteile
 Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro  
Fund -Z- EUR - (0,000%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 1 50 49 EUR 9 968,126 9 529,53 0,04

Summe Wertpapiervermögen        17 661 730,80 87,28

Derivate          
 (Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
 
Aktienindex-Derivate        -265,44 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Aktienindex-Terminkontrakte        
MSCI World Index 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4  4   -265,44 0,00
         
Zins-Derivate        -5 632,95 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten         
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Zinsterminkontrakte         
UK Treasury Notes 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -3  3   -5 632,95 -0,03

Devisen-Derivate        -116 398,66 -0,57
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf) 
 
Offene Positionen 
EUR/AUD 0,9 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 734,46 0,05
EUR/CAD 0,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 753,99 0,01
EUR/CHF 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -224,38 0,00
EUR/GBP 0,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3 622,12 -0,02
EUR/JPY 47,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -33 311,97 -0,16
EUR/NZD 1,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        10 168,74 0,05
EUR/USD 11 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -57 718,38 -0,29

Geschlossene Positionen         
EUR/AUD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        156,00 0,00
EUR/USD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        751,17 0,00
EUR/USD 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 614,21 -0,01
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)          
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        91,62 0,00
JPY/EUR 39 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -300,80 0,00
NZD/EUR 1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -6 260,29 -0,03
USD/EUR 1,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -11 040,10 -0,05
         
Geschlossene Positionen         
MXN/USD 5,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -24 962,39 -0,12
         
Swaps        310 492,20 1,53
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Zinsswap
3M Libor / 2,1% 25/05/2026 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 437 500     38 233,80 0,19
6M Euribor / 1,115% 25/05/2026 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 250 000     -370,37 0,00

Inflation Swaps
12M CPTFE Inflation / 0,852% 25/05/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  Stück 1 250 000     -21 465,87 -0,11
12M CPTFE Inflation / 1,169% 25/05/2026 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  Stück 1 250 000     33 003,25 0,16
12M UKRP Inflation / 3,541% 21/11/2026 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  Stück 500 000     -5,34 0,00

Devisenswaps
Pay LIBOR -77 .6BPS JPY / Receive 3M Libor USD  
23/09/2021 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 750 000     90 187,48 0,45

Credit Default Swaps

Protection Seller
CDS Index Emerging Markets V1 / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (GS)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   318 000     -17 455,83 -0,09
CDS Index Emerging Markets V1 / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   160 000     -8 782,80 -0,04
CDS Index Emerging Markets V1 / 1% / 20/06/2021  
(OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   195 000     -10 704,04 -0,05
CDS North America High Yield 26 06/21 - Serie 26 / 5% / 20/06/2021  
(OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   343 299     22 375,92 0,11
CDS Index Investment Grade 26 06/21 - Serie 26 / 1% /  
20/06/2021 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   1 000 000     15 693,11 0,08
CDS Index North American High Yield / 5% / 20/12/2021  
(OTC) (GS)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   600 000     34 661,06 0,17
Deutsche Bank AG / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   400 000     -10 101,72 -0,05
FCAIM / 5% / 20/12/2019 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   128 000     11 443,92 0,06
iTraxx Europe Crossover / 5% / 20/12/2021 (OTC) (DB)  .  .  .  .  .   900 000     85 556,70 0,42
Mediobanca SpA / 1% / 20/06/2019 (OTC) (GS)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   160 000     -1 099,07 -0,01
United Kingdom of Great Britain / 1% / 20/06/2021 (OTC) (GS)   1 300 000     37 121,41 0,18

Protection Buyer
CDS Index Investment Grade 26 06/19 - Serie 26 / 1% /  
20/06/2019 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   660 000     -11 084,00 -0,05
CDS Index Investment Grade 26 06/26 - Serie 26 / 1% /  
20/06/2026 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   340 000     2 588,44 0,01
Intesa Sanpaolo SpA / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .   52 000     3 733,51 0,02
Société Générale SA / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .   400 000     -3 927,18 -0,02
UniCredit Spa / 1% / 20/06/2021 (OTC) (JP)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   103 000     10 444,91 0,05
UniCredit SpA / 1% / 20/06/2021 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   103 000     10 444,91 0,05

Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus
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Bankguthaben        2 367 479,95 11,70
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   EUR       705 759,76 3,49
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen            
        
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 22 875     26 845,00 0,13
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 762 660     522 550,77 2,58
Israelischer Schekel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ILS 4 810     1 187,53 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 39 375 353     319 738,86 1,58
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 14 654     10 341,71 0,05
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 612 156     28 135,55 0,14
Neuseeländischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 81 810     53 924,85 0,27
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 208 634     194 459,73 0,96
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 532 210     504 536,19 2,49
         
Sonstige Vermögensgegenstände        303 150,65 1,50
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 464,96 0,01
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        174 273,64 0,86
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        127 412,05 0,63
         
Summe der Vermögensgegenstände **        20 750 505,80 102,54 
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -285 702,42 -1,41
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -285 702,42 -1,41
         
Summe der Verbindlichkeiten        -515 651,67 -2,54
          
Fondsvermögen        20 234 854,13 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
          
 
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      100,02
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      99,44
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      127,13
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,37
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,27
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,79
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,33
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,05
       
Umlaufende Anteile       
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      108
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      308
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      158 110
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      539
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      116

Darstellung der Maximalgrenze (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
10% vom Portfoliowert    

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,313

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 2,338

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,735

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 32 092 206,18 . Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte .

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG 

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
DB = Deutsche Bank AG 
GS = Goldman Sachs International
JP = JP Morgan Securities PLC
ML = Merrill Lynch International

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Citigroup Global Markets Limited, Crédit Suisse London Branch, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, JP Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International,   
Morgan Stanley And Co. International Plc, Nomura International Plc, Royal Bank Of Canada und State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 4,050097 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 21,757391 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,517115 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung  

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

*) Variabler Zinssatz.         
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 5,25 %  Australia Government Bond  

2006/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD   544 000
 4,25 %  Australia Government Bond  

2014/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD  757 000  757 000
 4,25 %  Queensland Treasury Corp. 144A  

2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD  533 000  533 000
 3,25 %  Alliander NV 2013/2049 *  . . . . . . . .  EUR   422 000
 5,125 %  America Movil SAB de CV  

2013/2073 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 3,875 %  Argentine Republic Government  

International Bond 2016/2022  . . . . .  EUR  190 000  190 000
 3,50 %  AyT Cedulas Cajas Global 2005/2016   EUR   100 000
 4,75 %  Banco Espanol de Credito SA  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 4,00 %  Banco Popular Espanol SA  

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 4,125 %  Bankinter SA 2012/2017  . . . . . . . . .  EUR  50 000
 6,625 %  Barclays Bank PLC 2011/2022  . . . . .  EUR   100 000
 3,00 %  Bayer AG 2014/2075 *  . . . . . . . . . . .  EUR   270 000
 3,50 %  BBVA Sub Capital Unipers -Reg-  

2014/2024 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   400 000
 4,25 %  Bundesrepublik Deutschland  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   827 000
 2,25 %  Bundesrepublik Deutschland  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  434 340  681 085
 3,00 %  Bundesrepublik Deutschland  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  420 467  796 120
 3,00 %  CaixaBank SA 2013/2018  . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  Credit Suisse AG/London 2014/2019   EUR   250 000
 1,25 %  Credit Suisse Group Funding  

Guernsey Ltd (MTN) 2015/2022  . . .  EUR   200 000
 7,375 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg  

AG (MTN) 2011/2072 *  . . . . . . . . . .  EUR   305 000
 3,50 %  Enel SpA 2010/2016  . . . . . . . . . . . .  EUR  12 000
 4,875 %  Eni SpA 2011/2017  . . . . . . . . . . . . .  EUR  20 000
 4,25 %  German Postal Pensions  

Securitisation 2 Plc 2006/2017  . . . .  EUR   350 000
 2,50 %  Hutchison Whampoa Europe  

Finance 12 Ltd 2012/2017  . . . . . . . .  EUR   100 000
 3,50 %  IMS Health, Inc. 2016/2024  . . . . . . .  EUR  110 000  110 000
 3,90 %  Ireland Government Bond 2013/2023  

-Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  36 995
 0,10 %  John Deere Bank SA (MTN)  

2016/2020 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 7,375 %  Linde Finance BV 2006/2066 *  . . . .  EUR   270 000
 2,25 %  Mediobanca SpA 2014/2019  . . . . . .  EUR   160 000
 1,625 %  Mexico Government Bond (MTN)  

2015/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 6,75 %  OMV AG (MTN) 2011/2049 *  . . . . .  EUR   153 000
 3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  240 000  240 000
 5,25 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2006/2066 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   203 000
 2,25 %  Total SA (MTN) 2015/2049 *  . . . . . .  EUR   100 000
 4,45 %  Veolia Environnement SA 2013/2049 *  EUR   300 000
 8,875 %  Zinc Capital SA (MTN) 2011/2018  . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  BASF SE (MTN) 2014/2017  . . . . . . .  GBP  84 000
 1,875 %  BMW Finance NV (MTN) 2015/2020   GBP 58 000  123 000
 4,125 %  GE Capital UK Funding (MTN)  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  86 000
 6,125 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2006/2066  . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   227 000
 1,75 %  United Kingdom Gilt 2011/2017  . . . .  GBP   706 447
 1,00 %  United Kingdom Gilt 2012/2017  . . . .  GBP   706 447
 5,75 %  Mexican Bonos 2015/2026  . . . . . . .  MXN 10 200 000 10 200 000
 6,00 %  New Zealand Government Bond  

2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD  930 000  930 000
 5,00 %  New Zealand Government Bond  

2010/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD  1 028 000
 3,75 %  Barclays Bank Plc 2014/2024  . . . . . .  USD   200 000
 5,875 %  Cemex SAB de CV -Reg- 2013/2019   USD  200 000  400 000
 4,25 %  CIT Group Inc 2012/2017  . . . . . . . . .  USD 50 000 50 000
 1,50 %  HSBC USA, Inc. 2014/2017  . . . . . . .  USD   200 000
 6,25 %  Hungary Government International  

Bond 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  199 000  199 000

 6,00 %  JPMorgan Chase & Co 2007/2018  .  USD   182 000
 2,25 %  JPMorgan Chase & Co 2015/2020  .  USD   157 000
 2,00 %  JPMorgan Chase & Co. 2012/2017  .  USD  86 000
 1,45 %  JPMorgan Chase Bank NA  

2016/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 1,65 %  JPMorgan Chase Bank NA  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 5,95 %  Mexico Government International  

Bond (MTN) 2008/2019  . . . . . . . . . .  USD   140 000
 2,00 %  Nomura Holdings, Inc. (MTN)  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  17 000
 1,50 %  PNC Bank NA 2015/2018  . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 1,85 %  PNC Bank NA 2015/2018  . . . . . . . . .  USD   250 000
 4,375 %  Royal Bank of Scotland Plc 2011/2016  USD  18 000
 1,20 %  Toyota Motor Credit Corp. (MTN)  

2016/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  256 000  256 000
 0,625 %  United States Treasury Note/Bond  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
 1,90 %  UnitedHealth Group Inc 2015/2018  .  USD  96 000
 4,25 %  Wal-Mart Stores, Inc. 2011/2021  . . .  USD   143 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 10,00 %  Mex Bonos Desarr Fix Rt 2012/2024   MXN 8 800 000 8 800 000
 2,375 %  BNP Paribas SA 2012/2017  . . . . . . .  USD  56 000
 1,55 %  Citigroup, Inc. 2014/2017  . . . . . . . . .  USD   256 000
 3,00 %  Daimler Finance North America LLC  

144A 2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   150 000
 6,50 %  Intesa Sanpaolo SpA 144A 2011/2021  USD   100 000
 8,00 %  Petroleos Mexicanos 2009/2019  . . .  USD   135 000
 4,25 %  Petroleos Mexicanos 2016/2025  . . .  USD 30 000 30 000
 4,25 %  Petroleos Mexicanos -Reg-  

2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  30 000
 2,25 %  Roche Holdings, Inc. 2014/2019  . . .  USD   200 000
 0,375 %  United States Treasury Inflation  

Indexed Bonds 2015/2025  . . . . . . . .  USD 561  229 236

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
iShares IV plc - iShares Edge MSCI World  
Momentum Factor UCITS ETF EUR - (0,300%)  .  Anteile 18 521 18 521
iShares IV plc - iShares Edge MSCI World  
Size Factor UCITS ETF EUR - (0,300%)  . . . . . . .  Anteile 20 518 20 518
iShares IV plc - iShares Edge MSCI World  
Value Factor UCITS ETF EUR - (0,300%)  . . . . . .  Anteile 22 832 22 832
iShares VI plc - iShares Edge MSCI World  
Minimum Volatility UCITS ETF USD - (0,300%)  .  Anteile 13 624 13 624

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/AUD  EUR     4 054
EUR/CHF  EUR      256
EUR/GBP  EUR     17 656
EUR/JPY  EUR     1 778
EUR/MXN  EUR     1 027
EUR/NZD  EUR     2 772
EUR/SEK  EUR      783
EUR/USD  EUR     84 479
USD/GBP  EUR      986
USD/JPY  EUR     1 162
USD/TWD  EUR      232

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR  EUR      96
CHF/EUR  EUR      236
GBP/EUR  EUR     3 895
JPY/EUR  EUR     2 085
MXN/EUR  EUR      498
NZD/EUR  EUR      685
SEK/EUR  EUR     1 576
USD/EUR  EUR     8 465
USD/GBP  EUR     1 184
USD/JPY  EUR     1 171
USD/TWD  EUR      226

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: SwapNote 5-Year)  EUR     5

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: SwapNote 5-Year)  EUR     12

Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte auf Devisen
Call (Basiswerte: Currency Call Option  
EUR/USD, USD CALL/CNH PUT)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  30
Call (Basiswerte: USD CALL/CNH PUT,  
USD CALL/MXN PUT)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  32
Put (Basiswert: Currency Call Option EUR/USD)  .  EUR  4
Put (Basiswert: USD PUT/MXN CALL)  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  6

Optionsrechte auf Devisenterminkontrakte

Swaps    
    
Zinsswaps    
(Basiswerte: 12M CPTFE Inflation,  
12M UKRP Inflation, 12M USCP Inflation,  
3M Libor, 6M Euribor, 6M Libor)  EUR      25 523
(Basiswerte: 12M CPTFE Inflation,  
12M UKRP Inflation, 12M USCP Inflation,  
1M Libor, 6M Euribor)  EUR     32 010

Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus

 Volumen in 1 000
Devisenswaps    
(Basiswerte: Pay LIBOR)  EUR        76 223
    
Credit Default Swaps    

Protection Seller   
(Basiswerte: CDS Index Emerging Markets,  
CDS Index High Yield,  
CDS Index Investment Grade,  
Deutsche Bank AG, FCAIM, iTraxx Europe,  
iTraxx Europe Crossover, Mediobanca SpA,  
United Kingdom of Great Britain,  
Volkswagen AG)  EUR      24 418 
   
Protection Buyer    
(Basiswerte: Banco Santander,  
Brazilian Government International Bond,  
CDS Index Investment Grade, Commerzbank,  
Credit Suisse, Intesa Sanpaolo,  
iTraxx Europe, iTraxx Europe Crossover,  
iTraxx Europe Senior Financials,  
People‘s Republic of China,  
Republic of South Africa,  
Santander International Debt,  
Société Générale SA, Standard Chartered Bank,  
UniCredit SpA, Unione di Banche Italiane SpA)  EUR      15 219
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 804,01
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 430 341,24
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 913,27
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -329,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 432 728,54

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 559,42
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 131,89
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -108 621,05
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 129 079,11
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -39 589,95
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -579,53
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -37 196,12
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 093,74
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 036,35
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -63 193,84
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -4 842,51

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -139 597,05
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 293 131,49
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -97 775,08

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -97 775,08

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195 356,41

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,72% p.a., Klasse CHF LCH 1,19% p.a.,
Klasse FC 0,67% p.a., Klasse FD 0,68% p.a.,
Klasse LC 1,15% p.a., Klasse LD 1,15% p.a.,
Klasse NC 1,89% p.a., Klasse ND 1,87% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 14 780,98.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 823 556,45

1. Ausschüttung für das Vorjahr   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -148,45
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 179 852,61
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 496 377,61
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen   . . . . . . EUR -316 525,00
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 055,23
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 293 131,49
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -97 775,08
6.   Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39 292,34

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 234 854,13

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -97 775,08
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 188 265,07
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 070,68
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1)  . . EUR -235 969,47

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,33
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,80
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,08
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 20 234 854,13
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 19 823 556,45
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 6 982 988,46

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF 100,02
 Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF 99,44
 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 127,13
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,37
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,27
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,79
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,33
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,05
2015 Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF 99,50
 Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF 99,36
 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 125,65
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,87
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,60
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,60
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,38
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,39
2014 Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF -
 Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF -
 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 126,96
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 10,57 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 24 733 798,73 .

Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic Plus



336

Börsengehandelte Wertpapiere        28 170 999,71 85,52
         
Verzinsliche Wertpapiere
3,375 % Allianz SE 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 103,032 1 030 320,00 3,13
1,75 % Anglo American Capital Plc 2013/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 101,431  405 724,00 1,23
4,125 %  Banco Nacional de Desenvolvimento Economico  

e Social 2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 102,36  511 800,00 1,55
0,25 % Bundesobligation 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 103,581  414 324,00 1,26
0,00 % Bundesobligation 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 102,619  205 238,00 0,62
1,50 % Bundesrepublik Deutschland 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 110,91  332 730,00 1,01
1,00 % Bundesrepublik Deutschland 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 108,714  217 428,00 0,66
1,00 % Bundesrepublik Deutschland 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  400 000  300 000 % 108,489  108 489,00 0,33
0,75 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesobligation  

Inflation Linked Bond 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 069 110 1 069 110  % 102,28 1 093 485,71 3,32
1,125 % Celanese US Holdings LLC 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,224  501 120,00 1,52
0,00 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 99,633  597 798,00 1,82
1,875 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,47  401 880,00 1,22
0,291 % Credit Suisse AG/London (MTN) 2015/2017 *   .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,275  401 100,00 1,22
0,239 % Deutsche Bank AG (MTN) 2014/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,594  985 940,00 2,99
0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2012/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 145 782 1 145 782  % 109,735 1 257 323,88 3,82
0,064 %  Deutsche Telekom International Finance BV (MTN)  

2016/2020 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,189  500 945,00 1,52
3,00 % DONG Energy A/S 2015/3015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  400 000  100 000 % 101,236  303 708,00 0,92
4,50 %  ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group  

2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  800 000  400 000 % 102,505  410 020,00 1,25
1,00 % France Government Bond OAT 2013/2018   .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 102,395  204 790,00 0,62
1,75 % France Government Bond OAT 2013/2023   .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 110,998  443 992,00 1,35
2,25 % France Government Bond OAT 2013/2024   .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 115,286  230 572,00 0,70
0,50 % France Government Bond OAT 2015/2025   .  .  .  .  .  .  EUR  100 000 1 000 000  900 000 % 100,874  100 874,00 0,31
0,00 % France Treasury Bill BTF 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  800 000  800 000  % 100,116  800 928,00 2,43
0,00 % French Republic Government Bond OAT 2015/2020  EUR  300 000  700 000  400 000 % 101,733  305 199,00 0,93
0,10 % French Republic Government Bond OAT 2015/2025  EUR  200 994  604 336  403 342 % 108,233  217 541,84 0,66
0,10 % French Republic Government Bond OAT 2016/2021  EUR  301 893  301 893  % 106,335  321 017,92 0,97
0,00 % French Republic Government Bond OAT 2016/2021  EUR  500 000  500 000  % 101,399  506 995,00 1,54
3,755 % Gazprom OAO (MTN) -Reg- 2012/2017    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,726  402 904,00 1,22
3,70 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN) 2013/2018  EUR  600 000  600 000  % 103,833  622 998,00 1,89
2,875 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000  900 000  % 104,704  942 336,00 2,86
0,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 2016/2022   EUR  405 640  608 056  202 416 % 100,315  406 917,77 1,24
0,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2016/2019   .  .  .  .  .  EUR  300 000 1 500 000 1 200 000 % 100,405  301 215,00 0,91
0,65 % Johnson & Johnson 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  600 000  300 000 % 100,681  302 043,00 0,92
3,255 %  KazAgro National Management Holding JSC (MTN)  

2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 100,688 1 510 320,00 4,59
4,50 % Lanxess AG 2016/2076 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  620 000  620 000  % 104,235  646 257,00 1,96
1,375 % Mexico Government International Bond 2016/2025  EUR  400 000  400 000  % 95,566  382 264,00 1,16
5,767 % Muenchener Rueckversicherungs AG 2007/2049 *   EUR  600 000  600 000  % 102,3  613 800,00 1,86
1,25 % Mylan NV 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  320 000  320 000  % 101,993 326 377,60 0,99
0,187 % Nationwide Building Society (MTN) 2015/2018 *   .  EUR  400 000  400 000  % 100,51  402 040,00 1,22
5,50 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2009/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,27  501 350,00 1,52
3,75 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 105,547  527 735,00 1,60
4,75 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2019   .  .  EUR 1 000 000 2 500 000 1 500 000 % 110,125 1 101 250,00 3,34
3,75 %  Republic of South Africa Government International  

Bond 2014/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 102,865  308 595,00 0,94
5,625 % SES SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  710 000  210 000 % 102,711  513 555,00 1,56
1,00 %  Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd  

-Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 100,963  201 926,00 0,61
5,869 % Solvay Finance SA 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 110,091  550 455,00 1,67
0,50 % Temasek Financial I Ltd (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 102,024  612 144,00 1,86
2,708 % TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 98,05  490 250,00 1,49
1,50 % Transmission Finance DAC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 103,814  622 884,00 1,89
4,45 % Veolia Environnement SA 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 104,57 1 045 700,00 3,17
0,75 % Vivendi SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 101,641  508 205,00 1,54
0,121 % Wells Fargo & Co . (MTN) 2015/2020 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,265  501 325,00 1,52
5,50 % AXA SA (MTN) 2013/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 99,431  282 782,36 0,86
6,75 % BNP Paribas SA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  230 000  230 000  % 99,049 215 966,90 0,66
9,125 % KazMunayGas National Co . JSC (MTN) 2008/2018   USD  500 000  500 000  % 108,886  516 120,73 1,57
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      1 354 612,00 4,11
         
Verzinsliche Wertpapiere
3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 500 000  500 000 % 102,396 1 023 960,00 3,11
4,50 % Repsol International Finance 2015/2075   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  350 000  500 000  150 000 % 94,472  330 652,00 1,00
 
Summe Wertpapiervermögen        29 525 611,71 89,63
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Zins-Derivate        -81 470,50 -0,24
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro OAT Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -20  20   -54 000,00 -0,16
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -25  25   -13 863,00 -0,04

Optionsrechte
          
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte          
 Call OGBL 01/2017 164 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -25     -13 607,50 -0,04
          
Devisen-Derivate        37 106,41 0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte 

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
          
Offene Positionen          
EUR/JPY 1,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        249,23 0,00
EUR/USD 1,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        11 641,55 0,04
          
Geschlossene Positionen          
EUR/USD 1,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -10 116,27 -0,03
USD/JPY 107,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        46 305,93 0,14
          
Devisenterminkontrakte (Kauf)          
          
Offene Positionen          
JPY/USD 5,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 546,25 0,00
          
Geschlossene Positionen          
JPY/EUR 178,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -9 427,78 -0,04

Bankguthaben        3 117 765,41 9,46
         
Verwahrstelle (täglich fällig)          
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        448 301,40 1,36
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 10 574     12 409,24 0,04
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 7 429 000     60 325,55 0,18
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 1 578     1 035,77 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 575 625     545 693,45 1,66
         
Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      2 050 000,00 6,22

Sonstige Vermögensgegenstände        394 822,66 1,20
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        336 648,20 1,02
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        58 174,46 0,18
         
Summe der Vermögensgegenstände **        33 096 396,49 100,47
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -52 990,47 -0,16
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -52 990,47 -0,16
         
Summe der Verbindlichkeiten        -155 551,27 -0,47
          
Fondsvermögen        32 940 845,22 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein . 
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 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,61
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,61
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,42
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,42
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      318 008
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 100
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 100

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
5% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,000
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 2,670
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 1,218
          
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.8.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,7, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 17 635 115,45.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG, Morgan Stanley and Co. International Plc., Nomura Internaltional Plc. und UBS AG London

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

   per 30.12.2016 

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung 

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

  *) Variabler Zinssatz
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
1,375 %  AbbVie, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR  720 000  720 000
1,00 %  Autoroutes du Sud de la France SA  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000
0,83 %  BP Capital Markets PLC (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  240 000  240 000
2,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2014/2046  EUR  500 000  500 000
0,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2016/2026  EUR 2 500 000 2 500 000
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland 2016/2026  EUR 1 000 000 1 000 000
1,125 %  Chorus Ltd (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  500 000  500 000
2,00 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000
0,50 %  Commerzbank AG (MTN) 2016/2023   EUR  300 000  300 000
1,00 %  ENBW 2016/2077  . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
1,20 %  European Financial Stability Facility  

(MTN) 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000
0,50 %  French Republic Government Bond  

OAT 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000 2 500 000
1,50 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
0,00 %  Henkel AG & Co KGaA (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  110 000  110 000
0,875 %  HSBC Holdings PLC 2016/2024  . . . .  EUR  140 000  140 000
3,75 %  Indonesia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2028  . . . . .  EUR  500 000  500 000
0,30 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
1,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
1,125 %  Koninklijke KPN NV (MTN)  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
1,375 %  Merck & Co, Inc. 2016/2036  . . . . . .  EUR  328 000  328 000
4,00 %  Mexico Government International Bond  

2015/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000
0,50 %  Netherlands Government Bond 144A  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
4,45 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT  

144A 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 850 000 1 850 000
2,875 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT  

144A 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  450 000  450 000
1,50 %  SNCF Reseau (MTN) 2016/2037  . . .  EUR  500 000  500 000
3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN)  

2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  430 000  430 000
1,125 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2024  . . . . . .  EUR  250 000  250 000
1,375 %  Thermo Fisher Scientific, Inc.  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  130 000  130 000
1,25 %  UBS Group Funding Jersey Ltd (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  220 000  220 000
1,25 %  Whirlpool Finance Luxembourg Sarl  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  430 000  430 000
0,50 %  Singapore Government Bond  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 1 000 000 1 000 000
5,50 %  Allianz SE (MTN) 2012/2049  . . . . . .  USD  400 000  400 000
7,875 %  Barclays PLC 2016/2049 *  . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
6,50 %  DNB Bank ASA 2016/2049 *  . . . . . .  USD  200 000  200 000
1,056 %  Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg  

Foerderbank (MTN) 2016/2018 *  . . .  USD  500 000  500 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

 Volumen in 1 000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro BTP, Euro Bund,  
Euro Buxl, Euro OAT, UK Long Gilt,  
US Treasury Note 10-Year, US Treasury Note  
30-Year, US Treasury Note 5-Year)  EUR  317 337

Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund, Euro Buxl, Euro OAT,  
UK Long Gilt, US Treasury Note 30-Year)  EUR  19 476

Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/AUD  EUR     694
EUR/GBP  EUR    1 185
EUR/JPY  EUR    1 300
USD/JPY  EUR    3 604
EUR/MXN  EUR     684
EUR/NOK  EUR    1 104
EUR/RUB  EUR    1 056
EUR/USD  EUR    8 517
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/EUR  EUR  690
GBP/EUR  EUR  1 136
JPY/EUR  EUR  1 310
MXN/EUR  EUR  675
NOK/EUR  EUR  1 105
RUB/EUR  EUR  1 047
USD/EUR  EUR  6 991
USD/JPY  EUR  3 554
    
Optionsrechte    
    
Optionsrechte auf Rentenindices
Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert: US Treasury Bond 2-Year Future)  EUR  55

Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: US Treasury Bond 2-Year Future)  EUR  90

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert: US Treasury Bond 5-Year Future)  EUR     11

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert: OGBL)  EUR  105

Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert: OGBL)  EUR  26
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00
1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 32 424 426,38
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 32 444 590,38
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen . . . . . . . EUR -20 164,00
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 413,04
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71 055,72
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 446 501,78
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 274,38

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR 32 940 845,22

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 446 501,78
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -166 708,87
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 691,13
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR 606 519,52

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

für den Zeitraum vom 1.8.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 176 225,55
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 76,91

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176 302,46

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 998,53
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 681,87
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -75 867,00
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 64 345,06
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -17 159,93
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -517,46
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -11 989,16
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 001,16
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -46 058,56
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -45 172,84
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -885,72

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -105 246,74
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71 055,72
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 446 501,78

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 446 501,78

V. Ergebnis der Geschäftsperiode   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 517 557,50

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,29%1), Klasse FD 0,29%1),
Klasse LC 0,48%1), Klasse LD 0,48%1)

   
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 10 298,86.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
     
Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,45

Klasse LC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
     
Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,26

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 32 940 845,22
2015 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2014 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
   
Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,61
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,61
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,42
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,42
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 6,94 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 15 851 026,28 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        11 882 138,24 72,51
         
Aktien
BHP Billiton Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 290  3 289 AUD 25,06  159 512,32 0,97
Agnico Eagle Mines Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 198 3 304 106 CAD 59,87  135 121,34 0,82
Barrick Gold Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 634 7 887 253 CAD 22,52  121 326,81 0,74
Canadian Natural Resources Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 352  249 CAD 43,15  132 527,48 0,81
Crescent Point Energy Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 367  370 CAD 18,37 56 614,62 0,35
HudBay Minerals, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 723 11 723  CAD 7,67 63 455,66 0,39
Lundin Mining Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 239  2 572 CAD 6,5  111 189,63 0,68
Pembina Pipeline Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 647 3 647  CAD 42,28  108 819,56 0,66
Silver Wheaton Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 696 1 278 273 CAD 27,96 33 465,65 0,20
Suncor Energy, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 362  439 CAD 44,4  199 348,45 1,22
Syngenta AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 491  211 CHF 405,2  185 437,06 1,13
Acerinox SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 426  529 EUR 12,61 68 421,86 0,42
Air Liquide SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 587  92 EUR 105,15  166 873,05 1,02
Akzo Nobel NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 720  278 EUR 59,48 161 785,60 0,99
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 655 579 75 EUR 88,31  234 463,05 1,43
Eni SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 069  324 EUR 15,41  124 343,29 0,76
Linde AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 060  77 EUR 156,1  165 466,00 1,01
Salzgitter AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 546  171 EUR 33,55 51 868,30 0,32
Solvay SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 597  326 EUR 111,2 66 386,40 0,41
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 262 1 086 305 EUR 48,45 400 293,90 2,44
BHP Billiton Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 322 3 322  GBP 13,065 50 933,52 0,31
BP Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 606 261 916 GBP 5,096  165 092,58 1,01
Glencore International Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 808  3 442 GBP 2,762  213 275,23 1,30
Rio Tinto Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 955 32 165 GBP 31,585  183 661,96 1,12
Royal Dutch Shell Plc -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 292 7 029 175 GBP 22,425  323 481,65 1,97
Royal Dutch Shell Plc -B-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 317 9 012 251 GBP 23,54  312 631,28 1,91
Shin-Etsu Chemical Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 984  173 JPY 9 067  146 075,12 0,89
Air Products & Chemicals, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 743  33 USD 144,37  101 689,25 0,62
Anadarko Petroleum Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 580 1 566 136 USD 69,92  237 297,79 1,45
Apache Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 441  94 USD 63,66 86 964,07 0,53
Cabot Oil & Gas Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 778 2 778  USD 23,23 61 177,36 0,37
Celanese Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 688  651 USD 79,18  126 706,00 0,77
CF Industries Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 567 520 313 USD 31,82  107 600,07 0,66
Chevron Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 043  200 USD 117,6  227 763,93 1,39
Crown Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 437  327 USD 52,8  121 982,83 0,74
Diamondback Energy, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 753  100 USD 101,76 72 640,92 0,44
Dow Chemical Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 909  682 USD 57,24  266 380,18 1,63
Eastman Chemical Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 037  721 USD 75,7 74 419,01 0,45
Ecolab, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 770  354 USD 117,75 85 952,97 0,52
EI du Pont de Nemours & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 519  963 USD 73,36  175 184,93 1,07
Enterprise Products Partners LP   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 237 4 938 174 USD 26,8  158 460,05 0,97
EOG Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 884  112 USD 101,46  181 211,19 1,11
EQT Midstream Partners LP   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 783  226 USD 75,63  127 836,45 0,78
Exxon Mobil Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 477  3 277 USD 90,57  384 397,64 2,35
Halliburton Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 932  276 USD 53,77  200 430,03 1,22
Marathon Petroleum Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 570  521 USD 50,13  217 181,67 1,33
Martin Marietta Materials, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 713  62 USD 222,33 150 278,50 0,92
Monsanto Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 226 1 226  USD 105,34  122 431,46 0,75
Newmont Mining Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 354 5 354  USD 35,92  182 315,65 1,11
Noble Energy, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 133 828 59 USD 38,31 77 466,20 0,47
Occidental Petroleum Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 389  140 USD 71,69  162 361,85 0,99
Pioneer Natural Resources Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 555  42 USD 181,49 95 489,35 0,58
PPG Industries, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 612  690 USD 95,04  145 238,15 0,89
Schlumberger Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 993  1 365 USD 84,01 318 009,10 1,94
USG Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 672  450 USD 29,29  101 960,35 0,62
Versum Materials, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 371 371  USD 27,95 9 830,26 0,06
Vulcan Materials Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 119  298 USD 126,58  254 275,96 1,55
         
Verzinsliche Wertpapiere
0,00  % United States Treasury Bill 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  588 000  878 000  290 000 % 99,71  555 810,87 3,39
0,00  % United States Treasury Bill 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 360 000 1 360 000  % 99,979 1 289 009,39 7,87
0,00  % United States Treasury Bill 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  422 000  622 000  200 000 % 99,568  398 329,39 2,43
0,00  % United States Treasury Bill 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  910 000  910 000  % 99,942  862 184,05 5,26
 
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       887 109,82 5,41
       
Verzinsliche Wertpapiere
0,00  % United States Treasury Bill 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  . USD  758 000 1 118 000  360 000 % 99,886  717 766,33 4,38
0,00  % United States Treasury Bill 2016/2017   .  .  .  .  .  .  .  . USD  180 000  260 000 80 000 % 99,24  169 343,49 1,03
 
Investmentanteile         1 023 196,59 6,24
 
Gruppenfremde Investmentanteile
ETFS Brent Crude   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 106   USD 24,2 2 431,81 0,01
ETFS Nickel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 229 3 229 4 996 USD 10,18 31 161,98 0,19
ETFS Sugar ETC (USD) ETF   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 588 3 588 4 269 USD 12,71 43 232,19 0,26
ETFS Zinc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 14 874 14 874  USD 7,402  104 379,56 0,64
iShares Silver Trust USD - (0,500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 718 4 718 3 345 USD 15,39 68 834,44 0,42
SPDR Gold Shares USD - (0,400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 7 376   USD 110,57  773 156,61 4,72

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Summe Wertpapiervermögen        13 792 444,65 84,16
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Swaps        30 456,16 0,19
Forderungen/Verbindlichkeiten

Commodity Swaps
DJ Live Cat. Cap / 0,22% 11/01/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . .  Stück 3 304,18     6 691,29 0,04
DJ Heating Oil / 0,21% 11/01/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . .  Stück 2 698,31     6 062,98 0,04
DJ Soybeans / 0,21% 11/01/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . .  Stück 4 412,35     -15 327,08 -0,09
DJ BCOM Index / 0,12% 06/02/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . .  Stück 1 990 000     -109 691,28 -0,67
DJ Lean Hogs  / 0,24% 13/02/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . .  Stück 200 000     -16 173,62 -0,10
DJ Kan Wheat / 0,21% 13/02/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . .  Stück 2 215,31     -651,44 0,00
DJ Corn / 0,22% 13/02/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 638,07     20 233,89 0,12
DJ Coffee / 0,22% 11/01/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 912,37     -5 542,47 -0,03
DJ Crude Oil / 0,21% 13/02/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . .  Stück 15 278,02     14 548,62 0,09
DJ Wheat  / 0,22% 13/03/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 062,19     7 056,65 0,04
DJ Copper  / 0,21% 13/03/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . .  Stück 4 675,44     60 192,23 0,37
DJ Gold / 0,21% 13/03/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 940 000     -5 342,06 -0,03
DJ Cotton / 0,21% 13/03/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 000     -1 030,95 -0,01
DJ Aluminium Cap / 0,21% 10/04/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . .  Stück 3 100,25     1 266,87 0,01
DJ Bloomberg Soybean Oil Index / 0,23% 10/04/2017
(OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 048,46     4 357,98 0,03
DJ BCOM Index / 0,22% 10/04/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . .  Stück 26 798,21     13 571,15 0,08
DJ Silver / 0,22% 10/04/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 273,62     -14 781,35 -0,09
DJ Soybeans / 0,22% 15/05/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . .  Stück 5 002,53     34 790,19 0,21
DJ Natural Gas / 0,21% 15/05/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . .  Stück 2 653,14     29 795,04 0,18
DJ Nickel / 0,23% 15/05/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 443,64     1 404,18 0,01
DJ Zinc / 0,22% 15/06/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 736,94     -19 450,34 -0,12
DJ Sugar / 0,21% 15/06/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 942,64     1 911,83 0,01
DJ Natural Gas / 0,23% 15/06/2017 (OTC) (UBS)  . . . . . . . . .  Stück 25 104,07     16 563,85 0,10

Bankguthaben        2 701 138,49 16,48
         
Verwahrstelle (täglich fällig)          
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        345 856,27 2,11
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 15 861     18 613,36 0,11
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 22 883     15 678,94 0,10
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 1 389 111     11 279,97 0,07
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 24 134     17 032,09 0,10
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 11 380     10 606,72 0,06
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 560     10 010,93 0,07
         
Termingelder
USD-Guthaben (Kreditanstalt für Wiederaufbau). . . . . . . . . . .  USD 400 000     379 179,35 2,31
USD-Guthaben (NRW Bank) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000     473 687,15 2,89
USD-Guthaben (Kommuninvest I Sverige AB)  . . . . . . . . . . . .  USD 500 000     472 270,01 2,88
USD-Guthaben (Municipality Finance Plc) . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000     472 997,72 2,89
USD-Guthaben (FMS Wertmanagement) . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000     473 925,98 2,89

Sonstige Vermögensgegenstände        146 505,01 0,89
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 205,72 0,08
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 660,49 0,08
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        119 638,80 0,73
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        25,30 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände *        16 858 560,20 102,86
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -71 571,03 -0,43
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -66 129,91 -0,40
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -5 441,12 -0,03
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -211 093,32 -1,29
         
Summe der Verbindlichkeiten        -470 654,94 -2,86
          
Fondsvermögen        16 387 905,26 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      91,51
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      90,07
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      89,48
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      86,17
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      84,93
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 248
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      119 740
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      44 495
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 856
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 815

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bloomberg Commodity Index  Total Return

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 83,590
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 141,525
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 107,627

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8 wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 13 750 460,21.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Derivate
UBS = UBS AG

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

   per 30.12.2016 

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung 

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Acerinox SA -Rights Exp 13Jul16  . . . . . . . . . . . .  Stück 5 426 5 426
Air Liquide SA -Rights 28Sep16  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 587 1 587
Alamos Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 200
California Resources Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 22
California Resources Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 448 448
Chemours Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  996
GoldCorp., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 768
Pacific Drilling SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 852 4 200
Pacific Drilling SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 406 406
Phillips 66  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  337
PrairieSky Royalty Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 88 88
RPM International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 317
Tahoe Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 986
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 561
Westrock Co  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 785
Weyerhaeuser Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 344
Williams Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 725

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % United States Treasury Bill 2016/2016  USD 1 296 000 1 296 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Treasury Bill 2015/2016  . . . . . . . . . .  USD 1 173 000 1 344 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD  1 284 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD  570 000 1 286 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD 1 290 000 1 290 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD  755 000 1 313 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD 1 296 000 1 296 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD  430 000 1 285 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD  919 000 1 313 000
0,00 % United States Treasury Bill 2015/2016  USD 1 321 000 1 321 000
0,00 % United States Treasury Bill 2016/2016  USD 1 340 000 1 340 000
0,00 %  United States Treasury Bill Zero  

Coupon 2015/2016  . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 317 000 1 317 000

Investmentanteile
     
Gruppenfremde Investmentanteile
ETFS Aluminium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Anteile 27 961 27 961
ETFS Corn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Anteile 25 564 25 564
ETFS Physical Palladium Shares USD - (0,600%)  Anteile  1 959

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

 Volumen in 1 000

Swaps    

Commodity Swaps
(Basiswerte: DJ Aluminium,  
DJ Bloomberg Commodity Index,  
DJ Brent Crude Oil, DJ Coffee,  
DJ Copper, DJ Corn, DJ Crude Oil,  
DJ Gold, DJ Heating Oil, DJ Kan Wheat,  
DJ Live Cat. Cap, DJ Natural Gas,  
DJ Nickel, DJ Silver, DJ Soybeans,  
DJ Soybeans Oil, DJ Sugar, DJ Wheat,  
DJ WTI Crude Oil, DJ Zinc)   EUR  42 668

(Basiswerte: DJ Aluminium, DJ BCOM Index,  
DJ Commodity, DJ Cotton, DJ Gold,  
DJ Lean Hogs Cap)   EUR  15 857
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 973,81
1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 101 297,91
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 2 778 726,23
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . EUR -3 880 024,14
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 732,43
3. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -90 521,84
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -418 079,15
5. Nettoveränderung der nicht realisierten 
 Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 016 562,78

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR 16 387 905,26

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -418 079,15
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -373 385,59
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 434,19
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR -79 127,75

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 204 900,03
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1). . . . . . . EUR -4 258,64
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer)   . . . . EUR 12 395,92
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -38 249,84

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 174 787,47

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 654,63
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -133 731,23
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -218 042,33
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 114 501,99
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -30 190,89
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -51 794,21
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 455,96
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 673,28
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -62 241,82
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -6 431,46

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -265 309,31
    
III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -90 521,84
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -418 079,15

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -418 079,15

V. Ergebnis des Geschäftsjahres   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -508 600,99

1) Darin enthalten ist der Zinsaufwand aus Swapgeschäften in Höhe von EUR -22 534,72.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,78% p.a.,
Klasse NC 2,16% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 1,78% p.a.
   
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 13 406,34.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 16 387 905,26
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 15 000 973,81
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 91,51
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 90,07
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 89,48
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 86,17
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 84,93
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 77,85
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 77,30
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 77,10
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75,90
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75,46
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,03 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 80 728,04 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        62 176 144,24 79,60

Aktien 
 Metalfrio Solutions SA -Rights Exp 09Sep2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  330 000  330 000  GBP 96,382  373 254,05 0,48
 First Hawaiian, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  540 000  540 000  USD 94,838  485 495,71 0,62

Verzinsliche Wertpapiere 
 2,241 %  Allianz SE 2015/2045 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 97,526  292 578,00 0,37
 4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 101,644  304 932,00 0,39
 4,125 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh  

Holdings USA, Inc . -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  170 000  170 000  % 105,066 178 612,20 0,23
 0,625 %  Aviva PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  160 000  160 000  % 98,272 157 235,20 0,20
 3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  300 000  % 108,455  542 275,00 0,69
 2,625 %  Barclays PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  136 000   % 99,369  135 141,84 0,17
 6,50 %  BG Energy Capital Plc 2012/2072 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 105,568  211 136,00 0,27
 1,125 %  Celanese US Holdings LLC 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  210 000  210 000  % 100,224 210 470,40 0,27
 0,875 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd 2016/2024   .  .  .  .  .  .  EUR  570 000  570 000  % 96,552 550 346,40 0,70
 1,871 %  CNRC Capital Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  550 000  550 000  % 100,085 550 467,50 0,71
 1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  700 000  200 000 % 100,69  503 450,00 0,64
 1,25 %  Dover Corp . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  370 000  370 000  % 98,656 365 027,20 0,47
 2,625 %  EDP Finance BV 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   % 105,789  423 156,00 0,54
 1,00 %  ENBW 2016/2077   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  310 000  310 000  % 100,511 311 584,10 0,40
 1,50 %  G4S International Finance PLC (MTN) 2016/2023   EUR  430 000  430 000  % 100,31  431 333,00 0,55
 3,125 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 2016/2023   .  .  .  EUR  760 000  960 000  200 000 % 100,274 762 082,40 0,98
 0,955 %  General Motors Financial Co, Inc . (MTN)  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  160 000  160 000  % 97,095  155 352,00 0,20
 1,875 %  Glencore Finance Europe SA (MTN) 2016/2023   .  EUR  160 000  160 000  % 100,302 160 483,20 0,21
 1,50 %  HeidelbergCement AG (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  .  .  EUR  180 000  180 000  % 101,041 181 873,80 0,23
 0,875 %  HSBC Holdings PLC 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  210 000  210 000  % 98,253 206 331,30 0,26
 1,125 %  Iberdrola International BV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 99,864  199 728,00 0,26
 2,375 %  Kerry Group Financial Services 2015/2025   .  .  .  .  .  EUR  250 000  250 000  % 109,43  273 575,00 0,35
 2,75 %  La Banque Postale SA 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 102,929  205 858,00 0,26
 4,50 %  Lanxess AG 2016/2076 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  330 000  330 000  % 104,235 343 975,50 0,44
 1,90 %  Magna International Inc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  130 000   % 105,433 137 062,90 0,18
 1,375 %  Merck & Co, Inc . 2016/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  214 000  214 000  % 96,281  206 041,34 0,26
 3,375 %  Merck KGaA 2014/2074 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 105,881  317 643,00 0,41
 1,375 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  270 000  270 000  % 97,487 263 214,90 0,34
 1,25 %  Mylan NV 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  260 000  260 000  % 101,993 265 181,80 0,34
 1,125 %  Nomura Europe Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR  470 000   % 102,339 480 993,30 0,62
 1,00 %  Nordea Bank AB (MTN) 2016/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 99,211  198 422,00 0,25
 3,125 %  OI European Group BV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  850 000  250 000 % 100,052  600 312,00 0,77
 1,00 %  Orange SA (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,362  401 448,00 0,51
 3,50 %  Origin Energy Finance Ltd -Reg- 2013/2021   .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 112,137  336 411,00 0,43
 0,875 %  PPG Industries, Inc . 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  420 000  420 000  % 98,37  413 154,00 0,53
 3,50 %  Rexel SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  590 000  690 000  100 000 % 104,748 618 013,20 0,79
 2,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2016/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 102,427  102 427,00 0,13
 1,125 %  Santander UK Group Holdings PLC 2016/2023   .  .  EUR  460 000  460 000  % 99,523 457 805,80 0,59
 1,375 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2016/2028 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  290 000  290 000  % 98,09  284 461,00 0,36
 1,125 %  Societe Des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone (MTN)  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 100,361  301 083,00 0,39
 1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 100,404  200 808,00 0,26
 1,00 %  Southern Power Co . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  170 000  170 000  % 100,791 171 344,70 0,22
 3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  EUR  460 000  460 000  % 100,91  464 186,00 0,59
 1,46 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2016/2026   .  .  .  EUR  300 000  400 000  100 000 % 98,745  296 235,00 0,38
 1,00 %  TenneT Holding BV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 100,394  301 182,00 0,39
 2,625 %  Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  EUR  360 000  360 000  % 100,963 363 466,80 0,47
 4,125 %  Tereos Finance Groupe I SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 103,192  619 152,00 0,79
 1,00 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)  

2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  280 000  280 000  % 95,028 266 078,40 0,34
 0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  260 000  260 000  % 99,467 258 614,20 0,33
 1,375 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . 2016/2028   .  .  .  .  .  .  EUR  260 000  260 000  % 95,197 247 512,20 0,32
 3,369 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  280 000  280 000  % 96,623 270 544,40 0,35
 2,708 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 98,05  196 100,00 0,25
 2,375 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR  240 000  240 000  % 97,395  233 748,00 0,30
 1,625 %  Vonovia Finance BV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 104,595  313 785,00 0,40
 3,05 %  Apple Inc 2015/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  200 000   110 000 % 108,218  253 994,41 0,33
 6,25 %  Atlantia SpA (MTN) 2004/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  250 000   % 122,142  358 343,63 0,46
 4,375 %  Aviva PLC 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  160 000  160 000  % 96,047  180 342,65 0,23
 5,453 %  AXA SA (MTN) 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  400 000  400 000  % 102,547  481 368,43 0,62
 10,00 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  300 000  200 000  % 127,486  448 826,41 0,57
 1,177 %  BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  GBP  270 000  270 000  % 97,303 308 307,90 0,39
 5,25 %  Centrica Plc 2015/2075 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  250 000  250 000  % 102,273 300 051,40 0,38
 7,125 %  Goldman Sachs Group Inc/The 2008/2025   .  .  .  .  .  GBP  200 000  200 000  % 135,522 318 078,60 0,41
 5,125 %  Ladbrokes Group Finance PLC 2016/2023   .  .  .  .  .  GBP  440 000  440 000  % 98,521  508 716,87 0,65
 2,125 %  National Grid Gas Finance PLC (MTN) 2016/2028   GBP  230 000  230 000  % 97,999  264 511,24 0,34
 5,597 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2012/2020   .  .  .  GBP  100 000   % 112,585  132 122,01 0,17
 2,90 %  Abbott Laboratories 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  490 000  490 000  % 99,126  460 461,07 0,59
 3,20 %  AbbVie, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  190 000  190 000  % 94,965  171 051,32 0,22
 6,50 %  Abu Dhabi National Energy Co .  -Reg- 2006/2036   USD  100 000   % 122,767  116 383,36 0,15

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 2,50 %  Abu Dhabi National Energy Co. 2012/2018  . . . . .  USD  400 000   % 100,232  380 080,55 0,49
 3,625 %  Abu Dhabi National Energy Co., PJSC 144A  

2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 99,741  189 109,34 0,24
 3,45 %  Actavis Funding SCS 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD  540 000   % 101,281  518 478,79 0,66
 2,25 %  Agricultural Bank China HK 2014/2017  . . . . . . . .  USD  200 000   % 100,142  189 869,63 0,24
 3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 84,1  318 907,87 0,41
 3,90 %  American International Group, Inc. 2016/2026  . .  USD  400 000  500 000  100 000 % 101,686  385 594,13 0,49
 3,45 %  American Tower Corp. 2014/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  750 000  600 000  % 101,29  720 169,86 0,92
 4,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. 2016/2046  .  USD  200 000  200 000  % 107,307 203 454,50 0,26
 3,25 %  Apache Corp. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 101,569  674 013,31 0,86
 4,40 %  Appalachian Power Co. 2014/2044  . . . . . . . . . . .  USD  160 000   % 101,516  153 979,04 0,20
 4,375 %  AstraZeneca Plc 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  130 000   % 100,124  123 393,69 0,16
 4,50 %  AT&T, Inc. 2015/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 96,422  274 224,75 0,35
 5,65 %  AT&T, Inc. 2016/2047  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  400 000  100 000 % 107,204 304 887,40 0,39
 4,20 %  Bank of America Corp. (MTN) 2014/2024  . . . . . .  USD  360 000   % 101,794 347 403,30 0,45
 2,125 %  Bank of China 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 99,986  189 573,86 0,24
 3,50 %  Baxter International, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . .  USD  400 000  550 000  150 000 % 84,911  321 983,19 0,41
 2,625 %  BB&T Corp. 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000   % 100,808  477 828,56 0,61
 5,15 %  Burlington Northern Santa Fe LLC 2013/2043  . . .  USD  300 000   350 000 % 115,394  328 179,81 0,42
 6,75 %  Carlson Travel, Inc. 144A 2016/2023  . . . . . . . . . .  USD  260 000  260 000  % 104,25  256 955,94 0,33
 3,375 %  CBS Corp. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  550 000   % 101,964  531 644,02 0,68
 4,65 %  Citigroup Inc 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  280 000  200 000  120 000 % 104,887  278 412,64 0,36
 4,125 %  Citigroup Inc 2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  350 000  350 000  % 98,194  325 808,38 0,42
 3,875 %  CNH Industrial Capital LLC 2016/2021  . . . . . . . .  USD  460 000  760 000  300 000 % 98,5  429 539,71 0,55
 3,30 %  Columbia Pipeline Group, Inc. 2016/2020  . . . . . .  USD  410 000  410 000  % 101,614  394 954,13 0,51
 4,375 %  Concho Resources, Inc. 2016/2025  . . . . . . . . . . .  USD  130 000  130 000  % 100,25  123 548,36 0,16
 3,35 %  ConocoPhillips Co. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 99,312 188 296,90 0,24
 2,25 %  Crown Castle International Corp. 2016/2021  . . . .  USD  140 000  140 000  % 96,041  127 465,88 0,16
 2,50 %  Deutsche Bank AG/London 2014/2019  . . . . . . . .  USD  510 000   % 99,543  481 271,51 0,62
 8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  300 000  % 145,074  550 123,66 0,70
 4,42 %  Dr Pepper Snapple Group, Inc. 2016/2046  . . . . .  USD  300 000  300 000  % 102,119  290 427,05 0,37
 3,50 %  Emirates Telecommunications Corp. 2014/2024  .  USD  400 000  200 000  % 100,271  380 228,43 0,49
 5,95 %  Energy Transfer Partners LP 2013/2043  . . . . . . .  USD  400 000   % 103,758  393 453,06 0,50
 4,85 %  Enterprise Products Operating LLC 2013/2044  . .  USD  100 000   % 101,071 95 815,51 0,12
 2,85 %  Enterprise Products Operating LLC 2016/2021  . .  USD  150 000  150 000  % 100,534  142 959,65 0,18
 4,45 %  Exelon Corp. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 96,67  183 285,76 0,23
 2,709 %  Exxon Mobil Corp. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 97,465 92 397,01 0,12
 4,75 %  FedEx Corp. 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000   % 103,706  245 783,74 0,31
 4,346 %  Ford Motor Co. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  340 000  340 000  % 100,854 325 073,30 0,42
 3,10 %  Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. 2013/2020   USD  100 000   % 98 92 904,20 0,12
 4,418 %  GE Capital International Funding Co Unlimited Co  

2016/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  413 000  413 000  % 104,717  409 993,05 0,53
 4,625 %  General Electric Co (MTN) 2013/2043  . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000  % 100,625  763 141,61 0,98
 2,40 %  General Motors Financial Co, Inc. 2016/2019  . . .  USD  600 000  600 000  % 99,38  565 271,79 0,72
 6,25 %  Goldman Sachs Group Inc 2011/2041  . . . . . . . . .  USD  350 000  200 000  % 123,102 408 453,30 0,52
 3,50 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2016/2026  . . . .  USD  900 000  900 000  % 97,727  833 808,52 1,07
 4,75 %  Halliburton Co. 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000   % 102,384  242 650,59 0,31
 4,25 %  HCP, Inc. 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 101,895  289 789,99 0,37
 2,85 %  Hewlett Packard Enterprise Co. 2016/2018  . . . . .  USD  500 000  500 000  % 101,09  479 167,61 0,61
 5,875 %  Home Depot, Inc. 2006/2036  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  450 000  300 000  % 125,488  535 332,94 0,69
 3,90 %  HSBC Holdings Plc 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  USD  280 000  280 000  % 100,435  266 595,23 0,34
 5,75 %  Hutchison Whampoa International 09/19 Ltd  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 109,155  206 958,32 0,27
 2,95 %  JPMorgan Chase & Co 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 95,175  451 130,45 0,58
 3,30 %  JPMorgan Chase & Co. 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  226 000  226 000  % 98,273  210 548,38 0,27
 2,65 %  Kellogg Co. 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 97,888  371 190,18 0,48
 3,40 %  KeyBank NA/Cleveland OH (MTN) 2016/2026  . . .  USD  300 000  300 000  % 96,912  275 616,89 0,35
 2,90 %  KeyCorp 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  278 000   % 101,176  266 645,16 0,34
 3,20 %  Kimberly-Clark Corp 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . .  USD  440 000  440 000  % 87,991  367 028,83 0,47
 4,15 %  Kinder Morgan Energy Partners LP 2013/2024  . .  USD  540 000   % 101,84  521 337,87 0,67
 3,875 %  Korea Gas Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  200 000  % 103,675  393 136,43 0,50
 1,50 %  Kroger Co./The (MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000  % 98,414  746 373,35 0,96
 2,65 %  Kroger Co./The 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 92,73  439 538,76 0,56
 6,30 %  Lincoln National Corp. 2007/2037  . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 118,526  112 362,41 0,14
 4,375 %  Macy‘s Retail Holdings, Inc. 2013/2023  . . . . . . .  USD  500 000   % 102,803  487 287,25 0,62
 4,875 %  McDonalds Corp 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  250 000  % 106,987  405 695,56 0,52
 3,15 %  Medtronic Inc 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   240 000 % 101,937  289 909,44 0,37
 4,15 %  Merck & Co., Inc. 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  430 000   % 102,732  418 777,61 0,54
 4,60 %  MetLife Inc 2015/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  270 000   % 104,696  267 980,45 0,34
 2,839 %  Mizuho Financial Group, Inc. 2016/2026  . . . . . . .  USD  590 000  590 000  % 94,167  526 695,98 0,67
 2,625 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 98,688  252 602,34 0,32
 3,125 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  USD  330 000  330 000  % 95,454  298 618,92 0,38
 4,20 %  Newell Rubbermaid, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  450 000  490 000 40 000 % 104,254 444 748,50 0,57
 5,50 %  Newell Rubbermaid, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . .  USD  111 000  111 000  % 114,934  120 943,54 0,16
 3,875 %  NIKE Inc 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 98,261 93 151,62 0,12
 2,375 %  NIKE, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  390 000  390 000  % 94,127  348 007,08 0,45
 3,00 %  Occidental Petroleum Corp. 2016/2027  . . . . . . . .  USD  620 000  620 000  % 96,36  566 366,73 0,73
 3,40 %  Oracle Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 101,791  482 490,36 0,62
 3,10 %  PepsiCo Inc 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  214 000   % 102,504  207 952,35 0,27
 4,25 %  Philip Morris International, Inc. 2014/2044  . . . . .  USD  280 000  280 000  % 98,486  261 421,79 0,33
 4,875 %  Phillips 66 2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 105,676  601 083,51 0,77
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 2,60 %  Plains All American Pipeline LP / PAA  
Finance Corp. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 100,304  380 353,57 0,49

 3,85 %  Plains All American Pipeline LP 2013/2023  . . . . .  USD  443 000  300 000  % 100,3  421 224,78 0,54
 4,50 %  Plains All American Pipeline LP via PAA  

Finance Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  530 000  530 000  % 100,863  506 777,13 0,65
 2,60 %  PNC Bank NA 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 100,832  286 766,81 0,37
 5,25 %  Prudential Plc (MTN) 2016/2049  . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 97,073  368 101,59 0,47
 3,75 %  Rio Tinto Finance USA Ltd 2015/2025  . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 103,179 293 441,70 0,38
 2,70 %  Santander Holdings USA, Inc. 2016/2019  . . . . . .  USD  380 000  380 000  % 99,965  360 114,68 0,46
 3,375 %  Shougang Corp. 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  800 000  800 000  % 99,493 754 556,50 0,97
 3,375 %  Simon Property Group LP 2014/2024  . . . . . . . . .  USD  400 000  250 000  % 101,33  384 242,27 0,49
 2,35 %  Simon Property Group LP 2016/2022  . . . . . . . . .  USD  490 000  490 000  % 98,42  457 181,55 0,59
 4,25 %  Simon Property Group LP 2016/2046  . . . . . . . . .  USD  380 000  380 000  % 98,235  353 882,51 0,45
 3,25 %  SingTel Group Treasury Pte Ltd 2015/2025  . . . . .  USD  500 000   % 99,944  473 735,56 0,61
 2,00 %  Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000  700 000  % 95,41 633 142,10 0,81
 1,25 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  550 000  550 000  % 97,194  506 770,59 0,65
 2,058 %  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2016/2021   USD  190 000  190 000  % 96,733  174 235,85 0,22
 2,442 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 2016/2021   USD  330 000  330 000  % 98,13  306 990,54 0,39
 3,00 %  Synchrony Financial 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD  550 000   % 101,07  526 980,09 0,67
 3,85 %  The Kroger Co. 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  320 000   200 000 % 103,7  314 584,98 0,40
 5,30 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2013/2044  . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 112,538  320 058,75 0,41
 5,35 %  Time Warner, Inc. 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  510 000   % 105,458  509 871,83 0,65
 4,625 %  TransCanada PipeLines Ltd 2014/2034  . . . . . . . .  USD  430 000   % 105,726  430 980,34 0,55
 3,45 %  UnitedHealth Group, Inc. 2016/2027  . . . . . . . . . .  USD  180 000  180 000  % 101,166  172 629,17 0,22
 3,40 %  Valero Energy Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  USD  430 000  430 000  % 95,839  390 678,92 0,50
 4,375 %  Valero Energy Partners LP 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 100,839  382 382,29 0,49
 4,672 %  Verizon Communications Inc 2015/2055  . . . . . . .  USD  400 000   % 93,291  353 760,22 0,45
 3,45 %  Verizon Communications, Inc. 2014/2021  . . . . . .  USD  490 000  300 000  % 102,921  478 089,64 0,61
 4,30 %  VISA Inc 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  240 000   % 105,297  239 572,24 0,31
 3,70 %  Walt Disney Co/The (MTN) 2012/2042  . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 96,403  182 780,47 0,23
 3,00 %  Walt Disney Co/The 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000  % 84,584  112 260,12 0,14
 4,90 %  Wells Fargo & Co 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000   110 000 % 102,549  136 103,32 0,17
 1,75 %  Wells Fargo Bank NA 2016/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD  470 000  470 000  % 99,565  443 622,75 0,57
 7,25 %  Williams Partners LP / Williams Partners  

Finance Corp. 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  350 000  350 000  % 100,4  333 129,56 0,43
 4,30 %  Williams Partners LP 2014/2024  . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 100,844  382 401,25 0,49
 3,55 %  Zimmer Holdings, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . .  USD  150 000   % 97,546  138 711,42 0,18
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      14 317 013,87 18,33
         
Verzinsliche Wertpapiere          
 4,375 % Ball Corp 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000  % 110,919  443 676,00 0,57
 4,875 %  Adient Global Holdings Ltd 144A 2016/2026  . . . .  USD  150 000  150 000  % 96,755 137 585,90 0,18
 3,30 %  Amazon.com, Inc. 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  510 000   % 103,499  500 398,02 0,64
 5,00 %  Antero Resources Corp. 144A 2016/2025  . . . . . .  USD  260 000  260 000  % 98,125  241 859,01 0,31
 3,85 %  Apple, Inc. 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  482 000   % 95,242 435 195,90 0,56
 4,875 %  Axalta Coating Systems LLC 144A 2016/2024  . .  USD  580 000  580 000  % 98,74  542 915,91 0,70
 2,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

-Reg- 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 99,593  566 486,18 0,73
 4,50 %  Berkshire Hathaway Energy Co. 2015/2045 *  . . .  USD  500 000  200 000  230 000 % 104,101  493 439,78 0,63
 2,45 %  BNP Paribas SA (MTN) 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  200 000  % 100,721  477 418,55 0,61
 3,40 %  CF Industries, Inc.144A 2016/2021  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 98,878  468 680,34 0,60
 2,60 %  Cisco Systems, Inc. 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . .  USD  460 000  460 000  % 99,206  432 618,44 0,55
 3,40 %  Comcast Corp 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  260 000  260 000  % 86,873  214 125,02 0,28
 3,375 %  Comcast Corp. 2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   250 000 % 100,961  287 133,69 0,37
 4,42 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  

Finance Corp. 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  USD  340 000  340 000  % 102,957 331 851,70 0,43
 6,02 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  

Finance Corp. 144A 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  USD  440 000  440 000  % 108,27  451 616,78 0,58
 6,35 %  Discovery Communications LLC 2010/2040  . . . .  USD  200 000  200 000  % 107,132 203 122,70 0,26
 2,962 %  Dominion Resources Inc/VA 2016/2019  . . . . . . .  USD  210 000  210 000  % 101,198 201 466,40 0,26
 6,65 %  E.ON International Finance BV -Reg- 2008/2038  .  USD  150 000   % 117,572  167 188,45 0,21
 5,125 %  Enel Finance International NV -Reg- 2009/2019  .  USD  500 000   % 107,113  507 716,69 0,65
 3,40 %  Express Scripts Holding Co. 2016/2027  . . . . . . .  USD  280 000  280 000  % 93,821  249 038,99 0,32
 2,25 %  Fifth Third Bank Via Cincinnati OH 2016/2021  . . .  USD  330 000  330 000  % 98,398  307 828,95 0,40
 3,85 %  Fifth Third Bank/Cincinnati OH 2016/2026  . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 100,487  381 047,51 0,49
 3,70 %  Gilead Sciences, Inc. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 102,153  290 523,74 0,37
 3,75 %  Imperial Tobacco Finance PLC 2015/2022  . . . . . .  USD  200 000   % 102,474  194 290,17 0,25
 2,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2014/2017  . . . . . . . . . . . . .  USD  700 000   % 100,024  663 760,66 0,85
 2,50 %  Korea East-West Power Co., Ltd -Reg-  

2014/2020 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000   % 99,43  377 039,36 0,48
 4,375 %  Kraft Heinz Foods Co 2016/2046  . . . . . . . . . . . . .  USD  330 000  330 000  % 93,396  292 180,66 0,37
 2,00 %  Mondelez International Holdings Netherlands BV  

144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  240 000  240 000  % 95,919  218 235,37 0,28
 5,25 %  Mylan NV 144A 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 92,042  174 511,05 0,22
 7,50 %  NGL Energy Partners LP via NGL Energy  

Finance Corp. 144A 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 103,625  147 355,06 0,19
 3,50 %  Origin Energy Finance Ltd 2013/2018  . . . . . . . . .  USD  235 000   % 101,152 225 346,90 0,29
 5,375 %  Petroleos Mexicanos 2016/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 102,054 87 072,66 0,11
 4,00 %  Potash Corp. of Saskatchewan, Inc. 2016/2026  .  USD  450 000  450 000  % 100,465  428 584,59 0,55
 4,25 %  Quest Diagnostics, Inc. 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 104,402  296 919,91 0,38
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 3,35 %  Roche Holdings, Inc. -Reg- 2014/2024  . . . . . . . .  USD  510 000   % 102,381 494 992,70 0,63
 3,30 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV 2016/2046   USD  380 000  380 000  % 87,322  314 571,24 0,40
 5,375 %  Sirius XM Radio, Inc. 144A 2016/2026  . . . . . . . .  USD  500 000  780 000  280 000 % 97,812  463 632,23 0,59
 2,625 %  Societe Generale SA 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 99,993  284 380,69 0,36
 4,45 %  Solvay Finance (America) 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 103,19 195 647,70 0,25
 5,75 %  Stanley Black & Decker, Inc. 2013/2053 *  . . . . .  USD  290 000   % 105,862 291 037,80 0,37
 5,00 %  Starwood Property Trust, Inc. 144A 2016/2021  .  USD  140 000  140 000  % 101,188  134 296,33 0,17
 8,875 %  Telesat Canada via Telesat LLC 144A 2016/2024   USD  460 000  460 000  % 104,438  455 432,01 0,58
 3,80 %  Time Warner, Inc. 2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  260 000  260 000  % 99,315  244 792,13 0,31

Summe Wertpapiervermögen        76 493 158,11 97,93

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
          
Zins-Derivate        3 537,25 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Zinsterminkontrakte         
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . .  Stück -20  20   -22 200,00 -0,03
UK Treasury Notes 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 6    15 561,03 0,02
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . .  Stück -33  33   15 864,23 0,02
US Treasury Notes 30 year 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -12  12   -5 688,01 -0,01

Devisen-Derivate        471 524,67 0,60
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
         
Offene Positionen
EUR/GBP 3,5 Mio.     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        712,94 0,00
EUR/USD 58,8 Mio.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        470 811,73 0,60

Swaps        -26 318,29 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Seller         
EDPPL / 1% / 20/12/2021 (OTC) (BNP)  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 800 000      -26 318,29 -0,03

Bankguthaben        501 445,13 0,64
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       115 752,57 0,15
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen            
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 89 067     104 522,73 0,13
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
         
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 296 592     281 169,83 0,36
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 204 645,62 1,55
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        660 673,76 0,85
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        62 989,95 0,08
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        480 981,91 0,62
         
Summe der Vermögensgegenstände***        78 702 198,79 100,76
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -537 087,80 -0,69
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -537 087,80 -0,69
         
Summe der Verbindlichkeiten        -591 294,10 -0,76 
          
Fondsvermögen        78 110 904,69 100,00 
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.  

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,25
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,58
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,64  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .     
Umlaufende Anteile       
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      783 755
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Barclays Capital Global Aggregate Credit ex Asian Countries        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 49,318
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 129,659
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 91,403
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 68 690 678,74.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
BNP = Banque Nationale de Paris

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Morgan Stanley & Co.

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR 
 in 1000  unbefristet

2,50 % Korea East-West Power Co., Ltd -Reg- 2014/2020 USD  400 000     377 039,36   

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen    377 039,36 377 039,36
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Deutsche Bank AG FI  

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  815 139,13
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 815 139,13

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem perma-
nenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 *) Variabler Zinssatz.
 **) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 1,125 %  2i Rete Gas SpA (MTN) 2014/2020  .  EUR   400 000
 0,95 %  3M Co. (MTN) 2015/2023  . . . . . . . .  EUR   160 000
 1,375 %  AbbVie, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR  580 000  580 000
 1,00 %  ABN AMRO Bank NV (MTN)  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   300 000
 0,625 %  ABN AMRO Bank NV (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  160 000  160 000
 0,75 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 1,125 %  Akzo Nobel NV (MTN) 2016/2026  . .  EUR  100 000  100 000
 0,875 %  Alliander NV (MTN) 2016/2026  . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  Allianz Finance II BV (MTN)  

2016/2031  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 6,375 %  America Movil SAB de CV  

2013/2073 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,50 %  America Movil SAB de CV 2016/2024   EUR  270 000  270 000
 1,25 %  Amgen, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . .  EUR  170 000  170 000
 0,875 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  350 000  350 000
 2,00 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  280 000  280 000
 3,375 %  ASML Holding NV 2013/2023  . . . . .  EUR   100 000
 0,625 %  ASML Holding NV 2016/2022  . . . . .  EUR  100 000  100 000
 5,50 %  Assicurazioni Generali SpA  

2015/2047*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   130 000
 0,75 %  Australia & New Zealand Banking  

Group Ltd 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  EUR  370 000  370 000
 1,00 %  Autoroutes du Sud de la France SA  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 0,875 %  Banca Popolare di Milano Scarl  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   365 000
 1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 4,625 %  Bank of America Corp. (MTN)  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   350 000
 0,50 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2020   EUR  120 000  120 000
 2,15 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2028   EUR  200 000  200 000
 2,15 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2028   EUR  170 000  170 000
 5,875 %  BiSoho SAS -Reg- 2016/2023  . . . . .  EUR  290 000  290 000
 2,875 %  BNP Paribas SA (MTN) 2016/2026  .  EUR  300 000  300 000
 1,373 %  BP Capital Markets Plc (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  180 000  180 000
 2,875 %  BPCE SA (MTN) 2016/2026  . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 2,75 %  BPCE SA 2015/2027*  . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 2,00 %  Brisa Concessao Rodoviaria SA  

(MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,875 %  Carnival Corp. 2015/2022  . . . . . . . . .  EUR   100 000
 2,798 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN)  

2014/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024   EUR  270 000  270 000
 3,00 %  Centrica Plc 2015/2076 *  . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 1,125 %  Chorus Ltd (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  315 000  315 000
 5,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg-  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000
 0,75 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2023  . . .  EUR  360 000  360 000
 1,25 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  310 000  310 000
 1,875 %  Coca-Cola HBC Finance BV (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,75 %  Covestro AG 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR  130 000  130 000
 3,25 %  Credit Mutuel Arkea SA (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,709 %  Danone SA (MTN) 2016/2024  . . . . .  EUR  300 000  300 000
 0,50 %  Danske Bank A/S (MTN) 2016/2021   EUR  150 000  150 000
 0,75 %  Danske Bank AS (MTN) 2015/2020  .  EUR   140 000
 1,25 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2014/2021   EUR   100 000
 1,125 %  Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN)  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  185 000  185 000
 0,375 %  Deutsche Post AG (MTN) 2016/2021   EUR  155 000  155 000
 0,625 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  230 000  230 000
 1,50 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2028  . . . . .  EUR  380 000  380 000
 1,70 %  DH Europe Finance SA 2015/2022  .  EUR  300 000  300 000
 1,75 %  easyJet Plc (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  100 000  100 000
 2,375 %  EDP Finance BV (MTN) 2016/2023  .  EUR  320 000  320 000
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 4,50 %  eircom Finance DAC -Reg-  
2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000

 1,75 %  Emirates Telecommunications Corp.  
2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   250 000

 1,375 %  Enagas Financiaciones SAU (MTN)  
2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000

 0,75 %  Eni SpA (MTN) 2016/2022  . . . . . . . .  EUR  260 000  260 000
 2,125 %  ESB Finance Ltd (MTN) 2015/2027  .  EUR   100 000
 1,875 %  ESB Finance Ltd (MTN) 2016/2031  .  EUR  290 000  290 000
 1,50 %  Eurogrid GmbH (MTN) 2016/2028  . .  EUR  200 000  200 000
 2,625 %  Eutelsat SA 2013/2020  . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 1,125 %  Eutelsat SA 2016/2021  . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,00 %  Evonik Finance BV (MTN) 2016/2021   EUR  310 000  310 000
 2,125 %  EXOR SpA 2015/2022  . . . . . . . . . . .  EUR   250 000
 1,625 %  FedEx Corp. 2016/2027  . . . . . . . . . .  EUR  330 000  330 000
 3,50 %  Gestamp Funding Luxembourg SA  

-Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  535 000  535 000
 1,25 %  Glencore Finance Europe SA (MTN)  

2015/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   250 000
 0,75 %  Goldman Sachs Group, Inc./ 

The (MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . .  EUR  395 000  395 000
 1,25 %  Goldman Sachs Group, Inc./ 

The (MTN) 2016/2025  . . . . . . . . . . .  EUR  180 000  180 000
 3,75 %  GOODYEAR DUNLOP Tires  

2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 3,50 %  Hanesbrands Finance Luxembourg  

SCA -Reg- 2016/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR  180 000  180 000
 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  290 000  290 000
 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 1,00 %  Heineken NV (MTN) 2016/2026  . . . .  EUR  360 000  360 000
 1,30 %  Honeywell International, Inc.  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  180 000  180 000
 1,50 %  HSBC Holdings Plc (MTN) 2016/2022   EUR  100 000  100 000
 2,375 %  IE2 Holdco SAU 2015/2023  . . . . . . .  EUR   200 000
 3,50 %  IMS Health, Inc. 2016/2024  . . . . . . .  EUR  840 000  840 000
 0,50 %  International Business Machines  

Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  240 000  240 000
 4,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2012/2019  . . .  EUR  300 000  300 000
 4,875 %  IPIC GMTN Ltd (MTN) 2011/2016  . .  EUR   100 000
 1,625 %  JAB Holdings BV 2015/2025  . . . . . .  EUR   200 000
 1,75 %  JAB Holdings BV 2016/2023  . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 0,75 %  KBC Group NV (MTN) 2016/2023  . .  EUR  200 000  200 000
 5,05 %  La Mondiale SAM 2014/49/1*  . . . . .  EUR   200 000
 1,875 %  ManpowerGroup Inc 2015/2022  . . .  EUR   200 000
 1,00 %  McDonald‘s Corp. 2016/2023  . . . . .  EUR  200 000  200 000
 0,75 %  Merck Financial Services GmbH  

2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   187 000
 2,625 %  MOL Hungarian Oil & Gas Plc  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  410 000  410 000
 1,25 %  Molson Coors Brewing Co.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  110 000  110 000
 1,50 %  Mondi Finance Plc (MTN) 2016/2024   EUR  185 000  185 000
 1,75 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2024  . .  EUR  320 000  320 000
 2,25 %  Mylan NV 2016/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR  350 000  350 000
 1,75 %  Nasdaq, Inc. 2016/2023  . . . . . . . . . .  EUR  140 000  140 000
 1,00 %  Nordea Bank AB (MTN) 2016/2023  .  EUR  400 000  400 000
 1,875 %  Nordea Bank AB 2015/2025*  . . . . .  EUR   104 000
 5,375 %  Numericable Group SA -Reg-  

2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 5,25 %  OMV AG 2015/2049  . . . . . . . . . . . . .  EUR   310 000
 5,50 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 1,875 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  240 000  240 000
 1,625 %  PGE Sweden AB 2014/2019  . . . . . .  EUR  130 000  130 000
 0,50 %  Royal Bank of Canada 2015/2020  . .  EUR   339 000
 1,00 %  RTE Reseau de Transport  

d‘Electricite SA (MTN) 2016/2026  . .  EUR  100 000  100 000
 1,125 %  Sanofi (MTN) 2016/2028  . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  Santander International Debt SAU  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 3,25 %  Santander Issuances SAU (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 2,75 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH  

2016/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  810 000  810 000
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Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
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 2,375 %  Snam SpA (MTN) 2013/2017  . . . . . .  EUR   195 000
 1,75 %  TDC A/S (MTN) 2015/2027  . . . . . . .  EUR   100 000
 1,625 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2028  . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,75 %  Thermo Fisher Scientific, Inc.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  170 000  170 000
 0,75 %  Thermo Fisher Scientific, Inc.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  170 000  170 000
 0,25 %  Total Capital International SA (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 1,50 %  Transmission Finance DAC (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  180 000  180 000
 1,25 %  UBS Group Funding Jersey Ltd (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 4,25 %  Unione di Banche Italiane SpA (MTN)  

2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  485 000  485 000
 2,20 %  Vodafone Group Plc (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  550 000  550 000
 1,60 %  Vodafone Group PLC (MTN)  

2016/2031  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  160 000  160 000
 1,375 %  Wells Fargo & Co. (MTN) 2016/2026   EUR  360 000  360 000
 1,25 %  Whirlpool Finance Luxembourg Sarl  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  260 000  260 000
 0,75 %  WPP Finance 2013 2015/2019  . . . .  EUR   150 000
 5,75 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2001/2026   GBP  150 000  150 000
 1,75 %  BAT International Finance PLC (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  110 000  110 000
 6,00 %  Electricite de France SA (MTN)  

2014/2114  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   200 000
 5,375 %  HSBC Bank Plc (MTN) 2003/2033  . .  GBP  50 000
 5,50 %  RWE Finance 2009/2022  . . . . . . . . .  GBP   150 000
 4,00 %  Thames Water Utilities Cayman  

Finance Ltd 2014/2025  . . . . . . . . . .  GBP  100 000  100 000
 3,00 %  Vodafone Group PLC 2016/2056  . . .  GBP  155 000  155 000
 2,625 %  Volkswagen Financial Services NV  

(MTN) 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   300 000
 2,50 %  Westpac Securities NZ Ltd/London  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  300 000  300 000
 7,375 %  NTPC Ltd (MTN) 2016/2021  . . . . . .  INR  200 000  200 000
 3,60 %  AbbVie, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD   560 000
 3,95 %  AerCap Ireland Capital Ltd Via  

AerCap Global Aviation Trust  
2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  840 000  840 000

 2,80 %  Aetna, Inc. 2016/2023  . . . . . . . . . . .  USD  290 000  290 000
 3,375 %  American Tower Corp. 2016/2026  . .  USD  250 000  250 000
 3,30 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc.  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  160 000  160 000
 3,65 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000
 1,75 %  AT&T, Inc. 2016/2018  . . . . . . . . . . .  USD  172 000  172 000
 3,125 %  AutoZone, Inc. 2016/2026  . . . . . . . .  USD 75 000 75 000
 2,875 %  Axis Bank Ltd Via Dubai (MTN) -Reg-  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
 3,875 %  Bank of America Corp 2015/2025  . .  USD   135 000
 2,05 %  Bank of America NA 2015/2018  . . .  USD   290 000
 2,15 %  Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd/ 

The 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 4,375 %  Barclays Plc 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  230 000  230 000
 2,675 %  Becton Dickinson and Co. 2014/2019   USD   550 000
 4,50 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2013/2043   USD  200 000  300 000
 2,315 %  BP Capital Markets Plc 2015/2020  .  USD  200 000  200 000
 3,119 %  BP Capital Markets Plc 2016/2026  .  USD  190 000  190 000
 2,35 %  British Telecommunications Plc  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000
 7,50 %  CenturyLink, Inc. 2016/2024  . . . . . .  USD  300 000  300 000
 3,70 %  Citigroup, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
 2,55 %  Citizens Bank NA/Providence RI  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 3,875 %  CVS Health Corp 2015/2025  . . . . . .  USD   330 000
 1,65 %  Danaher Corp 2015/2018  . . . . . . . . .  USD   140 000
 5,00 %  Devon Energy Corp. 2015/2045  . . . .  USD   115 000
 1,75 %  DIRECTV Holdings LLC 2013/2018  .  USD   172 000
 2,65 %  Duke Energy Corp. 2016/2026  . . . . .  USD 90 000 90 000
 3,25 %  Duke Energy Progress LLC  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   290 000
 4,00 %  Enbridge, Inc. 2013/2023  . . . . . . . . .  USD   168 000
 3,25 %  FedEx Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  120 000  120 000
 1,724 %  Ford Motor Credit Co. LLC  

2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   650 000
 2,021 %  Ford Motor Credit Co. LLC  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  230 000  230 000
 0,964 %  GE Capital International Funding Co  

2015/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   245 000
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 4,418 %  GE Capital International Funding Co  
2015/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   413 000

 5,875 %  General Electric Capital Corp.  
2008/2038  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   129 000

 3,50 %  Goldman Sachs Group Inc/ 
The 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   300 000

 4,125 %  Graphic Packaging International,  
Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000

 6,25 %  GTH Finance BV -Reg- 2016/2020  . .  USD  222 000  222 000
 4,50 %  Health Care REIT, Inc. 2013/2024  . .  USD  300 000  300 000
 7,875 %  Hess Corp. 1999/2029  . . . . . . . . . . .  USD   150 000
 5,00 %  HSBC USA, Inc. 2010/2020  . . . . . . .  USD   500 000
 3,90 %  JPMorgan Chase & Co 2015/2025  .  USD   425 000
 2,75 %  JPMorgan Chase & Co. 2015/2020  .  USD   500 000
 2,30 %  KeyCorp (MTN) 2013/2018  . . . . . . .  USD   200 000
 3,50 %  Lloyds Bank Plc 2015/2025  . . . . . . .  USD   200 000
 3,70 %  Lowe‘s Cos, Inc. 2016/2046  . . . . . .  USD  341 000  341 000
 3,85 %  Mitsubishi UFJ Financial Group,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  240 000  240 000
 2,757 %  Mitsubishi UFJ Financial Group,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000
 2,632 %  Mizuho Financial Group, Inc.  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  390 000  390 000
 2,10 %  Molson Coors Brewing Co.  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 85 000 85 000
 3,00 %  Molson Coors Brewing Co.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 72 000 72 000
 7,30 %  Morgan Stanley 2009/2019  . . . . . . .  USD   450 000
 6,875 %  Murphy Oil Corp. 2016/2024  . . . . . .  USD  130 000  130 000
 2,125 %  Nestle Holdings, Inc. (MTN)  

2014/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 2,00 %  Nomura Holdings, Inc. (MTN)  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 7,875 %  Ooredoo International Finance Ltd  

144A 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
 5,50 %  Penske Automotive Group, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  580 000  580 000
 3,45 %  Quest Diagnostics, Inc. 2016/2026  .  USD  130 000  130 000
 6,75 %  Qwest Corp. 2011/2021  . . . . . . . . . .  USD   485 000
 2,25 %  Shell International Finance BV  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   147 000
 2,75 %  Sinopec Group Overseas Development  

2016 Ltd -Reg- 2016/2021  . . . . . . . .  USD  380 000  380 000
 4,15 %  Southern Power Co 2015/2025  . . . .  USD   100 000
 3,784 %  Sumitomo Mitsui Financial Group,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  170 000  170 000
 3,30 %  Sysco Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  104 000  104 000
 4,50 %  Sysco Corp. 2016/2046  . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000
 3,192 %  Telefonica Emisiones SAU 2013/2018   USD   500 000
 5,00 %  Tenneco, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  130 000  130 000
 2,80 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2023  . . . . .  USD  110 000  110 000
 4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2046  . . . . .  USD  120 000  120 000
 1,75 %  Toronto-Dominion Bank/ 

The 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
 5,875 %  United Rentals North America,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  135 000  135 000
 3,10 %  UnitedHealth Group, Inc. 2016/2026   USD  340 000  340 000
 3,70 %  US Bancorp (MTN) 2014/2024  . . . . .  USD  50 000
 3,65 %  Valero Energy Corp. 2015/2025  . . . .  USD   550 000
 4,25 %  Willow No 2 Ireland Plc for Zurich  

Insurance C., Ltd (MTN) 2015/2045 *   USD  200 000  200 000
    
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  
    
Verzinsliche Wertpapiere    
 4,50 %  CNP Assurances 2015/2047  . . . . . .  EUR   200 000
 1,00 %  Eli Lilly & Co. 2015/2022  . . . . . . . . .  EUR   100 000
 1,125 %  ISS Global A/S 2015/2021  . . . . . . . .  EUR   140 000
 1,50 %  JPMorgan Chase & Co 2015/2022  .  EUR  300 000  300 000
 4,00 %  BAT International Finance Plc  

2015/2055  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   130 000
 1,00 %  BHP Billiton Finance  Ltd 2015/2077   GBP  200 000  200 000
 4,125 %  CRH Financial UK Plc 2015/2029  . . .  GBP   100 000
 5,50 %  Altice US Finance I Corp. 144A  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  260 000  260 000
 5,00 %  AMC Networks, Inc. 2016/2024  . . .  USD 70 000 70 000
 2,70 %  Amgen, Inc. 2015/2022  . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000
 2,60 %  Amgen, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  240 000  240 000
 2,90 %  Biogen Inc 2015/2020  . . . . . . . . . . .  USD   115 000
 2,80 %  BMW US Capital LLC -Reg-  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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 5,625 %  Builders Firstsource, Inc. 144A  
2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 40 000 40 000

 4,75 %  Celulosa Arauco y Constitucion SA  
2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000

 7,00 %  Cheniere Corpus Christi Holdings  
LLC 144A 2016/2024  . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000

 5,875 %  Cheniere Corpus Christi Holdings  
LLC 144A 2016/2025  . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000

 4,95 %  Citigroup, Inc. 2013/2043  . . . . . . . . .  USD  84 000
 3,30 %  Columbia Pipeline Group, Inc. 144A  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   410 000
 3,15 %  Comcast Corp. 2016/2026  . . . . . . . .  USD  140 000  140 000
 4,50 %  Corp Nacional del Cobre de Chile  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000
 5,50 %  CSC Holdings LLC 144A 2016/2027   USD  570 000  570 000
 3,80 %  eBay, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000
 4,375 %  GLP Capital LP / GLP Financing II,  

Inc. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 40 000 40 000
 5,00 %  Goodyear Tire & Rubber Co./ 

The 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000
 2,80 %  H.J. Heinz Co.  2015/2020  . . . . . . . .  USD   275 000
 4,625 %  Hanesbrands, Inc. 144A 2016/2024  .  USD  230 000  230 000
 2,85 %  Hewlett Packard Enterprise Co  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   500 000
 4,30 %  HSBC Holdings Plc 2016/2026  . . . .  USD  200 000  200 000
 2,70 %  ING Bank NV 2015/2020  . . . . . . . . .  USD   400 000
 5,875 %  Kaiser Aluminum Corp. 144A  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 55 000 55 000
 5,25 %  KFC Holding Co. Via Pizza Hut  

Holdings LLC Via Taco Bell of  
America LLC 144A 2016/2026  . . . . .  USD 20 000 20 000

 2,80 %  Kraft Heinz Foods Co 2016/2020  . . .  USD  275 000  275 000
 3,00 %  Kraft Heinz Foods Co. 144A  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  310 000  310 000
 4,375 %  Kraft Heinz Foods Co. 144A  

2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  330 000  330 000
 4,50 %  Mgm Growth Properties Operating  

Partnership Lp via Mgp Finance  
Co-Issuer, Inc. 144A 2016/2026  . . .  USD  190 000  190 000

 7,50 %  Micron Technology, Inc. 144A  
2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  360 000  360 000

 3,95 %  Mylan NV 144A 2016/2026  . . . . . . .  USD  130 000  130 000
 6,25 %  Novelis Corp. 144A 2016/2024  . . . .  USD 50 000 50 000
 2,20 %  NVIDIA Corp. 2016/2021  . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000
 3,875 %  NXP BV via NXP Funding LLC 144A  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  620 000  620 000
 3,30 %  Penske Truck Leasing Co Lp / PTL  

Finance Corp 2015/2021  . . . . . . . . .  USD   105 000
 5,50 %  Performance Food Group, Inc. 144A  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000
 9,25 %  Prime Security Services Borrower  

LLC / Prime Finance, Inc. 144A  
2016/2023   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  170 000  170 000

 3,36 %  Sprint Spectrum Co., LLC 144A  
2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000

 2,45 %  Starbucks Corp. 2016/2026  . . . . . . .  USD  420 000  420 000
 3,625 %  Toronto-Dominion Bank/ 

The 2016/2031 *  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  138 000  138 000
 2,95 %  UBS Group Funding Jersey Ltd  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   310 000
 5,50 %  Virgin Media Secured Finance Plc  

144A 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 4,75 %  West Corp. 144A 2016/2021  . . . . . .  USD  640 000  640 000
 10,50 %  Western Digital, Corp. 144A  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
 5,00 %  Wolverine World Wide, Inc. 144A  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  160 000  160 000

Nichtnotierte Wertpapiere     
 
Verzinsliche Wertpapiere    
 1,00 %  Adecco International Financial  

Services BV 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 4,125 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH  

2016/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund,  
US Treasury Note 10-Year,  
US Treasury Note 30-Year,  
US Treasury Note 5-Year,  
US Treasury Ultra Bond)  EUR    51 109 
   
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: UK Long Gilt,  
US Treasury Note 30-Year,  
US Treasury Note 5-Year)  EUR  11981
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)     
  
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP  EUR      38 730
EUR/USD  EUR      459 990
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    

Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR  EUR    40 946
USD/EUR  EUR    496 274

Swaps

Credit Default Swaps    

Protection Seller    
(Basiswerte: EDPPL)  EUR      800

Protection Buyer    
(Basiswerte: CDS Index Emerging Markets,  
iTraxx Europe, iTraxx Europe Crossover,  
iTraxx Europe Senior Financials Index)  EUR  34 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 2 313 172,75
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1 204,88
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 096,23
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 146,46

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 315 327,40
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 636,88
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -273 651,80
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -311 582,26
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 83 349,65
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -45 419,19
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 342,49
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -44 585,65
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 231,87
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 178,16
 davon :
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -2 438,50
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -35 273,97
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -3 465,69

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -378 626,85

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 936 700,55

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 416 516,20

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 416 516,20

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 520 184,35

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,74% p.a., Klasse FD 0,74% p.a.,
Klasse ID 0,47% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,003% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 7 703,51.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Deutsche Invest I Global Corporate Bonds

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 698 133,98

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -946 125,38
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 149 254,61
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 31 149 254,61
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR 0,00
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -984 320,13
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 936 700,55
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 416 516,20
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 673 777,26

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78 110 904,69

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -1 416 516,20

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 273 682,27
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 821 821,22
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . . EUR 131 622,75

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,45
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,68

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 78 110 904,69
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 45 698 133,98
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 101,25
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 101,58
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 99,64
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 96,38
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 98,19
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 96,57
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 4,67 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 10 490 510,45 .

Deutsche Invest I Global Corporate Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere          563 720 882,58 91,15
         
Aktien
Emaar Malls Group PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 848 660   AED 2,62 5 307 584,98 0,86
Banco do Brasil SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  969 407  951 499  432 092 BRL 28,09 7 931 515,55 1,28
BRF SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  314 721   150 279 BRL 48,25 4 423 044,71 0,72
CCR SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  578 962 1 512 144  933 182 BRL 15,96 2 691 418,52 0,44
Kroton Educacional SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 252 691 1 252 691  BRL 13,33 4 863 762,91 0,79
Lojas Americanas SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  450 857  887 530 1 196 673 BRL 17 2 232 472,04 0,36
Lojas Renner SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  392 901  712 071  319 170 BRL 23,17 2 651 596,63 0,43
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  133 414  409 717  276 303 BRL 59,38 2 307 490,32 0,37
Petroleo Brasileiro SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 128 915 1 934 232  805 317 BRL 14,87 4 889 568,13 0,79
Rumo Logistica Operadora Multimodal SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 821 816 3 571 684 1 749 868 BRL 6,14 3 258 150,74 0,53
BHP Billiton Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  489 036  489 036  GBP 13,065 7 497 990,69 1,21
Anhui Conch Cement Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 548 000 3 548 000 2 360 000 HKD 21,1 9 151 644,01 1,48
China Communications Construction Co ., Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 789 690 4 789 690  HKD 8,92 5 222 823,05 0,84
China Construction Bank Corp . -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 775 250 5 041 000 10 265 750 HKD 5,97 14 432 094,55 2,33
China Merchants Bank Co ., Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 119 610  2 080 390 HKD 18,18 4 710 672,27 0,76
China Mobile Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 442 695  116 500  253 805 HKD 82,2 14 497 041,96 2,34
China Overseas Land & Investment Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 954 000  1 106 000 HKD 20,55 7 420 879,32 1,20
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 674 900 2 324 000 6 749 100 HKD 4,65 13 457 802,73 2,18
PetroChina Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 270 517 4 570 517  HKD 5,78 13 616 147,78 2,20
Ping An Insurance Group Co . of China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 770 090 1 336 000 1 135 910 HKD 38,8 13 138 889,40 2,12
Tencent Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 387 300 57 300  HKD 189,7 32 171 459,88 5,20
Astra International Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 286 487 11 237 087 5 950 600 IDR 8 275 3 078 195,74 0,50
Bank Central Asia Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 223 583 6 223 583  IDR 15 500 6 787 865,77 1,10
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 726 283 31 026 475 50 300 192 IDR 3 980 4 404 232,32 0,71
Axis Bank Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  751 283   388 287 INR 450,3 4 725 381,90 0,76
ICICI Bank Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 600 759  1 399 241 INR 255,05 5 702 728,35 0,92
ITC Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000  500 000  INR 240,8 5 045 208,82 0,82
Maruti Suzuki India Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000  100 000  INR 5 315,3 7 424 362,80 1,20
State Bank of India   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 845 892   654 108 INR 250,3 6 453 547,96 1,04
Tata Consultancy Services Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  156 276  38 724 INR 2 366,55 5 165 821,26 0,84
UltraTech Cement Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 089 67 089  INR 3 250 3 045 552,45 0,49
Amorepacific Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 440   KRW 321 500 4 905 592,47 0,79
Hyundai Motor Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 310  54 690 KRW 146 000 5 765 293,24 0,93
Korea Electric Power Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  120 079  48 921 KRW 44 050 4 151 711,85 0,67
KT Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  233 117  57 883 KRW 29 400 5 379 420,63 0,87
LG Chem Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 370 25 370  KRW 261 000 5 197 269,09 0,84
LG Household & Health Care Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 056 7 056  KRW 857 000 4 746 282,92 0,77
NAVER Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 000   KRW 775 000 8 516 163,02 1,38
Samsung Biologics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 968 10 968  KRW 151 000 1 299 925,96 0,21
Samsung Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 781 1 015 4 534 KRW 1802 000 39 293 153,92 6,35
Samsung Fire & Marine Insurance Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 110  8 890 KRW 268 500 5 713 313,25 0,92
Shinhan Financial Group Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  178 980   127 020 KRW 45 250 6 356 781,97 1,03
Fomento Economico Mexicano SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  898 387   101 613 MXN 159,05 6 567 352,38 1,06
Gruma SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  176 427  176 427  MXN 261,48 2 120 297,07 0,34
Grupo Financiero Inbursa SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 564 285 1 564 285  MXN 31,32 2 251 805,22 0,36
Grupo Mexico SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 679 877  679 877  MXN 57,55 7 088 484,22 1,15
CEMEX Holdings Philippines, Inc . 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 385 800 37 535 000 17 149 200 PHP 11,1 4 315 135,00 0,70
Metropolitan Bank & Trust Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 139 252  717 040  532 260 PHP 72,6 4 346 167,40 0,70
SM Investments Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  384 255  384 255  PHP 655 4 799 593,73 0,78
CP ALL PCL    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 336 600 4 539 200 2 202 600 THB 62,5 3 866 012,54 0,63
Denizbank AS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1   TRY 4,9 1,04 0,00
KOC Holding AS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 174 841 1 174 841  TRY 14,1 4 460 384,24 0,72
Turkiye Garanti Bankasi AS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 139 631  889 479 1 249 848 TRY 7,62 2 338 262,64 0,38
Advanced Semiconductor Engineering, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 357 000  2 443 000 TWD 33,05 5 207 814,82 0,84
Catcher Technology Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  673 000   TWD 224 4 434 304,43 0,72
Delta Electronics, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 578 767   TWD 159,5 7 406 979,63 1,20
Fubon Financial Holding Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 844 000  1 095 000 TWD 51 7 266 691,68 1,18
Largan Precision Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 309  43 691 TWD 3 790 8 061 094,06 1,30
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 237 000  237 000  TWD 181,5 22 620 256,04 3,66
Adecoagro SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  322 228  322 228  USD 10,37 3 167 752,82 0,51
Alibaba Group Holding    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  142 918 95 805  USD 87,66 11 876 750,96 1,92
Baidu, Inc . -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 000   USD 166,8 6 325 069,35 1,02
Ctrip .com International Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  133 800  133 800  USD 40,43 5 128 249,05 0,83
Gazprom PAO -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 524 520   675 885 USD 4,994 7 216 845,93 1,17
Grupo Financiero Galicia SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  109 440  115 291 5 851 USD 26,64 2 763 882,39 0,45
HDFC Bank Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 306   USD 61,07 2 101 917,07 0,34
Infosys Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  332 118  332 118  USD 14,905 4 692 817,31 0,76
Itau Unibanco Holding SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 271 665  255 830  414 165 USD 10,28 12 392 961,11 2,00
JD .com, Inc . -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  314 007   USD 25,59 7 617 612,37 1,23
Lukoil PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  132 957  213 730 80 773 USD 56,22 7 086 165,68 1,15
Magnit OJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 495   USD 179,546 6 382 036,41 1,03
MMC Norilsk Nickel OJSC -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  428 792  428 792  USD 16,87 6 857 582,02 1,11
New Oriental Education & Technology Group, Inc . -ADR-   .  .  .  Stück  173 800  173 800  USD 42,37 6 980 997,62 1,13
Pampa Energia SA -ADR- *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 277  150 277  USD 34,45 4 907 846,79 0,79
Sberbank of Russia PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 774 191  3 245 482 USD 2,833 7 450 739,71 1,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  Stück  254 636   153 026 USD 28,98 6 995 639,77 1,13

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016
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Dis-Chem Pharmacies Ltd 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 323 040 2 323 040  ZAR 22,4 3 600 753,51 0,58
FirstRand Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 950 000   ZAR 53,17 7 174 472,22 1,16
Naspers Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 229 20 864  ZAR 2 008,053 11 147 954,65 1,80
Shoprite Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  400 000   ZAR 171,46 4 745 822,57 0,77
Truworths International Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 241 444 1 241 444  ZAR 79,596 6 837 618,74 1,11
Woolworths Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  831 620  381 620  ZAR 71,02 4 086 902,53 0,66
         
Investmentanteile        6 225 000,00 1,01
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
db x-trackers - FTSE Vietnam ETF -1C- EUR - (0,650%)   .  .  .  .  Anteile  300 000   EUR 20,75 6 225 000,00 1,01
         
Summe Wertpapiervermögen        569 945 882,58 92,16

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Devisen-Derivate        3 918,68 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten          
     
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         

Offene Positionen         
EUR/USD 0,7 Mio .      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 918,68 0,00
         
Bankguthaben        49 676 578,43 8,03
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        1 086 739,85 0,18
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 0     0,36 0,00
Tschechische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CZK 94 798     3 508,33 0,00
Ungarischer Forint   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HUF 371     1,20 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 328 399     95 653,21 0,02
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 1     0,09 0,00
Indische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  INR 261 300 460     3 649 821,11 0,59
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 2 643 127 564     185 985,54 0,03
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 17 830     12 582,77 0,00
Malaysischer Ringgit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 1     0,10 0,00
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 2 125 323     97 682,82 0,02
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 355 639 082     10 460 968,72 1,68
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 6 181 106     117 871,77 0,02
Russischer Rubel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  RUB 2 966 732     46 062,60 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 1 464     960,81 0,00
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 51 537     3 566,24 0,00
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 122 847     33 077,96 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 35 487 065     33 641 808,51 5,43
VAE Dirham   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AED 930 956     240 286,44 0,04
         
Sonstige Vermögensgegenstände        793 065,60 0,13
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        690 013,26 0,12
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        12 786,16 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        90 266,18 0,01
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        88 806,63 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände        620 508 251,92 100,33
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 019 999,26 -0,16
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 019 999,26 -0,16
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 063 663,62 -0,17
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 083 662,88 -0,33
          
Fondsvermögen        618 424 589,04 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      222,71
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      202,91
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      194,52
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      186,38
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,46
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      98,32
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      93,44
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      250 892
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 250 884
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 286 988
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      275 045
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 498
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 688
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      65 555
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI EM (EMERGING MARKETS) Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 91,284
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 109,091
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 99,065
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Hal-
tedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung 
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 713 860,00. 

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR             
  in 1000     unbefristet

Pampa Energia SA -ADR-  Stück   120 000    3 919 040,62 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen     3 919 040,62  3 919 040,62
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
UBS AG LDN BRANCH  

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 4 106 313,74
davon:         
Aktien        EUR 4 106 313,74

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
VAE Dirham  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 3,874359 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . CZK 27,020987 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . HUF 309,105044 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 211,467910 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 71,592676 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 21,757391 = EUR 1
Malaysischer Ringgit  . . . . . . . . . . . . . MYR 4,732058 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 52,439235 = EUR 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 64,406510 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,774709 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3,713863 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 14,451446 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zei-
chen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) 
hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge 
gezahlt.

Fußnoten

 *)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 **)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Aspen Pharmacare Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück   411 047
Ayala Land, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 000 000
Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   480 000
Bank Mandiri Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 900 000
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT  . . . . . . .  Stück  9 400 000
BB Seguridade Participacoes  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  624 867  624 867
BDO Unibank, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 000 000
Cathay Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  5 664 554
China Overseas Property Holdings Ltd  . . . . . . .  Stück  1 353 333
China Unicom Hong Kong Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 550 000
Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd  . . . . . . . . .  Stück  4 800 000
Cia Brasileira de Distribuicao   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   220 000
El Puerto de Liverpool SAB de CV  . . . . . . . . . . .  Stück  224 901  224 901
Emaar Properties PJSC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 100 000
Foschini Group Ltd/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   350 000
Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV   Stück 1 729 113 1 729 113
Hana Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   257 000
Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk PT  . . . . . . . . .  Stück  1 534 200
HCL Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   300 000
Hermes Microvision, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  670
Hikma Pharmaceuticals Plc  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   204 546
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . .  Stück  3 045 000
ITC LTD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  500 000  500 000
Kasikornbank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 151 400 1 151 400
Kotak Mahindra Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  275 835  275 835
Larsen & Toubro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   300 000
LINE Corp. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 497 4 497
Malayan Banking Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 722 600 2 722 600
Moneta Money Bank AS 144A  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 414 441 1 414 441
Petroleo Brasileiro SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 327 308
Shinsegae Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  22 661
Tata Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   738 532
Tenaga Nasional Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 780 800 1 780 800
Turkcell Iletisim Hizmetleri AS  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000 000
Universal Robina Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 000 000
Vipshop Holdings Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  700 940  700 940
Wipro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   500 000
Yandex NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  153 993  153 993
    
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
DenizBank AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück    

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
 iShares VII PLC - iShares MSCI Mexico Capped  
UCITS ETF EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  70 000
iShares VII PLC - iShares MSCI Mexico Capped  
UCITS ETF EUR - (0.650%)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 70 000 70 000

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen  
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 571 804 160,27
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 572 583,01
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 424 434,56
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 86 231 788,52
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 2)  . . . . EUR -110 656 223,08
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -888 146,97
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 278 357,62
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 468 341,04
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74 695 576,73

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 618 424 589,04

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 913,71 zugunsten des Fonds-
vermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -3 468 341,04 

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 053 624,45
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -414 716,60

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,96
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 172 684,63
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 19 640,18
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44 054,95
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 795 705,43

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 440 674,33

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 579,42
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 319 002,14
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -8 247 647,31
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -71 354,83
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -96 383,51
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -73 134,09
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -277 456,07
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -338 761,48
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -17 621,98
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -8 825,84
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -312 313,66

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 162 316,71

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 278 357,62

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 468 341,04

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 468 341,04

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 189 983,42

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,63% p.a.,
Klasse LD 1,63% p.a., Klasse NC 2,32% p.a.,
Klasse PFC 2,67% p.a., Klasse USD FC 0,88% p.a.,
Klasse USD LC 1,62% p.a.
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,003% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 803 888,79.
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 618 424 589,04
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 571 804 160,27
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 700 567 719,79

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 222,71
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 202,91
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 194,52
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 186,38
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 115,46
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 98,32
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 93,44
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 193,80
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 177,89
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 171,73
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 164,55
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,26
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 88,55
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 85,09
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 195,02
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 180,36
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 174,87
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 168,00
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 104,83
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 99,34
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 96,30

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 3,83 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 20 564 499,27 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .
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Börsengehandelte Wertpapiere         8 105 072,63 57,64 
        
Verzinsliche Wertpapiere         
3,50 %  Adient Global Holdings 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 101,969  107 562,01 0,76
3,25 %  Anglo American Capital Plc (MTN) 2014/2023   .  .  .  .  EUR  325 000  325 000  % 104,807  359 305,94 2,56
6,75 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh  

Holdings USA, Inc . -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  115 000  115 000  % 107,275 130 132,90 0,93
3,125 %  Areva SA (MTN) 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 96,598  203 792,82 1,45
4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 103,44  109 113,69 0,78
6,125 %  Chemours Co ./The 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  310 000  310 000  % 99,977  326 928,32 2,33
4,625 %  Constellium NV 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  310 000  310 000  % 96,75  316 375,91 2,25
5,50 %  Cott Finance Corp . (MTN) -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 106,275  112 104,19 0,80
4,50 %  eircom Finance DAC -Reg- 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 105,375  111 154,83 0,79
3,50 %  Hanesbrands Finance Luxembourg SCA  

-Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 104,875 110 627,40 0,79
4,25 %  Huntsman International LLC 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  310 000  310 000  % 101,206  330 947,19 2,35
4,875 %  Matterhorn Telecom Holding SA -Reg- 2015/2023   EUR  100 000  100 000  % 101,539  107 108,42 0,76
6,00 %  PSPC Escrow Corp . -Reg- 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 101,131  106 678,04 0,76
2,875 %  SPCM SA -Reg- 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  135 000  135 000  % 100,309  142 844,79 1,02
7,75 %  Telecom Italia Finance SA (MTN) 2003/2033   .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 128,167  135 196,97 0,96
3,75 %  Unitymedia GmbH 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 95,321  100 549,37 0,71
4,00 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co ., KG 2014/2025   .  EUR  135 000  135 000  % 104,562  148 901,27 1,06
4,00 %  UPCB Finance IV Ltd -Reg- 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  135 000  135 000  % 100,126  142 584,19 1,01
7,50 %  AK Steel Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 109,875 49 443,75 0,35
4,125 %  Ally Financial, Inc . 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 101,25 75 937,50 0,54
7,75 %  Altice SA 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000  % 107,152  267 881,25 1,91
5,625 %  Antero Resources Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 102,5 66 625,00 0,47
5,50 %  Berry Plastics Corp . 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 104,312 78 234,38 0,56
5,375 %  Calpine Corp . 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 98,125 73 593,75 0,52
6,45 %  CenturyLink, Inc . 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  140 000  140 000  % 105,812 148 137,50 1,05
6,625 %  Chesapeake Energy Corp . 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000 50 000  % 99,75 49 875,00 0,35
5,00 %  CIT Group, Inc . 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 103,688  165 900,00 1,18
5,00 %  Continental Resources, Inc . 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 101,75 66 137,50 0,47
4,50 %  Continental Resources, Inc . 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 98,125 73 593,75 0,52
5,375 %  Cott Beverages, Inc . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 101,875 45 843,75 0,33
6,25 %  Crestwood Midstream Partners LP via Crestwood  

Midstream Finance Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 102,688 77 015,63 0,55
6,75 %  CSC Holdings LLC 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  140 000  140 000  % 107,875  151 025,00 1,07
5,375 %  Dana, Inc . 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 104,125 78 093,75 0,56
4,50 %  Fiat Chrysler Automobiles NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD  310 000  310 000  % 102,506 317 768,60 2,26
4,00 %  Freeport-McMoRan, Inc . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  245 000  245 000  % 97,5  238 875,00 1,70
4,125 %  Graphic Packaging International, Inc . 2016/2024   .  .  USD 75 000 75 000  % 96,25 72 187,50 0,51
7,50 %  HCA, Inc . 2011/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  245 000  245 000  % 113,5  278 075,00 1,98
5,25 %  HCA, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  215 000  215 000  % 103,438  222 390,63 1,58
7,25 %  JBS INVESTMENTS GmbH 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 105,205  210 410,00 1,50
6,625 %  MGM Resorts International 2012/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  115 000  115 000  % 110,675  127 276,25 0,91
5,75 %  Newfield Exploration Co . 2011/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  140 000  140 000  % 105,562 147 787,50 1,05
6,25 %  NRG Energy, Inc . 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  220 000  220 000  % 100,5  221 100,00 1,57
6,875 %  Oasis Petroleum, Inc . 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 102,938 102 937,50 0,73
5,25 %  Precision Drilling Corp . 2015/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 25 000  % 93,312 23 328,13 0,17
7,25 %  Rice Energy, Inc . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 106,5 47 925,00 0,34
7,00 %  Sprint Communications, Inc . 2012/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 106,188  169 900,00 1,21
7,125 %  Sprint Corp . 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 102,209 163 534,40 1,16
5,50 %  Sunoco LP / Sunoco Finance Corp . 2016/2020   .  .  .  USD 45 000 45 000  % 103,368 46 515,60 0,33
6,125 %  Teck Resources Ltd 2005/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 97,625 63 456,25 0,45
4,50 %  Teck Resources Ltd 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 101,688  162 700,00 1,16
3,75 %  Teck Resources Ltd 2012/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  245 000  245 000  % 94,875  232 443,75 1,65
6,25 %  Tesoro Logistics LP Via Tesoro Logistics Finance  

Corp . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 25 000  % 107,113 26 778,25 0,19
6,375 %  Tesoro Logistics LP Via Tesoro Logistics Finance  

Corp . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 107,375 69 793,75 0,50
4,375 % Toll Brothers Finance Corp . 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 55 000 55 000  % 100,5 55 275,00 0,39
6,125 % United Rentals North America, Inc . 2012/2023   .  .  .  USD 85 000 85 000  % 106,312 90 365,63 0,64
7,375 % United States Steel Corp . 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000 70 000  % 107,062 74 943,75 0,53
4,50 % Weatherford International Ltd 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  USD  140 000  140 000  % 87,5  122 500,00 0,87
5,75 % Whiting Petroleum Corp . 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  115 000  115 000  % 99,188  114 065,63 0,81
6,00 % WPX Energy, Inc . 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  130 000  130 000  % 102,688  133 493,75 0,95

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       4 403 274,19 31,32 
        
Verzinsliche Wertpapiere         
1,65 %  PACCAR Financial Corp . (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 109,417  115 418,53 0,82
6,25 %  ADT Corp ./The 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 109,375 71 093,75 0,51
5,875 %  AMC Entertainment Holdings, Inc . 144A  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 102,562 46 153,13 0,33
5,375 %  Antero Midstream Partners LP Via Antero  

Midstream Finance Corp . 144A 2016/2024   .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 101,812 45 815,63 0,33
6,125 %  Blue Racer Midstream LLC Via Blue Racer  

Finance Corp . 144A 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 100,5 65 325,00 0,46
5,875 %  Cablevision Systems Corp . 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  140 000  140 000  % 98  137 200,00 0,98
6,25 %  Carrizo Oil & Gas, Inc . 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 103,5 46 575,00 0,33
5,125 %  CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp .  

144A 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  270 000  270 000  % 102,875 277 762,50 1,98

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

Deutsche Invest I  
Global High Yield Corporates

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/         Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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7,00 %  Cheniere Corpus Christi Holdings LLC 144A  
2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 109,062 109 062,50 0,78

6,50 %  Clear Channel Worldwide Holdings, Inc . 2013/2022   USD 45 000 45 000  % 100,25 45 112,50 0,32
5,25 %  CSC Holdings LLC 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 55 000 55 000  % 97,438 53 590,63 0,38
6,375 %  CyrusOne LP Via CyrusOne Finance Corp .  

2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 105,5 79 125,00 0,56
5,875 %  Dell Inc 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 106,3  212 600,00 1,51
5,875 %  Diamond 1 Finance Corp . Via Diamond 2 Finance  

Corp . 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 106,75  213 500,00 1,52
6,75 %  DISH DBS Corp . 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 108,619 173 790,40 1,24
5,125 %  DISH DBS Corp . 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 55 000 55 000  % 103,625 56 993,75 0,40
5,75 %  Equinix, Inc . 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 104,375 78 281,25 0,56
7,00 %  First Data Corp . 144A 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 107  107 000,00 0,76
6,25 %  Frontier Communications Corp . 2015/2021   .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 95,148 152 236,80 1,08
5,00 %  Goodyear Tire & Rubber Co ./The 2016/2026   .  .  .  .  .  USD 30 000 30 000  % 100 30 000,00 0,21
6,375 %  Gulfport Energy Corp . 144A 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 000 20 000  % 101,562 20 312,50 0,14
5,25 %  HD Supply, Inc . 144A 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  150 000  % 105,812  158 718,75 1,13
4,75 %  Lennar Corp . 2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 103,036 46 366,43 0,33
6,375 %  MEG Energy Corp . 144A 2012/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  115 000  115 000  % 89,312  102 709,38 0,73
5,50 %  Micron Technology, Inc . 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 35 000 35 000  % 99,295 34 753,25 0,25
7,25 %  NRG Energy, Inc . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 99,5 64 675,00 0,46
5,00 %  Range Resources Corp . 144A 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 99,875 99 875,00 0,71
7,00 %  Reynolds Group Issuer, Inc . 144A 2016/2024   .  .  .  .  USD  165 000  165 000  % 106,125  175 106,25 1,24
5,125 %  Reynolds Group Issuer, Inc . Via Reynolds Group  

Issuer LLC Via Reynolds Group Issuer Luxemburg  
144A 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 85 000 85 000  % 102 86 700,00 0,62

5,375 %  Ritchie Bros Auctioneers, Inc . 144A 2016/2025   .  .  USD 50 000 50 000  % 101,875 50 937,50 0,36
6,25 %  Sabine Pass Liquefaction LLC 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  USD  135 000  135 000  % 110  148 500,00 1,06
5,625 %  Sabine Pass Liquefaction LLC 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000  % 107,375 268 437,50 1,91
9,00 %  Sprint Communications, Inc . 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000 50 000  % 110,188 55 093,75 0,39
7,50 %  Tenet Healthcare Corp . 144A 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  150 000  % 104,75  157 125,00 1,12
4,75 %  Tesoro Corp . 144A 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 55 000 55 000  % 100,688 55 378,13 0,39
5,125 %  Tesoro Corp . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000  % 101,125 65 731,25 0,47
6,125 %  T-Mobile USA, Inc . 2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  185 000  185 000  % 105,75 195 637,50 1,39
6,375 %  T-Mobile USA, Inc . 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000 70 000  % 107,035 74 924,50 0,53
7,50 %  Tronox Finance LLC 144A 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 93 69 750,00 0,50
7,00 %  Valeant Pharmaceuticals International 144A  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  125 000  125 000  % 86,5  108 125,00 0,77
5,50 %  Valvoline Inc 144A 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000  % 103,5 46 575,00 0,33
7,375 %  Western Digital Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 110,629 82 971,75 0,59
7,75 %  Windstream Corp . 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  115 000  115 000  % 102,812  118 234,38 0,84

Summe Wertpapiervermögen        12 508 346,82 88,96

Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        -25 201,15 -0,18
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         

Offene Positionen         
USD/EUR 3,1 Mio .        .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -25 592,05 -0,18

Devisenterminkontrakte (Kauf)         

Offene Positionen         
CHF/USD 0,1 Mio .          .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        121,80 0,00
EUR/USD 0,1 Mio .          .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        269,10 0,00

Bankguthaben        2 074 706,20 14,76

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 463 600       489 028,18 3,48

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      1 585 678,02 11,28

Sonstige Vermögensgegenstände        220 317,75 1,57
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        183 951,39 1,31
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        36 366,36 0,26

Summe der Vermögensgegenstände*        14 803 761,67 105,29
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Sonstige Verbindlichkeiten         -717 821,01 -5,11
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -717 821,01 -5,11

Summe der Verbindlichkeiten        -743 413,06 -5,29

Fondsvermögen        14 060 348,61 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse CHF XCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      100,27
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,05
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,03
Klasse XCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,07
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      100,39
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      100,37
Klasse USD XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      100,41

Umlaufende Anteile
Klasse CHF XCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      108
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse XCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      106
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      106
Klasse USD XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      139 400
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)      
BofA ML Global High Yield Constrained (HW0C) 100% USD Hedged Index
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 96,896

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 108,213

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 99,256
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15 .12 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .
        
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 3 290 975,93 . Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von  
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte .

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Crédit Suisse London Branch GFX und State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30 .12 .2016 
      
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 1,017100 = USD 1
Euro   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 0,948002 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren .

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S .C .A . als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .

Fußnote

 *) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand .
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 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR  USD  3 236 

Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
EUR/USD  USD  3 250  

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Deutsche Invest I Global High Yield Corporates

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 0,00

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 995 653,88
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 13 995 653,88
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD 0,00
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 192,86
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 933,83
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 638,32
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 58 206,36

II.  Wert des Fondsvermögens  
am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 14 060 348,61

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -7 638,32

 aus:
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 638,32

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF XCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,00

Klasse USD FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,00

Klasse USD XC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse XCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

für den Zeitraum vom 15.12.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 18 179,69

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 18 179,69

II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 34 409,33
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 525,70
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 51 557,90
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -15 622,87
2. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23,58
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -17 646,36
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 490,38
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -18 494,87
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -17 999,41
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -495,46

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 245,86
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 933,83

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 638,32

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -7 638,32

V. Ergebnis der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 295,51

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF XCH 0,02%1), Klasse FCH 0,05%1),
Klasse LDH 0,07%1), Klasse XCH 0,02%1),
Klasse USD FC 0,05%1), Klasse USD LD 0,07%1),
Klasse USD XC 0,02%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen 
auf die jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 0,00.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,79 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 98 510,51.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 14 060 348,61
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2016 Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,27
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,05
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,03
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,07
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,39
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,37
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,41
2015 Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2014 Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Börsengehandelte Wertpapiere         879 379 030,26 95,49
         
Aktien
Duet Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 279 400 2 279 400  AUD 2,74 4 279 258,79 0,46
Sydney Airport   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 569 485 2 692 491 3 639 006 AUD 5,99 10 545 577,16 1,15
Transurban Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 068 586 2 692 258 1 327 307 AUD 10,32 28 768 726,82 3,12
Canadian National Railway Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  139 400  287 300  147 900 CAD 91,38 8 989 802,82 0,98
Enbridge, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  685 895  826 600  903 048 CAD 56,82 27 503 952,24 2,99
Inter Pipeline Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 177 702  661 526  325 524 CAD 29,82 24 784 450,27 2,69
Keyera Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  147 700  147 700  CAD 40,66 4 238 225,97 0,46
Pembina Pipeline Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  994 719  803 632  718 287 CAD 42,28 29 680 528,57 3,22
TransCanada Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 036 792 1 375 363  862 574 CAD 60,79 44 479 512,60 4,83
Veresen Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  230 360  230 360  CAD 13,18 2 142 686,92 0,23
Flughafen Zuerich AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 900 97 100 16 200 CHF 189 14 251 347,34 1,55
Aeroports de Paris   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 413 46 413  EUR 101,65 4 717 881,45 0,51
Enagas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  574 278  747 400  173 122 EUR 24,315 13 963 569,57 1,52
Ferrovial SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 713 149  958 725  382 576 EUR 17,105 29 303 413,65 3,18
Groupe Eurotunnel SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 169 867 1 219 550 1 020 629 EUR 9,009 10 539 331,80 1,14
Koninklijke Vopak NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 86 583  105 483  596 569 EUR 45,005 3 896 667,92 0,42
Snam SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 581 860 3 738 286 4 270 926 EUR 3,93 10 146 709,80 1,10
National Grid Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 918 269 2 645 205 1 729 600 GBP 9,516 54 923 899,53 5,96
Pennon Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  350 886  350 886  GBP 8,27 3 405 384,87 0,37
Severn Trent Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  897 263  479 289  283 726 GBP 22,22 23 396 907,94 2,54
United Utilities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 824 772 1 631 472  393 300 GBP 9,01 19 294 256,67 2,10
Beijing Enterprises Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 400  276 800 1 277 500 HKD 36,65 4 482 091,45 0,49
China Resources Gas Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 587 800 1 587 800  HKD 21,8 4 231 412,29 0,46
ENN Energy Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 167 530 2 798 830 1 783 788 HKD 31,9 8 452 571,47 0,92
Hong Kong & China Gas Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 000 000 9 837 900 4 970 176 HKD 13,74 15 116 884,46 1,64
Japan Airport Terminal Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  123 000  123 000  JPY 4 225 4 219 906,11 0,46
Toho Gas Co, . Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  341 000  341 000  JPY 951 2 633 333,48 0,29
Tokyo Gas Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 574 500 4 972 100 2 397 600 JPY 528,9 11 057 003,00 1,20
Infraestructura Energetica Nova SAB de CV    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 994 074 3 994 074  MXN 90,02 16 525 260,07 1,79
American Tower Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  545 735  248 500  198 814 USD 106,21 54 948 579,54 5,97
Canadian Pacific Railway Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 890  247 994  183 104 USD 143,59 8 833 060,87 0,96
Cheniere Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  572 983  703 983  131 000 USD 41,71 22 656 414,45 2,46
Consolidated Edison, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  164 300  190 200 25 900 USD 74,12 11 544 688,73 1,25
Crown Castle International Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  520 436  302 600  383 791 USD 86,92 42 884 100,15 4,66
Edison International   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  101 274  271 253  169 979 USD 72,32 6 943 295,27 0,75
Enbridge Energy Management LLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  941 464  150 835  225 837 USD 26,03 23 232 028,93 2,52
Eversource Energy   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  698 811  640 127  399 517 USD 55,59 36 826 942,21 4,00
Kinder Morgan, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 028 196 1 767 789 1 367 338 USD 20,73 59 510 354,48 6,46
NiSource, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  548 375  183 600  496 716 USD 22,24 11 561 699,67 1,26
NorthWestern Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  252 310 93 300  146 990 USD 57,12 13 662 554,77 1,48
Pattern Energy Group, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 91 734  42 678 USD 18,93 1 646 228,81 0,18
PG&E Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  677 639  653 256  530 401 USD 61,11 39 257 255,12 4,26
SBA Communications Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 627  271 750  251 669 USD 103,26 7 598 960,32 0,83
Sempra Energy   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  518 313  195 327  180 468 USD 101,22 49 735 637,42 5,40
Targa Resources Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  173 300  173 300  USD 56,49 9 280 671,30 1,01
Union Pacific Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  208 660  605 913  397 253 USD 104,33 20 637 527,46 2,24
Williams Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  626 476  824 400  197 924 USD 31,4 18 648 475,73 2,03
         
Summe Wertpapiervermögen        879 379 030,26 95,49
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Devisen-Derivate        389 202,13 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/CAD 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 735,94 0,00
CHF/HKD 0,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -293,26 0,00
CHF/MXN 0,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        173,00 0,00
CHF/NZD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        0,36 0,00
EUR/AUD 6,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        127 640,32 0,02
EUR/CAD 20,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        200 243,31 0,03
EUR/GBP 9,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        194 274,00 0,03
EUR/HKD 28,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -30 809,39 0,00
EUR/JPY 242,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 334,61 0,00
EUR/MXN 37 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        11 065,20 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        27,47 0,00
EUR/USD 51,8 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -428 030,64 -0,05
GBP/AUD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        21,25 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -21,74 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -44,06 0,00
GBP/JPY 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -5,03 0,00
GBP/MXN 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -9,67 0,00
SEK/HKD 6,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 330,28 0,00
SEK/MXN 9 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        9 843,02 0,00
SEK/NZD 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        9,88 0,00

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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SGD/MXN 0,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        61,47 0,00
SGD/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,48 0,00
USD/AUD 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 430,41 0,00
USD/CAD 1,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        19 421,87 0,00
USD/GBP 0,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        17 254,64 0,00
USD/HKD 1,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -53,10 0,00
USD/JPY 14,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -213,11 0,00
USD/MXN 2,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 693,96 0,00
USD/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,36 0,00
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 679,92 0,00
CHF/EUR 1,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 042,22 0,00
CHF/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 656,00 0,00
CHF/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        52,09 0,00
CHF/USD 0,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 595,30 0,00
SEK/AUD 10,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        44 911,92 0,00
SEK/CAD 33,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        99 080,47 0,01
SEK/CHF 3,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 410,56 0,00
SEK/EUR 18,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        19 432,79 0,00
SEK/GBP 25,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        85 184,86 0,01
SEK/JPY 4,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 995,45 0,00
SEK/USD 112,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        125 206,30 0,01
SGD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 111,41 0,00
SGD/CAD 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 667,63 0,00
SGD/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -205,12 0,00
SGD/EUR 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -955,61 0,00
SGD/GBP 0,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 935,52 0,00
SGD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -929,19 0,00
SGD/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -142,05 0,00
SGD/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,07 0,00
SGD/USD 1,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -13 959,30 0,00
         
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 0,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 116,42 0,00
CAD/EUR 1,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 358,76 0,00
CHF/EUR 1,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        392,80 0,00
CHF/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        19,43 0,00
CHF/MXN 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,65 0,00
CHF/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,17 0,00
EUR/JPY 110,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 448,94 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,90 0,00
GBP/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        137,53 0,00
GBP/EUR 1,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 810,38 0,00
GBP/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -5,84 0,00
HKD/EUR 2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4 532,51 0,00
JPY/USD 6,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        906,65 0,00
MXN/EUR 5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 208,56 0,00
SEK/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,40 0,00
SEK/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,17 0,00
SEK/EUR 37,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        9 844,36 0,00
SEK/GBP 1,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 364,02 0,00
SEK/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,32 0,00
SEK/JPY 1,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 986,75 0,00
SEK/MXN 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,30 0,00
SEK/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
SGD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13,82 0,00
SGD/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        18,27 0,00
SGD/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,39 0,00
SGD/EUR 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        189,37 0,00 
SGD/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        256,03 0,00
SGD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -10,68 0,00
SGD/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        14,51 0,00
SGD/MXN 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3,27 0,00
SGD/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
SGD/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -729,21 0,00
USD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4,30 0,00
USD/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10,11 0,00
USD/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -860,99 0,00
USD/EUR 9,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -168 414,65 -0,02
USD/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 460,90 0,00
USD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,09 0,00
USD/MXN 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,41 0,00
USD/SEK 0,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6 049,62 0,00
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Bankguthaben        46 484 423,14 5,05
         
Verwahrstelle (täglich fällig)          
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        2 124 201,35 0,23
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 179     9 598,14 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 10 928     1 143,70 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 13 942     9 552,34 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 77 679     9 495,92 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 177 055     9 558,02 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 13 523     9 543,32 0,00
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 190 835     8 771,03 0,00
Neuseeländischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 14 353     9 460,69 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 10 206     9 512,50 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 46 712 545     44 283 586,13 4,82
         
Sonstige Vermögensgegenstände        14 811 161,29 1,61
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 609 030,02 0,39
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        422,87 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        11 201 708,40 1,22
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        1 756 213,38 0,19

Summe der Vermögensgegenstände*        943 482 117,19 102,45
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -20 712 824,49 -2,25
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -20 712 824,49 -2,25
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 152 469,13 -0,13
         
Summe der Verbindlichkeiten        -22 527 380,61 -2,45
         
Fondsvermögen        920 954 736,58 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      109,12
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      139,72
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      148,95
Klasse FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,50
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      97,16
Klasse FDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      94,57
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,08
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,08
Klasse IDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,62
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      138,76
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      149,31
Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,61
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      129,83
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      125,06
Klasse GBP DH (P) RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      96,99
Klasse SEK FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 099,57
Klasse SEK LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 085,47
Klasse SGD LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      8,66
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      104,46
Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      96,93
Klasse USD FDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      102,80
Klasse USD ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      107,14
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      116,05
Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      98,19
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      105,77
Klasse USD LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      106,00
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 230
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      23 008
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 662 367
Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      353 165
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      136 607
Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      101
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      635 361
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 557 756
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 266 839
Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      176 107
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      88 047
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      400
Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100 772
Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      101 368
Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      333 675
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      395 320
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      113
Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      115
Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      115
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      436 893
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      52 192
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      412
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 595

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 89,965
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 118,197
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 96,772

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

   per 30.12.2016 

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 21,757391 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,517115 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung 

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Aena SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  162 856  162 856
American Water Works Co, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 15 300  321 523
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  404 106 1 039 387
Auckland International Airport Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  945 380  945 380
Avangrid INC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 76 181  407 709
Beijing Enterprises Water Group Ltd   . . . . . . . .  Stück  5 730 535
China Merchants Holdings International Co., Ltd   Stück 3 287 279 3 287 279
Columbia Pipeline Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück   538 091
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  597 990  597 990
Ferrovial SA -Rights Exp 17Jun16  . . . . . . . . . . .  Stück  964 906  964 906
Ferrovial SA -Rights Exp 18Nov16  . . . . . . . . . . .  Stück 1 357 249 1 357 249
Flughafen Zuerich AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 700
Innogy SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  192 447  192 447
ITC Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 900  415 454
Pepco Holdings LLC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   245 058
PPL Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  275 000  275 000
Promotora y Operadora de Infraestructura  
SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   487 100
SES SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  377 760  377 760
Spectra Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   782 685
Transurban Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  67 358
Transurban Group 15/12/2015  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  67 357
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 266  174 795
Westar Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   284 212

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

 Volumen in 1 000

SGD/NZD  EUR     56
USD/AUD  EUR    5 311
USD/CAD  EUR    11 842
USD/CHF  EUR    6 854
USD/GBP  EUR    13 183
USD/HKD  EUR    3 605
USD/JPY  EUR    1 211
USD/MXN  EUR     847
USD/NZD  EUR     144
USD/SEK  EUR    48 304
USD/SGD  EUR    8 415
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
   
Kauf von Devisen auf Termin   
AUD/CHF  EUR     509
AUD/EUR  EUR    27 280
AUD/SEK  EUR    4 396
AUD/SGD  EUR     757
CAD/EUR  EUR    66 302
CAD/SEK  EUR    11 069
CAD/SGD  EUR    1 927
CHF/CAD  EUR    1 126
CHF/EUR  EUR    42 317
CHF/HKD  EUR     324
CHF/MXN  EUR     98
CHF/NZD  EUR     19
CHF/SEK  EUR    1 478
CHF/SGD  EUR     265
GBP/AUD  EUR     10
GBP/CAD  EUR     23
GBP/CHF  EUR    1 301
GBP/EUR  EUR    68 512
GBP/HKD  EUR     7
GBP/JPY  EUR     3
GBP/MXN  EUR     3
GBP/SEK  EUR    11 185
GBP/SGD  EUR    1 986
HKD/EUR  EUR    19 679
HKD/SGD  EUR     546
JPY/CHF  EUR     140
JPY/EUR  EUR    7 381
JPY/SEK  EUR    1 220
JPY/SGD  EUR     204
MXN/EUR  EUR    6 536
NZD/EUR  EUR     980
SEK/EUR  EUR    31 509
SEK/HKD  EUR    3 280
SEK/MXN  EUR    1 183
SEK/NZD  EUR     190
SGD/EUR  EUR    5 888
SGD/MXN  EUR     199
SGD/NZD  EUR     56
USD/AUD  EUR    4 874
USD/CAD  EUR    10 771
USD/CHF  EUR    7 106
USD/EUR  EUR    325 690
USD/GBP  EUR    12 317
USD/HKD  EUR    3 242
USD/JPY  EUR    1 202
USD/MXN  EUR     796
USD/NZD  EUR     142
USD/SEK  EUR    48 895
USD/SGD  EUR    8 484

 Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
AUD/CHF  EUR     472
AUD/SEK  EUR    4 359
AUD/SGD  EUR     750
CAD/SEK  EUR    10 949
CAD/SGD  EUR    1 912
CHF/CAD  EUR    1 216
CHF/HKD  EUR     356
CHF/MXN  EUR     102
CHF/NZD  EUR     19
CHF/SEK  EUR    1 473
CHF/SGD  EUR     264
EUR/AUD  EUR    25 849
EUR/CAD  EUR    62 650
EUR/CHF  EUR    44 815
EUR/GBP  EUR    65 712
EUR/HKD  EUR    18 466
EUR/JPY  EUR    7 404
EUR/MXN  EUR    6 384
EUR/NZD  EUR     971
EUR/SEK  EUR    30 324
EUR/SGD  EUR    5 811
EUR/USD  EUR    311 151
GBP/AUD  EUR     10
GBP/CAD  EUR     24
GBP/CHF  EUR    1 229
GBP/HKD  EUR     7
GBP/JPY  EUR     3
GBP/MXN  EUR     3
GBP/SEK  EUR    11 174
GBP/SGD  EUR    1 979
HKD/SGD  EUR     541
JPY/CHF  EUR     140
JPY/SEK  EUR    1 230
JPY/SGD  EUR     206
SEK/HKD  EUR    3 320
SEK/MXN  EUR    1 179
SEK/NZD  EUR     192
SGD/MXN  EUR     199
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 742 453 570,06
1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -8 810 677,76
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111 238 867,24
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . EUR 1 027 316 714,01
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . EUR -916 077 846,77
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 651 502,67
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 327 917,57
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 285 973,66
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 110 588,48

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR 920 954 736,58

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 20 285 973,66
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 164 552,26
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 878 578,60

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 CHF 4,00
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FCH (P)   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.  

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,50
   

Klasse FDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,50
   

Klasse IC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.  
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,85
   

Klasse IDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,50
   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 032 021,35
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 17 763,48
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 38 276,16
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 225 424,09

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 862 636,90

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 943,38
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 357 362,64
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -10 187 593,56
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 341,88
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -170 110,96
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 587,89
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -199 829,70
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -436 309,02
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -510 686,70

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 534 719,33
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 327 917,57
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 285 973,66

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 285 973,66

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 613 891,23

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FDH (P) 0,92% p.a.,   Klasse CHF LCH 1,66% p.a.,
Klasse FC 0,89% p.a.,   Klasse FCH (P) 0,97% p.a.,
Klasse FD 0,89% p.a.,   Klasse FDH (P) 0,91% p.a.,
Klasse IC 0,26%1),   Klasse ID 0,26%1),
Klasse IDH (P) 0,73%p.a.,   Klasse LC 1,64% p.a.,
Klasse LD 1,64% p.a.,   Klasse LDH (P) 1,66% p.a.,
Klasse NC 2,33% p.a.,   Klasse GBP DH (P) RD 0,93% p.a.,
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,04% p.a., Klasse SEK FCH (P) 0,99% p.a.,
Klasse SEK LCH (P) 1,69% p.a.,   Klasse SGD LDMH (P) 1,67% p.a.,
Klasse USD FC 0,92% p.a.,   Klasse USD FCH (P) 0,35%1),
Klasse USD FDM 0,88% p.a.,   Klasse USD ID 0,69% p.a.,
Klasse USD LC 1,65% p.a.,   Klasse USD LCH (P) 1,65% p.a.,
Klasse USD LD 1,71% p.a.,   Klasse USD LDMH (P) 1,73% p.a.
   
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 998 235,54.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 5,50

Klasse LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,75
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 4,30

Klasse GBP DH (P) RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 3,50
   

Klasse SEK FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse SEK LCH (P)

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SGD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.2.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.3.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.4.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 19.5.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.6.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.7.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.8.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.9.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 19.10.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.11.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.12.2016 SGD 0,05
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH (P)   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse USD FDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,35
   

Klasse USD ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 3,85
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 3,75
   

Klasse USD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,35 
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,35
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 920 954 736,58
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 742 453 570,06
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 647 600 575,53
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 109,12
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 139,72
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,95
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,50
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,16
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,57
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,08
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,08
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,62
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,76
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149,31
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,61
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,83
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . GBP 125,06
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 96,99
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 099,57
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 085,47
 Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 8,66
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,46
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,93
 Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,80
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,14
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,05
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,19
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,77
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,00
2015 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,77
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 126,45
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,07
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,81
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,28
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,72
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,70
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,91
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,06
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,75
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,68
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 90,07
 Klasse GBP RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,28
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 008,15
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 003,58
 Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 8,44
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,67
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,02
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,79
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,16
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 89,13
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,50
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,17

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

2014 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 136,46
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,53
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,01
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,90
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,26
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,08
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse GBP RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 115,52
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK - 
 Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,77
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,25
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Börsengehandelte Wertpapiere
        177 140 541,00 98,78
Aktien         
Dexus Property Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 69 000  113 182  105 596 AUD 9,62 479 747,10 0,27
GPT Group/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  148 959  148 959  AUD 5,03 541 530,50 0,30
Investa Office Fund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  120 820  149 985  145 211 AUD 4,72  412 163,02 0,23
Mirvac Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 092 920  732 138 51 824 AUD 2,13 1 682 504,24 0,94
Scentre Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  833 732  521 325  238 810 AUD 4,64 2 795 970,87 1,56
Vicinity Centres   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 135 035  709 016  313 431 AUD 2,99 2 452 836,69 1,37
Viva Energy REIT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  110 982  265 965  154 983 AUD 2,4  192 509,42 0,11
Westfield Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  310 504  211 860 33 233 AUD 9,38 2 105 029,71 1,17
Chartwell Retirement Residences    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  167 149  162 423 52 039 CAD 14,57 1 812 968,76 1,01
First Capital Realty, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 087  101 912 16 825 CAD 20,49 1 297 872,87 0,72
PSP Swiss Property AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 824 7 513 3 200 CHF 88,1 1 024 180,91 0,57
Alstria Office REIT-AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 228 53 076 8 448 EUR 11,91 1 020 488,86 0,57
BUWOG AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 363 64 336 6 973 EUR 22,06 1 334 836,61 0,74
Deutsche Annington Immobilien SE    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 171 43 903 66 027 EUR 30,905 1 276 980,18 0,71
Deutsche Wohnen AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 787 94 864 35 077 EUR 29,84 1 881 899,07 1,05
Gecina SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 412 8 788 7 242 EUR 131,2 1 440 982,61 0,80
Green Reit Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  466 789  346 188 26 619 EUR 1,372 675 562,40 0,38
Hibernia REIT Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  753 710  501 651 64 458 EUR 1,231  978 707,86 0,55
ICADE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 666 13 865 9 199 EUR 67,92  334 297,52 0,19
Klepierre   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 996 37 837 16 662 EUR 37,27 2 398 012,79 1,34
LEG Immobilien AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 554 12 046 8 246 EUR 73,8 1 132 998,88 0,63
Merlin Properties Socimi SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 365 60 665 300 EUR 10,325  657 454,97 0,37
TLG Immobilien AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 998 33 755 9 757 EUR 17,9  453 125,84 0,25
Unibail-Rodamco SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 889 8 525 2 642 EUR 226,1 2 597 043,99 1,45
Assura Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  627 691  365 485 35 848 GBP 0,57  442 900,49 0,25
British Land Co ., Plc/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  236 555  205 418 97 494 GBP 6,295 1 843 373,19 1,03
Great Portland Estates Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  130 953  105 973 25 542 GBP 6,685 1 083 683,01 0,60
Hammerson Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  137 300  189 250  157 045 GBP 5,73  973 891,46 0,54
Land Securities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  118 794  129 169 48 217 GBP 10,66 1 567 606,69 0,87
Londonmetric Property Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  254 946  195 878 63 154 GBP 1,555  490 754,17 0,27
Safestore Holdings Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 447 46 417 3 427 GBP 3,5  339 883,27 0,19
Segro Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  280 121  336 867  180 366 GBP 4,581 1 588 515,14 0,89
St Modwen Properties Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  116 209 54 789 8 924 GBP 3,039  437 175,55 0,24
UNITE Group Plc/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 82 514 85 926 3 412 GBP 6,06  618 992,89 0,35
Cheung Kong Property Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  464 277  407 612  208 690 HKD 47,55 2 846 764,16 1,59
Hysan Development Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  162 000  162 000  HKD 32,05  669 525,07 0,37
Kerry Properties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  166 000  166 000  HKD 21,05  450 592,53 0,25
Link REIT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  341 820  193 500 59 522 HKD 50,4 2 221 528,07 1,24
Sino Land Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  972 380 1 465 710  493 330 HKD 11,62 1 457 021,44 0,81
Sun Hung Kai Properties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  124 495  102 852 68 507 HKD 98 1 573 264,65 0,88
Swire Properties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  251 600  310 250  110 999 HKD 21,4  694 301,67 0,39
Advance Residence Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 359 379 20 JPY 309 000  950 199,15 0,53
Daibiru Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 600 40 900 3 900 JPY 1 001  545 321,86 0,30
Frontier Real Estate Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 273 254 31 JPY 499 500 1 168 045,74 0,65
Global One Real Estate Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 182 119 43 JPY 438 000  682 821,53 0,38
Invesco Office J-Reit, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 582 350 41 JPY 96 400  480 575,61 0,27
Japan Logistics Fund, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 616 517 255 JPY 246 400 1 300 119,06 0,72
Japan Real Estate Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 387 307 112 JPY 637 000 2 111 602,21 1,18
Mitsubishi Estate Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  209 000  162 000 48 000 JPY 2 327,5 4 166 752,32 2,32
Mitsui Fudosan Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  170 000  116 000 32 000 JPY 2 705 3 938 926,72 2,20
Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 107 107  JPY 333 000  305 203,65 0,17
Mori Hills REIT Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 842 526 135 JPY 157 900 1 138 822,22 0,63
Mori Trust Sogo Reit, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 905 952 47 JPY 184 400 1 429 457,36 0,80
Nippon Accommodations Fund, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 77 103 JPY 511 000  407 066,68 0,23
NTT Urban Development Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  118 200 86 800 50 700 JPY 1 029 1 041 824,49 0,58
Sekisui House Reit, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 230 378 148 JPY 150 100  295 712,88 0,16
United Urban Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 132 430 581 JPY 177 900  201 146,09 0,11
Castellum AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 000 43 116 3 116 SEK 123,9  547 143,67 0,30
Fabege AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 090 36 899 41 563 SEK 148,4  673 193,82 0,38
Hufvudstaden AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 947 49 545 8 761 SEK 143,6 1 156 463,57 0,64
CapitaLand Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  564 800  490 900  177 200 SGD 3,02 1 180 902,80 0,66
CapitaLand Mall Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  447 300  511 800  509 600 SGD 1,885  583 744,46 0,33
CDL Hospitality Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 000 32 000  SGD 1,34 29 687,07 0,02
City Developments Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 500  111 100 11 600 SGD 8,28  570 382,17 0,32
Frasers Logistics & Industrial Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 228 200 1 228 200  SGD 0,925  786 544,59 0,44
Global Logistic Properties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  209 900  209 900  SGD 2,2  319 703,68 0,18
Keppel REIT Management Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  524 900  572 700 47 800 SGD 1,02  370 671,56 0,21
Agree Realty Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 420 22 833 11 445 USD 45,74 1 116 970,80 0,62
Alexandria Real Estate Equities, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 527 36 248 12 994 USD 111,06 3 279 268,62 1,83
American Homes 4 Rent   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 132  115 320 53 188 USD 20,87 1 296 694,84 0,72
Apartment Investment & Management Co . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 761 45 761  USD 45,07 2 062 448,27 1,15
AvalonBay Communities, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 835 30 419 15 584 USD 176,71 2 621 492,85 1,46
Boston Properties, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 323 20 652 23 924 USD 124,82 1 662 976,86 0,93
Brixmor Property Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 733  183 963 84 230 USD 24,31 2 424 509,23 1,35
Camden Property Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 305 19 565 9 120 USD 83,65 1 447 563,25 0,81
CoreSite Realty Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 647 22 910 10 350 USD 79,33 1 637 926,51 0,91
Corporate Office Properties Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 255 48 518 1 263 USD 30,96 1 463 014,80 0,82
CubeSmart   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 050 62 799 26 914 USD 26,51 1 883 535,50 1,05
DiamondRock Hospitality Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  139 387  146 325 6 938 USD 11,41 1 590 405,67 0,89
Douglas Emmett, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 880 61 960 10 080 USD 36,35 1 885 838,00 1,05

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

DuPont Fabros Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 875 45 723 18 848 USD 43,79 1 176 856,25 0,66
Empire State Realty Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 562 37 988 426 USD 20  751 240,00 0,42
Equity Lifestyle Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 175 18 822 12 030 USD 71,8 1 233 165,00 0,69
Equity Residential  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 054 61 437  101 491 USD 64,15 1 094 014,10 0,61
Essex Property Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 729 12 076 6 946 USD 231,78 2 718 547,62 1,52
Four Corners Property Trust   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 125 52 014 18 907 USD 20,17  930 341,25 0,52
General Growth Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  145 116  191 742 76 512 USD 24,81 3 600 327,96 2,01
HCP, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 89 061  120 153 31 092 USD 29,69 2 644 221,09 1,47
Healthcare Trust of America, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 79 986 70 323 19 500 USD 29,06 2 324 393,16 1,30
Hilton Worldwide Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 633 44 633  USD 27,15 1 211 785,95 0,68
Hongkong Land Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  222 300  175 300 97 300 USD 6,33 1 407 159,00 0,78
Host Hotels & Resorts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 079 69 787 26 535 USD 18,65 1 120 473,35 0,62
Hudson Pacific Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 777 70 679 42 902 USD 34,82  967 195,14 0,54
InterXion Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 818 44 581 15 763 USD 34,59  996 814,62 0,56
LaSalle Hotel Properties  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 689 45 914 12 048 USD 30,32 1 506 570,48 0,84
Liberty Property Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 682 41 247 15 565 USD 39,25 1 008 018,50 0,56
Medical Properties Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 680  145 616 78 936 USD 12,36 824 164,80 0,46
Mid-America Apartment Communities, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 659 43 309 18 548 USD 97,17 3 464 985,03 1,93
Paramount Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 72 834 98 238 25 404 USD 15,86 1 155 147,24 0,64
Pennsylvania Real Estate Investment Trust  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 069 42 144 3 075 USD 19,16  748 562,04 0,42
Piedmont Office Realty Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 635 52 526 33 529 USD 20,83 1 013 067,05 0,56
Prologis, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  125 029  128 583 48 709 USD 52,58 6 574 024,82 3,67
Public Storage  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 278 20 262 5 984 USD 221,9 4 721 588,20 2,63
Regency Centers Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 36 014 46 107 10 093 USD 68,22 2 456 875,08 1,37
Retail Properties of Americ A Aktie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  116 429  135 656 70 982 USD 15,32 1 783 692,28 0,99
Rexford Industrial Realty, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 754 66 622 13 575 USD 23,14 1 868 647,56 1,04
Simon Property Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 302 30 228 15 171 USD 178,17 8 249 627,34 4,60
SL Green Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 834 13 680 12 846 USD 105,88 88 303,92 0,05
Spirit Realty Capital, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  152 143  109 552 65 494 USD 10,735 1 633 255,11 0,91
STORE Capital Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 345 82 056 47 120 USD 24,5 1 429 452,50 0,80
Sunstone Hotel Investors, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  131 417  131 480 54 680 USD 15,215 1 999 509,66 1,11
Urban Edge Properties  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 530 35 671 21 365 USD 27,26 1 595 527,80 0,89
Vereit Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  253 172  305 930 52 758 USD 8,41 2 129 176,52 1,19
Vornado Realty Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 420 53 511 35 213 USD 103,64 4 603 688,80 2,57
Welltower Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 76 250  100 309 70 107 USD 66,57 5 075 962,50 2,83

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      92 457,25 0,05
 
Aktien
AZ. BGP Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 462 440   EUR 0,059 91 633,71 0,05
Ayala Land, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  409 400   PHP 0,1  823,54 0,00

Summe Wertpapiervermögen        177 232 998,25 98,83
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Devisen-Derivate        -1 693,25 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen
CHF/CAD 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 092,52 0,00
CHF/HKD 2,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 838,37 0,00
CHF/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,45 0,00
CHF/SEK 0,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 445,37 0,00
CHF/SGD 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 041,16 0,00
EUR/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        18,67 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,89 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6,17 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6,40 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,11 0,00
GBP/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,78 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,87 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -19,82 0,00
GBP/JPY 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -19,30 0,00
GBP/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3,77 0,00
SEK/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5,14 0,00
SEK/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5,30 0,00
USD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        355,57 0,00
USD/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        68,61 0,00
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        64,99 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27,53 0,00
USD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2,22 0,00
USD/JPY 2,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        262,22 0,00
USD/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,03 0,00
USD/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        49,15 0,00
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Geschlossene Positionen
CHF/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,47 0,00
CHF/HKD 0,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -771,47 0,00
CHF/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
CHF/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,39 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,47 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2,24 0,00
GBP/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
GBP/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,07 0,00
SEK/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,52 0,00
SEK/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,19 0,00
USD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,40 0,00
USD/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4,35 0,00
USD/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -35,20 0,00
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,69 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,15 0,00
USD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,38 0,00
USD/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,74 0,00
USD/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
USD/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,94 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/AUD 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 554,02 0,01
CHF/EUR 0,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 465,65 0,00
CHF/GBP 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 294,12 0,01
CHF/JPY 0,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 822,94 0,00
CHF/USD 3,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -27 826,31 -0,02
GBP/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -10,23 0,00
SEK/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        28,84 0,00
SEK/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6,17 0,00
SEK/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        14,47 0,00
SEK/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13,82 0,00
SEK/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27,90 0,00
SEK/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        33,17 0,00

Geschlossene Positionen
SEK/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00

Bankguthaben        1 365 440,65 0,77
 
Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 9 560       10 084,63 0,01
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 8 161     10 102,04 0,01
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 6 076     705,54 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 91 938     10 150,03 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 44 659     32 277,31 0,02
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 24     3,38 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 43 479     5 606,69 0,00
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 1 207 064     10 339,32 0,01
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 65 710     48 917,03 0,03
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PHP 5 443     109,48 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 225     221,29 0,00
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 26 213     18 147,85 0,01
US-Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      1 218 776,06 0,67

Sonstige Vermögensgegenstände        1 583 901,11 0,88
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        541 178,95 0,30
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        71 072,93 0,04
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        971 649,23 0,54

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        73 029,74 0,04
         
Summe der Vermögensgegenstände *        180 286 662,52 100,54
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -900 861,97 -0,50
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -232 456,70 -0,13
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -668 405,27 -0,37
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Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -29 542,31 -0,02
         
Summe der Verbindlichkeiten        -963 390,30 -0,54
          
Fondsvermögen        179 323 272,22 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

   
Anteilwert bzw.  Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      95,13
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      95,49
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      95,48
Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,82
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      168,41
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      104,87
Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 035,81
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      155,17
Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      90,30
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      114,82
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      98,35

Umlaufende Anteile 
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      72 965
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      17 756
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      206 359
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      97
Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      93
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      818 123
Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      110
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      59 966
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 636

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
FTSE EPRA/NAREIT Developed Index Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 89,207
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 115,859
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 97,942

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,383604 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,343300 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,017100 = USD 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,949500 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,754900 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 116,745000 = USD 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,612100 = USD 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 49,712500 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,057950 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,444400 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt. 

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.       

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Ado Properties SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 108 31 147
Aeon Mall Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 400 4 400
American Campus Communities, Inc.  . . . . . . . .  Stück 41 027 41 027
American Residential Properties, Inc.  . . . . . . . .  Stück  26 062
Acadia Realty Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 088 7 088
Ascendas Real Estate Investment Trust  . . . . . .  Stück  302 500  302 500
CapitaCommercial Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  288 300  417 000
Chesapeake Lodging Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 112 26 114
Citycon Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  113 643  309 103
Crown Castle International Corp.  . . . . . . . . . . . .  Stück 21 384 25 105
CyrusOne, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 679 39 367
Daiwa House Residential Investment Corp.  . . .  Stück 87 87
DCT Industrial Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 850 26 898
DDR Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  104 767  104 767
Derwent London Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 256 9 256
Digital Realty Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 228 29 228
Duke Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 95 702 95 702
Education Realty Trust Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 433 54 788
Equinix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 983 7 545
Equity Commonwealth   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 742 41 742
Equity One, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 036 56 036
Extra Space Storage, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 473 25 481
Federal Realty Investment Trust  . . . . . . . . . . . .  Stück 8 903 19 713
First Industrial Realty Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 393 12 443
GLP J-Reit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 330 330
Goodman Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  81 868
Hang Lung Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  361 052  624 589
Healthcare Realty Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 358 4 358
Helical Bar Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  26 644
Henderson Land Development Co., Ltd  . . . . . .  Stück  127 794  176 545
Highwoods Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 205 24 205
Intu Properties Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  114 718  269 652
Japan Retail Fund Investment Corp.  . . . . . . . . .  Stück 64 316
Kenedix Office Investment Corp.  . . . . . . . . . . . .  Stück 9 54
Kilroy Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 476
Kimco Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 728 44 728
LaSalle Logiport REIT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 188 188

LXB Retail Properties Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  62 284
Macerich Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 302 42 906
Mack-Cali Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 903
Mapletree Industrial Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 400 38 500
Mapletree Logistics Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   334 900
MGM Growth Properties LLC  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 755 14 755
National Health Investors, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 132 13 393
National Retail Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 447 53 107
New World Development Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück   363 602
Nippon Building Fund, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 77
Nomura Real Estate Master Fund Inc  . . . . . . . .  Stück 156 156
Pandox AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 239
Pebblebrook Hotel Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 990 51 895
Physicians Realty Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 073 39 073
Post Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 155 39 175
Quality Care Properties, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 915 10 915
RLJ Lodging Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 222 41 222
Senior Housing Properties Trust  . . . . . . . . . . . .  Stück  135 988  140 147
Silver Bay Realty Trust Corp.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 196 18 196
Smart Real Estate Investment  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 187 42 064
Sovran Self Storage, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 531 4 531
Sumitomo Realty & Development Co., Ltd  . . . .  Stück  3 000
Sun Communities, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 475 2 475
Suntec Real Estate Investment Trust  . . . . . . . .  Stück  287 800  287 800
Swiss Prime Site AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 877 4 877
Taubman Centers, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 187 4 779
Tokyo Tatemono Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 900  106 800
Top REIT, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 73 132
Ventas, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 062 78 062
Washington Prime Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 045 22 045
Washington Real Estate Investment Trust  . . . .  Stück 22 495 46 197
Weingarten Realty Investors  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 954 35 986
Wereldhave NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 105 17 775
Wharf Holdings Ltd/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  257 686  264 970

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
Pictet - Global Environmental Opportunities -I-  
EUR - (0.800%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  208 805  208 805
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
AUD/CHF  USD    5 908
AUD/SEK  USD     8
CAD/SEK  USD     2
CHF/CAD  USD    1 613
CHF/HKD  USD    6 207
CHF/SEK  USD    1 243
CHF/SGD  USD    1 890
EUR/AUD  USD     9
EUR/CAD  USD     2
EUR/CHF  USD    8 980
EUR/GBP  USD     315
EUR/HKD  USD     9
EUR/JPY  USD     17
EUR/SEK  USD     14
EUR/SGD  USD     3
GBP/AUD  USD     199
GBP/CAD  USD     52
GBP/CHF  USD    5 261
GBP/HKD  USD     189
GBP/JPY  USD     378
GBP/SEK  USD     44
GBP/SGD  USD     56
JPY/CHF  USD    10 798
JPY/SEK  USD     15
SEK/HKD  USD     9
SEK/SGD  USD     3
USD/AUD  USD     78
USD/CAD  USD     20
USD/CHF  USD    57 511
USD/EUR  USD     191
USD/GBP  USD    2 208
USD/HKD  USD     76
USD/JPY  USD     139
USD/SEK  USD     94
USD/SGD  USD     24

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
AUD/CHF  USD    6 485
AUD/SEK  USD     9
AUD/USD  USD     79
CAD/SEK  USD     2
CAD/USD  USD     20
CHF/CAD  USD    1 485
CHF/HKD  USD    5 658
CHF/SEK  USD    1 119
CHF/SGD  USD    1 748
CHF/USD  USD    52 966
EUR/AUD  USD     8
EUR/CAD  USD     2
EUR/CHF  USD    9 854
EUR/GBP  USD     315
EUR/HKD  USD     8
EUR/JPY  USD     15
EUR/SEK  USD     15
EUR/SGD  USD     3
EUR/USD  USD     185
GBP/AUD  USD     197
GBP/CAD  USD     51
GBP/CHF  USD    5 806
GBP/HKD  USD     188
GBP/JPY  USD     372
GBP/SEK  USD     44
GBP/SGD  USD     56
GBP/USD  USD    2 248
HKD/USD  USD     77
JPY/CHF  USD    11 910
JPY/SEK  USD     17
JPY/USD  USD     138
SEK/HKD  USD     8
SEK/SGD  USD     2
SEK/USD  USD     89
SGD/USD  USD     24
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99 630 739,97

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . USD -1 501 938,82
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81 268 801,18
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . USD 124 166 391,02
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen . . . . . . USD -42 897 589,84
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 050 837,60
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 004 576,56
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 604 319,65
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 632 388,72

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 179 323 272,22

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 4 604 319,65
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 997 330,64
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -393 010,99

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 CHF 4,00

Klasse FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert   
   
Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,25

Klasse FDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,00

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 6,50
   
Klasse GBP DH (P) RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 4,00

Klasse SEK FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert   
   
Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   
Klasse USD ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 1,25
   
Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 600 051,74
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 28 066,15
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 2 986,46
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 539 212,70

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 091 891,65

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -443,31
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 724 927,72
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 756 924,39
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 91 590,03
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -59 593,36
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 576,52
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -65 549,82
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -90 543,40
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -202 274,32

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 087 315,09
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 004 576,56
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 604 319,65

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 4 604 319,65

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 608 896,21

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF LDH (P) 1,74% p.a., Klasse FC 0,41%1),
Klasse FD 0,40%1), Klasse FDH (P) 0,94% p.a.,
Klasse LD 1,74% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,95% p.a.,
Klasse SEK FCH (P) 0,95% p.a., Klasse USD FC 0,92% p.a.,
Klasse USD ID 0,29%1), Klasse USD LC 1,71% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,79% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 518 367,77.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Klasse USD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,90
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,55

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 179 323 272,22
2015. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99 630 739,97
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117 521 326,43
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 95,13
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,49
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,48
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,82
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,41
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 104,87
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 035,81
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 155,17
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,30
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,82
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,35
2015 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,02
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,02
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,94
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 103,16
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 029,35
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 153,08
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,18
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,95
2014 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,79
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 151,70
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,02
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Deutsche Invest I Global Real Estate Securities

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Börsengehandelte Wertpapiere        52 447 696,25 85,06

Verzinsliche Wertpapiere
 4,50 %  Australia Government Bond 2009/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  AUD  100 000  100 000  % 107,824 77 929,81 0,13
 2,75 %  Australia Government Bond 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  AUD  500 000  500 000  % 102,158  369 173,55 0,60
 4,00 %  Telstra Corp ., Ltd (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD  450 000   % 101,197  329 130,66 0,53
 4,25 %  Canadian Government Bond 2007/2018   .  .  .  .  .  .  .  CAD  400 000  400 000  % 104,945  312 499,07 0,51
 1,25 %  Canadian Government Bond 2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  CAD  500 000   % 100,652  374 644,53 0,61
 1,75 %  Canadian Government Bond 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  CAD  300 000  300 000  % 102,382  228 650,34 0,37
 2,125 %  European Investment Bank 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  CAD  500 000  500 000  % 101,891  379 256,31 0,62
 1,00 %  BRFkredit A/S 2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 1 000 000 1 000 000  % 102,164  144 965,91 0,23
 4,00 %  Denmark Government Bond 2006/2017   .  .  .  .  .  .  .  DKK 1 000 000   % 104,064  147 661,92 0,24
 2,00 %  Nykredit Realkredit A/S 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 1 000 000   % 102,806  145 877,59 0,24
 0,375 %  AbbVie, Inc . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  520 000  220 000 % 100,721  318 736,67 0,52
 0,488 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2020 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  790 000  390 000 % 101,47  428 142,56 0,69
 4,125 %  Banco Nacional de Desenvolvimento  

Economico e Social 2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  100 000  % 102,36  323 923,37 0,53
 1,875 %  Bank of Ireland Mortgage Bank 2013/2017   .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 100,769  318 888,57 0,52
 4,875 %  Bulgarian Energy Holding EAD 2016/2021 **   .  .  .  EUR  500 000  705 000  205 000 % 104,613  551 755,17 0,89
 4,433 %  Carlson Travel, Inc . 2016/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  280 000  280 000  % 102,042  301 389,24 0,49
 1,00 %  Corp Andina de fomento 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   206 000 % 102,799  216 875,07 0,35
 5,00 %  Czech Republic Govermnent Bond (MTN)  

2008/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  100 000 % 107,745  568 274,12 0,92
 0,00 %  Danone SA (MTN) 2016/2018 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 100,217  317 141,74 0,51
 4,75 %  Deutsche Bahn Finance BV (MTN) 2003/2018   .  .  EUR  400 000  400 000  % 106,135  447 826,06 0,73
 1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,69  743 489,99 1,21
 0,85 %  FADE - Fondo de Amortizacion del  

Deficit Electrico 2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 102,421 324 116,40 0,53
 0,303 %  FedEx Corp . 2016/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000 1 090 000  890 000 % 100,463  211 946,81 0,34
 2,875 %  Islandsbanki HF (MTN) 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 103,877  219 149,33 0,36
 3,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2017   .  .  .  .  EUR  500 000   300 000 % 103,145  544 012,57 0,88
 3,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2018   .  .  .  .  EUR  600 000  200 000  % 105,19  665 758,09 1,08
 1,05 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2019   .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 102,93 542 878,60 0,88
 0,875 %  KFW 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  250 000  150 000  % 102,169  269 432,45 0,44
 1,00 %  LeasePlan Corp NV (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  600 000  300 000 % 101,706  321 853,75 0,52
 1,375 %  Mexico Government International Bond  

2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 95,566 1 008 078,04 1,63
 5,375 %  Morocco Government International Bond  

2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 102,513  324 407,54 0,53
 5,50 %  Nuova Banca delle Marche SpA 2012/2017   .  .  .  .  EUR  100 000   % 100,108  105 599,46 0,17
 3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000 1 220 000  720 000 % 105,547  556 681,32 0,90
 4,75 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2019   .  EUR  500 000  500 000  % 110,125  580 826,83 0,94
 2,75 %  Prologis International Funding II SA (MTN)  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  250 000   % 104,831  276 452,48 0,45
 1,00 %  Sanofi (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 101,03  213 143,01 0,35
 0,25 %  Santander Consumer Bank AS 2016/2019   .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 100,181  317 027,81 0,51
 2,75 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH 2016/2021 *   EUR  300 000 1 010 000  710 000 % 103,648  327 999,31 0,53
 0,625 %  Schlumberger Finance France SAS 2016/2019   .  .  EUR  130 000  130 000  % 101,588  139 308,14 0,23
 0,50 %  Sinopec Group Overseas Development 2015  

Ltd -Reg- 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   100 000 % 100,653  424 695,31 0,69
 4,10 %  Spain Government Bond 2008/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 106,94  112 805,67 0,18
 0,875 %  State of North Rhine-Westphalia (MTN) 2014/2019   EUR  500 000  500 000  % 103,521  545 995,68 0,89
 0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  580 000  280 000 % 99,467  314 768,32 0,51
 3,035 %  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 101,537  107 106,31 0,17
 1,50 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  100 000   100 000 % 100,322  124 188,56 0,20
 6,25 %  General Electric Capital Corp . (MTN) 2002/2017   .  GBP  200 000   % 105,287  260 669,46 0,42
 6,25 %  Heathrow Funding Ltd 2010/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  400 000  200 000  % 108,616  537 822,78 0,87
 0,788 %  Nationwide Building Society 2014/2017 *   .  .  .  .  .  .  GBP  200 000   % 100,048  247 698,74 0,40
 6,375 %  NRAM Ltd (MTN) 1999/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  400 000  400 000  % 114,3  565 967,67 0,92
 5,40 %  Societe Generale SA (MTN) 2003/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  200 000   % 104,54  258 820,03 0,42
 1,25 %  Transport for London 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  200 000  100 000  % 100,756  249 451,61 0,40
 4,75 %  United Kingdom Gilt 2005/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  300 000  300 000  % 114,481  425 147,93 0,69
 0,20 %  Japan Government Five Year Bond 2013/2018   .  .  JPY  200 000 000 50 000 000  % 100,772 1 726 360,87 2,80
 0,20 %  Japan Government Five Year Bond 2014/2019   .  .  JPY  150 000 000 50 000 000  % 100,861 1 295 914,17 2,10
 0,10 %  Japan Government Five Year Bond 2014/2019   .  .  JPY  150 000 000  150 000 000  % 100,745 1 294 423,74 2,10
 0,10 %  Japan Government Five Year Bond 2014/2019   .  .  JPY  150 000 000  150 000 000  % 100,763 1 294 655,02 2,10
 1,70 %  Japan Government Ten Year Bond 2006/2016   .  .  JPY  100 000 000   % 100  856 567,73 1,39
 1,70 %  Japan Government Ten Year Bond 2007/2017   .  .  JPY 50 000 000  50 000 000 % 101,42 434 365,50 0,70
 1,70 %  Japan Government Ten Year Bond 2008/2018   .  .  JPY  150 000 000   % 102,356 1 315 122,70 2,13
 1,40 %  Japan Government Ten Year Bond 2010/2020   .  .  JPY  200 000 000  200 000 000  % 104,959 1 798 089,85 2,92
 0,10 %  Japan Government Two Year Bond 2016/2018   .  .  JPY  150 000 000  150 000 000  % 100,477 1 290 980,34 2,09
 8,50 %  Mexican Bonos 2009/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 3 000 000   % 103,128  149 996,00 0,24
 5,00 %  Mexican Bonos 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 3 000 000 3 000 000  % 95,012  138 191,51 0,22
 5,125 %  Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2013/2018   .  .  NOK  200 000  200 000  % 102,869  143 049,64 0,23
 6,00 %  Inter-American Development Bank 2005/2017   .  .  NOK  100 000   % 103,278 71 809,20 0,12
 3,00 %  New Zealand Local Government Funding  

Agency Bond 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK  100 000  100 000  % 99,58 69 237,98 0,11
 3,25 %  Poland Government Bond 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN  600 000  600 000  % 102,38  146 981,55 0,24
 4,75 %  KFW (MTN) 2008/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 4 000 000   % 103,158  455 546,78 0,74
 2,25 %  Kommuninvest I Sverige AB (MTN) 2013/2019   .  .  SEK 2 000 000 2 000 000  % 105,514  232 975,45 0,38

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Deutsche Invest I Global Short Duration
(vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

 2,50 %  Singapore Government Bond 2009/2019  . . . . . .  SGD  150 000  150 000  % 102,34  106 279,42 0,17
 1,70 %  Aetna, Inc. 2016/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000 1 000 000  700 000 % 99,995  299 985,00 0,49
 1,90 %  Aetna, Inc. 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000 1 000 000  800 000 % 99,748  199 496,00 0,32
 2,125 %  Air Lease Corp. 2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000 1 000 000  500 000 % 98,252  491 260,00 0,80
 2,00 %  Baxalta, Inc. 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 99,942  299 826,00 0,49
 1,25 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2015/2018  . . . . .  USD  500 000  500 000  % 99,576 497 882,50 0,81
 2,00 %  Corporacion Andina de Fomento 2016/2019  . . . .  USD  284 000  284 000  % 99,514  282 618,34 0,46
 1,70 %  Credit Suisse/New York NY 2015/2018  . . . . . . . .  USD  500 000   % 99,744  498 720,00 0,81
 6,00 %  EDP Finance BV 2007/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  300 000  % 103,745  622 470,00 1,01
 9,25 %  Ghana Government International Bond 2016/2022   USD  305 000  305 000  % 107,316 327 313,80 0,53
 6,875 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 101,171 1 011 710,00 1,64
 3,625 %  Kookmin Bank 2011/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 100,054  200 108,00 0,32
 2,875 %  Korea Gas Corp. (MTN) 2013/2018  . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 101,453  507 265,00 0,82
 1,375 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 99,809  499 045,00 0,81
 1,80 %  Mizuho Bank Ltd 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 99,808  199 616,00 0,32
 1,375 %  Muenchener Hypothekenbank eG (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 98,438  393 752,00 0,64
 8,375 %  Petrobras Global Finance BV 2016/2021  . . . . . . .  USD  300 000  690 000  390 000 % 107,779  323 337,00 0,52
 5,50 %  Petroleos Mexicanos (MTN) -Reg- 2016/2019  . . .  USD  240 000  240 000  % 104,106 249 854,40 0,41
 1,60 %  PNC Bank NA (MTN) 2015/2018  . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000   250 000 % 99,878  249 693,75 0,40
 2,10 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2016/2019  . . . . .  USD  400 000  400 000  % 98,799  395 196,00 0,64
 1,40 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000 2 000 000 1 700 000 % 99,163  297 489,00 0,48
 2,625 %  United States Treasury Note/Bond 2011/2018  . .  USD 1 000 000   200 000 % 101,781 1 017 812,50 1,65
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond 2012/2019  . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 99,562 1 194 750,00 1,94
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2012/2019  . .  USD 1 200 000 1 700 000  500 000 % 98,922 1 187 062,50 1,93
 0,75 %  United States Treasury Note/Bond 2013/2018  . .  USD 1 000 000  800 000  % 99,717  997 167,97 1,62
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2013/2018  . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 99,955 1 199 460,94 1,95
 1,25 %  United States Treasury Note/Bond 2013/2018  . .  USD 1 200 000  700 000  % 100,145 1 201 734,37 1,95
 1,50 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2019  . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 100,535 1 206 421,87 1,96
 1,625 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2019  . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,766 1 007 656,25 1,63
 1,50 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2019  . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 100,133 1 201 593,76 1,95
 1,625 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2019  . .  USD 1 200 000 2 800 000 1 600 000 % 100,656 1 207 875,00 1,96
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2018  . .  USD 1 000 000  500 000  % 99,85  998 496,09 1,62
 1,25 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2020  . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 99,203 1 190 437,50 1,93

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      5 517 726,36 8,96

Verzinsliche Wertpapiere
 0,367 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen- 

Boerenleenbank BA (MTN) 2014/2019 *  . . . . . . .  EUR  300 000   200 000 % 100,781  318 926,54 0,52
 5,875 %  Standard Chartered Bank 2007/2017  . . . . . . . . . .  EUR  200 000   % 104,229  219 891,94 0,36
 2,25 %  Baidu, Inc. 2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 100,281  300 843,00 0,49
 0,931 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2018 *  . . . . . . . .  USD  300 000  500 000  200 000 % 100,01 300 028,50 0,49
 7,375 %  Colombia Government International Bond  

2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 100,513  502 565,00 0,82
 7,50 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  600 000  600 000  % 110,021  660 126,00 1,07
 2,875 %  Export-Import Bank of Malaysia Bhd (MTN)  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000  250 000  % 100,734 1 007 340,00 1,63
 1,55 %  Nissan Motor Acceptance Corp. 144A 2016/2019   USD  300 000 1 000 000  700 000 % 98,288 294 862,50 0,48
 1,875 %  Private Export Funding Corp. 2013/2018  . . . . . . .  USD  400 000   % 100,736  402 944,00 0,65
 3,36 %  Sprint Spectrum Co., LLC 144A 2016/2021  . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,27  200 541,00 0,33
 4,125 %  State Bank of India -Reg- 2012/2017  . . . . . . . . . .  USD 1 000 000  250 000  % 101,15 1 011 500,00 1,64
 1,42 %  Verizon Owner Trust 2016-1 144A 2016/2021  . .  USD  300 000  300 000  % 99,386  298 157,88 0,48
  
Nichtnotierte Wertpapiere        1 043 895,16 1,70
         
Verzinsliche Wertpapiere
 2,27 % Bank of Nova Scotia/The 2015/2020  . . . . . . . . . .  CAD  300 000  100 000  % 101,898  227 570,54 0,37
 1,75 % Province of Alberta Canada 2012/2017  . . . . . . . .  CAD  400 000   % 100,497  299 254,08 0,49
 0,34 % Development Bank of Japan, Inc. 2013/2019  . . .  JPY 60 000 000 60 000 000  % 100,609  517 070,54 0,84

Investmentanteile        428 480,11 0,69
         
Gruppeneigene Investmentanteile
  Deutsche Invest I - Global Bonds High Conviction 
-FC- EUR - (0.550%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 4 000 4 000  EUR 101,55  428 480,11 0,69
  
Summe Wertpapiervermögen        59 437 797,88 96,41
         
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)          
         
Zins-Derivate        -55 981,19 -0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . .  Stück -20  20   -55 981,19 -0,09
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Devisen-Derivate        1 475 732,77 2,39
Forderungen/Verbindlichkeiten         
 
Devisenterminkontrakte 

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
         
Offene Positionen
USD/AUD 1,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        48 828,59 0,08
USD/CAD 2,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        11 727,45 0,02
USD/DKK 3,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        16 380,26 0,03
USD/GBP 2,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -35 596,57 -0,06
USD/JPY 1 283 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 352 484,90 2,19
USD/MXN 6,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        31 424,95 0,05
USD/NZD 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 697,01 0,01
USD/PLN 0,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 125,81 0,01
USD/SEK 6,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 563,43 0,02
USD/SGD 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 474,71 0,01

Geschlossene Positionen         
USD/EUR 16,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        448 245,85 0,73
USD/ZAR 8,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -29 504,89 -0,05
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 44,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -427 214,30 -0,69
SEK/EUR 11,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        24 095,57 0,04
         
Bankguthaben         658 155,22 1,07
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 27 690       29 208,95 0,05
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 467     578,68 0,00
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 43 428     6 162,25 0,01
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 635     73,73 0,00
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 919     220,01 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 645     71,18 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 6 904     4 989,55 0,01
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 197     28,41 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 65     48,18 0,00
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MXN 205 254     9 951,20 0,02
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 13 417     9 329,08 0,02
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 2 069     1 432,36 0,00
US-Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      596 061,64 0,97
         
Sonstige Vermögensgegenstände        593 101,65 0,96
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *** . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        33 872,13 0,05
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        408 346,57 0,66
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        150 882,95 0,24

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        499 005,47 0,81

Summe der Vermögensgegenstände ****        63 156 108,75 102,44
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -854 931,40 -1,39
         
Kredite in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY -99 824 464     -854 931,40 -1,39
         
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -85 892,12 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -85 892,12 -0,14
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -12 809,54 -0,02
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 501 930,01 -2,44
          
Fondsvermögen        61 654 178,74 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,77
Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,69
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,44
Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,21
Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,39
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      103,20
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      102,85
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      391 608
Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      34 745
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      105 809
Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24 363
Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      13 158
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 108
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 531
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Barclays Capital Global Aggregate - 1 - 3 Yrs Hedged in USD        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 58,706
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 180,870
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 98,850
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 41 863 221,25. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Barclays Bank Plc. Wholesale, Citigroup Global Markets Limited, Crédit Suisse London Branch, Goldman Sachs International, JP Morgan Securities Plc., Merrill Lynch International, 
Morgan Stanley and Co. International Plc., Nomura International Plc., Royal Bank of Canada UK und State Street Bank and Trust Company

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in USD             
  in 1000     unbefristet

4,875 % Bulgarian Energy Holding EAD 2016/2021 EUR 500 000  551 755,17 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen     551 755,17 551 755,17

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten USD 642 810,25
davon: 
Schuldverschreibungen        USD 642 810,25

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,383604 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,343300 = USD 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,949500 = USD 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,047450 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 116,745000 = USD 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 20,626050 = USD 1
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Metalfrio Solutions SA -Rights Exp 09Sep2016  .  Stück  990 000  990 000

Verzinsliche Wertpapiere
 3,00 %  Asian Development Bank (MTN)  

2012/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD   500 000
 1,50 %  3M Co. 2016/2031  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 190 000 2 190 000
 2,875 %  ABN AMRO Bank NV (MTN)  

2016/2028 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 0,75 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2024 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 1,25 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2028 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 1,875 %  Alimentation Couche-Tard, Inc.  

2016/2026 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  690 000  690 000
 4,375 %  Anglo American Capital Plc  

2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000  500 000
 0,875 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  780 000  780 000
 1,50 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2025 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  660 000  660 000
 2,00 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2028 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  610 000  610 000
 2,75 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2036 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   610 000  610 000
 4,125 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via  

Ardagh Holdings USA, Inc. -Reg-  
2016/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  150 000  150 000

 1,75 %  Autostrade per l‘Italia SpA (MTN)  
2016/2027 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  920 000  920 000

 1,75 %  Bank Gospodarstwa Krajowego (MTN)  
2016/2026 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  770 000  770 000

 7,375 %  Bank of Ireland 2015/2049 . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 3,125 %  Belfius Bank SA/NV 2016/2026 . . . . .  EUR  300 000  300 000
 0,50 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2020  EUR  420 000  420 000
 1,30 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2024  EUR  460 000  460 000
 2,15 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2028  EUR  340 000  340 000
 1,375 %  Bouygues SA 2016/2027  . . . . . . . . .  EUR  800 000  800 000
 2,875 %  BPCE SA (MTN) 2016/2026  . . . . . . .  EUR  500 000  500 000
 2,00 %  Brisa Concessao Rodoviaria SA (MTN)  

2016/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
 1,875 %  Bulgaria Government International  

Bond (MTN) 2016/2023 . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000
 3,00 %  Bulgaria Government International  

Bond (MTN) 2016/2028 . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000

Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))

Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,612100 = USD 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,438228 = USD 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,179300 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,057950 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,444400 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 13,700000 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

 *)  Variabler Zinssatz
 **)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 ****)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 4,25 %  Bulgaria Government International  
Bond 2012/2017 . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   250 000

 4,00 %  Bundesrepublik Deutschland  
2006/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000

 3,75 %  Bundesrepublik Deutschland  
2008/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   400 000

 1,125 %  Celanese US Holdings LLC  
2016/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  530 000  530 000

 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg-  
2016/2024 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  230 000  230 000

 1,25 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd  
2016/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 380 000 1 380 000

 2,00 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd  
2016/2028 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 690 000 1 690 000

 3,875 %  Colombia Government International  
Bond (MTN) 2016/2026 . . . . . . . . . . .  EUR 1 570 000 1 570 000

 1,208 %  Danone SA (MTN) 2016/2028 . . . . . .  EUR  900 000  900 000
 1,125 %  Deutsche Pfandbriefbank AG  

(MTN) 2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  185 000  185 000
 1,75 %  easyJet Plc (MTN) 2016/2023 . . . . . .  EUR  150 000  150 000
 1,00 %  ENBW 2016/2077 . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  790 000  790 000
 1,125 %  Erste Abwicklungsanstalt (MTN)  

2012/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 1,875 %  ESB Finance Ltd (MTN) 2016/2031  .  EUR 1 040 000 1 040 000
 1,125 %  Euroclear Investments SA  

2016/2026 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  700 000  700 000
 1,50 %  Eurogrid GmbH (MTN) 2016/2028  . .  EUR 1 000 000 1 000 000 
 1,125 %  Eutelsat SA 2016/2021 . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 1,625 %  FedEx Corp. 2016/2027  . . . . . . . . . .  EUR  830 000  830 000
 1,75 %  Fomento Economico Mexicano  

SAB de CV 2016/2023  . . . . . . . . . . .  EUR 1 030 000 1 030 000
 1,00 %  French Treasury Note BTAN  

2012/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000
 1,50 %  G4S International Finance PLC  

(MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  360 000  360 000
 1,625 %  Goldman Sachs Group Inc/The  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  876 000  876 000
 1,00 %  Hemso Fastighets AB (MTN)  

2016/2026 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000
 2,25 %  Holcim Finance Luxembourg SA  

(MTN) 2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
 3,125 %  HSBC Holdings Plc (MTN)  

2016/2028 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  520 000  520 000
 3,75 %  Indonesia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2023 . . . . . .  EUR  410 000  410 000
 3,75 %  Indonesia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2028 . . . . . .  EUR  390 000  390 000
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 2,875 %  Islandsbanki 2015/2018  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   200 000
 1,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2014/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   300 000

 1,15 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  
2014/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   100 000

 1,75 %  JAB Holdings BV 2016/2023  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000
 1,50 %  JPMorgan Chase & Co . (MTN)  

2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  590 000  590 000
 1,50 %  Kraft Heinz Foods Co . 2016/2024  .  .  .  EUR  395 000  395 000
 2,25 %  Kraft Heinz Foods Co . 2016/2028  .  .  .  EUR  595 000  595 000
 1,375 %  Latvia Government International  

Bond 2016/2036  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  389 000  389 000
 5,625 %  Macedonia Government International  

Bond -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000
 1,375 %  Merck & Co, Inc . 2016/2036  .  .  .  .  .  .  .  EUR  658 000  658 000
 4,25 %  Mexico Government Bond (MTN)  

2010/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   300 000

 1,25 %  Molson Coors Brewing Co .  
2016/2024  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  370 000  370 000

 1,375 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026  .  .  EUR  530 000  530 000
 0,557 %  Mylan NV 2016/2018 *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000
 1,75 %  Nasdaq, Inc . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000  900 000
 0,50 %  Nationwide Building Society (MTN)  

2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  585 000  585 000
 2,50 %  Netherlands Government Bond  

2011/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   100 000
 1,125 %  Nomura Europe Finance NV  

2015/2020  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   300 000
 5,125 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

2016/2023  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 220 000 1 220 000
 3,00 %  Pohjola Bank Oyj (MTN) 2010/2017  .  EUR   200 000
 1,20 %  Praxair, Inc . 2016/2024  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  740 000  740 000
 2,00 %  Republic of Poland Government  

International Bond (MTN) 2016/2046  EUR  830 000  830 000
 3,50 %  Rexel SA 2016/2023  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  250 000  250 000
 1,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite  

SA (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000
 2,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite  

SA (MTN) 2016/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000
 0,00 %  Sanofi (MTN) 2014/2018 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   300 000
 0,625 %  Sanofi (MTN) 2016/2024  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000
 1,125 %  Sanofi (MTN) 2016/2028  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000
 3,25 %  Santander Issuances SAU (MTN)  

2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000
 4,625 %  SES SA 2016/2049 *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  320 000  320 000
 5,625 %  SES SA 2016/2049 *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  520 000  520 000
 4,70 %  Slovenia Government International  

Bond 2013/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   500 000
 0,875 %  Snam SpA (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000
 1,30 %  Spain Government Bond 144A  

2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  450 000  450 000
 3,45 %  Spain Government Bond 144A  

2016/2066  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000
 2,375 %  State of North Rhine-Westphalia  

2010/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   500 000
 3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN)  

2016/2025  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  860 000  860 000
 0,50 %  Temasek Financial I Ltd (MTN)  

2016/2022  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000
 2,75 %  ThyssenKrupp AG (MTN) 2016/2021  EUR  270 000  270 000
 3,369 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *  .  .  .  .  .  EUR  930 000  930 000
 1,25 %  Toyota Motor Credit Corp . (MTN)  

2013/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   200 000
 2,375 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO  

2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  430 000  430 000
 0,542 %  United Technologies Corp .  

2016/2018 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  190 000  190 000
 0,542 %  United Technologies Corp .  

2016/2018 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  190 000  190 000
 0,625 %  VF Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  260 000  260 000
 1,60 %  Vodafone Group PLC (MTN)  

2016/2031  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  540 000  540 000
 4,375 %  Aviva PLC 2016/2049 *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  320 000  320 000
 2,625 %  National Grid Gas Finance PLC  

(MTN) 2016/2038   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  500 000  500 000
 2,75 %  National Grid Gas Finance PLC  

(MTN) 2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 000 000 1 000 000
 2,875 %  Places For People Treasury PLC  

(MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  930 000  930 000
 1,75 %  United Kingdom Gilt 2011/2017  .  .  .  .  GBP   200 000
 1,00 %  United Kingdom Gilt 2012/2017  .  .  .  .  GBP   100 000

Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))

 1,75 %  United Kingdom Gilt 2013/2019  .  .  .  .  GBP  200 000  200 000
 0,125 %  United Kingdom Gilt Inflation  

Linked 2013/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  317 487  317 487
 0,30 %  Japan Government Five Year Bond  

2012/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY   125 000 000
 0,20 %  Japan Government Five Year Bond  

2012/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY   100 000 000
 0,10 %  Japan Government Two Year Bond  

2015/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY   100 000 000
 4,75 %  Poland Government Bond 2014/2016  PLN   600 000
 2,30 %  AbbVie, Inc . 2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 4,30 %  AbbVie, Inc . 2016/2036  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 4,45 %  AbbVie, Inc . 2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 2,125 %  Abu Dhabi Government International  

Bond -Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 850 000 1 850 000
 4,375 %  Aetna, Inc . 2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000
 4,00 %  African Export-Import Bank (MTN)  

2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  645 000  645 000
 3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000
 1,25 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc .  

2013/2018  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   350 000
 1,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc .  

2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  410 000  410 000
 4,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc .  

2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000
 6,75 %  Australia & New Zealand Banking  

Group Ltd/United Kingdom -Reg-  
2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  675 000  675 000

 1,45 %  Berkshire Hathaway Finance Corp .  
2016/2018  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  145 000  145 000

 4,875 %  Black Sea Trade & Development Bank  
(MTN) -Reg- 2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 060 000 1 060 000

 6,75 %  BNP Paribas SA 2016/2049 *  .  .  .  .  .  .  USD  230 000  230 000
 1,60 %  Canadian Imperial Bank Of Commerce/ 

Canada 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 6,75 %  Carlson Travel, Inc . 144A 2016/2023  USD  330 000  330 000
 6,25 %  Croatia Government International  

Bond -Reg- 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 1,90 %  CVS Health Corp 2015/2018  .  .  .  .  .  .  .  USD   300 000
 1,625 %  DBS Bank Ltd 2015/2018  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 5,375 %  Export Credit Bank of Turkey  

2016/2023  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 060 000 1 060 000
 7,25 %  GTH Finance BV -Reg- 2016/2023   .  .  USD  200 000  200 000
 4,875 %  Iceland Government International  

Bond -Reg- 2011/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 5,00 %  Instituto de Credito Oficial  

2006/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   500 000
 1,00 %  Kommunekredit (MTN) 2014/2017  .  .  USD   350 000
 1,875 %  Korea Gas Corp (MTN) -Reg-  

2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
 2,25 %  Korea Gas Corp . 144A 2012/2017   .  .  USD   300 000
 3,10 %  Lloyds Banking Group PLC  

2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  330 000  330 000
 5,50 %  Magyar Export-Import Bank  

2012/2018  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   500 000
 5,80 %  McDonald‘s Corp . 2007/2017  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 1,45 %  Molson Coors Brewing Co .  

2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 4,20 %  Molson Coors Brewing Co .  

2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  370 000  370 000
 6,875 %  Murphy Oil Corp . 2016/2024  .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000 70 000
 4,20 %  Newell Rubbermaid, Inc . 2016/2026  .  USD 79 000 79 000
 5,375 %  Newell Rubbermaid, Inc . 2016/2036  .  USD 1 000 000 1 000 000
 5,50 %  Newell Rubbermaid, Inc . 2016/2046  .  USD  221 000  221 000
 5,25 %  Prudential Plc (MTN) 2016/2049  .  .  .  .  USD  410 000  410 000
 2,375 %  Qatar Government International Bond  

-Reg- 2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  390 000  390 000
 5,25 %  Republic of Latvia -Reg- 2012/2017   .  USD   750 000
 3,45 %  Russian Railways via RZD Capital  

PLC 2016/2020  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000
 5,00 %  South Africa Government International  

Bond 2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000
 1,941 %  Standard Chartered PLC (MTN)  

2016/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  450 000  450 000
 3,30 %  Sysco Corp . 2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  417 000  417 000
 4,50 %  Sysco Corp . 2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  310 000  310 000
 4,75 %  TC Ziraat Bankasi AS (MTN) -Reg-  

2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  990 000  990 000
 2,20 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2021  .  .  .  .  .  .  USD  440 000  440 000
 4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2046  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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 3,50 %  The Korea Development Bank  
2012/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   800 000

 9,375 %  Trade & Development Bank of  
Mongolia LLC (MTN) -Reg-  
2015/2020  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   210 000

  4,50 %  Transnet SOC Ltd -Reg- 2011/2016  .  USD  1 300 000
 3,625 %  TVB Finance Ltd 2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  USD  800 000  800 000
 3,25 %  Under Armour, Inc . 2016/2026  .  .  .  .  .  USD  330 000  330 000
 4,50 %  United States Treasury Note/Bond  

2007/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 3,25 %  United States Treasury Note/Bond  

2009/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 3,00 %  United States Treasury Note/Bond  

2010/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 2,375 %  United States Treasury Note/Bond  

2010/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 1,875 %  United States Treasury Note/Bond  

2010/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 0,625 %  United States Treasury Note/Bond  

2012/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 0,625 %  United States Treasury Note/Bond  

2012/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 0,50 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 1,45 %  UnitedHealth Group Inc 2015/2017   .  USD   300 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  
    
Verzinsliche Wertpapiere    
 5,50 %  Australian Government 2010/2018  .  .  AUD   100 000
 2,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA (MTN) -Reg- 2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  440 000  440 000
 2,50 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA -Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  670 000  670 000
 2,00 %  Baxalta, Inc . 2015/2018  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   300 000
 2,75 %  BPCE SA (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 3,35 %  Cox Communications, Inc . 144A  

2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
 5,875 %  Diamond 1 Finance Corp . Via Diamond  

2 Finance Corp . 144A 2016/2021  .  .  .  USD 80 000 80 000
 7,125 %  Diamond 1 Finance Corp . Via Diamond  

2 Finance Corp . 144A 2016/2024  .  .  .  USD  100 000  100 000
 5,50 %  Enbridge, Inc . 2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 4,80 %  Express Scripts Holding Co .  

2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 180 000 1 180 000
 6,20 %  Hewlett Packard Enterprise Co  

2015/2035  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   400 000
 3,00 %  Kraft Heinz Foods Co . 144A  

2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  520 000  520 000
 1,625 %  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton  

SE 144A 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   300 000
 3,95 %  Mylan NV 144A 2016/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  210 000  210 000
 5,25 %  Mylan NV 144A 2016/2046  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 3,85 %  Nasdaq, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  260 000  260 000
 4,375 %  Netflix, Inc . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  USD 80 000 80 000
 2,00 %  New York Life Global Funding 144A  

2016/2021  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  220 000  220 000
 5,375 %  Petroleos Mexicanos 2016/2022   .  .  .  USD  132 000  132 000
 4,607 %  Petroleos Mexicanos 2016/2022 *  .  .  USD  480 000  480 000
 7,00 %  Turkey Government International  

Bond 2006/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 100 000
 1,875 %  VW Credit Inc 2012/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   300 000

Nichtnotierte Wertpapiere     
  
Verzinsliche Wertpapiere
 1,50 %  Canadian Government Bond  

2013/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD   400 000
 3,20 %  Province of Ontario Canada  

2011/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD   400 000
 4,625 %  International Finance Corp . (MTN)  

2011/2016  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD   200 000
 4,125 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH  

2016/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Short Duration Emerging Markets  
FX EUR - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  6 000

Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Zinskontrakte    
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: 90 Day Euro, Euro BTP,  
Euro Bund, Japan 10Y Bond, UK Long Gilt,  
US Treasury Note 10-Year, US Treasury Note  
5-Year, US Treasury Ultra Bond)  USD  125 797

Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro BTP, Euro Bund, Euro Buxl,  
US Treasury Ultra Bond)  USD  8 899
    
Devisen-Derivate    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/AUD  USD  3 186
USD/CAD  USD  6 643
USD/DKK  USD  1 588
USD/EUR  USD  741 344
USD/GBP  USD  10 020
USD/JPY  USD  39 618
USD/MXN  USD  1 356
USD/NZD  USD  979
USD/PLN  USD  633
USD/SEK  USD  2 862
USD/SGD  USD  238
USD/TRY  USD  1 760
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/USD  USD    4 035
CAD/USD  USD    8 079
DKK/USD  USD    1 886
EUR/USD  USD    706 181
GBP/USD  USD    11 731
JPY/USD  USD    48 520
MXN/USD  USD    1 518
NZD/USD  USD    1 191
PLN/USD  USD     791
SEK/USD  USD    3 300
SGD/USD  USD     235
TRY/USD  USD    1 792

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 1 410 597,88
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 243,62
3. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 29,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 412 871,48
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 646,23
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -185 189,38
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -306 238,79
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 170 968,78
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -49 919,37
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 544,81
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -77 825,84
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -31 979,30
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -112 447,70
 davon :
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  USD -897,45
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -81 181,92
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  USD -4 225,73
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -26 142,60

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -410 633,26

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 002 238,22

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 489 536,86

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -2 489 536,86

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 487 298,64

1)  Enthalten ist ein Ertragsausgleich von 55,57 USD

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FCH 0,59% p.a., Klasse FDH 0,20%3),
Klasse LCH 0,76% p.a., Klasse NCH 1,45% p.a.,
Klasse PFCH 0,36%3), Klasse USD FC 0,57% p.a., 
Klasse USD LC 0,74% p.a. 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

3) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 8 393,47.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens am Beginn  
des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 49 682 607,15

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 700 395,51
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . USD 17 999 443,53
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 4) . . . . USD -4 299 048,02
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -36 601,23
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 002 238,22
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 489 536,86
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -204 924,05

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61 654 178,74

4)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 146,74 zugunsten des Fonds-
vermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -2 489 536,86

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 730 721,64
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 118 607,22
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 5)  . . USD -101 651,28

5)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FCH 

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FDH 

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,47

Klasse LCH 

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NCH 

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFCH 

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 7,72 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 21 655 236,96.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.   
           

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61 654 178,74
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 49 682 607,15
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,77
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,69
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,44
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,21
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,39
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,20
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,85
2015 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,52
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,39
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,84
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,66
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,51
2014 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))
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Börsengehandelte Wertpapiere        39 867 440,60 97,78 
        
Aktien         
SEEK Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 700 17 700  AUD 14,88  190 355,04 0,47
Agrium, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 700 4 700  CAD 136,15 476 367,90 1,17
Givaudan SA -Reg-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 150 150  CHF 1 869  275 636,61 0,68
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 600 11 801 201 CHF 73,2  834 844,16 2,05
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 400 1 846 1 008 CHF 232,6  777 544,00 1,91
Novo Nordisk A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 5 000  DKK 253,7  179 994,18 0,44
Fielmann AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 200 3 200  EUR 62,75 211 813,90 0,52
ING Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 700 51 500 5 800 EUR 13,295 640 907,40 1,57
MTU Aero Engines AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 200 6 200  EUR 109,8  718 099,75 1,76
Ontex Group NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 600 13 600  EUR 28,13  403 551,89 0,99
Technogym SpA 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 500 82 438 31 938 EUR 4,47  238 116,59 0,58
Valeo SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 600 5 600  EUR 54,55  322 235,61 0,79
Wessanen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 800 20 700 5 900 EUR 13,38  208 885,64 0,51
Croda International Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 200 7 200  GBP 31,96  284 855,54 0,70
Merlin Entertainments PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 100 50 500 14 400 GBP 4,486  200 471,14 0,49
Unilever Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 200 11 200  GBP 32,925  456 487,83 1,12
Samsonite International SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 200  100 200  HKD 22,15  286 197,11 0,70
Techtronic Industries Co .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  188 500  205 000 16 500 HKD 27,8 675 740,50 1,66
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  464 023  464 023  IDR 11 675  402 113,08 0,99
ICICI Bank Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  104 000 22 000  184 121 IDR 255,05  390 823,63 0,96
Anicom Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 100 14 100  JPY 2 422  292 519,59 0,72
Asics Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 600 26 200 14 600 JPY 2 335  232 009,94 0,57
Fukushima Industries Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 600 6 600  JPY 3 370 190 517,80 0,47
Hoya Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 400 12 400  JPY 4 911  521 618,91 1,28
Nitori Holdings Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 2 000  JPY 13 360 228 874,90 0,56
Rakuten, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 800 30 800  JPY 1 145,5  302 209,09 0,74
Shimano, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 400 6 300 1 900 JPY 18 340 691 215,90 1,70
SMC Corp ./Japan   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 100 1 100  JPY 27 905  262 927,75 0,64
Tokio Marine Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 100 11 100  JPY 4 796  455 998,97 1,12
Tsuruha Holdings Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 100 6 100  JPY 11 100  579 982,01 1,42
Coway Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 800 3 800  KRW 88 300 277 810,90 0,68
Samsung Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 430 279 770 KRW 1802 000  641 546,61 1,57
Skandiabanken ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 000 55 200 15 200 NOK 70  325 123,95 0,80
Tomra Systems ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 700 18 700  NOK 90,25  195 965,56 0,48
ComfortDelGro Corp ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  180 700  180 700  SEK 2,47  309 006,51 0,76
Tobii AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 500 37 500  SEK 68  281 520,65 0,69
Tobii AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 750 3 750  SEK 67 27 738,06 0,07
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 000 96 000  THB 181,5  540 631,11 1,33
Activision Blizzard Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 400 24 400  USD 36,04  879 376,00 2,16
Alphabet Inc Cl . A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 270 1 400 130 USD 796,84 1 011 986,80 2,48
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 400 2 400  USD 147,75  354 600,00 0,87
Apple, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 480 16 258 8 778 USD 116,31 869 998,80 2,13
AutoZone, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 270 270  USD 796,08 214 941,60 0,53
Biogen Idec, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 400 1 453 53 USD 286,01  400 414,00 0,98
Broadcom Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 150 2 400 250 USD 178,81 384 441,50 0,94
Broadridge Financial Solutions, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 060 4 060  USD 66,44 269 746,40 0,66
Celgene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 900 2 185 131 USD 116,41  453 999,00 1,11
Centene Corp   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 800 7 800  USD 56,1  437 580,00 1,07
Charles Schwab Corp ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 500 13 600 1 100 USD 39,39  492 375,00 1,21
Co .lgate-Palmolive Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 970 7 300 330 USD 65,64 457 510,80 1,12
Cognizant Technology Solutions Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 400 7 000 2 600 USD 56,02  246 488,00 0,60
Core Laboratories NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 900 3 900  USD 120,06  468 234,00 1,15
Costco Wholesale Corp   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 915 5 915  USD 160,61  950 008,15 2,33
CR Bard, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 400 1 400  USD 223,53  312 942,00 0,77
Criteo SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 900 6 900  USD 40,79  281 451,00 0,69
CVS Health Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 890 8 200 310 USD 79  623 310,00 1,53
Discover Financial Services   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 220 12 800 3 580 USD 72,13 665 038,60 1,63
Ecolab, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 800 1 800  USD 117,75  211 950,00 0,52
Equifax, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 800 1 800  USD 118,11  212 598,00 0,52
Fidelity National Information Services, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 200 3 200  USD 76,53  244 896,00 0,60
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 300 5 300  USD 71,93  381 229,00 0,94
j2 Global, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 830 7 700 2 870 USD 81,17 392 051,10 0,96
Kimberly-Clark Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 680 4 840 160 USD 114,61 536 374,80 1,32
L Brands, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 840 2 840  USD 65,93 187 241,20 0,46
McKesson Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 100 3 100  USD 141,62  439 022,00 1,08
Medtronic Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 900 4 900  USD 71,49  350 301,00 0,86
Mobileye NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 400 9 400  USD 38  357 200,00 0,88
MSCI, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 020 3 020  USD 78,45  236 919,00 0,58
Nasdaq, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 600 10 600  USD 67,11  711 366,00 1,74
NIKE, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 150 25 554 17 404 USD 51,02  415 813,00 1,02
Norfolk Southern Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 780 4 600 820 USD 108,39 409 714,20 1,01
NVIDIA Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 300 5 000 1 700 USD 108,39  357 687,00 0,88
Patterson Cos, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 100 9 100  USD 41,31  375 921,00 0,92
Priceline Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 640 650 10 USD 1 472,64 942 489,60 2,31
Progressive Corp ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 900 16 900  USD 35,48  599 612,00 1,47
Public Storage   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 750 2 750  USD 221,9  610 225,00 1,50
Rockwell Automation, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 480 6 400 920 USD 134,28 735 854,40 1,80
S+P Global, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 200 4 200  USD 108,03  453 726,00 1,11
Sabre Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 600 20 600  USD 24,81  511 086,00 1,25
Schlumberger Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 100 8 100  USD 84,01  680 481,00 1,67

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Deutsche Invest I Global Thematic 

 



397

Skyworks Solutions Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 290 5 500 1 210 USD 75,4  323 466,00 0,79
SVB Financial Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 070 4 900 1 830 USD 171,05 525 123,50 1,29
Synopsys, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 400 5 400  USD 58,96  318 384,00 0,78
Teladoc, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 600 16 600  USD 16,55  274 730,00 0,67
Thermo Fisher Scientific, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 770 1 387 3 849 USD 141,25 673 762,50 1,65
Time Warner, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 590 7 206 2 616 USD 96,29 441 971,10 1,08
TJX Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 900 9 800 900 USD 75,49  671 861,00 1,65
United Technologies Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 100 3 100  USD 110,58  342 798,00 0,84
Verisk Analytics, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 200 5 200  USD 81,45  423 540,00 1,04
Visa, Inc . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 100 5 100  USD 78,22  398 922,00 0,98
Whole Foods Market, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 400 14 700 1 300 USD 31,17  417 678,00 1,02
Zoetis, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 100 4 100  USD 53,38  218 858,00 0,54
Naspers Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 1 200  ZAR 2 008,053  175 887,84 0,43
         
Summe Wertpapiervermögen        39 867 440,60 97,78

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        13 693,25 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/HKD 4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -304,89 0,00
USD/JPY 109,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3 922,91 -0,01
USD/NOK 4,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -5 641,86 -0,01

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
AUD/USD 1,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 146,48 0,01
CAD/USD 1,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 293,89 0,02
EUR/USD 1,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        12 122,54 0,02

Bankguthaben        889 656,23 2,18
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 604      10 130,52 0,02
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 120     10 052,03 0,02
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 6 814     966,81 0,00
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 86 666     10 063,27 0,02
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 92 293     10 189,22 0,02
Ungarischer Forint   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HUF 10 631     36,28 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 311     947,50 0,00
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 4     1,31 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 77 574     10 003,22 0,02
Indische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  INR 77     1,14 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 183 380     10 136,45 0,02
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 1 295     964,01 0,00
Malaysischer Ringgit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 318     70,78 0,00
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 97 523     3 025,94 0,01
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 6 517     131,10 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 9 746     9 581,78 0,02
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 14 481     10 025,89 0,02
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 67 712     4 942,50 0,01
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 68 364 106     56 602,17 0,16
US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      741 784,31 1,84
         
Sonstige Vermögensgegenstände        177 702,72 0,44
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        36 450,35 0,09
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        141 252,37 0,35
         
Summe der Vermögensgegenstände*        40 958 362,46 100,45
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -177 365,56 -0,43
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -115 490,61 -0,28
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -61 874,95 -0,15
         
Summe der Verbindlichkeiten        -187 235,22 -0,45
          
Fondsvermögen        40 771 127,24 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      131,98
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      122,85
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,03
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      168,57
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      108,83
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      100,24
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      48 482
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 795
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 633
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      247 377
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      61 716

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
MSCI THE WORLD INDEX Constituents USD   
   
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 94,434
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 135,227
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 103,218

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 5 354 230,93.

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Merrill Lynch International

Devisenkurse (in Mengennotiz)

    per 30.12.2016
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,383604 = USD 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,254700 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,343300 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,017100 = USD 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,047450 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,754900 = USD 1
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . HUF 293,032200 = USD 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 472,500000 = USD 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 67,870000 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 116,745000 = USD 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 207,800000 = USD 1
Malaysischer Ringgit  . . . . . . . . . . . . . MYR 4,486000 = USD 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,612100 = USD 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 49,712500 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,057950 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,444400 = USD 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 32,229000 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 13,700000 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 *)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
adidas AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 041
Adobe Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 105 7 160
Advance Auto Parts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 744 2 744
Alibaba Group Holding   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 203 2 203
Aluminium Bahrain BSC -GDR-  . . . . . . . . . . . . .  Stück  57 309
Ambev SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   138 628
Amer Sports Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 379 4 379
American Express Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 362
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 556
Aramark Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 024 13 024
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 848  219 538
ArcelorMittal -Rights Exp 30Mar2016  . . . . . . . .  Stück  112 646  112 646
Artisan Partners Asset Management, Inc.   . . . .  Stück 2 420 11 480
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  17 938
Axel Springer SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 405 7 185
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 072 75 715
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  41 481
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 819 6 819
Bim Birlesik Magazalar AS  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 571 4 571
Blackline, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 849 1 849
Bright Horizons Family Solut  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 100 3 100
Brunswick Corp./DE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 194 9 194
Cabela‘s, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 478
Calpine Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  19 320
CBRE Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 929 9 929
Cepheid  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 728 6 728
Cerner Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 139 12 139
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 460 23 596
China Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61 560  255 246
China Overseas Land & Investment Ltd  . . . . . .  Stück  81 092
Cie Financiere Richemont SA   . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 006 8 986
Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 203
Comcast Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 872 8 872
Commerzbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 664  138 915
Credicorp Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 892 5 177
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  19 360
Deutsche Post AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 510 41 157
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 717 20 717
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 245
Dr Reddy‘s Laboratories Ltd -ADR-  . . . . . . . . . .  Stück 2 650 2 650
eBay, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 289 30 378
Endo International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 832 9 403
Estee Lauder Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 912 8 702
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 747
Ferrari NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 292 7 292
Fiat Chrysler Automobiles NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 050 41 446
Fibria Celulose SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 509 33 509
Fortinet, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 640 10 231
Gartner Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 700 4 700
General Motors Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  28 029
Global Telecom Holding -GDR-   . . . . . . . . . . . . .  Stück  59 482
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 778 9 913
GrubHub, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 759 16 352
Harley-Davidson, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 740 15 592
HCA Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 776
Hershey Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 700
Homeinns Hotel Group -ADR-  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 095
ILG Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 411 3 411
Infineon Technologies AG  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 777 25 479
iRhythm Technologies, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 572 1 572
Itau Unibanco Holding SA -ADR-  . . . . . . . . . . . .  Stück 6 604  187 681
Johnson Controls International Plc  . . . . . . . . . . .  Stück 6 355 6 355
JPMorgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 471 19 471
Kinder Morgan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  21 428
Koninklijke Philips NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 803 24 956
Laboratory Corp. of America Holdings  . . . . . . . .  Stück 3 114 6 786
Lazard Ltd -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 394 16 327
LendingClub Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 461 18 253
Leonardo-Finmeccanica SpA  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 179 19 179
Lions Gate Entertainment Corp.  . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 193 9 193
Luxottica Group SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 686 12 686
Marsh & McLennan Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 256 10 004
Medidata Solutions, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 905 9 281
Millicom International Cellular SA -SDR-  . . . . . .  Stück  2 952
Mindray Medical International Ltd -ADR-  . . . . . .  Stück  6 583

Mohawk Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 936 2 594
Mondelez International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 939 4 939
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 643 8 643
Monster Beverage Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 400 1 400
Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 657
MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 822
Nabtesco Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 200 12 200
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  32 285
Novartis AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 029 8 835
Oracle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  20 609
OSRAM Licht AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 127
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . .  Stück 22 564  145 799
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . .  Stück 2 423 49 183
Procter & Gamble Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 502
QIAGEN NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 265
Ralph Lauren Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 867 2 867
Restoration Hardware Holdings, Inc.  . . . . . . . . .  Stück 8 612 8 612
Rizzoli Corriere Della Sera Mediagroup SpA  . . .  Stück 1 553 1 553
Rocket Internet AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 940 4 940
Rolls-Royce Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 418 52 730
Roper Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 099 3 112
Salvatore Ferragamo Italia SpA  . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 671 6 671
Shoprite Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  23 134
Siemens AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 852 4 852
SLC Agricola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 549
SM Investments Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 339 16 848
Stanley Black & Decker, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 141
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc.  . . .  Stück  10 554
Stericycle, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 952 4 952
Swatch Group AG/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  546
Swiss Re Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 131 131
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 803 1 578
Telefonaktiebolaget LM Ericsson  . . . . . . . . . . . .  Stück 43 453 78 138
The Middleby Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 700 1 700
Tiffany & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 622 12 053
Tim Participacoes SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  35 207
T-Mobile US, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 250 21 738
Tobii AB -Rights Exp 20Dec16  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 500 37 500
TransDigm Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 759 1 759
Tsingtao Brewery Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 207 58 611
Tumi Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 127
Tyco International Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 185
UBS Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 776 74 855
UniCredit SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  84 647
US Foods Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 631 8 631
Vale SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  51 927
VF Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 398
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 67 120  362 162
Westlake Chemical Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 807
Worldpay Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 047 41 047
Yum! Brands, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 442
    
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Rolls Royce Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 340 074
Rolls-Royce Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 354 821 3 354 821

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Volumen in 1 000
Devisen-Derivate 
 
Devisenterminkontrakte (Verkauf) 
 
Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/AUD  USD   2 928
USD/CAD  USD   3 082
USD/EUR  USD   4 402
USD/HKD  USD   1 540
USD/JPY  USD   2 500
USD/NOK  USD   1 589
USD/ZAR  USD    16

Devisenterminkontrakte (Kauf) 
 
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/USD  USD   2 980
CAD/USD  USD   3 111
EUR/USD  USD   4 550
HKD/USD  USD   1 540
JPY/USD  USD   2 375
NOK/USD  USD   1 545

Deutsche Invest I Global Thematic
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Deutsche Invest I Global Thematic

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 836 547,46
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 17 602,02
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 924,42
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -47 293,63

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 807 780,27

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  

Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -339,92
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -251 322,65
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -344 792,08
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 131 525,55
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -38 056,12
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 082,31
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -48 183,23
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -18 785,90
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -107 441,38
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -84 503,83
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -22 937,55

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -427 155,39
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 380 624,88
     
 
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 282 326,93

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -3 282 326,93

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 901 702,05

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,07% p.a., Klasse LC 1,83% p.a.,
Klasse NC 2,55% p.a., Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,89 % p.a.,
Klasse GBP FC -, Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 1,77% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 117 048,01.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 43 662 412,13
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -26,77
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 451 735,81
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . USD 1 192 129,57
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . USD -5 643 865,38
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -198 024,82
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 380 624,88
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 282 326,93
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 660 204,56

II.    Wert des Fondsvermögens 
     am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 40 771 127,24

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . .  USD -3 282 326,93
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -3 188 129,25
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -94 197,68

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 1,64
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 40 771 127,24
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 43 662 412,13
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 109 005 855,17
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 131,98
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 122,85
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 109,03
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 168,57
 Klasse GBP FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP -
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 108,83
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 100,24
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 122,33
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 114,68
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,52
 Klasse GBP FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP -
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 136,00
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 104,21
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 96,82
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 120,44
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 113,87
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,78
 Klasse GBP FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 155,25
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 143,59
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 114,21
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 107,00

Deutsche Invest I Global Thematic

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00 .
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Börsengehandelte Wertpapiere         131 675 897,72 96,11 
        
Aktien         
Evolution Mining Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 975 662 2 175 775  200 113 AUD 2,12 3 027 169,22 2,21
Newcrest Mining Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  557 152  385 861  140 985 AUD 20,25 8 154 304,27 5,95
Northern Star Resources Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 189 939 1 220 345 30 406 AUD 3,62 3 113 303,50 2,27
Regis Resources Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  645 447  889 864 1 511 457 AUD 2,97 1 385 495,84 1,01
Agnico Eagle Mines Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  167 351  104 775 91 361 CAD 59,87 7 458 724,31 5,44
Alamos Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 840  268 517  614 214 CAD 10,01  572 596,14 0,42
Argonaut Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  808 331 1 224 901 1 306 629 CAD 2,42 1 456 235,41 1,06
Asanko Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  460 006  574 399  114 393 CAD 4,51 1 544 425,71 1,13
AuRico Metals Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  292 518  169 923 67 260 CAD 0,95 206 872,70 0,15
B2Gold Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 857 120 1 328 065  396 275 CAD 3,46 4 783 469,96 3,49
Barrick Gold Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  658 573  435 554  304 697 CAD 22,52 11 040 768,23 8,06
Belo Sun Mining Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 131 129 2 245 360  114 231 CAD 0,71 1 126 406,31 0,82
Continental Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  600 426  526 000  356 708 CAD 4,5 2 011 402,52 1,47
Detour Gold Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  177 819  128 876 43 289 CAD 19,29 2 553 508,90 1,86
Dominion Diamond Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  259 414  260 465 1 051 CAD 13,11 2 531 763,22 1,85
Eldorado Gold Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  675 757  404 161  152 998 CAD 4,6 2 314 064,02 1,69
Franco-Nevada Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  124 154 80 006 23 515 CAD 84,11 7 773 835,29 5,68
GoldCorp ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  371 846  319 612  349 163 CAD 19,16 5 303 781,26 3,87
Guyana Goldfields, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  263 663  263 663  CAD 6,63 1 301 336,78 0,95
Kirkland Lake Gold Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  309 364  310 617 1 253 CAD 7,49 1 724 958,21 1,26
MAG Silver Corp   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  163 147  115 668 35 499 CAD 16,34 1 984 532,11 1,45
OceanaGold Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 476 710 1 093 331  233 051 CAD 4,13 4 540 171,44 3,31
Osisko Gold Royalties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  142 072  201 459 76 876 CAD 13,49 1 426 748,51 1,04
Silver Standard Resources, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  210 425  217 132 6 707 CAD 13,16 2 061 485,15 1,51
Silver Wheaton Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  319 085  233 399  105 835 CAD 27,96 6 641 566,74 4,85
Tahoe Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  338 441  207 473  117 664 CAD 13,77 3 469 316,29 2,53
Torex Gold Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  218 884  283 214 64 330 CAD 22,29 3 632 043,74 2,65
Yamana Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  178 568  391 982  743 980 CAD 4,17  554 327,82 0,41
Acacia Mining PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  367 476  427 390 59 914 GBP 3,738 1 700 410,10 1,24
Centamin Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 141 753  952 939  994 338 GBP 1,385 1 957 525,08 1,43
Fresnillo Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  194 634  151 194  147 581 GBP 12,21 2 941 844,89 2,15
Hochschild Mining PLC *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  486 993  503 539 16 546 GBP 2,115 1 275 024,39 0,93
Petra Diamonds Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  988 372  992 377 4 005 GBP 1,567 1 917 232,70 1,40
Randgold Resources Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 380 48 562 38 413 GBP 64,15 5 986 020,40 4,37
Newmont Mining Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  345 716  361 630  154 289 USD 35,92 12 418 118,72 9,06
Royal Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 257 55 874 1 617 USD 67,97 3 687 848,29 2,69
Anglo American Platinum Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 88 071 50 998 20 759 ZAR 264,41 1 699 770,30 1,24
AngloGold Ashanti Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  394 846  254 029  120 358 ZAR 152,58 4 397 489,25 3,21
         
Summe Wertpapiervermögen        131 675 897,72 96,11
         
Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Derivate auf einzelne Wertpapiere        95 040,00 0,07

Wertpapier-Optionsrechte
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien         
Call Vaneck Vectors Gold Miners ETF 03/2017 21 .5 USD (DB) Stück 108 000 108 000    238 140,00 0,18
Call Vaneck Vectors Gold Miners ETF 03/2017 23 .5 USD (DB) Stück (108 000) (108 000)    -143 100,00 -0,11

Bankguthaben        6 113 417,78 4,46
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 012       9 506,67 0,01

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 160     10 100,72 0,01
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
 
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 13 941     10 075,80 0,01
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 775     99,97 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 253 390     188 632,45 0,14
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 450 469     32 880,97 0,02
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 114 679     94,95 0,00
US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      5 862 026,25 4,27
         
Sonstige Vermögensgegenstände        14 728,59 0,01
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 773,37 0,00
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        10 855,90 0,01
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        99,32 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        1 945 757,75 1,42
        
Summe der Vermögensgegenstände **        139 987 941,84 102,18
         
 

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016 
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Sonstige Verbindlichkeiten         -2 726 692,91 -1,99
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 726 692,91 -1,99
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -114 230,04 -0,08
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 984 022,95 -2,18 
         
Fondsvermögen        137 003 918,89 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .    

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      75,66
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      71,28
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      65,66
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      64,92
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      64,30
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      58,66
       
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      188 451
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      291 539
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      842 966
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      208 649
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      13 291
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      452 061

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
S&P - Gold & Precious Metals Mining Index
   
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 63,681
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 102,591
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 77,632

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 1 848 800,10 .

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Derivate
DB = Deutsche Bank AG

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw . Whg .   Kurswert in USD  
 in 1000  unbefristet

Hochschild Mining PLC Stück  210 000   549 813,08 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche      549 813,08 549 813,08
aus Wertpaier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Deutsche Bank London

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen  
von Dritten gewährten Sicherheiten      USD 580 391,53
davon:         
 
Schuldverschreibungen      USD 49 923,70
Aktien       USD 530 467,83
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Devisenkurse (in Mengennotiz)      

   per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,383604 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,343300 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,754900 = USD 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 207,800000 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 13,700000 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

  *)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Cia de Minas Buenaventura SAA -ADR-  . . . . . . .  Stück 69 486  149 700
Gold Fields Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  176 987  660 668
Impala Platinum Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 034  179 304
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 141 434 1 141 434
Kirkland Lake Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  251 095  251 095
Korea Zinc Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 847 2 695
Medusa Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  102 375  466 408
New Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  311 213  810 212
Pan American Silver Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 723  115 494
Sibanye Gold Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  353 084  836 918
Stillwater Mining Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 81 722  182 582
Teranga Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  291 475 1 088 030
Torex Gold Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  796 569 2 345 145
Yamana Gold Inc -Rights Exp 21Dec16  . . . . . . .  Stück 16 552 16 552

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Evolution Mining Limited -Rights Exp 14Sep16  .  Stück  163 556  163 556

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
ETFS Physical Palladium Shares USD -  
(0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 148 6 100
iShares MSCI Global Gold Miners ETF USD -  
(0.390%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 088 058 2 088 058
iShares Silver Trust USD - (0,500%)  . . . . . . . . .  Anteile 31 324 31 324
SPDR Gold Shares USD - (0,400%)  . . . . . . . . . .  Anteile 16 205 43 543
VanEck Vectors Gold Miners ETF USD -  
(0.500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  195 182  195 182

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: Vaneck Vectors Gold Miners ETF)  USD  66  
    

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Gold and Precious Metals Equities
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60 116 717,68
1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 41 253 548,33
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . USD 203 974 827,32
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . USD -162 721 278,99
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -656 334,77
3. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 761 473,64
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 479 104,81
5. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 31 572 356,48

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137 003 918,89

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 6 479 104,81
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 459 070,21
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 63 806,06
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1)  . . USD -43 771,46

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,00
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 017 496,70
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 5 444,55
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 909,25 
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -171 191,79

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 855 658,71

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -410,30
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 157 442,95
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -2 117 443,87
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 12 229,21
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -52 228,29
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 337,58
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -36 441,18
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -75 039,28
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -344 461,06
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -195 300,62
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -149 160,44

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 617 132,35
    
III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 761 473,64
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 479 104,81

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 6 479 104,81

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 717 631,17

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,29% p.a., Klasse LC 1,82% p.a.,
Klasse LD 1,82% p.a., Klasse NC 2,58% p.a.,
Klasse USD FC 0,91% p.a., Klasse USD LC 1,77% p.a.
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 761 913,05.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.  
    

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 137 003 918,89
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 60 116 717,68
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 67 665 373,32
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 75,66
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 71,28
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 65,66
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 64,92
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 64,30
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 58,66
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 46,76
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 44,26
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 40,77
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 40,63
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 40,96
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 37,69
2014 Klasse FC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 57,68
 Klasse LC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 55,25
 Klasse LD  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 50,86
 Klasse NC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 51,06
 Klasse USD FC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 56,47
 Klasse USD LC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 52,42 
 

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,21 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 564 968,19 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        28 283 372,95 94,69

Aktien
AES Tiete Energia SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 36 32 BRL 2,9 3,40 0,00
AES Tiete Energia SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 97 394 297 BRL 2,7 76,83 0,00
Ambev SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 131 892  181 000  254 000 BRL 16,24 628 308,61 2,10
B2W Cia Digital   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 115 185 96 000 81 000 BRL 10,09 340 922,47 1,14
Banco Bradesco SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 000  183 000  128 000 BRL 28,52 1 756 860,78 5,89
Banco do Brasil SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 187 400  424 800  374 900 BRL 27,66 1 520 513,55 5,09
BM&FBovespa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 277 000  428 000  376 000 BRL 16,47 1 338 264,32 4,48
BRF SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 333 89 733  116 200 BRL 47,61 311 898,85 1,04
Centrais Eletricas Brasileiras SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 239 54 239  BRL 22,79 362 597,27 1,21
Centrais Eletricas Brasileiras SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 234 44 234  BRL 25,98 337 103,99 1,13
Cia Siderurgica Nacional SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 778 93 778  BRL 10,56 290 491,49 0,97
Energisa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 859 88 859 30 000 BRL 18,37 317 168,88 1,06
Gerdau SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 000 95 000  BRL 10,64 296 506,19 0,99
Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 111 427  131 427 20 000 BRL 26,21 856 694,52 2,87
Itau Unibanco Holding SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 134 233  116 930 83 000 BRL 33,43 1 316 328,26 4,41
Itausa - Investimentos Itau SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 311 997  409 363  391 000 BRL 8,16 746 808,25 2,50
Lojas Americanas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 000 81 000  BRL 12,34 293 203,20 0,98
Lojas Americanas SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 267 993  368 858  268 500 BRL 16,82 1 322 263,39 4,43
Lojas Renner SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 146 066  246 066  100 000 BRL 23,00 985 474,76 3,30
Metalurgica Gerdau SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000  100 000  BRL 4,73 138 748,94 0,46
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 066 34 500 54 934 BRL 59,41 360 942,33 1,21
Ouro Fino Saude Animal Participacoes SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 228 5 228  BRL 28 42 940,01 0,14
Petroleo Brasileiro SA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 280 000  352 000 72 000 BRL 14,68 1 205 737,09 4,04
Raia Drogasil SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 114 400 98 500 77 397 BRL 60,15 2 018 506,67 6,76
Vale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 000 78 000  BRL 25,93 593 288,12 1,99
WEG SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 107 000  107 000  BRL 15,14 475 201,92 1,59
Cencosud SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 314 095  105 000  CLP 1 874,9 845 839,84 2,83
Embotelladora Andina SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 146 714 35 000  CLP 2 430 512 067,05 1,71
Itau CorpBanca   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 219 000 42 219 000  CLP 5,451 330 546,93 1,11
Grupo de Inversiones Suramericana -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 000   COP 36 700 292 582,09 0,98
Grupo de Inversiones Suramericana SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 676   COP 38 100 239 058,10 0,80
Prosegur Cia de Seguridad SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 106 556 36 500  EUR 5,92 630 811,52 2,11
El Puerto de Liverpool SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 000 42 000  MXN 150,39 292 386,29 0,98
Fomento Economico Mexicano SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 500 65 500  MXN 157,67 478 056,38 1,60
Gruma SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 102 900 76 100  MXN 259,15 1 234 398,37 4,13
Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 239  177 000  150 761 MXN 88,77 107 820,73 0,36
Grupo Mexico SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 170 000  170 000  MXN 57,95 456 027,59 1,53
Wal-Mart de Mexico SAB de CV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 000  300 000  MXN 37,62 522 430,83 1,75
Ambev SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 000  375 000  346 500 USD 4,945 383 039,98 1,28
Anheuser-Busch InBev NV -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   USD 104,67 200 191,21 0,67
Cia Siderurgica Nacional SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 000 12 000  USD 3,19 36 607,05 0,12
Credicorp Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 360 2 710 500 USD 158,9 814 481,98 2,73
Empresa Nacional de Electricidad SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000 8 000 7 500 USD 19,37 148 187,78 0,50
Enersis Chile SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 000 57 600 23 600 USD 4,65 151 190,56 0,51
Fomento Economico Mexicano SAB de CV -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 817 34 300 40 150 USD 76,23 569 847,73 1,91
Grupo Clarin SA -GDR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 384 8 300 4 416 USD 22,6 786 342,37 2,63
Grupo Financiero Galicia SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 700 19 100 21 400 USD 26,62 348 755,78 1,17
Grupo Supervielle SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 703 32 703  USD 12,81 400 617,13 1,34
Itau Unibanco Holding SA -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 000 60 000  114 500 USD 10,23 146 743,77 0,49
Southern Copper Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 300 9 300  USD 32,34 287 617,80 0,96

Verzinsliche Wertpapiere
1,875 % KFW 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 105,44 210 870,00 0,71

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      566 211,98 1,90

Aktien
InRetail Peru Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 520  27 500 USD 19,4 566 211,98 1,90

Summe Wertpapiervermögen        28 849 584,93 96,59
         
Bankguthaben        965 331,80 3,23
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   EUR       93 243,93 0,31
          
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
        
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 1 674 984     491 336,63 1,66
Chilenischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CLP 34 123 383     49 011,85 0,16
Kolumbianischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  COP 161 228 799     51 414,34 0,17
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 5 612 015     259 781,12 0,87
Neuer Peruanischer Sol   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PEN 4 877     1 388,54 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 031     19 155,39 0,06
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 310 840,35 4,39
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        182 081,38 0,61
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 948,63 0,01
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        56 090,08 0,19
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 069 720,26 3,58

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Forderungen aus Anteilscheingeschäften        259 314,14 0,87
         
Summe der Vermögensgegenstände        31 385 071,22 105,08
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 418 697,99 -4,75
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 418 697,99 -4,75
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -99 339,28 -0,33
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 518 037,27 -5,08 
          
Fondsvermögen        29 867 033,95 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
    

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      97,53
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      92,78
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      90,15
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      72,23
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück       4 358
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück       293 562
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück       13 692
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück       14 052

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
MSCI EM Latin America10/40 Index in EUR Constituents   
   
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 77,019

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 116,583

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 90,298

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 29 .12 .2016

Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . BRL 3,409035 = EUR 1
Chilenischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CLP 696,227218 = EUR 1
Kolumbianischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . COP 3 135,872015 = EUR 1
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . MXN 21,602860 = EUR 1
Neuer Peruanischer Sol   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . PEN 3,512089 = EUR 1
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,045700 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren .

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S .C .A . als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen 
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
AES Tiete Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  150 180  150 180
AES Tiete Energia SA -Rights Exp 21Sep16  . . .  Stück 2 180 2 180
AES Tiete SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  47 000
America Movil SAB de CV -ADR-  . . . . . . . . . . . .  Stück 50 000 50 000
B2W Cia Digital -Rights Exp 30Jun16  . . . . . . . .  Stück 9 014 9 014
Banco Bradesco S.A. 05/02/2016  . . . . . . . . . . . .  Stück  5 077
Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  172 000  241 700
Banco Santander Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 000 74 000
BB Seguridade Participacoes  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 500 81 500
BR Malls Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  175 025  337 325
BRF SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 000 40 000
CCR SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 82 530 82 530
Cemex SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  475 000  475 000
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref-  . . . . . . . .  Stück  115 000  115 000
Cielo SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 000 98 648
Corp.orativo Fragua SAB de CV  . . . . . . . . . . . . .  Stück  44 000
Corpbanca SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 900 000
 Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de  
Sao Paulo SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  123 500  123 500
Endesa Americas SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 500 7 500
Enersis SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  23 600
Gafisa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   524 255
Globant SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 700 50 657
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV  . .  Stück 51 000 75 000
Grupo Financiero Inbursa SAB de CV  . . . . . . . .  Stück  115 000  115 000
Grupo Herdez SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   164 010
Itau CorpBanca -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  28 146
Marcopolo SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   437 000
Petroleo Brasileiro SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  120 000  120 000
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 000 75 000
Telefonica Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  21 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
AES Tiete Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 180 2 180

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    

Devisenterminkontrakte (Kauf)    

Kauf von Devisen auf Termin    
BRL/EUR  EUR  258
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 379 714,85

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 333 733,59
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . EUR 18 354 091,92
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . EUR -12 020 358,33
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 324 018,00
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 944,31
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -783 751,01
5. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 556 374,21

II.    Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 867 033,95

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -783 751,01
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -789 187,63
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 436,62

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 711 370,38
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 4 326,99
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 824,06
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -88 621,07

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 627 900,36

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 084,39
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -454 501,64
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -480 501,66
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 61 274,27
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -35 274,25
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 886,75
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -24 541,66
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 217,47
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -70 724,14
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -61 435,09
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -9 289,05

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -570 956,05

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 944,31

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -783 751,01

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -783 751,01

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -726 806,70

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,04% p.a., Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse NC 2,78% p.a., Klasse USD LC 2,07% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 216 550,68.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 29 867 033,95
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 18 379 714,85
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 28 701 365,06
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 97,53
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 92,78
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 90,15
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 72,23
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 72,61
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 69,78
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 68,30
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 56,48
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 93,34
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 90,48
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 89,19
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 80,27

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        55 508 569,68 93,25

Verzinsliche Wertpapiere        
0,00 % 3M Co. (MTN) 2014/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  680 000  680 000  % 100,275  681 870,00 1,15
0,438 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2013/2017 *  . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,564 1 005 640,00 1,69
0,202 % ABN ARMO Bank NV (MTN) 2016/2018 *  . . . . . . .  EUR  800 000  800 000  % 100,429  803 432,00 1,35
0,11 % ASB Finance Ltd/London (MTN) 2014/2017 *  . . . .  EUR 1 050 000 1 050 000  % 100,155 1 051 627,50 1,77
0,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,062 1 000 620,00 1,68
0,021 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2016/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 100,192 1 102 112,00 1,85
0,064 % BMW Finance NV (MTN) 2014/2017 *  . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,033 1 000 330,00 1,68
0,00 % BNP Paribas SA 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,015 1 000 150,00 1,68
0,056 % BPCE SA (MTN) 2016/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,012 1 000 120,00 1,68
0,019 % BPCE SA (MTN) 2016/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,202 1 002 020,00 1,68
0,00 % Caisse Centrale Desjardins 2015/2017  . . . . . . . . .  EUR  800 000   % 100,177  801 416,00 1,35
0,051 % Caisse Centrale Desjardins 2016/2018 *  . . . . . . . .  EUR  800 000  800 000  % 100,215  801 720,00 1,35
0,289 %  Canadian Imperial Bank Of Commerce/Canada  

(MTN) 2016/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  700 000  700 000  % 100,594  704 158,00 1,18
0,00 % Coca-Cola Co/The 2015/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000   % 100,049 1 000 490,00 1,68
0,398 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2012/2017 *  . .  EUR  600 000  600 000  % 100,465 602 789,40 1,01
0,00 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2015/2017 *  . .  EUR  800 000  800 000  % 100,173  801 384,00 1,35
0,021 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2016/2018 *  . .  EUR 1 400 000 1 400 000  % 100,212 1 402 968,00 2,36
0,291 % Credit Suisse AG/London (MTN) 2015/2017 *  . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,275 1 002 750,00 1,69
0,049 % Credit Suisse AG/London (MTN) 2015/2017 *  . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,062 1 000 620,00 1,68
0,236 % Danske Bank A/S (MTN) 2014/2017 *  . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 100,106 1 501 590,00 2,52
0,248 %  DekaBank Deutsche Girozentrale (MTN)  

2016/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  900 000  900 000  % 100,426  903 834,00 1,52
0,00 % Dutch Treasury Certificate 2016/2017  . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,102 1 001 020,00 1,68
0,136 %  GE Capital European Funding Unlimited Co (MTN)  

2014/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,342 1 003 420,00 1,69
0,00 %  GE Capital European Funding Unlimited Co. (MTN)  

2007/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  800 000  800 000  % 99,997  799 976,00 1,34
0,242 % Honeywell International, Inc. 2016/2018 *  . . . . . .  EUR  430 000  430 000  % 100,204 430 877,20 0,72
0,00 % HSBC France SA (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,14 1 001 400,00 1,68
0,287 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2016/2018 *  . . . . . . . .  EUR  800 000  800 000  % 100,614  804 916,00 1,35
0,356 % ING Bank NV (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,263 1 002 630,00 1,69
0,452 % ING Bank NV (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,388 1 003 880,00 1,69
0,00 % Kingdom of Belgium Treasury Bill 2016/2017  . . . .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 100,325 2 508 125,00 4,21
0,00 % La Banque Postale SA (MTN) 2015/2017 *  . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,072 1 000 725,00 1,68
0,184 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)  

2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,234 1 002 345,00 1,68
0,078 % Landesbank Berlin AG 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,128 1 001 285,00 1,68
0,25 %  Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale  

(MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,205 1 002 050,00 1,68
0,251 %  Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale  

(MTN) 2016/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,2 1 002 005,00 1,68
0,282 % Lloyds Bank Plc (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,271 1 002 710,00 1,69
0,199 % Lloyds Bank Plc (MTN) 2016/2018 *  . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,319 1 003 190,00 1,69
0,029 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2015/2018 *  . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,225 1 002 250,00 1,68
0,019 % National Bank of Canada 2015/2017  . . . . . . . . . . .  EUR 1 529 000  600 000  % 100,172 1 531 629,88 2,57
0,384 % Nationwide Building Society (MTN) 2016/2018 *  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,596 1 005 960,00 1,69
0,187 % Nordea Bank AB (MTN) 2013/2018 *  . . . . . . . . . .  EUR  800 000  800 000  % 100,566  804 528,00 1,35
0,089 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2014/2017 *  . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000   % 100,057 1 000 570,00 1,68
0,117 % Royal Bank of Canada (MTN) 2015/2018 *  . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,57 1 005 700,00 1,69
0,031 % SBAB Bank AB (MTN) 2015/2018 *  . . . . . . . . . . . .  EUR  900 000  900 000  % 100,244  902 196,00 1,52
0,137 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 2015/2017  . . .  EUR 1 200 000  400 000  % 100,2 1 202 400,00 2,02
0,019 % Societe Generale SA (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . .  EUR  400 000   % 100,012  400 048,00 0,67
0,051 % Societe Generale SA (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,192 1 001 920,00 1,68
0,093 % Societe Generale SA (MTN) 2016/2018 *  . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,261 1 002 610,00 1,69
0,426 % Standard Chartered Bank 2015/2017 *  . . . . . . . . .  EUR 1 000 000   % 100,248 1 002 480,00 1,68
0,301 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2013/2018 *  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,585 1 005 850,00 1,69
0,616 % Swedbank AB (MTN) 2012/2017 *  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,59 1 005 900,00 1,69
0,205 % Swedbank AB (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,284 1 002 845,00 1,69
0,018 % Toronto-Dominion Bank  2015/2017 *  . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000   % 100,126 1 201 512,00 2,02
0,00 % Toyota Motor Credit Corp 2015/2017  . . . . . . . . . .  EUR 1 185 000  800 000  % 100,122 1 186 445,70 1,99
0,022 % UBS AG/London (MTN) 2015/2017 *  . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 100,102 1 501 530,00 2,52

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      1 332 447,20 2,24
         
Verzinsliche Wertpapiere
1,00 % Canadian Imperial Bank 2015/2017  . . . . . . . . . . . .  EUR 1 330 000  500 000  % 100,184 1 332 447,20 2,24

Summe Wertpapiervermögen        56 841 016,88 95,49
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Liquidity Fund 
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        180 343,07 0,30
Forderungen/Verbindlichkeiten         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 19,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        174 657,06 0,29
         
Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 686,01 0,01

Bankguthaben        2 458 187,91 4,14
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        2 443 564,27 4,12
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 15 426     14 623,64 0,02
         
Sonstige Vermögensgegenstände        134 723,86 0,23
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 062,28 0,01
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        129 661,58 0,22
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        49 582,19 0,08
         
Summe der Vermögensgegenstände        59 663 853,91 100,24

Sonstige Verbindlichkeiten         -40 153,14 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -40 153,14 -0,07
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -100 765,78 -0,17
         
Summe der Verbindlichkeiten        -140 918,92 -0,24
          
Fondsvermögen        59 522 934,99 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     
 
        
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,96
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,77
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,65
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,95
Klasse USD LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,53
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      81 495
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      300 432
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      28 565
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      169 743
Klasse USD LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 668
         
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
0,80% vom Portfoliowert
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 0,038
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 0,134
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 0,075
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.
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Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)         

   per 30.12.2016    
         
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*) Variabler Zinssatz         

        

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:  

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere    
0,00 %  ABN AMRO Bank NV (MTN)  

2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
0,209 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd (MTN)  

2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
0,09 %  Bank of Montreal (MTN) 2013/2016 *   EUR  1 000 000
0,049 %  Bank of Nova Scotia (MTN)  

2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
0,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA (MTN) 2006/2016 *  . . . . . . . . . .  EUR  1 400 000
0,00 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2015/2016 *   EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 %  BASF SE (MTN) 2013/2016 *  . . . . .  EUR  1 000 000
0,00 %  Belgium Treasury Bill 2015/2016  . . .  EUR 2 800 000 2 800 000
0,00 %  Belgium Treasury Bill Zero Coupon  

2015/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000 2 500 000
0,096 %  BMW Finance NV (MTN) 2013/2016 *   EUR  525 000  525 000
0,00 %  BPCE SA (MTN) 2014/2016 *  . . . . .  EUR   800 000
0,08 %  Commonwealth Bank of Australia  

(MTN) 2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 250 000
0,093 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen- 

Boerenleenbank BA (MTN)  
2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000

0,00 %  Credit Agricole SA (MTN) 2013/2016 *   EUR  1 000 000
0,00 %  Credit Suisse AG (MTN) 2014/2016 *   EUR  1 000 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2015/2016   EUR 2 000 000 2 000 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2015/2016   EUR 1 600 000 1 600 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2016/2016   EUR 4 500 000 4 500 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2016/2016   EUR 2 800 000 2 800 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2016/2016   EUR 2 800 000 2 800 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2016/2016   EUR 2 500 000 2 500 000
0,00 %  France Treasury Bill BTF Zero  

Coupon 2016/2016  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 3 000 000
0,00 %  French Discount Bill 2016/2016  . . . .  EUR  800 000  800 000
0,00 %  GE Capital European Funding  

(MTN) 2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 400 000
0,00 %  HSBC France SA (MTN) 2014/2016 *   EUR  1 000 000
0,189 %  ING Bank NV (MTN) 2013/2016 *  . .  EUR  1 000 000
0,00 %  JPMorgan Chase & Co. (MTN)  

2014/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
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0,051 %  National Australia Bank Ltd (MTN)  
2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000

0,042 %  Nordea Bank AB (MTN) 2013/2016 *   EUR  1 000 000
0,011 %  SBAB Bank AB (MTN) 2013/2016 *   EUR  300 000  300 000
0,00 %  Societe Generale SA (MTN)  

2014/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
0,00 %  Swedbank AB (MTN) 2013/2016 *  .  EUR  1 400 000
0,00 %  UBS AG (MTN) 2014/2016 *  . . . . . .  EUR  1 000 000
0,00 %  Volkswagen International Finance  

NV (MTN) 2014/2016 *  . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
0,00 %  Wells Fargo & Co. 2015/2016 *  . . . .  EUR  1 500 000
0,074 %  Westpac Banking Corp. (MTN)  

2013/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Region Rhone Alpes 2015/2016  . . .  EUR  1 500 000
0,00 % Societe Financiere Interbail 2015/2016  EUR  1 500 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/USD  EUR  221 197

Devisenterminkontrakte (Kauf)
    
Kauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR  EUR  201 274
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 148 345,17

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 864,53
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 641 338,30
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 84 281 823,06
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -70 640 484,76
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 813,73
4. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -104 301,95
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 699 090,53
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 513,74

II. Wert des Fondsvermögens  
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 522 934,99

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 699 090,53

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 010,37
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 100,90

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,03
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 0,02
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
 

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1)  . . . . . . EUR -45 083,51
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 646,00

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -43 437,51

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 956,75
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61 467,52
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -29 247,37
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 123 892,64
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -33 177,75
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 191,03
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -27 120,14
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 857,61
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -71 206,43
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -658,40
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -59 793,10
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -10 754,93

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 864,44

III. Ordentlicher Nettoaufwand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -104 301,95

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 699 090,53

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 699 090,53

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 594 788,58

1) Darin enthalten sind negative Zinsen aus Schuldverschreibungen in Höhe von 
EUR 10 749,18.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  
  
Klasse FC 0,07% p.a.,  Klasse NC 0,07% p.a.,
Klasse ND 0,07% p.a.,  Klasse USD LCH 0,10% p.a.,
Klasse USD LDH 0,10% p.a.
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten  
  
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 065,82. 
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 59 522 934,99
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 45 148 345,17
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 52 798 164,60

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,96
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,77
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,65
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 101,95
 Klasse USD LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 101,53
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,06
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,87
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,81
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 100,85
 Klasse USD LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 100,48
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,12
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,92
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,91
 Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 100,40
 Klasse USD LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 100,09

Deutsche Invest I Liquidity Fund

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00 .
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Börsengehandelte Wertpapiere         116 929 509,26 97,73

Aktien
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 54 293 54 293  CAD 22,52  862 876,15 0,72
Franco-Nevada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 794 16 623 829 CAD 84,11  937 510,21 0,78
Barry Callebaut AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 031 1 031  CHF 1 245 1 196 392,32 1,00
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 27  CHF 61 880 1 730 283,07 1,45
Geberit AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 415 2 415  CHF 409,4  921 532,32 0,77
Kuehne + Nagel International AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 823 2 597  CHF 135,3  482 111,73 0,40
Nestle SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 597 23 597 2 690 CHF 73,2 1 609 954,02 1,35
Partners Group Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 484 1 144 200 CHF 477,75  660 815,46 0,55
Schindler Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 664 2 489  CHF 178,1  608 226,00 0,51
Sonova Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 239 1 521  CHF 123,5  257 730,99 0,22
Swiss Prime Site AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 529 19 719  CHF 83,3 1 671 531,09 1,40
Danske Bank A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 282 52 282  DKK 214,1 1 505 726,56 1,26
Pandora A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 267 2 267  DKK 919  280 249,14 0,23
Aena SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 480 13 480  EUR 130 1 752 400,00 1,46
Amadeus IT Holding SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 611 40 092  EUR 43,345 1 803 628,80 1,51
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 747 1 869  EUR 47,9 131 581,30 0,11
Bankinter SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  172 547  172 547  EUR 7,361 1 270 118,47 1,06
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 563 30 878  EUR 27,275  915 430,83 0,77
BNP Paribas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 731 19 731  EUR 60,27 1 189 187,37 0,99
Christian Dior SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 534 1 534  EUR 198,75 304 882,50 0,26
Colruyt SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 000 6 793  EUR 47  470 000,00 0,39
Covestro AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 809 25 809  EUR 65,18 1 682 230,62 1,41
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 248 12 248  EUR 16,355  200 316,04 0,17
Elisa Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 000 9 000  EUR 30,93  278 370,00 0,23
Enagas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 236 6 236  EUR 24,315  151 628,34 0,13
Endesa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  103 317 93 294  EUR 20,155 2 082 354,14 1,74
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  297 375  268 622  EUR 6,217 1 848 780,38 1,55
Koninklijke Ahold Delhaize NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 982 43 204 26 222 EUR 19,92  338 281,44 0,28
Orion Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 281 43 281  EUR 42,41 1 835 547,21 1,53
Paddy Power Betfair Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 378 16 002 624 EUR 101,5 1 560 867,00 1,30
Snam SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 396  142 155 90 904 EUR 3,93  315 956,28 0,26
Telefonica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 609 28 269  EUR 8,762  364 578,06 0,30
Telenet Group Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 087 32 513  EUR 52,82 1 800 475,34 1,51
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 006 34 006  EUR 4,362  148 334,17 0,12
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 294 37 294  EUR 48,45 1 806 894,30 1,51
UCB SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 276 2 905  EUR 61,17  261 562,92 0,22
Voestalpine AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 774 5 281  EUR 37,57  292 069,18 0,24
Admiral Group PLC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 861 4 661 1 857 GBP 18,27  147 102,69 0,12
Auto Trader Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  236 199  236 199  GBP 4,09 1 133 694,44 0,95
Berkeley Group Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 858 7 858  GBP 28,08  258 942,76 0,22
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 392 52 392  GBP 13,065  803 283,87 0,67
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 204 11 204  GBP 46,215  607 646,09 0,51
Direct Line Insurance Group PLC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 57 347 57 347  GBP 3,694  248 600,64 0,21
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 67 434 67 434  GBP 15,62 1 236 102,84 1,03
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  150 096  142 512 7 629 GBP 6,569 1 157 079,05 0,97
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  380 939  380 939  GBP 3,503 1 565 994,48 1,31
Persimmon Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 42 050 42 050  GBP 17,76  876 402,51 0,73
Randgold Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 394 6 695 710 GBP 64,15  631 917,35 0,53
Tate & Lyle Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 987 9 759 6 378 GBP 7,075 66 313,94 0,06
HKT Trust & HKT Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  237 000  237 000 995 HKD 9,5  275 235,85 0,23
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 000 60 000  HKD 28,15  206 472,73 0,17
Benesse Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 500 58 500  JPY 3 220 1 529 617,00 1,28
Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 200 19 200  JPY 3 295  513 721,35 0,43
Kirin Holdings Co. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  109 700  109 700  JPY 1 901,5 1 693 845,99 1,42
Lawson, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 600 2 500  JPY 8 210  240 002,97 0,20
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 99 700 99 700  JPY 2 293 1 856 394,09 1,55
NH Foods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 71 000 69 000  JPY 3 155 1 818 983,15 1,52
Nippon Prologis REIT, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 54 53 23 JPY 238 900  104 756,47 0,09
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 27 300 24 600 JPY 4 912  159 547,25 0,13
NTT DOCOMO, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 81 500 77 200  JPY 2 663 1 762 380,74 1,47
Otsuka Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 300 40 300  JPY 5 460 1 786 770,00 1,49
Otsuka Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 000 6 000  JPY 5 093  248 139,49 0,21
Sankyo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 400 46 400  JPY 3 775 1 422 348,11 1,19
Sega Sammy Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 800 53 800  JPY 1 739  759 718,71 0,64
Suntory Beverage & Food Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 100 2 800  JPY 4 855  161 638,22 0,14
TonenGeneral Sekiyu KK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 000 28 000 8 000 JPY 1 232  330 138,07 0,28
Yamada Denki Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  339 200  339 200  JPY 630 1 735 271,19 1,45
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 659 23 659  NOK 340,2  885 994,21 0,74
Ryman Healthcare Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 327 3 327  NZD 8,11 17 785,05 0,02
Spark New Zealand Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 000 60 000  NZD 3,41  134 861,24 0,11
Aetna, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 471 14 471  USD 123,54 1 694 788,05 1,42
Aflac, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 147 2 817 847 USD 70,05  275 392,07 0,23
Altria Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 917 27 917  USD 67,93 1 797 792,71 1,50
Ameren Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 098 17 098  USD 52,7  854 211,04 0,71
American Electric Power Co, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 403 1 632  USD 63,36  144 337,17 0,12
Anthem, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 901 11 901  USD 143,66 1 620 796,80 1,35
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 47 748 41 858  USD 42,68 1 931 918,71 1,61
Atmos Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 424 6 424  USD 74,72  455 042,17 0,38
Axis Capital Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 756 18 756  USD 65,26 1 160 370,15 0,97
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 77 758 77 758  USD 22,02 1 623 198,56 1,36

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016
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Bristol-Myers Squibb Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 084 4 678 594 USD 58,68  227 187,85 0,19
Brown-Forman Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 629 15 629  USD 45,15  668 957,00 0,56
Cadence Design Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 107 8 107  USD 25,29  194 365,09 0,16
Camden Property Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 408 2 315  USD 83,65  270 255,65 0,23
Campbell Soup Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 270 29 208  USD 60,75 1 800 874,37 1,51
CH Robinson Worldwide Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 448 1 448  USD 73,36  100 701,78 0,08
Church & Dwight Co Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 920 12 528  USD 44,77  633 235,38 0,53
Cigna Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 344 10 344  USD 134,49 1 318 826,79 1,10
Clorox Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 376 3 652  USD 120,61  614 683,89 0,51
CMS Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 457 6 457  USD 41,85  256 174,27 0,21
Coca-Cola Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 591 18 591  USD 41,78  736 343,47 0,62
Consolidated Edison, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 123 29 006 200 USD 74,12 2 257 151,77 1,88
CR Bard, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 127 1 576 815 USD 223,53  238 819,06 0,20
Darden Restaurants, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 790 11 790  USD 72,06  805 410,55 0,67
Dell Technologies, Inc. - VMware, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 437 34 437  USD 55,03 1 796 528,36 1,50
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 731 29 731  USD 57,24 1 613 312,12 1,35
Dr Pepper Snapple Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 273 7 273  USD 90,87  626 532,16 0,52
DTE Energy Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 313 4 313  USD 99,23  405 724,94 0,34
Equity Residential  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 969 13 969  USD 64,15  849 515,35 0,71
Everest Re Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 693 5 693  USD 216,68 1 169 416,63 0,98
Eversource Energy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 132 31 148  USD 55,59 1 693 338,12 1,42
Expeditors International of Washington, Inc.  . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 863 11 863  USD 52,98  595 820,91 0,50
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 269 10 882  USD 90,57 1 053 422,98 0,88
Federal Realty Investment Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 789 1 215  USD 141,74  240 387,58 0,20
Foot Locker, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 263 4 263  USD 70,95  286 732,54 0,24
Gartner Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 983 5 448  USD 101,21  574 052,59 0,48
General Mills, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 067 7 518  USD 62,12  651 734,35 0,54
Home Depot, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 884 11 435 7 551 USD 134,74  496 118,04 0,41
Hormel Foods Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 693 52 501  USD 35,001 1 781 588,40 1,49
Humana, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 147 9 147  USD 202,5 1 755 953,29 1,47
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 963 13 963  USD 115,53 1 529 265,06 1,28
JPMorgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 500 14 500  USD 85,95 1 181 471,19 0,99
McDonald‘s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 247 15 247  USD 122,84 1 775 552,27 1,48
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 228 11 704 3 347 USD 35,92  586 651,85 0,49
Public Storage  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 699 2 269 1 122 USD 221,9  357 404,43 0,30
ResMed, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 125 8 125  USD 62,22  479 250,56 0,40
Ross Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 826 3 826  USD 66,09  239 712,11 0,20
SCANA Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 436 17 436  USD 73,39 1 213 089,94 1,01
SYSCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 570 13 541  USD 55,74  928 427,47 0,78
TJX Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 949 19 000 15 051 USD 75,49  282 608,89 0,24
Tyson Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 954 2 007  USD 61,56 172 392,50 0,14
Valspar Corp./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 054 15 054  USD 104 1 484 207,10 1,24
Varian Medical Systems Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 292 1 557  USD 90,52  196 683,72 0,16
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 861 44 394 12 560 USD 53,52 1 819 481,96 1,52
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 855 24 249  USD 69,29 1 764 025,96 1,47
Waste Management, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 047 7 047  USD 71,23  475 857,01 0,40
WEC Energy Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 675 1 817  USD 58,94  149 466,26 0,13
Westar Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 422 32 422  USD 56,29 1 730 136,24 1,45
WW Grainger, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 253 6 253  USD 233,76 1 385 695,74 1,16

Summe Wertpapiervermögen        116 929 509,26 97,73

Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        -4 166,87 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 30    8 100,00 0,01
S & P MINI 500 Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 14    -12 266,87 -0,01

Devisen-Derivate        -49,95 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         

Offene Positionen         
EUR/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,05 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,07 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,38 0,00
EUR/DKK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,06 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13,17 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,35 0,00
EUR/JPY 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12,39 0,00
EUR/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,28 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,37 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,02 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -38,96 0,00
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Geschlossene Positionen
EUR/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,90 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,52 0,00
EUR/DKK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,04 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,64 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,25 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,67 0,00
EUR/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,48 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,06 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,02 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -35,37 0,00

Bankguthaben        2 665 002,88 2,22

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        1 148 159,92 0,95

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . .

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 31 456     36 914,53 0,03
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 20 461     2 752,34 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 86 090     9 476,62 0,01
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 72 201     7 556,57 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .          

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 27 593     18 906,15 0,02
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 129 552     15 837,20 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 794 414     6 450,86 0,01
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 35 100     24 770,65 0,02
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 6 325     4 169,28 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 26 448     24 650,89 0,02
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 7 016     4 605,01 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 435 390     1 360 752,86 1,14

Sonstige Vermögensgegenstände        453 173,27 0,38
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        282 250,96 0,24
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        170 922,31 0,14

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        7 449,95 0,01

Summe der Vermögensgegenstände *        120 063 262,92 100,35

Sonstige Verbindlichkeiten         -144 353,20 -0,12
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -144 353,20 -0,12

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -267 344,42 -0,22

Summe der Verbindlichkeiten        -424 042,00 -0,35

Fondsvermögen        119 639 220,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,05
Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,50
Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,22
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      110,57
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,50
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,28
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,25
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      102,22

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      9 656
Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      260 667
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24 835
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      818 550
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      912
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      151
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 62,468
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 79,825
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 70,923
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 483 939,29. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte. 

Marktschlüssel  

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,517115 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Deutsche Invest I LowVol World (vormals: Deutsche Invest I Quant Equity Low Volatility World)
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
3M Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 500 3 500
ACADIA Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 650 6 650
Activision Blizzard Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 3 000
Aeon Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 800 15 800
Affiliated Managers Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 850 2 850
AGL Energy Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 174 16 174
Alimentation Couche-Tard, Inc.  . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 807 10 807
Allergan Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 100 2 100
Alliance Data Systems Corp.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 300 4 300
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 3 000
Alphabet Inc Cl. A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 600 4 600
Amdocs Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 700 6 700
American International Group, Inc.  . . . . . . . . . . .  Stück  1 478
American Water Works Co, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 5 059 9 024
Ameriprise Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 900 5 900
AMETEK, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
Amgen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 600 5 600
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 613
Annaly Capital Management, Inc.  . . . . . . . . . . .  Stück 37 495 58 455
Aon Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 700 5 700
Aozora Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  30 000
Apple, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 000 20 000
Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 500 14 500
Asics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 000 26 000
Assa-Abloy AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 650 6 650
Atlas Copco AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 550 3 550
Auckland International Airport Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  34 385
Australia & New Zealand Banking Group Ltd  . . .  Stück  1 841
AutoZone, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 404 1 524
Aviva Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 393 23 393
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 200 7 200
Bandai Namco Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 700 6 700
Bank of Nova Scotia/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
BASF SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 100 7 100
BCE, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 396 2 055
Berkshire Hathaway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
Biogen Idec, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 550 3 550
BioMarin Pharmaceutical, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 400 3 400
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 000 17 000
British Land Co., Plc/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 524
Broadcom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 300 1 300
Broadridge Financial Solutions, Inc.  . . . . . . . . . .  Stück 2 250 2 250
BT Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 953 24 953
Bunge Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 143
Cabot Oil & Gas Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 982
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada  .  Stück 7 200 7 200
Cardinal Health, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 300 2 300
Celgene Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 250 14 250
Centene Corp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 100 7 100
CenterPoint Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 629 9 629
Cerner Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 246 1 246
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 500 10 500
Chubb Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 850 2 850
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 000 39 000
Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 300 13 300
Co.lgate-Palmolive Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 500 16 500
Cognizant Technology Solutions Corp.  . . . . . . . .  Stück 12 000 12 000
Compass Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 68 000 68 000
Core Laboratories NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 900 1 900
Costco Wholesale Corp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 600 2 972
CVS Health Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 000 12 000
Daiichi Sankyo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 100 5 100
Deutsche Post AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 000 26 000
Discover Financial Services  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 200 15 200
DNB ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 550 8 550
Dollar General Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 000 6 000
eBay, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 500 32 500
Edwards Lifesciences Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 540 2 540
Essilor International SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 781 1 781
Exelon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 366
Facebook Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 964 2 891
Fairfax Financial Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 243 358
FANUC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 300 3 300
Ferrovial SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 419
Fiserv, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 850 3 850

FMC Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 750 4 750
FNF Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 500 6 500
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA  . . . . . .  Stück 2 300 2 300
Gilead Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 600 15 600
Givaudan SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 383 383
GoldCorp., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 106
Golden Agri-Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   222 486
H&R Block, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 600 7 600
Hang Seng Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 006 18 006
Heineken NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 200 4 200
Henkel AG & Co KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 595 2 348
Hershey Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 472 3 639
Honeywell International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 200 6 200
Hoya Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 000 17 000
Iberdrola SA -Rights Exp 01Feb16  . . . . . . . . . . .  Stück 28 753 28 753
Iberdrola SA -Rights Exp 26Jul16  . . . . . . . . . . . .  Stück 80 188 80 188
Illinois Tool Works, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 400 2 400
Imperial Brands Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 200 15 200
Incyte Corp. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 300 4 300
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 64 000 64 000
Intact Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000
Interpublic Group of Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . .  Stück 4 300 4 300
Intesa Sanpaolo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  24 312
ISS A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 800 7 800
Italgas SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 181 9 181
Japan Real Estate Investment Corp.  . . . . . . . . .  Stück 30 30
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 000 29 000
KDDI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 000 22 000
Kellogg Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 525 6 661
Kerry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 040 4 475
Kimberly-Clark Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 200 1 200
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 279 18 279
L Brands, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 000 11 000
Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 930 66 328
Level 3 Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 204 7 204
Liberty Media Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 816 1 816
Link REIT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 447 51 447
Lonza Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 213 1 213
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE  . . . . . .  Stück 1 700 1 700
LyondellBasell Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 200 7 200
Makita Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 200 6 200
Marathon Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
Marks & Spencer Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 512 9 512
McCormick & Co Inc/MD  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 074 4 525
McKesson Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 388 6 279
Mead Johnson Nutrition Co.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 4 753
Medtronic Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 300 4 300
Mettler-Toledo International, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 717 717
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 750 9 750
Moody‘s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 400 11 400
Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 300 4 300
MTR Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 000 76 942
Murata Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 100 4 100
Nasdaq, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 500 9 500
Neurocrine Biosciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 200 7 200
Next Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 814 1 198
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 300 3 300
Nidec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
Nielsen Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 500 10 500
NIKE, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 750 4 750
Nikon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 500 7 500
Nordea Bank AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 500 24 500
Northrop Grumman Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 400 1 400
Novartis AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 300 6 300
Novo Nordisk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 938 22 213
NVIDIA Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 200 6 200
Old Mutual Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 000 70 000
Olympus Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 700 5 700
Open Text Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 083 4 083
Oracle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 600 8 600
Oracle Corp. Japan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 300
Osaka Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 000 44 000
Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd  . . . . . . . . .  Stück  12 604
Patterson Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 241
Paypal Holdings Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 600 7 600
PCCW Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  259 458  382 144
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 150 7 150
Philip Morris International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 700 5 700

Deutsche Invest I LowVol World (vormals: Deutsche Invest I Quant Equity Low Volatility World)

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Phillips 66  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 300 3 300
PNC Financial Services Group Inc./The  . . . . . . .  Stück 3 500 3 500
PPG Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 100 2 100
Praxair, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 400 1 400
Priceline Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000
Progressive Corp./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 000 6 000
Prudential Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 4 000
Prudential Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 796 7 796
QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 300 5 300
Rakuten, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 000 19 000
Reckitt Benckiser Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 800 9 800
Red Electrica Corp. SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 236 4 456
Red Electrica Corp., SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 003 10 003
Red Hat, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 807 2 807
RenaissanceRe Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 383 2 036
Repsol S.A. 14/01/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 255
Repsol SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 255
Rite Aid Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 500 28 500
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 880 10 391
Rockwell Automation, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 700 5 700
Rogers Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 941 8 941
Royal Bank of Canada  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 497 11 036
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 700 5 700
RTL Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 339 2 339
Ryanair Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 550 7 550
S+P Global, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 700 1 700
Sage Therapeutics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 500 2 500
Sampo Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 500 8 500
Sanofi   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 204 2 204
SBA Communications Corp.   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 110 1 110
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000
Scor SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 587 6 752
Sempra Energy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 589 918
SES SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 949 12 045
Seven & I Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 000 16 000
Shire Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 500 4 500
Silver Wheaton Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 834 8 834
Skyworks Solutions Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000
SMC Corp./Japan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000 2 000
Smith & Nephew Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 100 18 100
Snap-on, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 200 1 200
Southern Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 600 14 131
StarHub Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  59 995
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  7 000
Svenska Cellulosa AB SCA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 500 9 500
SwissCom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 749 1 102
T Rowe Price Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 200 6 200
TDC A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 092
TE Connectivity Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 3 000
Techtronic Industries Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 434 32 434
Telefonica SA -Rights Exp 05Dec16  . . . . . . . . .  Stück 41 609 41 609
TELUS Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000
Terumo Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 700 7 700
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 500 3 500
Thermo Fisher Scientific, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 300 3 300
Time Warner, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 500 7 500
Tokio Marine Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 000 14 000
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 200 6 200
Trend Micro Inc/Japan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 200 10 200
UDR, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 502 12 515
Unibail-Rodamco SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 450 450
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 500 27 500
Union Pacific Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 000 13 000
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 500 12 500
US Bancorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 800 7 800
VeriSign, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 098 2 098
Vertex Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
Visa, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 863 20 863
Wabtec Corp./DE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 550 3 550
Walt Disney Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 700 5 700
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 000 16 000
WEX, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 500 1 500
Whole Foods Market, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 500 6 500
William Demant Holding A/S  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 044
William Demant Holding A/S  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 876 31 876
Wilmar International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  76 668
XL Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 367 2 367
Zardoya Otis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 420 52 135
Zardoya Otis SA -Rights Exp 29Jul16  . . . . . . . .  Stück 46 615 46 615

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR  8 257

Devisenterminkontrakte (Verkauf)    

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/AUD  EUR     1
EUR/CAD  EUR     6
EUR/CHF  EUR     14
EUR/DKK  EUR     4
EUR/GBP  EUR     7
EUR/HKD  EUR     3
EUR/JPY  EUR     11
EUR/NZD  EUR     1
EUR/SGD  EUR     1
EUR/USD  EUR     49

Devisenterminkontrakte (Kauf)    

Kauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR  EUR     1
CAD/EUR  EUR     6
CHF/EUR  EUR     15
DKK/EUR  EUR     5
GBP/EUR  EUR     7
HKD/EUR  EUR     3
JPY/EUR  EUR     12
NZD/EUR  EUR     1
SGD/EUR  EUR     1
USD/EUR  EUR     53
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 505 780,25

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 723,42
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 116 005,85
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 12 690 639,81
 b) Mittelzuflüsse aus der Fusion von Fonds  . . . . . . . . . EUR 83 043 864,82
 c) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -11 618 498,78
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -204 637,35
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 256 164,17
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 264 601,74
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 707 029,68

II.  Wert des Fondsvermögens am 
 Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119 639 220,92

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 20 264 601,74

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 798 543,46
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54 501,07
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR 411 557,21

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC EB   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH (P) EB   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,84

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,04

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,26

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 182 385,51
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 63 493,38
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -224 208,04

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 021 670,85

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR - 18 142,57
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -724 521,68
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 404 693,22
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 872 043,20
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -191 871,66
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -514 342,26
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -130 877,16
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -377 623,01
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -357 986,39
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -19 636,62

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 765 506,68
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 256 164,17

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 264 601,74

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 264 601,74

V. Ergebnis des Geschäftsjahres   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 520 765,91

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse FC EB 0,48% p.a.,
Klasse FCH (P) EB 0,52% p.a., Klasse FD 0,85%1),
Klasse LC 1,74% p.a., Klasse LD 1,71% p.a., 
Klasse ND 2,52% p.a., Klasse USD LC 1,79% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 123 769,37.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 10,36 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 22 789 694,46.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119 639 220,92
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 505 780,25
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,05
 Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,50
 Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,22
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,57
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,50
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,28
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,25
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,22
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,27
 Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,22
 Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,64
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,66
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,67
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,35
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,08
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich



426

Börsengehandelte Wertpapiere        20 476 989,81 74,40

Aktien         
BHP Billiton Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 062  2 479 AUD 25,06 86 916,18 0,32
Commonwealth Bank of Australia   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 799 1 799  AUD 82,41  101 580,07 0,37
Westpac Banking Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 167 4 167  AUD 32,6 93 076,18 0,34
Manulife Financial Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 913 6 913  CAD 23,98  116 990,87 0,42
Royal Bank of Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 073 2 073  CAD 91,3 133 569,20 0,49
Sun Life Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 433  2 889 CAD 51,53  124 844,72 0,45
Geberit AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 283 283  CHF 409,4  107 989,09 0,39
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 655 1 655  CHF 73,2  112 915,79 0,41
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 425 784  CHF 74,1 98 418,94 0,36
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 446 139  CHF 232,6 96 691,92 0,35
SGS SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 48  CHF 2 067 92 475,63 0,34
Akzo Nobel NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 680 1 680  EUR 59,48 99 926,40 0,36
Anheuser-Busch InBev SA/NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 792 1 812 1 020 EUR 100,6 79 675,20 0,29
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 301  1 277 EUR 88,31  114 891,31 0,42
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 722 722  EUR 99,13 71 571,86 0,26
CRH Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 072 3 072  EUR 32,7 100 454,40 0,36
Daimler AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 519 1 519  EUR 70,72  107 423,68 0,39
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 715 1 715  EUR 60,09  103 054,35 0,37
Siemens AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 057 1 057  EUR 116,8 123 457,60 0,45
Snam SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 653 21 653  EUR 3,93 85 096,29 0,31
Telefonica SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 211 10 211  EUR 8,762 89 468,78 0,33
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 987  1 789 EUR 48,45 96 270,15 0,35
Unibail-Rodamco SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 443 443  EUR 226,1 100 162,30 0,36
BP Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 132 17 132 32 180 GBP 5,096  102 454,76 0,37
British American Tobacco Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 013 2 013  GBP 46,215  109 174,55 0,40
Land Securities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 560 8 560  GBP 10,66  107 084,26 0,39
RELX PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 380 7 380  GBP 14,49  125 492,97 0,46
Rio Tinto Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 528 2 528  GBP 31,585 93 702,81 0,34
Royal Dutch Shell Plc -B-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 297 4 297  GBP 23,54 118 704,30 0,43
SSE Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 379 6 379  GBP 15,53  116 256,89 0,42
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 400 15 400  HKD 43,75 82 362,94 0,30
Hong Kong & China Gas Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 000 59 000  HKD 13,74 99 099,58 0,36
Honda Motor Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500 3 500  JPY 3 415 97 057,64 0,35
KDDI Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 300 2 300  JPY 2 959,5 55 273,52 0,20
Mitsubishi Estate Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 4 000  JPY 2 327,5 75 599,80 0,27
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 300 17 300  JPY 720,2  101 174,29 0,37
Mitsui & Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 300 7 300  JPY 1 607 95 259,81 0,35
Mitsui Fudosan Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 3 000  JPY 2 705 65 896,07 0,24
Seven & I Holdings Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 200 2 200  JPY 4 453 79 551,13 0,29
SoftBank Group Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000  JPY 7 765 63 053,97 0,23
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 600 2 600  JPY 4 460 94 162,76 0,34
Toyota Motor Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 700 2 700  JPY 6 878  150 798,46 0,55
Atlas Copco AB    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 554 3 554  SEK 276  102 661,08 0,37
Alphabet Inc Cl . A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 275 275  USD 796,84  207 736,63 0,75
Amazon .com, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 184 184  USD 759,53  132 486,62 0,48
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 568 568  USD 147,75 79 558,22 0,29
Apple, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 248 1 168  USD 116,31  247 869,23 0,90
AT&T, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 954 2 954  USD 42,68  119 520,98 0,43
Bank of America Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 559 7 559  USD 22,02  157 794,16 0,57
Caterpillar, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 275 1 275  USD 92,61  111 937,94 0,41
Celgene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 669 669  USD 116,41 73 828,77 0,27
Chevron Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 062 1 062  USD 117,6  118 397,11 0,43
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 091 4 091  USD 30,34 117 666,90 0,43
Citigroup, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 688 2 688  USD 59,355  151 250,15 0,55
Clorox Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 815 815  USD 120,61 93 185,89 0,34
Coca-Cola Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 788 2 788  USD 41,78  110 425,78 0,40
Comcast Corp . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 789  894 USD 69,19  117 344,55 0,43
ConocoPhillips   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 573 1 573  USD 50,54 75 365,61 0,27
DaVita HealthCare Partners, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 409 1 409  USD 64,13 85 660,67 0,31
EOG Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 961 961  USD 101,46 92 433,10 0,34
Equifax, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 977 977  USD 118,11  109 393,24 0,40
Exxon Mobil Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 863 1 863  USD 90,57  159 958,19 0,58
Facebook Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 282 1 282  USD 115,71  140 626,83 0,51
Fiserv, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 202 1 202  USD 106,4  121 242,63 0,44
General Electric Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 186 5 186  USD 31,775  156 216,65 0,57
Genuine Parts Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 988 988  USD 95,7 89 635,11 0,33
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 909  1 177 USD 71,93 61 984,51 0,23
Goldman Sachs Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 756 756  USD 238,1  170 643,77 0,62
Home Depot, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 112 1 112  USD 134,74  142 039,97 0,52
Intel Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 199  3 580 USD 36,43  110 479,75 0,40
International Business Machines Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 692 692  USD 166,38  109 148,17 0,40
Invesco Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 199 4 199  USD 30,255  120 434,89 0,44
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 418  654 USD 115,53  155 303,15 0,56
JPMorgan Chase & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 334 2 334  USD 85,95  190 176,12 0,69
Kimco Realty Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 484 3 484  USD 24,98 82 504,92 0,30
McDonald‘s Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 952 952  USD 122,84  110 862,84 0,40
Medtronic Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 488 1 488  USD 71,49  100 845,72 0,37
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 939 1 939  USD 58,61  107 735,49 0,39
Microsoft Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 631 938  USD 62,37  214 689,72 0,78
Moody‘s Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 201 1 201  USD 94,09  107 126,21 0,39

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Parker-Hannifin Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 978 978  USD 140,51  130 273,28 0,47
Paychex, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 249 2 249  USD 60,74  129 501,11 0,47
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 134 1 134  USD 104,85  112 717,34 0,41
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 562  3 903 USD 32,51  109 779,22 0,40
Praxair, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 947 947  USD 116,99 105 028,70 0,38
Priceline Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 51  USD 1 472,64 71 199,35 0,26
Procter & Gamble Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 579 1 579  USD 84,21  126 053,54 0,46
QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 335 1 335  USD 65,61 83 034,88 0,30
Rockwell Automation, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 871 871  USD 134,28 110 876,30 0,40
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 061  1 232 USD 84,01 84 499,79 0,31
Stanley Black & Decker, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 181 1 181  USD 115,14  128 909,63 0,47
T Rowe Price Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 928 1 928  USD 75,41  137 830,47 0,50
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 594 1 594  USD 73,72  111 399,41 0,40
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 022 1 022  USD 110,58  107 136,32 0,39
UnitedHealth Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 902 902  USD 160,62  137 345,81 0,50
Visa, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 608 1 608  USD 78,22  119 237,57 0,43
Walt Disney Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 217 1 217  USD 104,4 120 448,20 0,44
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 896 2 896  USD 55,005  151 011,49 0,55

Verzinsliche Wertpapiere
 4,125 %  Banque Federative du Credit Mutuel (MTN)  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  150 000  100 000 50 000 % 114,201 171 301,50 0,62
 2,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2021  . . . . . . .  EUR  251 017   299 896 % 112,888  283 368,07 1,03
 2,375 %  Daimler AG 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  189 000  110 000 22 000 % 111,241  210 245,49 0,76
 0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2015/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  478 352  481 032 2 680 % 112,353  537 442,89 1,95
 0,375 %  Deutsche Post AG (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . .  EUR  166 000  166 000  % 101,361  168 259,26 0,61
 4,25 %  France Government Bond OAT 2003/2019  . . . . .  EUR  216 835   909 155 % 111,439  241 638,76 0,88
 3,25 %  France Government Bond OAT 2011/2021  . . . . .  EUR 89 729   107 198 % 117,085 105 059,20 0,38
 1,75 %  France Government Bond OAT 2014/2024  . . . . .  EUR  175 053   209 137 % 111,553  195 276,87 0,71
 2,125 %  Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2014/2024  . .  EUR  116 000 67 000 14 000 % 105,867  122 805,72 0,45
 4,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2017  . . . .  EUR  514 000   614 000 % 100,357  515 834,98 1,87
 4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2024  . . . .  EUR  176 000   211 000 % 121,828  214 417,28 0,78
 4,75 %  Linde Finance BV (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . .  EUR  158 000 91 000 18 000 % 101,535 160 425,30 0,58
 4,25 %  Metro Finance BV (MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . .  EUR  199 000  116 000 23 000 % 100,644  200 281,56 0,73
 2,00 %  National Australia Bank Ltd 2013/2020  . . . . . . . .  EUR  126 000 73 000 14 000 % 107,413  135 340,38 0,49
 3,50 %  Netherlands Government Bond 2010/2020  . . . . .  EUR  602 773   720 146 % 114,9  692 586,18 2,52
 8,125 %  Orange SA (MTN) 2003/2033  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 54 000 31 000 7 000 % 185,606  100 227,24 0,36
 4,10 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 144A  

2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 57 800  69 055 % 91,36 52 806,08 0,19
 4,125 %  Rabobank Nederland (MTN) 2010/2020  . . . . . . . .  EUR  181 000  105 000 22 000 % 112,501  203 626,81 0,74
 1,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA  

(MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 99,42  198 840,00 0,72
 4,125 %  Sanofi (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  161 000 93 000 18 000 % 111,573  179 632,53 0,65
 2,75 %  Spain Government Bond 144A 2014/2024  . . . . .  EUR  182 000   216 000 % 112,435 204 631,70 0,74
 4,20 %  Spain Government Bond 2005/2037  . . . . . . . . . .  EUR 53 000  63 000 % 132,267 70 101,51 0,25
 2,10 %  Spain Government Bond 2013/2017  . . . . . . . . . .  EUR  530 000   631 000 % 100,833 534 414,90 1,94
 2,625 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2014/2024  . .  EUR  148 000 86 000 17 000 % 108,888  161 154,24 0,59
 3,75 %  American International Group, Inc. 2015/2025  . .  USD  112 000  112 000  % 100,868  107 097,83 0,39
 4,45 %  AT&T, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  106 000  106 000  % 104,349  104 858,44 0,38
 3,875 %  Bank of America Corp 2015/2025  . . . . . . . . . . . .  USD  108 000  108 000  % 101,489  103 908,72 0,38
 6,90 %  Canadian National Railway Co. 1998/2028  . . . . .  USD 78 000 78 000  % 132,847 98 232,59 0,36
 6,00 %  ConocoPhillips 2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 82 000 82 000  % 110,504 85 901,96 0,31
 2,40 %  ConocoPhillips Co. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  115 000  115 000  % 96,056  104 720,47 0,38
 3,70 %  Deutsche Bank AG/London 2014/2024  . . . . . . . .  USD  106 000  106 000  % 96,62 97 091,71 0,35
 3,90 %  Dominion Resources, Inc./VA 2015/2025  . . . . . .  USD  105 000  105 000  % 101,59 101 122,90 0,37
 9,00 %  Energy Transfer Partners LP 2009/2019  . . . . . . .  USD 76 000 76 000  % 113,203 81 560,67 0,30
 4,00 %  FS Investment Corp. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD 69 000 69 000  % 100,812 65 942,96 0,24
 5,95 %  Gap, Inc./The 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 66 000 66 000  % 105,166 65 800,71 0,24
 4,65 %  HP, Inc. 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 71 000 71 000  % 106,917 71 963,85 0,26
 9,00 %  Kinder Morgan Energy Partners LP 2008/2019  . .  USD 65 000 65 000  % 112,762 69 483,79 0,25
 4,15 %  Magna International, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD 72 000 72 000  % 104,03 71 006,53 0,26
 3,20 %  ONEOK Partners LP 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . .  USD  115 000  115 000  % 102,151  111 365,26 0,40
 7,00 %  Pepsi Bottling Group, Inc./The 1999/2029  . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 137,082  129 953,54 0,47
 8,75 %  Plains All American Pipeline LP 2009/2019  . . . . .  USD 99 000 99 000  % 114,138 107 121,50 0,39
 6,70 %  Rockwell Automation, Inc. 1998/2028  . . . . . . . . .  USD 56 000 56 000  % 127,601 67 740,96 0,25
 3,85 %  Thomson Reuters Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD 79 000 79 000  % 101,822 76 256,69 0,28
 3,75 %  TransCanada PipeLines Ltd 2013/2023  . . . . . . . .  USD 81 000 81 000  % 103,226 79 265,35 0,29
 6,625 %  Union Pacific Corp. 1999/2029  . . . . . . . . . . . . . .  USD 52 000 52 000  % 126,882 62 547,88 0,23
 2,75 %  United States Treasury Note/Bond 2010/2017  . .  USD  282 100  452 400  170 300 % 100,873  269 766,17 0,98
 0,625 %  United States Treasury Note/Bond 2012/2017  . .  USD  291 000  466 600  175 600 % 100,01  275 895,52 1,00
 0,875 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2017  . .  USD  291 500  467 400  175 900 % 100,105  276 634,04 1,01
 0,875 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2017  . .  USD  161 700  259 300 97 600 % 100,119  153 474,56 0,56
 2,125 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2021  . .  USD 84 600  135 700 51 100 % 101,234 81 190,95 0,29
 2,00 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2021  . .  USD  280 300  449 600  169 300 % 100,703  267 593,34 0,97
 2,25 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2021  . .  USD 81 900  131 300 49 400 % 101,703 78 963,69 0,29
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2018  . .  USD  235 300  377 300  142 000 % 100,051  223 178,15 0,81
 2,25 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2025  . .  USD  133 100  213 400 80 300 % 98,383  124 138,51 0,45
 1,375 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD 61 300 98 200 36 900 % 98,289 57 118,26 0,21
 4,00 %  Unum Group 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 58 000 58 000  % 99,94 54 950,85 0,20
 3,75 %  Ventas Realty LP 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 94 000 94 000  % 100,87 89 887,91 0,33
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      289 125,20 1,05

Verzinsliche Wertpapiere
 3,375 % Comcast Corp. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 55 000 55 000  % 100,725 52 518,13 0,19
 3,75 % Marriott International, Inc./MD 2015/2025 . . . . . .  USD 47 000 47 000  % 99,613 44 383,66 0,16
 6,60 % Pharmacia Corp. 2000/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 129,945  123 188,12 0,45
 3,55 % Sempra Energy 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 72 000 72 000  % 101,142 69 035,29 0,25

Investmentanteile        2 872 199,77 10,43

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers II - IBOXX EUR HIGH YIELD BOND UCITS-1C-  
EUR - (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 16 253 1 502 38 309 EUR 18,04  293 204,12 1,07
DWS European Opportunities EUR - (1,400%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 983   EUR 282,33  277 530,39 1,01
DWS Invest - DWS Invest Emerging Markets Corporates  
-E2- USD - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 127 2 127  USD 150,58  303 629,55 1,10

Gruppenfremde Investmentanteile
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF (DE)  
EUR - (0,460%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 9 535   EUR 20,865  198 947,78 0,72
iShares II PLC - iShares J,P, Morgan $ Emerging Markets  
Bond UCITS ETF USD - (0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 5 740   USD 109,548  596 108,89 2,17
iShares PLC - iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond USD -  
(0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 1 117 1 117  USD 112,91  119 562,46 0,43
Neuberger Berman Investment Funds plc - Neuberger  
Berman High Yield Bond Fund -I- USD - (0,600%)  . . . . . . . .  Anteile 27 393 12 340 10 065 USD 21,84  567 154,63 2,06
Source Physical Gold P-ETC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 4 800 4 800  USD 113,41  516 061,95 1,87

Summe Wertpapiervermögen        23 638 314,78 85,88
         
Derivate          
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)          
        
Aktienindex-Derivate        440 507,54 1,60
Forderungen/Verbindlichkeiten          
 
Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -83  83   -44 052,46 -0,16
MSCI AC Asia ex Japan Index 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1    -853,20 0,00
MSCI Emerging Market  03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 23    -21 913,07 -0,08
S & P MINI 500 Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -17  17   10 262,12 0,04
Stoxx Europe Small 200 Index  03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . .  Stück 143 143    33 605,00 0,12
Topix Index 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 3    11 091,15 0,04

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Call DJ Euro Stoxx 50 12/2018 3 000 EUR (DB) . . . . . . . . . . .  Stück 1 120 1 120    452 368,00 1,64

Zins-Derivate        -20 204,29 -0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten         
 
Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . .  Stück 22 22    -20 204,29 -0,07

Devisen-Derivate        -186 781,94 -0,68
Forderungen/Verbindlichkeiten          
 
Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
 
Offene Positionen
EUR/AUD 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        342,52 0,00
EUR/CAD 0,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -25 600,07 -0,09
EUR/GBP 0,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -48 321,73 -0,18
EUR/JPY 95 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        56 756,66 0,21
EUR/USD 5,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -169 959,32 -0,62

Bankguthaben        3 531 961,09 12,84
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      288 300,06 1,05

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 105 475     123 778,00 0,45
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 1     0,09 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 20 857     2 295,85 0,01
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 46 001     4 814,42 0,02
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
 
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 3 918     2 684,39 0,01
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 8 000     977,97 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 8 705 104     70 687,88 0,26
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 360 814     254 635,91 0,93
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 4 001     3 728,95 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 238 383     156 457,63 0,57
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 262 236     248 599,94 0,90
         
Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      2 375 000,00 8,63

Sonstige Vermögensgegenstände        195 735,69 0,71
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        18 743,93 0,07
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        116 604,96 0,42
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        60 386,80 0,22
         
Summe der Vermögensgegenstände *        27 930 437,01 101,48
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -46 039,79 -0,17
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -46 039,79 -0,17
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -30 166,39 -0,11

Summe der Verbindlichkeiten        -407 110,32 -1,48
         
Fondsvermögen        27 523 326,69 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
 .
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      114,97
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      116,53
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      107,29
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      230 046
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 027
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      7 811
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% iBoxx EUR Overall - Constituents, 50% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 65,006
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 108,481
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 80,586     
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 20 131 145,64 .

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG (DB)

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
BNP Paribas SA und Citygroup Global Markets Limited

Deutsche Invest I Multi Asset Balance

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen



430

Deutsche Invest I Multi Asset Balance

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 369
Amadeus IT Holding SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 504
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 812
Anthem, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  918
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 459
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 844
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 844
Bank of Montreal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 143
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 600
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 683 7 683
Continental AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 156
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 166
CVS Health Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 071
DBS Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 500
Delta Air Lines, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 198
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 245
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 297
Enel SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  47 074
FNF Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 527
Ford Motor Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 103
Fuji Heavy Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 300
Gas Natural SDG SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 055
Henkel AG & Co KGaA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 267
Hewlett Packard Enterprise   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 089
HP Inc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 089
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  22 563
International Paper Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 201
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  48 770
Koninklijke Ahold Delhaize NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 528 12 528
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 311
Koninklijke Philips NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 139
Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  60 137
Macy‘s, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 964
Micron Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 831
Mondelez International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 235
Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 824
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft  
AG in Muenchen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 174
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . .  Stück  7 400
Old Mutual Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  73 918
Orange SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 624
Quest Diagnostics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 596
Raytheon Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 178
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 363
Safran SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 539
SAP SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 705
Sika AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  33
Societe Generale SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 157
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 521
TE Connectivity Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 754
Telefonica SA -Rights Exp 05Dec16  . . . . . . . . .  Stück 10 211 10 211
Tenaris SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 187
TJX Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 502
Travelers Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 201
TUI AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 029
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 334
US Bancorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 131
Western Union Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 332
Wolters Kluwer NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 227

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Verzinsliche Wertpapiere
 4,375 %  American International Group, Inc.  

(MTN) 2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 5,375 %  BAT International Finance Plc  

(MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  50 000
 3,125 %  CaixaBank SA (MTN) 2013/2018  . . .  EUR   100 000
 1,375 %  Credit Suisse AG/London 2014/2019   EUR   100 000
 4,50 %  Electricite de France SA (MTN)  

2010/2040  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  50 000
 5,00 %  Enel Finance International NV (MTN)  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 5,625 %  Enel SpA (MTN) 2007/2027  . . . . . . .  EUR  50 000
 3,625 %  Eni SpA (MTN) 2014/2029  . . . . . . . .  EUR   100 000
 4,75 %  Hutchison Whampoa Finance 09  

Ltd 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  50 000

 3,50 %  Iberdrola International BV  
(MTN) 2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000

 3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  
2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   817 000

 1,875 %  JPMorgan Chase & Co. 2012/2019  .  EUR   100 000
 1,125 %  Societe Des Autoroutes  

Paris-Rhin-Rhone (MTN) 2014/2021  .  EUR   100 000
 2,125 %  Total Capital International SA (MTN)  

2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 1,875 %  Vodafone Group Plc (MTN)  

2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 5,00 %  Volvo Treasury AB (MTN)  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  86 000
 2,25 %  Devon Energy Corp. 2013/2018  . . . .  USD 65 000 65 000
 4,45 %  DIRECTV Holdings LLC via DIRECTV  

Financing Co, Inc. 2014/2024  . . . . .  USD 70 000 70 000
 3,625 %  Rogers Communications, Inc.  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 34 000 34 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 5,875 % Standard Chartered Bank 2007/2017  EUR  50 000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
iShares V plc - iShares $ Emerging Markets  
Corporate Bond UCITS ETF USD - (0.500%)  . . . Anteile 3 021 3 021

Deutsche Invest I Multi Asset Balance

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Deutsche Invest I Multi Asset Balance

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Zugänge Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien    
Deutsche Bank AG 30/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 700 5 700
DZ Bank AG Deutsche Zentral- 
Genossenschaftsbank 23/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 600 5 600
DZ Bank AG Deutsche Zentral- 
Genossenschaftsbank 23/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 876 20 876
Societe Generale Effekten GmbH 23/12/2016   .  .  Stück 5 700 5 700

Optionsscheine auf Devisen-Derivate

Optionsscheine auf Devisenterminkontrakte

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50,  
FTSE 100, S&P 500)   EUR    22 212
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Dax, DJ Stoxx 600 Europe,  
MSCI Asia, MSCI Emerging Market,  
Swiss Market Index, Topix)  EUR    11 377

Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund,  
US Treasury Note 2-Year)  EUR    5 048
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund,  
US Treasury Note 10-Year)  EUR    7 246

Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/AUD  EUR     891
EUR/CAD  EUR    3 094
EUR/GBP  EUR    7 910
EUR/JPY  EUR    4 763
EUR/USD  EUR    27 006
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/EUR  EUR    1 180
CAD/EUR  EUR    4 091
GBP/EUR  EUR    7 649
JPY/EUR  EUR    6 333
USD/EUR  EUR    24 415
    
Optionsrechte    
    
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate    
    
Optionsrechte auf Aktienindices    
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR    1 154
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Deutsche Invest I Multi Asset Balance

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 376 184,72
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 115 778,71
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 828,00
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44 785,59
5. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 268,77
6. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -63 600,24

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 469 708,01

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 454,55
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -145 736,43
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -172 854,47
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 58 365,06
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -31 247,02
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -600,75
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -22 153,36
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 378,39
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 190,85
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR 1 707,51
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -26 106,02
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -5 792,34

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -215 514,33

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 254 193,68

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 263 292,44

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 263 292,44

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 517 486,12

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,78% p.a., Klasse LC 1,63% p.a.,
Klasse NC 2,08% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 24 518,42.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 2,69 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 5 341 171,52.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 777 910,09

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103 700,02
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 4 273 394,86
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -4 169 694,84
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 821,36
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 254 193,68
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 263 292,44
5. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136 051,82

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 523 326,69

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 263 292,44

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 617 209,60
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 540,86
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1) . . . EUR -366 458,02

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 523 326,69
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 777 910,09
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 200 002,16

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,97
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,53
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,29
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,14
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,63
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,01
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,44
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,79
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,89
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Börsengehandelte Wertpapiere        16 811 271,04 55,81 
        
Aktien 
BHP Billiton Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 941 743  AUD 25,06 50 497,93 0,17
Bank of Montreal   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 225 310  CAD 97 83 857,92 0,28
Sun Life Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 511 635  CAD 51,53 91 315,20 0,30
Suncor Energy, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 539 642  CAD 44,4 79 557,64 0,26
Sika AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 3  CHF 4 915 54 973,12 0,18
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 532 134  EUR 157 83 524,00 0,28
Amadeus IT Holding SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 613 155  EUR 43,345 26 570,49 0,09
Anheuser-Busch InBev SA/NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 485 485  EUR 100,6 48 791,00 0,16
Atlantia SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 831 968  EUR 22,37 85 699,47 0,28
AXA SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 831 968  EUR 23,945 91 733,30 0,30
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 017 257  EUR 88,31 89 811,27 0,30
Continental AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 387 98  EUR 183,7 71 091,90 0,24
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 217 1 319  EUR 16,355 85 324,04 0,28
Enel SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 320 4 634  EUR 4,16 76 211,20 0,25
Gas Natural SDG SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 132 792  EUR 17,855 55 921,86 0,19
Henkel AG & Co KGaA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 884 224  EUR 113,25  100 113,00 0,33
Koninklijke Ahold Delhaize NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 870 4 870  EUR 19,92 97 010,40 0,32
Koninklijke Philips NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 168 801  EUR 28,93 91 650,24 0,30
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  
in Muenchen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 456 115  EUR 179,65 81 920,40 0,27
Orange SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 691 1 439  EUR 14,41 82 007,31 0,27
Safran SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 377 348  EUR 68,21 93 925,17 0,31
SAP SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 642 162  EUR 82,81 53 164,02 0,18
Societe Generale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 211 306  EUR 46,585 56 414,44 0,19
Tenaris SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 742 1 199  EUR 16,97 80 471,74 0,27
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 473 372  EUR 48,45 71 366,85 0,24
Unilever NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 044 517  EUR 39,045 79 807,98 0,26
Wolters Kluwer NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 199 808  EUR 34,37  109 949,63 0,37
BP Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 502 3 162  GBP 5,096 74 765,90 0,25
HSBC Holdings Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 764 2 216  GBP 6,569 67 561,04 0,22
Kingfisher Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 941 4 791  GBP 3,503 77 864,17 0,26
Legal & General Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 355 5 907  GBP 2,476 67 861,77 0,23
Old Mutual Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 705 7 261  GBP 2,073 69 831,53 0,23
Royal Dutch Shell Plc -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 470 624  GBP 22,425 65 001,60 0,22
Shire Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 499 379  GBP 46,84 82 397,34 0,27
Central Japan Railway Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 900 200  JPY 19 230  140 537,67 0,47
Fuji Heavy Industries Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 300 600  JPY 4 772 89 124,94 0,30
Nippon Telegraph & Telephone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 800 700  JPY 4 912  111 683,07 0,37
DBS Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 755   SGD 17,34 65 496,21 0,22
Anthem, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 353 89  USD 143,66 48 075,06 0,16
Apple, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 555 140  USD 116,31 61 195,47 0,20
Archer-Daniels-Midland Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 025 512  USD 45,4 87 154,56 0,29
CF Industries Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 2 948 1 448 USD 31,82 45 248,14 0,15
Comcast Corp . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 119 283  USD 69,19 73 397,74 0,24
CSX Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 391 604  USD 36,1 81 826,89 0,27
CVS Health Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 175 297  USD 79 87 998,29 0,29
Delta Air Lines, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 017 510  USD 49,19 94 057,18 0,31
Eli Lilly & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 281 324  USD 73,36 89 087,69 0,30
FNF Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 186 552  USD 33,94 70 334,96 0,23
Ford Motor Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 233 1 576  USD 12,23 72 265,80 0,24
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 818 206  USD 71,93 55 779,24 0,19
Hewlett Packard Enterprise    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 367 598  USD 23,07 51 767,25 0,17
HP Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 367 598  USD 15,015 33 692,47 0,11
Intel Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 623 663  USD 36,43 90 587,17 0,30
International Paper Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 628 412  USD 53,04 81 859,14 0,27
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 799 201  USD 115,53 87 508,61 0,29
Macy‘s, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 552 393  USD 36,17 53 216,89 0,18
Micron Technology, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 642 668  USD 22 55 101,67 0,18
Microsoft Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 689 174  USD 62,37 40 738,42 0,14
Mosaic Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 324 335  USD 29,69 37 265,54 0,12
Pfizer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 891 731  USD 32,51 89 099,30 0,30
Quest Diagnostics, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 396 353  USD 91,6  121 224,43 0,40
Raytheon Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 847 214  USD 142,16  114 148,47 0,38
Schlumberger Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 889 225  USD 84,01 70 801,43 0,24
TE Connectivity Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 447 366  USD 69,37 95 158,91 0,32
TJX Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 373 347  USD 75,49 98 258,29 0,33
Travelers Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 935 237  USD 122,54  108 617,23 0,36
US Bancorp   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 988 502  USD 51,37 96 813,34 0,32
Western Union Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 774 1 207  USD 21,75 98 435,31 0,33

Verzinsliche Wertpapiere
4,125 %  Banque Federative du Credit Mutuel (MTN)  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 50 000  % 114,201 57 100,50 0,19
5,375 %  BAT International Finance Plc (MTN) 2007/2017   .  EUR 62 000 62 000  % 102,745 63 701,90 0,21
2,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR  296 283  161 277  327 292 % 112,888  334 467,95 1,11
1,375 %  Credit Suisse AG/London 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 103,62  103 620,00 0,34
2,375 %  Daimler AG 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 57 000 57 000  % 111,241 63 407,37 0,21
2,375 %  Daimler AG 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 000 18 000  % 111,241 20 023,38 0,07
0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  661 457  665 163 3 706 % 112,353  743 167,11 2,47

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

0,375 %  Deutsche Post AG (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . .  EUR  164 000  164 000  % 101,361  166 232,04 0,55
5,00 %  Enel Finance International NV (MTN) 2011/2021  .  EUR  100 000  100 000  % 120,852  120 852,00 0,40
5,625 %  Enel SpA (MTN) 2007/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000  % 138,346 69 173,00 0,23
3,625 %  Eni SpA (MTN) 2014/2029  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 122,099  122 099,00 0,41
4,25 %  France Government Bond OAT 2003/2019  . . . . .  EUR  603 298  328 416  666 525 % 111,439  672 309,26 2,23
3,25 %  France Government Bond OAT 2011/2021  . . . . .  EUR  243 434  186 400  187 471 % 117,085 285 024,70 0,95
1,75 %  France Government Bond OAT 2014/2024  . . . . .  EUR  208 282  113 382  230 109 % 111,553  232 344,82 0,77
2,125 %  Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2014/2024  . .  EUR 49 000 49 000  % 105,867 51 874,83 0,17
3,50 %  Iberdrola International BV (MTN) 2013/2021  . . . .  EUR  100 000  100 000  % 113,078  113 078,00 0,38
4,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2017  . . . .  EUR  558 000  303 000  616 000 % 100,357  559 992,06 1,86
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2024  . . . .  EUR  258 000  140 000  285 000 % 121,828  314 316,24 1,04
1,875 %  JPMorgan Chase & Co. 2012/2019  . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 105,52  105 520,00 0,35
5,25 %  Koninklijke DSM NV (MTN) 2007/2017  . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000  % 104,292 52 146,00 0,17
4,25 %  Metro Finance BV (MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000  % 100,644 50 322,00 0,17
3,50 %  Netherlands Government Bond 2010/2020  . . . . .  EUR  711 028  387 060  785 547 % 114,9  816 971,17 2,71
8,125 %  Orange SA (MTN) 2003/2033  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 26 000 26 000  % 185,606 48 257,56 0,16
4,10 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 144A  

2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 28 729 15 638 31 738 % 91,36 26 246,81 0,09
4,125 %  Rabobank Nederland (MTN) 2010/2020  . . . . . . . .  EUR 45 000 45 000  % 112,501 50 625,45 0,17
4,125 %  Sanofi (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 45 000 45 000  % 111,573 50 207,85 0,17
2,75 %  Spain Government Bond 144A 2014/2024  . . . . .  EUR  267 000  202 000  207 000 % 112,435  300 201,45 1,00
4,20 %  Spain Government Bond 2005/2037  . . . . . . . . . .  EUR 27 000 15 000 30 000 % 132,267 35 712,09 0,12
2,10 %  Spain Government Bond 2013/2017  . . . . . . . . . .  EUR  671 000  365 000  742 000 % 100,833  676 589,43 2,25
1,875 %  Vodafone Group Plc (MTN) 2014/2025  . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 105,72  105 720,00 0,35
2,625 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2014/2024  . .  EUR 46 000 46 000  % 108,888 50 088,48 0,17
5,00 %  Volvo Treasury AB (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000  % 102,095 51 047,50 0,17
3,75 %  American International Group, Inc. 2015/2025  . .  USD 95 000 95 000  % 100,868 90 841,91 0,30
4,45 %  AT&T, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 95 000 95 000  % 104,349 93 976,91 0,31
3,875 %  Bank of America Corp 2015/2025  . . . . . . . . . . . .  USD 91 000 91 000  % 101,489 87 552,72 0,29
6,90 %  Canadian National Railway Co. 1998/2028  . . . . .  USD 51 000 51 000  % 132,847 64 229,00 0,21
6,00 %  ConocoPhillips 2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 53 000 53 000  % 110,504 55 522,00 0,18
2,40 %  ConocoPhillips Co. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 97 000 97 000  % 96,056 88 329,44 0,29
3,70 %  Deutsche Bank AG/London 2014/2024  . . . . . . . .  USD 95 000 95 000  % 96,62 87 016,16 0,29
3,90 %  Dominion Resources, Inc./VA 2015/2025  . . . . . .  USD 93 000 93 000  % 101,59 89 566,00 0,30
9,00 %  Energy Transfer Partners LP 2009/2019  . . . . . . .  USD 67 000 67 000  % 113,203 71 902,17 0,24
4,00 %  FS Investment Corp. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD 95 000 95 000  % 100,812 90 791,03 0,30
5,95 %  Gap, Inc./The 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 89 000 89 000  % 105,166 88 731,27 0,29
4,65 %  HP, Inc. 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 63 000 63 000  % 106,917 63 855,24 0,21
9,00 %  Kinder Morgan Energy Partners LP 2008/2019  . .  USD 80 000 80 000  % 112,762 85 518,50 0,28
4,15 %  Magna International, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000  % 104,03 59 172,10 0,20
3,20 %  ONEOK Partners LP 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . .  USD 92 000 92 000  % 102,151 89 092,20 0,30
7,00 %  Pepsi Bottling Group, Inc./The 1999/2029  . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 137,082  129 953,54 0,43
8,75 %  Plains All American Pipeline LP 2009/2019  . . . . .  USD 84 000 84 000  % 114,138 90 890,96 0,30
6,70 %  Rockwell Automation, Inc. 1998/2028  . . . . . . . . .  USD 53 000 53 000  % 127,601 64 111,98 0,21
3,85 %  Thomson Reuters Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD 54 000 54 000  % 101,822 52 124,83 0,17
3,75 %  TransCanada PipeLines Ltd 2013/2023  . . . . . . . .  USD 72 000 72 000  % 103,226 70 458,09 0,23
6,625 %  Union Pacific Corp. 1999/2029  . . . . . . . . . . . . . .  USD 69 000 69 000  % 126,882 82 996,23 0,28
2,75 %  United States Treasury Note/Bond 2010/2017 *  .  USD  488 100  765 700  277 600 % 100,873  466 759,54 1,55
0,625 %  United States Treasury Note/Bond 2012/2017 *  .  USD  472 200  786 700  314 500 % 100,01  447 690,27 1,49
0,875 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2017 *  .  USD  470 900  786 400  315 500 % 100,105  446 884,97 1,48
0,875 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2017  . .  USD  261 800  436 700  174 900 % 100,119  248 482,61 0,82
2,125 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2021  . .  USD  226 000  385 100  159 100 % 101,234  216 893,08 0,72
2,00 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2021 *  .  USD  455 200  756 400  301 200 % 100,703  434 564,71 1,44
2,25 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2021  . .  USD  223 100  377 100  154 000 % 101,703  215 101,34 0,71
1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2018  . .  USD  392 500  635 900  243 400 % 100,051  372 279,74 1,24
2,25 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2025  . .  USD  221 600  359 500  137 900 % 98,383 206 679,90 0,69
1,375 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD  125 700  165 300 39 600 % 98,289  117 125,03 0,39
4,00 %  Unum Group 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 79 000 79 000  % 99,94 74 846,85 0,25
3,75 %  Ventas Realty LP 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 83 000 83 000  % 100,87 79 369,12 0,26

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      337 239,72 1,12

Verzinsliche Wertpapiere
5,875 % Standard Chartered Bank 2007/2017  . . . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000  % 104,229 52 114,50 0,17
3,375 % Comcast Corp. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 49 000 49 000  % 100,725 46 788,88 0,16
3,75 % Marriott International, Inc./MD 2015/2025 . . . . . .  USD 60 000 60 000  % 99,613 56 659,99 0,19
6,60 % Pharmacia Corp. 2000/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 129,945  123 188,12 0,41
3,55 % Sempra Energy 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 61 000 61 000  % 101,142 58 488,23 0,19

Investmentanteile        8 882 735,78 29,49 
         
Gruppeneigene Investmentanteile
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity Low  
Beta Factor UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.150%)  . . . . . . . . .  Anteile 4 709 4 709  EUR 23,65  111 367,85 0,37
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity  
Momentum Factor UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.250%)  . . .  Anteile 5 179 5 179  EUR 22,46  116 320,34 0,39
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity Value Factor  
UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 4 688 4 688  EUR 25,59  119 965,92 0,40
db x-trackers II - IBOXX EUR HIGH YIELD BOND  
UCITS-1C- EUR - (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 43 662 70 555 66 219 EUR 18,04  787 662,48 2,62
Deutsche Invest I - Corporate Hybrid Bonds -XC-  
EUR - (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 5 050 5 050  EUR 109,56  553 278,00 1,84
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Deutsche Invest I SICAV - Deutsche Invest I Convertibles  
-FC- EUR - (0,650%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 110 700  EUR 179,75 559 022,50 1,86
db x-trackers - MSCI AC Asia ex Japan Index UCITS ETF  
-1C- USD - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 5 209 1 317  USD 33,42  165 032,72 0,55
db x-trackers - MSCI EM Latam Index  UCITS ETF  
-1C- USD - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 185 805  USD 38,19  115 310,37 0,38
DWS Invest - DWS Invest Emerging Markets Corporates  
-E2- USD - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 258 2 258  USD 150,58  322 329,82 1,07

Gruppenfremde Investmentanteile
Amundi ETF Japan Topix EUR Hedged Daily  
UCITS EUR (hedged) - (0,480%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 170 296  EUR 196,52 229 928,40 0,76
Deutsche MAG FI - EUR IG Corporates -I- EUR - (0,100%)  .  .  Anteile 8 240 3 353  EUR 103,33 851 439,20 2,83
iShares Diversified Commodity Swap UCITS  
ETF (DE) EUR - (0,460%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 6 960 1 760  EUR 20,865 145 220,40 0,48
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) EUR - (0,160%)   .  Anteile 17 770 22 069 4 299 EUR 33,08 587 831,60 1,95
iShares IV plc - iShares Edge MSCI World Size Factor  
UCITS ETF EUR - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 472 4 472  EUR 26,16  116 987,52 0,39
Lyxor Euro Corporate Bond UCITS ETF -C- EUR - (0 .200%)   .  Anteile 5 244 9 439 4 195 EUR 145,5  763 002,00 2,53
Pictet - Emerging Local Currency Debt -I- EUR - (0,600%)   .  .  Anteile 3 586 3 586  EUR 156,46  561 065,56 1,86
iShares II PLC - iShares J,P, Morgan $ Emerging Markets  
Bond UCITS ETF USD - (0,500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 13 419 8 802  USD 109,548 1 393 586,27 4,63
iShares PLC - iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond  
USD - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 921 3 921  USD 112,91  419 699,55 1,39
iShares V plc - iShares $ Emerging Markets Corporate Bond  
UCITS ETF USD - (0 .500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 358 2 672 1 314 USD 99,2  127 708,76 0,42
Neuberger Berman Investment Funds plc -  
Neuberger Berman High Yield Bond Fund -I- USD - (0,600%)   Anteile 14 413 16 586 18 664 USD 21,84  298 411,99 0,99
Source Physical Gold P-ETC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 5 000 5 000  USD 113,41  537 564,53 1,78

Summe Wertpapiervermögen        26 031 246,54 86,42

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Aktienindex-Derivate        241 769,01 0,80
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
DJ Euro Stoxx 50 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -59  59   -28 208,16 -0,10
MSCI AC Asia ex Japan Index 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -1  1   -293,88 0,00
Topix Index 03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 1    3 697,05 0,01

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices         
Call DJ Euro Stoxx 50 12/2018 3 000 EUR (DB)  Stück 660 660    266 574,00 0,89
      
Zins-Derivate        -28 401,57 -0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Zinsterminkontrakte         
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück 2 2    4 660,00 0,02
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 36    -33 061,57 -0,11

Devisen-Derivate        -340 800,01 -1,13
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/GBP 0,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -30 808,44 -0,10
EUR/JPY 56,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        33 906,89 0,11
EUR/USD 7,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -343 898,46 -1,14
         
Bankguthaben        3 852 142,80 12,79
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       328 299,14 1,10
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 75 408     88 493,17 0,29
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 279 042     37 535,95 0,12
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 1 761     193,80 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 149 737     15 671,43 0,05
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 173     803,93 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 529     64,63 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 4 183 783     33 973,49 0,11
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 8 189     5 779,02 0,02
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 609     567,47 0,00
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 235 937     154 852,25 0,51
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 380 704     360 908,52 1,20

Termingelder
EUR-Guthaben  
(Norddeutsche Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      2 825 000,00 9,39

Sonstige Vermögensgegenstände        409 414,74 1,36
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        18 553,53 0,06
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        184 666,27 0,61
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        129 629,73 0,44
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        76 565,21 0,25

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        12 362,60 0,04

Summe der Vermögensgegenstände ***        30 614 004,62 101,64
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -57 479,86 -0,19
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -57 479,86 -0,19
         
Summe der Verbindlichkeiten        -493 750,37 -1,64
          
Fondsvermögen        30 120 254,25 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
       

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,12
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,32
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,19
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,44
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,78
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      178 163
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 494
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      14 487
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      94 136

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
65% iBoxx EUR Overall - Constituents, 35% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 44,667
    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 80,662
    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 62,766     
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 14 909 350,51 .

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
BNP Paribas S .A .
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR  
 in 1000  unbefristet

2,75 %  United States Treasury Note/Bond 2010/2017 USD  485 000    463 795,08  
0,625 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017 USD  472 000    447 500,65  
0,875 % United States Treasury Note/Bond 2014/2017 USD  470 000    446 030,87  
2,00 % United States Treasury Note/Bond 2014/2021 USD  455 000    434 373,78 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen    1 791 700,38 1 791 700,38
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
BNP Paribas Arbitrage SNC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  1 886 922,27
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 171 666,33
Aktien        EUR 1 715 255,94

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

*)   Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen. 
**)    Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
***)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Deutsche Invest I Multi Asset Defensive
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Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Anheuser-Busch InBev SA/NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  485
Koninklijke Ahold NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 308 5 175
Mondelez International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  1 772

Verzinsliche Wertpapiere
4,75 %  Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd  

2009/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 50 000 50 000
3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2006/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR  205 000  872 000
2,25 % Devon Energy Corp . 2013/2018   .  .  .  . USD 64 000 64 000
4,45 %  DIRECTV Holdings LLC via  

DIRECTV Financing Co, Inc .  
2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 95 000 95 000

3,625 %  Rogers Communications, Inc .  
2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 47 000 47 000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
iShares PLC - iShares Markit iBoxx  
Euro Corporate Bond EUR - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  . Anteile 11 688 11 688
iShares PLC - iShares Markit iBoxx  
Euro Corporate Bond EUR - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  . Anteile 4 227 19 357

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Zugänge Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien    
Commerzbank AG 22/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 543 2 543
Deutsche Bank AG 29/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 900 1 900
DZ Bank AG Deutsche Zentral- 
Genossenschaftsbank 23/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 007 9 007
Vontobel Financial Products GmbH 23/12/2016   .  .  Stück 2 543 2 543

Optionsscheine auf Aktienindex-Derivate

Optionsscheine auf Aktienindices    
Kaufoptionen (Call)
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR  10 816  
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: MSCI Asia, S&P 500, Topix)  EUR  2 956  

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund, US Treasury Note 2-Year) EUR  5 643

Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund, US Treasury Note 10-Year) EUR  7 688  

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/GBP  EUR  2 640
EUR/JPY  EUR  2 306
EUR/USD  EUR  48 846 
   
Devisenterminkontrakte (Kauf)     
   
Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR  EUR  3 195
JPY/EUR  EUR  2 605
USD/EUR  EUR  48 429
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 173 659,53
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 148 227,49
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 410,55
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118 897,34
5. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 656,71
6. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 367,04

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 412 484,58
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 343,29
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -252 539,73
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  .  EUR -301 807,38
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR 87 265,37
  Administrationsvergütung  . . .  EUR -37 997,72
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -779,13
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -37 951,80
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 857,80
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -180 322,65
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  
  aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . .   EUR -262,69
  Vertriebskosten  . . . . . . . . . . .  EUR -51 623,88
   Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -121 108,11 
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -7 327,97

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -491 794,40

III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 309,82

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -465 201,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -465 201,87

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -544 511,69

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang. 

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD 0,60% p.a., Klasse LC 1,39% p.a.,
Klasse LD 1,39% p.a., Klasse NC 1,72% p.a.,

Klasse PFC 1,61%2)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der 
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. Soweit die Zielfonds 
ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt (synthe-
tische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

Klasse FD 0,73% p.a., Klasse LC 1,52% p.a.,
Klasse LD 1,52% p.a., Klasse NC 1,85% p.a.,
Klasse PFC 1,74%2)

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermögens an. 
    
2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 15 096,34.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 246 968,98

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 979,60
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 522 870,10
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 16 066 416,43
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 3) . . . . . . EUR -2 543 546,33
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 021,14
4. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 309,82
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -465 201,87
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 851 885,32

II.   Wert des Fondsvermögens 
     am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 120 254,25

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 47 174,62 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -465 201,87

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82 166,69
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -76 962,06
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 4)  . . EUR -470 406,51

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,83
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,09
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert. 
  
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 30 120 254,25
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 16 246 968,98
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 5 594 439,03

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100,12
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 104,32
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,19
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,44
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,78
2015 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 98,96
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,68
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,49
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,15
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
2014 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,10
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 103,09
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 102,91
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 18,14 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 35 305 459,62 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .
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Börsengehandelte Wertpapiere        49 774 189,01 68,59 
        
Aktien
BHP Billiton Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 785 20 185  AUD 25,06  374 055,53 0,52
Commonwealth Bank of Australia   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 741 7 741  AUD 82,41  437 093,58 0,60
Westpac Banking Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 935 17 935  AUD 32,6  400 605,06 0,55
Manulife Financial Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 752 29 752  CAD 23,98  503 502,44 0,69
Royal Bank of Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 921 8 921  CAD 91,3  574 805,02 0,79
Sun Life Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 772  9 756 CAD 51,53 537 199,60 0,74
Geberit AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 218 1 218  CHF 409,4  464 772,82 0,64
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 124 7 124  CHF 73,2 486 049,60 0,67
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 795  3 122 CHF 74,1  400 237,01 0,55
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 813  981 CHF 232,6  393 054,81 0,54
SGS SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 205 205  CHF 2 067  394 948,02 0,54
Novo Nordisk A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 324 7 324  DKK 253,7  249 945,92 0,34
Akzo Nobel NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 232 7 232  EUR 59,48  430 159,36 0,59
Anheuser-Busch InBev SA/NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 596 596  EUR 100,6 59 957,60 0,08
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 600  4 080 EUR 88,31  494 536,00 0,68
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 938 2 938  EUR 99,13  291 243,94 0,40
CRH Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 221 13 221  EUR 32,7 432 326,70 0,60
Daimler AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 536  2 891 EUR 70,72  462 225,92 0,64
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 380 7 380  EUR 60,09 443 464,20 0,61
Italgas SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 636 18 637 1 EUR 3,726 69 437,74 0,10
Siemens AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 548 4 548  EUR 116,8 531 206,40 0,73
Snam SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 184 93 184  EUR 3,93  366 213,12 0,50
Telefonica SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 943 43 943  EUR 8,762  385 028,57 0,53
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 550  5 447 EUR 48,45 414 247,50 0,57
Unibail-Rodamco SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 905 1 905  EUR 226,1 430 720,50 0,59
BP Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 730  16 543 GBP 5,096  440 928,64 0,61
British American Tobacco Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 664 8 664  GBP 46,215  469 889,84 0,65
Land Securities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 836 36 836  GBP 10,66  460 812,57 0,64
RELX PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 760 31 760  GBP 14,49  540 061,89 0,74
Rio Tinto Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 878 10 878  GBP 31,585  403 203,77 0,56
Royal Dutch Shell Plc -B-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 493 18 493  GBP 23,54  510 867,74 0,70
SSE Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 454 27 454  GBP 15,53 500 347,50 0,69
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 000 66 000  HKD 43,75  352 984,02 0,49
Hong Kong & China Gas Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  254 000  254 000  HKD 13,74  426 632,07 0,59
Honda Motor Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 900 14 900  JPY 3 415  413 188,23 0,57
KDDI Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 100 10 100  JPY 2 959,5  242 722,86 0,33
Mitsubishi Estate Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 000 17 000  JPY 2 327,5  321 299,15 0,44
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 500 74 500  JPY 720,2  435 692,77 0,60
Mitsui & Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 600 31 600  JPY 1 607  412 357,52 0,57
Mitsui Fudosan Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 000 13 000  JPY 2 705  285 549,62 0,39
Seven & I Holdings Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 600 9 600  JPY 4 453  347 132,19 0,48
SoftBank Group Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 400 4 400  JPY 7 765  277 437,46 0,38
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 000 11 000  JPY 4 460 398 380,90 0,55
Toyota Motor Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 400 11 400  JPY 6 878 636 704,60 0,88
Atlas Copco AB    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 294 15 294  SEK 276  441 783,51 0,61
Alphabet Inc Cl . A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 183 1 183  USD 796,84 893 645,20 1,23
Amazon .com, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 792 792  USD 759,53  570 268,48 0,79
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 310 2 310  USD 147,75  323 555,45 0,45
Apple, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 674 1 758  USD 116,31 1 066 675,68 1,46
AT&T, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 711 12 711  USD 42,68  514 296,28 0,71
Bank of America Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 530 32 530  USD 22,02  679 063,88 0,94
Caterpillar, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 489 5 489  USD 92,61  481 903,82 0,66
Celgene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 722 2 722  USD 116,41  300 391,52 0,41
Chevron Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 569 4 569  USD 117,6  509 375,13 0,70
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 606 17 606  USD 30,34  506 390,47 0,70
Citigroup, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 569 11 569  USD 59,355  650 972,12 0,90
Clorox Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 509 3 509  USD 120,61  401 213,87 0,55
Coca-Cola Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 999 11 999  USD 41,78  475 250,68 0,65
Comcast Corp . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 698  2 417 USD 69,19  504 929,21 0,70
ConocoPhillips   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 768 6 768  USD 50,54  324 268,56 0,45
DaVita HealthCare Partners, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 732 5 732  USD 64,13  348 479,05 0,48
EOG Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 135 4 135  USD 101,46  397 722,01 0,55
Equifax, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 203 4 203  USD 118,11  470 603,67 0,65
Exxon Mobil Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 016 8 016  USD 90,57 688 258,10 0,95
Facebook Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 515 5 515  USD 115,71  604 958,61 0,83
Fiserv, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 171 5 171  USD 106,4  521 585,39 0,72
General Electric Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 320 22 320  USD 31,775  672 340,08 0,93
Genuine Parts Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 251 4 251  USD 95,7  385 666,84 0,53
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 698  4 070 USD 71,93  252 165,82 0,35
Goldman Sachs Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 255 3 255  USD 238,1  734 716,24 1,01
Home Depot, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 785 4 785  USD 134,74  611 206,18 0,84
Intel Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 767  11 186 USD 36,43  475 453,16 0,66
International Business Machines Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 978 2 978  USD 166,38  469 715,69 0,65
Invesco Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 069 18 069  USD 30,255  518 251,46 0,71
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 768  1 761 USD 115,53  631 726,77 0,87
JPMorgan Chase & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 046 10 046  USD 85,95  818 555,83 1,12
Kimco Realty Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 993 14 993  USD 24,98  355 050,58 0,49
McDonald‘s Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 096 4 096  USD 122,84  476 989,71 0,66
Medtronic Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 052 6 052  USD 71,49  410 160,16 0,57
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 888 7 888  USD 58,61  438 276,19 0,60

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 627 6 588  USD 62,37  923 975,83 1,26
Moody‘s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 167 5 167  USD 94,09  460 883,52 0,64
Parker-Hannifin Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 207 4 207  USD 140,51  560 388,22 0,77
Paychex, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 680 9 680  USD 60,74  557 390,29 0,77
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 882 4 882  USD 104,85  485 261,08 0,67
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 489  12 845 USD 32,51  446 544,39 0,62
Praxair, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 077 4 077  USD 116,99  452 166,84 0,62
Priceline Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 221 221  USD 1 472,64  308 530,51 0,43
Procter & Gamble Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 796 6 796  USD 84,21  542 533,16 0,75
QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 745 5 745  USD 65,61  357 329,87 0,49
Rockwell Automation, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 747 3 747  USD 134,28  476 984,51 0,66
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 566  3 833 USD 84,01  363 643,76 0,50
Stanley Black & Decker, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 082 5 082  USD 115,14  554 715,29 0,76
T Rowe Price Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 295 8 295  USD 75,41  592 999,85 0,82
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 858 6 858  USD 73,72  479 283,04 0,66
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 396 4 396  USD 110,58  460 832,95 0,64
UnitedHealth Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 669 3 669  USD 160,62  558 671,59 0,77
Visa, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 920 6 920  USD 78,22 513 136,80 0,71
Walt Disney Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 236 5 236  USD 104,4 518 214,30 0,71
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 463 12 463  USD 55,005  649 881,27 0,90

Verzinsliche Wertpapiere
2,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2021  . . . . . . .  EUR  100 000   233 474 % 112,888  112 888,00 0,16
0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2015/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  323 078  634 002  310 924 % 112,353  362 987,75 0,50
0,375 %  Deutsche Post AG (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . .  EUR  185 000  185 000  % 101,361  187 517,85 0,26
1,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 99,42 99 420,00 0,14
3,75 %  American International Group, Inc. 2015/2025  . .  USD 93 000 93 000  % 100,868 88 929,45 0,12
4,45 %  AT&T, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 88 000 88 000  % 104,349 87 052,29 0,12
3,875 %  Bank of America Corp 2015/2025  . . . . . . . . . . . .  USD 89 000 89 000  % 101,489 85 628,48 0,12
6,90 %  Canadian National Railway Co. 1998/2028  . . . . .  USD 67 000 67 000  % 132,847 84 379,28 0,12
6,00 %  ConocoPhillips 2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 72 000 72 000  % 110,504 75 426,11 0,10
2,40 %  ConocoPhillips Co. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 98 000 98 000  % 96,056 89 240,05 0,12
3,70 %  Deutsche Bank AG/London 2014/2024  . . . . . . . .  USD 91 000 91 000  % 96,62 83 352,32 0,11
3,90 %  Dominion Resources, Inc./VA 2015/2025  . . . . . .  USD 89 000 89 000  % 101,59 85 713,70 0,12
9,00 %  Energy Transfer Partners LP 2009/2019  . . . . . . .  USD 69 000 69 000  % 113,203 74 048,50 0,10
4,00 %  FS Investment Corp. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD 97 000 97 000  % 100,812 92 702,42 0,13
5,95 %  Gap, Inc./The 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 87 000 87 000  % 105,166 86 737,31 0,12
4,65 %  HP, Inc. 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 59 000 59 000  % 106,917 59 800,94 0,08
9,00 %  Kinder Morgan Energy Partners LP 2008/2019  . .  USD 74 000 74 000  % 112,762 79 104,61 0,11
4,15 %  Magna International, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD 65 000 65 000  % 104,03 64 103,12 0,09
3,20 %  ONEOK Partners LP 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . .  USD 97 000 97 000  % 102,151 93 934,17 0,13
7,00 %  Pepsi Bottling Group, Inc./The 1999/2029  . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 137,082  129 953,54 0,18
8,75 %  Plains All American Pipeline LP 2009/2019  . . . . .  USD 74 000 74 000  % 114,138 80 070,61 0,11
6,70 %  Rockwell Automation, Inc. 1998/2028  . . . . . . . . .  USD 69 000 69 000  % 127,601 83 466,54 0,12
3,85 %  Thomson Reuters Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD 75 000 75 000  % 101,822 72 395,59 0,10
3,75 %  TransCanada PipeLines Ltd 2013/2023  . . . . . . . .  USD 78 000 78 000  % 103,226 76 329,59 0,11
6,625 %  Union Pacific Corp. 1999/2029  . . . . . . . . . . . . . .  USD 68 000 68 000  % 126,882 81 793,39 0,11
1,375 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD 24 600 97 100 72 500 % 98,289 22 921,84 0,03
4,00 %  Unum Group 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 74 000 74 000  % 99,94 70 109,71 0,10
3,75 %  Ventas Realty LP 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 75 000 75 000  % 100,87 71 719,08 0,10

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      280 350,84 0,39
          
Verzinsliche Wertpapiere          
3,375 % Comcast Corp. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 44 000 44 000  % 100,725 42 014,50 0,06
3,75 % Marriott International, Inc./MD 2015/2025 . . . . . .  USD 60 000 60 000  % 99,613 56 659,99 0,08
6,60 % Pharmacia Corp. 2000/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 129,945  123 188,12 0,17
3,55 % Sempra Energy 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 61 000 61 000  % 101,142 58 488,23 0,08

Investmentanteile        18 356 329,23 25,30 
         
Gruppeneigene Investmentanteile
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity Low Beta Factor  
UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 31 416 31 416  EUR 23,65 742 988,40 1,02
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity Momentum  
Factor UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.250%)  . . . . . . . . . . . . .  Anteile 34 498 34 498  EUR 22,46  774 825,08 1,07
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity Value Factor  
UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 31 106 31 106  EUR 25,59  796 002,54 1,10
db x-trackers II - iBOXX Sovereigns Eurozone Yield Plus Ucits  
ETF -1C- EUR - (0,050%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 782 1 999 1 217 EUR 170,83  133 589,06 0,18
Deutsche Invest I - Corporate Hybrid Bonds -XC- EUR - (0.200%)  Anteile 6 427 6 427  EUR 109,56  704 142,12 0,97
Deutsche Invest I - Multi Asset Balance -FC- EUR - (0.650%)   Anteile 13 000   EUR 115,32 1 499 160,00 2,07
Deutsche Invest I SICAV - Deutsche Invest I Convertibles    
-FC- EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 8 002   EUR 179,75 1 438 359,50 1,98
Deutsche Invest II - Europe Stability -LC- EUR - (1.500%)  . .  Anteile 2 746   EUR 149,21  409 730,66 0,56
DWS European Opportunities EUR - (1,400%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 7 318   EUR 282,33 2 066 090,94 2,85
DWS Invest - DWS Invest Euro High Yield Corporates  
-FC- EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 5 458  4 042 EUR 146,08  797 304,64 1,10
db x-trackers - MSCI EM Latam Index  UCITS ETF -1C- USD -  
(0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 3 197   USD 38,19  115 744,82 0,16
DWS Invest - DWS Invest Emerging Markets Corporates -E2-  
USD - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 8 720 8 720  USD 150,58 1 244 781,23 1,72
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Gruppenfremde Investmentanteile
Deutsche MAG FI - EUR IG Corporates -I- EUR - (0,100%) . .  Anteile 1 214   EUR 103,33  125 442,62 0,17
GAM Star Fund plc - Cat Bond -Inst- EUR - (0.950%)  . . . . . .  Anteile 0   EUR 13,222 2,12 0,00
Gamax Funds FCP - Asia Pacific -A- EUR - (1.500%)  . . . . . . .  Anteile 15 000   EUR 17  255 000,00 0,35
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF (DE)  
EUR - (0,460%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 10 403   EUR 20,865 217 058,60 0,30
iShares IV plc - iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS  
ETF EUR - (0.300%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 29 616 29 616  EUR 26,16  774 754,56 1,07
iShares PLC - iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond  
EUR - (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 4 710 4 710  EUR 135,28 637 168,80 0,88
iShares PLC - iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond  
EUR - (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 10 268 10 268  EUR 135,28 1 389 055,04 1,91
Pictet - Emerging Local Currency Debt -I- EUR - (0,600%)  . .  Anteile 4 546 4 546  EUR 156,46  711 267,16 0,98
iShares II PLC - iShares J,P, Morgan $ Emerging Markets  
Bond UCITS ETF USD - (0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 22 368 14 677  USD 109,548 2 322 955,34 3,20
Neuberger Berman Investment Funds plc - Neuberger  
Berman High Yield Bond Fund -I- USD - (0,600%)  . . . . . . . .  Anteile 25 096 18 538  USD 21,84  519 596,71 0,72
Source Physical Gold P-ETC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 6 337 6 337  USD 113,41  681 309,29 0,94

Summe Wertpapiervermögen        68 410 869,08 94,28
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Aktienindex-Derivate        1 682 462,67 2,32
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -96  96   -55 056,00 -0,08
MSCI AC Asia ex Japan Index 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 40    -34 128,08 -0,05
S & P MINI 500 Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -115  115   64 923,91 0,09
Topix Index 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 17    62 849,84 0,09

Optionsrechte
          
Optionsrechte auf Aktienindices
Call DJ Euro Stoxx 50 12/2018 3 000 EUR (DB) . . . . . . . . . . .  Stück 4 070     1 643 873,00 2,27
          
Zins-Derivate        -49 106,46 -0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten          
          
Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . .  Stück -8  8   -18 800,01 -0,03
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . .  Stück 33 33    -30 306,45 -0,04

Devisen-Derivate        -228 731,51 -0,31
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen
EUR/CAD 2,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -91 682,98 -0,12
EUR/GBP 1,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -129 194,50 -0,18
EUR/JPY 311,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        186 304,58 0,26
EUR/USD 7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -194 158,61 -0,27
         
Bankguthaben        2 817 431,29 3,87
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       813 103,04 1,11
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 12 720     14 927,47 0,02
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 17 040     2 292,14 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 3 761     414,04 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 53 176     5 565,41 0,01
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 40 123     27 490,99 0,04
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 31 480     3 848,33 0,01
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 69 408     48 983,13 0,07
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 3 000     2 796,39 0,00
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 203 242     133 393,47 0,18
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 252 760     239 616,88 0,33
        
Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank) . . . . . . . . . . . . . . EUR      1 525 000,00 2,10
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Sonstige Vermögensgegenstände        109 644,28 0,15
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        77 407,17 0,11
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        32 237,11 0,04
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        597,48 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände *        73 296 493,46 101,01
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -53 936,10 -0,07

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY -6 642 149     -53 936,10 -0,07

Sonstige Verbindlichkeiten         -111 519,22 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -111 519,22 -0,15
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -14 764,34 -0,02
         
Summe der Verbindlichkeiten        -733 546,29 -1,01
          
Fondsvermögen        72 562 947,17 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
  
 
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      113,54
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,86
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      112,29
        
Umlaufende Anteile        
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 405
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      727 315
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      4 485

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
75% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 25% iBoxx EUR Overall - Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 71,835

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 101,465

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 86,728     

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 43 705 091,34 .

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
BNP Paribas S .A . and Citigroup Global Markets Limited      
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnote

 *) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
 

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 004
Amadeus IT Holding SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 843
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  596
Anthem, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 999
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  21 420
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  35 192
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  36 354
Bank of Montreal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 563
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 200
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 553 28 553
Continental AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 841
Credit Agricole SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  57 916
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  22 166
CVS Health Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 608
DBS Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  50 500
Delta Air Lines, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  19 667
Deutsche Bank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  34 868
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  48 954
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 712
Enel SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   171 877
FNF Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  20 634
Ford Motor Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  59 709
Fuji Heavy Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  25 600
Gas Natural SDG SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  28 683
Henkel AG & Co KGaA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 365
Hewlett Packard Enterprise   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  969
HP Inc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 674
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  82 767
International Paper Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  15 592
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   127 492
Koninklijke Ahold Delhaize NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 934 45 934
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  48 805
Koninklijke Philips NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  29 318
Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   190 661
Macy‘s, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  15 509
Micron Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  26 104
Mondelez International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  23 063

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 092
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  
in Muenchen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 260
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . .  Stück  26 400
Old Mutual Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   292 233
Orange SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  52 634
Quest Diagnostics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 276
Raytheon Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 873
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  34 250
Safran SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 144
SAP SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 652
Shire Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 716
Sika AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  117
Societe Generale SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 832
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  24 721
TE Connectivity Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  13 315
Telefonica SA -Rights Exp 05Dec16  . . . . . . . . .  Stück 43 943 43 943
Tenaris SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  45 050
TJX Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 812
Travelers Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  8 830
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  19 515
US Bancorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  19 290
Western Union Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  46 781
Wolters Kluwer NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  29 872

Verzinsliche Wertpapiere
4,25 %  France Government Bond OAT  

2003/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   687 790
3,25 %  France Government Bond OAT  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   125 053
1,75 %  France Government Bond OAT  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   236 211
3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   479 000
4,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   667 000
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro  

2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   146 000
3,50 %  Netherlands Government Bond  

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   805 896

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

4,10 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT  
144A 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   194 527

2,75 %  Spain Government Bond 144A  
2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   361 000

4,20 %  Spain Government Bond 2005/2037   EUR   181 000
2,10 %  Spain Government Bond 2013/2017   EUR   445 000
2,25 %  Devon Energy Corp. 2013/2018  . . . .  USD 87 000 87 000
4,45 %  DIRECTV Holdings LLC via DIRECTV  

Financing Co, Inc. 2014/2024  . . . . .  USD 88 000 88 000
3,625 %  Rogers Communications, Inc.  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 46 000 46 000
2,75 %  United States Treasury Note/Bond  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  437 800  437 800
0,625 %  United States Treasury Note/Bond  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  451 600  451 600
0,875 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  449 700  449 700
0,875 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  247 600  247 600
2,125 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  130 000  130 000
2,00 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  432 500  432 500
2,25 %  United States Treasury Note/Bond  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  128 400  128 400
1,00 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  367 200  367 200
2,25 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  208 500  208 500

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - MSCI AC Asia ex Japan Index  
UCITS ETF -1C- USD - (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  66 593 db 
x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%)  . . .  Anteile  82 468
db x-trackers - STOXX EUROPE 600 UCITS ETF (DR)  
-1C- EUR - (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  10 763
db x-trackers II - iBOXX € Sovereigns Eurozone 3-5  
Total Return Index ETF -1C- EUR - (0,050%)  . . . . .  Anteile  9 020
db x-trackers II - IBOXX EUR HIGH YIELD BOND  
UCITS-1C- EUR - (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  119 386  124 598

Gruppenfremde Investmentanteile
Amundi ETF Japan Topix EUR Hedged Daily  
UCITS EUR (hedged) - (0,480%)  . . . . . . . . . . . .  Anteile  5 000
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging  
Markets IMI UCITS ETF USD - (0.250%)  . . . . . .  Anteile 83 433 83 433
iShares PLC - iShares Markit iBoxx Euro Corporate  
Bond EUR - (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  14 774
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) EUR  
- (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  20 658
iShares V plc - iShares $ Emerging Markets  
Corporate Bond UCITS ETF USD - (0.500%)  . . .  Anteile 10 730 10 730
iShares VII plc - iShares FTSE 100 UCITS ETF  
(Acc) GBP - (0.090%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 7 000 7 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Zugänge Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien    
Commerzbank AG 22/12/2016  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 500 23 500
Deutsche Bank AG 29/12/2016  . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 500 23 500
DZ Bank AG Deutsche Zentral- 
Genossenschaftsbank 23/12/2016  . . . . . . . . . . .  Stück 55 799 55 799
Goldman Sachs & Co Wertpapier GmbH  
21/12/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 500 23 500

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte     
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR  87 906
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Dax, MSCI Asia, Topix)  EUR  28 307
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund, US Treasury Note 2-Year) EUR  5 973
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund, US Treasury Note 10-Year) EUR  7 246
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)     
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/CAD  EUR    7 735
EUR/GBP  EUR    16 786
EUR/JPY  EUR    11 445
EUR/USD  EUR    47 047
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)     
    
Kauf von Devisen auf Termin    
CAD/EUR  EUR    7 965
GBP/EUR  EUR    15 918
JPY/EUR  EUR    12 312
USD/EUR  EUR    46 036
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 469 213,09
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 87 957,62
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 637,38
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141 335,28
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -253 697,29
6. Sonstige Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 451,12

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 504 897,20
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 456,34
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -989 354,10
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  .  EUR -954 925,09
  Administrationsvergütung  . . .  EUR -34 429,01
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 581,48
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -17 567,24
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 177,03
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -40 006,95
 davon:
  andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -40 006,95

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 086 143,14

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 418 754,06

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -110 028,81

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -110 028,81

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 308 725,25

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse LC 1,57% p.a., Klasse LD 1,58% p.a.,
Klasse NC 1,98% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefal-
len. Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene 
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. Soweit die 
Zielfonds ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksich-
tigt (synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die 
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief 
sich auf:

Klasse LC 1,73% p.a., Klasse LD 1,75%,
Klasse NC 2,14% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 93 355,67.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75 458 440,72

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -37 979,55
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 199 256,12
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . EUR 1 651 471,57
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen . . . . . . EUR -5 850 727,69
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 106,43
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 418 754,06
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -110 028,81
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 044 123,30

II.   Wert des Fondsvermögens 
     am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 562 947,17

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -110 028,81

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 159 145,65
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 884,33
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1)  . . EUR -1 218 290,12

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,58
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
 

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 562 947,17
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75 458 440,72
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 385 156,59

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . .
2016 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,54
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 98,86
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,29
2015 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,13
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 96,82
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 110,36
2014 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,51
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,32

Deutsche Invest I Multi Asset Dynamic

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 8,41 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 29 986 255,89.
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Börsengehandelte Wertpapiere        67 397 365,41 74,45

Aktien
Caltex Australia Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 686 2 799 1 113 AUD 30,46 35 187,22 0,04
Dexus Property Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 984 9 936 3 952 AUD 9,62 39 442,47 0,04
Macquarie Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 893 518 1 250 AUD 87,12  112 996,74 0,12
Scentre Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 070 54 929 21 859 AUD 4,64  105 135,56 0,12
Atco Ltd/Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 409 2 340 931 CAD 44,94 44 686,91 0,05
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 951 1 356 3 270 CAD 110,04  384 485,31 0,42
Canadian Tire Corp ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 447 742 295 CAD 140,12 44 202,20 0,05
Magna International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 416 7 092 4 237 CAD 58,6  265 337,24 0,29
Metro, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 588 458 1 048 CAD 40,31 45 175,14 0,05
ABB Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 573 35 827 14 254 CHF 21,46  431 505,03 0,48
Actelion Ltd -Reg-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 782 2 095 1 176 CHF 221,3  367 565,48 0,41
Kuehne + Nagel International AG  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 141 1 894 753 CHF 135,3  143 889,48 0,16
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 577 432 1 042 CHF 73,2  107 594,08 0,12
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 950 8 220 3 270 CHF 74,1  341 876,31 0,38
Partners Group Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 165 66 CHF 477,75 44 084,05 0,05
Sika AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 3 10 CHF 4 915 54 973,12 0,06
Swiss Life Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 322 1 914 873 CHF 289 356 102,40 0,39
Swiss Re Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 841 2 165 4 200 CHF 96,7  436 322,04 0,48
UBS Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 241 5 950 16 664 CHF 15,85  313 797,75 0,35
Atos SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 544 903 359 EUR 100,75 54 808,00 0,06
Cie Generale des Etablissements Michelin   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 632 6 032 2 400 EUR 105,65 383 720,80 0,42
Coca-Cola European Partners PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 398 2 322 924 EUR 29,715 41 541,57 0,05
Continental AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 715 227 471 EUR 183,7 131 345,50 0,14
Deutsche Wohnen AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 999 7 404 3 962 EUR 29,84  179 010,16 0,20
Distribuidora Internacional de Alimentacion SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 574 19 220 7 646 EUR 4,655 53 876,97 0,06
Endesa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 050 26 653 10 603 EUR 20,155  323 487,75 0,36
Henkel AG & Co KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 955 3 246 1 291 EUR 98,98 193 505,90 0,21
Henkel AG & Co KGaA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 180 1 959 779 EUR 113,25  133 635,00 0,15
KBC Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 516 435 1 001 EUR 58,89 89 277,24 0,10
Kone Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 236 612 1 476 EUR 42,38 94 761,68 0,10
Koninklijke Ahold Delhaize NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 389 22 236 8 846 EUR 19,92  266 708,88 0,29
Neste Oil Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 417 4 014 1 597 EUR 36,46 88 123,82 0,10
Publicis Groupe SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 174 1 948 774 EUR 65,62 77 037,88 0,09
Red Electrica Corp ., SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 843 24 649 9 806 EUR 17,975  266 802,93 0,29
Renault SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 197 1 987 790 EUR 84,6 101 266,20 0,11
Scor SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 943 1 400 5 200 EUR 32,785  162 056,26 0,18
Societe Generale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 543 1 307 3 001 EUR 46,585  211 635,66 0,23
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 147 11 869 4 722 EUR 48,45  346 272,15 0,38
Unilever NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 819 2 689 6 486 EUR 39,045  383 382,86 0,42
UPM-Kymmene Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 188 4 876 14 116 EUR 23,34  401 167,92 0,44
Valeo SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 377 2 286 909 EUR 54,55 75 115,35 0,08
3i Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 052 10 049 3 997 GBP 7,04 49 999,57 0,06
Admiral Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 124 5 188 2 064 GBP 18,27 66 979,86 0,07
BP Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 557 99 072 42 515 GBP 5,096  338 228,68 0,37
Carnival Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 174 1 948 774 GBP 41,25 56 831,18 0,06
Direct Line Insurance Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 317 18 080 58 358 GBP 3,694  252 805,62 0,28
GlaxoSmithKline Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 904 19 769 7 865 GBP 15,62  218 206,96 0,24
Meggitt Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 261 68 531 27 270 GBP 4,586  222 059,04 0,25
Mondi PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 311 633 1 527 GBP 16,66 45 182,43 0,05
National Grid Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 152 23 502 9 350 GBP 9,516  158 039,96 0,17
Persimmon Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 769 4 068 16 067 GBP 17,76  224 446,58 0,25
Rio Tinto Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 277 3 636 8 772 GBP 31,585  492 125,07 0,54
Tate & Lyle Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 944 58 041 23 097 GBP 7,075  290 130,72 0,32
Unilever Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 542 1 692 7 851 GBP 32,925  136 857,62 0,15
CLP Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 500 34 000 13 500 HKD 71,25 178 554,90 0,20
HKT Trust & HKT Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  141 484  234 484 93 000 HKD 9,5  164 310,00 0,18
Link REIT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 056 50 000 28 000 HKD 50,4 259 114,40 0,29
New World Development Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  256 000  424 000  168 000 HKD 8,2  256 617,85 0,28
WH Group Ltd 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  109 500  181 500 72 000 HKD 6,27 83 929,51 0,09
Wheelock & Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 000 25 000 10 000 HKD 43,65 80 040,27 0,09
Astellas Pharma, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 400 25 700 10 300 JPY 1 623,5  203 022,41 0,22
Chubu Electric Power Co, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 100 6 700 2 600 JPY 1 633 54 367,71 0,06
Daiichi Sankyo Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 5 300 33 300 JPY 2 391,5 77 678,59 0,09
Japan Tobacco, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 600 1 500 8 500 JPY 3 844 81 157,32 0,09
KDDI Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 900 14 700 5 800 JPY 2 959,5 213 884,50 0,24
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 300 7 100 2 800 JPY 2 293 80 065,14 0,09
Nippon Telegraph & Telephone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 400 7 200 2 800 JPY 4 912  175 501,97 0,19
NTT DOCOMO, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 900 5 400 19 200 JPY 2 663  343 826,43 0,38
Otsuka Holdings Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 400 600 1 600 JPY 5 093 99 255,80 0,11
Yara International ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 733 2 582 7 845 NOK 340,2 327 037,80 0,36
Husqvarna AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 935 35 966 28 031 SEK 71 58 963,68 0,07
Skanska AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 931 24 795 9 864 SEK 215,3  336 443,59 0,37
Swedish Match AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 414 15 632 6 218 SEK 290,5  286 219,79 0,32
AbbVie, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 162 18 535 7 373 USD 62,78  664 312,74 0,73
AES Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 348 14 644 8 157 USD 11,67  136 608,19 0,15
Altria Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 191 2 243 5 411 USD 67,93  527 482,18 0,58
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 789 652 2 936 USD 147,75  250 580,39 0,28
Apple, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 739 884 3 669 USD 116,31  302 007,93 0,33
Archer-Daniels-Midland Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 265 12 066 4 801 USD 45,4  312 680,45 0,35
AT&T, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 268 15 389 6 121 USD 42,68  374 990,00 0,41

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Best Buy Co, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 266 15 387 6 121 USD 42,99  377 632,18 0,42
Bunge Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 629 4 367 1 738 USD 71,33  177 775,56 0,20
Capital One Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 207 610 2 215 USD 87,17 182 380,60 0,20
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 137 20 282 17 272 USD 30,34  751 762,34 0,83
Cummins, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 216 5 340 2 124 USD 136,57  416 371,12 0,46
Delta Air Lines, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 226 2 036 810 USD 49,19 57 171,10 0,06
Discover Financial Services  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 793 765 1 847 USD 72,13  190 983,62 0,21
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 996 2 464 5 942 USD 57,24  488 155,66 0,54
Dr Pepper Snapple Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 217 350 804 USD 90,87  104 838,39 0,12
Edison International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 021 3 356 1 335 USD 72,32  138 558,76 0,15
Emerson Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 557 2 458 8 399 USD 56,01 401 258,50 0,44
Entergy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 533 7 528 2 995 USD 73,57  316 151,85 0,35
Everest Re Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 283 80 187 USD 216,68 58 131,90 0,06
Fifth Third BanCorp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 174 1 485 3 418 USD 26,81  131 502,04 0,15
Foot Locker, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 877 254 580 USD 70,95 58 987,67 0,07
General Motors Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 912 21 444 8 532 USD 35,18  430 624,37 0,48
Gilead Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 808 948 3 066 USD 71,93 259 666,70 0,29
Helmerich & Payne, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 693 2 064 4 806 USD 78,02  421 072,02 0,47
HP Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 595 29 934 18 238 USD 15,015  392 794,13 0,43
Ingredion, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 363 2 263 900 USD 125,14  161 696,74 0,18
Intel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 006 3 836 9 254 USD 36,43  483 707,19 0,53
International Business Machines Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 870 4 766 1 896 USD 166,38  452 681,00 0,50
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 615 9 792 13 536 USD 115,53  286 401,78 0,32
JPMorgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 654 1 526 6 403 USD 85,95  379 211,51 0,42
Kroger Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 522 1 264 4 635 USD 34,83  149 311,51 0,16
Lam Research Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 996 1 653 657 USD 106,43  100 492,27 0,11
Lear Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 493 135 325 USD 132,68 62 009,99 0,07
LyondellBasell Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 977 1 363 3 287 USD 85,79  404 774,89 0,45
Marathon Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 287 10 664 6 135 USD 50,13  441 349,26 0,49
National Oilwell Varco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 859 2 660 15 418 USD 37,75  138 102,32 0,15
Northrop Grumman Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 183 343 782 USD 232,38  260 611,00 0,29
Packaging Corporation of America  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 302 5 484 2 182 USD 84,87  265 668,78 0,29
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 765 3 770 9 095 USD 32,51  424 231,04 0,47
Philip Morris International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 476 1 499 3 616 USD 92  477 595,82 0,53
Phillips 66  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 884 1 583 2 567 USD 86,47  318 385,98 0,35
Public Service Enterprise Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 282 5 450 2 168 USD 44,11  137 241,32 0,15
Quest Diagnostics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 894 1 483 589 USD 91,6 77 632,26 0,09
Raytheon Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 929 528 1 273 USD 142,16 259 967,40 0,29
Southwest Airlines Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 055 289 696 USD 49,87 49 877,09 0,05
SunTrust Banks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 506 2 501 995 USD 54,74 78 151,81 0,09
Target Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 632 6 031 2 399 USD 72,58  249 903,34 0,28
Tesoro Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 245 2 630 1 481 USD 87,92  187 117,01 0,21
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 472 1 458 6 095 USD 73,72  312 533,36 0,35
Travelers Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 013 551 1 328 USD 122,54  233 846,52 0,26
United Therapeutics Corp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 831 975 550 USD 143,79  113 276,28 0,13
UnitedHealth Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 355 891 5 102 USD 160,62  206 323,25 0,23
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 430 7 908 4 909 USD 68,49  482 419,92 0,53
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 309 8 391 4 082 USD 69,29  283 045,54 0,31
Western Union Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 825 5 981 22 389 USD 21,75  346 915,41 0,38

Verzinsliche Wertpapiere        
 2,875 %   ABN AMRO Bank NV 2015/2025  . . . . . . . . . . . . .  EUR  145 000  145 000  % 105,357  152 767,65 0,17
 1,25 %  Air Liquide Finance SA (MTN) 2016/2028  . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 101,529  101 529,00 0,11
 2,375 %  Airbus Group Finance BV (MTN) 2014/2024  . . . .  EUR  100 000  100 000  % 112,422  112 422,00 0,12
 3,00 %  America Movil SAB de CV 2012/2021  . . . . . . . . .  EUR  144 000  144 000  % 110,825  159 588,00 0,18
 0,00 %  America Movil SAB de CV 2015/2020  . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000  % 97,095  582 570,00 0,64
 2,875 %  Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2014/2020  . . .  EUR  167 000  167 000  % 107,655  179 783,85 0,20
 4,35 %  Austria Government Bond 2008/2019  . . . . . . . . .  EUR  426 000  426 000  % 111,076  473 183,76 0,52
 0,25 %  Austria Government Bond 2014/2019  . . . . . . . . .  EUR  318 000  318 000  % 102,515 325 997,70 0,36
 2,625 %   Banque Federative du Credit Mutuel SA  

(MTN) 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 113,121  226 242,00 0,25
 1,00 %  BAT International Finance Plc 2015/2022  . . . . . .  EUR  186 000  186 000  % 102,351  190 372,86 0,21
 2,25 %  BHP Billiton Finance Ltd (MTN) 2012/2020  . . . . .  EUR  124 000  124 000  % 107,943  133 849,32 0,15
 1,573 %  BP Capital Markets Plc (MTN) 2015/2027  . . . . . .  EUR  129 000  129 000  % 102,971  132 832,59 0,15
 4,00 %  Bundesrepublik Deutschland 2007/2018  . . . . . . .  EUR 1 326 000 1 326 000  % 104,85 1 390 311,00 1,53
 3,75 %  Bundesrepublik Deutschland 2008/2019  . . . . . . .  EUR  336 378  336 378  % 109,237  367 449,22 0,41
 3,50 %  Bundesrepublik Deutschland 2009/2019  . . . . . . .  EUR  505 000  505 000  % 110,872 559 903,60 0,62
 3,25 %  Bundesrepublik Deutschland 2009/2020  . . . . . . .  EUR  391 000  391 000  % 112,219  438 776,29 0,48
 2,25 %  Bundesrepublik Deutschland 2010/2020  . . . . . . .  EUR  340 306  340 306  % 111,036  377 861,71 0,42
 1,875 %  Carrefour SA 2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  188 000  188 000  % 101,943  191 652,84 0,21
 0,75 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . .  EUR  221 000  221 000  % 98,265  217 165,65 0,24
 2,50 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA/Netherlands 2014/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  147 000  147 000  % 103,934  152 782,98 0,17
 0,60 %  Deutsche Post AG 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  300 000  100 000 % 148,376  296 753,00 0,33
 5,75 %  E.ON International Finance BV (MTN) 2008/2020   EUR  187 000  187 000  % 119,443  223 358,41 0,25
 3,625 %  Eni SpA (MTN) 2014/2029  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 122,099  122 099,00 0,13
 4,25 %  France Government Bond OAT 2003/2019  . . . . .  EUR  332 543  332 543  % 111,439  370 582,59 0,41
 3,50 %  France Government Bond OAT 2010/2020  . . . . .  EUR  140 743  140 743  % 113,458  159 684,19 0,18
 2,50 %  France Government Bond OAT 2010/2020  . . . . .  EUR  970 000  970 000  % 111,382 1 080 405,40 1,19
 0,00 %  French Republic Government Bond OAT  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 074 000 1 074 000  % 100,851 1 083 139,74 1,20
 0,00 %  French Republic Government Bond OAT  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  374 045  374 045  % 101,733 380 527,20 0,42
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 0,00 %  French Republic Government Bond OAT  
2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  561 000  561 000  % 101,495  569 386,95 0,63

 0,00 %  Fresenius SE & Co . KGaA 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 152,054  152 054,00 0,17
 1,125 %  Iberdrola International BV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 99,864 99 864,00 0,11
 0,25 %  International Consolidated Airlines Group SA  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 92,468 92 468,00 0,10
 3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2021   .  .  .  .  EUR  491 000  491 000  % 114,62 562 784,20 0,62
 4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2018   .  .  .  .  EUR  826 000  826 000  % 107,405 887 165,30 0,98
 3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2021   .  .  .  .  EUR 1 022 000 1 022 000  % 113,94 1 164 466,80 1,29
 3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2021   .  .  .  .  EUR  331 000  331 000  % 114,007  377 363,17 0,42
 2,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2019   .  .  .  .  EUR  307 000  307 000  % 105,898  325 106,86 0,36
 1,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2019   .  .  .  .  EUR  156 000  156 000  % 103,852  162 009,12 0,18
 0,125 %  Marine Harvest ASA 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 123,775  123 775,00 0,14
 1,00 %  McDonald‘s Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 101,425  202 850,00 0,22
 1,125 %  Nationwide Building Society (MTN) 2015/2022   .  .  EUR  158 000  158 000  % 102,819  162 454,02 0,18
 2,875 %  Philip Morris International, Inc . (MTN) 2014/2026   EUR  115 000  115 000  % 116,267  133 707,05 0,15
 4,65 %  Republic of Austria Government Bond 2003/2018   EUR 1 066 000 1 066 000  % 105,556 1 125 226,96 1,24
 1,95 %  Republic of Austria Government Bond 2012/2019   EUR  336 000  336 000  % 106,471  357 742,56 0,40
 1,875 %  SABMiller Holdings, Inc . (MTN) 2012/2020   .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 105,512  105 512,00 0,12
 2,875 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)  

2013/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  121 000  121 000  % 122,477  148 197,17 0,16
 0,75 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  194 000  194 000  % 102,568  198 981,92 0,22
 4,30 %  Spain Government Bond 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  192 000  192 000  % 112,355 215 721,60 0,24
 4,85 %  Spain Government Bond 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  183 000  183 000  % 117,977  215 897,91 0,24
 5,50 %  Spain Government Bond 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  450 000  450 000  % 122,695 552 127,50 0,61
 4,50 %  Spain Government Bond 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  578 000  578 000  % 105,197  608 038,66 0,67
 1,40 %  Spain Government Bond 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  684 000  684 000  % 104,36 713 822,40 0,79
 1,625 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2013/2018   .  .  .  .  .  EUR  212 000  212 000  % 102,905 218 158,60 0,24
 1,25 %  Steinhoff Finance Holdings GmbH 2016/2023   .  .  EUR  300 000  300 000  % 99,8  299 400,00 0,33
 2,656 %  Svenska Handelsbanken AB 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 104,304  104 304,00 0,12
 0,75 %  Total Capital International SA (MTN) 2016/2028   .  EUR  100 000  100 000  % 96,042 96 042,00 0,11
 1,60 %  Vodafone Group PLC (MTN) 2016/2031   .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 93,601 93 601,00 0,10
 0,00 %  British Land Company Plc 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  100 000  100 000  % 93,125 109 285,10 0,12
 0,00 %  Haitong International Securities Group Ltd  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 2 000 000 2 000 000  % 100,306  245 240,46 0,27
 0,00 %  Suzuki Motor Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 10 000 000 10 000 000  % 120,3 97 686,96 0,11
 0,00 %  Terumo Corp . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 30 000 000 30 000 000  % 124,65  303 657,84 0,34
 0,00 %  Unicharm Corp 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 20 000 000 30 000 000 10 000 000 % 120,375  195 495,72 0,22
 1,85 %  CapitaLand Ltd 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD  250 000  250 000  % 95,625  156 903,72 0,17
 4,50 %  AbbVie, Inc . 2015/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  125 000  125 000  % 98,421  116 629,13 0,13
 4,875 %  Access Midstream Partners LP / ACMP Finance  

Corp 2012/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  170 000  170 000  % 101,528  163 622,87 0,18
 7,375 %  AES Corp . 2012/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 111,44  105 644,87 0,12
 5,87 %  Alcoa Inc 2007/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 107,75  102 147,22 0,11
 4,75 %  Altria Group, Inc . 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  104 000  104 000  % 108,372  106 846,84 0,12
 2,20 %  Berkshire Hathaway, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  146 000  146 000  % 99,617  137 878,19 0,15
 5,125 %  Berry Plastics Corp 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 101,938 96 636,95 0,11
 3,50 %  BlackRock, Inc . 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  107 000  107 000  % 103,2  104 681,67 0,12
 6,875 %  Boyd Gaming Corp 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 107,75  102 147,22 0,11
 9,375 %  British Telecommunications PLC 2000/2030   .  .  .  .  USD  138 000  138 000  % 151,968  198 811,69 0,22
 2,50 %  Caterpillar Financial Services Corp . (MTN)  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  198 000  198 000  % 100,038  187 774,79 0,21
 2,30 %  Chubb INA Holdings, Inc . 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  127 000  127 000  % 99,922  120 301,75 0,13
 6,625 %  Citigroup, Inc . 2002/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  199 000  199 000  % 121,572  229 349,44 0,25
 11,75 %  Colombia Government International Bond  

2000/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  152 000 58 000  % 127,463  183 669,47 0,20
 6,125 %  Colombia Government International Bond  

2009/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  240 000  240 000  % 108,318  246 445,63 0,27
 5,625 %  Colombia Government International Bond  

2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 103,483  196 204,18 0,22
 3,20 %  ConAgra Foods, Inc .2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 71 000   % 99,324 66 853,14 0,07
 6,75 %  Cott Beverages Inc 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 103,562 98 177,46 0,11
 7,625 %  CSC Holdings LLC 1998/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 107,062  101 495,46 0,11
 8,50 %  Daimler Finance North America LLC 2001/2031   .  USD  106 000  106 000  % 150,611 151 346,30 0,17
 2,50 %  DCP Midstream Operating LP 2012/2017   .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 100 94 800,20 0,10
 4,125 %  Development Bank of Kazakhstan JSC  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  214 000   % 96,418  195 605,54 0,22
 2,875 %  Export-Import Bank of China/The 2016/2026   .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 94,167  178 541,01 0,20
 4,00 %  Export-Import Bank of India (MTN) -Reg-  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,954  193 305,19 0,21
 6,375 %  Hungary Government International Bond  

2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  126 000  126 000  % 112,175  133 991,08 0,15
 7,625 %  Hungary Government International Bond  

2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 62 000 62 000  % 140,042 82 311,26 0,09
 5,75 %  Hungary Government International Bond  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  158 000  158 000  % 110,931  166 157,24 0,18
 5,375 %  Hungary Government International Bond  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  252 000 24 000  % 109,261  261 020,71 0,29
 4,875 %  Huntsman International LLC 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 103,5 98 118,21 0,11
 4,125 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 99,575 188 794,60 0,21
 8,50 %  Indonesia Government International Bond  

2005/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 136,2  129 117,87 0,14
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 4,875 %  Indonesia Government International Bond  
-Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 106,346  201 632,44 0,22

 3,75 %  Indonesia Government International Bond  
-Reg- 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 100,64  190 813,84 0,21

 5,25 %  Indonesia Government International Bond  
-Reg- 2012/2042   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  348 000   % 100,9  332 873,84 0,37

 4,625 %  Indonesia Government International Bond  
-Reg- 2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 97,55  184 955,19 0,20

 3,50 %  JM Smucker Co ./The 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  203 000  203 000  % 100,577  193 554,81 0,21
 2,45 %  Johnson & Johnson 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  139 000  139 000  % 95,279  125 551,31 0,14
 5,125 %  Kazakhstan Government International Bond  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 107,016  202 902,76 0,22
 3,875 %  Kazakhstan Government International Bond  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 100,519  190 584,43 0,21
 4,875 %  Kazakhstan Government International Bond  

-Reg- 2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 95,596 181 250,40 0,20
 6,375 %  Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 107,795  204 379,75 0,23
 7,00 %  KazMunayGas National Co . JSC -Reg- 2010/2020   USD  100 000  100 000  200 000 % 110,06 104 337,10 0,12
 0,00 %  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Zero  

Coupon 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 46 600 46 600  % 266,475  117 720,38 0,13
 2,75 %  McDonald‘s Corp . (MTN) 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  229 000  229 000  % 101,497  220 342,33 0,24
 4,375 %  Medtronic, Inc . 2015/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  171 000  171 000  % 105,581  171 155,61 0,19
 5,70 %  MetLife, Inc . 2005/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 92 000 92 000  % 118,196 103 085,60 0,11
 6,05 %  Mexico Government International Bond (MTN)  

2008/2040   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  126 000  126 000  % 108,19  129 231,06 0,14
 4,75 %  Mexico Government International Bond (MTN)  

2012/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  252 000  110 000  % 91,445  218 458,91 0,24
 3,625 %  Mexico Government International Bond  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  138 000  138 000  % 100,47  131 439,15 0,15
 5,25 %  Namibia International Bonds 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 97,948 185 709,80 0,21
 7,625 %  NRG Energy Inc 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 58 000  42 000 % 105,562 58 042,61 0,06
 4,75 %  Oman Government International Bond -Reg-  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 96,875  183 675,39 0,20
 6,05 %  Pacific Gas & Electric Co . 2004/2034   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  190 000  190 000  % 125,104 225 337,80 0,25
 8,875 %  Panama Government International Bond  

1997/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 75 000 75 000  % 137,623 97 850,16 0,11
 7,125 %  Panama Government International Bond  

2005/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  226 000  126 000  113 000 % 123,635  264 886,07 0,29
 6,70 %  Panama Government International Bond  

2006/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  113 000  70 000 % 121,685  130 354,11 0,14
 4,00 %  Panama Government International Bond  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,917  193 235,04 0,21
 5,625 %  Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043   .  .  USD  200 000  200 000  % 92,584  175 539,63 0,19
 8,75 %  Peruvian Government International Bond  

2003/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  226 000  126 000  % 146,813  314 544,58 0,35
 7,35 %  Peruvian Government International Bond  

2005/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  154 000   % 128,76 187 979,70 0,21
 5,625 %  Peruvian Government International Bond  

2010/2050   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000  % 113,91  172 779,05 0,19
 3,50 %  Petroleos Mexicanos 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 87 000 33 000  % 91,69 75 622,40 0,08
 10,625 %  Philippine Government International Bond  

2000/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 69 000 50 000 48 000 % 153,823  100 618,91 0,11
 9,50 %  Philippine Government International Bond  

2005/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  107 000  107 000  % 157,563  159 825,94 0,18
 6,375 %  Philippine Government International Bond  

2009/2034   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 130,334  123 556,89 0,14
 4,00 %  Poland Government International Bond  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  101 000  101 000  % 102,685 98 319,04 0,11
 5,25 %  PolyOne Corp . 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 102 96 696,20 0,11
 7,375 %  Post Holdings Inc 2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 104,312 98 888,46 0,11
 7,39 %  Power Sector Assets & Liabilities Management  

Corp . -Reg- 2009/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  138 000  138 000  % 127,338  166 589,02 0,18
 6,125 %  Romanian Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 62 000  22 000 % 116,718 68 602,32 0,08
 4,375 %  Romanian Government International Bond -Reg-  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  326 000  326 000  % 102,94  318 134,68 0,35
 0,00 %  Shizuoka Bank Ltd 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 98,325 93 212,30 0,10
 1,65 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV  

2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 119,482  566 345,87 0,63
 5,50 %  South Africa Government International Bond  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  189 000  189 000  % 106,095  190 092,93 0,21
 6,25 %  South Africa Government International Bond  

2011/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 109,755  104 047,96 0,11
 4,665 %  South Africa Government International Bond  

2012/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  189 000  189 000  % 100,263 179 643,60 0,20
 5,875 %  South Africa Government International Bond  

2013/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 107,065  202 995,67 0,22
 8,375 %  Sprint Communications Inc 2009/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  131 000   % 103,79  128 894,38 0,14
 7,625 %  Sprint Corp 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  120 000   % 102,75  116 888,65 0,13
 4,125 %  State Grid Overseas Investment 2014 Ltd -Reg-  

2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 104,007  197 197,69 0,22
 5,50 %  Suburban Propane Partners LP/Suburban Energy  

Finance Corp 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000   % 101,312 48 022,23 0,05
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 5,50 %  Sunoco LP / Sunoco Finance Corp. 2016/2020  . .  USD  100 000  100 000  % 103,368 97 993,07 0,11
 6,00 %  Terex Corp 2012/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 102,83 97 483,05 0,11
 3,625 %  The Export-Import Bank of China -Reg-  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 101,372  192 201,72 0,21
 2,125 %  Total Capital SA 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  192 000  192 000  % 100,789  183 452,49 0,20
 0,50 %  TOTAL SA 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000  % 104,236  395 263,75 0,44
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond 2012/2019  . .  USD  474 000  474 000  % 98,984  444 789,21 0,49
 1,75 %  United States Treasury Note/Bond 2015/2020  . .  USD  657 000  657 000  % 99,883  622 107,43 0,69
 1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2019  . .  USD  669 000  669 000  % 98,754  626 310,44 0,69
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2021  . .  USD  681 000  681 000  % 96,68  624 153,79 0,69
 5,10 %  Uruguay Government International Bond  

2014/2050  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  226 325  226 325  % 90,475  194 120,04 0,21
 6,00 %  Zayo Group LLC / Zayo Capital Inc 2015/2023  . .  USD  100 000   % 104,25 98 829,21 0,11

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      8 565 988,97 9,46

Verzinsliche Wertpapiere
 3,90 %  Austria Government Bond 144A 2005/2020  . . . .  EUR  231 000  231 000  % 115,732  267 340,92 0,30
 0,875 %  BMW Finance NV 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  202 000  202 000  % 103,149  208 360,98 0,23
 4,80 %  Amazon.com, Inc. 2014/2034  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  211 000  211 000  % 109,897  219 825,23 0,24
 3,20 %  Apple, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  178 000  178 000  % 100,751  170 011,63 0,19
 6,00 %  Audatex North America Inc 2013/2021  . . . . . . . .  USD 50 000   % 101,25 47 992,60 0,05
 2,70 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd/ 

New York (MTN) 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 100,386  237 915,32 0,26
 5,50 %  Belden Inc 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 103,125 97 762,71 0,11
 7,875 %  Calpine Corp 2011/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 79 000  21 000 % 104,25 78 075,07 0,09
 5,375 %  CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 103,063 97 703,93 0,11
 0,50 %  Citrix Systems, Inc. 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD  175 000  350 000  175 000 % 116,213  192 797,77 0,21
 6,50 %  Clear Channel Worldwide Holdings Inc  

2013/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 103,25 97 881,21 0,11
 7,375 %  Colombia Government International Bond  

2006/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 121,727  115 397,44 0,13
 4,00 %  Colombia Government International Bond  

2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  295 000  295 000  % 101,098  282 731,26 0,31
 5,00 %  CommScope Inc 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 103 97 644,21 0,11
 4,75 %  Corp Financiera de Desarrollo SA 2012/2022  . . .  USD  200 000   % 104,888  198 868,07 0,22
 3,00 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2012/2022   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 97,108  184 117,16 0,20
 4,50 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 103,637  196 496,17 0,22
 5,625 %  Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-  

2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 108,635  205 972,39 0,23
 6,50 %  Dean Foods Co. 144A 2015/2023  . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 105,062 99 599,46 0,11
 5,875 %  Dell Inc 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 106,3  100 772,61 0,11
 4,25 %  DISH DBS Corp. 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 102,212 96 896,71 0,11
 6,75 %  Florida East Coast Holdings Corp 2014/2019  . . .  USD  100 000   % 103,688 98 295,96 0,11
 3,50 %  Fondo MIVIVIENDA SA -Reg- 2013/2023  . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 98,563  140 156,88 0,15
 8,25 %  Frontier Communications Corp. 2010/2017  . . . . .  USD  100 000   % 102,631 97 294,39 0,11
 4,60 %  Gilead Sciences Inc 2015/2035  . . . . . . . . . . . . . .  USD  124 000  124 000  % 103,007  121 087,04 0,13
 2,00 %  Hologic Inc 2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  124 000  158 000 34 000 % 136,214  160 123,21 0,18
 7,625 %  Hughes Satellite Systems Corp 2012/2021  . . . . .  USD  100 000   % 109,949  104 231,87 0,11
 1,625 %  Microchip Technology, Inc. 2015/2025  . . . . . . . .  USD  249 000  360 000  111 000 % 131,338  310 026,63 0,34
 3,00 %  Micron Technology, Inc. 2013/2043  . . . . . . . . . .  USD  147 000  200 000 53 000 % 100,13  139 537,18 0,15
 5,875 %  Micron Technology, Inc. 2014/2022  . . . . . . . . . .  USD  341 000  241 000  % 104,438  337 613,73 0,37
 4,25 %  Morocco Government Bond 2012/2022  . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 102,396  194 143,23 0,21
 4,625 %  NCR Corp 2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 102,78 97 435,17 0,11
 5,375 %  Nuance Communications Inc 2012/2020  . . . . . . .  USD  100 000   % 102,938 97 584,96 0,11
 1,00 %  NXP Semicondustor NV 2015/2019  . . . . . . . . . . .  USD  200 000  400 000  200 000 % 113,762  215 693,21 0,24
 5,625 %  Open Text Corp. 144A 2015/2023  . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 104,5 99 066,21 0,11
 4,875 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2012/2022  . . . . . . .  USD  145 000 38 000  % 100,342 137 930,40 0,15
 6,625 %  Petroleos Mexicanos 2006/2035  . . . . . . . . . . . . .  USD  151 000  151 000  % 98,714  141 307,41 0,16
 5,50 %  Petroleos Mexicanos 2010/2021  . . . . . . . . . . . . .  USD  207 000  207 000  % 103,508  203 120,39 0,22
 6,50 %  Petroleos Mexicanos 2011/2041  . . . . . . . . . . . . .  USD 38 000  161 000  123 000 % 93,93 33 837,41 0,04
 6,375 %  Petroleos Mexicanos 2014/2045  . . . . . . . . . . . . .  USD  113 000  113 000  % 91,614 98 140,79 0,11
 3,50 %  Petroleos Mexicanos 2016/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD 75 000 75 000  % 98,391 69 956,15 0,08
 4,25 %  Petroleos Mexicanos 2016/2025  . . . . . . . . . . . . .  USD  187 000  287 000  100 000 % 91,471  162 156,47 0,18
 3,50 %  Petronas Capital Ltd 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,434  190 423,27 0,21
 4,50 %  Petronas Capital Ltd 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,964  191 428,15 0,21
 5,75 %  Quebecor Media Inc 2013/2023  . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 102,766 97 422,37 0,11
 3,00 %  Republic of Poland 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  145 000  145 000  % 98,22 135 013,50 0,15
 5,625 %  Sabine Pass Liquefaction LLC 2014/2021  . . . . . .  USD  100 000   % 107,312  101 731,52 0,11
 5,375 %  Sinclair Television Group Inc 2013/2021  . . . . . . .  USD  100 000   % 103,308 97 936,19 0,11
 5,875 %  South Africa Government International Bond  

2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 109,215  103 536,04 0,11
 0,25 %  Tesla Motors, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  276 000  276 000  % 93,012  243 365,86 0,27
 0,35 %  The Priceline Group, Inc. 2013/2020  . . . . . . . . . .  USD  250 000  310 000 60 000 % 128,397  304 301,53 0,34
 3,625 %  Toronto-Dominion Bank/The 2016/2031 *  . . . . . .  USD 62 000 62 000  % 97,636 57 386,66 0,06
 4,00 %  Transnet Ltd -Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  277 000  277 000  % 95,925  251 895,74 0,28
 4,50 %  Uruguay Government International Bond  

2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  238 899 42 766  % 104,55  236 781,42 0,26
 8,50 %  Viking Cruises Ltd 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 104,062 98 651,46 0,11
 7,25 %  Zebra Technologies Corp 2014/2022  . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 108,875  103 213,72 0,11
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Nichtnotierte Wertpapiere        85 364,44 0,09

Verzinsliche Wertpapiere
 0,00 % LIXIL Group Corp 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 10 000 000 10 000 000  % 105,125 85 364,44 0,09

Investmentanteile        7 163 445,76 7,91

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Invest I - Global Infrastructure -FC- EUR - (0 .750%)  Anteile 17 981 17 981  EUR 149,54 2 688 878,74 2,97
Deutsche Invest I - Deutsche Invest I Global Real  
Estate Securities -FC- USD - (0 .750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 18 260 18 260  USD 153,29 2 653 529,08 2,93
 
Gruppenfremde Investmentanteile
Pictet - Emerging Local Currency Debt -I- EUR - (0,600%)   .  .  Anteile 11 639 11 639  EUR 156,46 1 821 037,94 2,01

Summe Wertpapiervermögen        83 212 164,58 91,91
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Aktienindex-Derivate        75 361,42 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
MSCI Emerging Market  03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 176 176    75 361,42 0,08
         
Zins-Derivate        -36 206,80 -0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -14  14   -36 206,80 -0,04
         
Devisen-Derivate        -797 419,42 -0,87
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/AUD 0,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 735,21 0,01
EUR/CAD 1,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        14 108,17 0,02
EUR/CHF 2,8 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 604,61 0,01
EUR/GBP 2,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        30 540,33 0,03
EUR/HKD 8,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        14 118,58 0,02
EUR/SEK 6,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -12 869,13 -0,01
EUR/SGD 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -231,86 0,00
EUR/USD 31,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -356 584,92 -0,39
         
Geschlossene Positionen
EUR/AUD 0,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -6 017,25 -0,01
EUR/CAD 0,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -19 196,37 -0,02
EUR/GBP 0,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -52 643,65 -0,06
EUR/JPY 180,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        90 717,98 0,10
EUR/USD 18,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -511 701,12 -0,57

Swaps        828 523,73 0,92
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Seller
iTraxx Europe Crossover / 5% / 20/12/2021 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  Stück 7 000 000     665 440,93 0,74
CDS North America High Yield / 5% / 20/12/2021 (OTC) (ML)  Stück 2 280 000     131 712,01 0,15
iTraxx Europe Crossover / 5% / 20/12/2021 (OTC) (ML)  .  .  .  .  .  Stück 330 000     31 370,79 0,03

Bankguthaben        6 736 306,55 7,44
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        2 311 513,15 2,55
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 141 214     165 719,26 0,18
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 38 382     5 163,07 0,01
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 1 041 023     114 593,59 0,13
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 326 820     34 204,85 0,04
         

Deutsche Invest I Multi Asset Income

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Deutsche Invest I Multi Asset Income

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 152 343     104 380,59 0,12
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 24 288     7 074,28 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 1 038 194     126 914,62 0,14
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IDR 57 294 932     4 031,60 0,00
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ILS 8 357     2 063,34 0,00
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 21 612 578     175 500,17 0,19
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 33 885     23 913,39 0,03
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 35 612     33 192,88 0,04
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 7 913     5 193,77 0,01
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ZAR 2 732     189,06 0,00
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TRY 776     208,89 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 821 142     3 622 450,04 3,99
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 011 723,12 1,12
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        86 754,39 0,10
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        221 503,97 0,24
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        624 193,70 0,69
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        78 122,59 0,09
Sonstige Ansprüche1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 148,47 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        102,52 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände **        92 026 006,80 101,66
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -312 723,86 -0,35
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -115 570,51 -0,13
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -197 153,35 -0,22
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -192 775,20 -0,21

Summe der Verbindlichkeiten        -1 500 950,16 -1,66
          
Fondsvermögen        90 525 056,64 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
        
       
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,37
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,18
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,34
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,61
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,48
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,18
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      636 559
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      65 397
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      34 388
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      45 161
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 866
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      113 833
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
55% MSCI AC WORLD INDEX Constituents in EUR, 20% JP Morgan EMBIG Diversified hedged in EUR Constituents, 15% Barclays Capital U.S. High Yield - 2% Issuer Cap Hedged 
in EUR, 10% JP Morgan EMBIG in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   % 60,088
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 91,556
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 68,886

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,7, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 99 568 276,62.

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR 450 000,00
davon:          
Bankguthaben        EUR 450 000,00
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Adecco Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 535 11 121
Airbus Group SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 820 5 942
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 611 4 430
Bank of Nova Scotia/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 184 1 184
Barratt Developments Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 394 10 098
Baxalta Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 222 16 102
Berkeley Group Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 307 1 307
Boeing Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 711 5 155
Boskalis Westminster NV  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 078 7 814
BT Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 478 83 137
CA, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 924 1 924
Canadian Natural Resources Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 1 508 10 926
Celanese Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 212 1 535
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd  . . . . .  Stück 7 000 56 273
CIT Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 243 1 759
Coca-Cola Enterprises, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 310 2 249
Coca-Cola European Partners Plc  . . . . . . . . . . . .  Stück 2 249 2 249
CSL Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 655 4 750

CVS Health Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 808 5 860
Daiwa House Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 800 6 000
Delphi Automotive Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 404 2 932
Dollarama Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 172 1 246
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 787 5 706
Galp Energia SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 621 4 621
GameStop Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 343 9 730
Gap, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 353 2 559
Gecina SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 348 348
Goodyear Tire & Rubber Co./The  . . . . . . . . . . . .  Stück 378 2 738
Groupe Bruxelles Lambert SA  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114 824
Hammerson Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 100 7 973
HollyFrontier Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 747 1 747
Hormel Foods Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 676 2 946
Ingevity Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 227 227
International Consolidated Airlines Group SA  . .  Stück 8 099 8 099
Investment AB Kinnevik  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 328 2 328
Investment AB Kinnevik  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 328 2 328
Investment AB Kinnevik  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 321 2 328
Investor AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 640 4 642
ITOCHU Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 200 59 200

Deutsche Invest I Multi Asset Income

Marktschlüssel 

Terminbörsen   
DB = Deutsche Bank AG
 
Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten) 
ML = Merrill Lynch International

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, JP Morgan Securities PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley and Co. International PLC, 
Nomura International PLC, Royal Bank of Canada UK und UBS AG London

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 211,467908 = EUR 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 4,050097 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3,713863 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 14,451446 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/  
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem perma-
nenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt. 

Fußnoten

 *) Variabler Zinssatz.
 **)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 ***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

ITV Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 149  189 402
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 104 36 979
Las Vegas Sands Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 505 10 906
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 897 13 748
Murphy Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 120 15 365
Next Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 203 1 471
Nokian Renkaat Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 422 10 303
Novo Nordisk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 894 13 724
NVIDIA Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 757 5 486
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 775 5 616
Power Assets Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 000 60 412
PrairieSky Royalty Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 218 218
Progressive Corp./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 823 5 964
ProSiebenSat.1 Media AG   . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 981 14 354
Red Electrica Corp. SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 206 8 739
Reynolds American, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 316 16 782
Royal Mail Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 028 9 028
Seagate Technology Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 745 19 892
Sekisui House Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 100 15 100
Shire Plc -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 386 2 386
Skyworks Solutions Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 186 1 348
Taylor Wimpey Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 562 33 055
TELUS Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 574 18 655
Teva Pharmaceutical Industries Ltd  . . . . . . . . . .  Stück 1 210 8 768
Tohoku Electric Power Co, Inc.  . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 600 4 600
TUI AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 375 4 375
TUI AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 375
Tyson Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 404 2 932
Valeo SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 728
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 553 11 553
Wesfarmers Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 525 17 525
Western Digital Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 312 2 265
Westrock Co  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 188 1 362
Woodside Petroleum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 999 36 220
Xilinx, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 363 2 629

Verzinsliche Wertpapiere
 10,00 %  Brazil Notas do Tesouro Nacional  

Serie F 2010/2021  . . . . . . . . . . . . . .  BRL  78 000
 9,125 %  Agrokor dd 2012/2020  . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 1,75 %  Anglo American Capital Plc (MTN)  

2014/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 1,75 %  Anglo American Capital Plc 2013/2017   EUR  

 200 000
 2,75 %  Bankinter SA (MTN) 2013/2016  . . . .  EUR   100 000
 3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA (MTN) 2014/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR   156 000
 3,755 %  Gazprom OAO (MTN) -Reg-  

2012/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   150 000
 2,75 %  Glencore Finance Europe SA (MTN)  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   600 000
 3,25 %  Hera SpA (MTN) 2013/2021  . . . . . . .  EUR   300 000
 4,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2012/2019  . . .  EUR   300 000
 2,375 %  IPIC GMTN Ltd 2012/2018  . . . . . . .  EUR   150 000
 2,75 %  JPMorgan Chase & Co. (MTN)  

2012/2022   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 1,875 %  Orange SA (MTN) 2013/2018  . . . . .  EUR   300 000
 4,25 %  Spain Government Bond 2011/2016   EUR  1 000 000
 0,00 %  Unibail-Rodamco SE 2014/2021  . . . .  EUR 36 600 36 600
 2,625 %  Wells Fargo & Co. (MTN) 2012/2022   EUR   250 000
 0,43 %  WPP Finance 2013 (MTN)  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   400 000
 0,00 %  Asics Corp. 2014/2019  . . . . . . . . . . .  JPY 20 000 000 20 000 000
 9,50 %  Angolan Government International  

Bond 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  265 000  265 000
 5,75 %  Banco Nacional de Desenvolvimento  

Economico e Social -Reg- 2013/2023  USD   200 000
 5,95 %  Bolivian Government International  

Bond 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   214 000
 5,875 %  Brazilian Government International  

Bond 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 5,625 %  Brazilian Government International  

Bond 2009/2041  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 2,625 %  Brazilian Government International  

Bond 2012/2023   . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 7,875 %  Case New Holland Industrial Inc  

2011/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 2,625 %  Colombia Government International  

Bond 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 7,00 %  Concho Resources Inc 2010/2021  . .  USD   100 000
 4,25 %  Costa Rica Government International  

Bond 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   400 000
 5,50 %  Croatia Government International  

Bond -Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . .  USD   200 000

 5,75 %  Development Bank of Mongolia LLC 
 -Reg- 2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  USD   210 000

 7,50 %  Dominican Republic International  
Bond -Reg- 2010/2021  . . . . . . . . . . .  USD   100 000

 5,875 %  Dominican Republic International  
Bond -Reg- 2013/2024  . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000

 1,75 %  DP World Ltd 2014/2024  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 7,95 %  Ecuador Government International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 7,375 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2009/2019  . . . . . . . . . . .  USD   280 000
 5,875 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2012/2025  . . . . . . . . . . .  USD   130 000
 5,75 %  Eskom Holdings SOC Ltd -Reg-  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   461 000
 5,875 %  Export Credit Bank of Turkey -Reg-  

2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 6,375 %  Gabon Government International  

Bond -Reg- 2013/2024  . . . . . . . . . . .  USD  400 000  400 000
 6,375 %  Gabonese Republic -Reg- 2013/2024   USD  400 000  600 000
 8,125 %  Ghana Government International  

Bond -Reg- 2014/2026  . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 3,75 %  Hewlett-Packard Co. 2010/2020  . . .  USD  67 000
 11,625 %  Indonesia Government International  

Bond -Reg- 2009/2019  . . . . . . . . . . .  USD   107 000
 1,80 %  Ingredion, Inc. 2012/2017  . . . . . . . .  USD  71 000
 6,95 %  Instituto Costarricense de  

Electricidad -Reg- 2011/2021  . . . . . .  USD   200 000
 5,75 %  Ivory Coast Government International  

Bond -Reg- 2010/2032 *  . . . . . . . . .  USD  100 000  200 000
 8,00 %  Jamaica Government International  

Bond 2008/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 4,625 %  KazAgro National Management  

Holding JSC 2013/2023  . . . . . . . . . .  USD   200 000
 9,125 %  KazMunayGas National Co. JSC  

(MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 4,40 %  KazMunayGas National Co., JSC  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   210 000
 6,875 %  Kenya Government International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD   214 000
 6,75 %  Mexico Government International  

Bond (MTN) 2004/2034  . . . . . . . . . .  USD   135 000
 6,25 %  MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 10,875 %  Mongolia Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2016/2021  . . . . .  USD  200 000  200 000
 7,25 %  Pakistan Government International  

Bond -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 4,875 %  Pelabuhan Indonesia III PT -Reg-  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000
 5,25 %  Pertamina Persero PT -Reg-  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   202 000
 6,00 %  Republic of Armenia -Reg-  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 4,75 %  Republic of Azerbaijan International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 8,75 %  Republic of Honduras -Reg-  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 3,25 %  Reynolds American, Inc. 2012/2022   USD  71 000
 6,75 %  Romanian Government International  

Bond (MTN) -Reg- 2012/2022  . . . . .  USD   294 000 
4,875 %  Russian Foreign Bond - Eurobond  

-Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 4,50 %  Select Income Reit 2015/2025  . . . .  USD  72 000
 8,75 %  Senegal Government International  

Bond -Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 6,25 %  Senegal Government International  

Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 6,875 %  Southern Gas Corridor CJSC  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 6,25 %  Sri Lanka Government International  

Bond -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . . .  USD   150 000
 6,25 %  Sri Lanka Government International  

Bond -Reg- 2011/2021  . . . . . . . . . . .  USD   209 000
 5,45 %  State Oil Co. of the Azerbaijan  

Republic 2012/2017  . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 0,00 %  STMicroelectronics NV 2014/2019  .  USD  200 000  200 000
 1,00 %  Subsea 7 SA 2012/2017  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 5,625 %  Turkey Government International  

Bond 2010/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 7,75 %  Ukraine Government International  

Bond -Reg- 2015/2019  . . . . . . . . . . .  USD  370 000  370 000
 6,00 %  Venezuela Government International  

Bond -Reg- 2005/2020  . . . . . . . . . . .  USD   334 000

Deutsche Invest I Multi Asset Income
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 3,50 %  Verizon Communications, Inc.  
2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  69 000

 4,80 %  Vietnam Government International  
Bond -Reg- 2014/2024  . . . . . . . . . . .  USD   207 000

 5,45 %  Vnesheconombank -Reg- 2010/2017   USD  100 000  200 000
 6,902 %  Vnesheconombank -Reg- 2010/2020   USD   162 000
Zertifikate
DekaBank Deutsche Girozentrale -  
Multi Express-Zertifikat Memory 12/2017  . . . . .  Stück  1 500
 Societe Generale Effekten GmbH - Basket  
ExpressMulti 2019/08   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .    
 4,375 %  Ares Capital Corp. 2013/2019  . . . . .  USD  162 000  162 000
 3,25 %  Beam Suntory, Inc. 2013/2023  . . . .  USD  71 000
 3,625 %  Chile Government International  

Bond 2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   198 000
 5,625 %  Corp Nacional del Cobre de  

Chile -Reg- 2005/2035  . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000
 6,625 %  Croatia 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . .  USD  107 000  107 000
 5,50 %  Dominican Republic International  

Bond -Reg-  2015/2025  . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 7,75 %  El Salvador Government International  

Bond -Reg- 2002/2023  . . . . . . . . . . .  USD   222 000
 3,15 %  Hasbro, Inc. 2014/2021  . . . . . . . . . .  USD  71 000
 7,50 %  HD Supply Inc 2013/2020  . . . . . . . .  USD   100 000
 5,75 %  Infor US Inc 2015/2020  . . . . . . . . . .  USD   100 000
 3,50 %  Kraft Foods Group, Inc. 2013/2022  .  USD  68 000
 6,75 %  MDC Partners, Inc. 144A 2013/2020   USD   100 000
 8,50 %  Nortek Inc 2012/2021  . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 4,25 %  Petroleos Mexicanos -Reg-  

2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   287 000
 4,75 %  State Oil Co., of the Azerbaijan  

Republic (MTN) 2013/2023  . . . . . . .  USD   200 000
 5,50 %  Sunoco LP / Sunoco Finance Corp  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 7,00 %  Turkey Government International  

Bond 2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   196 000
 5,75 %  Turkey Government International  

Bond 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 0,25 %  Twitter Inc 2014/2019  . . . . . . . . . . .  USD  112 000  112 000
 7,875 %  Windstream Services LLC  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 7,875 %  XPO Logistics Inc 2014/2019  . . . . . .  USD   100 000

Zertifikate
 Societe Generale Effekten GmbH - Trio Memory  
Express Zertifikat   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
 db x-trackers - MSCI AC Asia ex Japan Index  
UCITS ETF -1C- USD - (0,450%)  . . . . . . . . . . . .  Anteile 52 448 52 448
 db x-trackers - MSCI Emerging Markets Index  
UCITS  ETF -1C- EUR - (0,450%)  . . . . . . . . . . . .  Anteile 97 120 97 120
 Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed  
Euro Fund -Z- EUR - (0.000%)  . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  180
 Deutsche Invest II - DWS Invest II Asian Top  
Dividend -FC- EUR - (0,750%)  . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 19 655 19 655

Gruppenfremde Investmentanteile
 iShares V plc - iShares Emerging Markets  
Dividend UCITS ETF USD - (0,650%)  . . . . . . . . .  Anteile  94 654

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw . Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, FTSE 100,  
S&P 500, S&P/TSX 60 Index, Topix)  EUR    71 799
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, FTSE 100,  
MSCI Emerging Market, S&P 500,  
S&P/TSX 60 Index, Topix)  EUR    14 436
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bund,  
US Treasury Note 2-Year)  EUR    6 178
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/AUD  EUR    3 049
EUR/CAD  EUR    2 153
EUR/GBP  EUR    6 233
EUR/JPY  EUR    7 632
EUR/SGD  EUR     637
EUR/USD  EUR    176 375
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/EUR  EUR    3 259
CAD/EUR  EUR    2 270
GBP/EUR  EUR    6 266
JPY/EUR  EUR    8 277
SGD/EUR  EUR     632
USD/EUR  EUR    207 744

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR  341

Swaps

Credit Default Swaps

Protection Seller
(Basiswerte: CDS Index Crossover,  
CDS Index high Yield,  iTraxx Europe,  
iTraxx Europe Crossover)  EUR    79 220
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 530 905,03
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 291 680,50
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 17 636,83
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -241 894,77

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 598 327,59

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -53 516,10
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -578 287,80
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -613 333,32
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 74 760,80
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -39 715,28
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 837,77
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -62 593,25
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -43 133,77
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -278 669,98
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -57 346,70
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr1)  . . . . . . . .  EUR -209 179,81
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -12 143,47

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 018 038,67

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 580 288,92

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste 1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 433,73

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 433,73

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 561 855,19

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,72% p.a., Klasse LC 1,43% p.a.,
Klasse LD 1,41% p.a., Klasse NC 1,72% p.a.,
Klasse ND 1,72% p.a., Klasse PFD 1,63%2)

 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 76 576,58.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens am Beginn  
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 106 424,08
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -195 510,22
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 529 942,07
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 19 015 377,70
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen3)  . . . . . EUR -11 485 435,63
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 031,62
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 580 288,92
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 433,73
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 544 377,14

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 525 056,64

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 123 173,88 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -18 433,73

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 989 193,60
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -566 477,40
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften4) . . . EUR -2 441 149,93

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,00

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,00

Klasse PFD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,00

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 90 525 056,64
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 79 106 424,08
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 10 813 992,38

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,37
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 98,18
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,34
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 97,61
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,48
 Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 109,18
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 95,19
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 94,72
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,81
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 94,45
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,29
 Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 103,71
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 103,53
 Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 17,61 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 101 088 492,38 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen 
handeltb es sich um verkaufte Positionen)          
       
Devisen-Derivate        107,29 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
 
Devisenterminkontrakte          
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)          
         
Offene Positionen 
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        107,29 0,00
         
Bankguthaben        10 494 483,67 98,85
 
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR       10 494 483,67 98,95
         
Sonstige Vermögensgegenstände        111 737,91 1,05
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        11 150,52 0,11
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        100 587,39 0,94
         
Summe der Vermögensgegenstände        10 606 328,87 100,00 
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -69 646,90 -0,66
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -69 646,90 -0,66

Summe der Vermögensgegenstände        -10 536 681,97 -99,34 
         
Summe der Verbindlichkeiten        -10 606 328,87 -100,00
         
Fondsvermögen        0,00 0,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     
 
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      0,00
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      0,00
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      0,00
Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      0,00
Klasse USD RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      0,00
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      0
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      0
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      0
Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      0
Klasse USD RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      0

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
10% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,004
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 6,765
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 3,884

Vermögensaufstellung zum 27.10.2016 (Liquidationsstichtag)

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil an der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Summe der
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR Vermögens-
         gegenstände

Deutsche Invest I Multi Asset Total Return
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 27.10.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats, den Teilfonds mit Wirkung zum 27. Oktober 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der 
Prämisse der Unternehmensfortführung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Deutsche Invest I Multi Asset Total Return
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Multi Asset Total Return

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
AbbVie, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 477 1 477
Activision Blizzard Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 368
Adecco Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 052
Aetna, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 588 588
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  528
Amgen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  510
Anthem, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  568
AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  52
Apple, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 196 905
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 213 3 023
ASML Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 922 922
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 159 2 159
Atos SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 297 1 297
Avago Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  681
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 530 3 530
Banco Comercial Portugues SA  . . . . . . . . . . . . .  Stück   360 000
Bank of Montreal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 762 1 762
Barclays Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  19 738
Berkshire Hathaway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 609 609
BNP Paribas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 410
Broadcom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 681 681
Celgene Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  662
Centene Corp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 215 1 479
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  491
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 808 1 808
CGI Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 250 2 250
Chubb Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 728 728
Continental AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 505 505
CVS Health Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  784
CytoTools AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  400
Daimler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 538 1 538
Daiwa Securities Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 000
Danske Bank A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 243 3 243
Darden Restaurants, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 510 1 706
Delhaize Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 012
Delta Air Lines, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 243 2 243
Dentsu, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 600
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 961 5 769
Direct Line Insurance Group PLC  . . . . . . . . . . . .  Stück 16 879 16 879
Discover Financial Services  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 674 1 674
DNB ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 321
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 876
Dr Pepper Snapple Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 101
Eastman Chemical Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 622 622
Eaton Corp., Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 738 1 738
Express Scripts Holding Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  959
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 053
Four Corners Property Trust   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 146 544
Fresenius SE & Co. KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 270
Fuji Heavy Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 600 2 600
FUJIFILM Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 400
Gas Natural SDG SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 861
Gilead Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 845 845
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 604 2 604
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  423
Harris Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 070
HeidelbergCement AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 524 524
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 167
ITOCHU Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 300
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 300
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 797 797
JPMorgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 603 1 872
Juniper Networks, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 117 4 302
JX Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  21 600
KBC Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 276
KDDI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 500
Koninklijke Ahold Delhaize NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 678 8 678
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 488
L-3 Communications Holdings, Inc.  . . . . . . . . . .  Stück  706
Lam Research Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 127
Lear Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  843
LyondellBasell Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 521 521
Marathon Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 654 2 222
Marks & Spencer Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 579
Metro, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 376 3 376

Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 930
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 100
Mitsubishi Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 000 7 000
Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 539 1 539
Nordea Bank AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 144 9 144
Northrop Grumman Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  536
Old Mutual Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  26 749
Persimmon Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 846
Peugeot SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 204
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 476
PNC Financial Services Group Inc./The  . . . . . . .  Stück  888
Public Service Enterprise Group, Inc.  . . . . . . . . .  Stück  2 151
Publicis Groupe SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 168
Quest Diagnostics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 283 1 496
Red Electrica Corp. SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 942 942
Red Electrica Corp., SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 768 3 768
Renault SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 115 1 115
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 180 180
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 228
Sanofi   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  809
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 135 1 135
Skanska AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 098 4 098
Societe Generale SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 797
Sumitomo Chemical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 000
Sumitomo Electric Industries Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  5 900
Sun Life Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 751
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 425
Svenska Cellulosa AB SCA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 105
Swiss Life Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 324 324
TDK Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 300
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA  . . . . . . . . . .  Stück 14 558 14 558
Teva Pharmaceutical Industries Ltd  . . . . . . . . . .  Stück  1 220
Tokyo Electric Power Co Holdings, Inc.  . . . . . . .  Stück  13 600
Toronto-Dominion Bank/The  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 017 2 017
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 338 1 338
Travelers Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 959 959
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 957
UPM-Kymmene Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 805
Valeo SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  660
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 325
Veolia Environnement SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 653 3 653
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 907
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 411
Volvo AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 450
Voya Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 861
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 608 1 608
Wolters Kluwer NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 833
WPP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 740 3 740
Wyndham Worldwide Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 303 1 303
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 735

Verzinsliche Wertpapiere
1,00 %  ABN AMRO Bank NV (MTN)  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 20 000 20 000
5,125 %  Assicurazioni Generali SpA (MTN)  

2009/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000
4,375 %  Atlantia SpA (MTN) 2010/2025  . . . .  EUR 50 000 50 000
3,625 %  BG Energy Capital Plc (MTN)  

2010/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 50 000 50 000
1,00 %  BMW US Capital LLC (MTN)  

2015/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 36 000 36 000
2,00 %  BNP Paribas SA (MTN) 2013/2019  .  EUR 28 000 28 000
2,25 %  BNP Paribas SA (MTN) 2014/2021  .  EUR 38 000 38 000
4,00 %  Bundesrepublik Deutschland  

2007/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000
1,00 %  Bundesrepublik Deutschland  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   700 000
3,157 %  Casino Guichard Perrachon SA  

(MTN) 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
0,00 %  Coca-Cola Co. 2015/2019 *  . . . . . . .  EUR   100 000
0,625 %  Commerzbank AG (MTN) 2015/2019   EUR 38 000 38 000
1,50 %  Commerzbank AG (MTN) 2015/2022   EUR 38 000 38 000
1,375 %  Credit Suisse AG/London 2014/2022   EUR   100 000
0,875 %  Daimler AG (MTN) 2016/2021  . . . . .  EUR 33 000 33 000
0,625 %  Daimler AG 2015/2020  . . . . . . . . . . .  EUR 33 000 33 000
5,125 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2007/2017   EUR 50 000 50 000
1,50 %  Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN)  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 44 000 44 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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4,50 %  Deutsche Telekom International  
Finance BV (MTN) 2010/2030   .  .  .  .  .  EUR 26 000 26 000

6,25 %  ESB Finance Ltd 2012/2017    .  .  .  .  .  .  EUR   100 000
1,875 %  FADE - Fondo de Amortizacion del  

Deficit Electrico (MTN) 2014/2017   .  .  EUR   200 000
4,50 %  Imperial Tobacco Finance Plc (MTN)  

2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   100 000
4,125 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN)  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 50 000
2,75 %  JPMorgan Chase & Co . (MTN)  

2012/2022    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   100 000
3,125 %  Kering (MTN) 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   100 000
5,625 %  Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2034   EUR 50 000 50 000
4,375 %  OMV AG (MTN) 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 000 17 000
0,089 %  Pohjola Bank Plc (MTN) 2014/2017 *   EUR   150 000
1,375 %  RCI Banque SA (MTN) 2015/2020   .  .  EUR 32 000 32 000
1,25 %  RCI Banque SA (MTN) 2015/2022   .  .  EUR 33 000 33 000
5,375 %  Royal Bank of Scotland Plc (MTN)  

2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 50 000
3,875 %  TeliaSonera AB (MTN) 2010/2025   .  .  EUR 50 000 50 000
5,50 %  The Royal Bank of Scotland Plc (MTN)  

2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 50 000 50 000
4,375 %  UniCredit SpA (MTN) 2004/2020   .  .  .  EUR 30 000 30 000
2,125 %  Vonovia Finance BV (MTN)  

2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 43 000 43 000
1,50 %  Vonovia Finance BV (MTN) 2015/2025   EUR 46 000 46 000
2,625 %  Wells Fargo & Co . (MTN) 2012/2022   EUR   100 000
1,75 %  United States Treasury Note/Bond  

2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   650 000

Zertifikate    
DekaBank Deutsche Girozentrale -  
Euro Stoxx 50 Index   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 600 600
DekaBank Deutsche Girozentrale -  
Euro Stoxx 50 Index   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500 500
DekaBank Deutsche Girozentrale -  
Multi Express-Zertifikat Memory 12/2017   .  .  .  .  .  .  .  Stück  220
Deutsche Bank A .G . Indexzertifikat   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  900
Skandinaviska Enskilda Banken AB -  
Multi Express Rohstoffminen Basket 08/2019   .  .  .  Stück  1
Societe Generale Effekten GmbH -  
Basket ExpressMulti 2019/08    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  250
    
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  
   
Verzinsliche Wertpapiere 
0,875 % BMW Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  EUR 25 000 25 000
3,00 % RWE Finance BV 2013/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 18 000 18 000
1,375 % Teliasonera AB 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   100 000
3,875 % Intesa Sanpaolo SpA 2013/2018   .  .  .  USD   200 000

Zertifikate    
Barclays Bank - SX5E Index   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  2 250
Notenstein Financial Indexzertifikat   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  115
Societe Generale Effekten GmbH Indexzertifikat   .  Stück  2 400
Societe Generale Effekten GmbH -  
Trio Memory Express Zertifikat    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 320 1 000
Societe Generale Effekten GmbH Indexzertifikat   .  Stück  460
Societe Generale Effekten GmbH Indexzertifikat   .  Stück  455
Vontobel Financial Indexzertifikat   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  145

Investmentanteile    
 
Gruppeneigene Investmentanteile 
Concept Fund Solutions - db x-trackers Equity  
Value Factor UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0 .150%)   Anteile 5 428 5 428
db Physical Gold Euro Hedged ETC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 198 1 198
db x-trackers II - iTRAXX Crossover 5-year Total  
Return Index ETF -1C- EUR - (0 .140%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  1 320

Gruppenfremde Investmentanteile    
iShares (DE) I - iShares STOXX Europe 600  
Basic Resources UCITS ETF (DE) EUR - (0 .460%)   Anteile 5 147 5 147
iShares PLC - iShares Euro High Yield Corporate  
Bond UCITS ETF EUR - (0,500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  2 230
Neuberger Berman Investment Funds plc -  
Neuberger Berman High Yield Bond Fund -I-  
USD - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  12 866
UBS ETC on UBS Bloomberg CMCI Gold TR  
Index EUR   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 128 128 

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

   Zugänge Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien    
Deutsche Bank AG 28/08/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 300
DZ Bank AG Deutsche Zentral- 
Genossenschaftsbank 23/12/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 500 4 500
Societe Generale Effekten GmbH 20/01/2017   .  .  Stück 800 800
Societe Generale Effekten GmbH 23/12/2016   .  .  Stück 5 100 5 100
Societe Generale Effekten GmbH 02/10/2016   .  .  Stück 1 750 1 750
Societe Generale Effekten GmbH 20/01/2021   .  .  Stück 900 900
Unicredit Bank AG 04/06/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 140 1 140
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    

Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte     
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50,  
DJ EURO STOXX Auto, FTSE 100,  
FTSE MIB Index, S&P MINI 500, Topix)  EUR  21 279  
   
Verkaufte Kontrakte     
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR  442  

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte     
(Basiswerte: Euro Bund, US Treasury Notes 2 year) EUR  6 178    

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/AUD  EUR    2 519
EUR/CAD  EUR     746
EUR/CHF  EUR     269
EUR/DKK  EUR     60
EUR/GBP  EUR    2 015
EUR/ILS  EUR     60
EUR/JPY  EUR    5 894
EUR/NOK  EUR    3 003
EUR/SEK  EUR    1 630
EUR/USD  EUR    10 358
USD/AUD  EUR    2 317
USD/CAD  EUR    2 959
USD/GBP  EUR    2 149
USD/JPY  EUR    2 148
USD/NZD  EUR    1 250

Devisenterminkontrakte (Kauf)    

Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/EUR  EUR    1 439
CAD/EUR  EUR     624
CHF/EUR  EUR     215
DKK/EUR  EUR     48
GBP/EUR  EUR    1 747
ILS/EUR  EUR     121
JPY/EUR  EUR    4 841
NOK/EUR  EUR    3 646
SEK/EUR  EUR    1 637
USD/AUD  EUR    2 718
USD/CAD  EUR    2 970
USD/EUR  EUR    10 377
USD/GBP  EUR    2 141
USD/JPY  EUR    2 713
USD/NZD  EUR    1 256

Optionsrechte    
    
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate    
    
Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50)  EUR     133  
    
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50)  EUR  67  
    
Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR    1 276  

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR     54

Optionsrechte auf Zins-Derivate    
    
Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte   
Gekaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: OGBL)  EUR     7
    
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)    
(Basiswert: OGBL)  EUR  3

Verkaufte Kaufoptionen (Call)    
(Basiswert: OGBL)  EUR  2
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466

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 27.10.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 193 325,41
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 18 942,42
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 344,88
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 144,83

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 198 467,88
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 823,27
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -63 981,69
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  .  EUR -33 256,36
  Administrationsvergütung  . . .  EUR -30 725,33
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -224,77
4. Prüfungs-, Rechts- und  
 Veröffentlichungskosten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 238,36
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 303,87
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -48 356,33
 davon:
  Vertriebskosten  . . . . . . . . . . .  EUR -41 971,64
  andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -6 384,69

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -159 928,29

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 539,59

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -659 137,65

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -659 137,65

V. Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . EUR -620 598,06

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,74% 1), Klasse LC 1,46% 1),
Klasse NC 1,73% 1), Klasse RD 1,27% 1),
Klasse USD RDH 1,30% 1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb des Rumpfgeschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 20 689,90.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . EUR 11 601 839,15

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10,22
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 810 203,75
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 2 329 949,22
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -13 140 152,97
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 690,22
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 539,59
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -659 137,65
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -149 336,90

II.   Wert des Fondsvermögens
    am Ende des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -659 137,65

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 641,16
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -132 099,59
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR -556 679,22

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Rumpfgeschäftsjahres   
27. Oktober 2016 (Liquidationsstichtag)  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 601 839,15
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 969 640,94

Anteilwert am Ende des Rumpfgeschäftsjahres
27. Oktober 2016 (Liquidationsstichtag)
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse USD RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,40
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107,58
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 99,48
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,19
 Klasse USD RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 100,22
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 109,12
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,24
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse USD RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -

Deutsche Invest I Multi Asset Total Return

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 13,78 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 815 340,61.
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Börsengehandelte Wertpapiere        17 740 546,28 72,22
         
Verzinsliche Wertpapiere         
 4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  140 000   % 101,644  150 106,86 0,61
 4,125 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh Holdings  

USA, Inc . -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  110 000  110 000  % 105,066  121 911,77 0,50
 3,375 %  AXA SA (MTN) 2016/2047 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 101,785  107 367,92 0,44
 2,625 %  Barclays PLC 2015/2025*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 99,369 104 819,40 0,43
 2,875 %  BPCE SA (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 102,966  108 613,69 0,44
 0,875 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  EUR  140 000  140 000  % 96,552  142 587,04 0,58
 1,871 %  CNRC Capital Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 100,085  211 149,34 0,86
 1,25 %  Dover Corp . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 98,656  104 067,29 0,42
 2,625 %  EDP Finance BV 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 105,789  223 183,07 0,91
 1,00 %  ENBW 2016/2077   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  120 000  120 000  % 100,511  127 228,85 0,52
 7,375 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG (MTN)  

2011/2072 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 101,721  214 600,81 0,87
 3,125 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 2016/2023   .  .  .  .  EUR  190 000  290 000  100 000 % 100,274  200 970,67 0,82
 0,955 %  General Motors Financial Co, Inc . (MTN) 2016/2023  EUR  100 000  100 000  % 97,095  102 420,67 0,42
 2,625 %  Glencore Finance Dubai Ltd (MTN) 2012/2018   .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 104,017  109 722,34 0,45
 1,875 %  Glencore Finance Europe SA (MTN) 2016/2023   .  .  EUR  100 000  100 000  % 100,302  105 803,57 0,43
 1,50 %  HeidelbergCement AG (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  EUR 60 000 60 000  % 101,041 63 949,87 0,26
 5,375 %  INEOS Group Holdings SA -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  EUR  100 000  380 000  280 000 % 101,019 106 559,90 0,43
 2,75 %  La Banque Postale SA 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 102,929  108 574,67 0,44
 4,50 %  Lanxess AG 2016/2076 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 104,235 109 952,30 0,45
 1,375 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  110 000  110 000  % 97,487  113 117,59 0,46
 6,307 %  Natixis 2007/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000   % 104,093  164 703,77 0,67
 1,125 %  Nomura Europe Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 102,339  215 904,61 0,88
 1,00 %  Nordea Bank AB (MTN) 2016/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 99,211  104 652,73 0,43
 3,125 %  OI European Group BV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  430 000  230 000 % 100,052  211 079,72 0,86
 7,75 %  Onorato Armatori SpA -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  500 000  400 000 % 99,124  104 560,96 0,43
 3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000  150 000  % 105,547  167 004,39 0,68
 0,875 %  PPG Industries, Inc . 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  160 000  160 000  % 98,37  166 024,97 0,68
 3,50 %  Rexel SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  300 000  100 000 % 104,748  220 986,88 0,90
 1,125 %  Santander UK Group Holdings PLC 2016/2023   .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 99,523  104 981,85 0,43
 3,25 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH 2016/2023 *   .  EUR  220 000  370 000  150 000 % 103,27  239 655,61 0,98
 1,375 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2016/2028 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 98,09  103 470,25 0,42
 1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 100,404  105 911,17 0,43
 5,625 %  SSE Plc 2012/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000   % 103,504  163 771,81 0,67
 1,25 %  Sysco Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000  150 000  % 101,43  160 490,17 0,65
 3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  EUR  130 000  130 000  % 100,91 138 378,40 0,56
 2,625 %  Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  EUR  180 000  180 000  % 100,963  191 701,49 0,78
 4,125 %  Tereos Finance Groupe I SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  300 000  100 000 % 103,192  217 704,18 0,89
 1,00 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)  

2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  110 000  110 000  % 95,028  110 264,32 0,45
 3,369 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 96,623  101 922,78 0,41
 2,708 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 98,05  103 428,05 0,42
 2,375 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  130 000  130 000  % 97,395  133 558,26 0,54
 6,25 %  Atlantia SpA (MTN) 2004/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  100 000   % 122,142  151 199,52 0,62
 10,00 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  100 000  100 000  % 127,486  157 814,86 0,64
 5,25 %  Centrica Plc 2015/2075 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  100 000  100 000  % 102,273 126 603,70 0,52
 5,125 %  Ladbrokes Group Finance PLC 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  GBP  200 000  200 000  % 98,521 243 918,20 0,99
 6,75 %  Telefonica Europe BV 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  200 000  200 000  % 104,333  258 307,54 1,05
 2,90 %  Abbott Laboratories 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  180 000  180 000  % 99,126 178 426,80 0,73
 3,20 %  AbbVie, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000 70 000  % 94,965 66 475,50 0,27
 4,80 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) -Reg- 2016/2026   .  .  .  USD  200 000  200 000  % 102,187  204 374,00 0,83
 2,50 %  Abu Dhabi National Energy Co . 2012/2018   .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 100,232  200 464,00 0,82
 3,45 %  Actavis Funding SCS 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 101,281  202 562,00 0,82
 2,25 %  Agricultural Bank China HK 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 100,142  200 284,00 0,82
 3,875 %  Allianz SE (MTN) 2016/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 84,1  168 200,00 0,68
 3,25 %  Apache Corp . 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000  % 101,569  101 569,00 0,41
 3,00 %  AT&T, Inc . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000   % 98,464 98 464,00 0,40
 8,25 %  Aviva Plc 2012/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 104,283  208 566,00 0,85
 2,125 %  Bank of China 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 99,986  199 972,00 0,81
 2,25 %  Bank of China Ltd/Luxembourg (MTN) 2016/2021   USD  250 000  250 000  % 96,888  242 220,00 0,99
 7,875 %  Barclays PLC 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,581  203 162,00 0,83
 2,60 %  Baxter International, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  140 000  140 000  % 92,2 129 080,70 0,53
 3,119 %  BP Capital Markets Plc 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 90 000 90 000  % 97,361 87 624,90 0,36
 6,75 %  Carlson Travel, Inc . 144A 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 104,25  208 500,00 0,85
 3,375 %  CBS Corp . 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 101,964  203 929,00 0,83
 4,125 %  Citigroup Inc 2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  150 000  % 98,194  147 291,00 0,60
 3,30 %  Columbia Pipeline Group, Inc . 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 101,614  203 228,00 0,83
 4,375 %  Concho Resources, Inc . 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000 50 000  % 100,25 50 125,00 0,20
 2,50 %  Deutsche Bank AG/London 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 99,543  199 086,00 0,81
 6,50 %  DNB Bank ASA 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 102,14  204 280,00 0,83
 2,53 %  Dr Pepper Snapple Group, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  USD 60 000 60 000  % 99,393 59 635,80 0,24
 3,50 %  Emirates Telecommunications Corp . 2014/2024   .  .  USD  200 000   % 100,271  200 542,00 0,82
 2,85 %  Enterprise Products Operating LLC 2016/2021   .  .  .  USD 50 000 50 000  % 100,534 50 267,00 0,20
 4,625 %  General Electric Co (MTN) 2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 100,625  201 250,00 0,82
 2,40 %  General Motors Financial Co, Inc . 2016/2019   .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 99,38  198 759,00 0,81
 3,50 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2016/2026   .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000  % 97,727 244 317,50 0,99
 2,85 %  Hewlett Packard Enterprise Co . 2016/2018   .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000  % 101,09  252 725,00 1,03
 2,65 %  HSBC Holdings PLC 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 97,585  195 170,00 0,79

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

 3,90 %  HSBC Holdings Plc 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 100,435 110 478,50 0,45
 5,75 %  Hutchison Whampoa International 09/19 Ltd  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 109,155  109 155,00 0,44
 6,875 %  Jefferies Group LLC 2010/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 113,982  227 965,00 0,93
 2,65 %  Kellogg Co. 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  130 000  130 000  % 97,888  127 253,75 0,52
 3,40 %  KeyBank NA/Cleveland OH (MTN) 2016/2026  . . . .  USD  250 000  250 000  % 96,912  242 278,75 0,99
 2,90 %  KeyCorp 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  111 000   % 101,176  112 305,92 0,46
 3,05 %  Kinder Morgan, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 101,744  203 488,00 0,83
 3,875 %  Korea Gas Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 103,675  207 350,00 0,84
 1,50 %  Kroger Co./The (MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 98,414  295 242,00 1,20
 2,50 %  Lowe‘s Cos, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  180 000  180 000  % 94,417 169 950,60 0,69
 4,375 %  Macy‘s Retail Holdings, Inc. 2013/2023  . . . . . . . . .  USD  200 000   % 102,803  205 606,00 0,84
 2,625 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000  % 98,688 69 081,60 0,28
 2,375 %  NIKE, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  170 000  170 000  % 94,127 160 015,90 0,65
 3,00 %  Occidental Petroleum Corp. 2016/2027  . . . . . . . . .  USD  170 000  170 000  % 96,36  163 812,00 0,67
 4,875 %  Phillips 66 2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 105,676 105 675,50 0,43
 2,60 %  Plains All American Pipeline LP via PAA  

Finance Corp. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,304  200 608,00 0,82
 4,50 %  Plains All American Pipeline LP via PAA Finance  

Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  190 000  190 000  % 100,863 191 639,70 0,78
 2,70 %  Santander Holdings USA, Inc. 2016/2019  . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 99,965 149 947,50 0,61
 3,375 %  Shougang Corp. 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 99,493 248 732,50 1,01
 2,35 %  Simon Property Group LP 2016/2022  . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 98,42  147 630,00 0,60
 2,00 %  Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 95,41  286 230,00 1,17
 3,30 %  Spectra Energy Capital LLC 2013/2023  . . . . . . . . .  USD  150 000   % 97,372  146 058,75 0,59
 3,00 %  SPIC 2016 US dollar Bond Co., Ltd 2016/2021  . . .  USD  200 000  200 000  % 99,578  199 156,00 0,81
 7,50 %  Standard Chartered PLC 2016/2049 *  . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,179  200 358,00 0,82
 3,00 %  Synchrony Financial 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000   % 101,07  151 605,00 0,62
 2,50 %  Sysco Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  115 000  115 000  % 99,229  114 113,35 0,46
 3,85 %  The Kroger Co. 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 103,7  207 400,00 0,84
 3,60 %  Time Warner, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   100 000 % 98,778 98 778,00 0,40
 5,50 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 144A  

2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 103,812  207 624,00 0,84
 3,40 %  Valero Energy Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  180 000  180 000  % 95,839 172 510,20 0,70
 7,25 %  Williams Partners LP / Williams Partners Finance  

Corp. 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 100,4  150 600,75 0,61
 3,50 %  Yunnan Energy Investment Overseas Finance Co.,  

Ltd 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 99,018  247 545,00 1,01
 3,55 %  Zimmer Holdings, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 97,546  195 093,00 0,79

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      6 439 206,55 26,22
         
Verzinsliche Wertpapiere
 4,375 %  Ball Corp 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 110,919  234 005,84 0,95
 4,875 %  Adient Global Holdings Ltd 144A 2016/2026  . . . . .  USD 70 000 70 000  % 96,755 67 728,50 0,28
 2,60 %  Amgen, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 92,003 92 003,00 0,38
 5,00 %  Antero Resources Corp. 144A 2016/2025  . . . . . . .  USD  170 000  170 000  % 98,125 166 812,50 0,68
 4,875 %  Axalta Coating Systems LLC 144A 2016/2024  . . .  USD  200 000  200 000  % 98,74  197 481,00 0,80
 2,75 %  Banco de Credito del Peru -Reg- 2014/2018  . . . . .  USD  200 000   % 100,821  201 642,00 0,82
 2,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

-Reg- 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 99,593  199 186,00 0,81
 2,45 %  BNP Paribas SA (MTN) 2014/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 100,721  100 721,00 0,41
 3,40 %  CF Industries, Inc.144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 98,878  148 316,25 0,60
 3,375 %  Comcast Corp. 2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 100,961  201 922,00 0,82
 3,40 %  Comcast Corp. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 86,873 78 185,70 0,32
 4,42 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance  

Corp. 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  240 000  240 000  % 102,957 247 096,80 1,01
 6,02 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance  

Corp. 144A 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  190 000  190 000  % 108,27  205 713,00 0,84
 2,962 %  Dominion Resources Inc/VA 2016/2019  . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 101,198 91 078,65 0,37
 5,125 %  Enel Finance International NV -Reg- 2009/2019  . .  USD  200 000   % 107,113  214 226,00 0,87
 3,00 %  Express Scripts Holding Co. 2016/2023  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 96,43  192 860,00 0,79
 3,40 %  Express Scripts Holding Co. 2016/2027  . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 93,821 84 438,90 0,34
 2,25 %  Fifth Third Bank Via Cincinnati OH 2016/2021  . . . .  USD  200 000  200 000  % 98,398  196 796,00 0,80
 3,85 %  Fifth Third Bank Via Cincinnati OH 2016/2026  . . . .  USD  240 000  240 000  % 100,487 241 168,80 0,98
 4,50 %  Fresenius US Finance II Inc 2015/2023  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 103,688  207 375,00 0,84
 3,70 %  Gilead Sciences, Inc. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000   % 102,153  102 153,00 0,42
 5,25 %  Hughes Satellite Systems Corp 144A 2016/2026  .  USD  180 000  180 000  % 97,875  176 175,00 0,72
 5,80 %  ING Bank NV -Reg- 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 109,671  219 342,00 0,89
 2,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 100,024  200 048,00 0,82
 2,80 %  Kraft Heinz Foods Co 2016/2020  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,828  201 656,00 0,82
 2,00 %  Mondelez International Holdings Netherlands BV  

144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 95,919  191 838,00 0,78
 5,25 %  Mylan NV 144A 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 92,042 92 041,50 0,38
 7,50 %  NGL Energy Partners LP via NGL Energy Finance  

Corp. 144A 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  110 000  110 000  % 103,625 113 987,50 0,46
 2,25 %  Nordea Bank AB -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 98,338  196 676,00 0,80
 5,375 %  Petroleos Mexicanos 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . .  USD 34 000 34 000  % 102,054 34 698,36 0,14
 4,00 %  Potash Corp. of Saskatchewan, Inc. 2016/2026  . .  USD  140 000  140 000  % 100,465  140 651,00 0,57
 4,25 %  Quest Diagnostics, Inc. 2014/2024  . . . . . . . . . . . .  USD  150 000   % 104,402  156 603,00 0,64
 7,75 %  Sappi Papier Holding GmbH 144A 2012/2017  . . . .  USD  200 000  200 000  % 102,318  204 635,00 0,83
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 2,875 %  Shire Acquisitions Investments Ireland DAC  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 94,852  189 704,00 0,77

 5,375 %  Sirius XM Radio, Inc . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  310 000  160 000 % 97,812  146 718,75 0,60
 3,15 %  Southern California Gas Co 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000   % 101,316  151 974,00 0,62
 5,75 %  Stanley Black & Decker, Inc . 2013/2053 *   .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000   % 105,862  158 793,75 0,65
 5,00 %  Starwood Property Trust, Inc . 144A 2016/2021  .  .  .  USD 60 000 60 000  % 101,188 60 712,50 0,25
 8,875 %  Telesat Canada via Telesat LLC 144A 2016/2024   .  USD  110 000  110 000  % 104,438  114 881,25 0,47
 3,80 %  Time Warner, Inc . 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 80 000 80 000  % 99,315 79 452,00 0,32
 2,625 %  Verizon Communications, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  150 000  % 91,806  137 709,00 0,56

Summe Wertpapiervermögen        24 179 752,83 98,44
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)          
         
Zins-Derivate        524,46 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -5  5   -6 223,62 -0,03
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -5  5   2 656,25 0,01
US Treasury Notes 30 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -3  3   4 091,83 0,02

Devisen-Derivate        -250 683,94 -1,02
Forderungen/Verbindlichkeiten          
 
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
 
Offene Positionen
USD/EUR 5,8 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -51 381,31 -0,21
USD/GBP 0,8 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7 779,14 -0,03

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -78,29 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)          
 
Offene Positionen         
EUR/USD 18,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -191 445,20 -0,78

Swaps        -10 410,70 -0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten          
          
Credit Default Swaps
          
Protection Seller
EDPPL / 1% / 20/12/2021 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 000     -10 410,70 -0,04

Bankguthaben        340 165,74 1,38
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 40 511       42 733,54 0,17
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
 
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 3 876     4 798,04 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      292 634,16 1,19
 
Sonstige Vermögensgegenstände        573 694,87 2,33
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        233 129,59 0,95
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        89 083,83 0,36
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        251 481,45 1,02
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        26 020,16 0,11
         
Summe der Vermögensgegenstände **        25 126 381,68 102,29
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -295 701,36 -1,20
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -295 701,36 -1,20
         
Summe der Verbindlichkeiten        -563 019,62 -2,29

Fondsvermögen        24 563 362,06 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,55
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,27
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      106,26
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      104,98
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      150 000
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      28 927
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      45 000
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      831 
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
50% Barclays Global Aggregate Corporate 1-10 Years in USD, 50% Merrill - Global High Yield BB-B Constrained Index Constituents in USD   
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 10,623
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 41,590
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 27,445
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 9 524 616,69. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen 
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
GS = Goldman Sachs International

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Merrill Lynch International und State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016
      
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

*) Variabler Zinssatz.
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw.  Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
First Hawaiian, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 000 70 000

Verzinsliche Wertpapiere
 1,125 %  2i Rete Gas SpA (MTN) 2014/2020 . .  EUR   200 000
 1,375 %  AbbVie, Inc. 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR  140 000  140 000
 0,625 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2016/2022  EUR 70 000 70 000
 1,125 %  Akzo Nobel NV (MTN) 2016/2026  . .  EUR  100 000  100 000
 6,50 %  Altice Financing SA -Reg- 2013/2022   EUR   200 000
 6,375 %  America Movil SAB de CV 2013/2073 *  EUR  100 000  100 000
 1,50 %  America Movil SAB de CV 2016/2024  EUR  140 000  140 000
 1,25 %  Amgen, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,875 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  155 000  155 000
 1,50 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  130 000  130 000
 2,00 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN)  

2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  120 000  120 000
 3,375 %  ASML Holding NV 2013/2023  . . . . .  EUR   150 000
 3,50 %  BALL Corp 2015/2020  . . . . . . . . . . .  EUR   140 000
 1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,625 %  Banque Federative du Credit  

Mutuel SA (MTN) 2013/2018  . . . . . .  EUR   200 000
 3,00 %  Banque Federative du Credit  

Mutuel SA (MTN) 2014/2024  . . . . . .  EUR   150 000
 3,125 %  Belfius Bank SA/NV 2016/2026  . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,50 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2020   EUR  100 000  100 000
 4,00 %  Bharti Airtel International Netherlands  

BV 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 5,875 %  BiSoho SAS -Reg- 2016/2023  . . . . .  EUR  170 000  170 000
 2,875 %  BNP Paribas SA (MTN) 2016/2026  .  EUR  100 000  100 000
 1,109 %  BP Capital Markets Plc (MTN)  

2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   150 000
 0,375 %  BPCE SA (MTN) 2016/2023  . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 2,00 %  Brisa Concessao Rodoviaria SA  

(MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,125 %  Carnival Corp. 2015/2019  . . . . . . . . .  EUR   100 000
 1,875 %  Carnival Corp. 2015/2022  . . . . . . . . .  EUR   130 000
 1,125 %  Celanese US Holdings LLC 2016/2023  EUR  100 000  100 000
 4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024  EUR  160 000  160 000
 5,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  220 000  220 000
 0,75 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2023  . . .  EUR  120 000  120 000
 1,25 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  210 000  210 000
 1,75 %  Covestro AG 2016/2024  . . . . . . . . . .  EUR 60 000 60 000
 5,875 %  Credit Agricole SA (MTN) 2009/2019   EUR   100 000
 0,625 %  Daimler AG 2015/2020  . . . . . . . . . . .  EUR  80 000
 0,709 %  Danone SA (MTN) 2016/2024  . . . . .  EUR  100 000  100 000
 4,25 %  Delta Lloyd NV (MTN) 2010/2017  . .  EUR   200 000
 4,375 %  Demeter Investments BV 2015/2049 *  EUR   150 000
 1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2016/2019  EUR  200 000  200 000
 0,625 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2023  . . . . .  EUR  300 000  300 000
 1,50 %  Deutsche Telekom International  

Finance BV (MTN) 2016/2028  . . . . .  EUR 80 000 80 000
 3,00 %  DNB Bank ASA (MTN) 2013/2023 *   EUR   150 000
 2,375 %  EDP Finance BV (MTN) 2016/2023  .  EUR  285 000  285 000
 4,50 %  eircom Finance DAC -Reg- 2016/2022  EUR  190 000  190 000
 4,75 %  Enel SpA 2003/2018  . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 0,75 %  Eni SpA (MTN) 2016/2022  . . . . . . . .  EUR  130 000  130 000
 2,625 %  Eutelsat SA 2013/2020  . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,00 %  Evonik Finance BV (MTN) 2016/2021  EUR  130 000  130 000
 1,625 %  FedEx Corp. 2016/2027  . . . . . . . . . .  EUR  120 000  120 000
 1,75 %  Fomento Economico Mexicano SAB  

de CV 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 5,317 %  Generali Finance BV 2006/2049 *  . .  EUR   150 000
 3,50 %  Gestamp Funding Luxembourg SA  

-Reg- 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  295 000  295 000
 0,75 %  Goldman Sachs Group, Inc./The  

(MTN) 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  195 000  195 000
 1,25 %  Goldman Sachs Group, Inc./The  

(MTN) 2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 90 000 90 000
 3,75 %  GOODYEAR DUNLOP Tires  

2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   140 000

 6,75 %  Goodyear Dunlop Tires Europe BV  
-Reg- 2011/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000

 3,50 %  Hanesbrands Finance Luxembourg  
SCA -Reg- 2016/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000

 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  
2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  290 000  290 000

 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  
2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  170 000  170 000

 1,375 %  Holcim Finance Luxembourg SA  
(MTN) 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  120 000  120 000

 6,875 %  HomeVi SAS -Reg- 2014/2021  . . . . .  EUR   100 000
 0,65 %  Honeywell International, Inc.  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,30 %  Honeywell International, Inc.  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,875 %  HSBC Holdings PLC 2016/2024  . . . .  EUR  100 000  100 000
 5,75 %  Iberdrola International BV (MTN)  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 3,50 %  IMS Health, Inc. 2016/2024  . . . . . . .  EUR  350 000  350 000
 4,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2012/2019  . . .  EUR   200 000
 1,625 %  JAB Holdings BV 2015/2025  . . . . . .  EUR   100 000
 1,75 %  JAB Holdings BV 2016/2023  . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 2,375 %  KBC Groep NV (MTN) 2014/2024 *  .  EUR   100 000
 0,75 %  KBC Group NV (MTN) 2016/2023  . .  EUR  100 000  100 000
 5,05 %  La Mondiale SAM 2014/49/1*  . . . . .  EUR   100 000
 6,875 %  Lincoln Finance Ltd 2016/2021  . . . .  EUR  240 000  240 000
 3,875 %  LKQ Italia Bondco SpA  

-Reg- 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,90 %  Magna International Inc 2015/2023  .  EUR   100 000
 1,875 %  ManpowerGroup Inc 2015/2022  . . .  EUR   100 000
 1,625 %  Mediobanca SpA (MTN) 2016/2021  .  EUR  160 000  160 000
 1,375 %  Merck & Co, Inc. 2016/2036  . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,75 %  Merck Financial Services GmbH  

2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  83 000
 1,375 %  Merck Financial Services GmbH  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  82 000
 2,625 %  MOL Hungarian Oil & Gas Plc  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  230 000  230 000
 1,25 %  Molson Coors Brewing Co.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,50 %  Mondi Finance Plc (MTN) 2016/2024  EUR  100 000  100 000
 1,75 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2024  . .  EUR  110 000  110 000
 1,25 %  Mylan NV 2016/2020  . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,75 %  Nasdaq, Inc. 2016/2023  . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,75 %  National Grid North America, Inc.  

(MTN) 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 5,375 %  Numericable Group SA  

-Reg- 2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 5,25 %  OMV AG 2015/2049  . . . . . . . . . . . . .  EUR   150 000
 1,00 %  Orange SA (MTN) 2016/2025  . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  Prologis LP 2014/2020  . . . . . . . . . . .  EUR   200 000
 2,00 %  Rio Tinto Finance Ltd 2012/2020  . . .  EUR  100 000  100 000
 1,00 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite  

SA (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  Santander International Debt SAU  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 3,25 %  Santander Issuances SAU (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 4,00 %  Sappi Papier Holding GmbH 2016/2023  EUR   500 000  500 000
 1,00 %  Southern Power Co. 2016/2022  . . .  EUR  100 000  100 000
 1,375 %  Swiss Re Admin Re Ltd 2016/2023  .  EUR  130 000  130 000
 3,625 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  190 000  190 000
 0,75 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN)  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 1,375 %  Tesco Corporate Treasury Services  

Plc 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
 1,625 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2028  . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,75 %  Thermo Fisher Scientific, Inc.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,75 %  Thermo Fisher Scientific, Inc.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 0,25 %  Total Capital International SA (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 3,875 %  TOTAL SA (MTN) 2016/2049 *  . . . .  EUR  130 000  130 000
 1,50 %  Transmission Finance DAC (MTN)  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000

Deutsche Invest I Multi Credit

 Stück bzw.  Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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 2,00 %  Nomura Holdings, Inc. (MTN)  
2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000

 5,50 %  Penske Automotive Group, Inc.  
2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  380 000  380 000

 3,85 %  Plains All American Pipeline LP  
2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   150 000

 3,45 %  Quest Diagnostics, Inc. 2016/2026  .  USD 50 000 50 000
 6,75 %  Qwest Corp. 2011/2021  . . . . . . . . . .  USD   150 000
 2,625 %  SABIC Capital II BV 2013/2018  . . . .  USD   200 000
 3,375 %  Simon Property Group LP 2014/2024  USD   150 000
 2,75 %  Sinopec Group Overseas Development  

2016 Ltd -Reg- 2016/2021  . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 2,125 %  State Grid Overseas Investment 2016  

Ltd -Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  290 000  290 000
 3,784 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000
 3,30 %  Sysco Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD 42 000 42 000
 3,192 %  Telefonica Emisiones SAU 2013/2018  USD   150 000
 5,00 %  Tenneco, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000
 2,80 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2023  . . . . .  USD 40 000 40 000
 4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2046  . . . . .  USD 50 000 50 000
 1,40 %  Toyota Motor Credit Corp. (MTN)  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000
 4,875 %  TRI Pointe Group, Inc. 2016/2021  . .  USD  230 000  230 000
 5,875 %  United Rentals North America, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 83 000 83 000
 3,75 %  UnitedHealth Group Inc 2015/2025  .  USD   200 000
 3,10 %  UnitedHealth Group, Inc. 2016/2026   USD  170 000  170 000
 3,70 %  US Bancorp (MTN) 2014/2024  . . . . .  USD   200 000
 4,875 %  VEREIT Operating Partnership LP  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000
 3,65 %  Verizon Communications, Inc.  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000
 4,30 %  VISA Inc 2015/2045  . . . . . . . . . . . . .  USD   120 000
 1,75 %  Wells Fargo Bank NA 2016/2019  . . .  USD  250 000  250 000 
 
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 1,125 %  Autostrade per l‘Italia 2015/2021  . . .  EUR   100 000
 4,50 %  CNP Assurances 2015/2047  . . . . . .  EUR   100 000
 6,25 %  Ephios BondCo 2015/2022  . . . . . . .  EUR   100 000
 1,125 %  ISS Global A/S 2015/2021  . . . . . . . .  EUR   100 000
 6,25 %  OMV AG 2015/2049  . . . . . . . . . . . . .  EUR 60 000 60 000
 4,875 %  Telenet Finance VI 2015/2027  . . . . .  EUR   100 000
 1,50 %  Wells Fargo + Company 2015/2022   EUR   100 000
 5,50 %  Altice US Finance I Corp. 144A  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 5,00 %  AMC Networks, Inc. 2016/2024  . . .  USD 80 000 80 000
 2,70 %  Amgen, Inc. 2015/2022  . . . . . . . . . .  USD   200 000
 7,875 %  APX Group, Inc. 144A 2016/2022  . .  USD  160 000  160 000
 2,30 %  Australia & New Zealand Banking  

Group Ltd/New York NY 2016/2021   USD  250 000  250 000
 4,375 %  Ball Corp 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000
 2,90 %  Biogen Inc 2015/2020  . . . . . . . . . . .  USD  55 000
 2,80 %  BMW US Capital LLC -Reg- 2016/2026  USD 30 000 30 000
 2,35 %  BNZ International Funding Ltd/London  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000
 5,625 %  Builders Firstsource, Inc. 144A  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 30 000 30 000
 7,00 %  Cheniere Corpus Christi Holdings LLC  

144A 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000
 5,875 %  Cheniere Corpus Christi Holdings LLC  

144A 2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000
  2,60 %  Cisco Systems, Inc. 2016/2023  . . . .  USD 70 000 70 000
 4,95 %  Citigroup, Inc. 2013/2043  . . . . . . . . .  USD   112 000
 3,30 %  Columbia Pipeline Group, Inc.  

144A 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 5,50 %  CSC Holdings LLC 144A 2016/2027   USD  250 000  250 000
 3,80 %  eBay, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . . . .  USD 40 000 40 000
 1,80 %  Fortive Corp. 144A 2016/2019  . . . . .  USD 80 000 80 000
 10,50 %  Frontier Communications Corp.  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  80 000
 4,375 %  GLP Capital LP / GLP Financing II,  

Inc. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 30 000 30 000
 5,00 %  Goodyear Tire & Rubber Co./The  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 40 000 40 000
 2,80 %  H.J. Heinz Co.  2015/2020  . . . . . . . .  USD   200 000
 4,625 %  Hanesbrands, Inc. 144A 2016/2024  .  USD  130 000  130 000
 2,85 %  Hewlett Packard Enterprise Co  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   250 000

 5,00 %  Trionista HoldCo GmbH 2013/2020  .  EUR   100 000
 1,25 %  UBS AG/London (MTN) 2014/2021  .  EUR   200 000
 4,25 %  Unione di Banche Italiane SpA (MTN)  

2016/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000
 2,20 %  Vodafone Group Plc (MTN) 2016/2026  EUR  100 000  100 000
 1,60 %  Vodafone Group Plc (MTN) 2016/2031  EUR  100 000  100 000
 1,625 %  Vonovia Finance BV 2015/2020  . . . .  EUR   100 000
 1,25 %  Whirlpool Finance Luxembourg Sarl  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000
 6,375 %  Wolters Kluwer NV 2008/2018  . . . .  EUR   200 000
 0,75 %  WPP Finance 2013 2015/2019  . . . .  EUR   100 000
 3,75 %  Ziggo Secured Finance BV 2015/2025  EUR   100 000
 1,875 %  Abbey National Treasury Services Plc  

(MTN) 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   100 000
 5,75 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2001/2026   GBP 50 000 50 000
 1,75 %  BAT International Finance PLC (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  100 000  100 000
 6,00 %  Electricite de France SA (MTN)  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   100 000
 2,50 %  Lloyds Bank Plc (MTN) 2015/2022  . .  GBP   100 000
 2,50 %  Westpac Securities NZ Ltd/London  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  200 000  200 000
 3,60 %  AbbVie, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD   200 000
 3,95 %  AerCap Ireland Capital Ltd Via AerCap  

Global Aviation Trust 2016/2022  . . .  USD  450 000  450 000
 3,90 %  American International Group, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 3,30 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc.  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000
 4,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc.  

2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000
 4,40 %  Appalachian Power Co. 2014/2044  .  USD   200 000
 7,875 %  APX Group, Inc. 2016/2022  . . . . . . .  USD  160 000  160 000
 1,75 %  AT&T, Inc. 2016/2018  . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 2,875 %  Axis Bank Ltd Via Dubai (MTN)  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 3,875 %  Bank of America Corp 2015/2025  . .  USD  60 000
 2,05 %  Bank of America NA 2015/2018  . . .  USD   250 000
 4,375 %  Barclays Plc 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 2,675 %  Becton Dickinson and Co. 2014/2019  USD   200 000
 2,35 %  British Telecommunications Plc  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   200 000
 7,75 %  Cemex SAB de CV 2016/2026  . . . . .  USD  200 000  200 000
 7,50 %  CenturyLink, Inc. 2016/2024  . . . . . .  USD  190 000  190 000
 2,125 %  China Development Bank Corp. (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 3,25 %  Chongqing Western Modern Logistics  

Industry Zone Development  
Construction Co., Ltd 2016/2021  . . .  USD  200 000  200 000

 3,70 %  Citigroup, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 3,875 %  CNH Industrial Capital LLC 2016/2021  USD  340 000  340 000
 7,00 %  ConAgra Foods Inc 2009/2019  . . . .  USD   200 000
 2,25 %  Crown Castle International Corp.  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000
 1,65 %  Danaher Corp 2015/2018  . . . . . . . . .  USD  70 000
 1,75 %  DIRECTV Holdings LLC 2013/2018  .  USD   200 000
 2,65 %  Duke Energy Corp. 2016/2026  . . . . .  USD 40 000 40 000
 3,25 %  Duke Energy Progress LLC 2015/2025  USD   145 000
 2,45 %  Exelon Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . .  USD 50 000 50 000
 4,75 %  FedEx Corp. 2015/2045  . . . . . . . . . .  USD   100 000
 3,25 %  FedEx Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000
 1,724 %  Ford Motor Credit Co. LLC 2014/2017  USD   200 000
 2,021 %  Ford Motor Credit Co. LLC 2016/2019  USD  200 000  200 000
 3,10 %  General Motors Financial Co Inc  

2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   120 000
 4,125 %  Graphic Packaging International, Inc.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 50 000 50 000
 5,00 %  HSBC USA, Inc. 2010/2020  . . . . . . .  USD   200 000
 3,90 %  JPMorgan Chase & Co 2015/2025  .  USD   200 000
 2,30 %  KeyCorp (MTN) 2013/2018  . . . . . . .  USD   200 000
 2,65 %  Kroger Co./The 2016/2026  . . . . . . . .  USD  170 000  170 000
 4,875 %  McDonalds Corp 2015/2045  . . . . . .  USD  60 000
 4,60 %  MetLife Inc 2015/2046  . . . . . . . . . . .  USD   140 000
 3,85 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 2,632 %  Mizuho Financial Group, Inc.  

-Reg- 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 2,10 %  Molson Coors Brewing Co. 2016/2021  USD 35 000 35 000
 3,00 %  Molson Coors Brewing Co. 2016/2026  USD 24 000 24 000
 7,30 %  Morgan Stanley 2009/2019  . . . . . . .  USD   200 000
 6,875 %  Murphy Oil Corp. 2016/2024  . . . . . .  USD 50 000 50 000
 4,20 %  Newell Rubbermaid, Inc. 2016/2026   USD 20 000 20 000
 5,50 %  Newell Rubbermaid, Inc. 2016/2046   USD 55 000 55 000

Deutsche Invest I Multi Credit
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund,  
US Treasury Note 10-Year, US Treasury  
Note 30-Year, US Treasury Note 5-Year,  
US Treasury Ultra Bond) USD    16 550

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert: Euro BTP) EUR    533 723

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
USD/EUR USD    343 855
USD/GBP USD    10 967

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
EUR/USD USD    333 868
GBP/USD USD    11 707

Swaps    
    
Credit Default Swaps    
    
Protection Seller    
(Basiswerte: EDPPL) USD  300
    
Protection Buyer    
(Basiswerte: CDS Index Emerging Markets,  
iTraxx Europe, iTraxx Europe Crossover,  
iTraxx Europe Senior Financials Index) USD  15 800

 1,625 %  Hutchison Whampoa International 14  
Ltd -Reg- 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   250 000

 5,875 %  Kaiser Aluminum Corp . 144A  
2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 35 000 35 000

 5,25 %  KFC Holding Co . Via Pizza Hut Holdings  
LLC Via Taco Bell of America LLC 144A  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 000 20 000

 2,50 %  Korea East-West Power Co ., Ltd  
-Reg- 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   200 000

 4,50 %  Mgm Growth Properties Operating  
Partnership Lp via Mgp Finance  
Co-Issuer, Inc . 144A 2016/2026   .  .  .  USD  120 000  120 000

 5,625 %  MGP Escrow Issuer LLC / MGP Escrow  
Co-Issuer, Inc . 144A 2016/2024   .  .  .  USD  110 000  110 000

 7,50 %  Micron Technology, Inc . 144A  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  150 000

 3,15 %  Mylan NV 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000
 6,25 %  Novelis Corp . 144A 2016/2024   .  .  .  .  USD 30 000 30 000
 5,875 %  Novelis Corp . 144A 2016/2026   .  .  .  .  USD 25 000 25 000
 2,20 %  NVIDIA Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000 50 000
 3,875 %  NXP BV via NXP Funding LLC  

144A 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  280 000  280 000
 3,30 %  Penske Truck Leasing Co Lp / PTL  

Finance Corp 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  53 000
 5,50 %  Performance Food Group, Inc .  

144A 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000
 5,00 %  Post Holdings Inc 144A 2016/2026   .  USD 40 000 40 000
 9,25 %  Prime Security Services Borrower LLC /  

Prime Finance, Inc . 144A 2016/2023   USD 90 000 90 000
 6,125 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2006/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   150 000
 2,625 %  Societe Generale SA 2015/2020   .  .  .  USD   100 000
 2,10 %  Starbucks Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
 3,125 %  Telstra Corp ., Ltd 2015/2025   .  .  .  .  .  .  USD   200 000
 4,75 %  West Corp . 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  USD  390 000  390 000
 10,50 %  Western Digital, Corp . 144A 2016/2024  USD  200 000  200 000
 5,00 %  Wolverine World Wide, Inc .  

144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000
 6,125 %  Xpo Logistics, Inc . 144A 2016/2023   USD 46 000 46 000

Nichtnotierte Wertpapiere
     
Verzinsliche Wertpapiere
 1,00 %  Adecco International Financial Services  

BV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000
 4,125 %  Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH  

2016/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
     
Investmentanteile
     
Gruppeneigene Investmentanteile
 Deutsche Invest I - Financial Hybrid Bonds  
-FC- EUR - (0 .600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 5 886 5 886
 Deutsche Invest I - Senior Secured High  
Yield Corporates -FC- EUR - (0 .600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  4 800

 Stück bzw .  Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres. . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 23 558 751,38

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -18 943,66
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 525 477,52
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . USD 613 605,97
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . USD -88 128,45
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23 335,08
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 561 955,54
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 327 304,67
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -367 848,31

II. Wert des Fondsvermögens  
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 24 563 362,06

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 327 304,67

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 625 048,55
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -401 534,33
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1) . . . USD 103 790,45

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,56
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 2,48
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 766 949,45
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 233,52
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -954,78

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 766 228,19

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 289,02
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -105 151,62
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -159 554,69
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 90 637,24
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -36 234,17
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -549,00
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -38 379,98
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -12 436,41
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -45 466,62
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -37 077,96
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -8 388,66

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -204 272,65

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 561 955,54

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 327 304,67

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 327 304,67

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 889 260,21

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) 
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  
  
Klasse FCH  0,76% p.a.,  Klasse LDH 1,11% p.a.,
Klasse USD FC  0,73% p.a., Klasse USD LD 1,10% p.a.
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 5 628,87.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Deutsche Invest I Multi Credit
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 24 563 362,06
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 23 558 751,38
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 104,55
 Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 103,27
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 106,26
 Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 104,98
2015 Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,65
 Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,50
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 99,95
 Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 99,80
2014 Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -
 Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 5,01 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 5 889 712,08 .
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Börsengehandelte Wertpapiere         1 048 284 056,41 38,89

Aktien
Dufry AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 331 8 207  114 256 CHF 127,2 6 441 402,08 0,24
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  231 900  539 169  372 950 CHF 73,2 15 821 856,05 0,59
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  279 419  475 735  281 277 CHF 74,1 19 298 330,56 0,72
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  193 561  217 282 42 051 CHF 232,6 41 963 641,37 1,56
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 651  284 283  250 632 EUR 157 5 283 207,00 0,20
Anheuser-Busch InBev SA/NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  103 740  123 828 20 088 EUR 100,6 10 436 244,00 0,39
Applus Services SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  572 242 86 008  347 341 EUR 9,591 5 488 373,02 0,20
Axel Springer SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 526 35 670  EUR 46,13 4 545 004,38 0,17
Banco Santander SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 059 777  186 672 6 673 371 EUR 4,905 5 198 206,19 0,19
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  374 302  727 762  353 460 EUR 99,13 37 104 557,26 1,38
bpost SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  178 323  178 323  EUR 22,485 4 009 592,66 0,15
CTS Eventim AG & Co KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  226 353  258 339 31 986 EUR 29,95 6 779 272,35 0,25
Daimler AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  112 185  449 879  337 694 EUR 70,72 7 933 723,20 0,29
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  510 042  510 042  EUR 60,09 30 648 423,78 1,14
Deutsche Annington Immobilien SE    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  307 680  447 567  981 319 EUR 30,905 9 508 850,40 0,35
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 699 841 3 170 904 1 878 582 EUR 16,355 27 800 899,56 1,03
Eni SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  275 917  408 218  132 301 EUR 15,41 4 251 880,97 0,16
Evonik Industries AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 717 98 717  EUR 28,38 2 801 588,46 0,10
Ingenico Group SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 160 54 160  EUR 75,92 4 111 827,20 0,15
Merck KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 312  353 718  362 017 EUR 99,15 3 897 784,80 0,14
Orange SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 650 023 2 650 023  650 032 EUR 14,41 38 186 831,43 1,42
ProSiebenSat .1 Media AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  690 684  690 684  EUR 36,61 25 285 941,24 0,94
Repsol SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  870 574 1 021 374 2 226 031 EUR 13,45 11 709 220,30 0,43
Royal Dutch Shell Plc -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  562 880 1 591 653 2 179 088 EUR 26,015 14 643 323,20 0,54
RTL Group    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 195 99 678 483 EUR 69,73 6 916 867,35 0,26
Sanofi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  137 146  509 894  648 681 EUR 76,2 10 450 525,20 0,39
Unipol Gruppo Finanziario SpA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  878 562 81 647  729 007 EUR 3,426 3 009 953,41 0,11
AstraZeneca Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  345 590  683 461  337 871 GBP 44,002 17 845 650,43 0,66
Diageo Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  452 910  823 244  370 334 GBP 20,956 11 137 991,18 0,41
Shire Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  179 235  308 592  129 357 GBP 46,84 9 852 225,85 0,37
Tullow Oil Plc **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 038 797 82 634  327 933 GBP 3,127 3 812 002,88 0,14
Vodafone Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 725 602 22 816 270 5 158 584 GBP 1,998 50 953 101,46 1,89
Prada SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 290 693 1 300 000 1 965 000 HKD 26,3 10 579 768,56 0,39
Mitsubishi Electric Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 515   JPY 1 629,5 6 814,48 0,00
AbbVie, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  121 006 11 323  USD 62,78 7 201 740,53 0,27
Activision Blizzard Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  228 290  228 290  USD 36,04 7 799 754,33 0,29
Allergan Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 090 65 432 7 342 USD 210,45 11 589 362,85 0,43
American Express Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 687 10 651 68 274 USD 74,23 4 059 445,06 0,15
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 927  270 436  213 509 USD 147,75 7 973 610,93 0,30
Biogen Idec, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 636 62 049 32 413 USD 286,01 8 035 447,31 0,30
Celgene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 610  220 451  141 841 USD 116,41 8 675 156,92 0,32
Cerner Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  222 707  222 707  USD 47,66 10 062 297,64 0,37
CF Industries Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  440 000  440 000  USD 31,82 13 272 786,40 0,49
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  135 842  236 846  373 783 USD 30,34 3 907 139,32 0,14
eBay, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  253 455  418 613  165 158 USD 29,985 7 204 671,28 0,27
Estee Lauder Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  216 465  216 465  USD 76,92 15 784 695,74 0,59
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  115 143  287 544  172 401 USD 71,93 7 851 576,28 0,29
GoldCorp ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 766 330 3 246 958  922 061 USD 14,24 50 843 754,44 1,89
Hess Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  110 021  149 020 38 999 USD 62,83 6 553 177,05 0,24
JPMorgan Chase & Co   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  717 747  317 567  229 820 USD 25,62 17 432 503,66 0,65
LyondellBasell Industries NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  106 499  145 722 39 223 USD 85,79 8 661 466,93 0,32
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  116 678  139 451  433 772 USD 58,61 6 482 909,38 0,24
Monsanto Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  331 126  331 126  USD 105,34 33 067 080,34 1,23
Mosaic Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  211 310 26 611  378 230 USD 29,69 5 947 569,17 0,22
Pfizer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  189 449  674 862  689 281 USD 32,51 5 838 731,99 0,22
Potash Corp . of Saskatchewan, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  559 387  412 832  519 632 USD 18,33 9 720 398,91 0,36
Samsung Electronics Co ., Ltd 144A -GDR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 357 2 802 83 933 USD 593 8 071 005,58 0,30
SK Telecom Co ., Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  125 937 16 102  388 403 USD 21,02 2 509 546,86 0,09
Union Pacific Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 961  202 434  149 473 USD 104,33 5 238 110,28 0,19
Yamana Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 912 267  101 150 4 688 883 USD 3,085 5 592 589,63 0,21

Verzinsliche Wertpapiere        
 1,00 % Aabar Investments PJSC 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 19 100 000 24 600 000 5 500 000 % 77 14 707 000,00 0,55
 7,125 % Aareal Bank Capital Funding Trust 31/12/2099   .  .  EUR 56 000   % 25,65 1 436 400,00 0,05
 7,00 % Eurofins Scientific SE (MTN) 2013/2049 *  .  .  .  .  .  .  EUR 5 700 000 1 100 000 5 400 000 % 111,5 6 355 500,00 0,24
 4,875 % Eurofins Scientific SE 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 22 525 000 9 850 000 5 200 000 % 102,538 23 096 684,50 0,86
 7,50 % Hapag Lloyd AG 2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 673 000 1 200 000 2 400 000 % 103,773 2 773 852,29 0,10
 7,75 % Hapag-Lloyd AG (MTN) -Reg- 2013/2018 **   .  .  .  .  EUR 9 776 000 1 560 000 1 500 000 % 102,999 10 069 182,24 0,37
 7,125 % LGE HoldCo VI BV -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 950 000 17 950 000  % 113,917 20 448 101,50 0,76
 6,75 % Thomas Cook Finance Plc -Reg- 2015/2021   .  .  .  .  EUR 7 300 000 8 100 000 3 500 000 % 106,643 7 784 939,00 0,29
 14,00 % Barclays Bank Plc 2008/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 6 800 000 11 800 000 21 900 000 % 123,09 9 822 597,24 0,36
 8,50 % Mexican Bonos 2009/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN  370 000 000 1 000 000 000  630 000 000 % 103,128 17 537 569,34 0,65
 5,125 % Alcoa, Inc . 2014/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 31 000 000 16 180 000 17 900 000 % 104 30 563 584,49 1,13
 4,45 % AT&T, Inc . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 27 100 000 27 100 000  % 104,349 26 808 149,46 0,99
 1,70 % Caterpillar Financial Services Corp . 2016/2021   .  .  USD 3 025 000 3 025 000  % 98,75 2 831 859,73 0,11
 7,75 % Cemex SAB de CV 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 900 000 1 900 000  % 111,146 2 001 965,98 0,07
 5,75 % DaVita HealthCare Partners, Inc . 2012/2022   .  .  .  .  USD 8 085 000  950 000 6 640 000 % 105,062 8 052 616,36 0,30
 5,125 % DaVita HealthCare Partners, Inc . 2014/2024   .  .  .  .  USD 28 400 000 22 800 000 6 000 000 % 99,881 26 891 218,13 1,00
 5,375 %  Indonesia Government International Bond (MTN)  

-Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 700 000 1 400 000  % 108,551 7 923 805,51 0,29

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 2,20 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  
2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 160 000 6 160 000  % 95,694 5 588 235,17 0,21

 2,80 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  
2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 300 000 5 300 000  % 94,037 4 724 805,00 0,18

 3,15 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  
2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 29 000 000 29 000 000  % 92,074 25 313 037,49 0,94

 6,464 % T-Mobile USA, Inc. 2013/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 13 440 000 2 250 000  % 101,789 12 969 086,00 0,48
 6,00 % T-Mobile USA, Inc. 2014/2023  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 31 540 000 4 800 000  % 105,557 31 561 525,15 1,17
 3,70 % Williams Cos, Inc./The 2012/2023  . . . . . . . . . . . .  USD 2 100 000 8 600 000 6 500 000 % 96,992 1 930 930,76 0,07

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere        204 174 902,22 7,58

Verzinsliche Wertpapiere
 6,25 %  Vale Overseas Ltd 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 23 580 23 580  % 101,55 2 394 549,00 0,09
 5,00 %  Expedia, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 36 920 000 36 920 000  % 103,53 36 235 917,10 1,34
 4,50 %  Fresenius US Finance II Inc 2015/2023  . . . . . . . .  USD 13 900 000 13 900 000 2 740 000 % 103,688 13 663 138,08 0,51
 5,25 %  KFC Holding Co. Via Pizza Hut Holdings LLC  

Via Taco Bell of America LLC 144A 2016/2026  . .  USD 7 518 000 7 518 000  % 101,875 7 260 711,77 0,27
 7,50 %  Micron Technology, Inc. 144A 2016/2023  . . . . . .  USD 14 780 000 17 780 000 3 000 000 % 110,689 15 509 155,54 0,58
 5,75 %  MSCI Inc 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 180 000 10 180 000 10 700 000 % 106,438 10 271 921,62 0,38
 5,25 %  MSCI, Inc. 144A 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 950 000 4 950 000  % 104,25 4 892 045,82 0,18
 4,375 %  Netflix, Inc. 144A 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 250 000 7 250 000 3 000 000 % 97,375 3 923 247,03 0,15
 5,50 %  Netflix, Inc. 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 830 000 10 830 000  % 108,599 11 149 709,10 0,41
 5,875 %  Netflix, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 800 000 7 800 000  % 108,5 8 022 940,93 0,30
 5,00 %  Nielsen Finance LLC / Nielsen Finance Co  

2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 500 000 1 600 000 18 000 000 % 102,125 9 197 396,91 0,34
 9,25 %  Prime Security Services Borrower LLC / Prime  

Finance, Inc. 144A 2016/2023   . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 510 000 1 510 000  % 109,125 1 562 105,85 0,06
 1,25 %  Tesla Motors Inc 2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 11 400 000 11 400 000  % 86,865 9 387 694,09 0,35
 0,25 %  Tesla Motors, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 17 800 000 22 800 000 5 000 000 % 93,012 15 695 334,42 0,58
 7,00 %  Teva Pharmaceutical Industries Ltd 2015/2018  . .  USD 34 500 34 500  % 648,132 21 197 833,57 0,79
 6,50 %  T-Mobile USA Inc 2013/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 050 000 1 550 000  % 107,448 8 199 803,97 0,30
 6,625 %  T-Mobile USA Inc 2014/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 950 000 1 650 000  % 106,23 9 013 209,60 0,33
 5,25 %  VeriSign Inc 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 17 040 000 2 400 000 7 000 000 % 102,75 16 598 187,82 0,62

Investmentanteile        1 367 333 242,43 50,73
         
Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - MSCI Emerging Markets Index UCITS   
ETF -1C- EUR - (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 78 043 1 627 159 2 569 355 EUR 33,39 2 605 855,77 0,10
db x-trackers - STOXX Global Select Dividend 100 UCITS  
ETF -1D- EUR - (0,400%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 375 559 1 219 259  528 188 EUR 29,49 70 055 234,91 2,60
db x-trackers II - EONIA UCITS ETF -1C- EUR -1C- EUR -  
(0,050%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  130 294 1 163 864 1 770 639 EUR 138,74 18 076 989,56 0,67
db x-trackers II - IBOXX EUR HIGH YIELD BOND  
UCITS-1C- EUR - (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 3 156 108 3 212 845 56 737 EUR 18,04 56 936 188,32 2,11
Deutsche Invest I - Corporate Hybrid Bonds -XD- EUR -  
(0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  168 897  168 897  EUR 108,57 18 337 147,29 0,68
Deutsche Invest I - Euro Corporate Bonds -IC- EUR -  
(0.400%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  482 922  482 922  EUR 108 52 155 576,00 1,93
Deutsche Invest I - Global Bonds -IC- EUR - (0.350%)  . . . . .  Anteile 1 162 620 1 188 682 26 062 EUR 100,41 116 738 674,20 4,33
Deutsche Invest I SICAV - Deutsche Invest I Convertibles    
-FC- EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  215 433  215 433  EUR 179,75 38 724 081,75 1,44
Deutsche Invest II - Global Growth -FC- EUR - (0.750%)  . . .  Anteile  176 771  176 771  EUR 150,42 26 589 893,82 0,99
Deutsche Quant Equity Low Volatility Europe -FC- EUR  
(1.500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  155 236  155 236  EUR 111,57 17 319 680,52 0,64
DWS Biotech Typ O EUR - (1.300%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  354 580  354 580  EUR 170,2 60 349 516,00 2,24
DWS Convertibles -FC- EUR - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 66 375  8 464 EUR 131,98 8 760 172,50 0,32
DWS Dynamic Opportunities -FC- EUR - (0.850%)  . . . . . . . .  Anteile  257 000  257 000  EUR 39,8 10 228 600,00 0,38
DWS Floating Rate Notes EUR - (0.300%)  . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 876 848  388 390  226 712 EUR 84,2 242 230 601,60 8,99
DWS Institutional - DWS Institutional Money Plus -I- EUR -  
(0,160%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 329 4 099 1 770 EUR 14 036,08 32 690 030,32 1,21
DWS Invest - DWS Invest Euro High Yield Corporates  
-FC- EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  388 490  388 490  EUR 146,08 56 750 619,20 2,11
DWS Rendite Optima Four Seasons  EUR - (1,500%)  . . . . .  Anteile 1 258 919 52 224 1 485 704 EUR 102,46  128 988 840,74 4,79
DWS Top 50 Europa EUR - (1.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 1 022 176  433 201 14 109 EUR 134,27  137 247 571,52 5,09
DWS Vermoegensbildungfonds I -ID- EUR - (0,600%)  . . . . .  Anteile  399 229  134 286 11 052 EUR 144,09 57 524 906,61 2,13
Deutsche Invest I - Asian Bonds -FC- USD - (0.600%)  . . . . .  Anteile 65 778 65 778  USD 125,54 7 828 382,59 0,29
Deutsche Invest I SICAV - Deutsche Invest I Global High  
Yield Corporates -XC- USD - (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 25 000 25 000  USD 100,35 2 378 300,02 0,09
DWS (US Dollar) Reserve USD - (0.300%)  . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  368 053 53 468  161 530 USD 186,6 65 107 535,30 2,42

Gruppenfremde Investmentanteile
iShares III PLC - iShares Emerging Markets Local Government  
Bond UCITS ETF USD - (0.500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  491 428  517 748 26 320 EUR 58,82 28 905 794,96 1,07
iShares III PLC - iShares Emerging Markets Local Government  
Bond UCITS ETF USD - (0.500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  789 925  949 433  159 508 EUR 58,75 46 408 093,75 1,72
iShares PLC - iShares Euro High Yield Corporate Bond  
UCITS ETF EUR - (0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  153 411  622 231  468 820 EUR 106,4 16 322 930,40 0,61
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iShares II PLC - iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets  
Bond UCITS ETF GBP - (0.450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 5 133 5 133  GBP 88,91  535 570,35 0,02
iShares II PLC - iShares $ High Yield Corporate Bond  
UCITS ETF USD - (0.500%) **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 83 178  182 305  663 096 USD 103,99 8 199 914,15 0,30
iShares II PLC - iShares J,P, Morgan $ Emerging Markets  
Bond UCITS ETF USD - (0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  378 776  897 635  569 534 USD 109,548 39 336 540,28 1,46

Summe Wertpapiervermögen        2 619 792 201,06 97,20
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Aktienindex-Derivate        2 673 569,25 0,10
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
Dax Index 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -380  380   -1 228 750,00 -0,05
H-Shares Index Futures  01/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 530 530    485 926,03 0,02
S & P MINI 500 Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -2 550  2 550   3 416 393,22 0,13
         
Zins-Derivate        -1 473 892,77 -0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
Euro SCHATZ Futures  03/2017 (DB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück -1 065  1 065   -87 725,00 0,00
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2017 (DB) . . . . . Stück -920  920   -821 800,00 -0,03
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)  . . . . Stück -650  650   -620 128,00 -0,02
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB) . . . . . . . . . Stück 270 270    55 760,23 0,00
         
Devisen-Derivate        -18 043 844,14 -0,67
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/CAD 105 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 020 911,36 -0,07
EUR/GBP 117,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7 753 545,13 -0,29
EUR/USD 440,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -20 928 895,80 -0,78
         
Geschlossene Positionen
EUR/JPY 14 900,0 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 446 465,85 0,28
EUR/USD 50,0 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 083 381,06 -0,04

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
AUD/EUR 2,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -48 566,55 0,00
CHF/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        23,79 0,00
CNH/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        34,62 0,00
GBP/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -154,25 0,00
HKD/EUR 53,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        64 319,29 0,00
SEK/EUR 0,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 703,50 0,00
SGD/EUR 10,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -31 251,85 0,00
USD/EUR 719,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 245 881,12 0,23

Geschlossene Positionen
AUD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,50 0,00
CNH/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,91 0,00
HKD/EUR 0,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        748,55 0,00
SGD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        347,62 0,00
USD/EUR 3,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        63 338,11 0,00

Bankguthaben        80 467 557,97 2,99
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        69 869 591,06 2,60
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 85 259     100 054,59 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 17 679     1 946,06 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 14 438     1 511,12 0,00
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 744     1 194,67 0,00
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 523 760     152 556,37 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 12 078 506     98 080,84 0,00
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 2 007 488     92 266,92 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 106 863     99 603,27 0,00
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 10 883     753,07 0,00
         
Termingelder
EUR-Guthaben (Bayerische Landesbank)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      10 050 000,00 0,38

Sonstige Vermögensgegenstände        18 585 376,74 0,69
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 372 871,14 0,05
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ***  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        9 117 290,78 0,34
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 086 593,91 0,30
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        0,61 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 620,30 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        1 244 439,67 0,05
         
Summe der Vermögensgegenstände ****        2 737 870 518,28 101,59
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -577 684,04 -0,02

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD -518 560     -63 391,65 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -542 501     -514 292,39 -0,02

Sonstige Verbindlichkeiten         -2 800 210,61 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 800 210,61 -0,11
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -4 716 677,29 -0,18

Summe der Verbindlichkeiten        -42 719 682,44 -1,59

Fondsvermögen        2 695 150 835,84 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .
        
       
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse AUD LCH   AUD      101,34
Klasse AUD LDMH   AUD      97,26
Klasse CHF FCH   CHF      102,65
Klasse RMB LDMH   CNY      104,65
Klasse FC   EUR      109,44
Klasse FD   EUR      103,20
Klasse LC   EUR      113,81
Klasse LD   EUR      102,69
Klasse LDQ   EUR      104,29
Klasse NC   EUR      112,35
Klasse NDQ   EUR      102,98
Klasse PFC   EUR      111,48
Klasse PFDQ   EUR      101,97
Klasse RC   EUR      103,73
Klasse GBP CH RD   GBP      99,94
Klasse HKD LDMH   HKD      88,55
Klasse SEK FCH   SEK      1 059,81
Klasse SEK LCH   SEK      1 052,72
Klasse SGD LDMH   SGD      9,11
Klasse USD FCH   USD      99,84
Klasse USD LCH   USD      99,21
Klasse USD LDMH   USD      96,06
Klasse USD RDMH   USD      103,06
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile        
Klasse AUD LCH   Stück      4 225
Klasse AUD LDMH   Stück      21 243
Klasse CHF FCH   Stück      106
Klasse RMB LDMH   Stück      725
Klasse FC   Stück      680 124
Klasse FD   Stück      1 901
Klasse LC   Stück      3 892 949
Klasse LD   Stück      111
Klasse LDQ   Stück      2 929 421
Klasse NC   Stück      1 588 485
Klasse NDQ   Stück      1 500 933
Klasse PFC   Stück      2 576 548
Klasse PFDQ   Stück      5 339 502
Klasse RC   Stück      100
Klasse GBP CH RD   Stück      72
Klasse HKD LDMH   Stück      612 596
Klasse SEK FCH   Stück      93
Klasse SEK LCH   Stück      758
Klasse SGD LDMH   Stück      1 141 746
Klasse USD FCH   Stück      28 099
Klasse USD LCH   Stück      399 351
Klasse USD LDMH   Stück      264 284
Klasse USD RDMH   Stück      6 423 560
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI Europe ex UK in EUR Constituents, 50% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents (1.1.2016 - 30.3.2016)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)  
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 32,324
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 48,483
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 40,757
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 30.3.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.   
 
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
12% vom Portfoliowert (31.3.2016 - 31.12.2016)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)  
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 2,672
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 5,519
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 3,816
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 31.3.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 726 317 212,62. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen   
DB = Deutsche Bank AG
 
Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, Morgan Stanley and Co. International PLC, Nomura International PLC und State Street Bank and Trust Company
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung   Nominal in Stück  befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Whg.     Kurswert in EUR  
   in 1000    unbefristet

  Tullow Oil Plc Stück   1 002 129  3 677 444,83 
  iShares II PLC - iShares $ High Yield Corporate Bond UCITS ETF USD - (0.500%) Anteile   9 487  935 254,42 
7,50 %  Hapag Lloyd AG 2014/2019 EUR  2 600 000  2 698 098,00 
7,75 %  Hapag-Lloyd AG (MTN) -Reg- 2013/2018 EUR  9 200 000  9 475 908,00 
5,125 %  Alcoa, Inc. 2014/2024 USD  6 100 000  6 014 125,23   
      
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche 22 800 830,48 22 800 830,48
aus Wertpapier-Darlehen         
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI, Merrill Lynch International
         
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR  24 356 832,75
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR  10 486 225,96
Aktien        EUR  13 870 606,79

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,330681 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 21,757391 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 14,451446 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

      *) Variabler Zinssatz.
    **) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
  ***)  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
****) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Airbus Group SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  312 108  312 108
Anadarko Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  221 600  383 141
Apache Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   108 200
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   145 134
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 079 314 1 079 314
Banco Santander SA -Rights Exp 07Nov2016  . .  Stück 2 881 640 2 881 640
Barclays Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 894 453
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 075 837
BM&FBovespa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 371 185
BNP Paribas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   100 738
Boston Beer Co., Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 314 27 314
Burberry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  602 059  602 059
Capital One Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  397 854  735 216
Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  515 665  786 661
Covestro AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  113 537  113 537
Dell Technologies, Inc. - VMware, Inc.  . . . . . . .  Stück 56 091 56 091
Deutsche Post AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  495 501  720 290
Devon Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  122 584  122 584
Discover Financial Services  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 062  317 565
Eaton Corp., Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   119 875
EMC Corp./MA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 82 990  891 394
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 123 164
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 582 136
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   429 850
Kering  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 76 259 76 259
KT Corp. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   738 330
Linde AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 093 49 093
Lloyds Banking Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 511 691
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE  . . . . . .  Stück 53 218 53 218
MetLife, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  381 824  527 274
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  637 316  637 316
Prudential Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97 276  440 615
Repsol S.A. 14/01/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 368 972
Repsol SA -Rights Exp 01Jul16  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 430 898 1 430 898
Repsol SA -Rights Exp 06 Jan 17  . . . . . . . . . . .  Stück  870 574  870 574
Societe Generale SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   204 614
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  136 394 1 934 052
Swatch Group AG/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  9 616
UniCredit SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 062 893 7 762 455
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück   158 090
WPP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  230 992  230 992
Yamana Gold Inc -Rights Exp 21Dec16  . . . . . . .  Stück  119 516  119 516

Verzinsliche Wertpapiere
 3,50 %  Anglo American Capital Plc (MTN)  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 9 000 000 9 000 000
 1,75 %  Anglo American Capital Plc (MTN)  

2014/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 510 000 13 003 000
 2,50 %  Anglo American Capital Plc 2012/2018  EUR 6 930 000 17 085 000
 2,75 %  Anglo American Capital PLC 2012/2019  EUR 11 000 000 11 000 000
 2,875 %  Anglo American Capital PLC 2013/2020  EUR 6 000 000 10 500 000
 9,875 %  CEMEX Espana SA/Luxembourg  

-Reg- 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 600 000
 3,25 %  Petrobras Global Finance BV 2012/2019  EUR 5 550 000 5 550 000
 2,75 %  Petrobras Global Finance BV 2014/2018  EUR 5 635 000 5 635 000
 4,875 %  Petrobras International Finance Co.  

(MTN) 2011/2018  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 400 000 5 400 000
 1,125 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2024  . . . . . .  EUR 2 370 000 2 370 000
 6,214 %  Generali Finance BV 2006/2049 *  . .  GBP  100 000 10 650 000
 6,30 %  Devon Energy Corp. 2009/2019  . . . .  USD 15 800 000 15 800 000
 8,125 %  Hess Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . .  USD 6 090 000 6 090 000
 8,50 %  Manitowoc Co., Inc. 2010/2020  . . . .  USD  11 100 000
 6,00 %  Numericable SFR 144A 2014/2022  .  USD  2 545 000
 4,55 %  Williams Cos, Inc./The 2014/2024  . .  USD  520 000  520 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .    
 1,50 %  Anglo American Capital Plc (MTN)  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 16 886 000
 5,00 %  Expedia Inc 2015/2026  . . . . . . . . . . .  USD 18 920 000 41 920 000
 4,875 %  HJ Heinz Co.144A 2015/2025  . . . . .  USD  11 270 000
 0,50 %  LinkedIn Corp 2014/2019  . . . . . . . . .  USD 21 300 000 21 300 000

 5,875 %  Micron Technology Inc 2014/2022  .  USD 9 200 000 9 200 000
 7,75 %  Repsol Oil & Gas Canada, Inc.  

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 20 895 000 20 895 000
 10,50 %  Western Digital Corp.  

-Reg- 2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 900 000 2 900 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
 db x-trackers - FTSE 100 UCITS ETF (DR)  
-1D- GBP - (0,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  539 171 3 296 249
db x-trackers - MSCI Korea Index UCITS ETF (DR)  
-1C- EUR - (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  113 131  200 944
db x-trackers - MSCI Korea Index UCITS ETF (DR)  
-1C- USD - (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile   113 131
db x-trackers II - EONIA UCITS ETF -1C- EUR -1C-  
EUR - (0,050%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 31 206 59 745
db x-trackers II - IBOXX Sovereigns Eurozone Yield  
Plus 1-3 UCITS ETF -1C- EUR - (0,050%)  . . . . .  Anteile 4 786  953 308
DWS Global Growth EUR - (1,450%)  . . . . . . . . .  Anteile 12 805  230 324
DWS Global Value FCP -FD- EUR - (0.900%)  . . .  Anteile 56 787  243 918

Gruppenfremde Investmentanteile
 iShares III PLC - iShares Emerging Markets Local  
Government Bond UCITS ETF EUR - (0,500%)  .  Anteile  277 220  418 969

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw . Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Dax, DJ Euro Stoxx 50, S&P 500)  EUR   2 573 095
    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Dax, DJ Euro Stoxx 50,  
DJ Euro Stoxx Banks, H-Shares, Nikkei 225, Topix) EUR   1 953 792
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund, Euro Schatz,  
US Treasury Note 10-Year)  EUR   1 730 881
(Basiswerte: Euro Bund, US Treasury Note 1 
0-Year, US Treasury Note 2-Year)  EUR    37 901
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/AUD  EUR    25 582
EUR/CAD  EUR    187 281
EUR/CHF  EUR     231
EUR/CNH  EUR     242
EUR/GBP  EUR    762 288
EUR/HKD  EUR    115 557
EUR/JPY  EUR    559 175
EUR/KRW  EUR    455 103
EUR/SEK  EUR    1 445
EUR/SGD  EUR    116 349
EUR/USD  EUR   6 799 893
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/EUR  EUR    24 770
CAD/EUR  EUR    235 459
CHF/EUR  EUR     212
CNH/EUR  EUR     222
GBP/EUR  EUR    960 950
HKD/EUR  EUR    108 620
JPY/EUR  EUR    560 514
KRW/EUR  EUR    606 395
SEK/EUR  EUR    1 412
SGD/EUR  EUR    109 765
USD/EUR  EUR   7 172 292
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 692 757,93
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 23 320 194,16
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 3 400,25
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 715 744,86
5. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 577 753,73
6. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 815 886,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 493 963,95

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -314 687,99
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 549 084,33
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -23 303 527,15
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -245 557,18
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 201,41
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -297 565,95
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -635 373,00
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 864 692,69
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -231 101,49
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -10 770 413,26
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -863 177,94

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 729 605,37

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 764 358,58

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 434 624,48

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 434 624,48

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 198 983,06

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD LCH 1,21% p.a., Klasse AUD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse CHF FCH 0,71% p.a.,  Klasse FC 0.67% p.a.,
Klasse FD 0,69% p.a., Klasse GBP CH RD 0,72% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,21% p.a., Klasse LC 1,18% p.a.,
Klasse LD 1,18% p.a., Klasse LDQ 1,18% p.a.,
Klasse NC 1,67% p.a., Klasse NDQ 1,67% p.a.,
Klasse PFC 2,01% p.a., Klasse PFDQ 2,06% p.a.,
Klasse RC 0,05%2), Klasse RMB LDMH 1,22% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,70% p.a., Klasse SEK LCH 1,22% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,21% p.a., Klasse USD FCH 0,69% p.a.,
Klasse USD LCH 1,21% p.a., Klasse USD LDMH 1,22% p.a.,
Klasse USD RDMH 0,27%2)

 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 250 828 525,70
1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -55 964 702,49
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 316 164 933,25
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 1 212 257 050,58
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 3)  . . . . . EUR -896 092 117,33
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 895 577,56
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 764 358,58
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 434 624,48
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 818 673,88

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 695 150 835,84

3)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 3 098 642,30 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 57 434 624,48

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 642 863,44
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76 574 099,32
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 4)  . . EUR -27 782 338,28

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der 
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. Soweit die Ziel-
fonds ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt 
(synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die 
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief 
sich auf:

Klasse AUD LCH 1,50% p.a., Klasse AUD LDMH 1,50% p.a.,
Klasse CHF FCH 1,00% p.a., Klasse FC 0,96% p.a.,
Klasse FD 0,98% p.a., Klasse GBP CH RD 1,01% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,50% p.a., Klasse LC 1,47% p.a.,
Klasse LD 1,47% p.a., Klasse LDQ 1,47% p.a.,
Klasse NC 1,96% p.a., Klasse NDQ 1,96% p.a.,
Klasse PFC 2,30% p.a., Klasse PFDQ 2,35% p.a.,
Klasse RC 0,34%2), Klasse RMB LDMH 1,51% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,99% p.a., Klasse SEK LCH 1,51% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,50% p.a., Klasse USD FCH 0,98% p.a.,
Klasse USD LCH 1,50% p.a., Klasse USD LDMH 1,51% p.a.,
Klasse USD RDMH 0,56%2)

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,010% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4 603 134,42.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse AUD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse AUD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 18.4.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.6.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 18.7.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.8.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 19.10.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2016 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2016 AUD 0,50
   

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR  1,72
   

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse HKD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 18.4.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.6.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 18.7.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.8.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 19.9.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 19.10.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2016 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2016 HKD 0,50
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,23
   

Klasse LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,76
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,75
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,75
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,77
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse NDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,75
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,74
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,75
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,76
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
    

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 0,75
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 0,73
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 0,74
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 0,75
   

Klasse RC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.    

Klasse RMB LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 18.4.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.6.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 18.7.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.8.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 19.10.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2016 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2016 CNY 0,50

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.2.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.3.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.4.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 19.5.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.6.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.7.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.8.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.9.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 19.10.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.11.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.12.2016 SGD 0,05
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 18.4.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.6.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 18.7.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,50
   

Klasse USD RDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 16.8.2016 USD 1,00
Zwischenausschüttung 16.9.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,50

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 21,75 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 397 335 824,11.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 695 150 835,84
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 250 828 525,70
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 636 893 752,36

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse AUD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 101,34
 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 97,26
 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 102,65
 Klasse RMB LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 104,65
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,44
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,20
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,81
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,69
 Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,29
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,35
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,98
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,48
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,97
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,73
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 99,94
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 88,55
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 059,81
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 052,72
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,11
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,84
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,21
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,06
 Klasse USD RDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,06
2015 Klasse AUD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 93,45
 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 95,58
 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 96,56
 Klasse RMB LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 99,61
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,34
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,88
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,98
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,69
 Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,04
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,12
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,25
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,67
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,66
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 92,99
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 88,72
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 995,46
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 994,33
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,05
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 92,47
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 92,43
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,12
 Klasse USD RDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

2014 Klasse AUD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -
 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -
 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse RMB LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,36
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,56
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,74
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,23
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,44
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,21
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,38
 Klasse RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD -
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD RDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Börsengehandelte Wertpapiere        61 728 418,27 98,29

Aktien         
Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 786 11 527 5 231 CAD 136,15 1 228 537,97 1,96
Geberit AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 828 3 746 4 500 CHF 409,4 3 368 649,00 5,36
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 862 5 874 2 012 CHF 405 1 457 850,17 2,32
Novozymes A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 023 7 023 8 709 DKK 244,2  230 698,93 0,37
Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 118 5 435 16 948 DKK 458,4  747 227,43 1,19
Gamesa Corp Tecnologica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 633 22 201 48 338 EUR 19,315 958 661,40 1,53
Interpump Group SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 101 31 101  EUR 15,59  484 864,59 0,77
Kingspan Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 848 13 067 33 727 EUR 25,8 202 478,40 0,32
Nordex SE *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 430 14 899 48 559 EUR 20,39 212 667,70 0,34
Siemens AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 538 12 739 3 201 EUR 116,8 1 114 038,40 1,77
Suez Environnement SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 85 637 88 357  157 008 EUR 13,965 1 195 920,71 1,90
Veolia Environnement SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 79 089 57 296  146 022 EUR 16,16 1 278 078,24 2,04
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 373 3 005 9 823 EUR 64,57  282 364,61 0,45
Halma Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 101 66 101  GBP 8,975  696 205,01 1,11
Rotork PLC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 87 326 87 326  GBP 2,412  247 181,25 0,39
China Everbright International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  713 060  879 060  406 263 HKD 8,79  766 210,33 1,22
China Water Affairs Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  578 000  572 000  326 000 HKD 5,08  358 942,27 0,57
Asahi Kasei Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59 002 37 000 10 000 JPY 1 019,5  488 455,41 0,78
Daikin Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000  JPY 10 735  435 855,99 0,69
Ebara Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 000 82 500 71 500 JPY 3 330  297 445,83 0,47
FANUC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 300 4 100 800 JPY 19 815  530 981,00 0,85
Keyence Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 300 1 300  JPY 80 200  846 620,31 1,35
Kubota Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 181  142 981  101 800 JPY 1 668,5  557 948,43 0,89
Kurita Water Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 700 10 600 9 000 JPY 2 574 265 450,30 0,42
Kyudenko Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 120 19 620 4 500 JPY 3 140  385 524,87 0,61
LIXIL Group Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 000 43 100 3 100 JPY 2 654  862 048,84 1,37
Murata Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 500 8 700 5 500 JPY 15 650  571 870,67 0,91
Nidec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 900 5 300 4 600 JPY 10 085 483 168,80 0,77
Sumitomo Chemical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 782 73 000  160 000 JPY 556  364 720,65 0,58
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 700 23 200 15 500 JPY 6 878  430 054,86 0,68
Coway Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 914 16 914  KRW 88 300 1 172 252,74 1,87
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 540 40 387 5 847 NOK 340,2 1 293 471,40 2,06
Manila Water Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  377 854  217 800  241 900 PHP 29  208 961,21 0,33
Svenska Cellulosa AB SCA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 294 7 998 25 701 SEK 256,3  168 831,97 0,27
Chroma ATE, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 000  111 000 56 000 TWD 75,4 121 982,20 0,19
Voltronic Power Technology Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 682 14 032 18 000 TWD 445,5  402 062,71 0,64
Acuity Brands, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 848 4 192 4 894 USD 232,29 1 728 218,95 2,75
Adecoagro SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 393 66 393  USD 10,37  652 695,03 1,04
Adient plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 299 9 780 481 USD 57,26  504 773,85 0,80
Aegion Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 806 6 806  USD 23,85  153 882,62 0,25
AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 781 14 482 8 701 USD 57,95  317 589,15 0,51
Albemarle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 061 7 604 4 543 USD 86,79  251 850,18 0,40
American Water Works Co, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 805 20 027 31 216 USD 72,78  883 488,47 1,41
AO Smith Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 429 35 246 48 584 USD 47,41 1 772 127,53 2,82
Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 687 62 719 38 032 USD 32,36  757 331,61 1,21
Aqua America, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 732 33 074 40 758 USD 30,11 334 882,20 0,53
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 577 55 111 35 254 USD 45,4 1 488 169,56 2,37
Broadcom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 298 1 298  USD 178,81  220 026,88 0,35
Bunge Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 078 5 078  USD 71,33  343 379,35 0,55
Calgon Carbon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 463 18 624 11 161 USD 17,25 122 042,70 0,19
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 704 48 965 49 612 USD 31,82  564 214,08 0,90
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59 042 63 527 4 485 USD 30,34 1 698 188,48 2,70
Covanta Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 925 78 266 41 139 USD 15,675  786 461,87 1,25
Danaher Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 723 2 746 24 345 USD 78,15 1 535 291,56 2,44
Darling Ingredients, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 147 53 732 16 585 USD 12,97  456 744,13 0,73
Delphi Automotive Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 433 5 951 8 150 USD 67,28  282 743,72 0,45
Ecolab, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 984 736 3 518 USD 117,75 1 895 876,97 3,02
FMC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 452 9 452  USD 56,64  507 523,56 0,81
Fortive Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 854 20 549 11 695 USD 54,19  454 849,71 0,72
Franklin Electric Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 817 4 660 843 USD 38,45  139 132,23 0,22
Fresh Del Monte Produce, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 954 5 954  USD 60,59  341 994,43 0,54
General Motors Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 569 6 525 956 USD 35,18  185 730,11 0,30
IDEX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 492 8 456 2 964 USD 89,61  466 547,92 0,74
Ingersoll-Rand Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 168 7 152 4 984 USD 75,54  155 254,97 0,25
Ingredion, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 711 4 711  USD 125,14  558 879,92 0,89
Johnson Controls International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 363 35 931 1 568 USD 41,69 1 358 101,48 2,16
Kroger Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 795 6 795 13 033 USD 34,83  224 363,49 0,36
Masco Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 69 696 70 349 653 USD 31,7 2 094 480,73 3,34
Mosaic Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 374 18 040 29 099 USD 29,69  348 280,82 0,55
Mueller Water Products, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  114 938  130 132  279 764 USD 13,33 1 452 456,18 2,31
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 163 35 677 20 514 USD 120,53 1 732 565,03 2,76
Pacific Ethanol, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 932 22 932  USD 9,4  204 352,07 0,33
Pentair Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 208 29 678 13 470 USD 55,95  859 683,86 1,37
QUALCOMM, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 746 15 675 2 929 USD 65,61  792 780,95 1,26
Roper Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 392 2 597 8 491 USD 182,88  588 073,09 0,94
RusHydro PJSC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  229 399  229 399  USD 1,52  330 555,48 0,53
Sealed Air Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 881 7 459 8 821 USD 45,15  337 324,85 0,54
Silver Spring Networks, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 380 46 016 636 USD 13,24  569 589,18 0,91
Starbucks Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 801 8 681 12 179 USD 55,96  307 744,16 0,49
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-  . . . . .  Stück 30 620 22 817 9 601 USD 28,98  841 226,26 1,34

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Tetra Tech, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 050 68 133 35 083 USD 43,2 1 353 519,34 2,16
Tpi Composites, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 602 17 908 3 306 USD 16,25  224 944,28 0,36
Trimble Navigation Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 123 35 367 26 244 USD 30,13  260 582,99 0,42
Union Pacific Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 547 5 616 6 246 USD 104,33  548 626,31 0,87
Wabtec Corp./DE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 779 6 665 26 726 USD 83,28  535 199,38 0,85
Watts Water Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 501 17 826 8 325 USD 65,45  589 505,99 0,94
Whole Foods Market, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 545 10 545  USD 31,17  311 596,55 0,50
Xylem, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 495 40 969 67 155 USD 49,81 1 345 533,32 2,14
Zoetis, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 726 8 196 3 470 USD 53,38  239 156,14 0,38

Investmentanteile        1 285 888,25 2,05
         
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc -  
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0.000%)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 129 1 779 1 655 EUR 9 968,126 1 285 888,25 2,05

Summe Wertpapiervermögen        63 014 306,52 100,34

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Aktienindex-Derivate        -19 894,23 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
Nikkei 225 Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 9    -7 181,13 -0,01
S & P MINI 500 Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 10    -12 713,10 -0,02
         
Bankguthaben        759 122,72 1,21
         
Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       51 525,91 0,08
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 8 533     10 014,06 0,02
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 467 380     62 870,54 0,10
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 91 118     10 030,07 0,02
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 210     47,61 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 391 456     145 629,33 0,23
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 294     201,60 0,00
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 8 375     2 439,43 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 815 671     99 712,13 0,16
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IDR 498 353     35,07 0,00
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ILS 447     110,41 0,00
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 12 264 743     99 593,14 0,16
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 13 875     9 792,11 0,02
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 1 167 194     34 332,50 0,05
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 1 574     1 037,21 0,00
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PHP 249 600     4 759,80 0,01
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 10 759     10 028,26 0,02
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 360     236,12 0,00
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 97 775 370     76 743,87 0,12
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  THB 109 324     2 894,11 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 144 609     137 089,44 0,22

Sonstige Vermögensgegenstände        157 139,77 0,25
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        77 019,46 0,12
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        35 561,52 0,06
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        44 558,79 0,07
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        271,57 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände **        63 930 840,58 101,80
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 086 099,72 -1,73
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 086 099,72 -1,73
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -22 984,89 -0,04
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 128 978,84 -1,80
          
Fondsvermögen        62 801 861,74 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      147,11
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      134,69
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      132,39
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      124,56
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      112,35
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      106,02
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      76 768
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      232 335
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      58 574
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      94 540
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      188
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 613
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
34% FTSE Environmental Opportunities All-Share Index_TR, 33% DAXglobal Agribusiness Index (in EUR), 33% S&P Global Water Index    
    
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 96,537
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 135,942
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 120,963
      
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 876 618,48.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG (DB)

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung   Nominal in Stück  befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Whg.     Kurswert in EUR  
   in 1000    unbefristet

Nordex SE Stück 10 000   203 900,00  
         
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen 203 900,00 203 900,00
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Deutsche Bank London
         
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 216 787,10
davon:         
Schuldverschreibungen        EUR 37 779,58
Aktien        EUR 179 007,52 
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 211,467910 = EUR 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 4,050097 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,517115 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 52,439235 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,408535 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,774709 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem perma-
nenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, können 
weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

  *) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Alps Electric Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 400 14 900
ams AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 370 6 458
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 198 23 521
Arcadis NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 920
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 275 14 747
Bizlink Holding, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61 358 61 358
Boer Power Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 000  136 894
BRF SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 755 56 755
Canadian Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 88 781  125 113
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . .  Stück   203 922
Cia de Saneamento Basico do Estado  
de Sao Paulo -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  167 650  167 650
Continental AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 258 2 406
CT Environmental Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   887 712
Daimler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 065 6 211
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 649 10 638
DONG Energy A/S 144A  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 074 11 074
First Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 292 12 839
Fox Factory Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 222 34 222
Glanbia Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 357 15 890
Hain Celestial Group, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 516 12 946
Hera SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 85 137  247 524
Hota Industrial Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . .  Stück 33 000 74 000
Huaneng Renewables Corp. Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 1 288 617 1 833 638
International Flavors & Fragrances, Inc.  . . . . . . .  Stück  18 512
JinkoSolar Holding Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . .  Stück 27 254 52 888
Marine Harvest ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 592 46 419
Maxim Integrated Products, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 9 116 18 946
Minebea Co. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 800 50 800
Mobileye NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 336
Nibe Industrier AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 800 40 800
Nibe Industrier AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 261 19 181
Nibe Industrier AB -Rights Exp 25Oct2016  . . . .  Stück 29 744 29 744
NXP Semiconductors NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 037 17 037
Omron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  11 300
OSRAM Licht AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 230 12 244
Panasonic Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 700 62 200
Pennon Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  76 652
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . .  Stück 8 785 17 344
Red Electrica Corp. SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 254 9 510
Red Electrica Corp., SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 104 18 104
Renault SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 176 9 464
Scatec Solar ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  58 070
Schneider Electric SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 411 8 411
Sekisui House Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  18 700
Sensata Technologies Holding NV  . . . . . . . . . . .  Stück  7 689
Senvion SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 070 24 070
Severn Trent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 036 42 901
SolarCity Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  18 665
Sprouts Farmers Market Inc  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 866 31 720
SunPower Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 197 48 305
Sunrun Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 82 673  151 390
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 471 5 874
Talgo SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  29 267
TDK Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 100
Thermo Fisher Scientific, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  10 299
Tyson Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 473 17 473
United Utilities Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 534  105 453
Valmont Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 432
Wacker Chemie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 535
WhiteWave Foods Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 379 14 937
Xinjiang Goldwind Science & Technology Co.,  
Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  196 400  196 400
Xinyi Solar Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  166 000 1 721 254
Yeong Guan Energy Technology Group Co Ltd  .  Stück 26 000  115 848
Zumtobel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 206 51 794
 

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
   Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte   
(Basiswerte: NASDAQ 100 E-mini,  
Nikkei 225, S&P 500) EUR  18 988

Deutsche Invest I New Resources
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 462 744,99

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -32 330,48
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 082 448,27
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . EUR 4 508 989,45
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . EUR -15 591 437,72
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -169 140,33
4. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -82 155,50
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 792 536,05
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 087 344,72

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62 801 861,74

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 2 792 536,05

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 041 927,72
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 146,65
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1)  . . EUR -266 538,32

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,52
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
    

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 038 397,79
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 12 762,00
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 236,47
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 207,72
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -85 163,69

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 974 440,29
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 465,63
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -874 232,69
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -870 209,73
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 32 325,29
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -36 348,25
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 901,59
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -31 527,38
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 175,58
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -116 292,92
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -3 283,09
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -75 669,09
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -37 340,74

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 056 595,79

III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -82 155,50

IV.  Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 792 536,05
 
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 792 536,05

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 710 380,55

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,77% p.a.,
Klasse LD 1,77% p.a., Klasse NC 2,51% p.a.,
Klasse USD FC 0,91% p.a., Klasse USD LC 1,78% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,006% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 183 923,32.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 62 801 861,74
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 73 462 744,99
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 71 767 676,26

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 147,11
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 134,69
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 132,39
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 124,56
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 112,35
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 106,02
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 143,51
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 132,53
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 130,80
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 123,47
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 113,44
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 108,03
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 124,91
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 116,31
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 114,90
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 109,12
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 110,07
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 105,71

Deutsche Invest I New Resources

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 10,97 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 22 184 737,33 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        10 378 833 720,00 98,21

Aktien
Asics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 300 11 800 47 000 JPY 2 335 45 065 500,00 0,43
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 200 600 36 500 JPY 4 214 51 410 800,00 0,49
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 300 5 900 12 200 JPY 3 355  105 011 500,00 0,99
Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 77 900 81 300  117 200 JPY 1 946  151 593 400,00 1,43
Daikin Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 700 1 400 10 200 JPY 10 735  308 094 500,00 2,91
Daiwa House Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 79 400  111 500 32 100 JPY 3 196  253 762 400,00 2,40
Daiwa Securities Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  117 000  123 000 6 000 JPY 720,3 84 275 100,00 0,80
FANUC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 100 200 1 900 JPY 19 815  101 056 500,00 0,96
Fast Retailing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 400 6 300 3 000 JPY 41 830  225 882 000,00 2,14
Fuji Heavy Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 72 300 14 700 19 100 JPY 4 772  345 015 600,00 3,26
Hamamatsu Photonics KK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 500 12 600 6 500 JPY 3 075 96 862 500,00 0,92
Haseko Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  141 400 56 000 87 600 JPY 1 189  168 124 600,00 1,59
Hitachi Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  403 000  118 000 94 000 JPY 632  254 696 000,00 2,41
Hitachi Metals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 200 63 600 8 400 JPY 1 584 87 436 800,00 0,83
Inpex Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  161 200  188 700 27 500 JPY 1 171  188 765 200,00 1,79
Isuzu Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  145 800  115 000 28 500 JPY 1 481  215 929 800,00 2,04
Japan Airlines Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 800 55 400 14 600 JPY 3 415  139 332 000,00 1,32
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 100 2 100 19 400 JPY 3 844  115 704 400,00 1,09
Kao Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 38 200 3 500 22 000 JPY 5 541  211 666 200,00 2,00
KDDI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 900 2 700 45 400 JPY 2 959,5  156 557 550,00 1,48
Keyence Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 100 2 500 JPY 80 200  240 600 000,00 2,28
Komatsu Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 000 32 500 35 200 JPY 2 647,5  135 022 500,00 1,28
Kubota Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 900 15 600 51 700 JPY 1 668,5  118 296 650,00 1,12
M3, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 300 21 200 2 900 JPY 2 945 53 893 500,00 0,51
Makita Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 400 6 600 6 500 JPY 7 830  175 392 000,00 1,66
MEIJI Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 500 5 800 9 800 JPY 9 160  215 260 000,00 2,04
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  113 600  125 200 11 600 JPY 2 490  282 864 000,00 2,68
Mitsubishi Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  217 200  118 100 55 900 JPY 1 629,5  353 927 400,00 3,35
Mitsubishi Heavy Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  530 000  174 000 91 000 JPY 532,6  282 278 000,00 2,67
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  551 100  211 500 91 900 JPY 720,2  396 902 220,00 3,76
Mitsui Chemicals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  346 000  329 000  433 000 JPY 525  181 650 000,00 1,72
Mitsui Fudosan Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 000 27 000 37 000 JPY 2 705  140 660 000,00 1,33
Murata Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 000 5 100 3 700 JPY 15 650  203 450 000,00 1,92
NGK Insulators Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 300 55 700 5 400 JPY 2 267  114 030 100,00 1,08
Nidec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 700 900 2 500 JPY 10 085  138 164 500,00 1,31
Nippon Suisan Kaisha Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  210 800  245 200 34 400 JPY 562  118 469 600,00 1,12
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 000 8 700 49 800 JPY 4 912  221 040 000,00 2,09
Nitto Denko Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 300 31 100 20 400 JPY 8 969  217 946 700,00 2,06
Olympus Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 000 27 400 1 400 JPY 4 040  105 040 000,00 0,99
Oriental Land Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 500 900 21 200 JPY 6 606 75 969 000,00 0,72
Panasonic Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  226 800  231 700 4 900 JPY 1 189,5  269 778 600,00 2,55
PeptiDream Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 300 42 000 10 200 JPY 6 080  214 624 000,00 2,03
Recruit Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 000 56 200 1 200 JPY 4 690  257 950 000,00 2,44
Santen Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 500 3 300 40 100 JPY 1 430 57 915 000,00 0,55
Shimadzu Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 000 47 000 1 000 JPY 1 862 85 652 000,00 0,81
Shimano, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 700 3 600 1 900 JPY 18 340  122 878 000,00 1,16
Shionogi & Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 300 1 600 23 700 JPY 5 599  192 045 700,00 1,82
SMC Corp./Japan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 800 1 700 1 500 JPY 27 905  189 754 000,00 1,79
SoftBank Group Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 400 26 000 3 400 JPY 7 765  267 116 000,00 2,53
Sony Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  137 700 21 900 20 400 JPY 3 275  450 967 500,00 4,27
Sumitomo Realty & Development Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 000 14 000 22 000 JPY 3 106  217 420 000,00 2,06
Sysmex Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 400 1 100 2 200 JPY 6 770 83 948 000,00 0,79
T&D Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  159 400  162 600 3 200 JPY 1 545,5  246 352 700,00 2,33
Temp Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 700 29 300 54 900 JPY 1 813  100 984 100,00 0,96
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 700 9 500 6 700 JPY 6 878  211 154 600,00 2,00
Tsuruha Holdings Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 100 5 700 9 100 JPY 11 100  123 210 000,00 1,17
Unicharm Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 000 2 400 10 800 JPY 2 557,5 56 265 000,00 0,53
Yamada Denki Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  244 000  255 000 11 000 JPY 630  153 720 000,00 1,45

Summe Wertpapiervermögen        10 378 833 720,00 98,21

Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        56 530 209,00 0,53
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         

Offene Positionen
EUR/JPY 83,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        58 455 479,00 0,55

Geschlossene Positionen
EUR/JPY 3,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 925 270,00 -0,02

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   JPY vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   JPY vermögen

Bankguthaben        228 678 213,00 2,16

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY      228 678 213,00 2,16

Sonstige Vermögensgegenstände        52 381 326,00 0,50
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 936 381,00 0,07
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        4 880 692,00 0,05
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        40 564 253,00 0,38

Summe der Vermögensgegenstände *        10 718 348 738,00 101,42

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -1,00 0,00
EUR-Kredite  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 0       -1,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten         -40 829 746,00 -0,38
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -10 582 217,00 -0,10
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -30 247 529,00 -0,28

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -107 272 117,00 -1,02

Summe der Verbindlichkeiten        -150 027 134,00 -1,42

Fondsvermögen        10 568 321 604,00 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,45
Klasse MFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      91,82
Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY      10 831,00

Umlaufende Anteile
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 396
Klasse MFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      932 600
Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      128
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
TOPIX INDEX (TOKYO) in JPY Constituents
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 97,850
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 111,848
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 102,899
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.
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Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Dentsu, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  32 300
East Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  30 500
Idemitsu Kosan Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61 100 61 100
Kajima Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   515 000
Kansai Paint Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  31 000
Lion Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 000  103 000
Mazda Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 200  131 600
Mitsubishi Chemical Holdings Corp.  . . . . . . . . .  Stück 52 700  253 300
Mitsui & Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  99 300
MS&AD Insurance Group Holdings Inc  . . . . . . .  Stück 8 800 58 700
NEC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  125 000  930 000
NGK Spark Plug Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 500 49 300
Ono Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 63 400 77 900
Rakuten, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  58 700
Seven & I Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  30 200
Start Today Co Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 400 73 000
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  67 000
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.  . . . . . . .  Stück  5 300
Toho Co., Ltd/Tokyo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 800 35 800
Tokyo Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   168 000  

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
JPY/EUR  JPY  255 882 372

Devisenterminkontrakte (Kauf)    
EUR/JPY  JPY  234 063 112

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
State Street Bank and Trust Company 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,008117 = JPY 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 12,06 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt JPY 1 524 667 829,00.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 12 059 296 157,00

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -454 311 419,00
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . JPY 223 166 594,00
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . JPY -677 478 013,00
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -91 876 154,00
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 74 182 890,00
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -1 779 940 784,00
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 760 970 914,00

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 10 568 321 604,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . JPY -1 779 940 784,00

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -880 436 046,00
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -899 504 738,00

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse MFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 10 568 321 604,00
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 12 059 296 157,00
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,45
 Klasse MFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,82
 Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 10 831,00
2015 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,75
 Klasse MFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,00
 Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -
2014 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse MFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 160 721 413,00
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -24 614 485,00

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 136 106 928,00

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -356 421,00
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -46 677 826,00
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  JPY -47 224 413,00
 Erträge aus dem Expense Cap  .  JPY 4 633 694,00
 Administrationsvergütung  . . . . .  JPY -4 087 107,00
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -272 501,00
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . JPY -3 541 126,00
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -4 621 852,00
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -6 454 312,00
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  JPY -3 492 035,00
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY -2 962 277,00

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -61 924 038,00
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 74 182 890,00

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -1 779 940 784,00

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . JPY -1 779 940 784,00

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -1 705 757 894,00

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FCH 0,93% p.a., Klasse MFCH 0,65% p.a.,
Klasse JPY FC 0,84%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf JPY 11 038 692,00.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Börsengehandelte Wertpapiere        4 930 455,66 97,29 
        
Aktien 
Dexus Property Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 542 745 3 474 AUD 9,62 69 485,71 1,37
Mirvac Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 319 2 577 11 970 AUD 2,13 53 004,28 1,05
Scentre Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 615 9 364 7 447 AUD 4,64 71 897,21 1,42
Sydney Airport   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 434 46 241 29 807 AUD 5,99 67 447,76 1,33
Transurban Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 122 4 284 5 311 AUD 10,32  113 997,69 2,25
Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 587 5 816 1 229 BRL 20,74 27 709,95 0,55
Canadian Apartment Properties Reit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 303 3 532 3 833 CAD 31,33 28 809,85 0,57
Canadian National Railway Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 661 1 661  CAD 91,38  107 116,66 2,11
Chartwell Retirement Residences    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 092 6 771 1 679 CAD 14,57 52 358,14 1,03
First Capital Realty, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 509 5 228 1 719 CAD 20,49 50 741,30 1,00
Inter Pipeline Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 464 619 4 237 CAD 29,82  178 122,81 3,51
Pembina Pipeline Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 141 904 4 407 CAD 42,28  123 559,59 2,44
Smart Real Estate Investment   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 178 2 895 717 CAD 32,05 49 263,15 0,97
Veresen Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 976 13 843 11 097 CAD 13,18  102 092,95 2,01
Swiss Prime Site AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 480 639 159 CHF 83,3 37 267,64 0,74
Abertis Infraestructuras SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 852 6 452 1 600 EUR 13,35 64 774,20 1,28
Aeroports de Paris   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 540 620 80 EUR 101,65 54 891,00 1,08
Atlantia SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 171 3 012 6 605 EUR 22,37 26 195,27 0,52
BUWOG AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 676 4 580 904 EUR 22,06 81 092,56 1,60
Enagas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 5 489 3 489 EUR 24,315 48 630,00 0,96
Eutelsat Communications SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 331 3 254 1 923 EUR 18,305 24 363,96 0,48
Ferrovial SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 443 5 250 5 426 EUR 17,105  110 207,52 2,17
ICADE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 544 724 180 EUR 67,92 36 948,48 0,73
Klepierre   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 043 958 1 275 EUR 37,27 38 872,61 0,77
Merlin Properties Socimi SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 887 5 805 918 EUR 10,325 50 458,28 1,00
SES SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 194 3 117 4 489 EUR 20,91 24 966,54 0,49
Assura Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 485 3 275 13 902 GBP 0,57 31 763,32 0,63
Hammerson Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 273 3 968 2 420 GBP 5,73 55 630,41 1,10
Land Securities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 933 8 204 5 271 GBP 10,66 36 691,37 0,72
National Grid Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 783 13 937 3 154 GBP 9,516  120 417,25 2,38
Severn Trent Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 255 1 562 953 GBP 22,22 84 876,94 1,67
United Utilities Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 391 6 304 2 456 GBP 9,01 88 722,38 1,75
China Merchants Holdings International Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 243 54 243 38 000 HKD 19,24 38 203,61 0,75
Link REIT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 671 500 2 000 HKD 50,4 41 101,20 0,81
Sino Land Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 479 2 000 8 000 HKD 11,62 37 613,24 0,74
Advance Residence Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 19 5 JPY 309 000 35 128,33 0,69
Frontier Real Estate Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 11 2 JPY 499 500 36 504,72 0,72
Global One Real Estate Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 5 2 JPY 438 000 28 453,46 0,56
Japan Logistics Fund, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 9 6 JPY 246 400 38 015,90 0,75
Japan Real Estate Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 13 14 JPY 637 000 36 208,33 0,71
Mori Hills REIT Investment Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 21 33 JPY 157 900 23 079,46 0,46
Mori Trust Sogo Reit, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 22 5 JPY 184 400 25 455,45 0,50
Ascendas Real Estate Investment Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 668 55 768 32 100 SGD 2,27 35 262,18 0,70
CapitaCommercial Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 669 83 669 19 000 SGD 1,48 62 817,35 1,24
Suntec Real Estate Investment Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 000 46 500 10 500 SGD 1,65 38 985,96 0,77
American Campus Communities, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 974 1 404 1 720 USD 49,53 45 733,72 0,90
American Tower Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 992 68 290 USD 106,21 99 881,79 1,97
Brixmor Property Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 110 5 614 3 504 USD 24,31 48 626,91 0,96
Chesapeake Lodging Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 889 3 419 1 530 USD 25,63 45 897,58 0,91
Corporate Office Properties Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 081 3 838 757 USD 30,96 90 427,79 1,78
Crown Castle International Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 564 1 355 749 USD 86,92  211 274,46 4,17
DiamondRock Hospitality Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 838 8 378 3 540 USD 11,41 52 331,21 1,03
DuPont Fabros Technology, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 431 3 143 712 USD 43,79  100 918,12 1,99
Enbridge Energy Management LLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 744 4 668 9 829 USD 26,03  141 741,77 2,80
Eversource Energy   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 655 2 139 484 USD 55,59 87 217,56 1,72
Hudson Pacific Properties, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 164 2 693 529 USD 34,82 71 432,41 1,41
LaSalle Hotel Properties   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 808 2 991 4 212 USD 30,32 51 968,10 1,03
Lexington Realty Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 998 9 036 2 038 USD 10,69 70 918,72 1,40
Mid-America Apartment Communities, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 952 1 194 242 USD 97,17 87 695,72 1,73
NorthWestern Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 761 678 1 191 USD 57,12 95 357,93 1,88
Pattern Energy Group, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 440 1 702 3 143 USD 18,93 97 624,49 1,93
Pennsylvania Real Estate Investment Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 216 1 624 408 USD 19,16 22 087,08 0,44
PPL Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 130 2 754 624 USD 34,21 69 078,35 1,36
Prologis, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 296 2 968 2 284 USD 52,58  114 446,29 2,26
Retail Properties of Americ A Aktie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 544 2 687 1 499 USD 15,32 65 994,29 1,30
Sempra Energy   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 051 672 545 USD 101,22  100 850,56 1,99
Senior Housing Properties Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 095 16 916 10 821 USD 18,93  109 378,91 2,16
Simon Property Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 369 568 199 USD 178,17 62 326,14 1,23
Spirit Realty Capital, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 718 1 295 3 120 USD 10,735 58 190,95 1,15
Union Pacific Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 987 2 948 1 961 USD 104,33 97 619,28 1,93
Ventas, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 407 1 877 1 470 USD 62,51 24 118,66 0,48
Vereit Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 263 11 487 4 224 USD 8,41 57 905,70 1,14
Vornado Realty Trust   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 863 1 042 561 USD 103,64 84 790,55 1,67
Welltower Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 195 1 410 1 572 USD 66,57 75 414,65 1,49

Summe Wertpapiervermögen        4 930 455,66 97,29
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        200,93 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
        
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
         
Offene Positionen
EUR/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        22,10 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        21,63 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,19 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        16,10 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2,37 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,22 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,03 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,27 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -47,45 0,00
SEK/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .          1,94 0,00
SEK/NZD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
SEK/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .          6,27 0,00

Geschlossene Positionen
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,03 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,29 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,18 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,43 0,00
SEK/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,26 0,00
SEK/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,82 0,00

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
         
Offene Positionen
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        34,29 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        43,52 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,13 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        20,94 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        30,27 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        9,79 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        41,29 0,00

Geschlossene Positionen
SEK/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,12 0,00
SEK/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,08 0,00
         
Bankguthaben        77 839,61 1,54
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       16 234,88 0,33
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 854     1 001,70 0,02
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 9 951     1 041,45 0,02
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 711     487,00 0,01
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 1 773     516,30 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 4 129     504,71 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 123 636     1 003,96 0,02
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 62 398     44 035,56 0,87
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 305     201,05 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 538     501,55 0,01
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 758     497,75 0,01
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 12 462     11 813,70 0,23
         
Sonstige Vermögensgegenstände        135 950,99 2,68
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        22 462,06 0,44
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        113 488,93 2,24
         
Summe der Vermögensgegenstände *        5 144 499,24 101,51
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -76 788,74 -1,51
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -41 346,80 -0,81
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -35 441,94 -0,70
         
Summe der Verbindlichkeiten        -76 840,79 -1,51
          
Fondsvermögen        5 067 658,45 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,79
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,84
Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,61
Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,48
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,44
Klasse SEK XDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      990,68
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,24
Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      102,79
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      47 605
Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse SEK XDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      95
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      159
Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      106

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index in EUR, 50% FTSE EPRA/NAREIT Developed Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 93,666
  
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 103,790
  
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 97,822
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,517115 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
 Ferrovial SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 160 160

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/AUD EUR     10
EUR/CAD EUR     11
EUR/GBP EUR     9
EUR/HKD EUR     4
EUR/JPY EUR     6
EUR/NZD EUR     1
EUR/SEK EUR     1
EUR/SGD EUR     3
EUR/USD EUR     59
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
AUD/EUR EUR     11
CAD/EUR EUR     12
GBP/EUR EUR     10
HKD/EUR EUR     4
JPY/EUR EUR     7
NZD/EUR EUR     1
SEK/EUR EUR     1
SGD/EUR EUR     3
USD/EUR EUR     64
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Aena SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 588 588
Alexander‘s, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 98 258
Alexandria Real Estate Equities, Inc.  . . . . . . . . .  Stück  828
American Water Works Co, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 184 1 046
Auckland International Airport Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück 29 707 29 707
Avangrid INC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 512 2 512
Beijing Enterprises Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  17 162
British Land Co., Plc/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 3 605
Camden Property Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 1 326
Cofinimmo SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  410
Columbia Pipeline Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 532
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 112 4 112
CyrusOne, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 1 059
DDR Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 192 6 192
Deutsche Annington Immobilien SE   . . . . . . . . .  Stück 1 358 2 937
Digital Realty Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 768 768
Edison International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 531 1 531
Education Realty Trust Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 207 3 598
Enbridge, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 799 11 686
Equinix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 109
Equity Residential  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 476 2 794
Essex Property Trust, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  319
Fabege AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 1 964
Ferrovial SA -Rights Exp 17Jun16  . . . . . . . . . . .  Stück 6 770 6 770
Ferrovial SA -Rights Exp 18Nov16  . . . . . . . . . . .  Stück 7 207 7 207
Four Corners Property Trust   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 687 6 017
Gecina SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 357
GPT Group/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 421 18 727
Groupe Eurotunnel SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 731 10 731
HCP, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 548 5 961
Hong Kong & China Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 1 090 48 362
Hospitality Properties Trust  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 064
Host Hotels & Resorts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97 5 537
Invesco Office J-Reit, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 75
ITC Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 241 2 357
Japan Retail Fund Investment Corp.  . . . . . . . . .  Stück 1 31
Kilroy Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  957
Kinder Morgan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 709 13 767
Koninklijke Vopak NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 949
LEG Immobilien AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 468
Liberty Property Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 900 1 900
Macerich Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 464 464
Mapletree Logistics Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  69 056
National Retail Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 469 1 469
Nippon Accommodations Fund, Inc.  . . . . . . . . .  Stück  13
NiSource, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 397 3 050
Nomura Real Estate Master Fund Inc  . . . . . . . .  Stück 34 34
Paramount Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 466 5 466
Pebblebrook Hotel Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 757 5 423
PG&E Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 982 2 888
Post Properties, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 432 1 065
Quality Care Properties, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 262 1 262
Republic Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 245 2 245
RioCan Real Estate Investment Trust  . . . . . . . .  Stück  1 357
RMR Group Inc/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 52
Segro Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 602
Snam SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 995 31 995
St Modwen Properties Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 853
STORE Capital Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 250 3 438
Taubman Centers, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  507
Tokyo Tatemono Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 900 7 584
Top REIT, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 21
TransCanada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 953 3 972
Vicinity Centres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 922 40 899
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 1 660
Washington Prime Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 857 1 857
Washington Real Estate Investment Trust  . . . .  Stück 2 937 6 058
Waste Management, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 708 1 708
Weingarten Realty Investors  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 2 043
Wereldhave NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 338 1 639
Westar Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 302 1 050
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 226 211,02
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 158,86

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176 052,16
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -163,71
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 569,76
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -71 683,39
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 105 910,20
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -32 657,05
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -122,18
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -26 380,18
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 868,44
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 525,18
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -55 584,32
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -1 940,86

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -85 489,93

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 562,23

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110 690,60

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 110 690,60

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 201 252,83

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,28%1), Klasse LD 1,78% p.a., 
Klasse LDH (P) 1,81% p.a., Klasse LDQ 1,78% p.a., 
Klasse XD 0,48% p.a., Klasse SEK XDH (P) 0,16%1), 
Klasse USD LD 1,78% p.a., Klasse USD XD 0,48% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 26 538,82.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 851 684,76

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -56 951,58
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 273 318,95
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . EUR 461 897,80
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . EUR -1 735 216,75
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 737,52
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 562,23
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110 690,60
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 329 253,87

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 067 658,45

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 110 690,60

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65 628,59
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 062,01

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 5,00
   

Klasse LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 5,00
   

Klasse LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2016 EUR 1,50
Zwischenausschüttung 18.4.2016 EUR 1,50
Zwischenausschüttung 18.7.2016 EUR 1,50
Zwischenausschüttung 19.10.2016 EUR 1,50
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 5,00

Klasse SEK XDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 SEK 10,04
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 5,00
   

Klasse USD XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 5,00  
  
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  

Deutsche Invest I Real Assets Income
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 5 067 658,45
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 5 851 684,76
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 102,79
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 104,84
 Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 102,61
 Klasse LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 99,48
 Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 106,44
 Klasse SEK XDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 990,68
 Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 101,24
 Klasse USD XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 102,79
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 96,61
 Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 97,31
 Klasse LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 96,61
 Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 96,81
 Klasse SEK XDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK -
 Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 96,05
 Klasse USD XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 96,05
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse SEK XDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK -
 Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -
 Klasse USD XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -
 Klasse USD XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        50 905 231,81 72,98

Verzinsliche Wertpapiere
5,625 %  3AB Optique Developpement SAS -Reg- 2014/2019   EUR  600 000  150 000  150 000 % 101,948  611 688,00 0,88
7,875 %  Adria Bidco BV 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   % 105,068  420 272,00 0,60
4,125 %  Ardagh Packaging Finance Plc Via Ardagh Holdings  

USA, Inc . -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  520 000  520 000  % 105,066 546 343,20 0,78
5,875 %  BiSoho SAS -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  160 000  160 000  % 108,371 173 393,60 0,25
4,375 %  Boparan Finance Plc (MTN) -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  EUR  450 000   % 99,25  446 625,00 0,64
10,00 %  Bormioli Rocco Holdings SA -Reg- 2011/2018 **   .  EUR  350 000  150 000  % 103,205 361 217,50 0,52
5,00 %  Cable Communications Systems NV 2016/2023   .  .  EUR  180 000  180 000  % 106,33  191 394,00 0,27
4,433 %  Carlson Travel, Inc . 2016/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  140 000  140 000  % 102,042 142 858,80 0,20
4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  620 000  620 000  % 103,44  641 328,00 0,92
7,00 %  Cerba European Lab SAS -Reg- 2013/2020   .  .  .  .  .  .  EUR  150 000   % 102,89  154 335,00 0,22
3,987 %  Dry Mix Solutions Investissements SAS -Reg-  

2014/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,659  603 954,00 0,87
5,125 %  EC Finance PLC 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  150 000  150 000 % 104,496  417 984,00 0,60
8,50 %  eDreams ODIGEO SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  290 000  290 000  % 106,56  309 024,00 0,44
4,50 %  eircom Finance DAC -Reg- 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 105,375 1 053 750,00 1,51
5,237 %  Empark Funding SA -Reg- 2013/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   % 100,174  400 696,00 0,57
9,00 %  FTE Verwaltungs GmbH 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 105,521  527 605,00 0,76
5,375 %  Galapagos SA -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  225 000  400 000  175 000 % 96,128  216 288,00 0,31
7,50 %  Garfunkelux Holdco 3 SA 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  300 000  200 000 % 105,234  631 404,00 0,91
3,50 %  Gestamp Funding Luxembourg SA -Reg-  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  340 000  340 000  % 104,335  354 739,00 0,51
3,75 %  GOODYEAR DUNLOP Tires 2015/2023  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  410 000  300 000  % 105,396 432 123,60 0,62
5,125 %  Grupo Antolin Dutch BV 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  650 000   200 000 % 108,078  702 507,00 1,01
3,50 %  Hanesbrands Finance Luxembourg SCA -Reg-  

2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  440 000  690 000  250 000 % 104,875  461 450,00 0,66
7,00 %  Holding Medi-Partenaires SAS -Reg- 2013/2020   .  .  EUR  580 000   % 105,562 612 259,60 0,88
6,875 %  HomeVi SAS -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  920 000   % 107,268 986 865,60 1,42
7,50 %  HP Pelzer Holding GmbH (MTN) -Reg- 2014/2021   EUR  640 000   200 000 % 107,296 686 694,40 0,98
4,00 %  Ineos Finance PLC 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  650 000  650 000  % 103,977 675 850,50 0,97
6,00 %  InterXion Holding NV 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  620 000  100 000  % 104,967 650 795,40 0,93
6,50 %  Lecta SA -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  330 000  330 000  % 102,844 339 385,20 0,49
6,875 %  Lincoln Finance Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  840 000  440 000 % 108,985  435 940,00 0,63
7,00 %  Lock AS -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  350 000  100 000  150 000 % 106,781 373 733,50 0,54
4,875 %  Loxam SAS -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  495 000   200 000 % 104,344 516 502,80 0,74
7,75 %  LSF9 Balta Issuer SA 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  330 000  100 000  300 000 % 110,663 365 187,90 0,52
8,50 %  Manutencoop Facility Management SpA 2013/2020   EUR  200 000   % 104,022  208 044,00 0,30
3,875 %  Matterhorn Telecom SA -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000  500 000  135 000 % 104,249 1 563 735,00 2,24
8,25 %  Mercury Bondco PLC 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  450 000  450 000  % 105,818  476 181,00 0,68
5,50 %  Mobilux Finance SAS (MTN) 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  250 000  250 000  % 105,068  262 670,00 0,38
6,207 %  Naviera Armas SA -Reg- 2016/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 103,5  207 000,00 0,30
6,875 %  NH Hoteles SA -Reg- 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  650 000  900 000  250 000 % 109,083 709 039,50 1,02
4,50 %  Novafives SAS -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  270 000   % 92,468 249 663,60 0,36
3,00 %  Novalis SAS -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 103,417  517 085,00 0,74
5,625 %  Numericable-SFR -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 106,033  424 132,00 0,61
7,75 %  Onorato Armatori SpA -Reg- 2016/2023 **   .  .  .  .  .  .  EUR  340 000  590 000  250 000 % 99,124 337 021,60 0,48
5,25 %  Paprec Holding 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  796 000  150 000  % 106,417  847 079,32 1,21
5,25 %  Play Finance 2 SA -Reg- 2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  695 000   % 102,024 709 066,80 1,02
4,249 %  ProGroup AG 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  250 000   250 000 % 101,25  253 125,01 0,36
5,125 %  ProGroup AG -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  450 000   % 107,273 482 728,50 0,69
8,50 %  Rain CII Carbon LLC 2012/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  150 000   % 99,583 149 374,50 0,21
6,625 %  Rapid Holding GmbH -Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  630 000  450 000  200 000 % 105,375 663 862,50 0,95
8,25 %  Safari Holding Verwaltungs GmbH -Reg- 2014/2021   EUR  540 000  200 000  % 104,938 566 662,50 0,81
4,125 %  Samvardhana Motherson Automotive Systems  

Group BV -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  750 000   % 103  772 500,00 1,11
3,25 %  Schaeffler Finance BV 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  825 000   % 106,701  880 283,25 1,26
9,875 %  Schmolz + Bickenbach Luxembourg SA  

-Reg- 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  424 145   % 105,212  446 250,91 0,64
7,50 %  Silk Bidco AS -Reg- 2015/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  855 000  300 000  % 106,825  913 353,75 1,31
2,875 %  SPCM SA -Reg- 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  750 000  750 000  % 100,309 752 317,50 1,08
6,125 %  Techem GmbH 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 103,834  207 668,00 0,30
3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  EUR  210 000  210 000  % 100,91  211 911,00 0,30
4,125 %  Tereos Finance Groupe I SA 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 103,192  515 960,00 0,74
7,375 %  THOM Europe SAS -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  720 000  240 000  % 105,873 762 285,60 1,09
5,00 %  Trionista HoldCo GmbH 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 103,142  515 710,00 0,74
4,625 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co . KG /  

Unitymedia NRW GmbH 2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 150 000 1 150 000  % 105,941 1 218 321,50 1,75
6,00 %  Verisure Holding AB 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000   % 109,5  547 500,00 0,79
7,50 %  Viridian Group FundCo II Ltd -Reg- 2015/2020   .  .  .  EUR  700 000  240 000  % 106,75  747 250,00 1,07
6,625 %  Vivacom 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  850 000   % 102,229 868 946,50 1,25
4,00 %  Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2014/2020   .  .  .  EUR  800 000 1 200 000  400 000 % 102,113  816 904,00 1,17
4,125 %  WMG Acquisition Corp . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  350 000  350 000  % 103,792  363 272,00 0,52
3,75 %  Ziggo Secured Finance BV 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   550 000 % 101,574  406 296,00 0,58
4,25 %  Ziggo Secured Finance BV 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  330 000  330 000  % 100,242 330 798,60 0,47
8,875 %  Zinc Capital SA (MTN) 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  650 000  150 000  % 103,167 670 585,50 0,96
7,875 %  Zobele Holding SpA -Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 100,874  201 748,00 0,29
5,50 %  Boparan Finance Plc -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  250 000   % 98,188  288 066,71 0,41
6,875 %  Entertainment One Ltd 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  630 000  350 000  % 108,76  804 089,52 1,15
7,00 %  Infinis Plc -Reg- 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  500 000  200 000  % 102,53  601 610,79 0,86
9,50 %  Keystone Financing 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  440 000   250 000 % 105  542 171,43 0,78

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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6,75 %  MEIF Renewable Energy UK Plc -Reg- 2015/2020   GBP  312 000 90 000 39 000 % 103,75  379 872,06 0,54
7,00 %  Mizzen Bondco 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  378 800   % 105,688  469 816,48 0,67
6,50 %  New Look Secured Issuer 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  600 000  100 000  % 95,855  674 933,02 0,97
6,625 %  Twinkle Pizza Plc -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  500 000  250 000  % 101,881  597 802,68 0,86
5,125 %  Virgin Media Secured Finance Plc (MTN)  

-Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 500 000  700 000  % 103 1 813 105,75 2,60
7,50 %  AK Steel Corp . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 109,875  312 485,16 0,45
7,50 %  Altice Financing SA 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  510 000  510 000  % 104  502 820,26 0,72
6,625 %  Altice Financing SA 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  650 000  650 000  % 103,062  635 072,46 0,91
7,00 %  AmeriGas Finance LLC 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000  4 000 % 105,375 2 996,87 0,00
6,375 %  APX Group, Inc . 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  790 000   200 000 % 103,062 771 857,30 1,11
7,875 %  APX Group, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  500 000  250 000 % 108,562  257 293,67 0,37
6,00 %  Berry Plastics Corp . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  610 000  610 000  % 106,25 614 423,80 0,88
5,125 %  CHS/Community Health Systems, Inc . 2014/2021   USD  505 000   250 000 % 93,125  445 827,57 0,64
5,125 %  Community Health Systems, Inc . 2012/2018    .  .  .  .  USD  321 000  250 000  279 000 % 98,938  301 075,37 0,43
6,50 %  Fresenius Medical Care US Finance, Inc . 144A  

2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 000   % 105,75 7 017,58 0,01
3,75 %  HCA, Inc . 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000   750 000 % 102,688  146 021,93 0,21
4,25 %  HCA, Inc . 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  550 000   % 104,562  545 190,03 0,78
4,50 %  HCA, Inc . 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  180 000  180 000  % 98,25  167 654,15 0,24
5,625 %  International Game Technology PLC 2015/2020   .  .  USD  800 000   % 105,562  800 587,69 1,15
6,375 %  MPT Operating Partnership LP Via MPT Finance  

Corp . 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000  % 104,875  397 686,84 0,57
6,25 %  Numericable-SFR 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  650 000   % 100,676  620 366,82 0,89
4,875 %  Samvardhana Motherson Automotive Systems  

Group BV 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 100,631  190 796,78 0,27
6,25 %  Tenet Healthcare Corp . 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000  250 000  % 105,72 1 252 784,64 1,80
5,50 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co . KG 144A  

2012/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  550 000  250 000  850 000 % 103,812  541 276,91 0,78

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      16 079 505,66 23,06
 
Verzinsliche Wertpapiere         
 
6,25 %  Ephios BondCo 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  685 000   % 109,216 748 129,60 1,07
4,622 %  Galapagos SA -Reg- 2014/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  284 000   166 000 % 94,309  267 837,56 0,38
7,375 %  Interoute Finco 2015/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  580 000  200 000  % 108,319 628 250,20 0,90
4,875 %  Telenet Finance VI 2015/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 750 000 1 000 000  500 000 % 104,66 1 831 550,00 2,63
9,50 %  WFS Global Holdings 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 103,817  415 268,00 0,60
7,75 %  Cognita Financing Plc 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  500 000  360 000  150 000 % 106,209  623 197,89 0,89
5,50 %  Altice US Finance I Corp . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 102,25  193 866,41 0,28
6,00 %  Calpine Corp 2013/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  550 000  250 000  550 000 % 104,842  546 647,34 0,78
6,875 %  Carlson Wagonlit BV 144A 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  750 000  400 000  % 103,51  735 957,65 1,06
5,875 %  Cheniere Corpus Christi Holdings LLC 144A  

2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 60 000 60 000  % 102,25 58 159,92 0,08
4,375 %  CommScope, Inc . 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000   % 102,875 48 762,85 0,07
9,00 %  Concordia International Corp . 144A 2016/2022   .  .  .  USD  165 000  165 000  % 84,75  132 566,23 0,19
7,875 %  Constellium NV 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  850 000  850 000  % 107,438 865 733,20 1,24
3,48 %  Diamond 1 Finance Corp . Via Diamond 2  

Finance Corp . 144A 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  290 000  490 000  200 000 % 102,036  280 517,96 0,40
8,00 %  EP Energy LLC via Everest Acquisition Finance,  

Inc . 144A 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 40 000 40 000  % 107,562 40 787,79 0,06
5,00 %  First Data Corp . 2015/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  550 000  250 000  200 000 % 100,625  524 659,86 0,75
9,75 %  FMG Resources August 2006 Pty Ltd 144A  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000  500 000  % 115,75  548 656,16 0,79
4,50 %  Fresenius US Finance II Inc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  930 000  850 000  % 103,688 914 152,40 1,31
5,25 %  Hughes Satellite Systems Corp 144A 2016/2026   .  USD  180 000  180 000  % 97,875  167 014,25 0,24
6,50 %  Hughes Satellite Systems Corp . 2012/2019   .  .  .  .  .  USD  370 000   400 000 % 108,75 381 452,30 0,55
7,50 %  Micron Technology, Inc . 144A 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD  280 000  430 000  150 000 % 110,689 293 813,50 0,42
6,875 %  Reynolds Group Issuer Inc / Reynolds Group  

Issuer LLC / Reynolds Group Issuer Lu 2012/2021   USD  453 695  200 000  246 305 % 102,544  441 047,61 0,63
5,125 %  Reynolds Group Issuer, Inc . Via Reynolds Group  

Issuer LLC Via Reynolds Group Issuer Luxemburg  
144A 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 80 000 80 000  % 102 77 356,96 0,11

5,875 %  Sabine Pass Liquefaction LLC 144A 2016/2026   .  .  USD  930 000  930 000  % 108  952 173,21 1,37
5,00 %  Sabine Pass Liquefaction LLC 144A 2016/2027   .  .  USD 90 000 90 000  % 101,188 86 333,36 0,12
5,25 %  Sabre GLBL Inc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  700 000  600 000  % 102,75  681 850,44 0,98
4,875 %  Smurfit Kappa Acquisitions 144A 2012/2018   .  .  .  .  .  USD  800 000   % 103,75  786 841,66 1,13
5,00 %  Steel Dynamics, Inc . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 90 000 90 000  % 99,875 85 213,53 0,12
6,875 %  Titan International, Inc . 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000   % 98,438 65 323,26 0,09
8,375 %  United States Steel Corp . 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 111,375  316 751,17 0,46
5,125 %  Univision Communications, Inc . 2013/2023   .  .  .  .  .  .  USD  800 000   300 000 % 98,688  748 447,58 1,07
5,375 %  UPCB Finance IV Ltd 144A 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  250 000  % 100,76  955 206,82 1,37
4,75 %  West Corp . 144A 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  340 000  340 000  % 103,062  332 191,75 0,48
7,375 %  Western Digital, Corp . 144A 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  290 000  490 000  200 000 % 110,5  303 787,24 0,44

Summe Wertpapiervermögen        66 984 737,47 96,04
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Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        176 706,63 0,25
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         

Offene Positionen         
EUR/GBP 5,9 Mio.     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 193,48 0,00
EUR/USD 21,9 Mio.     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        175 513,15 0,25

Bankguthaben        1 462 366,44 2,10

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       1 024 804,17 1,47

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 28 272     33 178,37 0,05

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .          

US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 426 564     404 383,90 0,58

Sonstige Vermögensgegenstände        1 184 970,81 1,70
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 124 320,60 1,61
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        56 725,90 0,08
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 924,31 0,01

Summe der Vermögensgegenstände        69 808 781,35 100,09

Sonstige Verbindlichkeiten         -59 402,15 -0,09
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -59 402,15 -0,09

Summe der Verbindlichkeiten        -59 402,15 -0,09

Fondsvermögen        69 749 379,20 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      110,37
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,12
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,29
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,76

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      49 600
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      583 915
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      14 809
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
Merrill - BB-B Global Non-Financial High Yield Constrained Index        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 24,066
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 48,643
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 34,696
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 27 771 752,00. 
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Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
Morgan Stanley And Co. International PLC

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR             
  in 1000     unbefristet

10,00 % Bormioli Rocco Holdings SA -Reg- 2011/2018  EUR    350 000    361 217,50  
7,375 % Interoute Finco 2015/2020  EUR    510 000    552 426,90  
7,75 % Onorato Armatori SpA -Reg- 2016/2023  EUR    300 000    297 372,00  
5,25 % Paprec Holding 2015/2022  EUR    400 000    425 668,00  
5,25 % Play Finance 2 SA -Reg- 2014/2019  EUR    500 000    510 120,00  
7,50 % Silk Bidco AS -Reg- 2015/2022  EUR    800 000    854 600,00  
 
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche        3 001 404,40 3 001 404,40 
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR   3 739 449,22 
davon:
Schuldverschreibungen        EUR   1 601 386,00 
Aktien        EUR   2 138 063,22 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

   
Fußnoten

  *)  Variabler Zinssatz.
 **)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Invest I Senior Secured High Yield Corporates

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,50 %  Altice Financing SA -Reg- 2013/2022   EUR   200 000
6,50 %  Autodis SA (MTN) 2014/2019  . . . . .  EUR   670 000
7,375 %  BUT SAS -Reg- 2014/2019  . . . . . . . .  EUR   630 000
7,50 %  Cable Communications Systems NV  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   900 000
6,375 %  Cerved Group SpA (MTN) -Reg-  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
7,00 %  Financiere Gaillon 8 SAS -Reg- (MTN)  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   500 000
7,25 %  Gamenet SpA -Reg- 2013/2018  . . . .  EUR  125 000  500 000
5,875 %  Gestamp Funding Luxembourg SA  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   100 000
6,75 %  Goodyear Dunlop Tires Europe BV  

-Reg- 2011/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   300 000
5,117 %  Guala Closures SpA 2012/2019 *  . .  EUR   200 000
6,75 %  Holdikks SAS -Reg- 2014/2021  . . . .  EUR   500 000
5,251 %  Hydra Dutch Holdings 2BV -Reg-  

2014/2019 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   129 000
8,00 %  Hydra Dutch Holdings 2BV -Reg-  

2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  117 281  602 826
6,00 %  InterXion Holding NV 2016/2020  . . .  EUR  100 000  100 000
5,243 %  Lecta SA 2012/2018  . . . . . . . . . . . . .  EUR   180 000
8,875 %  Lecta SA -Reg- (MTN) 2012/2019  . .  EUR  400 000  400 000
3,50 %  Loxam SAS -Reg- 2016/2023  . . . . . .  EUR  290 000  290 000
9,00 %  Magnolia BC SA (MTN) -Reg-  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   115 000
6,75 %  RPG Byty Sro -Reg- 2013/2020  . . . .  EUR   400 000
3,375 %  Sappi Papier Holding GmbH  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  450 000  950 000
5,625 %  SGD Group SAS -Reg- 2014/2019  . .  EUR  200 000  400 000
3,625 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  440 000  440 000
7,375 %  THOM Europe SAS 2016/2019  . . . .  EUR  240 000  240 000
7,375 %  THOM Europe SAS 2016/2019  . . . .  EUR  240 000  240 000
5,114 %  TMF Group Holding BV 2012/2018 *   EUR   180 000
6,50 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH  

-Reg- 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000  400 000
7,00 %  GHD Bondco Plc -Reg- 2014/2020  . .  GBP  200 000  500 000
7,00 %  Priory Group No 3 Plc -Reg-  

2011/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP   122 441
7,875 %  Altice Financing SA 2012/2019  . . . .  USD   800 000
6,75 %  CSC Holdings LLC 2011/2021  . . . . .  USD  400 000  412 000
5,625 %  Gestamp Funding Luxembourg SA  

144A 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   720 000
4,125 %  Graphic Packaging International, Inc.  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000
6,875 %  MPT Operating Partnership LP  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  330 000
4,875 %  Numericable Group SA 2014/2019  .  USD  350 000  700 000
4,625 %  United Rentals North America,  

Inc. 2015/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   905 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
7,875 %  Aguila 3 SA 144A 2011/2018  . . . . . .  USD   700 000
7,875 %  APX Group, Inc. 144A 2016/2022  . .  USD  500 000  500 000
6,00 %  Berry Plastics Corp. 2015/2022  . . . .  USD  200 000  610 000
5,625 %  Denali Borrower LLC 144A  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  80 000
5,00 %  Freescale Semiconductor Inc  

2013/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 350 000
4,875 %  HJ Heinz Co.144A 2015/2025  . . . . .  USD   108 000
6,00 %  National CineMedia LLC 2012/2022   USD  50 000
3,875 %  NXP BV via NXP Funding LLC 144A  

2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  280 000  280 000
3,125 %  QVC, Inc. 2014/2019  . . . . . . . . . . . .  USD  1 250 000
9,00 %  Sprint Communications, Inc.  

2011/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   900 000
3,36 %  Sprint Spectrum Co., LLC 144A  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP EUR   63 757
EUR/USD EUR   184 942
   
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR EUR   56 281
USD/EUR EUR   168 696
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 208 984,44

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 410 412,09
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 029 264,32
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 31 295 328,66
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -24 266 064,34
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 352 352,49
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 100 703,80
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -527 695,87
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 996 182,11

II.  Wert des Fondsvermögens am 
 Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69 749 379,20

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -527 695,87

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 776 681,66
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 304 377,53

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,77

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 5,15

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,41

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 3 431 325,99
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 719,73
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 795,20
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26,23

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 473 814,69

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 081,57
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -267 264,55
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -287 459,09
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 53 937,29
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -33 742,75
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 233,13
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -31 242,18
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 733,29
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -46 556,17
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -16 718,08
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -24 765,64
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -5 072,45

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -373 110,89
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 100 703,80

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -527 695,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -527 695,87

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 573 007,93

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,74% p.a., Klasse FD 0,72%1),
Klasse ID 0,47% p.a., Klasse LD 1,06%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsab-
hängige Vergütung in Höhe von 0,025% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 3 077,50.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 69 749 379,20
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 59 208 984,44
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 110,37
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 109,12
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 106,29
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 108,76
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 101,78
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,02
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 11,53 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 34 221 132,42 .
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Börsengehandelte Wertpapiere           309 022 451,65 77,94

Verzinsliche Wertpapiere
1,75 %  2i Rete Gas SpA (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 309 000  640 000  760 000 % 104,019 2 401 798,71 0,61
0,375 %  AbbVie, Inc . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 130 000 2 130 000  % 100,721 2 145 357,30 0,54
0,288 %  Alfa Laval Treasury International AB (MTN)  

2014/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000  230 000  550 000 % 100,145 1 402 030,00 0,35
3,25 %  Alliander NV 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 820 000  610 000  570 000 % 104,578 1 903 319,60 0,48
4,125 %  Allied Irish Banks PLC 2015/2025* **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 620 000  540 000  330 000 % 101,644 1 646 632,80 0,42
5,125 %  America Movil SAB de CV 2013/2073 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 203 000  440 000  260 000 % 105,223 2 318 062,69 0,58
1,75 %  Anglo American Capital Plc (MTN) 2014/2018   .  .  .  .  EUR 1 869 000  620 000  390 000 % 101,586 1 898 642,34 0,48
0,625 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN) 2016/2020   .  EUR 6 140 000 6 720 000  580 000 % 101,935 6 258 809,00 1,58
0,25 %  AstraZeneca Plc (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 270 000 2 210 000  940 000 % 100,459 1 275 829,30 0,32
4,50 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2007/2022 * **   EUR 1 500 000  500 000  400 000 % 100,5 1 507 500,00 0,38
3,75 %  Banco do Brasil SA (MTN) -Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  EUR 1 230 000  700 000  330 000 % 102,938 1 266 137,40 0,32
6,00 %  Barry Callebaut Services NV 2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  810 000  170 000  280 000 % 103,12  835 272,00 0,21
0,375 %  BAT International Finance Plc (MTN) 2015/2019   .  .  EUR 3 230 000  740 000 1 170 000 % 100,763 3 254 644,90 0,82
2,375 %  BBVA Senior Finance SAU (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  EUR 1 500 000  400 000  600 000 % 104,845 1 572 675,00 0,40
3,50 %  BBVA Sub Capital Unipers -Reg- 2014/2024 *   .  .  .  .  EUR 1 000 000  400 000  300 000 % 104,376 1 043 760,00 0,26
6,50 %  BG Energy Capital Plc 2012/2072 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 593 000 1 810 000  430 000 % 105,568 2 737 378,24 0,69
4,00 %  Bharti Airtel International Netherlands BV  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 880 000  960 000 2 896 000 % 107,177 2 014 927,60 0,51
3,375 %  Bharti Airtel International Netherlands BV  

-Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  850 000  850 000  % 108,347 920 949,50 0,23
5,019 %  BNP Paribas SA 2008/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000  350 000  300 000 % 100,929 1 110 219,00 0,28
4,625 %  Brambles Finance Plc 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 961 000  330 000  730 000 % 105,821 2 075 149,81 0,52
0,625 %  British Telecommunications PLC (MTN) 2016/2021   EUR 1 507 000 1 657 000  150 000 % 101,105 1 523 652,35 0,38
1,125 %  British Telecommunications Plc 2014/2019   .  .  .  .  .  .  EUR 1 684 000  130 000  710 000 % 102,74 1 730 141,60 0,44
0,50 %  Capgemini SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 600 000  100 000 % 100,223 1 503 345,00 0,38
2,625 %  Carlsberg Breweries A/S (MTN) 2012/2019   .  .  .  .  .  .  EUR 1 451 000  330 000  550 000 % 106,619 1 547 041,69 0,39
1,125 %  Carnival Corp 2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 690 000  580 000  530 000 % 102,872 1 738 536,80 0,44
4,379 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2010/2017   .  EUR 2 350 000 1 250 000  550 000 % 100,349 2 358 201,50 0,59
4,481 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2010/2018   .  EUR 2 350 000 1 200 000  350 000 % 110,233 2 590 475,50 0,65
4,625 %  Cemex Finance LLC -Reg- 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  450 000  450 000  % 103,44  465 480,00 0,12
3,00 %  Centrica Plc 2015/2076 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 240 000 1 240 000  % 98,314 1 219 093,60 0,31
0,00 %  Cie de Saint-Gobain (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 3 400 000 1 900 000 % 99,633 1 494 495,00 0,38
5,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg- 2016/2021   .  .  EUR 1 590 000 1 590 000  % 107,327 1 706 499,30 0,43
6,875 %  CNP Assurances 2011/2041 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 1 600 000  200 000 % 118,222 1 655 108,00 0,42
1,871 %  CNRC Capital Ltd 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 570 000 5 570 000  % 100,085 5 574 734,50 1,41
6,375 %  Commerzbank AG (MTN) 2011/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 1 700 000  % 111,622 1 897 574,00 0,48
0,50 %  Commerzbank AG (MTN) 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 457 000  210 000  550 000 % 100,606 1 465 82+9,42 0,37
6,875 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA -Reg- (MTN) 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 550 000 3 550 000  % 118,257 4 198 123,50 1,06
0,50 %  Daimler AG (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 470 000 3 010 000  540 000 % 101,459 2 506 037,30 0,63
0,25 %  Daimler AG (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 885 000 3 835 000 1 950 000 % 100,672 1 897 667,20 0,48
0,167 %  Danone SA (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 300 000  300 000 % 100,434 3 013 020,00 0,76
0,50 %  Danske Bank A/S (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 285 000 1 405 000  120 000 % 101,297 1 301 666,45 0,33
0,75 %  Danske Bank AS (MTN) 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  950 000  310 000 1 700 000 % 102,381 972 619,50 0,25
4,25 %  Delta Lloyd NV (MTN) 2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 980 000  570 000  670 000 % 103,648 2 052 230,40 0,52
1,25 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 900 000 1 900 000  % 100,804 1 915 276,00 0,48
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 200 000 2 200 000  % 100,69 2 215 180,00 0,56
1,125 %  Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2016/2020   .  .  EUR 3 295 000 3 615 000  320 000 % 101,893 3 357 374,35 0,85
3,00 %  DNB Bank ASA (MTN) 2013/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 681 000  460 000  580 000 % 104,19 1 751 433,90 0,44
4,875 %  DONG Energy A/S (MTN) 2013/3013 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 114 000 1 040 000  970 000 % 104,917 3 267 115,38 0,82
5,75 %  EDP Finance BV 2012/2017    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 122 000  100 000  470 000 % 104,17 1 168 787,40 0,29
7,375 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG (MTN)  

2011/2072 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 753 000  580 000  370 000 % 101,721 1 783 169,13 0,45
3,625 %  Enel Finance International NV 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 545 000  110 000  410 000 % 104,617 1 616 332,65 0,41
3,25 %  Energa Finance AB (MTN) 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 530 000  430 000  350 000 % 108,485 1 659 820,50 0,42
4,375 %  EP Energy AS-Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 860 000  970 000  410 000 % 105,15 1 955 790,00 0,49
0,00 %  Evonik Finance BV (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 240 000 2 580 000 1 340 000 % 99,156 1 229 534,40 0,31
4,875 %  EWE AG 2004/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 622 000  660 000  650 000 % 113,736 1 844 797,92 0,47
2,00 %  FCA Capital Ireland PLC (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  EUR 1 870 000 1 870 000  % 104,136 1 947 343,20 0,49
0,50 %  FedEx Corp . 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 340 000 1 470 000  130 000 % 101,151 1 355 423,40 0,34
6,50 %  FMC Finance VIII SA 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 180 000  570 000  710 000 % 110,852 2 416 573,60 0,61
2,875 %  Fresenius SE & Co ., KGaA 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 710 000 1 710 000  % 107,903 1 845 141,30 0,47
2,875 %  G4S International Finance Plc 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 561 000  230 000  580 000 % 100,929 1 575 501,69 0,40
5,44 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN) -Reg-  

2007/2017 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 331 000  540 000  400 000 % 103,973 1 383 880,63 0,35
3,875 %  GDF Suez 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000  400 000  600 000 % 104,63 1 674 080,00 0,42
4,75 %  Gecina SA (MTN) 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 1 700 000  % 110,599 1 880 183,00 0,47
1,875 %  General Motors Financial International BV (MTN)  

2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 804 000  480 000  590 000 % 104,08 1 877 603,20 0,47
5,25 %  Glencore Finance Europe SA (MTN) 2010/2017   .  .  EUR 3 300 000  850 000  700 000 % 101,043 3 334 419,00 0,84
4,625 %  Glencore Finance Europe SA (MTN) 2012/2018   .  .  EUR 2 084 000  690 000  440 000 % 105,347 2 195 431,48 0,55
0,75 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2016/2019   EUR 2 450 000 3 120 000  670 000 % 101,673 2 490 988,50 0,63
9,50 %  HeidelbergCement Finance Luxembourg SA (MTN)  

2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000  450 000  350 000 % 118,499 1 421 988,00 0,36
8,00 %  HeidelbergCement Finance Luxembourg SA  

2009/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 958 000  400 000  680 000 % 100,774 1 973 154,92 0,50
3,375 %  HSBC Holdings Plc 2013/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 980 000 2 170 000  190 000 % 104,751 2 074 069,80 0,52
4,25 %  Iberdrola International BV (MTN) 2012/2018   .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 107,536  215 072,00 0,05
5,75 %  Iberdrola International BV (MTN) 2013/2049 *  .  .  .  .  EUR 1 900 000  600 000  600 000 % 105,937 2 012 803,00 0,51
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4,50 %  Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2011/2018   .  .  EUR 1 097 000  100 000  460 000 % 106,845 1 172 089,65 0,30
4,00 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000   300 000 % 103,286  413 144,00 0,10
0,799 %  Intesa Sanpaolo SpA -Reg- 2014/2019 * **   .  .  .  .  .  EUR 1 605 000  330 000  570 000 % 100,693 1 616 122,65 0,41
2,375 %  IPIC GMTN Ltd 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 897 000  490 000  630 000 % 103,144 1 956 641,68 0,49
1,125 %  ISS Global A/S (MTN) 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 350 000 3 680 000  330 000 % 102,444 3 431 874,00 0,87
2,375 %  KBC Groep NV (MTN) 2014/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 200 000  700 000  700 000 % 103,83 2 284 260,00 0,58
1,00 %  KBC Groep NV (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 102,632  410 528,00 0,10
7,50 %  Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 453 000  100 000  600 000 % 115,815 1 682 791,95 0,42
6,125 %  Koninklijke KPN NV 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 127 000  560 000  710 000 % 107,293 2 282 122,11 0,58
1,00 %  LeasePlan Corp NV (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000 1 000 000  100 000 % 101,706  915 354,00 0,23
6,50 %  Lloyds Bank Plc (MTN) 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 280 000 1 420 000  140 000 % 117,612 1 505 433,60 0,38
3,779 %  Madrilena Red de Gas Finance BV (MTN)  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 860 000  650 000 1 010 000 % 106,34 3 041 324,00 0,77
0,50 %  McDonald‘s Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 600 000  100 000 % 101,054 1 515 810,00 0,38
2,25 %  Morgan Stanley (MTN) 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 623 000  110 000  670 000 % 102,729 1 667 291,67 0,42
1,25 %  Mylan NV 2016/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 380 000 2 380 000  % 101,993 2 427 433,40 0,61
6,307 %  Natixis 2007/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  450 000  150 000  200 000 % 104,093 468 418,50 0,12
1,125 %  Nomura Europe Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 370 000  910 000 1 660 000 % 102,339 1 402 044,30 0,35
6,75 %  OMV AG (MTN) 2011/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 379 000  780 000  730 000 % 107,101 2 547 932,79 0,64
7,875 %  Origin Energy Finance Ltd (MTN) 2011/2071 *   .  .  .  EUR 1 080 000  300 000  200 000 % 106,679 1 152 133,20 0,29
2,875 %  Origin Energy Finance Ltd 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 480 000  720 000  350 000 % 107,24 1 587 152,00 0,40
5,50 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2009/2017  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 166 000 2 930 000  770 000 % 100,27 4 177 248,20 1,05
3,75 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2019  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 020 000 2 240 000  220 000 % 105,547 2 132 049,40 0,54
1,625 %  PGE Sweden AB 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 860 000  960 000  880 000 % 103,181 2 950 976,60 0,74
1,375 %  Prologis LP 2014/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 103,648  725 536,00 0,18
0,625 %  RCI Banque SA (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 430 000 3 760 000  330 000 % 100,12 3 434 116,00 0,87
4,375 %  Repsol International Finance BV (MTN) 2012/2018   EUR 1 500 000 1 800 000  300 000 % 104,889 1 573 335,00 0,40
3,625 %  Royal Bank of Scotland Group Plc (MTN)  

2014/2024 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  398 000   % 100,027  398 107,46 0,10
0,25 %  Santander Consumer Bank AS 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  600 000  100 000 % 100,181  500 905,00 0,13
1,10 %  Santander Consumer Finance SA 2015/2018   .  .  .  .  EUR 1 600 000  100 000  700 000 % 101,708 1 627 328,00 0,41
1,375 %  Santander International Debt SAU (MTN) 2016/2021   EUR 2 100 000 2 600 000  500 000 % 104,182 2 187 822,00 0,55
8,25 %  Santos Finance Ltd (MTN) 2010/2070 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 760 000  870 000  260 000 % 104,223 1 834 324,80 0,46
0,50 %  Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd  

-Reg- 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 580 000  360 000  550 000 % 100,653 1 590 317,40 0,40
2,375 %  SKF AB 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 340 000 2 340 000  % 107,115 2 506 491,00 0,63
5,125 %  Smurfit Kappa Acquisitions -Reg- 2012/2018   .  .  .  .  .  EUR 1 490 000  430 000  500 000 % 107,002 1 594 329,80 0,40
0,414 %  Societe Des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone  

2015/2020*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000  300 000  600 000 % 101,171 1 618 736,00 0,41
5,625 %  SSE Plc 2012/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 015 000  500 000  400 000 % 103,504 1 050 565,60 0,27
1,75 %  Standard Chartered Plc (MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  EUR  110 000  1 000 000 % 101,495 111 644,50 0,03
5,849 %  Swiss Life Insurance & Pension Group (MTN)  

2007/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 550 000  850 000  800 000 % 101,032 2 576 316,00 0,65
4,875 %  Telecom Italia SpA (MTN) 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 590 000 1 590 000  % 112,907 1 795 221,30 0,45
0,318 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2016/2020   .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 700 000  200 000 % 99,515 1 492 725,00 0,38
6,50 %  Telefonica Europe BV 2013/2049 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000  500 000  400 000 % 106,816 1 495 424,00 0,38
5,625 %  Telekom Austria AG 2013/2049*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 273 000  420 000  400 000 % 104,925 1 335 695,25 0,34
6,655 %  TenneT Holding BV 2010/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 530 000  510 000  490 000 % 102,665 1 570 774,50 0,40
4,625 %  Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2012/2019   .  .  .  .  .  .  EUR 1 336 000  310 000  480 000 % 108,205 1 445 618,80 0,36
5,50 %  The Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2010/2020   EUR 1 680 000 1 840 000  160 000 % 116,235 1 952 748,00 0,49
2,25 %  Total SA (MTN) 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100 1 200 000,00 0,30
2,625 %  UniCredit Bank Austria AG (MTN) 2013/2018   .  .  .  .  EUR 1 900 000 1 000 000  500 000 % 102,56 1 948 640,00 0,49
1,50 %  UniCredit SpA (MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 890 000 1 890 000  % 102,362 1 934 641,80 0,49
4,375 %  Vale SA (MTN) 2010/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 020 000  660 000  650 000 % 104,988 2 120 757,60 0,54
4,45 %  Veolia Environnement SA 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000  500 000  600 000 % 104,57 1 673 120,00 0,42
0,75 %  Vivendi SA 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 400 000 2 600 000  200 000 % 101,641 2 439 384,00 0,62
3,035 %  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000  900 000  % 101,537  913 833,00 0,23
0,75 %  Volkswagen Leasing GmbH 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 490 000  410 000  490 000 % 101,028 1 505 317,20 0,38
1,625 %  Vonovia Finance BV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000  500 000 2 200 000 % 104,595 1 568 925,00 0,40
6,75 %  Wendel SA 2011/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 100 000  200 000  900 000 % 108,611 2 280 831,00 0,58
0,625 %  Whirlpool Corp . 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,97  504 850,00 0,13
2,25 %  ZF North America Capital, Inc . 2015/2019   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 200 000  700 000  700 000 % 104,232 2 293 104,00 0,58
7,00 %  RWE AG 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 600 000 1 600 000  % 103,63 1 945 808,67 0,49
6,25 %  ABN Amro Bank NV (MTN) 2012/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 385 000  400 000  800 000 % 102,696 1 348 380,79 0,34
2,25 %  Agricultural Bank China HK 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 064 000  200 000  600 000 % 100,142 1 010 106,45 0,25
2,65 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc . 2016/2021   .  .  USD 1 880 000 2 480 000  600 000 % 100,477 1 790 745,06 0,45
2,80 %  AT&T, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 240 000 2 460 000  220 000 % 99,382 2 110 401,10 0,53
8,25 %  Aviva Plc 2012/2049 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  863 000   % 104,283  853 166,05 0,22
6,375 %  Banco Santander SA -Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000   % 93,199  530 117,03 0,13
2,25 %  Bank of America Corp . (MTN) 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 490 000  490 000 3 880 000 % 99,129 1 400 219,91 0,35
2,75 %  Barclays Plc 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  760 000   400 000 % 99,893 719 710,60 0,18
1,70 %  Baxter International, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 370 000 2 600 000  230 000 % 96,052 2 158 051,23 0,54
2,15 %  Citigroup Inc 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,256 2 851 286,66 0,72
2,35 %  Citigroup Inc 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 850 000 3 850 000  % 97,804 3 569 657,92 0,90
2,45 %  Columbia Pipeline Group, Inc . 2016/2018   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 270 000 1 430 000  160 000 % 100,266 1 207 171,10 0,30
2,00 %  Dominion Resources, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 590 000 1 740 000  150 000 % 96,922 1 460 927,77 0,37
2,53 %  Dr Pepper Snapple Group, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  USD  960 000  960 000  % 99,393  904 557,72 0,23
1,80 %  Duke Energy Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 350 000 3 680 000  330 000 % 96,088 3 051 585,02 0,77
4,90 %  EDP Finance BV -Reg- 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 468 000  920 000  300 000 % 104,882 1 459 608,12 0,37
5,50 %  Erste Group Bank AG (MTN) 2014/2025 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000 1 400 000  % 102,111 1 355 220,05 0,34
3,85 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA -Reg-  

2013/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 460 000 1 460 000  % 101,653 1 406 961,81 0,35
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4,625 %  General Electric Co (MTN) 2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,625 1 907 854,03 0,48
3,50 %  General Motors Co . 2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 074 000  540 000  690 000 % 101,72 1 999 964,20 0,50
2,95 %  HSBC Holdings Plc 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 900 000 3 170 000  270 000 % 99,858 2 745 301,93 0,69
2,295 %  JPMorgan Chase & Co . (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  USD 2 590 000 2 590 000  % 98,007 2 406 390,55 0,61
2,10 %  Molson Coors Brewing Co . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  595 000  655 000 60 000 % 97,346  549 091,01 0,14
2,50 %  Morgan Stanley 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 550 000 2 550 000  % 98,3 2 376 309,21 0,60
5,50 %  Nordea Bank AB -Reg- 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   % 99,479  471 531,45 0,12
2,70 %  Quest Diagnostics, Inc . 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 768 000  120 000  710 000 % 101,097 1 694 454,00 0,43
2,50 %  Quest Diagnostics, Inc . 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  432 000 40 000  130 000 % 100,791 412 776,30 0,10
3,25 %  Reynolds American, Inc . 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 302 000  340 000 1 478 000 % 102,508 1 265 254,81 0,32
4,70 %  RKI Overseas Finance 2016 B Ltd 2016/2021 **   .  USD 1 490 000 1 490 000  % 95,647 1 351 035,86 0,34
7,00 %  RWE AG 2012/2072 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 140 000 2 570 000 1 826 000 % 102,796 2 085 447,41 0,53
2,50 %  S&P Global, Inc . 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  656 000  726 000 70 000 % 100,916  627 585,82 0,16
2,00 %  Santander Bank NA 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 440 000   750 000 % 99,811 1 362 542,80 0,34
1,75 %  Shell International Finance BV 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD 4 790 000 5 250 000  460 000 % 97,002 4 404 792,51 1,11
8,25 %  Societe Generale SA (MTN) 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   % 104,215  493 980,14 0,12
2,45 %  Sumitomo Mitsui Banking Corp . 2015/2020   .  .  .  .  .  USD 1 080 000   500 000 % 99,713 1 020 903,73 0,26
3,375 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000  700 000  200 000 % 101,397 1 153 494,71 0,29
2,20 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 450 000 2 690 000  240 000 % 95,694 2 222 593,53 0,56
4,75 %  UBS AG 2013/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  770 000   % 102,321  746 903,95 0,19
6,375 %  UniCredit SpA (MTN) -Reg- 2013/2023 * **   .  .  .  .  .  USD  400 000   % 101,294  384 107,66 0,10
2,70 %  UnitedHealth Group Inc 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 140 000  710 000  670 000 % 101,532 2 059 814,48 0,52
1,75 %  Verizon Communications, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 390 000 2 620 000  230 000 % 95,959 2 174 166,84 0,55
4,60 %  Wells Fargo & Co . (MTN) 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 240 000 1 360 000  120 000 % 107,374 1 262 205,51 0,32
2,15 %  Wells Fargo & Co . 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 910 000 3 910 000  % 100,62 3 729 669,29 0,94

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      61 871 863,27 15,60

Verzinsliche Wertpapiere
0,875 %  BMW Finance NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 705 000  490 000 1 680 000 % 103,149 1 758 690,45 0,44
3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 370 000  780 000  730 000 % 102,396 2 426 785,20 0,61
3,50 %  ING Bank NV 2013/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 878 000  620 000  600 000 % 105,422 1 979 825,16 0,50
3,875 %  Repsol International Finance 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 99,44 1 093 840,00 0,28
0,50 %  Svenska Cellulosa AB SCA (MTN) 2015/2020   .  .  .  .  EUR 1 600 000  440 000  350 000 % 100,808 1 612 928,00 0,41
3,875 %  Volkswagen International Finance NV 2013/2049 *   EUR 1 770 000  260 000  420 000 % 103,513 1 832 180,10 0,46
4,875 %  Adient Global Holdings Ltd 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  USD  950 000 1 050 000  100 000 % 96,755  871 377,37 0,22
2,625 %  Anglo American Capital Plc 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000  800 000  400 000 % 100,242 2 185 681,18 0,55
1,55 %  Apple, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 460 000 2 720 000  260 000 % 96,643 2 253 796,83 0,57
7,875 %  APX Group, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 510 000 2 760 000  250 000 % 95,628 2 275 453,94 0,57
6,463 %  AXA SA -Reg- 2006/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000  400 000  300 000 % 99,533 1 037 932,31 0,26
4,875 %  Axalta Coating Systems LLC 144A 2016/2024   .  .  .  USD  360 000  360 000  % 98,74  336 982,29 0,09
6,25 %   BHP Billiton Finance USA Ltd 2015/2075   .  .  .  .  .  .  .  USD  570 000   % 108,572 586 680,90 0,15
2,00 % BMW US Capital LLC -Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1810000 3520000 1710000 % 97,84 1678820,53 0,42
0,00 %  Colombia Telecomunicacio 2015/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 260 000 1 020 000 1 480 000 % 89,487 1 068 906,57 0,27
2,25 %  Cooperatieve Rabobank UA 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 900 000 3 900 000  % 100,496 3 715 545,95 0,94
6,637 %  Credit Agricole SA -Reg- 2007/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 060 000 2 060 000  % 93,82 1 832 195,88 0,46
3,48 %  Diamond 1 Finance Corp . Via Diamond 2  

Finance Corp . 144A 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 040 000 2 240 000  200 000 % 102,036 1 973 298,77 0,50
5,25 %  EDP Finance BV -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000 2 200 000  % 106,035 2 211 470,63 0,56
5,125 %  Enel Finance International NV 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD 3 810 000 1 990 000  510 000 % 107,237 3 873 279,93 0,98
2,875 %  Glencore Funding LLC 144A 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  110 000 1 440 000 1 330 000 % 100,109  104 393,89 0,03
4,125 %  HSBC Bank PLC 144A 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 610 000 1 780 000  170 000 % 104,878 1 600 742,95 0,40
2,05 %  ING Bank NV 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 530 000 3 870 000  340 000 % 97,295 3 255 925,67 0,82
3,875 %  Intesa Sanpaolo SpA 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 169 000  670 000 1 090 000 % 101,382 3 045 736,64 0,77
2,742 %  KeySpan Gas East Corp . 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  USD 4 280 000 4 730 000  450 000 % 96,098 3 899 106,63 0,98
5,00 %  Kinder Morgan, Inc ./DE 144A 2013/2021   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 220 000 2 440 000  220 000 % 106,335 2 237 888,60 0,56
3,125 %  Petroleos Mexicanos 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 070 000  220 000  240 000 % 99,497 1 009 259,90 0,25
8,625 %  Royal Bank Of Scotland Group PLC 2016/2049 * **   USD 1 040 000 1 040 000  % 101,576 1 001 460,21 0,25
6,875 %  Sable International Finance Ltd 2015/2022   .  .  .  .  .  .  USD  950 000   200 000 % 104,01  936 716,04 0,24
7,75 %  Sappi Papier Holding GmbH 144A 2012/2017   .  .  .  .  USD 2 365 000 2 805 000  440 000 % 102,318 2 293 983,66 0,58
4,875 %  Smurfit Kappa Acquisitions 144A 2012/2018   .  .  .  .  .  USD  500 000   % 103,75  491 776,04 0,12
3,40 %  Solvay Finance (America) 2015/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 760 000  200 000  630 000 % 102,056 1 702 795,88 0,43
2,20 %  Swedbank AB 144A 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 810 000  700 000  400 000 % 99,198 1 702 130,81 0,43
4,75 %  Turkiye Garanti Bankasi AS 144A 2014/2019  .  .  .  .  .  USD 2 100 000 2 100 000  % 99,672 1 984 274,36 0,50

Summe Wertpapiervermögen        370 894 314,92 93,54
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Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        15 592,16 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten
  
Zinsterminkontrakte         
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  Stück -40  40   -36 400,00 -0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -440  440   51 992,16 0,01

Devisen-Derivate        1 029 664,82 0,26
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         

Offene Positionen         
EUR/GBP 1,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        353,15 0,00
EUR/USD 128,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 029 311,67 0,26

Swaps        873 761,02 0,22
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Seller         
E .ON SE / 1% / 20/12/2021 (OTC) (JP)  Stück 5 000 000     64 545,75 0,02
EDPPL / 5% / 20/12/2021 (OTC) (BC)  Stück 5 000 000     795 831,30 0,20

Protection Buyer         
TDCDC / 1% / 20/12/2021 (OTC) (BC)  Stück 3 500 000     13 383,97 0,00 
        
Bankguthaben        15 685 380,45 3,96

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       15 675 526,21 3,96

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 397     9 854,24 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände        6 857 218,22 1,73
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ***  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        55 300,86 0,01
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        5 278 857,77 1,33
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        5 382,18 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 517 677,41 0,39

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 285 042,62 0,83

Summe der Vermögensgegenstände ****        398 677 374,21 100,55

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -821 042,42 -0,21

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -866 077     -821 042,42 -0,21

Sonstige Verbindlichkeiten         -1 259 999,25 -0,32
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -310 329,15 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -949 670,10 -0,24

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -46 807,85 -0,01

Summe der Verbindlichkeiten        -2 164 249,52 -0,55

Fondsvermögen        396 513 124,69 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      135,36
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,93
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,94
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      130,81
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,41
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      123,02
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,72

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      698 678
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      440 323
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 280 320
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      201 277
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      551 399
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      26 178
        
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
5% vom Portfoliowert        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 0,395
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 0,870
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 0,607
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 191 913 909,93. 

Marktschlüssel  

Terminbörsen 
DB = Deutshe Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten) 
BC = Barclays Capital
JP = JP Morgan Securities Plc

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
Morgan Stanley And Co. International PLC

Deutsche Invest I Short Duration Credit
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR             
  in 1000     unbefristet

4,125 % Allied Irish Banks PLC 2015/2025*  EUR    500 000    508 220,00 
4,50 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2007/2022 * EUR   1 500 000    1 507 500,00  
5,44 %  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)  

-Reg- 2007/2017  EUR   1 100 000    1 143 703,00  
1,875 %  General Motors Financial International BV  

(MTN) 2014/2019  EUR   1 000 000    1 040 800,00  
0,799 % Intesa Sanpaolo SpA -Reg- 2014/2019 *  EUR    200 000    201 386,00  
3,625 %  Royal Bank of Scotland Group Plc (MTN)  

2014/2024 *  EUR    398 000    398 107,46  
6,50 % Telefonica Europe BV 2013/2049 *  EUR    500 000    534 080,00  
8,25 % Aviva Plc 2012/2049  USD    863 000    853 166,05  
3,85 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA -Reg- 2013/2020 USD   1 000 000    963 672,56  
4,70 % RKI Overseas Finance 2016 B Ltd 2016/2021  USD   1 490 000   1 351 035,86  
8,625 % Royal Bank Of Scotland Group PLC 2016/2049 * USD   1 000 000    962 942,60  
3,40 % Solvay Finance (America) 2015/2020  USD   1 300 000    1 257 740,91  
6,375 % UniCredit SpA (MTN) -Reg- 2013/2023 *  USD    400 000    384 107,66   
 
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche        11 106 462,10 11 106 462,10 
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Citigroup Global Markets, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI, HSBC Bank PLC FI, J.P. Morgan Securities plc (Fix Income),  
Morgan Stanley Intl. FI, Nomura International PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR  12 062 468,05
davon:
Schuldverschreibungen        EUR  9 936 226,63
Aktien        EUR  2 126 241,42 
 
Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

   
Fußnoten

  *)  Variabler Zinssatz.
 **)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***)   Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des 

Fonds).
 ****) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 1,75 %  Abbey National Treasury Services  

Plc 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 675 000
 2,00 %  Abbey National Treasury Services  

Plc/London (MTN) 2014/2019  . . . . .  EUR  1 664 000
 3,75 %  ACEA SpA 2013/2018  . . . . . . . . . . .  EUR  140 000 2 658 000
 0,125 %  Air Liquide Finance SA (MTN)  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000
 0,00 %  Allianz Finance II BV (MTN)  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 600 000 1 600 000
 2,50 %  Anglo American Capital Plc  

2012/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000 1 410 000
 0,097 %  Anheuser-Busch InBev NV (MTN)  

2014/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 870 000
 1,75 %  AP Moeller - Maersk A/S (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 640 000 1 640 000
 5,875 %  ArcelorMittal (MTN) 2010/2017  . . . .  EUR 90 000 1 660 000
 6,50 %  Autodis SA (MTN) 2014/2019  . . . . .  EUR   700 000
 10,24 %  Baggot Securities Ltd -Reg-  

2013/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 402 000
 1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 100 000 1 100 000
 8,875 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000
 2,75 %  Bank of Ireland 2013/2016  . . . . . . . .  EUR   900 000
 1,625 %  Banque Federative du Credit  

Mutuel SA (MTN) 2013/2018  . . . . . .  EUR  100 000 1 400 000
 6,00 %  Barclays Bank Plc (MTN) 2008/2018   EUR  1 490 000
 2,625 %  Barclays PLC 2015/2025*  . . . . . . . .  EUR  100 000 1 060 000
 1,125 %  Bayer AG (MTN) 2014/2018  . . . . . . .  EUR  1 330 000
 1,125 %  Belfius Bank SA/NV (MTN)  

2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 700 000
 0,50 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2020   EUR 1 240 000 1 240 000
 0,50 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2020   EUR 1 140 000 1 140 000
 3,625 %  Bord Gais Eireann 2012/2017  . . . . .  EUR  3 230 000
 3,75 %  BPCE SA (MTN) 2010/2017   . . . . . .  EUR  1 450 000
 4,75 %  BPCE SA 2006/2049 *  . . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 1,875 %  Carrefour SA 2012/2017  . . . . . . . . .  EUR  2 110 000
 4,75 %  Cie de St-Gobain (MTN) 2007/2017  .  EUR  2 118 000
 8,75 %  Cirsa Funding Luxembourg SA -Reg-  

2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   504 174
 1,01 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2005/2017 *  . .  EUR  1 098 000
 3,125 %  Coca-Cola Enterprises, Inc.  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 162 000
 0,00 %  Coca-Cola European Partners Plc  

2016/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 3 500 000
 3,625 %  Commerzbank AG (MTN) 2012/2017   EUR  3 071 000
 3,875 %  Credit Suisse AG/London (MTN)  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 200 000
 0,625 %  Daimler AG 2015/2020  . . . . . . . . . . .  EUR  1 400 000
 3,625 %  Deutsche Bahn Finance BV (MTN)  

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  434 000  434 000
 5,125 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2007/2017   EUR 2 850 000 2 850 000
 0,375 %  Deutsche Post AG (MTN) 2016/2021   EUR  960 000  960 000
 1,00 %  DH Europe Finance SA 2015/2019  .  EUR  2 225 000
 4,75 %  EDP Finance BV (MTN) 2009/2016  .  EUR  1 558 000
 11,75 %  Eileme 2 AB -Reg- 2012/2020  . . . . .  EUR  1 083 000
 4,25 %  Electricite de France SA (MTN)  

2013/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  900 000 2 000 000
 6,50 %  Enel SpA 2013/2074 *  . . . . . . . . . . .  EUR  200 000 1 301 000
 8,875 %  Erste Group Bank AG (MTN)  

2016/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000
 6,25 %  ESB Finance Ltd 2012/2017   . . . . . .  EUR   523 000
 4,125 %  Eutelsat SA 2010/2017  . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 1,125 %  Eutelsat SA 2016/2021  . . . . . . . . . .  EUR 2 700 000 2 700 000
 1,875 %  FCE Bank Plc (MTN) 2013/2016  . . .  EUR  1 092 000
 7,75 %  Fiat Finance & Trade SA (MTN)  

2012/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 574 000
 3,625 %  GE Capital European Funding (MTN)  

2011/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 807 000
 5,317 %  Generali Finance BV 2006/2049 *  . .  EUR  200 000 1 600 000
 5,625 %  GlaxoSmithKline Capital Plc (MTN)  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 460 000 3 460 000
 5,50 %  Global Switch Holdings Ltd (MTN)  

2011/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 116 000

 0,00 %  Henkel AG & Co KGaA (MTN)  
2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  980 000  980 000

 5,75 %  Hit Finance BV 2011/2018  . . . . . . . .  EUR   200 000
 0,65 %  Honeywell International, Inc.  

2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 650 000 1 650 000
 0,625 %  HSBC France SA 2015/2020  . . . . . .  EUR  2 100 000
 2,50 %  Hutchison Whampoa Europe  

Finance 12 Ltd 2012/2017  . . . . . . . .  EUR  1 186 000
 5,251 %  Hydra Dutch Holdings 2BV -Reg-  

2014/2019 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   400 000
 4,125 %  International Game Technology Plc  

-Reg- 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000 1 740 000
 4,375 %  JPMorgan Chase Bank NA  

2006/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000 1 000 000
 5,625 %  KBC Groep NV 2014/2049 *  . . . . . .  EUR   400 000
 1,875 %  Kering SA 2013/2018  . . . . . . . . . . . .  EUR  1 900 000
 11,875 %  Lloyds Bank Plc (MTN) 2011/2021 *   EUR  1 863 000
 1,875 %  Lloyds Bank Plc 2013/2018  . . . . . . .  EUR  1 641 000
 1,625 %  Mediobanca SpA (MTN) 2016/2021  .  EUR 1 810 000 1 810 000
 0,75 %  Merck Financial Services GmbH  

2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 70 000 1 460 000
 5,75 %  Mondi Finance Plc (MTN) 2010/2017  EUR  2 250 000
 4,125 %  Nationwide Building Society (MTN)  

2013/2023 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 127 000
 1,625 %  Nationwide Building Society (MTN)  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 827 000
 1,875 %  Nordea Bank AB 2015/2025*  . . . . .  EUR   796 000
 0,60 %  OMV AG (MTN) 2014/2018  . . . . . . .  EUR  2 420 000
 1,875 %  Orange SA (MTN) 2013/2018  . . . . .  EUR  3 000 000
 5,00 %  Pernod Ricard SA 2011/2017  . . . . . .  EUR  1 700 000
 2,75 %  Petrobras Global Finance BV  

2014/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 080 000 1 901 000
 4,875 %  Petrobras International Finance Co.  

(MTN) 2011/2018  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000 1 433 000
 7,375 %  Peugeot SA (MTN) 2013/2018  . . . . .  EUR  150 000 2 188 000
 5,125 %  Procter & Gamble Co./The 2007/2017   EUR  940 000  940 000
 5,625 %  Renault SA 2010/2017  . . . . . . . . . . .  EUR  1 550 000
 4,875 %  Repsol International Finance BV  

(MTN) 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 1,50 %  Royal Bank of Scotland Group Plc  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 370 000
 4,625 %  Royal Bank of Scotland Plc (MTN)  

2004/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 552 000
 5,125 %  RTE Reseau de Transport  

d‘Electricite SA (MTN) 2008/2018  . .  EUR 1 300 000 1 300 000
 6,625 %  RWE Finance BV (MTN) 2008/2019  .  EUR  100 000 1 400 000
 1,375 %  Santander International Debt SAU  

(MTN) 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 700 000
 2,50 %  Schaeffler Finance BV -Reg-  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 660 000
 4,375 %  Snam SpA (MTN) 2012/2016  . . . . . .  EUR   461 000
 2,375 %  Snam SpA (MTN) 2013/2017  . . . . . .  EUR  100 000 1 114 000
 1,50 %  Snam SpA -Reg- 2014/2019  . . . . . . .  EUR  100 000  832 000
 3,75 %  Societe Generale SA (MTN)  

2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 0,75 %  Societe Generale SA 2015/2020  . . .  EUR  200 000 1 300 000
 4,375 %  TDC A/S (MTN) 2011/2018  . . . . . . .  EUR  2 610 000
 0,503 %  Telefonica Emisiones SAU  

2014/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 100 000
 1,25 %  Tesco Corporate Treasury  

Services Plc 2013/2017  . . . . . . . . . .  EUR  1 570 000
 1,375 %  Tesco Corporate Treasury  

Services Plc 2014/2019  . . . . . . . . . .  EUR  1 550 000
 0,375 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands II BV 2016/2020  . . . . . .  EUR 2 900 000 2 900 000
 1,625 %  Thales SA (MTN) 2013/2018  . . . . . .  EUR  1 900 000
 4,375 %  The Goldman Sachs Group, Inc.  

(MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 700 000
 2,375 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 280 000 1 280 000
 1,125 %  UBS AG 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 505 000
 0,703 %  UniCredit SpA -Reg- 2014/2017 *  . .  EUR  2 040 000
 2,75 %  Unione di Banche Italiane SCpA  

(MTN) 2013/2017  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 030 000
 0,201 %  Wells Fargo & Co. -Reg- 2014/2019 *   EUR  1 710 000
 5,875 %  Wendel SA 2012/2019  . . . . . . . . . . .  EUR  700 000  700 000
 0,75 %  WPP Finance 2013 2015/2019  . . . .  EUR  200 000 1 360 000

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 4,00 %   Enel Finance International NV (MTN)  

2009/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR   770 000
 4,125 %  Gas Natural Capital Markets SA  

(MTN) 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  2 700 000
 4,25 %  RCI Banque SA (MTN) 2012/2017   .  .  EUR  1 309 000
 1,50 %  Thermo Fisher Scientific 2015/2020   EUR   670 000
 2,50 %  ABN AMRO Bank NV -Reg-  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 121 000
 2,60 %  Amazon .com, Inc . 2014/2019   .  .  .  .  .  USD  190 000 3 280 000
 1,85 %  Amgen, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 130 000 2 130 000
 2,75 %  Banco de Credito del Peru -Reg-  

2014/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 090 000
 2,70 %  BNP Paribas SA (MTN) 2013/2018   .  USD  460 000 2 252 000
 2,375 %  BNP Paribas SA 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  USD 90 000 1 308 000
 3,579 %  CCO Safari II LLC 2015/2020   .  .  .  .  .  .  USD   690 000
 2,75 %  CNPC General Capital Ltd -Reg-  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000 2 311 000
 2,45 %  Columbia Pipeline Group 2015/2018   USD  1 470 000
 2,625 %  Credit Agricole SA -Reg- 2013/2018   USD  1 650 000
 2,00 %  Daimler Finance North America LLC  

2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000 3 490 000
 2,35 %  Electricite de France SA 2015/2020   .  USD  3 330 000
 6,25 %  Enel Finance International SA -Reg-  

2007/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 845 000
 2,70 %  Glencore Finance Canada Ltd -Reg-  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  320 000 1 870 000
 1,625 %  Hutchison Whampoa International 14  

Ltd -Reg- 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 865 000
 2,05 %  Imperial Tobacco Finance PLC  

2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000 2 175 000
 1,80 %  ING Bank NV 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 670 000
 1,408 %  ING Bank NV 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000 2 560 000
 3,75 %  ING Bank NV -Reg- 2012/2017   .  .  .  .  USD   600 000
 2,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2014/2017   .  .  .  USD  1 100 000
 7,50 %  Micron Technology, Inc . 144A  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  430 000  430 000
 3,45 %  Microsoft Corp . 2016/2036   .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000  400 000
 2,15 %  Mizuho Bank Ltd 2015/2018   .  .  .  .  .  .  USD   460 000
 2,20 %  NVIDIA Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  870 000  870 000
 3,50 %  RCI Banque SA -Reg- 2013/2018   .  .  .  USD  200 000 1 498 000
 4,00 %  Turkiye Garanti Bankasi AS  

2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 500 000
 6,25 %  Vale Overseas Ltd 2006/2017   .  .  .  .  .  USD  150 000 1 290 000
 1,60 %  Volkswagen Group of America  

Finance LLC -Reg- 2014/2017   .  .  .  .  .  USD  400 000 2 480 000

 6,625 %  EDP Finance BV (MTN) 2002/2017   .  GBP 1 620 000 1 620 000
 2,625 %  FCE Bank Plc (MTN) 2014/2018   .  .  .  GBP 1 660 000 1 660 000
 0,875 %  Henkel AG & Co KGaA (MTN)  

2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  620 000  620 000
 7,625 %  Ladbrokes Group Finance Plc  

2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP   957 000
 6,125 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2006/2066   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP   770 000
 5,375 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN)  

2006/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 660 000 1 660 000
 7,75 %  Thomas Cook Group Plc (MTN)  

2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP  1 120 000
 2,625 %  Volkswagen Financial Services NV  

(MTN) 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 990 000 1 990 000
 1,625 %  ABB Finance USA, Inc . 2012/2017   .  USD  1 265 000
 2,00 %  Abbey National Treasury Services  

PLC/United Kingdom 2015/2018   .  .  .  USD  2 220 000
 2,35 %  Actavis Funding SCS 2015/2018   .  .  .  USD  190 000 3 330 000
 3,00 %  Actavis Funding SCS 2015/2020   .  .  .  USD  540 000 1 310 000
 2,125 %  American Express Credit Corp .  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  120 000 2 228 000
 1,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance,  

Inc . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 140 000 2 140 000
 10,85 %  ArcelorMittal 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 380 000 1 380 000
 5,75 %  Bank of America Corp . 2007/2017   .  .  USD  2 300 000
 2,05 %  Bank of America NA 2015/2018   .  .  .  USD  1 460 000
 2,05 %  BHP Billiton Finance USA Ltd  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000 1 340 000
 4,75 %  BP Capital Markets Plc 2009/2019   .  USD  330 000 1 896 000
 1,625 %  BP Capital Markets Plc 2012/2017    .  USD  2 440 000
 1,65 %  Capital One NA/Mclean VA  

2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 474 000
 1,875 %  Carnival Corp . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 057 000
 7,25 %  Chesapeake Energy Corp . 2008/2018   USD  1 130 000
 1,85 %  Citigroup, Inc . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  120 000 2 256 000
 4,20 %  ConocoPhillips Co . 2016/2021   .  .  .  .  .  USD 2 420 000 2 420 000
 8,375 %  Cooperatieve Centrale Raiffeisen- 

Boerenleenbank BA 2011/2049 *   .  .  USD   865 000
 2,95 %  Deutsche Bank AG 2015/2020   .  .  .  .  USD  2 620 000
 3,20 %  DNB Bank ASA -Reg- 2012/2017   .  .  .  USD  1 788 000
 3,00 %  Express BVI 2015 Ltd 2015/2018   .  .  USD   430 000
 1,724 %  Ford Motor Credit Co . LLC 2014/2017   USD  3 399 000
 6,25 %  GTH Finance BV -Reg- 2016/2020   .  .  USD 1 035 000 1 035 000
 5,625 %  HSBC Holdings Plc 2014/2049 *   .  .  .  USD   840 000
 3,50 %  Jaguar Land Rover Automotive Plc  

144A 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 100 000
 2,00 %  JPMorgan Chase & Co . 2012/2017   .  USD  100 000 1 788 000
 2,30 %  KeyCorp (MTN) 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  USD  240 000 1 890 000
 2,35 %  Lloyds Bank Plc 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD   770 000
 2,00 %  Lloyds Bank PLC 2015/2018   .  .  .  .  .  .  USD  2 580 000
 2,10 %  McDonald‘s Corp 2015/2018   .  .  .  .  .  .  USD 80 000 1 410 000
 2,50 %  McGraw-Hill Financial IN 2015/2018   USD 50 000  746 000
 1,50 %  Medtronic Inc 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 930 000
 3,15 %  Newell Brands, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000
 2,00 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN)  

2013/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   430 000
 2,75 %  Orange SA 2011/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   970 000
 2,75 %  Orange SA 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  130 000 2 350 000
 1,99 %  Petrobras Global Finance BV  

2013/2016 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   668 000
 8,375 %  Petrobras Global Finance BV  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 650 000 1 650 000
 5,875 %  Petrobras International Finance Co .,  

SA 2007/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   450 000
 6,40 %  Royal Bank of Scotland Group Plc  

2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   411 000
 4,375 %  Royal Bank of Scotland Plc  

2011/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   578 000
 2,75 %  Sinopec Group Overseas Development  

2012 Ltd -Reg- 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000 1 700 000
 1,85 %  Southern Power Co 2015/2017   .  .  .  .  USD  2 000 000
 8,375 %  Sprint Communications Inc  

2009/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 550 000
 1,25 %  Statoil ASA 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 720 000
 2,125 %  Swedbank AB 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 910 000
 5,50 %  Swedbank AB 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  USD   800 000
 1,90 %  Sysco Corp . 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000 2 200 000
 3,192 %  Telefonica Emisiones SAU 2013/2018   USD   950 000
 1,75 %  Telenor ASA 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 600 000
 3,65 %  Verizon Communications, Inc .  

2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000 2 760 000

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund, US Treasury Note 5-Year) EUR      171 880

Verkaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, Euro Bund)  USD        18 081
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP  EUR      94 755
EUR/USD  EUR    1 341 428
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR  EUR      97 767
USD/EUR  EUR    1 490 604

Swaps    

Credit Default Swaps

Protection Seller    
(Basiswerte: Deutsche Bank AG, E.ON SE, EDPPL, RWE AG) EUR       40 000

Protection Buyer    
(Basiswerte: CDS Index Crossover,  
iTraxx Europe Crossover, TDCDC)  EUR         120 500
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für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 7 643 569,69
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 459,19
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110 626,89
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 301,23

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 759 957,00

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -64 090,44
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 358 800,10
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR --2 307 501,83
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 5 435,99
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -56 734,26
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 240,97
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -62 391,54
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -186 879,99
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -228 540,65
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -44 250,76
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  EUR -5 402,73
 andere . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -178 887,16

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 912 943,69
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 847 013,31

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 110 640,68

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 110 640,68

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 736 372,63

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 31 784,95.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,56% p.a., Klasse IC 0,08%3),
Klasse ID 0,07%3), Klasse LC 0,72% p.a.,
Klasse LD 0,74% p.a., Klasse NC 1,32% p.a.,
Klasse PFC 0,30%3)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige 
Vergütung in Höhe von 0,012% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

3) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 17 846,56.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 463 797 131,86

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -151 182,20
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -75 104 916,86
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 367 312 101,04
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 4) . . . . . . EUR -442 417 017,90
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 325 052,37
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 847 013,31
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 110 640,68
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 910 666,89

II.  Wert des Fondsvermögens  
am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 396 513 124,69

4)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 140,97 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -2 110 640,68

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 407 675,38
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 566 841,54
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 5)  . . EUR 48 525,48

5)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,59

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,38

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 396 513 124,69
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 463 797 131,86
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 183 015 282,35

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 135,36
 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,93
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,94
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 130,81
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,41
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 123,02
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,72
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 132,14
 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 127,88
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,80
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 121,00
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 132,10
 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,04
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,41
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 121,87
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 9,87 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 99 120 832,78 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .

Deutsche Invest I Short Duration Credit
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Börsengehandelte Wertpapiere         225 480 389,23 91,37
         
Aktien         
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 540 775  986 501 1 315 726 HKD 43,75 8 240 438,68 3,34
Anhui Conch Cement Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  983 500 1 189 500  946 000 HKD 21,1 2 536 821,27 1,03
BOC Hong Kong Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  656 092  947 592  291 500 HKD 27,75 2 225 670,05 0,90
China Communications Construction Co ., Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 084 000 2 324 000  240 000 HKD 8,92 2 272 456,72 0,92
China Construction Bank Corp . -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 060 000 4 829 000 3 339 000 HKD 5,97 7 341 847,57 2,98
China Mobile Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  337 000 22 500  185 500 HKD 82,2 3 386 372,82 1,37
China Overseas Land & Investment Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 671 346 1 234 504  877 263 HKD 20,55 4 198 665,19 1,70
China Unicom Hong Kong Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 454 000 2 700 000 1 700 544 HKD 9,03 2 708 914,89 1,10
CK Hutchison Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  205 581  368 000  162 419 HKD 87,9 2 209 046,72 0,90
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 481 000 1 196 000 3 815 000 HKD 4,65 4 252 513,09 1,72
Nexteer Automotive Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 033 000 1 033 000  HKD 9,2 1 161 772,79 0,47
PetroChina Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 726 414 1 799 213 2 443 586 HKD 5,78 2 633 006,87 1,07
Ping An Insurance Group Co . of China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  944 500 1 349 000 1 229 371 HKD 38,8 4 479 883,70 1,82
Shenzhou International Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  420 944  531 944  111 000 HKD 49,05 2 524 040,89 1,02
Sun Hung Kai Properties Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  289 000  531 000  242 000 HKD 98 3 462 238,41 1,40
Techtronic Industries Co .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  664 999   405 001 HKD 27,8 2 259 950,05 0,92
Tencent Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  584 466  224 316  174 850 HKD 189,7 13 553 755,11 5,49
Astra International Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 488 600   911 400 IDR 8 275 3 195 881,33 1,30
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 938 251  2 761 749 IDR 11 675 2 413 830,90 0,98
Unilever Indonesia Tbk PT   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  230 600  230 600  IDR 38 800  629 581,69 0,26
Asahi Kasei Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  385 000  493 000  108 000 JPY 1 019,5 3 187 270,50 1,29
Bridgestone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  134 700  68 300 JPY 4 214 4 609 280,00 1,87
FANUC Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 400 15 800 3 400 JPY 19 815 8 592 237,99 3,48
Hoya Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 300 58 900 15 600 JPY 4 911 1 726 747,34 0,70
Japan Tobacco, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  145 000   JPY 3 844 4 526 081,24 1,83
Keyence Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 700 14 000 1 300 JPY 80 200 8 270 829,22 3,35
Komatsu Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  210 000   JPY 2 647,5 4 514 672,25 1,83
Mitsubishi Estate Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  220 000 64 000  134 000 JPY 2 327,5 4 157 988,99 1,68
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  535 100  1 322 400 JPY 720,2 3 129 385,26 1,27
Nippon Telegraph & Telephone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 89 800  103 900 14 100 JPY 4 912 3 581 835,68 1,45
ORIX Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  315 700 96 400  278 600 JPY 1 824 4 675 955,61 1,89
Seven & I Holdings Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  218 200 53 000 64 700 JPY 4 453 7 890 025,48 3,20
Toyota Motor Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 800   140 200 JPY 6 878 3 339 906,58 1,35
Cheil Industries, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 850 11 850  KRW 125 500 1 167 283,39 0,47
Hyundai Mobis   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 976 5 976  KRW 264 000 1 238 308,19 0,50
Hyundai Motor Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 185 3 887 14 702 KRW 146 000 2 656 893,73 1,08
KT Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 076  30 924 KRW 29 400 1 455 545,22 0,59
KT&G Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 643 44 930 16 287 KRW 101 000 2 270 670,43 0,92
LG Chem Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 300 5 300  KRW 261 000 1 085 751,92 0,44
LG Household & Health Care Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 647 3 856 1 209 KRW 857 000 1 780 528,75 0,72
NAVER Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 537 860 1 323 KRW 775 000 3 368 142,48 1,36
Samsung Biologics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 650 6 650  KRW 151 000  788 157,15 0,32
Samsung Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 048 3 492 2 876 KRW 1802 000 15 626 174,88 6,33
Samsung Life Insurance Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 788  11 212 KRW 112 500 1 659 003,50 0,67
Shinhan Financial Group Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  117 316 32 850 15 534 KRW 45 250 4 166 679,14 1,69
CEMEX Holdings Philippines, Inc . 144A   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 006 000 15 805 700 8 799 700 PHP 11,1 1 482 985,01 0,60
GT Capital Holdings, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 010  11 540 PHP 1 270 1 622 882,17 0,66
Metropolitan Bank & Trust Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 477 572   179 250 PHP 72,6 2 045 638,66 0,83
DBS Group Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  195 500  283 500 88 000 SGD 17,34 2 224 936,54 0,90
Singapore Exchange Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  208 200  383 400  175 200 SGD 7,16  978 397,92 0,40
Singapore Telecommunications Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  413 100  413 100  SGD 3,63  984 200,53 0,40
Bangkok Bank PCL   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  632 200  121 200 64 000 THB 159,5 2 669 402,41 1,08
Siam Cement PCL/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 400 92 400 19 000 THB 496 963 777,10 0,39
Formosa Plastics Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 005 000 1 665 000  660 000 TWD 89,2 2 636 898,05 1,07
Fubon Financial Holding Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 237 000 1 237 000  TWD 51 1 855 676,63 0,75
Largan Precision Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 000 13 000  TWD 3 790 1 449 255,59 0,59
Alibaba Group Holding    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  102 486 70 662 15 866 USD 87,66 8 516 776,75 3,45
Ctrip .com International Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 138 70 387 12 249 USD 40,43 2 228 297,04 0,90
New Oriental Education & Technology Group, Inc . -ADR-   .  .  .  Stück 71 132 92 078 20 946 USD 42,37 2 857 148,00 1,16
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  Stück  648 346  154 779 47 173 USD 28,98 17 812 073,17 7,22

Investmentanteile        4 849 013,94 1,97
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF  
(DR) -1C- EUR - (0,400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  102 106  196 644 94 538 EUR 47,49 4 849 013,94 1,97
         
Summe Wertpapiervermögen        230 329 403,17 93,34
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Derivate auf einzelne Wertpapiere        2 562 476,90 1,04
         
Wertpapier-Optionsscheine         
         
Optionsscheine auf Aktien         
Largan Precision Co ., Ltd 05/10/2020  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 000  17 000 USD 117,523 2 562 476,90 1,04
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Bankguthaben        16 889 797,26 6,84
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       6 226 583,39 2,52
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 684     3 150,17 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 3 017     2 067,41 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 15 015 835     1 835 618,94 0,74
Indische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  INR 3 706 803     51 776,28 0,02
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 8 687 617 091     611 310,33 0,25
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 3 599 259     29 226,99 0,01
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 46 532 042     1 368 719,75 0,55
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 12 660 259     241 427,23 0,10
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 1 935 139     1 270 088,49 0,51
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 2 331 672 577     1 830 129,38 0,74
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 521 954     13 817,56 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 592 694     3 405 881,34 1,39
         
Sonstige Vermögensgegenstände        672 360,31 0,27
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        148 314,36 0,06
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        842,01 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        523 203,94 0,21
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        79 278,10 0,03
         
Summe der Vermögensgegenstände        250 533 315,74 101,52
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -3 571 165,62 -1,45
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3 571 165,62 -1,45
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -186 610,45 -0,07
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 757 776,07 -1,52
          
Fondsvermögen        246 775 539,67 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
 
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung  
       
Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      267,15
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      236,82
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      223,27
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      213,80
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      189,80
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      130,56
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      123,90
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      149 488
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      451 322
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      239 471
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      196 676
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      609
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      807
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      35 779
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI AC FAR EAST ex JAPAN Constituents, 50% MSCI AC FAR EAST in EUR Constituents
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 87,537
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 104,543
 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 93,924     
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
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 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 564 310,92.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 211,467908 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 71,592676 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 52,439235 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,774709 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge gezahlt.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Baidu, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  16 000
Bank of China Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  7 705 137
China Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   832 075
China Merchants Bank Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . .  Stück  1 118 655
China Overseas Property Holdings Ltd  . . . . . . .  Stück   438 035
Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk PT  . . . . . . . . .  Stück   632 800
HDFC Bank Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  15 006
Hitachi Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 160 000
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd -GDR-  . . . .  Stück  6 224
ICICI Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 098 743
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  201 685  201 685
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  201 685  901 685
JD.com, Inc. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   104 466
KB Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  84 000
Korea Electric Power Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 710 72 710
Larsen & Toubro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   145 836
LINE Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800
Mega Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück  689 000  689 000
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   471 000
Pegatron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  548 000  548 000
Power Assets Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  405 000  405 000
Samsung SDS Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 640
SK Hynix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   119 000
SoftBank Group Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  90 000
Wharf Holdings Ltd/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  250 000  250 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - FTSE VIETNAM UCITS ETF  
-1C- EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  55 458
db x-trackers - FTSE VIETNAM UCITS ETF  
-1C- USD - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 35 247 39 369

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

     Zugänge Abgänge
Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Advanced Semiconductor Engineering, Inc.  
21/01/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 400 000
Cathay Financial Holding Co., Ltd 17/07/2017  . .  Stück  1 900 000
Delta Electronics, Inc. 24/01/2017  . . . . . . . . . . .  Stück   530 000
Fubon Financial Holding Co., Ltd 25/03/2021  . .  Stück  2 800 000
MediaTek, Inc. 30/01/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   200 000
Uni-President Enterprises Corp. 24/04/2017  . . .  Stück  18 901
Uni-President Enterprises Corp. 27/04/2017  . . .  Stück   222 960
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 254 208 960,87

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -270 755,20
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 967 605,07
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 117 847 973,15
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -140 815 578,22
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 891 912,84
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 729 738,36
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 735 423,92
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 552 136,05

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 246 775 539,67

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 16 735 423,92

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 168 173,01
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -432 749,10

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,07
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 1,86
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 164 435,24
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 3 019,15
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 528,67
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -610 563,05

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 562 420,01

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 880,75
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 405 174,56
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -3 356 675,80
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 795,41
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -49 294,17
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 761,14
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -44 927,68
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -116 031,15
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -226 906,37
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -2 211,47
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -224 694,90

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 832 681,65

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 729 738,36

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 735 423,92

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 735 423,92

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 465 162,28

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,   Klasse LC 1,66% p.a.,
Klasse LD 1,66% p.a.,   Klasse NC 2,36% p.a.,
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,91% p.a., Klasse USD FC 0,90% p.a.,
Klasse USD LC 1,66% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 621 122,13.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 246 775 539,67
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 254 208 960,87
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 266 111 836,27

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 267,15
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 236,82
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 223,27
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 213,80
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 189,80
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 130,56
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 123,90
2015 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 248,93
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 222,33
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 210,84
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 202,13
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 154,56
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 125,97
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 118,78
2014 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 230,79
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 207,70
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 197,76
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 190,15
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 153,99
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 130,09
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 123,81

Deutsche Invest I Top Asia

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 12,89 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 37 752 835,18 .
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Börsengehandelte Wertpapiere        4 645 216 213,10 98,43
         
Aktien         
BCE, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 637 000  265 000  231 197 CAD 58,16 67 190 723,27 1,42
Enbridge, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 220 000  424 710  184 327 CAD 56,82 89 020 584,74 1,89
TransCanada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 121 300  260 100  301 195 CAD 60,79 91 006 093,87 1,93
Nestle SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 580 000  155 000  267 858 CHF 73,2 107 798 760,50 2,28
Novartis AG *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 789 100  532 300  195 650 CHF 74,1  123 565 839,16 2,62
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  548 500  112 500 84 992 CHF 232,6  118 913 713,45 2,52
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 078 600  395 800  159 797 EUR 157  169 340 200,00 3,59
Bayerische Motoren Werke AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  562 500  605 000 42 500 EUR 88,75 49 921 875,00 1,06
Fuchs Petrolub AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  622 000  32 608 EUR 36,95 22 982 900,00 0,49
Fuchs Petrolub SE -Pref- *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  888 300 40 000 75 764 EUR 39,88 35 425 404,00 0,75
Hannover Rueck SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  640 000  129 600  107 494 EUR 102,8 65 792 000,00 1,39
Sampo Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 530 000 43 000  226 582 EUR 42,49 65 009 700,00 1,38
Sanofi    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  780 000  852 100 72 100 EUR 76,2 59 436 000,00 1,26
Siemens AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  202 700  202 700  EUR 116,8 23 675 360,00 0,50
Unibail-Rodamco SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  383 700  208 000 30 217 EUR 226,1 86 754 570,00 1,84
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 477 500 1 813 534  186 800 EUR 39,045 135 778 987,50 2,88
BAE Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 264 000  2 879 032 GBP 5,915 50 422 600,10 1,07
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 480 000  280 900  229 826 GBP 46,215 80 267 423,92 1,70
Imperial Brands Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 915 000  629 100  182 434 GBP 35,423 79 606 319,21 1,69
Reckitt Benckiser Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  900 000  242 800  166 161 GBP 68,351 72 190 798,24 1,53
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 299 986  306 200  355 300 JPY 3 844 71 792 575,83 1,52
KDDI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 562 000 2 562 000  JPY 2 959,5 61 569 897,95 1,30
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 106 500  495 700  609 400 JPY 4 912  163 795 191,97 3,47
Tokio Marine Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  967 400  996 000 28 600 JPY 4 796 37 675 256,83 0,80
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  667 400 24 000  114 723 KRW 101 000 52 908 055,98 1,12
DNB ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 445 000 2 600 000  155 000 NOK 127,9 34 423 069,80 0,73
Gjensidige Forsikring BA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 400 000  233 700  528 462 NOK 137,1 51 311 718,66 1,09
Telenor ASA *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 850 600 1 897 568  374 315 NOK 129,1 68 932 161,09 1,46
Chunghwa Telecom Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 823 500   418 000 TWD 101,5 17 386 515,22 0,37
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück 5 300 000 5 300 000  TWD 181,5 28 295 340,34 0,60
AbbVie, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  484 500  171 900  415 000 USD 62,78 28 835 291,52 0,61
Altria Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 670 900 74 000  274 673 USD 67,93  107 602 243,71 2,28
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 555 000  372 100  414 946 USD 42,68  103 377 153,32 2,19
Automatic Data Processing, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  287 800  93 928 USD 102,44 27 949 214,91 0,59
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 030 000  321 700  168 615 USD 31,82 31 070 386,36 0,66
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  207 963  99 334 USD 31,53 6 216 118,69 0,13
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 369 600 1 367 700  951 084 USD 30,34  154 442 479,34 3,27
Coca-Cola Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 788 200  451 100  274 180 USD 41,78 70 826 173,65 1,50
Dominion Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  850 000 87 700  106 575 USD 77,01 62 054 788,93 1,31
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 276 000  933 100 90 300 USD 57,24 69 240 397,61 1,47
Duke Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 300 69 300  120 872 USD 78,12 74 080 133,63 1,57
Genuine Parts Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  130 000  76 585 USD 95,7 11 794 092,88 0,25
HP Inc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  400 000  400 000  USD 15,015 5 693 700,01 0,12
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 927 900  133 300  334 642 USD 58,61  107 118 745,63 2,27
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 151 400  443 600  133 000 USD 120,53  131 562 051,00 2,79
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 355 000  377 800  126 299 USD 104,85  134 684 303,18 2,85
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 482 500 1 731 900  740 893 USD 32,51  138 148 610,59 2,93
PG&E Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  645 000 12 000 89 605 USD 61,11 37 366 399,44 0,79
Philip Morris International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 023 300 43 000  189 841 USD 92 89 248 321,11 1,89
Procter & Gamble Co./The *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 100 000  136 000  156 166 USD 84,21 87 814 373,28 1,86
Raytheon Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  665 000 29 000  116 884 USD 142,16 89 620 696,29 1,90
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-  . . . . .  Stück 4 875 900 1 596 400  918 097 USD 28,98  133 956 078,38 2,84
Target Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 150 000  809 016 65 416 USD 72,58 79 126 882,95 1,68
UGI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 402 700  128 000  189 947 USD 46,43 61 740 868,50 1,31
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 179 500  390 200  407 476 USD 53,52  161 318 504,69 3,42
WEC Energy Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 542 300  182 600  249 063 USD 58,94 86 176 379,40 1,83
         
Verzinsliche Wertpapiere 
3,00 % United States Treasury Note/Bond 2010/2017 *  . .  USD 57 596 000 32 596 000  % 100,383 54 810 143,41 1,16
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017 *  . .  USD 76 503 000  142 880 700 66 377 700 % 100,061 72 568 908,73 1,54
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017 *  . .  USD 80 000 000 21 912 000  % 99,92 75 779 428,73 1,60
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2014/2017 *  . .  USD 24 714 300 88 411 000  108 658 800 % 100,049 23 440 645,85 0,50
2,125 % United States Treasury Note/Bond 2014/2021 *  . .  USD 70 000 000 70 000 000  % 101,234 67 179 272,99 1,42
1,00 % United States Treasury Note/Bond 2015/2018 *  . .  USD 12 193 600 70 000 000 57 806 400 % 100,051 11 565 427,25 0,24
2,125 % United States Treasury Note/Bond 2015/2025 *  . .  USD 71 901 400 13 683 700  % 97,734 66 618 360,51 1,41

Summe Wertpapiervermögen        4 645 216 213,10 98,43

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        1 158 816,78 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisenterminkontrakte         

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/CAD 10,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        122 870,39 0,00
CHF/DKK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,04 0,00
CHF/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -15,44 0,00
CHF/NOK 41,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        72 782,67 0,00
CHF/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -118,44 0,00
CHF/SGD 3,0 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 561,58 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,89 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3,43 0,00
EUR/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4,58 0,00
GBP/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,87 0,00
GBP/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9,95 0,00
GBP/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,47 0,00
SGD/DKK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,01 0,00
USD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        17,44 0,00
USD/CAD 14,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        232 185,35 0,01
USD/DKK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,20 0,00
USD/GBP 9,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        301 597,23 0,01
USD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,73 0,00
USD/JPY 1 612,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        191 010,99 0,00
USD/NOK 55,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        143 638,86 0,00
         
Geschlossene Positionen         
AUD/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,09 0,00
CAD/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,78 0,00
CHF/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        842,45 0,00
CHF/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,33 0,00
CHF/NOK 0,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        791,96 0,00
CHF/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,26 0,00
CHF/SGD 1,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -445,13 0,00
EUR/CHF 5,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        11 911,81 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,38 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,75 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        253,23 0,00
EUR/USD 14,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        67 516,42 0,00
GBP/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 519,92 0,00
GBP/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,01 0,00
GBP/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6,43 0,00
JPY/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        684,15 0,00
JPY/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5,14 0,00
NOK/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4,46 0,00
SEK/SGD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,05 0,00
USD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,20 0,00
USD/CAD 0,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 815,65 0,00
USD/CHF 16,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -30 310,34 0,00
USD/GBP 0,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 088,84 0,00
USD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,05 0,00
USD/JPY 112,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 411,46 0,00
USD/NOK 3,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 701,14 0,00
USD/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,50 0,00
USD/SGD 7,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -522,56 0,00
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10,34 0,00
CHF/EUR 21,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        36 263,78 0,00
CHF/GBP 8,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        163 701,46 0,01
CHF/JPY 10,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        72 939,54 0,00
CHF/USD 64,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -429 984,06 -0,01
GBP/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -16,53 0,00
SEK/CAD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        55,33 0,00
SEK/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        85,40 0,00
SEK/GBP 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        68,14 0,00
SEK/JPY 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        51,67 0,00
SEK/NOK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        33,03 0,00
SEK/USD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        35,02 0,00
SGD/AUD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,93 0,00
SGD/CAD 1,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 683,31 0,00
SGD/EUR 3,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -10 965,48 0,00
SGD/GBP 1,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 983,83 0,00
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SGD/HKD 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3,49 0,00
SGD/JPY 1,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        235,81 0,00
SGD/NOK 0,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 858,73 0,00
SGD/SEK 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9,22 0,00
SGD/USD 6,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -57 109,62 0,00
USD/EUR 30,7 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        214 088,63 0,00
         
Bankguthaben        65 490 093,84 1,39

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR       3 736 591,28 0,08
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 976 644     1 146 122,03 0,02
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 3 906     525,48 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 507 578     55 873,08 0,00
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 0     0,02 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 3 209 010     335 853,90 0,01
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HUF 27 623     89,37 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 16 685     11 431,72 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 585 040     71 518,54 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 3 190 969     2 251 950,71 0,05
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 78 594 379     2 311 819,43 0,05
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 38 913     36 269,81 0,00
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 2 455 355     1 611 521,61 0,03
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 5 641 830 853     4 428 272,01 0,09
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 52 206 910     49 492 254,85 1,06
         
Sonstige Vermögensgegenstände        12 929 523,27 0,29
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 471 767,35 0,19
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 646 093,53 0,06
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 808 233,77 0,04
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        218,59 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 210,03 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        5 288 136,68 0,11
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        4 730 612 299,99 100,25
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -6 905 617,11 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -6 905 617,11 -0,15
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -4 091 309,30 -0,09
         
Summe der Verbindlichkeiten        - 11 526 442,73 -0,25
          
Fondsvermögen        4 719 085 857,26 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung  
       
Anteilwert         
Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      157,15
Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      150,92
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      205,18
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      141,49
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,75
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      122,47
Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,20
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      195,35
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      168,27
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      186,68
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      152,97
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      129,23
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      123,67
Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      134,94
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      132,92
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      99,11
Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      173,38
Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 111,08
Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 100,17
Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      15,37
Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      15,12
Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      14,48
Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      11,84
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      124,00
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,59
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      148,29
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      154,64
Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      125,38
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      90,19
Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      107,14 

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      304 670
Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      651 315
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 369 269
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      429 270
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      181
Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      89
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 209 637
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 359 862
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 265 238
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 048 633
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      794 706
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      563 613
Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      225
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      97 719
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      85
Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      83 821
Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      95
Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      177
Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      75 879
Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      858 342
Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 080 909
Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      965 368
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      267 977
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 528
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 990 331
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      723 549
Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      701 429
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24 892
Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      68 336

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World High Dividend Yield in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   % 67,304
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 91,277
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 79,276

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung   Nominal in Stück  befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Whg.     Kurswert in EUR  
   in 1000    unbefristet

 Fuchs Petrolub SE -Pref-  Stück  159 182   6 348 178,16  
 Novartis AG  Stück  270 000   18 647 799,21  
 Procter & Gamble Co./The  Stück  2 778   221 771,23   
 Telenor ASA  Stück  497 567   7 070 953,43   
3,00 % United States Treasury Note/Bond 2010/2017  USD 52 200 000   49 675 239,13   
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017  USD 76 500 000   72 566 398,07   
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017  USD 80 000 000   75 779 428,74   
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2014/2017  USD 24 700 000   23 427 125,18   
2,125 % United States Treasury Note/Bond 2014/2021  USD 70 000 000   67 179 272,99   
1,00 % United States Treasury Note/Bond 2015/2018  USD 12 000 000   11 381 826,80   
2,125 % United States Treasury Note/Bond 2015/2025  USD 71 900 000   66 616 559,19   
 
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen       398 914 552,13  398 914 552,13
 
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Bank of America Merrill Lynch, Barclays Capital Securities Limited, BNP Paribas Arbitrage SNC, Commerzbank Frankfurt, DekaBank Deutsche Girozentrale, Deutsche Bank AG FI, 
Deutsche Bank London, Merrill Lynch International, Skandinaviska Enskilda Banken und Société Générale

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR  450 237 792,38
davon:         
Schuldverschreibungen         EUR 80 695 373,41
Aktien         EUR 369 542 418,97

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . HUF 309,105044 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,408535 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**) Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).

***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand. 
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Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen 
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  998 700 2 446 400
Baxalta Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   116 539
Diebold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  127 214  127 214
Diebold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  127 214  127 214
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 021 304
HCP, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 355 226
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   546 173
Pearson Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  162 100 2 729 481
Praxair, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   175 497
Singapore Post Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  14 294 385
Sky Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  313 900 2 976 505
Swedbank AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 630 276
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  290 700  860 000
Wincor Nixdorf AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  293 120  293 120
Wincor Nixdorf AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   293 120
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   519 389

Verzinsliche Wertpapiere
0,375% United States Treasury Note 2014/2016  USD  58 098 500
2,00% United States Treasury Note/Bond 2011/2016  USD  57 956 800
0,75% United States Treasury Note/Bond 2015/2018  USD 75 000 000 75 000 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
AUD/CHF  EUR     5
CAD/SEK  EUR     18
CAD/SGD  EUR    9 114
CHF/CAD  EUR    114 602
CHF/HKD  EUR     35
CHF/NOK  EUR    65 142
CHF/SEK  EUR    11 543
CHF/SGD  EUR    72 041
EUR/CAD  EUR    3 766
EUR/CHF  EUR    363 937
EUR/GBP  EUR    6 943
EUR/HKD  EUR     1
EUR/JPY  EUR    5 622
EUR/NOK  EUR    1 962
EUR/SEK  EUR     828
EUR/SGD  EUR    35 646
EUR/USD  EUR    481 294
GBP/CAD  EUR     37
GBP/CHF  EUR    151 235
GBP/JPY  EUR     50
GBP/NOK  EUR     22
GBP/SEK  EUR     28
GBP/SGD  EUR    13 103
HKD/SGD  EUR     3
JPY/CHF  EUR    149 483
JPY/SEK  EUR     26
JPY/SGD  EUR    12 985
NOK/SEK  EUR     10
NOK/SGD  EUR    5 113
SEK/SGD  EUR     822
USD/AUD  EUR     6
USD/CAD  EUR    122 642
USD/CHF  EUR   1 255 147
USD/GBP  EUR    181 432
USD/HKD  EUR     38
USD/JPY  EUR    175 630
USD/NOK  EUR    70 425
USD/SEK  EUR    13 127
USD/SGD  EUR    155 571
USD/CHF  EUR    844 613
USD/GBP  EUR    260 861

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
USD/HKD  EUR     36
USD/JPY  EUR    127 480
USD/NOK  EUR    72 111
USD/SEK  EUR    30 092
USD/SGD  EUR    120 801

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
AUD/CHF  EUR  6
CAD/EUR  EUR  4 384
CAD/SEK  EUR  19
CAD/SGD  EUR  9 824
CHF/CAD  EUR  106 091
CHF/EUR  EUR  348 560
CHF/HKD  EUR  32
CHF/NOK  EUR  59 357
CHF/SEK  EUR  9 348
CHF/SGD  EUR  68 776
GBP/CAD  EUR  36
GBP/CHF  EUR  166 539
GBP/EUR  EUR  8 069
GBP/JPY  EUR  50
GBP/NOK  EUR  22
GBP/SEK  EUR  29
GBP/SGD  EUR  14 448
HKD/EUR  EUR  1
HKD/SGD  EUR  3
JPY/CHF  EUR  160 675
JPY/EUR  EUR  6 479
JPY/SEK  EUR  27
JPY/SGD  EUR  13 951
NOK/EUR  EUR  2 382
NOK/SEK  EUR  11
NOK/SGD  EUR  5 607
SEK/EUR  EUR  994
SEK/SGD  EUR  1 012
SGD/EUR  EUR  33 931
USD/AUD  EUR  6
USD/CAD  EUR  122 400
USD/CHF  EUR  1 330 639
USD/EUR  EUR  459 855
USD/GBP  EUR  164 511
USD/HKD  EUR  35
USD/JPY  EUR  163 060
USD/NOK  EUR  64 014
USD/SEK  EUR  10 650
USD/SGD  EUR  158 219
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 200 298 796,38

1. Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung  . EUR -30 494 187,40
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 233 331 667,49
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . EUR 1 399 948 768,26
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 2)   . . . EUR -1 166 617 100,77
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 234 346,82
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51 229 324,71
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 428 517,96
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139 057 391,30

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 719 085 857,26

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 551 014,21 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . .    EUR 120 428 517,96
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124 306 137,70
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 877 619,74

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143 621 192,53
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 4 062 189,56
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 52 649,45
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 880 861,27
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 379 345,74

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124 237 547,07

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -288 244,56
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -64 464 431,89
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -64 056 617,38
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -407 814,51
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -138 726,34
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -379 239,41
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 310 840,59
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 426 739,57
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -1 152 344,51
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -2 063 245,43
 andere . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -2 211 149,63

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -73 008 222,36
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51 229 324,71
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 428 517,96

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 428 517,96

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 171 657 842,67

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH (P) 0,87% p.a.,   Klasse CHF LCH (P) 1,62% p.a.,
Klasse FC 0,84% p.a.,   Klasse FD 0,84% p.a.,
Klasse IC 0,18% 2),   Klasse ID 0,57% p.a.,
Klasse IDH (P) 0,57% p.a.,   Klasse LC 1,59% p.a.,          
Klasse LD 1,59% p.a.,   Klasse NC 2,29% p.a.,          
Klasse ND 2,29% p.a.,   Klasse PFC 2,58% p.a.,         
Klasse PFD 2,62% p.a.,   Klasse GBP C RD 0,88% p.a.,          
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,91% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,30% 2),
Klasse GBP LD DS 1,62% p.a.,   Klasse GBP LDMH (P) 1,51% 3),               
Klasse SEK FCH (P) 0,85% p.a.,   Klasse SEK LCH (P) 1,61% p.a.,
Klasse SGD LC 1,60% p.a.,   Klasse SGD LCH (P) 1,62% p.a.,
Klasse SGD LDQ 1,62% p.a.,   Klasse SGD LDQH (P) 1,62% p.a.,
Klasse USD FC 0,92% p.a.,   Klasse USD FCH (P) 0,46% 2),
Klasse USD LC 1,60% p.a.,   Klasse USD LCH (P) 1,62% p.a.,
Klasse USD LDH (P) 1,62% p.a.,   Klasse USD LDM 1,67% p.a.,
Klasse USD LDQ 1,62% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,026% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

3) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
  
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 450 292,91.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung*

Klasse CHF FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse CHF LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,56
   

Klasse IC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,08
   

Klasse IDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,90
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
  

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 4,25
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

Klasse ND    

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,88
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 3,14
   

Klasse GBP C RD   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
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Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 3,22
   

Klasse GBP DH (P) RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 2,60
   

Klasse GBP LD DS   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 4,21
   

Klasse GBP LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.01.2016 GBP 0,52
Zwischenausschüttung 16.02.2016 GBP 0,51
Zwischenausschüttung 16.03.2016 GBP 0,51
Zwischenausschüttung 18.04.2016 GBP 0,52
Zwischenausschüttung 19.05.2016 GBP 0,53
Zwischenausschüttung 16.06.2016 GBP 0,52
Zwischenausschüttung 18.07.2016 GBP 0,53
Zwischenausschüttung 16.08.2016 GBP 0,54
Zwischenausschüttung 16.09.2016 GBP 0,54
Zwischenausschüttung 19.10.2016 GBP 0,53
Zwischenausschüttung 16.11.2016 GBP 0,53
   

Klasse SEK FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert  
   

Klasse SEK LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert  
   

Klasse SGD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse SGD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
Klasse SGD LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.01.2016 SGD 0,40
Zwischenausschüttung 18.04.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.07.2016 SGD 0,10
Zwischenausschüttung 19.10.2016 SGD 0,05 
  
Klasse SGD LDQH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.01.2016 SGD 0,32
Zwischenausschüttung 18.04.2016 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.07.2016 SGD 0,08
Zwischenausschüttung 19.10.2016 SGD 0,05
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
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Klasse USD FCH (P)   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 3,24
   

Klasse USD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.01.2016 USD 0,46
Zwischenausschüttung 16.02.2016 USD 0,44
Zwischenausschüttung 16.03.2016 USD 0,45
Zwischenausschüttung 18.04.2016 USD 0,46
Zwischenausschüttung 19.05.2016 USD 0,47
Zwischenausschüttung 16.06.2016 USD 0,47
Zwischenausschüttung 18.07.2016 USD 0,47
Zwischenausschüttung 16.08.2016 USD 0,48
Zwischenausschüttung 16.09.2016 USD 0,48
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,47
Zwischenausschüttung 16.11.2016 USD 0,46
Zwischenausschüttung 16.12.2016 USD 0,46
   

Klasse USD LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.01.2016 USD 1,57
Zwischenausschüttung 18.04.2016 USD 0,45
Zwischenausschüttung 18.07.2016 USD 0,79 
Zwischenausschüttung 19.10.2016 USD 0,14
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
   

Deutsche Invest I Top Dividend
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 4 719 085 857,26
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 4 200 298 796,38
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 3 278 204 077,70
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 157,15
 Klasse CHF LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 150,92
 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 205,18
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 141,49
 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 102,75
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 122,47
 Klasse IDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 112,20
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 195,35
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 168,27
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 186,68
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 152,97
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 129,23
 Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 123,67
 Klasse GBP C RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 134,94
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 132,92
 Klasse GBP DH (P) RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 99,11
 Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 173,38
 Klasse GBP LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP -
 Klasse SEK FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 111,08
 Klasse SEK LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 100,17
 Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 15,37
 Klasse SGD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 15,12
 Klasse SGD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 14,48
 Klasse SGD LDQH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 11,84
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 124,00
 Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 101,59
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 148,29
 Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 154,64
 Klasse USD LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 125,38
 Klasse USD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 90,19
 Klasse USD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 107,14
2015 Klasse CHF FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 150,26
 Klasse CHF LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 145,32
 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 189,92
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 134,59
 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 116,17
 Klasse IDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 109,21
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 182,20
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 161,30
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 175,33
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 147,68
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 121,76
 Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 119,83
 Klasse GBP C RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 107,98
 Klasse GBP DH (P) RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP -
 Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 143,44
 Klasse GBP LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 105,52
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 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 109,16
 Klasse SEK FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 062,84
 Klasse SEK LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 060,65
 Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 14,55
 Klasse SGD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 14,30
 Klasse SGD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 14,32
 Klasse SGD LDQH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 11,71
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 118,92
 Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -
 Klasse USD LC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 143,19
 Klasse USD LCH (P)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 146,36
 Klasse USD LDH (P)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 121,94
 Klasse USD LDM  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 92,58
 Klasse USD LDQ  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 106,44
2014 Klasse CHF FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 142,52
 Klasse CHF LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 139,16
 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 167,62
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 121,77
 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -
 Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 102,13
 Klasse IDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 104,23
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 162,02
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 147,04
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 157,01
 Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 135,59
 Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 109,19
 Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 109,19
 Klasse GBP C RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP -
 Klasse GBP DH (P) RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP -
 Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 139,36
 Klasse GBP LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP -
 Klasse GBP RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 105,18
 Klasse SEK FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK -
 Klasse SEK LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK -
 Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 13,47
 Klasse SGD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 13,48
 Klasse SGD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 13,48
 Klasse SGD LDQH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 11,25
 Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 116,94
 Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 141,95
 Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 139,16
 Klasse USD LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 119,74
 Klasse USD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 97,60
 Klasse USD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 106,89

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 5,71 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 167 231 432,19 .

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle . Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet . Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung . Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert . Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben . Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet . Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt . Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt .

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben .

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen .
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Börsengehandelte Wertpapiere        891 987 111,52 97,38
          
Aktien         
AP Moeller - Maersk A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 700 10 000 300 DKK 11 290 14 731 362,84 1,61
Acerinox SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 993 119 2 014 275 1 021 156 EUR 12,61 12 523 230,59 1,37
Airbus Group SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  395 163  432 437 37 274 EUR 62,5 24 697 687,50 2,70
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  319 857  283 200  132 044 EUR 157 50 217 549,00 5,47
Applus Services SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 921 100 950 000 28 900 EUR 9,591 8 834 270,1 0,96
ASML Holding NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 136 477 135 000 198 523 EUR 105,8 14 439 266,6 1,58
AXA SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  807 700  1 390 401 EUR 23,945 19 340 376,50 2,11
Banco Santander SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 266 058 12 900 000 6 633 942 EUR 4,905 30 735 014,49 3,36
BASF SE *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 445 818 901 106 455 288 EUR 88,31 39 370 187,58 4,30
BNP Paribas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  566 197  260 000  866 539 EUR 60,27 34 124 693,19 3,73
Brenntag AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 190 866 196 866 6 000 EUR 52,8 10 077 724,8 1,10
Capgemini SA *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  164 800  335 000  170 200 EUR 80,46 13 259 808,00 1,45
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 149 802 464 069 314 267 EUR 60,09 9 001 602,18 0,98
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 105 400 48 053  908 724 EUR 31,235 34 527 169,00 3,77
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 498 011  764 573 1 895 335 EUR 16,355 24 499 969,91 2,67
Dialog Semiconductor Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  397 657  300 000  119 558 EUR 40,165 15 971 893,41 1,74
Enel SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 734 162 40 574 5 539 712 EUR 4,16 23 854 113,92 2,60
Flow Traders   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 285 435 150 000 199 565 EUR 32,87 9 382 248,45 1,02
Fresenius SE & Co . KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  371 609  376 100  166 010 EUR 74,26 27 595 684,34 3,01
Gamesa Corp Tecnologica SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 425 046 24 173 1 868 486 EUR 19,315 8 209 763,49 0,90
Heineken NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  121 200  308 065  186 865 EUR 71,31 8 642 772,00 0,94
Hera SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 939 403 1 510 573 4 917 992 EUR 2,188 4 243 413,76 0,46
Huhtamaki Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  363 391  530 000  166 609 EUR 35,35 12 845 871,85 1,40
Inditex SA *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 860 830 487 109 626 279 EUR 32,27 27 778 984,1 3,03
ING Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 372 571 3 489 260 1 116 689 EUR 13,295 31 543 331,45 3,44
KBC Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  166 806  200 000  507 294 EUR 58,89 9 823 205,34 1,07
Koninklijke Ahold Delhaize NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 969 700 1 640 647 670 947 EUR 19,92 19 316 424 2,11
LANXESS AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 200 157 000 4 800 EUR 62,35 9 489 670 1,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  209 765  340 000  130 235 EUR 180,6 37 883 559,00 4,14
Moncler SpA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 603 604  517 296 EUR 16,5 9 959 466 1,09
NH Hotel Group SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 741 074  4 307 519 EUR 3,825 6 659 608,05 0,73
Orange SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  756 077  129 450 3 395 973 EUR 14,41 10 895 069,57 1,19
OSRAM Licht AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 161 984 32 442 254 458 EUR 49,825 8 070 852,8 0,88
Pernod Ricard SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 991 73 189  326 898 EUR 103,4 7 650 669,40 0,84
QIAGEN NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  504 400  504 400  EUR 26,68 13 457 392,00 1,47
Reed Elsevier NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  562 400  580 000 17 600 EUR 15,95 8 970 280,00 0,98
Renault SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  171 839 80 000  350 185 EUR 84,6 14 537 579,40 1,59
Sampo Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  194 681   146 402 EUR 42,49 8 271 995,69 0,90
SAP SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  372 793 16 071  858 678 EUR 82,81 30 870 988,33 3,37
Schneider Electric SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  252 296  890 876  638 580 EUR 65,79 16 598 553,84 1,81
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 900 70 000 2 100 EUR 75,94 5 156 326,00 0,56
Siemens AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  167 764  235 980 68 216 EUR 116,8 19 594 835,20 2,14
Societe Generale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  523 600  540 000 1 242 421 EUR 46,585 24 391 906,00 2,66
Symrise AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 225 860 389 737 163 877 EUR 57,83 13 061 483,8 1,43
Technip SA *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  387 350  595 000  207 650 EUR 67,55 26 165 492,50 2,86
Teleperformance   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  184 374  220 000 35 626 EUR 95,26 17 563 467,24 1,92
Total SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 840 900 970 000 129 100 EUR 48,45 40 741 605 4,46
Unilever NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 232 700 27 511 1 484 630 EUR 39,045 9 085 771,5 0,99
Vinci SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 206 333 12 240 883 626 EUR 64,57 13 322 921,81 1,45

Summe Wertpapiervermögen        891 987 111,52 97,38 
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
 
Aktienindex-Derivate        2 168 946,00 0,24
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte         
Total SA 01/2017 (DB)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 300 9 300    2 168 946,00 0,24
         
Devisen-Derivate        294 615,87 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
SGD/DKK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -24,56 0,00

Geschlossene Positionen         
SGD/DKK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2,52 0,00
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
GBP/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -326,84 0,00
SGD/EUR 0,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -871,72 0,00
USD/EUR 31,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        261 886,85 0,03

Geschlossene Positionen         
GBP/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -252,11 0,00
SGD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        35,50 0,00
USD/EUR 2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        34 166,23 0,00
         
Bankguthaben        22 418 243,02 2,45
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       7 015 077,75 0,77
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 17     20,34 0,00
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 743 423     100 003,04 0,01
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 16 886     1 858,79 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 12 260     1 283,10 0,00

Termingelder
EUR-Guthaben (Norddeutsche Landesbank)  . . . . . . . . . . . . .  EUR      15 300 000,00 1,67

Sonstige Vermögensgegenstände        2 170 923,56 0,24
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 862 297,99 0,20
Abgegrenzte Platzierungsgebühr **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        148 873,65 0,02
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        159 751,92 0,02
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        144 362,45 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        919 185 677,65 100,36
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 164 512,93 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 164 512,93 -0,13
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -2 081 185,49 -0,23
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 247 173,65 -0,36 
         
Fondsvermögen        915 938 504,00 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
   

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      205,31
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      114,22
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,04
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      181,15
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      165,42
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      163,41
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,55
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      119,59
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH) . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      96,15
Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      10,96
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      119,47
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      114,51

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 578 194
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      44 793
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      809 370
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 176 687
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 157 263
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      280 053
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      122 943
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      629
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      185
Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      27 953
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 626
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      266 643
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
EURO STOXX 50 Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 90,980
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 116,115
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 100,220      

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener 
Devisentermingeschäfte.

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 45 301 323,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR             
  in 1000     unbefristet

BASF SE    Stück     180 000     15 895 800,00   
Capgemini SA    Stück      84 323     6 784 628,58  
Inditex SA    Stück     602 457     19 441 287,39  
Technip SA    Stück     234 187     15 819 331,85  

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche               57 941 047,82  57 941 047,82 
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
J.P. Morgan Sec Ltd., Merrill Lynch International, Skandinaviska Enskilda Banken 

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen  
von Dritten gewährten Sicherheiten                 EUR 60 793 166,21
davon:
Aktien        EUR 60 793 166,21

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD  1,523625 =  EUR  1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  1,054850  =  EUR  1

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
**) Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).

***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück   436 168
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  . . . . . . . . .  Stück 5 360 000 5 360 000
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   590 000
Daimler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   807 482
Essilor International SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   321 478
GEA Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  339 100  339 100
HeidelbergCement AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 000  289 665
Indra Sistemas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000 000 2 000 000
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 142 760
Intesa Sanpaolo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 000 24 160 974
Luxottica Group SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   410 107
Mediaset SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 100 000
Nokia Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 650 709 7 650 709
Sanofi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  300 000  300 000
Telefonica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 020 142
United Internet AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   380 931
Wirecard AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   777 517

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
    
                              Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswert: Total) EUR       296 942
    
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50) EUR       30 850

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/GBP EUR     2 687
EUR/SGD EUR     3 931
EUR/USD EUR     587 480
SGD/DKK EUR      4
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
GBP/EUR EUR     2 440
SGD/DKK EUR      4
SGD/EUR EUR     3 479
USD/EUR EUR     512 985

Deutsche Invest I Top Euroland
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 628 751 432,51

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 680 357,73
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -611 108 728,04
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 444 326 757,53
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen 2)  . . . . . EUR -1 055 435 485,57
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 549 895,58
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 250 602,79
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 259 077,15
6.  Nettoveränderung  

der nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . EUR -73 465 472,80

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 915 938 504,00

2)  Abzüglich einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 100 892,78 zugunsten des 
Fondsvermögens.   

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -21 259 077,15

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 626 060,29
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 173 312,50
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 3)  . . EUR 8 193 670,64
 
3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016
    
I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 358 466,09
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 36 006,67
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 547,64
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 546 134,54
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 349 146,28

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 592 008,66

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -102 060,75
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 873 628,26
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -9 778 156,11
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -95 472,15
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 418,69
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -134 514,65
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -380 189,88
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -809 593,64
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -218 453,82
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -242 071,92
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -349 067,90

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 341 405,87

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 250 602,79

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 259 077,15

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 259 077,15
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 008 474,36

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
 
Klasse FC 0,85% p.a., Klasse FD 0,87% p.a.,
Klasse IC 0,57% p.a., Klasse LC 1,61% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a., Klasse NC 2,31% p.a.,
Klasse PFC 2,89% p.a., Klasse GBP D RD
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RD) 1,15% p.a.,
(vormals: GBP RDH) 0,87% p.a., Klasse SGD LCH (P) 1,63% p.a.,
Klasse USD FCH 0,86% p.a., Klasse USD LCH 1,63% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,026% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 3 648 104,15.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 21,36 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 002 071 832,31.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,56
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,10
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 1,11
   

Klasse GBP DH RD (vormals GBP RDH)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 GBP 1,50
   

Klasse SGD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 915 938 504,00
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 628 751 432,51
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 456 596 461,77

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 205,31
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,22
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,04
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 181,15
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,42
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,41
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,55
 Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD)  . . . . . . . . . GBP 119,59
 Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH)  . . . . . . GBP 96,15
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,96
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,47
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,51
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210,09
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,83
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,38
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 186,78
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 171,99
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,67
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,28
 Klasse GBP RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 108,05
 Klasse GBP RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,42
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 11,19
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,07
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,82
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 181,44
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,64
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,09
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162,52
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,01
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,67
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,62
 Klasse GBP RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,04
 Klasse GBP RDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,74
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,89
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,76

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto- Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Börsengehandelte Wertpapiere          121 438 947,77 99,57
         
Aktien         
Actelion Ltd -Reg-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 355 2 735 3 730 CHF 221,3 2 754 678,41 2,26
Dufry AG *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 260 2 400 5 250 CHF 127,2 2 046 319,78 1,68
Geberit AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 732 6 148 1 416 CHF 409,4 1 805 669,13 1,48
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 176 884 15 508 CHF 73,2 1 922 365,74 1,58
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 500 2 000 11 600 CHF 232,6 3 360 369,30 2,76
Straumann Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 197 273 5 576 CHF 398,5 2 673 162,92 2,19
Syngenta AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 070 5 200 130 CHF 405 1 913 853,02 1,57
AP Moeller - Maersk A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 320 1 350 30 DKK 11 290 2 004 680,30 1,64
Chr Hansen Holding A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 370 890 7 520 DKK 390,8 1 491 389,71 1,22
Coloplast A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 820 20 490 1 670 DKK 477,6 1 209 097,12 0,99
Danske Bank A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 681 49 951 1 270 DKK 214,1 1 402 017,42 1,15
Acerinox SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 193 70 000 21 807 EUR 12,61  607 713,73 0,50
Airbus Group SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 638 31 742 2 104 EUR 62,5 1 852 375,00 1,52
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 800 24 800  EUR 157 3 893 600,00 3,19
ASML Holding NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 369 451 13 282 EUR 105,8 1 520 240,20 1,25
AXA SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 710  28 130 EUR 23,945 1 310 030,95 1,07
Banco Santander SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  292 360  390 000 97 640 EUR 4,905 1 434 025,80 1,18
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 807 32 000 11 193 EUR 88,31 1 837 466,17 1,51
BNP Paribas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 660  35 540 EUR 60,27 1 245 178,20 1,02
Brenntag AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 330 12 650 320 EUR 52,8  651 024,00 0,53
Capgemini SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 000 35 000 9 000 EUR 80,46 2 091 960,00 1,72
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 92 013 2 887 18 174 EUR 31,235 2 874 026,06 2,36
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  101 651 38 189 61 838 EUR 16,355 1 662 502,11 1,36
Dialog Semiconductor Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 310 27 000 690 EUR 40,165 1 056 741,15 0,87
Enel SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  435 672   365 058 EUR 4,16 1 812 395,52 1,49
Fresenius SE & Co . KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 210  6 890 EUR 74,26 2 540 434,60 2,08
Gamesa Corp Tecnologica SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 680   175 320 EUR 19,315 1 172 034,20 0,96
Heineken NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 690 32 860 14 170 EUR 71,31 1 332 783,90 1,09
Inditex SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 550 45 000 55 240 EUR 32,27 2 179 838,50 1,79
ING Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  316 310  354 570 38 260 EUR 13,295 4 205 341,45 3,45
KBC Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 240  25 760 EUR 58,89 1 309 713,60 1,07
Koninklijke Ahold Delhaize NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 734  137 632 52 898 EUR 19,92 1 687 901,28 1,38
LANXESS AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 170 24 800 630 EUR 62,35 1 506 999,50 1,24
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 160 10 380 220 EUR 180,6 1 834 896,00 1,50
Moncler SpA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 94 430 35 000 2 470 EUR 16,5 1 558 095,00 1,28
NH Hotel Group SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  275 984   192 016 EUR 3,825 1 055 638,80 0,87
Orange SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 82 959   199 041 EUR 14,41 1 195 439,19 0,98
Pernod Ricard SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 235 2 415 30 620 EUR 103,4 1 058 299,00 0,87
QIAGEN NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 010 55 420 1 410 EUR 26,68 1 440 986,80 1,18
Renault SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 020  680 EUR 84,6 2 201 292,00 1,81
SAP SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 064 2 786 35 222 EUR 82,81 2 075 549,84 1,70
Schneider Electric SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 748 63 682 41 934 EUR 65,79 1 430 800,92 1,17
Societe Generale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 910 52 910 66 800 EUR 46,585 2 464 812,35 2,02
Symrise AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 529 35 801 5 272 EUR 57,83 1 765 492,07 1,45
Technip SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 416 79 000 24 584 EUR 67,55 3 675 800,80 3,01
Teleperformance   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 282 14 000 1 718 EUR 95,26 1 169 983,32 0,96
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 600 38 580 980 EUR 48,45 1 821 720,00 1,49
Vinci SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 648 7 522 50 974 EUR 64,57 1 074 961,36 0,88
Auto Trader Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  274 232  328 608 54 376 GBP 4,09 1 316 243,05 1,08
BHP Billiton Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  151 303  184 747 33 444 GBP 13,065 2 319 805,68 1,90
Compass Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  132 386  144 154 11 768 GBP 15,01 2 331 940,18 1,91
IMI Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  160 755  171 587 10 832 GBP 10,4 1 961 970,54 1,61
Prudential Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 500  114 500  GBP 16,275 2 186 860,78 1,79
Reckitt Benckiser Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 954 626 36 772 GBP 68,351 1 600 550,21 1,31
RELX PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 000 75 000  GBP 14,49 1 275 335,07 1,05
Rentokil Initial Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 077 998 1 152 475 74 477 GBP 2,222 2 810 972,93 2,30
Royal Dutch Shell Plc -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 380  2 490 GBP 22,425 2 510 061,85 2,06
Royal Dutch Shell Plc -B-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  145 045 25 655 3 790 GBP 23,54 4 006 857,28 3,29
Shire Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 885 52 139 4 254 GBP 46,84 2 632 152,40 2,16
Vodafone Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  236 400  257 420 21 020 GBP 1,998  554 429,43 0,45
WPP Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  142 509  106 171 43 662 GBP 18,16 3 037 055,92 2,49
DNB ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  155 930  160 000 4 070 NOK 127,9 2 195 333,04 1,80
Marine Harvest ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 79 525 22 495  113 070 NOK 156,3 1 368 241,77 1,12
Svenska Cellulosa AB SCA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 478 1 332 33 354 SEK 256,3 1 139 441,42 0,93

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      404,38 0,00

Aktien         
Bank Austria -Rights Exp 08Aug08   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  143 780   EUR 0 14,38 0,00
Immoeast AG *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 900 000   EUR 0  390,00 0,00
         
Summe Wertpapiervermögen        121 439 352,15 99,57

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        96 666,03 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
BG Group 03/2016 (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 100    96 666,03 0,08
         
Devisen-Derivate        -2 587,97 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen         
GBP/EUR 5,9 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 337,39 0,00

Geschlossene Positionen
GBP/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -250,58 0,00

Bankguthaben        557 818,09 0,46
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR        330 012,66 0,28
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 306 073     41 171,97 0,03
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 90 773     9 992,10 0,01
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 275 174     28 799,65 0,02
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 872     597,76 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 1     0,39 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 310     37,94 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 157 294     146 607,71 0,12
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 1 010     69,89 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 557     528,02 0,00
         
Sonstige Vermögensgegenstände        187 101,48 0,16
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        178 895,87 0,15
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        1 781,89 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        6 423,72 0,01
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 712,57 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände **        122 284 650,32 100,27
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -15 600,84 -0,01
         
Kredite in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP -13 294     -15 600,84 -0,01

Sonstige Verbindlichkeiten         -235 943,30 -0,20
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -235 943,30 -0,20
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -72 564,17 -0,06
         
Summe der Verbindlichkeiten        -326 696,28 -0,27
          
Fondsvermögen        121 957 954,04 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      192,20
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      170,06
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      167,40
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      152,96
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      93,02
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      104 214
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      277 521
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      21 965
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      328 816
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      8 623
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EUROPE in EUR Constituents
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   % 95,487
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 107,026
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 101,400

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 8 934 921,06.

Marktschlüssel

Terminbörsen
EUR = Eurex

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Citigroup Global Markets Limited und Deutsche Bank AG

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung  Nominal in Stück   befristet  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Whg.      Kurswert in EUR             
  in 1000     unbefristet

Dufry AG  Stück   15 694     1 860 657,22 
Immoeast AG  Stück   885 241    88,52 
         
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche        1 860 745,74 1 860 745,74
aus Wertpapier-Darlehen         
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen    
Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ, Goldman Sachs Int., Merrill Lynch International

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten       1 948 387,02
davon:         
Aktien         1 948 387,02

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 14,451446 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

*) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Acerinox SA -Rights Exp 13Jul16  . . . . . . . . . . . .  Stück 70 000 70 000
Amec Foster Wheeler Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 94 000 94 000
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  17 200
Anheuser-Busch InBev SA/NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 200 14 200
Anima Holding SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   195 100
Banco Santander SA -Rights Exp 07Nov2016  . .  Stück  300 000  300 000
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  18 370
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  57 600
Croda International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  45 500
Croda International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 918 35 918
Daimler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  40 900
Essilor International SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  23 070
Ferrovial SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   158 790
Ferrovial SA -Rights Exp 17Jun16  . . . . . . . . . . .  Stück  134 190  134 190
HeidelbergCement AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 33 919
ICAP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 000  160 000
Indra Sistemas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  145 812  145 812
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   401 470
International Consolidated Airlines Group SA  . .  Stück   493 500
Intesa Sanpaolo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 096 400
ITV Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   831 650
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  115 200  115 200
Kuehne + Nagel International AG . . . . . . . . . . . .  Stück 475 21 275
Lloyds Banking Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 859 900
Luxottica Group SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  40 100
Meda AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   125 000
Nokia Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 000  310 000
Novo Nordisk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  43 900
Sampo Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  46 190
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 200
Telefonica Deutschland Holding AG  . . . . . . . . . .  Stück   499 900
Telefonica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   143 000
Telenor ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   109 830
TUI AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  159 800  159 800
TUI AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  109 800  219 600
UBS Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   153 400
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  77 450
Unilever Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 359 87 159
United Internet AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  43 530
Wirecard AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  84 350

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate
DWS GO SA - DWS UK Best Picks TR  
Index Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  25 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Aktienindex-Terminkontrakte    
Verkaufte Kontrakte    
(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50) EUR   3 014
    
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswert: US Treasury Note 10-Year) EUR   157 017

Devisenterminkontrakte (Verkauf)     
 
Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/GBP EUR   90 522
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)     
 
Kauf von Devisen auf Termin    
GBP/EUR EUR   76 327
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Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165 050 637,55

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 755,78
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 569 541,61
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 8 511 914,01
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -48 081 455,62
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116 475,82
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 050 409,86
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 976 647,85
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 623 919,65
 
II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121 957 954,04

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 2 976 647,85
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 914 386,57
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 574 832,84
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1) . . . EUR 637 094,12
   
1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 1,52
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

II. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 075 494,74
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 55 520,78
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 629,88
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 142,87

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 150 502,53

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 191,55
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 832 744,09
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 801 108,22
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 1 493,16
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -33 129,03
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 242,79
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -34 847,26
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -55 542,45
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -167 524,53
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -14 251,95
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -153 272,58

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 100 092,67

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 050 409,86

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 976 647,85

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 976 647,85

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 027 057,71

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,67% p.a.,
Klasse LD 1,67% p.a., Klasse NC 2,37% p.a.,
Klasse USD LC 1,78% p.a. 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,013% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 380 981,12.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 4,08 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 7 812 911,29.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121 957 954,04
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165 050 637,55
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 199 729 126,78

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 192,20
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,06
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167,40
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,96
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93,02
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 191,09
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,36
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,51
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,32
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,62
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,02
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,92
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,72
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,67
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,71
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Börsengehandelte Wertpapiere         27 440 137,59 65,23

Aktien 
 First Hawaiian, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  160 000  260 000  100 000 USD 94,838 151 740,80 0,36

Verzinsliche Wertpapiere 
2,90 %  Abbott Laboratories 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  USD  285 000  285 000  % 99,126 282 509,10 0,67
3,00 %  Actavis Funding SCS 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD  125 000  125 000  % 101,193  126 491,25 0,30
3,25 %  Actavis, Inc. 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  305 000  305 000  % 99,904  304 705,68 0,72
4,375 %  Aetna, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 100,322  150 483,00 0,36
3,60 %  Alibaba Group Holding Ltd 2015/2024  . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 99,138 267 672,60 0,64
3,125 %  America Movil SAB de CV 2012/2022  . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 98,62  266 274,00 0,63
3,30 %  American International Group, Inc. 2016/2021  . .  USD  160 000  160 000  % 102,459 163 934,40 0,39
3,30 %  American Tower Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . . . .  USD  205 000  205 000  % 101,245  207 552,25 0,49
4,85 %  Anadarko Petroleum Corp. 2016/2021  . . . . . . . . .  USD 55 000 55 000  % 107,148 58 931,13 0,14
5,55 %  Anadarko Petroleum Corp. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  215 000  215 000  % 112,15  241 123,58 0,57
2,50 %  Archer-Daniels-Midland Co 2016/2026  . . . . . . . .  USD  275 000  275 000  % 94,796  260 687,63 0,62
2,45 %  AT&T, Inc. 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  230 000  230 000  % 98,892 227 451,60 0,54
3,40 %  AT&T, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  455 000  455 000  % 96,256 437 964,80 1,04
4,50 %  AT&T, Inc. 2015/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  450 000  560 000  110 000 % 96,422  433 899,00 1,03
3,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2015/2020  .  USD  320 000  320 000  % 100,362 321 158,40 0,76
3,30 %  Bank of America Corp. (MTN) 2013/2023  . . . . . .  USD  145 000  145 000  % 100,23 145 333,50 0,35
3,50 %  Bank of America Corp. (MTN) 2016/2026  . . . . . .  USD  230 000  230 000  % 98,769 227 168,70 0,54
1,45 %  Branch Banking & Trust Co. 2016/2019  . . . . . . .  USD  300 000  550 000  250 000 % 98,83  296 490,00 0,70
2,95 %  Capital One NA/Mclean VA 2014/2021  . . . . . . . .  USD  340 000  340 000  % 100,357 341 213,80 0,81
5,25 %  CBL & Associates LP 2013/2023  . . . . . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 98,297 265 401,90 0,63
4,60 %  CBL & Associates LP 2014/2024  . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 93,473 233 682,50 0,56
5,95 %  CBL & Associates LP 2016/2026  . . . . . . . . . . . . .  USD  195 000  195 000  % 100,942  196 837,88 0,47
4,15 %  Co.noCo.Phillips Co. 2014/2034  . . . . . . . . . . . . . .  USD  175 000  175 000  % 98,366 172 140,50 0,41
5,25 %  Crown Castle International Corp. 2013/2023  . . . .  USD  250 000  250 000  % 107,931 269 827,50 0,64
4,25 %  Ecopetrol SA 2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  340 000  340 000  % 103,166 350 764,40 0,83
4,70 %  El Paso Pipeline Partners Operating Co.,  

LLC 2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000  % 92,643 129 700,20 0,31
5,15 %  Encana Corp. 2011/2041  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  320 000  320 000  % 91,938  294 200,00 0,70
5,95 %  Energy Transfer Partners LP 2013/2043  . . . . . . .  USD  115 000  115 000  % 103,758  119 322,28 0,28
4,868 %  Everest Reinsurance Holdings, Inc. 2014/2044  . .  USD  165 000  165 000  % 96,565  159 332,25 0,38
5,10 %  Exelon Corp. 2016/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  180 000  180 000  % 106,226  191 206,26 0,45
4,55 %  FedEx Corp. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 100,48 90 432,00 0,22
3,625 %  Fidelity National Information Services,  

Inc. 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  210 000  210 000  % 103,317 216 965,70 0,52
5,291 %  Ford Motor Co. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  175 000  175 000  % 100,865  176 513,75 0,42
4,75 %  FS Investment Corp. 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD  120 000  120 000  % 100,886 121 063,20 0,29
5,95 %  Gap, Inc./The 2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  480 000  480 000  % 105,166 504 799,20 1,20
4,418 %  GE Capital International Funding Co  

Unlimited Co 2016/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 104,717 282 735,90 0,67
6,60 %  General Motors Co. 2016/2036  . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 113,938  284 843,75 0,68
6,75 %  General Motors Co. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 117,125  234 250,00 0,56
2,40 %  General Motors Financial Co, Inc. 2016/2019  . . .  USD  600 000  600 000  % 99,38  596 277,00 1,42
3,20 %  General Motors Financial Co., Inc. 2015/2020  . . .  USD  220 000  220 000  % 100,132 220 289,30 0,52
3,75 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2016/2026  . . . .  USD  230 000  605 000  375 000 % 100,255 230 586,50 0,55
3,50 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2016/2026  . . . .  USD  100 000  100 000  % 97,727 97 727,00 0,23
3,75 %  Government Properties Income Trust 2014/2019   USD  670 000  670 000  % 100,943 676 318,10 1,61
4,85 %  Halliburton Co 2015/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  275 000  275 000  % 106,123  291 838,25 0,69
3,375 %  Healthcare Trust of America Holdings LP  

2014/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  185 000  185 000  % 100,362 185 669,70 0,44
5,00 %  Hospitality Properties Trust 2012/2022  . . . . . . . .  USD  575 000  575 000  % 105,631  607 378,25 1,44
4,375 %  HSBC Holdings PLC 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  USD  215 000  215 000  % 100,449  215 965,35 0,51
3,75 %  IPIC GMTN Ltd 144A 2011/2017  . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,437  200 874,00 0,48
5,125 %  Jefferies Group LLC 2011/2018  . . . . . . . . . . . . . .  USD  225 000  225 000  % 103,295  232 413,75 0,55
6,50 %  Jefferies Group LLC 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000  % 103,44 62 064,00 0,15
2,95 %  JPMorgan Chase & Co 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  370 000  370 000  % 95,175 352 147,50 0,84
3,20 %  JPMorgan Chase & Co. 2013/2023  . . . . . . . . . . .  USD  395 000  395 000  % 100,849  398 353,55 0,95
6,375 %  Kinder Morgan Energy Partners LP 2011/2041  . .  USD 20 000 20 000  % 109,11 21 822,00 0,05
2,125 %  Korea National Oil Corp. 144A 2016/2024  . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 97,102  194 205,00 0,46
2,00 %  Korea National Oil Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 95,95  287 850,00 0,68
5,625 %  Legg Mason, Inc. 2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  155 000  155 000  % 98,126 152 095,30 0,36
4,125 %  Loews Corp. 2013/2043  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  212 000  212 000  % 95,492  202 443,04 0,48
3,45 %  Macy‘s Retail Holdings, Inc. 2015/2021  . . . . . . .  USD  425 000  425 000  % 102,077  433 827,25 1,03
4,90 %  Manulife Financial Corp. 2010/2020  . . . . . . . . . .  USD 85 000 85 000  % 107,4 91 290,00 0,22
5,375 %  Manulife Financial Corp. 2016/2046  . . . . . . . . . .  USD 95 000  225 000  130 000 % 115,182  109 422,43 0,26
5,20 %  Marathon Oil Corp. 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . .  USD  240 000  240 000  % 94,592  227 022,00 0,54
3,00 %  Molson Coors Brewing Co. 2016/2026  . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 94,069 141 103,50 0,34
3,125 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  USD  230 000  520 000  290 000 % 95,454 219 544,20 0,52
4,95 %  Omega Healthcare Investors, Inc. 2014/2024  . . .  USD  190 000  195 000 5 000 % 101,718  193 265,15 0,46
3,375 %  ONEOK Partners LP 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000  % 100,288 80 230,80 0,19
3,00 %  Open Text Corp. 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  185 000  185 000  % 95,651  176 954,35 0,42
4,625 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023  . . . . . . .  USD  180 000  180 000  % 96,915  174 447,00 0,41
6,75 %  Petroleos Mexicanos 144A 2016/2047  . . . . . . . .  USD 57 000 57 000  % 94,353 53 781,21 0,13
2,707 %  Petronas Global Sukuk Ltd 144A 2015/2020  . . . .  USD  320 000  320 000  % 99,881 319 619,20 0,76
4,00 %  Pfizer, Inc. 2016/2036  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  195 000  195 000  % 101,321  197 575,95 0,47
4,125 %  Pfizer, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  105 000  105 000  % 101,316 106 381,80 0,25
4,25 %  Philip Morris International, Inc. 2014/2044  . . . . .  USD 95 000 95 000  % 98,486 93 561,70 0,22

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

2,85 %  Plains All American Pipeline LP Via PAA  
Finance Corp. 2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  230 000  280 000 50 000 % 94,414 217 152,20 0,52

4,30 %  Plains All American Pipeline LP Via PAA  
Finance Corp. 2012/2043  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 40 000 40 000  % 83,242 33 296,80 0,08

4,50 %  Plains All American Pipeline LP via PAA  
Finance Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  245 000  245 000  % 100,863  247 114,35 0,59

4,50 %  Regency Energy Partners LP / Regency Energy  
Finance Corp 2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  160 000  160 000  % 101,53 162 448,80 0,39

5,50 %  Regency Energy Partners LP via  
Regency Energy Finance Corp. 2012/2023  . . . . .  USD  300 000  300 000  % 104,056 312 169,50 0,74

2,25 %  Regions Bank/Birmingham AL 2015/2018  . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 100,379 250 947,50 0,60
7,25 %  Reynolds American, Inc. 2007/2037  . . . . . . . . . .  USD  190 000  190 000  % 132,046  250 886,45 0,60
3,875 %  Royal Bank of Scotland Group PLC 2016/2023  . .  USD  295 000  295 000  % 95,875  282 831,25 0,67
2,70 %  Santander Holdings USA, Inc. 2016/2019  . . . . . .  USD  485 000  485 000  % 99,965  484 830,25 1,15
4,15 %  Select Income Reit 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 98,854 296 563,50 0,71
4,00 %  Shell International Finance BV 2016/2046  . . . . . .  USD  125 000  245 000  120 000 % 95,63 119 537,50 0,28
1,75 %  Sinopec Group Overseas Development 2014 Ltd  

144A 2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,001  200 002,00 0,48
2,125 %  Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd  

144A 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  312 000  312 000  % 99,575  310 674,00 0,74
3,40 %  Solvay Finance America LLC 144A 2015/2020  . .  USD  200 000  200 000  % 102,056  204 113,00 0,49
3,25 %  Southern Co./The 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  475 000  175 000 % 97,364  292 092,00 0,69
4,95 %  Southern Power Co. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . .  USD  144 000  144 000  % 96,75  139 320,00 0,33
3,05 %  Standard Chartered Plc 144A 2016/2021  . . . . . . .  USD  360 000  360 000  % 99,85  359 460,00 0,85
4,05 %  Standard Chartered Plc 144A 2016/2026  . . . . . . .  USD  325 000  325 000  % 99,198  322 391,88 0,77
4,05 %  Standard Chartered PLC 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 99,307  198 614,00 0,47
2,45 %  Sumitomo Mitsui Banking Corp. 2015/2020  . . . .  USD  269 000  269 000  % 99,713  268 227,97 0,64
2,058 %  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2016/2021   USD  120 000  120 000  % 96,733 116 079,60 0,28
5,30 %  Sunoco Logistics Partners Operations LP  

2014/2044  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  215 000  215 000  % 97,073  208 706,95 0,50
4,40 %  Sunoco Logistics Partners Operations LP  

2015/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  185 000  185 000  % 105,454  195 088,98 0,46
3,00 %  UBS Group Funding Jersey Ltd 144A 2016/2021   USD  270 000  270 000  % 100,02  270 052,65 0,64
4,125 %  UBS Group Funding Jersey Ltd 144A 2016/2026   USD  420 000  420 000  % 101,727 427 253,40 1,02
0,625 %  United States Treasury Note/Bond 2014/2017  . .  USD  600 000 1 100 000  500 000 % 100,01 600 058,60 1,43
2,00 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2026  . .  USD  494 700 2 214 700 1 720 000 % 95,867  474 254,98 1,13
2,25 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2046  . .  USD  912 000 2 297 600 1 385 600 % 83,453 761 092,50 1,81
3,45 %  UnitedHealth Group, Inc. 2016/2027  . . . . . . . . . .  USD  135 000  135 000  % 101,166  136 573,43 0,32
4,20 %  UnitedHealth Group, Inc. 2016/2047  . . . . . . . . . .  USD  215 000  215 000  % 101,127  217 423,05 0,52
3,40 %  Valero Energy Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . .  USD  255 000  375 000  120 000 % 95,839  244 389,45 0,58
4,375 %  Valero Energy Partners LP 2016/2026  . . . . . . . . .  USD 55 000 55 000  % 100,839 55 461,45 0,13
4,672 %  Verizon Communications Inc 2015/2055  . . . . . . .  USD  250 000  340 000 90 000 % 93,291 233 227,50 0,55
4,272 %  Verizon Communications, Inc. 2015/2036  . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 96,126  240 313,75 0,57
4,30 %  VISA Inc 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 105,297 284 301,90 0,68
4,80 %  Voya Financial, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . .  USD  165 000  165 000  % 97,362  160 648,13 0,38
3,00 %  Wells Fargo & Co. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  390 000  390 000  % 95,139 371 042,10 0,88
2,60 %  Westpac Banking Corp. 2015/2020  . . . . . . . . . . .  USD  230 000  230 000  % 100,069 230 158,70 0,55
3,60 %  Williams Partners LP 2015/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD  210 000  210 000  % 100,09  210 189,00 0,50

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      13 551 704,59 32,22
         
Verzinsliche Wertpapiere
3,40 %  Activision Blizzard, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  220 000  220 000  % 94,978 208 950,50 0,50
4,50 %  AIA Group Ltd 144A 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000  % 98,888 266 997,60 0,63
3,125 %  Alibaba Group Holding Ltd 2015/2021  . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 100,205  200 410,00 0,48
2,60 %  Amgen, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  310 000  310 000  % 92,003 285 209,30 0,68
2,125 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd/London -Reg-  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  430 000  430 000  % 97,145 417 723,50 0,99
5,25 %  Apollo Investment Corp. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD  190 000  190 000  % 96,701 183 731,90 0,44
3,45 %  Apple, Inc. 2015/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  175 000  175 000  % 88,779  155 363,25 0,37
3,875 %  Ares Capital Corp. 2014/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  160 000  160 000  % 101,149 161 838,40 0,38
3,625 %  Ares Capital Corp. 2016/2022  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  260 000  260 000  % 96,862 251 841,20 0,60
6,05 %  Barclays Bank Plc 144A 2007/2017  . . . . . . . . . . .  USD  225 000  225 000  % 103,419  232 692,75 0,55
3,375 %  BPCE SA (MTN) 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  275 000  275 000  % 98,279  270 267,25 0,64
2,65 %  BPCE SA 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000  300 000  % 99,889  299 667,00 0,71
4,50 %  Caixa Economica Federal 144A 2013/2018  . . . . .  USD  200 000  200 000  % 101,152  202 304,00 0,48
4,50 %  CF Industries, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  105 000  105 000  % 97,99  102 890,03 0,24
3,579 %  Charter Communications Operating LLC  

Via Charter Communications Operating Capital  
2016/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  305 000  305 000  % 101,763  310 377,15 0,74

4,908 %  Charter Communications Operating LLC  
Via Charter Communications Operating Capital  
2016/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  160 000  160 000  % 104,545  167 272,00 0,40

6,484 %  Charter Communications Operating LLC  
Via Charter Communications Operating Capital  
2016/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 115,438 115 437,50 0,27

3,35 %  Cox Communications, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 95,102  142 653,75 0,34
2,375 %  Credit Agricole SA/London 144A 2016/2021  . . . .  USD  250 000  250 000  % 98,076  245 191,25 0,58
3,80 %  Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000  500 000  % 99,102  495 510,00 1,18
4,25 %  CSX Corp. 2016/2066  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  125 000  125 000  % 90,035  112 543,75 0,27
3,48 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  

Finance Corp. 144A 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000  % 102,036  204 072,00 0,48
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4,42 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  
Finance Corp. 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . .  USD  165 000  165 000  % 102,957  169 879,05 0,40

8,10 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2  
Finance Corp. 144A 2016/2036  . . . . . . . . . . . . . .  USD  130 000  130 000  % 118,854 154 510,20 0,37

8,10 %  Diamond 1 Finance Corp. via Diamond 2  
Finance Corp. 2016/2036  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000  % 118,374  177 561,00 0,42

4,75 %  Electricite de France SA 144A 2015/2035  . . . . . .  USD 60 000 60 000  % 100,23 60 137,70 0,14
4,75 %  Electricite de France SA -Reg- 2015/2035  . . . . . .  USD  230 000  230 000  % 99,842 229 636,60 0,55
5,50 %  Enbridge, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  170 000  170 000  % 106,902 181 733,40 0,43
3,40 %  Express Scripts Holding Co. 2016/2027  . . . . . . .  USD 85 000 85 000  % 93,821 79 747,85 0,19
4,875 %  Forest Laboratories LLC 144A 2014/2021  . . . . . .  USD  325 000  325 000  % 107,108  348 102,63 0,83
3,20 %  General Motors Financial Co., Inc. 2016/2021  . . .  USD  265 000  265 000  % 99,253  263 020,45 0,63
4,625 %  Glencore Funding LLC 144A 2014/2024  . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 102,843  102 843,00 0,24
3,60 %  Hewlett Packard Enterprise Co. 2016/2020  . . . . .  USD  110 000  110 000  % 101,897 112 086,70 0,27
6,375 %  HSBC Holdings Plc 2015/2049 *  . . . . . . . . . . . . .  USD  340 000  340 000  % 99,679 338 908,60 0,81
2,20 %  Huntington National Bank/The 2015/2018  . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 100,36  250 898,75 0,60
5,125 %  KKR Group Finance Co III LLC 144A 2014/2044  .  USD  130 000  130 000  % 94,66  123 058,00 0,29
4,65 %  KLA-Tencor Corp. 2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 55 000 55 000  % 105,698 58 133,63 0,14
2,75 %  Lam Research Corp. 2015/2020  . . . . . . . . . . . . .  USD  130 000  130 000  % 100,158 130 205,40 0,31
6,00 %  Macquarie Group Ltd 144A 2010/2020  . . . . . . . .  USD  235 000  235 000  % 108,023  253 854,05 0,60
4,50 %  Massachusetts Mutual Life Insurance Co.  

144A 2015/2065  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 45 000 45 000  % 91,472 41 162,22 0,10
2,878 %  Molex Electronic Technologies LLC 144A  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000  % 99,75 99 749,50 0,24
4,75 %  MSCI, Inc. 144A 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  690 000  690 000  % 98,538 679 912,20 1,62
3,15 %  Mylan NV 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  215 000  215 000  % 98,208  211 148,28 0,50
5,25 %  Mylan NV 144A 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  115 000  115 000  % 92,042  105 847,73 0,25
2,45 %  Nationwide Building Society (MTN) 2016/2021  . .  USD  250 000  250 000  % 98,588  246 470,00 0,59
3,20 %  Northrop Grumman Corp. 2016/2027  . . . . . . . . .  USD  455 000  455 000  % 98,853  449 781,15 1,07
2,20 %  NVIDIA Corp. 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  185 000  185 000  % 97,625  180 606,25 0,43
3,20 %  NVIDIA Corp. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  185 000  185 000  % 96,029  177 653,65 0,42
5,50 %  Petroleos Mexicanos 2012/2044  . . . . . . . . . . . . .  USD 29 000 90 188 61 188 % 83,058 24 086,82 0,06
6,375 %  Petroleos Mexicanos 2014/2045  . . . . . . . . . . . . .  USD 60 000 60 000  % 91,614 54 968,40 0,13
4,00 %  Potash Corp. of Saskatchewan, Inc. 2016/2026  .  USD  135 000  135 000  % 100,465  135 627,75 0,32
2,40 %  QBE Insurance Group Ltd 144A 2013/2018  . . . .  USD  445 000  445 000  % 100,332 446 477,40 1,06
3,50 %  Scentre Group Trust 1 via Scentre Group Trust 2  

144A 2014/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000  % 98,795  138 313,00 0,33
5,75 %  Seagate HDD Cayman 2014/2034  . . . . . . . . . . . .  USD  345 000  345 000  % 85,672  295 570,13 0,70
3,20 %  Shire Acquisitions Investments Ireland DAC  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  389 000  509 000  120 000 % 93,262  362 789,18 0,86
2,625 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB 2016/2021  . .  USD  250 000  250 000  % 99,997 249 992,50 0,59
2,625 %  Societe Generale SA 144A 2015/2020  . . . . . . . .  USD  405 000  405 000  % 98,246 397 896,30 0,95
2,10 %  SunCorp.-Metway Ltd 144A 2016/2019  . . . . . . .  USD  125 000  125 000  % 99,53 124 412,50 0,30
4,25 %  Swiss Re Treasury US Corp. 144A 2012/2042  . .  USD 80 000 80 000  % 96,526 77 220,40 0,18
2,60 %  Synchrony Financial 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . .  USD  145 000  145 000  % 100,404  145 586,53 0,35
3,80 %  Time Warner, Inc. 2016/2027  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  185 000  185 000  % 99,315  183 732,75 0,44
3,375 %  Transurban Finance Co Pty Ltd 2016/2027  . . . . .  USD  170 000  170 000  % 94,686 160 966,20 0,38
1,00 %  United States Treasury Note/Bond 2016/2019  . .  USD  500 000  500 000  % 98,895  494 472,66 1,18

Nichtnotierte Wertpapiere         314 689,65 0,75

Verzinsliche Wertpapiere         
2,947 % Danone SA 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  330 000  330 000  % 95,36  314 689,65 0,75

Summe Wertpapiervermögen        41 306 531,83 98,20

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        -12 109,73 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4,94 0,00

Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 1,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -12 104,79 -0,03

Bankguthaben        313 765,92 0,75
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen 

US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      313 765,92 0,75

Sonstige Vermögensgegenstände        619 709,95 1,47
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        380 181,72 0,90
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        127 976,81 0,30
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        111 551,42 0,27
         

Deutsche Invest I USD Corporate Bonds

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen



552

Summe der Vermögensgegenstände **        42 240 007,70 100,42

Sonstige Verbindlichkeiten         -164 182,30 -0,39
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -44 656,13 -0,11
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -119 526,17 -0,28
         
Summe der Verbindlichkeiten        -176 292,03 -0,42
          
Fondsvermögen        42 063 715,67 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein . 

      
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,66
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,07
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,08
Klasse XCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,13
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      105,06
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      104,49
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      104,48
Klasse USD XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      105,52
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 115
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100
Klasse XCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      10 000
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      109
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      109
Klasse USD LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      219
Klasse USD XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      386 436
        
Darstellung der Maximalgrenze (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
Barclays Capital U .S . Credit (Returns Universe) in USD Constituents

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   % 73,872
   
größter potenzieller Risikobetrag   % 110,662
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 101,183
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 343 718,75 . Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte .

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

  per 30 .12 .2016

Euro  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  0,948002  =  USD  1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren .

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S .C .A . als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .

Fußnoten

*) Variabler Zinssatz .
**) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand .
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 2,50 %  Abbey National Treasury Services  

Plc/United Kingdom 2016/2019  . . . .  USD  270 000  270 000
 4,90 %  Abbott Laboratories 2016/2046  . . . .  USD  290 000  290 000
 3,60 %  AbbVie, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000
 4,50 %  AbbVie, Inc. 2015/2035  . . . . . . . . . .  USD  105 000  105 000
 4,70 %  AbbVie, Inc. 2015/2045  . . . . . . . . . .  USD 85 000 85 000
 3,20 %  AbbVie, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  340 000  340 000
 4,75 %  Actavis Funding SCS 2015/2045  . . .  USD  385 000  385 000
 2,80 %  Aetna, Inc. 2016/2023  . . . . . . . . . . .  USD  115 000  115 000
 3,375 %  Air Lease Corp. 2016/2021  . . . . . . .  USD  290 000  290 000
 9,95 %  Altria Group, Inc. 2008/2038  . . . . . .  USD  200 000  200 000
 6,60 %  Anadarko Petroleum Corp. 2016/2046   USD 85 000 85 000
 3,65 %  Anheuser-Busch InBev Finance,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  750 000  750 000
 4,70 %  Anheuser-Busch InBev Finance,  

Inc. 2016/2036  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  295 000  295 000
 4,90 %  Anheuser-Busch InBev Finance,  

Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  425 000  425 000
 3,30 %  Anthem, Inc. 2012/2023  . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000
 3,375 %  AstraZeneca Plc 2015/2025  . . . . . . .  USD  185 000  185 000
 4,375 %  AstraZeneca Plc 2015/2045  . . . . . . .  USD  125 000  125 000
 4,35 %  AT&T, Inc. 2013/2045  . . . . . . . . . . .  USD 45 000 45 000
 4,75 %  AT&T, Inc. 2015/2046  . . . . . . . . . . .  USD  100 000  100 000
 3,80 %  AT&T, Inc. 2016/2022  . . . . . . . . . . .  USD 65 000 65 000
 4,125 %  AT&T, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  320 000  320 000
 5,65 %  AT&T, Inc. 2016/2047  . . . . . . . . . . .  USD  180 000  180 000
 4,375 %  Barclays Plc 2016/2026  . . . . . . . . . .  USD  525 000  525 000
 4,375 %  BBVA Bancomer SA/Texas 144A  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000
 2,75 %  Berkshire Hathaway, Inc. 2016/2023   USD  235 000  235 000
 3,119 %  BP Capital Markets Plc 2016/2026  .  USD 90 000 90 000
 3,95 %  Buckeye Partners LP 2016/2026  . . .  USD  270 000  270 000
 2,381 %  CC Holdings GS V LLC via  

Crown Castle GS III Corp. 2013/2017   USD 60 000 60 000
 2,55 %  Citizens Bank NA/Providence RI  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 1,85 %  Compass Bank 2014/2017  . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 4,20 %  ConocoPhillips Co. 2016/2021  . . . . .  USD 90 000 90 000
 5,95 %  ConocoPhillips Co. 2016/2046  . . . . .  USD 45 000 45 000
 3,40 %  Crown Castle International Corp.  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  140 000  140 000
 3,70 %  Crown Castle International Corp.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 5,125 %  CVS Health Corp. 2015/2045  . . . . . .  USD  160 000  160 000
 3,80 %  DIRECTV Holdings LLC / DIRECTV  

Financing Co, Inc. 2012/2022  . . . . .  USD 65 000 65 000
 3,75 %  Duke Energy Corp. 2016/2046  . . . . .  USD 80 000 80 000
 4,65 %  Energy Transfer Partners LP  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000
 3,00 %  Fidelity National Information Services,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  235 000  235 000
 4,389 %  Ford Motor Credit Co LLC (MTN)  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  260 000  260 000
 2,943 %  Ford Motor Credit Co LLC 2016/2019   USD  205 000  205 000
 4,418 %  GE Capital International Funding Co.  

144A 2015/2035  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  270 000  270 000
 3,80 %  Halliburton Co 2015/2025  . . . . . . . .  USD  430 000  430 000
 3,00 %  Home Depot, Inc./The 2016/2026  . .  USD  160 000  160 000
 6,00 %  HP, Inc. 2011/2041  . . . . . . . . . . . . .  USD  105 000  105 000
 5,625 %  HSBC Holdings Plc 2014/2049 *  . . .  USD  215 000  215 000
 3,90 %  HSBC Holdings Plc 2016/2026  . . . .  USD  710 000  710 000
 3,75 %  Imperial Tobacco Finance Plc 144A  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 3,70 %  Johnson & Johnson 2016/2046  . . . .  USD  145 000  145 000
 3,25 %  Kellogg Co. 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 3,45 %  Kinder Morgan Energy Partners LP  

2012/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  115 000  115 000
 2,40 %  Lloyds Bank Plc 2015/2020  . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 3,85 %  Marathon Oil Corp. 2015/2025  . . . .  USD  200 000  200 000
 3,85 %  Mitsubishi UFJ Financial Group,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  460 000  460 000
 2,839 %  Mizuho Financial Group,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  210 000  210 000
 4,20 %  Molson Coors Brewing Co.  

2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  170 000  170 000
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 5,45 %  Morgan Stanley 2007/2017  . . . . . . .  USD  100 000  100 000
 5,50 %  Morgan Stanley 2010/2020  . . . . . . .  USD  130 000  130 000
 2,50 %  Morgan Stanley 2016/2021  . . . . . . .  USD  170 000  170 000
 4,20 %  Newell Rubbermaid, Inc. 2016/2026   USD  225 000  225 000
 5,50 %  Newell Rubbermaid, Inc. 2016/2046   USD 55 000 55 000
 4,00 %  Noble Holding International Ltd  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 35 000 35 000
 3,80 %  ONEOK Partners LP 2015/2020  . . . .  USD 60 000 60 000
 4,45 %  PepsiCo, Inc. 2015/2046  . . . . . . . . .  USD  105 000  105 000
 2,85 %  PepsiCo, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  145 000  145 000
 4,90 %  Plains All American Pipeline LP Via  

PAA Finance Corp. 2014/2045  . . . . .  USD 47 000 47 000
 2,00 %  Realty Income Corp. 2012/2018  . . .  USD  170 000  170 000
 2,90 %  Republic Services, Inc. 2016/2026  . .  USD 60 000 60 000
 5,85 %  Reynolds American, Inc. 2015/2045   USD 35 000 35 000
 3,75 %  Rio Tinto Finance USA Ltd 2015/2025   USD  150 000  150 000
 3,80 %  Roper Technologies, Inc. 2016/2026   USD 95 000 95 000
 4,375 %  Royal Bank of Scotland Plc  

2011/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000  150 000
 3,45 %  Santander Holdings USA, Inc.  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 40 000 40 000
 5,179 %  Santander Issuances SAU 2015/2025   USD  200 000  200 000
 2,50 %  Santander UK Plc 2016/2019  . . . . . .  USD  270 000  270 000
 3,85 %  Spirit AeroSystems, Inc. 2016/2026   USD 40 000 40 000
 2,632 %  Sumitomo Mitsui Financial Group  

Inc 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  315 000  315 000
 3,784 %  Sumitomo Mitsui Financial Group,  

Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  285 000  285 000
 3,90 %  Sunoco Logistics Partners  

Operations LP 2016/2026  . . . . . . . .  USD  130 000  130 000
 2,20 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2021  . . . . .  USD  220 000  220 000
 3,15 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2026  . . . . .  USD  180 000  180 000
 4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance  

Netherlands III BV 2016/2046  . . . . .  USD  180 000  180 000
 6,125 %  Trinity Acquisition Plc 2013/2043  . . .  USD  100 000  100 000
 1,375 %  UBS AG 2015/2017  . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000
 2,25 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 735 000 1 735 000
 0,75 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  235 000  235 000
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 85 000 85 000
 1,50 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 299 300 2 299 300
 2,50 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 547 000 1 547 000
 3,50 %  Verizon Communications, Inc.  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  315 000  315 000
 3,15 %  Visa Inc 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . .  USD  195 000  195 000
 4,90 %  Wells Fargo & Co 2015/2045  . . . . . .  USD  180 000  180 000
 3,00 %  Wells Fargo & Co. 2016/2026  . . . . .  USD  270 000  270 000
 1,75 %  Wells Fargo Bank NA 2016/2019  . . .  USD  450 000  450 000
 2,85 %  Westpac Banking Corp. 2016/2026  .  USD  200 000  200 000
 4,00 %  Williams Partners LP 2011/2021  . . .  USD  230 000  230 000
 5,25 %  Yapi ve Kredi Bankasi AS 144A  

2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000  200 000
 4,50 %  Zoetis, Inc. 2015/2025  . . . . . . . . . . .  USD  154 000  154 000
 4,95 %  ConocoPhillips Co. 2016/2026  . . . . .  USD   220 000  220 000
 4,114 %  Exxon Mobil Corp. 2016/2046  . . . . .  USD   150 000  150 000
 4,65 %  Lloyds Banking Group Plc 2016/2026   USD   395 000  395 000
 4,50 %  Santander Holdings USA, Inc.  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   185 000  185 000
 3,50 %  Stryker Corp. 2016/2026  . . . . . . . . .  USD  52 000 52 000
 4,625 %  Stryker Corp. 2016/2046  . . . . . . . . .  USD  59 000 59 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 4,95 %  21st Century Fox America, Inc.  

2016/2045  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 50 000 50 000
 3,25 %  Apple, Inc. 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD  230 000  230 000
 4,40 %  Australia & New Zealand Banking  

Group Ltd 144A 2016/2026  . . . . . . .  USD  410 000  410 000
 2,50 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA 144A 2016/2021  . . . . . . . . . . . . .  USD  280 000  280 000
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 2,00 %  BMW US Capital LLC 144A  
2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000

 2,80 %  BMW US Capital LLC 144A  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  185 000  185 000

 4,70 %  Burlington Northern Santa Fe LLC  
2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000

 4,908 %  CCO Safari II LLC 144A 2015/2025   .  USD  160 000  160 000
 6,484 %  CCO Safari II LLC 144A 2015/2045   .  USD  100 000  100 000
 3,579 %  CCO Safari II LLC 2015/2020   .  .  .  .  .  .  USD  105 000  105 000
 3,875 %  Celgene Corp . 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  175 000  175 000
 5,00 %  Celgene Corp . 2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  315 000  315 000
 3,579 %  Charter Communications Operating  

LLC Via Charter Communications  
Operating Capital 144A 2015/2020   .  USD  305 000  305 000

 4,908 %  Charter Communications Operating  
LLC Via Charter Communications  
Operating Capital 144A 2015/2025   .  USD  160 000  160 000

 6,484 %  Charter Communications Operating  
LLC Via Charter Communications  
Operating Capital 144A 2015/2045   .  USD  100 000  100 000

 1,55 %  Citigroup, Inc . 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  340 000  340 000
 4,50 %  Commonwealth Bank of Australia  

144A 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
 4,55 %  Credit Suisse Group Funding  

Guernsey Ltd 144A 2016/2021   .  .  .  .  USD  340 000  340 000
 3,80 %  Credit Suisse Group Funding  

Guernsey Ltd 144A 2016/2023   .  .  .  .  USD  500 000  500 000
 0,716 %  Daimler Finance North America  

LLC 144A 2015/2017 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  265 000  265 000
 5,45 %  Diamond 1 Finance Corp . Via  

Diamond 2 Finance Corp . 144A  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  120 000  120 000

 6,02 %  Diamond 1 Finance Corp . Via  
Diamond 2 Finance Corp . 144A  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000

 4,875 %  Discovery Communications LLC  
2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 45 000

 3,80 %  eBay, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  112 000  112 000
 4,875 %  Electricite de France SA 144A  

2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  150 000  150 000
 3,70 %  Electronic Arts, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  USD 45 000 45 000
 5,10 %  Exelon Corp . 144A 2015/2045   .  .  .  .  .  USD 80 000 80 000
 5,00 %  Expedia Inc 2015/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 65 000 65 000
 4,50 %  Express Scripts Holding Co .  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  155 000  155 000
 4,80 %  Express Scripts Holding Co .  

2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000  100 000
 4,75 %  Gilead Sciences Inc 2015/2046   .  .  .  .  USD 75 000 75 000
 4,15 %  Gilead Sciences, Inc . 2016/2047   .  .  .  USD  190 000  190 000
 1,305 %  Goldman Sachs Group, Inc ./ 

The (MTN) 2014/2017 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  235 000  235 000
 3,60 %  Hewlett Packard Enterprise Co . 144A  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  110 000  110 000
 4,90 %  Hewlett Packard Enterprise Co . 144A  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  165 000  165 000
 4,30 %  HSBC Holdings Plc 2016/2026   .  .  .  .  USD  270 000  270 000
 3,00 %  Hyundai Capital America 144A  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000
 2,375 %  Intesa Sanpaolo SpA 2014/2017   .  .  .  USD  465 000  465 000
 4,375 %  Kraft Heinz Foods Co 2016/2046   .  .  .  USD  145 000  145 000
 4,375 %  Kraft Heinz Foods Co . 144A  

2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  145 000  145 000
 3,90 %  Lam Research Corp . 2016/2026   .  .  .  USD 95 000 95 000
 3,375 %  National Australia Bank Ltd/New York  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000
 2,65 %  Oracle Corp . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  295 000  295 000
 3,30 %  Penske Truck Leasing Co Lp /  

PTL Finance Corp 2015/2021   .  .  .  .  .  .  USD  160 000  160 000
 3,00 %  Roche Holdings, Inc . 144A  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  270 000  270 000
 3,00 %  Schlumberger Holdings Corp . 144A  

2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  195 000  195 000
 4,00 %  Schlumberger Holdings Corp . 144A  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  380 000  380 000
 5,75 %  Seagate HDD Cayman 144A  

2014/2034   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  145 000  145 000
 2,75 %  Societe Generale SA 2012/2017   .  .  .  USD  250 000  250 000
 2,45 %  Starbucks Corp . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  USD  130 000  130 000
 2,45 %  Svenska Handelsbanken AB (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  340 000  340 000
 2,125 %  United States Treasury Note/Bond  

2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000

 2,875 %  United States Treasury Note/Bond  
2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 325 000 1 325 000

 3,00 %  United States Treasury Note/Bond  
2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 096 000 2 096 000

 1,125 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  355 000  355 000

 1,375 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  320 000  320 000

 1,375 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  105 000  105 000

 1,625 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  230 000  230 000

 1,625 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  295 000  295 000

 1,625 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 090 000 3 090 000

 1,625 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 880 000 3 880 000

 2,50 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 255 000 1 255 000

 2,625 %  Verizon Communications, Inc .  
2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  280 000  280 000

 2,125 %  Volkswagen Group of America  
Finance LLC 144A 2014/2019   .  .  .  .  .  USD  270 000  270 000

 4,80 %  Walgreens Boots Alliance, Inc .  
2014/2044   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  155 000  155 000

 3,10 %  Walgreens Boots Alliance, Inc .  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000 70 000

 7,375 %  Western Digital, Corp . 144A  
2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 5 000

 3,50 %  Trinity Acquisition Plc 2016/2021   .  .  .  USD  60 000 60 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
 
 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR  USD    13 723
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
EUR/USD  USD    13 765

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 15.01.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 1 365 462,14
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD -6 208,57

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 359 253,57
 
II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 25 269,49
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -81 761,37
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 156 633,97
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -49 603,11
2. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -240,93
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -25 672,11
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -22 050,47
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -93 781,38
 davon :
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -90 213,90
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -3 567,48

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -116 475,40

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 242 778,17

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 629 411,67

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 629 411,67

V. Ergebnis der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 872 189,84

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FCH 0,74%1), Klasse LCH 1,28%1),
Klasse LDH 1,29%1), Klasse XCH 0,30%1),
Klasse USD FC 0,71%1), Klasse USD LC 1,25%1),
Klasse USD LD 1,26%1), Klasse USD XC 0,27%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb der Geschäftsperiode aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 1 934,21.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 0,00

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 40 752 499,74
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 40 763 940,04
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD -11 440,30
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -375 647,62
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 242 778,17
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 629 411,67
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -185 326,29

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 42 063 715,67

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 629 411,67

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 670 331,50
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -40 919,83

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse LCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,24
   

Klasse XCH   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   

Klasse USD LC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.  

Klasse USD LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 USD 2,17

Klasse USD XC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Deutsche Invest I USD Corporate Bonds
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 42 063 715,67
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2016 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,66
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,07
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,08
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,13
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,06
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,49
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,48
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,52
2015 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2014 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Deutsche Invest I USD Corporate Bonds
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Anhang: Platzierungsgebühr
Deutsche Invest I 

China Bonds 
Deutsche Invest I 

Convertibles
Deutsche Invest I  

Emerging Markets  
Corporates

USD EUR USD

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr - 120 253,65 - 184 684,38 - 67 411,88

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen - 47 195,16 - 63 112,15 - 14 328,93

Abschreibung der Platzierungsgebühr - 116 893,17 - 123 800,62 - 46 348,73

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens 32 408,77 - 9 702,32 8 431,76

Ertragsausgleich 11 425,91 11 930,71 - 15 165,98

Anhang: Platzierungsgebühr
Deutsche Invest I  

Global Agribusiness 
Deutsche Invest I 

Global Bonds
Deutsche Invest I  
Global Emerging  
Markets Equities

USD EUR EUR

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr - 24 203,93 - 828 528,28 - 8 825,84

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen - 15 687,90 - 335 905,72 - 913,71

Abschreibung der Platzierungsgebühr - 10 456,30 - 632 009,55 - 3 963,81

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens 2 241,66 45 826,69 - 357,38

Ertragsausgleich - 301,39 93 560,30 - 3 590,94

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Anhang: Platzierungsgebühr
Deutsche Invest I  

Top Dividend
Deutsche Invest I  

Top Euroland

EUR EUR

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr - 2 063 245,43 - 242 071,92

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen - 551 014,21 - 100 892,78

Abschreibung der Platzierungsgebühr - 1 146 515,12 - 143 878,71

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens - 23 759,71 - 22 038,82

Ertragsausgleich - 341 956,39 24 738,39
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Deutsche Invest I  
Emerging Markets  

Top Dividend
EUR

Deutsche Invest I 
Euro Bonds (Short)

EUR

Deutsche Invest I 
Euro Corporate Bonds

EUR

Deutsche Invest I  
Euro High Yield  

Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
German Equities

EUR

- 35 043,80 - 750 473,32 - 317 595,60 - 193 553,30 - 38 298,94

- 8 575,10 - 393 433,11 - 85 430,71 - 39 081,16 - 18 523,98

- 25 024,86 - 278 012,34 - 171 787,84 - 97 317,32 - 18 225,31

3 435,58 - 23 481,35 3 851,78 7 393,95 - 1 740,50

- 4 879,42 - 55 546,52 - 64 228,83 - 64 548,77 190,85

Deutsche Invest I  
Global Short Duration

(vormals: Deutsche Invest I 
Global Bonds (Short))

Deutsche Invest I  
Multi Asset Defensive

Deutsche Invest I  
Multi Asset Income

Deutsche Invest I  
Multi Opportunities

Deutsche Invest I  
Short Duration Credit

USD

- 4 225,73

EUR

- 121 108,11

EUR

- 209 179,81

EUR

- 10 770 413,26

EUR

- 5 402,73

- 146,74 - 47 174,62 - 123 173,88 - 3 098 642,30 - 140,97

- 1 379,53 - 62 141,49 - 112 520,55 - 8 768 572,11 - 1 780,06

- 562,87 - 468,60 18 406,14 870 946,60 - 705,74

- 2 136,59 - 11 323,40 8 108,48 225 854,55 - 2 775,96
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016  

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

Deutsche Invest I
SICAV

EUR *  **

Deutsche Invest I Africa  
EUR

Deutsche Invest I  
Asian Bonds

USD

         Konsolidiert %Anteil 
am Fonds- 
vermögen

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 23 649 112 786,96 96,68 69 862 369,84 48 159 297,15

Derivate auf einzelne Wertpapiere 2 720 075,02 0,02 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 8 286 781,92 0,03 0,00 0,00

Zins-Derivate 8 013 050,60 0,03 0,00 0,00

Devisen-Derivate 8 065 749,77 0,03 199 849,80 0,00

Swaps 9 327 146,94 0,04 0,00 0,00

Bankguthaben 754 820 815,08 3,09 4 422 329,62 7 035 254,23

Sonstige Vermögensgegenstände 210 030 185,43 0,86 54 518,73 572 530,27

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 38 522 148,43 0,16 25 867,77 0,00

Summe der Vermögenswerte *** 24 688 898 740,15 100,94 74 564 935,76 55 767 081,65

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate - 24 326,54 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate - 3 312 826,60 - 0,01 0,00 0,00

Devisen-Derivate - 84 193 514,67 - 0,35 0,00 - 235 199,37

Swaps - 2 273 009,84 - 0,01 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten - 4 440 549,43 - 0,02 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 93 348 552,31 - 0,38 - 176 931,25 - 729 766,43

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 40 361 572,40 - 0,17 - 256 742,97 0,00

Summe der Verbindlichkeiten *** - 227 954 351,79 - 0,94 - 433 674,22 - 964 965,80

Fondsvermögen 24 460 944 388,36 100,00 74 131 261,54 54 802 115,85
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Deutsche Invest I  
Asian Equities 
 Unconstrained  

EUR

Deutsche Invest I 
Asian Small/Mid Cap

EUR

Deutsche Invest I 
Brazilian Equities

EUR

Deutsche Invest I
China Bonds  

USD

Deutsche Invest I
Chinese Equities

EUR

2 457 524,82 61 677 106,33 40 790 247,16 365 721 738,61 125 414 410,62

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

488 997,55 3 302 999,29 521 325,94 18 199 574,94 5 834 505,57

76 168,05 301 763,98 3 336 479,96 17 243 489,67 15 343,90

129,55 169 212,61 18 979,69 363 583,91 36 610,59

3 022 819,97 65 451 082,21 44 667 032,75 401 528 387,13 131 300 870,68

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 - 6 428 190,40 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 35 021,43 - 309 870,83 - 2 987 568,42 - 543 450,39 - 611 851,73

- 14 936,90 - 206 778,20 - 164 875,79 - 4 532 619,41 - 382 900,95

- 49 958,33 - 516 649,03 - 3 152 444,21 - 11 504 260,20 - 994 752,68

2 972 861,64 64 934 433,18 41 514 588,54 390 024 126,93 130 306 118,00
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Convertibles
EUR

Deutsche Invest I 
Corporate Hybrid Bonds

EUR

Deutsche Invest I  
CROCI Flexible Allocation

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 2 169 850 302,00 144 757 470,98 505 805,25

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 4 300 942,87 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 157 552,27 96,03

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 134 804 024,52 1 127 088,45 3 753 839,88

Sonstige Vermögensgegenstände 8 678 276,45 3 036 190,99 141 002,83

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 765 789,88 0,00 0,00

Summe der Vermögenswerte *** 2 318 399 335,72 149 078 302,69 4 400 743,99

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 - 218 876,28 0,00

Devisen-Derivate - 44 141 569,40 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 - 398 572,23

Sonstige Verbindlichkeiten - 21 664 979,54 - 111 277,07 - 59 845,56

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 10 294 885,84 - 7 029,07 0,00

Summe der Verbindlichkeiten *** - 76 101 434,78 - 337 182,42 - 458 417,79

Fondsvermögen 2 242 297 900,94 148 741 120,27 3 942 326,20

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Invest I 
CROCI Sectors

EUR

Deutsche Invest I 
Emerging Markets 

Corporates
USD

Deutsche Invest I 
Emerging Markets IG 

Sovereign Debt
USD

Deutsche Invest I 
Emerging Markets 

Sovereign Debt
USD

Deutsche Invest I  
Emerging Markets Top 

Dividend
EUR

14 628 517,19 317 832 089,99 206 878 544,09 54 428 633,05 183 583 216,27

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 629,53 12 625 627,80 15 171 151,22 4 008 017,77 10 015 850,81

85 449,06 6 110 248,79 2 924 534,43 982 319,20 350 228,98

0,00 703 585,29 0,00 0,00 31 380,45

14 718 595,78 337 271 551,87 224 974 229,74 59 418 970,02 193 980 676,51

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 - 1 016 720,54 - 2 128 991,40 - 551 640,21 0,00

0,00 - 2 359 511,88 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 36 101,37 - 7 261 624,88 - 3 710 777,73 - 92 034,28 - 458 980,59

- 27 047,78 - 225 721,98 0,00 - 66 038,96 - 2 698 486,09

- 63 149,15 - 10 863 579,28 - 5 839 769,13 - 709 713,45 - 3 157 466,68

14 655 446,63 326 407 972,59 219 134 460,61 58 709 256,57 190 823 209,83
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Euro Bonds (Premium)
EUR

Deutsche Invest I 
Euro Bonds (Short)

EUR

Deutsche Invest I 
Euro Corporate Bonds

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 86 484 118,19 2 002 377 349,47 1 626 687 055,73

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 1 611 185,08

Devisen-Derivate 0,00 359,30 0,00

Swaps 0,00 0,00 24 855,94

Bankguthaben 5 017 992,07 2 844 886,86 69 169 847,17

Sonstige Vermögensgegenstände 1 087 474,92 24 117 024,85 15 854 019,90

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 3 164,49 1 735 363,18 3 434 788,94

Summe der Vermögenswerte *** 92 592 749,67 2 031 074 983,66 1 716 781 752,76

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate - 114 750,00 - 321 111,10 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 - 942 107,86

Swaps 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 131 263,31 - 951 589,97 - 1 232 115,03

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 181 785,04 - 1 452 371,71 - 1 024 983,71

Summe der Verbindlichkeiten *** - 427 798,35 - 2 725 072,78 - 3 199 206,60

Fondsvermögen 92 164 951,32 2 028 349 910,88 1 713 582 546,16

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Invest I 
Euro High Yield 

Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
Euro-Gov Bonds

EUR

Deutsche Invest I
European Small Cap

EUR

Deutsche Invest I 
Financial Hybrid Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
German Equities

EUR

1 217 788 006,21 1 526 944 725,80 67 112 620,99 14 732 456,85 551 275 743,49

67 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 907 500,00

0,00 0,00 0,00 8 425,75 0,00

696 914,05 0,00 0,00 0,00 1 397 858,29

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

68 838 011,61 4 422 133,53 206 477,97 277 406,53 17 145 950,26

24 820 654,42 21 267 790,68 120 164,74 279 295,70 1 709 516,72

784 943,29 715 499,31 8 857,62 0,00 377 275,21

1 312 996 029,58 1 553 350 149,32 67 448 121,32 15 297 584,83 572 813 843,97

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 - 910 103,60 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 - 373 901,44 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 1 763 237,05 0,00 0,00 0,00 0,00

- 1 743 367,25 - 880 240,98 - 124 559,95 - 36 205,42 - 805 936,52

- 711 792,94 - 294 574,90 - 91 609,17 0,00 - 976 266,62

- 4 218 397,24 - 2 084 919,48 - 216 169,12 - 410 106,86 - 1 782 203,14

1 308 777 632,34 1 551 265 229,84 67 231 952,20 14 887 477,97 571 031 640,83
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Global Agribusiness
USD

Deutsche Invest I 
Global Bonds

EUR

Deutsche Invest I  
Global Bonds Dynamic Plus 

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 425 399 199,40 847 014 481,21 17 661 730,80

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 2 072 870,30 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 7 259 057,89 310 492,20

Bankguthaben 13 040 854,04 11 501 675,25 2 367 479,95

Sonstige Vermögensgegenstände 1 144 554,09 9 056 960,17 303 150,65

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 72 233,55 14 702 891,67 0,00

Summe der Vermögenswerte *** 439 656 841,08 891 607 936,49 20 642 853,60

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 - 265,44

Zins-Derivate 0,00 0,00 - 5 632,95

Devisen-Derivate 0,00 - 8 922 692,53 - 116 398,66

Swaps 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 852 172,66 - 1 379 467,36 - 285 702,42

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 1 300 615,49 - 397 955,46 0,00

Summe der Verbindlichkeiten *** - 2 152 788,15 - 10 700 115,35 - 407 999,47

Fondsvermögen 437 504 052,93 880 907 821,14 20 234 854,13

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Invest I  
Global Bonds High 

Conviction
EUR

Deutsche Invest I  
Global Commodities 

Blend 
EUR

Deutsche Invest I 
Global Corporate Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
Global Emerging 
Markets Equities

EUR

Deutsche Invest I 
Global High Yield  

Corporates
USD

29 525 611,71 13 792 444,65 76 493 158,11 569 945 882,58 12 508 346,82

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 3 537,25 0,00 0,00

37 106,41 0,00 471 524,67 3 918,68 0,00

0,00 30 456,16 0,00 0,00 0,00

3 117 765,41 2 701 138,49 501 445,13 49 676 578,43 2 074 706,20

394 822,66 146 505,01 1 204 645,62 793 065,60 220 317,75

0,00 25,30 0,00 88 806,63 0,00

33 075 306,19 16 670 569,61 78 674 310,78 620 508 251,92 14 803 370,77

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 81 470,50 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 - 25 201,15

0,00 0,00 - 26 318,29 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 52 990,47 - 71 571,03 - 537 087,80 - 1 019 999,26 - 717 821,01

0,00 - 211 093,32 0,00 - 1 063 663,62 0,00

- 134 460,97 - 282 664,35 - 563 406,09 - 2 083 662,88 - 743 022,16

32 940 845,22 16 387 905,26 78 110 904,69 618 424 589,04 14 060 348,61
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Global Infrastructure
EUR

Deutsche Invest I  
Global Real Estate 

 Securities
USD

Deutsche Invest I 
Global Short Duration 

(vormals: Deutsche Invest I 
Global Bonds (Short))

USD

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 879 379 030,26 177 232 998,25 59 437 797,88

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 389 202,13 0,00 1 475 732,77

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 46 484 423,14 1 365 440,65 658 155,22

Sonstige Vermögensgegenstände 14 811 161,29 1 583 901,11 593 101,65

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 1 756 213,38 73 029,74 499 005,47

Summe der Vermögenswerte *** 942 820 030,20 180 255 369,75 62 663 792,99

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 - 55 981,19

Devisen-Derivate 0,00 - 1 693,25 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 - 854 931,40

Sonstige Verbindlichkeiten - 20 712 824,49 - 900 861,97 - 85 892,12

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 1 152 469,13 - 29 542,31 - 12 809,54

Summe der Verbindlichkeiten *** - 21 865 293,62 - 932 097,53 - 1 009 614,25

Fondsvermögen 920 954 736,58 179 323 272,22 61 654 178,74

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Invest I 
Global Thematic

USD

Deutsche Invest I 
Gold and Precious 

 Metals Equities
USD

Deutsche Invest I  
Latin American Equities

EUR

Deutsche Invest I 
Liquidity Fund

EUR

Deutsche Invest I  
LowVol World (vormals: 
Deutsche Invest I Quant 

Equity Low Volatility 
World) 
EUR

39 867 440,60 131 675 897,72 28 849 584,93 56 841 016,88 116 929 509,26

0,00 95 040,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

13 693,25 0,00 0,00 180 343,07 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

889 656,23 6 113 417,78 965 331,80 2 458 187,91 2 665 002,88

177 702,72 14 728,59 1 310 840,35 134 723,86 453 173,27

0,00 1 945 757,75 259 314,14 49 582,19 7 449,95

40 948 492,80 139 844 841,84 31 385 071,22 59 663 853,91 120 055 135,36

0,00 0,00 0,00 0,00 - 4 166,87

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 - 49,95

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 177 365,56 - 2 726 692,91 - 1 418 697,99 - 40 153,14 - 144 353,20

0,00 - 114 230,04 - 99 339,28 - 100 765,78 - 267 344,42

- 177 365,56 - 2 840 922,95 - 1 518 037,27 - 140 918,92 - 415 914,44

40 771 127,24 137 003 918,89 29 867 033,95 59 522 934,99 119 639 220,92
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Multi Asset Balance
EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Defensive

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Dynamic

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 23 638 314,78 26 031 246,54 68 410 869,08

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 440 507,54 241 769,01 1 682 462,67

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 3 531 961,09 3 852 142,80 2 817 431,29

Sonstige Vermögensgegenstände 195 735,69 409 414,74 109 644,28

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 0,00 12 362,60 597,48

Summe der Vermögenswerte *** 27 806 519,10 30 546 935,69 73 021 004,80

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate - 20 204,29 - 28 401,57 - 49 106,46

Devisen-Derivate - 186 781,94 - 340 800,01 - 228 731,51

Swaps 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 - 53 936,10

Sonstige Verbindlichkeiten - 46 039,79 - 57 479,86 - 111 519,22

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 30 166,39 0,00 - 14 764,34

Summe der Verbindlichkeiten *** - 283 192,41 - 426 681,44 - 458 057,63

Fondsvermögen 27 523 326,69 30 120 254,25 72 562 947,17

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Invest I 
Multi Asset Income

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Credit

USD

Deutsche Invest I 
Multi Opportunities

EUR

Deutsche Invest I 
New Resources

EUR

Deutsche Invest I 
Nomura Japan Growth

JPY

83 212 164,58 24 179 752,83 2 619 792 201,06 63 014 306,52 10 378 833 720,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

75 361,42 0,00 2 673 569,25 0,00 0,00

0,00 524,46 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 56 530 209,00

828 523,73 0,00 0,00 0,00 0,00

6 736 306,55 340 165,74 80 467 557,97 759 122,72 228 678 213,00

1 011 723,12 573 694,87 18 585 376,74 157 139,77 52 381 326,00

102,52 26 020,16 1 244 439,67 271,57 0,00

91 864 181,92 25 120 158,06 2 722 763 144,69 63 930 840,58 10 716 423 468,00

0,00 0,00 0,00 - 19 894,23 0,00

- 36 206,80 0,00 - 1 473 892,77 0,00 0,00

- 797 419,42 - 250 683,94 - 18 043 844,14 0,00 0,00

0,00 - 10 410,70 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 - 577 684,04 0,00 - 1,00

- 312 723,86 - 295 701,36 - 2 800 210,61 - 1 086 099,72 - 40 829 746,00

- 192 775,20 0,00 - 4 716 677,29 - 22 984,89 - 107 272 117,00

- 1 339 125,28 - 556 796,00 - 27 612 308,85 - 1 128 978,84 - 148 101 864,00

90 525 056,64 24 563 362,06 2 695 150 835,84 62 801 861,74 10 568 321 604,00
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Real Assets Income
EUR

Deutsche Invest I  
Senior Secured High Yield 

Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
Short Duration Credit

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 4 930 455,66 66 984 737,47 370 894 314,92

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 15 592,16

Devisen-Derivate 200,93 176 706,63 1 029 664,82

Swaps 0,00 0,00 873 761,02

Bankguthaben 77 839,61 1 462 366,44 15 685 380,45

Sonstige Vermögensgegenstände 135 950,99 1 184 970,81 6 857 218,22

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 0,00 0,00 3 285 042,62

Summe der Vermögenswerte *** 5 144 447,19 69 808 781,35 398 640 974,21

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 - 821 042,42

Sonstige Verbindlichkeiten - 76 788,74 - 59 402,15 - 1 259 999,25

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften 0,00 0,00 - 46 807,85

Summe der Verbindlichkeiten *** - 76 788,74 - 59 402,15 - 2 127 849,52

Fondsvermögen 5 067 658,45 69 749 379,20 396 513 124,69

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Invest I
Top Asia

EUR

Deutsche Invest I
Top Dividend

EUR

Deutsche Invest I  
Top Euroland

EUR

Deutsche Invest I 
Top Europe

EUR

Deutsche Invest I  
USD Corporate Bonds

USD

230 329 403,17 4 645 216 213,10 891 987 111,52 121 439 352,15 41 306 531,83

2 562 476,90 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 2 168 946,00 96 666,03 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 1 158 816,78 294 615,87 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

16 889 797,26 65 490 093,84 22 418 243,02 557 818,09 313 765,92

672 360,31 12 929 523,27 2 170 923,56 187 101,48 619 709,95

79 278,10 5 288 136,68 144 362,45 3 712,57 0,00

250 533 315,74 4 730 082 783,67 919 184 202,42 122 284 650,32 42 240 007,70

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 - 2 587,97 - 12 109,73

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 - 15 600,84 0,00

- 3 571 165,62 - 6 905 617,11 - 1 164 512,93 - 235 943,30 - 164 182,30

- 186 610,45 - 4 091 309,30 - 2 081 185,49 - 72 564,17 0,00

- 3 757 776,07 - 10 996 926,41 - 3 245 698,42 - 326 696,28 - 176 292,03

246 775 539,67 4 719 085 857,26 915 938 504,00 121 957 954,04 42 063 715,67



574

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I

SICAV
EUR *  **  ***

Konsolidiert

Deutsche Invest I 
Africa 
EUR

Deutsche Invest I 
Asian Bonds

USD

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 289 874 414,83 1 658 162,81 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 273 043 894,83 2 191,65 3 701 692,32

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 459 133,72 27 115,98 5 519,74

Erträge aus Investmentanteilen 9 456 066,34 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 11 700 438,40 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 45 022 822,66 - 165 480,06 0,00

Sonstige Erträge 59 451,12 0,00 0,00

Summe der Erträge 539 570 576,58 1 521 990,38 3 707 212,06

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 2 522 563,66 - 23 333,57 - 181,42

Verwaltungsvergütung - 213 918 121,53 - 1 200 139,18 - 280 317,86

Verwahrstellenvergütung - 947 169,36 - 41 437,90 - 769,73

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 4 508 223,51 - 35 567,04 - 39 545,98

Taxe d‘Abonnement - 10 080 728,08 - 36 985,76 - 29 545,61

Sonstige Aufwendungen - 32 383 034,68 - 134 409,26 - 43 516,54

Summe der Aufwendungen - 264 359 840,82 - 1 471 872,71 - 393 877,14

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 275 210 735,76 50 117,67 3 313 334,92

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 142 432 925,53 - 9 743 417,49 4 508 342,42

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 142 432 925,53 - 9 743 417,49 4 508 342,42

Ergebnis des Geschäftsjahres 417 643 661,29 - 9 693 299,82 7 821 677,34

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I  
Asian Equities 
 Unconstrained  

EUR

Deutsche Invest I 
Asian Small/Mid Cap

EUR

Deutsche Invest I
Brazilian Equities 

EUR

Deutsche Invest I
China Bonds  

USD

Deutsche Invest I
Chinese Equities

EUR

57 858,99 1 606 973,12 1 277 673,15 0,00 2 551 056,92

0,00 0,00 0,00 20 350 862,56 0,00

147,81 838,74 92,63 15 125,80 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 33 137,03 0,00 0,00 0,00

- 6 749,05 - 145 396,76 - 129 425,51 - 9 558,98 - 195 770,06

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

51 257,75 1 495 552,13 1 148 340,27 20 356 429,38 2 355 286,86

- 184,06 - 3 783,77 - 4 479,43 - 532,53 - 50 867,50

- 3 560,52 - 808 223,96 - 655 628,66 - 4 151 346,88 - 1 765 094,22

- 331,50 - 11 717,46 - 5 093,43 - 14 325,78 - 3 810,78

- 8 620,10 - 46 844,21 - 17 142,34 - 78 744,36 - 49 202,53

- 1 363,73 - 30 658,89 - 18 928,96 - 183 462,19 - 60 756,21

- 14 891,74 - 167 716,01 - 50 648,98 - 499 830,50 - 160 400,22

- 28 951,65 - 1 068 944,30 - 751 921,80 - 4 928 242,24 - 2 090 131,46

22 306,10 426 607,83 396 418,47 15 428 187,14 265 155,40

563 339,94 - 1 578 418,56 - 686 320,38 - 41 073 436,14 - 5 443 163,75

563 339,94 - 1 578 418,56 - 686 320,38 - 41 073 436,14 - 5 443 163,75

585 646,04 - 1 151 810,73 - 289 901,91 - 25 645 249,00 - 5 178 008,35
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I 

Convertibles
EUR

Deutsche Invest I 
Corporate Hybrid Bonds

EUR

Deutsche Invest I  
CROCI Flexible Allocation

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 3 944,57

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 15 016 546,85 6 070 144,53 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 36 108,30 880,52 165,66

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 2 788 415,11 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 10 528,18 0,00 - 974,25

Sonstige Erträge 0,00 0,00 0,00

Summe der Erträge 17 830 542,08 6 071 025,05 3 135,98

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 393 235,19 - 15 069,14 - 13 788,05

Verwaltungsvergütung - 15 699 420,10 - 416 583,74 88 230,39

Verwahrstellenvergütung - 72 903,11 - 3 213,33 0,00

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 177 799,89 - 78 996,19 - 61 524,50

Taxe d‘Abonnement - 922 319,94 - 63 601,11 - 2 013,65

Sonstige Aufwendungen - 1 834 261,32 - 127 202,01 - 57 626,70

Summe der Aufwendungen - 19 099 939,55 - 704 665,52 - 46 722,51

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand - 1 269 397,47 5 366 359,53 - 43 586,53

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 97 266 010,66 - 1 826 233,30 1 621,68

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 97 266 010,66 - 1 826 233,30 1 621,68

Ergebnis des Geschäftsjahres 95 996 613,19 3 540 126,23 - 41 964,85

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
CROCI Sectors

EUR

Deutsche Invest I 
Emerging Markets 

Corporates
USD

Deutsche Invest I 
Emerging Markets IG 

Sovereign Debt
USD

Deutsche Invest I 
Emerging Markets 

Satellites ****
EUR

Deutsche Invest I 
Emerging Markets 

Sovereign Debt
USD

317 520,73 0,00 0,00 32 974,16 0,00

0,00 20 760 422,45 8 665 539,72 0,00 3 676 400,80

0,00 7 245,62 5 218,74 0,00 4 257,49

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 377 257,41 174 516,54 85,60 25 458,25

- 58 869,23 - 3 392,33 0,00 - 3 645,88 3 173,34

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

258 651,50 21 141 533,15 8 845 275,00 29 413,88 3 709 289,88

- 561,33 -  2 142,06 - 516,06 - 1 175,19 - 455,31

2 563,61 - 2 537 739,71 - 990 042,32 27 992,23 - 530 097,49

- 120,58 -  9 353,30 - 4 796,87 712,33 - 1 385,75

- 35 153,80 -  120 138,31 - 44 399,13 - 27 025,15 - 40 577,97

- 6 920,73 -  148 419,08 - 22 490,68 - 355,09 - 23 460,64

- 41 395,49 -  480 179,42 - 155 121,36 - 31 671,11 - 81 784,03

- 81 588,32 - 3 297 971,88 - 1 217 366,42 - 31 521,98 - 677 761,19

177 063,18  17 843 561,27 7 627 908,58 - 2 108,10 3 031 528,69

1 133 663,89 - 3 543 558,28 - 11 139 101,03 - 522 468,24 - 2 594 512,86

1 133 663,89 - 3 543 558,28 - 11 139 101,03 - 522 468,24 - 2 594 512,86

1 310 727,07  14 300 002,99 - 3 511 192,45 - 524 576,34 437 015,83
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I  

Emerging Markets Top 
Dividend

EUR

Deutsche Invest I 
Euro Bonds (Premium)

EUR

Deutsche Invest I 
Euro Bonds (Short)

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 5 859 900,23 0,00 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 1 579 786,63 19 587 992,06

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 20 597,36 994,69 0,00

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 5 118,70 62 749,96 322 760,34

Abzug ausländischer Quellensteuer - 674 190,71 0,00 - 19 446,48

Sonstige Erträge 0,00 0,00 0,00

Summe der Erträge 5 211 425,58 1 643 531,28 19 891 305,92

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 57 436,40 - 12 697,82 - 57 854,92

Verwaltungsvergütung - 1 840 341,67 - 713 721,01 - 6 947 535,37

Verwahrstellenvergütung - 26 547,00 - 3 907,85 - 73 815,88

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 54 218,86 - 24 168,32 - 174 336,50

Taxe d‘Abonnement - 88 781,07 - 41 408,10 - 883 901,18

Sonstige Aufwendungen - 184 730,78 - 94 554,74 - 1 287 833,31

Summe der Aufwendungen - 2 252 055,78 - 890 457,84 - 9 425 277,16

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 2 959 369,80 753 073,44 10 466 028,76

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 4 296 723,08 6 272 808,38 9 784 839,52

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 4 296 723,08 6 272 808,38 9 784 839,52

Ergebnis des Geschäftsjahres - 1 337 353,28 7 025 881,82 20 250 868,28

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
Euro Corporate Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
Euro High Yield 

Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
Euro-Gov Bonds

EUR

Deutsche Invest I
European Small Cap

EUR

Deutsche Invest I 
Financial Hybrid Bonds

EUR

0,00 0,00 0,00 1 274 941,88 0,00

34 659 965,39 57 249 071,14 19 946 302,03 49 683,68 777 202,59

16 247,90 5 804,75 0,00 43,57 520,06

386 201,81 0,00 0,00 0,00 0,00

652 190,93 1 600 306,93 997 822,11 46 645,80 0,00

80 167,25 0,00 0,00 215 627,17 - 23 749,45

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

35 794 773,28 58 855 182,82 20 944 124,14 1 586 942,10 753 973,20

- 219 327,24 - 301 472,82 - 39 493,68 - 11 739,09 - 1 745,75

- 10 581 835,11 - 8 311 532,00 - 6 385 594,05 - 843 135,52 - 55 216,48

- 61 114,68 - 43 529,26 - 79 345,39 - 2 543,27 - 411,71

- 185 516,00 - 148 174,82 - 147 490,31 - 31 098,12 - 22 271,90

- 627 731,86 - 491 391,63 - 622 197,09 - 29 124,47 - 7 210,00

- 932 721,85 - 1 298 879,06 - 580 492,04 - 152 129,34 - 21 280,74

- 12 608 246,74 - 10 594 979,59 - 7 854 612,56 - 1 069 769,81 - 108 136,58

23 186 526,54 48 260 203,23 13 089 511,58 517 172,29 645 836,62

34 447 011,32 4 474 132,33 43 394 151,57 564 425,74 - 364 065,57

34 447 011,32 4 474 132,33 43 394 151,57 564 425,74 - 364 065,57

57 633 537,86 52 734 335,56 56 483 663,15 1 081 598,03 281 771,05
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I 
German Equities

EUR

Deutsche Invest I 
Global Agribusiness

USD

Deutsche Invest I 
Global Bonds

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 13 593 953,27 10 702 972,86 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 180 109,09 17 151 838,06

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 110,95 8 394,66 143 115,92

Erträge aus Investmentanteilen 36 050,60 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 155 352,30 0,00 231 786,28

Abzug ausländischer Quellensteuer - 1 782 331,42 84 048,55 - 9 006,73

Sonstige Erträge 0,00 0,00 0,00

Summe der Erträge 12 003 135,70 10 975 525,16 17 517 733,53

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 53 154,94 - 3 983,13 - 220 986,61

Verwaltungsvergütung - 6 587 441,65 - 5 494 311,51 - 4 545 917,14

Verwahrstellenvergütung - 19 323,13 - 14 559,25 - 28 484,69

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 91 955,00 - 82 269,56 - 177 513,89

Taxe d‘Abonnement - 244 443,03 - 213 360,97 - 304 504,77

Sonstige Aufwendungen - 354 776,47 - 438 125,29 - 1 201 598,22

Summe der Aufwendungen - 7 351 094,22 - 6 246 609,71 - 6 479 005,32

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 4 652 041,48 4 728 915,45 11 038 728,21

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 517 508,04 - 186 216 243,58 - 5 499 498,51

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 517 508,04 - 186 216 243,58 - 5 499 498,51

Ergebnis des Geschäftsjahres 4 134 533,44 - 181 487 328,13 5 539 229,70

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I  
Global Bonds Dynamic 

Plus 
EUR

Deutsche Invest I  
Global Bonds High 

Conviction
EUR

Deutsche Invest I  
Global Commodities 

Blend 
EUR

Deutsche Invest I 
Global Corporate Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
Global Emerging 
Markets Equities

EUR

1 804,01 0,00 204 900,03 0,00 13 172 684,63

430 341,24 176 225,55 - 4 258,64 2 313 172,75 0,00

913,27 76,91 12 395,92 1 204,88 19 640,18

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 6 096,23 44 054,95

- 329,98 0,00 - 38 249,84 - 5 146,46 - 1 795 705,43

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

432 728,54 176 302,46 174 787,47 2 315 327,40 11 440 674,33

- 4 559,42 - 8 998,53 - 3 654,63 - 9 636,88 - 57 579,42

- 19 131,89 - 28 681,87 - 133 731,23 - 273 651,80 - 8 319 002,14

- 579,53 - 517,46 0,00 - 1 342,49 - 96 383,51

- 37 196,12 - 11 989,16 - 51 794,21 - 44 585,65 - 73 134,09

- 10 093,74 - 9 001,16 - 7 455,96 - 8 231,87 - 277 456,07

- 68 036,35 - 46 058,56 - 68 673,28 - 41 178,16 - 338 761,48

- 139 597,05 - 105 246,74 - 265 309,31 - 378 626,85 - 9 162 316,71

293 131,49 71 055,72 - 90 521,84 1 936 700,55 2 278 357,62

- 97 775,08 446 501,78 - 418 079,15 - 1 416 516,20 - 3 468 341,04

- 97 775,08 446 501,78 - 418 079,15 - 1 416 516,20 - 3 468 341,04

195 356,41 517 557,50 - 508 600,99 520 184,35 - 1 189 983,42



582

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I 
Global High Yield  

Corporates
USD

Deutsche Invest I 
Global Infrastructure

EUR

Deutsche Invest I  
Global Real Estate 

 Securities
USD

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 0,00 27 032 021,35 7 600 051,74

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 18 179,69 17 763,48 28 066,15

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 38 276,16 2 986,46

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer 0,00 - 5 225 424,09 - 1 539 212,70

Sonstige Erträge 0,00 0,00 0,00

Summe der Erträge 18 179,69 21 862 636,90 6 091 891,65

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen 0,00 - 15 943,38 - 443,31

Verwaltungsvergütung 34 409,33 - 10 357 362,64 - 1 724 927,72

Verwahrstellenvergütung - 23,58 - 14 587,89 - 3 576,52

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 17 646,36 - 199 829,70 - 65 549,82

Taxe d‘Abonnement - 2 490,38 - 436 309,02 - 90 543,40

Sonstige Aufwendungen - 18 494,87 - 510 686,70 - 202 274,32

Summe der Aufwendungen - 4 245,86 - 11 534 719,33 - 2 087 315,09

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 13 933,83 10 327 917,57 4 004 576,56

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 7 638,32 20 285 973,66 4 604 319,65

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 7 638,32 20 285 973,66 4 604 319,65

Ergebnis des Geschäftsjahres 6 295,51 30 613 891,23 8 608 896,21

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
Global Short Duration 

(vormals: Deutsche 
Invest I Global Bonds 

(Short))
USD

Deutsche Invest I 
Global Thematic

USD

Deutsche Invest I 
Gold and Precious 

 Metals Equities
USD

Deutsche Invest I  
Latin American Equities

EUR

Deutsche Invest I 
Liquidity Fund

EUR

0,00 836 547,46 1 017 496,70 711 370,38 0,00

1 410 597,88 17 602,02 0,00 4 326,99 - 45 083,51

0,00 924,42 5 444,55 824,06 0,00

0,00 0,00 3 909,25 0,00 0,00

2 243,62 0,00 0,00 0,00 1 646,00

29,98 - 47 293,63 - 171 191,79 - 88 621,07 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1 412 871,48 807 780,27 855 658,71 627 900,36 - 43 437,51

- 1 646,23 - 339,92 - 410,30 - 2 084,39 - 15 956,75

- 185 189,38 - 251 322,65 - 2 157 442,95 - 454 501,64 61 467,52

- 1 544,81 - 1 082,31 - 3 337,58 - 4 886,75 - 2 191,03

- 77 825,84 - 48 183,23 - 36 441,18 - 24 541,66 - 27 120,14

- 31 979,30 - 18 785,90 - 75 039,28 - 14 217,47 - 5 857,61

- 112 447,70 - 107 441,38 - 344 461,06 - 70 724,14 - 71 206,43

- 410 633,26 - 427 155,39 - 2 617 132,35 - 570 956,05 - 60 864,44

1 002 238,22 380 624,88 - 1 761 473,64 56 944,31 - 104 301,95

- 2 489 536,86 - 3 282 326,93 6 479 104,81 - 783 751,01 699 090,53

- 2 489 536,86 - 3 282 326,93 6 479 104,81 - 783 751,01 699 090,53

- 1 487 298,64 - 2 901 702,05 4 717 631,17 - 726 806,70 594 788,58



584

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I  

LowVol World (vormals: 
Deutsche Invest I Quant 

Equity Low Volatility World) 
EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Balance

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Defensive

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 3 182 385,51 376 184,72 173 659,53

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 63 493,38 115 778,71 148 227,49

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 828,00 410,55

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 44 785,59 118 897,34

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 - 4 268,77 656,71

Abzug ausländischer Quellensteuer - 224 208,04 - 63 600,24 - 29 367,04

Sonstige Erträge 0,00 0,00 0,00

Summe der Erträge 3 021 670,85 469 708,01 412 484,58

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 18 142,57 - 4 454,55 - 6 343,29

Verwaltungsvergütung - 724 521,68 - 145 736,43 - 252 539,73

Verwahrstellenvergütung 0,00 - 600,75 - 779,13

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 514 342,26 - 22 153,36 - 37 951,80

Taxe d‘Abonnement - 130 877,16 - 12 378,39 - 13 857,80

Sonstige Aufwendungen - 377 623,01 - 30 190,85 - 180 322,65

Summe der Aufwendungen - 1 765 506,68 - 215 514,33 - 491 794,40

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 1 256 164,17 254 193,68 - 79 309,82

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 20 264 601,74 263 292,44 - 465 201,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 20 264 601,74 263 292,44 - 465 201,87

Ergebnis des Geschäftsjahres 21 520 765,91 517 486,12 - 544 511,69

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
Multi Asset Dynamic

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Income

EUR

Deutsche Invest I  
Multi Asset Total  

Return ****
EUR 

Deutsche Invest I 
Multi Credit

USD

Deutsche Invest I 
Multi Opportunities

EUR

1 469 213,09 1 530 905,03 193 325,41 0,00 16 692 757,93

87 957,62 1 291 680,50 18 942,42 766 949,45 23 320 194,16

637,38 17 636,83 0,00 233,52 3 400,25

141 335,28 0,00 9 344,88 0,00 8 715 744,86

0,00 0,00 0,00 0,00 577 753,73

- 253 697,29 - 241 894,77 - 23 144,83 - 954,78 - 2 815 886,98

59 451,12 0,00 0,00 0,00 0,00

1 504 897,20 2 598 327,59 198 467,88 766 228,19 46 493 963,95

- 7 456,34 - 53 516,10 - 3 823,27 - 2 289,02 - 314 687,99

- 989 354,10 - 578 287,80 - 63 981,69 - 105 151,62 - 23 549 084,33

- 1 581,48 - 1 837,77 - 224,77 - 549,00 - 68 201,41

- 17 567,24 - 62 593,25 - 39 238,36 - 38 379,98 - 297 565,95

- 30 177,03 - 43 133,77 - 4 303,87 - 12 436,41 - 635 373,00

- 40 006,95 - 278 669,98 - 48 356,33 - 45 466,62 - 11 864 692,69

- 1 086 143,14 - 1 018 038,67 - 159 928,29 - 204 272,65 - 36 729 605,37

418 754,06 1 580 288,92 38 539,59 561 955,54 9 764 358,58

- 110 028,81 - 18 433,73 - 659 137,65 327 304,67 57 434 624,48

- 110 028,81 - 18 433,73 - 659 137,65 327 304,67 57 434 624,48

308 725,25 1 561 855,19 - 620 598,06 889 260,21 67 198 983,06
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I 
New Resources

EUR

Deutsche Invest I 
Nomura Japan Growth

JPY

Deutsche Invest I 
Real Assets Income

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 1 038 397,79 160 721 413,00 226 211,02

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 12 762,00 0,00 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 236,47 0,00 0,00

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 8 207,72 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 85 163,69 - 24 614 485,00 - 50 158,86

Sonstige Erträge 0,00 0,00 0,00

Summe der Erträge 974 440,29 136 106 928,00 176 052,16

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 3 465,63 - 356 421,00 - 163,71

Verwaltungsvergütung - 874 232,69 - 46 677 826,00 1 569,76

Verwahrstellenvergütung - 1 901,59 - 272 501,00 - 122,18

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 31 527,38 - 3 541 126,00 - 26 380,18

Taxe d‘Abonnement - 29 175,58 - 4 621 852,00 - 2 868,44

Sonstige Aufwendungen - 116 292,92 - 6 454 312,00 - 57 525,18

Summe der Aufwendungen - 1 056 595,79 - 61 924 038,00 - 85 489,93

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand - 82 155,50 74 182 890,00 90 562,23

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 2 792 536,05 - 1 779 940 784,00 110 690,60

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 2 792 536,05 - 1 779 940 784,00 110 690,60

Ergebnis des Geschäftsjahres 2 710 380,55 - 1 705 757 894,00 201 252,83

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.



587

Deutsche Invest I  
Senior Secured High 

Yield Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
Short Duration Credit

EUR

Deutsche Invest I
Top Asia

EUR

Deutsche Invest I
Top Dividend

EUR

Deutsche Invest I  
Top Euroland

EUR

0,00 0,00 5 164 435,24 143 621 192,53 23 358 466,09

3 431 325,99 7 643 569,69 0,00 4 062 189,56 36 006,67

719,73 459,19 3 019,15 52 649,45 547,64

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

41 795,20 110 626,89 5 528,67 2 880 861,27 546 134,54

- 26,23 5 301,23 - 610 563,05 - 26 379 345,74 - 2 349 146,28

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 473 814,69 7 759 957,00 4 562 420,01 124 237 547,07 21 592 008,66

- 16 081,57 - 64 090,44 - 18 880,75 - 288 244,56 - 102 060,75

- 267 264,55 - 2 358 800,10 - 3 405 174,56 - 64 464 431,89 - 9 873 628,26

- 2 233,13 - 12 240,97 - 20 761,14 - 138 726,34 - 41 418,69

- 31 242,18 - 62 391,54 - 44 927,68 - 379 239,41 - 134 514,65

- 9 733,29 - 186 879,99 - 116 031,15 - 2 310 840,59 - 380 189,88

- 46 556,17 - 228 540,65 - 226 906,37 - 5 426 739,57 - 809 593,64

- 373 110,89 - 2 912 943,69 - 3 832 681,65 - 73 008 222,36 - 11 341 405,87

3 100 703,80 4 847 013,31 729 738,36 51 229 324,71 10 250 602,79

- 527 695,87 - 2 110 640,68 16 735 423,92 120 428 517,96 - 21 259 077,15

- 527 695,87 - 2 110 640,68 16 735 423,92 120 428 517,96 - 21 259 077,15

2 573 007,93 2 736 372,63 17 465 162,28 171 657 842,67 - 11 008 474,36



588

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Invest I 

Top Europe
EUR

Deutsche Invest I  
USD Corporate Bonds

USD

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 3 075 494,74 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 55 520,78 1 365 462,14

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 0,00

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 35 629,88 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 16 142,87 - 6 208,57

Sonstige Erträge 0,00 0,00

Summe der Erträge 3 150 502,53 1 359 253,57

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen - 5 191,55 0,00

Verwaltungsvergütung - 1 832 744,09 25 269,49

Verwahrstellenvergütung - 4 242,79 - 240,93

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 34 847,26 - 25 672,11

Taxe d‘Abonnement - 55 542,45 - 22 050,47

Sonstige Aufwendungen - 167 524,53 - 93 781,38

Summe der Aufwendungen - 2 100 092,67 - 116 475,40

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 1 050 409,86 1 242 778,17

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 2 976 647,85 629 411,67

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 2 976 647,85 629 411,67

Ergebnis des Geschäftsjahres 4 027 057,71 1 872 189,84

Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***  Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
 ****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeit-

raum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte 
den Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I

SICAV
EUR *  **  ***

Konsolidiert

Deutsche Invest I 
Africa 
EUR

Deutsche Invest I 
Asian Bonds

USD

 

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 24 376 497 025,42 86 043 409,78 23 062 938,38

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

84 645 065,37 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 157 432 585,31 - 600,96 0,00

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 739 654 614,83 - 12 349 047,04 27 490 690,55

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 87 441 366,19 - 1 146 687,17 - 3 768 029,63

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand  275 210 735,76 50 117,67 3 313 334,92

Realisierte Gewinne/Verluste 142 432 925,53 - 9 743 417,49 4 508 342,42

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  566 687 202,61 11 277 486,75 194 839,21

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 24 460 944 388,36 74 131 261,54 54 802 115,85

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Convertibles
EUR

Deutsche Invest I 
Corporate Hybrid Bonds

EUR

Deutsche Invest I  
CROCI Flexible 

 Allocation
EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 3 341 248 955,68 49 595 296,69 2 994 047,58

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 1 628 012,45 - 16 738,00 0,00

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 1 021 526 362,28 94 584 394,34 993 490,17

Ertrags-/Aufwandsausgleich 6 488 668,20 - 1 560 651,96 - 1 142,16

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand - 1 269 397,47 5 366 359,53 - 43 586,53

Realisierte Gewinne/Verluste 97 266 010,66 - 1 826 233,30 1 621,68

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste - 178 281 961,40 2 598 692,97 - 2 104,54

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 2 242 297 900,94 148 741 120,27 3 942 326,20

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***   Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeitraum 

betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den 
Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
Asian Equities 
Unconstrained 

EUR

Deutsche Invest I 
Asian Small/Mid Cap

EUR

Deutsche Invest I 
Brazilian Equities 

EUR

Deutsche Invest I 
China Bonds

USD

Deutsche Invest I 
Chinese Equities

EUR

12 383 455,85 84 413 053,02 26 858 640,74 682 806 333,70 158 370 845,45

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 46,86 - 25 397,30 0,00 - 3 651 502,08 - 1 819,43

- 9 264 055,50 - 20 931 570,71 - 1 036 048,25 - 273 161 652,09 - 29 453 886,64

360 652,29 - 5 493,37 465 440,12 - 3 935 837,62 - 1 481 553,23

22 306,10 426 607,83 396 418,47 15 428 187,14 265 155,40

563 339,94 - 1 578 418,56 - 686 320,38 - 41 073 436,14 - 5 443 163,75

- 1 092 790,18 2 635 652,27 15 516 457,84 13 612 034,02 8 050 540,20

2 972 861,64 64 934 433,18 41 514 588,54 390 024 126,93 130 306 118,00

Deutsche Invest I 
CROCI Sectors

EUR

Deutsche Invest I 
Emerging Markets 

 Corporates
USD

Deutsche Invest I 
Emerging Markets IG 

Sovereign Debt
USD

Deutsche Invest I 
 Emerging Markets 

 Satellites ****
EUR

Deutsche Invest I 
 Emerging Markets 

 Sovereign Debt
USD

5 694 557,17 357 207 178,73 283 181 978,91 24 257 293,06 50 514 416,63

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 - 5 349 856,56 - 9 246 543,23 - 447,71 - 1 870 208,19

6 909 062,05 - 60 425 909,70 - 63 893 807,86 - 23 848 558,32 7 955 502,65

- 57 501,24 4 175 042,37 1 137 703,12 - 1 890 634,81 - 256 872,09

177 063,18 17 843 561,27 7 627 908,58 - 2 108,10 3 031 528,69

1 133 663,89 - 3 543 558,28 - 11 139 101,03 - 522 468,24 - 2 594 512,86

798 601,58 16 501 514,76 11 466 322,12 2 006 924,12 1 929 401,74

14 655 446,63 326 407 972,59 219 134 460,61 0,00 58 709 256,57
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Emerging Markets Top 
Dividend

EUR

Deutsche Invest I 
Euro Bonds (Premium)

EUR

Deutsche Invest I 
Euro Bonds (Short)

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 171 360 896,94 214 302 410,00 1 858 671 119,26

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 805 290,04 - 781 917,18 - 7 251 682,12

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 7 357 703,81 - 122 052 621,73 155 044 566,66

Ertrags-/Aufwandsausgleich 708 705,75 710 195,61 - 1 566 895,24

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 2 959 369,80 753 073,44 10 466 028,76

Realisierte Gewinne/Verluste - 4 296 723,08 6 272 808,38 9 784 839,52

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 13 538 546,65 - 7 038 997,20 3 201 934,04

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 190 823 209,83 92 164 951,32 2 028 349 910,88

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 
German Equities

EUR

Deutsche Invest I 
Global Agribusiness

USD

Deutsche Invest I 
Global Bonds

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 729 339 186,59 753 972 389,81 1 023 621 110,09

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 1 004 035,16 - 478 671,13 - 4 863 354,12

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 185 691 385,40 - 313 323 925,61 - 133 690 736,80

Ertrags-/Aufwandsausgleich 8 988 220,11 - 67 908 091,30 2 657 507,52

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 4 652 041,48 4 728 915,45 11 038 728,21

Realisierte Gewinne/Verluste - 517 508,04 - 186 216 243,58 - 5 499 498,51

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 15 265 121,25 246 729 679,29 - 12 355 935,25

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 571 031 640,83 437 504 052,93 880 907 821,14

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***   Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeitraum 

betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den 
Hinweisseiten.



593

Deutsche Invest I 
Euro Corporate Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
Euro High Yield 

Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
Euro-Gov Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
European Small Cap

EUR

Deutsche Invest I 
Financial Hybrid Bonds

EUR

1 219 994 137,92 603 666 126,93 1 544 119 289,85 110 144 942,12 14 496 835,69

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 2 658 865,87 - 12 834 863,69 - 1 751 497,72 - 123 362,94 - 40 800,00

429 591 800,38 617 703 685,68 - 42 403 328,47 - 38 310 624,84 207 067,10

- 10 775 362,42 - 5 939 242,64 6 439 955,78 - 7 815,04 870,53

23 186 526,54 48 260 203,23 13 089 511,58 517 172,29 645 836,62

34 447 011,32 4 474 132,33 43 394 151,57 564 425,74 - 364 065,57

19 797 298,29 53 447 590,50 - 11 622 852,75 - 5 552 785,13 - 58 266,40

1 713 582 546,16 1 308 777 632,34 1 551 265 229,84 67 231 952,20 14 887 477,97

Deutsche Invest I 
Global Bonds Dynamic 

Plus
EUR

Deutsche Invest I 
Global Bonds High 

Conviction
EUR

Deutsche Invest I 
Global Commodities 

Blend
EUR

Deutsche Invest I 
Global Corporate Bonds

EUR

Deutsche Invest I 
Global Emerging
 Markets Equities

EUR

19 823 556,45 0,00 15 000 973,81 45 698 133,98 571 804 160,27

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 148,45 0,00 0,00 - 946 125,38 - 1 572 583,01

179 852,61 32 424 426,38 - 1 101 297,91 31 149 254,61 - 24 424 434,56

- 3 055,23 - 26 413,04 - 19 732,43 - 984 320,13 - 888 146,97

293 131,49 71 055,72 - 90 521,84 1 936 700,55 2 278 357,62

- 97 775,08 446 501,78 - 418 079,15 - 1 416 516,20 - 3 468 341,04

39 292,34 25 274,38 3 016 562,78 2 673 777,26 74 695 576,73

20 234 854,13 32 940 845,22 16 387 905,26 78 110 904,69 618 424 589,04
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 
Global High Yield 

Corporates
USD

Deutsche Invest I 
Global Infrastructure

EUR

Deutsche Invest I 
Global Real Estate 

Securities
USD

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 0,00 742 453 570,06 99 630 739,97

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung 0,00 - 8 810 677,76 - 1 501 938,82

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 13 995 653,88 111 238 867,24 81 268 801,18

Ertrags-/Aufwandsausgleich 192,86 - 4 651 502,67 - 3 050 837,60

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 13 933,83 10 327 917,57 4 004 576,56

Realisierte Gewinne/Verluste - 7 638,32 20 285 973,66 4 604 319,65

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 58 206,36 50 110 588,48 - 5 632 388,72

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 14 060 348,61 920 954 736,58 179 323 272,22

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

LowVol World (vormals: 
Deutsche Invest I Quant 

Equity Low Volatility 
World)
EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Balance

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Defensive

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 11 505 780,25 26 777 910,09  16 246 968,98

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 5 723,42 0,00 -  1 979,60

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 84 116 005,85 103 700,02  13 522 870,10

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 204 637,35 - 11 821,36   45 021,14

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 1 256 164,17 254 193,68 -  79 309,82

Realisierte Gewinne/Verluste 20 264 601,74 263 292,44 -  465 201,87

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 2 707 029,68 136 051,82   851 885,32

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 119 639 220,92 27 523 326,69  30 120 254,25

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***   Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeitraum 

betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den 
Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
Global Short Duration 

(vormals: Deutsche 
Invest I Global Bonds 

(Short))
USD

Deutsche Invest I 
Global Thematic

USD

Deutsche Invest I 
Gold and Precious 

Metals Equities
USD

Deutsche Invest I 
Latin American Equities

EUR

Deutsche Invest I 
Liquidity Fund

EUR

49 682 607,15 43 662 412,13 60 116 717,68 18 379 714,85 45 148 345,17

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 - 26,77 0,00 0,00 - 1 864,53

13 700 395,51 - 4 451 735,81 41 253 548,33 6 333 733,59 13 641 338,30

- 36 601,23 - 198 024,82 - 656 334,77 324 018,00 73 813,73

1 002 238,22 380 624,88 - 1 761 473,64 56 944,31 - 104 301,95

- 2 489 536,86 - 3 282 326,93 6 479 104,81 - 783 751,01 699 090,53

- 204 924,05 4 660 204,56 31 572 356,48 5 556 374,21 66 513,74

61 654 178,74 40 771 127,24 137 003 918,89 29 867 033,95 59 522 934,99

Deutsche Invest I 
Multi Asset Dynamic

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Income

EUR

Deutsche Invest I 
Multi Asset Total  

Return ****
EUR

Deutsche Invest I 
Multi Credit

USD

Deutsche Invest I 
Multi Opportunities

EUR

75 458 440,72 79 106 424,08 11 601 839,15 23 558 751,38 2 250 828 525,70

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 37 979,55 - 195 510,22 - 10,22 - 18 943,66 - 55 964 702,49

- 4 199 256,12 7 529 942,07 - 10 810 203,75 525 477,52 316 164 933,25

- 11 106,43 - 22 031,62 - 21 690,22 - 23 335,08 - 3 895 577,56

418 754,06 1 580 288,92 38 539,59 561 955,54 9 764 358,58

- 110 028,81 - 18 433,73 - 659 137,65 327 304,67 57 434 624,48

1 044 123,30 2 544 377,14 - 149 336,90 - 367 848,31 120 818 673,88

72 562 947,17 90 525 056,64 0,00 24 563 362,06 2 695 150 835,84
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Deutsche Invest I SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 
New Resources

EUR

Deutsche Invest I 
Nomura Japan Growth

JPY

Deutsche Invest I 
Real Assets Income

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 73 462 744,99 12 059 296 157,00 5 851 684,76

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 32 330,48 0,00 - 56 951,58

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 11 082 448,27 - 454 311 419,00 - 1 273 318,95

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 169 140,33 - 91 876 154,00 15 737,52

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand - 82 155,50 74 182 890,00 90 562,23

Realisierte Gewinne/Verluste 2 792 536,05 - 1 779 940 784,00 110 690,60

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste - 2 087 344,72 760 970 914,00 329 253,87

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 62 801 861,74 10 568 321 604,00 5 067 658,45

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Invest I 

Top Europe
EUR

Deutsche Invest I 
USD Corporate Bonds

USD

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 165 050 637,55 0,00

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes

0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 42 755,78 0,00

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 39 569 541,61 40 752 499,74

Ertrags-/Aufwandsausgleich 116 475,82 - 375 647,62

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 1 050 409,86 1 242 778,17

Realisierte Gewinne/Verluste 2 976 647,85 629 411,67

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste - 7 623 919,65 - 185 326,29

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 121 957 954,04 42 063 715,67

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in Japanischen Yen und US Dollar geführten Teilfonds 
wurden zu dem genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,700648 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,217300 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

 ***   Einschließlich der Werte derjenigen Fonds, die unterjährig fusioniert oder liquidiert wurden.
****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert bzw.in einen anderen Teilfonds der SICAV oder einen SICAV-externen Fonds/Teilfonds fusioniert. Der dargestellte Zeitraum 

betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidations-bzw. Fusionsstichtag des jeweiligen Teilfonds. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den 
Hinweisseiten.
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Deutsche Invest I 
Senior Secured High 

Yield Corporates
EUR

Deutsche Invest I 
Short Duration Credit

EUR

Deutsche Invest I 
Top Asia

EUR

Deutsche Invest I 
Top Dividend

EUR

Deutsche Invest I 
Top Euroland

EUR

59 208 984,44 463 797 131,86 254 208 960,87 4 200 298 796,38 1 628 751 432,51

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 2 410 412,09 - 151 182,20 - 270 755,20 - 30 494 187,40 - 1 680 357,73

7 029 264,32 - 75 104 916,86 - 22 967 605,07 233 331 667,49 - 611 108 728,04

352 352,49 1 325 052,37 891 912,84 5 234 346,82 - 15 549 895,58

3 100 703,80 4 847 013,31 729 738,36 51 229 324,71 10 250 602,79

- 527 695,87 - 2 110 640,68 16 735 423,92 120 428 517,96 - 21 259 077,15

2 996 182,11 3 910 666,89 - 2 552 136,05 139 057 391,30 - 73 465 472,80

69 749 379,20 396 513 124,69 246 775 539,67 4 719 085 857,26 915 938 504,00





Ergänzende
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergütung 

Die Deutsche Asset Management S.A. (im Folgenden: „die Gesellschaft“) ist eine Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Gruppe (im Folgenden: „Deutsche Bank“). Die Geschäfte der 
Deutschen Bank umfassen ein breites Spektrum von Aktivitäten im Investment Banking und im Firmen- und Privatkundengeschäft sowie in der Vermögensverwaltung in allen Regionen der 
Welt. Übergeordnetes  Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe ist die Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank AG unterliegt der „Capital Requirements Directive“ (CRD) sowie der „Capital Requirements Regulation“ (CRR) der Europäischen Union und wird von der Europäischen 
Zentralbank beaufsichtigt. Die Deutsche Bank AG hat einen Vergütungsansatz etabliert, den sie innerhalb der gesamten Deutsche Bank Gruppe (außer Postbank) anwendet und der demnach 
auch für die Gesellschaft Anwendung findet. Nähere Informationen über das Vergütungssystem über die folgende Darstellung hinausgehend können dem Vergütungsbericht der Deutschen 
Bank, der Bestandteil des Geschäftsberichts ist, entnommen werden.1)   

Governance-Struktur

Die Geschäfte der Deutsche Bank AG werden vom Vorstand geführt. Dieser wird vom Aufsichtsrat überwacht, der einen Vergütungskontrollausschuss gebildet hat. Der Vergütungskontroll-
ausschuss ist unter anderem für die Überwachung des Vergütungssystems der Mitarbeiter der Gruppe und dessen Angemessenheit zuständig. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat das 
Senior Executive Compensation Committee (SECC) gebildet, welches unter anderem dazu berufen ist, nachhaltige Vergütungsgrundsätze zu errichten, Vorschläge in Bezug auf die Gesamt-
vergütung vorzubereiten sowie eine angemessene Governance und Überwachung sicherzustellen. Darüber hinaus wurde ein Vergütungsbeauftragter für die Deutsche Bank ernannt, der die 
Angemessenheit des Vergütungssystems für die Mitarbeiter fortlaufend unabhängig überwacht.

Bei der jährlichen zentralen und unabhängigen internen Überprüfung der Ausgestaltung des Vergütungssystems wurde dessen Angemessenheit festgestellt und keine wesentlichen Unre-
gelmäßigkeiten identifiziert.

Vergütungsstruktur

Die Vergütungsgrundsätze und -prinzipien sind vor allem in den Richtlinien „Vergütungsstrategie“ und „Vergütungsrichtlinie“ verankert. Beide Richtlinien werden jährlich überprüft. Im Rahmen 
der Vergütungsstrategie verfolgt die Deutsche Bank, einschließlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergütungsansatz, der fixe und variable Vergütungskomponenten umfasst.

Die Deutsche Bank hat im Jahr 2016 ein neues Vergütungsrahmenwerk eingeführt, um die Vergütung der Mitarbeiter noch stärker mit den strategischen und geschäftlichen Zielen des 
 Unternehmens zu verknüpfen und zugleich Komplexität zu reduzieren. Das neue Vergütungsrahmenwerk setzt außerdem einen stärkeren Akzent auf die fixe Vergütung gegenüber der 
 variablen Vergütung und zielt darauf ab, eine angemessene Balance zwischen diesen Komponenten zu erreichen.

Die fixe Vergütung dient dazu, Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion zu 
entlohnen. Die angemessene Höhe der fixen Vergütung wird unter Berücksichtigung des marktüblichen Vergütungsniveaus für jede Rolle sowie auf Basis interner Vergleiche bestimmt und 
durch die geltenden regulatorischen Vorgaben beeinflusst. 

Variable Vergütung bietet den Vorteil, dass individuelle Leistung differenziert gefördert werden kann und dass durch geeignete Anreizsysteme Verhaltensweisen unterstützt werden sollen, 
die die Unternehmenskultur positiv beeinflussen. Außerdem ermöglicht sie eine Flexibilität in der Kostenbasis. Im neuen Vergütungsrahmenwerk besteht die variable Vergütung grundsätzlich 
aus zwei Elementen – einer „Gruppenkomponente“ und einer „individuellen Komponente“.

Ein wesentliches Ziel des neuen Vergütungsrahmenwerks ist insbesondere die Stärkung der Verknüpfung zwischen variabler Vergütung und den Konzernergebnissen. Um dies zu erreichen, 
wurde entschieden, die „Gruppenkomponente“ unmittelbar und für die Mitarbeiter nachvollziehbar an der Erreichung der strategischen Ziele der Deutschen Bank auszurichten. Um die 
Fortschritte bei der Umsetzung ihrer strategischen Ziele zu bemessen, hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die „Gruppenkomponente“ auf der Grundlage von vier Erfolgs-
kennzahlen zu ermitteln, die wichtige Gradmesser für das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil der Deutschen Bank darstellen: Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (Vollumsetzung), 
Verschuldungsquote, Bereinigte zinsunabhängige Aufwendungen (ohne Non-Core Operations Unit & Postbank) und Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen 
materiellen Eigenkapital (Return on Tangible Equity, RoTE). Diese vier Kennzahlen sind für Aufsichtsbehörden, Investoren und die Öffentlichkeit relevant, da sie den Fortschritt der Deutschen 
Bank bei der Umsetzung der Strategie belegen und so auch widerspiegeln, dass jeder Mitarbeiter zum Erfolg der Deutschen Bank beiträgt.

Je nach Berechtigung kann die „individuelle Komponente“ als individuelle variable Vergütung oder als Recognition Award gewährt werden. Während die „Gruppenkomponente“ mit der 
Gesamtperformance des Konzerns verknüpft ist, werden bei der individuellen variablen Vergütung zahlreiche finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren berücksichtigt. Dazu gehören die 
 jeweilige geschäftsbereichsbezogene Performance, die Leistung und das Verhalten des Mitarbeiters, der Vergleich mit dessen Referenzgruppe und Kriterien der Mitarbeiterbindung. Das 
Recognition Award-Programm richtet sich an Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen im außertariflichen Bereich. Es soll die Möglichkeit bieten, außerordentliche Leistungen der Ziel-
population zeitnah und transparent anzuerkennen und zu belohnen. Es kommt daher in der Regel zwei Mal pro Jahr zur Anwendung. 

Auch im neuen Vergütungsrahmenwerk wird die variable Vergütung bei laufender Beschäftigung nicht garantiert.

Vergütung für 2016

Durch die Verwendung eines robusten Verfahrens will die Deutsche Bank gewährleisten, dass bei der Festlegung der variablen Vergütung der risikoadjustierte Erfolg sowie die Kapitalpositi-
on der Deutschen Bank und ihrer Divisionen berücksichtigt werden. Die Ermittlung des Konzernpools für die variable Vergütung orientiert sich primär an (i) der Tragfähigkeit für den Konzern 
(das heißt, was „kann“ im Einklang mit regulatorischen Anforderungen an variabler Vergütung gewährt werden) und (ii) der Konzernstrategie (was „sollte“ an variabler Vergütung geleistet 
werden, um für eine angemessene Vergütung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern). 

Vor dem Hintergrund des operativen Umfelds hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die variable Vergütung für das Jahr 2016 deutlich zu kürzen. Insbesondere hat der Vorstand 
entschieden, dass die Führungskräfte der Deutschen Bank (Corporate Titles „Vice President“, Director“ und „Managing Director“) keine individuelle variable Vergütung, sondern lediglich die 
„Gruppenkomponente“ erhalten. Für 2016 hat der Vorstand einen Zielerreichungsgrad von 50% in Bezug auf die Erfolgskennzahlen der „Gruppenkomponente“ bestimmt.

1)  Der jeweils aktuelle Vergütungsbericht ist verlinkt unter: https://www.db.com/cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm 



601

Identifizierung von Risikoträgern

Im Einklang mit den Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über die Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung) in Verbindung mit den Leitlini-
en für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der OGAW-Richtlinie der Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) hat die Gesellschaft Mitarbeiter identifiziert, 
die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben (Risikoträger). Mindestens 40% der variablen  Vergütung für Risikoträger wird aufgeschoben gewährt. Zusätzlich 
werden jeweils 50% der sofort fälligen variablen Vergütung sowie der aufgeschobenen variablen Vergütung in Form von Aktien der Deutschen Bank oder aktien-basierten Instrumenten ge-
währt. Alle aufgeschobenen Vergütungselemente unterliegen Leistungs- und Verfallsbestimmungen, die eine angemessene Ex-Post-Risikoadjustierung gewährleisten. Sofern die variable 
Vergütung EUR 50.000 unterschreitet, erhalten die Risikoträger die gesamte variable Vergütung als sofort fällige Barkomponente ohne Zurückbehaltung.

Quantitative Vergütungsinformationen der Gesellschaft für 2016: 

Personalbestand im Jahresdurchschnitt 136

Gesamtvergütung EUR 10.375.011

     feste Vergütung EUR 10.017.020 

     variable Vergütung EUR 357.991 

Gesamtvergütung an die Geschäftsleiter1) EUR 894.775 

Gesamtvergütung an weitere Risikoträger2) EUR 0

Gesamtvergütung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen3) EUR 223.641 

1)  Geschäftsleiter sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft. Sofern Geschäftsleiter ihre Vergütung vollständig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche 
Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermittlung der Gesamtvergütung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 272.417 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften 
gezahlt wurden. Die Geschäftsleiter erfüllen ebenso die Definition als Führungskräfte der Gesellschaft. Über die Geschäftsleiter hinaus wurden keine weiteren Führungskräfte identifiziert. 

2) Über die Geschäftsleiter hinaus wurden keine weiteren Risikoträger / Personen in der gleichen Einkommensstufe identifiziert.
3)   Sofern Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen ihre Vergütung vollständig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermitt-

lung der Gesamtvergütung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 17.876 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften gezahlt wurden.
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Africa
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Asian Bonds
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Asian Equities Unconstrained
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 994 712,02

in % des Fondsvermögens 1,53%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

994 712,02

Sitzstaat Schweiz - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 994 712,02

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 68 563,07

Aktien 979 786,28

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, EUR, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 1 048 349,35

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 21 947,51

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 14 631,67

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 994 712,02

Anteil 1,61%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Ryanair Holdings PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

95 138,40

2. Name  Industria de Diseno Textil SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 850,20
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3. Name  8x8 Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 721,96

4. Name  Fiat Chrysler Automobiles NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 503,25

5. Name  Texas Roadhouse Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 402,99

6. Name  Air Methods Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 394,33

7. Name  Jack in the Box Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 307,89

8. Name  WebMD Health Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

79 062,21

9. Name  FORD MOTOR COMPANY  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

68 563,07

10. Name  ACI Worldwide Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

65 558,71

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 1 048 349,35

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Brazilian Equities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I China Bonds
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Chinese Equities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 405 476 904,53

in % des Fondsvermögens 18,08%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

254 926 392,43

Sitzstaat Schweiz - -

2. Name Citigroup Global Markets - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

100 649 986,36

Sitzstaat USA - -

3. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

18 381 341,35

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 400 000,00

Sitzstaat USA - -

5. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 468 442,44

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name J.P. Morgan Sec Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 522 149,51

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

7. Name Morgan Stanley Intl. London EQ - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

4 946 701,60

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

8. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 569 214,58

Sitzstaat Schweiz - -

9. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 048 115,08

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

Deutsche Invest I Convertibles
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10. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 564 585,49

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 405 476 904,53

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 402 653 983,61

Aktien 35 403 380,80

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Convertibles
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, GPB, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 438 057 364,41

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 2 249 551,00

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 1 499 700,67

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 405 476 904,53

Anteil 18,69%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

219 672 873,56

2. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

118 160 502,14
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3. Name  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

35 796 259,28

4. Name  ONTARIO (PROVINCE OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8 736 372,26

5. Name  Danone SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 494 515,00

6. Name  NETHERLANDS GOVERNMENT  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 902 855,97

7. Name  LAND NIEDERSACHSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 620 384,00

8. Name  Société Générale  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 113 659.41

9. Name  BELGIUM KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 733 911,57

10. Name  Libertyh Financial  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 583 107,63

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name  State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 438 057 364,41

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Corporate Hybrid Bonds



619

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I CROCI Flexible Allocation
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I CROCI Sectors
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 35 709 995,33

in % des Fondsvermögens 10,94%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 765 784,09

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name J.P. Morgan Securities plc (Fix Income) - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 907 103,50

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 761 682,35

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 369 360,00

Sitzstaat Schweiz - -

5. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 108 913,39

Sitzstaat USA - -

6. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

955 682,00

Sitzstaat Schweiz - -

7. Name Citigroup Global Markets Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

841 470,00

Sitzstaat USA - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 35 709 995,33

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 31 048 169,44

Aktien 8 673 570,27

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  EUR, AUD, CAD, GBP, NOK, JPY - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 39 721 739,72

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 264 962,91

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 176 641,94

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 35 709 995,33

Anteil 11,24%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 415 725,28

2. Name  SNCF RESEAU  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 230 504,70
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3. Name  LAND NORDRHEIN-WESTFALEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 832 595,78

4. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 319 599,79

5. Name  BANK OF SCOTLAND PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 317 701,88

6. Name  KFW  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 410 897,49

7. Name  DNB BOLIGKREDITT AS  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 312 825,22

8. Name  SANTANDER INTL DEBT SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 176 867,50

9. Name  BANQUE FED CRED MUTUEL  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 169 017,90

10. Name  LUXEMBOURG GOVERNMENT  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

849 093,23

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 39 721 739,72

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 28 307 981,00

in % des Fondsvermögens 12,92%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

21 227 866,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 928 897,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 151 218,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 28 307 981,00

in % des Fondsvermögens 12,92%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

21 227 866,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 928 897,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 151 218,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 28 307 981,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 25 536 558,41

Aktien 4 171 380,21

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, EUR, GBP, JPY - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 29 707 938,62

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 111 733,38

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 74 488,92

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 28 307 981,00

Anteil 13,68%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  NORDEA MORTGAGE BANK PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6 310 440,45

2. Name  EFSF  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 290 814,86
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3. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 355 590,46

4. Name  SLOVAKIA GOVERNMENT BOND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 775 766,59

5. Name  BANK OF SCOTLAND PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 446 462,88

6. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 610 478,03

7. Name  FREIE HANSESTADT HAMBURG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 528 059,07

8. Name  LAND HESSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 302 448,07

9. Name  EURO STABILITY MECHANISM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

800 242,26

10. Name  LUXEMBOURG GOVERNMENT  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

606 495,11

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 29 707 938,62

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds. 
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 53,11

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 35,41

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 4 397 683,00

in % des Fondsvermögens 7,49%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 937 004,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 153 980,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Nomura International PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

306 699,00

Sitzstaat Japan - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 4 397 683,00

in % des Fondsvermögens 7,49%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 937 004,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 153 980,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Nomura International PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

306 699,00

Sitzstaat Japan - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 4 397 683,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 3 642 865,46

Aktien 1 537 012,45

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Emerging Markets Sovereign Debt
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, EUR, JPY, USD 

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 5 179 877,91

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 13 624,22

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 9 082,81

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 4 397 683,00

Anteil 8,08%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  EFSF  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 394 514,96

2. Name  DEXIA KOMMUNALBANK AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 370 612,33



639

Deutsche Invest I Emerging Markets Sovereign Debt

3. Name  EURO STABILITY MECHANISM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

877 738,17

4. Name  Kyushu Railway Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

111 054,24

5. Name  U-Shin Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

111 047,67

6. Name  Matsuda Sangyo Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

110 371,09

7. Name  Ryobi Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

110 030,33

8. Name  Funai Electric Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

106 220,76

9. Name  Bando Chemical Industries Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

94 096,51

10. Name  Wood One Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

83 878,84

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name   State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 5 179 877,91

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 2 981,95

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 1 987,97

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 34 251 526,00

in % des Fondsvermögens 37,16%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 176 080,00

Sitzstaat Frankreich - -

2. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 021 433,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 917 305,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 894 438,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

5. Name HSBC Bank PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 472 815,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

6. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 225 095,00

Sitzstaat USA - -

7. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 372 090,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

8. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

620 230,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

9. Name Nomura International PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

552 040,00

Sitzstaat Japan - -

Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium)
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 34 251 526,00

in % des Fondsvermögens 37,16%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 176 080,00

Sitzstaat Frankreich - -

2. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 021 433,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 917 305,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 894 438,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

5. Name HSBC Bank PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 472 815,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

6. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 225 095,00

Sitzstaat USA - -

7. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 372 090,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

8. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

620 230,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

9. Name Nomura International PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

552 040,00

Sitzstaat Japan - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 34 251 526,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 16 294 217,98

Aktien 20 651 505,26

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, GBP, EUR, JPY, MXN, 
NZD, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 36 945 723,24

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 53 751,76

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 35 834,51

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 34 251 526,00

Anteil 39,60%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  NETHERLANDS GOVERNMENT  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 463 093,69

2. Name  DAIMLER AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 357 440,25
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3. Name  LAND HESSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 197 830,58

4. Name  SNCF RESEAU  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 671 052,88

5. Name  Ryanair Holdings PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 591 348,50

6. Name  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 295 344,53

7. Name  Pernod Ricard SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 282 825,70

8. Name  Toyota Motor Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 281 651,22

9. Name  Sumitomo Chemical Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 281 387,85

10. Name  SoftBank Group Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 280 199,94

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A  -    -   

verwahrter Betrag absolut 36 945 723,24

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut



651

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 151 740 286,00

in % des Fondsvermögens 7,48%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

77 370 750,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name J.P. Morgan Securities Ltd. (Fix Income) - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

22 287 800,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Banco Santander S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

21 340 310,00

Sitzstaat Spanien - -

4. Name Citigroup Global Markets - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 724 379,00

Sitzstaat USA - -

5. Name Nomura International PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 380 640,00

Sitzstaat Japan - -

6. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 024 300,00

Sitzstaat USA - -

7. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

4 868 640,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

8. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 490 636,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

9. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 637 250,00

Sitzstaat Schweiz - -
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10. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

905 571,00

Sitzstaat Schweiz - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 151 740 286,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 20 115 191,77

Aktien 142 093 420,60

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Euro Bonds (Short)



653

Deutsche Invest I Euro Bonds (Short)

6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, EUR, GBP, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 162 208 612,37

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 183 339,99

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 122 226,66

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 151 740 286,00

Anteil 7,58%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Telefonica SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

52 680 000,00

2. Name  ING GROEP NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

27 436 175,00
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3. Name  LANXESS AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

11 959 357,44

4. Name  BELGIUM KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 828 557,33

5. Name  Standard Chartered PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6 928 771,18

6. Name  Bayerische Motoren Werke AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6 869 152,00

7. Name  EFSF  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 935 358,77

8. Name  Kyushu Railway Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 647 446,93

9. Name  Cia de Distribucion Integral L  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 172 082,00

10. Name  Sega Sammy Holdings Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 157 434,21

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 162 208 612,37

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 128 100 361,19

in % des Fondsvermögens 7,48%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

38 034 472,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

28 171 999,38

Sitzstaat USA - -

3. Name HSBC Bank PLC FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

20 342 765,67

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 014 836,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

12 485 394,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 031 048,98

Sitzstaat Schweiz - -

7. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 333 993,17

Sitzstaat Schweiz - -

8. Name Société Générale FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 685 852,00

Sitzstaat Frankreich - -

9. Name - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - -
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 128 100 361,19

in % des Fondsvermögens 7,48%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

38 034 472,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

28 171 999,38

Sitzstaat USA - -

3. Name HSBC Bank PLC FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

20 342 765,67

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 014 836,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

12 485 394,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 031 048,98

Sitzstaat Schweiz - -

7. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 333 993,17

Sitzstaat Schweiz - -

8. Name Société Générale FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 685 852,00

Sitzstaat Frankreich - -

9. Name - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 128 100 361,19

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 117 686 748,66

Aktien 25 298 790,81

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  EUR, CAD, GBP, JPY - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 142 985 539,47

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 340 403,14

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 226 935,43

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 128 100 361,19

Anteil 7,87%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

18 278 523,59

2. Name  EFSF  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 433 802,77
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3. Name  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 529 269,96

4. Name  BELGIUM KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 507 213,56

5. Name  UNITED KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 484 259,69

6. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 275 017,21

7. Name  LAND HESSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 036 145,55

8. Name  DAIMLER AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 758 125,36

9. Name  SLOVAKIA GOVERNMENT BOND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 187 695,11

10. Name  CIE FINANCEMENT FONCIER  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 952 463,30

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 142 985 539,47

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 209 299 258,45

in % des Fondsvermögens 15,99%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

39 199 349,55

Sitzstaat Schweiz - -

2. Name HSBC Bank PLC FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

39 022 736,48

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

34 824 510,08

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

27 590 640,01

Sitzstaat USA - -

5. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

22 000 154,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name Goldman Sachs Int. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

11 229 020,00

Sitzstaat USA - -

7. Name Citigroup Global Markets - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 736 252,00

Sitzstaat USA - -

8. Name J.P. Morgan Securities plc (Fix Income) - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 637 357,50

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

9. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 742 735,00

Sitzstaat Schweiz - -
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10. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 627 449,83

Sitzstaat Frankreich - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 209 299 258,45

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 156 821 528,46

Aktien 72 243 892,48

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Euro High Yield Corporates
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, EUR; GBP, MXN, NOK, 
NZD, JPY, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 229 065 420,94

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 891 270,84

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 594 180,56

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 209 299 258,45

Anteil 17,19%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

47 615 252,47

2. Name  EFSF  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

13 753 169,55
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3. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

11 632 335,14

4. Name  AEGON NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8 155 611,73

5. Name  Crédit SUISSE AG LONDON  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 980 255,98

6. Name  NOMURA EUROPE FINANCE NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6 388 485,83

7. Name  BELGIUM KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 652 955,59

8. Name  UNITED KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 633 297,16

9. Name  LAND HESSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 624 802,03

10. Name  ABN AMRO BANK NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 689 211,72

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 229 065 420,94

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 568 631 880,00

in % des Fondsvermögens 36,66%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

206 631 200,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

90 340 180,00

Sitzstaat Frankreich - -

3. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

59 371 645,00

Sitzstaat USA - -

4. Name J.P. Morgan Sec Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

49 446 400,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

44 182 150,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

6. Name BNP Paribas S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

41 939 145,00

Sitzstaat Frankreich - -

7. Name Banco Santander S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

40 960 000,00

Sitzstaat Spanien - -

8. Name HSBC Bank PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

16 836 800,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

9. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

12 939 240,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

Deutsche Invest I EuroGov Bonds
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 568 631 880,00

in % des Fondsvermögens 36,66%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

206 631 200,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

90 340 180,00

Sitzstaat Frankreich - -

3. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

59 371 645,00

Sitzstaat USA - -

4. Name J.P. Morgan Sec Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

49 446 400,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

44 182 150,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

6. Name BNP Paribas S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

41 939 145,00

Sitzstaat Frankreich - -

7. Name Banco Santander S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

40 960 000,00

Sitzstaat Spanien - -

8. Name HSBC Bank PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

16 836 800,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

9. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

12 939 240,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

10. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 985 120,00

Sitzstaat Schweiz - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 568 631 880,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 76 970 995,80

Aktien 530 199 940,28

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I EuroGov Bonds
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, JPY, 
MXN, NZD, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 607 170 936,08

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 669 040,81

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 446 027,21

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 568 631 880,00

Anteil 37,24%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  IRISH TSY 2% 2045  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

43 150 183,80

2. Name  Allianz SE  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

40 228 280,10
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3. Name  Air Liquide SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

30 595 000,00

4. Name  Koninklijke Philips NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

28 352 846,50

5. Name  Eni SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

26 018 191,04

6. Name  BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

21 252 646,11

7. Name Intesa Sanpaolo  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

18 186 480,00

8. Name  Enel SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

18 081 528,70

9. Name  Sanofi  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

13 794 010,00

10. Name  Koninklijke Ahold Delhaize NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 696 830,50

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 607 170 936,08

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 3 393 954,44

in % des Fondsvermögens 5,05%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 925 560,23

Sitzstaat USA - -

2. Name Citigroup Global Markets - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

968 163,27

Sitzstaat USA - -

3. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

500 230,94

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I European Small Cap
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 3 393 954,44

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 1 010 146,96

Aktien 2 555 552,61

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I European Small Cap
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CHF, EUR, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 3 565 699,57

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 30 964,72

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 20 643,15

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 3 393 954,44

Anteil 5,06%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 010 146,96

2. Name  WDB Holdings Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

185 998,91
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3. Name  Hitachi High-Technologies Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

185 766,94

4. Name  Konami Holdings Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

184 159,58

5. Name  Mitsubishi Tanabe Pharma Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

184 022,86

6. Name  H Lundbeck A/S  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

183 599,03

7. Name  Kuehne + Nagel International A  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

183 574,00

8. Name  Australian Pharmaceutical Indu  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

183 366,66

9. Name  FUJIFILM Holdings Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

182 202,19

10. Name  Lawson Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

182 167,17

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 3 565 699,57

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 42 315 604,72

in % des Fondsvermögens 7,41%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

32 858 924,72

Sitzstaat USA - -

2. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 300 300,00

Sitzstaat Schweiz - -

3. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

917 550,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name J.P. Morgan Sec Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

678 105,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name UBS AG LDN BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

560 725,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 42 315 604,72

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 6,20

Aktien 44 534 875,51

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, JPY, 
NZD, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 44 534 881,71

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 100 225,04

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 66 816,69

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 42 315 604,72

Anteil 7,68%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  BE Semiconductor Industries NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 122 184,42

2. Name  Greencross Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 090 874,31
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3. Name  Hitachi High-Technologies Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 740 254,10

4. Name  Fuji Oil Holdings Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 454 215,17

5. Name  SONY CORP  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 353 558,67

6. Name  Lawson Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 170 447,07

7. Name  Central Glass Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 061 128,00

8. Name  MONASH IVF GROUP LTD  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 563 965,53

9. Name  Toshiba Plant  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 405 638,29

10. Name  Beadell Resources Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 107 972,40

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 44 534 881,71

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 31 323 803,75

in % des Fondsvermögens 3,56%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

14 273 172,00

Sitzstaat Frankreich - -

2. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 344 612,72

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

4 555 888,42

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

4 189 320,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

5. Name J.P. Morgan Securities plc (Fix Income) - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 766 350,73

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

6. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 194 459,88

Sitzstaat Schweiz - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 31 323 803,75

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 14 981 786,25

Aktien 20 090 583,73

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, CHF, DKK, EUR, JPY

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 35 072 369,98

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 153 867,00

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 102 578,00

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 31 323 803,75

Anteil 3,70%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 630 873,95

2. Name  ERSTE GROUP BANK AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 396 876,00
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3. Name  NORDEA KREDIT REALKREDIT  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 521 662,31

4. Name  EURO STABILITY MECHANISM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 512 898,94

5. Name  Keyence Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 376 383,37

6. Name  Ryanair Holdings PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 371 363,00

7. Name  Nintendo Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 365 053,76

8. Name  Toyota Motor Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 365 006,10

9. Name  NTT DOCOMO Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 356 117,95

10. Name  Nissan Motor Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 351 807,05

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name 'State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 35 072 369,98

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Global Bonds High Conviction
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 14 220 000,00

in % des Fondsvermögens 86,77%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - UBS AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

14 220 000,00

Sitzstaat Schweiz

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

Deutsche Invest I Global Commodities Blend
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 14 220 000,00

in % des Fondsvermögens 86,77%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - UBS AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

14 220 000,00

Sitzstaat Schweiz

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

0,00

Sitzstaat -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat  1 500 000,00 

1 bis 3 Monate  6 240 000,00 

3 Monate bis 1 Jahr  6 480 000,00 

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Global Commodities Blend
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - EUR

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 -     

1. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 377 039,36

in % des Fondsvermögens 0,48%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

377 039,36

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Global Corporate Bonds
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 377 039,36

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben  -    -    -   

Schuldverschreibungen 815 139,13 0,00 0,00

Aktien 0,00 0,00 0,00

Sonstige  -    -    -   

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Global Corporate Bonds
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  EUR - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 815 139,13

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 2 742,01

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 1 828,01

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 377 039,36

Anteil 0,49%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  EURO STABILITY MECHANISM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

433 503,62

2. Name  KFW  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

381 635,51
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3. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 815 139,13

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 3 919 040,62

in % des Fondsvermögens 0,63%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name UBS AG LONDON BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 919 040,62

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Global Emerging Markets Equities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 3 919 040,62

in % des Fondsvermögens 0,63%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name UBS AG LONDON BRANCH - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 919 040,62

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 3 919 040,62

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien 4 106 313,74

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Global Emerging Markets Equities
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, CHF, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 4 106 313,74

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 26 643,74

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 17 762,49

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 3 919 040,62

Anteil 0,69%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Jin Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

376 542,47

2. Name  Wajax Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

373 622,65
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3. Name  Actelion Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

371 690,13

4. Name  Brocade Communications Systems  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

370 575,21

5. Name  Idemitsu Kosan Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

367 785,88

6. Name  Actuant Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

276 146,61

7. Name  Ulvac Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

259 152,63

8. Name  AP Co Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

216 713,73

9. Name  Sirius XM Canada Holdings Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

216 309,62

10. Name  TIVO CORP  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

214 509,39

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen von  
Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 4 106 313,74

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Global High Yield Corporates
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Global Infrastructure



707

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Global Real Estate Securities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 551 755,17

in % des Fondsvermögens 0,89%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

551 755,17

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 551 755,17

in % des Fondsvermögens 0,89%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

551 755,17

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 551 755,17

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 642 810,25

Aktien 0,00

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Global Short Duration (vormals: Deutsche Invest I Global Bonds (Short))
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  EUR - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 642 810,25

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 1 278,96

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 852,64

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 551 755,17

Anteil 0,93%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  LAND BERLIN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

642 810,19

2. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

0,00
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3. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name  -    -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 642 810,25

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Global Thematic
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 549 813,08

in % des Fondsvermögens 0,40%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

549 813,08

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Gold and Precious Metals Equities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 549 813,08

in % des Fondsvermögens 0,40%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

549 813,08

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 549 813,08

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 49 923,70

Aktien 530 467,83

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Gold and Precious Metals Equities
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  EUR, CAD, DKK, GBP, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 580 391,53

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 0,00

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 0,00

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 549 813,08

Anteil 0,42%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  TELE COLUMBUS AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

52 392,31

2. Name  Richmont Mines Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

52 245,25
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3. Name  TLG Immobilien AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

52 150,11

4. Name  Cogeco Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

52 019,16

5. Name  Forterra PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

51 918,70

6. Name  HSBC Holdings PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

51 844,61

7. Name  BHP Billiton PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

51 844,53

8. Name  Safran SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

51 759,38

9. Name  KFW  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

49 923,70

10. Name  Stabilus SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

43 564,62

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 580 391,53

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Latin American Equities



720

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Liquidity Fund
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds. 

Deutsche Invest I Liquidity Fund
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 993,60

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 662,40

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I LowVol World (vormals: Deutsche Invest I Quant Equity Low Volatility World)
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 208,38

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 138,92

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 1 791 700,38

in % des Fondsvermögens 5,95%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 791 700,38

Sitzstaat Frankreich - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Multi Asset Defensive
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 1 791 700,38

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 171 666,33

Aktien 1 715 255,94

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Multi Asset Defensive
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CHF, EUR, JPY - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 1 886 922,27

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 370,38

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 246,92

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 1 791 700,38

Anteil 11,24%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  CRH PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

171 686,95

2. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

171 546,94
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3. Name  Nintendo Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

171 255,47

4. Name  Toyota Motor Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

171 185,19

5. Name  Givaudan SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

171 164,57

6. Name  Sumitomo Real Estate Sales Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

170 286,39

7. Name  Daiwa House Industry Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

170 241,08

8. Name  Denso Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

169 663,23

9. Name  Central Japan Railway Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

169 547,41

10. Name  Kyocera Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

169 046,32

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 1 886 922,27

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 22 800 830,48

in % des Fondsvermögens 0,85%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 457 528,00

Sitzstaat Schweiz - -

2. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 074 104,69

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 878 772,59

Sitzstaat USA - -

4. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 248 921,40

Sitzstaat Frankreich - -

5. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 141 503,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Multi Opportunities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 22 800 830,48

in % des Fondsvermögens 0,85%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 457 528,00

Sitzstaat Schweiz - -

2. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 074 104,69

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

3. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 878 772,59

Sitzstaat USA - -

4. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 248 921,40

Sitzstaat Frankreich - -

5. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 141 503,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 22 800 830,48

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 10 486 225,96

Aktien 13 870 606,79

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Multi Opportunities
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, EUR, GBP, JPY - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 24 356 832,75

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 366 661,19

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 244 440,79

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 22 800 830,48

Anteil 0,87%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 191 217,84

2. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 287 885,47
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3. Name  Ahresty Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

784 637,72

4. Name  Kyushu Railway Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

782 006,21

5. Name  Shikibo Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

780 176,77

6. Name  Doutor Nichires Holdings Co Lt  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

774 117,41

7. Name  Toa Corp/Tokyo  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

771 012,81

8. Name  Tsugami Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

752 477,97

9. Name  YAMABIKO Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

725 938,44

10. Name  Create Restaurants Holdings In  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

683 678,84

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen 
 von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 24 356 832,75

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut



745

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 203 900,00

in % des Fondsvermögens 0,32%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

203 900,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I New Resources
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 203 900,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 37 779,58

Aktien 179 007,52

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I New Resources
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, DKK, EUR, JPY - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 216 787,10

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 5 682,62

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 3 788,41

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 203 900,00

Anteil 0,32%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Cogeco Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 558,41

2. Name  Enerplus Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 506,36
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3. Name  Industria de Diseno Textil SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 474,70

4. Name  Suncor Energy Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 425,02

5. Name  CIMIC GROUP LTD  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 409,11

6. Name  Ki-Star Real Estate Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 394,72

7. Name  Amadeus IT Group SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 389,85

8. Name  Actelion Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 082,31

9. Name  BlackRock Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 061,49

10. Name  ANHEUSER-BUSCH INBEV WOR  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 034,86

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 216 787,10

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Invest I Real Assets Income
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 3 001 404,40

in % des Fondsvermögens 4,30%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 704 398,90

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

510 120,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

425 668,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

361 217,50

Sitzstaat Frankreich - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Senior Secured High Yield Corporates
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 3 001 404,40

in % des Fondsvermögens 4,30%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 704 398,90

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name Unicredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

510 120,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

425 668,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

361 217,50

Sitzstaat Frankreich - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 3 001 404,40

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 1 601 386,00

Aktien 2 138 063,22

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Senior Secured High Yield Corporates
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, EUR, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 3 739 449,22

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 27 186,65

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 18 124,43

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 3 001 404,40

Anteil 4,48%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  LAND NORDRHEIN-WESTFALEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

706 330,11

2. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

546 138,60
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3. Name  EURO STABILITY MECHANISM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

312 036,58

4. Name  Argo Graphics Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

165 457,25

5. Name  Yellow Hat Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

165 218,97

6. Name  Nichias Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

164 942,69

7. Name  Kyushu Railway Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

164 763,88

8. Name  Tsumura & Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

164 395,75

9. Name  Ono Pharmaceutical Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

163 768,20

10. Name  Yoshinoya Holdings Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

163 691,77

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 3 739 449,22

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 11 106 462,10

in % des Fondsvermögens 2,80%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Morgan Stanley Intl. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 180 181,16

Sitzstaat USA - -

2. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 147 445,60

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 702 041,33

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name J.P. Morgan Securities plc (Fix Income) - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 005 000,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name Citigroup Global Markets - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

963 672,46

Sitzstaat USA - -

6. Name Nomura International PLC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

906 735,55

Sitzstaat Japan - -

7. Name HSBC Bank PLC FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

201 386,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Short Duration Credit
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 11 106 462,10

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 9 936 226,63

Aktien 2 126 241,42

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Short Duration Credit
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  CAD, EUR, GBP, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 12 062 468,05

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 69 094,24

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 46 062,83

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 11 106 462,10

Anteil 2,99%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 862 554,61

2. Name  EUROPEAN INVESTMENT BANK  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 387 329,67
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3. Name  BANK OF SCOTLAND PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 342 724,79

4. Name  DNB BOLIGKREDITT AS  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 103 732,76

5. Name  LAND RHEINLAND-PFALZ  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 066 061,83

6. Name  EFSF  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 032 635,48

7. Name  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

619 440,15

8. Name  BELGIUM KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

614 190,09

9. Name  UNITED KINGDOM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

384 893,19

10. Name  NETHERLANDS GOVERNMENT  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

307 035,41

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil -

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 12 062 468,05

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Top Asia
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

Deutsche Invest I Top Asia
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 3 541,99

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 2 361,33

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 398 914 552,13

in % des Fondsvermögens 8,45%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas Arbitrage SNC - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

166 509 468,24

Sitzstaat Frankreich - -

2. Name Skandinaviska Enskilda Banken - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

58 812 043,86

Sitzstaat Schweden - -

3. Name Bank of America Merrill Lynch - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

47 985 194,50

Sitzstaat USA - -

4. Name Société Générale - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

32 599 196,28

Sitzstaat Frankreich - -

5. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

19 194 077,80

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name Deutschen Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

18 647 798,40

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

7. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

16 897 556,09

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

8. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

15 155 885,60

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

9. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 640 902,82

Sitzstaat USA - -

Deutsche Invest I Top Dividend



768

10. Name DekaBank Deutsche Girozentrale - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9 472 428,50

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 398 914 552,13

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 80 695 373,41

Aktien 369 542 418,97

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Top Dividend
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  EUR, AUD, CAD, CHF, DKK, JPY, NZD, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 450 237 792,38

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 1 712 980,69

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 1 141 987,13

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 398 914 552,13

Anteil 8,59%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Fast Retailing Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

34 022 831,82

2. Name  Tokyu Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

32 139 091,00
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3. Name  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

21 314 945,42

4. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

20 754 403,32

5. Name  Intesa Sanpaolo SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 780 023,28

6. Name  ITOCHU Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 672 677,26

7. Name  Siemens AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

16 702 834,60

8. Name  Nestle SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

16 290 652,77

9. Name  Eni SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

15 359 712,00

10. Name  Snam SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12 535 641,00

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 450 237 792,38

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut



772

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 57 941 047,82

in % des Fondsvermögens 6,33%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name J.P. Morgan Sec Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

22 603 960,43

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

19 441 287,39

Sitzstaat USA - -

3. Name Skandinaviska Enskilda Banken - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

15 895 800,00

Sitzstaat Schweden - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Top Euroland
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 57 941 047,82

in % des Fondsvermögens 6,33%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name J.P. Morgan Sec Ltd. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

22 603 960,43

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

2. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

19 441 287,39

Sitzstaat USA - -

3. Name Skandinaviska Enskilda Banken - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

15 895 800,00

Sitzstaat Schweden - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 57 941 047,82

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien 60 793 166,21

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Top Euroland
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, EUR, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 60 793 166,21

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 450 296,96

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 300 197,97

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 57 941 047,82

Anteil 6,50%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Intesa Sanpaolo SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

16 546 320,00

2. Name  Ebro Foods SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 157 780,00



775

Deutsche Invest I Top Euroland

3. Name  Stanley Electric Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 149 371,46

4. Name  NITORI HOLDINGS CO LTD  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 127 440,27

5. Name  Sankyo Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 126 673,64

6. Name  IMA SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 981 962,00

7. Name  Nitto Boseki Co Ltd  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 897 518,56

8. Name  Bandai Namco Holdings Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 856 593,11

9. Name  Lawson Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 837 163,95

10. Name  Ansaldo STS SpA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 832 427,30

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 60 793 166,21

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 1 860 745,74

in % des Fondsvermögens 1,53%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. EQ - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 860 657,22

Sitzstaat Schweiz - -

2. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

53,52

Sitzstaat USA - -

3. Name Goldmann Sachs Int. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

35,00

Sitzstaat USA - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

Deutsche Invest I Top Europe
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 1 860 745,74

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien 1 948 387,02

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Invest I Top Europe
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, EUR, HUF, MXN, NZD, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 1 948 387,02

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 25 550,88

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds  -   

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 17 033,92

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 1 860 745,74

Anteil 1,53%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Ryanair Holdings PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

177 340,80

2. Name  INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

176 760,40
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3. Name  8x8 Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

176 537,29

4. Name  LifePoint Health Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

176 089,87

5. Name  Jack in the Box Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

175 906,10

6. Name  Buffalo Wild Wings Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

164 234,96

7. Name  Hub Group Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

157 706,87

8. Name  FTD Cos Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

129 459,98

9. Name  Capella Education Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

126 322,93

10. Name  Sanderson Farms Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

117 918,95

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
 Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen  
von Wertpapierleihegeschäften  

gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name  State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 1 948 387,02

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
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An die Aktionäre der
Deutsche Invest I, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

 

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Wir haben den beigefügten Jahresabschluss der Deutsche Invest I, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds 
 geprüft, der aus der Vermögensaufstellung einschliesslich des Wertpapierbestands und der sonstigen 
 Vermögenswerte zum 31. Dezember 2016 der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung 
 bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung 
des Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und für die internen Kontrollen, die er als notwen-
dig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstössen resultieren. 
 
Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen Jahresab-
schluss ein Prüfungsurteil zu erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg von 
der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prüfungsstandards 
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die berufl ichen Verhal-
tensanforderungen einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender 
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreff enden Angaben ist.

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von Prüfungs-
nachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der Prü-
fungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des 
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreff ende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder 
Verstössen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé 
das für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne 
Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht 
jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 

Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsätze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat der SICAV ermittelten 
geschätzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. 

KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy  Fax: +352 22 51 71
L-1855 Luxembourg  Email: info@kpmg.lu
 Internet: www.kpmg.lu

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a T.V.A. LU 27351518
member fi rm of the KPMG network of independent member fi rms R.C.S. Luxembourg B 149133
affi  liated with KPMG International Cooperative (”KPMG International“), 
a Swiss entity  
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Wir sind der Auff assung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um 
als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Prüfungsurteil
Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreff end die Aufstellung des Jahresabschlusses ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage der Deutsche Invest I, 
SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr.

Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio-
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den 
Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben 
 keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis 
der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche 
 Darstellungen enthalten, sind wir verpfl ichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich 
nichts zu berichten.

Luxemburg, 6. April 2017
 KPMG Luxembourg
 Société coopérative 
 Cabinet de révision agréé

 Harald Thönes



786

Hinweise für Anleger in der Schweiz

Der Vertrieb von Anteilen einiger dieser kollektiven Kapitalanlagen (die „Anteile“) 
in der Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im 
Bundesgesetz über die kollektiven Kapital anlagen vom 23. Juni 2006 („KAG“) in 
seiner jeweils gültigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung („KKV“) 
definiert sind. Entsprechend sind und werden diese kollektiven Kapitalanlagen 
nicht bei der Eidgenössischen  Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses 
Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, 
dürfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfügung gestellt werden.

Die durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb an 
nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen sind auf  
www.finma.ch ersichtlich. Die Schweizer Version der Halbjahres- und Jahresbe-
richte der zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven 
Kapitalanlage finden Sie auf www.deutschefunds.ch.

1. Vertreter und Zahlstellen in der Schweiz
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

und deren Zweigniederlassungen in Zürich und Lugano

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, „Wesentliche Anlegerinformationen“ 
sowie  Jahres- und Halbjahresberichte können beim Vertreter sowie den Zahl stellen 
in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

3. Erfüllungsort und Gerichtsstand
Für die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz 
des Vertreters Erfüllungsort und Gerichtsstand begründet.
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TER für Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote1) (Total Expense Ratio (TER) für Teilfonds mit Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016)

 Für den Teilfonds Deutsche Invest I Africa belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:
   
Klasse LC 2,06% p.a., Klasse FC 1,03% p.a., Klasse LD 2,06% p.a.,   Klasse NC 2,75% p.a.,
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,11% p.a.,   Klasse USD LC 2,12% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,77% p.a.,      Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LD 1,77% p.a.,        Klasse LS 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,55% p.a.,  Klasse GBP C RD 1,06% p.a., Klasse USD FC 1,08% p.a., Klasse USD LC 1,82% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,020% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Brazilian Equities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 2,06% p.a.,       Klasse FC 1,03% p.a., Klasse NC 2,73% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I China Bonds belief sich die Gesamtkostenquote in der Geschäftsperiode vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LCH 1,26% p.a.,  Klasse FCH 0,73% p.a., Klasse FDH 0,74% p.a.,    Klasse ICH 0,49% p.a.,
Klasse IDH 0,47% p.a., Klasse LDH 1,26% p.a., Klasse NC 1,65% p.a.,    Klasse NCH 1,66% p.a.,
Klasse NDH 1,66% p.a., Klasse PFCH 1,77% p.a., Klasse PFDQH 1,79% p.a., Klasse CHF FCH 0,73% p.a.,    
Klasse CHF LCH  1,26% p.a., Klasse RMB FC 0,71% p.a., Klasse RMB LC 1,23% p.a., Klasse SEK FCH 0,74% p.a., 
Klasse SEK LCH 1,26% p.a., Klasse USD FC 0,70% p.a., Klasse USD FCH (P) 0,72% p.a., Klasse USD LC 1,23% p.a., 
Klasse USD LCH (P) 1,29% p.a. Klasse USD LDH (P) 1,23% p.a., Klasse USD LDMH (P) 1,23% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Chinese Equities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,74% p.a.,  Klasse FC 0,92% p.a., Klasse NC 2,44% p.a.,    Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,72% p.a.,
Klasse USD FC 1,05% p.a.,    Klasse USD LC 2,01% p.a.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Convertibles belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,28% p.a., Klasse FC 0,74% p.a., Klasse FC (CE) 0,75% p.a., Klasse FD 0,73% p.a.,
Klasse LC (CE) 1,31% p.a., Klasse LD 1,29% p.a., Klasse NC 1,68% p.a., Klasse PFC 1,95% p.a.,
Klasse RC 0,66% p.a., Klasse RC (CE) 0,75% p.a., Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse CHF LCH 1,30% p.a.,  
Klasse CHF RCH 0,56% p.a., Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH) 0,78% p.a., Klasse SEK FCH 0,77% p.a.,  
Klasse SEK LCH 1,32% p.a., Klasse USD FCH 0,76% p.a., Klasse USD LCH 1,31% p.a. 

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,054% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Corporate Hybrid Bonds belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,12% p.a., Klasse FC 0,74% p.a., Klasse LD 1,11% p.a., Klasse XC 0,29% p.a.,
Klasse XD 0,30% p.a., Klasse CHF FCH 0,78% p.a., Klasse CHF LCH 1,13% p.a., Klasse SGD LDMH 1,37% p.a.,   
Klasse USD FCH 0,78% p.a., Klasse USD FDH 1,03% p.a. Klasse USD LCH 1,13% p.a., Klasse USD LDMH 1,36% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Emerging Markets Corporates belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse USD LC 1,28% p.a., Klasse USD FC 0,74% p.a., Klasse USD ID 0,47% p.a., Klasse USD LD 1,29% p.a.,
Klasse USD LDM 1,33% p.a., Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse FCH 0,76% p.a., Klasse LC (BRIC) 1,35% p.a.,
Klasse LCH 1,31% p.a., Klasse LDH 1,31% p.a., Klasse NCH 1,71% p.a., Klasse ND 1,79% p.a.,  
Klasse NDH 1,71% p.a., Klasse PFCH 1,95% p.a., Klasse PFDQH 1,99% p.a., Klasse SEK FCH 0,77% p.a.,  
Klasse SEK LCH 1,34% p.a., Klasse SGD LDMH 1,33% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,047% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Emerging Markets Satellites belief sich die Gesamtkostenquote im Berichtszeitraum vom 1.1.2016 bis 22.9.2016 auf:

Klasse LC 1,69% p.a.,         Klasse FC 0,83% p.a., Klasse LD 1,70% p.a., Klasse NC 2,47% p.a.,
Klasse SGD LC 1,77% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,000% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Emerging Markets Top Dividend belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,70% p.a.,         Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LD 1,70% p.a., Klasse NC 2,39% p.a.,  
Klasse PFC 2,74% p.a., Klasse PFD 2,77% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a., Klasse USD LC 1,69% p.a.,  
Klasse USD LDQ 1,76% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  
 
Für den Teilfonds Deutsche Invest I Euro Bonds (Premium) belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,06% p.a.,         Klasse FC 0,60% p.a., Klasse LD 1,06% p.a.,         Klasse NC 1,46% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,028% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an. 
  
Für den Teilfonds Deutsche Invest I Euro Bonds (Short) belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 0,64% p.a.,         Klasse FC 0,25% p.a., Klasse LD 0,64% p.a., Klasse NC 1,19% p.a., 
Klasse PFC 1,33% p.a., Klasse PFDQ 1,34% p.a., Klasse SEK FCH 0,29% p.a., Klasse SEK LCH 0,66% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,006% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

1)  Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Jahres aus.
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Für den Teilfonds Deutsche Invest I Euro Corporate Bonds belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 0,98% p.a., Klasse FC 0,68% p.a., Klasse IC 0,45% p.a., Klasse LD 0,98% p.a.,
Klasse NC 1,38% p.a., Klasse PFC 1,63% p.a., Klasse PFDQ 1,66% p.a., Klasse RC 0,69% p.a.,   
Klasse CHF FCH 0,76% p.a., Klasse GBP CH RD 0,71% p.a., Klasse SEK FCH 0,71% p.a., Klasse SEK LCH 1,00% p.a. 
Klasse USD FCH 0,78% p.a.,

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,016% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Euro High Yield Corporates belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,21% p.a.,        Klasse FC 0,76% p.a.,       Klasse FD 0,77% p.a., Klasse LD 1,21% p.a.,
Klasse NC 1,63% p.a., Klasse ND 1,62% p.a., Klasse PFC 1,74% p.a., Klasse PFDQ 1,76% p.a.,
Klasse RC 0,43% p.a., Klasse RD 0,42% p.a., Klasse CHF FCH 0,80% p.a., Klasse SEK FCH 0,78% p.a.,  
Klasse SEK LCH 1,25% p.a., Klasse USD FCH 0,78% p.a., Klasse USD LCH 1,24% p.a., Klasse USD LDMH 1,22% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,062% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Euro-Gov Bonds belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 0,68% p.a.,        Klasse FC 0,43% p.a.,       Klasse IC 0,35% p.a., Klasse LD 0,68% p.a.,          
Klasse NC 1,28% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,027% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I European Small Cap belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,77% p.a.,        Klasse FC 0,91% p.a., Klasse ID 0,76% p.a.,          Klasse LD 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,51% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,027% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.    

Für den Teilfonds Deutsche Invest I German Equities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,62% p.a.,        Klasse FC 0,87% p.a., Klasse LD 1,62% p.a.,          Klasse NC 2,32% p.a.,
Klasse PFC 2,74% p.a., Klasse GBP CH RD 0,90% p.a., Klasse USD FCH 0,87% p.a., Klasse USD LC 1,64% p.a.,
Klasse USD LCH 1,65% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,011% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Agribusiness belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,65% p.a., Klasse FC 0,92% p.a., Klasse FCH (P) 0,80% p.a., Klasse LD 1,66% p.a.,
Klasse NC 2,35% p.a., Klasse PFC 2,81% p.a., Klasse GBP LD DS 1,69% p.a.,     Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,95% p.a.,
Klasse USD FC 0,90% p.a., Klasse USD IC 0,58% p.a., Klasse USD JD 0,86% p.a., Klasse USD LC 1,64% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Bonds belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse CHF FCH (vormals: CHF FCH (P)) 0,65% p.a., Klasse CHF FDH (vormals: CHF FDH (P)) 0,65% p.a.,
Klasse CHF ICH (vormals: CHF ICH (P)) 0,44% p.a., Klasse CHF LCH (vormals: CHF LCH (P)) 1,04% p.a.,
Klasse CHF LDH (vormals: CHF LDH (P)) 1,04% p.a., Klasse FC (vormals: FCH (P)) 0,60% p.a.,
Klasse FD (vormals: FDH (P)) 0,61% p.a., Klasse IC (vormals: ICH (P)) RD 0,41% p.a.,
Klasse ID (vormals: IDH (P)) 0,43% p.a., Klasse LC (vormals: LCH (P)) 1,01% p.a.,
Klasse LD (vormals: LDH (P)) 1,01% p.a., Klasse NC (vormals: NCH(P)) 1,51% p.a.,
Klasse PFC (vormals: PFCH (P)) 1,70% p.a., Klasse PFDQ (vormals: PFDQH (P)) 1,71% p.a.,
Klasse GBP CH RD (vormals: GBP CH (P) RD) 0,66% p.a., Klasse GBP DH RD (vormals: GBP FDH (P)) 0,64% p.a.,
Klasse GBP IDH (vormals: GBP IDH (P)) 0,44% p.a., Klasse SEK FCH (vormals: SEK FCH (P)) 0,64% p.a.,
Klasse SEK LCH (vormals: SEK LCH (P)) 1,04% p.a., Klasse USD FCH (vormals: USD FCH (P)) 0,62% p.a.,
Klasse USD LCH (vormals: USD LCH (P)) 1,03% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,010% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Commodities Blend belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,        Klasse LC 1,78% p.a., Klasse NC 2,16% p.a. Klasse USD FC 0,91% p.a., 
Klasse USD LC 1,78% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Corporate Bonds belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse FC 0,74% p.a.,        Klasse FD 0,74% p.a., Klasse ID 0,47% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,003% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Emerging Markets Equities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,63% p.a.,       Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LD 1,63% p.a.,        Klasse NC 2,32% p.a.,
Klasse PFC 2,67% p.a.,          Klasse USD FC 0,88% p.a., Klasse USD LC 1,62% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,003% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  
 
Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global High Yield Corporates belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 15.12.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse USD FC 1,04% p.a., Klasse USD LD 1,56% p.a.  Klasse USD XC 0,56% p.a.,       Klasse CHF XCH 0,56% p.a.,  
Klasse FCH 1,08% p.a.,        Klasse LDH 1,58% p.a., Klasse XCH 0,56% p.a.          

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Infrastructure belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,64% p.a.,     Klasse FC 0,89% p.a., Klasse FCH (P) 0,97% p.a., Klasse FD 0,89% p.a.,
Klasse FDH (P) 0,91% p.a.,     Klasse IC 0,70% p.a., Klasse ID 0,70% p.a., Klasse IDH (P) 0,73% p.a.,  
Klasse LD 1,64% p.a., Klasse LDH (P) 1,66% p.a., Klasse NC 2,33% p.a., Klasse CHF FDH (P) 0,92% p.a.,  
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Klasse CHF LCH 1,66% p.a., Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,04% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,93% p.a.,  
Klasse SEK FCH (P) 0,99% p.a., Klasse SEK LCH (P) 1,69% p.a., Klasse SGD LDMH (P) 1,67% p.a., Klasse USD FC 0,92% p.a.,  
Klasse USD FCH (P) 0,95% p.a., Klasse USD FDM 0,88% p.a., Klasse USD ID 0,69% p.a., Klasse USD LC 1,65% p.a.,  
Klasse USD LCH (P) 1,65% p.a., Klasse USD LD 1,71% p.a., Klasse USD LDMH (P) 1,73% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Real Estate Securities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse USD FC 0,92% p.a., Klasse USD ID 0,71% p.a. Klasse USD LC 1,71% p.a., Klasse USD LDMH (P) 1,79% p.a., 
Klasse CHF LDH (P) 1,74% p.a., Klasse FC 0,98% p.a., Klasse FD 0,95% p.a., Klasse FDH (P) 0,94% p.a.,  
Klasse LD 1,74% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,95% p.a., Klasse SEK FCH (P) 0,95% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Global Thematic belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse USD FC 0,91% p.a., Klasse USD LC 1,77% p.a.,  Klasse FC 1,07% p.a., Klasse LC 1,83% p.a.,  
Klasse NC 2,55% p.a., Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,89% p.a. 

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Gold and Precious Metals Equities belief sich die Gesamt kostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse USD FC 0,91% p.a.,          Klasse USD LC 1,77% p.a.,  Klasse FC 1,29% p.a.,        Klasse LC 1,82% p.a.,  
Klasse LD 1,82% p.a.,         Klasse NC 2,58% p.a.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Latin American Equities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 2,06% p.a., Klasse FC 1,04% p.a., Klasse NC 2,78% p.a., Klasse USD LC 2,07% p.a.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I LowVol World (vormals: Quant Equity Low Volatility World) belief sich die Gesamt kostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,74% p.a.,        Klasse FC 0,91% p.a., Klasse FC EB 0,48% p.a.,         Klasse FCH (P) EB 0,52% p.a.,
Klasse FD 0,93% p.a. Klasse LD 1,71% p.a., Klasse ND 2,52% p.a.,         Klasse USD LC 1,79% p.a.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Multi Opportunities belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,47% p.a.,        Klasse FC 0,96% p.a.,       Klasse FD 0,98% p.a., Klasse LD 1,47% p.a.,
Klasse LDQ 1,47% p.a.,         Klasse NC 1,96% p.a., Klasse NDQ 1,96% p.a., Klasse PFC 2,30% p.a.,
Klasse PFDQ 2,35% p.a., Klasse RC 0,41% p.a., Klasse AUD LCH 1,50% p.a., Klasse AUD LDMH 1,50% p.a.,  
Klasse CHF FCH 1,00% p.a., Klasse RMB LDMH 1,51% p.a.,        Klasse GBP CH RD 1,01% p.a., Klasse HKD LDMH 1,50% p.a.,  
Klasse SEK FCH 0,99% p.a., Klasse SEK LCH 0,51% p.a., Klasse SGD LDMH 1,50% p.a., Klasse USD FCH 0,98% p.a.,  
Klasse USD LCH 1,50% p.a., Klasse USD LDMH 1,51% p.a., Klasse USD RDMH 0,82% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,010% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I New Resources belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,77% p.a.,   Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LD 1,77% p.a.,     Klasse NC 2,51% p.a.,
Klasse USD FC 0,91% p.a., Klasse USD LC 1,78% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,006% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Top Asia belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,66% p.a.,           Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LD 1,66% p.a.,    Klasse NC 2,36% p.a.,
Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,91% p.a.,      Klasse USD FC 0,90% p.a., Klasse USD LC 1,66% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,001% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Top Dividend belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,59% p.a.,        Klasse FC 0,84% p.a., Klasse FD 0,84% p.a., Klasse IC 0,55% p.a.,  
Klasse ID 0,57% p.a., Klasse IDH (P) 0,57% p.a.,         Klasse LD 1,59% p.a., Klasse NC 2,29% p.a.,  
Klasse ND 2,29% p.a., Klasse PFC 2,58% p.a.,          Klasse PFD 2,62% p.a., Klasse CHF FCH (P) 0,87% p.a.,  
Klasse CHF LCH (P) 1,62% p.a., Klasse GBP C RD 0,88% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,90% p.a., Klasse GBP LD DS 1,62% p.a.,  
Klasse GBP LDMH (P) 1,60% p.a., Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 0,91% p.a., Klasse SEK FCH (P) 0,85% p.a.,  
Klasse SEK LCH (P) 1,61% p.a., Klasse SGD LC 1,60% p.a., Klasse SGD LCH (P) 1,61% p.a., Klasse SGD LDQ 1,62% p.a.,  
Klasse SGD LDQH (P) 1,62% p.a., Klasse USD FC 0,92% p.a.,  Klasse USD FCH (P) 0,92% p.a., Klasse USD LC 1,60% p.a.,  
Klasse USD LCH (P) 1,62% p.a., Klasse USD LDH (P) 1,62% p.a., Klasse USD LDM 1,67% p.a., Klasse USD LDQ 1,62% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,026% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Top Euroland belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,61% p.a.,       Klasse FC 0,85% p.a., Klasse FD 0,87% p.a., Klasse IC 0,57% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a., Klasse NC 2,31% p.a., Klasse PFC 2,89% p.a., Klasse GBP D RD (vormals: GBP RD) 1,15% p.a.,
Klasse GBP DH RD (vormals: GBP RDH) 0,87% p.a., Klasse SGD LCH (P) 1,63% p.a., Klasse USD FCH 0,86% p.a.,
Klasse USD LCH 1,63% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,026% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  

Für den Teilfonds Deutsche Invest I Top Europe belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

Klasse LC 1,67% p.a.,        Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LD 1,67% p.a.,          Klasse NC 2,37% p.a.,
Klasse USD LC 1,78% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von 0,013% des durchschnittlichen Teilfondsvermögens bezogen auf  
die jeweilige Anteilklasse an.  
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Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Doris Marx
Vorsitzende
Deutsche Asset Management S.A., 
Luxemburg

Heinz-Wilhelm Fesser
Unabhängiges Mitglied
c/o Deutsche Asset Management S.A., 
Luxemburg

Markus Kohlenbach
Unabhängiges Mitglied
c/o Deutsche Asset Management S.A., 
Luxemburg

Stephan Scholl
Deutsche Asset Management 
International GmbH, 
Frankfurt am Main

Niklas Seifert (seit dem 27.4.2016)
Deutsche Asset Management S.A., 
Luxemburg

Sven Sendmeyer (seit dem 27.4.2016)
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Verwaltungsgesellschaft, Zentralverwaltung, 
Transferstelle, Registerstelle und 
Hauptvertriebsstelle

Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
Eigenkapital per 31.12.2016: 263,5 Mio. Euro 
vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann
Vorsitzender
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Nathalie Bausch
Deutsche Bank Luxembourg S.A., 
Luxemburg

Reinhard Bellet
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Marzio Hug
Deutsche Bank AG, 
London

Stefan Kreuzkamp (seit dem 1.2.2016)
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Frank Krings (seit dem 10.5.2016)
Deutsche Bank Luxembourg S.A., 
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Dirk Bruckmann (seit dem 14.1.2016)
Vorsitzender
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Ralf Rauch
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Martin Schönefeld
Deutsche Asset Management S.A., 
 Luxemburg

Barbara Schots
Deutsche Asset Management S.A., 
 Luxemburg

Fondsmanager

Für den Teilfonds
Deutsche Invest I Short Duration Asian Bonds:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management (Asia) Limited
One Raffles Quay, #15-00 South Tower
Singapur 048583, Singapur

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Asian Bonds, Deutsche 
Invest I Asia-Pacific Multi Opportunities, 
Deutsche Invest I Asian Bonds Unconstrained 
und Deutsche Invest I Asian Small/Mid Cap:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management (Hongkong)
Limited
International Commerce Center, Floor 58,
1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Brazilian Equities und
Deutsche Invest I Latin American Equities:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Bank S.A. – Banco Alemão
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900
04538-132 São Paulo, Brasilien

Deutsche Invest I China Bonds, Deutsche 
Invest I China Onshore Bonds und Deutsche 
Invest I Chinese Equities:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Submanager für diese Teilfonds:
Harvest Global Investments Limited
Suites 1301–1304, Two Exchange Square
8 Connaught Place
Hongkong

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Global High Yield 
Corporates und Deutsche Invest I USD 
Corporate Bonds:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Submanager für diese Teilfonds:
Deutsche Investment Management 
Americas Inc.
345 Park Avenue
New York, NY 10154
USA

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Emerging Markets Frontier 
Equities, Deutsche Invest I Global Bonds, 
Deutsche Invest I Global Bonds Dynamic 
Plus, Deutsche Invest I Global Bonds High 
Conviction, Deutsche Invest I CROCI Flexible 
Allocation, Deutsche Invest I CROCI Sectors, 
Deutsche Invest I CROCI US, Deutsche 
Invest I Emerging Markets Corporates, 
Deutsche Invest I Emerging Markets IG 
Corporates und Deutsche Invest I Global 
Bonds Defensive:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management (UK) Limited
1 Great Winchester Street
EC2N 2DB, London,
Vereinigtes Königreich

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Asian Equities 
Unconstrained, Deutsche Invest I Global 
Emerging Markets Equities, Deutsche 
Invest I Global Emerging Markets Equities 
Unconstrained und Deutsche Invest I 
Top Asia:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management (UK) Limited
1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Königreich

und



Deutsche Asset Management (Hongkong)
Limited
International Commerce Center, Floor 58, 1
Austin Road West, Kowloon, Hongkong

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Global Infrastructure und 
Deutsche Invest I Real Assets Income:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Submanager für diese Teilfonds:
RREEF America LLC
222 S. Riverside Plaza, Floor 24
Chicago, IL 60606
USA

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Global Commodities Blend 
und Deutsche Invest I Gold und Precious 
Metals Equities:
Deutsche Investment Management 
Americas Inc.
345 Park Avenue
New York, NY 10154
USA

Für den Teilfonds
Deutsche Invest I GlobalReal Estate 
Securities:
RREEF America LLC
222 S. Riverside Plaza, Floor 24
Chicago, IL 60606
USA

Als Submanager für diesen Teilfonds:
Für das Management des europäischen Teils 
des Portfolios:
Deutsche Alternative Asset Management (UK)
Limited
1 Appold Street
London EC2A 2UU
Großbritannien

Für das Management des asiatischen,
australischen und neuseeländischen
Portfolio-Teils:
Deutsche Australia Limited,
Deutsche Bank Place
Cnr. Hunter and Phillip Streets
Sydney NSW 2000
Australien

Für den Teilfonds
Deutsche Invest I LowVol World:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Submanager für diesen Teilfonds:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Köln

Für den Teilfonds
Deutsche Invest I Nomura Japan Growth:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Submanager für diesen Teilfonds:
Nomura Asset Management
Deutschland KAG mbH
Gräfstr. 109
D-60487 Frankfurt am Main

die das Fondsmanagement weiter
unterdelegiert hat an:
Nomura Asset Management Co. Ltd. Tokyo
1-12-1 Nihonbashi, Chuo-ku
Tokio 103-8260, Japan

Für alle anderen Teilfonds:
Deutsche Asset Management 
Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Anlageberater

Für die Teilfonds
Deutsche Invest I Global Short Duration,
Deutsche Invest I Global Corporate Bonds 
und Deutsche Invest I Multi Credit:
Deutsche Investment Management 
Americas Inc.
345 Park Avenue
New York, NY 10154

Verwahrstelle und Administrator

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlussprüfer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebs- und Zahlstellen, 
Hauptvertriebsgesellschaft

LUXEMBURG
Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Stand: 31.1.2017
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