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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ,,Frankfurter UCITS-ETF” ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der Méglichkeit der Auflegung ver-
schiedener Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement & compartiments multiples errichtetes Sondervermégen aus Wertpa-
pieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Européi-
schen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value in EUR

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliellen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrége, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifi-
schen Merkmalen und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations” vom 15. Juni 2001 veréffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt,
wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung frat letztmalig mit Wirkung
zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der gednderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde
am 18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zu
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum jeweili-
gen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsitzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Verwahrstelle erfragt werden. Dort sind auch der Verkaufs-
prospekt mit Verwaltungsreglement und Anhdngen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos
erhélilich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden.

Die Basisinformationsblatter kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner
wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfiigung
gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.



Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Die Verdffentlichung eines indikativen Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt auf der Internetseite www.boerse-stuttgart.de.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen (Portfolio Construction Files) eines Teilfonds, in dem die Art der Anlagen und/oder eine Barkompo-
nente aufgefiihrt sind, die berechtigten Teilnehmern bei Zeichnungen als Gegenwert fiir die Anteile zu liefern sind, ist bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle und auf der Internetseite www.axxion.lu taglich verfiigbar.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fiir das Gro3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plaftform ,Recueil électronique des sociétés et associations” (www.rcsl.lu) offengelegt und im ,Tageblatt” sowie,
falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes versffentlicht.
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Geschiftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Kalenderjahr 2025 war von hoher Dynamik und wechselnden
Marktfiihrerschaften gepréagt. Zu Jahresbeginn herrschte nach der
US-Wahl noch viel Optimismus, doch bereits im ersten Quartal
drehte sich das Bild: Die ausufernde Zollpolitik der US-Regierung
unter Prasident Trump sorgte fiir erhebliche Verunsicherung, der
US-Dollar schwéchte sich deutlich ab — der Euro wertete im Jahres-
verlauf um rund 13% gegeniiber dem Dollar auf — und européi-
sche Aktien iibernahmen die Fiihrung an den internationalen Kapi-
talmarkten. Investoren erkannten, dass europédische Titel im
historischen Vergleich und relativ zu den USA zu giinstig bewertet
waren, was zu einer Verringerung des Bewertungsabschlages
fihrte.

Ab dem zweiten Quartal brachte mehr Klarheit bei der US-Han-
delspolitik eine Erholung der grol3kapitalisierten US-Technologie-
werte, getrieben vor allem durch das Kl-bezogene Investitionsvolu-
damit
Gewinnerwartungen. Gleichzeitig filhrte die Erkenntnis, dass KI-
Rechenzentren den Strombedarf drastisch erhdhen werden, zu
einem breiten Investitionsschub in Elekitrifizierung und Netzinfra-
struktur.

men in  Rechenzentren und die verbundenen

Im vierten Quartal pragten der mit 43 Tagen ldngste Government
Shutdown der US-Geschichte sowie aufkommende Zweifel an der
Profitabilitét der massiven Kl-Investitionen das Markigeschehen.
Trotz dieser Belastungen erreichten die US-Indizes im Dezember
neue Hochststdnde. In Euro gerechnet fiel das Ergebnis fiir US-
Aktien durch die deutliche Dollar-Schwéche jedoch bescheiden
aus: Der S&P 500 legte in Euro nur gut 4% zu. Der MSCI World
erzielte in Euro eine Nettorendite von gut 7%. Auffallig war hierbei
die deutliche Outperformance europédischer und internationaler
Méarkte gegeniiber den USA — begiinstigt durch den schwachen
Dollar, starkeres Gewinnwachstum aullerhalb der USA und giinsti-
gere Bewertungen.

Geldpolitisch senkte die EZB ihren Einlagenzins in acht Schritten
von 4,0% (Mitte 2024) auf 2,0% bis Juni 2025 und hielt dieses
Niveau bis Jahresende. Die US-Notenbank hielt ihre Zinsen
zunichst auf restriktivem Niveau und leitete erst ab September
2025 eine vorsichtige Lockerung ein, mit insgesamt drei Zinssen-
kungen um je 25 Basispunkte bis Dezember. Das makrodkonomi-
sche Umfeld blieb gepragt von robustem US-Wachstum bei leicht
erhdhter Inflation und nur moderatem Wachstum in der Eurozone.

Der Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value hat im Berichtszeitraum
eine Performance von 10,29% erzielt. Seit Auflegung im Juni 2022
erwirtschaftete der Teilfonds einen Wertzuwachs von 58,13%.

Insgesamt entwickelten sich die Leitindizes bzw. der Euro/Dollar
im Berichtszeitraum wie folgt:

DAX MDAX Euro Stoxx 50  DJIA
23,01% 19,65% 19,04% 13,61%
NIKKEI HangSeng MSCI World EUR/USD
26,18% 29,01% 19,88% 12,89%

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value hat zum Ziel,
die Preis- und Ertragsperformance vor Kosten des Frankfurter
Modern Value Index (nachfolgend: der Index) nachzubilden.

Der Teilfonds bildet den Frankfurter Modern Value Index ab, indem
er die Aktien dieses Indexes erwirbt. Die Proportionalitét des Teil-
fonds zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte
Anlage in den Titeln erzielt. Analog des Index erfolgt vierteljghrlich
(am zweiten Freitag in den Monaten Mérz, Juni, September und
Dezember) ein Rebalancing des Teilfondsvermégens. Der Index
selbst besteht aus 25 gleichgewichteten Titeln.

Der Teilfonds kann zur Erreichung seines Anlageziels in die nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und den Anlagebedingun-
gen zuldssigen Vermdgensgegenstdnde investieren.

Hierzu z&hlen insbesondere fest- und variabel verzinsliche Wertpa-
piere, Aktien, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Genussscheine,
Zerobonds, Geldmarktinstrumente sowie Zertifikate und Derivate
auf Anlagen, denen Aktien, Anleihen oder im zuldssigen Rahmen
Rohstoffindizes zugrunde liegen. Fir die verzinslichen Anlagen
obliegt die Auswahl der Emittenten dem Portfoliomanagement und
ist nicht an ein Mindestrating einer Ratingagentur gebunden, so
dass auch der Erwerb von Anleihen ohne Rating mdglich ist.
AuBBerdem ist es dem Fonds erlaubt zur Absicherung des Vermo-
gens oder zum effizienten Portfoliomanagement jederzeit in Deri-
vate zu investieren. Fiir Rechnung des Sondervermégens kénnen
Terminkontrakte, Swaps, und Optionen auf Washrungen zur Absi-
cherung gegen Kurs- und Wahrungsrisiken gekauft oder verkauft
werden. Daneben kann der Fonds durch diese Geschdfte Wah-
rungspositionen gegeniiber der Basiswahrung oder einer Drittwah-
rung aufbauen.

Hinsichtlich der Auswahl der Aktientitel im Index und damit auch
im Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value gilt Folgendes:

Der Index und damit auch Teilfonds Frankfurter UCITS-ETF —
Modern Value soll sich aus ,wunderbaren Firmen”. Um diese zu
finden, wird nicht primar auf die klassische Lehrbuchdefinition des
Value Investing nach Benjamin Graham gesetzt, sondern unserem
ethischen Leitfaden gefolgt.



Wir haben tber Jahrzehnte einen eigenen Modern Value-Ansatz
auf Basis der von Warren Buffett und insbesondere Charlie Mun-
ger herausgestellten Modern Value-Kriterien entwickelt. Hierzu gilt
im Einzelnen:

,Business Owner”-Konzept

Unser Selbstverstdndnis ist das eines langfristig denkenden Unter-
nehmensmiteigentiimers. Investiert wird nur dann, wenn das Unter-
nehmen durch seine Strategie, sein Management, seine Produkte
oder Dienstleistungen iiberzeugt. Bevorzugt investieren wir daher
in Aktien, in denen die Eigentiimer selbst wesentlich in der Gesell-
schaft engagiert sind beziehungsweise einen entscheidenden Ein-
fluss in Vorstand oder Aufsichtsrat haben. Dies reduziert die so
genannten Principal/Agent-Konflikte entscheidend. Nur bei inha-
berkontrollierten  Aktiengesellschaften sind die Manager auch
gleichzeitig die NutznieBer bzw. Leidiragenden der getroffenen
Entscheidungen. Daher findet man meistens eine ausgesprochen
risikoaverse Investitions- und Managementstrategie vor. Gleichzei-
tig fihrt dies auch zu einer nachhaltigen Forschungs- und Entwick-
lungspolitik und einem antizyklischen Investitionsverhalten.

,Economic Moat": Der wirtschaftliche Burggraben

Das richtige Unternehmen fiir unser Investment verfiigt tiber eine
Marktposition mit dauerhaften Wettbewerbsvorteilen. Je ausgeprag-
ter die strukturellen Wettbewerbsvorteile zwischen dem eigenen
Geschéft und dem der Wettbewerber sind, umso herausragender
und damit dauerhaft ertragreicher ist die Markistellung des Unter-
nehmens. Wir achten darauf, schwerpunktimaf3ig in so genannte
,,Beautiful Businesses” zu investieren. Die Kunden sind oft Stamm-
kunden, denn sie vertrauen Marke und Unternehmen. Die Markt-
stellung des Unternehmens ist eindeutig markifiihrend.

,Eligible Countries”

Die Aktien des Index bzw. des Fonds stammen aus folgenden Lan-
dern: Belgien, China (mit Ausnahme von China A-Shares), Déne-
mark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroBbri-
tannien, Hong Kong, Island, Irland, ltalien, Kanada, Liechtenstein,
Luxembourg, Monaco, Niederlande, Neuseeland, Norwegen,
Osterreich, Portugal, Spanien, Schweden, Schweiz, USA.

Ferner verfiigen die Titel bei Aufnahme in den Index entweder
iiber eine Free Float Marktkapitalisierung von mindestens 2,5 Mrd.
Euro und / oder einen durchschnittlichen Monats bzw. Halbjahres-
Umsatz (Average Daily Value Traded) von mindestens 2,5 Mio.
Euro.

Daneben werden die Titel nach ihrem erwarteten Total Shareholder
Return in den nichsten fiinf Jahren ausgewshlt.

Fiir die Titelauswahl des durch den Teilfonds abzubildenden Index
werden ESG Kriterien beriicksichtigt. N&here Angaben und Erléu-
terungen zur ESG-Strategie kénnen dem Anhang "Regelmillige
Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verord-
nung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” dieses Jahresberichtes
entnommen werden.

Zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2025 war das Teilfondsver-
mégen des Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value zu 99,98% in
Aktien investiert. Hierbei wurde zu 24,1% in deutsche bzw. zu
16,0% in US-amerikanische und zu 15,6% in britische Titel inves-

tiert.

28,5% der Aktien stammen aus dem Gesundheitswesen, gefolgt
von 20,3% aus dem Finanzwesen und 19,7% Technologie.

Wesentliche Verénderungen im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 15.08.2025 snderte sich die Verwendung der
Ertrdge von ausschiittend zu thesaurierend.

Sonstige wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 15.06.2025 lagerte die Axxion S.A. die Portfo-
lioverwaltung an die Baader Bank AG, Weihenstephanerstrale 4,
85716 Unterschleillheim, Deutschland aus.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-

gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2026

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Frankfurter UCITS-ETF

Bericht uber die Prufung des Abschlusses

Unser Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des
Frankfurter UCITS-ETF und seines Teilfonds (der ,,Fonds“) zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage

und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Was wir geprift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

« der Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2025;

« der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025;

« der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

« der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

« dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

www.pwc.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 iiber die Priifungstitigkeit (Gesetz vom 23.Juli 2016) und nach den fiir
Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier® (CSSF) angenommenen
internationalen Priifungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung gemif der EU-Verordnung
Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung”

weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
sInternational Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen

Verhaltensanforderungen erfiillt.

Wir erklaren, nach bestem Wissen und Gewissen, dass wir keine Nichtpriifungsleistungen, die gemaB

Artikel 5 (1) der EU-Verordnung Nr. 537/2014 untersagt sind, erbracht haben.

Die von uns an den Fonds erbrachten Nichtpriifungsleistungen, fiir das an diesem Datum endende

Geschiftsjahr, sind in Anmerkung Erlauterung 11 zum Abschluss aufgefiihrt.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung des Abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses als Ganzem und
bei der Bildung des Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil

zu diesen Sachverhalten ab.

11
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Wir haben keine besonders wichtigen Priifungssachverhalte bestimmt, {iber die in unserem

Priifungsvermerk zu berichten ist.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch

beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei

Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich

nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen,

der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern einschligig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Titigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit

einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fur die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser

pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

« identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das

AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

«  gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds

abzugeben;

«  beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den entsprechenden

Anhangsangaben;
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«  schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige FEreignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren

kann;

«  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse

sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Wir haben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung abgegeben, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte erortert haben, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
unsere Unabhingigkeit bedrohen, und - sofern einschlagig - die Manahmen zur Beseitigung dieser

Bedrohungen oder die angewandten SchutzmaBnahmen.

Von den Sachverhalten, die mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert wurden, bestimmen
wir diejenigen Sachverhalte, die fiir die Priifung des Abschlusses des aktuellen Berichtszeitraums am
bedeutsamsten waren, als besonders wichtige Priifungssachverhalte. Wir beschreiben diese Sachverhalte
in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.
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Bericht uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen

Wir wurden als ,Réviseur d’entreprises agréé“ von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft am
3. Februar 2023 bestellt und die ununterbrochene Mandatsdauer, einschlieBlich vorheriger

Verlangerungen und Wiederbestellungen, betrigt 4 Jahre.

Luxemburg, 27. April 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch

[ Larton rungt

A1F813B722ED449...

Carsten Brengel
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Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value zum 31.12.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 83.825.168,77 100,12
1. Aktien 83.704.577,57 99,98
- Deutschland EUR 20.038.332,00 23,93

- Euro-Lander EUR 33.830.765,88 40,41

- Sonstige EU/EWR-L&nder EUR 3.424.509,52 4,09

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 26.410.970,17 31,55

2. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 116.356,33 0,14
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 116.356,33 0,14

3. Sonstige Vermégensgegenstande 4.234,87 0,01
1l. Verbindlichkeiten -101.510,33 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -101.510,33 0,12
11l. Fondsvermdgen EUR 83.723.658,44 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Vermégensaufstellung

Vermdgensaufstellung Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2025 in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens

1.000
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 83.704.577,57 99,98
Aktien EUR 83.704.577,57 99,98
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 8.624 EUR 390,5000 3.367.672,00 4,02
NLO011872643 ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 STK 56.129 EUR 60,6200 3.402.539,98 4,06
BE0974400328 Azelis Group N.V. Actions Nominatives o.N. STK 354.116  EUR 9,3500 3.310.984,60 3,95
FRO013280286 bioMerieux Actions au Porteur (P.S.) o.N. STK 30.931 EUR 110,3000 3.411.689,30 4,07
IT0003492391 Diasorin S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 52.072 EUR 68,6200 3.573.180,64 4,27
NLOO10801007 IMCD N.V. Aandelen op naam EO -,16 STK 42.872 EUR 77,3400 3.315.720,48 3,96
IT0001078911 Interpump Group S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 70.702 EUR 46,7800 3.307.439,56 3,95
DEOOOA3EOOM1 IONOS Group SE Namens-Aktien o.N. STK 125.968 EUR 26,7500 3.369.644,00 4,02
ES0157261019 Laboratorios Farmaceut.Rovi SA Acciones Port. EO -,06 STK 52.806 EUR 63,5000 3.353.181,00 4,01
DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 28.029 EUR 122,6000 3.436.355,40 4,10
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG Namens-Aktien o.N. STK 5.896 EUR 562,2000 3.314.731,20 3,96
IT0003828271 Recordati - Ind.Chim.Farm. SpA Azioni nom. EO -,125 STK 68.643 EUR 48,5400 3.331.931,22 3,98
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.716  EUR 208,3500 3.274.428,60 3,91
FRO013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. Actions Port. EO -,20 STK 15.975 EUR 210,0000 3.354.750,00 4,01
FRO010411983 SCOR SE Act.au Porteur EO 7,8769723 STK 120.715 EUR 28,7400 3.469.349,10 4,14
DEOOOA12DM80 Scout24 SE Namens-Aktien o.N. STK 38.176 EUR 85,8000 3.275.500,80 3,91
GB0000536739 Ashtead Group PLC Registered Shares LS -,10 STK 56.045 GBP 50,8600 3.264.333,55 3,90
GBOOBV9FP302 Computacenter PLC Registered Shares LS -,075555 STK 96.100 GBP 29,3000 3.224.573,70 3,85
GBOOBJFFLVO9 Croda International PLC Regist.Shares LS -,10609756 STK 106.331 GBP 26,9500 3.281.708,24 3,92
GB0001826634 Diploma PLC Registered Shares LS -,05 STK 53.637 GBP 52,9500 3.252.458,34 3,88
NOO0003053605 Storebrand ASA Navne-Aksjer NK 5 STK 235.032 NOK 172,7000 3.424.509,52 4,09
US00724F1012 Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 11.079 USD 349,9900 3.302.141,12 3,94
US09857L1089 Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 STK 731 USD 5.355,3300 3.333.826,89 3,98
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 8.043 USD 483,6200 3.312.544,74 3,96
US98978Vv1035 Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 STK 32.099 USD 125,8200 3.439.383,59 4.1
Summe Wertpapiervermdgen EUR 83.704.577,57 99,98
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 116.356,33 0,14
Bankbestinde EUR 116.356,33 0,14
Verwabhrstelle EUR 116.356,33 0,14
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 116.356,33  EUR 116.356,33 0,14
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 4.234,87 0,01
Dividendenanspriiche 4.234,87 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -101.510,33 0,12
Verwaltungsvergiitung -101.510,33 -0,12
Fondsvermégen EUR 83.723.658,44 100,00
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Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Vermégensaufstellung Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2025 in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
1.000
Anteilwert Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value (AK) EUR 155,91
Umlaufende Anteile Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value (AK) STK 537.000,000

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Fondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2025

GBP (Britische Pfund) 0,873210 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,852800 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Dollar) 1,174250 = 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value
fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

I Ertrége

1. Dividenden 1.831.235,01
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 6.201,72
3. Abzug Quellensteuer -195.508,06
Summe der Ertrége 1.641.928,67
.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -423.649,85
2. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.625,00
3. Sonstige Aufwendungen 9.111,14
Summe der Aufwendungen -436.385,99
. Ordentliches Nettoergebnis 1.205.542,68

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 9.247.014,35
2. Realisierte Verluste -1.680.513,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 7.566.501,35
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 8.772.044,03
VI. Nettoverinderung des nicht realisierten Ergebni des Geschifisjahres -1.957.481,25
VII. Ergebnis des Geschifisjahres 6.814.562,78

Y Siehe Erlauterung 2 im Anhang.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Entwicklung des Fondsvermégens

Entwicklung des Fondsvermdgens Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 36.189.042,68
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 43.610.661,07
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 46.389.072,09
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.778.411,02
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.890.608,09
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 6.814.562,78
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres 83.723.658,44

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value (AK)

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des

Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2025 537.000,000 155,91
31.12.2024 256.000,000 141,36
31.12.2023 304.000,000 129,70

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value

Geschifisjahr Fondsvermégen am Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2025 83.723.658,44
31.12.2024 36.189.042,68
31.12.2023 39.429.353,97

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Transaktionskosten

Transaktionskosten im Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

Fonds Fondswéhrung Transaktionskosten

Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value EUR 199.933,01

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

Der vorstehend genannte Gesamtbetrag der Transaktionskosten beinhaltet neben den Kosten fiir Transaktionen, die nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen wurden, auch
weitere Kosten wie Bérsengebiihren, Maklergebiihren, sonstige Transaktionsgebiihren und Steuern.
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Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31.12.2025 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsitzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kédnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
dffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht markigerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, nachpriifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswéhrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss
Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds Frankfurter UCITS-ETF zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem Frankfurter UCITS-ETF — Modern
Value besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die zusammengefassten Aufstellungen des Investmentfonds.
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Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die W&hrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt wird, wird diese fiir jede Anteilklasse separat durchgefiihrt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergiitet bekommen. Die Betrdge der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhshungen/Wertminderungen werden in
der Vermégensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Veridnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierfen Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflielenden Wertansétze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Hshe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel}t, die Hohe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel}t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverénderungen ermittelt werden.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.12.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen zum 31.12.2025 und unter
Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.12.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwick-
lungen.
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Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen
Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsbléttern entnommen wer-

den. Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen kénnen u.a. insbesondere Gebiihren fiir Aufsichts-
behérden, Transaktionskosten und sonstige Kosten wie Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebiihren beinhalten.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)

Das Fondsvermégen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fiir die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermégen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten
.faxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Indexabbildende Teilfonds sind von der Taxe d'abonnement befreit.

Gemal3 Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsverianderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverénderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhalilich.

Erlduterung 7 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Erlduterung 8 - Angaben gemil} Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Die in Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung genannten Informationen sind im Anhang ,Regelm&fige Informationen zu den in Artikel 8
Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten” dieses Jahresberichtes enthalten. Dieser Anhang enthlt Informationen iiber die 8kologischen oder sozialen Merkmale.

Erlduterung 9 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmérkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-
lung an den Finanzméarkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Erlduterung 10 - Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

Erlduterung 11 — Nichtpriifungsleistungen

Im Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 wurden priifungsfremde Leistungen in Bezug auf die regulatorischen Berichtsanfor-
derungen (inklusive Separate Report gem&fl CSSF-Rundschreiben 21/790) sowie begrenzte Priifungsauftrige zur periodischen SFDR-
Berichterstattung (in Ubereinstimmung mit den Kriterien Artikel 11 der SFDR sowie Artikel 5 und 6 der Verordnung (EU) 2020/852) fiir
den Fonds erbracht.

Die vom Fonds an den mit der Priifung der Finanzberichte beauftragten Abschlusspriifer gezahlten oder zu zahlenden Gesamtgebiihren
lauten wie folgt:

Gebiihr Honorare in EUR (exkl. MwSt.)

2025 2024
Priifungsgebiihren 11.495,00 11.495,00
mit der Priifung in Zusammenhang stehende Gebiihren 12.331,00 12.644,50
Steuergebiihren 0,00 0,00
Sonstige Gebiihren in Zusammenhang mit Nichtpriifungsleistungen 0,00 0,00
Gesamt 23.826,00 24.139,50

Die Nichtpriifungsleistungen, die der mit der Priifung der Finanzberichte beauftragte Abschlusspriifer fiir den Fonds fiir das abgelaufene
Jahr erbracht hat, sind folgende:

- Erstellung des Separate Reports

- Priifung zur Erlangung einer gewissen Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung.
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Sonstige Informationen (ungepriift)

Erlduterung 1 — Risikomanagement

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment Approach als Methode zur Bestim-
mung des Gesamtrisikos gewahlt.

Erlduterung 2 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemil3 der Verordnung
(EU) 201572365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entspre-
chend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 3 — Pflichtangaben gemil} EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-Verord-
nung

Angaben gemil Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem &kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemall Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemaB Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(,,Taxonomie-Verordnung*)

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investiti-
onen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Erlduterung 4 - Tracking Error, Tracking Difference und Performance des Index

Die Performance des Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value lag im Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 bei 10,29%, wih-
rend der herangezogene Vergleichsindex Frankfurter Modern Value Index im selben Zeitraum um 11,02% anstieg. Dieser Unterschied liegt
im Rahmen der Erwartungen, da die Abweichung zwischen Wertentwicklung des Indexes und des Teilfonds (, Tracking-Differenz”) auf bis
zu 3% p.a. prognostiziert wurde. Zum Berichtsstichtag liegt der gemessene Tracking Error bei 0,26%, wahrend der erwartete Tracking
Error bei 1,00% liegt. Dieser Unterschied liegt im Rahmen der Erwartungen, da der Tracking-Error unter normalen Marktbedingungen
weniger als 1% ergeben wird.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschlieBlich des Nachhaltigkeitsrisikos gemal3 der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitat) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberm&Biger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorsténde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamirisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschaftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsitze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine

UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Alle nachfolgenden Angaben sind auf ganze Werte gerundet.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2024 von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an Risk Taker:

Vergiitung EUR 1.928.000

davon Fiihrungskrafte (inklusive 3 Vorstande) EUR 1.928.000

Gesamitsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 62

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der Baader Bank AG fiir das Geschéftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Baader Bank AG
G tsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 85.946.000,00
davon feste Vergiitung EUR 64.881.000,00
davon variable Vergiitung EUR 21.064.000,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 663
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Zusatzinformationen fiir Anleger in der Schweiz (ungepriift)

Herkunftsstaat

Der Herkunftsstaat des Fonds ist Luxemburg.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Feldeggstrasse 12, CH-8008 Ziirich.
Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist NPB Neue Privat Bank, Limmatquai 1, CH-8001 Ziirich.

Bezugsort der maf3geblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kos-
tenlos bei dem Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen
Den Anlagefonds betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen” werden bei jeder Ausgabe und
Riicknahme von Anteilein auf www.fundinfo.com publiziert. Die Preise werden taglich publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Retrozessionen

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschddigung der Vertriebstatig-
keit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschddigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten
werden:

- jedes Anbieten und jedes Werben fiir den Anlagefonds, einschliel3lich jeder Art von Tatigkeit, welche auf den Verkauf des Anlagefonds
abzielt, wie insbesondere die Organisation von Roadshows, die Teilnahme an Messen und Veranstaltungen, die
Herstellung von Marketingmaterial, die Schulung von Vertriebspartnern, etc..

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs von Retrozessionen richtet sich nach den einschlégigen Bestimmungen des FIDLEG.

Rabatten

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte bezahlen im Veririeb in der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fiir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters
oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Gesamtkostenquote des Teilfonds / der Anteilklassen

Teilfonds / Anteilklasse Gesamtkostenquote (TER lt. AMAS) Performance Fee
Frankfurter UCITS - ETF - Modern Value 0,53% 0,00

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
eines Geschéftsjahres aus.

Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerduBBerung von Vermdgensgegenstdnden entstehen (Transakti-
onskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsbléttern als sogenannte , laufende Kosten” versffentlicht. Die Gesamtkos-
tenquote wurde gemiss der "Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER)"” der Asset Management Asso-
ciation Switzerland (AMAS) in der aktuell giiltigen Fassung berechnet.

Performance des Teilfonds / der Anteilklassen

Teilfonds / Anteilklasse Kalenderjahr Performance
Frankfurter UCITS - ETF - Modern Value 01.01.2023 - 31.12.2023 +29,64%
01.01.2024 - 31.12.2024 +8,99%
01.01.2025 - 31.12.2025 +10,29%
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Vermerk iiber die unabhingige inhaltliche Priifung mit begrenzter Sicherheit der regelmiBigen
SFDR-Berichterstattung
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Vermerk iiber die unabhingige inhaltliche Priifung
mit begrenzter Sicherheit der regelmafligen
SFDR-Berichterstattung von Frankfurter UCITS-ETF

An den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft von
Frankfurter UCITS-ETF

Schlussfolgerung mit begrenzter Sicherheit

Wir haben eine inhaltliche Priifung mit begrenzter Sicherheit betreffend die regelmiaBige
Berichterstattung gemal der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,regelméaBige SFDR-Berichterstattung”) aller
Teilfonds von Frankfurter UCITS-ETF Kklassifiziert als Artikel 8(1) SFDR (der ,Fonds”) fiir das am
31. Dezember 2025 endende Geschiftsjahr durchgefiihrt.

Auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Verfahren und der von uns erlangten Nachweise sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass die regelmaBige
SFDR-Berichterstattung fiir das am 31. Dezember 2025 endende Geschiftsjahr nicht in allen
wesentlichen Belangen gemiB den in Anhang1 dargelegten Kriterien erstellt wurde, die auf den
Anforderungen von Artikel 11 der SFDR sowie auf den Anforderungen des Artikels 6 der Verordnung
(EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen

(die ,,EU-Taxonomie®) (die ,Kriterien®) beruhen.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

WWW.pWC.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370



pwe

Grundlage fur unsere Schlussfolgerung

Wir haben unsere inhaltliche Priifung mit begrenzter Sicherheit in Ubereinstimmung mit dem
International Standard on Assurance Engagements (ISAE 3000 (Revised)), Assurance Engagements
Other Than Audits or Reviews of Historical Financial Information (ISAE 3000 (Revised)),
herausgegeben vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) und fiir Luxemburg

iibernommen durch das Institut des Réviseurs d’Entreprises (IRE), durchgefiihrt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Nachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Schlussfolgerung zu dienen. Unsere Verantwortung gemifB diesem Standard wird

im Abschnitt ,Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ weitergehend beschrieben.

Unabhéangigkeit und Qualititsmanagement

Wir erfiillen die Unabhéngigkeitsanforderungen und andere Berufspflichten und -grundsitze gemaB
dem vom Internationalen Rat fiir die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fiir
Wirtschaftspriifer — herausgegebenen internationalen Verhaltenskodex fiir Berufsangehorige,
einschlieBlich internationaler Unabhéangigkeitsstandards (IESBA-Kodex), wie er fiir Luxemburg von der
»~Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommen wurde. Dieser Kodex basiert
auf den Grundsitzen der Integritit, Objektivitit, beruflichen Kompetenz und erforderlichen Sorgfalt,

Verschwiegenheit sowie des berufswiirdigen Verhaltens.

Wir wenden den International Standard on Quality Management 1 an, wie ihn die CSSF fiir Luxemburg
iibernommen hat, und verfiigen dementsprechend iiber ein umfassendes Qualitdtskontrollsystem. Dieses
umfasst schriftlich dokumentierte Richtlinien und Verfahren fiir die Einhaltung ethischer

Anforderungen, Berufsstandards sowie der geltenden gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften.
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Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir die
regelmaBige SFDR-Berichterstattung

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir:
« die Erstellung der regelmiBigen SFDR-Berichterstattung in Ubereinstimmung mit den Kriterien;

« die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung interner Kontrollen, die der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft fiir die Erstellung der regelmaBigen SFDR-Berichterstattung gemal3 den
Kriterien, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen

ist, als notwendig erachtet;

« die Auswahl und Anwendung geeigneter Methoden zur Nachhaltigkeitsberichterstattung sowie die
Vornahme von Annahmen und Schitzungen, die unter den jeweiligen Gegebenheiten angemessen

sind.

Inharente Grenzen bei der Erstellung der regelmaRigen SFDR-
Berichterstattung

Da derzeit keine allgemein anerkannten und etablierten Verfahren zur Beurteilung und Messung
nichtfinanzieller Informationen bestehen, konnen auch andere zulidssige Ansdtze und Methoden
angewandt werden. Dies kann die Vergleichbarkeit der nichtfinanziellen Informationen zwischen

Unternehmen beeintriachtigen.

Verantwortung des “Réviseur d’entreprises agréé”

Unsere Verantwortung besteht darin, Verfahren zu planen und durchzufiihren, um eine begrenzte
Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die regelmifige SFDR-Berichterstattung frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und dariiber unsere Schlussfolgerung
abzugeben. Beabsichtigte oder unbeabsichtigte falsche Darstellungen werden als wesentlich angesehen,
wenn diese einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der regelmaBigen SFDR-Berichterstattung

getroffenen Entscheidungen von Adressaten nach verniinftigem Ermessen beeinflussen konnten.

Im Rahmen einer Schlussfolgerung mit begrenzter Sicherheit in Ubereinstimmung mit ISAE 3000
(Revised) berufen wir uns auf unser fachliches Urteilsvermogen und bewahren wiahrend des gesamten

Auftrags eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:
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* beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Fonds als Grundlage fiir die Erstellung der

regelmaBigen SFDR-Berichterstattung angewandten Kriterien;

« fiihren wir Risikobewertungsverfahren durch, einschlieBlich der Erlangung eines Verstandnisses der
fiir unseren Auftrag relevanten internen Kontrollen, um Bereiche mit erh6hter Wahrscheinlichkeit
wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen zu identifizieren und
darauf abgestimmte Verfahren zu planen. Diese Tatigkeiten erfolgen jedoch nicht mit dem Ziel, eine

Schlussfolgerung iiber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben; und

» entwickeln und fiithren wir Verfahren durch, die auf diejenigen Bereiche der regelmafigen SFDR-
Berichterstattung ausgerichtet sind, in denen wesentliche falsche Darstellungen mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit auftreten konnen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei beabsichtigten falschen Darstellungen héher als bei unbeabsichtigten, da
sie betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende

Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

Im Rahmen unseres Auftrags zur Erlangung einer begrenzten Sicherheit iibernehmen wir keine
Verantwortung und geben keine Zusicherung in Bezug auf Ausgangsinformationen, die der Fonds direkt

von seinen Portfoliounternehmen oder von externen Sachverstiandigen erhalten hat.

Zusammenfassung der erbrachten Leistungen

Ein Auftrag zur Erlangung einer begrenzten Sicherheit umfasst die Durchfiihrung von Verfahren, um
Nachweise hinsichtlich der regelmiBigen SFDR-Berichterstattung zu erlangen. Die im Rahmen eines
Auftrags zur Erlangung einer begrenzten Sicherheit durchgefiihrten Verfahren sind weniger umfangreich
als jene, die zur Erlangung einer hinreichenden Sicherheit durchgefiihrt werden, und unterscheiden sich
von Letzteren in Art, zeitlicher Einteilung und Umfang. Somit ist der Sicherheitsgrad, der im Rahmen
eines Auftrags zur Erlangung einer begrenzten Sicherheit erreicht wird, bedeutend geringer als jener, der

im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer hinreichenden Sicherheit erreicht worden wire.

Art, Zeitraum und Umfang der von uns ausgewahlten Priifungshandlungen hédngen von unserem
fachlichen Ermessen ab, sowie von der Einschiatzung, bei welchen Angaben in der regelmaBigen
SFDR-Berichterstattung mit wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen

zu rechnen ist.
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Im Rahmen unseres Auftrags haben wir

* ein Verstindnis der Prozesse des Fonds erlangt, die fiir die Erstellung der regelmifiigen SFDR-

Berichterstattung relevant sind;

* die Einbeziehung aller im Identifizierungsprozess ermittelten Angaben in die regelmaBige

SFDR-Berichterstattung beurteilt;

* Befragungen des zustiandigen Personals vorgenommen und analytische Verfahren an einer

Stichprobe ausgewihlter Informationen der regelméBigen SFDR-Berichterstattung durchgefiihrt;

« substanzielle Tatigkeiten zur Erlangung einer begrenzten Sicherheit an einer Stichprobe

ausgewahlter Informationen der regelmaBigen SFDR-Berichterstattung durchgefiihrt;

» ausgewahlte Informationen der regelmiaBigen SFDR-Berichterstattung mit den entsprechenden

Angaben im Jahresabschluss abgeglichen; und

+ die angewandten Methoden zur Vornahme von Schitzungen beurteilt.

Beschrankung der Verbreitung und Verwendung

Unser Vermerk wurde ausschlieBlich fiir den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft und die
Anteilinhaber gemaB den Bedingungen unseres Auftragsschreibens erstellt und darf nicht fiir andere
Zwecke verwendet werden. Wir iibernehmen keine Verantwortung gegeniiber jedweder anderen Partei,

der dieser Vermerk zur Verfiigung gestellt wird.

Luxemburg, 24. April 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch

Kenny Panjanaden

Réviseur d’entreprises agréé



Fir alle Fonds

« Angemessene Verwendung des Anhangs IV (fiir Artikel 8 Fonds) und des Anhangs V (fiir Artikel 9
Fonds) der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 zur
Erginzung der SFDR in Bezug auf technische Regulierungsstandards (die ,RTS“) in ihrer

gednderten Fassung;

«  Ubereinstimmung der regelmiBigen SFDR-Berichterstattung mit den in Artikel2 der RTS

genannten allgemeinen Grundsitzen iiber die Darstellung von Informationen;

«  Vollstandigkeit der regelmaBigen SFDR-Berichterstattung, einschlieflich aller relevanten Abschnitte
des Anhangs IV bzw.V der RTS, der in den RTS definierten relevanten Anforderungen und der

entsprechenden Antworten;

«  Ubereinstimmung der qualitativen Angaben mit der quantitativen Offenlegung der Leistung von
Nachhaltigkeitsindikatoren;

«  Ubereinstimmung der in der regelmiBigen SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen mit
den vorvertraglichen Informationen (Anhang IT und IIT der RTS fiir Artikel 8 bzw. Artikel 9 Fonds)
sowie mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschriankungen, die im Verkaufsprospekt festgelegt
sind).

Fiir Artikel 8 Fonds

« Angemessene Anwendung der vom Finanzmarktteilnehmer definierten Methoden zur Bewertung
des Anteils der Investitionen, die die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
erfiillen, wie in den SFDR-Offenlegungen auf der Website geméaB Artikel 31 der RTS beschrieben;

«  Ubereinstimmung der Methoden zur Einstufung einer Anlage als ,nachhaltige Investition“ mit den
in Artikel 2 (17) der SFDR festgelegten Anforderungen (die ,Methoden fiir nachhaltige

Investitionen®);
+  Angemessene Anwendung der Methoden fiir nachhaltige Investitionen;

«  Ubereinstimmung der Methoden zur Einstufung einer Anlage als 6kologisch nachhaltig im Sinne
von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie mit Erwigungsgrund 35 und Artikel 17 der RTS (die

»Taxonomie-Methoden®);
*  Angemessene Anwendung der Taxonomie-Methoden;

«  Ubereinstimmung der Methoden zur Berechnung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren mit den in AnhanglI der RTS festgelegten Anforderungen (die
,PAI-Methoden®);

* Angemessene Anwendung der PAI-Methoden.

Anhang 1 Kriterien



Fiir Artikel 9 Fonds

«  Ubereinstimmung der Methoden zur Einstufung einer Investition als ,nachhaltige Investition“ mit
den in Artikel 2 (17) der SFDR festgelegten Anforderungen (die ,Methoden fiir nachhaltige

Investitionen®);
+ Angemessene Anwendung der Methoden fiir nachhaltige Investitionen;

«  Ubereinstimmung der Methoden zur Einstufung einer Anlage als 6kologisch nachhaltig im Sinne
von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie mit Erwigungsgrund 35 und Artikel 17 des RTS (die

,Taxonomie-Methoden®);
« Angemessene Anwendung der Taxonomie-Methoden;

«  Ubereinstimmung der Methoden zur Berechnung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren mit den in Anhangl der RTS festgelegten Anforderungen (die
,PAI-Methoden®);

«  Angemessene Anwendung der PAI-Methoden.

Anhang 1 Kriterien
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrégt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-
len Ziele erheblich beeintréch-
tigt und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von &kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthélt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftstatig-
keit. Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweliziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikato-
ren wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen &kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value 529900GIY7Q5BI2DTM47

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

. Ja () Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitio- |:| Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale
nen mit einem Umweliziel getétigh: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es _% an nachhal-

tigen Investitionen

|:| in Wirtschaftstétigkeiten, die nach |:| mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
der EU-Taxonomie als ékologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind dkologisch nachhaltig einzustufen sind
I:' in Wirtschaftstatigkeiten, die nach I:' mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
der EU-Taxonomie nicht als ékolo- keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
gisch nachhaltig einzustufen sind als kologisch nachhaltig einzustufen

sind

I:I mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit &kologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel gefétigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit diesem Finanzprodukt, werden dkologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch keine nachhalti-
gen Investitionen getatigt. Unter okologischen oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten.
Dazu zéhlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsaktivitdten, die nach eigener Definition nicht nach-
haltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen
Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmélig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
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weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweliziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen naher
beschrieben sind. Am Stichtag 31.12.2025 wiesen 99,98% seiner Vermdgenswerte unter Berlicksichti-
gung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. &kologische und/oder soziale Merk-
male auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Produktion von Spirituosen (Mindestalkoholgehalt 15 Volumenprozent) [Umsatztoleranz 5%)
Herstellung oder der Vertrieb von Tabakwaren [Umsatztoleranz 5%)]

Betrieb von Gliicksspieleinrichtungen (auch online) [Umsatztoleranz 5%]

Entwicklung, Herstellung oder der Vertrieb von Riistungsgiitern (It. Anhang Kriegswaffenkontrollge-
setz) [Umsatztoleranz 5%)]

Entwicklung, Herstellung oder der Vertrieb vélkerrechtlich geédchteter Waffen (z.B. Landminen)
Erzeugung von Kernenergie [Umsatztoleranz 5%)

Férderung von Olsand

Gewinnung und Verstromung von thermischer Kohle und schiefergebundenen Rohstoffen (Fracking)
Herstellung oder der Vertrieb pornographischen Materials [Umsatztoleranz 5%]

schwerwiegende Verstdl3e gegen den UN Global Compact

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermégenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. &kologische oder soziale Merkmale aufweisen.

Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2023 - 30.06.2022 -

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Investitionen in den Betrieb von 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Gliicksspieleinrichtungen (auch
online) [Umsatztoleranz 5%)

Investitionen in die Entwicklung, Herstellung 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
oder den Vertrieb vélkerrechtlich gedchteter
Waffen (z.B. Landminen)

Investitionen in die Entwicklung, Herstellung 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
oder der Vertrieb von Riistungsgiitern (lt.

Anhang Kriegswaffenkontrollgesetz)

[Umsatztoleranz 5%)
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Referenzperiode 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2023 - 30.06.2022 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Investitionen in die Erzeugung von 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Kernenergie [Umsatztoleranz 5%)

Investitionen in die Férderung von Olsand 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Investitionen in die Gewinnung ung und 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Verstromung von thermischer Kohle und
schiefergebundenen Rohstoffen (Fracking)

Investitionen in die Herstellung oder 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
der Vertrieb pornographischen
Materials [Umsatztoleranz 5%)

Investitionen in die Herstellung oder der 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Vertrieb von Tabakwaren [Umsatztoleranz 5%]

Investitionen in die Produktion von 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Spirituosen (Mindestalkoholgehalt 15
Volumenprozent) [Umsatztoleranz 5%]

Investitionen in Unternehmen 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
mit schwerwiegenden VerstéBen
gegen den UN Global Compact

Vermégensallokation

Referenzperiode 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -30.06.2022 -

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 99,98% 99,97% 99,96% 100,00%

Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Investitionen

Anteil der anderen 6kologisch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Anteil der sozial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Andere E/S Merkmale 99,98% 99,97% 99,96% 100,00%

Anteil der Sonstigen Investitionen 0,02% 0,03% 0,04% 0,00%

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
grofBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum gefétigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.01.2025 -
31.12.2025

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver-
mogenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte aller Bewertungstage im Berichtszeitraum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard

(BICS) vorgenommen.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégenswerte

ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 Versicherung 4,12% Niederlande

(NLOO11872643)

SCOR SE Act.au Porteur EO 7,8769723 Versicherung 4,09% Frankreich

(FROO10411983)

Diploma PLC Registered Shares LS -,05 Industrielle Zwischenpro- 4,07% Grol3britannien

(GB0O001826634) dukte

Storebrand ASA Navne-Aksjer NK 5 Versicherung 4,06% Norwegen

(NO0003053605)

Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. Versicherung 4,06%  Bundesrep. Deutschland

(DE0008404005)

bioMerieux Actions au Porteur (P.S.) o.N. Medizinische Ausriistung & 4,04% Frankreich

(FRO013280286) Geriéte

Sarforius Stedim Biotech S.A. Actions Port. EO -,20 Medizinische Ausriistung & 4,03% Frankreich

(FRO013154002) Geréte

Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 Software 4,02% USA

(US5949181045)

Miinchener Riickvers.-Ges. AG Namens-Aktien o.N. Versicherung 4,01%  Bundesrep. Deutschland

(DE0008430026)

ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Halbleiter 4,01% Niederlande

(NL0010273215)

Recordati - Ind.Chim.Farm. SpA Azioni nom. EO -, Biotech und Pharma 3,95% ltalien

125 (IT0003828271)

Merck KGaA Inhaber-Aktien 0.N. (DE0006599905) Biotech und Pharma 3,90%  Bundesrep. Deutschland

Diasorin S.p.A. Azioni nom. EO 1 (IT0003492391) Medizinische Ausriistung & 3,76% Italien

Geréte

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.12.2025.

1
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Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen — #1A Nachhaltig (0,00%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (99,98%)

Andere &kolo-

L #2 Andere (0,02%) gische (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukis, die zur Erreichung der beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst dkologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.12.2025
0,00%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.12.2025 handelt es sich um einen Durchschnittswert fiir den Bericht-
zeitraum bestehend aus vier Stichtagen, die das Geschéftsjahresende sowie drei weitere Stichtage
umfassen, die jeweils an den Monatsenden in dreimonatigen Absténden davor liegen.

Sektor Anteil

Basiskonsumgiiter 3,04%
Haushaltsprodukte 2,02%
Getranke 1,02%

Finanzwesen 20,34%
Versicherung 20,34%

Gebrauchsgiiter 0,95%
Bekleidungs- & Textilprodukte 0,95%

Gesundheitswesen 24,72%
Medizinische Ausriistung & Gerate 11,88%
Biotech und Pharma 12,85%
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitét umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Sektor Anteil

Industrie 10,81%
Industrielle Zwischenprodukte 3,96%
Maschinen 2,95%
Industrielle Supportdienste 2,98%
Transportwesen & Logistik 0,92%

Kommunikation 8,91%
Internet-Medien & -dienste 8,91%

Nicht klassifizierbar 0,41%
Nicht klassifiziert 0,41%

Rohstoffe 11,68%
Chemikalien 11,68%

Technologie 19,13%
Technologiedienste 4,10%
Software 11,90%
Halbleiter 3,13%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

|:| Ja:
D In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Téatigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umweli-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermégli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umwelizielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine COarmen Alfernativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-

tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukis einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-

miekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-

hen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

ohne Staatsanleihen*

0%

S 100% g 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
oy% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivitéten.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil

Ermdglichende Tétigkeiten 0,00%

Ubergangstatigkeiten 0,00%
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Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil

EU-Taxonomie-konformer Investitionen
2023 0,00%
2024 0,00%
2025 0,00%

s . Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
@ mit ihnen verfolgt und gab es einen 8kologischen oder sozialen Mindestschutz?
0,02% der Anlagen des Finanzprodukis wurden in "#2 Andere Investitionen” getatigt. Hierzu
zihlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
rung, aber nicht zur Erreichung der 8kologischen und sozialen Merkmale.

Fiir diese Investitionen gilt kein dkologischer und sozialer Mindestschutz.

[T Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool {iberwacht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Bei den Referenzwerten han- Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

delt es sich um Indizes, mit

denen gemessen wird, ob das Fiir den Fonds wurde der Frankfurter Modern Value Index bestimmt. Bei diesem Index handelt es sich
Finanzprodukt die beworbe- um einen gleichgewichteten weltweiten Aktienindex mit 25 Unternehmen. Die Titel werden anhand der
nen Skologischen oder sozia- zu erwartenden Aktionérsrendite aus einem Pool von Unternehmen mit starker Eigentiimerstruktur und

len Merkmale erreicht. einem strukturellen wirtschaftlichen Burggraben ausgesucht. Dariiber hinaus werden keine Aktien aus-

gewahlt, deren Free Float Market Cap nicht mindestens 2,5 Mrd. USD erreichen und deren durch-
schnittliches Tages-Trading-Volumen bei weniger als 2,5 Mio. USD liegen. Dariiber hinaus werden bei
der Titelauswahl auf Ebene des Index ESG Kriterien beriicksichtigt.

Einzelheiten sowie Anderungen zu diesen Kriterien kénnen iiber den folgenden Link beim Indexanbie-

ter abgerufen werden: https://www.solactive.com/wp-content/uploads/solactiveip/en/ESG_Methodo-
logy_Statement_DEOOOSLODNFO.pdf
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Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen &kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

01.01.2025 - 31.12.2025 Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value
Performance* 10,29%

*Diese Ausschliisse wurden wie oben unter ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” bereits beschrieben,
wiahrend der gesamten Berichtsperiode eingehalten.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

01.01.2025 - 31.12.2025 Frankfurter UCITS-ETF — Referenzindex
Modern Value
Performance 10,29% 11,02%

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

01.01.2025 - 31.12.2025 Frankfurter UCITS-ETF — Breiter Marktindex

Modern Value
Performance* 10,29% 20,01%

*Marktindex: Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index
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