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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds Pimas-Umbrella SICAV mit seinem Teilfonds
Pimas No. 1 Global Equities indexed.

Pimas-Umbrella SICAV (die ,Gesellschaft) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société d‘investissement & capital variable* oder
L.SICAV* oder ,Gesellschaft* oder ,Fonds®) nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds. Die
Gesellschaft unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen
Fassung (,Gesetz von 2010“) und erfiillt die Anforderungen der geanderten Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom
13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 (,Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Aktiondre werden grundsétzlich auf der Internetseite der Zentralverwaltungsstelle (www.hal-privatbank.com)
verdffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen, in

Luxemburg auRerdem eine Verdffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024.
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Bericht des Anlageberaters

Ruckblick — Ein weiteres Top-Aktien-Jahr

2024 war das zweite Top-Aktienjahr in Folge mit zweistelligen Renditen und das zweitbeste innerhalb der letzten fiinf Jahre. Dies gilt auch fir den
vorliegenden Teilfonds Pimas No. 1 Global Equities indexed, welcher das Berichtsjahr mit einer Rendite von 15,94 % (nach Kosten) sehr
Uberdurchschnittlich abgeschlossen hat.

Die Uberdurchschnittlich positive Entwicklung der Aktienméarkte im Jahr 2024 kontrastiert mit den turbulenten politischen Entwicklungen in vielen Landern
und Regionen. Die politische Weltrealitat war gepragt von offenen Kriegen in der Ukraine, im Gaza-Streifen und im Libanon, Sébelrasseln in der Taiwan-
Strasse, Birgerkriege in Afrika, ein US-Prasidentschaftswahlkampf mit einem (gerichtlich) Verurteilten als Wahlsieger und daher Prasident elect, ein
putschender Préasident in Stdkorea, ein kollabiertes Regierungs-System in Syrien, dem Rechtsruck bei Wahlen in vielen OECD-L&andern, nicht mehr oder
mehr schlecht als recht funktionierenden Regierungen und Regierungskoalitionen in grossen europdischen Landern sowie ein aggressives militérisches
Verhalten der VR China und cyberterrorisierenden Einheiten aus Russland, Nordkorea und der VR China.

Auch volkswirtschaftlich gab es schon bessere Zeiten. Grosse und wichtige Wirtschaftsraume k&mpfen mit schwachem Wachstum (mit Ausnahme
der USA) und hohen Energie- und Rohstoffpreisen. Dazu kommt der Kampf gegen den Klimawandel, welcher heute schon hohe Kosten verursacht
(Uberschwemmungen, Hurrikane, Dirren, steigende Meeresspiegel und eine stark sinkende Artenvielfalt bei Fauna und Flora). Die Verschuldung,
insbesondere die Staatsverschuldung, steigt in vielen Landern immer héher und mit einer beangstigenden Geschwindigkeit. Die Ursachen sind der
fehlende politische Wille zur Massigung und die fehlende Einsicht der Bevdlkerung (=Wéahler), dass ein Teil unseres aktuellen Wohistandes wohl
Ubertrieben ist und bereits mittelfristig aufgegeben werden muss, weil ihn unsere Welt langfristig nicht hergibt und er auch im aktuellen Umfang nicht
bezahlbar ist.

In dieser Gemengelage feiern diejenigen politischen Kréafte besondere Erfolge, welche populistische Parolen vertreten und den Wéhlern fortdauernden
und steigenden Wohlstand versprechen, ohne zu sagen, woher die dafiir nétigen Ressourcen kommen und wie dieser bezahlt werden soll (notfalls werden
einfach — weitere — Steuererhéhungen ausserhalb der eigenen politischen Klientel vorgeschlagen, was aber nur bei einer erhdhten Besteuerung breiter
Bevdlkerungsschichten zu nennenswerten Zusatzeinnahmen fihrt, d.h. funktioniert).

Die Aktienanleger hat dieses Umfeld in der Berichtsperiode nicht gekimmert. Sie haben fleissig weiter Aktien gekauft und damit die Kurse auf neue
Hochststande getrieben. Vordergrindige Modethemen wie «Kinstliche Intelligenz» und «Abnehmspritzen» haben die Kurse in der Berichtsperiode
wesentlich vorangebracht.. Es stellt sich die Frage, ob diesem Optimismus auch die Realitat folgen wird. Dies ist nicht ausgeschlossen, kann aber eine
Frage der dafur notigen Zeit werden. Zum Ende der Berichtsperiode Giberwiegen jedenfalls an den Aktienmérkten Hoffnung und Optimismus und
die Aktionare gehen davon aus, dass ihre Wiinsche und Erwartungen eher kurzfristig erfullt werden. Ob dies friher eintritt als der Optimismus versiegt,
ist ungewiss.

Entwicklung — mit +16 % stark tUberdurchschnittlich

2024 hat sich der Aktienfonds Pimas No. 1 Global Equities indexed sehr positiv entwickelt: Mit einem Anstieg des NAV/Kurs von EUR 228,08 auf
EUR 260,70 und einer Ausschiittung von EUR 3,70 pro Anteil (Vorjahr 3,70) hat der Fonds eine Netto-Performance von rund +16 % (d.h. nach Fonds-
Kosten) erzielt (Vorjahr: +12 %).

In vier der funf letzten Jahre erlebten die Fonds-Anleger positive Jahresrenditen in Héhe von 20,07 %, 15,94 %, 11,89 % und 0,54 %. Lediglich im Jahr
2022, in welchem beinahe alle Aktienmarkte (aufgrund des Zinsschocks) zweistellige Verluste erlitten hatten, mussten die Anleger unseres Fonds einen
Verlust hinnehmen, allerdings in vergleichsweise geringer Hohe, nédmlich -7,43 % (nach Kosten).

Auch mit der Rendite 2024 sind wir sehr zufrieden, da der Teilfonds als weltweit anlegender Aktienfonds mit Europa-Fokus konzeptionsbedingt nicht
nur die Gberdurchschnittlich gelaufenen US-Aktien gekauft hatte (S&P500: +25 %; in USD, inkl. Bruttodividenden), sondern sein Vermdgen auch in Aktien
anderer Regionen und Lander angelegt hatte. So z.B. in Aktien im EUR-Land (Eurostoxx50: +11 %; in EUR, inkl. Brutto-Dividenden), in der Schweiz
(SMI: +7,6 %; in CHF, inkl. Brutto-Dividenden), in Asien inkl. Japan und auch in Deutschland (DAX: +19 %, in EUR, inkl. Brutto-Dividenden).

Die internationale Diversifikation des Fondsvermdgens tUber den EUR-Raum hinaus hat sich auch in diesem Jahr bewahrt und wéahrend des Jahres
auf die Wertschwankungen dampfend und den Ertrag steigernd gewirkt. Anlagen in US- und asiatischen Aktienmarkten haben den obigen Erfolg erst
maoglich gemacht. Etwas enttduscht hat zum zweiten Mal in Folge der Schweizer Aktienmarkt, welcher wiederum nur unterdurchschnittlich gestiegen ist.
Trotzdem halten wir an diesem Markt aus langfristigen Uberlegungen fest, weil wir glauben, dass die Aktien aus diesem Land — insbesondere bei
erheblichen Marktschwéchen — einen Stabilitatsanker bilden kdnnen.

Wahrend des gesamten Jahres waren wir eher vorsichtig und hatten ein Teil-Volumen (bis zu 20 % des gesamten Fondsvolumens) in einer besonderen
Absicherungs-Strategie investiert. Dies hat in schwachen Marktphasen die Volatilitat des Fonds-Kurses reduziert und im Aufschwung nur wenig Rendite
gekostet.

Auch der Ansatz der Indexierung hat sich in der Berichtsperiode wiederum bewéhrt, waren doch rund 90 % des Fondsvermdgens in dieser Art angelegt,
was uns vor dem Kauf der falschen Einzelaktien und Branchen geschiitzt hat (Zur Erinnerung: auch im starken US-Aktienmarkt waren es nur wenige
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Aktien und Branchen, welche fur dieses Ausnahmeergebnis entscheidend waren, die Mehrheit der US-Aktien hat unterdurchschnittlich performt). In dem
kleinen Teil des Fondsvermdgens, in welchem wir vom Index-Ansatz abgewichen sind, gab es Licht und Schatten: Historisch stabile und ertragreiche
Bluechips, wie beispielsweise die Aktien von Nestlé und Johnson & Johnson haben in der Berichtsperiode — gegen den Markttrend — hohe Kursverluste
erlitten bzw. stagniert, was uns (negativ) tberrascht hat; daneben haben die Genussscheine von Bertelsmann in der Berichtsperiode neben einem Kupon
von 15 % einen nennenswerten Kursgewinn erzielt, was wir wiederum positiv bewerten.

Teil des Anlagekonzepts dieses Teilfonds ist die Wahrungsabsicherung. Auch wenn nicht alle Wahrungen und auch wenn, dann nicht immer im vollen
Umfang, abgesichert waren, bestanden immer wesentliche Absicherungspositionen, welche aktiv betreut worden sind. In der Berichtsperiode haben wir
die Anlagen in Schweizerfranken nicht abgesichert, was sich als richtig herausgestellt hat. Demgegeniiber haben wir aber den USD laufend, wenn
auch nicht im vollen USD-Anlagevolumen abgesichert. Diese Absicherungen haben sich im Nachhinein als unnétig herausgestellt, hat die US-Valuta in
der Berichtsperiode gegenuber der Referenzwahrung des Fonds (EUR) doch nennenswert zugelegt. Aufgrund der Absicherungen konnte der
entsprechende Teil der USD-Anlagen von der positiven Wahrungsentwicklung nicht profitieren und musste sich daher mit der zweistelligen Aktienrendite
in USD «zufriedengeben».

Selbstverstandlich sind wir mit dem in dieser Berichtsperiode erzielten Fonds-Ergebnis angesichts der zweistellig positiven Rendite sehr zufrieden. Auch
wenn wir die erzielte Fondsrendite tiber einen etwas langeren historischen Zeitraum betrachten, sind wir zufrieden: Uber die letzten drei Kalenderjahre,
d.h. inklusive des schlechten Aktienjahres 2022, weist der Teilfonds eine Gesamtwertentwicklung von +20 % (nach Fonds-Kosten) auf; tber die letzten
funf Jahre betrachtet, sind es sogar +45 %.

Ausblick

Die Diskrepanz zwischen volks- und betriebswirtschaftlicher Realitat und Aktienkursen ist aktuell bemerkenswert hoch. Dies soll nicht heissen, dass wir
fur das laufende Jahr in jedem Fall sinkende Kurse erwarten. Aber es ist klar, dass die Luft diinner geworden ist, Uiberdurchschnittliche Kursgewinne
weniger wahrscheinlich geworden sind und auch schon kleine Enttauschungen die Marktstimmung in’s Negative kippen lassen kénnen.

Die Risikofaktoren sind zahlreich: Politische Wirren, Kriege, teure Rohstoffe und Energie, unzufriedene Blrger, Arbeitskréafte, Senioren, Junge, steigende
Staatsausgaben und -schulden, héhere Steuern und damit sinkende Konsumausgaben, allenfalls eine Ruckkehr der Inflation und/oder steigender Zinsen,
etc.

Bedeutet dies die Unattraktivitat der (diversifizierten) Aktienanlage? Aus unserer Sicht: Nein. Nicht deshalb, weil wir Kursriuckschlage (auch hohe)
ausschliessen (im Gegenteil: solche wird es auch zukiinftig sicher wieder geben), sondern aus drei anderen Griinden:

- Es gibt praktisch keine Anlagealternative zur Aktienanlage, welche die Beteiligung an Produktivwermdgen und damit zukiinftigem Wachstum in ahnlich
einfacher und kostengunstiger Weise ermdglicht und damit die hohe Wahrscheinlichkeit auf einen Erhalt der Kaufkraft bietet: Anleihen und
Geldmarktanlagen fuhren angesichts der bescheidenen Renditen in Kombination mit Inflation und Besteuerung zu einem sicheren realen
Vermogensverlust. Immobilien sind nur fir Anleger empfehlenswert, welche noch keine haben; fur die Ubrigen gilt, dass auch Immobilienwerte
konjunkturabhéngig sind (und vor allem einem grossen politischen Einfluss unterliegen). Gold ist schon so stark gestiegen, dass es nur fir den Fall einer
Wahrungskrise ertragsversprechend ist.

- Da Aktien nie auf einen kurzen Horizont (d.h. zur Spekulation) gekauft werden sollten, sondern immer mit einem langen Anlagehorizont (d.h. zur
Anlage), sind einzelne Verlustjahre fiir die Durchschnittsrendite nicht besonders relevant, da solche durch die Renditen der anderen Jahre gedampft
werden und mit zunehmender Anlagedauer die Wahrscheinlichkeit eines durchschnittlichen Verlustes bis zur Unwahrscheinlichkeit sinkt. Allerdings ist in
jedem Fall ein langer Anlagehorizont fiir die Aktienanlage nétig. Zur emotionalen Beruhigung mag mancher Anleger die bisherigen Aktiengewinne als
Puffer fir zwischenzeitliche, zukiinftige Verluste betrachten: Ohne die Bereitschaft zu Verlusten hétte er oder sie diese Gewinne gar nicht erhalten!

- Es ist — auch fur Profis —unmaéglich, die guten von den schlechten Aktienjahren (im Vorhinein) treffsicher zu unterschieden. Das vergangene Jahr
war ein gutes Beispiel dafirr, dass auch unter schlechten Voraussetzungen berdurchschnittliche Anlage-Renditen erzielt werden kénnen (und welcher
Profi hat diese zum Jahresanfang prognostiziert?). Der Versuch, den Markt zu «timen», d.h. vor einem Verlustjahr Aktien zu verkaufen, um diese danach
wieder (billiger) zu kaufen, geht mehrheitlich schief (s. letztes Jahr) und endet meist darin, dass die ausgestiegenen Anleger (teilweise ewig) auf (tiefe)
Einstiegskurse warten und damit (einzelne bis viele) positive Anlagejahre verpassen. Eine langfristige Aktienstrategie unter Verzicht auf das Markt-
Timing schafft daher die besten Voraussetzungen fiir eine (langfristig) erfolgreiche Aktienanlage.

Wir gehen davon aus, dass wir im laufenden Jahr an den Aktienméarkten turbulente Zeiten erleben werden. Wir erwarten keine Gberdurchschnittlichen
Aktienrenditen, jedoch wiederum eine erhohte Volatilitat und empfehlen fir langfristig h6here Durchschnittsrenditen einen langeren Horizont sowie gute
Nerven, jedoch keinen Ausstieg aus den Aktien. Wir werden uns bei der Betreuung des Fondsvermdgens an unserer (langfristigen) Strategie orientieren
und versuchen, das Fondsvermdgen mit Weitblick und ruhiger Hand durch diese Turbulenzen zu steuern.

Wir beenden diesen Ausblick mit einem Zitat aus unserem Ausblick im letzten Jahr:

«Die Aktienanleger werden auch im kommenden Jahr die (langfristig wahrscheinlich) hdhere Durchschnittsrendite mit héheren Wertschwankungen ihres
Vermogens «erkaufen» und gute Nerven beweisen missen. Die Vergangenheit lasst stark vermuten, dass diese Nervenstarke auch in Zukunft belohnt
werden wird.»

Dazu gibt es nichts hinzuzufiigen, ausser vielleicht die Interpretation, dass 2024 die hohe Unsicherheit zu (unerwartet) stark gestiegenen Kursen gefiihrt
hat und die (mutigen und nervenstarken) Fondsanleger eine Uberdurchschnittliche Rendite einnehmen konnten.
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Erlauterungen zu der Vermdgensibersicht

zum 31. Dezember 2024

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf die in der Ubersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Wahrung der Aktienklasse
("Aktienklassenwéahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im
Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds der
Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermdgens je Aktienklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft tiber die Situation
des Vermogens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wahrung der
Finanzstatistik ("Referenzwéhrung”), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwéhrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbesténden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermogenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des vernunftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Verwaltungsrats auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von
Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liguidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdrsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder
organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward
oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir
einen solchen Vertrag in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Gesellschaft ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zum zuletzt
verfugbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Investmentgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes der Gesellschaft fir angebracht halt.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert der Aktien der
Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes betréchtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Méarkten
gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft beschlieBen, den Aktienwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingelost, der unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschaéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

LI




Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Pimas No. 1 Global Equities indexed / LU0391980702 (1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024) 15,94 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermdgens

(nach BVI-Methode inkl. Performance Fee)

Pimas No. 1 Global Equities indexed / LU0391980702 (1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024) 1,37 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermdgens

(nach BVI-Methode exkl. Performance Fee)

Pimas No. 1 Global Equities indexed / LU0391980702 (1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024) 1,37 %

Performance Fee

Pimas No. 1 Global Equities indexed / LU0391980702 (1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024) 0,00 %

Gemal Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fir den Teilfonds nicht vorgesehen.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/TOR)

Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024) 5%

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und Wertpapierverkaufen,
den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fiir Pimas No. 1 Global Equities indexed
werden grundsatzlich ausgeschiittet. Am 27. November 2024 erfolgte eine Zwischenausschittung in Hohe von EUR 3,70 je Aktie. Fur das abgelaufene
Geschaftsjahr wurde noch keine Jahresendausschiittung vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils giiltige Nettovermégenswert der Gesellschaft sowie alle sonstigen, fur die Aktionare bestimmten Informationen kénnen jederzeit am Sitz der
Gesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergiitungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen. Im Rahmen der Tatigkeit der Gesellschaft bestanden fur das
abgelaufene Geschéaftsjahr keine Vereinbarungen tber die Zahlung von "Soft Commissions" oder &hnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine
mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern
erhalten.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Aktien nicht-institutioneller
Aktienklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Gesellschaftsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte
der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fur das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermodgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z.B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebihren,
Registrierungs- und Umschreibegebdihren).

Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024) 7.070,25 EUR

LI




Vermdogensaufstellung zum 31.12.2024
Pimas No. 1 Global Equities indexed

Da die Gesellschaft Pimas-Umbrella SICAV zum 31.12.2024 aus nur einem Teilfonds, dem Pimas No. 1 Global Equities indexed, besteht, sind die Vermdgensaufstellung, die Entwicklung des Fondsvermdgens sowie die
Ertrags- und Aufwandsrechnung des Pimas No. 1 Global Equities indexed gleichzeitig die konsolidierten obengenannten Aufstellungen der Pimas-Umbrella SICAV.

Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange Abgange EUR Fondsver-
e CA A im Berichtszeitraum LT
Wertpapiervermdgen 3.145.652,33 17,18
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Kanada
Royal Bank of Canada Registered Shares CA7800871021 Stiick 500,00 0,00 0,00 CAD 174,36 58.056,14 0,32
Schweiz
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 Stuck 4.100,00 100,00 0,00 CHF 74,42 324.787,91 1,77
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CH0012005267 Stick 1.600,00 0,00 0,00 CHF 88,82 151.271,49 0,83
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0126881561 Stiick 50,00 0,00 0,00 CHF 131,65 7.006,76 0,04
USA
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 Stiick 1.000,00 0,00 0,00 USD 145,05 139.183,42 0,76
Zertifikate
Schweiz
UBS AG O.E.PERLES 07(08/Und.) SLITR CHO0032085224 Stiick 450,00 0,00 0,00 CHF 352,50 168.848,79 0,92
UBS AG SMl-Perles/Undated CH0012189293 Stuck 1.850,00 0,00 0,00 CHF 277,25 545.971,05 2,98

andere Wertpapiere (Genussscheine)
Bundesrep. Deutschland

Bertelsmann SE & Co. KGaA Genul3scheine 2001 DE0005229942 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 277,75 555.500,00 3,03
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine CH0012032048 Stick 650,00 0,00 0,00 CHF 253,55 175.429,77 0,96
Organisierter Markt
Zertifikate
Schweiz
UBS AG Xetra-DAX-Perles/Undated CHO0011763098 Stiick 5.150,00 1.000,00 0,00 EUR 197,98 1.019.597,00 5,57
1

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Gattungsbezeichnung

Investmentanteile*

Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland
Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile
Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF Inhaber-Anteile
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile
Frankreich
MUF-Amundi EuroStoxx 50 Il UE Actions au Porteur Acc.
Irland

iShs MSCI AC F.East.xJap.U.ETF Registered Shares USD (Dist)

iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc)
iShsll-MSCI AC FE exJ.SC U.ETF Registered Shs USD (Dist)
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF Registered Shares
SPDR S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD
UBS FdSo-MSCI AC A.xJ.SF U.ETF Reg. Shares A Acc. USD
UBS(Ir)ETF - S&P 500 U.ETF Reg. Shares A Dis. USD
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.
Xtr.(IE) - MSCI USA Registered Shares 1C

Luxemburg
AIS Amundi DAX UCITS ETF Dist Inh Anteile
AIS-Amundi EURO STOXX 50 Namens-Ant.C Cap.EUR
AlS-Amundi EURO STOXX 50 Namens-Anteile EUR Dis.
UBS(L)FS-EURO STOXX 50 UC.ETF Inh.-Ant.(EUR) A-dis
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D
Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 1C
Xtr.MSCI AC As.ex Jap.ESG Inhaber-Anteile 1C

Schweiz
ENETIA Energy Infrastructure Inhaber-Anteile EUR |
UBS ETF (CH) - SMI Namens-Anteile (CHF) A-dis

DEOOOETFLO11
DEOOOETFL029
DEOOOETFL441

FR0O007054358

IEOOBOM63730
IEOOB5BMR087
IEOOB2QWDR12
IEOO0B466KX20
IEOOB6GYX5C33
IEOOB7WK2W23
IEOOB7K93397
IEOOB3XXRP09
IEOOBJOKDROO

LU2611732046
LU1681047236
LU1681047319
LU0136234068
LU0274211480
LU0274211217
LU0274209740
LU0322252171

CH0026298270
CH0017142719

L1

Stiick/
Anteile/
Whg.

Anteile
Anteile
Anteile

Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile
Anteile

Bestand
zum
31.12.2024

10.150,00
7.200,00
890,00

11.200,00

2.600,00
295,00
4.600,00
8.500,00
3.250,00
650,00
2.900,00
14.700,00
3.400,00

2.350,00
7.600,00
8.115,00
10.200,00
12.700,00
10.350,00
3.410,00
5.700,00

35,00
1.000,00

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

2.900,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
2.500,00
0,00
0,00
0,00

0,00
1.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1.000,00
0,00

-650,00
0,00
0,00
0,00

-300,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

EUR
EUR
EUR

EUR

usD
EUR
uUsD
EUR
EUR
EUR
usD
uUsD
usD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD

EUR
CHF

176,16
49,24
241,05

53,15

52,97
607,08
30,05
74,08
571,90
165,88
96,51
113,12
173,97

152,92
125,02
77,23
49,20
187,90
50,73
77,21
46,95

16.982,51
118,04

Kurswert in
EUR

15.013.684,63

1.788.024,00
354.492,00
214.534,50

595.280,00

132.151,80
179.088,60
132.656,91
629.680,00
1.858.675,00
107.822,00
268.559,23
1.595.609,08
567.574,73

359.362,00
950.152,00
626.721,45
501.789,00
2.386.330,00
525.055,50
263.299,74
256.791,25

594.387,85
125.647,99

% des
Fondsver-
mogens

82,02

9,77
1,94
1,17

3,25

0,72
0,98
0,72
3,44
10,15
0,59
1,47
8,72
3,10

1,96
5,19
3,42
2,74
13,04
2,87
1,44
1,40

3,25
0,69

10



Gattungsbezeichnung

Derivate
Index-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-Terminkontrakte
DAX Performance Index (EURX) CALL 18000 Feb.2025
DAX Performance Index (EURX) CALL 19000 Feb.2025
DAX Performance Index (EURX) CALL 20000 Feb.2025
Euro Stoxx 50 (EURX) PUT 4900 Dec.2025
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
DAX Mini Future (EURX) Mar.2025
Micro EMini S+P 500 (CME) Mar.2025
SMI Index Future (EURX_CHF) Mar.2025
Sonstige Derivate
Terminkontrakte auf Sonstiges
EUR Currency Future (CME) Mar.2025

Bankguthaben
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

CHF bei Hauck Aufh&duser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermdgensgegenstéande
Anspruche aus Ausschittungen
Forderungen aus Future Variation Margin

Zinsanspriiche aus Bankguthaben
Gesamtaktiva

Stiick/ Bestand
Anteile/ zum
Whg. 31.12.2024

XEUR -2,00
XEUR -2,00
XEUR -3,00
XEUR 50,00
XEUR 2,00
XCME 4,00
XEUR 1,00
XCME 30,00
58.167,69

49,13

194,51

9.577,21

33.967,92

323,85

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Zugange

im Berichtszeitraum

Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

uSsD
CHF

usD

EUR

CHF

uUsD

EUR
EUR
EUR

Kurswert in
EUR

78.961,58

-21.124,00
-11.936,00

-6.610,50
152.600,00

-3.570,00
1.690,73
-1.107,03

-30.981,62

58.406,63

58.167,69

52,30

186,64

43.868,98
9.577,21
33.967,92

323,85
18.340.574,15

% des
Fondsver-
mogens

0,43

-0,12
-0,07
-0,04

0,83

-0,02

0,01

-0,01

-0,17

0,32

0,32

0,00

0,00

0,24
0,05
0,19
0,00
100,19

11



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Whg. Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgange EUR Fondsver-
Whg. 31.12.2024 im Berichtszeitraum mogens
Verbindlichkeiten -34.762,63 -0,19
aus
Anlageberatungsvergiitung -7.994,89 EUR -7.994,89 -0,04
Prufungskosten -18.281,01 EUR -18.281,01 -0,10
Risikomanagementvergiitung -800,00 EUR -800,00 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -667,48 EUR -667,48 -0,00
Taxe d'abonnement -1.554,73 EUR -1.554,73 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -150,00 EUR -150,00 -0,00
Vergltung Verwaltungsrat -468,02 EUR -468,02 -0,00
Verwahrstellenvergiitung -822,44 EUR -822,44 -0,00
Verwaltungsvergitung -3.997,46 EUR -3.997,46 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -26,60 EUR -26,60 -0,00
Gesamtpassiva -34.762,63 -0,19
Fondsvermdgen 18.305.811,52 100,00**
Aktienwert EUR 260,70
Umlaufende Aktien STK 70.216,585

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebuihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den
Zabhlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

L1

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedrickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 27.12.2024

Kanadische Dollar CAD 1,5017 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9395 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,0422 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange
XEUR Eurex Deutschland

Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermdgens
Finanzterminkontrakte 4.205.864,47 22,98
Optionen 1.693.026,38 9,25

LI

13



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Pimas No. 1 Global Equities indexed, soweit sie nicht

mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung

Wahrung Kéaufe/Zugange Verkaufe/Abgange
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Organisierter Markt

Zertifikate
Société Générale Effekten GmbH TRACKER UNLTD DAX 0.0001 DE000CJ8M7K3 EUR 1.000,00 -1.000,00
Investmentanteile
xtrackers MSCI China Inhaber-Anteile 1C LU0514695690 EUR 0,00 -5.000,00

LI
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Pimas No. 1 Global Equities indexed

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 gliedert sich wie folgt:

I. Ertréage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 25.500,01
Zinsen aus Bankguthaben 7.275,30
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 20.635,11
Ertrége aus Investmentanteilen 116.035,70
Sonstige Ertrage 1.103,00
Ordentlicher Ertragsausgleich 5.992,73
Summe der Ertrage 176.541,85
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergitung -42.297,86
Verwahrstellenvergiitung -9.869,39
Depotgebiihren -3.772,10
Taxe d'abonnement -5.904,57
Prifungskosten -20.328,24
Druck- und Verdffentlichungskosten -12.456,71
Anlageberatungsvergiitung -84.595,53
Risikomanagementvergiitung -9.600,00
Transfer- und Registerstellenvergiitung -3.240,00
Zinsaufwendungen -266,74
Vergitung Verwaltungsrat -5.615,78
Sonstige Aufwendungen -33.765,80
Ordentlicher Aufwandsausgleich -9.002,32
Summe der Aufwendungen -240.715,04
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -64.173,19

IV. VerauRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 439.413,67
Realisierte Verluste -510.641,80
Auferordentlicher Ertragsausgleich -2.266,60
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéaften -73.494,73
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -137.667,92
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 2.449.020,84
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 124.996,31
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.574.017,15
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.436.349,23

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens

Pimas No. 1 Global Equities indexed

Fir die Zeit vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
Zwischenausschittung
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufllisse aus Aktien-Verkaufen
2. Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

II. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

LI

15.011.651,36

-256.360,36
1.108.895,10
1.108.895,10
5.276,19
2.436.349,23
2.449.020,84
124.996,31

18.305.811,52
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre *

Pimas No. 1 Global Equities indexed

zum 31.12.2024

Fondsvermdgen 18.305.811,52
Aktienwert 260,70
Umlaufende Aktien 70.216,585

zum 31.12.2023

Fondsvermdgen 15.011.651,36
Aktienwert 228,08
Umlaufende Aktien 65.816,585

zum 31.12.2022

Fondsvermogen 13.375.301,29
Aktienwert 207,16
Umlaufende Aktien 64.566,585

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

LI
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m KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Aktionare der
Pimas-Umbrella SICAV
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Pimas-Umbrella SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds
(,der Fonds®), bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschliellich des
Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermégenswerten zum 31. Dezember 2024, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr sowie den Erlauterungen zu der Vermoégensubersicht mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage der Pimas-Umbrella SICAV und ihrer
jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermoégens flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
,Lcommission de Surveillance du Secteur Financier® (,CSSF“) angenommenen internationalen
Priufungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé* fur die
Jahresabschlussprufung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich flir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises
agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2025 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG International
Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133



KPMG'

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich flr die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und flir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich
fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne
seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darliiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser
pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:
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— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Erlauterungen zur Vermdgensubersicht.

— Schlussfolgern wir Uber  die Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner
Teilfonds zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des ,réviseur d’entreprises agréé“ auf die dazugehorigen Erduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur dentreprises agréé“ erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfGhren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Erlauterungen zur Vermoégensibersicht und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 12. Marz 2025 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

S <

Petra Schreiner



Sonstige Hinweise (ungepruft)
Risikomanagementverfahren des Teilfonds Pimas No. 1 Global Equities indexed

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen und deren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmanig Uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamitrisikos des Pimas No. 1 Global Equities indexed einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient eine Kombination aus einem europaischen und einem amerikanischen Aktienindex.

Die maximal zuléssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des Vergleichsvermdgens,
liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 52,1 %
Maximum 80,0 %
Durchschnitt 70,9 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen,
ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 37,50 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Angaben gemafl Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen durch
okologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance)
des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen bericksichtigen keine bindenden ESG-
/Nachhaltigkeitskriterien, dies umfasst sowohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemafl EU 2019/2088 Artikel 7(1),
sowie die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemaR EU 2020/852 Artikel 2(1).

Vergutungsrichtlinie

Sofern Zahlungen an Verwaltungsrate der Investmentgesellschaft ("société d'investissement a capital variable" oder "SICAV") erfolgt sind, werden diese
entsprechend in der Rubrik "Ertrags- und Aufwandsrechnung" dieses Berichts ausgewiesen.

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze fir ihr
Vergutungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses
Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck Aufhduser Lampe Konzerns und soll daher
keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr
verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch Maf3nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetére Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhé&ngigkeit von der variablen Vergitung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen Vergitung dar und
setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen
Komponente vorsehen kann.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2024 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 132 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, denen Vergitungen i.H.v. 14,3 Mio. Euro gezahlt
wurden. Von den 132 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden 15 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline
ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden in 2024 Vergitungen i.H.v. 2,6 Mio. Euro gezahlt, davon
0,6 Mio. Euro als variable Vergiitung.
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