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lhre Partner

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat

Geschaftsfihrer

Gesellschafter

Verwabhrstelle

Wirtschaftspriifer

Fondsmanager

Sonstige Angaben

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Gezeichnetes und eingezahltes
Yorckstralse 21, 40476 Dusseldorf Eigenkapital: 5.000 TEUR
E-Mail: info@inka-kag.de Haftendes Eigenkapital:
Internet: www.inka-kag.de 34.000.000,00 EUR

(Stand: 31.12.2015)

Dr. Christiane Lindenschmidt,
Bereichsvorstand und HSBC Technology and Services Country COO der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Disseldorf, Vorsitzende

Dr. Rudolf Apenbrink,
Vorsitzender der Geschaftsflihrung der HSBC Global Asset Management (Deutschland)
GmbH, Dusseldorf

Paul Hagen,
Mitglied des Vorstands der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Prof. Dr. Alexander Kempf,
Direktor des Seminars fir Finanzierungslehre an der Universitat zu Kéln, Kéln

Ulrich Sommer, }
Mitglied des Vorstands der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Disseldorf

Dr. Jan Wilmanns,
Bereichsvorstand, Leiter Institutional & Corporate Clients der HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG, Dusseldorf

Markus Hollmann
Alexander Poppe

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21/23, 40212 Disseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 91.423.896,95 Euro,
modifiziert verfliigbare haftende Eigenmittel: 2.080.530.217,66 Euro
(Stand: 31.12.2015)

PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Moskauer Str. 19, 40227 Dusseldorf

Gothaer Asset Management AG,
Gothaer Allee 1, 50969 Kdln

WKN: DWS1DD ISIN: DEOOODWS1DD3 Gothaer Comfort Ertrag A
WKN: DWSORW ISIN: DEOOODWSO0RW5 Gothaer Comfort Ertrag T
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Zusatzliche Informationen fir Anleger in Osterreich

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile des Gothaer Comfort Ertrag in Osterreich zu vertreiben.

Steuerlicher Vertreter

PwC PricewaterhouseCoopers Wirtschaftsprifung und Steuerberatung GmbH, Erdbergstrasse 200, 1030 Wien, hat fur die Ge-
sellschaft die Funktion des steuerlichen Vertreters in Osterreich im Sinne des § 186 Abs 2 Z 2 InvFG 2011 iVm § 188 InvFG
2011 Ubernommen.

Veroffentlichung des Net Asset Value

Die Rechenwerte des Fonds werden in Osterreich taglich in der Tageszeitung ,Die Presse” beziehungsweise Uber
.http://www.inka-kag.de/hsbcinka/display/fondsinformationen/publikumsfonds” veréffentlicht und sind auch bei der Gesell-
schaft unter der E-Mail-Adresse info@inka-kag.de erhaltlich.

Alle Ubrigen Bekanntmachungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft www.inka-kag.de publi-
ziert. DarUber hinaus wird in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir die Republik Osterreich auch in ,,Die Presse” veroffentlicht.

Besteuerung
Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach Osterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Bericht dargelegten steu-

erlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater bezlglich der auf ihre
Anteilsbestdnde falligen Steuern konsultieren.
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir lhnen den Jahresbericht des Fonds Go-
thaer Comfort Ertrag fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober
2015 bis zum 30. September 2016 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an die Go-
thaer Asset Management AG, Koéln, ausgelagert.

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines nachhalti-
gen Wertzuwachses. Zur Erreichung des Anlageziels inves-
tiert der Fonds weltweit in andere Fonds, wie Aktienfonds,
Rentenfonds, Mischfonds und Geldmarktfonds. Maximal
30 % des Fondsvermogens kénnen in Aktienfonds ange-
legt werden. Bis zu 50 % des Fondsvermogens konnen
jeweils in Wertpapiere, Bankguthaben und Geldmarktin-
strumente angelegt werden. Daneben konnen Derivate
eingesetzt werden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

kann zudem flr den Fonds in Schuldverschreibungen eines
oder mehrerer Aussteller mehr als 35 % des Wertes des
Fonds anlegen (siehe Abschnitt ,Anlagegrenzen fir 6ffent-
liche Emittenten” im Prospekt).

Wichtiger Hinweis: Die Gesellschaft durfte fir Rechnung
des Fonds Anteile an Immobilien-Sondervermogen sowie
Anteile an vergleichbaren ausléandischen Investmentver-
mogen erwerben. Seit dem 22. Juli 2013 werden entspre-
chende Anteile aufgrund neuer gesetzlicher Vorgaben nicht
mehr erworben. Vor diesem Datum erworbene Anteile
konnen weiter gehalten werden.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach
Marktlage kann er sowohl zyklisch als auch antizyklisch
handeln.

Fondsvermogen Anteile Anteilwert
Gothaer Comfort Ertrag 149.651.027,19 EUR
Gothaer Comfort Ertrag A 43.465.694,98 EUR 411.643,00 105,59 EUR
Gothaer Comfort Ertrag T 106.185.332,21 EUR 858.345,82 123,71 EUR

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Renten in EUR 27.377.102,47 18,29 %
Renten in Wahrung 852.711,10 0,57 %
Discount-/Indexzertifikate 8.126.245,00 5,43 %
Fondsanteile 108.291.631,16 72,36 %
Derivate 127.783,81 0,09 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 4.875.553,65 3,26 %
Summe 149.651.027,19 100,00 %

Die Ubersicht tiber die Anlagegeschafte des Fonds im Be-
richtszeitraum ist der Vermogensaufstellung sowie der
Ubersicht Uber die im Berichtszeitraum abgeschlossenen
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstel-
lung erscheinen, zu entnehmen.

Die grof3ten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Top 5

Bezeichnung Tageswert % FV

ROBECO EURO GOV. BDS DHEO 7,90 %
DBXTR.II-EUROZ.G.B.(DR)1C 6,20 %
CSIF3-CS(L)EM C.IG BFIBEO 4,78 %
JB MULTIBD-LO.EM.BD CAADL 4,30 %
ISHSIII-C.EO GO.BD.UC.ETF 4,04 %

Das Rentenportfolio bildete mit rund 70 % des Anlagever-
mogens den Schwerpunkt des Portfolios. Es umfasste

Einzelwerte, Investmentfonds sowie Indexfonds. Die Basis
des Rentenportfolios bildeten Staatsanleihen der Eurozo-
ne. Uber den gesamten Zeitraum wurde auch in auf Euro
denominierte Unternehmensanleihen mit durchschnittlich
rund 7 % des FV sowie in auf EUR denominierte Hochzins-
anleihen (durchschnittlich ca. 1,5 % FV) investiert. Anleihen
aus Schwellenlandern in lokalen Wahrungen wurden suk-
zessive wahrend des Berichtszeitraumes aufgestockt.
Ebenso wurde der Anteil von Schwellenldnderanleihen in
USD (das Wechselkursrisiko EUR-USD wurde dabei abge-
sichert) leicht erhoht. Die Duration des gesamten Renten-
portfolios wurde Uber Futures gesteuert, die hauptsachlich
der Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken dienten. Der
Anteil der Aktieninvestments (inklusive Private Equity und
REITS) wurde je nach Markteinschatzung verandert und lag
Ende September 2016 bei rund 17 % FV. Das Aktienportfo-
lio bestand Uberwiegend aus europdischen Aktienfonds. Im
Januar 2016 wurden japanische Aktien komplett verkauft.
US-amerikanische Aktien befanden sich wahrend des ge-
samten Berichtszeitraumes nicht im Portfolio. Zur weiteren
Diversifizierung des Portfolios wurde zu Beginn des Jahres
2016 die Quote an Rohstoffinvestments durch den Kauf
eines Indexzertifikates auf Gold aufgebaut. Im August 2016
wurde diese Quote durch den Kauf eines Zertifikates auf Ol
erhoht.

Der Berichtszeitraum zeichnete sich durch hohe Volatilita-
ten an den Kapitalmarkten aus. Politische Unsicherheiten
sowie Beflrchtungen Uber einen Rickgang des globalen
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Tatigkeitsbericht

Wachstums flhrten immer wieder zu einem risikoaversen
Umfeld, bei dem insbesondere die Aktienkurse deutlich
unter Druck gerieten. Gleich zu Beginn des Jahres 2016
|6sten die Turbulenzen am chinesischen Aktienmarkt und
die damit verbundenen Sorgen der Marktteilnehmer Gber
die 6konomische Lage in Asien kraftige Rickgdnge an den
internationalen Aktienmarkten aus. Auch der Olpreis sowie
die Wahrungen vieler Schwellenlander brachen ein und die
Renditedifferenzen von Unternehmensanleihen sowie
Hochzinsanleihen stiegen rasant an. Nur die Staatsanleihen
der Industrielander profitierten vom risikoaversen Umfeld.
Aufgrund von weiteren expansiven Mafinahmen der No-
tenbanken der grofRen Industrienationen sowie Fundamen-
taldaten, die auf ein moderates Wachstum in den USA und
der Eurozone hindeuteten, erholten sich die Risikoassets
(Aktien, Unternehmensanleihen, Emerging Market Bonds
und Hochzinsanleihen) ab Mitte des 1. Quartals 2016 suk-
zessive. Mit dem Referendum in GrofRbritannien und dem
Uberraschenden Ergebnis, dass die Briten mehrheitlich fir
einen Austritt aus der EU gestimmt hatten, kam es Mitte
Juni 2016 kurzfristig erneut zu Turbulenzen an den Aktien-
markten. Im weiteren Verlauf entspannte sich die Lage
wieder. Per Saldo konnten européische Aktien im Berichts-
zeitraum keinen positiven Performancebeitrag erwirtschaf-
ten. Der kontinuierliche Renditerliickgang bei Staatsanlei-
hen sowie die Einengung der Renditedifferenzen ab Febru-
ar 2016 bei Unternehmens- und Hochzinsanleihen sowie
Emerging Market Bonds flhrten zu deutlichen Kursgewin-
nen im Rentenportfolio, die im Wesentlichen zu der positi-
ven Anteilspreisentwicklung des Gothaer Comfort Ertrag
gefuhrt haben.

Die Anteilklasse A konnte im Geschéftsjahr eine Perfor-
mance in Hohe von 3,32 % erzielen. Fur die Anteilklasse T
wurde eine Performance von 3,33 % erzielt.

Die durchschnittliche Volatilitat beider Anteilklassen lag im
Geschaftsjahr bei 3,67 %.

Im Berichtszeitraum wurde fir die Anteilklasse A ein sal-
diertes Verdullerungsergebnis in Hohe von -1.238.358,25
Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Veraule-
rungsgewinnen in Hohe von 790.436,06 Euro sowie aus
realisierten  Verdufierungsverlusten in  Hoéhe  von
2.028.794,31 Euro. Das Verauferungsergebnis ist im We-
sentlichen auf die VerduRerungen von Futures und Renten
zurlckzufihren.

Im Berichtszeitraum wurde flr die Anteilklasse T ein sal-
diertes Verauflderungsergebnis in Hohe von -3.023.826,17
Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Veraule-
rungsgewinnen in Héhe von 1.925.199,14 Euro sowie aus
realisierten  VerduflRerungsverlusten in  Hohe  von
4.949.025,31 Euro. Das Veraufderungsergebnis ist im We-
sentlichen auf die VerduRerungen von Futures und Renten
zurlckzufthren.

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren Anteile flr
den Fonds erworben werden (sogenannte, Zielfonds”),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw.
der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Of-
fene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, kénnten zudem zeitweise die Ricknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu verauRern, indem sie diese
zwecks Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurick-
gibt.

Verzinsliche Wertpapiere sind einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt (Zum Berichtsstichtag sind 100 % der Renten
im Bestand festverzinslich). Eine Erhéhung des allgemei-
nen Zinsniveaus fuhrt zu Kursverlusten, umgekehrt steigen
Anleihen im Wert, wenn das allgemeine Zinsniveau sinkt.
Dieser Effekt ist umso ausgepragter, je langer die Laufzeit
einer Anleihe ist.

Anleihen unterliegen darlber hinaus dem Bonitats- bzw.
Adressenausfallrisiko. Adressenausfallrisiken beschreiben
das Risiko, dass durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten Verluste flr den Fonds entstehen kénnen. Es
wird versucht, dieses Risiko durch umfangreiche Marktana-
lysen und Selektionsverfahren gering zu halten.

Des Weiteren bestehen aufgrund der Investition des Son-
dervermogens in hochverzinsliche Wertpapiere und Unter-
nehmensanleihen mit einem Rating bis zu BB+ insbeson-
dere Kurs- und Adressenausfallrisiken, da Anleihen minde-
rer Bonitat in der Regel eine héhere Ausfallguote aufwei-
sen.

Ein weiteres Risiko des Fonds ist das Aktienmarktrisiko.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gertichte einwirken. Durch die
Veranderungen der Kurse der Aktien (und Basiswerte der
Derivate) kann das Fondsvermdgen sowohl sinken als auch
steigen.

Durch die Investition in Fremdwahrungen (aktuell: 9,52 %
des Fondsvolumens ohne Hedgeexposure, -1,59 % mit
Hedgeexposure) unterliegt der Fonds Wahrungsrisiken, da
Fremdwahrungspositionen in ihrer jeweiligen Wahrung
bewertet werden.” Fallt der Wert dieser Wahrung gegen-
Uber der Referenzwahrung (Euro), so reduziert sich der

* Die tatsdchliche Wéhrungsallokation kann von diesem Wert abweichen
und héngt mafgeblich von der Wahrungszusammensetzung der Zielfonds
und ETFs ab, die sich gegebenenfalls im Fonds befinden.
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Tatigkeitsbericht

Wert des Fonds. Wechselkurse unterliegen dem Einfluss
verschiedener Umstdnde, wie z.B. volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen von Marktteilnehmern und Eingrif-
fe von Zentralbanken und anderen Regierungsstellen. An-
derungen der Wechselkurse kdnnen den Wert des Fonds
mindern. Weitere Wahrungsrisiken entstehen auch
dadurch, dass der Fonds die Ertrage, Ruckzahlungen und
Erlose aus Wahrungsanlagen in der jeweiligen Wahrung
erhalt.

Ausblick

In der nachsten Zeit werden die Erwartungen der Markt-
teilnehmer bezlglich der weiteren Vorgehensweise der
Notenbanken die Kapitalmarktbewegungen dominieren.
Die US-Konjunktur befindet sich auf einem moderaten
Wachstumspfad, und die Verbraucherpreise sollten vor
allem wegen des hoheren Olpreises wieder ansteigen.
Einiges spricht somit flr eine baldige geldpolitische Straf-
fung in den USA, die dann zu splrbaren Renditesteigerun-
gen bei US-Treasuries flhren konnte. Diese kdnnte auch
auf die europdischen Rentenmarkte ausstrahlen. Allerdings
lassen das moderate Wirtschaftswachstum in der Eurozone
und die in diesem Zusammenhang anhaltend expansive
Geldpolitik der EZB aus heutiger Sicht keinen massiven
Renditeanstieg im Euroraum erwarten. Die Aktien von US-,
europaischen und auch japanischen Unternehmen weisen
teilweise immer noch eine relativ hohe Bewertung auf.
Sofern sich die Gewinnsituation bei den Unternehmen wei-
terhin nur méaRig entwickelt, bleibt das Aufwartspotenzial
am Aktienmarkt begrenzt.

Es ist weiterhin vorgesehen, auf Marktschwankungen fle-
xibel zu reagieren, wobei auch Derivate zum Einsatz kom-
men. Je nach Markteinschdtzung werden wir die Asset
Allocation im Gothaer Comfort Ertrag anpassen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Ricknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeit-
raum fur Rechnung des Fonds Uber Broker ausgefihrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen
sind, lag bei 41,03 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei
auf ein Transaktionsvolumen von insgesamt
29.033.219,21 Euro.
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I Vermogensibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens

l. Vermoégensgegenstande 150.265.096,04 100,41
1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 28.229.813,57 18,86
Anleihen auslandischer Regierungen 12.504.207,10 8,35
Regierungsanleihen 11.614.196,66 7,76
Gebietskorperschaften 3.258.698,71 2,18
Energiewerte 852.711,10 0,57

3. Derivate -54.616,19 -0,04
Devisen-Derivate 127.783,81 0,09
Zins-Derivate -182.400,00 -0,13

4. Forderungen 635.256,14 0,42

5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00

6. Bankguthaben 5.036.766,38 3,37

7. Sonstige Vermodgensgegenstinde 116.417.876,16 77,80
Zertifikate 8.126.245,00 5,43
Zielfondsanteile 108.291.631,16 72,37
Indexfonds 47.470.442,78 31,72
Rentenfonds 38.663.110,87 25,84
Aktienfonds 12.286.042,51 8,21
Gemischte Fonds 9.872.035,00 6,60

Il. Verbindlichkeiten -614.068,85 -0,41
Sonstige Verbindlichkeiten -614.068,85 -0,41
lll. Fondsvermégen 149.651.027,19 100,00"

K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2016 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 32.244.648,76 21,55
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 24.118.403,76 16,12
1,5000 % Polen MTN v.15-25 XS1288467605 EUR  4.000.000 = - % 107,930 4.317.213,32 2,88
2,1250 % Litauen MTN v.14-26 XS1130139667 EUR  2.000.000 - - % 117,664 2.353.286,66 1,57
2,8750 % Indonesien MTN v.14-21  XS1084368593 EUR  1.500.000 - - % 106,815 1.602.225,00 1,07
2,8750 % Rumianien MTN v.14-24  XS1129788524 EUR 1.500.000 - - % 110,517 1.657.758,80 1,11
2,9500 % Bulgarien v.14-24 XS1083844503 EUR  1.500.000 - - % 111,333 1.669.993,32 1,12
3,1250 % Slowenien v.15-45 S10002103552 EUR  3.000.000 - - % 129,040 3.871.200,00 2,59
3,3750 % Polen MTN v.12-24 XS0841073793 EUR 800.000 = - % 121,033 968.266,66 0,65
3,5000 % ltalien B.T.P. v.14-30 IT0005024234 EUR  2.000.000 - - % 124,223  2.484.460,00 1,66
3,8750 % Ruménien MTN v.15-35  XS1313004928 EUR  2.000.000 2.000.000 - % 114,438 2.288.750,00 1,63
5,6500 % Portugal v.13-24 PTOTEQOE0015 EUR  2.500.000 - - % 116,210  2.905.250,00 1,94
Zertifikate
Euro 8.126.245,00 5,43
DB ETC AOME10 Zert. 10-60 DEOOOATAQGX1 STK 67.000 67.000 - EUR 46,600 3.122.200,00 2,09
DB ETC Gold Zert. 10-60 DEOOOATEKOG3 STK 50.500 50.500 - EUR 99,090 5.004.045,00 3,34
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 4.111.409,81 2,75
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 3.258.698,71 2,18
4,0250 % Junta Galicia v.05-35 ES0001352246 EUR  1.000.000 - - % 132,993 1.329.930,00 0,89
4,3000 % Madrid v.06-26 ES0000101263 EUR 1.500.000 - - % 128,585 1.928.768,71 1,29
US-Dollar 852.711,10 0,57
3,5000 % PEMEX MTN v.13-23 US71654QBG64 UsD  1.000.000 - - % 95,380 852.711,10 0,57
Investmentanteile 108.291.631,16 72,36
Gruppenfremde Investmentanteile
Euro 94.963.868,11 63,46
Amundi ETF EURO STOXX 50 FRO010654913 ANT 77.000 - - EUR 59,810 4.605.370,00 3,08
Amundi ETF G.Bd EuroMTS Br.l.G ~ FR0010754192 ANT 11.100 - - EUR 236,420 2.624.262,00 1,75
Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G FR0O010892190 ANT 23.500 - - EUR 235,660 5.535.660,00 3,70
Assenagon Alpha Vol. 'I' LU0575255335 ANT 4.800 4.800 - EUR 1.193,700 5.729.760,00 3,83
Assenagon Substanz - Eur. 'I' LU0819201509 ANT 1.700 - - EUR 1.073,760 1.825.392,00 1,22
B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C' 110236509225 ANT 14.000 - - EUR 135,990 1.903.860,00 1,27
CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F. LU0592662174 ANT 55.000 - - EUR 129,990 7.149.450,00 4,78
db x-tr.EO STOXX 50 ETF "1D' LU0274211217 ANT 144.000 - - EUR 31,530 4.540.320,00 3,03
db x-trackers Il - IBOXX Euroz LU0290355717 ANT 39.200 - 15.700 EUR 236,540 9.272.368,00 6,20
db x-trll-iBoxx EO HYBU '1D' LU1109942653 ANT 123.000 - - EUR 17,820 2.191.860,00 1,46
Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. ‘I LU0451950587 ANT 16.200 - - EUR 158,170  2.562.354,00 1,71
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C' LU0243958047 ANT 199.000 - - EUR 18,376  3.656.644,90 2,44
iShares VII-EO STOXX 50 B IEO0B53L3W79 ANT 41.000 - - EUR 86,450 3.544.450,00 2,37
iSharesllI-EO Gov.Bd |IE00B4WXJJB4 ANT 47.500 - - EUR 127,410 6.051.975,00 4,04
Lyxor ETF EuroMTS Gl Inv.Gr. FR0O010028860 ANT 14.500 - - EUR 182,682 2.648.891,59 1,77
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C' GB0032179045 ANT 135.130 - - EUR 19,655 2.655.953,12 1,77
MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1' LU0219424487 ANT 14.000 6.050 - EUR 257,310 3.602.340,00 2,41
Pictet-Emer.Loc.Curr.Debt 'HI' LU0606353232 ANT 50.000 50.000 - EUR 87,460 4.373.000,00 2,92
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkéaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2016 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mdgens
PPF FCP-LPAct.Val.Fd. 'A' LU1162521717 ANT 12.000 - - EUR 98,270 1.179.240,00 0,79
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH’ LU0213453268 ANT 72.400 - 7.600 EUR 163,390 11.829.436,00 7,90
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. '2' GB0030810138 ANT 657.500 - - EUR 3,364 2.205.386,50 1,47
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD' LU0946841458 ANT 22.000 22.000 - EUR 105,130 2.312.860,00 1,65
Variop.-Nordea Dan.Pfdbr. ‘A2 LU0969576536 ANT 26.900 = - EUR 110,160  2.963.035,00 1,98
US-Dollar 10.021.463,05 6,70
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. "1D' |IE00BD4DX952 ANT 119.700 119.700 - USb 13,605 1.455.919,27 0,97
iSharesll-$Hgh Yd Corp Bd. IEQ0B4PY7Y77 ANT 18.000 18.000 - UsD 105,210 1.693.066,92 1,13
JB Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca’ LU0784394321 ANT 87.700 - - USD 82,090 6.436.272,85 4,30
Robeco Emer.Cons.Eq. 'I' LU0821169231 ANT 4.400 - - USbh 110,890 436.204,01 0,29
Japanische Yen 3.306.300,00 2,21
db x-tr.II-Mk.iBx Jap.Sov."1C' LU0952581584 ANT 267.500 - - JPY 1.395,073 3.306.300,00 2,21
Summe Wertpapiervermoégen 144.647.689,73 96,66
Derivate -54.616,19 -0,04
Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte -182.400,00 -0,12
EURO-BUND-FUTURE 12/16 EUREX STK  -16.000.000 EUR -182.400,00 -0,12
Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte 127.783,81 0,09
CHF/EUR 1.000.000,00 oTC 170,57 0,00
GBP/EUR 1.000.000,00 oTC 16.463,70 0,01
JPY/EUR 383.000.000,00 oTC 44.226,64 0,03
USD/EUR 12.000.000,00 oTC 66.922,90 0,04
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 5.036.766,38 3,37
Bankguthaben 5.036.766,38 3,37
EUR-Guthaben bei:
Verwabhrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR 280.000,00 % 100,000 280.000,00 0,19
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR 4.703.182,83 % 100,000 4.703.182,83 3,14
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG usbD 59.935,88 % 100,000 53.5683,65 0,04
Sonstige Vermogensgegenstande 635.256,12 0,42
Zinsansprlche EUR 323.221,32 323.221,32 0,22
Geleistete Variation Margin EUR 182.400,00 182.400,00 0,12
Forderungen aus schwebenden EUR 129.634,80 129.634,80 0,09
Geschéften
Sonstige Verbindlichkeiten -614.068,85 -0,41
Kostenabgrenzungen EUR -161.128,04 -161.128,04 -0,11
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral EUR  -280.000,00 -280.000,00 -0,19
Verbindlichkeiten aus schwebenden EUR -172.940,81 -172.940,81 -0,12
Geschéften
Fondsvermégen EUR 149.651.027,19 100,00”
K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gothaer Comfort Ertrag A

ISIN DEO0OODWS1DD3
Fondsvermogen (EUR) 43.465.694,98
Anteilwert (EUR) 105,59
Umlaufende Anteile (STK) 411.643,0000

Gothaer Comfort Ertrag T

ISIN DEOOODWSORW5
Fondsvermogen (EUR) 106.185.332,21
Anteilwert (EUR) 123,71
Umlaufende Anteile (STK) 858.345,8240

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.09.2016 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2016

Schweizer Franken (CHF) 1,08255 = 1 (EUR)
Englische Pfund (GBP) 0,86385 = 1 (EUR)
Japanische Yen (JPY) 112,87000 = 1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,11855 = 1 (EUR)
Marktschliissel

b) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Zurich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zurich)

c) OTC Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaRnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der "Vermogensaufstellung” und in den "Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene

Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile Zugange Abgénge
bzw. Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Euro
2,4000 % Irland Trea. v.14-30 IEO0BJ38CR43 EUR - 1.700.000
3,3750 % Allianz Frn v.14-und. MTN DEOOOA13R7Z7 EUR 1.000.000 1.000.000
3,3750 % Slowakei v.12-24 SK4120008871 EUR = 800.000
4,0000 % CNP Assur. Frn v.14-und. FR0012317758 EUR 500.000 500.000
4,5000 % NN Gr. Frn v.14-und. XS1028950290 EUR 1.000.000 1.000.000
4,8750 % Ruménien MTN v.12-19 XS0852474336 EUR - 1.100.000
5,56000 % ltalien B.T.P. v.12-22 [T0004848831 EUR - 1.200.000
US-Dollar
6,2500 % Turkei v.12-22 US900123BZ27 uUSD = 1.600.000
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Euro
2,6000 % ELM Frn v.15-und. XS1209031019 EUR 1.000.000 1.000.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Euro
Aberdeen Gl.-Jap.Eq. 'A2' LU0476876759 ANT - 66.500
AMUNDI Jap.TOP. FR0011314277 ANT - 3.500
db x-tr.MSCI JAP.TR.IN. '4C' LU0659580079 ANT - 200.000
iShares EURO STOXX 50 DE0005933956 ANT - 33.620
iSharesV-MSCI Japan EUR-Hed. DEOOOA1TH53P0O ANT - 84.000
Metzler I.I.-Eur.Sm.Comp. 'B' |EO0B40ZVV08 ANT - 7.700
Schroder ISF JP Eq.EUR 'C' LU0236738356 ANT - 7.000
Geldmarktfonds
KVG-eigene Geldmarktfonds
Euro
GOTHAER EURO-CASH B DEOOOAOLGY13 ANT - 31.940
Gattungsbezeichnung Stick bzw. Volumen in 1.000
Anteile
bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte

Basiswerte: (EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/16, EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/16)

Verkaufte Kontrakte

Basiswerte: (EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/16)

EUR

EUR

7.052

4.259
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Volumen in 1.000
Anteile
bzw. Whg.

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte EUR 109.441
Basiswerte: (10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 03/16, EURO-BUND-FUTURE 03/16, EURO-BUND-FUTURE 06/16, EURO-BUND-FUTURE 09/16)
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin EUR 42.290
CHF/EUR EUR 2.762
GBP/EUR EUR 3.540
JPY/EUR EUR 8.393
SEK/EUR EUR 1.296
USD/EUR EUR 26.299
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Gothaer Comfort Ertrag A

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 411.643,0000
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 7.782,75 0,0189066
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 301.079,09 0,7314083
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -1.194,11 -0,0029008
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrage aus Investmentanteilen 1.243.436,71 3,0206677
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften 0,00 0,0000000
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertrage 8.615,71 0,0209301
Summe der Ertrage 1.559.720,15 3,7890117
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -9,08 -0,0000221
2. Verwaltungsvergitung -416.926,76 -1,0128358
3. Verwahrstellenvergiitung -9.442,99 -0,0229398
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -14.687,17 -0,0356794
5. Sonstige Aufwendungen -940,93 -0,0022858
Summe der Aufwendungen -442.006,93 -1,0737628
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 1.117.713,22 2,7152489
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 790.436,06 1,9201980
2. Realisierte Verluste -2.028.794,31 -4,9285286
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -1.238.358,25 -3,0083306
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -120.645,03 -0,2930817
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 1.167.359,77 2,8358548
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste 332.863,85 0,8086226
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.500.223,62 3,6444774
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.379.578,59 3,3513957
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Gothaer Comfort Ertrag T

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 858.345,8240
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 19.006,46 0,0221431
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 734.710,42 0,8559608
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -2.917,09 -0,0033985
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrage aus Investmentanteilen 3.036.371,77 3,56374690
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften 0,00 0,0000000
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertréage 21.047,24 0,0245207
Summe der Ertrage 3.808.218,80 4,4366952
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -22,15 -0,0000258
2. Verwaltungsvergitung -1.018.442,89 -1,1865181
3. Verwahrstellenvergiitung -23.045,25 -0,0268484
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -24.042,27 -0,0280100
5. Sonstige Aufwendungen -2.298,73 -0,0026781
Summe der Aufwendungen -1.067.851,29 -1,2440805
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 2.740.367,51 3,1926147
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 1.925.199,14 2,2429178
2. Realisierte Verluste -4.949.025,31 -5,7657708
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -3.023.826,17 -3,5228530
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -283.458,66 -0,3302383
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 2.859.477,25 3,3313813
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste 783.759,77 0,9131049
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.643.237,02 4,2444862
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 3.359.778,36 3,9142479
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Entwicklung der Anteilklasse

Gothaer Comfort Ertrag A

EUR
insgesamt
.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschiftsjahres 41.920.164,24
1. Ausschittung fir das Vorjahr -1.153.311,12
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.319.849,91
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.723.823,42
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.403.973,51
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -586,64
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.379.578,59
davon nicht realisierte Gewinne 1.167.359,77
davon nicht realisierte Verluste 332.863,85
Il. Wert der Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres 43.465.694,98
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren
30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016
Vermdgen in Tsd. EUR 5.988 9.879 41.920 43.466
Anteilumlauf Stiick 56.349 91.367 399.054 411.643
Anteilwert in EUR 106,26 108,13 105,05 105,59
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Entwicklung der Anteilklasse

Gothaer Comfort Ertrag T

EUR
insgesamt
. Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschaftsjahres 99.609.347,49
1. Steuerabschlag fir das Vorjahr -434.898,45
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 3.659.039,41
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 11.157.230,58
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -7.498.191,17
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -7.934,60
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.359.778,36
davon nicht realisierte Gewinne 2.859.477,25
davon nicht realisierte Verluste 783.759,77
Il. Wert der Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres 106.185.332,21
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren
30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016
Vermogen in Tsd. EUR 55.040 76.682 99.609 106.185
Anteilumlauf Stiick 475.232 635.298 828.332 858.346
Anteilwert in EUR 115,82 120,70 120,25 123,71
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Berechnung der Ausschuttung

Gothaer Comfort Ertrag A

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 411.643,0000
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 869.307,69 2,1118000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 37.904,70 0,0920815
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -120.645,03 -0,2930817
3. Zuflihrung aus dem Sondervermbgen* 952.048,02 2,3128002
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,0000000
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
Ill. Gesamtausschiittung 869.307,69 2,1118000
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 869.307,69 2,1118000

*Die Zuflhrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten.

Internationale

Disseldorf, den 04.11.2016 )
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung
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Berechnung der Wiederanlage

Gothaer Comfort Ertrag T

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 858.345,8240
I. Far die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -283.458,66 -0,3302383
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 1.080.690,26 1,2590383
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag -797.231,60 -0,9288000
Il. Wiederanlage 0,00 0,0000000
*Die ZufUhrung aus dem Sondervermadgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten.
. Internationale
Disseldorf, den 04.10.2016 )
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Die Geschaftsfihrung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 42.721.212,42

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte, sofern auRRerborslich
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 280.000,00
davon:

Bankguthaben EUR 280.000,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen 96,66 %
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen -0,04 %

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotential wurde fir dieses Sondervermdgen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -1,47 %
grofter potenzieller Risikobetrag -2,52 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -1,94 %

Risikomodell, das geméaR § 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
BC GlobalAgg Index (USD unhedged) 70,00 %
MSCI AC World Daily TR Net EUR Index 20,00 %
DJ UBS Commodity Index (Euro unhedged) 10,00 %

Sonstige Angaben

Gothaer Comfort Ertrag A

ISIN DEOOODWS1DD3
Fondsvermogen (EUR) 43.465.694,98
Anteilwert (EUR) 105,59
Umlaufende Anteile (STK) 411.643,0000
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %, derzeit 3,00 %
Verwaltungsvergitung (p.a.) bis zu 0,97 %, derzeit 0,97 %
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Auschittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Gothaer Comfort Ertrag T

ISIN DEOOODWSORW5
Fondsvermogen (EUR) 106.185.332,21
Anteilwert (EUR) 123,71
Umlaufende Anteile (STK) 868.345,8240
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %, derzeit 3,00 %
Verwaltungsvergltung (p.a.) bis zu 0,97 %, derzeit 0,97 %
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Thesaurierung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberihrt.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Bdrsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Vermodgensgegenstande, die weder
zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Auf ausléandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 09:00 Uhr GMT der
Wahrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fur die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des Sondervermdgens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsétze folgende
Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Bérsenkurse (8 27): 99,8 %
- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§ 28): 0,0 %
- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (8 28): 0,0 %

Borsengehandelte Derivate:

- Markt-/Borsenkurse (8 27): -0,1 %

Devisentermingeschafte:

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,1 %

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§ 28): 0,0 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,0 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsédtze ergeben sich durch die Tatsache, dass
Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Ungenauigkeiten vor dem
Hintergrund, dass im Fondsvolumen als BezugsgroRe zur Ermittlung der Prozentsdtze neben den Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stlckzinsen,
Dividendenanspriche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) bertcksichtigt sind.

Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung in wesentlichem Umfang
(mehr als 10 %).
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Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergiitung "
Aberdeen Gl.-Jap.Eq. 'A2' 0,05000 % p.a.
Amundi ETF EURO STOXX 50 0,15000 % p.a.
Amundi ETF G.Bd EuroMTS Br.1.G 0,14000 % p.a.
Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G 0,14000 % p.a.
AMUNDI Jap.TOP. 0,48000 % p.a.
Assenagon Alpha Vol. 'I' 0,80000 % p.a.
Assenagon Substanz - Eur. 'I' 0,80000 % p.a.
B &I Asian R.Est.Sec.Fd. 'C' 1,30000 % p.a.
CS ILF.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F. 0,60000 % p.a.
db x-trackers Il - IBOXX Euroz 0,15000 % p.a.
db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D' 0,01000 % p.a.
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. 1D’ 0,50000 % p.a.
db x-trll-iBoxx EO HYBU "1D' 0,25000 % p.a.
db x-tr.II-Mk.iBx Jap.Sov."1C' 0,05000 % p.a.
db x-tr. MSCI JAP.TR.IN. '4C' 0,50000 % p.a.
Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I' 0,75000 % p.a.
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C' 0,20000 % p.a.
iShares EURO STOXX 50 0,15000 % p.a.
iSharesll-$Hgh Yd Corp Bd. 0,50000 % p.a.
iShareslII-EO Gov.Bd 0,20000 % p.a.
iShares VII-EO STOXX 50 B 0,20000 % p.a.
iSharesV-MSCI Japan EUR-Hed. 0,64000 % p.a.
JB Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca’ 0,80000 % p.a.
Lyxor ETF EuroMTS Gl Inv.Gr. 0,16500 % p.a.
Metzler I.1.-Eur.Sm.Comp. 'B' 2,00000 % p.a.
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11" 0,85000 % p.a.
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C' 0,50000 % p.a.
Pictet-Emer.Loc.Curr.Debt 'HI' 0,32000 % p.a.
PPF FCP-LPAct.Val.Fd. 'A' 0,32000 % p.a.
Robeco Emer.Cons.Eq. 'I' 0,85000 % p.a.
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH' 0,70000 % p.a.
Schroder ISF JP Eq.EUR 'C' 0,40000 % p.a.
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. '2' 1,00000 % p.a.
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD' 0,14000 % p.a.
Variop.-Nordea Dén.Pfdbr. 'A2' 1,50000 % p.a.
GOTHAER EURO-CASH B? 0,12000 % p.a.

" Von anderen Kapitalverwaltungsgesellschaften bzw. auslédndischen Investmentgesellschaften berechnete Verwaltungsvergltung.

? Bestande an Sondervermogen der Kapitalverwaltungsgesellschaft werden bei der Berechnung der Verwaltungsvergitung des berichtenden Sondervermdégens
nicht berlcksichtigt.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergltungen handelt es sich um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Ricknahmeabschlage gezahlt.
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Transaktionskosten EUR 5.499,99

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstédnden stehen.

Gothaer Comfort Ertrag A
Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,38 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermdogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Gothaer Comfort Ertrag T
Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,37 %

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergitung

Gothaer Comfort Ertrag A

Wesentliche sonstige Ertrage

Bestandsprovision (erhalten) EUR 8.615,71

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -24.240,87
Basisvergltung Asset Manager EUR -73.972,48
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00
Vertriebs- und Bestandsprovisionen (gezahlt) EUR -318.713,41

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Gebihren DPG Performancemessung EUR -923,52

Gothaer Comfort Ertrag T

Wesentliche Sonstige Ertrage

Bestandsprovision (erhalten) EUR 21.047,24

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -74.357,75
Basisvergltung Asset Manager EUR -173.107,53
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00
Vertriebs- und Bestandsprovisionen (gezahlt) EUR -770.977,61

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Gebihren DPG Performancemessung EUR -2.256,12

Angaben zur Vergiitung gemaR § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergltung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem
Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2015 betreffend das Geschaftsjahr 2015.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2015 gezahlten Vergltungen betragt 22,6 Mio. EUR (nachfolgend , Gesamtsumme”) und verteilt sich auf
273 Mitarbeiter. Die Zahl der Beglnstigten entspricht der fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2015 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 20,6 Mio. EUR auf feste und 2,0 Mio. EUR auf variable Vergitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergitungen bildet der in der Gewinn- und
Verlustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergitungen
(einschlieRlich individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende — exemplarisch genannte — Komponenten, die zur festen Vergtitung
gezahlt werden: Beitrdge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zuflihrung zu Pensionsriickstellungen. Aus dem
Sondervermdégen wurden keine direkten Betrage, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.
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Die Vergiutung der Geschéftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 15 KAGB betrug 0,7 Mio. EUR, die Vergltung von Mitarbeitern oder anderen Beschaftigten, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermogen auswirkt (nachfolgend ,Risikotrager”)
betrug 1,9 Mio. EUR, die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer Beschaftigter mit Kontrollfunktionen 1,8 Mio. EUR und die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer
Beschaftigter, die eine Gesamtvergitung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Fihrungskrafte und Risikotréger, betrug
8,6 Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentitat bei den aufgeflihrten Personengruppen; die Vergitung fir diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem
Absatz genannten Summen ausgewiesen.

Die Vergutungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der
Gesamtvergltung jeweils genltigend hoch ist, um eine flexible Politik beziglich der variablen Komponente uneingeschrankt zu gewahrleisten. Bei Tarifangestellten
richtet sich die feste Verglitung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize
zur Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA
verwalteten Investmentvermdgen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Vergltungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen
Geschaftsentwicklung der Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehorigkeit des Mitarbeiters sowie an berlcksichtigungswirdigenden Leistungen des
identifizierten Mitarbeiters im vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermdégen. Hierdurch wird eine
Belohnung eines einzelnen Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermogen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Vergltung eines
Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergltungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der
HSBC Holdings plc., zusammen. Das Verhaltnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhangigkeit von der Gesamthohe der
variablen Vergltung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergltungskomponente wird lber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt.

Die jahrliche Prifung der Vergiitungspolitik der Gesellschaft durch ihren Aufsichtsrat ergab keinen Anderungsbedarf. Bei der jahrlichen Prifung der Umsetzung der
Vergutungspolitik durch die Interne Revision der Gesellschaft wurden keine Beanstandungen festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Wechsel des Abschlussprifers zum 01.04.2016.

Um im Zusammenhang mit aufRerbdrslich gehandelten Derivaten (OTC-Derivaten) Sicherheiten an Kontrahenten dieser Derivate oder zentrale Gegenparteien zu
stellen oder von diesen zu verlangen, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft hiermit am 01.12.2015 einen spezialisierten Dritten (sog. Collateral Manager) beauftragt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus dem Fonds fir den Collateral Manager von Derivate-Geschaften eine jahrliche Vergltung bis zur Hohe von 0,10 Prozent
des Durchschnittswertes des Fonds, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, maximal jedoch 30.000 Euro p.a.

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermogensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Geschaftsjahr haben sich keine wesentlichen Anderungen ergeben.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

keine Anderung

Leverage-Umfang nach Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HochstmaR 5,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,32
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HéchstmafR} 4,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 1,18

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB
Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

Marktrisiko:
Risiko von Kurs- und Ertragsschwankungen, die sich auf den Anteilwert auswirken.

Aktienrisiko:
Anlagen in Aktien bieten die Chance, langfristig eine Uberdurchschnittliche Wertsteigerung zu erzielen. Ihr Fondsanteilwert kann jedoch relativ stark schwanken,
auch Kursverluste sind maglich.

Zins- und Credit-Spread-Risiko:

Die Anlagen im Fonds sind ganz oder teilweise den Rentenmarkten ausgesetzt. Der Wert dieser Anlagen kann steigen oder fallen. Ein steigendes Zinsniveau wirkt
sich nachteilig auf den Wert der Anlagen aus.
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Bonitats- und Adressenausfallrisiko:
Anleihen unterliegen dariber hinaus dem Bonitats- bzw. Adressenausfallrisiko. Das bedeutet, dass sich durch die Herabstufung der Kreditwirdigkeit oder den
Ausfall eines Emittenten Verluste flr das Sondervermogen ergeben kdnnen.

Wahrungsrisiko:
Basiswéahrung des Fonds ist EUR. Der Fonds investiert auch in Instrumente, die in anderen Wahrungen denominiert sind. Hieraus folgt ein Wechselkursrisiko.

Zielfonds:
Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile. Risiken der Investmentvermdogen, deren Anteile fir den Fonds erworben werden
(sogenannte Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstédnde bzw. der von diesen
Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Aufgrund der im Portfolio enthaltenen Zielfondsanteile ergeben sich indirekt die folgenden Risiken:

- Aktienrisiko

- Bonitats- und Adressenausfallrisiko

- Zins- und Credit-Spread-Risiko

Derivate-Risiko:
Derivate kénnen zu einer wesentlich héheren Schwankung des Anteilpreises fihren als der unmittelbare Erwerb der Basiswerte.

Commodityrisiko:

Rohstoffmaérkte weisen eine hohe Volatilitdt auf. Die Rohstoffpreise richten sich nach Angebot und Nachfrage. Diese wird durch Einflussfaktoren, wie die allgemeine
Lage der Weltkonjunktur, die politische Stabilitdt der Herkunftslander sowie die Verfligbarkeit der Ressourcen getrieben. Ereignisse, wie Klimaveranderungen oder
Naturkatastrophen, konnen die Rohstoffpreise beeinflussen. Aufterdem konnen irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte auf die allgemeine
Kursentwicklung, insbesondere an einer Borse, einwirken.

Kontrahentenrisiko:
Fir Geschafte, die nicht Uber einen geregelten Markt oder eine Bérse getétigt werden (,OTC" / ,,over the counter”), ergibt sich das Risiko, dass die Gegenpartei
des Geschéfts ihre Verpflichtungen aus dem Geschaft moglicherweise nicht oder nur teilweise erflllen kann. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, die sich auf
Derivate beziehen.

Indexzertifikate:
Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Indexzertifikate. Der Emittent der Zertifikate unterliegt dem Adressenausfallrisiko. Darlber hinaus
ergeben sich aufgrund der im Portfolio enthaltenen Indexzertifikate indirekt die folgenden Risiken:

- Commodityrisiko

Alle wesentlichen Risiken des Investmentvermogens werden mit Hilfe von geeigneten Modellen und Verfahren Uberwacht, hierzu zéhlen insbesondere die Value-at-
Risk Methode, die Ermittlung des Leverage und der Liquiditdtsquote. Des Weiteren werden regelmaRig Stresstests durchgefiihrt, um mogliche Wertverluste zu
ermitteln, die aufgrund ungewohnlicher Anderungen der wertbestimmenden Parameter und bei auRergewohnlichen Ereignissen auftreten kénnen. Zur
Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken ein mehrstufiges Schwellenwert- und Limitsystem ein.
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Vermerk des Abschlussprufers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Diisseldorf

Die Internationale  Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Dusseldorf, hat uns beauftragt, gemafls & 102 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens Gothaer Comfort Ertrag flr das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September
2016 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften
des KAGB und der delegierten Verordnung (EU) Nr.231/2013
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflhrten Prlfung eine Beurteilung Uber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach &8 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaliiger
Abschlussprtfung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolle, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermogens
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und
die Nachweise fir die Angaben im Jahresbericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze fir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir
das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September
2016 den gesetzlichen Vorschriften.

Dusseldorf, den 12. Januar 2017

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stefan Peetz
Wirtschaftsprufer

ppa. Andre Hutig
Wirtschaftsprifer

Gothaer Comfort Ertrag — Jahresbericht zum 30.09.2016

26



I Besteuerungsgrundlagen

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Disseldorf
Gothaer Comfort Ertrag A
vom 01.10.2015 bis 30.09.2016

ISIN:
DE0O00ODWS1DD3
Besteuerungsgrundlagen gemaRB § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
Ex-Tag 04.11.2016 (KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschuttung (nachrichtlich) 21118000 2,1118000 2,1118000
1a) Betrag der Ausschuttung 2,1687368 2,1687368  2,1587368
1 a) aa) in der Ausschittung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrége der Vorjahre _ _
1 a) bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetrége - - _
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 2,1587368 2,1587368 2,1587368
2) Betrag der ausschuittungsgleichen Ertrage 0,8397629 0,8397629 0,8397629
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
c)
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8 3 Nummer
40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit
8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,6761227
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit
8 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder 8 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes* 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a . 1,7433179 1,7433179
dd) steuerfreie Verduflerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 — —
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 — —
ff) steuerfreie Verdufierungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 — —
gg) Einklnfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt
unterliegen — 0,0000000
ii) Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,3261861 0,3261861 0,3261861
i) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder 8§ 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* 0,0000000 0,2603251
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen 0,0334034 0,0334034 0,0334034
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einklinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 —
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung
in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung
in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 —
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Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
(KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrage
aa) im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4 2,9971180 2,9971180 2,9971180
bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0013816 0,0013816  0,0013816
cc) im Sinne des §8 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,7111966 0,7111966 0,7111966
f) den Betrag der auslédndischen Steuer, der auf die in den ausgeschitteten Ertragen
enthaltenen Einklnfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfallt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1
des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach & 4 Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0420969 0,0469368 0,0469368
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Koérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des & 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* 0,0000000 0,0417177
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des
Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach 8§ 4 Absatz 4 dieses
Gesetzes vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kdérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit & 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0057236 0,0057236 0,0057236
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kdérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit & 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einklnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes
anzuwenden ist* - 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einklnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes
anzuwenden ist* 0,0000000 —
ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes
anzuwenden ist* - 0,0000000 -
g) den Betrag der Absetzungen flr Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschéaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschaftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre 0,0469368 0,0469368 0,0469368
Sonstige VerduRerungsgewinne (Renten, Termingeschaften usw.) (nachrichtlich) — 0,0000000 0,0000000
* Die Einkinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.
Der Beschlusstag der Ausschittung ist der 04.11.2016
Dusseldorf, den 04.11.2016 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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I Besteuerungsgrundlagen

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Diisseldorf
Gothaer Comfort Ertrag T
vom 01.10.2015 bis 30.09.2016

ISIN:
DE00ODWSO0RWS5
Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
Ex-Tag 04.10.2016 (KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschuttung (nachrichtlich) . . .
1a) Betrag der Ausschiittung . - -
1 a) aa) in der Ausschittung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrége der Vorjahre . - .
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage _ _ _
1b) Betrag der ausgeschtteten Ertrage - - -
2) Betrag der ausschuttungsgleichen Ertrage 3,5213948 3,5213948 3,5213948
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1Nr. 1
c)
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8 3 Nummer
40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit
8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,7926068
bb) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit
8 8b Absatz 2 des Kdrperschaftsteuergesetzes oder 8 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes* — 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a . 2,0461394 2,0461394
dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 - -
ff) steuerfreie Verdufierungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
gg) Einklinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt
unterliegen — — 0,0000000
ii) Einklnfte im Sinne des 8 4 Absatz 2, fir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,3824393 0,3824393 0,3824393
i in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 0,3051396
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen 0,0392335 0,0392335 0,0392335
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einklinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kdrperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes* — 0,0000000 —
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung
in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 —
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einklinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung
in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
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I Besteuerungsgrundlagen

Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
(KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrége
aa) im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4 3,5197687 3,5197687 3,5197687
bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0016261 0,0016261  0,0016261
cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,8337645 0,8337645 0,8337645
f) den Betrag der auslédndischen Steuer, der auf die in den ausgeschitteten Ertrdgen
enthaltenen Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfallt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8§ 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1
des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0493180 0,0549879 0,0549879
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Koérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0488738
cc) der nach 8 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8 34c Absatz 3 des
Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses
Gesetzes vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kdérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach 8 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0067055 0,0067055 0,0067055
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kdérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entféllt, auf die 8§ 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes
anzuwenden ist* — 0,0000000 —
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes
anzuwenden ist* — 0,0000000 —
ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entféllt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes
anzuwenden ist* — 0,0000000 =
g) den Betrag der Absetzungen flr Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschaftsjahres oder friiherer Geschéftsjahre 0,0549879 0,0549879 0,0549879
Sonstige VerauRerungsgewinne (Renten, Termingeschaften usw.) (nachrichtlich) — 0,0000000 0,0000000
* Die Einkinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.
Dusseldorf, den 04.10.2016 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Prafung der steuerlichen Angaben

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) Uber die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
Nr. 1 und 2 InvStG fir das Investmentvermogen Gothaer Comfort Ertrag A fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis

30. September 2016

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
(nachfolgend die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prufen, ob die
von der Gesellschaft fir den genannten Investmentfonds
fir den genannten Zeitraum zu verdffentlichenden
Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariber zu
enthalten, ob Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach & 42 der
Abgabenordnung (AO) vorliegen, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf
die Aktiengewinne nach &8 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG
auswirken kann, die fur den Zeitraum verdffentlicht
wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung flr die Ermittlung der steuerlichen
Angaben gemall § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in
Verbindung mit den Vorschriften des deutschen
Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht  auf  der
Buchflhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht
nach § 44 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. 8 101 Abs.
1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fir den betreffenden
Zeitraum. Sie besteht aus einer Uberleitung aufgrund
steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der
zur Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den
Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind
Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit
die  Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentvermogen (Zielfonds) investiert hat, verwendet
sie die ihr fir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefthrten Priafung eine Beurteilung abzugeben, ob
die von der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG zu veréffentlichenden Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere
Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlussprtfer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. §8 102 KAGB
gepriften Buchflihrung/Aufzeichnungen und des gepriften
Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die
darauf beruhende Uberleitung und die zur
Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Prifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation
von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen
einschlief3lich deren Zuordnung als Werbungskosten sowie
sonstiger steuerlicher  Aufzeichnungen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,

beschrankt sich unsere Prifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur
Verfligung gestellten steuerlichen Angaben durch die
Gesellschaft nach Mal3gabe vorliegender Bescheinigungen.
Die entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns
nicht geprtft.

Wir haben unsere Prifung unter sinngeméafRer Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmalfiiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuflhren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der  Prifungshandlungen  werden  die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die  Erwartungen  Uber  mogliche  Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung berticksichtigen wir
das fur die Ermittlung der Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen und durchzufihren, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priafungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung
der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft.
Die von der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann
nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf
Gesetzesmaterialien, Rechtsprechung, einschldgige Fach-
literatur und veroffentlichte Auffassungen der
Finanzverwaltung gestlitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kunftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung
eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft
vertretenen Auslegung notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fir einen
Missbrauch von Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts
nach &8 42 AO vorliegen, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Abs. 1 InvStG auswirken
kann, sind nach &8 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine Uber die
Prifung der Einhaltung der Regeln des deutschen
Steuerrechts hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fir einen
Missbrauch von Gestaltungsmaoglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne
nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die flr den
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Prafung der steuerlichen Angaben

Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgédnge
des laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage
stltzen wir auf analytische Prifungshandlungen zu den
verdffentlichten Aktiengewinnen und den veroffentlichten
Ricknahmepreisen flr den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben
gemall 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1T und 2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fir einen Missbrauch
von Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO
ergeben, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach §
5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG, die fir den
Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht
der Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds
durchgeflihrten Geschaften oder sonstigen Umsténden,
insbesondere dem Abschluss von derivativen Geschaften,
dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren und anderen
Vermogensgegenstanden, dem Bezug von Leistungen,
durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme eines
Ertragsausgleichs, der Entscheidung Uber die
Ausschuttung von Ertragen Anhaltspunkte flr einen
Missbrauch von Gestaltungsmadglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO ergeben.

Disseldorf, den 4. November 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Hans-Peter Niedrig Maximilian Hardt
Rechtsanwalt Steuerberater
Wirtschaftsprifer

Steuerberater
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Prafung der steuerlichen Angaben

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) Uber die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
Nr. 1 und 2 InvStG fir das Investmentvermégen Gothaer Comfort Ertrag T fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis

30. September 2016

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
(nachfolgend die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prufen, ob die
von der Gesellschaft fir den genannten Investmentfonds
fir den genannten Zeitraum zu verdffentlichenden
Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariber zu
enthalten, ob Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach & 42 der
Abgabenordnung (AO) vorliegen, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf
die Aktiengewinne nach &8 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG
auswirken kann, die fur den Zeitraum verdffentlicht
wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung flr die Ermittlung der steuerlichen
Angaben gemall § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in
Verbindung mit den Vorschriften des deutschen
Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht  auf  der
Buchflhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht
nach § 44 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. 8 101 Abs.
1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fir den betreffenden
Zeitraum. Sie besteht aus einer Uberleitung aufgrund
steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der
zur Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den
Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind
Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit
die  Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentvermogen (Zielfonds) investiert hat, verwendet
sie die ihr fir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefthrten Priafung eine Beurteilung abzugeben, ob
die von der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG zu veréffentlichenden Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere
Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlussprtfer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. §8 102 KAGB
gepriften Buchflihrung/Aufzeichnungen und des gepriften
Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die
darauf beruhende Uberleitung und die zur
Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Prifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation
von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen
einschlief3lich deren Zuordnung als Werbungskosten sowie
sonstiger steuerlicher  Aufzeichnungen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,

beschrankt sich unsere Prifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur
Verfligung gestellten steuerlichen Angaben durch die
Gesellschaft nach Mal3gabe vorliegender Bescheinigungen.
Die entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns
nicht geprtft.

Wir haben unsere Prifung unter sinngeméafRer Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmalfiiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuflhren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der  Prifungshandlungen  werden  die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die  Erwartungen  Uber  mogliche  Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung berticksichtigen wir
das fur die Ermittlung der Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen und durchzufihren, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priafungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung
der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft.
Die von der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann
nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf
Gesetzesmaterialien, Rechtsprechung, einschldgige Fach-
literatur und veroffentlichte Auffassungen der
Finanzverwaltung gestlitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kunftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung
eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft
vertretenen Auslegung notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fir einen
Missbrauch von Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts
nach &8 42 AO vorliegen, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Abs. 1 InvStG auswirken
kann, sind nach &8 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine Uber die
Prifung der Einhaltung der Regeln des deutschen
Steuerrechts hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fir einen
Missbrauch von Gestaltungsmaoglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne
nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die flr den
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Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgédnge
des laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage
stltzen wir auf analytische Prifungshandlungen zu den
verdffentlichten Aktiengewinnen und den veroffentlichten
Ricknahmepreisen flr den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben
gemall 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1T und 2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fir einen Missbrauch
von Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO
ergeben, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach §
5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG, die fir den
Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht
der Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds
durchgeflihrten Geschaften oder sonstigen Umsténden,
insbesondere dem Abschluss von derivativen Geschaften,
dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren und anderen
Vermogensgegenstanden, dem Bezug von Leistungen,
durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme eines
Ertragsausgleichs, der Entscheidung Uber die
Ausschuttung von Ertragen Anhaltspunkte flr einen
Missbrauch von Gestaltungsmadglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO ergeben.

Disseldorf, den 4. Oktober 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Hans-Peter Niedrig Maximilian Hardt
Rechtsanwalt Steuerberater
Wirtschaftsprifer

Steuerberater
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