Nykredit M ONEGANR
assel

llllllllllllllllllllllllll L DAS ATTRAKTIVE FONDSKONZEPT

Jahresbericht
Monega Danische Covered Bonds

zum 31. August 2016




INHALT

Jahresbericht des

Monega Danische Covered Bonds

zuMm 31. AugusT 2016
W Tatigkeitsbericht
B Vermdgensiibersicht gem. § 9 KARBV

B Vermégensaufstellung
B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

B Waihrend des Berichtszeitraums
abgeschlossene Geschiifte,
soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen

B Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl.
Ertragsausgleich)

— MONEGA DANISCHE COVERED BONDS (1)
_ MONEGA DANISCHE COVERED BONDS (R)
B Entwicklung der Anteilklasse
— MONEGA DANISCHE COVERED BONDS (1)
— MoNEGA DANISCHE COVERED BONDSs (R)
H Berechnung der Ausschiittung
— MoNEGA DANISCHE COVERED BONDS (1)
— MONEGA DANISCHE COVERED BONDS (R)
B Anhang gem. § 7 Nr. g KARBV
H Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers
H Besteuerungsgrundlagen
M Priifung der steuerlichen Angaben

B Firmenspiegel

10

mn

n

21

25

I



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusTt 2016

Monega Danische Covered Bonds

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Monega Dénische
Covered Bonds fiir das Geschiftsjahr vom 1. September 2015 bis zum
31. August 2016 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalverwaltungsge-

sellschaft seit Fondsauflegung an die Nykredit Bank A/S, Kopenhagen,
Dianemark, ausgelagert.

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

Das OGAW-Sondervermdgen Monega Dinische Covered Bonds ist ein
Rentenfonds, der iiberwiegend in dénische Pfandbriefe anlegt. Ziel des
Fondsmanagements sind gleichméfige Wertzuwiachse. Fiir das OGAW-
Sondervermdgen miissen zu mindestens 51 % des Wertes Pfandbriefe
dénischer Emittenten erworben werden.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Fondsvermégen Anteile Anteilwert
Monega Dénische Covered Bonds 170.030.733,37 EUR
Monega Dinische Covered Bonds (I) 168.173.489,19 EUR 1.607.798,00 104,60 EUR
Monega Dinische Covered Bonds (R) 1.857.244,18 EUR 36.141,00 51,39 EUR

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR  Tageswert % FV

Renten in Wihrung 168.890.844,87 99,33 %
Derivate 151.621,43 0,09 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 988.267,07 0,58 %
Summe 170.030.733,37 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Tops

Bezeichnung Tageswert % FV
NORDEA KREDIT RK 2044 10,50 %
NYKREDIT 2047 S. 01E 8,63 %
REALKREDIT DANM. 2047 27S 6,73 %
DANSKE STAT 2025 5,82 %
KOMMUNEKREDIT 2047 238 4,77 %

Die Anteilklasse (I) konnte im Geschéftsjahr eine Performance in Hohe
von 5,40 % erzielen. Fiir die Anteilklasse (R) wurde eine Performance
von 4,09 % erzielt.

Die durchschnittliche Volatilitit der Anteilklasse (I) lag im Geschéftsjahr
bei 1,30 %. Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse (R) lag im
gleichen Zeitraum bei 1,45 %.

Im Berichtszeitraum wurde fiir die Anteilklasse (I) ein saldiertes Verdu-
Berungsergebnis in Héhe von -590.140,55 Euro realisiert. Dieses ergibt
sich aus realisierten VerduBerungsgewinnen in Hohe von 373.968,25 Eu-
ro sowie aus realisierten VerduBerungsverlusten in Hoéhe von
-964.108,80 Euro. Das VerduBerungsergebnis ist im Wesentlichen auf
die VerduBerungen von Renten zuriickzufiihren.

Im Berichtszeitraum wurde fiir die Anteilklasse (R) ein saldiertes Verdu-
Berungsergebnis in Hohe von -6.558,01 Euro realisiert. Dieses ergibt sich
aus realisierten Verduferungsgewinnen in Hohe von 4.136,22 Euro so-
wie aus realisierten VerdufBerungsverlusten in Hohe von -10.694,23 Eu-
ro. Das VerduBerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerdufB3erun-
gen von Renten zuriickzufiihren.
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Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und Unsi-
cherheiten beeintriachtigt werden:

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, 4ndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fal-
len jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldnge-
ren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegentiiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell ge-
ringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssdtze verschiedener,
auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdfien

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschlieBen. Der
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e  Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Opti-
onsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwun-
gen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stiarker beeinflusst werden, als dies beim un-
mittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisi-
ko kann bei Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

e  Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu
einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Deri-
vaten kann dann unter Umstianden nicht wirtschaftlich neutrali-
siert (geschlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Options-
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Tatigkeitsbericht

pramie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hdoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionsprémie.

. Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwi-
schen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des
Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erlei-
den. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

e  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e  Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinf-
tige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
stinden, Zinssédtzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich
im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande
konnen zu einem an sich gilinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt gekauft oder verkauft werden.

e Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Ver-
luste entstehen, die unter Umstdnden nicht vorhersehbar sind
und sogar die Einschusszahlungen iiberschreiten konnen. Bei
auflerborslichen Geschiften, sogenannten over-the-counter
(OTC)—Geschéften, konnen folgende Risiken auftreten:

e  Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Fi-
nanzinstrumente schwer oder gar nicht verdufern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich
oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Wéihrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wéhrungen als der je-
weiligen Fondswihrung angelegt sind, erhdlt der Fonds die Ertrdge,
Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wéh-
rung. Féllt der Wert dieser Wéhrung gegeniiber der Fondswéhrung, so
reduziert sich der Wert des Fonds.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. August 2016 so-
wie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erschei-
nen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Wesentliche Anderungen

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat die Fondsadministration
an die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ausgelagert. Die In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH wird folgende Tétigkeiten ab
dem 01.11.2015 weiterverlagern:

Vorgeschaltete Tatigkeiten im Rahmen der Ermittlung von Anteilwerten
(Transaktionsverarbeitung/-erfassung und Abstimmungstatigkeiten) wer-
den teilweise innerhalb des HSBC-Konzerns (unter organisatorischer
Zwischenschaltung der HSBC Transaction Services GmbH, Diisseldorf
und HSBC Global Services Limited, London) auf die HSBC Service De-
livery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau ausgelagert.

HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau, HSBC Transaction
Services GmbH, Diisseldorf und HSBC Global Services Limited, Lon-
don sind mit der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH verbun-
dene Unternehmen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode oh-
ne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschlé-
gen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERT-
ENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZU-
KUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds tiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

3 .



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGUST 2016 Monega Danische Covered Bonds

B Vermaogensiibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mdgens

1. Vermégensgegenstande 172.180.483,18 101,26

1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 168.890.844,87 99,33
Gedeckte

Schuldverschreibungen 142.131.473,04 83,60

Agency 8.118.180,78 4,77

3. Derivate 151.621,43 0,09

Devisen-Derivate 151.621,43 0,09

4. Forderungen 3.096.346,39 1,82

5. Kurzfristig liquidierbare

Anlagen 0,00 0,00

6. Bankguthaben 41.670,49 0,02
7. Sonstige

Vermogensgegenstande 0,00 0,00

I1. Verbindlichkeiten -2.149.749,81 -1,26

Sonstige Verbindlichkeiten -2.149.749,81 -1,26

I111.Fondsvermdgen 170.030.733,37 100,007

K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Monega Danische Covered Bonds JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGUSsT 2016

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

Borsengehandelte Wertpapiere 168.890.844,87 99,33
Verzinsliche Wertpapiere

Dénische Kronen 168.890.844,87 99,33

0,2500 % DANEMARK V.14-18 DK0009923484 DKK 17.800.000 83.000.000 65.200.000 % 101,810 2.434.517,08 1,43

L DK0002033000 DRK e 6.000000 6000000 ... D% 08849 TR 047
1,5000 % NYKREDIT REALKR.

PRENVASST ] DK0009504326 .o DKK 7000000 .7:000.000 T2 08089 L 92186905 0,55
1,5000 % REALKR.DANM. PFE

L DKO009297277 DRK e 9556690 T 443310 % ....%8672 126678760 . 0.75
1,5000 % REALKR.DANM. PFE

VAT ] DKO009297780 DKK 2921430 ] 785710.%......24010 . 36895370 . 0,22
1,7500 % DANEMARK V.13-25  DK0009923138 DKK _.....58500000  120.500.000  57.000000 % 115950 989115176 . 582
2,0000 % KOMMUNEKREDIT

VAT ) DKO008928823 .. DKK ... 81428737 | STALL7sl | .882994 % ....%8375 811818078 4TI
2,0000 % NORDEA KREDIT HYP.-

PPENVISAT o] DK0002032978 | DKK ... 16000000 16000000 _ . ..: D% 9828 211188l 1,24
2,0000 % NYKREDIT REALKR.

PFE V.15-47 DK0009504169 DKK  11.921.181  12.000.000 78.819 % 98251  1.573.470,67 0,93

2,5000 % NYKREDIT REALKR.

PRENVAAAT DKO009798803 . DKK Srrrasa ..3800000 . 22566 %.....200440 ...51476436 ..0%0
2,5000 % REALKR.DANM. PFE

VAT ] DKO00929344L e DKK.... 2300919 | 23134475 | ...373% % . ..100297 | 311203437 . 183
2,5000 % REALKR.DANM. PFE

VAT ) DKO009292559 e DKK.... 38027882 68786317 30758435 % ....10L4%0 518474943 . .305
3,0000 % BREKREDIT PFE V.12-44 DKOOOISTTEIT . DKK..... 38272981 40000000 L727r.019 % ...103710 533230899 .34
3,0000% DLR KRED. PFEV/.14-47  DKO006335500 . DKK.......2289%5503 15000000 304497 % ....102125 311388214 .. 183
3,0000 % NORDEA KREDIT HYP.-

PRENAAT ] DKO002030410 DKK.......22000000 22000000 ... TP 20223 302148485 L L8
3,0000 % NORDEA KREDIT PFE

VAZ ) DK0002028000 .o DKK....127.837514 | 133500000 5662486 % ....108911 1784523321 1050
3,0000 % NYKREDIT REALKR.

PREVAOSL ] DKO009T78532 e DKK e BBT202 T 3211096 %6 104250 325714602 . 192
3,0000 % NYKREDIT REALKR.

PRENVAAT DKO009795460 . DKK.... 18350791 | 17500000 ..549:209 % ... .103147 254280926 . 150
3,0000 % NYKREDIT REALKR.

PRENAAT ] DKO009TIST00 e DKK.....108.875.989 111000000 4124011 % ...102210  14674.92607 . .3883
3,0000 % REALKR.DANM. HYP.-

PRENVAAT DKO009292476 DKK..... 83353554 .B5000.000 1646:446 % ....102154 1143883743 .. .873
3,0000 % REALKR.DANM. PFE

VAZE DKO009289845 DKK ... 38843870 o 2306330 %6 103817 489217529 276
3,5000 % NORDEA KREDIT PFE

V.12-44 DK0002027465 DKK 5.842.461 - 1131987 % 104,461 81088398 048
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Monega Déanische Covered Bonds

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge
bzw. Whg. im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert

in EUR

% des

Fondsver-

mdgens

3,5000 % NYKREDIT REALKR.
PF
3,5000 % NYKREDIT REALKR.
PFE V.12-44

DKO0009787368

5.723.327 - 1.199.019 %

104,365

802.427,49

4,0000 % NORDEA KREDIT PFE

4,0000 % NYKREDIT REALKR.

PFEV.0538 o DIKOO09T61645 DKK . 6311542 T, 1888458 06 207,900 91486979 .. 054
4,0000 % NYKREDIT REALKR.
PREV.OS38 ] DKOOOITB1T28 DKK BB e 3870243 S0 A0S8TS 9610841 L 9,33
4,0000 % NYKREDIT REALKR.
PREV.09-4L ] DKOOOIT75355 DRK 1856990 ...2000000 143010 %  1075%  ..26832094 . 0.16
4,0000 % NYKREDIT REALKR.
PFE V.10-41 DK0009777724 DKK 27522414 20000000  7.150.097 % 106,708 3.945.353,25 2,32

5,0000 % NYKREDIT REALKR.

PPEV.05-38 o] DKO009760167 . DKK . 3862551 ....0...31137449 % 110010 570.83262 | 0,34
5,0000 % REALKR.DANM. PFE

V.07-41 DK0009280380 DKK 11.055.085 - 4342177 % 111,100 1.649.979,45 0,97
Summe Wertpapiervermdgen 168.890.844,87 99,33
Derivate 151.621,43 0,09
Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte 151.621,43 0,09
DKK/EUR 1.229.981.320,00 oTC 151.621,43 0,09
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 41.670,49 0,02
Bankguthaben 41.670,49 0,02
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-

GENOSSENSCHAFTSBANK, F EUR 40.446,37 % 100,000 40.446,37 0,02
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-

GENOSSENSCHAFTSBANK, F DKK 9.112,20 % 100,000 1.224,12 0,00
Sonstige Vermdogensgegenstande 3.096.346,39 1,82
ZINSANSPRUCHE EUR 919.786,12 919.786,12 0,54
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR  2.176.560,27 2.176.560,27 1,28
Sonstige Verbindlichkeiten -2.149.749,81  -1,26
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -30.625,35 -30.625,35 -0,02
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum magens
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN
GESCHAFTEN EUR  -2.119.124,46 -2.119.124,46 -1,25

Fondsvermdogen

EUR

170.030.733,37 100,007

*) burch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Monega Dénische Covered Bonds (1)

LSIN DEOOOA1JSW48
Fondsvermdgen (EUR) 168.173.489,19
Anteilwert (EUR) 104,60
Umlaufende Anteile (STK) 1.607.798,00

Monega Dénische Covered Bonds (R)

SIN DEO00AL143N7
Fondsvermogen (EUR) 1.857.244,18
Anteilwert (BUR) 51,39
Umlaufende Anteile (STK) 36.141,00

B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 31.08.2016 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
31.08.2016

Dénische Kronen (DKK) 7,44385 =1 (EUR)

B Marktschliissel
¢) OTC  Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmanahmen und eventuelle unterjéhrige
Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaRnahmen
und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenédnderungen sind ohne Umsatzzahlen in
der "Vermdégensaufstellung” und in den "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen™ enthalten..

70
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Monega Déanische Covered Bonds

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermoégensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermoégensaufstellung erscheinen:

Ké&ufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéaufe/ Verkéufe/
Anteile Zugénge Abgénge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Dénische Kronen

1,0000 %
REALKR.DANM
.PFE V.14-27  DK0009292989 - 17.213.108

2,5000 %
DANEMARK
V.10-16 DK0009922759

2,5000 %
NORDEA

KREDIT HYP.-

PFE 14-47 DK0002030683

2,5000 %

NORDEA

KREDIT HYP.-

PFE V.14-47 DK0002030840

3,0000 %
DANEMARK
DK0009922676

3,0000 %
KOMMUNEKRE
DIT V.05-33 DK0008924087

4,0000 %
DANEMARK

DK0009921439

4,0000 %
DANEMARK

4,0000 %
NORDEA
KREDIT PFE

. PFE V.05-38

DK0009272957

- 21.606.614

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.
Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe
und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in

Anteile 1.000
bzw. Whg.

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin EUR 7.100

DKK/EUR EUR 7.100

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin EUR 383.000

DKK/EUR EUR 383.000
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Monega Dénische Covered Bonds (I)

EUR EUR
insgesamt  pro Anteil
Anteile im Umlauf 1.607.798
|. Ertréage
1. Dividenden inléandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) 0,0000000

4. Zinsen aus auslandischen

Wertpapieren (vor Quellensteuer) 4.925.506,62 3,0635109
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im

Inland -7.513,16 -0,0046730
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im

Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7.Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen-

und -Pensionsgeschaften 0,00 0,0000000
9. Abzug ausléndischer Quellenstever 0,00 0,0000000
10.Sonstige Ertrage ~~~~ -900.393,32 -0,5600164
Summe der Ertrage 4.017.600,14  2,4988215
11. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.567,08 -0,0015966
2Verwaltungsvergutung2783012201730946
3Verwahrste|lenvergutung1075360000668840
a.prifungs-und

Veroffentlichungskosten -43.806,67 -0,0272464
SSonstlgeAufwendungen24512400015246
Summe der Aufwendungen -434.662,21 -0,2703463
111. Ordentlicher Nettoertrag 3.582.937,93  2,2284752
1V. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 373.968,25  0,2325965
2.Realisierte Verluste ~~ -964.108,80 -0,5996455
Ergebnis aus
VerauRerungsgeschaften -590.140,55 -0,3670489
V. Realisiertes Ergebnis des

Geschaftsjahres 2.992.797,38  1,8614262

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Monega Danische Covered Bonds (I)

EUR EUR
insgesamt  pro Anteil
Anteile im Umlauf 1.607.798
1. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne 2.747.224,32  1,7086875
2. Nettoverdanderung der nicht
realisierten Verluste 792.395,44  0,4928451
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
Geschéftsjahres 3.539.619,76  2,2015326
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 6.532.417,14  4,0629589

om



JAHRESBERICHT ZUM 31. AUGUST 2016 Monega Danische Covered Bonds

B Ertrags- und Aufwandsrechnung B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) (inkl. Ertragsausgleich)
Monega Danische Covered Bonds (R) Monega Danische Covered Bonds (R)
EUR EUR EUR EUR
insgesamt  pro Anteil insgesamt  pro Anteil
Anteile im Umlauf 36.141 Anteile im Umlauf 36.141
|. Ertréage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00 0,0000000 1. Nettoveranderung der nicht
......... B e Y realisierten Gewinne 27.600,31 0,7636842
2. Dividenden ausléndischer Aussteller 2Nettoveranderungdernlcht '''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''
..... (VorQue”eHSteuer)O’OOO’OOOOOOO . realisierten Verluste 9.727,52  0,2691547
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00 0,0000000
4Z|nsenausausland|schen """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
: - Geschaftsjah 37.327,83  1,0328389
Wertpapieren (vor Quellensteuer) 54.565,78  1,5098027 eschartsjahres
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im
Inland -83,50 -0,0023104 VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 47.757,95 1,3214341
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen-
und -Pensionsgeschaften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10.Sonstige Ertrége -10.014,27 -0,2770889
Summe der Ertrage 44.468,01 1,2304034

11. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -28,51 -0,0007889

4. Prifungs- und

Veroffentlichungskosten -19.983,76 -0,5529388
5. Sonstige Aufwendungen -27,17 -0,0007518
Summe der Aufwendungen -27.479,88 -0,7603520
111. Ordentlicher Nettoertrag 16.988,13  0,4700515

1V. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 4.136,22 0,1144468
2. Realisierte Verluste -10.694,23 -0,2959030
Ergebnis aus

VerauRerungsgeschaften -6.558,01 -0,1814562

V. Realisiertes Ergebnis des
Geschaftsjahres 10.430,12  0,2885952
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Entwicklung der Anteilklasse

Monega Dénische Covered Bonds (I)

B Entwicklung der Anteilklasse

Monega Danische Covered Bonds (R)

EUR EUR
insgesamt insgesamt
1. Wert der Anteilklasse am Beginn I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschaftsjahres 79.199.587,63 des Geschaftsjahres 578.159,04
1. Ausschiittung fir das Vorjahr -450.642,83 1. Ausschittung fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00 2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 83.627.312,06 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.229.116,40
a)MltteIzquusseaus a)MltteIzquusseaus ..............................................................................................
Anteilschein-Verkaufen 96.266.710,06 Anteilschein-Verkaufen 1.230.702,26
b) Mittelabfliisse aus b) Mittelabflisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -12.639.398,00 Anteilschein-Riicknahmen -1.585,86
4. Ertragsausgleich/ 4. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich -735.184,81 Aufwandsausgleich 2.210,79
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 6.532.417,14 5. Ergebnis des Geschaftsjahres 47.757,95
davon nicht realisierte Gewinne 2.747.224,32 davon nicht realisierte Gewinne 27.600,31
davon nicht realisierte Verluste 792.395,44 davon nicht realisierte Verluste 9.727,52
1. Wert der Anteilklasse am Ende I1. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschéftsjahres 168.173.489,19 des Geschéftsjahres 1.857.244,18

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschaftsjahren

Die Anteilklasse wurde zum 02.10.2014 gebildet.

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschiftsjahren

Die Anteilklasse wurde zum 04.05.2015 gebildet.

31.08.2015 31.08.2016

31.08.2015 31.08.2016

Vermogen in Tsd. EUR 79.200 168.173

Anteilwert in EUR 99,86 104,60

Vermdgenin Tsd. EUR 578 1857
Anteilumlauf Sttick 11711 | 36.141
Anteilwert in EUR 49,37 51,39



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Monega Déanische Covered Bonds

B Berechnung der Ausschiittung

Monega Dénische Covered Bonds (I)

B Berechnung der Ausschiittung

Monega Danische Covered Bonds (R)

EUR EUR EUR EUR
insgesamt pro Anteil insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 1.607.798 Anteile im Umlauf 36.141
1. Fir die Ausschittung verfugbar ~ 3.621.318,52 2,2523467 I. Fur die Ausschittung verfigbar 13.925,57 0,3853122
1. Vortrag aus dem Vorjahr 396.600,90 0,2466733 1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
""" 2. Realisiertes Ergebnisdes 2 Realisiertes Ergebnisdes
Geschéftsjahres Geschaftsjahres 0,2885952

3. Zufiihrung aus dem . rung aus dem
Sondervermdgen* 231.920,24 0,1442471 Sondervermdgen* 3.495,45 0,0967170
I1. Nicht fur die Ausschiittung I1. Nicht fur die Ausschiittung
verwendet 0,00 0,0000000 verwendet 0,00 0,0000000
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000 2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
111. Gesamtausschittung 3.621.318,52 2,2523467 111. Gesamtausschittung 13.925,57 0,3853122
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000 1. Zwischenausschiittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 3.621.318,52 2,2523467 2. Endausschiittung 13.925,57 0,3853122

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von
realisierten Verlusten.
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* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von
realisierten Verlusten.



Monega Dénische Covered Bonds

JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusTt 2016

B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte
zugrundeliegende Exposure

EUR  165.234.565,45
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte, sofern auflerborslich
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 99,33 %

Bestand der Derivate am Fondsvermogen 0,09 %
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermégen geméifl der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens
ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -1,90 %
grofiter potenzieller Risikobetrag -4,25 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -2,95 %

Risikomodell, das geméf} § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berech-
nung des Value at Risk (VaR) iiber das Verfahren der historischen Si-
mulation.

Parameter, die gemiifl § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500
Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer unter-

stellten Haltedauer von 10 Werktagen berechnet.

Im Geschiiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschiifte 1,98

Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Monega Dinische Covered Bonds (R)

ISIN DEOOOA1143N7
Fondsvermogen (EUR) 1.857.244,18
Anteilwert (EUR) 51,39

Umlaufende Anteile (STK) 36.141,00

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %, derzeit 1,50 %
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 0,50 %, derzeit 0,35 %
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Ausschiittung

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegen-
stinde

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, be-
wertet. Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zu-
gelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
fligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der
jeweiligen Borse), der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, be-
wertet.

Auf ausldndische Wihrung lautende Vermogensgegenstinde werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Wihrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des
Sondervermogens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsitze
folgende Bewertungsquellen herangezogen:

Index Gewicht Wertpapiere und Geldanlagen:
Nordea CM3 Callable Bond Index -komponentenbasiert- 100,00 % - Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 78,8 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Sonstige Angaben Dritter (§ 28 KARBV): 20,5 %
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
Monega Dinische Covered Bonds (I)
ISIN DEOOOA1JSW48
. Borsengehandelte Derivate:
Fondsvermbgen (EUR) T68.173489.19  “Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 0,0 %
Anteilwert (EUR) 104,60
Umlaufende Anteile (STK) 1.607.798,00 Devisentermingeschifte:
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %, derzeit 0,00 % - Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,1 %
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 0,50 %, derzeit 0,17 %
Mindestaniagesumme (EUR) 500.000.00 Sonstige Derivate und OTC-Produkte:
B § W e - Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen
rtragsverwendung usschiittung (§ 28 KARBV): 0.0%
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %
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Monega Dénische Covered Bonds

B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsitze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben
sich weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvo-
lumen als BezugsgroBe zur Ermittlung der Prozentsétze neben den As-
setklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividendenansprii-
che) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) beriicksichtigt
sind.

Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermitt-
ler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 6.640,07
Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewie-

sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit ei-
nem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstidnden stehen.

Monega Dénische Covered Bonds (I)

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,26 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Monega Dénische Covered Bonds (R)

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 1,10 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhidltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Monega Dinische Covered Bonds (I)

Monega Dénische Covered Bonds (R)

Wesentliche sonstige Ertriige
Saldo aus sonstigen Kapitalforderungen gem.
§ 20 Abs.2 Nr. 7 EStG i.V.m. § 1 Abs. 3 Satz

3 InvStG EUR -10.014,27

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergiitung KVG EUR -6.322,33
Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhingige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen EUR -27,17

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und de-
ren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - ba-
sieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezem-
ber 2015 betreffend das Geschiftsjahr 2015.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 gezahlten
Vergiitungen betrdagt 2,44 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*)
und verteilt sich auf 25 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten ent-
spricht der fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2015 festgestellten durch-
schnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Monega
KAG.

Hiervon entfallen 2,11 Mio. EUR auf feste und 0,32 Mio. EUR auf va-
riable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen bildet
der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personalauf-
wand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die Mit-
arbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell ver-
steuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Inte-
rest, an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

Wesentliche sonstige Ertriige

Saldo aus sonstigen Kapitalforderungen gem.
§ 20 Abs.2 Nr. 7 EStG i.V.m. § 1 Abs. 3 Satz

3 InvStG EUR  -900.393,32

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergiitung KVG EUR -278.301,22
Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhingige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Standard & Poor's Lizensgebiihren EUR -2.451,24

in Mio EUR EUR 2,17
- davon Geschiftsleiter EUR 0,65
- davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,84
- davon andere Risktaker EUR 0,57
- davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,41
- davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsitze als Zusammenfassung auf der Homepage der
Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen Vergii-
tung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei au-
Bertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Ver-
glitung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternechmens
und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters ori-
entiert. Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag
kann die variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Pro-
zess zur Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt ei-
nem einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jéhrlich stattfindenden
Beurteilung mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen
Mitarbeitern einheitlich Férderungen im Hinblick auf vermdgenswirk-
same Leistungen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennut-
zung, offentlichen Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer be-
stimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung
eines Dienstwagens gemdl3 der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Vergiitungspolitik wurde zwischen Dezember 2015 und Mérz 2016
insbesondere anldsslich der OGAW V-Umsetzung in Deutschland
iiberpriift und an die darin enthaltenen Anforderungen entsprechend an-
gepasst.

Wesentliche Anderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte
Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern, der Argumen-
tation zur Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes und im Hin-
blick auf die Betrachtungszeitrdume der jahrlichen Leistungsbeurtei-
lung. Zudem ist die Unterschrift des bisher lediglich im Abstimmungs-
prozess eingebundenen Aufsichtsratsvorsitzenden nunmehr formalisiert
unter den Vergiitungsgrundsétzen vorgesehen.

Kéln, den 09.12.2016 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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Monega Danische Covered Bonds

B Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns beauftragt,
gemdB 8§ 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den
Jahresbericht des Sondervermdgens Monega Déanische Covered
Bonds fur das Geschéftsjahr vom 1. September 2015 bis 31.
August 2016 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse ber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die
Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten

Rechnungslegungsgrundsétze fir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fur das
Geschéftsjahr vom 1. September 2015 bis 31. August 2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Diisseldorf, den 9. Dezember 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Warnke
Wirtschaftsprifer

Briickner
Wirtschaftsprifer
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B Besteuerungsgrundlagen

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln
Monega Dénische Covered Bonds I

vom 01.09.2015 bis 31.08.2016

ISIN:
DE000A1JSW48
Besteuerungsgrundlagen geméif § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)
Ex-Tag 14.11.2016 EUR EUR EUR
§ SAbs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschiittung (nachrichtlich) 2,2523467 2,2523467 2,2523467
1a) Betrag der Ausschiittung 2,2523467 2,2523467 2,2523467
1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre . — —
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige — - —
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 2.2523467 2.2523467 22523467
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0000001 0,0000001 0,0000001
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrige enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
)
aa) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommen-
steuergesetzes™ --- 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a — 2,8123632 2,8123632
dd) steuerfreie Verauflerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz | in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertridge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-
zuwendenden Fassung, soweit die Ertriage nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 --- -
ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 --- -
£g) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-
liegen --- --- 0,0000000
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
i in Doppelbuchstabe 1i enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
11 in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 ---
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einktnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mirz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mirz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -—-



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016 Monega Dénische Covered Bonds

Besteuerungsgrundlagen gemiB § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)

EUR EUR EUR

d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrige

aa) im Sinne des § 7 Absatz 1,2 und 4 2,2523468 2,2523468 2,2523468

bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000

cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertrdgen enthalte-

nen Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entféllt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1

des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-

erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-

steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-

nommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-

mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* -—- 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* -—- 0,0000000 -—-
i) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* - 0,0000000 -
g) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschiftsjahres oder fritherer Geschéftsjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Sonstige VerduBerungsgewinne (Renten, Termingeschiften usw.) (nachrichtlich) — 0,0000000 0,0000000

* Die Einkiinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.

Der Beschlusstag der Ausschiittung ist der 11.11.2016

Koln, den 14.11.2016 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Monega Dénische Covered Bonds JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGUsT 2016

B Besteuerungsgrundlagen

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Koéln
Monega Dinische Covered Bonds R
vom 01.09.2015 bis 31.08.2016

ISIN:
DE000A1143N7
Besteuerungsgrundlagen gemif} § S InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)
Ex-Tag 14.11.2016 EUR EUR EUR
§ 5Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschiittung (nachrichtlich) 0,3853122 0,3853122 0,3853122
1a) Betrag der Ausschiittung 0,3853122 0,3853122 0,3853122
1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre - - -
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige - - ---
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 0,3853122 0,3853122 0,3853122
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrige 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertriige enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
)
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
bb) Verduferungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkom-
mensteuergesetzes* --- 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a - 0,7471404 0,7471404
dd) steuerfreie VerdufBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der
am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 --- -
ce) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer | Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-
zuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 - -
ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009 an-
zuwendenden Fassung 0,0000000 - -
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt un-
terliegen - - 0,0000000
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
i) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit
§ 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit
§ 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
mm) Ertriage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes™ - 0,0000000 -
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Méarz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Médrz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 ---



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016 Monega Dénische Covered Bonds

Besteuerungsgrundlagen geméif § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)

EUR EUR EUR

d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrdge

aa) im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4 0,3853122 0,3853122 0,3853122

bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000

cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) den Betrag der auslédndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertrigen enthal-

tenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfillt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1

des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-

erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Kdrperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-

dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* . 0,0000000 0,0000000
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-

steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-

nommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-

dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-

mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-

dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes an-

zuwenden ist* - 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes an-

zuwenden ist* . 0,0000000 -
i) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes an-

zuwenden ist* - 0,0000000 -
2) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschiftsjahres oder fritherer Geschéftsjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Sonstige VerduBerungsgewinne (Renten, Termingeschéften usw.) (nachrichtlich) --- 0,0000000 0,0000000
* Die Einkiinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.

Der Beschlusstag der Ausschiittung ist der 11.11.2016

Koln, den 14.11.2016 Monega

Kapitalanlagegesellschaft mbH



Monega Danische Covered Bonds

JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen Monega Danische Covered Bonds (l) fiir den Zeitraum vom

1. September 2015 bis 31. August 2016

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz  (InvStG) zu prifen, ob die von der
Gesellschaft fir den genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu veroffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage darliber zu
enthalten, ob  Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abgabenordnung
(AO) vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach 8 5
Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die flir den Zeitraum veroffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
beziehen.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdl 8 5 Abs.1 Satzl Nr.1 und2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfuhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 Investmentgesetz  (InvG) bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zu verdffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriften
Buchfuhrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlielich

deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher
Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
Zielfonds investiert hat, beschrankt sich unsere Prifung auf die
korrekte Ubernahme der fir diese Zielfonds von anderen zur
Verfligung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepruft.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber
die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwartungen
uber mdogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
berlicksichtigen wir das fur die Ermittlung der Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen und durchzufihren, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschldgige Fach-literatur und verdffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine iber die
Prifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts
hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.

AN |



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Monega Danische Covered Bonds

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen Monega Danische Covered Bonds (l) fiir den Zeitraum vom

1. September 2015 bis 31. August 2016

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken
kann,die fir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgénge des
laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stlitzen wir auf
analytische  Prifungshandlungen zu den  verdffentlichten
Aktiengewinnen und den verdffentlichten Riicknahmepreisen fiir den
Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG, die fir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschéften oder sonstigen Umsténden, insbesondere dem Abschluss
von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstdnden, dem Bezug von
Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung Gber die Ausschiittung von
Ertragen  Anhaltspunkte ~ fir  einen Missbrauch  von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben.
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Monega Danische Covered Bonds

JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen Monega Danische Covered Bonds (R) fiir den Zeitraum vom

1. September 2015 bis 31. August 2016

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz  (InvStG) zu prifen, ob die von der
Gesellschaft fir den genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu veroffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage darliber zu
enthalten, ob  Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abgabenordnung
(AO) vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach 8 5
Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die flir den Zeitraum veroffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
beziehen.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdl § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfuhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. 8§ 101 Abs.l
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs.1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zu verdffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriften
Buchfuhrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlielich

deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher
Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
Zielfonds investiert hat, beschrankt sich unsere Prifung auf die
korrekte Ubernahme der fir diese Zielfonds von anderen zur
Verfligung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepruft.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber
die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwartungen
uber mdogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
berlicksichtigen wir das fur die Ermittlung der Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen und durchzufihren, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschldgige Fach-literatur und verdffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine iber die
Prifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts
hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Monega Danische Covered Bonds

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen Monega Danische Covered Bonds (R) fiir den Zeitraum vom

1. September 2015 bis 31. August 2016

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken
kann,die fir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgénge des
laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stlitzen wir auf
analytische  Prifungshandlungen zu den  verdffentlichten
Aktiengewinnen und den verdffentlichten Riicknahmepreisen fiir den
Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG, die fir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschéften oder sonstigen Umsténden, insbesondere dem Abschluss
von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstdnden, dem Bezug von
Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung Gber die Ausschiittung von
Ertragen  Anhaltspunkte ~ fir  einen Missbrauch  von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben.
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Dusseldorf, den 14. November 2016
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Maximilian Hardt
Steuerberater

Dr. Hans-Peter Niedrig
Rechtsanwalt
Wirtschaftsprifer
Steuerberater



FIRMENSPIEGEL

B Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,

Telefon (02 21) 390 95 - 0

Telefax (02 21) 390 95 - 400

E-Mail: info@monega.de

Internet: www.monega.de

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:  EURO 5,2 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 5,2 Mio.

(Stand 31.12.2015)
gegriindet: 09.10.2000

Gesellschafter

DEVK Riickversicherungs- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Koln

Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Koln

Aufsichtsrat

Bernd Zens, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen
Prof. Dr. Jochen Axer
Wirtschaftspriifer, Steuerberater
Detlef Bierbaum
Bankier
Friedrich W. Gieseler

Vorsitzender des Vorstandes der DEVK Versicherungen i.R.

Martin Laubisch
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Berlin eG
Ralf Miiller
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Miinchen eG
Hans-Joachim Nagel
Generalbevollméchtigter Bankenvertrieb, DEVK
Versicherungen
Manfred Stevermann
Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG
Prof. Dr. Joachim Wuermeling
Vorsitzender des Vorstandes des Verbandes der
Sparda-Banken e.V.

Geschiftsfiihrung

Bernhard Fiinger
Christian Finke

Verwahrstelle

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Diisseldorf

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 714 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 3.278 Mio.

(Stand 31.12.2015)

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstrafle 19-31, 40474 Diisseldorf

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben

Monega Dénische Covered Bonds (I):
WKN: A1JSW4

ISIN: DEOOOA1JSW48

Monega Dinische Covered Bonds (R):
WKN: A1143N
ISIN: DEOOOA1143N7
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