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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in
der jeweils gultigen Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im An-
schluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdgen Interessierten sowie jedem Anleger des
Fonds zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffent-
lichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfligung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an
dem Sondervermdgen Interessierten die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur
Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Antei-
len auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anleger-
informationen enthalten sind, erfolgt ausschliefflich auf Risiko des Ké&ufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH und/oder dieser Fonds sind und werden nicht gemaf
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und
werden nicht gem&R dem United States Securities Act von 1933 in seiner glltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Fonds durfen weder in den Vereinigten Staa-
ten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte
mussen ggf. darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterverduBern. Zu den US-Personen zahlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staa-
ten haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.



WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNGEN

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstande nach
Bruchteilen. Er kann (ber die Vermdgensgegenstdnde nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.
Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung
zu versehen. Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH wird ferner die gesamte Kommunikati-
on mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH und dem Anleger
sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der WARBURG INVEST KAPITAL-
ANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist Gerichtsstand fur Klagen aus dem Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem
Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH inlédndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inléndischer Ur-
teile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH lautet:
FerdinandstraBe 75
20095 Hamburg

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein
solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die WARBURG INVEST KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungs-
verfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir
Investmentfonds® des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. anrufen. WARBURG INVEST KAPI-
TALANLAGEGESELLSCHAFT MBH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds“ des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
lauten:

Biiro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: +49 30 6449046-0

Telefax: +49 30 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natlirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der tberwiegend weder ihrer gewerbli-
chen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrédge Uber
Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt

Telefon: +49 69 2388-1907 oder -1906
Telefax: +49 69 2388-1919

Email: schlichtung@bundesbank.de



Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertrégen, die auf elektronischem Wege zustande
gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
matthias.brauer@warburg-invest.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien
lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schlichtungsverfahren unberihrt.

Widerrufsrecht bei Kauf aullerhalb der standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund miindlicher Verhandlungen auBerhalb der stdndigen
Geschéftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Ké&ufer das Recht,
seine Kauferkldrung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Die
Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kaufer ausgehandigt
oder ihm eine Kaufabrechnung tbersandt worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den
Anforderungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfiihrungsgesetzes zum BGB geniigt. Zur Wahrung der Frist
gentgt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Das Wider-
rufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschafts-
rdume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verk&ufer nachweist, dass (i) entweder der Kéaufer keine natirliche
Person ist, die das Rechtsgeschéft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tétigkeit zugerechnet werden kann
(Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d. h. er den Kéaufer zu den Verhandlun-
gen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertrégen, die ausschlieRlich tber Fernkommunika-
tionsmittel (z. B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrége), besteht kein Widerrufsrecht.
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GRUNDLAGEN
Das Sondervermdgen
(der Fonds)

Verkaufsunterlagen
und Offenlegung von
Informationen

Anlagebedingungen
und deren Anderungen

Das Sondervermoégen Warburg Zukunftsmanagement (nachfolgend ,,Fonds“ oder ,,O0GAW-
Sondervermdgen®) ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anle-
gern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser An-
leger zu investieren (im Folgenden , Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investmentvermo0-
gen gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden ,,0GAW®) im Sinne des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (im Folgenden ,,KAGB®). Es wird von der WARBURG INVEST KAPITALAN-
LAGEGESELLSCHAFT MBH (im Folgenden ,,Gesellschaft”, ,KVG® oder ,,Kapitalverwaltungs-
gesellschaft™) verwaltet.

Der Fonds wurde am 20. Dezember 2013 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schréankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehalte-
nen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen
an.

In welche Vermdgensgegenstédnde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf, und wel-
che Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehorigen
Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,,InvStG*) und den Anlagebedin-
gungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlage-
bedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedin-
gungen und ,Besondere Anlagebedingungen®). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-
Investmentvermogen mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (im Folgenden ,,BaFin*) genehmigt werden. Der Fonds gehdrt nicht zur Insolvenz-
masse der Gesellschaft.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft oder der Verwahrstel-
le erhdltlich. Sie kénnen ebenso auf der Internet-Webseite unter www.warburg-fonds.com bezogen
werden.

Zusétzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Sondervermo-
gens, die Risikomanagementmethoden und die jlngsten Entwicklungen bei den Risiken und Ren-
diten der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in elektronischer/ schriftlicher
Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abge-
druckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlage-
bedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des
Fonds bedurfen zusatzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds sind nur unter der Bedingung zul&ssig, dass die Ge-
sellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten
der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von der Gesell-
schaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und auf der Internetseite
www.warburg-fonds.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden durfen, oder die Anlagegrundsatze des



VERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT
Firma, Rechtsform
und Sitz

Vorstand/
Geschaftsfihrung und
Aufsichtsrat

Eigenkapital und
zusatzliche Eigenmittel

Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem (ber ihre depotfiihrenden
Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fur eine den Zwecken der In-
formationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden,
etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter ,,dauerhafter Datentrager*). Diese In-
formation umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeit-
punkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten ebenfalls
frihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

Die Gesellschaft ist eine am 20. August 1987 in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung (GmbH) gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB. Die Firma
der Gesellschaft lautet WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH. Die
Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Mit Schreiben vom 19. Januar 2015 hat die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht der Gesellschaft die Erlaubnis erteilt:

1. fir die Tétigkeit als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Die Erlaubnis ist auf die Verwaltung der folgenden Arten von inlandischen Investmentvermo-
gen beschrankt:

- Gemischte Investmentvermdgen gemaRl §8§ 218 f. KAGB;
- Sonstige Investmentvermdgen gemal §§ 220 ff. KAGB;

- Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemaR § 284 KAGB, wel-
che in folgende Vermdgensgegenstdnde investieren: die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2
KAGB genannten Vermdgensgegenstdnde mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Buchstabe
e), f) und h) KAGB genannten;

+ Allgemeine offene inldndische Spezial-AlF gem&R § 282 KAGB - unter Einschluss von
Hedgefonds gemaR § 283 KAGB -, welche in die folgenden Vermdgensgegenstande in-
vestieren: die in 8 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermogensgegenstdnde mit
Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Buchstabe e), f) und h) KAGB genannten.

2. Fur die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Abs. 11 des Kreditwe-
sengesetzes (KWG) angelegter Vermogen fir andere mit Entscheidungsspielraum einschlief3-
lich der Portfolioverwaltung fremder Investmentvermdgen, wobei bei den Finanzinstrumenten
Derivate ausgeschlossen sind, deren Basiswerte Waren oder Edelmetalle sind (Finanzportfo-
lioverwaltung gemal § 20 Abs. 3 Nr. 2 KAGB).

Nahere Angaben (ber die Geschaftsfilhrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie am Schluss des Verkaufsprospektes.

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von EUR 5.600.000,00. Das eingezahlte Kapital
der Gesellschaft betragt EUR 5.600.000,00.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben,
die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermégen (im
Folgenden ,,AIF*), und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufithren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios



VERWAHRSTELLE
Identitat der
Verwahrstelle

Aufgaben der
Verwahrstelle

Interessenkonflikte
beziglich der
Verwahrstelle

Unterverwahrung

aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich berpriift und angepasst wird. Diese Eigenmit-
tel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut Landesbank Baden-Wirttemberg (im Folgenden auch
,L,LBBW*), mit Sitz in Mainz, Grol3e Bleiche 54-56, die Funktion der Verwahrstelle ibernommen.
Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermdégensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Ver-
waltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdégensgegenstanden erworben hat. Sie iberwacht,
ob die Verfligungen der Gesellschaft Uber die Vermdgensgegenstdnde den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen
Kreditinstitut sowie Verfligungen uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Ver-
wahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Daneben
hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der
Anteile den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéf-
ten der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

Es ergeben sich keine Interessenkonflikte aus der Ubernahme der VVerwahrstellenfunktion.

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die
Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwabhrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten unter
den Voraussetzungen der 88 73 und 82 KAGB auf einen Unterverwahrer zu tbertragen.

Die Verwahrstelle LBBW hat die Verwahrung aus den nachfolgend aufgeflihrten objektiven
Griinden in den einzelnen Lagerlandern auf einen Unterverwahrer Ubertragen:

(@) bei den zu verwahrenden Vermdgenswerten handelt es sich um auslandische Finanzinstrumen-
te, die aus rechtlichen oder faktischen Griinden im Ausland verwahrt werden missen

(b) durch die Ubertragung der Verwahrung wird die Effizienz und/oder Sicherheit der Verwah-
rung der Vermdgenswerte gesteigert und/ oder

(c) durch die Ubertragung wird die Effizienz (insbesondere Geschwindigkeit) und /oder die Si-
cherheit der Abwicklung von Transaktionen der verwahrten Vermdgenswerte gesteigert.



(d) die Ubertragung der Verwahrung erfolgt auf Wunsch der KVG, obwohl die Verwahrstelle vor
einem damit verbundenen erhéhten Risiko gewarnt hat.

Der oder die objektiven Griinde sind aus der nachfolgenden Ubersicht jeweils aus der Spalte "Ob-
jektiver Grund fiir die Ubertragung der Verwahrung" zu entnehmen.

Verwahrketten:

Sofern Vermogensgegenstande nicht unmittelbar bei der LBBW verwahrt werden, erfolgt die
Verwahrung tber sog. Verwahrketten.

Eine Verwahrung innerhalb der Verwahrketten der LBBW (siehe u.s. Ubersicht) liegt vor, sofern
ein Vermdgensgegenstand bei einem der aufgefiihrten Zentralverwahrer verwahrt wird und dieser
Uber die jeweils fur das Land aufgefiihrten Unterverwahrer an die LBBW angebunden ist. Bei-
spiel: Verwahrung einer Estischen Staatsanleihe bei dem Zentralverwahrer Estonia Central Securi-
ties Depository (EVK). Die Verwahrstelle LBBW ist an diesen Zentralverwahrer Uber den Unter-
verwahrer Clearstreambanking Luxemburg und dessen Unterverwahrer SEB Pank AS, Tallinn
angebunden.

Eine Verwahrung auerhalb der nachfolgend aufgefiihrten Verwahrketten liegt vor, wenn die
Verwahrkette nicht vollumfanglich eingehalten werden kann. Dies ist z. B. der Fall, wenn ein
Vermdgensgegenstand nicht bei einem der aufgefihrten staatlich regulierten und zugelassenen
Zentralverwahrer verwahrt werden kann bzw. die Verwahrung lediglich (ber einen Eintrag der
LBBW bei einer Registerstelle (TA) vorgenommen werden kann, die nicht tiber eine der aufge-
fihrten Verwahrketten angebunden ist.

Verwahr- Lag.- | Unterverwahrer 2. Unter- 3. Unter- Zentral- Objektiver
kette Land Nr. verwahrer verwahrer verwahrer Grund fir
die Uber-
tragung der
Verwah-
rung
Argentinien 951 Clearstream Ban- keiner keiner Caja de Valores, a), ¢)
king, Luxemburg Buenos Aires
(CEDELULL) (CDV)
Central Bank of
Argentina
Australien 951 Clearstream Ban- JPMorgan Nominees keiner Austraclear Li- b)
king, Luxemburg Australia Limited mited
(CEDELULL) (CHASAU2XCCS)
Belgien 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear Belgi- b), ¢)
king, Luxemburg um (EBE)
(CEDELULL)
National Bank of
Belgium (NBB)
Canada 951 Clearstream Ban- RBC Dexia Investor keiner The Canadian C)
king, Luxemburg Services, Toronto Depository for
(CEDELULL) (ROYCCAT?2) Securities Limited
(CsSD)
Dénemark 951 Clearstream Ban- keiner keiner VP Securities A/S | b), ¢)
king, Luxemburg
(CEDELULL)




Deutschland 121 keiner, da Streif- keiner keiner keiner n.a.
bandverwahrung
im
Tresor LBBW
Deutschland 110 Clearstream Ban- keiner keiner Cleartream Ban- nach § 73
king, Frankfurt king, Frankfurtist | (5) bzw.
(DAKVDEFF) der Zentralver- §82(5)
wahrer in KAGB kei-
Deutschland. ne Auslage-
LBBW hat Direk- | rung der
tanbindung. Verwahrung
Deutschland 951 Clearstream Ban- keiner keiner Clearstream Ban- | nach § 73
king, Luxemburg king, Frankfurt (5) bzw.
(CEDELULL) §82(5)
KAGB kei-
ne Auslage-
rung der
Verwahrung
Deutschland 286 Dekabank (DGZF- | keiner keiner Clearstream Ban- | b), ¢)
DEFF) king, Frankfurt
Finnland 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear Finland | b), ¢)
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Frankreich 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear France | b), c)
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Griechenland | 951 Clearstream Ban- Citibank Europe PLC keiner Bank of Greece a)
king, Luxemburg Greece Branch, Athens
(CEDELULL) (CITIGRAA) ATHEX CSD
GroRbritanni- | 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., London | keiner Euroclear UK & b), ¢)
en king, Luxemburg Ireland Ltd.,
(CEDELULL) London
GroRbritan- 362 The Bank of New keiner keiner Euroclear UK & b), ¢)
nien York Mellon (IR- Ireland Ltd.,
VTBEBB) London
Indien 620 Deutsche Bank AG | keiner keiner National Securiti- | a)
(DEUTINBB) es Depository Ltd.
Indonesien 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., Jakarta | keiner PT Kustodian a)

king, Luxemburg
(CEDELULL)

(CITIDIX)

Sentral Efek In-
donesia (KSEI)

Bank Indonesia




Indonesien 610 Deutsche Bank AG | keiner keiner PT Kustodian a)
Jakarta Branch Sentral Efek In-
(DEUTIDJA) donesia (KSEI)
Irland 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., London | keiner Euroclear UK & b), ¢)
king, Luxemburg (CITIGB2L) Ireland Limited
(CEDELULL)
Italien 951 Clearstream Ban- keiner keiner Monte Titoli b), ¢)
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Japan 951 Clearstream Ban- HSBC Tokyo Branch, | keiner Japan Securities a)
king, Luxemburg Japan Depository Cen-
(CEDELULL) ter, Inc. (JAS-
DEC)
Bank of Japan
Kroatien 951 Clearstream Ban- Erste Group Bank AG, | Erste & Stei- Central Deposito- | b), )
king, Luxemburg Wien ermérkische ry & Clearing
(CEDELULL) Bank d.d., Company Inc.
Rijeka (ESB-
CHR22)
Luxemburg 951 Clearstream Ban- keiner keiner VP Lux S.a.r.l. nach § 73
king, Luxemburg (5) bzw.
(CEDELULL) § 82 (5)
KAGB kei-
ne Auslage-
rung der
Verwahrung
Malaysia 951 Clearstream Ban- HSBC Ltd., Hongkong | HSBC Bank Bursa Malaysia a)
king, Luxemburg Malaysia Ber-
(CEDELULL) had, Kuala MyClear
Lumpur
(HBMBMYK
L)
Mexiko 951 Clearstream Ban- Banco Nacional de keiner S.D. Indeval, S.A. | a)
king, Luxemburg Mexico S.A.
(CEDELULL) (BANAMEX), Mexico
(CITIUS33MER)
Neuseeland 951 Clearstream Ban- JPMorgan Chase keiner NZClear a)
king, Luxemburg Bank, N.A. (New Zea-
(CEDELULL) land Branch)
(CHASNZ2ACCS)
Niederlande 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear Neder- | b)
king, Luxemburg land
(CEDELULL)
Norwegen 951 Clearstream Ban- keiner keiner Verdipapirsentra- | b), c)

king, Luxemburg
(CEDELULL)

len ASA (VPS)




Osterreich 951 Clearstream Ban- keiner keiner Osterreichische b), ¢)
king, Luxemburg Kontrollbank AG
(CEDELULL)
Osterreich 482 Erste Group Bank keiner keiner Osterreichische b), ¢)
AG (GIBAATWG) Kontrollbank AG
Philippinen 690 Deutsche Bank AG | keiner keiner Philippine Depos- | a)
Manila (DEUT- itory and Trust
PHMM) Corp.
Bureau of Treasu-
ry (BTr)
Polen 951 Clearstream Ban- Bank Handlowy War- | keiner National Bank of | b), c)
king, Luxemburg szawie S.A., Warsaw Poland (NBP)
(CEDELULL) (CITIPLPX)
Central Securities
Depository of
Poland (KDPW)
Portugal 951 Clearstream Ban- BNP Paribas Securities | keiner Central de b), ¢)
king, Luxemburg Services (PAR- Valores Mobili-
(CEDELULL) BFRPPXXX) arios (CVM)
Schweden 951 Clearstream Ban- Skandinaviska Enski- keiner Euroclear Sweden | b), c)
king, Luxemburg Ida Banken (SEB),
(CEDELULL) Stockholm (ESSE-
SESS)
Schweiz 951 Clearstream Ban- UBS AG, Zurich keiner SIX Segalnter- b), ¢)
king, Luxemburg (UBSWCHZHB80A) Settle AG
(CEDELULL)
Schweiz 512 UBS AG keiner keiner SIX SIS b), ¢)
(UBSWCHZH)
Singapur 951 Clearstream Ban- DBS Bank Ltd., Sin- keiner The Central De- a)
king, Luxemburg gapore (DBSSSGS- pository (Pte)
(CEDELULL) GIBD) Limited
Slowakei 951 Clearstream Ban- keiner keiner Centralny depozi- | b), ¢)
king, Luxemburg tar cennych pa-
(CEDELULL) pierov SR, a.s.
(CDCP)
Slowenien 951 Clearstream Ban- keiner keiner KDD Central b), ¢)
king, Luxemburg Securities Clear-
(CEDELULL) ing Corporation,
Ljubljana
Spanien 951 Clearstream Ban- Banco Bilbao Vizcaya | keiner iberclear b), ¢)

king, Luxemburg
(CEDELULL)

Argentaria, S.A.
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Sudafrika 951 Clearstream Ban- Standard Chartered keiner Strate Ltd. a)
king, Luxemburg Bank, Johannesburg
(CEDELULL) Branch (SCBLZAJJS-
SU)
Stdkorea 951 Clearstream Ban- HSBC Ltd., Hongkong | HSBC Ltd., The Korean Secu- | a)
king, Luxemburg Seoul rities Depository
(CEDELULL) (HSBCKRSE) | (KSD)
Taiwan 710 Deutsche Bank AG | keiner keiner Taiwan Deposito- | a)
(DEUTTWTP) ry and Clearing
Corp.
Thailand 951 Clearstream Ban- HSBC Ltd., Bangkok keiner Thailand Securi- a)
king, Luxemburg (HSBCTHBK) ties Depository
(CEDELULL) Co., LTD (TSD)
Tschechische | 951 Clearstream Ban- UniCredit Bank Czech | keiner Czech National b), ¢)
Republik king, Luxemburg Republic a.s., Praha Bank (CNB)
(CEDELULL) (BACXCZPP)
Centralni
Depozitar Cen-
nych Papiru
Turkei 951 Clearstream Ban- BNP Paribas Tirk keiner MKK - Central b), ¢)
king, Luxemburg Ekonomi Bankasi A.S. Registry Agency
(CEDELULL) (TEB) (TE- Inc.
BUTRIS930)
USA 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., New keiner DTCC C)
king, Luxemburg York (CITIUS33)
(CEDELULL) Fedwire Securiti-
es Services
USA 532 The Bank of New keiner keiner DTCC C)
York Mellon (IR-
VTUS3N) Fedwire Securiti-
es Services
Zypern 951 Clearstream Ban- Citibank International | keiner The Central De- b), ¢)

king, Luxemburg
(CEDELULL)

PLC, Athens (CITI-
GRAAXXX)

pository and Cen-
tral Registry
(CDCR)
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Haftung der
Verwahrstelle

Zusatzliche
Informationen

Folgende Interessenskonflikte knnten sich aus der Ubertragung ergeben:

Interessenskonflikte aus der Unterverwahrung kénnten unter anderem dann entstehen, falls die
Verwahrstelle einen inlandischen oder auslédndischen Unterverwahrer mit der VVerwahrung von
Vermogensgegenstanden beauftragt und dieser Unterverwahrer zugleich das Portfoliomanage-
ment oder das Risikomanagement des Sondervermdgens austbt.

Die in einem solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte entstehen dann in der Regel auf der
Ebene des Unterverwahrers.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Zunéchst ist der grundsétzliche Umgang mit Interessenskonflikten auf Seiten der VVerwahrstelle
durch entsprechende Organisations- und Verfahrensanweisungen geregelt. Die Einhaltung die-
ser Vorschriften wird durch eine bis auf Ebene der Geschaftsfihrung unabhéngige Stelle tiber-
wacht.

In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung erfolgt ein regel-
maRiger Abgleich, ob Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle genutzten Unter-
verwahrern und den mit den flr das Portfoliomanagement zustandigen Gesellschaften vorlie-
gen. Etwaige Konzernverflechtungen werden dabei allerdings nicht berticksichtigt. Sollten sich
bei dem vorgenannten Abgleich nach Auffassung der Verwahrstelle Anhaltspunkte fir Interes-
senkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalverwaltungsstelle (KVG) entsprechend informieren.

Unabhéngig von dem vorgenannten Abgleich seitens der Verwahrstelle ist der KVG unter An-
wendung des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des Portfoliomanagements
oder des Risikocontrollings an einen Unterverwahrer ohnehin untersagt (§ 36 Abs. 3 Nr. 1
KAGB).

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermégensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes
eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenuiber dem Fonds und dessen
Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse aulRerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wahrstelle zurtickzufiihren. Fiir Schéden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes be-
stehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erflllt hat.

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand
zur Verwabhrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkon-
flikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der VVerwahrstelle oder der Unterverwahrer.
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RISIKOHINWEISE

Risiken einer
Fondsanlage

Schwankung des
Fondsanteilwerts

Beeinflussung des
individuellen Ergebnis-
ses durch steuerliche
Aspekte

Anderung der Anlage-
politik oder der
Anlagebedingungen

Aussetzung der
Anteilriicknahme

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nach-
folgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthalte-
nen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung bertcksichtigen.
Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen
mit anderen Umsténden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert auswirken.

Veraulert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteiler-
werbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder
nicht vollstéandig zurtick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise
oder sogar ganz verlieren. Wertzuwéchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht tber das vom
Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,
in der die nachfolgenden Risiken aufgeflihrt werden, enthélt weder eine Aussage Uber die
Wabhrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmal? oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbind-
lichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Ver-
maogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert
dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsan-
teilwert.

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbe-
sondere unter Berticksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger
an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kon-
nen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Durch eine Anderung der Anlagebedingungen kon-
nen auch den Anleger betreffende Regelungen geéndert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch
eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem
Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlage-
bedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem
Fonds verbundene Risiko verandern.

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne kénnen z. B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in aulergewdhnlichem Umfang so-
wie die SchlieBung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die
die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Ge-
sellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken;
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Auflésung des Fonds

Ubertragung aller
Vermdgensgegenstande
des Fonds auf ein ande-

res offenes Publikums-
Investmentvermégen
(Verschmelzung)

Ubertragung des Fonds
auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Rentabilitat und
Erfullung der
Anlageziele des
Anlegers

Risiken der negativen
Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Wertveranderungs-
risiken

z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstdnde wahrend der Aussetzung der
Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verdulern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aus-
setzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des
Sondervermdgens folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
Fonds dann aufzulsen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann
den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfugungsrecht tiber den Fonds
geht nach einer Kindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle tiber. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Er-
tragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens
aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet
werden.

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstdnde des Fonds auf einen anderen OGAW
ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten mit
der Folge, dass er Anleger des ibernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Gesell-
schaft sdmtliche Vermogensgegenstande eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens
auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine er-
neute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuern
anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaf-
fung.

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unveréndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir
ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht inves-
tiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garan-
tien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Ruck-
gabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurlick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstan-
de durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der
im Fonds gehaltenen VVermdgensgegenstdnde beeintréchtigen und sich damit nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegeniber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
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Kapitalmarktrisiko Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Fakto-
ren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Markt-
werte kdnnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitét eines Emit-
tenten zurtickzufiihren sein.

Kursénderungsrisiko Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
von Aktien  Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Ge-
winne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Verédnderungen von Prognosen zu
starken Kursbewegungen fithren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz
vieler Aktionére befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere
Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hohe-

ren Kursschwankungen fuhren.

Zinsanderungsrisiko Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdéglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i. d. R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch
je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben dem-
gegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen ten-
denziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wiéhrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschied-
lich entwickeln.

Risiko von negativen Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Habenzinsen Rechnung des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem
European Interbank Offered Rate (Euribor) abzliglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt
der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen so-

wohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
von Wandel- und  Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher ab-
Optionsanleihen  hangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der

zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anle-
ger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem Male von dem entsprechenden Aktienkurs
abhéngig.

Risiken im Zusammen- Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschafte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von
hang mit Derivat- Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
geschaften verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fiir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage tberschreiten kénnen.
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Risiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschéften

Risiken bei
Pensionsgeschaften

« Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesell-
schaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

« Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann
bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

« Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme
von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds
erleidet dann einen Verlust in Héhe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspra-
mie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit
wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstdnde kénnen zu einem an sich glins-
tigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem ungunstigen Zeit-
punkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéafte, kénnen folgende
Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fur Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduBern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uiber Wertpapiere, so Ubertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und Gute zurlick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Ge-
schaftsdauer keine Verfligungsmoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt
verduRern, so muss sie das Darlehensgeschéft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fur den Fonds entstehen kann.

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zah-
lende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in
Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesell-
schaft sie zur Begrenzung der Wertverluste veréuRern wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
Ubung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindigung des Geschéafts kann mit
finanziellen EinbuRen fir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
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Risiken im Zusammen-
hang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Risiko bei Verbriefungs-
positionen ohne
Selbstbehalt

Inflationsrisiko

Wé&hrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

Risiken im Zusammen-
hang mit der Investition
in Investmentanteile

Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wie-
deranlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéafts-
abschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die
Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicher-
heiten. Derivate, verlichene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankgutha-
ben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich
negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr
in voller Hoéhe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich
gewéhrten Hohe wieder zuriick gewdhrt werden missen. Dann misste der Fonds die bei den
Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem
1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens
5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehélt und weitere
Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaRnahmen
zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die Gesellschaft ge-
zwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu veraufRern. Aufgrund rechtlicher VVorgaben fir
Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche
Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Ver-
zbgerung verkaufen kann.

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur
die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs
des Fonds liegen.

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéhrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Mérkte, dann ist
der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Mérkte besonders stark ab-
héngig.

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds erworben werden
(sogenannte ,,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Ziel-
fonds enthaltenen Vermdgensgegenstédnde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die
Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkom-
men, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegen-
einander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Ziel-
fonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert rea-
gieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.
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Risiken aus dem
Anlagespektrum

Risiken der einge-
schrankten oder erhoh-
ten Liquiditat des
Fonds und Risiken im
Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnun-
gen oder Rickgaben
(Liquiditatsrisiko)

Risiko aus der Anlage in
Vermdgensgegenstande

Risiko durch
Kreditaufnahme

Risiken durch vermehrte
Rickgaben oder
Zeichnungen

Risiko bei Feiertagen
in bestimmten
Regionen/Léndern

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds zu verauBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrund-
sétze und -grenzen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméBig Vermdgensgegenstdnde z. B. nur
weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtréaglich firr das abgelaufene Berichtsjahr.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditét des Fonds beeintrachtigen kdnnen.
Dies kann dazu fihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dau-
erhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Rlckgabeverlangen von Anlegern
vorubergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditétsrisiken
kénnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermdgensgegenstande fur den Fonds
unter Verkehrswert zu verdulern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen
der Anleger zu erfillen, kann dies aulBerdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall
zur anschlieRenden Auflésung des Fonds flhren.

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermdgensgegenstande kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterverdulRert werden. Auch an einer Bérse zugelassene Vermo-
gensgegenstande kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verdufRRert werden.
Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsétzlich
jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur mit Verlust verauRRert werden kdnnen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung konnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken.
Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinan-
zierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu veréuRern.

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieit dem Fondsvermdgen Liquiditét zu bzw.
aus dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem
Nettozufluss oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozufluss oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse
eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschrit-
ten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhdhte Fondsliqui-
ditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/L&ndern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Léndern kann es zu
Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungsta-
gen des Fonds kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag
ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an ei-
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Kontrahentenrisiko
inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko

Adressenausfallrisiko bei
Derivaten, die einen
wesentlichen Einfluss
auf die Anlagestrategie
haben

Adressenausfallrisiko /
Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale
Kontrahenten)

Risiko durch zentrale
Kontrahenten

Adressenausfallrisiken
bei Pensionsgeschéften

Adressenausfallrisiken
bei Wertpapier-
Darlehensgeschaften

nem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt
nicht handeln.

Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu
verauBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbe-
ziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das
Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen
kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Durch den Ausfall eines Kontrahenten, mit dem der Fonds Derivatgeschéfte geschlossen hat, die
einen wesentlichen Einfluss auf die Anlagestrategie haben, kénnen fiir den Fonds Verluste entste-
hen, auch wenn der Fonds hierfir Sicherheiten erhalten hat (siehe Risikohinweise — Risiken im
Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten).

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent®) oder eines Vertragspartners (nach-
folgend ,,Kontrahent*), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jewei-
ligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir
Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontra-
hentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrége, die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution
in bestimmte Geschéfte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte Uber derivative Finanz-
instrumente. In diesem Fall wird er als Ké&ufer gegentiber dem Verkdufer und als Verkdufer gegen-
Uber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die
vereinbarten Leistungen nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die
es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen (z. B.
durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP seinerseits berschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft
fur den Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds entstehen.

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Ver-
tragspartners wéhrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungs-
recht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpa-
piere nicht mehr ausreichen, um den Riickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe
nach abzudecken.

Gewadhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen liber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen. Der Umfang
der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertra-
genen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der
als Darlehen gewéhrten Wertpapiere steigt, die Qualitdt der gestellten Sicherheiten abnimmt oder
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits gestellten Si-
cherheiten nicht ausreichen.

Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko,
dass der Ruckibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfénglich abge-
sichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
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Operationelle und
sonstige Risiken
des Fonds

Risiken durch kriminelle
Handlungen, Missstéande
oder Naturkatastrophen

Lander- oder
Transferrisiko

Rechtliche und
politische Risiken

Anderung der
steuerlichen Rahmen-
bedingungen,
steuerliches Risiko

Schlisselpersonenrisiko

Verwahrrisiko

verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht
sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kdnnen.

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Drit-
ten ergeben koénnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erlei-
den oder durch &ulere Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Es besteht das Risiko, dass ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfahigkeit der Wéhrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus ahn-
lichen Grunden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wéhrung
erbringen kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wéahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in
einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wéhrungsrisiko.

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmen-
bedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt
werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensge-
gensténde fuhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt einkommen-
steuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewéhr dafir Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschaftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann bei einer fir Anleger steu-
erlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fir
vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu Gute
kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der Korrektur zurtickgegeben oder verduf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steu-
erliche Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich
erfasst werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verédndern. Neue Entscheidungstrdger kénnen dann moglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer
Gewalt resultieren kann.
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Risiken aus Handels-
und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

ERLAUTERUNGEN
DES RISIKOPROFILS
DES FONDS

Insbesondere kdnnen folgende Verwahrrisiken bestehen:

. Politische und 6konomische Risiken (z. B. Verstaatlichung, Enteignung, beeintréachtigende
Vorschriften fiir den Bank- und Wertpapiersektor und andere staatliche MalRnahmen, die die
Handelbarkeit der Wertpapiere einschréanken oder verhindern);

Die Rechtsposition des Inhabers von depotmaRig verwahrfahigen Vermdgenswerten ist je nach
Rechtsordnung unterschiedlich ausgestaltet. Insbesondere kennen zahlreiche Rechtsordnungen
kein dem deutschen Eigentum formell und/oder inhaltlich gleichwertiges Rechtsinstitut. Der Er-
lass rechtlicher Vorschriften erfolgt nicht in allen Landern und nicht immer unter Beachtung der
hierzulande als unabdingbar erachteten rechtsstaatlichen Sicherungen (z. B. Beachtung des
Verbots ruckwirkender Normsetzung). Auch die Rechtsanwendung entspricht nicht in allen
Landern und nicht immer den MaRstaben, an denen sie in Deutschland gemessen wird (z. B.
Gebot der normgetreuen, gleichméaBigen und konsistenten Anwendung der Rechtsnormen;
Normsetzung im Wege der Auslegung ohne ausreichende gesetzliche Grundlage hierfir). Die
Rechtsprechung bietet in zahlreichen Landern keine Gewahr fir einen effektiven Schutz der
Rechtsposition des Inhabers von depotméRig verwahrfahigen Vermdgenswerten. Diese Defizite
kénnen etwa im Bereich der Gerichtsorganisation liegen (z. B. Gberlange Verfahrenszeiten, An-
falligkeit der Richter fur Korruption), aber auch in der Stellung der Rechtsprechung gegenuber
den anderen Gewalten (z. B. fehlende Unabhangigkeit der Justiz, Moglichkeit politischer Ein-
flussnahme auf Gerichtsentscheidungen);

Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z. B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen, aullerge-
wohnliche Abwertungen und Konjunkturschwankungen, die fiir einen Wertverlust bis hin zum
Totalverlust sorgen kdnnen);

Markt- und Erfullungsrisiken (z. B. Rechte des Wertpapierinhabers sind nicht umfassend ge-
schutzt; Verzégerung bei der Registrierung von Wertpapieren; Fehlen zuverléssiger Preisquel-
len; Schwierigkeiten bei der Preis-/Wertfeststellung; Méangel in der Organisation der Mérkte);

Ausfuhrungs- und Kontrahentenrisiko (z. B. Beschrankung der Lagerstellen, schlechte Bonitét
der Lagerstelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite filhren kdnnen, ohne dass
ein gleichwertiger Ersatz gefunden wird);

Buchhaltungsgepflogenheiten (z. B. entsprechen die Buchhaltungssysteme oder das Berichts-/
Reportingwesen internationalen Standard);

Prufungswesen entspricht nicht dem internationalen Standard,;

Steuerrisiken (z. B. ein Steuerrecht bzw. eine Steuer-Praxis hat sich noch nicht etabliert; die
gegenwartige Interpretation eines (Steuer)-Gesetzes oder einer bisherigen Praxis kénnen sich
ohne Vorankiindigung oder Veroffentlichung &ndern; riickwirkende Anderungen von Gesetzen
ohne vorherige Bekanntmachung).

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzdgert oder nicht vereinbarungsgeméR zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegen-
stdnden flr den Fonds.

Das Risikoprofil des Fonds korreliert mit den Anlagezielen und Anlagegrundsatzen des Fonds, die
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir den Fonds Uberwiegend in ein breit diversifiziertes Portfolio mit
Ausrichtung auf Aktien und Anleihen zu investieren. Zudem wird der Fonds in Derivate investie-
ren, die einen wesentlichen Einfluss auf die Anlagestrategie haben

Neben den allgemeinen Marktrisiken wird die Wertentwicklung des Fonds insbesondere von den
folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

Entwicklung auf den internationalen Aktienmérkten;

unternehmensspezifische Entwicklungen;

21



ERHOHTE
VOLATILITAT

PROFIL DES
TYPISCHEN
ANLEGERS

ANLAGEZIELE,
-STRATEGIE,
-GRUNDSATZE UND
-GRENZEN

Anlageziel und
-strategie

« Wechselkursveranderungen von Fremdwahrungen gegentber dem Euro;
Renditeverédnderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmarkten;
Wertverminderungen durch mangelnde Liquiditit der Vermdgensgegensténde;

Wertverluste durch Zahlungsunféhigkeit oder Reduzierung der Kreditwirdigkeit von Kontrakt-
partnern und Wertpapieremittenten;

« Risiken im Zusammenhang mit der Funktionsfahigkeit von Markten und Abwicklungsmecha-
nismen, insbesondere in Schwellenlandern;

Wertverluste durch betriigerische und kriminelle Handlungen;

spezifische Risiken, die im Zusammenhang der Vermogensgegenstande von Zielfonds stehen,
in die der Fonds investiert sein kann.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die
Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdaume erheblichen Schwankungen nach
oben und nach unten unterworfen sein.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die bereits Erfahrung mit Finanzmérkten und -
produkten haben und die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen.
Die Anleger sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste zu
tragen, und keine Garantie bezuglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen.

Der Fonds ist unter Umstanden flr Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeit-
raums von finf Jahren aus dem Fonds zurtick ziehen wollen. Die Einschétzung der Gesellschaft
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob
der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Der Fonds ist ein Mischfonds. Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines tberdurchschnittlichen
Ertrages durch die Anlage in ein breit diversifiziertes Portfolio mit Ausrichtung auf die weltweiten
Aktien- und Rentenmérkte an.

Die jeweilige Gewichtung des Portfolios in die unterschiedlichen Assetklassen wird flexibel ge-
steuert und leitet sich unter anderem aus der Bewertung der Kapitalmérkte ab. Die Warburg Grup-
pe kann hierbei auf eine etablierte und erfolgserprobte Analyse der Markte zuriickgreifen. Das
Engagement in die Aktien- bzw. Rentenmadrkte erfolgt Uberwiegend in Einzeltiteln.

Borsengehandelte Aktienindex-Derivate werden zur temporaren Absicherung des zugrundeliegen-
den Aktienportfolios sowie als spekulativer Investitionsersatz eingesetzt.

Borsengehandelte Rentenfutures werden zur temporaren Verkirzung oder Verldngerung der Dura-
tion des zugrundeliegenden Rentenportfolios genutzt. Zudem werden Devisentermingeschéfte
(OTC) zur temporaren oder dauerhaften Absicherung von im Portfolio befindlichen Fremdwah-
rungsrisiken abgeschlossen.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fiir den
Fonds an einem festgelegten Vergleichsmal3stab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eige-
nem Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Beriicksichtigung von
Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Ent-
wicklungen. Es zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erzielen.

Der jeweilige Vertragspartner der fur den Fonds abzuschlieBenden Derivatgeschafte hat keinen
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Invest-
mentvermdgens oder der Basiswerte der Derivate und der jeweilige Vertragspartner muss Geschéf-
ten im Zusammenhang mit dem Anlageportfolio des Investmentvermdgens nicht zustimmen.
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Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,,Risikohinweise — Risiken
einer Fondsanlage* erldutert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER AN-
LAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.
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Grundsatze zur
Ausfuihrung von
Transaktionen

Grundsatz der
bestméglichen
Ausfiihrung

Bei der Ausfliihrung von Transaktionen wird die Gesellschaft bei der Eingehung von Geschéften
die folgenden Grundsitze beachten (im Folgenden die ,,Grundsétze zur Ausfithrung von Transak-
tionen*):

Handelsentscheidungen der Portfoliomanager werden grundsatzlich nicht unmittelbar an Handels-
platze geleitet, sondern unter Zwischenschaltung von Intermediéren (z. B. Broker, Kontrahenten)
ausgefiihrt. Durch die sorgfiltige Auswahl und Uberwachung der Intermediére wirkt die Gesell-
schaft auf die bestmdgliche Ausfihrung der Transaktionen hin. Die Gesellschaft Uberprift zudem,
ob die Intermedidre ihrerseits Uber angemessene Vorkehrungen verfigen, die sie in die Lage ver-
setzen, die bestmdgliche Ausfiihrung der Order zu gewahrleisten.

Die bestmdgliche Ausfiihrung bedeutet dabei nicht zwingend, dass eine Transaktion immer zum
besten Preis ausgefihrt wird.

Die Vergabe von Handelsauftrdgen der Gesellschaft erfolgt im Regelfall nach Maligabe folgender
Grundsatze:

Handelsauftrage Uber Vermogensgegenstande werden unter Beriicksichtigung aller zum Zeitpunkt
der Ordererteilung zur Verfligung stehenden Informationen zu den besten verfligharen Bedingun-
gen platziert. Bei der Entscheidung tber die Auswahl der Intermedidre und deren Ausfilhrungen
der Auftrage orientiert sich die Gesellschaft an bestimmten Faktoren, die fiir die Erzielung des
bestmdglichen Ergebnisses relevant sind, darunter insbesondere:

Preis des Vermdgensgegenstandes;

Kosten der Auftragsausfiihrung;

Geschwindigkeit der Ausfiihrung;

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung der Order;
Umfang und Art der Order.

Diese Kriterien werden in Abhéngigkeit von der Art des Vermogensgegenstandes unterschiedlich
gewichtet, um eine Auswahl der einzuschaltenden Intermedidre zu ermdglichen. Die Gewichtung
dieser Faktoren bestimmt sich insbesondere nach folgenden Kriterien:

Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Investmentvermdgens;
Merkmale des Auftrags;

Merkmale des Vermdgensgegenstandes;

Merkmale der Ausfiihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

Die Platzierung von Handelsauftragen erfolgt unter der Annahme, dass unter Beriicksichtigung
aller mit dem Ausflihrungsgeschéft verbundenen Kosten das bestmdgliche Ergebnis erzielt werden
soll. Bei der Entscheidung Uber die Ordervergabe werden deshalb aufgrund der bei Vermdgensge-
genstanden tblichen Kursschwankungen vor allem Intermediére berticksichtigt, die gleichbleibend
fiir eine kostengiinstige, vollstandige und zeitnahe Ausfiihrung der Transaktionen sorgen. In be-
sonders gelagerten Féllen kann die Auswahl der Intermedidre durch weitere relevante Faktoren
(z.B. Markteinfluss der Order, Sicherheit der Abwicklung, Qualitat des geleisteten Investment-
Research) beeinflusst werden.

Auf Grundlage dieser Gewichtung erstellt die Gesellschaft ein Verzeichnis der Intermediére, an
die sie die Handelsauftrage im Portfoliomanagement weiterleitet. Eine Ubersicht tber die wich-
tigsten Intermedidre wird im Portfoliomanagement gefiihrt und bei Bedarf aktualisiert. Lasst die
Ubersicht unter Beriicksichtigung der Details des jeweiligen Auftrags eine Wahl zwischen mehre-
ren Intermedidren zu, so wird diese Order nach pflichtgemaRem Ermessen im Einzelfall durchge-
fuhrt. Die Gesellschaft Uberwacht regelméaRig die Orderausfiihrung durch beauftragte Intermediére.
Zu diesem Zweck werden die abgewickelten Transaktionen stichprobenartig mit diesen Best Exe-
cution Grundsétzen untersucht. Etwaige Mangel werden geklart.
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Vermdgensgegenstande

Wertpapiere

Im Folgenden werden die fiir den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande und geltenden An-
lagegrenzen aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermégensgegenstande erwerben:
Wertpapiere gemaR § 5 AABen,
Geldmarktinstrumente geméR 8 6 AABen,

- Bankguthaben gemaR § 7 AABen,

+ Investmentanteile gemal § 8 AABen,

- Derivate gemai § 9 AABen und
Sonstige Anlageinstrumente geméR 8 10 AABen.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
~Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben* sowie ,Investmentanteile und deren Anlagegrenzen dargestellten Anlage-
grenzen erwerben.

Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstdnden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten er-
werben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,,EU*) oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR®)
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse aulierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder des organisierten Marktes zugelassen
hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen
die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder organisier-
ten Mérkte beantragt werden muss und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres
nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Fonds in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d. h. die Anteilseigner missen
Stimmrechte in Bezug auf die wesentlichen Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anla-
gepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Der Fonds muss zudem von ei-
nem Rechtstréager verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es
sei denn der Fonds ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tétigkeit der Vermdgensverwal-
tung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere VVermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung ande-
rer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von De-
rivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wert-
papiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers
nicht Uibersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass
der Fonds den gesetzlichen Vorgaben (iber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkom-
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Geldmarktinstrumente

men kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Méglichkeit, in besonderen Fallen
die Anteilriicknahme aussetzen zu koénnen (vgl. den Abschnitt ,,Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme*).

Eine verléssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und géngige Preise
muss verflighar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssys-
tem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelma-
Rigen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder ein ge-
gebenenfalls dazugehdriges, d. h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie
des Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397
Tagen haben.

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, aber die Verzinsung nach den Emissionsbedingungen regelmalig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Rest-
laufzeit oder das der Zinsanpassung erfullen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der
Borse oder des Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorper-
schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Européaischen Zentralbank oder
der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Mérkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
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mungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhélt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss von Kapi-
talgesellschaften erstellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkei-
ten unterlegt sind durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind
Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (soge-
nannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen l&sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufern lassen. Hierbei ist die Ver-
pflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zu-
riickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurz-
fristig zu verduRern. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verléssliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstru-
ments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systemen,
die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geld-
marktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquidi-
tat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent die-
ser Instrumente Vorschriften tber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen. So missen
fur diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geld-
marktinstrumente missen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kredit-
wirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen es sei denn, sie
sind von der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdi-
schen Union begeben oder garantiert:

Werden sie von folgenden (unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
+ der EU,

« dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,

- der Europdischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes,

- einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,
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Bankguthaben

Sonstige Vermdgensge-
genstande und deren
Anlagegrenzen

mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siehe
unter Nr. 5), so miissen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméBigen Abstanden und bei signifikanten Bege-
benheiten aktualisiert werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
Daten (z. B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage ver-
bundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aulRerhalb des EWR Aufsichtshestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditin-
stitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten wesentlichen Industrielander — G10) gehérenden OECD-Land,

- Das Kreditinstitut verfiigt mindestens uber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenann-
tes ,,Investment-Grade* qualifiziert,

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fur
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3 ge-
nannten), missen angemessene Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelmagRigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenhei-
ten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte, geprift
werden. Zudem mussen (ber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z. B. Statisti-
ken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hdchstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu fiihren. Sie kénnen auch
bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-
mdgensgegenstédnde anlegen:

- Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien
fur Wertpapiere erfillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren
muss die verlassliche Bewertung fur diese Wertpapiere in Form einer in regelméRigen Ab-
stdnden durchgefiihrten Bewertung verfugbar sein, die aus Informationen des Emittenten
oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information uber
das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehori-
ge, d. h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer regelmaRigen und exak-
ten Information fiir den Fonds verfiigbar sein.

- Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geni-
gen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verduBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, sol-
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Anlagegrenzen fur
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz
von Derivaten und
Bankguthaben

a)

b)

c)

d)

e)

che Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduBern zu kénnen. Fiir die Geld-
marktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren,
das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf
Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschliellich Systeme, die auf fortge-
fiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstru-
mente erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

- Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

+ deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zu beantragen
ist, oder

. deren Zulassung an einer Boérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen auferhalb der Mitgliedstaaten der EU oder au3er-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den EWR zu beantragen ist, so-
fern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen
ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten
werden kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:

dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat
der OECD,

einer anderen inléndischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder 6rtlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung uber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden
kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskdrperschaft anséssig ist,

sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber
den EWR,

Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Mérkte im Sinne der Richtlinie tber Markte fur Fi-
nanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erflllt, zum Handel zugelassen sind, oder

anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die Gewéhr-
leistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung Gibernommen hat.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuld-
ners) bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen. Darlber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes des Fonds
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.
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Anlagegrenze fur Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in der
EU oder im EWR ausgegeben hat. VVoraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschrei-
bungen (ber deren ganze Laufzeit decken und vorrangig fir die Rickzahlungen und die Zinsen
bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden,
darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht (iber-
steigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen 6ffentlichen Emittenten zdhlen der Bund, die Bundeslander,
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie supranationale &f-
fentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgen-
den Vermdgensgegenstéande anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
Einlagen bei dieser Einrichtung, d. h. Bankguthaben,

Anrechnungsbetrdge flr das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,,Vermogensgegenstinde - Anlagegren-
zen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten und Bankgutha-
ben*) darf eine Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstinde 35 Prozent des Wertes des
Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorste-
hend genannten Grenzen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen
Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben. Flr Rechnung des Fonds dirfen also Uber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Steuerliche Anlagequoten fiir Mischfonds

Mindestens 25 Prozent des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne des Investmentsteuer-
rechts angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den EWR ansdssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer Ertragsbe-
steuerung fir Kapitalgesellschaften in H6he von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht
von ihr befreit sind,;
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Investmentanteile und
deren Anlagegrenzen

Derivate

- Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds), die gemaR ihren Anlagebedingungen
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anle-
gen, in Hohe von 51 Prozent ihres Wertes;

Anteile an Zielfonds, die gemé&R ihren Anlagebedingungen mindestens 25 Prozent ihres Wertes
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in H6he von 25 Prozent ihres
Wertes.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 des Wertes des Fonds in Anteile an anderen offenen in- und aus-
landischen Investmentvermdgen anlegen (im Folgenden ,,Zielfonds®).

Die Zielfonds missen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung héchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile an anderen offenen Investmentvermégen investieren dirfen. Fur Anteile an nicht-
OGAW, sog. Alternativen Investmentvermogen (im Folgenden ,,AIF*) gelten dariiber hinaus fol-
gende Anforderungen:

«  Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende
Gewabhr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehér-
de des Zielfonds bestehen.

Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und
Verwahrung der Vermdgensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -gewéhrung sowie fir
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten
sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten
sowie die Ertrédge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenma-
Rig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteilen an einem einzigen Zielfonds durfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds ange-
legt werden. In AIF durfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds angelegt wer-
den.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Ricknahme von Anteilen aussetzen.
Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des anderen Zielfonds
zuriickzugeben (siehe auch den Abschnitt ,,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter www.warburg-
fonds.com aufgefuhrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt, die der-
zeit die Rucknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Die Gesellschaft darf flir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten
tatigen. Dies schlieBt Geschafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhthen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermogensgegenstinde (,,Basiswert™) abhdngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(im Folgenden zusammen ,,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln
(,,Marktrisikogrenze*). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen
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Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen
oder auf Verdnderungen bei der Bonitét eines Emittenten zuruickzufuhren sind. Die Gesellschaft
hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tag-
lich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Risi-
komanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem KAGB (,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das
Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine
Derivate enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen
Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absi-
cherungen des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermo-
gens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fur den Fonds
gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdgen fur den Fonds besteht hauptséchlich aus Renten-
und Aktienindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag flir das Marktrisiko des Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fuir das Marktrisiko des zugehdrigen
derivatefreien Vergleichsvermdgens ubersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe
eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft
verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Varianz-Kovarianz- Analyse/Monte-Carlo-
Simulation. Dieses Modellierungsverfahren basiert im Wesentlichen auf einem parametrischen
Ansatz und beinhaltet die Simulation insbesondere von allgemeinen und spezifischen Marktpreis-
risiken, Zinsénderungs- und Bonitatsrisiken als auch Wechselkursrisiken. Dabei werden auch
Wechselwirkungen zwischen den verschiedenen Risikofaktoren beriicksichtigt. Die Gesellschaft
erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell
die Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande im Zeitablauf. Der soge-
nannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verlus-
te eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertverdnderung wird von
zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer
genugend grofRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung
des Fonds in jegliche Derivate investieren. VVoraussetzung ist, dass die Derivate von Vermdgens-
gegenstéanden abgeleitet sind, die fir den Fonds erworben werden dirfen oder von folgenden Ba-
siswerten:

Zinssatze
Wechselkurse
Wéhrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage firr den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veréffentlicht wer-
den.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes,
eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu
kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
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grundsatze Terminkontrakte auf fiir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlief3en.

Optionsgeschafte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermdgensge-
genstédnden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden
Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshan-
del teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Vermdgens-
gegenstéande oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps und Varianzswaps abschlief3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kon-
ditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur
solche Swaptions erwerben, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammen-
setzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkiufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrun-
gen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines
Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der
Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf
den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine
Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Gesellschaft wird fiir den Fonds keine Total Return Swaps abschlie3en.
In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann flr Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Finan-
zinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur solche verbrieften Finanzin-
strumente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzin-
strumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrénkt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, als auch auRerbérsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)-
Geschéfte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit
geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
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Wertpapier-
Darlehensgeschéfte

Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
beziglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU, dem EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
AuBerbdrslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder
eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese
Grenze nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit tagli-
chem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind
jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Vertragspartner fur ggf. eingesetzte OTC-Derivate ist grundsatzlich die Verwahrstelle. Néhere
Angaben zur Verwahrstelle und zu moglichen Interessenkonflikten finden Sie im Abschnitt ,,Ver-
wahrstelle®. Bei unangemessenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der ,,Grundsétze zur Aus-
fithrung von Transaktionen® andere geeignete Geschéftspartner gewahlt.

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile kénnen dar-
lehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte ibertragen werden. Hierbei kann der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen nur auf un-
bestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen werden. Die Gesellschaft hat jeder-
zeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschéft zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden,
dass nach Beendigung des Darlehensgeschafts dem Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile gleicher Art, Glte und Menge innerhalb der Ublichen Abwicklungszeit
zuriick Uibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds
ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente tbereignet werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem Fonds zu.

Vertragspartner fir ggf. eingesetzte Wertpapier-Darlehensgeschafte ist grundsétzlich die Verwahr-
stelle. Ndhere Angaben zur Verwahrstelle finden Sie im Abschnitt ,,Verwahrstelle®. Bei unange-
messenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der ,,Grundsétze zur Ausfithrung von Transaktio-
nen‘ andere geeignete Geschéaftspartner gewahlt.

Der Darlehensnehmer ist auerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle fur
Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile durfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Entleiher die jeweils geltenden einschlégigen in-
vestmentrechtlichen VVorgaben bei der Verwahrung der entliehenen Vermdgensgegenstande beach-
tet. Dies bedeutet u. a., dass eine getrennte Verwahrung erfolgen muss, so dass das Sondervermo-
gen jederzeit gemaR den Vorgaben des KAGB geschiitzt ist. Die Riickgabe der entliehenen Ver-
maogensgegenstande muss dabei ebenfalls geméal den geltenden investmentrechtlichen Vorgaben
erfolgen. Dies bedeutet, dass entweder die entliehenen Vermdgensgegenstande direkt zuriick lber-
tragen werden oder ein Ubertrag von Vermogensgegenstanden gleicher Art, Menge und Qualitit
zu erfolgen hat. Die Verwahrung steht mithin nicht im Ermessen des Entleihers, sondern hat sich
an den vorgenannten Vorgaben auszurichten.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
uber das organisierte System kann auf die Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist. Bei
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen uber organisierte Systeme dirfen die an einen Darlehens-
nehmer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht gewéhren.

Die Gesellschaft wird fur den Fonds keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte vornehmen.
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Pensionsgeschéfte

Sicherheitenstrategie

Arten der zul&ssigen
Sicherheiten

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsgeschéafte mit Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwélf Monaten abschlieRen. Dabei kann sie
sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer (bertragen (einfaches Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in
Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Es kann der gesamte Bestand des Fonds an
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschéfts an
Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, das Pensionsgeschéaft jederzeit zu
kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei
Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gege-
benen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zurtickzufordern. Die Kindi-
gung eines umgekehrten Pensionsgeschéafts kann entweder die Riickerstattung des vollen Geldbe-
trags oder des angelaufenen Geldbetrags in Héhe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben.
Pensionsgeschéfte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zulassig. Dabei Uber-
nimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder In-
vestmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick
zu Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Vertragspartner fiir ggf. eingesetzte Pensionsgeschafte ist grundsétzlich die Verwahrstelle. Néhere
Angaben zur Verwahrstelle und zu méglichen Interessenkonflikten finden Sie im Abschnitt ,,Ver-
wahrstelle®. Bei unangemessenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der ,,Grundsétze zur Aus-
filhrung von Transaktionen® andere geeignete Geschéftspartner gewahlt.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Pensionsnehmer die jeweils geltenden einschldgigen
investmentrechtlichen VVorgaben bei der Verwahrung der in Pension genommenen Vermdgensge-
genstédnde beachtet. Dies bedeutet u. a., dass eine getrennte Verwahrung erfolgen muss, so dass
das Sondervermdgen jederzeit gemall den Vorgaben des KAGB geschiitzt ist. Die Rickgabe der
Vermdgensgegenstande muss dabei ebenfalls gemaR den geltenden investmentrechtlichen Vorga-
ben erfolgen. Dies bedeutet, dass entweder die in Pension genommenen Vermdgensgegenstande
direkt zuriick Ubertragen werden oder ein Ubertrag von Vermdgensgegenstinden gleicher Art,
Menge und Qualitat zu erfolgen hat. Die Verwahrung steht mithin nicht im Ermessen des Pensi-
onsnehmers, sondern hat sich an den vorgenannten Vorgaben auszurichten.

Die Gesellschaft wird fur den Fonds keine Pensionsgeschéfte abschlieRen.

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft
auf Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéften/Wertpapier-Darlehensgeschéften/ Pensionsge-
schéften Vermdgensgegenstande als Sicherheiten, die die Anforderungen des § 200 Abs. 2 KAGB
sowie des § 27 Abs. 7 DerivateVO erfillen.

Demnach kommen die folgenden Sicherheiten in Frage:
Geldzahlungen
Guthaben
Wertpapiere
Geldmarktinstrumente
Alle von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten

1. missen aus Vermdgensgegenstanden bestehen, die flr das Investmentvermdgen nach Malga-
be des KAGB erworben werden diirfen,

2. miussen hochliquide sein; Vermdgensgegenstande, die keine Barmittel sind, gelten als hochli-
quide, wenn sie kurzfristig und nahe dem der Bewertung zugrunde gelegten Preis verduBert
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werden konnen und an einem liquiden Markt mit transparenten Preisfeststellungen gehandelt
werden,

3. missen einer zumindest borsentaglichen Bewertung unterliegen,

4. missen von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat ausgegeben werden und weitere Hair-
cuts missen vorgenommen werden, sofern nicht die héchste Bonitat vorliegt und die Preise
volatil sind,

5. ddrfen nicht von einem Emittenten ausgegeben werden, der Vertragspartner selbst oder ein
konzernangehdriges Unternehmen im Sinne des 8 290 des Handelsgesetzbuchs ist,

6. missen in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert sein,

7. durfen keinen wesentlichen operationellen Risiken oder Rechtsrisiken im Hinblick auf ihre
Verwaltung und Verwahrung unterliegen,

8. missen bei einer Verwahrstelle verwahrt werden, die der wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist oder vor einem Ausfall eines Beteiligten
rechtlich geschiitzt sein, sofern sie nicht tbertragen wurden,

9. missen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ohne Zustimmung des Sicherungsgebers
Uberprift werden kdnnen,

10. mussen fir das Investmentvermégen unverziiglich verwertet werden kdnnen und

11. mussen rechtlichen Vorkehrungen fiir den Fall der Insolvenz des Sicherungsgebers unterlie-
gen.

Wird die Sicherheit fiir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Gut-
haben erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten geméal § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem
Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf Grund-
lage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruck-
forderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten ange-
messen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emitten-
ten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern
gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die
Diversifizierung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei Uberschrei-
tung dieser Grenze vor, wenn dem Fonds insoweit ausschlieflich Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente der folgenden Emittenten oder Garanten als Sicherheit gewéhrt werden:

Bundesrepublik Deutschland,
Bundeslander,
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder dessen Gebietskorperschaften,

Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum oder Gebietskorper-
schaften dieser VVertragsstaaten,

Drittstaaten,
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Umfang der Besicherung

Sicherheitenbewertung
und Strategie fur
Abschlége der Bewer-
tung (Haircut-Strategie)

Anlage von
Barsicherheiten

Verwahrung von Wert-
papieren als Sicherheit

Kreditaufnahme

Hebelwirkung
(Leverage)

- internationale Organisationen, die dem Bund, einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum angehoren.

Sofern sdmtliche gewahrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines
solchen Emittenten oder Garanten bestehen, missen diese Sicherheiten im Rahmen von mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben
Emission begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30 Prozent des Wertes
des Investmentvermdgens nicht tberschreiten.

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darle-
hen Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertrdgen den Siche-
rungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert
zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte in einem Umfang
besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vertragspartners finf Prozent des Wertes des Fonds nicht tiberschreitet. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmun-
gen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des
Fonds betragen.

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und unter Anwendung von zur Ver-
fligung stehenden Marktpreisen sowie unter Berlcksichtigung angemessener Bewertungsabschlé-
ge, die von der Gesellschaft fiir jede Vermogensart des Fonds auf Grundlage der Haircut-Strategie
der Gesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in
Abhangigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitdt der Gegenpartei, Falligkeit,
Wéhrung und Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag
(Haircut) nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angewandt.

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wieder-
anlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schafts mit einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Ruckforderung des aufgelaufenen
Guthabens jederzeit gewéhrleistet ist.

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere als
Sicherheit (ibertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesell-
schaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpféandet erhalten, kdn-
nen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist
nicht zul&ssig.

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wert-
papier-Darlehen oder Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter He-
belfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fur den Fonds in dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und des
Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschaften wird im Abschnitt
~Anlageziel und -strategie”, ,,Vermdgensgegenstinde - Derivate bzw. Wertpapier-
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Bewertung
Allgemeine Regeln fir
die Vermogens-
bewertung

Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner
Vermdgensgegenstande

Darlehensgeschéfte und -Pensionsgeschéfte* dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist
im Abschnitt ,,Anlageziel und -Strategie” und ,,Kreditaufnahme* erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds
hochstens verdoppeln ("Marktrisikogrenze", vgl. Abschnitt ,,Anlageziel und -strategie* und ,,Ver-
mogensgegenstande — Derivate). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung die-
ser Grenze nicht berticksichtigt. Sie beschrénkt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhéltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem
Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,,Anteile®,
Unterabschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis* erldutert. Das Risiko des Fonds wird nach einer
Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen des
Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet
werden. Dabei ist es nicht zulassig, einzelne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen mit-
einander zu verrechnen (d. h. keine Berticksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéften werden mit berticksichtigt. Die Gesellschaft erwartet, dass das
nach der Brutto- Methode berechnete Risiko des Fonds seinen Nettoinventarwert héchstens um
das 2,0-fache ubersteigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwan-
ken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann.

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds
werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern nachfolgend unter ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensge-
genstdnde* nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Méarkten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermdgensgegenstéande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschétzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstidnde nicht anders angegeben.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emitten-
ten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Ab-
schlag zum Ausgleich der geringeren VerduBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdum-
ten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfugbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der
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Teilinvestment-
vermaodgen

am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds
hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzutglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsétzlich mit inrem letzten festgestellten Rucknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewéhrleistet,
bewertet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Dar-
lehen (bertragenen Vermdgensgegenstande mafigebend.

Auf ausléandische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstéande

Auf eine andere als die Fondswahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrunde-
legung des zuletzt verfligbaren Devisenmittelkurses in Euro umgerechnet.

Der Fonds ist kein Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.
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ANTEILE

Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Mindestanlagesumme

Riucknahme von Anteilen

Abrechnung bei
Anteilausgabe
und -riicknahme

Aussetzung der
Anteilriicknahme

Die Rechte der Anleger werden ausschlieflich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelur-
kunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Aus-
lieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwah-
rung moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei
der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Sie wer-
den von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(,,Anteilwert“) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des Nettoinventar-
werts wird im Abschnitt ,,Anteile®, Unterabschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis“ erléutert.
Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei kénnen zusatzliche Kosten
entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauer-
haft teilweise oder vollstidndig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir die Anteilklasse | betragt EUR 5.000.000,-. Fir die Anteilklasse R
ist keine Mindestanlagesumme vorgesehen.

Die Anleger kdnnen, unabhéangig von der Mindestanlagesumme (sofern eine Mindestanlagesumme
vorgesehen ist) bewertungstdglich die Riicknahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft
die Anteilsriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe nachfolgend unter ,,Aussetzung
der Anteilriicknahme*). Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst
zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum am Abrechnungsstichtag geltenden
Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — ggf. abzlglich
eines Ricknahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Drit-
ter erfolgen, hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

Die Gesellschaft trdgt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicher-
stellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei
der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der
Order folgenden Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert.
Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen,
werden erst am Uberndchsten Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Wert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds ist auf der Homepage der Gesell-
schaft unter www.warburg-fonds.com veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedn-
dert werden.

Darlber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die depotfiih-
rende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unter-
schiedlichen Abrechnungsmodalititen der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen
Einfluss.

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Umstédnde liegen etwa vor, wenn eine
Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, aulerplanmafiig
geschlossen ist oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Preis zuriickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der
Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds verduBert hat. Einer vorlbergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Son-
dervermogens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,,Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds®).
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Liquiditats-
management

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und daruiber
hinaus in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder auf der Internet-Webseite
unter www.warburg-fonds.com Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Daten-
trager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermdglichen, die Liquiditétsrisiken des Fonds zu iberwachen und zu gewdhrleisten, dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Unter Beriicksichtigung der unter Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und
-grenzen® dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquidititsprofil des Fonds:

Das Liquiditatsprofil des Fonds wird insbesondere auch durch Vermdgensgegenstande beeinflusst,
fur die eine kirzere Liquidationsdauer erwartet wird.

In Ubereinstimmung mit der erwarteten Liquidationsdauer der Vermogensgegenstinde des Fonds
kommt ein hohes Liquiditatslimit zur Anwendung. Die Grundséatze und Verfahren umfassen:

Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermdgensgegenstande ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschétzung der Liquiditat
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde in Relation zum Fondsvermdgen vor und
legt hierfiir eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditét beinhaltet beispielsweise
eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstandes, die Anzahl
der Handelstage, die zur VerduRerung des jeweiligen Vermdgensgegenstandes benétigt wer-
den, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft uberwacht hierbei auch
die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundséatze und daraus resultierende etwaige
Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich durch erhéhte Riickgabeverlangen
der Anleger ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen (ber Nettomittelveranderun-
gen unter Berticksichtigung von verfligharen Informationen (ber die Anlegerstruktur und Er-
fahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderungen. Sie berlicksichtigt die Auswir-
kungen von Grof3abrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

Die Gesellschaft hat fur den Fonds adaquate Limits flr die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
iiberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder mog-
lichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewéhrleisten eine Konsistenz zwischen
Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwartenden Nettomittelveranderun-
gen.

Die Gesellschaft tiberprift diese Grundséatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuhrt regelmaRig, mindestens monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Li-
quiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informa-
tionen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und
Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verdullert werden kénnen, sowie Informatio-
nen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stress-
tests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie in
Anzahl und Umfang atypische Verlangen von Riicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren
Auswirkungen ab, einschlieflich auf Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung
oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der
Ricknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchge-
fuhrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der
Riicknahme sind im Abschnitt ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der An-
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Borsen und Méarkte

Faire Behandlung
der Anleger und
Anteilklassen

teilriicknahme* dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,,Risikohinweise — Risiken
einer Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,,Risiken der eingeschriankten Liqui-
ditdt des Fonds (Liquiditétsrisiko)* erldutert.

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse oder in organisierten Mérkten zulas-
sen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft auch an
anderen Mérkten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlas-
sen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen auBerbdrslichen Handel einbezogen
werden.

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieflich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesell-
schaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilpreis abweichen.

Der Fonds besteht derzeit aus folgenden Anteilklassen:
R, denominiert in Euro
I, denominiert in Euro

Die Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Verwaltungsvergiitung und der Mindestanlagesumme. Eine Beschreibung der unterschiedli-
chen Ausgestaltungen ist in diesem Abschnitt des Prospekts unter ,,Ausgabeaufschlag®, ,,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“, , Mindestanlagesumme* und ,,Wertentwicklung, Ermittlung und
Verwendung der Ertrige” enthalten. Soweit im Folgenden nicht auf eine Anteilklasse Bezug ge-
nommen wird, gelten die jeweiligen Ausfilhrungen fir sémtliche Anteilklassen.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger
mit seinem Investment in den Fonds erzielt, je nachdem variieren, zu welcher Anteilklasse die von
ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor Steuern
erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermogensgegenstdnden ist nur einheitlich fur den ganzen Fonds zul&ssig, er
kann nicht fur einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Eine Ausnahme bilden Wéhrungskurssicherungsgeschéfte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklas-
sen zugeordnet wird, und die fur die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteil-
wertentwicklung haben. Nahere Erlauterungen hierzu finden Erwéhnung, sobald eine wéahrungsge-
sicherte Anteilklasse zu diesem Fonds aufgelegt wird.

Gemal 8 16 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen des Fonds kdnnen kiinftig noch weitere
Anteilklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwerts einschliellich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Die Rechte der
Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unbe-
rihrt. Mit den Kosten, die anlésslich der Einfihrung einer neuen Anteilklasse anfallen, durfen
ausschlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung
ihres Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer
Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anle-
gergruppe stellen.

Die Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sind im
Abschnitt ,,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme* aufgefiihrt.
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Ausgabe- und
Rucknahmepreis

Aussetzung der Errech-
nung des Ausgabe-/
Rucknahmepreises

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag

Verdéffentlichung der
Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise

KOSTEN
Verwaltungs- und
sonstige Kosten
Kosten bei Ausgabe und
Riicknahme der Anteile

Vergutungen, die an
die Gesellschaft
zu zahlen sind

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fur die Anteile ermittelt die Ge-
sellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehéren-
den Vermogensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds (,,Nettoinventarwert®).
Die Division des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ergibt den ,,Anteilwert*.

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen
Feiertagen in Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
konnen die Verwahrstelle und die Gesellschaft von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von
einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der Deutschen Einheit, Reformationstag, Heiligabend, 1. und
2. Weihnachtstag und Silvester abgesehen.

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter den-
selben Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,,Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme* néher erldutert.

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.

Dieser Ausgabeaufschlag kann inshesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fir den
Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 6,0 Prozent des Nettoinventarwerts des Anteils. Er betragt
flr die Anteilklasse R: z. Zt. 6,0 Prozent des Nettoinventarwerts des Anteils.

Fur die Anteilklasse | wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil werden regelma-
Big in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitung und/oder auf der Homepage
der Gesellschaft unter www.warburg-fonds.com verdffentlicht.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle
erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahme-
preis (Anteilwert/Anteilwert abziglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusétzlicher Kos-
ten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese héhere Kosten als den Aus-
gabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile (ber Dritte zuriick, so kénnen diese bei der
Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

1. GemaR § 6 der Besonderen Anlagebedingungen erhélt die Gesellschaft fir die Verwaltung des
Fonds fir jede Anteilklasse eine jahrliche Vergutung in Héhe von bis zu 1,45 Prozent (fir die
Anteilklasse R: z. Zt. 1,45 Prozent und fur die Anteilklasse I: z. Zt. 0,435 Prozent) des anteili-
gen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird.
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Vergltungen, die an
Dritte zu zahlen sind

Weitere Kosten

Weiterhin erhdlt die Gesellschaft flir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapier-Darlehensgeschaften und Wertpapier-Pensionsgeschéften fir Rechnung des Fonds
eine marktubliche Verglitung in H6he von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus diesen
Geschéaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen Ge-
schéften entstandenen Kosten einschlielich der an Dritte zu zahlenden Verglitungen tragt die
Gesellschaft.

GemaR § 6 der Besonderen Anlagebedingungen betrdgt die monatliche Vergiitung fiir die
Verwahrstelle 1/12 von héchstens 0,065 Prozent p. a. (z. Zt. 0,0425 Prozent p. a.) des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, mindestens EUR
15.000,00 jahrlich.

Der Betrag der jahrlich aus dem Fonds nach dem Absatz 1 im Abschnitt ,,Vergiitungen, die an
die Gesellschaft zu zahlen sind“, dem vorstehenden Absatz 1 als Verguitung sowie nach nach-
stehendem Absatz 1 lit. (m) im Abschnitt ,,Weitere Kosten* als Aufwendungsersatz entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 1,70 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstéglich
ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Fonds:

a) bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstéande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, we-
sentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflo-
sungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der
Informationen Gber Verschmelzungen von Investmentvermégen und aufer im Fall der In-
formationen iber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kaosten fur die Priifung des Fonds durch den Abschlussprifer des Fonds;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Las-
ten des Fonds erhobenen Ansprichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben wer-
den;

i) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und / oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmafstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

m) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
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engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von 0,10 Prozent p. a. des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich er-
mittelten Nettoinventarwertes errechnet wird;

n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstel-
le zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

2. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet (Transaktionskosten).

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergiitung fir die im
Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung
der Gesamtkostenquote (siche Abschnitt ,,Verwaltungs- und sonstige Kosten — Angabe einer Ge-
samtkostenquote*) beriicksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind auch die im Abschnitt ,,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ genannten Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen
Aufwendungen, mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlége offen
gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an
anderen Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die Vergiitung offen gelegt, die dem Fonds
von einer in- oder auslédndischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungs-
vergutung fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskos-
ten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkos-
tenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergltung fur die Verwaltung
des Fonds, der Vergltung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich
belastet werden konnen (siehe Abschnitt ,,Verwaltungs- und sonstige Kosten — Besonderheiten
beim Erwerb von Investmentanteilen®). Sofern der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermo-
gens in andere Investmentvermogen anlegt, wird dartber hinaus die Gesamtkostenquote dieser
Zielfonds bericksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten).
Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als sogenannte ,.laufende
Kosten* veroffentlicht.

Aktualisierte Angaben zur Gesamtkostenquote verdffentlicht die Gesellschaft in den Jahresberich-
ten sowie im Internet unter www.warburg-fonds.com.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in
diesem Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier
beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass
der Dritte die Kosten seiner eigenen Tétigkeit (z. B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusétzlich berticksichtigt. Dartiber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschlédge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schat-
zungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die inshesondere die Transaktionskosten des
Fonds mit umfassen. Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor
Vertragsschluss ergeben als auch bei regelméRigen Kosteninformationen Uber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.
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VERGUTUNGS- Die Gesellschaft hat Vergiitungsgrundsatze aufgestellt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergii-
POLITIK tungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung GberméaBiger Risiken sicher-
zustellen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
www.warburg-fonds.com verdffentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der Berechnungsme-
thoden fur Vergitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe
der flr die Zuteilung zustdndigen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der
Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

WERTENTWICK-

LUNG, ERMITTLUNG Entwicklung des Fondspreises (in €)
UND VERWENDUNG

Ruicknahmepreise - um Ausschittungen / Thesaurierungen bereinigt

DER ERTRAGE 44000
Wertentwicklung

105,00

Anteilklasse | M
100,00 W \ v’vv

95,00 -

90,00 ﬁ‘

85,00

80,00 T T T T T T
01.03.2017 01.09.2017 01.03.2018 01.09.2018 01.03.2019 01.09.2018 01.03.2020

Durchschnittliche Jahreswertentwicklung:

1 Jahr: -9,13 Prozent / 3 Jahre: -1,99 Prozent p. a. / seit Auflage: -1,22 Prozent p. a.

Anteilklasse R Entwicklung des Fondspreises (in €)
Riicknahmepreise - um Ausschiittungen / Thesaurierungen bereinigt

135,00

130,00

125,00 ¥

120,00

115,00 { .,

[

110,00

105,00 -

100,00 - \

95,00 T T T T T T
20.12.2013 20.12.2014 20.12.2015 20.12.2016 20.12.2017 20.12.2018 20.12.2019

Durchschnittliche Jahreswertentwicklung:

1 Jahr: -8,03 Prozent / 3 Jahre: -2,26 Prozent p. a. / 5 Jahre: -0,49 Prozent p. a.
seit Auflage: 1,99 Prozent p. a.
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Ermittlung der
Ertrage, Ertrags-
ausgleichsverfahren

Ertragsverwendung
und Geschéftsjahr

Stichtag der Berechnung ist der 1. Juli 2020. Aktualisierte Angaben veroffentlicht die Gesell-
schaft in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie im Internet unter www.warburg-
fonds.com.

Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdglicht
keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der BVI-Methode berechnet.

Die Wertentwicklungsberechnung nach der BVI-Methode beruht auf der ,time-weighted rate of
return“-Methode.

Die Wertentwicklung der Anlage ist die Prozentuale Verdnderung zwischen dem angelegten Ver-
mdgen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraumes. Aus-
schittungen werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert, um die Vergleichbar-
keit der Wertentwicklungen ausschiittender und thesaurierender Fonds sicherzustellen.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Basis der borsentaglich ermittelten Anteilwerte.
Hierzu werden die Vermdgensgegenstdnde addiert und Kosten des Fonds (ohne Ausgabeauf-
schlag) sowie eventuell aufgenommene Kredite und sonstige Verbindlichkeiten abgezogen. Der
Anteilwert resultiert aus dem so ermittelten Nettoinventarwert (,,Net Asset Value®) dividiert durch
die Anzahl der ausgegebenen Anteile.

Die bereinigten Ricknahmepreise wurden durch LRI Invest S.A., 9A, Rue Gabriel Lippmann,
5365 Munsbach, Luxemburg, ermittelt.

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu kom-
men gegebenenfalls Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrdge kdnnen aus
der Verdulerung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert,
dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu
fiihren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschittung zur Ver-
fligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelab-
flusse hingegen wirden dazu fuhren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschuttung zur Verfu-
gung stlinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verk&ufer von Anteilen als
Teil des Rucknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige
Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrége entfallenden
Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zurlckerhalten, obwohl ihr eingezahltes
Kapital an dem Entstehen der Ertrédge nicht mitgewirkt hat.

Bei der Anteilklasse | schittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrédge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsge-
schéften — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauRe-
rungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschuttung herangezogen werden. Zwischenausschuttungen sind
zuldssig.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle selber verwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen die Ausschiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefiihrt wird, kénnen zusatzliche Kosten entstehen.
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AUFLOSUNG,
UBERTRAGUNG UND
VERSCHMELZUNG
DES FONDS
Voraussetzungen

fur die Auflosung

des Fonds

Verfahren bei
Auflésung des Fonds

Ubertragung
des Fonds

Voraussetzungen fir
die Verschmelzung
des Fonds

Bei der Anteilklasse R werden die Ertrége nicht ausgeschittet, sondern im Sondervermdgen antei-
lig wiederangelegt (Thesaurierung).

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 30. November.

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindes-
tens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und daruber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfiihren-
den Stellen per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.
Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu ver-
walten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr
Vermdgen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag
auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht tGber den Fonds
auf die Verwahrstelle tber, die den Fonds abwickelt und den Erlds an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Gesellschaft die Verwaltung tibertragt.

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe
und Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerdufRerung der Vermdgenswerte des Fonds abzuglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anle-
ger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung
des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt ge-
macht. Wéhrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesan-
zeiger bekannt zu machen.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht iber das Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante
Ubertragung werden die Anleger auRerdem iiber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Da-
tentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die
Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtli-
che Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmen-
de Kapitalverwaltungsgesellschaft iber.

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermogen Ubertragen
werden, welches die Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.
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Rechte der Anleger bei
der Verschmelzung
des Fonds

AUSLAGERUNG

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des (ibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Maéglichkeit, ihre Anteile, soweit sonst ein Riicknahmeabschlag erhoben wird, ohne Riicknahme-
abschlag und ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der
Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleich-
bar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaf-
tem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form uber die Griinde fur die Verschmel-
zung, die potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der
Verschmelzung sowie Uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern sind
zudem die wesentlichen Anlegerinformationen flir das Investmentvermégen zu Ubermitteln, auf
das die Vermdgensgegenstande des Fonds uibertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten
Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner An-
teile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des (ibernehmenden In-
vestmentvermogens berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Um-
tauschvorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Gbernehmenden Investment-
vermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem
ubernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden
sie am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft
kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Investmentvermo-
gens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wihrend des laufenden Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf
den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- und Tageszeitung oder auf der Homepage der Gesellschaft unter www.warburg-
fonds.com bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investment-
vermdgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds
auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwal-
tet wird, so Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens
der Verschmelzung, die das bernehmende oder neu gegriindete Investmentvermégen verwaltet.

Es sind bestimmte Infrastruktur-Abteilungen an die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Komman-
ditgesellschaft auf Aktien, Hamburg, ausgelagert. Dies betrifft die folgenden Bereiche:

Innenrevisionsprifung der Gesellschaft und der Fonds,

Aufgabe des internen und externen Postversandes,

Controlling bezuglich der Mindestanforderungen an das Risikomanagement,
Austibung der Compliance-Funktion nach WpHG,

Zurverfugungstellung und Nutzbarmachung des Dokumentenmanagement-Systems als opti-
sches Archiv,
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INTERESSENS-
KONFLIKTE

- Aufgaben der Personalabteilung, insbesondere Personalverwaltung, -beschaffung, -betreuung,
Aus- und Weiterbildung sowie Arbeitszeiterfassung,

Aufgaben der Rechtsabteilung,
Aufgaben der IT-Abteilung.

Die LRI Invest S.A., 9A, Rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg, nimmt im Rahmen
einer Auslagerung die Tatigkeiten der Fondsadministration wahr. Hierzu z&hlen insbesondere
folgende Téatigkeiten:

Durchfiihrung der Buchhaltung fiir die von der Gesellschaft verwalteten Fonds,
Bewertung der Anlagen der Fonds und Ermittlung der Nettoinventarwerte der Anteile,
Durchfiihrung von Prufungen der Anlagegrenzen,

- Bericht-, Steuer- und Meldewesen,

«  Bilanz- und Rechnungswesen.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgela-
gerten Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und die entsprechenden
Aufgaben auf Dritte auslagern oder selbst erledigen.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Auslagerung ergeben:
Die LRI Invest S.A ist auch noch fur andere Fonds der Gesellschaft tatig.

Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien ist ein mit der Gesell-
schaft verbundenes Unternehmen.

Der Umgang der KVG mit Interessenkonflikten ist im Abschnitt ,,Interessenkonflikte néher erldu-
tert.

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:
Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:
Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschafte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

Umschichtungen im Fonds,

Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing®),

Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder
Individualportfolios bzw.

Geschéafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individu-
alportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),
Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen,

Einzelanlagen von erheblichem Umfang,
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« Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Pa-
piere fiir mehrere Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-
Zuteilungen®),

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschdften fir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jéhrlich —
Vermittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen®. Die Hohe dieser Provisio-
nen wird in der Regel in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen. Die Zahlung
erfolgt zu Lasten der Kapitalverwaltungsgesellschaft, so dass die Vertriebsfolgeprovision keine
zusatzliche Kostenbelastung fiir die Anleger darstellt.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaRnah-
men ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten
und sie offenzulegen:

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln (ber-
wacht und an die Interessenkonflikte gemeldet werden miissen;

Pflichten zur Offenlegung;
Organisatorische MaRnahmen wie

Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen,

Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemafe Einflussnahme zu verhindern,
Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel,

Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur
Einhaltung des Insiderrechts,

Einrichtung von geeigneten Verglitungssystemen,

Grundsatze zur Berticksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagege-
rechten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VeréuRerung von Finanzin-
strumenten inkl. Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfihrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Des Weiteren ist der Umgang der KVG mit Interessenkonflikten auf der Homepage der Gesell-
schaft unter www.warburg-fonds.com abrufbar.
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KURZANGABEN
UBER STEUER-
RECHTLICHE
VORSCHRIFTEN

Darstellung der
Rechtslage ab dem
1. Januar 2018

Anteile im Privatver-
mogen (Steuerinlander)
Ausschittungen

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinl&dnder bezeichnet. Dem ausléndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Antei-
len an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbin-
dung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrénkt steuer-
pflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden, kénnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammenhang mit der Fondsanlage ergeben.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer befreit.
Er ist jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungseinnahmen
und sonstigen inldndischen Einkiinften im Sinne der beschriankten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs
erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,- Euro (fur zusammen veranlagte Ehegatten) tibersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus Kapital-
vermdgen gehoren auch die Ertrdge aus Investmentfonds (Investmentertrége), d.h. die Ausschit-
tungen des Fonds, die VVorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduRRerung der Anteile. Unter
bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage
steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteu-
er), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererkl&-
rung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle
grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkinfte aus Kapi-
talvermdgen in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorge-
nommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Ge-
winn aus der VerdulRerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, daher sind
15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vorabpauschalen

Veraullerungsgewinne
auf Anlegerebene

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inl&ndischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschuttung ungekirzt gut-
geschrieben.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, er-
mittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die VVorabpauschale um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die VVorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, daher sind
15 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt firr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls hat der Anleger der inléndischen
depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr un-
terhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der VVorabpauschale widerspricht, darf die depot-
fuhrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufilhrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur
dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den
Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfilhrenden Stelle zur Verfugung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem flr sie zustdndigen Finanzamt anzuzei-
gen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuerer-
klarung angeben.

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verduRRert, unterliegt der VerauRe-
rungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verdufert und zum
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Anteile im
Betriebsvermdgen
(Steuerinlander)
Erstattung der Korper-
schaftsteuer des Fonds

1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017 erworbene
Anteile.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind
15 Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als verduRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,
ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsdchlichen Ver&uRerung auch die Gewinne aus der zum
31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerduRRerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatséchlich
nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind. Wertverdnderungen bei vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem
31. Dezember 2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiuhrende Stelle
den Steuerabzug unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-
den. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduert, dann ist der Verlust
— gof. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkinften aus Kapital-
vermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotflihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermogen
erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Verduflerung der vor dem 1.Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem
31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsétzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in
Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den Anleger zusténdigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdulRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Korperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfiihrung ausschlieflich und unmittelbar gemein-
nltzigen, mildtatigen oder Kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts,
die ausschlieflich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieflich und unmittelbar kirchlichen Zwe-
cken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare ausléandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in
einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléandischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentlmer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrége
aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentlimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Féalligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken
i. H. v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle aus-
gestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis
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Ausschittungen

Vorabpauschalen

ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wah-
rend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des
Erwerbs und der VerauRerung von Anteilen wéhrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung
an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verdufBert wur-
den. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berlicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschittungen des Fonds sind grundséatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, daher sind
30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die An-
teile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriicksichtigt.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Rlcknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, er-
mittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, daher sind
30 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fur Koérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die An-
teile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
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Veraulerungsgewinne
auf Anlegerebene

Negative steuerliche
Ertrage

Abwicklungsbesteuerung

Die Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds erfillt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriicksichtigt.

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Ver&ulRerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten VVorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, daher sind
30 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der VeraulRerungs-
gewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Im
Falle eines VerduRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistel-
lung auf Anlegerebene nicht abzugsféhig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als ver&ufert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,
ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatséchlichen VerduBerung auch die Gewinne aus der zum
31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerduRRerung zu versteuern sind. Auf diese aus der fiktiven
VerduRerung erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung ist fur Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anle-
gers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerdauRerung der Anteile unterliegen i. d. R. keinem Kapitalertragsteuerab-
zug.

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrédge auf den Anleger ist nicht méglich.

Wiéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen
der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschittungen Vorabpauschalen |VerauRerungsgewinne

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:

25 Prozent (die Teilfreistellung fur Aktien-
fonds i. H. v. 30 Prozent bzw. fiir Mischfonds
i. H. v. 15 Prozent wird ber(icksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 Prozent fiir Einkommensteuer /

30 Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 Prozent fiir Einkom-
mensteuer / 15 Prozent flir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaf-
ten (typischerweise Industrie-
unternehmen; Banken, sofern
Anteile nicht im Handelsbe-
stand gehalten werden; Sach-
versicherer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme  bei  Banken, ansonsten
25 Prozent (die Teilfreistellung fur Aktien-
fonds i. H. v. 30 Prozent bzw. fiir Mischfonds
i. H. v. 15 Prozent wird berucksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kdorperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 Prozent fur Kérperschaftsteuer /
40 Prozent fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 Prozent fiir Kérper-
schaftsteuer / 20 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversiche-
rungsunternehmen und Pensi-
onsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruickstellung fur Beitragsruckerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die
auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teil-
freistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kdrperschaftsteuer /

15 Prozent fuir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérper-
schaftsteuer / 7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriuicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer /
15 Prozent fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérper-
schaftsteuer / 7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtétige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen, ge-
meinn(itzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kor-
perschaftsteuer auf Antrag erstattet werden
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Steuerauslander

Solidaritatszuschlag

Kirchensteuer

Auslandische
Quellensteuer

Folgen der Verschmel-
zung von Investment-
fonds

Automatischer Infor-
mationsaustausch in
Steuersachen

Andere steuerbefreite Anleger | Kapitalertragsteuer:
(insh. Pensionskassen, Sterbe- | Abstandnahme
kassen und Unterstlitzungs-

kassen, sofern die im Korper- | Materielle Besteuerung:
schaftsteuergesetz geregelten | Steuerfrei
Voraussetzungen erfullt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die Ab-
standnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen recht-
zeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verau-
Berung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nach-
weist. Sofern die Ausléndereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht recht-
zeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerab-
zugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zusténdig ist das fur die depotfiihrende
Stelle zustandige Finanzamt.

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Verduf3erung von Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, re-
gelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Son-
derausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auf die ausléandischen Ertrége des Fonds wird teilweise in den Herkunftsl&ndern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt wer-
den.

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandi-
schen Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer
Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des Uberneh-
menden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investmentfonds als
verduBert und der Investmentanteil des (bernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven VerduBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des
ubernehmenden Investmentfonds tatsachlich verduRert wird.

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziiber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfur unter anderem einen globa-
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Allgemeiner Hinweis

len Standard fur den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden “"CRS"). Der CRS wurde Ende 2014
mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU
beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflich-
tet, bestimmte Informationen ber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (na-
trliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten anséassige meldepflich-
tige Personen (dazu zéhlen nicht z. B. bdrsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzin-
stitute werden dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteu-
erbehdrde tibermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehérde des
Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsda-
tum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (z. B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag
der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoer-
I6se aus der VerduBerung oder Riickgabe von Finanzvermdégen (einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind,
an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbe-
hérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in
anderen teilnehmenden Staaten Informationen tGber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fir
Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten anséssige Kre-
ditinstitute Informationen uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich
an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr Gbernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht dndert.
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Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die BDO Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Hamburg, beauftragt.

Die Wirtschaftspriifer prifen den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirt-
schaftsprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wort-
laut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen,
ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anla-
gebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht Uber die Prifung des
Fonds bei der BaFin einzureichen.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tibernehmen, sind unter Gliede-
rungspunkt ,,Auslagerung® dargestellt.

Dartiber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:
« Vertriebsstellen:

Der Vertrieb erfolgt durch die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf
Aktien, FerdinandstralRe 75, 20095 Hamburg.

Sonstige Dienstleister:

MSCI Limited: Entwicklung der Methoden und Verfahren zur Erfassung und Messung der
Marktpreis- und Liquiditatsrisiken, Erstellung der zugehorigen Dokumentationen und EDV-
technische Durchfiihrung der Risikokennzahlenberechnung.

Warburg Invest AG, An der Borse 7, 30159 Hannover: Bewertung von illiquiden Vermdgens-
gegenstanden.

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen
erhalten und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten
Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Of-
fenlegung von Informationen* angegebenen Wege bezogen werden.

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht

Inhalt dieses VVerkaufsprospekts sind:

Investmentvermdogen nach der OGAW-Richtlinie ISIN
AVISOT GIODAL ...t DE0005547160
AEQUO GLOBAL ...ttt DEOOOAONAU29
AES ReNAIte SEIEKL.........ciiieiiiiiricee e DEOOOAOMS7K3
AES SEIEKE AL ... DEOOOAOMS7J5
AES Strategie DefenSiV.........coiiiiiieicie e DEO00A111ZD6
AES SEIUKEUR SEIEKE .....ocviieeiciie e DEOOOAOLBS16
AKLIV STFALEGIE ... DEOOOAIWY1WO
AKLIV STFAtEGIE T ...veieiicie e DEOOOAIWY1X8
AKLIV STrAtEgie ..o DEOOOAOHGLY97
AKLIV SErAtEGI TV e DEOOOAONAU78
Banken FOKUS Basel T .........cviiiiiiiiieeee e DEOOOAORHEX1
DC Value GIobal EQUILY ......ccviiiieiicieeeeee et DEO00A2DJU61
Degussa Bank Portfolio Privat AKLIV ... DEOOOAOMS7DS8
Dirk Miller Premium AKLIEN ..o s DEO00A111ZF1
G&W - EURO RENTENTREND - FONDS.......c.coiiiireneseeseese e DE0009784801
G&W - HDAX - TRENDFONDS........cctiiiiiiiiecniee e DE0009765446
G&W - ORDO - STIFTUNGSFONDS........cotiiiiirienieinieniese e DE0009765289
G&W - TREND ALLOCATION - FONDS.......cocotiiieiienieise e DE0006780380
G&W - ZINSTREND - FONDS ......ooiiiiiiierieece ettt DEOOOAONAU45
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GWWP-FONUS ...ttt b DE0008478199

MPF Global FONAS-Warhurg ... s DE0005153860
NIXDORF StiftungSfonaS........coveiiiiieeie e DEOOOA1W2BP9
NOFAIX RENTEN PIUS ...t DEOOOAOYAEJ1
OKOBASIS One World Protect

S ANLEITKIASSE R .o e DEO00A2DJU46

S ANLEITKIASSE S e DEO00A2DJU53
RP Global Absolute RetUrn BONG ...........ccoeiierieiienieise e DEOOOAOMS7N7
RP Global Diversified POrtfolio ..........cccccviiiiiiiiiiiseesesse e DEOOOAOMS7P2
Steyler Fair Invest - Equities

= ANLEIIKIASSE L.t DEOOOALIJUVMG6

= ANLEILKIASSE R .o DEOOOALJUVLS
Steyler Fair Invest - Bonds

S ANLEIIKIASSE L. DEOOOAIWY1P4

= ANLEITKIASSE R . e DEOOOAIWY1N9
Steyler Fair Invest - Balanced

= ANLEITKIASSE L.t DEO00A111ZJ3

= ANLEITKIASSE R .o e DEOOOA111ZH7
Vermdgensmanagement-Fonds fiir Stiftungen

= ANTEITKIASSE ..o DEOOOA1W2BR5

= ANEITKIASSE R .. DEOOOA1IW2BQ7
Warburg Classic Vermdgensmanagement FONAS ..........ccoereiieriiinineieseseieeiesieneas DE0009765370
Warburg - Corporate Bonds Social Responsibility - Fund

= ANLEIIKIASSE L. DEOOOA111ZL9

S ANLEIIKIASSE B ...t DEOOOA12BTTS8

S ANTEITKIASSE R ..o s DEO00A111ZK1
WARBURG - DEFENSIV - FONDS

= ANTEITKIASSE L. s DEOOOA111ZE4

S ANTEITKIASSE R ..o e DE0009765396

S ANTEITKIASSE A .o DEOO0A2AIGR6

= ANLEIIKIASSE CHF ... e DEO00A2H8893
Warburg Global Disruptive Equities

S ANLEIIKIASSE L.ttt DEOOOA2H89CO

S ANLEITKIASSE R ..o DEOO0A2H89B2

= ANLEIIKIASSE Bttt DEOOOA2H89J5
Warburg Global ETFs-Strategie AKLIV........cccccv i DEOOOA2H89E®6
WARBURG - MULTI-ASSET SELECT - FONDS

S ANTEITKIASSE R ..o e DE0009765305

= ANTEITKIASSE P DEO00A2DJUZ4
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN EUROPA

= ANTEITKIASSE ... DEOOOA12BTQ4

= ANLEITKIASSE R ..ottt DEOO0A12BTSO
Warburg - Pax - Nachhaltig - Ertrag - Fonds

= ANLEITKIASSE R ..ot DEOO0A2DJU04

S ANLEIIKIASSE L.t DEO00A2DJU12
Warburg - Pax - Nachhaltig - Global - Fonds

= ANLEIIKIASSE L.t DEOOOA12BTYS8

= ANLEITKIASSE R .o DEOO0A12BT X0
WARBURG - PAX-SUBSTANZ - FONDS. ......ccociiiiiiiniseeese s DEOOOAORHEV5
Warburg Portfolio Dynamik

S ANLEIIKIASSE A ..o bbbt DEOOOAONAVB5

= ANLEIIKIASSE T ottt ettt sbe s DEOOOAONAUU7

= ANLEIKIASSE V .. DEOOOAIWY1Q2
Warburg Portfolio Flexibel

S ANLEIIKIASSE A ..ot DEOOOAONAVA7

= ANLEITKIASSE T ottt DEOOOAONAUV5S
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= ANLEIHKIASSE V ..ttt sttt e e s e a e e rees DEOOOAOHGMD9

Warburg Portfolio KONSEIVALIV ..........cceiiiiiiii e DEOO0A12BTP6
WARBURG - RENTEN PLUS - FONDS

= ANTEITKIASSE L..cvviiieeecre ettt DEOOOAIW2BS3

S ANTEITKIASSE R ..ovviiieeccee ettt ettt srre e DE0009784736
WARBURG - TOTAL RETURN GLOBAL - FONDS

= ANLEIIKIASSE ©..veiveiiicie ittt be e sbe b DE000A2H89G1

= ANLEITKIASSE R ..ottt ettt DEOOOA2H89F3

= ANLEIIKIASSE E....oveive ettt ebe b DEOOOA2H89H9
Warburg Zukunftsmanagement DefenSiV..........ccccvvviieiieeiieie s DEO00A2DJU38
WARBURG - ZUKUNFT - STRATEGIEFONDS

S ANTEITKIASSE A ..ottt ettt s re e eare e srbe e eare e DE0006780265

S ANTEITKIASSE B ...ttt ettt DEOOOAORHEE1

= ANTEITKIASSE L..cvviiieeecie ettt be e DEOO0A2AIGW6
WI SELEKT C

S ANLEIIKIASSE A ..ottt bbb DEOOOAOMST7F3

S ANLBIIKIASSE B ..ottt ettt DEOOOAORHEKS
WI SELEKT D

S ANTEITKIASSE A ..o DEOOOAOMST7H9

= ANTEITKIASSE B ...ttt e DEOOOAORHELG

und die Umbrella-Konstruktion
WARBURG - D - FONDS mit den Teilinvestmentvermégen nach der OGAW-Richtlinie

WARBURG - D - FONDS SMALL&MIDCAPS DEUTSCHLAND

= ANTEITKIASSE L. e DEOOOAOLGSG1

= ANTEITKIASSE R ..ottt DEOOOAORHE28
WARBURG - D - FONDS SMALL&MIDCAPS EUROPA

= ANTEITKIASSE L.t DEOOOAOMST7S6

= ANTEITKIASSE R ..ottt DEOOOAOLGSA4

Alternative Investmentvermdgen (AlF)

Gemischte Investmentvermdgen ISIN
Advantage BalanCed...........coeviiiiiiiiiee e DEOOOAORHD86
RP Global ADSOIULE REIUIMN .....eevieie et DEOOOAOKEYF8
RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

= ANLEITKIASSE A ..o DE000A0Q9892

= ANTEITKIASSE T DEOOOAOKEYG6
Strategiefonds Sachwerte GIobal ..o DEOOOAORHEQS5
Strategiefonds Sachwerte Global Defensiv

= ANTEITKIASSE T DEOOOAORHER3

S ANTEITKIASSE A ..o DEOOOA2H89A4

Sonstige Investmentvermdogen ISIN
AdVaNtage KONSEIVALIV .........ooviiiiiiiiriieieee e DEOOOAORHD29
Global Economic Performance FONAS. ..........ccoeiiiineiinenieesese e DEOOOAONAUO3
IMIPF ADBKUS........cvevetitesieiisie ettt ettt sttt sttt ene st e DEOOOAORKY®60
IMPF ATTBGIO... vttt sttt sttt ne st DEOOOAOMB8HAS
IMPF ANGANTE ...ttt sttt sttt DEOOOAORKY11
IMPF ALNENE <.ttt sttt sttt eene et DEOOOAOM6MX4
o O 15111 oo o ST PSS DEOOOAIWIMF9
Yo 19 To T - T SO DEOO0A12BPU4
Yo o =T SRR DEOOOA1JSWNG6
MPE HEIKUIES ...ttt ettt ettt ettt st st be et eateenresteesbeens DEOOOAORKY29
IMIPE OGN ..ottt ettt ettt et b et e e be et e taesbeesbeesbeesbeenreenns DEO00A2DJU20
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IMPE OFtNOS ...ttt DEOOOAOMBGI1

IMPF PIOTECLION ©.ccvviiiciie ettt ettt ettt et stae et stbeesabe e stbeesnbeesabeesnree e DEOOOALICXU16
MPFE TTUE ValUB.....oiiitiicciie ettt ettt ettt et e e e e s tbe e sate e srbeesare e e DEOOOAOM8BHB6
MPF ValUB INVEST......vviiitieiitie ettt sttt ettt ettt e st sare e enre e DEOOOAONJGT9
MPFE WaALEIVIIIE .....vviiiee ettt DEOOOAOMSBHC4

Die Gesellschaft verwaltet zudem 23 Spezial-AlF.
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ANLAGEBEDINGUNGEN

ALLGEMEINE Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
ANLAGEBEDINGUNGEN und der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg

FUR OGAW-
SONDERVERMOGEN

(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

- Keine Umbrella-Konstruktion Tur die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermégen gemaR der OGAW-Richtlinie, die nur in
nach § 96 KAGB - Verbindung mit den flr das jeweilige OGAW-Sondervermogen aufgestellten ,,Besonderen Anla-
gebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen (1)

()

©)

§ 2 Verwahrstelle (1)

)
®3)

(4)

§ 3 Fondsverwaltung (1)

)

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschrif-
ten des Kapitalanlagegesetzbuchs (,,KAGB®).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zu-
gelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines
OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschéftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unternehmeri-
sche Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdégensgegensténde ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemei-
nen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-
Sondervermdgens und dem KAGB.

Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle;
die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Interesse
der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maligabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anle-
gern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Ab-
satz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Ver-
wahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Verwahr-
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duflere Ereig-
nisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des birgerli-
chen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unbe-
rihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder den Anle-
gern flr sémtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfallt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstdnde im eigenen Namen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorg-
falt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig
von der Verwahrstelle und ausschlielich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgens-
gegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie
ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der VVermdgensgegenstdnde ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.
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®3)

§ 4 Anlagegrundsatze (1)

§ 5 Wertpapiere (1)

)

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen ge-
wahren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermogensgegenstande nach MaRgabe der §8 193, 194 und 196 KAGB verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehoren.
8 197 KAGB bleibt unberihrt.

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Ver-
mdgensgegenstdnde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt
in den BABen, welche Vermdgensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden dirfen.

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehalt-
lich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben,
wenn

(@) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

(b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder auBRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,Bundesanstalt) zugelassen ist?,

(c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in die-
sen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

(d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aulerhalb der Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist
und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ih-
rer Ausgabe erfolgt,

(e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhdhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

(f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehoéren, erwor-
ben werden,

(9) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erflllen,

(h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kri-
terien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zu-
sétzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem §5 er-
werbbar sind.

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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§ 6 Geldmarkt-
instrumente

§ 7 Bankguthaben

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehalt-
lich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die 0bli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochs-
tens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wéhrend ihrer ge-
samten Laufzeit regelméaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,,Geldmarktin-
strumente*‘), erwerben.

(2) Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn
sie

(@) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

(b) ausschlielich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

(c) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionshbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,

(d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchsta-
ben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

(e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden,
oder

(f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz
1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(3) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hoéchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kén-
nen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten wer-
den; die Guthaben kdénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kon-
nen die Bankguthaben auch auf Fremdwaéhrung lauten.

(1) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens Anteile an Investmentvermdgen gem&B der Richtlinie

2 Siehe FuBnote 1
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()

§ 9 Derivate (1)

()

3)

2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF
und auslandischen offenen AIF, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des
8 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile an inléndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verénderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AIF, darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des
EU-Investmentvermdégens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des ausldndischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermdégens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausléandischen of-
fenen AIF angelegt werden dirfen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemdall 8197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemdl? § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB ein-
setzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze flir den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten An-
satz im Sinne der geman

8 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,,Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentver-
mogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch* (DerivateV) nutzen; das Néhere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus die-
sen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemalRl § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe De-
rivate mit gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswerten dirfen nur zu einem
vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Malgabe von § 16 DerivateV zu er-
mittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fur das Marktrisiko darf zu kei-
nem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens (bersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

(@) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

(b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

(aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

(bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder nega-
tiven Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere VVorzeichen hat;

(c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

(d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe (c), sofern sie die in Buchstabe (b) unter Buchstaben
(aa) und (bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

(e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Cre-
dit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigne-
ten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem geméal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Ba-
siswert abgeleitet sind.
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8§ 10 Sonstige
Anlageinstrumente

§ 11 Emittentengrenzen
und Anlagegrenzen

(4)

(5)

(6)

()

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko (,,Risikobetrag®) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens geméR § 9 der DerivateV
ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den Anlage-
bedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen
abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwe-
cke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flir geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemall § 6 Satz 3 der Deri-
vateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf
nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch un-
verziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbe-
richt bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonsti-
ge Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB anlegen.

1)

)

3)

(4)

Q)

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlage-
bedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den BABen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente, die vom Bund, einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben wor-
den sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdogens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht un-
terliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wéahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten aus-
reichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden
Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB (iberschritten werden, sofern die BABen dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen missen die fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
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8 12 Verschmelzung

§ 13 Wertpapier-
Darlehen

(6)

()

(8)

©)

1)

)

©)

(1)

sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

(@) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung bege-
ben werden,

(b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

(c) Anrechnungsbetrdgen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegange-
nen Geschifte, 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht (bersteigt.
Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberuhrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Pro-
zent nicht berticksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Abséatzen 6 bis 7 genannten Gren-
zen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach Malgabe des
8 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anle-
gen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach Malgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder ausléandischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermogensgegenstande im Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der 8§ 181 bis 191 KAGB

(@) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonderver-
mogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-
Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital ibertragen;

(b) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publi-
kumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den 88 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmol-
zen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investment-
vermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-
Sondervermdgen kdnnen darliber hinaus geméal den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buch-
stabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicher-
heiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kindbares Wertpapier-Darlehen gewéhren.
Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlie3-
lich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-
Darlehen ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten geméR § 200 Absatz 2 Satz 3
Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdéglichkeit Ge-
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8§ 14 Pensionsgeschéafte

§ 15 Kreditaufnahme

§ 16 Anteile

brauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegen-
stdnde anzulegen:

(@) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

(b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt
auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

(c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die jeder-
zeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

(2) Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung
von grenziberschreitenden Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der
88§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewdhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(3) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren, sofern
diese Vermdgensgegenstande fur das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemag.

(1) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wert-
papier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rah-
menvertrage abschlielen.

(2) Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebe-
dingungen flir das OGAW-Sondervermégen erworben werden dirfen.

(3) Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieen, sofern
diese Vermdgensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngeman.

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

(1) Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

(2) Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des An-
teilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination die-
ser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

(3) Die Anteile sind ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte liber. Der Gesellschaft gegen-
uber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

(4) Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sam-
melurkunde verbrieft. Sie trdgt mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unter-
schriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

(5) Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fir das OGAW-
Sondervermdgen in der Vergangenheit effektive Stlicke ausgeben wurden und diese sich mit
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8§ 17 Ausgabe und
Rucknahme von An-
teilen, Aussetzung der
Rucknahme

§ 18 Ausgabe- und
Ricknahmepreise

§ 19 Kosten

(6)

(1)

)

3)

(4)

()

(1)

)

3)

(4)

Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1
Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stiicke mit Ablauf des
31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Sammelur-
kunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der
Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die
Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fir ihn gefihrtes
Depotkonto verlangen.

Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer
der in §97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kdnnen jederzeit in eine
Sammelurkunde dberfuhrt werden.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden durfen.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile geméR § 98 Absatz 2
KAGB auszusetzen, wenn auRergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung ge-
maRk Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten.

Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile un-
verziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentré-
gers zu unterrichten.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte
der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der auf-
genommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,,Anteilwert™). Werden gemal3 § 16 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermdégen eingefiihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gema 8§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls
zuzlglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemall § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB. Der Rilcknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls abzlglich eines in den BABen festzusetzenden Riicknahme-
abschlags geméaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riucknahmeauftrége ist spétestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden bdrsentéglich ermittelt. Soweit in den BABen
nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Er-
mittlung des Wertes absehen; das N&here regelt der Verkaufsprospekt.

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der VVerwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergutungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt.
Fur Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.
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§ 20 Rechnungslegung

§ 21 Kiindigung und
Abwicklung des
OGAW-Sonder-

vermaogens

§ 22 Wechsel der
Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und der

Verwahrstelle

§ 23 Anderungen der
Anlagebedingungen

)

()

3)

(4)

()

1)

()

®3)

@)

()

)

(1)
@)

)

Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht
die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung geman
8 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemé&R § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschéaftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen oder das OGAW-Sondervermdégen
wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmol-
zen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz lentspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jéhrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht gemai Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 be-
kannt gemachte Kundigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrich-
ten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das
Verfligungsrecht uber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tiber, die es abzu-
wickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstel-
le einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstétigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwen-
dungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann
die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach MaRgabe der
bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99
KAGSB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht Uber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten. Die
Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-
Sondervermdgens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
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zeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der An-
lagegrundsétze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder An-
derungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Be-
kanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anla-
gebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers
gemaR § 163 Absatz 4 KAGB zu (ibermitteln.

(4) Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch nicht vor Ab-
lauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

8 24 Erflllungsort  Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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BESONDERE
ANLAGE-
BEDINGUNGEN

§ 1 Vermaogens-
gegensténde

8 2 Anlagegrenzen

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und
der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg (nachstehend
,Qesellschaft genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermodgen gemdfl der
OGAW-Richtlinie

Warburg Zukunftsmanagement,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie (,0GAW-
Sondervermdgen“) folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1
2
3
4.
5
6

(1)

()
3)

(4)

Wertpapiere geméaR § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AABen,
Bankguthaben geméaR 8§ 7 der AABen,
Investmentanteile gemald § 8 der AABen,

Derivate gemal § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

Vorbehaltlich der in den nachfolgenden Absdtzen geregelten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen im
Sinne des § 2 Absatz 8 des Investmentsteuergesetzes angelegt werden muss. Kapitalbeteili-
gungen in diesem Sinne sind:

(@) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

(b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Européischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

(c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterlie-
gen und nicht von ihr befreit sind;

(d) Anteile an anderen Investmentvermogen, die gemal ihren Anlagebedingungen mindestens
51 Prozent ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in
Hohe von 51 Prozent ihres Wertes;

(e) Anteile an anderen Investmentvermdgen, die geméaR ihren Anlagebedingungen mindestens
25 Prozent ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in
Hohe von 25 Prozent ihres Wertes.

Das OGAW-Sondervermdgen kann vollstdndig in Wertpapieren angelegt werden. Die in Pen-
sion genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Das OGAW-Sondervermdgen darf bis zu 75 Prozent in Geldmarktinstrumenten angelegt wer-
den. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des
8§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen {iber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.
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8 3 Anteilklassen

§ 4 Anteile

()

(6)

()

Das OGAW-Sondervermdgen darf bis zu 75 Prozent in Bankguthaben nach MaRgabe des § 7
Satz 1 der AABen gehalten werden.

Fur das OGAW-Sondervermégen dirfen vollstandig Investmentvermdgen nach MaRgabe des
8 8 der AABen erworben werden. Bei der Auswahl der erwerbbaren Investmentvermdgen
richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen, Anlagebedingungen, Satzungen
oder vergleichbaren Unterlagen flr auslandische Investmentvermégen. Die Gesellschaft darf
in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach Mallgabe des § 8 Absatz 1 der AA-
Ben nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach Malgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 der AABen darf die Gesellschaft
insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der aus-
gegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investment-
vermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermégensgegenstande im Sinne
der §8 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben. Hinsichtlich der nach Satz 1 fir den Fonds
erwerbbaren Sondervermdgen erfolgt keine Setzung eines Schwerpunktes im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Sondervermdgen. Abgesehen von den Sétzen 3 bis 5 erfolgt
keine Beschrankung hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die verschiedenen erwerbbaren Ar-
ten von Sondervermdgen nach Satz 1. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate
einsetzen.

ANTEILKLASSEN

1)

()

®3)

(4)

Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AA-
Ben gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschliefilich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaf-
ten, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zu Gunsten einer einzi-
gen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wéhrungsabsi-
cherung zugunsten der Wéhrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft
auch unabhdéngig von 8§ 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wech-
selkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursver-
luste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden
des OGAW-Sondervermégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Aufle-
gung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufuhrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlielich Ertrag-
sausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestal-
tungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwal-
tungsverglitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN
UND KOSTEN

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdnden des OGAW-Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und (1) Der Ausgabeaufschlag betrégt bei jeder Anteilklasse bis zu 6 Prozent des Nettoinventarwerts

Rucknahmepreis

des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrige-
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§ 6 Kosten

()

3)

1)

)

3)

(4)

()

ren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages ab-
zusehen.

Die Gesellschaft hat fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeauf-
schlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens fiir jede Anteilklas-
se eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu 1,45 Prozent des anteiligen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige VVorschisse zu erheben. Es steht der Gesell-
schaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu be-
rechnen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

Die Gesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapier-
darlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fiur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens eine marktubliche Vergltung in Hohe von maximal einem Drittel der Brut-
toertrdge aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiih-
rung von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieflich der an Dritte zu zahlenden
Vergltungen trégt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergiitung fur die Verwahrstelle betragt 1/12 von hdchstens 0,065 Prozent p.
a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes er-
rechnet wird, mindestens EUR 15.000,00 jahrlich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach vorstehendem § 6 Absatz 1
und 8§ 6 Absatz 3 als Vergutung sowie nach nachstehendem 8§ 6 Absatz 5 lit. (m) als Aufwen-
dungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,70 Prozent des anteiligen durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermbgens:

(a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung ausléandischer Vermégensgegenstédnde im Ausland;

(b) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, we-
sentliche Anlegerinformationen);

(c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflo-
sungsberichtes;

(d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der
Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auer im Fall der In-
formationen iber MalBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

(e) Kosten fir die Prufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermdogens;

(f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

(9) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

(h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;
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8§ 7 Thesaurierung
der Ertrage

§ 8 Ausschittung

(6)

(7)

(i) Kaosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

(j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und / oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

(k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
() Kaosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

(m

=

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von 0,10 Prozent p. a. des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des OGAW-Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird;

(n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstel-
le zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Be-
richtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlége berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen (Kapital-)VVerwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermégen gehalte-
nen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres flir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten an-
teiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs - sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen
im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

@)

)

)

(4)

Bei ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage — unter Beriick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduRerungsgewinne — unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spéateren Ge-
schéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Pro-
zent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstdndig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderfallen auch
vollstdndig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res.
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(5) Zwischenausschittungen sind zulassig.

8 9 Geschéftsjahr Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. Dezember und endet am
30. November des folgenden Kalenderjahres.
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Verwaltungs-
gesellschaft

Aufsichtsrat

Geschéftsfihrung

Verwahrstelle

AUF EINEN BLICK

WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Ferdinandstralie 75

20095 Hamburg

Tel. +49 40 3282-5100

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 5.600.000,00
(Stand: 31. Dezember 2019)

Joachim Olearius

Sprecher der Partner

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg
- Vorsitzender -

auch:  Vorstand
M.M.Warburg & CO
Geschaftsfihrungs-Aktiengesellschaft, Hamburg

Thomas Fischer

Sprecher des Vorstandes
MARCARD, STEIN & CO AG,
Hamburg

- stellv. Vorsitzender -

Dipl.-Kfm. Uwe Wilhelm Kruschinski, Hamburg

Matthias Mansel
Christian Schmaal

Landesbank Baden-Wirttemberg
GrolRe Bleiche 54-56
55098 Mainz

Rechtsform: Anstalt des 6ffentlichen Rechts

EINE AKTUALISIERUNG DER ANGABEN VON WESENTLICHER BEDEUTUNG
ERFOLGT IM JEWEILIGEN JAHRES- ODER HALBJAHRESBERICHT.
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ZUSATZLICHE ANGABEN FUR ANLEGER
IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Dieser Anhang enthélt zusatzliche Informationen fur dsterreichische Anleger der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (die ,,Gesellschaft).

Der Anhang ist Bestandteil des Verkaufsprospektes und sollte im Zusammenhang mit dem
Verkaufsprospekt der Gesellschaft vom August 2020 (der ,,Verkaufsprospekt*) gelesen wer-
den. Sofern nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang die-
selbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Die Gesellschaft hat die Absicht, Anteile des folgenden Fonds der Gesellschaft in Osterreich 6f-
fentlich zu vertreiben, der Finanzmarktaufsicht im Wege (ber die zustdndige Behdrde des OGAW
gemal § 140 Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG) angezeigt und ist hierzu seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens berechtigt:

Warburg Zukunftsmanagement

Osterreichische Zahlstelle

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Graben 21, 1010 Wien, (die
,,osterreichische Zahlstelle) wurde von der Gesellschaft als ihre Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich gemaR gemaR § 141 InvFG bestellt.

Antrége auf Ricknahme von Anteilen kdnnen bei der dsterreichischen Zahlstelle eingereicht wer-
den und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Riicknahme von Anteilen kdnnen tber die 6s-
terreichische Zahlstelle durchgefuihrt werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen, der letzte
Jahresbericht und, wenn anschlielend vertffentlicht, Halbjahresbericht sind bei der Zahlstelle
unter obiger Anschrift kostenlos erhaltlich.

Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile der Teilfonds der Gesellschaft werden taglich unter
www.warburg-fonds.com veroffentlicht.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach dsterreichischem Recht wesentlich von der in die-
sem Verkaufsprospekt dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und inte-
ressierte Personen sollten ihren Steuerberater beziglich der auf ihre Anteilsbestdnde falligen Steu-
ern konsultieren.

August 2020
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