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MANAGEMENT UND VERWALTUNG
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BDO Audit S.A.

2, avenue Charles de Gaulle
L-1653 Luxemburg

D Umfirmierune zum 1. Tuli 2014: vormals M.M.Warbure & Co Kommanditeesellschaft auf Aktien




MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

Zahlstellen
In Luxemburg (Hauptzahlstelle):

bis zum 31. Dezember 2013:
M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Dargent

L-1413 Luxemburg

seit dem 1. Januar 2014:
BHF-Bank International S.A.
534, rue Neudorf

L-2220 Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland:

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) "
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrae 75

D-20095 Hamburg

In Osterreich:
Erste Bank der osterreichischen Sparkassen AG

Graben 21
A-1010 Wien

Anlageberater
RP Rheinische Portfolio Management GmbH

Kaiserbiiros III - Von-Werth-Stra3e 15
D-50670 Kéln

D Umfirmieruneg zum 1. Tuli 2014: vormals M.M.Warbure & Co Kommanditeesellschaft auf Aktien




BERICHT DER VERWALTUNG

Tiatigkeitsbericht

1. Anlageziele und -politik

Ziel des Managementansatzes ist die Erwirtschaftung
von Mehrertrigen durch antizyklische
Investmententscheidungen  sowie  durch  eine
besondere, ausgewogene Portfolioallokation. Es ist
beabsichtigt, alle Investments gleich zu gewichten und
regelmifig auf die Startgewichtung zuriickzusetzen
(Rebalancing), um durch einen solchen
systematischen  passiven  Investmentansatz  eine
langfristige Allokation zu verfolgen.

Berater des Fondsmanagements ist die RP Rheinische
Portfolio Management GmbH.

2. Anlagestrategie und -ergebnis

Gemil des Anlagekonzepts wurde zum Jahresanfang
eine Neugewichtung des Fondskapitals zu jeweils
10 % auf die Wairtschaftsregionen Skandinavien,
Kanada, USA, Euroland, GrofBbritannien, Australien,
Japan, Mittel- und Osteuropa, Asien ex Japan und
Lateinamerika umgesetzt. Mittelzufliisse  wurden
zeitnah investiert unter Berticksichtigung der bis dato
entstandenen Verschiebungen der Gewichtungen der
einzelnen Lander und Wirtschaftsregionen
untereinander.

Im  Zeitraum  31. Dezember 2013 bis
31. Dezember 2014 gewann der RP Global Market
Selection 6,91 % an Wert (berechnet gemil3
Bundesverband Investment und Asset Management
eV. — BVI). Zahlen aus der Vergangenheit
garantieren keine zukiinftige Wertentwicklung.

Damit nahm der Fonds eine schwichere Entwicklung
als z.B. der weltweite Aktienindex MSCI World, der
einen Wertzuwachs von rund 18 % (in Euro
gerechnet) erzielte. Einen relativ positiven Beitrag zur
Performance  lieferten die Fonds mit den
Anlageschwerpunkten in Asien, Japan und USA.
Unterdurchschnittlich entwickelten sich dagegen die
investierten Aktienfonds in den Regionen Osteuropa,
GrofBbritannien und Lateinamerika.

Quellen des VerauBerungsergebnisses

Die entsprechenden Betrige konnen der Ertrags- und
Aufwandsrechnung entnommen werden.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen
Die Risiken der Investmentanteile, die fur das

Sondervermogen erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Sondervermogen enthaltenen Vermogensgegenstinde
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.

Am Ende des Berichtszeitraums waren 99,33 % des
Fondsvermdgens in Investmentanteilen investiert.

Zinsanderungsrisiken
Aufgrund der Konzentration der Anlage im

Aktienbereich bestanden keine direkten
Zinsanderungsrisiken.

Wihrungsrisiken

Teilweise lauten Einzelinvestments auf
Fremdwihrung, wie auch die in  den
Einzelinvestments enthaltenen

Vermogensgegenstande.  Eine  Absicherung  der
Wihrungsrisiken wurde nicht vorgenommen

Marktpreisrisiken
Durch  die  Verteilung der  Anlagen  auf

unterschiedliche Mirkte wird das individuelle
Aktienrisiko reduziert. Die Einzelanlagen unterliegen
den Risiken des jeweiligen Marktes.

Operationelle Risiken
Die Gesellschaft hat die erforderlichen MaBnahmen
getroffen, um die operationellen Risiken auf ein

angemessenes Niveau zu reduzieren.

Liquidititsrisiken

Der Fonds konnte im Berichtszeitraum alle
Riickgaben bedienen. Die Anlagepolitik wurde
uneingeschrinkt umgesetzt. Es bestanden somit keine
Liquidititsrestriktionen.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken
Direkte Bonitats- und Adressenausfallrisiken
bestanden im Sondervermdgen nicht.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 01. Januar 2014 wechselte der RP Global
Market Selection die Depotbank von M.M.Warburg
& CO Luxembourg S.A  zu BHF-BANK
International S.A. .




RP GLOBAL MARKET SELECTION

Z . USAMMENSETZUNG DES FONDSVERMOGENS zuMm 31. DeEzeEmBER 2014

EUR % am NFV"
‘Wertpapiervermogen zum Kurswert 9.632.635,19 99,33
(Wertpapiereinstandswert: EUR 8.187.007,66)
Bankguthaben 127.106,86 1,31
Sonstige Vermogenswerte 7,90 0,00
Gesamtvermogen 9.759.749,95 100,64
Sonstige Verbindlichkeiten -61.833,15 -0,64
Gesamtverbindlichkeiten -61.833,15 -0,64
Fondsvermogen 9.697.916,80 100,00
Anteile im Umlauf Stiick 103.093,000
Inventarwert pro Anteil EUR 94,07
ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS voMm 1. Januar 2014
BIS zuM 31. DEzEMBER 2014

EUR

Fondsvermdgen am Beginn des Berichtszeitraumes
Mittelzufliisse

Mittelriickfliisse

Ertragsausgleich (ordentlich und aulerordentlich)
Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich

Fondsvermogen am Ende des Berichtszeitraumes

9.771.906,93
180.533,43
-896.278,25
-176,34
641.931,03
9.697.916,80

Stiick

Anteilumlauf am Beginn des Berichtszeitraumes
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile
Im Berichtszeitraum zurtickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

VERGLEICH DER NETTOVERMOGENSWERTE

111.058,000
1.972,000
-9.937,000
103.093,000

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Fondsvermdogen EUR 8.196.184,08 9.771.906,93 9.697.916,80
Anteile im Umlauf Stiick 99.981,561 111.058,000 103.093,000
Inventarwert pro Anteil EUR 81,98 87,99 94,07

" NFV = Nettofondsvermogen

Die Erliduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.




RP GLOBAL MARKET SELECTION

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. DEzEMBER 2014

Kiufe/Zugiange
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkiufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Berichtszeitraum  Devise Kurs in EUR NFV?Y
Wertpapiervermogen 9.632.635,19 99,33
Investmentfondsanteile 9.632.635,19 99,33
Gruppenfremde Investmentfondsanteile
Fidelity Fds-Australia FundReg. Shares 47.872 3.802 AUD 15,26 489.333,99 5,05
A Acc. AUD o.N. 0
LU0261950041 / 1,50 %
UBS(Lux)Eq.-Australia (AUD)Inhaber- 797 16 AUD 911,40 486.560,25 5,02
Anteile P-acc o.N. 0
LU0044681806 / 1,50 %
Most Div.P.-TOBAM Anti- 59 59 CAD 12.302,74 513.520,81 5,30
B.Can.Elnhaber-Anteile A Acc. 0.N 0
LU1067858131 / 1,00 %
UBS(Lux)Eq.-Canada (CAD)Inhaber- 823 0 CAD 895,65 521.485,64 5,38
Anteile P-acc o.N. 0
LU0043389872 / 1,50 %
AGIF-All.Euroland Equity 2.929 0 EUR 167,15 489.582,35 5,05
GrwthInhaber Anteile AT (EUR) o.N. -157
LU0256840447 / 1,50 %
DNB Fund-Scandinavialnhaber-Anteile 150.453 0 EUR 3,33 501.249,21 5,17
A o.N. -27.135
LU0083425479 / 1,25 %
Inv.Sydinv.Intl-IST L.Am.Equ.Inhaber- 18.516 2.855 EUR 25,05 463.748,03 4,78
Anteile 0.N. 0
DK0016259260 / 2,00 %
Jupiter GL.Fd.-Jup.New EuropeNamens- 61.735 6.180 EUR 5,83 359.915,05 3,71
Ant.L EUR Acc o.N. 0
LU0300038378 / 1,50 %
Nordea 1-Nordic Equ. Sm.Cap 32.473 0 EUR 14,39 467.286,47 4,82
FdActions Nom. BP-EUR o.N. -3.600
LU0278527428 / 0,25 %
Schroder ISF Emerging 19.387 571 EUR 19,66 381.148,42 3,93
EuropeNamensanteile A Acc 0.N. 0
LU0106817157 / 1,50 %
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos 71.634 0 EUR 6,76 484.088,25 4,99
FdThesaurierungsant. Klasse 2 oN -13.294
GB0030810245 / 1,00 %
Investec Fds Sr.I-UK Sm.Cos FdReg. 10.870 0 GBP 32,88 456.408,13 4,71
Acc. Uts A Net GBP o.N. -4.901
GB0031075558 / 1,50 %
Most Div.P.-TOBAM An.-B.UK 27 27 GBP 13.491,98 465.181,28 4,80
Eq.Inhaber-Anteile A Acc. 0.N 0
LU1067856192 / 1,00 %
Invesco-Japan.Equity Advant.FdActions 20.829 0 JPY 3.568,00 509.305,59 5,25
Nom.A JPY Cap.o.N. -2.674
LU0607514717 / 1,40 %
A.LLS.-AlLUS Ult.Micro CapInhaber- 410 410 UsDh 1.468,46 495.937,89 5,11
Ant. P (USD) o.N. 0
LU0840958002 / 1,25 %
Amundi-Equity Latin AmericaNamens- 88 0 usDh 4.665,17 338.167,18 3,49
Anteile TU (C) o.N. 0
LU0201576070 / 1,00 %
Hend.Horiz.Fd-Jap.Smaller CosActions 17.567 0 usDh 36,60 529.614,66 5,46
Nom. A2 (Acc.) o.N. -4.523

LU0011890265 / 0,19 %

" NFV = Nettofondsvermogen

Die Erliduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. DEzEMBER 2014

Kiufe/Zugiange

Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkiufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Berichtszeitraum  Devise Kurs in EUR NFV?Y
Matthews Asia Fds-Asia Sm.CosActions 58.833 58.833 usDh 11,21 543.260,24 5,60
Nom.I Acc.(USD)o.N. 0

LU0871674296 / 1,00 %

Robeco US Premium EquitiesAct. 3.175 0 usDh 223,16 583.635,09 6,01
Nom. Class I USD o.N. -605

LU0226954369 / 0,70 %

Schroder ISF Asian Total Ret.Namens- 3.206 0 UsDh 209,48 553.206,66 5,70
Anteile C (USD)Acc.o.N. 0

LU0326949186 / 0,75 %

" NFV = Nettofondsvermogen

Die Erliduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.




RP GLOBAL MARKET SELECTION

FONDSSTRUKTUR
Geographische Gewichtung in %
Luxemburg 84,85
Grofbritannien 9,70
Dinemark 4,78
99,33
Branchengewichtung in %
Investmentfonds 99,33
99,33

Die Erliduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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W AHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT

MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

Gattungsbezeichnung
ISIN / VWG

Stiick, Anteile
bzw. Wihrung

Kiufe/
Zuginge

Verkiufe/
Abginge

Investmentfondsanteile

Gruppenfremde Investmentfondsanteile

Aberdeen Global-Asian Sm. CosActions Nom. Class A-2 0.N.
LU0231459107 / 1,75 %

LMGEF-LM Royce US Smaller Comp.Namens-Anteile A Dis.
USD o.N.
IE0034390439 / 1,50 %

SSgA Ind.-Canada Index Equity Actions au Port. (4 Déc.)o.N.
ETF
FR0000018095 / 0,60 %

TOBAM Anti Benchmark Can.Eq.FdActions Port.A 3 Déc. CAD
o.N.
FR0011452945 / 1,00 %

TOBAM Anti Benchmark US Eq.FdActions Port.A 3 Déc. GBP
o.N.
FR0010377341 / 1,00 %

Die Erliduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

59

-12.636

-2.877

-2.056

-59




RP GLOBAL MARKET SELECTION

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VoM 1. Januar 2014
BIs zuM 31. DEzEMBER 2014

EUR
Zinsen aus Bankguthaben 33,07
Bestandsprovision 38.986,20
Ertriage insgesamt 39.019,27
Verwaltungsverglitung -142.654,83
Depotbankvergiitung -6.124,14
Taxe d'Abonnement -1.150,88
Priifungskosten -9.098,85
Druck- und Verdftentlichungskosten -11.745,07
Zinsaufwendungen -5,84
Sonstige Aufwendungen -8.147,80
Aufwendungen insgesamt -178.927,41
Ordentlicher Ertragsausgleich 776,70
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -139.131,44
Realisierte Gewinne/Verluste 363.329,84
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -600,36
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss 223.598,04
Verinderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 418.332,99
Ergebnis des Berichtszeitraumes 641.931,03
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt 3.323,94
Ongoing Charges in % 2,98

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, inkl. Kosten auf Ebene von
Zielfonds) eines Jahres als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.

Portfolio Turnover Rate in % 45,75
Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghiufigkeit des Bestandes eines Fonds an.

Die Erliduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.

10



RP GLOBAL MARKET SELECTION

ERLAUTERUNGEN ZUM GEPRUFTEN JAHRESBERICHT PER 3 1. DEZEMBER 2014

1. Allgemeine Informationen

Der RP Global Market Selection ist ein Fonds nach Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber
Organismen flir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010”) und wurde als rechtlich unselbststindiges
Sondervermogen ,,Fonds commun de placement”) auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft™) verwaltet. Er
besteht derzeit aus zwei Anteilklassen: R(D) und R(V). Die Anteilklasse R (V) ist zur Zeit nicht aktiv.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Darstellung der Finanzberichte

Der Bericht des Fonds ist gemil3 den in Luxemburg geltenden Bestimmungen und Verordnungen tiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen erstellt.

Der Fonds bilanziert in Euro.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze im Einzelnen
Wertpapieranlagen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen in
Luxemburg. Daneben gelten gemill Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgende wesentliche
Bewertungsregeln:

- Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem geregelten Markt notiert bzw. gehandelt werden, werden zum
letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet; in der Regel ist dies der Kurs, der am letzten Borsentag vor dem
Bewertungsstichtag an der Borse oder dem geregelten Markt notiert bzw. gehandelt wird, die bzw. der
normalerweise der Hauptmarkt fiir diese Gattung ist.

- Sofern Vermogenswerte nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder
wenn der ermittelte Preis oder Kurs von Vermogenswerten, die an einer Borse oder einem anderen geregelten
Markt notiert bzw. gehandelt werden, nicht reprasentativ fiir den angemessenen Marktwert dieser
Vermogenswerte erscheint, wird fiir die Bewertung dieser Vermogenswerte der vorsichtig und in gutem
Glauben ermittelte voraussichtlich mogliche Verkaufswert zugrunde gelegt.

- Die Bewertung von Vermogenswerten, fiir die ein liquider Markt nicht vorhanden ist, erfolgt mit geschitzten
Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen, wobei nicht
zwingend effektive Markttransaktionen stattgefunden haben missen. Hierbei kann grundsitzlich nicht
ausgeschlossen werden, dass ein tatsichlicher zu realisierender Verkaufspreis der Vermogenswerte zu einem
hoheren bzw. niedrigeren Wert fithren kann.

- Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wairtschaftspriifern
nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

- Der Anschatfungspreis der Wertpapiere entspricht den gewichteten Durchschnittskosten simtlicher Kiufe dieser
Wertpapiere. Fur Gattungen, welche auf eine andere Wihrung als die Fondswihrung lauten, ist der
Anschaffungspreis mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerechnet worden.

- Die realisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapierverkiufen werden auf der Grundlage des
durchschnittlichen Anschaftungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.
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RP GLOBAL MARKET SELECTION

- Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der Bewertung des Portfolios zum letztverfuigbaren
Borsenkurs ergeben, sind ebenfalls im Ergebnis berticksichtigt.

- Die Verglitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die aktive Anteilklasse R (D) betrigt bis zu 1,5 % p. a. des
Nettofondsvermogens und wird ebenso wie das Entgelt fiir die Depotbank auf den bewertungstiglich zu
ermittelnden Inventarwert abgegrenzt und am Ende eines jeden Monats berechnet und ausbezahlt. Dartiber
hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermogen ein quartalsweises Erfolgshonorar gem. Art. 18
Abs. 7 des besonderen Verwaltungsreglements erhalten. Die erfolgsabhingige Vergiitung wird im Rahmen
vorstehender Bestimmungen an jedem Bewertungstag ermittelt und, soweit ein Verglitungsanspruch besteht, im
Fonds zuriickgestellt. Die zurtickgestellte Vergiitung kann dem Fondsvermogen am Ende jedes Quartals durch
die Verwaltungsgesellschaft entnommen werden.

- Die Steuer auf das Fondsvermogen aullerhalb luxemburger Zielfonds (Taxe d’Abonnement, 0,05 % p. a.) ist
vierteljahrlich auf das Fondsvermdgen des letzten Bewertungstages zu berechnen und abzuftihren.

Forderungen

Forderungen werden grundsitzlich mit ihrem Nennwert angesetzt.

Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten wurden grundsitzlich mit ihrem Nennwert angesetzt.
Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert. Riickstellungen sind in Hohe des erwarteten
Zahlungsbetrages ausgewiesen.

Ertrige und Aufwendungen

Ertrige aus Wertpapieranlagen werden bei Zufluss, die anderen Ertrige sowie Aufwendungen werden in der Periode
erfasst, zu der sie wirtschaftlich gehoren.

In den steuerpflichtigen Ertrigen des Fonds ist ein Ertragsausgleich verrechnet; dieser beinhaltet die wihrend der
Berichtsperiode angefallenen Netto-Ertrige, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkidufer im Riicknahmepreis vergiitet erhilt.

Wihrungsumrechnung

Bei Kiufen von Vermogensgegenstinden in einer anderen Wihrung als der Fondswihrung wird der
Umrechnungskurs zum Kauftag, bei Ertrigen und Aufwendungen der Umrechnungskurs zum Transaktionstag und

bei der Vermogensaufstellung inklusive des realisierten und unrealisierten Ergebnisses der Umrechnungskurs zum
Geschiftsjahresende zu Grunde gelegt.

3. Erliduterungen zur Zusammensetzung des Fondsvermogens
Wertpapiervermogen

Die Investmentfonds wurden mit den zuletzt verfigbaren Riicknahmepreisen, die tiber eine Schnittstelle mit einem
Datenprovider am 30. Dezember 2014 geliefert wurden, bewertet.
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Bankguthaben
Die Kontokorrente in Hohe von EUR 127.106,86 resultieren aus EUR -Guthaben.
Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Vorausgezahlte CSSF Gebiihr 7,90
Gesamt 7,90
Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Verbindlichkeiten gegentiber der Verwaltungsgesellschaft 36.048,34
Verbindlichkeiten gegentiber der Depotbank 444,74
Verbindlichkeiten gegentliber Vertriebsstelle 4.952,13
Ruiickstellung Priifungskosten 15.176,08
Ruiickstellung Reportingkosten 5.028,07
Ruiickstellung Taxe d'Abonnement 183,79
Gesamt 61.833,15

4. Erliduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Zinsen aus Bankguthaben

Die Zinsertrige resultieren aus den laufenden Bankguthaben.

Bestandsprovisionen

Die Ertrige aus Bestandsprovision resultieren aus gezahlten Bestandsprovisionen der Zielfonds.
Verwaltungsvergiitung

Die ausgewiesene Verwaltungsvergiitung betrifft die vertraglich vereinbarte Gebiihr fiir die Ubernahme von
Verwaltungsaufgaben derzeit in Hohe von bis zu 1,50 % (derzeit 1,50 %) p. a., mindestens jedoch
EUR 10.000,00 p. a. Die Gebiihren werden an jedem Bewertungstag abgegrenzt und monatlich nachtriglich
ausbezahlt.

Depotbankvergiitung

Die ausgewiesene Depotbankvergiitung betrifft die vertraglich vereinbarte Gebiihr fiir die Ubernahme der gesetzlich

geforderten Depotbankaufgaben mit bis zu 0,05 % (derzeit 0,05 %) p. a., mindestens jedoch EUR 5.000,00 p. a. Die
Gebiihren werden an jedem Bewertungstag abgegrenzt und monatlich nachtriglich ausbezahlt.
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Taxe d’Abonnement

Die Taxe d’Abonnement betrigt 0,05 % p. a. vom Nettoinventarwert des Fonds, abziiglich des Nettoinventarwertes
der Investments, die der luxemburgischen Steuer unterliegen. Sie wird quartalsweise im Nachhinein gezahlt.

Zinsaufwendungen
Die Zinsaufwendungen resultieren aus den laufenden Bankguthaben.
Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Depotgebiihren 2.074,53
Zahlstellengebiihren 2.478,97
BaFin Gebiihr 494,00
CSSF Gebiihr 3.000,30
Transaktionskosten 40,00
Sonstige Kosten 60,00
Gesamt 8.147,80

Realisierte Gewinne / Verluste

Das ausgewiesene realisierte Ergebnis betrifft Kursgewinne und -verluste aus Verkiufen von Investmentfonds sowie
aus Devisengeschiften und ergibt sich als Differenz aus den durchschnittlichen Anschaffungskosten und dem
VeriuBerungserlos.

Verianderung des nicht realisierten Gewinnes / Verlustes
Die Verinderung der nicht realisierten Wertentwicklung spiegelt die Entwicklung der Kursinderungen im

Berichtsjahr wieder. Die Ermittlung der Verinderung der nicht realisierten Wertentwicklung erfolgt ebenso unter
Zugrundelegung der durchschnittlichen Einstandskurse bzw. dem letztjahrigen Wertansatz.

5. Ertragsverwendung
Die Ertrige des Fonds werden thesauriert.
6. Devisenmittelkurse am 31. Dezember 2014

Der Fonds bilanziert in Euro (EUR). Alle auf eine andere Wihrung als Euro oder die tibrigen auf Wihrungen der an
der Europiischen Wihrungsunion teilnehmenden Linder lautenden Vermdgenswerte wurden zum letzten
Devisenmittelkurs der jeweiligen Wihrung in Euro umgerechnet. Die Umrechnung der auf Wihrungen der an der
Europiischen Wihrungsunion teilnehmenden Linder lautenden Vermogenswerte anders als Euro in Euro erfolgt
anhand der amtlich festgestellten Umrechnungskurse.

Devise 1 EUR =
Australische Dollar AUD 1,492900
Britische Pfund GBP 0,783100
Japanische Yen JPY 145,920000
Kanadische Dollar CAD 1,413500
US-Dollar uUSD 1,214000
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BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE
An die Anteilinhaber des Investmentfonds RP Global Market Selection

Entsprechend dem uns von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag vom 14. August 2014 haben wir den
beigefligten Jahresabschluss des RP Global Market Selection gepriift, der aus der Aufstellung des Nettofondsvermogens, des
Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2014 der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung
des Nettofondsvermogens flir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden und anderen erliuternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den_Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstof3en resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung tiber diesen Jahresabschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir
fithrten unsere Abschlusspriifung nach den fir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen
Internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen
Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfithren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden
kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir die im Jahresabschluss
enthaltenen Wertansitze und Informationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé
ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
VerstoBen enthilt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung berticksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fiir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen
Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden und
der Vertretbarkeit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unser
Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des RP Global Market Selection zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettofondsvermdgens flir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen erginzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgesehen, waren aber nicht
Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Priifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese
Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, 28. April 2015 BDO Audit
Cabinet de révision agréé
vertreten durch

Bettina Blinn

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570
TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee,
and forms part of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each
of the BDO Member Firms.
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RISIKOMANAGEMENT (UNGEPRUFT)

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das die Uberwachung der Risiken der
einzelnen Portfoliopositionen und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder
Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen
Anforderungen der Commission de Surveillance du  Secteur Financier (,,CSSF*)  berichtet die
Verwaltungsgesellschaft regelmiBig tiber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Bestimmung des Gesamtrisikos

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde flir dieses Sondervermogen anhand des Value-at-Risk Ansatzes ermittelt.
Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermogenswerten, das tiber den Value-at-Risk
ermittelt wird, den relativen Value-at-Risk in Hohe von 200 % bezogen auf das Vergleichsvermdgens nicht
iiberschreiten (Relativer VaR -Ansatz).

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

Kleinster potentieller Risikobetrag in Bezug auf das Fondsvermogen 62,305 %
GroBter potentieller Risikobetrag in Bezug auf das Fondsvermogen 75,537 %
Durchschnittlicher potentieller Risikobetrag in Bezug auf das Fondsvermogen 65,486 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens
100 % MSCI World Perf Index
Anmerkungen

Die Risikokennzahlen wurden fuir den Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 auf der Basis des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das
Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens herangezogen.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finanzsektor weit verbreitetes Mal} zur Messung des Risikos eines
bestimmten Portfolios mit Vermdgenswerten. Fiir ein solches Portfolio, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit und
ein fixes Zeitintervall stellt der Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dar, die mit der vorgegebenen
Wahrscheinlichkeit nicht tberschritten wird. Zur Berechnung werden die jeweils aktuellen Marktpreise der
Vermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und angenommen, dass die Mirkte sich normal verhalten und keine
Handelsaktivititen im Portfolio stattfinden

Hebelwirkung 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

Die durchschnittliche Hebelwirkung betrigt fiir den Fonds im Zeitraum vom
1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014: 0,0000

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,,leverage®) des Fonds mit Hilfe des
Ansatzes iiber die Summe der Nennwerte (englisch ,,sum of the notionals®) der derivativen Finanzinstrumente.

Anmerkung

Bei diesem Ansatz werden die anzurechnenden Werte aus gegenliufigen Positionen nicht saldiert, sondern addiert,
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwecken genutzten derivativen Finanzinstrumente mit positivem Wert
bei der Addition berticksichtigt werden miissen. Die ausgewiesene Hohe der Hebelwirkung ist als Verhiltnis
zwischen der Summe der Nominalwerte und des Netto-Fondsvermogens ausgedriickt und basiert auf historischen
Werten im genannten Zeitraum.
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Dargent
1413 Luxembourg

RP Global Market Selection Anteilklasse R (D)

Besteuerungsgrundlagen gemif3 § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 u. 2 Investmentsteuergesetz
Geschiftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014
Thesaurierung zum 31. Dezember 2014

ISIN: LU0293296488
WKN: AOMNEZ

Ex-Tag: 31. Dezember 2014
Tag des Zuflusses: 31. Dezember 2014

Betrag per Anteil in EUR

Gemal § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 i.V.m. Nr. 1 InvStG Buchstabe:
Natiirliche Natiirliche
Personen Personen
mit Anteilen mit Anteilen
im Privat- im Betriebs-
vermogen vermdgen !

b) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertriage 0,3965710 0,3965710
c) die in den ausschiittungsgleichen Ertrigen
enthaltenen
aa)  Ertrige 1.S.d. § 2 Abs. 2 S. 11.V.m. § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG ? - 0,0000000
cc)  Ertrige 1.S.d. § 2 Abs. 2a - 0,0066695
gg)  Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht
dem Progressionsvorbehalt unterliegen - 0,0000000
i)  Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fuir die kein Abzug
nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0200136 0,0200136

7)) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die

§ 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist ¥ - 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des

§ 4 Abs. 2, die nach einem Abkommen zur Vermeidung

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt

geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000
1)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die

§ 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG

anzuwenden ist ¥ - 0,0000000
mm) Ertrige 1.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG - -

Korper-
schaften ?

0,3965710

0,0000000
0,0066695
0,0000000

0,0200136

0,0000000

0,0000000

0,0000000
0,0000000
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nn)

00)

d)
aa)
bb)
cc)
f)

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

gg)

hh)

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte 1.S.d.

§ 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 in der am 20. Mirz

2013 geltenden Fassung 1.V.m. § 8b Abs, 1 des KStG

anzuwenden ist -
in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte 1.S.d.

§ 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 in der am 20. Mirz

2013 geltenden Fassung 1.V.m. § 8b Abs, 1 des KStG

anzuwenden ist -
den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berech-

tigenden Teil der ausschiittungsgleichen Ertriage

im Sinne des § 7 Abs. 1und 2 ¥ 0,0000000
im Sinne des § 7 Abs. 3 0,0000000
davon auf Ertrage 1.S.d. § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG
1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG -
davon auf Ertrage 1.S.d. § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,0000000
im Sinne des § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in Doppelbuchstabe
aa enthalten ¥ 0,0000000

davon auf auslindische Ertrige 1.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG -

Betrag der auslindischen Steuern, der auf die

in den Ertrdagen enthaltenen Einkiinfte im Sinne

des § 4 Abs. 2 entfillt, und
der nach § 4 Abs. 2 1.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34¢ Abs. 1

EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der

der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde 0,0050033
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte

entfillt, auf die § 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b -

Abs. 1 KStG anzuwenden ist
der nach § 4 Abs. 2 1.V.m. § 34c Abs. 3 EStG

abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4

vorgenommen wurde 0,0000000
in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte

entfillt, auf die § 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b -

Abs. 1 KStG anzuwenden ist
der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppel-

besteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 1.V.m

diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte

entfillt, auf die § 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b -

Abs. 1 KStG anzuwenden ist
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte

1.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entfillt, auf die § 2 Abs. 2 in

der am 20. Mirz 2013 geltenden Fassung 1.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ¥ -
in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte

1.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entfillt, auf die § 2 Abs. 2 in

der am 20. Mirz 2013 geltenden Fassung 1.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ¥ -

0,0000000
0,0000000

0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0069288

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0069288

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
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g)

h)

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte
1.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entfillt, auf die § 2 Abs. 2 in
der am 20. Mirz 2013 geltenden Fassung 1.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ¥ - - 0,0000000
Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000  0,0000000

im Geschiftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert
um die erstattete Quellensteuer des Geschiftsjahres
oder friitherer Geschiftsjahre 0,0190830 0,0190830  0,0190830

Die ausschiittungsgleichen Ertrige gelten mit Ablauf des Geschiftsjahres als zugeflossen.

Sofern anwendbar, wurden die Vorschriften des § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG unter Berticksichtigung der

Datenschliisselung durch die marktbekannten Finanzdatenbanken und Borseninformationsdienste (soweit verfligbar)

angewandt.

Der Jahresbericht des vorbezeichneten Investmentfonds in deutscher Sprache kann bei der Investmentgesellschaft unter

der o. g. Adresse angefordert werden.

)

Angaben fiir Anleger, die ithre Anteile im Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder
Mitunternehmer in gewerblichen Personengesellschaften).

Angaben flir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die
bestimmte Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die
Anrechenbarkeit auslindischer Quellensteuern haben.

Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

Bei auslindischen vollthesaurierenden Investmentfonds erfolgt zum Zeitpunkt des fiktiven Zuflusses kein Kapitalertragsteuerabzug.
Deswegen erfolgen keine Angaben zur Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 d) aa) - cc) InvStG.

Bei Anrechnung bzw. Abzug auslindischer Quellensteuern ist bei natiirlichen Personen mit Anteilen im Privatvermogen § 32d Abs. 5 EStG,
bei natiirlichen Personen mit Anteilen im Betriebsvermogen § 34c¢ EStG und bei Korperschaften § 26 KStG zu beachten. Der Ausweis der
anrechenbaren Quellensteuer fiir natiirliche Personen mit Anteilen im Privatvermogen erfolgt nach Berticksichtigung der
Anrechnungslimitierung gemi3 BMF v. 18. August 2009 (IV C 1 - S 1980-1/08/10019), Rz. 77a.

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
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AN

WARBURG INVEST LUXEMBOURG

Anschrift: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 858, L-2018 Luxemburg

Telefon: (+352) 42 44 91 - 1

Telefax: (+352) 42 25 94

E-Mail: info@warburg-invest.lu

Internet: www.warburg-fonds.com

AW

M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG

Anschrift: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 16, L-2010 Luxemburg

Telefon: (+352) 424545 -1

Telefax: (+352) 42 45 69

E-Mail: info@mmwarburg.lu

Internet: www.mmwarburg.lu

SWIFT: WBWC LU LL

AN

M.M.WARBURG & CO

1798
Anschrift: Ferdinandstra3e 75, D-20095 Hamburg
Postanschrift: Posttach 10 65 40, D-20079 Hamburg
Telefon: (+49) (0)40 3282 -0
Telefax: (+49) (0)40 36 18 - 1000

SWIFT: WBWC DE HH



