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Dieser Verkaufsprospekt ist in Verbindung mit dem jeweils neusten
Jahresbericht zu lesen (oder Halbjahresbericht, falls dieser nach
dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde). Diese Berichte sind
Bestandteil dieses Verkaufsprospektes und — mit diesem -
Grundlage fir alle Zeichnungen von Fondsanteilen. Sie sind bei allen
Vertriebsstellen sowie im Internet unter www.swisscanto.com
kostenlos erhaltlich.

Glltig und verbindlich sind nur die Informationen, welche in diesem

Verkaufsprospekt enthalten sind, sowie in den offentlich
zugdnglichen Dokumenten, die darin erwdhnt sind. Im Zweifel iber
den Inhalt dieses Verkaufsprospektes sollte eine Person konsultiert

werden, die Gber den Fonds detailliert Auskunft geben kann.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist massgebend;
die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen jedoch
von ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Linder, in
welchen Fondsanteile angeboten und verkauft werden, fiir sich und
den Fonds als verbindlich beziiglich solcher Anteile anerkennen, die
an Anleger in diesen Landern verkauft wurden.

Die Anteile dieses Fonds durfen innerhalb der USA oder Personen,
die gemdss Regulation S des US Securities Act von 1933 oder
gemadss US Commodity Exchange Act, jeweils in der aktuellen
Fassung, als US-Personen gelten, weder angeboten, verkauft noch
ausgeliefert werden.

Management und Verwaltung
Verwaltungsgesellschaft, Zentralverwaltung
Swisscanto Asset Management International S.A.

6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg

Die Swisscanto (LU) Management Company S.A. wurde am
01. Dezember 2006 in Luxemburg als Aktiengesellschaft fir eine
unbeschrankte Dauer gegriindet. Am 16. Mai 2011 wurde an einer
ausserordentlichen Hauptversammlung beschlossen, den Namen
der Verwaltungsgesellschaft in Swisscanto Asset Management
International S.A. zu dndern.

Die Satzung der Swisscanto (LU) Management Company S.A. wurde
in ihrer ersten Fassung im «Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations», dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg
«Mémorial»

(nachfolgend genannt) vom 12. Dezember 2006

veroffentlicht.
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Die Satzung der Swisscanto Asset Management International S.A.
ist in der glltigen Fassung vom 05. Juni 2023 beim Luxemburger
Handels- und Firmenregister zur Einsicht hinterlegt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer B 121.904 im
Handelsregister Luxemburg (RCS) eingetragen.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die kollektive
Portfolioverwaltung eines oder mehrerer Luxemburger und/oder
auslandischer  Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren («OGAW»), welche der Richtlinie 2009/65/EG in
ihrer Fassung unterliegen und anderer

jeweils geltenden

Luxemburger oder auslandischer Organismen fir gemeinsame

Anlagen, die nicht unter vorbenannte Richtlinie fallen,
einschliesslich  spezialisierter Investmentfonds gemdss den
Bestimmungen des Gesetzes vom 13. Februar 2007 (iber

spezialisierte Investmentfonds («OGA»), und im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber
Organismen fur gemeinsame Anlagen, bzw. der jeweils geltenden
Fassung des Gesetzes, («<OGA-Gesetz»).

Das einbezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft betragt CHF
220,000 und wird von der Swisscanto Holding AG, Zirich, gehalten.
Die Swisscanto Holding AG wird zu 100% von der Zircher
Kantonalbank, Zurich, gehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im Einklang mit dem OGA-
Gesetz und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF
Uber ausreichende und angemessene organisatorische Strukturen
und interne Kontrollmechanismen. Insbesondere handelt sie im
besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass
Interessenkonflikte vermieden werden und dass die Einhaltung von
Beschliissen und Verfahren sowie eine faire Behandlung der
Inhaber von Anteilen an den verwalteten Fonds und Teilfonds
gewahrleistet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet unter anderem auch die
folgenden Fonds:

= Swisscanto (LU) Bond Fund

= Swisscanto (LU) Equity Fund

= Swisscanto (LU) Money Market Fund
=  Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Verwaltungsrat

Prasident:

Hans Frey, Schweiz

Geschéftsfiihrer Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich

Mitglieder:

= Richard Goddard, Luxemburg
Independent Company Director, The Directors’ Office,
Luxemburg
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= Roland Franz, Luxemburg
Geschéftsfiihrer Swisscanto Asset Management
International S.A., Luxemburg

= Annemarie Arens, Luxemburg
Independent Company Director, Luxemburg

= Steve Michel, Leiter Sales Asset Management, Ziircher
Kantonalbank, Schweiz

Geschéftsfiihrung

Mitglieder:

= Roland Franz, Luxemburg

= Jasna Ofak, Luxemburg

= Michael Weif3, Deutschland

Asset Management
Zurcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich, Schweiz

Die Verwaltung des Fondsvermogens ist vertraglich der Zircher

Kantonalbank, Zurich, (im Folgenden «Asset Management»)

Ubertragen.

Die Zircher Kantonalbank wurde im Jahre 1870 als selbstindige
Anstalt des kantonalen 6ffentlichen Rechts in Zirich gegriindet. Sie
zeichnet sich durch eine langjahrige Erfahrung in der
Vermogensverwaltung aus. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages
regelt ein zwischen der Swisscanto Asset Management
International S.A. und der Ziircher Kantonalbank abgeschlossener

Vermoégensverwaltungsvertrag.

Das Asset Management hat Anspruch auf eine Entschadigung nach
den liblichen Ansatzen. Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft
aus der ihr zustehenden und zulasten des Fonds gehenden
bezahlt. Das  Asset
Management ist beauftragt, die Mittel des Fonds im Interesse der

pauschalen  Verwaltungskommission
Anteilinhaber anzulegen. Es handelt im Rahmen der gesetzlichen
und vertraglichen Bedingungen, in der Endverantwortung der
Verwaltungsgesellschaft.

Der Vermogensverwaltungsvertrag ist jederzeit unter Einhaltung
einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten kiindbar.

Verwahrstelle, Hauptzahl-, Register-, Transferstelle
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle und Hauptzahlstelle

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt als Verwahrstelle des
Fonds (die ""Verwahrstelle") in Ubereinstimmung mit einem
Depotbankvertrag vom 18. Méarz 2016 in seiner jeweils glltigen
(der
Bestimmungen des Gesetzes und der OGAW-Vorschriften.

Fassung "Depotbankvertrag") sowie den einschlagigen
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Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt als Niederlassung der
CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft (société anonyme) nach
franzosischem Recht mit einem Kapital von 1.280.677.691,03 Euro,
deren eingetragener Sitz sich in 89-91, rue Gabriel Peri, 92120
Montrouge, Frankreich, befindet und die im franzésischen Handels-
und Gesellschaftsregister eingetragen ist, unter der Nummer 692
024 722 RCS Nanterre. Die CACEIS Bank ist ein zugelassenes
Kreditinstitut, das von der Europdischen Zentralbank ("EZB") und
der Autorité de contréle prudentiel et de résolution ("ACPR")
beaufsichtigt wird. Dariiber hinaus ist sie berechtigt, lber ihre
Bank- und
Zentralverwaltungsgeschafte in Luxemburg zu tatigen.

luxemburgische Niederlassung

Investoren kdnnen auf Anfrage am eingetragenen Sitz des Fonds
den Depotbankvertrag einsehen, um ein besseres Verstandnis und
Wissen (ber die begrenzten Pflichten und die Haftung der
Verwabhrstelle zu erlangen.

Die Verwabhrstelle ist mit der Verwahrung und/oder gegebenenfalls
mit der Fihrung der Aufzeichnungen und der Uberpriifung der
Eigentumsverhdltnisse an den Vermoégenswerten des Teilfonds
betraut und hat die in Teil | des Gesetzes vorgesehenen Pflichten
und Aufgaben zu erfillen. Insbesondere hat die Verwahrstelle eine
wirksame und ordnungsgemiRe Uberwachung der Zahlungsstréme
des Fonds sicherzustellen.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften muss die
Verwahrstelle:

(i) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Rickkauf, die Ricknahme und die Einziehung von
Anteilen des Fonds in Ubereinstimmung mit den
geltenden nationalen Rechtsvorschriften und den OGAW-
Vorschriften oder den Vertragsbedingungen erfolgen;

(ii) sicherstellen, dass der Wert der Anteile gemaR den
OGAW-Vorschriften, den Vertragsbedingungen und den
in der Richtlinie festgelegten Verfahren berechnet wird;

(iii) die Anweisungen des Fonds auszufiihren, sofern sie nicht
im Widerspruch zu den OGAW-Vorschriften oder den
Vertragsbedingungen stehen;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die das Vermogen
des Fonds betreffen, alle Gegenleistungen innerhalb der
Uiblichen Fristen an den Fonds Uberwiesen werden; und

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds im Einklang mit
den OGAW-Vorschriften und den Vertragsbedingungen
verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine der in den Ziffern i) bis v) dieses
Abschnitts genannten Pflichten und Aufgaben delegieren.

Swisscanto Asset Management
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In Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie kann die
Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen einen Teil oder alle
unter ihrer und/oder

Vermogenswerte, die Verwahrung

Aufzeichnung stehen, Korrespondenzbanken oder
Drittdepotbanken anvertrauen, welche von Zeit zu Zeit beauftragt
werden. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer solchen
Ubertragung unberiihrt, sofern nichts anderes bestimmt ist, jedoch

nur innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/Drittdepotbanken ist auf
der Website der
www.caceis.com/de/regulierung/ verfiigbar. Diese Liste kann
von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste aller

Verwahrstelle

Korrespondenzbanken/Drittdepotbanken ist auf Anfrage kostenlos
bei der Verwahrstelle erhaltlich. Aktuelle Informationen (iber die
Identitat der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Aufgaben und
moglicherweise auftretender Interessenkonflikte, die von der
Verwahrstelle (ibertragenen Verwahrfunktionen und etwaige
Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Ubertragung
ergeben konnen, werden den Anlegern auch auf der Website der
Verwabhrstelle, und auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Es gibt viele
Situationen, in denen ein Interessenkonflikt entstehen konnte,
insbesondere dann, wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle auch
andere Aufgaben im Namen des Fonds wahrnimmt, wie z. B.
Diese

Dienstleistungen als Verwaltungsstelle, Registerstelle.

Situationen und die damit verbundenen Interessenkonflikte
wurden von der Verwahrstelle festgestellt. Um die Interessen des
Fonds und ihrer Anteilinhaber zu schiitzen und die geltenden
Vorschriften einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle eine Politik
und Verfahren eingefiihrt, um Interessenkonflikten vorzubeugen

und sie zu (iberwachen, wenn sie auftreten, und zwar mit dem Ziel:

Identifizierung und  Analyse mdglicher Situationen von
Interessenkonflikten;
Aufzeichnung, Management und Uberwachung von

Interessenkonflikten entweder durch:

Rickgriff auf die standigen MaRnahmen zur Bewadltigung von
Interessenkonflikten, wie z. B. getrennte juristische Personen,
Insiderlisten fir

Aufgabentrennung, getrennte Berichtslinien,

Mitarbeiter; oder
Durchfiihrung einer Einzelfallprifung, um (i) geeignete
PraventivmaRBnahmen zu ergreifen, wie z. B. die Erstellung einer
neuen Uberwachungsliste, die Einfiihrung einer neuen "Chinese
Wall", die Sicherstellung, dass die Geschafte zu marktiblichen
Bedingungen durchgefiihrt werden, und/oder die betroffenen
Anteilseigner des Fonds zu informieren, oder (ii) Ablehnung der

Ausiibung der den Interessenkonflikt begriindenden Tatigkeit.
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Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder
vertragliche Trennung zwischen der Erflllung ihrer OGAW-
Depotbankfunktionen und der Wahrnehmung anderer Aufgaben
im Namen des Fonds insbesondere der Dienstleistungen der
Verwaltungsstelle, der Registerstelle, vorgenommen.

Der Fonds und die Verwahrstelle kénnen den Depotbankvertrag
jederzeit unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen
schriftlich  kiindigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Verwahrstelle jedoch nur dann entlassen, wenn innerhalb von zwei
(2) Monaten eine neue Verwahrstelle ernannt wird, die die
Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle Gbernimmt. Nach
ihrer Abberufung muss die Verwahrstelle ihre Aufgaben und
Zustandigkeiten weiter wahrnehmen, bis das gesamte Vermoégen

der Teilfonds auf die neue Verwahrstelle Gbertragen wurde.

Die Verwabhrstelle hat weder eine Entscheidungsbefugnis noch eine
Beratungspflicht in Bezug auf die Anlagen des Fonds. Die
Verwahrstelle ist ein Dienstleister fir des Fonds und ist nicht fur die
Erstellung dieses Prospekts verantwortlich und tbernimmt daher
keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen oder die Giltigkeit der Struktur und der
Anlagen des Fonds.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Von Zeit zu Zeit koénnen Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Beauftragten entstehen, beispielsweise,
wenn es sich bei dem Beauftragten um eine Konzerngesellschaft
handelt, die eine Vergltung fur andere Verwahrungsleistungen
erhalt, die sie fiir den Fonds erbringt. Auf Grundlage der geltenden
untersucht die Verwahrstelle

Gesetze und Verordnungen

fortlaufend potentielle Interessenkonflikte, die wahrend der
Auslibung ihrer Funktion entstehen konnen. Jeder ermittelte,
potentielle Interessenkonflikt wird in Ubereinstimmung mit der
Interessenkonfliktpolitik der Verwahrstelle behandelt, welche
wiederum den auf Finanzinstitute gemass dem Gesetz vom 05. April
1993 ber

Verordnungen unterliegt.

den Finanzsektor anwendbaren Gesetzen und

Weitere potenzielle Interessenkonflikte kénnen daraus entstehen,
dass die Verwahrstelle und/oder ihre Konzerngesellschaften fir
den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder Dritte andere
Dienstleistungen erbringen. So kénnen die Verwahrstelle und/oder
ihre Konzerngesellschaften als Verwahrstelle, Verwahrstelle
und/oder Verwalter anderer Fonds auftreten. Daher besteht das
Risiko, dass die Verwahrstelle oder ihre Konzerngesellschaften in
ihrer Geschaftstatigkeit (potenziellen) Interessenkonflikten mit
dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonds,
Auftrag die

Konzerngesellschaften) handelt, ausgesetzt sind.

in deren Verwahrstelle (oder eine ihrer

Die Verwahrstelle hat eine Interessenkonfliktpolitik erstellt und
umgesetzt. Ziel dieser Politik ist in erster Linie:

Swisscanto Asset Management
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http://www.caceis.com/de/regulierung/

= die Ermittlung und Analyse von Situationen, aus denen sich
potenzielle Interessenkonflikte ergeben konnten;

= die Erfassung, Steuerung, und Uberwachung von

Interessenkonflikten mittels:

= Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen
Trennung, um sicherzustellen, dass die Ausfiihrung der
Aufgaben der Verwahrstelle als Verwahrstelle von den
potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben getrennt
erfolgt;

= Umsetzung von Prdventivmassnahmen um jeder Art von
Tatigkeit, die Anlass zu Interessenkonflikten geben kdnnte,
aus dem Weg zu gehen, wie zum Beispiel:
. die Verwahrstelle und jede Drittpartei, an welche

Verwahrstellenfunktionen delegiert wurden, lehnen

jegliche Beauftragung als Anlageverwalter ab;

. die Verwahrstelle lehnt jegliche Ubertragung von
Compliance und Risk Management Aufgaben ab;

. die Verwahrstelle hat ein solides
Eskalationsverfahren eingerichtet, um

sicherzustellen, dass regulatorische Verstosse an die

fir Compliance zustdndige Abteilung gemeldet

werden, welche wiederum wesentliche VerstoRe an

die Unternehmensleitung und den Vorstand der
Verwahrstelle meldet.

. die Verwahrstelle verfligt tGber eine spezialisierte,

eigene Revisionsabteilung, die unabhangig und

durchfihrt,

Kontrollverfahren  und

sachlich  Risikobewertungen sowie

interne administrative

Prozesse auf Eignung und Effizienz bewertet.

Auf Grundlage des oben genannten bestdtigt die Verwahrstelle,
dass kein potentieller Interessenkonflikt ermittelt werden konnte.

Die aktuelle Interessenkonfliktpolitik ist auf Anfrage bei der
Verwahrstelle oder tiber folgenden Weblink erhéltlich:
https://www.caceis.com/who-we-are/compliance/.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Entschadigung nach den
Ublichen Ansatzen. Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft aus
der ihr zustehenden und zulasten des Fonds gehenden pauschalen
Verwaltungskommission bezahlt.

Register- und Transferstelle:

Die Verwaltungsgesellschaft hat Ihre Aufgaben als Register- und
Transferstelle des Fonds (die «Register- und Transferstelle») an die
CACEIS Bank, Luxembourg Branch geméass dem Investment Fund
Services Agreement vom 01. Juli 2021 Ubertragen. Der Vertrag
wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von beiden
Vertragsparteien schriftlich mit einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen
gekiindigt werden.

ist verantwortlich fir die

Die Register- und Transferstelle

Abwicklung von Zeichnungsantragen, Ricknahmeantrdgen, der
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Flhrung des Anteilsregisters sowie fiir die Annahme von
Anteilszertifikaten, welche zwecks Ersetzung oder Ricknahme

zuriickgegeben werden.
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Die Register- und Transferstelle des Fonds ist verantwortlich dafir,
geeignete Massnahmen zur Einhaltung der Bestimmungen zur
Bekdmpfung der Geldwasche gemass den einschlagigen Gesetzen
des Grossherzogtums Luxemburg und der Beachtung und
Umsetzung der Rundschreiben der luxemburgischen
Aufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier, im Folgenden «CSSF») zu treffen.

Abhdngig von jedem Zeichnungs- oder Transferauftrag ist eine
detaillierte Identifizierung des Auftraggebers nicht unbedingt
erforderlich, sofern der Auftrag durch eine Finanzinstitution oder
einen autorisierten Finanzdienstleister durchgefiihrt wird und
diese(r) gleichzeitig in einem Land niedergelassen ist, welches
dquivalente Vorschriften zu denen im luxemburgischen
Geldwaschegesetz verlangt. Die Liste der Staaten, welche
dquivalente Vorschriften zu denen im luxemburgischen
Geldwaschegesetz verlangen, ist auf Anfrage bei der Register- und
Transferstelle erhaltlich.

Die Register und Transferstelle hat Anspruch auf eine
Entschadigung nach den Ublichen Ansatzen. Diese wird von der
Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden und zulasten des
Fonds gehenden pauschalen Verwaltungskommission bezahlt.

Fondsbuchhaltung, Nettoinventarwert (NAV)-Berechnung und
Kundenkommunikation

Swisscanto Asset Managament International S.A.

6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg

Die  Verwaltungsgesellschaft  libernimmt  Aufgaben  der
Fondsbuchhaltung und NAV-Berechnung. Diese Funktionen
umfassen im Wesentlichen die Buchhaltung des Fonds sowie die
Berechnung des Nettovermogenswertes der Fondsanteile, die
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds aufzustellen und dem
Wirtschaftsprifer die Jahres- und Halbjahresberichte entsprechend
der Luxemburger Gesetzgebung und den Vorschriften der
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde vorzubereiten. Diese Aufgaben
werden von der Swisscanto Fondsleitung AG als Dienstleister
ausgefiihrt und von der Verwaltungsgesellschaft verantwortet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Kundenkommunikation
zustandig, welche unter anderem die Erstellung und Bearbeitung
des Verkaufsprospekts und der Vertragsbedingungen umfasst.

Unabhéngiger Wirtschaftspriifer
Ernst & Young S.A.

35E, Avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Swisscanto (LU)
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Swisscanto (LU)
Erklarungen

1. Allgemeines zum Fonds

1.1 Rechtliche Aspekte

Der Swisscanto (LU) (im Folgenden «Fonds» genannt) ist ein offener
Anlagefonds nach luxemburgischem Recht. Der Fonds wird von der
luxemburgischen Aktiengesellschaft Swisscanto Asset Management
Die CACEIS Bank,
Branch ist mit den Aufgaben der Verwahrstelle betraut.

International S.A. verwaltet. Luxembourg

Der Fonds wurde am 05. Dezember 2006 gegrindet und im Januar
2007 mit dem Teilfonds Swisscanto (LU) Capital Protect 2014
erstmals zur Zeichnung aufgelegt.

Der Fonds untersteht den gesetzlichen Bestimmungen des ersten
Teils des OGA-Gesetzes.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds untersteht Kapitel 15 des
OGA-Gesetzes.

Die Portfolios und sonstigen Vermoégenswerte des Fonds werden
als ein Sondervermogen von der Verwaltungsgesellschaft im
Interesse und fiir Rechnung der Anteilinhaber verwaltet.

Das gesamte Fondsvermogen steht im Miteigentum aller Anleger,
welche ihren Anteilen entsprechend gleichberechtigt sind. Das
Fondsvermogen ist vom Vermoégen der Verwaltungsgesellschaft
getrennt. Eine Versammlung der Anteilinhaber ist in den
Vertragsbedingungen nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder
erkennt  der Anteilinhaber die

Erwerb von Anteilen

Vertragsbedingungen an.

Die Anteilinhaber, ihre Erben oder sonstige Berechtigte konnen die
Auflésung, Teilung oder Fusion des Fonds nicht verlangen.

Der Fonds ist weder zeitlich noch betragsmadssig begrenzt und sein
Geschaftsjahr endet am 31. Marz.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin,
dass die Anteilinhaber ihre Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegen den Fonds nicht geltend machen kdnnen, weil
sie nicht selbst und nicht mit ihrem eigenen Namen in dem
Anteilsregister des Fonds eingeschrieben sind. Da ein Anleger nur
Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investieren kann, welche die
Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Anlegers
Gbernimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar
durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemacht
Ilhre Rechte zu

werden. Anlegern wird geraten, sich Uber

informieren.

Die Vertragsbedingungen des Fonds wurden zum ersten Malam 17.
Januar 2007 im «Mémorial» publiziert. Der Hinweis auf die letzte
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Anderung wird in der elektronischen Sammlung der Gesellschaften

und Vereinigungen (Recueil Electroniques des Sociétés et
«RESA»)

ihrer

Assocations, nachfolgend publiziert. Die

Vertragsbedingungen sind in glltigen Fassung vom
21. Juli 2023 beim Handels- und Firmenregister in Luxemburg zur

Einsicht hinterlegt.

111
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit den Fonds,

Liquidation

Teilfonds oder die Anteilsklassen aufzulésen. Der Fonds muss
aufgel6st und liquidiert werden, wenn sein Gesamtnettovermogen
wahrend mehr als sechs Monaten ein Viertel des gesetzlichen
minimalen  Fondsvermodgens  unterschreitet. Wenn das
Nettovermégen eines Teilfonds den Gegenwert von CHF 500,000
unterschreitet oder wenn sich das wirtschaftliche, rechtliche oder
monetdre Umfeld &ndert, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschliessen, einen Teilfonds aufzulésen, Teilfonds zu fusionieren
oder einen Teilfonds in einen anderen offenen Anlagefonds gemass
Teil | des OGA-Gesetzes einzubringen.

Der Auflsungs- bzw. Liquidationsbeschluss des Fonds wird im RESA
publiziert und zumindest in zwei weiteren Zeitungen, darunter das
«Luxemburger Wort», bekannt gemacht. Von dem Tage des
Auflosungs- und Liquidationsbeschlusses an werden keine Anteile
mehr ausgegeben und keine Anteile mehr zuriickgenommen; bei
Aufldsung und Liquidation eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse
betrifft dies nur den in Frage stehenden Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse. In der Liquidation wird die Verwaltungsgesellschaft
Anteilinhaber

beauftragen, den

das Fondsvermogen im besten Interesse der

verwerten und die Verwahrstelle
Nettoliquidationserlos anteilsmassig an die Anteilinhaber zu
verteilen. Etwaige Liquidationserl6se, die nicht bei Abschluss der
Liquidation an die Anteilinhaber verteilt werden konnten, werden
bei der «Caisse de Consignation» in Luxemburg bis zum Ablauf der

Verjahrungsfrist hinterlegt.

1.1.2
Die Verwaltungsgesellschaft

Fusion
durch
Verwaltungsrats und, soweit anwendbar, gemass dem OGA-Gesetz

kann Beschluss des

sowie den in den anwendbaren Verwaltungsvorschriften

benannten Bedingungen und Verfahren den Fonds oder
gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem
bereits bestehenden oder gemeinsam gegriindeten Teilfonds,
anderen Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds entweder unter
Auflosung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur
Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Fusion mit einem Anlagefonds auslandischen Rechts ist nicht
vorgesehen.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, innerhalb von 30 Tagen entweder
die Ricknahme ihrer Anteile oder gegebenenfalls den Umtausch in
Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher
Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
anderen Gesellschaft verwaltet

einer wird, mit der die

Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder

Swisscanto Asset Management
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Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom
Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosten
einbehalten werden, zu verlangen.

Soweit anwendbar, werden die Anteilinhaber gemass den im OGA-
Gesetz sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften
benannten Bedingungen und Verfahren rechtzeitig Gber die Fusion

informiert.

1.2 Fondsstruktur

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben
Anlagefonds («Umbrella») Teilfonds mit unterschiedlicher
Anlagepolitik. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder
Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt.
Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhaber untereinander
als selbstandiges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der
Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der
anderen Teilfonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagen und
die Anlagepolitik gemass Ziffer 2 wird jeder Teilfonds als eigener

Fonds betrachtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere
Teilfonds
Verwaltungsgesellschaft gibt dies den Anteilinhabern bekannt und

oder Gruppen von Teilfonds hinzuzufiigen. Die

passt den Verkaufsprospekt entsprechend an.

1.3 Anteilsklassen
Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit Anteilsklassen zu
schaffen. Des Weiteren kann der Verwaltungsrat beschliessen,
soweit dies aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden geboten
ist, eine Anteilsklasse aufzulésen und die ausstehenden Anteile
innerhalb eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse
umzutauschen. Diese Beschliisse des Verwaltungsrats werden
gemass den unter Artikel 14 der Vertragsbedingungen festgelegten
Bestimmungen veroffentlicht.

Ubersicht  der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei

Eine aktiven Anteilsklassen ist bei der
erhaltlich sowie auf der

Internetseite www.swisscanto.com einsehbar.

1.4. Unterscheidungsmerkmale der Anteilsklassen

Die Anteilsklassen unterscheiden sich beziglich folgender

Merkmale:

= Anlegerkreis,

= Verwendung der Ertrage,

= Referenzwahrung,

= Waihrungsabsicherung, sowie
= Kommissionssatze.

1.4.1.
Die Anlegerkreise der Anteilsklassen lauten wie folgt:

Anlegerkreis oder Eigenschaften der Anteilsklassen

a) Anteilsklassen A
Anteile dieser Anteilsklassen A stehen

Swisscanto (LU)
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= allen Anlegern offen und

= kénnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern
angeboten werden.
Bei den Anteilsklassen A wird eine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben.

b) Anteilsklassen B
Anteile dieser Anteilsklassen B werden allen Anlegern angeboten,
= die einen schriftlichen oder anderweitig durch Text
nachweisbaren Vertrag, welcher die Zulassung zu den oben
genannten  Anteilsklassen B umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben, und

= sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung
zwischen dem Kooperationspartner und einer Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe besteht.

Anteilsklassen B wird eine

Bei den pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdogens erhoben.

c) Anteilsklassen C
Anteile dieser Anteilsklassen C werden allen Anlegern angeboten,
= die einen schriftlichen oder anderweitig durch Text
nachweisbaren auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag,
welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen C
umfasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen haben,
und
= sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung
zwischen dem Kooperationspartner und einer Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe besteht.
Anteilsklassen C wird eine

Bei den pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdogens erhoben.

d) Anteilsklassen D
Anteile dieser Anteilsklassen D stehen
14.1

= nur institutionellen Anlegern im Sinne der Ziffer

Buchstabe j) dieses Verkaufsprospektes offen und

=  koénnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebs-tragern
angeboten werden.
Bei den Anteilsklassen D wird eine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben.

e) Anteilsklassen G

Anteile dieser Anteilsklassen G stehen nur Anlegern offen, welche

folgende Voraussetzungen erfillen:

= Die Anleger gelten als institutionelle Anleger im Sinne der Ziffer
1.4.1. Buchstabe j) dieses Verkaufsprospekts.

= Die Anleger haben einen schriftlichen oder anderweitig durch
Text
Investitionsvertrag mit einer Bank oder einem anderen

nachweisbaren und auf Dauer angelegten
Professionellen des Finanzsektors abgeschlossen.

= Banken und andere Professionelle des Finanzsektors kénnen
die Anteile nur anbieten oder auf fremde Rechnung zeichnen,
sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit

einer Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.
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Bei den Anteilsklassen G wird eine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben.

f) Anteilsklassen L

Anteile der Anteilsklassen L stehen nur Anlegern offen, welche

folgende Voraussetzungen erfiillen

* Die Anleger gelten als institutionelle Anleger im Sinne der Ziffer
1.4.1 Buchstabe j) dieses Verkaufsprospektes und haben lhren
Sitz in Chile oder Peru

e Die Anleger tatigen eine Erstzeichnung in Hohe von mindestens
USD 30 Mio. (oder Gegenwert) in der Anteilsklasse L eines
einzelnen Teilfonds. Zudem weist der Anteilsbestand jederzeit
einen Mindestwert von USD 25 Mio. (oder Gegenwert) auf.

Anteilsklassen L wird eine

Bei den pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben.

g) Anteilsklassen M
Anteile der Anteilsklassen M werden nur Anlegern angeboten,
= die einen schriftlichen oder anderweitig durch Text
nachweisbaren individuellen Anlageberatungsvertrag mit der
Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die
Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, und
= sofern die Zircher Kantonalbank mit einer Gesellschaft der
eine

Swisscanto Gruppe

Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat.

entsprechende

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die
Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den
Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
Kommissionen und Kosten der Verwahrstelle) nicht (ber die
pauschale Verwaltungskommission, sondern liber eine Vergiitung,
die im Rahmen des oben genannten Anlageberatungsvertrages
Zlrich

pauschale

durch die Zircher
daher
Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben.

festgelegt wird, Kantonalbank,

entschadigt. Es wird keine

h) Anteilsklassen N

Anteile der Anteilsklassen N stehen Anlegern offen, welche bei

Zeichnung auf eigene Rechnung folgende Voraussetzungen

erfillen:

= Die Anleger gelten als institutionelle Anleger im Sinne der Ziffer
1.4.1 Buchstabe j) dieses Verkaufsprospekts, welche einen
schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren
Dienstleistungsvertrag (Vermogensverwaltungsvertrag,

Beratungsvertrag, Investitionsvertrag oder ein anderer

Dienstleistungsvertrag) mit einem entsprechenden

Kooperationspartner der Swisscanto Asset Management
anderen Gesellschaft der
nicht

institutionelle Kunden trotz Vermogensverwaltungsmandat

International S.A. oder einer

Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben, wobei
ausgeschlossen sind; oder
= Die Anleger haben mit der Ziircher Kantonalbank einen

individuellen Vermogensverwaltungsvertrag abgeschlossen.

Swisscanto (LU)
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Banken konnen die Anteile nur anbieten oder auf fremde Rechnung
zeichnen, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung
mit einer Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die
Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den
Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
Kommissionen und Kosten der Verwahrstelle) nicht (iber die
pauschale Verwaltungskommission, sondern (liber eine Vergiitung
entschadigt, die im Rahmen der oben genannten Vertrage zwischen
dem Anleger auf der einen Seite und der Ziircher Kantonalbank
oder einem Kooperationspartner der Ziircher Kantonalbank, einer
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der
anderen Seite festgelegt wird. Es wird daher keine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben.

i) Anteilsklassen S

Anteile der Anteilsklassen S stehen

= nur der Swisscanto Asset Management International S.A. oder

= anderen Verwaltungsgesellschaften, die einen
Kooperationsvertrag mit der Swisscanto Asset Management
International S.A. abgeschlossen haben, offen.

Anteile der Anteilsklassen S sind Anteile, die in der entsprechenden

Wahrung (Rechnungseinheit) erstmalig zu 100000 (JPY 10°000°000)

ausgegeben werden und denen keine Verwaltungskommission

belastet wird.

ihrer

Die Entschadigung der Verwaltungsgesellschaft und

Beauftragten fiir die Leitung, das Asset Management und
gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermogen
belastet, sondern auf der Grundlage einer individuellen
Vereinbarung bzw. Regelung zwischen der Swisscanto Asset

Management International S.A. und dem Anleger separat vergiitet.

j) Institutionelle Anleger

Als institutionelle Anleger gelten:

= Banken und andere Professionelle des Finanzsektors, und zwar
sowohl bei Zeichnung auf eigene Rechnung als auch bei
Zeichnung auf Rechnung von anderen institutionellen Anlegern
oder von nicht institutionellen Kunden im Rahmen eines
Vermogensverwaltungsmandats;

= offentlich-rechtliche Kérperschaften, die ihr eigenes Vermégen
investieren;

= Versicherungs- und Riickversicherungsunter-nehmen;

= Vorsorgeeinrichtungen;

= Industrie-, Handels- und Konzernfinanzgesellschaften;

= Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere
Fondsstrukturen;

= Holdinggesellschaften oder &hnliche Unternehmen, deren
Gesellschafter alle institutionelle Anleger sind;

= Familienholdings oder ahnliche Einrichtungen, deren Zweck das

sehr  wohlhabende

Halten von  Finanzanlagen fir

Einzelpersonen oder Familien ist;

Swisscanto Asset Management
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= Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen, welche im
Hinblick auf ihre Struktur und Geschifte eine von den
wirtschaftlich Berechtigten unabhangige und echte Substanz
haben und bedeutende Finanzanlagen halten.

1.4.2 Verwendung der Ertrage

Des Weiteren unterscheiden sich die Anteilsklassen in der
Erfolgsverwendung.

Bei den Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe «A» an zweiter
Stelle steht, zum Beispiel AA oder MA CHF, handelt es sich um
Fondsanteile, die als ausschiittende Fondsanteile aufgelegt sind.
Gemadss Artikel 12 der Vertragsbedingungen bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der Jahresrechnung, ob
und inwieweit flr ausschiittende Fondsanteile Ausschittungen
vorgenommen werden. Es ist beabsichtigt, bei ausschiittenden
Anteilen den Grossteil der Ertrdge auszuschitten. Bei den
Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe «T» an zweiter Stelle
steht, zum Beispiel AT oder MT CHF, handelt es sich um
Fondsanteile, die als thesaurierende Fondsanteile aufgelegt sind.
Fir diese Anteilsklassen sind keine Ausschiittungen beabsichtigt.
Nach Abzug der allgemeinen Kosten werden die Ertrage verwendet,
Anteile zu erhdhen

um den Nettovermogenswert der

(Thesaurierung).

1.4.3 Referenzwdhrung

Wenn sich die Referenzwdhrung einer Anteilsklasse von der
Teilfonds
Bezeichnung der Anteilklasse um die drei Buchstaben, die die

Rechnungswdhrung des unterscheidet, wird die
Abkirzung der entsprechenden Wahrung darstellen, erweitert.

Anteilsklassen, deren  Referenzwdhrung sich von der
Rechnungswahrung des Teilfonds unterscheidet, konnen damit wie

folgt differenziert werden:

Swisscanto (LU)
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- beiden Anteilsklassen, welche als letzte drei Buchstaben «CHF»
in der Bezeichnung der Anteilsklasse aufweisen, zum Beispiel AT
CHF oder MA CHF, wéare Schweizer Franken (CHF) die
Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse, oder

- beiden Anteilsklassen, welche als letzte drei Buchstaben «EUR»
in der Bezeichnung der Anteilsklasse aufweisen, zum Beispiel AT
EUR oder MA EUR, wiare Euro (EUR) die Referenzwahrung der
jeweiligen Anteilsklasse.

1.4.4 Wahrungsabsicherung

Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Wahrungsabsicherung:
Bei den Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe «H» an dritter
Stelle der Bezeichnung der jeweiligen Anteilslasse steht, zum
Beispiel ATH CHF oder MAH CHF, handelt es sich um Anteilsklassen,
bei welchen eine systematische Wahrungsabsicherung betrieben
wird. Das heisst, dass Wahrungsschwankungen zwischen den
Wahrungen der Wahrungsklassen und den Rechnungswahrungen
der Teilfonds Uberwiegend abgesichert werden.

Bei allen anderen Anteilsklassen handelt es sich um Anteilsklassen,
bei welchen auf Anteilsklassenebene keine Wahrungsabsicherung
betrieben wird.

1.4.5 Kommissionssdtze

Die  Anteilsklassen  unterscheiden sich  beziiglich  der
Kommissionssatze, welcher der jeweiligen Anteilsklasse maximal
jahrlich belastet werden. Die maximale jdhrliche pauschale
Verwaltungskommission (PVK), Management Fee (PMF) und
Administration Fee (PAF) je Teilfonds kénnen der nachfolgenden

Tabelle entnommen werden:
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Max. jahrliche Max. jahrliche Max. jahrliche
Rech- Max. pauschale pauschale pauschale
nungs- Anteils- Vermittlungs- Verwaltungskommiss : Management Fee Administration Fee
Teilfondskennzeichnung wihrung klassen gebiihr ion (PVK)1! (PMEF)t (PAF)!
A 5.0% 2.50% 2.20% 0.50%
B 5.0% 1.90% 1.60% 0.50%
C 5.0% 1.75% 1.40% 0.50%
Swisscanto (LU) D 5.0% 1.70% 1.55% 0.25%
Equity Fund G 5.0% 1.50% 1.30% 0.25%
1. usb
Sustainable
Emerging Markets M 5.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 5.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 5.0% 0.00% 0.00% 0.00%
L 5.0% 1.50% 1.30% 0.25%
A 3.0% 2.00% 1.60% 0.50%
B 3.0% 1.50% 1.20% 0.50%
C 3.0% 1.30% 1.05% 0.50%
D 3.0% 1.20% 0.95% 0.25%
Swisscanto (LU)
G 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%
2. Portfolio Fund Sustainable CHF
Protection
M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
L 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%

1.5 Anlegerprofil

Die Teilfonds richten sich primdr an Privatanleger. Verschiedene
Teilfonds geben auch Anteilsklassen aus, welche institutionellen
Anlegern vorbehalten sind.

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Emerging Markets

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des angelegten
Kapitals anstreben. Die Anleger kdnnen stdrkere Schwankungen
und einen langer andauernden Rickgang des
Nettovermoégenswertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind
mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut und sich
bewusst, dass Aktienanlagen in Schwellenlandern ein im Vergleich

zu besser entwickelten Landern hoheres Risiko aufweisen.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Protection

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die weltweit in ein gemischtes
Portfolio von Aktien und verzinslichen Anlagen investieren wollen
und einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont haben. Die
Anleger kdnnen moderate Schwankungen und einen temporaren
Rlckgang des Nettovermogenswertes der Fondsanteile in Kauf
nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken eines gemischten
Portfolios vertraut. Es wird eine Absicherungs-Strategie mittels
Derivaten eingesetzt, um hohe Kursriickschlage zu vermeiden.

IDie pauschale Verwaltungskommission setzt sich aus den zwei Bestandteilen pau-
schale Management Fee und pauschale Administration Fee zusammen. Die effektiv er-
hobene pauschale Management Fee und die effektiv erhobene pauschale Administra-

Swisscanto (LU)
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1.6 Risikohinweise

1.6.1 Allgemeines

Der Vermogenswert der Anteile kann steigen oder fallen. Der
Anleger erhdlt deshalb bei Riickgabe seiner Anteile moglicherweise
weniger, als er einbezahlt hat. Ertrage sind nicht garantiert.

Neben den allgemeinen mit Geldanlagen in Verbindung stehenden
Marktrisiken bestehen zudem ein Kontrahenten- sowie ein

Wahrungs- und Transferrisiko bei Anlagen im Ausland.

Das Risiko der Anlagen wird vermindert, indem die Anlagen gemaéss
der Anlagepolitik auf eine angemessene Risikostreuung, auf
Sicherheit des Kapitals und Liquiditat sowie auf Erzielung einer
angemessenen Anlagerendite ausgerichtet sind.

Dennoch muss hervorgehoben werden, dass auch festverzinsliche
Anlagen Risiken unterliegen. Die Kurse der festverzinslichen
Anlagen kénnen gegeniiber dem Einstandspreis sowohl steigen als
auch fallen. Dies hdangt insbesondere von der Entwicklung der Geld-
und Kapitalmarkte oder von besonderen Entwicklungen der
jeweiligen Kontrahenten ab. Das mit einer Anlage in festverzinsliche
Wertpapiere verbundene Bonitétsrisiko kann auch bei einer
sorgfaltigen Auswahl nicht vollig ausgeschlossen werden.

tion Fee durfen in ihrer Summe den Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskom-

mission nicht tbersteigen. Die effektiv erhobenen Kommissionen werden jeweils im
Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.
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Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den
Emittenten, fir das das Bonitatsrating des Emittenten als
Messgrosse dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von
Emittenten mit einem schlechteren Rating begeben werden,

werden in der Regel als Wertpapiere mit einem hoheren
Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit des
Emittenten angesehen als solche Papiere, die von Emittenten mit
einem besseren Rating begeben werden. Gerat ein Emittent von
Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten, so kann sich dies auf den Wert der Anleihen bzw.
Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese
Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken (diese
konnen bis auf Null sinken). Im Unterschied zu Wandel- und
Optionsanleihen ist bei Contingent Convertible Capital-Anleihen ein
Tausch in Aktien in der Regel zwingend, wenn der Emittent die
Eigenkapitalquote unterschreitet. Contingent Convertible Bonds
Finanzintermedidren ausgegeben,

werden mehrheitlich von

wodurch sich ein branchenspezifisches Risiko ergeben kann.

Auch Aktien-Anlagen unterliegen Risiken. Die Kurse der Anlagen
kdnnen gegeniiber dem Einstandspreis sowohl steigen als auch
fallen. Das insbesondere von der

hangt Entwicklung der

Kapitalmarkte und Volkswirtschaften oder einzelner
Wirtschaftszweige oder von besonderen Entwicklungen der
Anlage in

jeweiligen  Emittenten ab. Das mit der

Beteiligungswertpapiere und -wertrechte verbundene
Bonitatsrisiko kann auch bei einer sorgfaltigen Auswahl nicht vollig

ausgeschlossen werden.

1.6.2 Derivative Instrumente

Beim Einsatz von Derivaten im Rahmen der Verfolgung des
Anlageziels geht der Fonds zusatzliche Risikopositionen ein.
Derivate sind Rechte bzw. Verpflichtungen, deren Bewertung
vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und
—erwartungen eines zugrunde liegenden Basisinstruments
abgeleitet ist. Anlagen in Derivate unterliegen dem allgemeinen
Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem
Liquiditatsrisiko. Bedingt durch spezielle Ausgestaltung der
derivativen Finanzinstrumente kdnnen die erwdhnten Risiken
jedoch anders geartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken
bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der
Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstindnis des
Basisinstruments, sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate
selbst.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und mit Swap- und
Devisengeschéaften ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten

verbunden. Zu diesen Risiken gehéren unter anderem:

= die Gefahr, dass sich die von der Verwaltungsgesellschaft
getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von
und Devisenmadrkten im

Zinssatzen, Wertpapierkursen

Nachhinein als unrichtig erweisen;

Swisscanto (LU)
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= die unvollstandige Korrelation zwischen den Preisen von

Termin- und Optionskontrakten einerseits und den
Kursbewegungen der damit abgesicherten Wertpapieren oder
Wahrungen andererseits mit der Folge, dass eine vollstandige
Absicherung unter Umstanden nicht moglich ist;

= das mogliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarktes fir ein
bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt mit der
Folge, dass eine Derivatposition unter Umstdnden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann, obwohl
dies anlagepolitisch sinnvoll ware;

= die Gefahr, die Gegenstand von derivativen Instrumenten
bildenden Wertpapiere zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt
nicht verkaufen zu kénnen bzw. zu einem unglinstigen
Zeitpunkt kaufen oder verkaufen zu missen;

= der durch die Verwendung von derivativen Instrumenten
entstehende potenzielle Verlust, der unter Umstanden nicht
vorhersehbar ist und sogar die Einschusszahlungen
Uiberschreiten kdnnte;

= die Gefahr

Zahlungsverzugs einer Gegenpartei.

einer  Zahlungsunfahigkeit oder eines

Bei Anlagen in Derivate auf CO2-Emissionszertifikate ist zu
beachten, dass die Preise von CO2-Emissionszertifikatsderivaten
von der Nachfrage bzw. der antizipierten Nachfrage nach CO2-
Emissionszertifikaten abhdngig sind. Zudem unterliegen CO2-
Emissionszertifikate politischen und regulatorischen
Unsicherheiten, was die Volatilitdt der Anlagen erhohen und somit
zu einem hoheren Risiko als bei klassischen Anlageformen fiihren
kann. Anlagen in CO2-Emissionszertifikatsderivate werden in Bezug
auf deren Einfluss auf den Klimawandel als neutral betrachtet.
Entsprechend werden Anlagen in CO2-Emissionszertifikatsderivate

fur die Umsetzung der Nachhaltigkeitspolitik nicht bericksichtigt.

1.6.3 Teilfonds mit Wahrungsklassen
Gegen das Fremdwahrungsrisiko abgesicherte Anteilsklassen:

Ein Erfolg der Wahrungsabsicherungstransaktionen kann nicht
garantiert werden und es konnte im Einzelfall aufgrund von
Marktbewegungen zu einer Uber- bzw. Untersicherung kommen.
Ein Teilfonds hélt kein gesondertes Portfolio von Vermégenswerten
Teilfonds.  Die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jeder Anteilsklasse werden

beziglich jeder Anteilsklasse desselben
pro rata zugewiesen. Im Falle von gegen das Wahrungsrisiko
gegeniiber der Rechnungswahrung Uberwiegend abgesicherten
Teilfonds

Wahrungsabsicherungstrans-aktionen

Anteilsklassen kann der Verbindlichkeiten im

Zusammenhang mit
eingehen, die im Hinblick auf und zu Gunsten einer einzelnen
Anteilsklasse vorgenommen wurden. Die Kosten sowie Gewinne
diesen

und Verluste im Zusammenhang mit

Wahrungsabsicherungs-transaktionen werden der jeweiligen

Anteilsklasse zugeordnet. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen

werden, dass in aussergewdhnlichen Fallen die

Wahrungsabsicherungs-transaktionen fir eine Anteilsklasse den
Swisscanto Asset Management
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Nettovermégenswert der anderen Anteilsklassen negativ

beeinflussen kann.

1.6.4 Anlagen in Schwellenldndern/ Entwicklungsmarkten

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandern sind
verschiedene Risiken verbunden. Diese hangen vor allem mit dem
rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den
diese Lander teilweise durchmachen, wund in diesem
Zusammenhang kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
dieser Entwicklungsprozess ebenfalls in den kommenden Jahren
andauert. Dartber hinaus handelt es sich eher um Markte mit
geringer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und
illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische Verdnderungen,
Borsenkontrolle,

Wechselkursanderungen, Steuern,

Einschrankungen bezlglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalriickflisse etc.) kénnen ebenfalls die Marktfahigkeit der
Werte und die daraus resultierenden Ertréage beeintrachtigen.

Weiterhin konnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer

staatlicher  Aufsicht und einer weniger differenzierten
Gesetzgebung unterliegen. lhre Buchhaltung und
Rechnungsprifung entsprechen nicht immer dem hiesigen
Standard.

Bei Anlagen des Fondsvermogens in Anteile von Zielfonds besteht
zudem das Risiko, dass der Nettovermogenswert eines Zielfonds
fehlerhaft berechnet werden konnte. Dies hatte zwangslaufig
unerwiinschte Konsequenzen auf die
Nettovermégenswertberechnung des jeweiligen Teilfonds, welcher

in solche Zielfonds angelegt hat.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds
handelt,
zusatzlichen Risiko verbunden sein, wenn der Umbrella-Fonds

kann der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
Dritten gegeniber insgesamt fir die Verbindlichkeiten jedes

Teilfonds haftet.

1.6.5 Risiken im Zusammenhang mit REITS

Der Wert von Immobilien hangt insbesondere von den
Kapitalmarkt- und den Hypothekarsatzen, aber auch von der
Dabei

Immobilien, &dhnlich wie Anleihen, auf Zinsianderungen. Der

allgemeinen  Konjunkturentwicklung  ab. reagieren
Borsenkurs von Zielfonds oder Immobiliengesellschaften kann je
nach Marktentwicklung lber oder unter deren Nettoinventarwert
bzw. dem inneren Wert der Immobilienanlagen liegen. Fir
Immobilien existieren oftmals keine oder nur beschrankt liquide
Markte. Unter Umstdanden konnen Zeichnungen und Ricknahmen
von Zielfonds nur eingeschrankt erfolgen. Zudem kénnen einzelne
Zielfonds oder Immobiliengesellschaften schwer zu bewertende
Anlagen halten. Die Bewertungen koénnen auf Schatzungen
beruhen.

Es kann auf dem Immobilienmarkt zu erheblichen
Preistibertreibungen bzw. Blasen kommen. Des Weiteren konnen

bei Immobilieninvestitionen z.B. regulatorische Anderungen,
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Baukosten- oder BauzeitlUberschreitungen, héhere
Instandhaltungsaufwendungen, der Ausfall von Vertragspartnern
(insbes. Mietern), versteckte Baumangel und Altlasten sowie
verminderte Verkaufserlése das Ergebnis einer solchen kollektiven

Kapitalanlage mindern.

1.6.6 Risiken im Zusammenhang mit der Wertpapierleihe
a) Gegenparteirisiko

Die Wertpapierleihe beinhaltet Gegenparteirisiken, im Falle
nicht
fristgerecht zurlickgegeben werden. Fir den Principal und auch

dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht oder
den Emittenten von Sicherheiten gilt die Anforderung einer
sehr hohen Bonitadt respektive einer guten Bonitdt flr die
Sicherheiten. Sehr hohe Bonitdt bedeutet mindestens AA-
Rating und bezieht sich auf das Long-Term Rating anerkannter
Rating-Agenturen, wobei der Median des Long Term Ratings
der Rating-Agenturen zur Anwendung kommt.

Gruppe wie die

Gegenparteien, die zur gleichen

Verwaltungsgesellschaft gehdren und mit denen diese
Wertpapierleihgeschdfte abschliesst, fiihren die ihnen durch
Geschafte

Handelsverkehr Ublichen Sorgfalt aus. Dennoch sollten sich

diese obliegenden Pflichten mit der im
Anleger dariiber bewusst sein, dass die Verwaltungsgesellschaft
Interessenkonflikten mit den Interessen von Gegenparteien

derselben Gruppe ausgesetzt sein kann.

b) Preisdnderungsrisiko
Das Risiko besteht darin, dass in der Periode zwischen dem
Erhalt der Sicherheit im Falle einer Nichterfullung der Riickgabe
der von einem Teilfonds entliehenen Wertpapiere durch die
Titel
Veranderung der Markte zu Ungunsten des Fonds erfolgt und

Entleiherin und der Wiederbeschaffung der eine
die gestellten Sicherheiten zu einem geringeren Wert als dem
der urspriinglich entliehenen Wertpapiere verkauft werden
mussen.

solchen  Verlustes werden

Zur  Vermeidung eines

Bewertungsabschldge (Haircuts) auf die Sicherheiten
angewendet. Weiterhin bestehen Einschrankungen an die

akzeptierten Sicherheiten.

c) Liquiditatsrisiko
Der Fonds tragt das Risiko einer negativen Auswirkung auf die
Entleiherin

Performance, wenn ausgeliehene Titel der

zusatzliche Moglichkeiten fir Shortpositionen erdffnen.
Hierdurch besteht die Gefahr der Realisierung von Verlusten
(insbesondere, wenn ein Emittent ein Downgrading erleidet
und Titel aufgrund ihres Ratings verkauft werden missen
(Forced-Selling)).

Gleichzeitig konnen ausgeliehene Titel wegen der zusatzlichen
Liquiditat, die das Securities Lending ermoglicht, zusatzlich von
anderen Marktteilnehmern leer verkauft werden, was

gleichzeitig zum Forced Selling auf die Kurse driicken kann. So
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wirden Leerverkaufe und Forced Selling simultan zu erhéhten
Liquiditatsverlusten beitragen.

d) Operationelles Risiko
Falls es zu einer Nichterflllung der Riickgabe der von einem
Teilfonds entliehenen Wertpapiere durch die Entleiherin
kommt, besteht das Risiko, dass die gestellten Sicherheiten zu
einem geringeren Wert als dem der urspriinglich entliehenen
Wertpapiere verkauft werden missen. Zur Vermeidung eines
solchen Verlustes werden Bewertungsabschlage (Haircuts) auf
die Sicherheiten angewendet. Unabhangig davon kann es
aufgrund unrichtiger Bewertung der Sicherheiten, negativer
Marktentwicklung, Herabstufung der Bonitdtsbewertung des
zugehorigen Emittenten oder llliquiditdt des Marktes, an dem
die Sicherheiten gehandelt werden, zu einer negativen
Beeinflussung durch die Verwendung der Sicherheiten
kommen, was eine negative Wertentwicklung des Teilfonds
verursachen kann.
Es besteht zudem das Risiko, dass die geliehenen nicht in der
vorgegebenen Frist zurlickgeben werden kénnen. In diesem Fall
ist die Entleiherin gehalten, den dadurch entstandenen
Schaden vollstandig auszugleichen, der in jeglicher Art mit der

Wiederbeschaffung der Titel zusammenfallt.

e) Verwahrrisiken
Das Verwahrrisiko beschreibt die Moglichkeit des Verlusts von
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapieren des Fonds
infolge von Insolvenz, Sanktionen, Fahrlassigkeit oder Vorsatz
der Verwahrstelle und etwaigen Unterverwahrstellen.

f) Rechtliche Risiken
Rechtliche Risiken kénnen unter anderem dadurch entstehen,
dass sich die rechtlichen Rahmenbedingungen und/ oder die
regulatorischen Anforderungen fiir die Verwaltungsgesellschaft
den Fall
Sicherheiten, kdnnen zudem aus dem jeweils mafRgeblichen

des Fonds d&ndern. Flr der Verwertung von

Insolvenzgesetz rechtliche Risiken entstehen.

g) Nachhaltigkeitsrisiken
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Ereignisse oder Bedingungen in
den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
sein, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

1.6.7 Risiken im Zusammenhang mit Investitionen im

Rohstoffbereich
Die Markte fir Anlagen in Rohstoffe kdnnen sich anders als die

traditionellen Wertpapiermarkte entwickeln.

Rohstoffbeteiligungen kénnen starken Schwankungen unterworfen
und nachhaltigen plotzlichen Fluktuationen ausgesetzt sein.

Swisscanto (LU)
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Neben der Nachfrage nach Rohstoffen sind phasenweise auch
erhebliche spekulative Engagements zu verzeichnen, die die
Volatilitit der Markte erhdhen kénnen. Im Ubrigen sind
Rohstoffpreise vorab von der globalen Nachfrage nach den
entsprechenden Rohstoffen abhangig. Zudem werden Rohstoffe
haufig in Landern geférdert, deren politische und gesellschaftliche
Situation instabil ist, was sich auf die Produktion, den Umfang des
Angebots und damit auf die Preisbildung auswirken kann. Vor allem
bei seltenen Metallen kdnnen aufgrund von nicht rationalem

Marktverhalten Preisausschlage auftreten.

1.7 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds und jeden
Teilfonds ein Risikomanagementverfahren ein, das im Einklang mit
dem OGA-Gesetz und sonstigen anwendbaren Vorschriften steht,
insbesondere den CSSF Rundschreiben 11/512 und 13/559, der
CSSF Verordnung 10-4 und den CESR Guidelines 10-788. Im Rahmen
des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko der
Teilfonds durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen
und kontrolliert.

Beim Commitment-Ansatz werden die Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zugrunde
liegenden Basiswerten umgerechnet.

1.8 Historische Performance

Fir die historische Performance des Teilfonds wird auf die
wesentlichen Informationen fir den Anleger (im Folgenden die
«Wesentlichen Anlegerinformationen») verwiesen.

2 Anlageziel und Anlagepolitik

2.1 Anlageziel

Die Teilfonds streben langfristiges Kapitalwachstum verbunden mit
angemessenem Ertrag unter Bericksichtigung der Sicherheit des
Kapitals und der Liquiditat des Fondsvermdgens an.

Das Anlageziel der Teilfonds mit «Sustainable» im Namen sind
nachhaltige Investitionen.

Das Anlageziel der Teilfonds mit «Responsible» im Namen sind
nicht nachhaltige Investitionen im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
2019
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend
«SFDR»).

November Uber nachhaltigkeitsbezogene

2.2 Teilfondsspezifische Anlagepolitik

2.2.0 Grundsatzliche Informationen
Die Teilfonds setzen Derivate zu Absicherungszwecken als auch zur
effizienten Umsetzung der Portfoliostrategie ein.
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2.2.1 Nachhaltigkeitspolitik

«Responsible» Ansatz

Bei Teilfonds, die den Zusatz «Responsible» im Namen haben,
verfolgt das Asset Management im Anlageprozess unter anderem
einen sogenannten «ESG-Integration-Ansatz» mit den Teilaspekten
Umwelt («E» fiir Environment), Gesellschaft («S» fur Social) und
gute Unternehmensfiihrung («G» fiir Governance).

Das bedeutet, dass er bei der Auswahl von Anlagen Kriterien flr
eine nachhaltige Wirtschaftsweise systematisch bertcksichtigt. Die
Analyse in Bezug auf die dargelegten Nachhaltigkeitsaspekte erfolgt
flr mindestens 90% des Nettovermaogens des jeweiligen Teilfonds.
Dabei
Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative

stitzt sich as Asset Management auf Daten von

Analysen. Diese Analysen werden vom Asset Management sodann
auch dazu genutzt, um Entwicklungen im Bereich Nachhaltigkeit zu
antizipieren und darauf aufbauend Anlageentscheide zu tatigen.

Davon ausgehend, dass sich (i) ein fortschrittlicher Umgang mit
(ii) Nachhaltigkeitsrisiken
negativ auf die Rendite auswirken kdnnen, hat dieses Vorgehen

Nachhaltigkeitskriterien positiv und

zum Ziel, ESG-Chancen und ESG-Risiken zu erfassen, um diesen im
Anlageprozess Rechnung tragen zu kénnen.

Weiter beinhaltet die
Nachhaltigkeitskriterien auch die Festlegung von Ausschliissen

Beriicksichtigung von

aufgrund von vom Asset Management aus Nachhaltigkeitssicht als
besonders kritisch beurteilten Geschéftsaktivitaten (dazu gehoren
z.B. Titel von Unternehmen, die mit der Produktion kontroverser
Waffen in Verbindung stehen). Die Ausschliisse werden laufend an
neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

Es wird grundsatzlich beachtet, dass keine Anlagen in Unternehmen
getatigt werden, die keine Verfahren fir eine gute
Unternehmensfiihrung aufweisen.

Zudem richtet das Asset Management die Anlagetatigkeit auf eine
Reduktion der Treibhausgase aus, mit dem Ziel, wesentlich zum
Klimaschutz beizutragen. Treibhausgase werden nach ihrem
relativen Treibhauspotential in CO,-Aquivalenten (CO,e) gemessen.
Die Teilfonds, die den Responsible-Ansatz umsetzen, kdnnen in
nachhaltige Anlagen im Sinne des Artikel 2 (17) der Verordnung
(EU) 2019/2088 investieren.

Sie beriicksichtigen zudem nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls). Hierzu werden die verpflichtenden
Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
zugrunde gelegt. Die diesbeziiglich relevanten Informationen
werden im Jahresbericht offengelegt.

Die in der Tabelle unter Ziffer 2.2.3 aufgeflihrten Referenzwerte
sind nicht auf Anlagen im Sinne dieses Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wahlt jedoch die Titel aus dem
Anlageuniversum aus, die den Anforderungen geniigen.

Die Teilfonds, die den Responsible-Ansatz verfolgen, unterfallen
Artikel 8 der SFDR. Weitere Details zur Umsetzung des Ansatzes

finden sich im jeweiligen Teilfondsanhang zum Verkaufsprospekt.

«Sustainable» Ansatz
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Bei Teilfonds, die den Zusatz «Sustainable» im Namen haben,
richtet das Asset Management die Anlagetatigkeit auf eine
Reduktion der CO,e-Intensitdit der Anlagen
Artikel 9 (3) der Verordnung (EU) 2019/2088 aus.
Zudem fokussiert sich das Asset Management mit seiner Analyse

im Sinne des

auf Titel, die gemass seiner Einschatzung einen positiven Beitrag zur
Erfullung der UN Sustainable Development Goals («SDG») leisten
und als nachhaltige Anlagen im Sinne des Artikel 9 (2) der
Verordnung (EU) 2019/2088 qualifiziert werden. Eine positive
SGDs bedeutet,
Unternehmung Produkte und/oder Dienstleistungen anbietet,

Beeinflussung der dass z.B. die jeweilige
welche einen Beitrag zur Erreichung der 17 SGDs leistet.

Darliber hinaus hat das Asset Management das Ziel, in Titel zu
investieren, die er hinsichtlich der Kriterien fur eine nachhaltige
Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance)
als Giberdurchschnittlich positiv einschatzt.

Dabei tragt er den Teilaspekten Umwelt («E» fiir Environment),
Gesellschaft («S» fiir Social) und gute Unternehmensfihrung («G»
fur Governance) Rechnung und berlicksichtigt diese systematisch
bei der Auswahl der Anlagen.

Bei der Beurteilung stltzt sich das Asset Management auf Daten
von Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative
Analysen.

Davon ausgehend, dass sich ein fortschrittlicher Umgang mit
Nachhaltigkeitskriterien positiv und (ii) Nachhaltigkeitsrisiken
negativ auf die Rendite auswirken kann, hat dieses Vorgehen zum
Ziel, ESG-Chancen und ESG-Risiken zu erfassen, um diesen im
Anlageprozess Rechnung tragen zu konnen.

Es wird grundsatzlich beachtet, dass keine Anlagen in Unternehmen
getdtigt werden, die keine Verfahren fiir eine gute
Unternehmensfiihrung aufweisen.

Betreffend vom Asset Management aus Nachhaltigkeitssicht als
kritisch Geschaftsaktivitaten

umfangreiche Ausschlisse festgelegt. Die Ausschliisse werden

beurteilte werden  Uberdies

laufend an neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

Die Teilfonds, die den Sustainable-Ansatz  umsetzen,

beriicksichtigen ~ zudem nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls). Hierzu werden die verpflichtenden
Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
zugrunde gelegt. Die diesbeziglich relevanten Informationen
werden im Jahresbericht offengelegt.

Die in der Tabelle unter Ziffer 2.2.3 aufgefiihrten Referenzwerte
sind nicht auf nachhaltige Investitionen ausgerichtet. Das Asset
Management wahlt Titel aus dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen des Sustainable-Ansatzes genligen.

Die Teilfonds, die diesen Ansatz verfolgen, unterfallen Artikel 9 der
SFDR. Weitere Details zur Umsetzung des Ansatzes finden sich im

jeweiligen Teilfondsanhang zum Verkaufsprospekt.

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen
Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Website bei dem
jeweiligen Teilfonds zu finden:

https://products.swisscanto.com/products.
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Der Vermogensverwalter behalt sich vor, die Klima-Ausrichtung
mittels einer Anderung des Verkaufsprospekts anzupassen oder
aufzuheben, falls aufgrund bestimmter Marktsituationen (zum
Beispiel stark ansteigende CO2e-Intensitat des Anlageuniversums)

die Risiko-Rendite Ziele nicht gewahrleistet werden kdénnen.

Interne Investment Guidelines

Fir die Teilfonds kdnnen zuséatzliche interne Investment Guidelines
bestehen, welche die in diesem Verkaufsprospekt geregelte
Anlagepolitik weiter einschranken oder konkretisieren.

2.2.2 Anlageziel und -politik je Teilfonds

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Emerging Markets

a) Anlageziel

Das Anlageziel des Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable
Emerging Markets ist es, dass der Anleger an der positiven
Entwicklung der weltweiten Aktienmarkte im Emerging Market
Bereich fur nachhaltige Anlagen partizipieren kann. Die Emerging
Markets sind sogenannte Schwellenldander, d.h. Lander, welche in
ihrer wirtschaftlichen Entwicklung an der Schwelle zu einem
industrialisierten Staat stehen, im europaischen, asiatischen,
mittel- und siidamerikanischen und afrikanischen Raum. Anlagen in
diesen Landern sind mit Risiken verbunden, welche vorne, Ziffer
1.6, unter dem Titel «Risikohinweise» erldutert sind.

Mindestens zwei Drittel der Vermoégenswerte des Teilfonds werden
unter Einhaltung der Vorgaben des Sustainable-Ansatzes angelegt,
wobei der Zielwert fiir die globale Absenkung des CO,e-Ausstosses
7.5% betragt.

b) Anlagepolitik

Um dieses Ziel zu erreichen, werden mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermogens des Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikodiversifikation in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte
i.S.v. Ziffer 2.3.1 a) von Unternehmen investiert, die ihren Sitz oder
einen Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitdaten in den
Emerging Markets haben.

Insgesamt werden mindestens 51% der Vermogenswerte dieses
Teilfonds direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte im
Sinne des deutschen Steuerrechts investiert.

Des Weiteren darf der Teilfonds Liquiditat gemass Ziffer 2.3.1 d)
halten und in alle anderen in Ziffer 2.3.1 erwahnten Anlagen im
Rahmen der gesetzlichen und vertraglichen Begrenzungen anlegen.

Das Wahrungsrisiko durch Anlagen in andere Wahrungen als USD
kann durch Devisenterminkontrakte abgesichert werden.

Mindestens 90% der Vermdgenswerte des Teilfonds werden unter
Einhaltung der Vorgaben des Sustainable-Ansatzes angelegt.

Swisscanto (LU)
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Protection
a) Anlageziel

Das Anlageziel des Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable
Protection besteht darin, dass der Anleger an der Entwicklung eines
gemischten Portfolios mit nachhaltigen Investitionen in
verschiedenen Anlagekategorien partizipieren kann. Zusatzlich
werden derivative Instrumente eingesetzt mit dem Ziel, das Risiko
einer Fonds bei

Wertminderung des fallenden

Wertschriftenpreisen insgesamt zu reduzieren.

b) Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds seine Mittel
weltweit direkt oder indirekt in variabel und festverzinsliche
Wertpapiere, und zu maximal 50% des Gesamtvermdégens in
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte sowie in Gbrige Anlagen
gemass Ziffer 2.3.1 h) an. Mindestens 50% des Gesamtvermogens
ist in Schweizer Franken (CHF) angelegt oder gegen Schweizer
Franken (CHF) abgesichert.

Der Teilfonds tatigt unter anderem Kaufe und Verkaufe von Aktien-
oder Aktienindexoptionen, die in ihrer 6konomischen Wirkung
einem Verkauf der dem Derivat zugrundeliegenden Aktienwerte
entsprechen und eine Reduktion des Risikos auf das gesamte
Fondsvermdogen bewirken. Die 6konomische Wirkung des Verkaufs
der zugrundliegenden Aktienwerte (delta-adjustiert) ist wertmassig
begrenzt auf die Hohe des Werts der direkten und indirekten
Anlagen in Beteiligungswertpapieren. Der Teilfonds kann bis zu
100% des Nettovermaogens in Anteile von Zielfonds im Sinne von
Ziffer 2.3.1 e) anlegen.

2.2.3
a) Administratoren der Referenzindizes

Gemass der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 08. Juni 2016 Uber Indizes, die bei

Informationen zu Referenzindizes

Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder

zur  Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds

(«<Benchmark Verordnung») verwendet werden, missen die
Referenzwert-Administratoren in das Register der Administratoren
oder Benchmarks eingetragen sein, welches von der ESMA gemass
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird. Die in diesem
Verkaufsprospekt genannten Referenzindizes werden von
zugelassenen bzw. registrierten Administratoren verwaltet oder
sind im Register als Drittland-Referenzindizes bzw. im Register der

UK Financial Conduct Authority eingetragen.

b) Benutzung der Referenzindizes innerhalb der Anlagepolitik

Die Wertpapiere der in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Teilfonds werden diskretiondr aufgrund eines konsistenten
Anlageprozesses ausgewahlt («aktives Management»).

Fiir die Zusammensetzung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds
liegt der Fokus der Titelauswahl und deren Gewichtung auf

Unternehmen aus den in der Tabelle genannten Referenzindizes.
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Darin werden auch die Abweichungsgrade von diesen

Referenzindizes dargestellt.
Teilfonds
aufgefiihrten Referenzindizes und versucht deren Wertentwicklung

Die Anlagepolitik dieser orientiert sich an den

zu Ubertreffen. Das Asset Management hat jederzeit die
Méglichkeit durch aktive Uber- sowie Untergewichtung einzelner
Titel
Risikoeinschatzungen wesentlich oder unwesentlich, positiv oder

und Sektoren aufgrund von Marktgegebenheiten und

negativ von den jeweiligen Referenzindizes abzuweichen.

6) ¢
internen Verfahrens im Falle des Wegfalls oder der

Anwendung  eines

materiellen Anderung des Referenzindizes

Fir den Fall, dass ein Referenzindex, nicht mehr vom Administrator
zur Verfugung gestellt oder materiell gedndert wird, hat die
Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren ausgearbeitet, das es ihr
ermoglicht, die Anlagepolitik des Teilfonds beizubehalten und ohne
einen Referenzindex weiterzufihren, bis auf einen anderen
geeigneten Referenzindex ausgewichen werden kann. Das
Verfahren wird kostenfrei von der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfugung gestellt und kann elektronisch sowie in Papierform

angefragt werden.

Teilfondskennzeichnung

. Abweichung zum
Referenzindex? X
Referenzindex

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

1. e MSCI Emerging Markets Index TR Net wesentlich
Emerging Markets
e SARON 1M (BB: SAION) 5%
o Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (TR) hedged in CHF (LEGATRCH
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Index) 60%
2. wesentlich

Sustainable Protection o |CE BofA Global Corp. Bond Index (TR) hedged CHF (BB: GOBC 10%
e Swiss Performance Index (BB: SPI) 10%
o MSCI AC World CH (Net) (BB NDUEAWXZ) 15%

2 Je nach Anteilsklassenwahrung kann der Referenzindex wihrungsabgesichert sein.

Swisscanto (LU)
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2.3
2.3.1

Fiir alle Teilfonds giiltige Bestimmungen

Zulassige Anlagen sind:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Fonds kann in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anlegen, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und
15. Mai 2014 Markte  flr
Finanzinstrumente (MiFID Il) zugelassen sind oder an einem

des Rates vom Uber
anderen anerkannten, dem Publikum offen stehenden,
Markt

Mitgliedstaates der Europaischen Union (EU) oder eines

regelmassig stattfindenden, geregelten eines
Staates in Europa, Afrika, Asien, Ozeanien oder Amerika
gehandelt werden.

Beteiligungswertrechte

Unter dem Begriff Beteiligungswertpapiere und -
wertrechte werden neben Aktien auch solche an sog. REITs3
(Real Estate Investment Trusts) und Anlagen in andere

Kapitalanteile verstanden (Genossenschaftsanteile,

Aktienfonds,
Zertifikate auf Beteiligungswertpapiere, Aktienindizes etc.,

Partizipations-scheine, Genussscheine,
und Ahnliches) sowie Wertpapiere und Wertrechte, die das
Recht
wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben,

verkorpern, Beteiligungswertpapiere und -

wie namentlich Warrants.
Verzinsliche Wertpapiere

Begriff
und

Unter dem variabel und festverzinsliche

Wertpapiere Geldmarktinstrumente  werden

Obligationen, Notes, Wandelobligationen, Wandelnotes,

Optionsanleihen und Forderungsrechte von

Finanzinstituten, namentlich Contingent Convertible

Capital-Anleihen, welche abhdngig von vorgeschriebenen
Eigenkapitalvorgaben in Eigenkapital (Aktien) umgewandelt

werden konnen, des Weiteren Obligationen- und
Geldmarktfonds sowie Zertifikate auf verzinsliche
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

Obligationenindizes etc. (sofern diese Zertifikate von
erstklassigen Finanzinstituten ausgegeben werden, einen
Wertpapiercharakter im Sinne des Artikels 41 (1) a) bis d)
des OGA-Gesetzes haben) und Ahnliches verstanden.

Ein Teilfonds kann zudem in Delta-1 Zertifikate auf andere
(z.B.  EU-Emissionszertifikate)
investieren, sofern die Kriterien libertragbarer Wertpapiere

erlaubte  Basiswerte
im Sinne des Artikel 2 (1) c) der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 fiir die Delta-1 Zertifikate
erfiillt werden.

3 Hierbei handelt es sich um geschlossene oder offene Fonds gem. Art. 41 (1) e) des
OGA-Gesetzes oder um bérsennotierte Unternehmen gem. Art. 41 (1) a)-d) des OGA-

Gesetzes.

Swisscanto (LU)
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b)Neuemissionen

c)

d)

e)

Der Fonds kann in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

aus Neuemissionen anlegen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an
einem anderen anerkannten, dem Publikum offen
stehenden, regelmadssig stattfindenden, geregelten Markt
eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates in Europa,
Afrika, Asien, Ozeanien oder Amerika zu beantragen, und
sofern diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der

Emission erfolgt.

Geldmarktinstrumente (nicht an einer Bérse notiert)

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente anlegen, welche
nicht an einer Borse oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern deren Emission oder deren
und den

Emittent Vorschriften Uber den Einlagen-

Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, diese
Geldmarktinstrumente entsprechen den Voraussetzungen

von Artikel 41 (1) h) des OGA-Gesetzes.

Liquiditat

Der Fonds kann in Sicht- und Termineinlagen anlegen. Als
solche gelten jederzeit oder mit einer Frist von nicht mehr
als 12 Monaten kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat oder in einem Drittstaat, in
letzterem Fall jedoch nur dann, wenn diese Kreditinstitute
Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die denjenigen des
EU-Rechts gleichwertig sind. Bei den Schuldnern muss es
sich um erstklassige Banken handeln.

Anlagen in Fondsanteile
in Anteile von OGAW des offenen
und/oder

Der Fonds kann

Investmenttyps anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen (andere OGA) im Sinne des OGA-
Gesetzes mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder einem
Drittstaat anlegen, sofern

= diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
Aufsicht
CSSF

derjenigen nach dem EU-Recht gleichwertig ist und

wurden, die sie einer behordlichen

unterstellen, welche nach Auffassung der

ausreichende Gewdhr flr eine Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

= das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA
dem Schutzbediirfnis der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften Gber
eine getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die

und

Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung

Leerverkaufe von Wertpapieren und

Swisscanto Asset Management
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f)

g)

Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

= die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

= der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile

sollen, nach

hochstens 10%

Fondsvermogens in Anteilen anderer OGAW oder

erworben werden seinen

Grindungsunterlagen seines
anderer OGA anlegen darf.

Der Fonds darf Anteile von OGAW und anderen OGA
erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von der ihn
verwaltenden Verwaltungsgesellschaft selbst oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der diese durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10%
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die andere Gesellschaft
dirfen in diesem Zusammenhang keine Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen belasten.

Abgeleitete Finanzinstrumente («Derivate»)

Der Fonds kann in abgeleitete Finanz-instrumente

(«Derivate») anlegen, einschliesslich gleichwertiger bar

abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den

vorstehend bezeichneten geregelten Markte gehandelt

werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die

nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivate»),

sofern

= es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne
von Artikel 41 (1) des OGA-Gesetzes, um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
die der OGAW
Griindungsunterlagen

gemdss den in  seinen

genannten Anlagezielen
investieren darf;

= die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer behoérdlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;
und

= die  OTC-Derivate  einer  zuverldssigen und

Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen

OGAW  zum

angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder

und jederzeit auf Initiative des

durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Andere Anlagen
Der Fonds kann im Einklang mit den Anlagebeschrdankungen
in andere Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als die
vorstehend genannten

zuldssigen Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente anlegen.

Swisscanto (LU)
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h)

Flussige Mittel
Flussige Mittel sollten sich auf Bankguthaben auf Sicht
beschranken, wie z. B. Bargeld, (i) Gber das jederzeit verfligt
werden kann, um laufende oder ausserordentliche
Zahlungen tatigen zu kdnnen, oder (ii) fiir den Zeitraum, der
fur die Wiederanlage in zuldssige Vermogenswerte gemadss
Artikel 41(1) des OGA-Gesetzes notwendig ist, oder (iii) fiir
Zeitraum, wahrend dem

einen ungunstige

Marktbedingungen herrschen.

Ubrige Anlagen

Unter dem Begriff Gbrige Anlagen werden unter anderem
Immobilien, Waren, Rohstoffe, Edelmetalle, Volatilitat
sowie direkte und indirekte Anlagen in
versicherungsbasierte Anleihen (zum Beispiel Insurance
linked

Immobilien, Waren, Rohstoffe, Edelmetalle und Volatilitat

securities) verstanden. Eine Investition in
erfolgt mittels indirekter Anlagen, Indirekte Anlagen
kénnen unter anderem durch den Einsatz von Zielfonds,
Derivaten, strukturierte Finanzinstrumente (Zertifikate,
Notes, etc.) erfolgen.

Erfolgt eine indirekte Anlage in Immobilien, Waren und
Rohstoffe Uber ein Derivat, muss als Basiswert ein

Finanzindex zugrunde liegen.

2.3.2 Beschrankung der Anlagen

Bei den Anlagen eines Teilfonds missen folgende Regeln beachtet

werden:

a)

b)

c)

d)

Ein Teilfonds darf weder mehr als 10% der ausstehenden
Wertpapiere oder Geldmarkt-instrumente eines
Emittenten, noch mehr als 10% der stimmrechtlosen Aktien
eines Emittenten, noch mehr als 25% der Anteile an ein und

demselben OGAW oder anderen OGA erwerben.

Vorbehiltlich der ausdriicklich erwdhnten Ausnahmen
dirfen nicht mehr als 10% des Nettovermdgens eines
Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten angelegt werden; der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, in die mehr als 5% des Nettovermdgens
angelegt werden, darf 40% des Nettovermdégens eines

Teilfonds nicht tbersteigen.

Die Anlagen diirfen es der Verwaltungsgesellschaft nicht

erlauben, einen nennenswerten Einfluss auf die

Geschéftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

Die Begrenzung von lit. A) und c) ist Uberdies nicht
anwendbar auf Beteiligungswertpapiere und -wertrechte,
durch die der Teilfonds einen Anteil am Kapital einer
Gesellschaft mit Sitz in einem Staat ausserhalb der EU
erhélt, die ihre Aktiva hauptsachlich in Wertpapieren von
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e)

f)

g)

Emittenten mit Sitz in diesem Staat anlegt, wenn dies
aufgrund der nationalen Gesetzgebung dieses Staates die
einzige Moglichkeit ist, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahme gilt
jedoch nur, wenn die Gesellschaft mit Sitz ausserhalb der
EU in ihrer Anlagepolitik die Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds einhalt.

Die in lit. B) genannte 10%-Begrenzung ist fur gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Nummer 1
der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche
Aufsicht Uber gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU
sowie fir Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022
von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt, auf maximal
25% angehoben. Insbesondere miissen die Ertrdge aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen gemass den
gesetzlichen Vorschriften in Vermoégenswerte angelegt
Laufzeit der

werden, die wahrend der gesamten

Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die
bei Ausfall des Emittenten fallig werdenden Riickzahlungen
des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne dieses Absatzes an, die
von ein und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des

Nettovermdégens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Die in lit. B) genannte 10%-Begrenzung ist auf maximal 35%

angehoben, wenn es sich um Wertpapiere und
handelt, die

garantiert werdeni) von einem Mitgliedstaat der EU, (ii)

Geldmarktinstrumente begeben oder

seinen Gebietskorperschaften, (iii) einem sonstigen
westeuropdischen Mitgliedstaat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD),
(iv) den Vereinigten Staaten von Amerika, (v) Kanada, (vi)
Japan, (vii) Australien und (viii) Neuseeland oder (ix) von
einer internationalen Organisation o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, bei welcher einer oder mehrere EU-Staaten
Mitglieder sind. Diese Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der

unter lit. b) genannten Grenze von 40% ausser Betracht.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist bis auf 100%
angehoben, um Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente handelt, welche von einem Staat

wenn es sich

begeben oder garantiert werden, sofern

Swisscanto (LU)
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h)

)

k)

= es sich dabei um einen Mitgliedstaat der EU oder um
einen OECD-Staat handelt,
Teilfonds

Geldmarktinstrumente  aus

und/oder
mindestens

= der Wertpapiere

sechs
verschiedenen Emissionen halt und

= die Wertpapiere und/oder Geldmarkt-instrumente
aus einer Emission 30% des Nettovermogens eines

Teilfonds nicht iibersteigen.

Hochstens 20% des Nettovermogens eines Teilfonds diirfen
in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung angelegt
werden.

Beim allen Teilfonds wird das Gesamtrisiko des Teilfonds
nach dem Commitment-Ansatz Giberwacht.

Beim Commitment-Ansatz darf das Gesamtrisiko aus der
Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht mehr als
100% des Nettovermogens eines Teilfonds betragen und
somit darf das Gesamtrisiko des Teilfonds insgesamt 200%
des Nettovermogens eines Teilfonds nicht dauerhaft
Uberschreiten. Das Gesamtrisiko des Teilfonds darf durch
voriibergehende Kreditaufnahme nicht mehr als 10%
erhoht werden, so dass das Gesamtrisiko der Teilfonds mit
Commitment-Ansatz  nie  mehr als 210% des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragt.

Beziiglich Anlagen in derivative Finanzinstrumente darf das
Gesamtrisiko der entsprechenden Basiswerte, ausser wenn
es sich um indexbasierte Derivate handelt, die in lit. b), e),

f), h), j), k) und 1) genannten Grenzen nicht liberschreiten.

Es wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte
achtfachen Wert des
Nettovermdgens des Teilfonds, d.h. 800%, Uberschreitet.

Hebelwirkung  nicht den

Die tatsachlich erzielte Hebelwirkung kann allerdings in

Folge von Marktbedingungen und/oder
Positionsveranderungen Uber diesem Wert liegen und ist

nicht als Risikogrenze anzusehen.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder Techniken im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios zum
Beispiel Wertpapierleihe darf das Risiko Exposure pro
Gegenpartei maximal 10% des Nettovermodgens eines
Teilfonds betragen, wenn der Kontrahent ein dem OGA-
Gesetz entsprechendes Kreditinstitut ist. In allen Ubrigen
Fallen darf das Risiko pro Gegenpartei maximal 5% des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragen.

Vorbehiltlich der unter lit. e), f) und g) formulierten
Ausnahmen und ungeachtet der unter lit. b) Satz 1, h) und
j) aufgefiihrten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und
héchstens 20%
Nettovermdgens in einer Kombination aus

derselben Einrichtung seines

= von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten,
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= Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

= Risiken aus Geschaften mit von dieser Einrichtung
erworbenen OTC-Derivaten und/oder Techniken im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios

investieren.

) Hochstens ein Drittel des Nettovermogens eines Teilfonds
darf in Sicht- und Terminanlagen im Sinne von Ziffer 2.3.1
d) investiert werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Nettover-
mogens in ein und demselben OGAW oder einem ande-
ren OGA i.S.v. Ziffer 2.3.1 e) anlegen.

m)
Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds
eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des OGA-
Gesetzes wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds
im Hinblick auf Dritte findet Anwendung. Anlagen in Anteile
von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen. Legt der
Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermdgensin
Zielfonds an, darf die effektive pauschale
Verwaltungskommission, die vom Teilfonds selbst sowie
von den Zielfonds, in die der Teilfonds zu investieren
beabsichtigt, 4.0% des

Nettofondsvermogens betragen

insgesamt maximal

n) Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermogens in
Anteile anderer OGAW und/oder OGA im Sinne von Ziffer
23.1 e)
Anlagepolitik keine anderen Angaben enthilt.

investieren, sofern die teilfondsspezifische
o) Erwirbt ein Teilfonds Anteile von OGA, die unmittelbar oder

mittelbar von der ihn verwaltenden
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der diese durch gemeinsame
durch

wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung (etwa bei

Verwaltung oder Beherrschung oder eine
einer Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der
Stimmen) verbunden ist (im Folgenden «verbundene
Zielfonds»), so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf
von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA

durch den Teilfonds keine Gebiihren belasten.

p) Hochstens 10% des Nettovermogens eines Teilfonds diirfen
in andere Anlagen im Sinne von Ziffer 2.3.1 g) angelegt
werden.

q) Bis zu 20% des Nettovermogens eines Teilfonds kdnnen in

Contingent Convertible Instruments angelegt werden.

Swisscanto (LU)
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r) Flussige Mittel in Form von Bankguthaben auf Sicht i.S. von
Ziffer 2.3.1 h) ist begrenzt auf 20% des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds. Diese Beschrdnkung darf nur dann
voribergehend und fiir einen Zeitraum Uberschritten
werden, solange dies aufgrund aussergewdhnlich

unglinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist,

und eine solche Uberschreitung im Hinblick auf die

Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

s) Anlagen in Delta-1 Zertifikate, bei deren Basiswerten es sich
um  EU-Emissionszertifikate o0.a. Emissionszertifikate
handelt, sind auf 5% des Nettovermogens des jeweiligen

Teilfonds begrenzt.

in Ziffer
ist vorrangig das Ziel

Werden die Beschrankungen 2.3.2 unbeabsichtigt

Uberschritten, so zu verfolgen, die
Uberschrittenen Prozentsdtze wieder zu unterschreiten, unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber. Die hiervor
erwdhnten prozentualen Begrenzungen beziehen sich auf das
Vermogen des jeweiligen Teilfonds, soweit nicht ausdriicklich
erwahnt ist, dass sie sich auf alle Vermodgenswerte des Fonds
beziehen. Die Begrenzungen gelten nicht im Fall der Ausibung von
Bezugsrechten.

Ungeachtet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes
der Risikostreuung zu achten, kdnnen neu zugelassene Teilfonds
wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung
von den Anlagebeschrdankungen abweichen.

2.3.3 Unzuldssige Anlagen
Der Fonds darf nicht:

a) Kredite gewahren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

b) direkt in Immobilien oder in von der
Verwaltungsgesellschaft ausgegebene Wertpapiere
anlegen;

c) direkt in Waren und Warenpapiere anlegen;

d) Leerverkaufe von Wertpapieren tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im Interesse der
Anteilinhaber weitere Anlagebeschriankungen festsetzen, soweit
diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener
Lander zu entsprechen, in denen Anteilsscheine des Fonds

angeboten und verkauft werden.

2.3.4 Anlagetechniken und Instrumente
a) Repos
Die Verwaltungsgesellschaft verzichtet auf
Wertpapierpensionsgeschafte.b) Kreditaufnahme
Der Fonds darf grundsatzlich keine Kredite aufnehmen oder
seiner Konten

temporare Uberziehungen

vornehmen. Abweichend davon darf ein Teilfonds Kredite
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d)

fur den Ankauf von Devisen mittels eines «back-to-back»-
Darlehens  oder vorlibergehend bis 10% des

Nettovermégens aufnehmen.

Einsatz von strukturierten Finanzinstrumenten

Die Teilfonds konnen im Rahmen der Anlagepolitik in
Produkte (Zertifikate)
vorausgesetzt, dass diese Instrumente als effiziente

strukturierte investieren,
Instrumente zur Erreichung des erwiinschten Anlagezieles
eingesetzt werden. Zertifikate missen jederzeit direkt und
ohne Einschrankung verdusserbar sein. Weiter sind solche
Geschafte nur mit Finanzinstituten zuldssig, die sich auf
solche Transaktionsarten spezialisiert haben.

Abgeleitete Finanzinstrumente kdnnen insbesondere zu
folgenden Zwecken eingesetzt werden:
di) Steuerung von Wahrungsexposures
Die Teilfonds kénnen durch den Einsatz von
Devisentermin- und -tauschgeschaften
(Wéahrungsswaps)  ihr ~ Wahrungsexposure
sowohl absichern als auch effizient verwalten.
Die Teilfonds

Wahrungsexposure in einer in der jeweiligen

dirfen ein gewdinschtes
Anlagepolitik des Teilfonds zuldssigen Wahrung
auch durch die Wahrungsanbindung an ein
durch den
-tauschgeschaften

Finanzinstrument Einsatz von
Devisentermin- und
(Wahrungsswaps) eingehen. Dabei muss das
Wahrungsexposure nicht zwingend gegeniiber
der Anlage- oder der Rechnungswahrung des
Teilfonds aufgebaut werden, sondern kann
zuldssigen

gegeniiber einer  beliebigen

Anlagewahrung des Teilfonds erreicht werden.

d2) Steuerung von Zins- und Wahrungsrisiken
Zusatzlich zu den oben genannten Geschéaften
Teilfonds Options- und
sowie Tauschgeschafte

diurfen  die

Termingeschéfte
(Zinsswaps und kombinierte Zins- und
Waihrungsswaps sowie «Total-Return-Swaps»)
sowohl zu Absicherungszwecken als auch im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung des

Portfolios tatigen.

d3) Total Return Swaps

Total Return Swaps konnen fiir jeden Teilfonds

zur effizienten Portfoliosteuerung getatigt
werden. Im Regelfall sind von 80% bis zu 100%
der Vermogensgegenstande des jeweiligen
Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in
Abhéangigkeit von den jeweiligen
Marktgegebenheiten mit dem Ziel der
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e)

f)

effizienten Portfoliosteuerung im Interesse der
Anleger tatsachlich bis zu 110%, der im
Teilfonds
Vermogensgegenstande im Wege eines Total

jeweiligen gehaltenen

Return Swaps zu lbertragen.

Sowohl positive als auch negative Ertrage aus
Total Return Swaps werden im Fondsvermogen
vollstandig bericksichtigt.

d4) Steuerung von Kreditrisiken
Die Teilfonds kdnnen auch Wertpapiere (Credit-
Linked-Notes im Folgenden «CLN») sowie
Techniken und Instrumente (Credit-Default-
Swaps im Folgenden «CDS») sowohl zu
Absicherungszwecken als auch im Hinblick auf
die effiziente Verwaltung von Kreditrisiken
einsetzen.
Ein CLN ist ein strukturierter Schuldtitel mit
einem eingebetteten CDS.
CLN werden von mit einem hohen Rating
ausgestatteten Finanzinstituten ausgegeben
und sind als Wertpapiere /
Geldmarktinstrumente zu qualifizieren; in
Fallen, in denen die CLN nicht an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, darf in CLN nur innerhalb der 10%-
Grenze angelegt werden, die in Ziffer 2.3.2 p)
festgelegt wurde. In Fallen, in denen die CLN an
einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, findet die vorgenannte 10%-
Grenze keine Anwendung. Ausserdem finden
auf CLN die Anlagebeschrankungen
Anwendung, die unter Ziffer 2.3.2 b), e), f), h),
j), k) und I) bestimmt sind. Diese rechtlichen
Beschrankungen beziehen sich sowohl auf den
Emittenten der CLN als auch auf die den CLN
zugrunde liegenden Basiswerte.

Der Verwaltungsrat darf im Rahmen der Anlagepolitik
Vermogenswerte eines Teilfonds im Zusammenhang mit
Finanzinstrumente

Geschéften tber abgeleitete

verpfanden oder zur Sicherung libereignen.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

f1) Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der
Vermogenswerte kann fir jeden Teilfonds, in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
massgeblichen  rechtlichen  Vorschriften,  zur

Generierung zusatzlichen Ertrages, Techniken und

Instrumente  der  Wertpapierleihe  (Securities

Lending), welche gemadss Artikel 42 (2) des OGA-

Gesetzes und Artikel 11 der Richtlinie 2007/16/EG
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f2)

vom 19. Méarz 2007 (sog. «Eligible Assets Richtlinie»)
zuldssig sind, anwenden.

Bei der Wertpapierleihe tritt der Teilfonds als
Verleiher, sog. Lender auf, welcher der Entleiherin ein
Wertpapier fiir eine begrenzte Zeit zur Nutzung
Uberlasst, woflir der Teilfonds eine Gebuhr erhilt.

f2.1)  Principal

Die Ziircher Kantonalbank ist die einzige direkte
Entleiherin (Principal) und die einzige direkte
Gegenpartei bei der Wertpapierleihe. Als
selbststandige offentlich-rechtliche Anstalt des
Kantons Ziirich geniesst sie eine unbeschrankte
Staatsgarantie. Sie unterliegt als solche der
behordlichen Aufsicht der Schweizer
Aufsichtsbehorde
Finanzmarktaufsicht, FINMA), welche von der
CSSF als denen durch Recht der EU festgesetzten
Regelungen dquivalent angesehen wird.

(Eidgendssische

f2.2) Agent

f3)

f4)

RBC Investor Services Trust ist als Agent fir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte bestellt
worden. Der Agent ist fur die Abwicklung des
operativen Vorgangs des Verleihens, der
Rickforderung der Titel und die Verteilung der
Ertrage auf die Teilfonds zustandig. Zudem stellt
der Agent sicher, dass die Sicherheiten nach dem
Bewertungsabschlag in ihrer Hohe ausreichend
sind und den Kriterien der Zulassigkeit
entsprechen.

Die Wertpapierleihe darf nicht zu einer Veranderung
des Anlageziels fiuhren wund darf nicht mit
wesentlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zur
urspriinglichen Risikostrategie verbunden sein.

Die Risiken, die sich aus dem Securities Lending fir
einen Teilfonds ergeben, werden durch das
Risikomanagement in angemessener Weise erfasst.
Eine detaillierte Ubersicht der Risiken befindet sich in
Abschnitt 1.6.5 «Risiken im Zusammenhang mit der
Wertpapierleihe» dieses Verkaufsprospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt keinerlei
Ertrage aus dem Wertpapierleihgeschaft. Alle Ertrage
aus der Wertpapierleihe werden den Teilfonds
gutgeschrieben, die an dieser Wertpapierleihe
beteiligt sind, abziglich der Gebuhr, die dem Agent
flr seine Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Wertpapierleihe entrichtet wird.

Dem Fondsvermogen fliessen somit 91% der durch
die  Wertpapierfinanzierungsgeschafte erzielten
Ertrage zu. Die Ubrigen 9% stehen dem Agent zu.
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Alle im Rahmen der Wertpapierleihe (ibertragenen
Wertpapiere kdnnen jederzeit zurlicklibertragen und
alle Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet
werden. Die Wertpapierleihgeschafte sind im
Risikomanagement-prozess fiir  Liquiditatsrisiken
bericksichtigt, um sicherzustellen, dass ein Teilfonds
den Ricknahmeverpflichtungen jederzeit
nachkommen kann.

Bei der Wertpapierleihe kdnnen in Abhangigkeit von
den jeweiligen Marktgegebenheiten, der Zielsetzung
einer effizienten Portfoliosteuerung sowie im Inte-
resse der Anleger hochstens 60% der Vermdogens-
werte eines Teilfonds zum Einsatz kommen. Je nach
Teilfonds kann es sich voraussichtlich um bis zu 20%
der eingesetzten Vermogenswerte handeln. Den tat-
sachlichen Wert der investierten Wertpapierleihe im
Fondsvermdgen kann dem jeweils neusten Jahresbe-
richt (oder Halbjahresbericht) entnommen werden.

Sicherheitenverwaltung

Die Risikopositionen, die sich fir eine Gegenpartei
aus Geschaften mit OTC-Derivaten und Techniken fir
eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, werden
bei der Berechnung der Grenzen fir das
Gegenparteienrisiko gemass Artikel. 43 des OGA-
Gesetzes kombiniert.

Tatigt ein Teilfonds Geschafte in OTC-Derivaten und
setzt er Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
ein, kann das eingegangene Gegenparteienrisiko in
Ubereinstimmung mit den Leitlinien ESMA/2014/937
(Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds (ETF)
und anderen OGAW-Themen) und CESR/10-788 der
ESMA (CESR’s Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Exposure and Counterparty
Risk for UCITS) durch die Entgegennahme von
Sicherheiten gemindert werden, vorausgesetzt, die
Sicherheiten erfiillen die nachfolgenden Kriterien. Fiir
Sicherheiten, die im Zusammenhang mit der
Wertpapierleihe entgegengenommen werden, gelten
die gleichen Kriterien, falls nichts Gegenteiliges
erwdhnt ist.
g2.1) Folgende Anlagen werden als zuldssige
Sicherheiten akzeptiert:
Barmittel und Sichteinlagen, ausgenommen fiir
die Wertpapierleihe, in USD, EUR oder CHF oder
der Referenzwiahrung eines Teilfonds, die bei
Rechtstragern gemass Artikel 50 lit. f der
OGAW-Richtlinie angelegt werden;
- Anleihen, die von Emittenten mit hoher Bonitat
begeben werden, hochliquide sind und fir
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welche ein reger Handel auf einem regulierten
Markt mit einer transparenten Quotierung
erfolgt, damit  sie kurzfristig  ohne
Liquiditatsverluste verdussert werden kdnnen.
Dariber  hinaus ist eine  mindestens
borsentagliche Bewertung erforderlich. Die
Laufzeit der Anleihen ist auf maximal 20 Jahre
beschrankt;

Aktien, die an einem regulierten Markt eines
Mitgliedstaats der EU oder an einer Borse eines
OECD-Mitgliedstaats gehandelt und von
Emittenten aus diesen Staaten ausgegeben
werden. Zusatzlich muss flr diese Aktien ein
reger Handel, verbunden mit einem
transparenten Preis und hoher Liquiditat,

sichergestellt sein.

g2.2) Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten in Form von Wertpapieren werden
mindestens einmal taglich zum letztbekannten
Marktpreis und nach gangiger Marktpraxis
bewertet. Massgeblich fiir die Bewertung ist die
Borse, an der das Wertpapier notiert und
welche der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier
ist.

g2.3) Verwahrung von Sicherheiten
Die erhaltenen Sicherheiten werden von der
Verwahrstelle und deren Unterverwahrstellen
auf von den Vermodgenswerten separaten
Konten verwahrt. Im Fall der Wertpapierleihe
Ubertragt die Verwahrstelle die Aufgabe der
Verwahrung der Sicherheiten auf den Agent,
der sich dafir ebenfalls seiner

Unterverwahrstellen bedienen kann.

g2.4) Cash Collateral
Entgegengenommene Barmittel (Cash
Collateral) kénnen nur in Staatsanleihen von
hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur gemdass Definition in den
CESR's Leitlinien angelegt werden.
Bei der Wiederanlage von Barsicherheiten
besteht fir den jeweiligen Teilfonds in Bezug
auf die jeweiligen Staatsanleihen, oder
Geldmarktfonds, ein Zins-, Kredit- und
Liquiditatsrisiko, welches sich im Falle eines
Ausfalls oder eines Verzugs der Gegenpartei
manifestieren kann.
Bei der Wertpapierleihe gelten Barsicherheiten
oder Sichteinlagen nicht als zuldssige
Sicherheiten, so dass eine diesbezlgliche
Wiederanlage ausgeschlossen ist.

Swisscanto (LU)
Verkaufsprospekt | November 2024

g3)

g2.5) Korrelation
Die vom Teilfonds entgegengenommenen
Sicherheiten missen von einem Rechtstrager
ausgegeben werden, der von der Gegenpartei
unabhéangig ist und keine hohe Korrelation mit
der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

g2.6) Diversifizierung der Sicherheiten
Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten zu achten. Das Kriterium der
angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf
die Emittentenkonzentration wird als erfllt
betrachtet, wenn der Teilfonds von einer
Gegenpartei bei der Wertpapierleihe und/oder
bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen
Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei
dem das maximale Exposure gegeniiber einem

Emittenten 20% des

Nettoinventarwerts betragt.

bestimmten

g2.7) Operationelle und rechtliche Risiken im
Zusammenhang mit Sicherheiten-verwaltung
werden vom Risikomanagementprozess erfasst,
gesteuert und gemindert.

g2.8) In Fallen von Rechtslibertragungen missen die
entgegengenommenen Sicherheiten von der
Verwahrstelle des Teilfonds verwahrt werden.
Far andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kénnen die
Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit
dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.

g2.9) Der Teilfonds hat die Moglichkeit,
entgegengenommene Sicherheiten jederzeit,
ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder
Genehmigung seitens der Gegenpartei, zu
verwerten.

Haircut-Strategie
Die Verwaltungsgesellschaft hat fur die erhaltenen
Sicherheiten eine Strategie zur Umsetzung
geeigneter, konservativer, Bewertungsabschlage
(«Haircut-Strategie») definiert.
Durch die Bewertungsabschlage auf das Collateral
erfolgt eine Besicherung von Uber 100%. Hierdurch
wird der Tatsache Rechnung getragen, dass sich die
Bewertung des Collateral oder das Liquiditatsprofil
dieses Vermogenswertes taglich verdndert. Die
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gemdss der Haircuts adjustierte Bewertung des
Collaterals darf zu keinem Zeitpunkt das vom Fonds
eingegangene Gegenpartei-Exposure unterschreiten.
Die Haircut-Strategie berticksichtigt die Eigenschaften
Sicherheiten, die Art und
Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, die

der jeweiligen

Preisvolatilitat der Sicherheiten, die Wahrung und die
Ergebnisse moglicher Stresstestergebnisse, die fiir die
Sicherheiten durchgefiihrt werden kénnen. Uber eine
angemessene Stressteststrategie muss ein Teilfonds
verfigen, wenn dieser Teilfonds Sicherheiten flr
30%
entgegennimmt, um sicherzustellen, dass sowohl

mindestens seiner Vermogenswerte
unter normalen als auch unter aussergewoéhnlichen
Liquiditatsbedingungen der Teilfonds das mit den
Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten
kann.

Die Bewertungsabschlage sind aufgrund
unterschiedlicher Preisvolatilitdten fiir Anleihen nach
Bandbreite der

Abschlage fir Anleihen liegt zwischen 3% und 7%, flr

Ratingklassen  abgestuft. Die
Aktien betragen die Abschlage mindestens 12%.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmassigen
Abstanden,
Angemessenheit hin berprift, und falls notwendig,

mindestens  jahrlich, auf ihre
entsprechend angepasst. Im Falle von signifikant
Markten
Uberpriifung der Bewertungsabschlige.

gednderten erfolgt eine sofortige

3 Beteiligung am Fonds
3.1 Bedingungen fiir die Ausgabe, Riicknahme und Konversion
von Anteilen

Anteile an einem Teilfonds werden an jedem Bankgeschéftstag in
Luxemburg  ausgegeben oder  zuriickgenommen. Unter
«Bankgeschaftstag» versteht man in diesem Zusammenhang die
Ublichen Bankgeschiaftstage (d.h. Tage, an denen die Banken
wahrend der normalen Geschaftsstunden in Luxemburg geoffnet
sind) mit Ausnahme von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen in
Luxemburg. «Nicht gesetzliche Ruhetage» sind Tage, an denen
Banken und Finanzinstitute geschlossen sind. Anteile werden
weiter nicht ausgegeben oder zurlickgenommen an Tagen, an
Teilfonds

geschlossen sind bzw. Anlagen der Teilfonds nicht adaquat

welchen die Borsen der Hauptanlagelander der
bewertet werden koénnen. Keine Ausgaben oder Riicknahmen
finden an Tagen statt, an welchen die Verwaltungsgesellschaft
entschieden hat, keinen Nettovermdégenswert zu berechnen, wie
unter Ziffer 3.6 beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Rahmen ihrer Vertriebstatigkeit
berechtigt, nach ihrem Ermessen Kaufantrage zurlickzuweisen
sowie gegenliber natirlichen oder juristischen Personen in
bestimmten Landern und Gebieten zeitweise oder endgiltig den
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Verkauf von Anteilen auszusetzen oder zu begrenzen, bzw. die

Zeichnung von Geldbetragen zu gestatten. Die

Verwaltungsgesellschaft kann auch jederzeit Anteile
zuriicknehmen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche
vom Erwerb oder Besitz von Anteilen oder von gewissen

Anteilsklassen ausgeschlossen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Market Timing oder
keine dem Market Timing vergleichbaren Aktivitaten. Sie behalt
sich das Recht vor, Zeichnungs- und Konversionsauftrage, die von
einem Anleger stammen, den die Verwaltungsgesellschaft
verdachtigt, derartige Aktivitaten durchzufiihren, zuriickzuweisen
und gegebenenfalls notwendige Massnahmen zu treffen, um die

anderen Anleger des Fonds zu schiitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Anteile
einseitig gegen Zahlung des entsprechenden Ricknahmepreises
zuriickzunehmen, sofern die— - unter Beriicksichtigung
schiitzenswerter Interessen der Anteilinhaber oder eines Teilfond—
- als notwendig erachtet wird (z.B. wenn sich durch die Riicknahme
die Gefahr steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Nachteile fiir den

Fonds oder die Anteilinhaber ausschlieRen oder verringern lasst).

Die Ausgabe, Riicknahme und Konversion von Anteilen erfolgt
aufgrund von Auftrigen, die zu ortsiiblichen Offnungszeiten,
spdtestens aber bis 15.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem
luxemburgischen  Bankgeschaftstag  (Auftragstag) bei der
Verwahrstelle.

Der fir die Berechnung des Ausgabe-, Ricknahme- und
Konversionspreises verwendete Nettovermoégenswert wird am
darauffolgenden Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse

berechnet.

Fir den Teilfonds Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable
Emerging Markets wird der die Berechnung des Ausgabe-,
Riicknahme- und Konversionspreises verwendete
Nettovermdégenswert am Uberndchsten Bewertungstag auf Basis

der letztbekannten Kurse berechnet.

Spater eingehende Auftrage werden wie diejenigen behandelt, die
am nachsten Bankgeschéftstag eingehen.

Zeichnungen, Riicknahmen und Konversionen erfolgen somit auf

Basis eines unbekannten

pricing).

Netto-vermogenswertes  (Forward

Die einzelnen Bewertungsprinzipien sind im nachfolgenden Absatz
beschrieben.

3.2 Nettovermégenswert, Ausgabe-, Riicknahme- und
Konversionspreis, «Partial Swinging Single Pricing»

(NAV)
Verwaltungsgesellschaft fur

Der Nettovermogenswert der Anteile wird von der

jeden einzelnen Teilfonds den
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Vertragsbedingungen entsprechend und gemdss Ziffer 3.1 an jedem

Bankgeschéftstag in Luxemburg berechnet. Der
Nettovermégenswert eines Anteils an einem Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse ist — wo in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes
angegeben — in der Rechnungswahrung des Teilfonds ausgedriickt
und ergibt sich, indem das Nettovermogen des Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse dividiert wird. Der
Nettovermégenswert wird mathematisch auf 0,01 der

Rechnungseinheit gerundet.

Das Nettovermogen eines jeden Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse
entspricht der Differenz zwischen der Summe der Guthaben des
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse und der Summe der den Teilfonds
bzw. die Anteilsklasse betreffenden Verpflichtungen.

Das Gesamtnettovermdgen des Fonds ist in CHF ausgedriickt und
entspricht der Differenz zwischen dem Gesamtguthaben des Fonds
und den Gesamtverpflichtungen des Fonds. Zum Zweck dieser
Berechnung werden die Nettovermdogen eines jeden Teilfonds, falls
diese nicht auf CHF lauten, in CHF
zusammengezahlt.

konvertiert und

Ausschittungen zugunsten der ausschiittenden Anteile bewirken,
dass der Nettovermogenswert der ausschiittenden Anteile um den
ausgeschitteten Betrag gemindert wird, wohingegen der
Nettovermogenswert der thesaurierenden Anteile von diesem

Vorgang unbertihrt bleibt.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse

wird folgendermassen bewertet:

a) Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an
einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekannten
Marktpreisen bewertet.

Falls diese Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen an
mehreren Borsen notiert sind, ist der letztverfligbare Kurs
an jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fiir dieses
Wertpapier ist.
Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen, bei
welchen der Handel an einer Borse geringfigig ist und fir
welche ein Zweitmarkt zwischen Wertpapierhandlern mit
besteht, kann die
dieser

marktkonformer  Preisbildung

Verwaltungsgesellschaft die Bewertung
Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen aufgrund
dieser Preise vornehmen.

Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, die nicht an
einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt
werden, werden zum letztverfliigbaren Kurs auf diesem

Markt bewertet.
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b)

c)

d)

e)

f)

8)

Wertpapiere und andere Anlagen, welche weder an einer
Borse notiert sind noch an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zum letzten erhaltlichen
Marktpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verfligbar, erfolgt
durch  die
anderen durch den

die Bewertung der  Wertpapiere

Verwaltungsgesellschaft gemass
Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und auf der
Grundlage des voraussichtlich moglichen Verkaufspreises,
dessen Wert mit der geblhrenden Sorgfalt und nach

bestem Wissen veranschlagt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der
Publikum
Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden,

anerkannt, fur das offen und dessen
kénnen wie folgt bewertet werden: Der Bewertungspreis
solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis,
daraus  berechneten

unter  Konstanthaltung der

Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis

angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der

einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst.

Die liquiden Mittel, Treuhand- und Festgelder werden zum
Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Fiir jeden Teilfonds werden die Werte, die auf eine andere
Wahrung als diejenige des Teilfonds lauten, zum jeweiligen
Mittelkurs in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet. Zur
abgeschlossene

Absicherung  des  Wahrungsrisikos

Terminkontrakte ~ werden  bei der  Umrechnung

beriicksichtigt.

Anteile an OGAW und anderer OGA werden nach ihrem
letzten veroffentlichten Nettovermogenswert bewertet.
Falls kein Nettovermogenswert zur Verflgung steht,
sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so kénnen die
Anteile solcher OGAW und anderer OGA zum Mittelwert
zwischen solchen An- und Verkaufspreisen bewertet
werden. Sind keine aktuellen Preise verfligbar, erfolgt die
Bewertung durch die Verwaltungsgesellschaft gemass
anderen durch den Verwaltungsrat festzulegenden
Kriterien und auf der Grundlage des voraussichtlich
Wert mit der

bestem Wissen

moglichen Verkaufspreises, dessen

gebihrenden Sorgfalt und nach

veranschlagt wird.

Derivate, die weder an einer Borse noch an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, sind mit dem
Verkehrswert (Fair Value) zu bewerten, der bei sorgfaltiger
Einschatzung unter Beriicksichtigung der Gesamtumstdande
angemessen ist.
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Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber vor Transaktionskosten
fur den Kauf und Verkauf von Anlagen, welche durch Zeichnungen
sowie Ricknahmen verursacht werden, kann der Verwaltungsrat
beschliessen, dass der Nettovermoégenswert eines Teilfonds nach
der im Folgenden beschriebenen «Partial Swinging Single Pricing»-
Methode berechnet wird.

Falls an einem Bankgeschaftstag die Summe der Zeichnungen bzw.
Ricknahmen aller Anteilsklassen eines Teilfonds zu einem
fihrt,
(dargestellt in

Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss welcher einen

bestimmten  Schwellenwert Prozent des

Nettovermdgenswertes) Uberschreitet, wird der
Nettovermégenswert des betreffenden Teilfonds erhoht bzw.
reduziert («Partial Swinging Single Pricing», im Folgenden «PSSP»).
In diesem Fall gilt furr alle ein- und aussteigenden Anteilinhaber an

diesem Bewertungstag derselbe Nettovermogenswert.

belauft sich auf 2% des
Nettovermogenswertes des jeweiligen Teilfonds. Berlicksichtigt

Die maximale Anpassung

werden sowohl die geschatzten Transaktionskosten und
Steuerlasten, die dem jeweiligen Teilfonds entstehen, als auch die
geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermégenswerte, in die der
Teilfonds anlegt. Die Anpassung fiihrt zu einer Erhoéhung des
Nettovermogenswertes, wenn die Nettobewegungen zu einem
Anstieg der Anzahl der Anteile des betroffenen Teilfonds fiihren. Sie
resultiert in einer Verminderung des Nettovermogenswertes, wenn
die Nettobewegungen einen Rickgang der Anzahl der Anteile

bewirken.

Mit der Bestimmung des Swing-Faktors und des Schwellenwerts ist
das Pricing Committee beauftragt worden, welches im Namen der
Verwaltungsgesellschaft entscheidet.

Die Hohe des Swing-Faktors basiert auf den historischen
Nebenkosten, die bei Zeichnungen und Ricknahmen fir den Kauf
(Geld/Brief-Spannen,
marktgerechte Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.).

und Verkauf von Anlagen entstehen

Die Festlegung des Schwellenwertes basiert auf den historischen
Kapitalflissen des jeweiligen Teilfonds. Der Schwellenwert stellt
sicher, dass bei einem grossen Teil der Kapitalstréme, bei welchen
keine Kaufe resp. Verkdaufe durch das Asset Management
notwendig sind, der Nettovermégenswert auch nicht geschwungen
wird. Der Schwellenwert kann im Ermessen des Pricing Committee
unter Umstanden auch fiir eine gewisse Periode auf Null festgelegt

werden.

Ist ein Teilfonds vor weniger als einem Jahr gegriindet worden,
werden der Swing-Faktor und der Schwellenwert in Abhangigkeit zu
den Besonderheiten dieses Teilfonds festgelegt. Die so simulierten
historischen Kapitalflisse fihren zur Festlegung eines fiir den
jeweiligen Teilfonds reprasentativen Wert.
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In ausserordentlichen Situationen, wie unUblich hohen
Marktschwankungen oder eingeschrankter Marktliquiditat, kann
sich die Erh6hung oder Reduzierung des Nettovermogenswerts des
betreffenden Teilfonds auf tagesaktuelle Durchschnittswerte der
Nebenkosten fir den Kauf und Verkauf der Anlagen beziehen bzw.
auf Werte, die sich aus tagesaktuellen Marktbeobachtungen
ergeben. Dies kann dazu fuhren, dass im besten Interesse der
Anteilinhaber die genannte maximale Anpassung voriibergehend
Uberschritten wird. Die Anteilinhaber werden entsprechend von
der Verwaltungsgesellschaft auf dem Ublichen Wege lber solch

eine Massnahme informiert.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die PSSP-Methode fir alle
Teilfonds anzuwenden.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, die PSSP-Methode ohne
vorherige Bekanntmachung fiir einzelne oder alle Teilfonds fir
einen Tag auszusetzen, an dem eine Sacheinlage geleistet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft

ist berechtigt, zeitweilig andere

addquate Bewertungsprinzipien anzuwenden, falls die oben
erwahnten Kriterien zur Bewertung aufgrund aussergewohnlicher
nicht

unzweckmassig erscheinen.

Ereignisse angewendet werden konnen oder als
Bei Vorliegen ausserordentlicher Umstande kdnnen innerhalb eines
Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, welche fir die
Ausgaben und Riicknahmen dieses Tages massgebend sind.

Bei massiven Ricknahmeantragen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfonds
auf Basis der Kurse, zu welchen die notwendigen Verkaufe von

Wertpapieren getatigt werden, bewerten.

3.3 Verkauf von Anteilen
Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von drei

Bankgeschaftstagen nach Eingang des Zeichnungsauftrages
erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, diese
Frist auf maximal flinf Bankarbeitstage zu erstrecken, sofern sich
die Dreitages- bzw. Viertagesfrist als zu kurz erweist. Die
Ausgabepreise werden auf die kleinste nachste Wahrungseinheit

gerundet.

Bei der Ausgabe werden belastet:

= eine Vermittlungsgebiihr, welche der vermittelnden Stelle
zukommt. Die maximal geltende Vermittlungsgebiihr je
Teilfonds bzw. Anteilsklasse ist in der Tabelle unter Ziffer 1.2
Fondsstruktur aufgefiihrt;

= bei Konversion von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds
innerhalb des gleichen Umbrellas darf die vermittelnde Stelle
bis zum Gegenwert der eingereichten Anteile maximal die
Halfte der bei der Ausgabe zuldssigen Vermittlungsgeblhr

Anteilsklassen innerhalb

belasten; bei Konversion von

desselben Teilfonds wird keine Vermittlungsgebihr belastet;
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= alifdllige Abgaben im Zusammenhang mit der Ausgabe.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im eigenen Ermessen
vollstindige oder teilweise Zeichnungen gegen Sachleistungen
akzeptieren. In diesem Fall muss die Sacheinlage im Einklang mit
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds
stehen. Ausserdem werden diese Anlagen durch einen von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten Wirtschaftsprifer gepriift,
die Priifung wird zur Einsicht zur Verfligung gestellt. Kosten, die in
Verbindung mit Sacheinlagen entstehen, werden von dem
betreffenden Anleger getragen. Teilfonds, fir die der PSSP-Ansatz
zur Anwendung gelangt, kénnen zur Berechnung der Anzahl
Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch
statt des

Nettoinventarwert pro Anteil den Bewertungs-Nettoinventarwert

Sacheinlage  Anspruch hat, modifizierten

pro Anteil fir einen Bewertungsstichtag verwenden.

Die entsprechende Anzahl Anteile wird den Anlegern unverziiglich
nach Zahlung des Kaufpreises tUbertragen. Der Verwaltungsrat ist
ermachtigt, die Zeichnung von Geldbetragen anzunehmen und auf
deren Basis der Ausgabe von gestiickelten (fraktionierten) Anteilen
bis auf die vierte Dezimalstelle zuzustimmen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist in diesem Falle erméachtigt, eine der
Vertriebs- oder Zahlstellen zu ermachtigen, den Anteilinhabern

schriftlich die Anteilszeichnung zu bestatigen.

Es werden ausschliesslich Namensanteile ausgegeben. Sie werden
nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt.

Die Zeichner von Anteilen werden darauf hingewiesen, dass sie sich
Stelle, die
ausweisen mussen, sofern sie ihr nicht persénlich bekannt sind.

gegeniiber der ihre Zeichnung entgegennimmt,
Diese Vorschrift dient dem Kampf gegen das Waschen von aus
Verbrechen, insbesondere aus dem Drogenhandel, stammenden
Geldern.

3.4 Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt grundsatzlich an
Bankwerktagen jederzeit Anteile des Fonds gegen Lieferung der

entsprechenden Anteilsscheine zum Riicknahmepreis zuriick.

Da fir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im
Fondsvermégen gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von
Fondsanteilen unter gewdhnlichen Umstanden innerhalb von fiinf
Bankgeschaftstagen nach Berechnung des Ricknahmepreises
erfolgen, es sei denn, dass gemass gesetzlichen Vorschriften wie
Devisen- und Zahlungsbeschrankungen oder aufgrund sonstiger,
ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegender Umstdnde
sich die Uberweisung des Riicknahmebetrages in das Land, wo die
Riicknahme beantragt wurde, als unmoglich erweist.

Die Riickzahlung der Anteile erfolgt in der Wahrung des Teilfonds.
belastet. Vom

Fir die Ricknahme wird keine Geblhr

Rlcknahmepreis abgezogen werden allféllige bei der Riicknahme
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anfallende Steuern. Die Riicknahmepreise werden auf die kleinste
nachste Wahrungseinheit gerundet.

Bei massiven Ricknahmeantragen konnen Verwahrstelle und
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Ricknahmeantrag
erst dann abzurechnen, wenn ohne unnétige Verzogerung
entsprechende Vermégenswerte des Fonds verkauft worden sind.
In der Folge sind die zurlickgestellten Riicknahmeantrage prioritar
zu behandeln.

Mit  der erlischt der

entsprechende Anteil.

Auszahlung des Riicknahmepreises

3.5 Konversion von Anteilen

Anteilinhaber eines jeden Teilfonds sind berechtigt, alle oder einen
Teil ihrer Anteile in solche eines anderen zur Zeichnung aufgelegten
Teilfonds umzuwandeln bzw. von einer Anteilsklasse in eine andere
innerhalb des Teilfonds zu wechseln, und zwar an jedem Tag, an
dem der Nettovermogenswert der Teilfonds berechnet wird. Die
Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse mussen
auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse
erfillt
Konversionsantrag tiber mindestens 10 Anteile eines Teilfonds bzw.

sein. Voraussetzung ist ein entsprechender
einer Anteilsklasse an die Verwaltungsgesellschaft und die
Einlieferung der Anteilsscheine, sofern solche ausgestellt wurden.
Dabei gelten die gleichen zeitlichen Beschrankungen wie fir die
Ausgaben und Riicknahmen der betroffenen Teilfonds. Bei
Konversionen darf die vermittelnde Stelle bis zum Gegenwert der
eingereichten Anteile maximal die Halfte der bei der Ausgabe
geschuldeten Vermittlungsgebiihr belasten. Bei Konversion von
Teilfonds wird keine

Anteilsklassen innerhalb desselben

Vermittlungsgebiihr belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anzahl der Anteile festlegen,
in welche ein Anteilinhaber seine vorhandenen Anteile umwandeln
mochte, und zwar entsprechend der folgenden Formel:

BxC
A=)
Dabei bedeuten:
A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen

Anteilsklasse, die auszugeben sind

B= Anzahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds bzw. der
urspriinglichen Anteilsklasse

C= Riicknahmepreis pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds
bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse

D= Nettovermoégenswert pro Anteil des neuen Teilfonds bzw.
der neuen Anteilsklasse

E= Am Tag der Konversion massgebender Umrechnungskurs
zwischen den Wahrungen der beiden Teilfonds bzw. der
beiden Anteilsklassen

Entstehen bei der Berechnung der Anzahl neuer Anteile des neuen
Teilfonds Anteilsbruchteile, so wird das Ergebnis auf die nachste
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ganze Zahl abgerundet, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Ausgabe von gestiickelten (fraktionierten) Anteilen zugestimmt
hat. Bruchteile werden dem Anleger zum Ricknahmepreis
vergutet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird dem Anteilinhaber Einzelheiten
beziiglich der Umwandlung Gibermitteln.

3.6 Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes
sowie der Ausgabe, Konversion und Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des
Nettovermogenswertes sowie Ausgabe, Konversion und
Ricknahme von Anteilen, fir einen oder mehrere Teilfonds, in

folgenden Fallen voriibergehend auszusetzen:

a) Wenn Boérsen oder Markte, die fur die Bewertung eines
bedeutenden Anteils des Vermogens eines Teilfonds
massgebend sind, oder wenn Devisenmarkte, auf die der
Nettovermégenswert oder ein bedeutender Anteil des
Guthabens eines Teilfonds lautet, ausser fiir gewohnliche
Feiertage geschlossen sind oder wenn dort Transaktionen
suspendiert oder eingeschrankt sind oder wenn diese
kurzfristig starken Schwankungen unterworfen sind.

b) Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer
Notfdlle, die
Einflussmoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft liegen,

oder anderweitiger ausserhalb  der
sachdienliche Verfigungen Uber das Vermoégen eines
Teilfonds nicht moglich sind oder den Interessen der

Anteilinhaber abtraglich waren.

c) Im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen
oder wenn der Nettovermdgenswert eines Teilfonds nicht
mit genlgender Genauigkeit ermittelt werden kann.

d) Wenn durch Beschrankungen des Devisenverkehrs oder
sonstiger Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschifte
fir einen Teilfonds undurchfiihrbar werden oder falls Kaufe
und Verkdufe von Fondsvermdgen nicht zu normalen
Wechselkursen vorgenommen werden kénnen.

e) Wenn besondere Umstdnde in Bezug auf eine sorgféltige
und angemessene Verwaltung des Fonds oder des bzw. der
betreffenden Teilfonds eine solche Aussetzung erfordern
und diese im Interesse der Anteilinhaber steht.

4 Verwendung des Reinertrages und der Kapitalgewinne
4.1 Ausschiittende Anteile

Gemass Artikel 12 der Vertragsbedingungen bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der Jahresrechnung, ob
und inwieweit flr ausschittende Anteile Ausschittungen

vorgenommen werden. Es ist beabsichtigt, bei den ausschiittenden
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Anteilen den Grossteil der Ertrage auszuschitten und die
Ausschittungen innerhalb von vier Monaten nach Jahresabschluss

vorzunehmen.

Ausschittungen konnen aus Ertragen (z.B. Dividenden oder
Zinsertragen) und/oder aus dem Kapital (dies kann realisierte und
unrealisierte Nettoverdanderungen im Nettoinventarwert
beinhalten) erfolgen. Ausschiittungen aus Ertragen und/oder dem
Kapital ~ fihren zu  einer

sofortigen  Senkung  des

Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Ausschiittung von
Zwischendividenden sowie die Aussetzung der Ausschiittungen zu
beschliessen.

Die Zahlung erfolgt nach der unter Ziffer 3.5 fir Riicknahmen
beschriebenen Art.

Anspriiche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht binnen
funf Jahren ab Falligkeit geltend gemacht werden, verjahren, und
die Vermogenswerte fallen an den entsprechenden Teilfonds bzw.
an die entsprechenden Anteilsklassen zurtick.

4.2 Thesaurierende Anteile

Fir diese Anteilsklassen sind keine Ausschiittungen beabsichtigt.
Nach Abzug der allgemeinen Kosten werden die Ertrage verwendet,
Anteile zu erhéhen

um den Nettovermogenswert der

(Thesaurierung).

5 Steuern und Kosten

Das Fondsvermogen wird im Grossherzogtum Luxemburg einer
vierteljahrlich zahlbaren «Abonnementsteuer» von 0.05% p.a. des
Nettovermégens fiir Anteilsklassen, die Privatanlegern angeboten
0.01% p.a. des
Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern angeboten werden,

werden, und von Nettovermogens  fir
unterworfen. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg

steuerlich nicht erfasst.

Zurzeit werden keine Quellensteuern auf Ausschittungen des
Fonds erhoben . Nach der derzeit giiltigen Gesetzgebung sind durch
die Anteilinhaber weder Einkommens-, Vermdgens- noch andere
Steuern in Luxemburg zu entrichten, es sei denn, sie sind oder
waren in Luxemburg wohnhaft oder unterhalten dort eine
Betriebsstatte, der die Anteile zugehoéren.

Sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder
thesauriert, konnen, je nach Person, welche die Anteile direkt oder
indirekt  halt,
Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account

teilweise oder ganz einer sogenannten

Tax Compliance Act) unterliegen.
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Potenzielle Anteilinhaber sollten sich Uber die Gesetze und
Verordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den
Verkauf von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden,
informieren und notigenfalls beraten lassen.

Welchen Anteilsklassen fiir die Leitung, das Asset Management und
den Vertrieb der Fondsanteile eine an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende pauschale Verwaltungskommission in Rechnung

gestellt wird, ist in Ziffer 1.4.5 ausgefuhrt.

dafir
Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset Management und,

Die  Verwaltungsgesellschaft  tragt samtliche im

sofern entschadigt, dem Vertrieb des Fonds regelmassig

anfallenden Kosten, wie:

= Kosten der Verwaltung des Fonds;

=  Kommissionen und Kosten der Verwahrstelle und der
Zahlstellen;

= Kosten des Vertriebs;

= alle Kosten, die durch gesetzliche oder reglementarische
Bestimmungen auferlegt werden, insbesondere alle Kosten von
Verdéffentlichungen jeglicher Art (wie Preispublikationen und
Vero6ffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger) sowie die
an Aufsichtsbehorden zu entrichtenden Geblihren;

= Druck der Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte sowie
der Jahres- und Halbjahresberichte;

=  Geblihren, die im Zusammenhang mit einer allfdlligen
Kotierung des Fonds und mit dem Vertrieb im In- und Ausland
anfallen;

= administrative Kosten, insbesondere jene fiir Buchhaltung und
Berechnung des Nettovermégenswertes;

= Kosten der Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger;

= Honorare des Wirtschaftsprifers;

=  Werbekosten.

Die pauschale Verwaltungskommission setzt sich aus den zwei
Bestandteilen pauschale Management Fee (Kosten fiir das Asset
Management und fir den Vertrieb) und pauschale Administration
Fee (Kosten fur die Leitung und flr die Administration) zusammen.
Die maximale pauschale Verwaltungskommission, maximale

pauschale Management Fee und maximale pauschale
Administration Fee je Teilfonds bzw. Anteilsklasse sind in der

Tabelle unter Ziffer 1.4.5 aufgefihrt.

Die effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv
erhobene pauschale Administration Fee diirfen in ihrer Summe den
Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskommission des
nicht
Gbersteigen. Die vom Fonds insgesamt und effektiv an die
bezahlte
Verwaltungskommission bzw. pauschale Management Fee und

jeweiligen Teilfonds bzw. jeweiligen Anteilsklasse

Verwaltungsgesellschaft pauschale
pauschale Administration Fee werden in den Halbjahres- und

Jahresberichten des Fonds veroffentlicht.
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Die  pauschale  Verwaltungskommission bzw. pauschale
Management Fee und pauschale Administration Fee werden pro
rata temporis bei jeder Berechnung des Nettovermdgenswertes
dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Ende eines Monats

ausbezahlt.

Die pauschale Verwaltungskommission beinhaltet nicht die auf dem

Fondsvermogen erhobenen  Steuern, die Ublichen, im

Zusammenhang mit Kaufen wund Verkdufen anfallenden
Transaktionsgebihren sowie die Kosten flir ausserordentliche, im

Interesse der Anteilinhaber liegende Massnahmen.

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichtende pauschale
Verwaltungskommission bzw. pauschale Management Fee und
werden zuerst von den

pauschale Administration Fee

Anlageertragen, dann von den realisierten Gewinnen aus

Wertpapiergeschéaften, dann vom Anlagevermogen gespeist.

Bei den Anteilsklassen N, M und S wird keine pauschale
Verwaltungskommission zulasten des Fonds erhoben. Folglich wird
die Verwaltungsgesellschaft fir die Fondsverwaltung (d.h. die
Leitung, das Asset Management, den Vertrieb und weitere
anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der
Verwahrstelle) nicht Uber die pauschale Verwaltungskommission,
sondern lber eine Verglitung entschadigt, die im Rahmen der unter
Ziffer  1.4.5 (schriftlicher
Vermdogensverwaltungsauftrag, Beratungsvertrag,
schriftlicher

Dienstleistungsvertrag) zwischen dem Anleger auf der einen Seite

oben genannten  Vertrage
schriftlicher
Investitionsvertrag oder anderer schriftlicher
und der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite

festgelegt wird.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds haftet fiir alle Forderungen
gegeniber diesem Teilfonds. Diese werden dem einzelnen
Teilfonds gesondert belastet. Vom Fonds zu tragende Kosten,
welche nicht einem einzelnen Teilfonds zugeordnet werden
kénnen, werden den einzelnen Teilfonds im Verhaltnis zu deren
Nettovermdégen anteilsmassig belastet. Die Haftung des Vermogens
eines Teilfonds fiir Forderungen gegen das Vermogen eines

anderen Teilfonds ist ausgeschlossen.

6 Information an die Anteilinhaber

6.1 Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik im Einklang
mit den geltenden rechtlichen und regulatorischen Vorschriften,
insbesondere dem OGA-Gesetz sowie den entsprechenden ESMA
Leitlinien fur eine solide Vergltungspolitik (ESMA/2016/411)
erstellt, die fiir alle Mitarbeiter, insbesondere den gemass dem
OGA-Gesetz identifizierten Mitarbeitern und einschliesslich der
Geschéftsleiter  der

angestellten  Geschéftsfihrer  und

Verwaltungsgesellschaft, gilt. Die Vergilitungspolitik ist mit dem Ziel
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erstellt worden, die Anlegerinteressen sowie die Interessen der

Verwaltungsgesellschaft und des Konzerns langfristig und
nachhaltig zu schiitzen. Zudem steht sie im Einklang mit der
Geschiaftsstrategie, den Zielen und Werten der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und
anhand derer Interessenkonflikte

umfasst Massnahmen,

vermieden werden sollen.

Die Vergutungspolitik ist darauf angelegt, ein wirksames und
solides Risikomanagement zu fordern und eine Ubermassige
Ubernahme von Risiken zu verhindern.

Die Verglitung der Angestellten setzt sich aus einer festen und einer

variablen Komponente zusammen, wobei sie in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander stehen, so dass der Anteil der
festen Komponente an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um
eine flexible Politik bezlglich der variablen Komponente
uneingeschrankt moglich zu machen und auch ganz auf die Zahlung
einer variablen Komponente verzichten zu kdénnen. Die variable
Komponente basiert massgeblich auf dem Konzernergebnis, der
Leistung der Verwaltungsgesellschaft sowie der Funktion und

Leistung des Angestellten.

Die individuellen Leistungsziele der Angestellten werden jahrlich
beurteilt und festgelegt. Die jahrliche Beurteilung legt die Basis fir
die Festlegung der Hohe der variablen Vergltung und eine
eventuelle Erhdhung der festen Vergiitung. Bei der Bewertung der
individuellen Leistung eines Angestellten werden sowohl finanzielle
als auch nichtfinanzielle Kriterien verwendet. Die variable
Vergitung kann bei ungeniigender Zielerreichung oder schlechtem
Geschaftsresultat ganz entfallen.

Die jeweils glltige Fassung der Vergltungspolitik, die eine genaue
Beschreibung dieser Politik, die Einzelheiten zur Berechnung der
Vergilitung, die sonstigen Zuwendungen sowie die ldentitat der flr
die Zuteilung der Vergiitung zustdndigen Personen umfasst, wird
auf folgender Internetseite

www.swisscanto.com/lu/de/gs/rechtliche-

hinweise/verguetungspolitik.htm| und in Papierform auf Anfrage

kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung
gestellt.

6.2 Rechenschaftsberichte
Die jahrlich gepriiften Rechenschaftsberichte werden den
Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Geschaftsjahres am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den
Zahl- und Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt. Nicht geprifte
Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach Ende
der Berichtsperiode (30. September) auf die gleiche Weise zur
jahrlich
Rechenschaftsbericht wurde zum 30. September 2007 und der

Verfligung gestellt. Der erste gepriifte

erste nicht gepriifte Halbjahresbericht zum 31. Marz 2007 erstellt.

Swisscanto (LU)
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Flr die einzelnen Teilfonds werden separate Rechnungen erstellt;
das Total der Teilfonds ergibt — nach deren Umrechnung in die
Fondswahrung, den CHF — das Fondsvermdogen.

Sofern

im Zeitpunkt des Abschlusses des Geschaftsjahres

Verpflichtungen aus Geschaften mit derivativen
Finanzinstrumenten und/oder Kreditaufnahme bestehen, sind
diese im Rechenschaftsbericht ausdriicklich zu erwéhnen, d.h., der
Auslibungspreis der laufenden Optionen, die Verpflichtungen im
Termin- und

Zusammenhang mit Futuresgeschaften auf

Finanzinstrumente sowie Swaps. Die Verpflichtungen aus
Devisentermin-geschaften sind mit Ausnahme der Optionen fiir

jede einzelne Art dieser Geschafte gesamthaft zu erwahnen.

6.3 Datenschutz

Die Anteilinhaber werden darauf aufmerksam gemacht, dass aus
organisatorischen Griinden und aufgrund der Auslagerung diverser
Aufgabenbereiche die Bearbeitung personlicher Daten und
Informationen in Landern erfolgen kann, die unter Umstanden
nicht die

aufweisen, wie dies in Luxemburg der Fall ist.

gleichen datenschutzrechtlichen Anforderungen

6.4 Sonstige Informationen

Sonstige  Informationen Uber den Fonds oder die

Verwaltungsgesellschaft sowie (ber Nettovermogens-wert,
Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile werden an jedem
Bankgeschdftstag am  Sitz der  Verwaltungsgesellschaft

bereitgehalten.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettovermogenswert
mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen» aller Anteilsklassen
sowie etwaige Mitteilungen Uber eine Aussetzung der Berechnung
des Nettovermogenswertes werden zudem an jedem
Bankgeschaftstag im Internet auf www.swisscanto.com sowie

www.fundinfo.com veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bestimmungen jederzeit im
Interesse der Anteilinhaber und mit Zustimmung der Verwahrstelle
ganz oder teilweise dndern. Anderungen der Vertragsbedingungen
treten, soweit nicht anders vorgesehen, mit Unterzeichnung in
Kraft.

werden Uber

Im Anteilsregister eingetragene Anteilinhaber

Anderungen des vorliegenden Verkaufsprospekts sowie der

Vertragsbedingungen rechtzeitig schriftlich per Mitteilung
informiert.
Im Fall eines Fehlers in der NAV-Berechnung bzw. einer

Grenzwertiiberschreitung eines Teilfonds werden Anteilinhaber,
die Uber einen Finanzintermediar ihre Anteile erworben haben,
darauf hingewiesen, dass ihre Entschadigungsrechte Uber den

Finanzintermedidar gesteuert werden. Somit kann eine

Swisscanto Asset Management
International S.A.
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Berlicksichtigung der individuellen Situation dieser Anteilinhaber
bei etwaigen Entschddigungszahlungen nicht sichergestellt werden.

Im Weiteren liegen wahrend der normalen Geschéaftszeiten
folgende Unterlagen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Einsicht aus und es sind dort Kopien spesenfrei verflgbar:

= Vertragsbedingungen

= Satzung der Verwaltungsgesellschaft

= Verwahrstellenvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

Die aktuellsten Versionen des Verkaufsprospektes, der
Vertragsbedingungen, der wesentlichen Anlegerinformationen, der
Jahres- und Halbjahresberichte sowie Mitteilungen an die Anleger
sind im Internet unter www.swisscanto.com kostenfrei abrufbar.

Verwaltungsgesellschaft:
Swisscanto Asset Management International S.A.

Verwabhrstelle:
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Swisscanto (LU)
Verkaufsprospekt | November 2024
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ANHANG

TEILFONDSSPEZIFISCHE NACHHALTIGKEITSBEZOGENE
OFFENLEGUNGEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von o6kologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Swisscanto
Asset Management
International S.A.

swisscanto

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Emerging Markets

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493000PMC4HNDF3LX85

Version:
November 2024

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja

X Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt:

20%

L1 in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind.

X in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind.

X Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:

30%

1 Nein

[ Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteilvon ___ % an
nachhaltigen Investitionen.

I mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind.

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind.

] mit einem sozialen Ziel.

[ Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt
angestrebt?

Das Asset Management strebt mit diesem Finanzprodukt primar nachhaltige Investitionen mit
einer Quote von 80% an, indem das Portfolio auf eine Reduktion der CO,-Emissionen im Sinn
von Artikel 9(3) der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsezogene
Offenlegungspflichten im Finanzsektor ausgerichtet wird.

1. Reduktion der CO,e-Intensitat

Das Asset Management richtet die Anlagetatigkeit des Portfolios auf eine kontinuierliche
Reduktion der CO.e-Intensitat der Anlagen gemass Pariser Klimaabkommen aus. Zur
Sicherstellung dieses Ziels stltzt sich das Asset Management nicht auf einen externen
Referenzwert, der auf die Ziele des Pariser Klimaabkommens abgestimmt ist. Vielmehr stellt das
Asset Management unmittelbar innerhalb seines Anlageprozesses sicher, dass die methodischen
Anforderungen flr EU Paris-alignierte Benchmarks aus der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 (im Folgenden: ,VO 2020/1818") insofern erflllt werden, als dass das 1.5 Grad
Pariser Klimaziel eingehalten wird, indem die jahrliche Treibhausgasintensitat um mindestens
7.5% zuzuglich Wirtschaftswachstum gesenkt wird, das Verhaltnis von "Green" zu "Brown"
mindestens das Vierfache der Benchmark betragt und die von der VO 2020/1818 vorgegebenen
Ausschllsse eingehalten werden.

Im Einklang mit der aktiven Anlagestrategie ohne Bezug auf einen externen Referenzwert
werden die Anforderungen der VO 2020/1818 in Bezug auf Exposition zu klimakritischen
Sektoren und die Treibhausgasintensitat nicht im relativen Vergleich zu einer Benchmark,
sondern mittels der absoluten Ziele des Absenkungspfads umgesetzt.

Bei der Berechnung des Klimabsenkpfades wird auf die Verwendung von Scope 3
Treibhausgasemissionen  wegen ungendgender  Datenqualitdét und  unvollstandiger
Datenabdeckung verzichtet. Die Datenabdeckung wird fortlaufend durch das Asset
Management beobachtet und schnellst- und bestmdglich an den regulatorisch geforderten
Standard im Interesse der Anleger angepasst.

2. Nachhaltige Investitionen nach Art. 9 (2) SFDR

Neben der Reduktion der CO»e-Intensitat fokussiert sich das Asset Management auf Titel von
Unternehmungen, die gemass seiner Einschatzung einen Beitrag zur Erfillung von
Nachhaltigkeitszielen mit Bezug zu einem oder mehreren der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten
Nationen (UN Sustainable Development Goals, im Folgenden ,SDG") leisten (Artikel 2 (17)
SFDR).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
des nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von Datenpunkten, um die Bemessung der
nachhaltigen Investitionsziele durchflhren zu kénnen. Dabei stltzt es sich auf Daten von
unabhangigen Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative Analysen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Bemessung des Erreichens der nachhaltigen Investitionsziele herangezogen:

1. Reduktion der CO.e-Intensitat

Die COse-Intensitaten sind bei Unternehmungen definiert als CO,e-Ausstoss im
Verhaltnis zum Umsatz (Tonnen CO,e pro Million US-Dollar Umsatz). Es werden
Treibhausgase mit Erderwarmungswirkung nach Massgabe des internationalen
Standards , Greenhouse Gas Protocol” (GHG-Protokoll) miteinbezogen (gemessen in
CO,-Aquivalenten; CO.e). Fir die Bestimmung der COe-Intensitaten werden Daten von
unabhangigen Dritten verwendet. Gestltzt auf diese Daten berechnet das Asset
Management die massgeblichen CO.e-Intensitaten, die der Datenverfligbarkeit und
Datenqualitat allfalligen methodologischen Diskrepanzen und Spezialféllen Rechnung
tragen.

Das Asset Management legt dazu fur den Teilfonds jahrlich einen Richtwert fir die
durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermdgens des Teilfonds fest. Den jeweiligen
Richtwert bestimmt das Asset Management jeweils auf Basis des Zielwerts flir die globale
Absenkung des CO,e-Ausstosses (jahrlich mindestens 7.5%), welcher sich am 1.5-Grad
Ziel des Pariser Klimaabkommens vom 12. Dezember 2015 orientiert. Der Richtwert fur
die durchschnittliche CO.e-Intensitat des Vermdgens des Teilfonds wird berechnet,
indem die CO,e-Intensitat des Anlageuniversums per Ende 2019 jahrlich um den Zielwert
(7.5%) und um das globale Wirtschaftswachstum diskontiert wird. Das Asset
Management verwendet fir das Wirtschaftswachstum ein rollierendes arithmetisches
Mittel des nominalen Wirtschafswachstums der jeweils letzten drei Jahre.

2. Ausschlusskriterien

Anhand von Ausschlusskriterien identifiziert das Asset Management ein erhdhtes Risiko
der Verletzung von okologischen und sozialen Werten oder kritisch beurteilte
Geschaftsaktivitaten. Gleichzeitig bedient es sich dieser Ausschlusskriterien, um ein
Anlageuniversum zu erstellen, welches gezielter auf Anlagen ausgerichtet ist, die in
Einklang mit diesen Werten stehen.

Die unten folgenden Aktivitaten entsprechen den in der VO 2020/1818 beschriebenen
AusschlUssen. Darlber hinaus hat das Asset Management weiterreichende Aktivitaten
bestimmt, die bei Unternehmen zum Auschluss aus dem Anlageuniversum fihren:

e Herstellung von Waffen und Munition, einschliesslich folgender geadchteter Waffen:
- Streubomben und -munition
- Antipersonen- und Landminen
- Biologische und chemische Waffen
- Atomwaffen Systeme *
- Atomwaffen Material *
- Angereichertes Uran *
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- Blendlaser-Waffen
- Brandwaffen

e Herstellung von Kriegstechnik

e verhaltensbasierte Ausschlisse u.a. gemass Liste des Schweizer Vereins fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR)

e UN Global Compact Verstdsse

e Ausbeuterische Kinderarbeit

e Herstellung von Pornografie

e Forderung von Kohle (ex Metallproduktion)

e Betrieb von nuklearen Anlagen

e Forderung von Uran

e Herstellung von Kernreaktoren

e Gentechnik: Humanmedizin

e Herstellung von Tabak & Raucherwaren

e Herstellung von Alkohol (> 5% Umsatz)

e Gllcksspiel (> 5% Umsatz)

e Massentierhaltung

e Kohlereserven

e Betrieb von fossilen Kraftwerken (> 5% Umsatz)

e Forderung von Erdgas

e Forderung von Ol

e Konventionelle Automobilhersteller ohne umfassende Transitionsstrategie zur
Verwendung von alternativen klimafreundlicheren Antrieben

e Herstellung von Flugzeugen

e Fluggesellschaften

e Kreuzfahrtgesellschaften

e Gentechnik (GVO-Freisetzung)

e Nichtnachhaltige Fischerei und Fischzucht

e Nichtnachhaltige Waldwirtschaft

o Nicht zertifiziertes Palmol (<50% RSPO)

* Nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag Uber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen (Non-Proliferation Treaty: «NPT») verstosst.

3. Nachhaltige Investitionen nach Artikel 9(2) SFDR

Das Asset Management fokussiert sich auf Titel von Unternehmungen, die gemass seiner
Einschatzung einen Beitrag zur Erflllung von Nachhaltigkeitszielen mit Bezug zu einem
oder mehreren SDG leisten. Dabei werden basierend auf Daten von unabhangigen
Drittanbietern Produkte und Dienstleistungen von Unternehmungen (im Folgenden
"Nachhaltige Loésungen”) hinsichtlich ihres Beitrages zu den SDGs untersucht. Fir
Unternehmungen wird anhand des Umsatzes untersucht, welcher Anteil der
Geschaftstatigkeit sich positiv oder negativ auf eines oder mehrere der Ziele auswirkt.

Erflllt ein Teilfonds, die unter Ziffer 1 beschriebenen Merkmale nicht mehr, passt das
Asset Management das Portfolio durch Veranderung der Titelgewichte oder durch den
Ersatz von Titeln mit tieferen CO,e-Intensitaten, entsprechend den jahrlichen
Zielvorgaben an. Das Asset Management stellt sicher, dass der entsprechende Richtwert
im Schnitt Uber das Jahr eingehalten wird.

Anlagen, die den unter Ziffern 2 — 3. beschriebenen Merkmalen nicht mehr entsprechen,
werden innert angemessener Frist im Portfolio ersetzt.

Der Teilfonds nutzt keinen Referenzindex zur Bemessung der dargestellten nachhaltigen
Investitionsziele.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

A

X

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des oOkologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitstaktoren berticksichtigt?

Emittenten mit einem negativen Nettobeitrag zu den SDGs werden aus dem
Anlageuniversum des Finanzproduktes entfernt. Dartber hinaus berdcksichtigt
der Teilfonds nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts (im Folgenden: ,PAls”)). Zu diesem Zweck werden die
obligatorischen Indikatoren aus Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 (im Folgenden
"Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088") zugrunde gelegt. Emittenten, die
das Asset Management gemass PAls als besonders schadlich einstuft, werden
entsprechend aus dem Anlageuniversum und Portfolio innert angemessener
Frist entfernt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Bei der Anlageanalyse flr nachhaltige Investitionen werden die folgenden
Normverletzungen berucksichtigt: Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und
das  Ubereinkommen der Internationalen  Arbeitsorganisation  (ILO).
Schwerwiegende Verstosse gegen diese Normen fihren dazu, dass allféllige
nachhaltige Investitionen des Emittenten aus dem Anlageuniversum und
Portfolio innert angemessener Frist entfernt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds bertcksichtigt nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(PAls). Hierzu werden die verpflichtenden Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 zugrunde gelegt. Emittenten, die das Asset Management unter
Berlicksichtigung eines PAI-Scores als besonders schadlich einstuft, werden aus dem
Anlageuniversum entfernt.

Das Asset Management bezieht Daten von Drittanbietern. Wo dies nicht maglich ist,
wird es ihm zumutbare Anstrengungen unternehmen, um die bendétigten Daten direkt
zu erhalten oder eine bestmogliche Schatzung vorzunehmen.

Die Informationen bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordnung (EU) 2019/2088
werden im Jahresbericht veréffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Beteiligungswertpapiere und
-rechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder einen Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitaten in den Emerging Markets haben. Das Wahrungsrisiko durch Anlagen in andere
Wahrungen als USD kann durch Devisenterminkontrakte abgesichert werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden?

1. Reduktion der CO.e-Intensitat

Das Asset Management richtet die Anlagetatigkeit wie folgt auf eine kontinuierliche
Reduktion der CO,e-Intensitat der Anlagen aus:

Das Asset Management legt dazu fur den Teilfonds jahrlich einen Richtwert fir die
durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermdgens des Teilfonds fest. Den jeweiligen
Richtwert bestimmt das Asset Management jeweils auf Basis des Zielwerts fur die globale
Absenkung des COe-Ausstosses (jahrlich mindestens 7.5%), welcher sich am 1.5-Grad
Ziel des Pariser Klimaabkommens vom 12. Dezember 2015 orientiert. Der Richtwert fir
die durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermogens des Teilfonds wird berechnet,
indem die CO,e-Intensitat des Anlageuniversums per Ende 2019 jahrlich um den Zielwert
(7.5%) und um das globale Wirtschaftswachstum diskontiert wird. Das Asset
Management verwendet flr das Wirtschaftswachstum ein rollierendes arithmetisches
Mittel des nominalen Wirtschafswachstums der jeweils letzten drei Jahre.

2. Ausschlusskriterien

Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten beinhaltet die Festlegung von
Ausschlusskriterien aufgrund vom Asset Management als besonders kritisch beurteilten
Geschaftsaktivitaten (s. oben). Diese umfassen auch die in der VO 2020/1818
beschriebenen Ausschlisse. Die Ausschlusskriterien werden zumindest jahrlich auf neue
Gegebenheiten und Erkenntnisse geprift und gegebenenfalls angepasst.

3. Nachhaltige Investitionen nach Art. 9 (2) SFDR

Das Asset Management investiert in Titel, die gemass seiner Einschatzung zur Erreichung
eines oder mehrerer Nachhaltigkeitsziele beitragen. Dabei werden basierend auf Daten
von unabhangigen Drittanbietern Nachhaltige Losungen von Unternehmungen
hinsichtlich ihres Beitrages zu den SDGs untersucht. Dazu untersucht ein proprietares
Analysemodell rund 800 Produkte- und Dienstleistungslosungen auf deren Beitrag zu
einem oder mehreren der SDG-Targets. Daraus resultiert eine Matrix mit ca. 70 Losungen
zu den 169 SDG-Targets bzw. den 17 SDGs. Fur die Bewertung wird gepruft, welcher
Anteil des Umsatzes einer Unternehmung sich positiv oder negativ auf eines oder
mehrere der SDG Ziele auswirkt. Qualitativ wird diese Auswirkung in finf Kategorien
unterteilt und reicht von stark positiv, positiv, neutral, negativ bis stark negativ. Ebenfalls
werden die Umsatze unterteilt nach ihrem Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen.
Zu den nachhaltigen Investitionen werden nur Umsatze gezahlt, die einen positiven oder
stark positiven Beitrag zu den SDGs leisten. Zum Beispiel betrachten wir im
Automobilsektor Elektrofahrzeuge als klimafreundlichere Transportoption (stark positiv)
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als Hybridfahrzeuge (positiv). Bei Emittenten, welche Okologische oder soziale
nachhaltige Investitionsziele erheblich beintrachtigen, wird der Umsatz nicht fir den
Anteil nachhaltiger Anlagen bertcksichtigt.

4. Anlagen in SDG-Leaders

Bei der Konstruktion des Anlageuniversums berlcksichtigt das Asset Management Titel
von Emittenten, welche mit ihren Produkten und Dienstleistungen einen wesentlichen
Beitrag zu den SDGs leisten (sogenannte "SDG Leader"). Ein wesentlicher Beitrag
bedeutet, dass mindestens 66.67% des Umsatzes aus einer Nachhaltigen Loésung mit
einem positiven Beitrag oder 33.33% des Umsatzes aus einer Nachhaltigen Losung mit
stark positivem Beitrag stammen.

In Ausnahmefallen kann sich ein Emittent als SDG Leader qualifizieren, falls dieser ein
Schlisselkomponente einer nachhaltigen Losung herstellt, obwohl die geforderte
Minimumaquote von 66.67% bzw. 33.33% nicht erreicht wird.

5. Anlagen in ESG-Leaders

Zwecks Diversifikation flgt das Asset Management unter Anwendung eines Best-in-
Class-Ansatzes Titel dem Anlageuniversum hinzu, die er hinsichtlich der Kriterien fir eine
nachhaltige Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance) als
Uberdurchschnittlich positiv einschatzt (sog. "ESG-Leaders"). Als Grundlage fir die
Bestimmung der ESG-Leaders dienen proprietare ESG-Scores, welche das Asset
Management fir Unternehmungen berechnet. Diese basieren auf Daten von
unabhangigen Drittanbietern und werden durch Anwendung eigener Kriterien,
Algorithmen und Gewichtungen berechnet. Bei der Bestimmung der ESG-Kriterien tragt
das Asset Management deren Relevanz in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen
Rechnung. Die dadurch ermittelten ESG Scores bemessen sich auf einer Skala von 0 bis
100, wobei 0 der tiefste, 50 der durchschnittliche und 100 der beste Wert darstellt.

Als ESG-Leaders gelten dabei Unternehmungen mit einem ESG Score = 50. In
Ausnahmefallen konnen anhand einer Fundamentalanalyse ESG-Leader definiert
werden, obwohl der ESG-Score unter 50 liegt.

Weist ein ESG Leader Umsatze auf, welche sich als Nachhaltige Investitionen nach Art.
9 (2) SFDR qualifizieren, werden diese ebenfalls den Nachhaltigen Investitionen nach Art.
9 (2) SFDR zugerechnet. Da es jedoch keine Mindestumsatzanforderungen fir ESG-
Leader gibt, ist dieser Anteil typischerweise deutlich tiefer als bei den SDG-Leadern.

6. ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten "ESG-
Integrations-Ansatz" mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das
bedeutet, dass er bei der Auswahl von Anlagen — erganzend zur traditionellen
Finanzanalyse — 6kologische und/oder soziale Merkmale systematisch berticksichtigt, um
einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG Kriterien und gegebenenfalls der Rendite
der Anlagen zu gewabhrleisten. Zu diesem Zweck werden Investitionen in sogenannte
ESG Laggards limitiert. ESG Laggards sind Unternehmen innerhalb einer Branche oder
eines spezifischen Industriezweigs, die im Vergleich auf Basis des proprietdren ESG
Scores besonders schlecht abschneiden. Der ESG Score wird zumindest jahrlich auf neue
Gegebenheiten und Erkenntnisse geprift und gegebenenfalls angepasst.
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Das Gewicht aller Positionen in ESG Laggards des Teilfonds ist tiefer bzw. gleich hoch
wie das Gewicht aller Positionen in ESG Laggards der Benchmark des Teilfonds.

Die Verfahrens- Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung

weisen einer guten der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Unternehmens-

fithrung umfassen ) ) ) } o . )

solide Management- Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternehmensfiihrung berlcksichtigt, indem die

;”U.ktﬁfe”' die . Einhaltung folgender globaler Normen tberpriift wird: Global Compact der Vereinten
ezienungen zu aen . . . . . . .

Arbeitnel’?mern, die Nationen (UNGC), die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und

Vergltung von Mitar- das Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Jeder Versto3 gegen
ST EBIS IS diese Normen filhrt zum Ausschluss des Emittenten aus dem investierbaren Universum
Einhaltung der Steuer- )

versdtitan, des Finanzproduktes.

Wie sehen die Vermégensallokation und der Mindestanteil der

nachhaltigen Investitionen aus?

Das Asset Management verfolgt die oben aufgefihrten nachhaltigen Investitionsziele:
(1) Reduktion der COse-Intensitdt nach Artikel 9 (3) SFDR und (2) Nachhaltige

Die Vermogensallo-

kation gibt den Investitionen nach Artikel 9 (2) SFDR. Die Reduktion der CO,e-Intensitat, welche sich am
{i‘\’l":sit':gg::}”ifi' der 1.5-Grad-Ziel des Pariser Klimaabkommens orientiert, wird auf 80% des Portfolios
s (ausgenommen Cash und Derivate) des Teilfonds angewendet (#1 Nachhaltige
Vermogenswerte an. Investitionen). Das Asset Management behalt sich im Umfang von héchstens 20% des

Nettovermogens des Teilfonds vor, auch in andere Vermdgenswerte (#2 Nicht
nachhaltige Investitionen) zu investieren.

Das Asset Management investiert mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds
in nachhaltige Investitionen nach Artikel 9 (2) SFDR. Davon entfallen 20% in Umwelt
und 30% in Soziales.

#1 Nachhaltige
Investitionen umfasst

_ [ Andere nachhaltige Investitionen

Umwelt mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.
- #2 Nicht nachhaltige
Investitionen #2 Nicht . Investitionen ur.nfas.st
nachhaltige Soziales Investitionen, die nicht
Investitionen als nachhaltige Investi-

tionen eingestuft
werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige
Investitionsziel erreicht?

Derivate werden zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels nicht eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaBB sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU-
Taxonomie.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

L Ja
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitédt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0%
= Taxonomiekonform: 0%

Kernenergie 0%
= Taxonomiekonform 100%

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht
taxonomiekonform

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*
= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 0%
= Taxonomiekonform: 0%
Kernenergie 0%

= Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt ca. 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber

Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten

und ermoglichende Tatigkeiten?

0% des Portfolios.

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)

2022/1214 der Kommission festgelegt.
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fua

/
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

&

A

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel betragt 20% des Portfolios.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 30% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter nicht nachhaltige Investitionen fallen alle Investitionen, die im Nettofondsvermdgen nach
Abzug der nachhaltigen Investitionen verbleiben. Es werden keine Investitionen ausser
nachhaltige Investitionen getatigt. Ausgenommen sind Derivate und fllssige Mittel.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter
Index als Referenzwert bestimmt?

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren
kontinuierlich im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel

beriicksichtigt?

Es wurde kein Index als Referenzwert zur Erreichung der nachhaltigen Investitionsziele

bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf

folgender Website zum jeweiligen Teilfonds zu finden:
https:/products.swisscanto.com/products/product/L U0338548034.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von o6kologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Swisscanto
Asset Management
International S.A.

swisscanto

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Protection

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300NXYIFOGO3PY542

Version:
November 2024

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja

X Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt:

10%

L1 in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind.

X in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind.

X Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:

10%

1 Nein

[ Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteilvon ___ % an
nachhaltigen Investitionen.

I mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind.

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind.

] mit einem sozialen Ziel.

[ Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt
angestrebt?

Das Asset Management strebt mit diesem Finanzprodukt primar nachhaltige Investitionen mit
einer Quote von 80% an, indem das Portfolio auf eine Reduktion der CO,-Emissionen im Sinn
von Artikel 9(3) der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsezogene
Offenlegungspflichten im Finanzsektor ausgerichtet wird.

1. Reduktion der CO,e-Intensitat

Das Asset Management richtet die Anlagetatigkeit des Portfolios auf eine kontinuierliche
Reduktion der CO.e-Intensitat der Anlagen gemass Pariser Klimaabkommen aus. Zur
Sicherstellung dieses Ziels stltzt sich das Asset Management nicht auf einen externen
Referenzwert, der auf die Ziele des Pariser Klimaabkommens abgestimmt ist. Vielmehr stellt das
Asset Management unmittelbar innerhalb seines Anlageprozesses sicher, dass die methodischen
Anforderungen flr EU Paris-alignierte Benchmarks aus der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 (im Folgenden: ,VO 2020/1818") insofern erflllt werden, als dass das 1.5 Grad
Pariser Klimaziel eingehalten wird, indem (i) die jahrliche Treibhausgasintensitat um mindestens
7.5% zuzUglich Wirtschaftswachstum gesenkt wird, (i) das Verhaltnis von "Green" zu "Brown"
(wie im Zwischenbericht zu Klimabenchmarks und ESG Offenlegungen der EU Technischen
Experten Gruppe (TEG) zu Nachhaltige Finanzierung beschrieben) mindestens das Vierfache der
Benchmark betragt und (iii) die von der VO 2020/1818 vorgegebenen Ausschllsse eingehalten
werden.

Im Einklang mit der aktiven Anlagestrategie ohne Bezug auf einen externen Referenzwert
werden die Anforderungen der VO 2020/1818 in Bezug auf Exposition zu klimakritischen
Sektoren und die Treibhausgasintensitat nicht im relativen Vergleich zu einer Benchmark,
sondern mittels absoluter Ziele umgesetzt, indem die CO,e-Intensitat der Anlagen gesenkt wird
(verfolgen eines Klimaabsenkpfades).

Bei der Berechung des Klimabsenkpfades wird auf die Verwendung von Scope 3
Treibhausgasemissionen wegen ungenugender Datenqualitdat und unvollstandiger Daten-
abdeckung verzichtet, bis eine bessere Datenabdeckung vorhanden ist.

2. Nachhaltige Investitionen nach Art. 9 (2) SFDR

Neben der Reduktion der CO»e-Intensitat fokussiert sich das Asset Management auf Titel von
Unternehmungen und zweckgebundene Finanzierungen von Unternehmungen, Supranationals
und Staaten (zum Beispiel Social, Green oder Sustainable Bonds), die gemass seiner
Einschatzung einen Beitrag zur Erfillung von Nachhaltigkeitszielen mit Bezug zu einem oder
mehreren der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (UN Sustainable Development Goals,
im Folgenden ,,SDG") leisten (Artikel 2 (17) SFDR).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
des nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von Datenpunkten, um die Bemessung der
nachhaltigen Investitionsziele durchflihren zu kénnen. Dabei stiitzt er sich auf Daten von
unabhangigen Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative Analysen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Bemessung des Erreichens der nachhaltigen Investitionsziele herangezogen:

1. Reduktion der CO.e-Intensitat

Die COse-Intensitaten sind bei Unternehmungen definiert als CO,e-Ausstoss im
Verhaltnis zum Umsatz (Tonnen CO,e pro Million US-Dollar Umsatz) und bei
Staatspapieren als CO,e-Ausstoss im Verhaltnis zur volkswirtschaftlichen Wertschopfung
(Tonnen CO.e pro Million US-Dollar Bruttoinlandprodukt). Es werden Treibhausgase mit
Erderwarmungswirkung nach Massgabe des internationalen Standards ,Greenhouse
Gas Protocol” (GHG-Protokoll) miteinbezogen (gemessen in CO,-Aquivalenten; CO.e).
FUr die Bestimmung der CO,e-Intensitaten werden Daten von unabhdngigen Dritten
verwendet. Gestltzt auf diese Daten berechnet das Asset Management die
massgeblichen CO.e-Intensitaten, die der Datenverfligbarkeit und Datenqualitat
allfélligen methodologischen Diskrepanzen und Spezialfallen Rechnung tragen.

Das Asset Management legt dazu fir den Teilfonds jahrlich einen Richtwert fur die
durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermdgens des Teilfonds fest. Den jeweiligen
Richtwert bestimmt das Asset Management jeweils auf Basis des Zielwerts fur die globale
Absenkung des CO,e-Ausstosses (jahrlich mindestens 7.5%), welcher sich am 1.5-Grad
Ziel des Pariser Klimaabkommens vom 12. Dezember 2015 orientiert. Der Richtwert fir
die durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermogens des Teilfonds wird berechnet,
indem die CO,e-Intensitat des Anlageuniversums per Ende 2019 jahrlich um den Zielwert
(7.5%) und um das globale Wirtschaftswachstum diskontiert wird. Das Asset
Management verwendet flr das Wirtschaftswachstum ein rollierendes arithmetisches
Mittel des nominalen Wirtschafswachstums der jeweils letzten drei Jahre.

2. Ausschlusskriterien

Anhand von Ausschlusskriterien identifiziert das Asset Management ein erhdhtes Risiko
der Verletzung von o©kologischen und sozialen Werten oder kritisch beurteilte
Geschaftsaktivitaten. Gleichzeitig bedient er sich dieser Ausschlusskriterien, um ein
Anlageuniversum zu erstellen, welches gezielter auf Anlagen ausgerichtet ist, die in
Einklang mit diesen Werten stehen.

Die unten folgenden Aktivitaten entsprechen den in der VO 2020/1818 beschriebenen
AusschlUssen. Darlber hinaus hat das Asset Management weiterreichende Aktivitaten
bestimmt, die bei Unternehmen zum Auschluss aus dem Anlageuniversum flhren:

e Herstellung von Waffen und Munition, einschliesslich folgender geédchteter Waffen:
- Streubomben und -munition
- Antipersonen- und Landminen
- Biologische und chemische Waffen
- Atomwaffen Systeme *
- Atomwaffen Material *
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- Angereichertes Uran *
- Blendlaser-Waffen
- Brandwaffen

e Herstellung von Kriegstechnik

e verhaltensbasierte Ausschlisse u.a. gemass Liste des Schweizer Vereins fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR)

e UN Global Compact Verstdsse

e Ausbeuterische Kinderarbeit

e Herstellung von Pornografie

e Forderung von Kohle (ex Metallproduktion) **

e Betrieb von nuklearen Anlagen **

e Forderung von Uran

e Herstellung von Kernreaktoren **

e Gentechnik: Humanmedizin

e Herstellung von Tabak & Raucherwaren

e Herstellung von Alkohol (> 5% Umsatz)

o Gllcksspiel (> 5% Umsatz)

e Massentierhaltung

e Kohlereserven **

e Betrieb von fossilen Kraftwerken (> 5% Umsatz) **

e Forderung von Erdgas **

e Forderung von Ol **

e Konventionelle Automobilhersteller ohne umfassende Transitionsstrategie zur
Verwendung von alternativen klimafreundlicheren Antrieben **

e Herstellung von Flugzeugen **

e Fluggesellschaften **

e Kreuzfahrtgesellschaften **

e Gentechnik (GVO-Freisetzung) **

o Nichtnachhaltige Fischerei und Fischzucht **

e Nichtnachhaltige Waldwirtschaft **

e Nicht zertifiziertes Palmol (<50% RSPO)

AusschlUsse bei staatlichen Emittenten:
- Afghanistan
- Weissrussland
- lran
- Libyen
- Myanmar
- Nordkorea
- Russland
- Sudan
- Sudsudan
- Syrien
- Venezuela
- Simbabwe

Zudem (weitere) Staaten mit:

e Niedrigem Grad an Demokratie und Freiheit (Klassifikation als ,not free” in den jahrlich
veroffentlichten Berichten ,Freedom in the World” von Freedom House Washington,
DC) * % *

e Anwendung der Todesstrafe ***

e Hohe Militarbudgets > 4% vom Bruttoinlandprodukt (BIP) ***

e Ausbau der Atomenergie (Anteil total >50%) ***

e Nichtratifizierung des Pariser Klimaabkommen ***

e Nichtratifizierung des Ubereinkommen Uber die biologische Vielfalt (CBD) ***
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e CPI-Score < 35 gemass Korruptions-Wahrnehmungsindex (Corruption Perceptions
Index; CPI) von Transparency International ***
e Staaten, die gesetzlich nicht an den Atomwaffensperrvertrag gebunden sind ***

Ferner behalt sich das Asset Management vor, aus geschaftspolitischen Griinden weitere
Staaten auszuschliessen.

* Nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag Uber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen (Non-Proliferation Treaty: «NPT») verstdsst.

** Green Bonds und Sustainable Bonds mussen nicht ausgeschlossen werden, solange
die Grenzen der VO (EU) 2020/1818 unmittelbar fir alle Assets auf Projektebene gelten.
Bei einem Green Bond und bei einem Sustainable Bond muss der Emittent die durch die
Emission des Green bzw. Sustainable Bonds beschafften finanziellen Mittel
zweckgebunden verwenden. Green Bonds dienen dabei der Kapitalbeschaffung fir
spezifische Aktivitdten zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen
Auswirkungen auf die Umwelt. Sustainable Bonds dienen ebenfalls der
Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von
negativen Auswirkungen auf die Umwelt sowie zusatzlich auch der Kapitalbeschaffung
fur spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen
Auswirkungen auf die Gesellschaft. Anlagen in Green Bonds oder Sustainable Bonds
leisten damit einen Beitrag zu einer positiven Veranderung in Bezug auf das jeweilige
Ausschlusskriterium.

*** Green Bonds, Social Bonds und Sustainable Bonds mussen nicht ausgeschlossen
werden. Bei einem Green Bond, Social Bond und bei einem Sustainable Bond muss der
Emittent die durch die Emission des Green Bonds, Social Bonds bzw. Sustainable Bonds
beschafften finanziellen Mittel zweckgebunden verwenden. Green Bonds dienen dabei
der Kapitalbeschaffung fur spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung
von negativen Auswirkungen auf die Umwelt. Social Bonds dienen der
Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von
negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft. Sustainable Bonds dienen ebenfalls der
Kapitalbeschaffung fur spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von
negativen Auswirkungen auf die Umwelt sowie zusatzlich auch der Kapitalbeschaffung
fir spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen
Auswirkungen auf die Gesellschaft.

3. Nachhaltige Investitionen nach Artikel 9(2) SFDR

Das Asset Management fokussiert sich auf Titel von Unternehmungen und
zweckgebundene Finanzierungen von Unternehmungen, Supranationals und Staaten
(zum Beispiel Social, Green oder Sustainable Bonds), die gemass seiner Einschatzung
einen Beitrag zur Erfillung von Nachhaltigkeitszielen mit Bezug zu einem oder mehreren
SDG leisten. Dabei werden basierend auf Daten von unabhangigen Drittanbietern
Produkte und Dienstleistungen von Unternehmungen (im Folgenden "Nachhaltige
Losungen") und zweckgebundene Finanzierungen hinsichtlich ihres Beitrages zu den
SDGs untersucht. Fir Unternehmungen wird anhand des Umsatzes untersucht, welcher
Anteil der Geschaftstatigkeit sich positiv oder negativ auf eines oder mehrere der Ziele
auswirkt. Bei zweckgebundenen Finanzierungen von Unternehmungen, Supranationals
und Staaten wird gepruft, ob sich die dadurch beschafften finanziellen Mittel positiv auf
eines oder mehrere der SDGs auswirken.

Erflllt ein Teilfonds, die unter Ziffer 1 beschriebenen Merkmale nicht mehr, passt das
Asset Management das Portfolio durch Veranderung der Titelgewichte oder durch den
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Ersatz von Titeln mit tieferen COe-Intensitaten, entsprechend den jahrlichen
Zielvorgaben an. Das Asset Management stellt sicher, dass der entsprechende Richtwert
im Schnitt Uber das Jahr eingehalten wird.

Anlagen, die den unter Ziffern 2 — 3. beschriebenen Merkmalen nicht mehr entsprechen,
werden innert angemessener Frist im Portfolio ersetzt.

Der Teilfonds nutzt keinen Referenzindex zur Bemessung der dargestellten nachhaltigen
Investitionsziele.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

A

X

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des oOkologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitstaktoren berticksichtigt?

Emittenten mit einem negativen Nettobeitrag zu den SDGs werden aus dem
Anlageuniversum des Finanzproduktes entfernt. Dartber hinaus berdcksichtigt
der Teilfonds nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts (im Folgenden: ,PAls”)). Zu diesem Zweck werden die
obligatorischen Indikatoren aus Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 (im Folgenden
"Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088") zugrunde gelegt. Emittenten,
die das Asset Management gemass PAls als besonders schadlich einstuft,
werden entsprechend aus dem Anlageuniversum und Portfolio innert
angemessener Frist entfernt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Bei der Anlageanalyse flr nachhaltige Investitionen werden die folgenden
Normverletzungen berucksichtigt: Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und
das  Ubereinkommen der Internationalen  Arbeitsorganisation  (ILO).
Schwerwiegende Verstdsse gegen diese Normen flihren dazu, dass allfallige
nachhaltige Investitionen des Emittenten aus dem Anlageuniversum und
Portfolio innert angemessener Frist entfernt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds bertcksichtigt nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(PAls). Hierzu werden die verpflichtenden Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 zugrunde gelegt. Emittenten, die das Asset Management unter
Berlicksichtigung eines PAI-Scores als besonders schadlich einstuft, werden aus dem
Anlageuniversum entfernt.

Das Asset Management bezieht Daten von Drittanbietern. Wo dies nicht maglich ist,
wird es ihm zumutbare Anstrengungen unternehmen, um die bendtigten Daten direkt
zu erhalten oder eine bestmogliche Schatzung vorzunehmen.

Die Informationen bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordnung (EU) 2019/2088
werden im Jahresbericht veréffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds investiert weltweit direkt oder indirekt in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere.
Anlagen in Aktien sowie Ubrige Anlagen sind auf maximal 50% beschrankt. Mindestens 50%
des Fondsvermogens ist in CHF angelegt oder gegen CHF abgesichert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden?

1. Reduktion der CO,e-Intensitat

Das Asset Management richtet die Anlagetatigkeit wie folgt auf eine kontinuierliche
Reduktion der CO,e-Intensitat der Anlagen aus:

Das Asset Management legt dazu fir den Teilfonds jahrlich einen Richtwert fur die
durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermogens des Teilfonds fest. Den jeweiligen
Richtwert bestimmt das Asset Management jeweils auf Basis des Zielwerts fur die globale
Absenkung des CO,e-Ausstosses (jahrlich mindestens 7.5%), welcher sich am 1.5-Grad
Ziel des Pariser Klimaabkommens vom 12. Dezember 2015 orientiert. Der Richtwert fir
die durchschnittliche CO,e-Intensitat des Vermogens des Teilfonds wird berechnet,
indem die CO,e-Intensitat des Anlageuniversums per Ende 2019 jahrlich um den Zielwert
(7.5%) und um das globale Wirtschaftswachstum diskontiert wird. Das Asset
Management verwendet fir das Wirtschaftswachstum ein rollierendes arithmetisches
Mittel des nominalen Wirtschafswachstums der jeweils letzten drei Jahre.

2. Ausschlusskriterien

Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten beinhaltet die Festlegung von
Ausschlusskriterien aufgrund vom Asset Management als besonders kritisch beurteilten
Geschaftsaktivitaten (s. oben). Diese umfassen auch die in der VO 2020/1818
beschriebenen Ausschlisse. Die Ausschlusskriterien werden zumindest jahrlich auf neue
Gegebenheiten und Erkenntnisse geprift und gegebenenfalls angepasst.

3. Nachhaltige Investitionen nach Art. 9 (2) SFDR

Das Asset Management investiert in Titel, die gemass seiner Einschatzung zur Erreichung
eines oder mehrerer Nachhaltigkeitsziele beitragen. Dabei werden basierend auf Daten
von unabhangigen Drittanbietern Nachhaltige Losungen von Unternehmungen und
zweckgebundene Finanzierungen von Unternehmungen, Supranationals und Staaten
(zum Beispiel Social, Green oder Sustainable Bonds) hinsichtlich ihres Beitrages zu den
SDGs untersucht. Dazu untersucht ein proprietares Analysemodell rund 800 Produkte-
und Dienstleistungslosungen auf deren Beitrag zu einem oder mehreren der SDG-
Targets. Daraus resultiert eine Matrix mit ca. 85, davon rund 70 positive und 15 negative
Losungen zu den 169 SDG-Targets bzw. den 17 SDGs. Fir die Bewertung wird geprdift,
welcher Anteil des Umsatzes einer Unternehmung sich positiv oder negativ auf eines
oder mehrere der SDGs auswirkt. Qualitativ wird diese Auswirkung in finf Kategorien
unterteilt und reicht von stark positiv, positiv, neutral, negativ bis stark negativ. Ebenfalls
werden die Umsatze unterteilt nach ihrem Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen.
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Zu den nachhaltigen Investitionen werden nur Umsatze gezahlt, die einen positiven oder
stark positiven Beitrag zu den SDGs leisten. Zum Beispiel werden im Automobilsektor
Elektrofahrzeuge als  klimafreundlichere  Transportoption  (stark  positiv) als
Hybridfahrzeuge (positiv)  betrachtet. Zweckgebundene Finanzierungen von
Unternehmungen, Supranationals und Staaten gelten als nachhaltige Investitionen, falls
sich die beschafften finanziellen Mittel positiv auf eines oder mehrere der SDGs
auswirken. Bei Emittenten, welche 6kologische oder soziale nachhaltige Investitionsziele
erheblich beintrachtigen, wird der Umsatz nicht fir den Anteil nachhaltiger Anlagen
berlcksichtigt.

4. Anlagen in SDG-Leaders

Bei der Konstruktion des Anlageuniversums berlcksichtigt das Asset Management Titel
von Emittenten, welche mit ihren Produkten und Dienstleistungen oder mit
zweckgebundenen Finanzierungen einen wesentlichen Beitrag zu den SDGs leisten
(sogenannte "SDG Leader"). Ein wesentlicher Beitrag bedeutet, dass mindestens
66.67% des Umsatzes aus einer Nachhaltigen Losung mit einem positiven Beitrag oder
33.33% des Umsatzes aus einer Nachhaltigen Losung mit stark positivem Beitrag
stammen. In Ausnahmefallen kann sich ein Emittent als SDG Leader qualifizieren, falls
dieser ein Schlusselkomponente einer nachhaltigen Losung herstellt, obwohl die
geforderte Minimumquote von 66.67% bzw. 33.33% nicht erreicht wird. Ebenfalls
gelten  zweckgebundene  Finanzierungen als  SDG-Leader.  Aufgrund der
Umsatzanforderungen zur Aufnahme in das Anlageuniversum tragen SDG-Leader in der
Regel in hohem Masse zu den nachhaltigen Investitionen nach Art. 9 (2) SFDR bei.

5. Anlagen in ESG-Leaders

Zwecks Diversifikation fligt das Asset Management unter Anwendung eines Best-in-
Class-Ansatzes Titel dem Anlageuniversum hinzu, die er hinsichtlich der Kriterien fir eine
nachhaltige Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance) als
Uberdurchschnittlich positiv einschatzt (sog. "ESG-Leaders"). Als Grundlage fir die
Bestimmung der ESG-Leaders dienen proprietare ESG-Scores, welche das Asset
Management flr Unternehmungen und Staaten berechnet. Diese basieren auf Daten
von unabhangigen Drittanbietern und werden durch Anwendung eigener Kriterien,
Algorithmen und Gewichtungen berechnet. Bei der Bestimmung der ESG-Kriterien tragt
das Asset Management deren Relevanz in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen
Rechnung. Die dadurch ermittelten ESG-Scores bemessen sich auf einer Skala von 0 bis
100, wobei 0 der tiefste, 50 der durchschnittliche und 100 der beste Wert darstellt.

Als ESG-Leaders gelten dabei Unternehmungen mit einem ESG-Score = 50 und Staaten
mit einem ESG-Score = 66.67. In Ausnahmefdllen koénnen anhand einer
Fundamentalanalyse ESG-Leader definiert werden, obwohl der ESG-Score unter 50 liegt.

Weist ein ESG-Leader Umsatze auf, welche sich als nachhaltige Investitionen nach Art.
9 (2) SFDR qualifizieren, werden diese ebenfalls den nachhaltigen Investitionen nach Art.
9 (2) SFDR zugerechnet. Da es jedoch keine Mindestumsatzanforderungen fir ESG-
Leader gibt, ist dieser Anteil typischerweise deutlich tiefer als bei den SDG-Leadern.

6. Anlagen in Themen-Adopters

Ebenfalls zu den Nachhaltigen Investitionen werden Unternehmen gezahlt, die ihre
Wertschopfungskette hinsichtlich Circular Economy und Digital Economy optimiert
haben. Solche Unternehmen werden basierend auf einer Fundamentalanalyse als
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fithrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

sogenannte Circular Economy Adopters bzw. als Digital Economy Adopters beigeflgt.
Fr Circular Economy Adopters werden basierend auf u.a. Recyclingquoten,
Abfallverringerung, Takeback-Initiativen, Ecodesign-Policies, Offenlegung von Recycling-
Anteilen in Produkten/Verpackungen ein Circular Economy Adopters Score bestimmt.
Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem Score qualifizieren sich als Circular Economy
Adopters. Fur Digital Economy Adopters werden basierend auf Kriterien aus dem
Operations- bzw. Policy Bereich wie unter anderem der Hohe der Investitionen zur
Forderung der digitalen Transformation des Unternehmens, der Integration einer
digitalen Strategie in das gesamte Geschaftsmodell des Unternehmens, dem Grad der
Prozessautomatisierung bei Kunden- und Mitarbeiteraktivitaten ein Digital Economy
Adopters Score bestimmt. Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem Score qualifizieren
sich als Digital Economy Adopters.

7. ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten "ESG-
Integrations-Ansatz" mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das
bedeutet, dass er bei der Auswahl von Anlagen - erganzend zur traditionellen
Finanzanalyse — 6kologische und/oder soziale Merkmale systematisch berlcksichtigt, um
einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG Kriterien und gegebenenfalls der Rendite
der Anlagen zu gewabhrleisten. Zu diesem Zweck werden Investitionen in sogenannte
ESG-Laggards limitiert. ESG-Laggards sind Unternehmen innerhalb einer Branche oder
eines spezifischen Industriezweigs, die im Vergleich auf Basis des proprietaren ESG-
Scores besonders schlecht abschneiden. Der ESG Score wird zumindest jahrlich auf neue
Gegebenheiten und Erkenntnisse geprift und gegebenenfalls angepasst.

Das Gewicht aller Positionen in ESG-Laggards des Teilfonds ist tiefer bzw. gleich hoch
wie das Gewicht aller Positionen in ESG-Laggards der Benchmark des Teilfonds.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternehmensfihrung berlicksichtigt, indem die
Einhaltung folgender globaler Normen Uberprift wird: Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC), die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und
das Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Jeder Verstoss gegen
diese Normen flihrt zum Ausschluss des Emittenten aus dem investierbaren Universum
des Finanzproduktes.
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Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der

nachhaltigen Investitionen aus?

Das Asset Management verfolgt die oben aufgefiihrten nachhaltigen Investitionsziele: (i)

Die Vermogensallo-
kation gibt den

Reduktion der CO,e-Intensitat nach Artikel 9 (3) SFDR und (ii) nachhaltige Investitionen

jeweiligen Anteil der nach Artikel 9 (2) SFDR. Die Reduktion der CO,e-Intensitat, welche sich am 1.5-Grad-Ziel
't’:g’;isrtr']tr';’t”ee” n des Pariser Klimaabkommens orientiert, wird auf 80% des Portfolios (ausgenommen

Vermogenswerte an.

Cash und Derivate) des Teilfonds angewendet (#1 Nachhaltige Investitionen). Das Asset

Management behadlt sich im Umfang von hdchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds vor, auch in andere Vermdgenswerte (#2 Nicht nachhaltige Investitionen) zu

investieren.

Das Asset Management investiert mindestens 20% des Nettovermdgens des Teilfonds
in nachhaltige Investitionen nach Artikel 9 (2) SFDR. Davon entfallen 10% in Umwelt

und 10% in Soziales.

Umwelt
Investitionen
#2 Nicht '
; Soziales
nachhaltige
Investitionen

T Andere

#1 Nachhaltige
Investitionen umfasst
nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen umfasst
Investitionen, die nicht
als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft
werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige

Investitionsziel erreicht?

Derivate werden zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels nicht eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU-
Taxonomie.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja
O In fossiles Gas I In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitéit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wédhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0%
0%

= Taxonomiekonform: 0%
Kernenergie

= Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

ohne Staatsanleihen*
= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 0%
) 0%
= Taxonom@konform: 0%
Kernenergie
= Taxonomiekonform 1002
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt ca. 81% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber

Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten

und ermoglichende Tatigkeiten?

0% des Portfolios.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaB der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel betragt 10% des Portfolios.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 10% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter nicht nachhaltige Investitionen fallen alle Investitionen, die im Nettofondsvermdgen nach
Abzug der nachhaltigen Investitionen verbleiben. Es werden keine Investitionen ausser
nachhaltige Investitionen getatigt. Ausgenommen sind Derivate und flUssige Mittel.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter
Index als Referenzwert bestimmt?

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren
kontinuierlich im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel

beriicksichtigt?

Es wurde kein Index als Referenzwert zur Erreichung der nachhaltigen Investitionsziele

bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf

folgender Website zum jeweiligen Teilfonds zu finden:
https:/products.swisscanto.com/products/product/LU0562145853.
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