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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Halbjahresbricht des Aquila Inter-
national Fund - Corby Swiss Equity (CHF) vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -
P- ist seit 31. Dezember 2016 von CHF 1'717.52 auf CHF
1'877.25 gestiegen und erhdhte sich somit um 9.30%. Am 30.
Juni 2017 belief sich das Fondsvermdgen auf CHF 40.8 Mio.
und es befanden sich 21'722 Anteile der Anteilsklasse -P- im
Umlauf.

Performance Chart
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Aquila Intemational Fund - Corby Swiss Equity
(CHF) -P-

Gliederung nach Branche

Konsumg. (n. zykl.)

Finanzdienstleister

Industrie

Rohstoffe

Diverse Branchen

Konsumg. (zykl.)

Kommunikation

Ubrige

Technologie

Gliederung nach Anlagetyp

Aktien Liquidit &t

Top 10

Gesellschaft Gewichtung
Nov artis AG 8.22%
UBS Group 8.21%
Roche Holding 7.57%
Nestle SA 7.22%
Zurich Insurance Group AG 4.48%
LafargeHolcim Ltd 4.34%
ABB Ltd 4.12%
Swiss Re AG 4.11%
CIE Financier Richemont 3.87%
Givaudan 2.82%
% vom Porffolio 54.97%
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit
Wertpapiere zum Bewertungskurs
Derivate Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2017
CHF

815'092.26
0.00
40'352'911.12
0.00

0.00

41'168'003.38

30. Juni 2016
CHF

431'989.35
0.00
20'698'990.28
0.00

0.00

21'130'979.63

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-390'316.61

40'777'686.77

-119'792.21

21'011'187.42

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar er-
sichflich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

CHF CHF
Erfrag
Aktien 508'552.34 312'511.03
Erfrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertrége 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -28'248.46 -10'633.73
Total Ertrag 480'303.88 301'877.30
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 290'765.06 179'451.37
Performance Fee 187'052.23 0.00
Reglementarische VergUtung an die Verwahrstelle 17'998.19 11'035.47
Revisionsaufwand 4'590.00 4'590.00
Passivzinsen 5.55 0.00
Sonstige Aufwendungen 21'432.17 22'303.66
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) 236.26 8732.96
Total Aufwand 522'079.46 226'113.46
Nettoertrag -41'775.58 75'763.84
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'798'091.18 -134'633.76
Realisierter Erfolg 1'756'315.60 -58'869.92
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'107'814.26 -1'149'278.02
Gesamterfolg 2'864'129.86 -1'208'147.94
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

CHF

15'510'964.07

22'402'592.84

2'864'129.86

40'777'686.77

Anzahl Anteile im Umlauf

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 9'031
Neu ausgegebene Anteile 15'028
Zurickgenommene Anteile -2'337
Anzahl Anteile am Ende der Periode 21'722
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Kennzahlen

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in CHF 40'777'686.77 15'510'964.07 17'289'060.16
PTRin % 0.00 0.00 24.85
Transaktionskosten in CHF 27'472.64 19'167.63 11'036.76
Agquila International Fund - Corby Swiss Equity -P- 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in CHF 40'777'686.77 15'510'964.07 17'289'060.16
Ausstehende Anteile 21722 92'031 10'131
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'877.25 1'717.52 1'706.55
Performance in % 9.30 0.64 0.04
Performance in % seit Liberierung am 10.10.2001 87.73 71.75 70.66
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 2.00 2.12 2.01
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.75 0.00 0.26
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.75 2.12 2.27

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
feils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds sefzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in CHF NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Autozulieferer
CHF  Autoneum Holding AG 1'650 0 1'650 262.50 433'125 1.06%
433'125 1.06%
Banken
CHF  Cembra Money Bank 0 250 5'550 90.70 503'385 1.23%
CHF  Credit Suisse Group 47'517 0 82'517 13.86 1'143'686 2.80%
CHF  Julius Baer Grp. AG 3200 0 12'010 50.45 605'905 1.49%
CHF  UBS Group 147'700 2'600 206'100 16.24  3'347'064 8.21%
5'600'039 13.73%
Baugewerbe
CHF  LafargeHolcim Ltd 20'500 0 32200 5490 1'767'780 4.34%
1'767'780 4.34%
Baumaterialien
CHF  Geberit AG 1'090 0 2240 44720 1'001'728 2.46%
CHF  Sika AG 100 0 100 6'160.00 616'000 1.51%
1'617'728 3.97%
Chemikalien
CHF  Clariant AG 30'000 1'900 28'100 21.12 593'472 1.46%
CHF  EMS-Chemie Holding AG 450 0 450 707.00 318'150 0.78%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des

30.06.2017 in CHF NIW
CHF  Givaudan 410 40 600 1'918.00  1'150'800 2.82%
CHF  Lonza Group AG 5'050 0 5'050 207.30  1'046'865 2.57%

3'109'287  7.62%

Computer / Hardware

CHF  Logitech International SA 0 0 12'400 35.25 437'100 1.07%

437100 1.07%

Detailhandel
CHF  Dufry AG 3'000 0 3'000 157.10 471'300 1.16%
CHF  Swatch Group 0 0 4'850 70.05 339'743 0.83%

811043 1.99%

Diverse Branchen

CHF  CIE Financier Richemont 12'350 0 20'000 79.00  1'580'000 3.87%
CHF  Metall Zug AG -B- 45 0 45 4'165.00 187'425 0.46%

1'767'425 4.33%

Diverse Finanzdienstleister

CHF  Burkhalter Holding 1'695 0 1'695 137.10 232'385 0.57%

232'385 0.57%

Elektronik

CHF  ABB Ltd 43'000 0 71'000 23.68 1'681'280 4.12%

CHF  dormakaba Holding AG 340 0 340 833.00 283220 0.69%
1'964'500 4.82%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in CHF NIW

Finanzdienstleister

CHF  Partners Group Holding 620 60 1'550 594.50 921'475 2.26%
921'475 2.26%

Hauseinrichtungen

CHF  AFG Arbonia-Forster-Hidg. AG 25'000 0 25'000 17.55 438'750 1.08%
438'750 1.08%

Healthcare-Produkte

CHF  Straumann Holding AG 300 70 630 545.50 343'665 0.84%
343665 0.84%

Holding

CHF  Forbo Holding AG 0 30 335 1'571.00 526285 1.29%
526'285 1.29%

Immobilien

CHF PSP Swiss Property AG 2'750 0 2'750 89.60 246'400 0.60%
246'400  0.60%

Kommerzielle Dienstleistungen

CHF  Adecco SA 4'480 0 9'730 72.90 709'317 1.74%
709'317 1.74%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in CHF NIW

Maschinen / Geratebau

CHF  Feintool Infernational Holding AG 2'000 0 2'000 119.10 238200 0.58%
CHF  Georg Fischer AG 135 35 475 928.50 441'038 1.08%
CHF  Komax Holding AG 2'325 925 1'400 280.50 392'700 0.96%
CHF  Rieter Holding AG 665 275 1'680 218.90 367'752 0.90%

1'439'690  3.53%

Nahrungsmittel

CHF  Aryzta AG 0 0 5'500 31.53 173'415 0.43%
CHF  Bell AG 920 0 920 458.75 422'050 1.04%
CHF  Nestle SA 19'100 0 35'300 83.45 2'945'785 7.22%

3'541'250 8.68%

Pharma

CHF  Galenica Sante 4'500 0 4'500 45.00 202'500 0.50%

CHF  Novartis AG 25'000 0 42'000 79.80  3'351'600 8.22%

CHF  Roche Holding 6'760 0 12'500 247.00 3'087'500 7.57%

CHF  Vifor Pharma 3'900 0 3'900 105.70 412'230 1.01%

7'053'830 17.30%

Software

CHF  Temenos Group AG 1700 0 1'700 85.60 145'520 0.36%
145'520 0.36%

Strom

CHF  BKW AG 3'600 0 3'600 56.30 202'680 0.50%
202'680 0.50%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in CHF NIW

Telekommunikation

CHF  Ascom Holding AG 8'000 0 8'000 19.60 156'800 0.38%
CHF  Sunrise Communications Group 5'000 0 5'000 75.35 376'750 0.92%
CHF  Swisscom AG 615 70 1'645 462.70 761'142 1.87%

1'294'692 3.17%

Transportunternehmen

CHF  KUhne + Nagel International AG 0 0 2'430 160.00 388'800 0.95%

388'800 0.95%

Verschiedene Dienstleistungen

CHF  Idorsia 5010 0 5'010 18.10 20'681 0.22%
CHF  SGS Societe Gen. de Surveill. 929 14 295 2'322.00 684'990 1.68%

775'671 1.90%

Versicherung

CHF  Swiss Life Holding 2'740 0 2'740 323.60 886'664 2.17%
CHF  Swiss Re AG 14'100 0 19'100 87.65 1'674'115 4.11%
CHF  Vaudoise Assurances 368 0 368 531.50 195'592 0.48%
CHF  Zurich Insurance Group AG 4'450 0 6'550 279.10 1'828'105 4.48%
4'584'476 11.24%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 40'352'911  98.96%
Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in CHF NIW
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 40'352'911  98.96%
CHF  Bankguthaben auf Sicht 815'092 2.00%
GESAMTFONDSVERMOGEN 41'168'003 100.96%
abziglich:
CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -390'317 -0.96%
NETTOFONDSVERMOGEN 40'777'687 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Biotechnologie

CHF  Actelion Ltd. 2210 5'140
Chemikalien

CHF  Syngenta 2. Linie 2'490 3740
CHF  Syngenta AG 2'490 2'490
Finanzdienstleister

CHF  Helvetia Holding 125 855
Maschinen / Gerdtebau

CHF  Bobst Group SA 0 443
Pharma

CHF  Actelion - 2 Linie 5010 5010
CHF  Vifor Pharma AG 390 390
Bezugsrecht

Banken

CHF  CS Group Rights 07.06.2017 69'823 69'823
Chemikalien

CHF  Lonza Rights 10.05.2017 3'600 3'600
Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -15-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklasse

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Teilfonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

RUcknahmeabschlag zu Gunsten des
Vermogens des OGAW

Umtauschgebiihr beim Wechsel von
einem Teilfonds in einen anderen Teil-
fonds

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds

fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF)
-P- -1-
LI0012960956 LI0351539767
10. Oktober 2001 offen
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 29. Mdrz 2000 bis 31. Dezember 2000

Thesaurierend
5%
0.25% keiner
keine
1.5% p.a. 0.7% p.q.
Von Bis Performance-Fee

0% 5% 0% keine

> 5% 15% 10%

> 15% 15%
5% fUr Performance-Fee keine

ja nein

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a. zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2.

Anfteilsklasse

0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.—pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

AQCORBE n/a
1.296.095 35.153.976
1296095X.CHE n/a
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF)
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017

-16 -


http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.fundinfo.com/

Erganzende Angaben

Tageszeitungen Bdrsenzeitung

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und
der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbe-
richt, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften
Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen
und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv li erh&ltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berUcksichtigen sémtiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Vermdgen des OGAW wird folgendermassen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen
amtlich notiert, ist der zuletzt verflgbare Kurs jener Borse massgebend,
die der Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2.  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an
einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wer-
den zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an ver-
schiedenen dem Publikum offenstehenden Mdérkten gehandelt, ist
grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend,
der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von we-
niger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis
(Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum akfuellen Markfpreis
kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allf&llige Bonitatsverédnderungen werden zusatzlich bericksichtigt.

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgens-
werte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Be-
wertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben
durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter de-
ren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzu-
legenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) wer-
den zum lefzten festgestellten und erhdltlichen RUcknahmepreis bewer-
tet. Falls fUr Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknah-
mepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein an-
erkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen
festlegt.
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Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs
verfUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zul@ssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener
Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine
andere Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten
Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fur das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantradgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem
Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

S&mtliche Positionen wurden per Stichtag
in Schweizer Franken (CHF) gehalten.

SIX SIS AG, ZUrich

Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v 4
Professionelle Anleger v v
Qualifizierte Anleger v
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Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den rubrizier-
ten OGAW von UCITS IV auf UCITS V umzustellen.

Die UCITS V-Bestimmungen betreffen insbesondere Angaben zur Verwahrstelle und zur Sicherheitenpolitik des OGAW im Prospekt
sowie Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im Anhang C zum Treuhandvertrag. Die Anderungen im Prospekt werden in
dieser Mitteilung nicht separat aufgefihrt, sondern sind bereits im aktualisierten Prospekt enthalten.

Zusatzlich wurde eine neue Anteilsklasse gebildet und der Fonds besteht nun aus den folgenden Anteilsklassen:
-P- LI0012960956 (bestehende ISIN)
-l- LI0351539767 (neu)

Neben den formalen und obligatorischen rechitlichen Anderungen im Zusammenhang mit der Umstellung auf UCITS V erfahren der
Treuhandvertrag und die Anhdnge des rubrizierten OGAW weitere Anderungen wie nachstehend aufgefihrt:

Trevuhandvertrag

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Absatz 8

Der OGAW Der OGAW kann gemdss seiner Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermdgenswerte investie-
ren. Die Anlagepolitik des OGAW wird im Rahmen des Anlageziels festgelegt. Das Nettovermdgen
des OGAW bzw. einer jeden Anteilsklasse und der Nettoinventarwert der Anteile des OGAW bzw. die
Nettoinventarwerte seiner allfélligen Anteilsklassen werden in der Referenzw&hrung ausgedrickt.

Art. 6 Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von
Berechnung des NAV der Verwaltungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf
Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anfeils an einer Anteilsklasse des OGAW ist in der Rechnungswdhrung des OGAW oder,
falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommmenden Quote des Vermdgens des OGAW, ver-
mindert um allfdllige Schuldverpflichtungen des OGAW, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.
Er wird bei der Ausgabe und bei der RGcknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

auf 0.01 CHF.
Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsé&izen bewertet:

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, werden zum lefzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatz-
lich der zuletzt verfGgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

6. OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei
geschlossenen OGA kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Antfeile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Art. 7 Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventar-
Ausgabe von Anteilen wert je Antfeil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, zuzUglich des allfdlligen Ausgabeauf-
schlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

[.]

Falls die Zahlung in einer anderen Wdéhrung als in der Referenzwdhrung erfolgt, wird der Gegenwert
aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdahrung, abziglich allfélliger GebUh-
ren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss,
ist dem Anhang A ,,OGAW im Uberblick" zu entnehmen.
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Art. 8 Anteile werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurGckgenommen, und zwar zum Nettoin-

RUcknahme von Antei- ventarwert je Anteil der entsprechenden Anfteilsklasse des OGAW, wobei dieser Nettoinventarwert am

len Bewertungstag berechnet wird, abzUglich allféliger RUcknahmeabschldge und etwaiger Steuern und
Abgaben.

FOhrt die AusfGhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die im Anhang A ,,OGAW im Uberblick® aufgefUhrte Mindestanlage der entsprechenden An-
teilsklasse fallf, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen
RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RGcknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser
Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in
eine andere Anfeilsklasse des OGAW mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevor-
aussetzungen der Anleger erfUllt, behandeln.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 9 Ein Umtfausch von Anteilen, in eine andere Anteilsklasse ist lediglich mdglich sofern der Anleger die
Umtausch von Anteilen Bedingungen fUr den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen
einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. FUr den Umtausch von einer Anteils-
klasse in eine andere Anteilsklasse wird keine UmtauschgebUhr erhoben.

Falls ein Umtausch von Anteilen fur bestimmte Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fUr die be-
tfroffene Anteilsklasse im fondsspezifischen Anhang A ,,OGAW im Uberblick" erwdhnt. Fir den Um-
tausch von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse wird keine Umtauschgebuhr erhoben.

Die Anzahl der Anfeile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender
Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll
B= Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll
= Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile
D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Anfeilsklassen. Wenn beide Anteils-
klassen in der gleichen Referenzw&hrung bewertet werden, betrégt dieser Koeffizient 1.
E= Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen hat,

zuzUglich Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise k&dnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Ladndern Abgaben, Steuern und
StempelgebUhren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zu-
rGckweisen, wenn dies im Interesse des OGAW, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse
der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestat-
tet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).
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Art. 10 Market Timing
Late Trading und Mar- Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
ket Timing derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurUckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeit-

unterschiede und/oder Fehler oder Schwéchen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse nutzt.

Il. Strukturmassnahmen

Art. 14 Absatz 1 und 2:

Verschmelzung Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder
mehreren anderen OGAW beschliessen und zwar unabhdngig davon, welche Rechtsform der OGAW
hat und ob der andere OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Anteilsklassen des OGAW
kédnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren
Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es méglich den OGAW bzw. dessen Anteilsklassen zu spalten.

lll. Auflosung des OGAW bzw. dessen Anteilsklassen (vormails: Auflosung des OGAW)

Art. 17 Absatz 1:

Im Allgemeinen Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fUr seine Anteilsklassen.

Art. 18 Die Auflosung des OGAW erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fdllen. Zusatzlich ist die
Beschluss zur Auflésung Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder eine einzelne Anteilsklasse aufzulésen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW bzw. einer
einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung des OGAW wird auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlage-
fondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt
genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffent-
licht. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht
oder zurGckgenommen.

Bei Aufldsung des OGAW darf die Verwaltungsgesellschaft die Akfiven des OGAW im besten Interesse
der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW gemdss den Best-
immungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW aufzuldsen, werden
alle Anfeile dieser Klasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zurickgenommen. Diese RUck-
nahme wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der Ricknahmepreis wird von der
Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahli.

Art. 19 Soweit das Vermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirtschaftlich effiziente Ver-
Grinde fUr die Aufls- waltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen
sung oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft

beschliessen, alle Anteile des OGAW oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berbck-
sichtigung der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewer-
tfungstages, zu welchem der enfsprechende Beschluss wirksam wird, zurGckzunehmen oder zu annul-
lieren.

IV. Bildung von Anteilsklassen und Teilfonds (vormails: Bildung von Anteilsklassen)

Art. 24 Absatz 2:
Merkmale von Anteils- Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem OGAW aufgelegt sind, sowie die in Zusam-
klassen menhang mit den Anteilen des OGAW entstehenden GebUhren und Vergitungen sind in An-

hang A "OGAW im Uberblick" genannt.
Art. 26
Strukturmassnahmen bei Anteilsklassen (vormals: Strukturmassnahmen bei Anteilsklassen und Teilfonds)
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V. Allgemeine Anlagegrundsdtze und -beschrdnkungen

Art. 29
Zugelassene Anlagen

Art. 31
Derivateinsatz, Techni-
ken und Instrumente

Art. 32
Anlagegrenzen

Der OGAW darf die Vermdgensgegenstdnde fUr Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermbgensgegensténde anlegen:

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziff. 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Doku-
menten hoéchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer
Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

Absafz 1:

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Vermdgens des OGAW
nicht Uberschreiten. Der OGAW darf als Teil der Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festge-
legten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Markifluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
berUcksichtigt.

Absatz 4:

Der OGAW darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung
der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
marktinsfrumente zum Gegenstand haben.

A. FUrden OGAW sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

9. Der OGAW darf héchstens 20% seines Vermogens in Anteilen desselben OGAW oder desselben
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen anlegen.

C. Akfive Grenzverstdsse
Ein eingetfretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegren-

zen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdss den jeweils giltigen Wohlverhaltensregeln dem
OGAW unverziglich ersetzt werden.

VI. Kosten und Gebihren

Art. 33
Laufende GebUhren

A. Vom Vermdgen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Administration, Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Administration des OGAW eine VergUtung gemdss Anhang
A ,OGAW im Uberblick®. Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft fir den Anlageentscheid (Asset
Management und Anlageberatung), das Risikomanagement sowie fUr den Vertrieb eine VergUtung
gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" erhalten. Diese GebUhren werden auf der Basis des durch-
schnifflichen Nettofondsvermdgens des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Be-
wertung berechnet und werden dem Vermdgen des OGAW nachtraglich quartalsweise enthommen.
Die GebUhren der jeweiligen Anteilsklasse sind Anhang A ,OGAW im Uberblick" zu entnehmen. Die
effektiv belasteten GebUhren werden im Jahresbericht ausgewiesen. Es steht der Verwaltungs-
gesellschaft frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Verwaltungsvergitungen fest-
zulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Vermitlung und Be-
freuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Verwabhrstelle

Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tatigkeit aus dem Vermdgen des OGAW eine Vergutung gemdss
Anhang A ,,OGAW im Uberblick". Die Verwahrstellengebihr wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettofondsvermdgens des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewertung be-
rechnet und dem Vermdgen des OGAW nachftréglich quartalsweise entnommen. Es steht der Ver-
waltungsgesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Verwahrstellenvergu-
tungen festzulegen. Zudem erhdlt die Verwahrstelle eine periodische Service-Fee gemdss Anhang A
»OGAW im Uberblick" fur ihre Dienstleistungen fir den OGAW.
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Eine allfdllige Entschddigung fir beauftragte Dritte ist in den GebUhren nach Art. 33 dieses Treuhand-
vertrages enthalten.

¢ Vom Vermdgen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kénnen die folgenden vom Vermdgen
unabhdngigen Aufwendungen dem Vermdgen des OGAW belastet werden:

e Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und Folgepflichten ei-
nes Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlistellen, Vertreter und an-
dere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren bei Fondsplattformen (z. B. Lis-
ting-GebUhren, Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

e Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand vom
Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, KIID, Berechnung SRRI,
etc.) in den La&ndern, in denen die Anteile vertrieben werden;

e Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen ausldndischen
Steuerrechts ermittelt wurden;

e Inferne und externe Kosten fUr die Rickforderung von ausléndischen Quellensteuern, soweit
diese fUr Rechnung des OGAW vorgenommen werden kénnen. BezUglich der RUckforderung
von ausléndischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich
nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das
Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrége und der Verhdltnismdssigkeit der
Kosten im Verhdltnis zum moglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anla-
gen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Quellensteuerrickforderung vornehmen;

e Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausubung von Stimmrechten oder Gl&ubiger-
rechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe Berater;

Alifallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfdligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entfsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfélligen erfolgsabhéngigen Aufwand (Total Expense-
Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten
Grundsdtzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sdmtliche Kosten und
GebUhren, die laufend dem Vermdgen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW bzw. der
entsprechenden Anteilsklasse ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publikation
des ndchsten Halbjahres- und Jahresberichtes auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband unter www .lafv.li auszuweisen.

VII. Schlussbestimmungen

Art. 37
Verwendung der Ertr&-

ge

Art. 39
Informationen fUr die
Anleger

Der Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem OGAW bzw. in einer Anteilsklasse erwirtschafteten
Erfolg an die Anleger des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen
Erfolg im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,, thesau-
rierend" gemdss Anhang A ,OGAW im Uberblick" aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h.
thesauriert.

Absatz 3:

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. seiner

Anteilsklassen werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten
Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.
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Anhang A: OGAW im Uberblick
A. Der OGAW im Uberblick

Stammdaten und Informationen des OGAW und dessen Anteilsklassen / Kosten zu Lasten der Anleger / Kosten zu Lasten des Ver-
médgens des OGAW

Anteilsklasse -P- Mindestanlage

Vormals: CHF 3000.--

Neu: keine
Anteilsklasse -1- Angaben der neuen Anteilsklasse -I- LI0351539767 wurden eingefigt.
Anteilsklasse -P- und -I- Max. Gebihr fir Administration

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

D. Wirtschaftsprifer

Anderung der Adresse Als Wirtschaftsprifer for den OGAW ist die Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern, be-
auftragt.

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Im Rahmen der UCITS-V Bestimmungen wurden die Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im Anhang C eingefigt.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 29. Dezember 2016 ge-
nehmigt. Die Anderungen fraten per 11. Januar 2017 in Kraft.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, den OGAW in
der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt
und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb
berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Funktion der deutschen Zahistelle und Informations-
stelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland kénnen die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag,
die Jahres-/ Jahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Zahlstelle,- und Informa-
fionsstelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonsti-
gen Informationen erhdlflich, auf die Anleger im FUrsten-
tum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe-
und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland

Die RUcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige Aus-
schuttungen und sonstige Zahlungen) kénnen Gber die
Zahl- und Informationsstelle erfolgen.

3. Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise und sonstige Infor-
mationen fUr Anleger werden in der Borsen-Zeitung ver-
offentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusdtzlich mittels
eines dauerhaften Datentrdgers im Sinne von § 167
KAGB informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile oder
Aktien eines Investmentvermogens,

b) die KUindigung der Verwaltung eines Investment-
vermogens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen be-
freffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kdénnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstdndlichen Art und Weise; dabei
ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die ge-
maB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind, und

e)

die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemdaB Arti-
kel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

5.1

52

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LB(Swiss) Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8024 ZUrich.

Vertriebstrdger

In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive teilfonds-
spezifische Anhédnge und Prospekt wird der Vertrieb der
Anteile des OGAW in der Schweiz an den Vertreter
bzw. an von diesem beauftragte Vertriebstréger dele-
giert.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Aquila & Co. AG, Bahn-
hofstrasse 28a/Paradeplatz, CH-8001 Zurich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen wer-
den.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
farwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen*
werden taglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retfrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstétigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstalfungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadi-
gungen, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Befrdge, welche sie fir den Ver-
triebb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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