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Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Swisscanto Asset Management International S.A.
19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg

Verwaltungsrat

Prasident
Hans Frey, Schweiz, Geschaftsflihrer Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich

Mitglieder
Richard Goddard, Luxemburg, Independent Company Director, The Directors' Office, Luxemburg

Roland Franz, Luxemburg, Geschaftsfiihrer Swisscanto Asset Management International S.A., Luxemburg
René Beeler, Schweiz, Head of Business Development, Zircher Kantonalbank, Zirich (bis 31.07.2019)

Martin Friedli, Schweiz, Leiter Produkmanagement Fonds, Ziircher Kantolbank, Zirich (seit 16.09.2019)
Anne-Marie Arens, Luxemburg, Independent Company Director, Luxemburg

Geschaftsfiihrung
Roland Franz, Luxemburg

Michael WeiB, Deutschland
Verwahrstelle, Hauptzahl-, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Portfolio Manager

Zircher Kantonalbank
Bahnhofstasse 9, CH-8001 Zrich, Schweiz

Zahl- und Vertriebsstellen

Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstrasse 16, D-60325 Frankfurt am Main
(die ,,deutsche Zahl- und Informationsstelle™)

Liechtenstein
Bendura Bank AG
Schaaner Strasse 27, FL-9487 Gamprin-Bendern
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Verwaltung und Organe (Fortsetzung)

Luxemburg
RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

Osterreich
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz

Zahlstelle in der Schweiz
Basler Kantonalbank
Spiegelgasse 2, CH-4002 Basel

Vertreterstelle in der Schweiz
Swisscanto Fondsleitung AG
Bahnhofstrasse 9, CH-8001 Ziirich

Zentrale Auftragssammelstelle
Clearstream Funds Centre Limited
11 Westferry Circus, 2nd Floor, Westferry House, Canary Wharf, London, E14 4HE

Unabhdngiger Wirtschaftspriifer
Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach S.A.
41A, Avenue John F. Kennedy, L-2082 Luxemburg
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Allgemeine Informationen

Anlagefonds nach luxemburgischem Recht ,Umbrella Construction™

Swisscanto (LU) Bond Fund ist den gesetzlichen Bestimmungen des ersten Teils des luxemburgischen Gesetzes
betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 unterstellt.

Die Vertragsbedingungen des Anlagefonds wurden am 30. Oktober 1991 von der Verwaltungsgesellschaft festgesetzt.
Es erfolgten mehrere Anderungen, die entsprechend den Vertragsbedingungen im ,Mémorial® publiziert wurden.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Vertragsbedingungen des Fonds sind in ihrer glltigen Fassung
beim Luxemburger Handelsregister zur Einsicht hinterlegt.

Die Vertragsbedingungen, der ausfiihrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kdnnen direkt bei der Swisscanto Asset Management AG, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und des Vertreters in der Schweiz, bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie bei allen
Geschaftsstellen der Kantonalbanken und bei allen Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos in Papierform bezogen werden.
AuBerdem stehen die Informationen auf der Homepage der Swisscanto (www.swisscanto.com) zur Verfligung, wo auch
weitere aktuelle Angaben zum Fonds abrufbar sind.

Auf der Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte dirfen keine Zeichnungen von Fondsanteilen
entgegengenommen werden. Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und
des letzten Jahresberichtes sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses Halbjahresberichtes.

Verkaufsbeschrankungen

Die Anteile des Swisscanto (LU) Bond Fund dlrfen innerhalb der USA oder Personen, die gemass Regulation S des US
Securities Act von 1933 oder gemass US Commodity Exchange Act, jeweils in der aktuellen Fassung, als US-Personen
gelten, weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Richtlinie der Swiss Funds and Asset Management Association (SFAMA) fiir Pflichten im Zusammenhang mit
der Erhebung von Gebiihren und der Belastung von Kosten sowie deren Verwendung (22. Mai 2014)

Aus der pauschalen Verwaltungskommission werden Verglitungen fiir den Vertrieb des Anlagefonds entrichtet. Die
Swisscanto Asset Management International S.A. entrichtet zudem aus der pauschalen Verwaltungskommission
Rickverglitungen an institutionelle Anleger, welche die Fondsanteile wirtschaftlich fir Dritte halten.

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fiir den Fonds und jeden Teilfonds ein Risikomanagementverfahren im Einklang mit
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem Rundschreiben
11/512 der CSSF. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko samtlicher Teilfonds durch
den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Umbenennungen der Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft der Swisscanto Asset Management International S.A. hat beschlossen, die Vermdgen des
Teilfonds Swisscanto (LU) Bond Fund Emerging Markets Absolute Return in den Teilfonds Swisscanto (LU) Bond Fund
Global Absolute Return mit Wirkung zum 16. April 2019 per Sacheinlage zu Ubertragen.

Die Vermoégenswerte des lUbertragenden Teilfonds wurden auf den Gbernehmenden Teilfonds Uberfihrt. Im Gegenzug
erhielt der Ubertragende Teilfonds Anteile an dem Ubernehmenden Teilfonds. Danach schittete der Ubertragende
Teilfonds die Anteile an dem Ubernehmenden Teilfonds an seine Anteilinhaber aus, welche dadurch wie folgt
Anteilinhaber an den Ubernehmenden Teilfonds wurden.

Die Berechnung der Umtauschverhéltnisse des libertragenden sowie des iibernehmenden Teilfonds fiir die Ubertragung
der Anteile der ibernehmenden Teilfonds zur Sacheinlage erfolgte am 16. April 2019 auf Basis der Nettoinventarwerte
des (bertragenden sowie des (ibernehmenden Teilfonds vom 15. April 2019. Die Ubertragungen fanden mit Wirkung
zum Dienstag, den 16. April 2019, statt.

Ubertragender Teilfonds Ubernehmender Teilfonds
Swisscanto (LU) Bond Fund Swisscanto (LU) Bond Fund Umtausch-
Emerging Markets Absolute Return Global Absolute Return verhiltnis
LU0957592115 AT 109,35 USD LU0957587388 AT 107,59 USD 1:1,016390
LU0957592388 GT 111,83 USD LU0957587628 GT 111,68 USD 1:1,001307
LU0957591067 AT CHF 98,37 CHF LU0957586067 AT CHF 114,51 CHF 1:0,859130
LU0999472508 BT CHF 97,84 CHF LU0999470635 BT CHF 97,24 CHF 1:1,006155
LU0957596611 GT CHF 102,04 CHF LU0957586570 GT CHF 100,86 CHF 1:1,011642
LU0957591570 AT EUR 101,06 EUR LU0957586810 AT EUR 122,73 EUR 1:0,823401
LU1495638220 DT EUR 99,55 EUR LU1495637842 DT EUR 98,95 EUR 1:1,006068
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision EUR

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141248459
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161530794
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663712799
ISIN-Nummer: Klasse DA: LU0276846457
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495639897
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937501
ISIN-Nummer: Klasse JT: LU0698631164
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1932537092
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363644
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544301
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844040
Valoren-Nummer: Klasse DA: 2794968
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048565
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855074
Valoren-Nummer: Klasse JT: 14174947
Valoren-Nummer: Klasse NT: 45701357

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision USD

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141248962
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161531685
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663713508
ISIN-Nummer: Klasse DA: LU0276847182
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495639970
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899939119
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1932595454
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363590
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544297
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844069
Valoren-Nummer: Klasse DA: 2794985
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048566
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20858108
Valoren-Nummer: Klasse NT: 45701359

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CHF

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141248293
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161530448
ISIN-Nummer: Klasse BT: LU0999473811
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663701750
ISIN-Nummer: Klasse DA: LU0276846374
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495639541
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937253
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1932506709
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363575
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544302
Valoren-Nummer: Klasse BT: 23102574
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844035
Valoren-Nummer: Klasse DA: 2794954
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048563
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855051

Valoren-Nummer: Klasse NT: 45701350
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision GBP

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141248616
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161531099
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663713250
ISIN-Nummer: Klasse DA: LU0276846705
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495639624
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937683
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363622
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544300
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844050
Valoren-Nummer: Klasse DA: 2794978
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048564
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855077

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CAD

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141247725
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161530109
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663701677
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495640044
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937170
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363633
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544299
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844026
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048567
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855043

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision AUD

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141247303
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161529945
ISIN-Nummer: Klasse BA: LU1856097073
ISIN-Nummer: Klasse BT: LU0999468225
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663701321
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495640127
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937097
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363630
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544305
Valoren-Nummer: Klasse BA: 42702932
Valoren-Nummer: Klasse BT: 23101408
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844019
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048568

Valoren-Nummer: Klasse GT: 20854819
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision International

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0081697723
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161532063
ISIN-Nummer: Klasse BT: LU0999469116
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663713417
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899938731
Valoren-Nummer: Klasse AA: 644521
Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544323
Valoren-Nummer: Klasse BT: 23107124
Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844074
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20857891

Swisscanto (LU) Bond Fund Global Corporate

ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0489326578
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0494188096
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0519886476
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LU0999469207
ISIN-Nummer: Klasse BTH EUR: LU0999469389
ISIN-Nummer: Klasse CTH CHF: LU1663701164
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU1495640804
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU0494188682
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495640713
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0899938061
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899938228
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899938491
ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR: LU1807494387
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 11046520
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 11114484
Valoren-Nummer: Klasse AT: 11437451
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23107080
Valoren-Nummer: Klasse BTH EUR: 23107085
Valoren-Nummer: Klasse CTH CHF: 37844009
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 34048574
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 11114487
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048573
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20856853
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20856856
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20856865
Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 41361964
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global Convertible

ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0556183134
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0556184025
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0582724695
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU0556183647
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU0556184538
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0899937766
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899937840
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937923
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF*: LU2099034584
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU1637934313
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1637934404
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1637934586
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 11963008
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 11963017
Valoren-Nummer: Klasse AT: 22947743
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 11963013
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 11963019
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20855091
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20855098
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855103
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF*: 51747351
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 37269071
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 37269072
Valoren-Nummer: Klasse NT: 37269081

* Die Klasse wurde am 27.01.2020 aktiviert
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Short Term Global High Yield

ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU0830970272
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0556184884
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0556185345
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0582725312
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LU0999469975
ISIN-Nummer: Klasse DAH EUR: LU0830970603
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU0582724935
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495639202
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495639111
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0866336711
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899938574
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899938657
ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR: LU0582725072
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU1506499356
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1637934669
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1637934743
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 19520551
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 11963041
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 11963062
Valoren-Nummer: Klasse AT: 12353464
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23107102
Valoren-Nummer: Klasse DAH EUR: 19520589
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 12353466
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048560
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048559
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20261061
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20856872
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20856876
Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 12353467
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 34347171
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 37269594
Valoren-Nummer: Klasse NT: 37269600
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund COCO

ISIN-Nummer: Klasse AAH CHF: LU1100907903
ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU1057798107
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0599119533
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0599119707
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0599119962
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LU0999470395
ISIN-Nummer: Klasse BTH EUR: LU2071846757*
ISIN-Nummer: Klasse BT: LU2071846674*
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU0599119616
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495639384
ISIN-Nummer: Klasse DTH SEK: LU1495639467
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU0599120036
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0866336398
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899937337
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937410
ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR: LU0599119889
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF: LU2099034667**
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU0866336125
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1583993347
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1734303610
Valoren-Nummer: Klasse AAH CHF: 25213529
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 24231395
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 12722631
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 12722634
Valoren-Nummer: Klasse AT: 12722636
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23102576
Valoren-Nummer: Klasse BTH EUR: 50763564*
Valoren-Nummer: Klasse BT: 50763561*
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 12722632
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048561
Valoren-Nummer: Klasse DTH SEK: 34048562
Valoren-Nummer: Klasse DT: 12722637
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20261056
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20855058
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855063
Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 12722635
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF: 51747426%**
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 20261055
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 36094881
Valoren-Nummer: Klasse NT: 39462988

* Die Klassen wurden am 7.11.2019 aktiviert
** Die Klasse wurde am 27.01.2020 aktiviert
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Global Absolute Return

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0957587206
ISIN-Nummer: Klasse AAH CHF: LU0957585929
ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU0957586737
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LUO0957586067
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0957586810
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0957587388
ISIN-Nummer: Klasse BAH CHF: LU1856096935
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LUO0999470635
ISIN-Nummer: Klasse BTH EUR: LU0999470718
ISIN-Nummer: Klasse CTH CHF: LU1663697115
ISIN-Nummer: Klasse DAH EUR: LU1651183672
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU1495637925
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495637842
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU0957587545%
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0957586570
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0957587115
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0957587628
ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR: LUO0957587032
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU0957586497
Valoren-Nummer: Klasse AA: 22257080
Valoren-Nummer: Klasse AAH CHF: 22255232
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 22256233
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 22255233
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 22256235
Valoren-Nummer: Klasse AT: 22257224
Valoren-Nummer: Klasse BAH CHF: 42702862
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23104232
Valoren-Nummer: Klasse BTH EUR: 23104235
Valoren-Nummer: Klasse CTH CHF: 37839843
Valoren-Nummer: Klasse DAH EUR: 37600954
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 34048549
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048548
Valoren-Nummer: Klasse DT: 22257228%*
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 22256232
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 22257079
Valoren-Nummer: Klasse GT: 22257229
Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 22257078
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 22256231

Swisscanto (LU) Bond Fund Emerging Markets Absolute Return**

ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0957591067
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0957591570
ISIN-Nummer: Klasse AT: LUQ0957592115
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF LU0999472508
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495638220
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0957592388
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0957596611
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0957591810***
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 22253988
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 22254009
Valoren-Nummer: Klasse AT: 22254151
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23102900
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048552
Valoren-Nummer: Klasse GT: 22254554
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 22253992
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 22254068***

* Die Klasse wurde am 12.04.2019 geschlossen
** Der Fonds wurde am 16.04.2019 per Sacheinlage in den Swisscanto (LU) Bond Fund Global Absolute Return Gbertragen.
*** Die Klasse wurde am 16.08.2019 geschlossen
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Secured High Yield

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU1057799337
ISIN-Nummer: Klasse AAH CHF: LU1057798362
ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU1057798958
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU1057798446
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU1057799097
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU1057799410
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LU1057798875
ISIN-Nummer: Klasse DAH EUR: LU1520698124
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU1495638816
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495638907
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495638733
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU1057798792
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU1057799170
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU1057799501
ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR: LU1672795389
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF: LU2099034741%*
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU1706092639
Valoren-Nummer: Klasse AA: 24238122
Valoren-Nummer: Klasse AAH CHF: 24237163
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 24237576
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 24237200
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 24237603
Valoren-Nummer: Klasse AT: 24238128
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 24237470
Valoren-Nummer: Klasse DAH EUR: 34588619
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 34048556
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048557
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048555
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 24237465
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 24237608
Valoren-Nummer: Klasse GT: 24238130
Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 38039796
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF: 51747354*
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 38787959

Swisscanto (LU) Bond Fund Global Credit Opportunities

ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU0957594590
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0957594087
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LUQ0957594327
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0957594913
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF: LU2099034402*
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU1637934073
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1637934156
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1637934230
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 22254932
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 22254680
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 22254909
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 22255203
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF: 51745346*
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 37269071
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 37269072
Valoren-Nummer: Klasse NT: 37269081

* Die Klassen wurden am 27.01.2020 aktiviert
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global Credit

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU1813279012
ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU1813279442
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU1813279103
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU1813279525
ISIN-Nummer: Klasse BT: LU1813279368
ISIN-Nummer: Klasse DAH EUR: LU1813279798
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1813279285
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1877924016
Valoren-Nummer: Klasse AA: 41499713
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 41499724
Valoren-Nummer: Klasse AT: 41499717
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 41499726
Valoren-Nummer: Klasse BT: 41499722
Valoren-Nummer: Klasse DAH EUR: 41499728
Valoren-Nummer: Klasse DT: 41499720
Valoren-Nummer: Klasse NT: 43582999
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision EUR

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision EUR

Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Méarkte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstiitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europdische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Mdrz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% fir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten fiir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon léanger anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endglltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankaufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und diirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkihlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwéachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankiindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.



Geprifter Jahresbericht Seite 18 Swisscanto (LU) Bond Fund
zum 31. Januar 2020
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der Versuch, Neuwahlen vom Zaun zu brechen, ging fiir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo
Salvini, nicht auf und trotz schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse fiihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fiir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED fiir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegenliber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit tGber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Die Kehrtwende bei den Notenbanken hinterliess bei den Zinsen und auch bei der Fondsperformance tiefe Spuren. Die
Renditen der Bonds sanken im ersten Halbjahr von tiefen Levels aus noch einmal deutlich. Wahrend langlaufende
Obligationen vor allem im ersten Halbjahr brillierten, liefen Bonds mit Kreditaufschlagen (Banken, Firmen, aber auch
riskantere Lander wie Italien) wahrend des ganzen Jahres erstaunlich gut. Die Inflation bewegte sich im Bereichsjahr
deutlich unter den Zielen der EU und sank voruibergehend klar unter 1%, erholte sich dann aber wieder leicht.

Performanceriickblick

Das sehr erfreuliche Marktumfeld resultierte in der besten Performance des Fonds seit 2014. Mit einer Bruttorendite
von 7,3% schlug der Fonds die Benchmark (Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond) im Kalenderjahr 2019 um uber
1,3%. Dazu beigetragen hat das Ubergewicht bei den Zinsen, aber auch die sehr aktive Positionierung bei einzelnen
Staats- und Unternehmensanleihen. Der Fonds war extrem aktiv bei Neuemissionen, wobei die Kreditrisiken aber sehr
selektiv ausgewahlt wurden. Tendenziell wurden die starken Markte genutzt, um Risiken abzubauen. Dabei wurden vor
allem hybride Bonds abgebaut, welche in der Zwischenzeit sehr teuer geworden sind. Im Fonds war und ist Italien
tendenziell untergewichtet — dies hat etwas an Performance gekostet, was aber mit anderen aktiven Entscheidungen
mehr als ausgeglichen werden konnte. Die Umsetzung verschiedener Zinsfuture-Trades aus den Anlagemeetings hat
zusatzlich positiv zum Erfolg beigetragen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020%**:

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:
Klasse DA:
Klasse DT:
Klasse GT:
Klasse JT:
Klasse NT

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:
Klasse DA:
Klasse DT:
Klasse GT:
Klasse JT:
Klasse NT:

Seite 19

LU0141248459
LU0161530794
LU1663712799
LU0276846457
LU1495639897
LU0899937501
LU0698631164
LU1932537092

1363644
1544301
37844040
2794968
34048565
20855074
14174947
45701357

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:
Klasse DA*
Klasse DT*
Klasse GT*
Klasse JT*
Klasse NT*

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision EUR

7,16%
7,16%
7,65%
7.87%
7,84%
7.92%
7,77%
8,33%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermodgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

hierzu werden die

Nettovermogenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision USD
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststdanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europdische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fur die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite flr
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flr Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgiiltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prdsident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldge sind im Quartalsvergleich nochmals Ferne. Der Markt preist bis Ende des
Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
AbklUhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitdtsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankiindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig lberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die
Hoéhe zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch, Neuwahlen
und der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im
Sommer. In den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-
Prasidenten Mauricio Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in
diesem Quartal schwach zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekiindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschldge noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodékonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flr die Markte insgesamt sehr unterstitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Die US Zinsen verzeichneten in der Berichtsperiode bis Ende August eine klare Tendenz nach unten (die 10-Jahres-
Rendite sank von 2,6% auf 1,46%) und bewegten sich danach wieder leicht hoher, um am Jahresende bei 1,50% zu
schliessen. Die Zinskurve hat sich ebenfalls verandert und wurde leicht steiler (10 Jahre/30 Jahre von 40 auf 50
Basispunkte), somit sind die ganz langen Zinssdatze mehr gesunken als die 10-jahrigen Zinsen. Die grosse Konstante
war hingegen die ausgesprochen gute Performance der Unternehmensanleihen. Fir zusatzlich eingegangenes
Kreditrisiko wurde man zu Beginn des Jahres sehr gut entschadigt. Die Risikopramien waren anfangs des Jahres sehr
weit und haben sich in fast allen Sektoren im Jahresverlauf deutlich nach unten verschoben. Im zweiten Jahr unter
Trump scheint die US-Wirtschaft nun etwas zu stottern und die Inflation ist trotzdem angestiegen.

Performanceriickblick

Mit vorsichtig positiven Konjunkturaussichten war man ins Jahr 2019 gestartet, doch die Realitat war deutlich
schlechter. Nach dem sehr schlechten 4.Quartal erhellte sich die Situation bei den Unternehmensanleihen deutlich und
die Zinsen wurden nach unten gezogen. Das relativ hohe Zinsrisiko, mit welchem der Fonds ins Jahr gestartet war, hat
die gute Performance mitgetragen. Sehr positiv war auch die Performance aus der Kreditpositionierung.
Risikoaufschldge fiir Anleihen sanken vor allem im ersten Halbjahr deutlich. Aufgrund des héheren Kreditrisikos des
Fonds resultierte, aus der Kreditpositionierung entsprechend, sowohl absolut als auch relativ ein positiver
Performancebeitrag. In den letzten 4 Monaten des Jahres 2019 zeigte sich vor allem bei den Zinsen etwas mehr
Volatilitat. Dieser Trend zu tieferen Zinsen konnte sich jedoch auch im Januar 2020 fortsetzen. Der Fonds hat das
Risiko Uber das ganze Jahr hinweg deutlich erhéht, mit dem Ubergewicht in Unternehmensanleihen und der Long
Positionierung bei den Zinsen. Der Fonds schnitt in allen Quartalen besser ab als der Benchmark (Bloomberg Barclays
US Aggregate Bond Index). Auf Jahresbasis konnte der Fonds eine Rendite von +11,2% erzielen, dies entspricht einer
relativen Rendite von +1,6% im Vergleich zur Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**:

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:
Klasse DA:
Klasse DT:
Klasse GT:
Klasse NT:

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:
Klasse DA:
Klasse DT:
Klasse GT:
Klasse NT:
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LU0141248962
LU0161531685
LU1663713508
LU0276847182
LU1495639970
LU0899939119
LU1932595454

1363590
1544297
37844069
2794985
34048566
20858108
45701359

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:

Klasse DA*:
Klasse DT*:
Klasse GT*:
Klasse NT*:

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision USD

10,54%
10,54%
11,05%
11,07%
11,08%
11,15%
11,57%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

hierzu werden

Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

die

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CHF

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CHF
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstltzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europaische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststdnden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserh6hungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das flir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren turkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flr Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen flir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dlirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der Zinseffekt
den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte zumindest keine
weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter Ferne. Der Markt
preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine weitere
Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CHF

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die Hohe
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging flir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschldgen fur Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmérkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flr die Markte insgesamt sehr unterstitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegendber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Die Zinsen flr Schweizer Franken fielen im 2019 weiter in den negativen Bereich. Zudem wurde die Kurve am langen
Ende (Uber 10 Jahre) nochmals deutlich flacher. Im August 2019 erreichten die CHF Zinsen neue Tiefststande und
konnten sich in der zweiten Jahreshalfte nur leicht erholen.
Die Kreditpramien fielen das gesamte Jahr Uiber kontinuierlich. Der Riickgang der Spreads konnte lber alle Laufzeiten,
Sekoren, Lander und Ratings beobachtet werden. Generell fielen die hdheren Spreads im BBB Segment starker als die
bereits engeren Pramien in den besseren Ratingsegmenten.

Die Staatsanleihe von Argentinien verlor nach der Wahl von Alberto Fernandez deutlich an Wert und handelte zeitweise
unter 50%. Banken emittieren immer mehr Senior non-preferred Bonds um die neuen Kapitalanforderungen zu
erflllen. AAA Schuldner aus den Euro-Kernlandern bleiben weiterhin eine Seltenheit am Primarmarkt.

Fur die Geldpolitik der Schweizerischen Nationalbank (SNB) gilt Ende 2019 das Gleiche wie Ende 2018: Der Zins auf
Sichtguthaben bleibt bei -0,75%, der Schweizer Franken bleibt weiterhin hoch bewertet und die SNB wird folglich bei
Bedarf am Devisenmarkt intervenieren. Dennoch gibt es gegeniiber 2018 eine zentrale Anderung: Die SNB trifft ihre
geldpolitischen Entscheide seit Mitte 2019 durch die Festlegung des SNB-Leitzinses. Dieser ersetzt das bisherige
Zielband fir den 3-Monats-Libor. Die Rendite der 10-jahrigen Bundesobligationen zog im Dezember um 14 Basispunkte
an und notierte zum Jahresende bei -0,47% (0,26%-Punkte tiefer als vor Jahresfrist).

Das Emissionsgeschaft fir CHF Obligationen verzeichnete im 4.Quartal 2019 mit Neuemissionen von 12,9 Mrd. CHF
einen leichten Anstieg gegenliber dem Vorquartal (CHF 11,9 Mrd.). Dabei entfielen 25,5% des Emissionsvolumens auf
auslandische Schuldner. Obligationen mit langen Laufzeiten und positiven absoluten Renditen blieben gefragt. Im 4.
Quartal wiesen rund 44% aller Neuemissionen Laufzeiten von Uber 10 Jahren auf. Der Anteil von BBB-Schuldnern (und
tiefer) am Emissionsvolumen des 4.Quartals lag mit 14,2% unter dem Durchschnitt der ersten 3 Quartale (19,4%). Die
Eidgenossenschaft emittierte im 4. Quartal 431 Mio. CHF.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund
Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Performanceriickblick

In der Berichtsperiode hat das Portfolio eine absolute Bruttoperformance (vor Gebihren und Kosten) von 4,2%
erreicht. Dieses erfreuliche Ergebnis ist sowohl auf den Zinsriickgang als auch auf die Reduktion der Kreditpramien
zuritckzufihren.

Im Vergleich zur Benchmark (Swiss-Bond-Index Foreign AAA-A) hat das Portfolio eine relative Performance von 1,37%
erzielt. Dabei haben sich die im Vergleich zur Benchmark ldngere Zinspositionierung im 1. Halbjahr und die taktische
Beimischung der Drittfonds (Coco, High Yield und Convertibles) gelohnt. Positiv war die Selektion auf Titelstufe. Das
Untergewicht in russischen Bonds hat Performance gekostet.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**:

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse BT:
Klasse CT:
Klasse DA:
Klasse DT:
Klasse GT:
Klasse NT:

Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse BT:
Klasse CT:
Klasse DA:
Klasse DT:
Klasse GT:
Klasse NT:
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LU0141248293
LU0161530448
LU0999473811
LU1663701750
LU0276846374
LU1495639541
LU0899937253
LU1932506709

1363575
1544302
23102574
37844035
2794954
34048563
20855051
45701350

Klasse AA:

Klasse AT:
Klasse BT:
Klasse CT:

Klasse DA*:
Klasse DT*:
Klasse GT*:
Klasse NT*:

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CHF

3,16%
3,16%
3,54%
3,64%
3,69%
3,69%
3,77%
4,17%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermodgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

hierzu werden

Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

die

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision GBP

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision GBP
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fur die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jdhrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% fiur die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flr Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Mdrz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon Ilanger anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potenzielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankaufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prdsident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt drickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankliindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig lberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die
Hohe zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen ldsst. Der Versuch, Neuwahlen
vom Zaun zu brechen, ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdaufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse fuhrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen flir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession
und der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im
Sommer. In den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-
Prasidenten Mauricio Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in
diesem Quartal schwach zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekiindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschldge noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodékonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flr die Markte insgesamt sehr unterstitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Im vergangenen Jahr stand einmal mehr der politische Prozess um den Brexit und die wirtschaftliche Zukunft
Grossbritanniens im Fokus der Markte. So scheiterte Theresa May in der ersten Jahreshalfte mehrmals bei dem
Versuch das mit der EU verhandelte Austrittsabkommen im Parlament zu verabschieden. Die Folge hiervon war der
Rucktritt von May und der Amtsantritt von Boris Johnson am 24. Juli 2019 als neuer Premierminister.

Die Unfahigkeit der Politik bezlglich des Brexits sowie die Unsicherheit der zuklnftig wirtschaftlichen Zusammenarbeit
mit der Europdischen Union resultierte in einem sich weiter verscharfenden Investitionsriickgang britischer
Unternehmen. Gleichzeitig berichteten auch mehrere internationale Konzerne von aufgeschobenen Investitionen und
einer allgemeinen Evaluation der Attraktivitat Grossbritanniens. Die wirtschaftliche Aktivitat verlangsamte sich und
resultierte erstmals seit sieben Jahren in einem negativen Quartalswachstum fiir das zweite Quartal.

Der negative Trend in der Realwirtschaft zeigte sich sodann auch in der Entwicklung der britischen Zinsen. Die Rendite
flir zehnjdhrige Staatsanleihen sank ausgehend von 1,2% zum Jahresbeginn um gut 80 Basispunkte auf das Jahrestief
von lediglich 0,4% per August. Kurzfristig steigende Zinsen waren in den ersten drei Quartelen lediglich im April zu
beobachten, welche auf ein "stock-pilling" vor dem ersten Datum eines potenziellen harten Brexits per 12. April
zurickzufihren sind. Eine d&hnliche Entwicklung der Zinsen wie im April war auch im Oktober zu beobachten, als
bereits die nachste Deadline per 31. Oktober naher riickte. Es folgte erneut eine Verldngerung bis Januar 2020 und
Premier Johnson rief Neuwahlen fiir den 12. Dezember aus, welche die konservativen, pro-Brexit orientierten Tories
klar gewannen. Die Zinsen entwickelten sich in diesen letzten drei Monaten ohne klaren Trend seitwdrts in einem Band
zwischen 0,6% und 0,8%.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.



Geprifter Jahresbericht Seite 29 Swisscanto (LU) Bond Fund
zum 31. Januar 2020

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision GBP
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Die Kreditaufschlage flir Unternehmensanleihen reduzierten sich im ersten Quartal. Mit der Unsicherheit im April und
der darauffolgenden Veranderung an der Regierungsspitze im Juli verweilten die Kreditaufschlage im zweiten und
dritten Quartal weitestgehend unverandert. Erst mit der sich abzeichnenden Mehrheit fiir die konservativen Tories und
Premier Johnson's Austrittsabkommen folgte im letzten Quartal des Jahres erneut eine Rallye des
Unternehmenssektor.

Die Zentralbank Bank of England (BoE) behielt den Leitzins das ganze Jahr hindurch unveréandert bei 0,75%. Wahrend
die BoE in ihren Monetary Policy Reports auf die negativen Implikationen eines harten Brexits und der sich
verschlechternde Lage des Unternehmenssektors hinwies verhielt sie sich abwartend und rechnete mit einem
geregelten Brexit als Basisszenario.

Performanceriickblick

Fir das vergangene Jahr weisst das Portfolio eine deutlich bessere Performance als die Benchmark (Bloomberg
Barclays Sterling Aggregate Bond Index) aus. Das Portfolio profitierte dank der gezielt héheren Duration von dem
starken Rlckgang der britischen Zinsen im Jahr 2019. Aufgrund einer inversen Zinskurve am kurzen Ende war das
Portfolio in den Zinsen von ein bis drei Jahren untergewichtet. Diese Positionierung profitierte von der fortschreitenden
Verflachung der britischen Zinskurve. Wahrend sich die zehnjahrige Rendite stark reduzierte wiesen die kurzen Zinsen
aufgrund der unveranderten Geldpolitik der BoE eine sehr geringe Variabilitat auf.

Zu Jahresbeginn 2019 war das Portfolio in Unternehmensrisiken untergewichtet. Dabei lag der Fokus auf britischen
Unternehmen, welche unter der schwachelnden Wirtschaft litten. Mit der sich abzeichnenden Unterstlitzung fiir Premier
Boris Johnson hat das Portfolio im Laufe des Jahres gezielt mehr Unternehmensrisiken aufgebaut und konnte dadurch
im letzten Quartal von dem Rlickgang der Risikoaufschldge profitieren.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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9,62%
9,62%
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10,32%
10,33%
10,40%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz
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Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

die

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis
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modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund CAD
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststdnden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europdische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fur die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jdhrige Rendite flr
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% fiir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flr Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgiiltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prdsident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsrdaumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt drickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankliindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig tberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die
Hohe zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen ldsst. Der Versuch, Neuwahlen
vom Zaun zu brechen, ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdaufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse fuhrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession
und der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im
Sommer. In den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-
Prasidenten Mauricio Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in
diesem Quartal schwach zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekiindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschldge noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodékonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flr die Markte insgesamt sehr unterstitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Das kanadische Wirtschaftswachstum reduzierte sich 2019 gegenliber dem Vorjahr, im Vergleich zu anderen Landern
lag es aber auf einem ansprechenden Niveau. Die Inflation kam ebenfalls zurlick, mit ca. 2% lag auch der Preisanstieg
héher als in vielen anderen Wirtschaftsregionen. Das Handelsabkommen NAFTA wurde durch das USMCA abgeldst. Im
Riickblick erklaren diese Faktoren weshalb die Bank of Canada 2019 ihren Leitzins unverandert bei 1,75% beliess. Die
Zinskurve im CAD verflachte sich und die Zinsen sanken in allen Laufzeiten. Die Unternehmensanleihen zeigten die
beste Renditeentwicklung vor den Provinzen und Agencies.

Performanceriickblick

In der Berichtszeit legte der Fondskurs um 6,5% zu. Der Zinsriickgang und die Verengung der Zinsaufschldge von
Unternehmensanleihen, Provinzen und Agencies gegeniiber den Staatsanleihen trugen zu dieser positiven Performance
bei. Die Beimischung von einem kleinen Anteil an High Yield Namen leistete ebenfalls einen Beitrag zu diesem Resultat.
Das Gewicht von den grossen liquiden Provinzen wie Ontario und Quebec wurde im Vergleich zu kanadischen
Staatsanleihen erhéht. Der Fond investiert in Green Bonds unter anderem in Anleihen begeben von Toronto und
Ottawa.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141247725
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161530109
ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663701677
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495640044
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937170
Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363633
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Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844026
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048567
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Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**: Klasse AA:
Klasse AT:
Klasse CT:
Klasse DT*:
Klasse GT*:

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision CAD

7,45%
7,45%
7,95%
7,95%
8,03%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdégenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die
Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision AUD
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Méarkte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europdische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschléage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europdische Zentralbank EZB). Das Fed hat sich entschieden, in 2019 keine Zinserhéhungen mehr
zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm an,
das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sind um 0,4% gesunken, was eine starke Performance von etwa +2,2% fir die
Anlageklasse bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen dem Twin-Defizit und
der hohen Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Betreffend politischen Entwicklungen hat am 29. Marz kein Brexit stattgefunden.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen, haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank Fed hat endgiltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen in 2019
angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der aktiven
Ankaufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldge sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abklhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA zeigten die Frihindikatoren
auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitdtsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und zumindest eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision AUD

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premier macht Boris Johnson alles um die Unsicherheit weiter in die Hohe zu treiben, das
wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen l@sst. Der Versuch Neuwahlen vom Zaun zu brechen
ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega Matteo Salvini ordentlich schief und trotz schwieriger
fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankaufe der EZB und ordentliche Ergebnisse fihrten zundchst zu einer weiteren Einengung bei
den Risikoaufschléagen fir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und der relativ
hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In den
Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reformers Macri wieder auf eine
Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik des FED flir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegenliber Staatsanleihen auf breiter Basis wieder.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Uber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, das zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so flir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China, Zinsen sind wieder gesunken und Risikopramien leicht
angestiegen

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Die Angst vor einer drohenden Immobilienkrise lastete im ersten Halbjahr stark auf den australischen Zinsen. Die
Reserve Bank of Australia reagierte im Juni und senkte dann sukzessiv den Leitzins von 1,5% auf 0,75%. Diese
Massnahme hat wahrscheinlich dazu beigetragen, dass sich die Hauserpreise, aber auch die Arbeitsmarkte stabilisieren
konnten. Das Wirtschaftswachstum kihlte sich merklich ab, sank aber in keinem Quartal unter 1,6%. Die Inflation
bewegte sich wie in den meisten entwickelten Volkswirtschaften auch in diesem Jahr unter der 2% Marke. Es gab auch
durchaus erfreuliche Entwicklungen: Australien erreichte erstmals seit 1975 eine positive Handelsbilanz und auch der
Staatshaushalt schrieb wieder schwarze Zahlen.

Performanceriickblick

Die fallenden Zinsen und Kreditaufschlage sorgten flir die beste Performance des Fonds seit 2014. Brutto rentierte der
Fonds im Kalenderjahr 2019 beinahe 8,5%, wobei die Benchmark (7,70%) deutlich geschlagen wurde. Der Fonds war
bei den Zinsen Ubergewichtet, aber auch sonst sehr aktiv bei der Umsetzung der Anlageideen bezlglich
Neuemissionen, einzelner Schuldner und Sektoren. Die Umsetzung verschiedener Zinsfutures-Trades aus den
Anlagemeetings hat zuséatzlich positiv zum Erfolg beigetragen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Vision AUD

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0141247303

ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161529945

ISIN-Nummer: Klasse BA: LU1856097073

ISIN-Nummer: Klasse BT: LU0999468225

ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663701321

ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495640127

ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937097

Valoren-Nummer: Klasse AA: 1363630

Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544305

Valoren-Nummer: Klasse BA: 42702932

Valoren-Nummer: Klasse BT: 23101408

Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844019

Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048568

Valoren-Nummer: Klasse GT: 20854819

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**: Klasse AA: 9,62%
Klasse AT: 9,63%
Klasse BA: 10,04%
Klasse BT: 10,03%
Klasse CT: 10,13%
Klasse DT*: 10,30%
Klasse GT*: 10,38%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdégenswertes (,Unswung"-
Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die ({brigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.

** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund
Vision International

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision International
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststénden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% fir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten fiir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fur das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankaufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldge sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
AbklUhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitdtsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig lberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund
Vision International

Swisscanto (LU) Bond Fund
Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen ldsst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankaufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschldagen flir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekilindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegenliber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so flir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Die Zinsen verzeichneten im vergangenen Jahr eine sehr hohe Volatilitét. Im ersten Quartal waren es die Aktienmarkte
und deren Volatilitét, welche die Risikoanlagen als allgemein unattraktiv einstuften. Anleger fliichteten daher auch in
die sicheren Staatsanlagen. Die Zinsen fir eben diese sanken daher deutlich. Dieser Trend wurde in der Folge
nochmals durch die globale Wirtschaftssituation verstarkt: Der Handelskonflikt zwischen den USA und China sowie die
Probleme einiger Emerging Markets offenbarten die Anfdlligkeit der globalen Konjunktur. Wahrend sich die Zinsen in
den USA noch lange halten konnten, fielen jene von beispielsweise Deutschland (10-jadhrige Staatsanleihen) von 0,76%
im Februar auf 0,15%, rund ein halbes Prozent tiefer. US Zinsen erreichten, getrieben von der unbeirrt weiter
restriktiven Notenbankpolitik der Federal Reserve, im Oktober und November noch neue Héchststande, gaben dann
jedoch gegen Ende Jahr umso mehr nach.

In Europa war es die italienische Regierung, die im vergangenen Jahr fir enorme Unsicherheit gesorgt hatte. So
wurden im Mai Gerlichte zum Regierungsprogram gestreut, welches angeblich die Forderung einer Abschreibung der
durch die EZB gehaltenen italienischen Staatsanleihen im Umfang von 250 Mrd. Euro enthielt. Die 10-jéhrigen Zinsen
Italiens stiegen rasant auf Uber 2% und die Spreads zu Deutschland auf Uber 150 Basispunkte. Doch sollte dies noch
nicht das Ende sein. Die Bekanntgabe von weiteren Details, die eine drastische fiskalische Verschlechterung zur Folge
haben wiirden, sowie der Vorschlag, europafeindliche Minister in die Regierung aufzunehmen, liessen das Risiko eines
Euro-Austritt Italiens schliesslich noch weiter ansteigen und trieben den BTP-Bund Spread zwischenzeitlich auf tGber
300 Basispunkte. Dies entspricht dem Spreadniveau von Oktober 2013. Im Gegensatz zur letzten Eurokrise erfolgte
dieses Mal aber keine Ansteckung der Ubrigen Lander und auch die Unternehmensanleihen zeigten sich noch
vergleichsweise robust.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund
Vision International

Swisscanto (LU) Bond Fund
Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

In GroBbritannien war es ebenfalls die Politik, die flir Schlagzeilen sorgte. Wahrend im Juni das Austrittsgesetz fir den
Brexit in Kraft trat und im Juli Dominic Raab zum Minister flir den Austritt aus der Europdischen Union bestimmt
wurde, zeigte sich im Oktober und vor allem im November, dass sich die Politik in den UK nicht einig ist. Notfallplane
werden aufgesetzt, Vorlagen zum Austritt abgelehnt und Dominic Raab im November bereits wieder ersetzt. Der Gipfel
des politischen Durcheinanders kam schliesslich am 15. Januar mit dem klaren Entscheid gegen das vorgebrachte
Austrittsankommen von Premierministerin Theresa May.

Die Markte nahmen all dies nicht gut auf. Nebst den gefallenen Zinsen kam es im vergangenen Jahr zu einem
deutlichen Anstieg der Kreditrisikoaufschlage.

Performanceriickblick

Das vergangene Jahr Uberraschte die Finanzmarkte auf verschiedenen Ebenen. Einerseits vermochten die Zinsen nicht
wie erwartet weiter steigen. Der positive Trend beim globalen Wachstum und der Inflation fand 2018 ein jahes Ende.
Zu grossen Teilen war diese unerwartete Entwicklung der Politik geschuldet. Einerseits belastete der Handelskonflikt
zwischen den USA und China die Konjunkturaussichten, andererseits vermochte die neue Regierung in Italien die
Finanzmarkte nicht von sich zu Gberzeugen. Insbesondere Letzteres hatte einen grossen Einfluss auf die Performance
des Fonds. Wahrend die absolute Rendite des vergangenen Jahres klar im positiven Bereich lag, resultierte relativ zur
Benchmark (Bloomberg Barclays Global Aggregate Index) aufgrund der Positionierung in Italien eine
Unterperformance. Der Fonds hatte Uber das vergangene Jahr im Schnitt etwas weniger Zinsrisiko als der
Vergleichsindex. Dies fuhrte zusatzlich zu einem leicht negativen, relativen Performancebeitrag.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Vision International

Swisscanto (LU) Bond Fund
Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision International

ISIN-Nummer: Klasse AA: LU0081697723

ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0161532063

ISIN-Nummer: Klasse BT: LUQ0999469116

ISIN-Nummer: Klasse CT: LU1663713417

ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899938731

Valoren-Nummer: Klasse AA: 644521

Valoren-Nummer: Klasse AT: 1544323

Valoren-Nummer: Klasse BT: 23107124

Valoren-Nummer: Klasse CT: 37844074

Valoren-Nummer: Klasse GT: 20857891

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020%**: Klasse AA: 4,47%
Klasse AT: 4,47%
Klasse BT: 4,86%
Klasse CT: 4,96%
Klasse GT*: 5,11%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung"-
Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die ({brigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.

** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Global
Corporate

Swisscanto (LU) Bond Fund
Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Global Corporate
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Méarkte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstlitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flr die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten fir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endglltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grdssten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt drickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig tberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen ldsst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging flir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fiir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED fur die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniiber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit tGber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Das Jahr 2019 wurde durch die epische Kehrtwende der Zentralbanken gepragt, die ihre zaghafte
Normalisierungsversuche angesichts der starken Marktkorrektur im vierten Quartal 2018 fallengelassen haben. Die
Zinssenkungen der Fed und die Wiederaufnahme der Anleihenskaufe durch die EZB haben praktisch allen Assetklassen
zu hohen positiven Renditen verholfen. Die Aktienmarkte haben neue Rekordstdnde erreicht und sowohl Zinsen als
auch Credit Spreads sind stark gesunken. Der OAS (Option-Adjusted Spread) von globalen Corporate Bonds ist in der
Berichtsperiode von 136 Bp auf 103 Bp gefallen. Investment Grade Unternehmensanleihen haben im Euro Markt die
beste Rendite seit 2014 erzielt, und im US Markt die beste seit 1995. Rickblickend kénnte 2019 als ein "einfaches"
Anlagejahr erscheinen. Um erfolgreich zu sein musste man aber immer das grosse Bild im Auge behalten und sich nicht
durch den taglichen Nachrichtenwahnsinn treiben lassen. Der anhaltend hohe Anteil an negativ rentierenden Anleihen
hat die Jagd nach Rendite intensiviert, so dass High-Beta Sektoren wie nachrangige Bank- und Versicherungsanleihen
sowie Corporate Hybrids die beste Performance erzielt haben.

Performanceriickblick

Obwohl die Risiken im Portfolio insgesamt nicht erhéht wurden und die gute Marktverfassung benutzt wurde, um die
weniger liquiden Positionen zu verkaufen, konnte der Fonds in der Berichtsperiode eine positive absolute Performance
in USD von 10,39% und eine relative Performance gegenliber der Benchmark (ICE BofAML Global Corporate Index TR)
von +1,29% vor Kosten erzielen. Eine disziplinierte Teilnahme an Neuemissionen war entscheidend, da die grosse
Nachfrage der Investoren die Neuemissionspramien oft ins negativen gedriickt hat. Die Ubergewichtung von
nachrangigen Finanz- und Unternehmensanleihen sowie der Sektoren Technologie, Medien, Telekom und Financials hat
am meisten zur positiven relativen Performance beigetragen. Energy und Versorger haben einen negativen
Performancebeitrag geliefert. Bei der Zinsduration sind wir weiterhin neutral positioniert.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF : LU0489326578

ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0494188096

ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0519886476

ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LU0999469207

ISIN-Nummer: Klasse BTH EUR: LU0999469389

ISIN-Nummer: Klasse CTH CHF: LU1663701164

ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU1495640804

ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU0494188682

ISIN-Nummer: Klasse DT : LU1495640713

ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0899938061

ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899938228

ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899938491

ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR : LU1807494387

Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 11046520

Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 11114484

Valoren-Nummer: Klasse AT: 11437451

Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23107080

Valoren-Nummer: Klasse BTH EUR: 23107085

Valoren-Nummer: Klasse CTH CHF: 37844009

Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 34048574

Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 11114487

Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048573

Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20856853

Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20856856

Valoren-Nummer: Klasse GT: 20856865

Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 41361964

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**: Klasse ATH CHF: 8,97%
Klasse ATH EUR: 9,47%
Klasse AT: 12,72%
Klasse BTH CHF: 9,42%
Klasse BTH EUR: 9,89%
Klasse CTH CHF: 9,47%
Klasse DTH CHF*: 9,85%
Klasse DTH EUR*: 10,36%
Klasse DT*: 13,65%
Klasse GTH CHF*: 9,95%
Klasse GTH EUR*: 10,48%
Klasse GT*: 13,76%
Klasse JTH EUR¥* 10,32%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermégenswertes (,Unswung®-
Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die Ubrigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.

** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global Convertible
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung
der Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstlitzten die Markte
erneut mit geldpolitischen Stimuli und die Europdische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor
beendete Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststdnden im
August, und auch die Kreditrisikoaufschldge verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv.
Ein bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken
(US-Notenbank Fed und Europadische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine
Zinserhéhungen mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues
TLTRO III Programm an, das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die
10-jahrige Rendite fir deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt
invertiert. Die Kreditpramien im Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von
etwa +2,2% flr die Anlageklasse bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die
wegen des Twin-Defizites und der hohen Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von
risikobehafteten Anlagen haben sich die Konjunkturaussichten flir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in
Amerika und China hat sich etwas verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass
am 29. Marz kein Brexit stattgefunden hat.

Q2 2019

Die schon Ilanger anhaltende Abschwdchung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das
Jahr 2019 angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme
der aktiven Ankaufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally
in allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlédge sind im Quartalsvergleich hochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grdssten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsrdumen, allerdings bleibt eine Ldsung in
weiter Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet
man eine weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkihlung. Der globale Handelskonflikt drickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-
Tief, wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB
zu einer weiteren Zinssenkung und der Ankiindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch
die FED hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht
zu erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Mdrkten weiter in
die HOhe zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukinftige Entwicklung.
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Der Versuch, Neuwahlen vom Zaun zu brechen, ging fiir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo
Salvini, nicht auf und trotz schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zunachst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fiir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession
und der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen déampften diese Entwicklung im
Sommer. In den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-
Prasidenten Mauricio Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch
in diesem Quartal schwach zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der
immer wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein
"Phase 1-Deal" angekiindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde
gestoppt. Mit einem Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur
noch die risikoreicheren Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns
liefern. Fundamental gesehen zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die
zusammen mit der Lockerung der Geldpolitik der FED fir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies
spiegelt die Outperformance der Unternehmensanleihen gegenlber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das
FED musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen
Ausweitung der Bilanz fiihrte und so fiir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und
Risikopramien leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

In der Berichtsperiode (31.01.2019-31.01.2020) konnte der Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global
Convertible um 6% (CHF) zulegen.

Der US Markt gemessen am S&P 500 stieg um 18% (CHF), wahrend der EuroStoxx 50 um 12% zulegte. Die
Bechmark, der Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond Index, gewann 7,7%. Bei den Sektoren
gehdrten Technologie-Titel sowie Kommunikations-Dienstleistungen zu den Outperformern, in den Regionen war
es erneut die USA, die sich Uberdurchschnittlich entwickelte. Der Fonds war in Europa Ubergewichtet, in den USA
und Asien tendenziell untergewichtet.

Wandelanleihen-Markt

Die positive Performance der Wandelanleihen ist vor allem der Aktienmarkt-Partizipation zu verdanken. Im
Gegensatz zu den Obligationenmarkten profitierten Wandelanleihen aufgrund der kurzen Duration (rund 1,5
Jahre) kaum vom immer tiefer werdenden Zinsumfeld.

Die Outperformance Amerikas gegenliber europadischen und asiatischen Aktien hielt weiter an. Bei Wandelanleihen
war diese Entwicklung besonders ausgepragt: der aktiensensitivere US-Wandler-Markt konnte dank den dort
prominent vertretenen Sektoren Informations-Technologie (40%) und Kommunikationsdienstleistungen (20%)
eine doppelt so hohe Performance verzeichnen wie Europa und Asien. Japanische Wandler erzielten eine nur leicht
positive Rendite, die in Anbetracht der stark positiven Aktienmarktperformance enttdauschend ist.

Die USA steuerten rund die Halfte der Indexperformance bei. Erwahnenswert ist zudem die Kontribution des
Index-Schwergewichts Tesla (ca. 3% Index-Gewicht), welches ein Zehntel der Gesamtperformance generierte. Bis
Ende Mai 2019 bilisste die Tesla-Aktie 45% an Wert ein, bevor sie sich vom Tief zum Jahresende hin verdoppelte.
Uber Jahresfrist gewann die Tesla-Aktie 25% und die Wandler steuerten +1,2% zur Jahresperformance der
Anlageklasse bei.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukinftige Entwicklung.
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Der Primarmarkt fir Wandelanleihen verzeichnete vergangenes Jahr 171 Emissionen mit einem Gesamtvolumen
von 71 Mrd. USD. Die Mehrheit der Emissionen kam aus den USA und dort aus den Sektoren Technologie,
Kommunikationsdienstleistungen und Gesundheitswesen. Dies fihrte dazu, dass auf Index-Ebene die USA noch
starker vertreten war. Ausserhalb der USA erstreckte sich die Emissionstdtigkeit ber mehrere Sektoren und
fihrte nicht nur zu einer Vergrésserung, sondern auch besseren Durchmischung des Anlageuniversums.

Wandelanleihen handelten Ende 2018 unter ihrem theoretisch fairen Wert. Im Jahresverlauf normalisierte sich
diese Bewertungsdifferenz mehrheitlich. Die Regionen Europa, Amerika und Japan handelten per Jahresende dem
theoretischen Wert entsprechend, wahrenddessen Asien weiterhin zu billig handelte. Die Unterbewertung diverser
asiatischer Wandler sollte sich 2020 jedoch monetarisieren lassen, da 19% der Wandler fallig werden und sich
somit dem fairen Wert angleichen. Wandler mit einem Investment Grade Rating und ausgewogenem Profil werden
vom Markt weiterhin mit einer Bewertungspramie von rund 3-4% honoriert.

Performanceriickblick

Der Fonds verzeichnete eine absolute Performance von +6% (CHF). Damit lag er unter dem Vergleichsindex
(Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond Index), der im gleichen Zeitraum eine Rendite von
+7,7% (CHF) verzeichnete. Die Performance war deutlich besser als die von Investment Grade Wandelanleihen.
Der Index fir Investment Grade Wandelanleihen (UBS Thomson Reuters Global Focus Investment Grade Hedged)
erzielte +2,7% (CHF) im Berichtszeitraum.

Wadahrend des 1. Halbjahres wurde die Umstellung in Richtung ESG-Konformitat eingeleitet, Neuaufnahmen im
Fonds erflllten ab dem Zeitpunkt die ESG-Kriterien. Ferner wurden dominante (Delta) Einzeltitel-Risiken reduziert
und die freiwerdenden Mittel in zahlreiche Positionen aus der 2. Sowie 3. Reihe zwecks besserer Diversifikation
investiert. Aber es bestanden noch grosse Abweichungen bei der regionalen Positionierung gegentiber der Global
Fokus-Benchmark (Untergewichtung des Fonds in den USA und Asien, deutliche Ubergewichtung von Europa). Per
Ende Juni 2019 lag der Fonds rund 80bps unter Benchmark.

Im 2. Halbjahr erfolgte die offizielle Verabschiedung der ESG-Neuausrichtung sowie die Anpassung der
Investment Guidelines, so dass nun Titel ohne offizielles Kredit-Rating starker berlicksichtigt werden konnten.
Dies wirkte sich recht positiv auf die relative Performance aus, so dass der Fonds aufgrund guter Titel-Selektion
per Ende November um 0,5% vor seiner Benchmark lag. Aufgrund der sehr starken Performance des grossten
Index-Gewichtes ,Tesla"™ (rund 3% Anteil) liess sich dieser Vorsprung nicht aufrechterhalten, da das Unternehmen
in der zweiten Jahreshalfte die ESG-Vorgaben nicht langer erfillte.

Das Gesamtdelta (Aktiensensitivitat) betrug durchschnittlich etwa 0.45 und lag damit leicht unter jenem der
Benchmark. Die etwas tiefere Aktiensensitivitdt hat im Berichtszeitraum negativ zur relativen Performance
beigetragen.

Die effektive Duration betrug ungefahr 1,7 Jahre. Das Zinsanderungsrisiko war damit deutlich geringer als bei den
meisten Obligationenfonds.

Aufgrund der Wahrungssicherung der Fondstranchen (in Euro bzw. CHF) hatten Wechselkursanderungen praktisch
keinen Einfluss auf die Performance.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukinftige Entwicklung.
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ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0556183134
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0556184025
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0582724695
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU0556183647
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU0556184538
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU1495639038
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0899937766
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899937840
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937923
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF*: LU2099034584
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU1637934313
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1637934404
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1637934586
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 11963008
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 11963017
Valoren-Nummer: Klasse AT: 22947743
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 11963013
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 11963019
Valoren-Nummer: Klasse DT: 34048558
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20855091
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20855098
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855103
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF*: 51747351
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 37269071
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 37269072
Valoren-Nummer: Klasse NT: 37269081

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020***: Klasse ATH CHF: 5,46%
Klasse ATH EUR: 5,85%
Klasse AT: 8,98%
Klasse DTH CHF**: 5,84%
Klasse DTH EUR**: 6,21%
Klasse GTH CHF**: 5,98%
Klasse GTH EUR**: 6,32%
Klasse GT**: 9,47%
Klasse MTH CHF: -0,34%
Klasse NTH CHF**; 6,49%
Klasse NTH EUR**: 6,92%
Klasse NT**: 10,07%

* Die Klasse wurde am 27.01.2020 aktiviert
** Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die Ubrigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
*** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukinftige Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Short Term Global High Yield
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Méarkte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstlitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europdische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das flr die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite flr
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% fir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten fir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankaufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldge sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grdssten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitdtsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig lberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging flr den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschléagen flir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekiindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit tGber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Im Jahr 2019 lieferten US High Yield Anleihen eine Performance von eindriicklichen 14% (vor allem in den Monaten
Januar, Juni und Dezember), wovon fast die Halfte der Rendite auf die fallenden Zinsen zurlickzufiihren war.
Europdische High Yields rentierten mit 11% (unhedged in Lokalwahrung). Diese zweistelligen Renditen waren in
ebenfalls beispielloser Weise vorwiegend auf das hochqualitative Segment zurlickzufiihren. Der Energiesektor lieferte
einen Gesamtertrag von 5% Ubers Jahr und zeigte die schwéchste Sektorenrendite tibers Jahr. Der WTI-Olpreis lag mit
USD 61 pro Barrel am Jahresende 4 USD hoéher als im Jahresdurchschnitt 2019.

Wahrend in den ersten neuen Monaten vor allem Anleihen mit eine BB Rating klar am besten abschnitten, drehte das
Momentum seit Oktober hin zu den riskantere Segmenten mit Single B und CCC Rating.

Nach Ratingqualitdt schnitten Anleihen mit B- und CCC-Rating im vierten Quartal am besten ab, wahrend die BBs als
Schlusslicht den im bisherigen Jahresverlauf bestehenden Trend umkehrten. Im Dezember Ubertrafen die CCC die BB
um 440 Bp, da sich die Anlegerstimmung gegeniiber Energiewerten angesichts héherer Olpreise markant verbesserte.
Die Verengung wurde verstarkt durch die Reduktion im Primarmarkt und das Liquiditatsvakuum.

Nach Sektoren betrachtet schnitten Automobilindustrie, Gesundheitspflege, Transport und Technologie
Uberdurchschnittlich ab, wahrend Telekommunikation, Immobilien und Freizeit nachhinkten.

Hinsichtlich Bewertung hat die massive Spread-Verengung im Dezember die US-High-Yield-Spreads von den 400-Bp-
Niveaus im November auf 360 Bp gedriickt, was der drittstarksten 30-Tage-Rally in diesem Kreditzyklus beginnend bei
400 Bp entspricht. Die Verengung im Dezember war grdsstenteils auf die Risikokompression bei Energie und CCC
zurickzufihren. Im Energiebereich fiel die Quote notleidender Kredite im Monat um 5%-Punkte auf 23%.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Insbesondere in Europa war das 4. Quartal durch starke technische Faktoren gepragt und die Anleger zeigten
Risikoappetit fir herausfordernde Credit Storys. Beispielsweise gelang es Teva, Casino und Jaguar ihre kurzfristigen
Falligkeiten zu refinanzieren, was im Sommer noch als unwahrscheinlich erschien. Insgesamt war in diesem Jahr ein
Wiederanstieg der US-High-Yield-Emissionen auf USD 269 Mrd. (+60% gegenuber 2018) zu verzeichnen, wahrend
USD 200 Mrd. féllig wurden. Die Differenz von USD 69 Mrd. stellt das grésste Nettoemissionsvolumen seit 2014 dar.
Opportunistische Refinanzierungen sind im Trend, da Emittenten langerfristig von tieferen Zinskosten profitieren
wollen. Auch die Emissionstétigkeit im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen zog an, da besicherte
Anleiheemissionen vermehrt das traditionelle Kreditangebot ersetzen. Das technische Bild war aufgrund des
Nettoangebots positiv, dass durch Zufliisse in die Anlageklasse perfekt absorbiert wurde.

Am Jahresende betrug die zwolfmonatige US-Ausfallrate fiir Anlagen mit spekulativem Rating, die sich im September
noch auf 2,55% belief, 3,1% (einschliesslich Umschuldungen), wahrend die Ausfallrate in Europa bei 2,1% lag. Die
leicht gestiegenen Ausfallraten sind indessen keineswegs alarmierend, da sie sich weiterhin unter dem langjahrigen
Durchschnitt von rund 3% bewegen. Am starksten betroffen war in den letzten zwéIlf Monaten der Energiesektor,
wahrend der Einfluss von Ausfadllen im Consumer-Bereich und im Einzelhandel deutlich zuriickging. Wir hatten lber alle
High-Yield-Portfolios hinweg keine Ausfalle zu verzeichnen.

Performanceriickblick

Im Geschaftsjahr 2019 (31. Jan. 2019- 31 Jan. 2020) rentierte der Swisscanto (LU) Bond Fund Secured High Yield
Fund mit 9,38% (in USD, brutto). Damit lag der Fonds unter dem Vergleichsindex (BofA ML Secured High Yield 50%
EUR, 50% USD), der im gleichen Zeitraum eine Rendite von 10,32% verzeichnete. Der in CHF abgesicherte Fonds
rentierte 2019 mit 5,78% im Vergleich zu seinem Vergleichsindex, der in CHF 6,73% erwirtschaftete.

Die starkste Sektorperformance lieferten die Automobilindustrie, die Telekommunikation und die Grundstoffindustrie.
Zu den Nachziglern gehérten der Transportsektor, welcher unter schwachen Ergebnissen von Speditionsunternehmen
litt, und der Dienstleistungssektor aufgrund sektorspezifischer Risiken.

Die Performance des Fonds lag zu Jahresende um rund 93bp unter jener der Benchmark, was hauptsachlich auf die
defensivere Positionierung und idiosynkratische Faktoren, aber auch auf héhere Bid/Ask Spreads im Sekunddrmarkt
zurlckzufihren war.

Wdhrend der Fond im Jahr 2019 vor allem in der ersten Jahreshdlfte Schwierigkeiten hatte mit Benchmark
Performance mitzuhalten, konnte die relative Performance in den vergangenen 6 Monaten deutlich gesteigert werden
(Outperformance von 50bp vs. Benchmark). Der Januar 2020 wurde trotz der unerwarteten Marktvolatilitat, getrieben
durch den Ausbruch des Coronavirus, in Line mit Benchmark abgeschlossen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**:

Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:

Klasse AT:

Klasse BTH CHF:
Klasse DAH EUR:
Klasse DTH CHF:
Klasse DTH EUR:

Klasse DT:

Klasse GTH CHF:
Klasse GTH EUR:

Klasse GT:
Klasse JTH EUR:

Klasse NTH CHF:
Klasse NTH EUR:

Klasse NT:

Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:

Klasse AT:

Klasse BTH CHF:
Klasse DAH EUR:
Klasse DTH CHF:
Klasse DTH EUR:

Klasse DT:

Klasse GTH CHF:
Klasse GTH EUR:

Klasse GT:
Klasse JTH EUR:

Klasse NTH CHF:
Klasse NTH EUR:

Klasse NT:
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LU0830970272
LU0556184884
LU0556185345
LU0582725312
LU0999469975
LU0830970603
LU0582724935
LU1495639202
LU1495639111
LU0866336711
LU0899938574
LU0899938657
LU0582725072
LU1506499356
LU1637934669
LU1637934743

19520551
11963041
11963062
12353464
23107102
19520589
12353466
34048560
34048559
20261061
20856872
20856876
12353467
34347171
37269594
37269600

Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:
Klasse AT:

Klasse BTH CHF:

Klasse DAH EUR*:
Klasse DTH CHF*:
Klasse DTH EUR*:

Klasse DT*:

Klasse GTH CHF*:
Klasse GTH EUR*:

Klasse GT*:
Klasse JTH EUR*:

Klasse NTH CHF*:
Klasse NTH EUR*:

Klasse NT*:

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund Short
Term Global High Yield

3,68%
3,26%
3,68%
6,79%
3,82%
4,06%
3,71%
4,17%
7,24%
3,84%
4,26%
7,35%
4,02%
4,38%
4,87%
7,93%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermodgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

hierzu

werden die

Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund COCO

Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Méarkte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschldge verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europadische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Mdrz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fiir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flr die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tlirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dlrfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Ldsung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkihlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitédtsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging flr den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen flr Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekiindigt. Die Madrkte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodékonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED fiir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegenliber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit tGber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

In der Berichtsperiode zeigte Fixed Income eine starke Performance, und mit tieferen Renditen fiir Staatsanleihen aus
Industrielandern blieb die Nachfrage nach Unternehmensanleihen stark. Wahrend der Teil des High-Yield-Marktes mit
den tiefsten Ratings (CCCs) wenig Unterstitzung fand, verzeichneten CoCo-Anleihen andererseits eine starke
Nachfrage aufgrund ihrer einzigartigen Kombination aus héheren Renditen und hoherer Kreditqualitdt. Infolgedessen
erzielte der CoCo-Markt seine bislang starkste Jahresperformance (ICE BofA Contingent Capital Index).

Performanceriickblick

Im Berichtszeitraum erzielte der CoCo-Bond-Markt eine Gesamtrendite von +12,9% (in EUR abgesichert), gemessen
am ICE BofA Contingent Capital Index. Der Swisscanto (LU) Bond Fund COCO erzielte im gleichen Zeitraum eine
Gesamtrendite von -+17,6% (vor Geblhren, in EUR abgesichert) und lag im Berichtszeitraum um 4,7% Uuber der
Marktperformance. Der wichtigste Beitrag kam aus der Kreditpositionierung, die Zinspositionierung hatte nur einen
untergeordneten Einfluss.

Einen positiven Beitrag zur Mehrperformance gegeniiber der Benchmark leistete die Ubergewichtung von CoCo-
Anleihen mit BB-Rating von starken Banken in Spanien, den Niederlanden, Osterreich, Italien, Belgien, D&dnemark und
Frankreich. Ein negativer Beitrag hatte die Untergewichtung von Banken aus Grossbritannien und der Schweiz. Dieses
Resultat ist weniger auf die Lander zurlckzuflihren, vielmehr gab es in der Berichtsperiode eine recht einheitliche
Rallye Uber alle Léander und Ratingbuckets hinweg. Unser Selektionsprozess auf Titelebene konnte jedoch sehr
erfolgreich Mehrwert schaffen: Nach dem Ausverkauf Ende 2018 identifizierte unser Anlageprozess die CoCo-Anleihen
mit héherem Verldngerungsrisiko bei den meisten Emittenten als besonders attraktiv. Die Ubergewichtung dieser
Positionen war der grésste Erfolgstreiber im Fonds.

Die Stabilisierung des globalen Wachstums und die entgegenkommende Zentralbankpolitik stlitzt die Kredit- und
Aktienmarkte weiterhin. Damit ist auch das Umfeld fir Unternehmensanleihen mit héherem Beta wie CoCo-Anleihen
weiterhin gut. Fir die grossen Banken erwarten wir anhaltend robuste Kapitalqualitédten, wahrend der Druck auf die
Renditen anhdlt - dies begiinstigt Coco-Bonds gegeniiber Bankaktien. Geringe erwartete Netto-Neuemissionen dirften
den Markt deutlich unterstiitzen. Im gegenwartigen Umfeld kdnnten auch die Kreditrisikopramien noch etwas sinken.
Eine Jahresperformance wie die vergangene ist kaum zu wiederholen, aber eine "normale" Renditeentwicklung von 4-
6% sehen wir durchaus als méglich an, basierend auf Carry, Rolldown und einer weiteren kleinen Verengung der
Kreditrisikopramien.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer: Klasse AAH CHF: LU1100907903
ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU1057798107
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0599119533
ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0599119707
ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0599119962
ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF: LU0999470395
ISIN-Nummer: Klasse BTH EUR*: LU2071846757
ISIN-Nummer: Klasse BT*: LU2071846674
ISIN-Nummer: Klasse DTH CHF: LU0599119616
ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495639384
ISIN-Nummer: Klasse DTH SEK: LU1495639467
ISIN-Nummer: Klasse DT: LU0599120036
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0866336398
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0899937337
ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0899937410
ISIN-Nummer: Klasse JTH EUR: LU0599119889
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF**; LU2099034667
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU0866336125
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1583993347
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1734303610
Valoren-Nummer: Klasse AAH CHF: 25213529
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 24231395
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 12722631
Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 12722634
Valoren-Nummer: Klasse AT: 12722636
Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23102576
Valoren-Nummer: Klasse BTH EUR*: 50763564
Valoren-Nummer: Klasse BT*: 50763561
Valoren-Nummer: Klasse DTH CHF: 12722632
Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048561
Valoren-Nummer: Klasse DTH SEK: 34048562
Valoren-Nummer: Klasse DT: 12722637
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 20261056
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 20855058
Valoren-Nummer: Klasse GT: 20855063
Valoren-Nummer: Klasse JTH EUR: 12722635
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF**: 51747426
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 20261055
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 36094881
Valoren-Nummer: Klasse NT: 39462988

* Die Klassen wurden am 7.11.2019 aktiviert
** Die Klasse wurde am 27.01.2020 aktiviert

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**:  Klasse AAH CHF: 15,60%
Klasse AAH EUR: 16,01%
Klasse ATH CHF: 15,55%
Klasse ATH EUR: 16,05%
Klasse AT: 19,47%
Klasse BTH CHF*: 16,25%
Klasse BTH EUR: 4,11%
Klasse BT: 4,69%
Klasse DTH CHF: 16,28%
Klasse DTH EUR*: 16,69%
Klasse DTH SEK*: 16,99%
Klasse DT*: 20,15%
Klasse GTH CHF*: 16,44%
Klasse GTH EUR*: 16,87%
Klasse GT*: 20,33%
Klasse JTH EUR*: 16,58%
Klasse MTH CHF: -0,03%
Klasse NTH CHF*: 17,18%
Klasse NTH EUR*: 17,57%
Klasse NT*: 21,07%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermégenswertes (,Unswung"-
Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die Ubrigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.

** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund Global Absolute Return

Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Méarkte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschldge verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europdische Zentralbank EZB). Das Fed hat sich entschieden, in 2019 keine Zinserhéhungen mehr
zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm an,
das fir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sind um 0,4% gesunken, was eine starke Performance von etwa +2,2% fir die
Anlageklasse bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tirkische Anlagen, die wegen dem Twin-Defizit und
der hohen Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten fir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Betreffend politischen Entwicklungen hat am 29. Marz kein Brexit stattgefunden.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen, haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank Fed hat endglltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen in 2019
angedeutet und die Kommentare der Europadischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der aktiven
Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldge sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grdssten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA zeigten die Frihindikatoren
auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und zumindest eine weitere angekindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.



Geprifter Jahresbericht Seite 59 Swisscanto (LU) Bond Fund
zum 31. Januar 2020

Swisscanto (LU) Bond Fund
Global Absolute Return

Swisscanto (LU) Bond Fund
Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premier macht Boris Johnson alles um die Unsicherheit weiter in die Hohe zu treiben, das
wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch Neuwahlen vom Zaun zu brechen
ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega Matteo Salvini ordentlich schief und trotz schwieriger
fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankaufe der EZB und ordentliche Ergebnisse flihrten zunachst zu einer weiteren Einengung bei
den Risikoaufschlagen fir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und der relativ
hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In den
Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reformers Macri wieder auf eine
Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik des FED fiir die Markte insgesamt sehr unterstitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniiber Staatsanleihen auf breiter Basis wieder.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, das zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fUhrte und so flir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China, Zinsen sind wieder gesunken und Risikopramien leicht
angestiegen.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Nach einem schwierigen Jahr fur vor allem risikobehaftete Sektoren in 2018 konnten in 2019 alle Segmente im
Obligationenbereich eine sehr gute Performance aufweisen. Die Kehrtwende des FED und die Wiederaufnahme des
aktiven Ankaufprogrammes der EZB liessen Renditen global sinken und Risikoaufschlage sich ebenfalls vermindern. Fir
den Fonds relevante Kategorien kann man folgend beurteilen:

AAA-AA Obligationen (35% von Fonds): Das "hoch-qualitdt"- Segment bringt Stabilitat in den Fonds. Aufgrund der
Zinssenkungen des FED und der Angst vor einer Eskalation im Handelsstreit mit China sind die Renditen von 5 jahrigen
US-Staatsanleihen bis auf das letzte Quartal stetig gesunken. Nach fast 100 Basispunkten Rally legten die Markte im
letzten Quartal eine Pause ein und Zinsen sind mit sich stabilisierenden Inflationserwartungen leicht angestiegen.

Investment Grade Unternehmensanleihen (35% von Fonds): Die Risikopramien fir Unternehmensanleihen sind global
im Schnitt um 60 Basispunkte gefallen und konnten durch das gleichzeitige Absinken des globalen Renditeniveaus
Uberdurchschnittlich profitieren.

Emerging Market Debt (10% von Fonds): Das Segment EM zeigte ahnlich zu Investmentgrade Unternehmensanleihen
ein starkes Jahr. Die Risikopramien flir Staatsanleihen sind auf breiter Basis gesunken. Einige idiosynkratische
Probleme in Argentinien, Ecuador oder Libanon konnten die ausserordentlich gute Performance nicht triben.
Unternehmensanleihen aus dem Segment trafen auf sehr hohe Nachfrage und sind mit +13% Performance sehr gut
gelaufen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.



Geprifter Jahresbericht Seite 60 Swisscanto (LU) Bond Fund
zum 31. Januar 2020
Swisscanto (LU) Bond Fund
Global Absolute Return

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

High Yield (15% von Fonds): Auch das High Yield Segment konnte sich in 2019 trotz aufkommender
Rezessionsangsten sehr gut von 2018 erholen. Das Ankaufprogramm der EZB ldsst immer mehr Investoren in dieses
Segment investieren um hdhere Risikopramien zu vereinnahmen.

CoCos (5% von Fonds): Die "Contingent Convertible" Obligationen von europdischen Banken haben in der
Berichtsperiode etwa 21% dazugewinnen kdénnen. Die Jagd nach Rendite, Ergebnisstabilitdit und der zunehmende
Fokus auf CO2 glinstige Anlagen liessen das Segment sehr stark performen.

Performanceriickblick

In absoluten Zahlen gerechnet verzeichnete der Fonds Swisscanto (LU) Bond Fund Global Absolute Return GTH CHF in
2019 eine Bruttoperformance von +6,74% und liegt damit Gberunserem Erwartungswert von Libor +2,0%. 2019 war
ein sehr gutes Jahr und wir konnten damit die Verluste von 2018 wieder ausgleichen.

Im Januar 2020 konnte der Fonds nochmals um 0,3% zulegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Klasse AA:

Klasse AAH CHF:
Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:

Klasse AT:

Klasse BAH CHF:
Klasse BTH CHF:
Klasse BTH EUR:
Klasse CTH CHF:
Klasse DAH EUR:
Klasse DTH CHF:
Klasse DTH EUR:

Klasse DT*:

Klasse GTH CHF:
Klasse GTH EUR:

Klasse GT:
Klasse JTH EUR:

Klasse NTH CHF:

Klasse AA:

Klasse AAH CHF:
Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:
Klasse BAH CHF:

Klasse AT:

Klasse BTH CHF:
Klasse BTH EUR:
Klasse CTH CHF:
Klasse DAH EUR:
Klasse DTH CHF:
Klasse DTH EUR:

Klasse DT*:

Klasse GTH CHF:
Klasse GTH EUR:

Klasse GT:
Klasse JTH EUR:

Klasse NTH CHF:
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LU0957587206
LU0957585929
LU0957586737
LU0957586067
LU0957586810
LU0957587388
LU1856096935
LU0999470635
LU0999470718
LU1663697115
LU1651183672
LU1495637925
LU1495637842
LU0957587545
LU0957586570
LU0957587115
LU0957587628
LU0957587032
LU0957586497

22257080
22255232
22256233
22255233
22256235
42702862
22257224
23104232
23104235
37839843
37600954
34048549
34048548
22257228
22256232
22257079
22257229
22257078
22256231

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020%**:

Klasse AA:

Klasse AAH CHF:
Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:

Klasse AT:
Klasse BAH CHF

Klasse BTH CHF:
Klasse BTH EUR:
Klasse CTH CHF:

* Die Klasse wurde am 12.04.2019 geschlossen.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung
*** Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung"-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

Klasse DAH EUR***;
Klasse DTH CHF***;
Klasse DTH EUR***;

Klasse DT***;

Klasse GTH CHF***;
Klasse GTH EUR***:

Klasse GT***;
Klasse JTH EUR***;

Klasse NTH CHF***;

hierzu werden

Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.

die

Ubrigen

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund
Global Absolute Return

Klassen

7,93%
4,39%
4,76%
4,34%
4,79%
7,95%
4,84%
4,86%
5,31%
4,93%
5,75%
5,30%
5,75%
2,30%
5,35%
5,85%
9,01%
5,69%
5,91%

auf der

Basis

des

modifizierten
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Emerging Markets Absolute Return

Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europadische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europdische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das fur die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite fir
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% fiir die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tlirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten fiir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endglltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschldage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsrdumen, allerdings bleibt eine Lésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abklihlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitdtsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankliindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die
Hohe zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen ldsst. Der Versuch, Neuwahlen
vom Zaun zu brechen, ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdaufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse fuhrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession
und der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im
Sommer. In den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-
Prasidenten Mauricio Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in
diesem Quartal schwach zum USD.

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Schwellenlander-Anleihen zeigten, ahnlich wie Investmentgrade Unternehmensanleihen, eine starke Performance in
2019. Die Risikopramien fiir Staatsanleihen sind auf breiter Basis gesunken. Einige idiosynkratische Probleme in
Argentinien, Ecuador oder Libanon konnten die ausserordentlich gute Performance nicht triiben. Unternehmensanleihen
aus dem Segment trafen auf sehr hohe Nachfrage und sind mit +13% Performance sehr gut gelaufen.

Performanceriickblick

Der Fonds konnte von Anfang Februar 2019 bis Ende Marz 2019 eine absolute Bruttorendite von +1,04% erzielen. Am
16. April 2019 wurde der Fonds per Sacheinlage in den Swisscanto (LU) Bond Fund Global Absolute Return bertragen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0957591067

ISIN-Nummer: Klasse ATH EUR: LU0957591570

ISIN-Nummer: Klasse AT: LU0957592115

ISIN-Nummer: Klasse BTH CHF LUQ0999472508

ISIN-Nummer: Klasse DTH EUR: LU1495638220

ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LUQ0957596611

ISIN-Nummer: Klasse GT: LU0957592388

Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 22253988

Valoren-Nummer: Klasse ATH EUR: 22254009

Valoren-Nummer: Klasse AT: 22254151

Valoren-Nummer: Klasse BTH CHF: 23102900

Valoren-Nummer: Klasse DTH EUR: 34048552

Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 22253992

Valoren-Nummer: Klasse GT: 22254554

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 30. April 2020**: Klasse ATH CHF: 1,54%
Klasse ATH EUR: 1,61%
Klasse AT: 2,26%
Klasse BTH CHF: 1,67%
Klasse DTH EUR*: 1,53%
Klasse GTH CHF*: 1,47%
Klasse GT*: 2,19%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung"-
Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die Gbrigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermogenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.

** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Secured High Yield
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europaische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststanden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das flir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite flr
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flr die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tlirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flir Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Ldésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkuhlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Anklindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig tberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen ldsst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging flir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankdufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fiir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED fur die Markte insgesamt sehr unterstlitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegeniiber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit tGber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditdt den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so fir weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Im Jahr 2019 lieferten US High Yield Anleihen eine Performance von eindriicklichen 14% (vor allem in den Monaten
Januar, Juni und Dezember), wovon fast die Halfte der Rendite auf die fallenden Zinsen zurlickzufiihren war.
Europdische High Yields rentierten mit 11% (unhedged in Lokalwahrung). Diese zweistelligen Renditen waren in
ebenfalls beispielloser Weise vorwiegend auf das hochqualitative Segment zurlickzufiihren. Der Energiesektor lieferte
einen Gesamtertrag von 5% Ubers Jahr und zeigte die schwéchste Sektorenrendite tibers Jahr. Der WTI-Olpreis lag mit
USD 61 pro Barrel am Jahresende 4 USD hoéher als im Jahresdurchschnitt 2019.

Wadhrend in den ersten neuen Monaten vor allem Anleihen mit eine BB Rating klar am besten abschnitten, drehte das
Momentum seit Oktober hin zu den riskantere Segmenten mit Single B und CCC Rating.

Nach Ratingqualitat schnitten Anleihen mit B- und CCC-Rating im vierten Quartal am besten ab, wahrend die BBs als
Schlusslicht den im bisherigen Jahresverlauf bestehenden Trend umkehrten. Im Dezember Ubertrafen die CCC die BB
um 440 Bp, da sich die Anlegerstimmung gegeniiber Energiewerten angesichts héherer Olpreise markant verbesserte.
Die Verengung wurde verstarkt durch die Reduktion im Primarmarkt und das Liquiditatsvakuum.

Nach Sektoren betrachtet schnitten Automobilindustrie, Gesundheitspflege, Transport und Technologie
Uberdurchschnittlich ab, wahrend Telekommunikation, Immobilien und Freizeit nachhinkten.

Hinsichtlich Bewertung hat die massive Spread-Verengung im Dezember die US-High-Yield-Spreads von den 400-Bp-
Niveaus im November auf 360 Bp gedrickt, was der drittstarksten 30-Tage-Rally in diesem Kreditzyklus beginnend bei
400 Bp entspricht. Die Verengung im Dezember war grosstenteils auf die Risikokompression bei Energie und CCC
zurickzufiuhren. Im Energiebereich fiel die Quote notleidender Kredite im Monat um 5%-Punkte auf 23%.

Insbesondere in Europa war das 4. Quartal durch starke technische Faktoren gepragt und die Anleger zeigten
Risikoappetit fiir herausfordernde Credit Storys. Beispielsweise gelang es Teva, Casino und Jaguar ihre kurzfristigen
Falligkeiten zu refinanzieren, was im Sommer noch als unwahrscheinlich erschien. Insgesamt war in diesem Jahr ein
Wiederanstieg der US-High-Yield-Emissionen auf USD 269 Mrd. (+60% gegenuber 2018) zu verzeichnen, wahrend
USD 200 Mrd. féllig wurden. Die Differenz von USD 69 Mrd. stellt das grésste Nettoemissionsvolumen seit 2014 dar.
Opportunistische Refinanzierungen sind im Trend, da Emittenten langerfristig von tieferen Zinskosten profitieren
wollen. Auch die Emissionstétigkeit im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen zog an, da besicherte
Anleiheemissionen vermehrt das traditionelle Kreditangebot ersetzen. Das technische Bild war aufgrund des
Nettoangebots positiv, dass durch Zufliisse in die Anlageklasse perfekt absorbiert wurde.

Am Jahresende betrug die zwdlfmonatige US-Ausfallrate fiir Anlagen mit spekulativem Rating, die sich im September
noch auf 2,55% belief, 3,1% (einschliesslich Umschuldungen), wahrend die Ausfallrate in Europa bei 2,1% lag. Die
leicht gestiegenen Ausfallraten sind indessen keineswegs alarmierend, da sie sich weiterhin unter dem langjahrigen
Durchschnitt von rund 3% bewegen. Am starksten betroffen war in den letzten zwdIf Monaten der Energiesektor,
wahrend der Einfluss von Ausfadllen im Consumer-Bereich und im Einzelhandel deutlich zurliickging. Wir hatten lber alle
High-Yield-Portfolios hinweg keine Ausfalle zu verzeichnen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.



Geprifter Jahresbericht Seite 68 Swisscanto (LU) Bond Fund
zum 31. Januar 2020
Swisscanto (LU) Bond Fund
Secured High Yield

Swisscanto (LU) Bond Fund
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Performanceriickblick

Im Geschaftsjahr 2019 (31. Jan. 2019- 31 Jan. 2020) rentierte der Swisscanto (LU) Bond Fund Secured High Yield
Fund mit 9,38% (in USD, brutto). Damit lag der Fonds unter dem Vergleichsindex (BofA ML Secured High Yield 50%
EUR, 50% USD), der im gleichen Zeitraum eine Rendite von 10,32% verzeichnete. Der in CHF abgesicherte Fonds
rentierte 2019 mit 5,78% im Vergleich zu seinem Vergleichsindex, der in CHF 6,73% erwirtschaftete.

Die starkste Sektorperformance lieferten die Automobilindustrie, die Telekommunikation und die Grundstoffindustrie.
Zu den Nachziglern gehorten der Transportsektor, welcher unter schwachen Ergebnissen von Speditionsunternehmen
litt, und der Dienstleistungssektor aufgrund sektorspezifischer Risiken.

Die Performance des Fonds lag zu Jahresende um rund 93bp unter jener der Benchmark, was hauptsachlich auf die
defensivere Positionierung und idiosynkratische Faktoren, aber auch auf hdéhere Bid/Ask Spreads im Sekunddrmarkt
zurlickzufithren war.

Wahrend der Fond im Jahr 2019 vor allem in der ersten Jahreshadlfte Schwierigkeiten hatte mit Benchmark
Performance mitzuhalten, konnte die relative Performance in den vergangenen 6 Monaten deutlich gesteigert werden
(Outperformance von 50bp vs. Benchmark). Der Januar 2020 wurde trotz der unerwarteten Marktvolatilitat, getrieben
durch den Ausbruch des Coronavirus, in Line mit Benchmark abgeschlossen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Klasse AA:
Klasse AAH CHF:
Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:
Klasse AT:
Klasse BTH CHF:
Klasse DAH EUR:
Klasse DTH CHF:
Klasse DTH EUR:
Klasse DT:
Klasse GTH CHF:
Klasse GTH EUR:
Klasse GT:
Klasse JTH EUR:
Klasse MTH CHF*:
Klasse NTH CHF:

Klasse AA:
Klasse AAH CHF:
Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:
Klasse AT:
Klasse BTH CHF:
Klasse DAH EUR:
Klasse DTH CHF:
Klasse DTH EUR:
Klasse DT:
Klasse GTH CHF:
Klasse GTH EUR:
Klasse GT:
Klasse JTH EUR:
Klasse MTH CHF*:
Klasse NTH CHF:
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LU1057799337
LU1057798362
LU1057798958
LU1057798446
LU1057799097
LU1057799410
LU1057798875
LU1520698124
LU1495638816
LU1495638907
LU1495638733
LU1057798792
LU1057799170
LU1057799501
LU1672795389
LU2099034741
LU1706092639

24238122
24237163
24237576
24237200
24237603
24238128
24237470
34588619
34048556
34048557
34048555
24237465
24237608
24238130
38039796
51747354
38787959

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020***:

Klasse AA:

Klasse AAH CHF:
Klasse AAH EUR:
Klasse ATH CHF:
Klasse ATH EUR:
Klasse AT:

Klasse BTH CHF:

Klasse DAH EUR**:
Klasse DTH CHF**:
Klasse DTH EUR**:

Klasse DT**:

Klasse GTH CHF**:
Klasse GTH EUR**:

* Die Klasse wurde am 27.01.2020 aktiviert
** Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermodgenswertes (,Unswung"-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

hierzu

werden die

Klasse GT**:

Klasse JTH EUR**:

Klasse MTH CHF:

Klasse NTH CHF**:

Nettovermdgenswertes (,Swung"-Nettoinventarwert) berechnet.
*** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Ubrigen

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Secured High Yield

Klassen

7,49%
3,92%
4,38%
3,94%
4,38%
7,50%
4,48%
5,51%
5,12%
5,50%
8,67%
5,21%
5,64%
8,78%
5,45%
0,44%
5,78%

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige

Entwicklung.
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Global Credit Opportunities
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Global Credit Opportunities
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europaische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststénden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das flir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite flr
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flr die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tlirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flr Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dlrfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Ldsung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkihlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankaufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fiir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegenliber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Uber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so flr weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Nach einem schwierigen Jahr fir vor allem risikobehaftete Sektoren im Jahr 2018 konnten in 2019 alle Segmente im
Obligationenbereich eine sehr gute Performance aufweisen. Die Kehrtwende des FED und die Wiederaufnahme des
aktiven Ankaufprogrammes der EZB liessen Renditen global sinken und Risikoaufschldge sich ebenfalls vermindern. Die
flr den Fonds relevante Kategorien kann man wie folgt beurteilen.

Investment Grade Unternehmensanleihen (10% von Fonds): Die Risikopramien fiir Unternehmensanleihen sind global
im Schnitt um 60 Basispunkte gefallen und konnten durch das gleichzeitige Absinken des globalen Renditeniveaus
Uberdurchschnittlich profitieren.

Emerging Market Debt (60% von Fonds): Das Segment EM zeigte dhnlich zu Investmentgrade Unternehmensanleihen
ein starkes Jahr. Die Risikopramien flir Staatsanleihen sind auf breiter Basis gesunken. Einige idiosynkratische
Probleme in Argentinien, Ecuador oder Libanon konnten die ausserordentlich gute Performance nicht triben.
Unternehmensanleihen aus dem Segment trafen auf sehr hohe Nachfrage und sind mit +13% Performance sehr gut
gelaufen.

Anlagen in den Lokalmarkten hatten ebenfalls ein sehr gutes Jahr. Die Zinsen sind auch dort auf breiter Basis gefallen
und das Segment kann einen Return um 10% aufweisen (in USD gerechnet).

High Yield (25% von Fonds): Auch das High Yield Segment konnte sich im Jahr 2019 trotz aufkommender
Rezessionsangsten sehr gut von 2018 erholen. Das Ankaufprogramm der EZB lasst immer mehr Investoren in dieses
Segment investieren, um hdhere Risikopramien zu vereinnahmen.

CoCos (5% von Fonds): Die "Contingent Convertible" Obligationen von europdischen Banken haben in der
Berichtsperiode etwa 21% dazugewinnen koénnen. Die Jagd nach Rendite, Ergebnisstabilitdt und der zunehmende
Fokus auf CO2 glinstige Anlagen liessen das Segment sehr stark performen.

Performanceriickblick

In absoluten Zahlen gerechnet verzeichnete der Fonds Swisscanto (LU) Bond Global Credit Opportunities GTH EUR im
Jahr 2019 eine Bruttoperformance von +11 % und liegt damit tUber seinem Vergleichsindex (Merrill Lynch Global Broad
Market Corporate). Im Jahr 2019 konnten wir die schlechte Performance mehr als ausgleichen. Im Januar konnte der
Fonds um weitere 0,9% zulegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer: Klasse AAH EUR: LU0957594590
ISIN-Nummer: Klasse ATH CHF: LU0957594087
ISIN-Nummer: Klasse GTH CHF: LU0957594327
ISIN-Nummer: Klasse GTH EUR: LU0957594913
ISIN-Nummer: Klasse MTH CHF*: LU2099034402
ISIN-Nummer: Klasse NTH CHF: LU1637934073
ISIN-Nummer: Klasse NTH EUR: LU1637934156
ISIN-Nummer: Klasse NT: LU1637934230
Valoren-Nummer: Klasse AAH EUR: 22254932
Valoren-Nummer: Klasse ATH CHF: 22254680
Valoren-Nummer: Klasse GTH CHF: 22254909
Valoren-Nummer: Klasse GTH EUR: 22255203
Valoren-Nummer: Klasse MTH CHF*: 51745346
Valoren-Nummer: Klasse NTH CHF: 37269071
Valoren-Nummer: Klasse NTH EUR: 37269072
Valoren-Nummer: Klasse NT: 37269081
Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020***: Klasse AAH EUR: 7,05%
Klasse ATH CHF: 6,61%
Klasse GTH CHF**; 7,28%
Klasse GTH EUR**; 7,69%
Klasse MTH CHF: 0,45%
Klasse NTH CHF**: 7,84%
Klasse NTH EUR**: 8,31%

Klasse NT**: 11,52%

* Die Klasse wurde am 27.01.2020 aktiviert
** Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermdgenswertes (,Unswung®-

Nettoinventarwert) berechnet. Im Gegensatz hierzu werden die Ubrigen Klassen auf der Basis des modifizierten
Nettovermégenswertes (,Swung®-Nettoinventarwert) berechnet.
*** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global Credit
Marktiibersicht

Im Berichtsjahr standen die Markte erneut im Banne von Politik und Zentralbanken. Die wirtschaftliche Erholung der
Vorjahre geriet im vergangenen Jahr ins Stocken. Die bedeutenden Notenbanken unterstitzten die Markte erneut mit
geldpolitischen Stimuli und die Europaische Zentralbank EZB nahm das erst neun Monate zuvor beendete
Wertpapierkaufprogramm wieder auf. Die Zinsen sanken in der Berichtsperiode mit Tiefststénden im August, und auch
die Kreditrisikoaufschlage verengten sich.

Q1 2019

Nach einem schwierigen Jahr 2018 hat im 1. Quartal 2019 eine kraftige Erholung von risikobehafteten Anlagen
stattgefunden: Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Emerging Markets entwickelten sich positiv. Ein
bedeutsamer "Game Changer" war die Anderung der Kommunikation von den zwei gréssten Zentralbanken (US-
Notenbank Fed und Europaische Zentralbank EZB). Die FED hat sich entschieden, im Jahr 2019 keine Zinserhéhungen
mehr zu implementieren und seine Bilanz nicht weiter zu reduzieren. Die EZB meldete ein neues TLTRO III Programm
an, das flir die EU-Banken eine quasi kostenlose Finanzierung bis Marz 2023 sicherstellt. Die 10-jahrige Rendite flr
deutsche Bundesanleihen fiel wieder unter null Prozent und die USD-Kurve ist jetzt invertiert. Die Kreditpramien im
Investment-Grade-Bereich sanken um 0,4%, was eine starke Performance von etwa +2,2% flr die Anlageklasse
bewirkte. Die Ausreisser der globalen Erholung waren tlirkische Anlagen, die wegen des Twin-Defizites und der hohen
Inflation unter Druck stehen. Trotz der positiven Performance von risikobehafteten Anlagen haben sich die
Konjunkturaussichten flr Europa verschlechtert; auch das Wachstum in Amerika und China hat sich etwas
verlangsamt. Zu den weiteren politischen Entwicklungen ist anzumerken, dass am 29. Marz kein Brexit stattgefunden
hat.

Q2 2019

Die schon langer anhaltende Abschwachung des globalen Wachstums und vor allem die sinkenden
Inflationserwartungen haben die Kehrtwende von einer normalisierenden zu einer wieder expansiven Geldpolitik
provoziert. Die US-Notenbank FED hat endgliltig das Handtuch geworfen und potentielle Zinssenkungen fiir das Jahr
2019 angedeutet und die Kommentare der Europdischen Zentralbank (EZB) lassen auf eine Wiederaufnahme der
aktiven Ankdufe am EUR-Anleihenmarkt schliessen.

Die "America First" Politik von US-Prasident Trump zeigt nun deutliche Spuren im globalen Handel und dirfte noch
einige Zeit andauern. Die chinesische Wirtschaft kommt nur sehr zaghaft aus dem Abschwung heraus und bremst
damit gerade die Preisentwicklung bei Industrierohstoffen.

Der globale Anleihenmarkt nimmt die Lockerung der Zinspolitik vorweg und legte im 2. Quartal eine starke Rally in
allen Anlageklassen hin. Die Risikoaufschlage sind im Quartalsvergleich nochmals etwas gesunken, wobei der
Zinseffekt den grossten Beitrag an der Marktperformance hatte. Der G20-Gipfel zum Ende des Quartals brachte
zumindest keine weitere Eskalation zwischen den grossen Wirtschaftsraumen, allerdings bleibt eine Ldésung in weiter
Ferne. Der Markt preist bis Ende des Jahres fast 3 Zinssenkungen der Fed ein und auch in Europa erwartet man eine
weitere Zinssenkung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Q3 2019

Im 3. Quartal tribte sich das globale Wachstum weiter ein. Vor allem der Industriesektor zeigte eine deutlichere
Abkihlung. Der globale Handelskonflikt driickte den Einkaufsmanager Index in Deutschland auf ein 10-Jahres-Tief,
wobei sich China nur zaghaft auf tiefem Niveau stabilisieren konnte. Aber auch in den USA deuteten die
Frihindikatoren auf eine deutliche Abschwachung hin.

Trotz eines robusten Arbeitsmarktes und dem nach wie vor hohem Konsumentenvertrauen blieben die
Inflationserwartungen weiterhin deutlich unter den Zielmarken der westlichen Zentralbanken. Der Zweifel der
Marktteilnehmer, dass die Preisstabilitatsziele auf mittlere Sicht nicht erreicht werden kénnen, veranlasste die EZB zu
einer weiteren Zinssenkung und der Ankindigung der Wiederaufnahme des Anleihenankaufprogrammes. Auch die FED
hat schlussendlich eine Zinssenkung geliefert und mindestens eine weitere angekiindigt.

Die Renditen an den globalen Anleihenmarkten sind somit wenig Uberraschend weiter gefallen.

Der globale Handelskonflikt zog sich auch durch das 3. Quartal hindurch und ein grosser Wurf ist zunachst nicht zu
erwarten. Als neuer Premierminister macht Boris Johnson alles, um die Unsicherheit an den Markten weiter in die H6he
zu treiben, was wiederum die Nachfrage nach sicheren Staatsanleihen steigen lasst. Der Versuch, Neuwahlen vom
Zaun zu brechen, ging fir den europakritischen Chef der italienischen Lega, Matteo Salvini, nicht auf und trotz
schwieriger fundamentaler Lage konnten italienische Staatspapiere outperformen.

Die Aussicht auf weitere Ankaufe der EZB und ordentliche Quartalsergebnisse flihrten zundchst zu einer weiteren
Einengung bei den Risikoaufschlagen fiir Unternehmensanleihen. Die steigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession und
der relativ hohe Verschuldungsgrad gerade amerikanischer Unternehmen dampften diese Entwicklung im Sommer. In
den Emerging Markets stand vor allem Argentinien im Fokus, das nach der Niederlage des Reform-Prasidenten Mauricio
Macri wieder auf eine Staatspleite zusteuert. Emerging Markets-Wahrungen handelten auch in diesem Quartal schwach
zum USD.

Q4 2019

Das 4. Quartal war gepragt durch die Deeskalation im Handelskonflikt zwischen den USA und China. Trotz der immer
wieder aufflackernden Twitter-Drohungen Trumps bewegte man sich aufeinander zu und es wurde ein "Phase 1-Deal"
angekindigt. Die Markte reagierten dementsprechend und der Sinkflug der Renditen wurde gestoppt. Mit einem
Anstieg der Inflationserwartungen fand auch die Rally an den Anleihenmarkten ein Ende. Nur noch die risikoreicheren
Assetklassen konnten durch die Einengung der Risikoaufschlage noch positive Returns liefern. Fundamental gesehen
zeichnete sich das Quartal durch eine makrodkonomische Stabilisierung aus, die zusammen mit der Lockerung der
Geldpolitik der FED flir die Markte insgesamt sehr unterstiitzend wirkte. Dies spiegelt die Outperformance der
Unternehmensanleihen gegenliber Staatsanleihen auf breiter Basis wider.

Gegen Ende des Jahres kamen noch Angste beziiglich einer Verklemmung des USD-Geldmarktmarktes auf. Das FED
musste mit Gber 400 Mrd. USD an frischer Liquiditat den Markten aushelfen, was zu einer neuerlichen Ausweitung der
Bilanz fihrte und so flr weitere Sicherheit sorgte.

Im Gegenteil dazu hat der Januar 2020 eine durchzogene Performance in allen Segmenten gezeigt. Aufgrund der
Unsicherheiten wegen des Ausbruchs des Corona-Virus in China sind die Zinsen wieder gesunken und Risikopramien
leicht angestiegen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU) Bond Fund
Sustainable Global Credit

Swisscanto (LU) Bond Fund

Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Das Jahr 2019 wurde durch die epische Kehrtwende der Zentralbanken gepragt, die ihre =zaghaften
Normalisierungsversuche angesichts der starken Marktkorrektur im vierten Quartal 2018 fallengelassen haben. Die
Zinssenkungen der Fed und die Wiederaufnahme der Anleihenkdaufe durch die EZB haben praktisch allen Assetklassen
zu hohen positiven Renditen verholfen. Die Aktienmarkte haben neue Rekordstande erreicht und sowohl Zinsen als
auch Spreads sind stark gesunken. Investment Grade Unternehmensanleihen haben im Euro-Markt die beste Rendite
seit 2014 erzielt (6,3%), und im US-Markt die beste seit 1995 (14,20%). Um erfolgreich zu sein, musste man aber
immer das grosse Bild im Auge behalten und sich nicht durch den taglichen Nachrichtenwahnsinn treiben lassen.

Gerade diese hohen Bewertungen stellen aber eine schwierige Ausgangslage fir die Markte im Jahr 2020 dar. Der
Rendite-Puffer ist sehr dinn, und schon kleine Kursbewegungen kénnen zu negativen Gesamtrenditen fiihren. Die
Zentralbanken werden wiederum eine wichtige Rolle spielen, aber ihr Handlungsspielraum ist beschrankt. Die
marginale Wirkung von Anleihenskaufen lasst stdndig nach, und die negativen Effekte von Negativ-Zinsen werden
immer offensichtlicher. Nichtdestotrotz werden die durch EZB (Kaufe von Unternehmensanleihen) und Fed (Kaufe von
TBills zur Unterstlitzung des Geldmarktes) bereits eingeleiteten Massnahmen im Jahr 2020 1.000 Mrd. US-Dollar in den
Kreislauf pumpen, doppelt so viel wie in 2019. Auch wenn diese Massnahme eine wichtige Unterstitzung fir die Markte
sein wird: Die Hauptrolle im Jahr 2020 wird die Wirtschaftsentwicklung spielen.

Performanceriickblick

Im Geschaftsjahr 2019 rentierte der SWC LU BF Sustainable Global Credit mit 9,9% (in CHF, brutto). Damit lag der
Fonds rund 0,8% iber dem Vergleichsindex (ICE-BofAML Global Corporate Index TR), der im gleichen Zeitraum eine
Rendite von 9,1% verzeichnete.

Absolut betrachtet ist etwa 60% der Rendite auf die Einengung der Risikoaufschldge und rund 40% auf die fallenden
Zinskurven zurlckzufiihren. Die Sektoren Banken, Gesundheit, Technology und Versorger (Erneuerbare Energie)
leisteten den grdssten Performancebeitrag. Schlusslichter waren der Automobilbereich, Kapitalgiter- und
Transportsektor.

Der Fonds lag mit rund 0,8% Uber dem Vergleichsindex, was auf das hohere Risiko in der Allokation in
Unternehmensanleihen zuriickzufiihren ist und weniger auf die taktische Positionierung in den Zinsen. Hauptgriinde ftr
das positive Ergebnis waren die von der Benchmark abweichende Allokation in nachrangigen Finanztiteln, Gesundheit
und Versicherung. Nachteilig wirkten sich die Untergewichte im Energiebereich, Versorger und Investitionsgtlitern aus.

Wir sind vollstandig investiert, mit etwas mehr Risiko (Risikopréamie von 120 Bp) als die Benchmark, vor allem
aufgrund der Quote von rund 10% an BB bewerteten Anleihen von "Raising Stars" oder nachrangigen Finanzanleihen.

Der Fonds verzichtet durch die Anwendung von Ausschlusskriterien explizit auf Investitionen in umstrittene Bereiche
wie beispielsweise die Forderung fossiler Energietrager, Waffen oder Tabak und fokussiert sich auf Emittenten mit
positivem Impact auf die Umwelt und Gesellschaft. Unser proprietdres ESG-Scoring-Modell stellt sicher, dass
Nachhaltigkeitsrisiken minimiert werden & zukunftstrachtige Anlagemdoglichkeiten wahrgenommen werden. Der Einsatz
von "Green Bonds" unterstreicht unser Nachhaltigkeitsengagement. Per Ende Januar enthielt der Fonds eine "Green
Bond" Quote von rund 15% u.a. Anleihen von Orsted, EDP, Enel, BBVA und Generali.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:
ISIN-Nummer:

Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:
Valoren-Nummer:

Klasse AA:

Klasse AAH EUR:

Klasse AT:

Klasse ATH EUR:

Klasse BT:

Klasse DAH EUR:

Klasse DT:
Klasse NT:

Klasse AA:

Klasse AAH EUR:

Klasse AT:

Klasse ATH EUR:

Klasse BT:

Klasse DAH EUR:

Klasse DT:
Klasse NT:

Teilfondsperformance 31. Januar 2019 - 31. Januar 2020**:

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Sustainable Global Credit

Seite 77

LU1813279012

LU1813279442

LU1813279103

LU1813279525

LU1813279368

LU1813279798

LU1813279285

LU1877924016

41499713

41499724

41499717

41499726

41499722

41499728

41499720

43582999
Klasse AA:
Klasse AAH EUR:
Klasse AT:
Klasse ATH EUR:
Klasse BT:
Klasse DAH EUR*:
Klasse DT*:
Klasse NT*:

8,72%
9,09%
8,72%
9,06%
9,16%
9,91%
9,57%
10,12%

* Die Performance der institutionellen Anteilklassen wird auf der Basis des Bewertungs-Nettovermodgenswertes (,Unswung"-

Nettoinventarwert)

berechnet.

Im Gegensatz

hierzu werden

Nettovermégenswertes (,Swung®-Nettoinventarwert) berechnet.
** Prozentzahlen einschlieBlich Dividendenauswirkung

die

Ubrigen

Klassen

auf der

Basis

des

modifizierten

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige

Entwicklung.
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Aktivitatsberichte (Fortsetzung)

Coronavirus

Das Coronavirus verandert den Ausblick flir Swisscanto Asset Management International S.A. und somit auch fiir den
von ihr verwalteten Swisscanto (LU) Bond Fund fir das laufende Geschaftsjahr 2020. Die Notfall-Organisation bewahrt
sich sehr gut. Alle kritischen und Schlisselfunktionen sind sichergestellt. Das fir den Swisscanto (LU) Bond Fund
wichtige Personal der Verwaltungsgesellschaft ist in der Lage ohne Stérung weiterzuarbeiten. Die vermutlich langer
anhaltenden Verwerfungen an den Finanzmarkten werden sich wahrscheinlich negativ auf die Ertragslage auswirken.
Eine Quantifizierung ist derzeit jedoch nicht abschatzbar.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Swisscanto (LU)

Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

EUR usbD CHF GBP

Erlduterung EUR uUsbD CHF GBP
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (2,7)
(gekaufte Optionen) zum Marktwert 230.958.898 108.168.447 274.937.372 52.611.925
Bankguthaben 6.177.366 2.016.714 8.856.513 890.399
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 4.319.716 478.550 0 143.211
Ausstehende Zeichnungsbetrage 24.251 47.430 0 0
Forderungen aus Wertpapierertragen 1.495.444 765.514 1.507.499 364.669
Zinsforderungen aus Bankguthaben 113 152 59 311
Nicht realisierter Gewinn aus (3)
Devisentermingeschéften 40.194 0 3.715 62.497
Nicht realisierter Gewinn aus (4)
Termingeschaften 343.398 109.219 307.657 39.488
Nicht realisierter Gewinn aus 9)
Swapgeschéften 0 38.402 239.659 0
Sonstige Vermdgenswerte 1.208.175 0 0 0
SUMME DER VERMOGENSWERTE 244.567.555 111.624.428 285.852.474 54.112.500
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (Geschriebene Optionen) zum (2,7)
Marktwert 0 0 0 0
Bankverbindlichkeiten 343.398 109.218 307.659 74.652
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 2.346.656 598.846 1.750.000 498.232
Ausstehende Zahlungen aus dem
Rickkauf von Anteilen 223.781 96.291 334.470 40.358
Verbindlichkeiten aus Swaps 47.831 987 68.001 1.077
Nicht realisierter Verlust aus (3)
Devisentermingeschéften 0 7.133 0 0
Nicht realisierter Verlust aus (4)
Termingeschéften 0 0 0 0
Nicht realisierter Verlust aus (9)
Swapgeschaften 467.491 0 0 26.315
Bankzinsen und sonstige
Verbindlichkeiten 1.629.059 64.571 496.061 90.182
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN 5.058.216 877.046 2.956.191 730.816
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 239.509.339 110.747.382 282.896.283 53.381.684

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision Bond Fund Vision Bond Fund Vision

EUR usb

EUR usbD

CHF

CHF

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision
GBP

GBP

Nettovermogenswert pro Anteil

Klasse AA
Klasse AAH CHF
Klasse AAH EUR
Klasse ATH CHF
Klasse ATH EUR
Klasse AT
Klasse BA
Klasse BAH CHF
Klasse BTH CHF
Klasse BTH EUR
Klasse BT
Klasse CTH CHF
Klasse CT
Klasse DA
Klasse DAH EUR
Klasse DTH CHF
Klasse DTH EUR
Klasse DTH SEK
Klasse DT
Klasse GTH CHF
Klasse GTH EUR
Klasse GTH SEK
Klasse GT
Klasse JTH EUR
Klasse JT
Klasse MTH CHF
Klasse NTH CHF
Klasse NTH EUR
Klasse NT

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



Gepriifter Jahresbericht
zum 31. Januar 2020

Swisscanto (LU) Bond Fund

Seite 81

Vermdgensaufstellung (Fortsetzung)

zum 31. Januar 2020

Swisscanto (LU)

Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU)
Bond Fund Global

CAD AUD International Corporate

Erlduterung CAD AUD CHF uUsbD
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (2,7)
(gekaufte Optionen) zum Marktwert 103.520.078 216.454.038 102.880.050 320.466.741
Bankguthaben 7.567.113 6.313.406 982.058 6.840.232
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 0 230.811 4.096.279 0
Ausstehende Zeichnungsbetrage 34.029 48.741 30.165 121.589
Forderungen aus Wertpapierertragen 582.836 1.763.552 573.924 3.201.927
Zinsforderungen aus Bankguthaben 796 109 66 420
Nicht realisierter Gewinn aus (3)
Devisentermingeschéften 0 0 42.771 2.963.065
Nicht realisierter Gewinn aus (4)
Termingeschaften 204.696 534.417 0 0
Nicht realisierter Gewinn aus 9)
Swapgeschéften 26.312 0 0 0
Sonstige Vermdgenswerte 78.040 0 213.874 199.117
SUMME DER VERMOGENSWERTE 112.013.900 225.345.074 108.819.187 333.793.091
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (Geschriebene Optionen) zum (2,7)
Marktwert 0 0 0 0
Bankverbindlichkeiten 204.695 632.475 4.625 52.843
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 0 0 3.468.382 775.741
Ausstehende Zahlungen aus dem
Rickkauf von Anteilen 6.768 158.960 61.958 351.557
Verbindlichkeiten aus Swaps 371 50.500 2.652 1.293
Nicht realisierter Verlust aus (3)
Devisentermingeschéften 173.412 675.090 0 0
Nicht realisierter Verlust aus (4)
Termingeschéften 0 0 12.656 246.020
Nicht realisierter Verlust aus (9)
Swapgeschaften 0 574.771 8.143 17.776
Bankzinsen und sonstige
Verbindlichkeiten 64.492 615.547 290.094 403.526
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN 449.738 2.707.343 3.848.510 1.848.756
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 111.564.162 222.637.731 104.970.677 331.944.335

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Bond Fund Vision
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Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU)
Bond Fund Global

CAD AUD International Corporate

CAD AUD CHF uUsD
Nettovermogenswert pro Anteil
Klasse AA 142,09 135,02 82,35 -
Klasse AAH CHF - - - -
Klasse AAH EUR - - - -
Klasse ATH CHF - - - 147,66
Klasse ATH EUR - - - 166,12
Klasse AT 221,71 268,48 117,11 165,33
Klasse BA - 111,68 - N
Klasse BAH CHF - - - -
Klasse BTH CHF - - - 116,66
Klasse BTH EUR - - - 129,70
Klasse BT - 122,38 112,32 -
Klasse CTH CHF - - - 111,53
Klasse CT 112,41 116,34 108,20 N
Klasse DA - - - -
Klasse DAH EUR - - - -
Klasse DTH CHF - - - 117,36
Klasse DTH EUR - - - 162,61
Klasse DTH SEK - - - -
Klasse DT 110,83 118,89 - 124,97
Klasse GTH CHF - - - 129,91
Klasse GTH EUR - - - 142,09
Klasse GTH SEK - - - -
Klasse GT 121,92 139,50 119,19 137,86
Klasse JTH EUR - - - 122,80
Klasse JT - - - -

Klasse MTH CHF -
Klasse NTH CHF -
Klasse NTH EUR -
Klasse NT -

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Vermdgensaufstellung (Fortsetzung)
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Swisscanto (LU)
Bond Fund
Responsible Global

Swisscanto (LU)
Bond Fund Short
Term Global High

Swisscanto (LU)
Bond Fund COCO

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU)
Bond Fund Global
Absolute Return

Convertible Yield

Erlauterung usbD usbD uUsbD uUsbD
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (2,7)
(gekaufte Optionen) zum Marktwert 175.026.534 182.104.012 501.430.201 678.793.170
Bankguthaben 10.274.874 3.755.664 2.732.073 24.892.499
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 0 5.950.932 0 10.221.581
Ausstehende Zeichnungsbetrage 263.528 17.217 960.367 167.409
Forderungen aus Wertpapierertragen 294.057 2.714.205 5.936.598 4.914.308
Zinsforderungen aus Bankguthaben 250 37 189 732
Nicht realisierter Gewinn aus (3)
Devisentermingeschaften 1.767.274 2.318.485 4.036.884 7.241.992
Nicht realisierter Gewinn aus (4)
Termingeschéften 0 0 0 0
Nicht realisierter Gewinn aus 9)
Swapgeschéften 0 0 0 0
Sonstige Vermdgenswerte 671.609 781.202 978.525 11.922.261
SUMME DER VERMOGENSWERTE 188.298.126 197.641.754 516.074.837 738.153.952
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (Geschriebene Optionen) zum (2,7)
Marktwert 0 0 0 6.681
Bankverbindlichkeiten 0 0 0 132.435
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 0 8.144.318 0 18.140.211
Ausstehende Zahlungen aus dem
Ruckkauf von Anteilen 3.859 142.039 54.259 794.482
Verbindlichkeiten aus Swaps 0 0 0 121.657
Nicht realisierter Verlust aus (3)
Devisentermingeschéften 0 0 0 0
Nicht realisierter Verlust aus (4)
Termingeschaften 0 0 0 2.677.454
Nicht realisierter Verlust aus (9)
Swapgeschaften 0 0 0 3.288.024
Bankzinsen und sonstige
Verbindlichkeiten 372.281 174.699 1.312.218 15.720.056
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN 376.140 8.461.056 1.366.477 40.881.000
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 187.921.986 189.180.698 514.708.360 697.272.952

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU)
Bond Fund Bond Fund Short Bond Fund COCO

Responsible Global Term Global High

Swisscanto (LU)
Bond Fund Global
Absolute Return

Convertible Yield

usD uUsD UsD uUsD
Nettovermogenswert pro Anteil
Klasse AA - - - 99,29
Klasse AAH CHF - - 112,41 81,15
Klasse AAH EUR - 90,50 123,20 91,18
Klasse ATH CHF 128,02 125,60 176,95 122,04
Klasse ATH EUR 143,06 140,71 197,57 140,28
Klasse AT 127,33 140,92 198,06 113,58
Klasse BA - - - -
Klasse BAH CHF - - - 106,06
Klasse BTH CHF - 111,13 135,47 104,04
Klasse BTH EUR - - 115,38 116,16
Klasse BT - - 104,69 -
Klasse CTH CHF - - - 101,71
Klasse CT - - - N
Klasse DA - - - -
Klasse DAH EUR - 91,06 - 104,87
Klasse DTH CHF 138,06 133,06 188,45 105,09
Klasse DTH EUR 123,48 147,96 210,71 113,69
Klasse DTH SEK - - 139,28 -
Klasse DT - 146,98 163,17 -
Klasse GTH CHF 129,92 116,76 158,78 108,10
Klasse GTH EUR 140,97 126,41 170,22 119,26
Klasse GTH SEK - - - -
Klasse GT 131,53 127,42 174,40 118,59
Klasse JTH EUR - 147,80 210,22 113,35
Klasse JT - - - -
Klasse MTH CHF 103,33 - 103,65 -
Klasse NTH CHF 108,46 111,62 143,09 103,31
Klasse NTH EUR 117,21 115,95 142,24 -
Klasse NT 113,42 112,16 122,18 -

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU)

Swisscanto (LU)

Swisscanto (LU)

Swisscanto (LU) Bond Fund

Konsolidiert

Bond Fund Secured Bond Fund Global Bond Fund
High Yield Credit Sustainable Global
Opportunities Credit
Erlduterung usbD uUsbD CHF CHF
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (2,7)
(gekaufte Optionen) zum Marktwert 185.431.849 204.943.324 142.876.097 3.322.471.044
Bankguthaben 9.000.144 5.216.748 2.283.645 91.884.613
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 4.353.135 2.104.139 2.205.216 33.538.296
Ausstehende Zeichnungsbetrage 43.914 0 349.166 2.025.465
Forderungen aus Wertpapierertragen 2.431.030 2.517.889 1.299.302 28.974.032
Zinsforderungen aus Bankguthaben 485 58 81 3.614
Nicht realisierter Gewinn aus (3)
Devisentermingeschaften 2.599.344 2.325.646 1.943.296 24.539.865
Nicht realisierter Gewinn aus (4)
Termingeschéften 0 0 0 1.324.611
Nicht realisierter Gewinn aus 9)
Swapgeschaften 0 0 0 295.888
Sonstige Vermdgenswerte 24.720 2.821.461 2.454.869 20.798.616
SUMME DER VERMOGENSWERTE 203.884.621 219.929.265 153.411.672 3.525.856.044
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (Geschriebene Optionen) zum (2,7)
Marktwert 0 9.040 0 15.163
Bankverbindlichkeiten 0 37.044 10.193 1.661.889
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 5.553.642 4.430.136 5.311.096 49.978.523
Ausstehende Zahlungen aus dem
Ruckkauf von Anteilen 30.947 0 164.264 2.379.928
Verbindlichkeiten aus Swaps 0 131.843 0 402.733
Nicht realisierter Verlust aus (3)
Devisentermingeschaften 0 0 0 569.251
Nicht realisierter Verlust aus (4)
Termingeschéften 0 192.184 60.067 3.077.834
Nicht realisierter Verlust aus (9)
Swapgeschaften 0 1.492.978 0 5.540.933
Bankzinsen und sonstige
Verbindlichkeiten 154.289 2.543.542 2.510.902 25.606.601
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN 5.738.878 8.836.767 8.056.522 89.232.855
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 198.145.743 211.092.498 145.355.150 3.436.623.189

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU)
Bond Fund Secured  Bond Fund Global Bond Fund
High Yield Credit Sustainable Global
Opportunities Credit
usD uUsD CHF

Nettovermogenswert pro Anteil
Klasse AA 104,33 - 107,99
Klasse AAH CHF 94,41 - -
Klasse AAH EUR 103,99 111,81 115,91
Klasse ATH CHF 115,14 116,28 -
Klasse ATH EUR 126,79 - 117,33
Klasse AT 126,61 - 109,27
Klasse BA - - -
Klasse BAH CHF - - -
Klasse BTH CHF 117,66 - -
Klasse BTH EUR - - -
Klasse BT - - 109,95
Klasse CTH CHF - - -
Klasse CT - - -
Klasse DA - - -
Klasse DAH EUR 109,54 - 116,59
Klasse DTH CHF 112,02 - -
Klasse DTH EUR 121,23 - -
Klasse DTH SEK - - -
Klasse DT 118,98 - 110,22
Klasse GTH CHF 120,72 113,90 -
Klasse GTH EUR 132,68 125,25 -
Klasse GTH SEK - - -
Klasse GT 132,38 - -
Klasse JTH EUR 115,63 - -
Klasse JT - - -
Klasse MTH CHF 104,14 104,15 -
Klasse NTH CHF 107,60 109,65 -
Klasse NTH EUR - 118,59 -
Klasse NT - 114,83 111,64

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU) Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens

vom 1. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

EUR usbD CHF GBP

Erlauterung EUR usbD CHF GBP
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES 256.717.280 106.736.031 322.962.329 41.005.064
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto 0 0 0 0
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen 3.845.651 2.854.295 3.096.915 1.130.933
Zinsertrdge aus Bankguthaben 13.199 39.941 33.271 3.894
Zinsen aus Swaps, netto 0 5.311 127.020 6.281
Erhaltene Kommissionen (13) 22.062 25.246 1.697 242
Sonstige Ertrage 0 0 0 1
GESAMTERTRAGE 3.880.912 2.924.793 3.258.903 1.141.351
AUFWENDUNGEN
Transaktionskosten (12) 27.409 16.550 27.441 13.761
Pauschale Verwaltungskommission (5) 2.039.714 742.975 2.611.381 404.144
Abonnementsteuer (,taxe d'abonnement™) (6) 105.059 37.551 137.084 20.801
Zinsaufwendungen aus
Bankverbindlichkeiten 27.807 5.945 68.876 2.424
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto 195.225 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 2 0 0 0
GESAMTAUFWENDUNGEN 2.395.216 803.021 2.844.782 441.130
ERTRAGSAUSGLEICH (93.581) (76.896) (18.194) 3.385
SUMME DER NETTOERTRAGE 1.392.115 2.044.876 395.927 703.606
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren 10.909.139 2.199.278 (1.983.113) 2.185.693
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus Swaps 1.232.303 321.056 1.036.152 178.665
Nettorealisierte Werterhéhungen
/(Wertverminderungen) aus Optionen 0 0 0 0
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften (640) (11.320) 31.768 229.853
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Termingeschéften 210.628 184.053 3.560.714 241.435
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisengeschéaften 21.513 (1.516) (253.640) (33.075)
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS
ANLAGEN 13.765.058 4.736.427 2.787.808 3.506.177
Nettoverdnderung der nicht
realisierten Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren 4.743.715 6.577.843 8.019.294 1.679.825
- aus Swaps (937.851) (125.605) (530.428) (92.697)
- aus Termingeschaften 215.737 51.732 (256.610) 48.542
- aus Devisentermingeschaften 40.194 (7.133) (37.697) (31.315)
- aus Optionen 0 0 0 0
NETTOERHOHUNG/
NETTOVERMINDERUNG DES
NETTOVERMOGENS 17.826.853 11.233.264 9.982.367 5.110.532
Zeichnung von Anteilen (2) 16.142.346 12.949.415 23.260.651 21.060.254
Ricknahme von Anteilen (2) (49.982.832) (19.576.193) (72.827.489) (13.575.464)
Ausschittungen (1.287.889) (672.031) (499.769) (215.317)
Ertragsausgleich 93.581 76.896 18.194 (3.385)
Bewertungsdifferenz (2) 0 0 0 0
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 239.509.339 110.747.382 282.896.283 53.381.684

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens

vom 1. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020 (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision Bond Fund Vision Bond Fund Vision Bond Fund Global
CAD AUD International Corporate
Erlauterung CAD AUD CHF usbD
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES 90.749.599 230.347.264 121.292.242 294.611.351
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto 0 0 0 0
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen 2.313.468 6.906.193 2.297.344 10.436.037
Zinsertrdge aus Bankguthaben 37.906 26.271 12.678 95.230
Zinsen aus Swaps, netto 17.901 0 15.993 0
Erhaltene Kommissionen (13) 3.845 22.779 16.735 31.978
Sonstige Ertrage 0 0 0 0
GESAMTERTRAGE 2.373.120 6.955.243 2.342.750 10.563.245
AUFWENDUNGEN
Transaktionskosten (12) 21.890 56.565 21.657 22.392
Pauschale Verwaltungskommission (5) 679.878 1.949.720 933.737 2.215.983
Abonnementsteuer (,taxe d'abonnement™) (6) 33.054 104.579 46.168 89.574
Zinsaufwendungen aus
Bankverbindlichkeiten 2.429 22.325 11.313 23.508
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto 0 383.725 0 11.294
Sonstige Aufwendungen 1 0 0 0
GESAMTAUFWENDUNGEN 737.252 2.516.914 1.012.875 2.362.751
ERTRAGSAUSGLEICH 363.883 (280.076) (99.087) 18.522
SUMME DER NETTOERTRAGE 1.999.751 4.158.253 1.230.788 8.219.016
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren 2.220.413 4.599.673 2.407.609 7.552.894
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus Swaps 183.242 261.995 452.791 0
Nettorealisierte Werterhéhungen
/(Wertverminderungen) aus Optionen 0 0 0 0
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften 143.631 (769.535) 115.267 (3.155.171)
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Termingeschéften 19.658 2.181.855 (719.797) 347.316
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisengeschéaften (16.221) (210.434) (109.332) (896.467)
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS
ANLAGEN 4.550.474 10.221.807 3.377.326 12.067.588
Nettoverdnderung der nicht
realisierten Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren 3.412.767 11.724.437 1.805.672 17.365.894
- aus Swaps (88.368) (362.846) (253.118) 4.800
- aus Termingeschaften 138.655 235.199 178.328 (246.020)
- aus Devisentermingeschaften (269.140) (616.988) 154.071 2.974.827
- aus Optionen 0 0 0 0
NETTOERHOHUNG/
NETTOVERMINDERUNG DES
NETTOVERMOGENS 7.744.388 21.201.609 5.262.279 32.167.089
Zeichnung von Anteilen (2) 55.014.181 29.607.626 6.826.814 88.743.569
Ricknahme von Anteilen (2) (41.007.308) (56.135.969) (27.552.957) (83.559.152)
Ausschittungen (572.815) (2.662.875) (956.788) 0
Ertragsausgleich (363.883) 280.076 99.087 (18.522)
Bewertungsdifferenz (2) 0 0 0 0
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 111.564.162 222.637.731 104.970.677 331.944.335

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens

vom 1. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020 (Fortsetzung)

Swisscanto (LU)
Bond Fund

Responsible Global

Swisscanto (LU)
Bond Fund Short
Term Global High

Swisscanto (LU)
Bond Fund COCO

Swisscanto (LU)
Bond Fund Global
Absolute Return

Convertible Yield

Erlauterung usbD usbD usbD usbD
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES 193.417.992 190.762.382 371.282.396 792.467.458
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto 248.288 0 0 0
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen (385.130) 9.225.419 11.367.998 23.223.652
Zinsertrdge aus Bankguthaben 60.615 137.045 87.762 325.190
Zinsen aus Swaps, netto 0 0 0 0
Erhaltene Kommissionen (13) 167.094 151.662 231.812 413.286
Sonstige Ertrage 0 298 12.551.290 1
GESAMTERTRAGE 90.867 9.514.424 24.238.862 23.962.129
AUFWENDUNGEN
Transaktionskosten (12) 18.342 26.747 42.103 254.609
Pauschale Verwaltungskommission (5) 1.224.652 1.190.674 3.162.173 6.359.960
Abonnementsteuer (,taxe d'abonnement™) (6) 36.835 45.029 64.263 266.198
Zinsaufwendungen aus
Bankverbindlichkeiten 22.637 56.234 37.048 51.150
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto 0 266.461 0 227.119
Sonstige Aufwendungen 0 0 0 0
GESAMTAUFWENDUNGEN 1.302.466 1.585.145 3.305.587 7.159.036
ERTRAGSAUSGLEICH 16.619 53.206 2.822.965 (1.197.109)
SUMME DER NETTOERTRAGE (1.194.980) 7.982.485 23.756.240 15.605.984
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren 6.794.210 (7.914.827) 4.151.170 2.030.827
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus Swaps 0 883.212 0 3.136.133
Nettorealisierte Werterhéhungen
/(Wertverminderungen) aus Optionen 0 0 0 (3.603.743)
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften (977.308) 41.754 (2.778.350) (10.798.055)
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Termingeschaften 0 0 0 (7.095.785)
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisengeschéften (456.256) (1.645.471) (2.075.409) (744.351)
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS
ANLAGEN 4.165.666 (652.847) 23.053.651 (1.468.990)
Nettoverdnderung der nicht
realisierten Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren 7.347.595 7.442.747 41.437.286 44.283.602
- aus Swaps 0 (182.192) 0 (2.853.942)
- aus Termingeschaften 0 0 0 (1.823.751)
- aus Devisentermingeschaften 1.652.619 2.559.102 3.576.945 5.531.369
- aus Optionen 0 0 0 (464.430)
NETTOERHOHUNG/
NETTOVERMINDERUNG DES
NETTOVERMOGENS 13.165.880 9.166.810 68.067.882 43.203.858
Zeichnung von Anteilen (2) 18.046.646 63.252.691 172.170.003 59.753.528
Ricknahme von Anteilen (2) (36.691.913) (73.636.487) (92.894.097) (188.516.399)
Ausschittungen 0 (311.492) (1.094.859) (10.832.602)
Ertragsausgleich (16.619) (53.206) (2.822.965) 1.197.109
Bewertungsdifferenz (2) 0 0 0 0
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 187.921.986 189.180.698 514.708.360 697.272.952

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens
vom 1. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020 (Fortsetzung)

Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU) Swisscanto (LU)
Bond Fund Bond Fund Secured Bond Fund Global Bond Fund
Emerging Markets High Yield Credit Sustainable Global

Absolute Return* Opportunities Credit

Erlauterung usD usbD usD CHF
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES 24.638.665 145.673.642 186.478.262 71.346.496
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto 0 332.451 0 0
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen 217.073 8.869.913 10.830.717 3.322.831
Zinsertrage aus Bankguthaben 1.803 110.950 105.673 16.807
Zinsen aus Swaps, netto 0 0 0 0
Erhaltene Kommissionen (13) 1.072 153.179 68.599 0
Sonstige Ertrage 0 1 0 431
GESAMTERTRAGE 219.948 9.466.494 11.004.989 3.340.069
AUFWENDUNGEN
Transaktionskosten (12) 4.276 23.941 66.763 10.283
Pauschale Verwaltungskommission (5) 32.511 1.339.895 47.720 613.462
Abonnementsteuer (,taxe d'abonnement™) (6) 868 36.893 20.932 33.184
Zinsaufwendungen aus
Bankverbindlichkeiten 390 31.460 56.582 25.811
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto 1.054 315.719 1.319.168 0
Sonstige Aufwendungen 0 0 1.538 418
GESAMTAUFWENDUNGEN 39.099 1.747.908 1.512.703 683.158
ERTRAGSAUSGLEICH 0 629.774 (10.659) 1.229.532
SUMME DER NETTOERTRAGE 180.849 8.348.360 9.481.627 3.886.443
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren (209.166) (5.573.516) 2.138.410 964.373
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus Swaps (25.929) 744.789 1.740.723 0
Nettorealisierte Werterhéhungen
/(Wertverminderungen) aus Optionen 0 0 (1.035.039) 0
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften (124.243) 38.350 (2.804.934) 4.206
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Termingeschaften (170.235) 0 (40.187) (327.076)
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisengeschaften (6.258) (1.444.841) (353.534) (822.923)
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS
ANLAGEN (354.982) 2.113.142 9.127.066 3.705.023
Nettoverdnderung der nicht
realisierten Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren 566.244 6.707.373 5.937.294 3.436.461
- aus Swaps 18.978 0 (60.468) 0
- aus Termingeschaften 134.570 0 (255.147) (94.345)
- aus Devisentermingeschaften (281.330) 2.611.498 3.948.783 2.164.941
- aus Optionen 0 0 (107.777) 0
NETTOERHOHUNG/
NETTOVERMINDERUNG DES
NETTOVERMOGENS 83.480 11.432.013 18.589.751 9.212.080
Zeichnung von Anteilen (2) 112.404 75.952.513 64.138.460 87.548.745
Ricknahme von Anteilen (2) (24.834.549) (32.637.026) (58.098.701) (21.104.418)
Ausschittungen 0 (1.645.625) (25.933) (418.221)
Ertragsausgleich 0 (629.774) 10.659 (1.229.532)
Bewertungsdifferenz (2) 0 0 0 0
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES 0 198.145.743 211.092.498 145.355.150

* Der Fonds wurde am 16.04.2019 per Sacheinlage in den Swisscanto (LU) Bond Fund Global Absolute Return Gibertragen.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Swisscanto (LU) Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens
vom 1. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020 (Fortsetzung)

Erldauterung

Konsolidiert

CHF

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES

ERTRAGE

Dividenden aus Wertpapierbestand, netto
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen

Zinsertrdge aus Bankguthaben

Zinsen aus Swaps, netto

Erhaltene Kommissionen

Sonstige Ertrage

GESAMTERTRAGE

AUFWENDUNGEN

Transaktionskosten

Pauschale Verwaltungskommission
Abonnementsteuer (,taxe d'abonnement™)
Zinsaufwendungen aus
Bankverbindlichkeiten

Zinsaufwendungen aus Swaps, netto
Sonstige Aufwendungen

GESAMTAUFWENDUNGEN
ERTRAGSAUSGLEICH

SUMME DER NETTOERTRAGE
Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus Swaps
Nettorealisierte Werterhéhungen
/(Wertverminderungen) aus Optionen
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen) aus
Termingeschaften

Nettorealisierte Werterh6hungen /
(Wertverminderungen) aus
Devisengeschéften
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS
ANLAGEN

Nettoverdnderung der nicht
realisierten Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Swaps

- aus Termingeschaften

- aus Devisentermingeschaften

- aus Optionen
NETTOERHOHUNG/
NETTOVERMINDERUNG DES
NETTOVERMOGENS

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen
Ausschittungen

Ertragsausgleich
Bewertungsdifferenz
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

3.384.393.589

560.134

94.332.738
1.056.422
169.177
1.259.626
12.106.677

109.484.774

(13)

(12) 617.503
(5) 24.345.005
(6) 1.023.730

429.835
2.521.301
1.903
28.939.277

3.277.419
83.822.916

31.190.681
9.894.804

(4.474.193)

(19.788.798)

(2.065.358)

(8.706.250)
89.873.802

163.308.354
(5.287.533)
(1.690.062)
23.455.784
(551.904)

269.108.441

2) 756.328.793
(2) (847.109.056)
(19.727.435)
(3.277.419)
2) (103.093.724)

3.436.623.189

Swisscanto (LU) Bond Fund
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Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile
fur das Geschaftsjahr vom 1. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

Swisscanto (LU) Bond Fund

Swisscanto (LU)
Bond Fund Vision

EUR usbp CHF

Anzahl der Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2.066.519 357.886 1.940.258

Klasse  anzah| der ausgegebenen Anteile 10.306 10.425 1.662
AA Anzahl der zuriickgenommenen Anteile (353.333) (61.261) (407.438)
Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 1.723.492 307.050 1.534.482

Anzahl der Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0 0 0
KEES(?HF Anzahl der ausgegebenen Anteile 0 0 0
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile 0 0 0

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0 0 0

Anzahl der Anteile im Umlauf zu Beginn des Ge