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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen.
Als Basis fur die Wertberech-
nung werden die Anteilwerte
(=RlUcknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung zwi-
schenzeitlicher Ausschuttungen;
bei inlandischen thesaurierenden
Fonds wird die - nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quel-
lensteuer — vom Fonds erhobene
inlandische Kapitalertragsteuer
zuzuglich Solidaritatszuschlag hin-
zugerechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach der
BVI-Methode. Angaben zur bishe-
rigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen flr die Zukunft.

Daruber hinaus sind in den Be-
richten auch die entsprechenden

Vergleichsindizes — soweit vorhan-

den - dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den Stand
vom 31. Dezember 2022 wieder
(sofern nichts anderes angegeben
ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundla-

ge des Kaufs ist der aktuelle
Verkaufsprospekt einschlieflich
Anlagebedingungen sowie das
Dokument ,Wesentliche Anleger-
informationen”, die Sie bei der
DWS Investment GmbH oder den
Geschaftsstellen der Deutsche
Bank AG und weiteren Zahlstellen
erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale

In der Kostenpauschale sind

folgende Aufwendungen nicht

enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauBerung

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten flr die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
ansprichen des Sondervermo-
gens.

Details zur VergUtungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufsprospekt
geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Master-Feeder-Fondskonzept

Der Feederfonds DWS Nomura Japan Growth legt dauerhaft mindestens 85% des Wertes des Fonds in Anteile des Masterfonds
DWS Invest Nomura Japan Growth an. Der Masterfonds wiederum legt mindestens 60% des Teilfondsvermogens in Aktien von
Unternehmen mit Sitz in Japan an.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Fonds DWS Nomura Japan Growth ist ein Feederfonds (der ,Feederfonds”) des Masterfonds DWS Invest Nomura Japan
Growth (der ,Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg;
dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u.a. Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.

Zweite Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II)

Bezlglich der gemal § 101 Abs. 2 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuches erforderlichen Angaben nach § 134c Abs. 4 des
Aktiengesetzes verweisen wir auf die Informationen, die auf der DWS-Homepage unter ,Rechtliche Hinweise” (www.dws.de/
footer/rechtliche-hinweise) gegeben werden.

Die Angaben zur Umschlagsrate des betreffenden Fondsportfolios werden auf der Website ,dws.de” bzw. ,,dws.com” unter
.Fonds-Fakten” veroffentlicht. Sie finden diese auch unter folgender Adresse:

DWS Nomura Japan Growth (https://www.dws.de/aktienfonds/de0008490954-dws-nomura-japan-growth-Ich-(p)/)

Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und fir erhebliche Volatilitat gesorgt hat und auch
weiterhin sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlieBend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermo-
gens setzt deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren
moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu kon-
nen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten Mallnahmen, um die Anlegerinteressen best-
moglich zu schiutzen.
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Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage (die ,Anteile”) in der Schweiz richtet sich ausschliess-
lich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
(,KAG") in seiner jeweils gultigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,KKV") definiert sind.
Entsprechend ist und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
FINMA registriert. Dieses Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen,
durfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie Jahres- und
Halbjahresberichte konnen beim Vertreter sowie der Zahlstelle in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Jahresbericht

DWS Nomura Japan Growth

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik war die
Erwirtschaftung einer Rendite

in Euro. Um dies zu erreichen,
investierte der Fonds mindestens
85% seines Fondsvermogens in
Anteile der JPY MFC Anteilklasse
des DWS Invest Nomura Japan
Growth (Masterfonds). Darlber
hinaus wurden Derivate zum
Z/weck der Wahrungssicherung
eingesetzt. Ziel der Anlagepolitik
des DWS Invest Nomura Japan
Growth (,Masterfonds”) war die
Erzielung eines moglichst hohen
Wertzuwachses. Um dies zu errei-
chen, investierte er hauptsachlich
in Aktien grof3er und mittlerer
Unternehmen mit Sitz in Japan,
die vom Strukturwandel in Japan
profitierten.

DWS Nomura Japan Growth ver-
zeichnete im Geschaftsjahr 2022
einen Wertrickgang von 12,8% je
Anteil (Anteilklasse LCH (P), nach
BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Als wesentliche Risiken sah das
Portfoliomanagement insbeson-
dere den Russland/Ukraine-Krieg
sowie die Unsicherheiten hin-
sichtlich des kunftigen Kurses
der Zentralbanken, gerade auch
angesichts deutlich gestiegener
Inflationsraten einerseits und
Anzeichen einer aufkommenden
Rezession andererseits, an.

Zur Entwicklung des
Masterfonds im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum ging der
japanische Aktienmarkt - gemes-
sen am TOPIX-Index (Dividenden
reinvestiert) — zurtck. Der TOPIX
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DWS Nomura Japan Growth
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

10
100

90\
80 \\
S 7
v S~

v\/\—\ /—\v/\

40 I T T T T 1
12/17* 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

B DWS Nomura Japan Growth (Anteilklasse LCH (P)) *12/2017 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

DWS Nomura Japan Growth
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCH (P) DE0008490954 12,8% 131% -30,6%

Klasse FCH (P) DEOOODWS1171 12,2% 15,3% 26,5%

Klasse TFCH (P) DEOOODWS2SK4 12,4% 14,8% 9,1%"

1 Klasse TFCH (P) aufgelegt am 2.1.2018 und erste Anteilpreisberechnung am 4.1.2018
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022
erwies sich als deutlich robuster Schwankungen der langfristigen
als andere wichtige globale Indi- Zinsen als den Fundamentaldaten
zes. Dahinter steckte die Erwar- der Unternehmen. Auf Basis des
tung, dass Japan seine Grenzen Russell Nomura Value/Growth
endlich wieder offnen und sich Index weitete sich der Perfor-

die Wirtschaft daraufhin erholen mance-Unterschied zwischen
wirde. Aullerdem profitierte der Substanz- und Wachstumswerten
gesamte japanische Aktienmarkt im Berichtsjahr auf ca. 24% aus,
von der Schwache des Yen (des- da Substanzwerte ihren Vorsprung
sen realer effektiver Wechselkurs gegenuber Wachstumswerten aus
auf den niedrigsten Stand seit den dem Vorjahr (2021) weiter aus-
1970er Jahren gefallen war), weil bauen konnten. Fur die Strategie
dies die kurzfristigen Gewinne der des Teilfonds bedeutete dieser
Exportunternehmen stitzte. Die einseitige Markt naturlich starken
Marktbewegung glich besonders Gegenwind, sodass seine Wert-

im ersten Halbjahr erneut einer entwicklung im Berichtsjahr hinter
turbulenten Achterbahnfahrt, die dem TOPIX zurtickblieb. Im zweiten
durch die Wende der US-Noten- Halbjahr wurden Wachstumsaktien
bank (Fed) zu einer restriktiveren teilweise wieder gekauft, als die
Geldpolitik ausgelost wurde. Die Sorge uber eine tiefe Rezession in
Kurse einzelner Aktien verander- den USA und der EU zunahm. Die
ten sich eher im Einklang mit den Ruckkehr zu Wachstumswerten



war jedoch von kurzer Dauer, als
die Bank of Japan (BoJ) unerwar-
tet eine Anderung ihres Rahmens
fur die Steuerung der Renditekurve
(engl. YCC - ,Yield Curve Control”)
bekanntgab, woraufhin Substanz-
werte gegenuber Wachstumswer-
ten wieder die Oberhand gewan-
nen. Auch wenn der Zeitpunkt der
Ankundigung Uberraschte, hatte
das Portfoliomanagement bereits
erwartet, dass sich die geldpoliti-
sche Haltung der BoJ angesichts
der besseren Werte des japani-
schen Verbraucherpreisindex (CPI)
2023 andern konnte. Zur Absiche-
rung dieses potenziellen Risikos
nahm das Portfoliomanagement
im Oktober 2022 die Aktie einer
Regionalbank (Chiba Bank) ins
Portfolio auf und behielt die Sumi-
tomo Mitsui Financial Group als
eine der grofsten Positionen des
Teilfonds. Abgesehen von dieser
Entscheidung, das Portfolio gegen
das Risiko eines Kurswechsels

der BoJ abzusichern, befolgte das
Portfoliomanagement weiter seine
Anlagephilosophie der Bottom-up-
Aktienauswahl und investierte in
Unternehmen, die mittel- bis lang-
fristig ein nachhaltiges Gewinn-
wachstum erzielen konnten.

Im Berichtszeitraum trugen sowohl
die Sektorallokation als auch die
Titelauswahl negativ zum Anlage-
ergebnis bei. Bei der Aufteilung
nach Sektoren ergab sich jedoch
ein positiver Beitrag durch die Aus-
wahl im Informations- und Kom-
munikationssektor und im GroR-
handel, wahrend sich die Auswahl
bei Elektrogeraten und Dienstleis-
tungen negativ auswirkte.

Bei der Titelauswahl leisteten Wer-
te wie Sumitomo Mitsui Financial
Group (Banken), IHI (Maschinen),

DWS Nomura Japan Growth
Uberblick iiber die Anteilklassen

ISIN-Code LCH (P) DE0008490954

FCH (P) DEOOODWS1171

TFCH (P) DEOOODWS2SK4
Wertpapierkennnummer (WKN) LCH (P) 849095

FCH (P) DWST17

TFCH (P) DWS2SK
Fondswahrung EUR
Anteilklassenwahrung LCH (P) EUR

FCH (P) EUR

TFCH (P) EUR
Erstzeichnungs- LCH (P) 12.71999
und Auflegungsdatum (seit 2.9.2013 als Anteilklasse LC)

FCH (P) 2110.2013

TFCH (P) 21.2018
Ausgabeaufschlag LCH (P) Bis zu 4%

FCH (P) Keiner

TFCH (P) Keiner
Verwendung der Ertrage LCH (P) Thesaurierung

FCH (P) Thesaurierung

TFCH (P) Thesaurierung
Kostenpauschale LCH (P) 1,3% p.a.

FCH (P) 0,65% p.a.

TFCH (P) 0,8% p.a.
Mindestanlagesumme LCH (P) Keine

FCH (P) EUR 2.000.000%

TFCH (P) Keine
Erstausgabepreis LCH (P) 48,08 EUR

FCH (P) 41,27 EUR

TFCH (P) EUR 100

* Es bleibt der Gesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abzuweichen.
Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

Mitsui & Co (GroRhandel), NTT
(Information/Kommunikation) und
[tochu (GroBhandel) einen positi-
ven Beitrag zur Wertentwicklung
des Portfolios. Dagegen schmaler-
ten Recruit Holdings (Dienstleis-
tungen), Sony (Electric Applian-
ces), Nidec (Electric Appliances),
Taiyo Yuden (Electric Appliances)
und Tokyo Electron (Electric Ap-
pliances) das Anlageergebnis des
Teilfonds.

Die sektorale Gewichtung wurde
durch die Bottom-up-Aktienaus-

wahl bestimmt. Deshalb nahm
das Teilfondsmanagement keine
gezielte Gewichtung spezifischer
Sektoren auf Grundlage von
branchenspezifischen Einschat-
zungen vor. Maligeblich fur die
Tendenz des Teilfonds zu Sektoren
wie Elektrogerate und Maschinen
ist die Anlagephilosophie, nach
der Investitionen in wettbewerbs-
starke Unternehmen getatigt
werden, die in der Lage sind, ihre
Wettbewerbsfahigkeit aufrechtzu-
erhalten und mittel- bis langfristig
ein hohes Gewinnwachstum zu
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erzielen. Im Zusammenhang mit
dem japanischen Aktienmarkt
sind Unternehmen, die eine hohe
Wettbewerbsfahigkeit besitzen,
tendenziell innerhalb der export-
orientierten Sektoren - beispiels-
weise die Sektoren Elektrogerate
und Maschinen - konzentriert.

Auf Einzeltitelebene gehorte die
Sumitomo Mitsui Financial Group,
eine der drei japanischen GroR-
banken, zu den Aktien mit dem
groRten Performance-Beitrag.

Das Geschaftsumfeld hellte sich
fur die Bank in zweierlei Hinsicht
auf: Erstens stieg im Geschafts-
kundensegment der ausstehende
Kreditbestand bei kleinen und
mittelstandischen Unternehmen
dank der neuen Nachfrage nach
effizienter Immobiliennutzung, ge-
schaftlicher Umstrukturierung und
anderen Verwendungszwecken.
Zudem haben sich die Spreads im
Kreditgeschaft auf Vor-Pandemie-
Niveau erholt, und fur die SMFG
ergaben sich mehr Moglichkeiten,
auch grofBen Unternehmen Finan-
zierungslosungen anzubieten/zur
Verfugung zu stellen. Zweitens
besteht in ihrem globalen Bankge-
schaft ein erheblicher Bedarf an
Finanzierungsmitteln, einschlief3-
lich Vorfinanzierungen in Erwar-
tung steigender Zinsen. Diese
Trends werden nach Einschatzung
des Portfoliomanagements vorerst
anhalten. Die von der BoJ Uberra-
schend angekindigte Anderung
ihres Rahmens fur die Steuerung
der Renditekurve beflligelte den
Kurs dieser Aktie zusatzlich.

Auf der anderen Seite war Recruit
Holdings einer der grofiten Nega-
tivfaktoren fur die Wertentwick-
lung. Treibende Kraft fur das
Gewinnwachstum der Recruit
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Holdings war ihre HR-Technologie-
sparte (Indeed). Die Aktienkurse
gaben aufgrund zunehmender
Beflrchtungen einer weltwei-

ten Rezession weiter nach. Der
Aktienkurs des Unternehmens
ging Uberwiegend zurtck und
entwickelte sich losgelost von

den unternehmensspezifischen
Fundamentaldaten parallel zur
Markteinschatzung fur den Kon-
junkturausblick in den USA. Genau
genommen ist aus fundamentaler
Sicht der Umsatz des Unter-
nehmens, unterstitzt durch die
angespannte Arbeitsmarktlage in
den USA, weiter gewachsen. Die
EBITDA-Margen sind in den letzten
zwei Quartalen zwar gesunken,
jedoch vor allem deshalb, weil

das Personal von Indeed massiv
aufgestockt wurde und die Mitar-
beitervergutungen zur Bindung der
hochqualifizierten Belegschaft an-
gepasst wurden. Nach Auffassung
des Teilfondsmanagements wird
diese Strategie zu einer kraftigen
Erholung von Umsatz und Gewinn
fuhren, sobald die US-Konjunktur
wieder besser lauft.

Die Position bei Bandai Namco
Holdings wurde 2022 reduziert,
um Gewinne mitzunehmen.
Bandai Namco entwickelt, produ-
ziert und vermarktet Spielzeug,
Videospiele und Spieleausristung
fur den gewerblichen und privaten
Bereich. Aullerdem betreibt das
Unternehmen Spielhallen und
Vergnugungsparks. Das Portfolio-
management erwartete fur das
Geschaftsjahr 2022 eine nachlas-
sende Gewinndynamik aufgrund
des geringeren Gewinnbeitrags
seines Kassenschlagers Elden
Ring, der im Geschaftsjahr davor
die Gewinne in die Hohe getrieben
hatte. Das Unternehmen verfugte

jedoch Uber eine Reihe neuer Titel,
die zur Markteinfihrung anstan-
den, wie Gundam Evolution, One
Piece Odyssey und Dragon Ball:
The Breakers. Auch wenn das
Portfoliomanagement davon aus-
ging, dass das Unternehmen 2023
die eigene Prognose Ubertreffen
wurde, waren die relativ soliden
Fundamentaldaten seiner Meinung
nach bereits im Aktienkurs einge-
preist. Deshalb entschied es sich,
die Gewichtung zu reduzieren und
Gewinne mitzunehmen.

Als neue Position wurde Yamato
Holdings aufgenommen. Unter
dem Dach dieser Holdingge-
sellschaft befindet sich Yamato
Transport, der grofite Paketzu-
stelldienst an private Haushalte
mit einem Marktanteil von rund
40% im Inland. Das Unternehmen
hat mit der Umstrukturierung des
Geschaftsbetriebs und Zustellnet-
zes begonnen, muss die Fruchte
dieser Reformen aber erst noch
ernten. Nach Einschatzung des
Teilfondsmanagement wirde es
noch einige Zeit dauern, bis sich
der Gewinnbeitrag des Umstruk-
turierungsprozesses wesentlich

in den Margen niederschlagt; die
UmstrukturierungsmaBBnahmen
des Unternehmens sahen jedoch
vielversprechend aus. Angesichts
des schlechter werdenden mak-
rookonomischen Umfelds war das
Teilfondsmanagement der Auffas-
sung, dass Yamato Holdings mit
ihrer Geschaftstatigkeit losgelost
von den externen Rahmenbedin-
gungen mittelfristig ein stabiles
Gewinnwachstum erzielen wird.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Fonds handelte es



sich um ein Produkt im Sinne des
Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen (,Taxonomie-
Verordnung"): Die diesem Fonds
zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nachhalti-
ge Wirtschaftsaktivitaten.

Erganzend wird im Einklang mit
Artikel 7 Absatz 1 und Absatz 2
der Verordnung (EU) 2019/2088
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (,Offenle-
gungsverordnung”) Folgendes
fur diesen Fonds offengelegt. Da
das Fondsmanagement aufgrund
der Ausgestaltung der Anlage-
strategie, die keine okologischen
und sozialen Merkmale verfolgt,
nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts (PAI)) auf Ebene
des Fonds nicht gesondert berlck-
sichtigt, werden im Jahresbericht
keine weiteren Informationen zu
PAls zur Verfigung gestellt.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Ver-
auBerungsergebnisses waren reali-
sierte Gewinne aus Devisentermin-
geschaften und dem Verkauf von
Investmentanteilen. Dem standen
in einem insgesamt deutlich gerin-
geren Umfang realisierte Verluste
in Wahrungen gegenuber.



Jahresbericht
DWS Nomura Japan Growth

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile:
Aktienfonds 68.874.578,00 99,19
S Investment il 68.874.578,00 99,19
2. Derivate -1.920.133,60 -2,77
3. Bankguthaben 2.547.108,63 3,67
4, Forderungen aus Anteilscheingeschiften 19.483,32 0,03
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -47.849,53 -0,07
2. Verbindlichkei aus Anteilschei haften -39.562,81 -0,05
1ll. Fondsvermdgen 69.433.624,01 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Nomura Japan Growth

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)

DWS Invest Nomura Japan Growth JPY MFC
(LU2206602224) (0,500%) . . ..o Stick 837.762

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
JPY/EUR9.994,27 Mi0. ..o

Geschlossene Positionen
JPY/EUR 843,31 Mi0. . oo

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... ... ... EUR 65.254,18

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Japanische Yen ... .. ... ... JPY 349.308.604,00

Forderungen aus Anteilscheingeschiften EUR 19.483,32

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR -47.483,79
Andere sonstige Verbindlichkeiten.................... EUR -365,74
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -39.562,81
Fondsvermégen

Anteilwert bzw. Stiick

umlaufende Anteile bzw. Whg.

Anteilwert

Klasse LCH(P) ... EUR

Klasse FCH (P) . .. . EUR

Klasse TFECH (P) . ... ..o EUR

Umlaufende Anteile

Klasse LCH(P) ... Stlick

Klasse FCH(P) .. ..o Stlick

Klasse TFECH (P) . ... ..o Stlick

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

440.908 417.383

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022

Japanische Yen ................... JPY 140,745000 = EUR 1

JPY

%

%

%

%

%

%

Kurs

11.671,0100

100

100

100

100
100

100

Kurswert
in
EUR

68.874.578,00

68.874.578,00

68.874.578,00

68.874.578,00

-1.920.133,60

-1.839.244,84

-80.888,76
2.547.108,63

2.547.108,63

65.254,18

2.481.854,45
19.483,32
-47.849,53
-47.483,79
-365,74
-39.562,81

69.433.624,01

Anteilwert in der

jeweiligen Whg.

69,43
73,50
109,13

999.825,048
119,000
20,000

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

99,19

99,19

99,19

99,19

-2,77

-2,65

-0,12
3,67

3,67

0,09

0,03
-0,07
-0,07

0,00
-0,05

100,00
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

T

Derivate (in Opening-Tr ktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschifte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000
Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin
JPY/EUR EUR 80.237

Verkauf von Devisen auf Termin
JPY/EUR EUR 761.526
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Anteilklasse LCH (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrdge

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . ..
2. Sonstige Ertrage ....... ...

SummederErtrage. . ...ttt

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen V... L
2. Verwaltungsvergitung . ................

davon:
Kostenpauschale............... EUR -581.700,85
S der Auf dungen ........coiiiiiiininennan

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............ccvann.

IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne .. ... ... ... ... ... . .
2. Realisierte Verluste ................ ... ... ...

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften...............
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ..........

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . .......
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. ...
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres . ..................

EUR 624,93
EUR 18,48
EUR 643,41
EUR -10.794,70
EUR -5681.700,85
EUR -592.495,55
EUR -591.852,14
EUR 17.365.077,00
EUR -9.052.328,36
EUR 8.312.748,64
EUR 7.720.896,50
EUR -16.1562.293,83
EUR -3.199.923,88
EUR -18.352.217,71
EUR -10.631.321,21

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1 Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschéftsjahres .........coviiiirinnnnnnnnns

1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . ..

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . S

2. Ertrags- und Aufwandsausgleich ....................

3. Ergebnis des Geschaftsjahres. ......................
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . .

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. . . .

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............cccoviiiinnnnnn,

EUR 82.471.778,23
EUR -2.676.522,04
EUR 2.090.909,50
EUR -4.667.431,54
EUR 168.759,54
EUR -10.631.321,21
EUR -156.1562.293,83
EUR -3.199.923,88
EUR 69.422.694,52

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen

Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 7.720.896,50 7,72
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag........... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage ..........cccvvvvnnnnn EUR 7.720.896,50 7,72
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaéftsjahre
Fondsvermégen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR ~ EUR
2022 . 69.422.694,52 69,43
82.471.778,23 79,65
79.350.346,29 72,01
72.563.366,38 61,38
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Anteilklasse FCH (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrdge

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . .............
SummederErtrage. . ....ovviiiiii i i

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 1 ..
2. Verwaltungsvergitung . ...............

davon:
Kostenpauschale............... EUR -14,29
S der Aufwendungen ..........ciiiiiiiiann

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............ccunnnn

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne .. ... ... . ... ...
2. Realisierte Verluste ................. ... ... ...

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften...............
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ..........

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . .......
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . . ...

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 0,06
EUR 0,06
EUR -1,22
EUR 14,29
EUR -15,51
EUR -15,45
EUR 2.180,36
EUR -1.137,96
EUR 1.042,40
EUR 1.026,95
EUR -7.810,85
EUR -2.230,90
EUR -10.041,75
EUR -9.014,80

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

D Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.
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I. Wert des Sondervermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres ............coiviiiiinnnns EUR 43.471,50
1. Mittelzufluss (netto) EUR -29.5644,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . .. EUR 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... EUR -29.5644,00
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................... EUR 3.834,15
3. Ergebnis des Geschaftsjahres. ...................... EUR -9.014,80
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR -7.810,85
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. ...  EUR -2.230,90
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............cccoviiiinnnnnn, EUR 8.746,85
Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen
Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 1.026,95 8,63
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag........... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage ............ccoivvnnnnn EUR 1.026,95 8,63
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaéftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
8.746,85 73,50
43.471,50 83,76
39.047,35 75,24
33.068,52 63,72
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Anteilklasse TFCH (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrdge

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . .............

SummederErtrage. . ....ovviiiiii i i

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 1 ..
2. Verwaltungsvergitung . ...............

davon:
Kostenpauschale............... EUR -7,30
S der Aufwendungen ..........ciiiiiiiiann

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............ccunann.

IV. VerduBerungsgeschiafte

1. Realisierte Gewinne . ...... ... ... ... ...
2. Realisierte Verluste ................ ... ... ...

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften...............
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ..........

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . .......
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. ...

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 0,01
EUR 0,01
EUR -0,21
EUR -7,30
EUR -7,51
EUR 1,50
EUR 544,61
EUR -284,14
EUR 260,47
EUR 252,97
EUR -501,57
EUR -121,01
EUR -622,58
EUR -369,61

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

D Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres ............coiviiiiinnnns EUR 2.491,89
1. Mittelzufluss (netto) EUR 60,60
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . . . EUR 1.128,70
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... EUR -1.068,10
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich ................. ... EUR -0,24
3. Ergebnis des Geschaftsjahres. ...................... EUR -369,61
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR -501,57
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR -121,01
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............ccciviiiinnann, EUR 2.182,64
Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen
Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 252,97 12,65
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag........... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage ..........cccvvvvnnnnn EUR 252,97 12,65
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaéftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
2.182,64 109,13
2.491,89 124,59
2.241,63 112,08
1.901,78 95,09
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Anhang gemaB 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 82.913.665,55

Vertragspartner der Derivate-Geschifte:
BofA Securities Europe S.A., Paris; State Street Bank GmbH, Miinchen; The Toronto-Dominion Bank, Toronto

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Z zung des Vergleick

Tokyo Stock Price (TOPIX) Index - BRS only

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag ............... % 103,163
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 122,993
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... % 112,958

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,2, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LCH (P): EUR 69,43

Anteilwert Klasse FCH (P): EUR 73,50

Anteilwert Klasse TFCH (P): EUR 109,13

Umlaufende Anteile Klasse LCH (P): 999.825,048
Umlaufende Anteile Klasse FCH (P): 119,000
Umlaufende Anteile Klasse TFCH (P): 20,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstédnde:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundséatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:

Die Gesamtkostenquote belief sich auf:
Klasse LCH (P) 1,34% p.a. Klasse FCH (P) 0,69% p.a. Klasse TFCH (P) 0,86% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) einschlieBlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Auf der Ebene des Masterfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen, diese werden bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote auf der Ebene des Feederfonds gemaR
§ 173 Absatz 4 KAGB einbezogen. Die dargestellte Gesamtkostenquote bildet die zusammengefassten Geblhren von Feeder- und Masterfonds ab.

Flr das Sondervermogen ist gemaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Pauschalgebuhr von

Klasse LCH (P) 1,30% p.a. Klasse FCH (P) 0,65% p.a. Klasse TFCH (P) 0,80% p.a.

vereinbart. Davon entfallen auf die Verwahrstelle bis zu

Klasse LCH (P) 0,15% p.a. Klasse FCH (P) 0,15% p.a. Klasse TFCH (P) 0,15% p.a.

und auf Dritte (Druck- und Veréffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige) bis zu

Klasse LCH (P) 0,05% p.a. Klasse FCH (P) 0,05% p.a. Klasse TFCH (P) 0,05% p.a.

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH flr das Investmentvermogen DWS Nomura Japan Growth

keine Ruckverglitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfiigung gestellte
Finanzinformationen fiir Research-Zwecke.
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Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale

Klasse LCH (P) mehr als 10% Klasse FCH (P) weniger als 10% Klasse TFCH (P) weniger als 10%

an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Fir die Investmentanteile sind in der Vermogensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen
enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergutung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im Berichts-
zeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Die wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung pro Anteilklasse dargestellt.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00. Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des
Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte Finanztrans-

aktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0.00 Prozent der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0.00 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (,die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fiihren-
den Vermogensverwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnit-
tenen Losungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemaR OGAW V (finfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemal
§1und 8 27 der deutschen Institutsvergiitungsverordnung (,InstVV”) findet die Verglitungspolitik und -strategie des Deutsche Bank-Konzerns (,DB-Konzern”) keine Anwendung
auf die Gesellschaft. Die DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,DWS-Konzern” oder nur ,Konzern”) verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln,
Richtlinien und Strukturen, unter anderem einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie
auf Ebene des DWS-Konzerns im Einklang mit den in der OGAW V und den Leitlinien der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde fiir solide Vergutungspolitiken
(,ESMA-Leitlinien”) aufgeflihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS-Konzerns erfolgt durch die DWS Management GmbH als Komplementarin der DWS KGaA. Die Geschaftsfihrung der Komplementarin besteht aus
sechs Mitgliedern, die die Geschéftsfuhrung (,GF*) des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC”) unterstiitzte Geschaftsfuhrung ist fur die
Einflhrung und Umsetzung des Vergltungssystems fur Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Commit-
tee (,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter.
Dies erfolgt unter Beriicksichtigung der Auswirkung des Vergiitungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement sowie die Ubereinstimmung
der Vergutungsstrategie mit der Geschafts- und Risikostrategie des DWS-Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsétzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfeh-
lungen zur Gesamtvergutung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergutung und Zusatzleistungen fir den Konzern. Das
DCC legt quantitative und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis flr vergitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fiur die Geschaftsfih-
rung bezlglich des jahrlichen Pools der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschaftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte
Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer (,CEO"), Chief Financial Officer (,CFO"), Chief Operating Officer (,COQO"), und Global Head of HR. Der Head of Reward &
Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC
vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergiitungssysteme des Konzerns angemessen einbe-
zogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergutungssysteme nicht zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits die Auswirkungen auf das
Risikoprofil des Konzerns (iberpriift werden. Das DCC Uberpriift das Vergiitungsrahmenwerk des Konzerns mindestens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fiir die
Gesellschaft geltenden Grundsatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaBigkeiten wesentliche Anderungen oder Ergéanzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschissen unterstitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung
der technischen Glltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergutungsplanen zu unterstitzen. Dem Integrity Review Committee
(,IRC"), das eingerichtet wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergltungselementen zu priifen und
darliber zu entscheiden.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene des DWS-Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine
wesentlichen UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur
Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergutungsstandards und -grundsatze der DWS-Vergiitungspolitik, die jahrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergiitungspolitik
verwendet der Konzern, einschlieBlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergitungsansatz (,GV"), der Komponenten fiir eine fixe (,FV*) und variable Vergiitung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fur alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV
entsprechen den subdivisionalen und regionalen Vergutungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb
des Konzerns bei. Eines der Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung uber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergutungs-
entscheidungen und deren Auswirkung auf Aktionare und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung des DWS-Konzerns zu erhohen. Ein wesentlicher Aspekt der
Konzern-Vergutungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktionaren und Kunden.

Die fixe Vergiitung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang
ihrer Funktionen. Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fur die fixe Vergtutung werden das marktubliche Vergutungsniveau fur jede Rolle sowie interne Vergleiche
und geltende regulatorische Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Verglitung hat der Konzern ein diskretionares Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fur ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusatzlich entlohnen
kann, ohne eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstabe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen
Tragfahigkeit und Finanzlage sowie durch eine vollig flexible Politik im Hinblick auf die Gewahrung bzw. ,Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei
Bestandteilen: der DWS-Komponente (im Englischen ,Franchise Variable Compensation” / ,FVC") und der ,individuellen Komponente”. Es gibt weiterhin keine Garantien fir
eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschaftsjahr 2021 wird die DWS-Komponente Uberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” - ,KPIs") auf Ebene des DWS-Konzerns
bestimmt: Bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,Cost Income Ratio” - ,CIR"), Nettomittelzufliisse und ESG-Kriterien. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser fiir die
Finanzziele des DWS-Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Daneben wird eine individuelle VV (,IVV*) gewahrt. Die IVV beriicksichtigt zahlreiche finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehdren der Vergleich mit der Referenz-
gruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung.

Sowohl die DWS- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-
Vereinbarungen in Bezug auf die aufgeschobene Vergitung ausgezahlt bzw. gewahrt werden. Der Konzern behalt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VVV, einschlieRlich
der DWS-Komponente, auf null zu reduzieren, wenn gemaR geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MaRnahmen, DisziplinarmaRnahmen
oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten seitens eines Mitarbeiters vorliegen.
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Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste
Methode soll sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns Rechnung
getragen wird. Die Ermittlung des Gesamtbetrags der VV orientiert sich priméar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was ,kann” der DWS-Konzern langfristig an VV
im Einklang mit regulatorischen Anforderungen gewahren) und (ii) der Leistung (das heift, was ,sollte” der Konzern an VV gewahren, um fiir eine angemessene leistungs-
bezogene Vergltung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fur die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die ,Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergiitung” eingeflihrt. Diese enthalten
Informationen tber die Faktoren und MessgroRRen, die bei Entscheidungen zur IVV beriicksichtigt werden mussen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kun-
denbindung, Erwagungen zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des ,Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden
Hinweise der Kontrollfunktionen und DisziplinarmalRnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretionaren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungs-
bezogener VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Nachhaltige Vergiitung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Vergiitung. Dementsprechend steht die DWS-Vergitungsrichtlinie
mit den fur den Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS-Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch
den langfristigen Erfolg des Unternehmens fordern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelmafig Uberpruft und in die Gestaltung der Vergiitungsstruktur integriert.

Vergiitung fiir das Jahr 2021

Trotz der anhaltenden Pandemie fiihrte das vielfaltige Angebot an Anlageprodukten und -lésungen zu neuen Rekordwerten beim Nettomittelaufkommen im Jahr 2021. Es war
das dritte Jahr in Folge, in dem der DWS-Konzern seine Geschaftsergebnisse verbessern konnte und ein guter Start in Phase zwei der Unternehmensentwicklung (Transforma-
tion, Wachstum und Fiihrung) in der die Organisation ihre strategischen Prioritaten effektiv umsetzen konnte.

Der verstarkte Fokus auf die Anlageperformance, die erhohte Nachfrage der Anleger nach anvisierten Anlageklassen und nachhaltigen Anlagestrategien sowie erhebliche
Beitrage aus strategischen Partnerschaften waren wesentliche Treiber fur diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV fur das Jahr 2021 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns Uber den
regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert flr die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2022 fur das Performance-Jahr 2021 gewahrten VV wurde die DWS-Komponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten
Leistungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfihrung des DWS-Konzerns hat fir 2021 unter Beriicksichtigung der betrachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in ihrem Ermes-
sen einen Zielerreichungsgrad von 100% festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Im Einklang mit den Anforderungen des Kapitalanlagegesetzbuches in Verbindung mit den Leitlinien fir solide Vergutungspolitiken unter Berlcksichtigung der OGAW-
Richtlinie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA”) hat die Gesellschaft, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben
(,Risikotrager). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen
von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in
Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergiitungsstufe wie
sonstige Risikotrager, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Mindestens 40% der VV fiir Risikotrager werden aufgeschoben
vergeben. Des Weiteren werden fur wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten
oder fondsbasierten Instrumenten des DWS-Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen unterworfen, um eine
angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte VV in bar und ohne
Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 2021"

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 484
Gesamtvergltung EUR  91151.926
Fixe Vergltung EUR  55.826.772
Variable Vergutung EUR  35.325.154
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergltung fir Senior Management? EUR 6.214.631
Gesamtvergutung fur sonstige Risikotrager EUR 12146.217
Gesamtvergutung fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2.531.675

n Vergltungsdaten flr Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben bertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2 Senior Management” umfasst nur die Geschéftsfuhrung der Gesellschaft. Die Geschaftsfihrung erflllt die Definition als Fihrungskréafte der Gesellschaft.
Uber die Geschaftsfiihrung hinaus wurden keine weiteren Fiihrungskrafte identifiziert.
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Angaben geméB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.



Frankfurt am Main, den 18. April 2023

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens DWS Nomura Japan Growth - bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermogensubersicht und
der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der
vergleichenden Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermaogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der DWS Investment GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermaoglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulation der Rech-
nungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen,
in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermaogens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermaogens, sofern
einschlagig, anzugeben.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung tben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fuhrung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermaogen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefuhrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliefllich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
bericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verord-
nungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.



Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der

Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.
Frankfurt am Main, den 18. April 2023

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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