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Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Mit dem Jahreswechsel verstirkten sich die Risikofaktoren fiir die
Kapitalmirkte zusehends. Der rasante Anstieg der Inflation zwang
die Zentralbanken dazu, die geldpolitischen Ziigel anzuziehen.
Die Federal Reserve begann ihren Zinserhhungszyklus im Mirz
und hat ihren Leitzins (Federal Funds Rate) bis Ende September
aufbis zu 3,25 Prozent erhoht. Die EZB begann erst im Juli damit
Zinsen zu erhohen, so dass der Leitzins zum Ende des Bericht-
zeitraum bei 1,25 Prozent lag. Bei Inflationsraten, die sich zuletzt
der 10-Prozent-Marke niherten, erwarten die meisten Marktteil-
nehmer weitere Zinserhohungen. Die steigenden Zinsen belaste-
ten zunichst vor allem Unternehmen aus der Technologiebranche,
deren hohe Bewertungen weit in der Zukunft liegende Gewinne
widerspiegeln. Diese Bewertungen gerieten (iiber den angepassten
Diskontierungssatz in den Modellen der Analysten) immer stéir-
ker unter Druck. Aber im Jahresverlauf kamen zahlreiche weitere
Unsicherheitsfaktoren fiir die Aktienmirkte hinzu — vom Krieg in
der Ukraine und der Sorge vor den Auswirkungen eines méglichen
Energiemangels bis hin zu erneuten Storungen der Lieferketten
durch die restriktiven Anti-Corona-Mafinahmen in China. Auch
angesichts der hohen Wahrscheinlichkeit einer Rezession ver-
zeichneten die Aktienmirkte zuletzt im September massive Ver-
luste. Aufgrund der restriktiveren Geldpolitik boten auch Anlei-
hen keinen Schutz, sondern litten unter steigenden Renditen und
sich ausweitenden Risikopriamien. Der US-Dollar verteuerte sich
gegeniiber den meisten anderen Wihrungen.

Mit Aufkommen des Corona-Virus, welches sich weltweit ausge-
breitet hat, sind negative Auswirkungen auf Wachstum, Beschif-
tigung und Kapitalmirkte eingetreten, die sich seit Mirz 2020
auf die Wertentwicklung des Sondervermégens und die Prozesse
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und ihrer Auslagerungsunter-
nehmen und Dienstleister auswirken. Die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft hat umfangreiche Mafinahmen mit dem Ziel getroffen,
eine ordnungsgemifle Verwaltung des Sondervermégens sicher-
zustellen, und hat von ihren Auslagerungsunternehmen eine
Bestitigung des Vorliegens angemessener Notfallpline eingeholt.

Inwieweit die getroffenen Mafinahmen, insbesondere die Pri-
ventionshandlungen der Regierungen sowie die Geldpolitik der
Notenbanken, zu einer Beruhigung der Kapitalmirkte fithren
werden, ist derzeit noch unklar. Fiir das kommende Geschiifts-
jahr sind Belastungen durch volatile Marktverhiltnisse und exo-
gene Faktoren und damit Auswirkungen auf die Entwicklung des
Sondervermogens nicht auszuschliefien.

Basis-Fonds I

Im letzten Geschiftsjahr sind die Finanzmirkte in ein sehr
schwieriges Fahrwasser geraten. Ursichlich dafiir war zunichst
ein Anzichen der Inflation nach dem allmihlichen Uberwinden
der Covid-19-Krise. Mit dem Ausbruch des Russland/Ukraine-
Konflikts hat sich die Inflationsproblematik iiber ein Anspringen
der Energiepreise nach Sanktionen des Westens und einem russi-
schen Gas-Liefer-Stopp extrem verschirft. Im September 2022
lag die EWU-Inflationsrate auf einem Rekordhoch von 10 Prozent.
Eine weitere Auswirkung der hohen Energiepreise war eine Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Aussichten und der konjunk-
turellen Dynamik. In diesem Umfeld haben aber die Notenbank
klar ihre Prioritit auf die Bekimpfung der Inflation gerichtet. Die
amerikanische Notenbank und die EZB beendeten ihre Nullzins-
politik bzw. Negativzinspolitik und erhohten ihre Leitzinsen: die
Fed auf das aktuelle Zielband von 3,0 Prozent bis 3,25 Prozent und
die EZB ihren Einlagezinssatz auf + 0,75 Prozent. Zuvor beendeten
die beiden Notenbanken bereits ihre Kaufprogramme.

In diesem Umfeld aus Rezessions- und Inflationssorgen ist es zu
einem kriftigen Anstieg der Renditen gekommen. Ebenso haben
sich die Spreads von Unternehmensanleihen und Covered Bonds
deutlich ausgeweitet. Im Basis-Fonds I wurde daher die Grund-
duration des Portfolios auf 1,1 reduziert. Neuanlagen beschrink-
ten sich auf den unterjihrigen Laufzeitenbereich. Uber eingezo-
gene Zinsabsicherungen konnten die Wertverluste aufgrund des
Zinsanstiegs fast komplett kompensiert werden. Nicht abgesi-
chert werden konnten dagegen die ungiinstigen Effekte aus der
Spreadausweitung bei Unternehmensanleihen. Die Gewichtung
der Unternehmensanleihen wurde im Rahmen von defensiven
Investments in Bezug auf Laufzeit (Buy-and-Hold-Anlagen) und
Emittentenselektion von 72 Prozent auf 82 Prozent erhoht, da
mittelfristig Unternehmensanleihen iiber das deutlich hohere
Renditeniveau attraktiv erscheinen.

In den vergangenen 12 Monaten wies der Basis-Fonds I in diesem
ungiinstigen Kapitalmarktumfeld eine negative Wertentwicklung
von —1,36 Prozent* aus.

*Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung des
Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von
Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschligen.
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Kommentierung des Verduflerungsergebnisses

Fiir den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des
Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den
aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instru-
mente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der Veriu-
Rerungsgeschifte. Verduflerungsgeschifte erfolgen grundsitzlich
aus taktischen und strategischen Uberlegungen des Fondsma-
nagements. Dabei konnen Wertpapiere und Derivate auch mit
Verlust veriduflert werden, beispielsweise um das Portefeuille vor
weiteren erwarteten Wertminderungen zu schiitzen oder um die
Liquiditit des Fonds sicherzustellen.

Mit den im Berichtszeitraum des Fonds verduflerten Positio-
nen hatten wir per saldo einen Gewinn zu verzeichnen, der im
Wesentlichen auf Verkiufe von Futures zuriickzufiihren ist.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens
im Berichtszeitraum

Die nachfolgend dargestellten Risiken sind mit einer Anlage in
Investmentvermogen typischerweise verbunden. Sie kénnen sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert, den Kapitalerhalt oder die
Ertrige in der angestrebten Haltedauer auswirken. Die aktuelle
Covid-19-Krise kann die Auswirkungen der genannten Risiken
noch verstirken, wenn 6konomische Folgen diese Risiken zusitz-
lich nachteilig beeinflussen.

Zinsinderungsrisiko

Die Wertentwicklung des Fonds ist abhiingig von der Entwick-
lung des Marktzinses. Zinsinderungen haben direkte Auswirkun-
gen auf die Vorteilhaftigkeit eines verzinslichen Vermogensgegen-
standes im Vergleich zu alternativen Instrumenten und somit auf
die Bewertung des Vermogensgegenstandes und den Erfolg der
Kapitalanlage. Zinsinderungen am Markt kénnen gegebenen-
falls dazu fithren, dass keine Wertsteigerung erzielt werden kann.

Marktrisiken

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hingt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die wie-
derum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
lokalen, wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbeson-
dere an einer Borse, konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gertichte einwirken.
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Operationelle Risiken einschlie8lich Verwahrrisiken

Fehler und Missverstindnisse bei der Verwaltung und Verwah-
rung konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrichtigen.

Liquidititsrisiko

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstinde erworben
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Bérse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Auch
fiir borsennotierte Vermogensgegenstinde kann wenig Liquiditit
vorhanden oder in bestimmten Marktphasen eingeschrinkt sein.
Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstinde ist mit der Gefahr
verbunden, dass es zu Problemen bei der Weiterveriduflerung der
Vermogensgegenstinde an Dritte kommen kann, oder dass die
Kurse aufgrund eines Verkiuferiiberhangs sinken.

Bonitiitsrisiken

Der Fonds legt sein Vermdgen vor allem in Anleihen an. Nimmt
die Kreditwiirdigkeit einzelner Aussteller ab oder werden diese
zahlungsunfihig, so fillt der Wert der entsprechenden Anleihen.
Adressenausfallrisiken

Durch den Ausfall eines Austellers oder eines Vertragspartners,

gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Ver-
luste entstehen.



Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Bankguthaben abzgl. Verbindlichkeiten und Derivate 5,89

Staatsanleihen 4,35
Quasi-Staatsanleihen 0,99

Unternehmensanleihen Besicherte Anleihen 6,66
High Yield 6,19 /.

Verinderung zum Vorjahr

Bankguthaben abzgl. Verbindlichkeiten und Derivate

Unternehmensanleihen High Yield

Unternehmensanleihen Investment Grade

Besicherte Anleihen

Quasi-Staatsanleihen

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen
Investment Grade 75,92

~548%

+15,60 %

~10,47 %

~3,21%
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Vermogensiibersicht

Fondsvermégen in Mio. EUR 91,1
Kurswert in % vom

Fondsvermégen

Anleihen* 85.777.991,94 94,11
Staats-/Quasi-Staatsanleihen (OECD), besicherte Anleihen 10.933.950,77 12,00
Staatsanleihen 3.966.355,29 4,35
Quasi-Staatsanleihen 898.434,93 0,99
Besicherte Anleihen 6.069.160,55 6,66
Corporates 74.844.041,17 82,11
Unternehmensanleihen Investment Grade 69.203.079,20 75,92
Unternehmensanleihen High Yield 5.640.961,97 6,19
Derivate -35.500,00 -0,04
Finanzterminkontrakte -35.500,00 -0,04
Bankguthaben 5.448.101,20 5,98
Bankguthaben in EUR 2.143.111,54 2,35
Bankguthaben in Fremdwihrung 3.304.989,66 3,63

II. Verbindlichkeiten -42.809,22

III. Fondsvermégen 91.147.783,92 100,00

*inkl. Stiickzinsanspriiche
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Vermogensaufstellung

30.9.2022
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2022 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
in1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 81.649.512,00 89,58

Verzinsliche Wertpapiere

2,75% ELIA SYSTEM OPERATOR 18/UND EUR 900,00 900,00 0,00 96,3525 % 867.172,50 0,95
BE0002597756

0,50% EUROCLEAR BANK 18/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 98,5980 % 985.980,00 1,08
BE6305977074

0,25% UBS GROUP EO-ANL. 20/26 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 914522 % 914.522,00 1,00
CH0520042489

1,00% UBS GROUP EO-ANL.22/25 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 96,0947 % 960.947,00 1,05
CH1168499791

2,241% ALLIANZ SE 15/45 EUR 1.000,00 0,00 0,00 93,1221 % 931.221,00 1,02
DEOOOA14J9N8

2,25% VONOVIA FINANCE 15/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 98,4447 % 984.447,00 1,08
DE000A18V146

5,625% ALLIANZ SE 12/42 EUR 1.000,00 0,00 0,00 100,0000 % 1.000.000,00 1,10
DEOOOAIRE1Q3

4,75% ALLIANZ SE 13/UND. EUR 1.000,00 0,00 0,00 98,7126 % 987.126,00 1,08
DEO0OAIYCQ29

4,25% CNP ASSURANCES 14/45 EUR 700,00 700,00 0,00 97,7413 % 684.189,10 0,75
FR0011949403

0,25% CIE DE FINANCEMENT PF. 18/23 EUR 1.000,00 0,00 0,00 99,2100 % 992.100,00 1,09
FR0013328218

0,75% LVMH MOET HENN. L. VUITTON
20/25 EUR 600,00 0,00 0,00 95,5932 % 573.559,20 0,63
FR0013506508

0,625% BPCE 20/25 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 93,2760 % 932.760,00 1,02
FR0013509726

1,25% KERING 22/25 EUR 600,00 600,00 0,00 95,7969 % 574.78140 0,63
FR001400A5NS5

0,95% ITALIEN 18/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 99,7078 % 997.078,00 1,09
IT0005325946

0,50% INTESA SANPAOLO PF.19/24 EUR 2.500,00 0,00 0,00 971191 % 2427.977,50 2,66
IT0005365231

0,00% ITALIEN 20/22 EUR 2.000,00 2.000,00 0,00 99,8550 % 1.997.100,00 2,19
IT0005440679

0,00% ITALIEN 22/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 97,1390 % 971.390,00 1,07
1T0005482309

4496% EDP — ENERGIAS DE PORTUGAL
19179 EUR 500,00 0,00 0,00 95,2972 % 476486,02 0,52
PTEDPKOMO0034

2,25% ALLIANDER 12/22 EUR 1.300,00 1.300,00 0,00 100,1230 % 1.301.599,00 143
XS0854759080

5,00% HANNOVER FINANCE (LUX.) 12/43 EUR 2.000,00 0,00 0,00 100,6250 % 2.012.500,00 2,21
XS0856556807

2,50% STATKRAFT EO-ANL.12/22 EUR 1.500,00 1.500,00 0,00 100,1790 % 1.502.685,00 1,65
XS0858366684

7,75%  ASSICURAZIONI GENERALI 12/42 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,2500 % 1.002.500,00 1,10
XS0863907522

5,125% AXA13/43 EUR 800,00 0,00 0,00 100,6250 % 805.000,00 0,88
XS0878743623

3,375% HANNOVER RUCK SE 14/UND. EUR 1.000,00 0,00 0,00 93,5900 % 935.900,00 1,03
XS1109836038

4,125% GAS NATURAL FENOSA FIN.
14/UND. EUR 1400,00 1.000,00 600,00 97,6250 % 1.366.750,00 1,50
XS1139494493

4,85% VOLVO TREASURY EO-ANL. 14/78 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 994040 % 994.039,99 1,09
XS1150695192

1,00% EVONIK INDUSTRIES 15/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,0151 % 1.000.151,00 1,10
XS1170787797

1,30% AT &T EO-ANL.15/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 98,4656 % 984.656,00 1,08
XS1196373507

3,00% BERTELSMANN SE & CO. KGAA
15175 EUR 800,00 0,00 0,00 97,5000 % 780.000,00 0,86
XS1222591023

1,00% UNILEVER FIN. NETHERLANDS
15/23 EUR 800,00 800,00 0,00 98,9730 % 791.784,00 0,87
XS1241577490

0,75% NESTLE FINANCE INTL 15/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 99,0570 % 990.570,00 1,09

XS1319652902
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2022 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
in1.000 im Berichtszeitraum

1,75% VODAFONE GROUP EO-ANL.16/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 98,8910 % 988.910,00 1,08
XS1372838679

4,50% LANXESS 16/76 EUR 900,00 400,00 0,00 97,0500 % 873450,00 0,96
XS1405763019

0,625% JPMORGAN CHASE&CO.
EO-ANL.16/24 EUR 1.500,00 0,00 0,00 96,8914 % 1453.371,00 1,59
XS1456422135

3,75% ATF NETHERLANDS 16/UND. EUR 500,00 500,00 0,00 878712 % 439.356,00 048
XS1508392625

1,375% SKAND. ENSKILDA BK
EO-ANL.16/28 EUR 1.500,00 1.500,00 0,00 96,6194 % 1449.291,00 1,59
XS1511589605

1,125% VOLKSWAGEN INTL FINANCE 17/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 979454 % 979454,00 1,07
XS1586555861

2,995% TENNET HOLDING 17/UND. EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 95,8854 % 958.853,99 1,05
XS1591694481

1,776% BANK OF AMERICA DL-ANL. 17/27 EUR 1.000,00 0,00 0,00 92,3980 % 923.980,00 1,01
XS1602547264

0,25% COOPERATIEVE RABOBANK
PF.17124 EUR 1.500,00 1.500,00 0,00 96,1801 % 1442.701,50 1,58
XS1622193248

0,324% HSBC HOLDINGS EO-FRN. 17/23 EUR 1.000,00 0,00 0,00 99,9600 % 999.600,00 1,10
XS1681855539

1,936% COMMONWEALTH BANK
EO-ANL.17/29 EUR 1.000,00 0,00 0,00 93,9753 % 939.753,00 1,03
X51692332684

0,625% BARCLAYS EO-ANL.7/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 99,8000 % 998.000,00 1,09
XS1716820029

0,50% BNZINTER. FUND LTD.
EO-ANL.17/23 EUR 1.000,00 0,00 0,00 98,8690 % 988.690,00 1,08
XS1717012014

2,625% TELEFONICA EUROPE 17/UND. EUR 600,00 0,00 400,00 97,7800 % 586.680,00 0,64
XS1731823255

0,75% SANTANDER CONSUMER
EO-ANL.18/23 EUR 1.000,00 0,00 0,00 994320 % 994.320,00 1,09
XS1781346801

1,363% CREDIT AGRICOLE S.A. FRN. 18/23 EUR 1.300,00 1.300,00 0,00 100,1390 % 1.301.807,00 143
XS1787278008

1,011% BNP PARIBAS FRN 18/23 EUR 1.000,00 0,00 0,00 100,1790 % 1.001.790,00 1,10
XS1823532996

0,625% DEUTSCHE TELEKOM INTL FIN.
18/22 EUR 1.060,00 1.060,00 0,00 99,7400 % 1.057.244,00 1,16
XS1828032513

0,375% SIEMENS FINAN.MAATSCHAPPIJ
18/23 EUR 800,00 800,00 0,00 97,9930 % 783.944,00 0,86
XS1874127811

1,00% ING GROEP 18/23 EUR 2.000,00 2.000,00 0,00 98,1372 % 1.962.744,00 2,15
XS1882544627

1,613% AT &T EO-FRN 18/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,4100 % 1.004.100,00 1,10
XS1907118464

0,375% INTL BUSINESS MACH.
EO-ANL.19/23 EUR 1.279,00 0,00 0,00 99,5590 % 1.273.359,61 140
XS1944456018

4,875% UNICREDIT 19/29 EUR 500,00 500,00 0,00 97,1250 % 485.625,00 0,53
XS1953271225

2,575% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT
19/29 EUR 200,00 0,00 0,00 96,1466 % 192.293,20 0,21
XS1954087695

0,625% COOEPERATIEVE RABOBANK U.A.
19/24 EUR 1.000,00 0,00 0,00 96,8994 % 968.994,00 1,06
XS1956955980

0,375% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS
S19/23 EUR 500,00 500,00 0,00 99,1960 % 495.980,00 0,54
XS1960678099

0,625% SPAREBANK 1SR-BK EO-ANL.19/24 EUR 2.000,00 0,00 0,00 96,2845 % 1.925.690,00 2,11
XS1967582831

0,125% DIAGEO FINANCE EO-ANL.19/23 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 972200 % 972.200,00 1,07
XS1982107903
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
ISIN Anteile bzw.
Wiihrung

in1.000

Bestand
30.9.2022

Kiufe/
Zuginge

Verkiufe/
Abgiinge

im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert
in EUR

in % vom
Fonds-
vermogen

0,25% NAT. AUSTRALIA BANK
EO-ANL.19/24 EUR
XS1998797663

1,625% MERCK KGAA 19/79 EUR
XS$2011260531

0,005% MERCK FIN. SERV. EO-ANL. 19/23 EUR
XS2023643146

0,05% SVENSKA HANDELSBK
EO-ANL.19/26 EUR
XS$2049582542

0,25% SANTANDER CONSUMER BANK
19/24 EUR
XS2063659945

0,25% FRESENIUS MEDICAL CARE KGAA
19/23 EUR
XS2084510069

0,375% SANTANDER CONSUMER
FINANCE 20/25 EUR
X$2100690036

0,125% GLAXOSMITHKLINE EO-ANL.20/23 EUR
XS2170609403

0,375% E.ON SE 20/23 EUR
XS2177575177

0,625% FMO-NED.FIN.-MAAT.IS V.ONTW
20131 EUR
XS$2205081966

0,00% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS
$20/25 EUR
XS2238787415

0,00% BMW FINANCE 21/26 EUR
XS$2280845491

0,125% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT
21127 EUR
X$2322289385

0,375% VOLKSWAGEN LEASING 21/26 EUR
XS2343822842

2,10% BANK OF AMERICA EO-FRN 21/26 EUR
XS2387929834

2,118% GOLDMAN SACHS GROUP
EO-FRN 21/27 EUR
X$2389353181

0,25% HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY
21124 EUR
X$2397239000

0,00% TOYOTA MOTOR FINANCE (NETH.)
21125 EUR
XS2400997131

0,00% STEDIN HOLDING 21/26 EUR
XS2407985220

0,064% TOYOTA FINANCE AUS
EO-ANL.22/25 EUR
XS2430285077

0,745% AMADEUS IT GROUP FRN 22/24 EUR
XS2432941008

0,10% BANCO SANTANDER 22/25 EUR
XS2436160779

0,75% NOVO NORDISK FINANCE 22/25 EUR
XS2441244535

1,277% GOLDMAN SACHS GROUP
EO-ANL.22/25 EUR
XS2441551970

0,625% INFINEON TECHNOLOGIES 22/25 EUR
XS2443921056

0,75% UNILEVER FIN. NETHERLANDS
2226 EUR
XS2450200824

0,25% AUSTRALIA & N.Z. BKG
EO-ANL.22/25 EUR
XS2456253082

1.000,00
400,00

1.000,00

750,00

1.000,00

1.000,00

1.000,00
1.000,00

600,00

1.000,00

406,00

758,00

1.000,00
339,00

2.000,00

500,00

338,00

610,00

257,00

305,00
500,00
1.000,00

453,00

1.000,00
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0,00
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96,8540
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93,8948

96,8788

93,0023
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89,4000

90,9479

90,5707

87,6587
874961

98,8480

98,2910

90,3366

904331

86,9709

93,3649
99,5770
95,7430

95,1275

99,6230

94,2212

92,8340

93,8739

956.594,00
371.211,60

968.540,00

650.611,50

938.948,00

968.788,00

930.023,00
984.760,00

592.290,00

894.000,00

369.248 47

686.525,91

876.587,00
296.611,78

1.976.960,00

49145500

305.337,71

551.641,91

223.515,21

284.762,95
497.885,00
957430,00

430.927,58

996.230,00

282.663,60

251.580,14

1.195.014,74

1,05
041

gl

1,06

0,71

2

1,03

1,06

1,02
1,08

0,65

0,98

041

gl

0,75

0,96
0,33

gl

2,17

0,54

gl

0,33

0,61

0,25

0,31
0,55
1,05

047

1,09

0,31

0,28
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2022 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
in1.000 im Berichtszeitraum

0,875% E.ON SE 22/25 EUR 269,00 269,00 0,00 949110 % 255.310,59 0,28
XS2463505581

1,252% BANCO SANTANDER 22/24 EUR 500,00 500,00 0,00 100,9180 % 504.590,00 0,55
XS2476266205

1493% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT
22/25 EUR 500,00 500,00 0,00 100,6820 % 503410,00 0,55
XS2485259670

1,625% COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN
22125 EUR 300,00 300,00 0,00 95,6351 % 286.905,30 0,31
XS2517103250

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.391.867,80 3,72

Verzinsliche Wertpapiere

4,25% AQUARIUS & INVESTMENTS 13/43 EUR 2.000,00 0,00 0,00 100,5463 % 2.010.926,00 2,21
XS0897406814

0,125% NATWEST MARKETS EO-ANL. 21/26 EUR 1.000,00 0,00 0,00 86,3779 % 863.779,00 0,95
XS$2355599197

0,375% COOEPERATIEVE RABOBANK U.A.
21/27 EUR 600,00 600,00 0,00 86,1938 % 517.162,80 0,57
XS2416413339

Wertpapiervermogen* EUR 85.041.379,80 93,30

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.

Zins-Derivate EUR -35.500,00 -0,04

Forderungen/Verbindlichkeiten

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

EURO BOBL FUTURES EUREX STK -100,00 119,7500 % —-78.000,00 -0,09

EURO-SCHATZ-FUTURES EUREX STK -500,00 107,1650 % 42.500,00 0,05

*Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 30.9.2022 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.706487,30 5,16
Bankguthaben EUR 4.706487,30 5,16
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle EUR 140149764 100,0000 % 1401497,64 1,54
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen
GBP 3.938,76 100,0000 % 4488,10 0,00
NOK 76.198,90 100,0000 % 7137,74 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen
USD  3.226.343,87 100,0000 % 3.293.363,82 3,61
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 1478.226,04 1,62
Zinsanspriiche EUR 736.612,14 EUR 736.612,14 0,81
Einschiisse (Initial Margins) EUR 741.613,90 EUR 741.613,90 0,81
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -42.809,22 EUR -42.809,22 -0,05
Fondsvermégen EUR 91.147.783,92 100,00**
*Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung.
**Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
Anteilwert EUR 136,33
Umlaufende Anteile STK 668.567,0830
Bestand der Wertpapiere 93,30
Bestand der Derivate -0,04
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Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsitze bewertet.

Alle Vermogenswerte per 30.9.2022

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.9.2022

ENGL.PFUND (GBP) 0,8776 = 1EURO (EUR)
NORW.KRONEN (NOK) 10,6755 = 1EURO (EUR)
US DOLLAR (USD) 0,97965 = 1EURO (EUR)
Terminbérsen

EUREX EUROPEAN EXCHANGE
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kiufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgiinge

Wihrung
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,875% ERSTE GROUP BANK 20/27 AT0000A2GHO08 EUR 0,00 1.000,00
0,25% EUROCLEAR BANK 18/22 BE6307618965 EUR 0,00 1.000,00
0,10% BUNDANL. INFL.INX 15/26 DE0001030567 EUR 2.000,00 2.000,00
2,375% DEUTSCHE BOERSE 12/22 DEOOOAIREIW1 EUR 1.000,00 1.000,00
0,25% BASF SE 20/27 DE000A289DC9 EUR 0,00 1.000,00
1,25% DEUTSCHE BOERSE 20/47 DEO00A289N78 EUR 0,00 1.200,00
0,309% DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK

19/21 DEOOOA2YNVXS5 EUR 0,00 1.000,00
0,00% VANTAGE TOWERS 21/25 DEOOOA3H3]14 EUR 0,00 400,00
0,25% VONOVIA SE 21/28 DEO00A3MP4U9 EUR 0,00 300,00
0,50% FDO DE TIT.D.DEF.SIST.ELEC. 18/23 ES0378641312 EUR 0,00 2.000,00
0,40% EUROPAEISCHE UNION 21/37 EUO00A3K4C42 EUR 840,00 840,00
6,375% GROUPAMA 14/UND. FR0011896513 EUR 800,00 800,00
2,50% SUEZ ENVIRONNEMENT CO.

15/UND. FR0012648590 EUR 0,00 1.000,00
0,05% AXA HOME LOAN SFH PF.19/27 FR0013432069 EUR 0,00 1.000,00
1486% CARREFOUR BANQUE FRN 19/23 FR0013446580 EUR 0,00 500,00
0,50% AGENCE FRANCAISE

DEVELOPPEM 20/30 FR0013507993 EUR 0,00 1.000,00
0,25% KERING 20/23 FR0013512381 EUR 0,00 400,00
2,25% VEOLIA ENVIRONNEMENT

20/UND. FR00140007K5 EUR 0,00 1.100,00
0,01% BQUE FEDERATIVE DU CR. MUTU

21725 FRO014006XE5 EUR 1.000,00 1.000,00
6,25% MUENCHENER RUECKVERS.-GES.

12/42 XS0764278528 EUR 1.500,00 1.500,00
4,00% DEUTSCHE ANNINGTON

FINANCE 14/UND. XS1117300837 EUR 0,00 1.000,00
4,596% GENERALI FINANCE 14/UND. XS1140860534 EUR 0,00 1.000,00
2,50% VOLKSWAGEN INTL FINANCE

15/UND. XS1206540806 EUR 0,00 1.000,00
1,00% SINOPEC OVER.DEV.EO-ANL.15/22 XS1220886938 EUR 0,00 1.000,00
0,625% LLOYDS BANK EO-PF. 15/22 XS1290654513 EUR 0,00 2.500,00
5,25% OMV 15/UND. XS1294342792 EUR 0,00 800,00
4,375% UNICREDIT 16/27 XS1426039696 EUR 0,00 1.000,00
0,00% CANADIAN IMPERIAL BK

EO-ANL.16/22 XS1456455572 EUR 0,00 2.000,00
2,708% TOTAL 16/UND. XS1501167164 EUR 1.000,00 1.000,00
0,10% SP MORTGAGE BANK 16/21 XS1526515892 EUR 0,00 2.500,00
445% INTESA SANPAOLO 17/27 XS1580469895 EUR 1.000,00 1.000,00
0,125% UBS AG (LONDON BR.)

EO-ANL.17/21 XS1673620016 EUR 0,00 2.000,00
0,25% SBAB BANK AB EO-ANL. 17/22 XS1678974525 EUR 0,00 2.000,00
0,25% OVERSEA-CHINESE BNKG

EO-ANL.17/22 XS1689593389 EUR 0,00 1.500,00
0,415% STEDIN HOLDING FRN 17/22 XS1705553417 EUR 0,00 1.000,00
0,845% BANK OF AMERICA EO-FRN 18/24  XS1811433983 EUR 0,00 2.000,00
0,00% AMADEUS IT GROUP FRN 18/22 XS1878190757 EUR 0,00 1.000,00
1,913% ING GROEP FRN 18/23 XS1882544205 EUR 0,00 2.500,00
0,25% AUSTRALIA & N.Z. BKG

EO-ANL.18/22 XS1916387431 EUR 0,00 1.613,00
0,75% OMV 18/23 XS1917590876 EUR 1.000,00 1.000,00
3,248% HEIMSTADEN BOSTAD

EO-ANL. 19/UND. XS2010037765 EUR 0,00 500,00
0,50% ROYAL BANK OF CANADA

EO-ANL.19/26 XS2014288315 EUR 0,00 1.923,00
0,00% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS

S19/22 XS52020670696 EUR 0,00 920,00
0,375% RAIFFEISEN BANK INTL 19/26 XS82055627538 EUR 1.000,00 1.000,00
0,75% CROWN EUROPEAN HOLDINGS

19/23 XS2071622216 EUR 500,00 1.500,00
1,00% INTESA SANPAOLO 19/26 XS2081018629 EUR 0,00 1.000,00
1,00% ARCELORMITTAL 19/23 XS2082323630 EUR 0,00 1.000,00
1,876% BP CAPITAL MARKETS

EO-ANL.20/24 XS2135797202 EUR 0,00 1.500,00
2,625% VODAFONE GROUP EO-ANL.20/80 XS2225157424 EUR 0,00 625,00
2,625% ENI 20/UND. X52242929532 EUR 0,00 422,00
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kiufe/ Verkiufe/ Volumen
Anteile bzw. Zuginge Abginge in1.000
Wiihrung
in 1.000 im Berichtszeitraum
3,248% ABERTIS INFRA. FIN. 20/UND. XS82256949749 EUR 0,00 400,00
2,498% WINTERSHALL DEA FINANCE 2
21/UND. XS$2286041517 EUR 0,00 1.100,00
3,75% CPIPROPERTY GROUP 21/UND. XS2290533020 EUR 0,00 323,00
0,336% ASAHI GROUP HOLDINGS 21/27 XS2328981431 EUR 0,00 414,00
0,125% DANFOSS FINANCE I21/26 XS2332689418 EUR 0,00 746,00
0,334% BECTON DICKINSON EURO FIN.S
21/28 XS2375844144 EUR 0,00 198,00
0,082% NTT FINANCE EO-ANL. 21/25 XS2411311579 EUR 265,00 265,00
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,75% UBS AG (LONDON BRANCH) 20/23  XS2149270477 EUR 0,00 403,00
0,50% PEPSICO EO-ANL.20/28 XS2168625544 EUR 0,00 1.000,00
1,207% PROSUS 22/26 XS2430287529 EUR 400,00 400,00
Derivate
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Volumen der Optionsgeschiifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.
Zins-Derivate
Terminkontrakte
Zins-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
EURO BUND FUTURES EUR -18.598
Verkaufte Kontrakte
EURO BUND FUTURES EUR 29.730
EURO BOBL FUTURES EUR 345.023
EURO-SCHATZ-FUTURES EUR 381.682
LONG-TERM-EURO-BTP FUTURES EUR 10.875
FIVE YEAR TREASURY NOTES FUTURES EUR 21.299
TN1 - FUTURES EUR 5.672
TWO YEAR U.S. T-NOTE EUR 115.506
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1.10.2021 bis 30.9.2022

Anteilumlauf: 668.567,0830 msge}szgnli oro Aigfl
I.  Ertrige
Zinsen aus inlindischen Wertpapieren 269.723,85 0,4034357
Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland -18.063,99 -0,0270190
Zinsen aus auslindischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 968.655,13 1,4488526
Zwischensumme 1.220.314,99 1,8252693
Ergebnis aus der Veriuflerung von sonst. Kapitalforderungen 285,32 0,0004268
Zwischensumme 285,32 0,0004268
Ertrige insgesamt 1.220.600,31 1,8256961
II. Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung -365.998,48 —-0,5474372
Verwahrstellengebiihr -7.551,16 -0,0112945
Fremdkosten der Verwahrstelle -5.514,87 -0,0082488
Priifungskosten -9.250,80 -0,0138368
Veréffentlichungskosten -9.11491 -0,0136335
Sonstige Gebiihren (ggf. fiir Performancemessung) -21.482,58 -0,0321323
Aufwendungen insgesamt -418.912,80 -0,6265831
III. Ordentlicher Nettoertrag 801.687,51 1,1991130
IV. Veriuferungsgeschiifte
Realisierte Gewinne 6.210.629,61 9,2894636
Realisierte Verluste -3.806.776,14 -5,6939329
Ergebnis aus Veriuflerungsgeschiiften 2.403.853,47 3,5955307
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.205.540,98 4,7946437
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne -411.479,18 -0,6154643
Nettoverinderung der nicht realisierten Verluste —4.088.490,02 -6,1153026
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres -4.499.969,20 -6,7307669
VILI. Ergebnis des Geschiiftsjahres -1.294.428,22 -1,9361232
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Entwicklung des Fondsvermégens fiir den Zeitraum vom 1.10.2021 bis 30.9.2022

EUR

insgesamt

I.  Wertdes Sondervermégens am Beginn des Geschiiftsjahres 97.587.493,44
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
. Ertragsausgleich — Ausgleichsposten
4. Ergebnis des Geschiftsjahres
davon:
Ordentlicher Nettoertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich
Ordentlicher Nettoertrag
Veriuflerungsergebnis aus nicht Aktien vor Ertragsausgleich*
Ertragsausgleich
Realisiertes Ergebnis aus nicht Aktien
nicht realisierte Gewinne
nicht realisierte Verluste
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

w

II. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiiftsjahres

23.924.093,98

-29.081.640,78

816.836,32
~15.148,81

801.687,51
2.400.970,16
2.883,31

2.403.853,47
~411.479,18
—4.088.490,02

—4.499.969,20

-5.157.546,80

12.265,50
—1.294.428,22

91.147.783,92

*In den realisierten Gewinnen und Verlusten sind die realisierten Nettoergebnisse der einzelnen auRerordentlichen Ertragsarten ausgewiesen.

Verwendungsrechnung fiir den Zeitraum vom 1.10.2021 bis 30.9.2022

Anteilumlauf: 668.567,0830 msge}gﬁ oro o
I.  Fiurdie Wiederanlage verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.205.540,98 4,7946437
Ordentlicher Nettoertrag 801.687,51 1,1991130
Kursgewinne/-verluste 2.403.853,47 3,5955307
Auflerordentliche Ertriige aus Aktien 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertriige aus nicht Aktien 2.403.853,47 3,5955307
Auflerordentliche Ertrige aus Aktienfonds 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus Mischfonds 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus sonstigen Fonds 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus Immobilienfonds Inland 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus Immobilienfonds Ausland 0,00 0,0000000
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,0000000
II. Wiederanlage
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 3.205.540,98 4,7946437
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten 3 Geschiiftsjahre
Geschiiftsjahr Fondsvermégen Anteilwert
in EUR in EUR
2019 103.860.184,86 138,94
2020 101.914.088,93 138,19
2021 97.587.493,44 138,21
2022 91.147.783,92 136,33

Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von

Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschligen.

Basis-Fonds | * JAHRESBERICHT 30.9.2022



Anhang
gemif §7 Nr. 9 KARBV*

Sonstige Angaben

Bewertungsrichtlinie

Gemifl den Vorschriften der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aktualisiert ODDO BHF Asset Management GmbH (ODDO
BHF AM GmbH) als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die im Hause verwendeten Bewertungspreise aller gehaltenen Instrumente durch geeignete Prozesse auf
tiglicher Basis.

Die Pflege der Bewertungspreise erfolgt handelsunabhingig.

Um der Vielfiltigkeit der unterschiedlichen Instrumente Rechnung zu tragen, werden die genutzten Verfahren in einem Pricing Committee in regelmifigen
Abstinden vorgestellt, tiberpriift und ggf. adjustiert. Das Pricing Committee hat die folgenden Aufgaben und Ziele:

Aufgaben

— Festlegung der Bewertungsprozesse sowie der Kursquellen der einzelnen Assetklassen

— Regelmiflige Uberpriifung der festgelegten Bewertungs-/Uberwachungsprozesse (z.B. bei fehlenden Preisen (Missing Prices], wesentlichen Kursspriingen
[Price Movements], iiber lingere Zeit unverinderten Kursen [Stale Prices]) sowie der priferierten Kursquellen

— Entscheidung iiber das Vorgehen bei vom Standardprozess abweichenden Bewertungen

— Entscheidung iiber Bewertungsverfahren bei Sonderfillen (z.B. illiquide Wertpapiere)

Ziele
— Kommunikation der bestehenden Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise an die beteiligten Bereiche
— Fortlaufende Optimierung der Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise

Bei Einrichtung wird jedes Instrument gemif$ seinen Ausstattungsmerkmalen einem Prozess fiir die Kursversorgung zugeordnet. Dieser beinhaltet die Festlegung des
Datenlieferanten, des Aktualisierungsintervalls, die Auswahl der Preisquellen sowie das generelle Vorgehen.

Neben automatisierten Schnittstellenbelieferungen iiber Bloomberg und Reuters werden auch andere geeignete Kurs- und Bewertungsquellen zur Bewertung von
Instrumenten herangezogen. Dies erfolgt in Fillen, bei denen iiber die Standardkursquellen keine adiquaten Bewertungen verfiigbar sind. Zusitzlich kann auf
Bewertungen von Arrangeuren (z.B. bei Asset Backed Securities) zuriickgegriffen werden.

Unm fortlaufend eine hochwertige Kursversorgung zu gewihrleisten, wurden standardisierte Priifroutinen zur Qualititssicherung implementiert.
Die Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstinde stellen sich wie folgt dar:

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermogensgegenstinde

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewihrleistet, bewertet, sofern nachfolgend nicht
anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mirkten gehandelte Vermogensgegenstinde

oder Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu
verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschift zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und unabhingigen Geschiftspartnern
ausgetauscht werden konnte.

Nicht notierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bérse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir
vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit
entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verduferbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei Geldmarktinstrumenten kann die KVG die Anteilpreisberechnung unter Hinzurechnung kiinftiger Zinsen und Zinsbestandteile bis einschlieRlich des
Kalendertages vor dem Valutatag vornehmen. Dabei sind die auf der Ertragsseite zu erfassenden Zinsabgrenzungen je Anlage zu beriicksichtigen. Fiir die Aufwands-
seite konnen alle noch nicht filligen Leistungen der KVG, wie Verwaltungsvergiitungen, Verwahrstellengebiihren, Priifungskosten, Kosten der Verdffentlichung etc.,
einbezogen werden, die den Anteilpreis beeinflussen.

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten kénnen Zinsen und zinsihnliche Ertrige sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergiitung,
Verwahrstellenvergiitung, Priifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis einschliefilich des Tages vor dem Valutatag beriicksichtigt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Fonds gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung
gewihrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

*Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich
Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsitzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlissliche Bewertung gewihrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Fiir die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermogensgegenstinde mafigebend.

Auf auslindische Wihrung lautende Vermogensgegenstinde

Auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World Market Rates (Quelle: Datastream)
umgerechnet.

Weitere Angaben

Fondsvermégen 91.147.783,92
Umlaufende Anteile 668.567,0830
Anteilwert 136,33
Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) 046 %

Diese Kennziffer erfasst entsprechend internationaler Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).
Eine erfolgsabhingige Vergiitung hat das Sondervermégen nicht gezahlt.
Pauschalvergiitungen hat das Sondervermogen weder an die ODDO BHF Asset Management GmbH noch an Dritte gezahlt.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen. Dariiber hinaus gewihrt die Gesellschaft keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler im wesentlichen Umfang aus der von
dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt:
— davon bei Kiufen: 21.885,77
— davon bei Verkiufen: 11.588,97

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0,74 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.093.693,15 EUR.

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den gesetzlichen, vertraglichen und internen Anlagegrenzen.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermégens werden mit Hilfe von geeigneten Modellen und Verfahren iiberwacht. Hierzu zihlen der Commitment Approach
bzw. die Value-at-Risk Methode zur Bestimmung der Marktpreisrisikoobergrenze, die Ermittlung des Brutto- bzw. Netto-Leverage sowie die Uberwachung der
Liquidititsquote. Des Weiteren werden regelmiiig Stresstests durchgefiihrt, um mégliche Wertverluste zu ermitteln, die aufgrund ungewdhnlicher Anderungen der
wertbestimmenden Parameter und bei auergewohnlichen Ereignissen auftreten konnen. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fiir alle
wesentlichen Risiken ein mehrstufiges Schwellenwert- und Limitsystem ein.

Der Fonds hiilt keine schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinde.
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Erginzende Hinweise zur Derivateverordnung (DerivateV)

Das KAGB eroffnet Kapitalverwaltungsgesellschaften fiir ihre Sondervermogen erweiterte Moglichkeiten der Gestaltung von Anlage- und Risikoprofilen. Hierbei
kénnen Derivate zur Steigerung der Rendite, Verminderung des Risikos usw. eine bedeutende Rolle spielen. Sofern Derivate eingesetzt werden sollen, gelten u.a.
Begrenzungen des Markt- und Kontrahentenrisikos.

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure betrigt (in TEUR): 65.558

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte stellen sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar:
Eurex

Der Gesamtbetrag der bei Derivate-Geschiften von Dritten gewihrten Sicherheiten betrigt:

Bankguthaben _
Schuldverschreibungen _
Aktien -

Dariiber hinaus sind im Jahresbericht Angaben zum Umfang des Leverage zu veroffentlichen. Dabei gelten fiir den Brutto-Leverage 3,00 und fiir den Netto-Leverage
2,00 als Maximalwerte.

Marktpreisrisikoobergrenze nach § 15 DerivateV:

Brutto-Leverage nach AIFM RL 2011/61/EU: 1,72
Netto-Leverage nach AIFM RL 2011/61/EU: 1,30
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemifs § 5 1.V.m. §15 ff DerivateV nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (in TEUR)

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2021 bis zum 31.12.2021 gezahlten Mitarbeitervergiitung: 26.025
Feste Vergiitung inklusive zusitzliche Sachkosten: 21.013
Variable Vergiitung: 5.156
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: -
Zahl der MA der KVG: 191 (im Durchschnitt)
Hohe des gezahlten Carried Interest: -
Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2021 bis zum 31.12.2021 gezahlten an bestimmte Mitarbeitergruppen: 10.945
davon Geschiiftsleiter: 933
davon andere Fiihrungskrifte: -
davon andere Risikotriger: 2.805
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: 298
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe: 6.909

Als Grundlage fiir die Berechnung der Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten MA-Vergiitung diente der Jahresabschluss der KVG.
Beriicksichtigt wurden auch zusitzliche Sachzuwendungen (z. B. PKW- und Jobrad-Kosten, Miete Garage) gemifl Kontenplan.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden:

— Die Vergiitung eines Mitarbeiters der Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitit und den damit verbundenen Aufgaben sowie der fiir diese
Funktion am Markt iiblichen Vergiitung. Im Verhiltnis zur variablen Vergiitung wird die fixe Vergiitung fiir jeden Mitarbeiter so bemessen, dass in Bezug auf die
Zahlung einer variablen Vergiitung zu jeder Zeit vollstindige Flexibilitit herrscht, einschliefflich der Moglichkeit des vollstindigen Verzichts auf die Zahlung einer
variablen Vergiitung. Variable Vergiitung wird u.a. in Abhingigkeit von der Art der einzelnen Geschiftsbereiche konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z.B. in
den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) titiger Mitarbeiter erhilt eine Vergiitung, die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten
Geschiftsbereiche gekoppelt ist.

— In den Kreis der Identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschiftsfithrung alle Bereichsleiter innerhalb des Geschiftsbereichs Investment Management,
die direkt an den CEO der Gesellschaft berichten sowie Mitarbeiter der zweiten Berichtsebene unterhalb des CEO, die Entscheidungsbefugnisse beziiglich
Musterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der Compliance Officer der Gesellschaft wurden als zentrale
Mitarbeiter definiert, die fiir unabhingige Kontrollfunktionen verantwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermégen haben. Mitarbeiter mit
vergleichbarer Gesamtvergiitung werden jihrlich ermittelt und entsprechend beriicksichtigt.

— Die Gewihrung von variabler Vergiitung erfolgt im Rahmen der Vergiitungsrichtlinie fiir den Standort Diisseldorf vollstindig diskretionir durch die Gesellschaft.
Sie enthilt nach Maf3gabe der Vergiitungsrichtlinie ein oder mehrere der nachfolgenden Bausteine: zuriickgestellte Zahlungen mit Performancekomponente,
Mitarbeiterbeteiligungen oder Barkomponenten.

— Fiir den Standort Frankfurt existiert eine Betriebsvereinbarung zur variablen Vergiitung, die zur Anwendung kommt. Diese stellt ebenfalls sicher, dass schidliche
Anreize mit Auswirkungen auf die Gesellschaft bzw. die Investmentvermégen vermieden werden.
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Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Letzte Anpassung der Vergiitungsrichtlinie erfolgte im Februar 2021 beziiglich der Transparenz der Vergiitungspolitik in Bezug auf die Integration
von Nachhaltigkeitsrisiken.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik:
Es hat keine Anderungen zur Vergiitungspolitik gegeben.

Angaben zu wesentlichen Anderungen
Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen.
Nachhaltigkeitsangaben

Erliuterungen gemif} Artikel 11 Absatz 1 a der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten, inwieweit die 6kologischen oder
sozialen Merkmale des Balanced Smart Global erfiillt wurden

Die Gesellschaft hat im Rahmen der Verwaltung des Basis-Fonds I Nachhaltig Nachhaltigkeitsrisiken in ihren Anlageprozess einbezogen, indem sie ESG-Kriterien
(Umwelt und/oder Soziales und/oder Unternehmensfiihrung) bei Investmententscheidungen beriicksichtigte.

Unternehmen, welche in den Bereichen Kohleférderung und Energieerzeugung aus Kohle, Tabak, Olsand und Schiefergas, Gliicksspiel, Erwachsenenunterhaltung
oder Waffen titig sind und deren erwirtschafteter Umsatz einen festgelegten Schwellenwert iiberschreitet oder Unternehmen, die in erheblichem Maf3e gegen

die Prinzipien des UN Global Compact verstofen, wurden im Rahmen des Investmentprozesses ausgeschlossen. Die Gesellschaft beachtete die ,,Prinzipien fiir
verantwortliches Investieren® der Vereinten Nationen (,,UN PRI“) sowie das CDP (Carbon Disclosure Project). Der Fonds schloss aus dem Portfolio Vermégenswerte
von Emittenten aus, die kontroverse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser Chemiewaffeniibereinkommens
von 1993 herstellen.

Die Gesellschaft hat iiber diese und ggf. weitere Ausschlusskriterien und die Beriicksichtigung von ESG Research in der Selektion der Portfoliounternehmen die
strukturelle Ausrichtung des Fonds im Hinblick auf die Erfiillung von 6kologischen und sozialen Merkmalen vorangetrieben. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien
des Fonds wurde in der unabhiingigen Risk Controlling Abteilung iiberpriift.

Uber den jeweils aktuellen Stand von ESG Indikatoren in Bezug auf das Portfolio berichtet die Gesellschaft monatlich iiber ihre Webseite www.am.oddo-bhf.com.

Die Gesellschaft wendete die UN PRI auch im Rahmen ihres Engagements an, z. B. durch die Ausiibung von Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionirs-
und Gliubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten.

Der Fonds orientierte sich nicht an einer Benchmark. Das Fondmanagement hat nach eigenem Ermessen aktiv iiber die Auswahl der Vermégensgegenstinde
entschieden.

ESG-Risiken fiir die Emittenten des Investmentuniversums und ihre Anstrengungen zur Férderung von ESG-Zielen wurden fiir den Fonds zusitzlich aufgrund
eigenstindiger Analysen der ESG-Risiken fiir die Emittenten des Investmentuniversums und ihre Anstrengungen zur Férderung von ESG-Zielen fiir den Fonds im
Rahmen des aktiven Investmentprozesses durch die Gesellschaft eingebunden.

Transparenz in Ubereinstimmung mit Artikel 6 Absatz 1 und 3 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR)
und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie):

Die Taxonomie der Europiischen Union (Verordnung (EU] 2020/852) zielt darauf ab, wirtschaftliche Aktivititen zu identifizieren, die als 6kologisch nachhaltig
angesehen werden. In der Taxonomie werden diese Titigkeiten nach ihrem Beitrag zu sechs allgemeinen Umweltzielen eingeteilt:

— Abschwichung des Klimawandels;

— Anpassung an den Klimawandel;

— die nachhaltige Nutzung und der Schutz der Wasser- und Meeresressourcen;

— der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Abfall, Vermeidung und Recycling);

— Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;

— Schutz und Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der Okosysteme.

Um als nachhaltig zu gelten, musste eine Wirtschaftstitigkeit nachweisen, dass sie einen wesentlichen Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer der sechs Ziele
leistet und gleichzeitig keinem der anderen Ziele schadet (das so genannte DNSH-Prinzip, ,,Do No Significant Harm*).
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Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ fand nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigten. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigten nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Damit eine Aktivitit als mit der Taxonomie iibereinstimmend angesehen werden kann, musste sie auch die volkerrechtlich garantierten Menschen- und Sozialrechte
respektieren (die sozialen Mindestgarantien).

Obwohl mehrere Investitionen des Fonds eine Rolle bei der Erreichung dieser Ziele spielten, erlaubten die derzeit verfiigbare Methodik und die technischen
Priifkriterien nur eine begrenzte Bewertung des Beitrags zu diesen Umweltzielen. Der Mangel an direkt von den Emittenten zur Verfiigung gestellten Daten und die
fehlende Ausgereiftheit und Harmonisierung der Berechnungsmethoden in Ermangelung technischer Regulierungsstandards, die den Inhalt und die Darstellung der
gemifd Artikel 6 in Verbindung mit Artikel 5 der Taxonomie-Verordnung zu veréffentlichenden Informationen im Einzelnen regeln, gewihrleisteten wihrend des
Fondsgeschiftsjahres nicht die Richtigkeit, Prizision und Vergleichbarkeit der nachstehenden Informationen.

Eine Mindestanlage in Taxonomie-konformen Investitionen sah die Gesellschaft fiir den Basis-Fonds I Nachhaltig nicht vor. Nachhaltige Investitionen des Fonds mit
einem Umweltziel waren zu 0 Prozent mit der EU-Taxonomie konform. Dies gilt fiir die Betrachtung des Portfolios sowohl einschlieflich Staatsanleihen als auch unter
Ausschluss von Staatsanleihen.

Die ,,Do-Not-Significant-Harm” (DNSH) ist durch die folgenden Kriterien erfiillt:

— Die Emittenten mit einem internen ESG Rating von 1/5 sind von der Berechnung ausgeschlossen

— Die Emittenten, die in der Férderung von fossilen Brennstoffen titig sind, sind von der Berechnung ausgeschlossen

— Die Emittenten mit starken Sozial, Umwelt oder Governance Kontroversen sind von der Berechnung ausgeschlossen

— Die Emittenten, die von der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik und den Fondsspezifischen Ausschliissen betroffen sind, diirfen nicht investiert
werden und sind deswegen von der Berechnung ausgeschlossen.

ODDO BHF Asset Management GmbH

Geschiiftsfithrung

Diisseldorf, 1. Dezember 2022
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Vermerk des unabhingigen

Abschlusspriifers

An die ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermo-
gens Basis-Fonds I — bestehend aus dem Titigkeitsbericht fiir das
Geschiftsjahr 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022, der
Vermogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 30. Sep-
tember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der
Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschiifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach §7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschrif-
ten des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschligigen europiischen Verordnungen und erméglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsichlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach §7 KARBV
in Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV“ unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der ODDO
BHF Asset Management GmbH (im Folgenden die ,,Kapital-
verwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Publi-
kation ,,Jahresbericht* — ohne weitergehende Querverweise auf
externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresbe-
richts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht nach §7 KARBV
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-

wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiir-

digen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach §7
KARBYV oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschligigen europiischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach §7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhiltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7
KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtig-
ten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts nach §7 KARBV die Fortfithrung des Sondervermdgens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfithrung des Sondervermogens, sofern einschligig,
anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach §7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prii-
fungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf§ an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts nach §7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifies Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht nach §7 KARBYV, planen und fiithren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verst6fen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stofle betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beab-
sichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhingenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-

liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht nach §7
KARBYV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch
dazu fiithren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalver-
waltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts nach §7 KARBV einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach §7 KARBV
die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach §7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschligigen europiischen Verordnungen erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhiltnisse und Ent-

wicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich
etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend
unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, 9. Dezember 2022
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andre Hiitig
Wirtschaftspriifer

ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer
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ODDO BHF Asset Management GmbH
Herzogstrale 15

40217 Diisseldorf

Postanschrift:

Postfach 10 53 54, 40044 Diisseldorf

Telefon: +49(0)21123924-01

Zweigstelle Frankfurt am Main
Bockenheimer Landstrafie 10

60323 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 1107 61, 60042 Frankfurt am Main

Telefon: +49(0)69 92050-0
Telefax: +49(0)69 92050-103

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
10,3 Mio. EUR

Gesellschafter von ODDO BHF Asset Management GmbH
ist zu 100 % die ODDO BHF SE

Verwabhrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV

Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Haftendes Kern- und Erginzungskapital:
3,2 Mrd. EUR
Geschiiftsfithrung

Nicolas Chaput
Sprecher

Zugleich Président der ODDO BHF Asset Management SAS
und der ODDO BHF Private Equity SAS

Dr. Stefan Steurer

Philippe de Lobkowicz

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der ODDO BHF Asset Management Lux

Stand Oktober 2022

Aufsichtsrat

Werner Taiber
Vorsitzender

Diisseldorf, Vorsitzender des Aufsichtsrats der ODDO BHF SE,
Frankfurt am Main

Grégoire Charbit
Paris, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main und
ODDO BHF SCA, Paris

Christophe Tadié
Frankfurt am Main, Vorstand der ODDO BHF SE und ODDO BHF SCA,

Vorsitzender des Vorstands (CEO) der ODDO BHF Corporates & Markets AG,

Frankfurt am Main

Joachim Higer

Friedrichsdorf, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main,
und der ODDO BHF SCA, Paris, sowie Prisident des Verwaltungsrates
der ODDO BHF (Schweiz) AG, Ziirich

Michel Haski
Lutry, Unabhingiger Aufsichtsrat

Olivier Marchal
Suresnes, Vorsitzender von Bain & Company France, Paris und
Vorsitzender des Aufsichtsrats der ODDO BHF SCA, Paris

Monika Vicandi
Triesenberg, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main

Vertrieb und Initiator

MLP Banking AG
Alte Heerstrae 40
69168 Wiesloch

Anlageausschuss

Knuth H. Moreth
Vorsitzender
Feri Institutional Advisors GmbH

Joachim Vierling
MLP Banking AG

Jakob Trefz
MLP Banking AG



