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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Zwischenbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Strategieportfolio aktiv fiir den Zeit-
raum vom 1. Juni 2018 bis zum 30. November 2018.

Die internationalen Kapitalmarkte prasentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr in uneinheitlicher Verfassung: Wahrend die US-
amerikanischen Indizes zunachst noch neue Hochststande erklimmen konnten, entwickelten sich die europaischen Kapitalmarkte uner-
freulich. Hier hinterlieBen vor allem die zdhen Brexit-Verhandlungen sowie die italienische Haushaltskrise ihre Spuren. Gegen Ende des
Berichtszeitraums sorgten dariiber hinaus Bedenken tber ein Abflauen der Konjunktur zunehmend fiir Nervositat an den globalen Mark-
ten.

Nach zunachst weiter steigenden Renditen sorgten Ende November Aussagen des Prasidenten der US-amerikanischen Zentralbank, Jero-
me Powell, fir Zweifel am weiteren Verlauf des Zinserhdhungskurses der Fed, was zu Kursgewinnen an den Rentenmarkten fuhrte. Die
EZB unterliel es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, beschloss jedoch das Ankaufprogramm fir Unternehmensanleihen zum Ende des
Jahres 2018 auslaufen zu lassen. Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries blieb Gber den gesamten Be-
richtszeitraum hinweg signifikant. US-Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit rentierten zuletzt bei 3,0 Prozent gegeniber einer Rendite von
0,3 Prozent bei laufzeitgleichen deutschen Bundesanleihen.

Enttduschend entwickelten sich im zuriickliegenden halben Jahr die europaischen Aktienmarkte und beendeten den Berichtszeitraum mit
einem deutlichen Minus von 10,7 Prozent (DAX) bzw. minus 6,9 Prozent (EURO STOXX 50). Die US-amerikanischen Borsen setzten hin-
gegen ihre Rekordjagd zunachst weiter fort und lieBen sich auch von den Anhebungen der Leitzinsen durch die US-Notenbank Fed im
Juni und September nicht beirren. In den beiden letzten Berichtsmonaten kam es jedoch aufgrund des Handelskonfliktes mit China auch
an den US-amerikanischen Borsen zu einer Korrektur. Mit einem Plus von 2,0 Prozent wies der S&P 500 im 6-Monats-Vergleich eine posi-
tive Performance auf.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-Strategieportfolio aktiv eine Wertentwicklung von minus 2,3 Prozent.

Ferner mdchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dariber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GritBBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

- O e U. /%ﬁ

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer
Michael Schmidt Thomas Schneider
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/wischenbericht 01.06.2018 bis 30.11.2018

Deka-Strategieportfolio aktiv

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Deka-Strategieportfolio aktiv ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit gestreutes Anla-
geportfolio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte. In Kombination
mit einem systematischen Management der Anlagerisiken strebt
das Fondsmanagement zudem das Ziel an, das angelegte Kapital
taglich rollierend mit einer hohen Wahrscheinlichkeit auf Sicht
von zwolf Jahren mindestens zu erhalten (keine Garantie).

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von Zielfonds und
vervielfacht damit die Anzahl der verschiedenen Wertpapiere, in
die mittelbar investiert wird. Auf diese Weise soll die Risikostreu-
ung erhoht und das Spezialistenwissen der Zielfondsmanager
genutzt werden. Das Fondsmanagement wahlt die Vermdgens-
werte nach einem System zur Steuerung der Anlagerisiken aus.
Dabei wird der Anteil der Aktienfonds zwischen 0 Prozent bis
100 Prozent festgelegt. Weiterhin konnen hauptsachlich Anteile
an Rentenfonds, Geldmarktfonds und kurzfristigen, liquiden
Geldanlagen erworben werden. Weiterhin kénnen Geschéfte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getatigt werden.

Mit Wirkung zum 1. Dezember 2018 wird das Verwaltungs- und
Verfligungsrecht Gber das Gemischte Sondervermdégen ,, Deka-
Strategieportfolio aktiv” (ISIN: DEOOODKOEC67) von der Deka
Investment GmbH, Frankfurt am Main auf die Deka Vermo-
gensmanagement GmbH, Frankfurt am Main gemaB § 100b
Kapitalanlagegesetzbuch tbertragen. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat die Ubertragung ge-
nehmigt.

Aktienanleihen im Portfolio integriert

Auf der Rentenseite wurde das Engagement in deutschen Bun-
desanleihen merklich reduziert. Bei Rentenfonds lagen die
Schwerpunkte auf den Bereichen Staatsanleihen sowie High
Yield-Anleihen. Daneben hat das Fondsmanagement Aktienan-
leihen neu in das Portfolio aufgenommen.

Im Berichtszeitraum steuerte das Fondsmanagement aktiv die

Wichtige Kennzahlen
Deka-Strategieportfolio aktiv

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre
Performance* -2,3% -3,5% -0,4%
Gesamtkostenquote 0,79%
ISIN DEOOODKOEC67

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte
Deka-Strategieportfolio aktiv
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 8.263.009
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 19.320.355
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 8.291.144
Sonstige Wertpapiere und Fonds 3.034.527
Gesamt 39.909.034
Wertpapier-Verkaufe

Renten 14.812.960
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 18.165.479
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 5.731.063
Sonstige Wertpapiere und Fonds 30.065
Gesamt 38.739.567

Aktienfondsquote. Deren Anteil wurde im Stichtagsvergleich von
13,7 Prozent auf 20,7 Prozent angehoben. Das Segment umfass-
te insbesondere Sondervermégen mit Ausrichtung auf Nordame-
rika und Europa. Daneben kam ein Fonds mit Spezialisierung auf
Japan zum Einsatz.

Geldmarktfonds bzw. geldmarktnahe Fonds wurden zur Abmil-
derung zwischenzeitlicher Schwankungen eingesetzt, deren
Anteil per saldo weitgehend beibehalten wurde. Anteile an
einem gemischten Sondervermdgen ergdnzten den Bestand. Zur
Feinsteuerung bzw. partiellen Absicherung kamen dartber hin-
aus derivative Finanzinstrumente in Form von Optionen und
Futures zum Einsatz.



Deka-Strategieportfolio aktiv

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erlautert:

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fur Rech-
nung des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstande fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die M&g-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeit-
punkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegendber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzei-
ten haben geringere Zinsanderungs- und Kursrisiken als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen. Im Falle von
Absicherungsgeschéften, die der Verringerung des Gesamtrisikos
dienen, kénnen ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.
Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate zu
Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisi-
ko des Sondervermogens erhéhen. Der Einsatz von Derivaten
birgt Risiken. Diese sind u.a. Kursanderungen des Basiswerts,
Hebelrisiken, Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwan-
kungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahent), gegen den der Fonds Anspriche hat,
kdnnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fur alle Vertrage,

VerduBerungsergebnisse
Deka-Strategieportfolio aktiv
01.06.2018 — 30.11.2018

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten u. Zertifikaten 115.738,56
Aktien 0,00
Zielfonds u. Investmentvermogen 89.671,02
Optionen 143.814,22
Futures 24.258,02
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 0,00
Devisenkassageschaften 0,00
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 373.481,82
Realisierte Verluste aus
Renten u. Zertifikaten -244.232,67
Aktien 0,00
Zielfonds u. Investmentvermogen -118.785,02
Optionen -53.221,96
Futures -118.423,90
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften -211,63
Devisenkassageschaften 0,00
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -534.875,18
Fondsstruktur

Deka-Strategieportfolio aktiv

G
D

A Geldmarktnahe Fonds 34,0%

B Aktienfonds 20,7%

C Rentenfonds 19,2%

D Festverzinsliche Wertpapiere 9,9%

E Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 83%

F Gemischte Wertpapierfonds 5,0%

G Barreserve, Sonstiges 2,9%

Geringftigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprichen zu den jeweiligen Wert-
papieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch fir
alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B. Aktien und verzins-
liche Wertpapiere sowie Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds k&nnen in einer anderen Wahrung
als der Fondswéahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertra-
ge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der ande-
ren Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermégens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erwor-
ben werden (so genannte ,Zielfonds"”), stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthalte-
nen Vermdgensgegenstande und der verfolgten Anlage-
strategien. Das Engagement in Investmentanteilen ist somit
marktUblichen und spezifischen Risiken unterworfen. Da die
Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche Enga-
gements tatigen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken
kumulieren.

Die VerauBerbarkeit von Vermdgenswerten kann potenziell
eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies kann beispielsweise
dazu fuhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder
Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen.
Durch eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstan-
den kénnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit
der Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen manifestierten
sich im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr von unmit-
telbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten. Zur Be-
wertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die Gesell-
schaft detaillierte Risikotberprtfungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Wertentwicklung 01.06.2018 — 30.11.2018
Deka-Strategieportfolio aktiv
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

In der Berichtsperiode verzeichnete der Deka-Strategieportfolio
aktiv eine Wertminderung um 2,3 Prozent.

Der Bericht muss zusatzliche, wahrend des abgelaufenen Be-
richtszeitraums eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefihrten Informationen enthalten. Im
Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im
Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr.
231/2013 in Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU
genannten Informationen.
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Vermogensubersicht zum 30. November 2018.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermégensgegenstande

1. Anleihen

Deutschland

2. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
5. Sonstige Vermogensgegenstiande
1. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermégensgegenstande

1. Anleihen

EUR

2. Investmentanteile

EUR

JPY

usb

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
5. Sonstige Vermogensgegenstande
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

6.487.611,00
6.487.611,00
16.261.581,99
12.552.727,70
473.422,52
3.235.431,77
141.660,00
13.202.541,31
115.411,19
-2.023,14
36.206.782,35

Kurswert
in EUR

6.487.611,00
6.487.611,00
16.261.581,99
15.596.800,85
105.801,40
558.979,74
141.660,00
13.202.541,31
115.411,19
-2.023,14
36.206.782,35

% des Fonds-
vermogens *)

17,92
17,92
44,91
34,67

100,00

% des Fonds-
vermogens *)

17,92
17,92
44,91
43,07
0,29
1,55
0,40
36,46
0,32
-0,01
100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30. November 2018.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001135424

2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/21 "

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOODKOQXK9

3,6500 % DekaBank Dt.Girozentrale Exp.-
Aktanl.PI.SX5E 18/19

Wertpapier-Investmentanteile
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOODK1CJZ4
DEOOOETFL193

DEOOOETFLO29
DEOOODK2J8L6

Deka Bund + S Finanz: 7-15 |

Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany
3-5 UCITS ETF

Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF
Deka-RentSpezial HighYield 9/2023 CF

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOOA2DHUH6
LU1569900605

LU1676113621

LUOO11889846

LU0289523259
IEOOB5NRXC53
LU0106235293
LU1157384881
JPY
IEOOB3FHOW18
usD
IEO0B531PK96
LU0246276595

CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul AK'S
Helium Fd-Helium Performance Actions-
Nom. E Cap

Investec GI.St.-European Equi. Actions

Nom. J Acc.

Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland Actions Nom.

A2 (Acc.)

Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD 11

Polar Cap.Fds-North American Reg.Shares | Hedg.
Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc
UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant.(hedg.)

Polar Capital Fds-Japan Reg.Shares |

Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs |
UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc

Summe Wertpapiervermégen ?

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es
sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Jan. 19 3.200

XEUR

Summe Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Dez. 18

XEUR

Summe Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt-
und geldmarktnahe Fonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
KVG-eigene Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

DE0007019440

Deka-Liquiditat

Gruppeneigene Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

LU0230155797

Deka-Cash

Summe Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere,
Geldmarkt- und geldmarktnahen Fonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriche

Einschusse (Initial Margins)
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Summe Sonstige Vermdgensgegenstiande

Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR

EUR

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

EUR

EUR

JPY

ANT

ANT

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.11.2018

3.290.000

3.000.000

5.350
12.224
168.322
53.193
1.972
1.811
11.352
7.149
831
4.161
9.128
732
5731

13.588
1.404

Anzahl 171

-1.400.000

878.780,32

77.327,00

114.702

137.629

96.788,36
18.267,90
354,93

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

560.000 1.920.000
3.000.000 0
300 1.729
12.627 403
173.625 5.303
2.121 1177

841 3.644

34 0

27.246 15.894
4348 8.116
453 1.688
5.443 30.491
5.522 10.489

881 5.483

5.731 0
16.840 37.730
1.831 4.084
136.144 128.894
226.296 233.493

%

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
usb

usb
EUR

EUR
EUR

EUR

%

%

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

106,590

99,360

109,540
99,805
32,075
96,750

102,090

1.000,162
18,990
44,250

248,484
21,670
34,261

124,960

2.384,270

23,250
228,320

88,000

100,000

100,000

49,230

48,510

Kurswert
in EUR

3.506.811,00
3.506.811,00
3.506.811,00
3.506.811,00

2.980.800,00
2.980.800,00
2.980.800,00

2.980.800,00

16.261.581,99
12.351.406,22
12.351.406,22

586.039,00

1.220.016,32
5.398.928,15
5.146.422,75
3.910.175,77
3.245.394,63

201.321,48

1.811.293,38
215.574,48

316.343,25
206.489,87
90.168,87
312.732,58
91.470,72
105.801,40
105.801,40
558.979,74
277.452,25
281.527,49
22.749.192,99

150.480,00
150.480,00
150.480,00
150.480,00

-8.820,00
-8.820,00
-8.820,00

878.780,32

598,74
879.379,06

5.646.779,46
5.646.779,46
6.676.382,79
6.676.382,79
12.323.162,25

13.202.541,31

96.788,36
18.267,90
354,93
115.411,19

% des
Fondsver-
maogens *)
9,69
9,69
9,69
9,69

8,23
8,23
8,23

8,23
44,91
34,11

0,42
0,42
0,42
0,42

-0,02
-0,02
-0,02

2,43
0,00
2,43

15,60
15,60
18,43
18,43
34,03

36,46

0,27
0,05
0,00
0,32
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw.| 30.11.2018 Zugéange Abgéange in EUR Fondsver-

Whg. im Berichtszeitraum maogens *)
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale usb -2.105,61 % 100,000 -1.849,22 -0,01
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -1.849,22 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -173,92 -173,92 -0,00
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -173,92 0,00
Fondsvermégen EUR 36.206.782,35 100,00
Umlaufende Anteile STK 316.198
Anteilwert EUR 114,51
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
2 Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal Kurswert in EUR
in Wahrung befristet unbefristet gesamt
Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Gbertragen:
2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/21 EUR 3.010.404 3.208.789,62

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR 3.208.789,62  3.208.789,62
Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.11.2018
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,13865 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 129,15000 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgange
Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0O001135465 2,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 11/22 EUR 195.000 4.865.000

IT0005250946 0,3500 % Republik Italien B.T.P. 17/20 EUR 3.800.000 3.800.000

IT0005325946 0,9500 % Republik Italien B.T.P. 18/23 EUR 3.960.000 3.960.000

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0386383433 Investec Gl.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc. ANT 1.882 20.446

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen

Anteile bzw. Whg. in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: EUR 6.434

(Basiswert(e): Euro Bund (10,0))

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 5.542

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))

Wertpapierdarlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschaftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 13.453

(Basiswert(e): 2,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 11/22, 2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/21)

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und

Personen sind, betrug 72,41 Prozent. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 50.936.010 Euro.
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Entwicklung des Sondervermégens

l.
1.
2.
3

Wert des Sondervermégens am Beginn des Berichtszeitraumes
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschittung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Berichtszeitraumes

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermégens am Ende des Berichtszeitraumes

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschaftsjahre

31.05.2016
31.05.2017
31.05.2018
30.11.2018

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.06.2018 - 30.11.2018
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

uhwN ==

9a.
9b.
10.

uhwN =

VL.

VIL.

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften
davon Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen

Abzug inléndischer Kérperschaftsteuer

Abzug ausléndischer Quellensteuer

Sonstige Ertrage

davon Kick-Back-Zahlungen

davon Ruickvergltung aus Zielfonds

Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergitung

Prufungs- und Veréffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

davon Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften

davon EMIR-Kosten

davon Kostenpauschale

Summe der Aufwendungen
Ordentlicher Nettoertrag
VerauBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes

Ergebnis des Berichtszeitraumes

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

EUR +2.885.570,02
EUR +2.885.570,02
EUR -
EUR -2.418.454,19

Wert des Sondervermégens am Ende des Berichtszeitraumes
EUR

22.547.301,50

32.055.355,25

36.575.725,94

36.206.782,35

EUR
insgesamt
0,00
0,00
109.027,86
12.547,32
-916,85
-987,46
70,61
0,00
201.377,10
5.224,91
5.224,91
0,00
0,00
23.295,98
16.641,08
6.654,90
350.556,32

-332,41

-172.856,77

0,00

0,00

-21.682,46
-2.885,35
-84,67
-18.712,44

-194.871,64

155.684,68
373.481,82
-534.875,18
-161.393,36

-5.708,68

-175.662,41
-654.670,65

-830.333,06

-836.041,74

EUR
36.575.725,94

+467.115,83

-17,68
-836.041,74
-175.662,41
-654.670,65

36.206.782,35

Anteilwert
EUR
115,87
118,21
117,16
114,51

EUR

je Anteil *)

0,00

0,00

0,34

0,04

-0,00
-0,00
0,00

0,00

0,64

0,02
0,02

0,00

0,00

1"
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Verwendung der Ertrédge des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage

. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes

2. Zuftuhrung aus dem Sondervermégen

Umlaufende Anteile: Sttick 316.198

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.

EUR
insgesamt
-5.708,68
0,00

EUR
je Anteil *)
-0,02
0,00
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR

(Angabe nach Marktwerten)
Optionsrechte auf Aktienindices Eurex Deutschland 150.480,00
Zinsterminkontrakte Eurex Deutschland -8.820,00

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermégen geméaB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines
Vergleichsvermdgens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
25% MSCI World NR in EUR, 75% eb.rexx German Government Bond Rl in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermdgen gegentibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermégen, dem keine realen Positionen oder
Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermdgen ohne Derivate oder derivative Komponenten
zusammengesetzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des
Sondervermdgens im Wesentlichen entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird moglichst genau nachgebildet. In Ausnahmeféllen kann von der Forderung des
derivatefreien Vergleichsvermogens abgewichen werden, sofern das Sondervermogen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder
Wahrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,56 %

groBter potenzieller Risikobetrag 1,04%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,80%

Der potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko des Sondervermégens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese
Kennzahl der potenzielle Verlust des Sondervermdgens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer
angenommenen Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Gberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein
Sondervermégen einen VaR-Wert von 2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit
von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des Sondervermdgens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung
dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veroffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermdgens darf das Zweifache
des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermdgens nicht Gbersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermogens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
Varianz-Kovarianz Ansatz

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage
Brutto-Methode

kleinster Leverage 96,66 %

groBter Leverage 130,15%

durchschnittlicher Leverage 109,31%

Commitment-Methode

kleinster Leverage 85,54 %

groBter Leverage 118,76%
durchschnittlicher Leverage 99,83%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Zusatzliche Angaben zu den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften (besichert)

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Wertpapier-Darlehen DekaBank Deutsche Girozentrale 3.208.789,62
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 4.107.196,71
davon:
Schuldverschreibungen EUR 4.107.196,71
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 5.224,91
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 2.885,35
Umlaufende Anteile STK 316.198
Anteilwert EUR 114,51

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse
mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B.
Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs)
werden mit dem zuletzt verfigbaren Kurs bewertet.
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Renten / rentenahnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet.
In begriindeten Ausnahmefallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfiigbaren
handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton)
ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 0,79%
Die Gesamtkostenquote drtickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.
Die anteiligen laufenden Kosten fur die Zielfondsbestéande sind auf Basis der zum Geschéftsjahresende des Dachfonds verfligbaren Daten ermittelt.

Fur das Sondervermégen ist gemaB den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufuihrende Kostenpauschale von 0,10% p.a. vereinbart. Davon entfallen
bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte (Prafungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte "Vermittlungsprovisionen" bzw.

"Vermittlungsfolgeprovisionen".

Fur den Erwerb und die VerauBerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschlage und keine Riicknahmeabschlage berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergttungen in % p.a. erhoben:

CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul AK'S n.v.
Deka Bund + S Finanz: 7-15 | 0,48
Deka-Cash 0,18
Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany 3-5 UCITS ETF 0,15
Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF 0,15
Deka-Liquiditat 0,18
Deka-RentSpezial HighYield 9/2023 CF 0,50
Helium Fd-Helium Performance Actions-Nom. E Cap 1,25
Investec Gl.St.-European Equi. Actions Nom. J Acc. 0,75
Investec Gl.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc. 0,75
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD 11 0,85
Polar Cap.Fds-North American Reg.Shares | Hedg. 0,75
Polar Capital Fds-Japan Reg.Shares | 1,00
Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs | 0,75
Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc 1,50
UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant.(hedg.) 0,96
UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc 0,72

Wesentliche sonstige Ertrége

Kick-Back-Zahlungen EUR 16.641,08
Ruckvergltung aus Zielfonds EUR 6.654,90
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 2.885,35
EMIR-Kosten EUR 84,67
Kostenpauschale EUR 18.712,44
Transaktionskosten im Berichtszeitraum gesamt EUR 7.969,15

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergttungssysteme.
Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergutungssysteme definiert. Sie
enthélt die Grundsatze zur Vergutung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéangigen Vergitungsausschuss, das ,Managementkomitee
Vergltung” (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergutung Gberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergutungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschéaftsfuhrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Vergltung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergltung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewahrt.
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Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlcksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergutung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit.
Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergttung. Die Erfolgsbeitrédge werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfuhrung. Die Vergutung der Geschaftsfihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergltung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil

der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter")

unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergttung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitrégen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschaftsfuhrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergutung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergltung werden in Form von Instrumenten gewdhrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen
Wertentwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wahrend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrégen des Mitarbeiters, der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres
der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die
unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht tberschreitet, erhalten die
variable Verguitung vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaB der geltenden regulatorischen Vorgaben fur das Geschaftsjahr 2017 fand im Rahmen der jéhrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsétze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an Vergltungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das VergUtungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2017
angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka Investment GmbH wurden im Geschéftsjahr 2017 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 50.039.291,18
davon feste Vergltung EUR 38.706.526,64
davon variable Vergltung EUR 11.332.764,54
Zahl der Mitarbeiter der KVG 462

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 5.157.023,04
davon Geschaftsfuhrer EUR 2.723.291,41
davon andere Risktaker EUR 2.433.731,63

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt.

Zusatzliche Informationspflichten nach § 300 Abs. 1 und 3 KAGB

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte geméaB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU
Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung
aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. Als wesentliche Risiken werden dabei Marktrisiken, Adressenausfallrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie operationelle Risiken angesehen.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermogenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermogenswerte des
Investmentvermdgens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kommen der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation sowie die Monte-Carlo-Simulation zum Einsatz.

Die ermittelten Werte sowie die eingesetzten Methoden werden regelmaBig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegute tberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes /
Commitment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe
aller einzelnen Anrechnungsbetrage / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fur Zwecke der
Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht Gberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Ruckgabeverlangen der Anleger oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditat des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelméaBig erfasst. Die Vorkehrungen zur
Liquiditatsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermagenswerte des Investmentvermégens unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung von
Leistungsansprichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitétseinstufung
der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitét der Adressen in ein internes Ratingsystem Gberfthrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermagen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert. Die Erfassung, Messung und Uberwachung operationeller Risiken erfolgt auf Ebene der Gesellschaft.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelmaBig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Veranderungen
der Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.
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Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fur alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits
erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofils des Investmentvermdgens. Die Einhaltung der

Risikolimits wird taglich iberwacht. Fiir den Fall eines tatsachlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaBnahmen

um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaBige Berichterstattung gegenuber der Geschaftsleitung der Gesellschaft Gber den aktuellen
Risikostand des Investmentvermégens sowie Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fir das Risikomanagement werden von der
Gesellschaft regelmaBig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaB Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beruicksichtigung der im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die mit der Anlage in vorwiegend Aktien,
Anleihen und Investmentanteilen verbunden sind.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditétsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das
allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. Beztglich Anlagen in
Investmentanteilen sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den Anlagestrategien
und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen. Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschéften” beschrieben. In Bezug auf weitere potenzielle Risiken, die sich fur das Sondervermégen im Rahmen der Anlagegrundsétze ergeben kénnen, wird auf den
Abschnitt , Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Berichtszeitraum haben Marktpreisrisiken in geringem Umfang vorgelegen.
Die Einschatzung orientiert sich dabei am Vorgehen zur Ermittlung des Chance-/Risikoprofils anhand des synthetischen Risiko-Ertragsindikator (SRRI) der Wesentlichen
Anlegerinformationen.

Auf Basis des durchschnittlichen Anteils liquider Instrumente haben im Berichtszeitraum Liquiditétsrisiken in geringem Umfang vorgelegen.

Instrumente werden im Sinne dieser Definition als potenziell illiquide beurteilt, wenn unter Stressbedingungen (Notwendigkeit eines adhoc-Verkaufs) damit zu rechnen ist, dass der
aktuelle Bewertungskurs dieser Position bei der VerduBerung in signifikantem Umfang unterschritten wird. Potenzielle llliquiditat ist kein Indikator fur eine grundsétzlich fehlende
Handelbarkeit eines Instruments.

Auf Basis des durchschnittlichen Anteils an kreditrisikorelevanten Wertpapieren haben im Berichtszeitraum Adressausfallrisiken in geringem Umfang vorgelegen.
Bei der Einschatzung der Adressenausfallrisiken werden Kreditrisikopositionen im Zusammenhang mit der Anlagestrategie des Investmentvermdégens beurteilt.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffélligkeiten.
Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermogensgegenstinde

Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens

Verzinsliche Wertpapiere 3.208.789,62

10 gréBte Gegenparteien

8,86

Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschiafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 3.208.789,62 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschéft (Principal-
Geschéfte) oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrage in EUR
unbefristet 3.208.789,62

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpféandung von Schuldverschreibungen,
insbesondere Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch
in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der OECD notiert sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts
fallen fur die aufgefiihrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dartiber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung ein zusétzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Waéhrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschifte in EUR
unbefristet 4.107.196,71
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Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 5.169,23 100,00
Kostenanteil des Fonds 2.847,09 55,08
Ertragsanteil der KVG 2.847,09 55,08

Aufgrund einer Umstellung in der Buchungssystematik kommt es zu einer Verschiebung der Kostenbuchung, die tber den Berichtszeitraum hinausgeht. Dadurch kommt es zu einer
Uberschreitung der vertraglichen Grenze von 49%. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis der Kosten vermindert um den aktuellen Uberschreitungsbetrag.

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschaften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermagens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getatigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Gber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berticksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrége und Kosten Dritter tUber
eine Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermdgens offengelegt.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds
14,11% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur "Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds")

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Nordrhein-Westfalen, Land 4.107.196,71

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofthrer 1
Clearstream Banking Frankfurt 4.107.196,71 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich.

Der ausgewiesene Wert enthélt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis
fur die Verwahrarten ohne deren Beriicksichtigung.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze
der im Bestand befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum
Ende des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2019
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsflihrung
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Vermerk des Abschlussprifers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Die Deka Investment GmbH hat uns beauftragt, gemai § 104
Abs. 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Zwischen-
bericht des Sondervermdgens Deka-Strategieportfolio aktiv fur
den Zeitraum vom 1. Juni 2018 bis 30. November 2018 sowie
die Saldenlisten und Skontros zum 30. November 2018, die uns
von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft vorgelegt wurden, zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Zwischenberichts nach den Vorschriften des
KAGB und der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 sowie
die Erstellung der Saldenlisten und Skontros liegen in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung tber den Zwischenbericht
sowie die zugrunde liegenden Saldenlisten und Skontros ab-
zugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 104 Abs. 2 KAGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf den
Zwischenbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen

werden die Kenntnisse Gber die Verwaltung des Sondervermo-
gens sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlck-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben in den Saldenlisten und Skontros
sowie im Zwischenbericht Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatze fir den Zwischen-
bericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Zwischenbericht
fur den Zeitraum vom 1. Juni 2018 bis 30. November 2018
den gesetzlichen Vorschriften. Die Saldenlisten und Skontros

sind ordnungsgemal ermittelt.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Bordt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Besteuerung der Ertrage.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Soli-
daritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Gbersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus Kapital-

vermdgen gehoren auch die Ertrage aus Investmentfonds (Invest-

mentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorab-
pauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundséatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einklinfte

aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommensteuer-
erklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einklnfte aus
Kapitalvermégen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. ErfUllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Héhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhéalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
fonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Erfullt
der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Die steuer-
pflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
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von 25 Prozent (zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei Vor-
lage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt flr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat
der Anleger der inlandischen depotfihrenden Stelle den Betrag
der abzufuhrenden Steuer zur Verfliigung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufihren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den
Betrag der abzufthrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in An-
spruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflich-
tung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen
depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nach-
kommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zustandigen
Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererkldrung
angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017
verauBert, unterliegt der VeraduBerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile. Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der
VerduBerungsgewinne steuerfrei. Erflllt der Fonds die steuer-
lichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, dann sind

15 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem

1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsach-
lichen VerduBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezem-
ber 2017 erfolgten fiktiven VerduBerung zu versteuern sind,

falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 er-
worben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,

der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegenlber dem fur den Anleger zustandi-
gen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermoégen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsge-
schaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzi-
gen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann erhélt er auf Antrag
vom Fonds die auf der Fondsebene angefallene Kérperschafts-
teuer anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn
die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden ausldndischen Staat. Die Erstattung setzt voraus, dass
der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile ist, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen
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Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb
von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotflihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Um-
fang des Erwerbs und der VerauBerung von Anteilen wahrend
des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfllt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktien-
fonds, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke
der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natUrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften
sind generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fr Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Kérperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzu-
rechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fUr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von

25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent be-
rucksichtigt. Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
far einen Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 15 Prozent berUcksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfiillt der Fonds je-
doch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften
sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kdrperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Vorab-
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pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
7,5 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Erfillt der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent be-
ricksichtigt. Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds erflllt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-
stellung von 15 Prozent berlcksichtigt.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Ge-
werbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der VerduBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natUrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuer-
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 40 Prozent der VerduBBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zu-
zurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
K&rperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdéglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines Kalender-
jahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschattungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslander-
eigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausldndische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (8 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist
das fur die depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerauBerung von Anteilen abzuflhrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérper-
schaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaBig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd be-
rucksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer

kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt
werden.
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Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermégen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt
fur die Ubertragung aller Vermégensgegenstande eines inlandi-
schen Sondervermoégens auf eine inlandische Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie eine Aus-
schittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekampfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internatio-
naler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD
hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard
far den automatischen Informationsaustausch Gber Finanzkonten
in Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard,

im Folgenden ,, CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten
(teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkom-
mens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richt-
linie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richt-
linie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung inte-
griert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016
mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B.
Osterreich und der Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (nattir-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehérde Ubermitteln. Diese GUbermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei nattrlichen Personen); An-
sassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse aus
der VerduBerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen (ein-
schlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick (iber die
steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen
nicht alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich aus der indi-
viduellen Situation des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten
Anlegern empfehlen wir, sich durch einen Angehérigen der
steuerberatenden Berufe Gber die steuerlichen Folgen des Fonds-
investments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfihrungen basieren auf der derzeit bekann-
ten Rechtslage. Es kann keine Gewahr daflr Gbernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend ein-
geftihrt werden und die oben beschriebenen steuerrechtlichen
Folgen nachteilig beeinflussen.
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
— Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die kostengtnstige
Maéglichkeit, verschiedene Investmentfonds lhrer Wahl in einem
einzigen Depot und mit einem Freistellungsauftrag verwahren
zu lassen. Hierflr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international renommierter
Kooperationspartner zur Verfligung. Das Spektrum eignet

sich zur Realisierung der unterschiedlichsten Anlagekonzepte.
So kénnen Sie zum Vermégensaufbau aus mehreren Alternativen
wahlen, unter anderem:

®  Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig sparen méchten,
eignet sich der individuell zu gestaltende Deka-FondsSparplan
ab einer Mindestanlage von 25,— Euro. Im Rahmen eines auf
die eigenen Bedurfnisse abgestimmten Deka-Auszahlplans
lasst sich das so aufgebaute Vermdgen spater gezielt nutzen.

®  Fir alle, die regelmaBig fur ein Kind sparen mochten, ist der
Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit Betragen ab
monatlich 25,— Euro wird fir den Vermogensaufbau chancen-
reich und breit gestreut in Investmentfonds angelegt und
dank eines professionellen Anlagemanagements langfristig
hohe Ertragsmoglichkeiten genutzt sowie Risiken im
Vergleich zu Anlagen in Einzeltiteln spdrbar reduziert.

®  Flr den systematischen und flexiblen Vermdgensaufbau
— insbesondere im Rahmen der privaten Altersvorsorge —
kénnen Sie zwischen zwei Varianten wahlen:

— Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorgelésung
mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit Riester-
Forderung.

— Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung die Vor-
teile einer staatlich geférderten Investmentanlage mit
dem Wachstumspotenzial einer optimierten Vermdégens-
struktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene Wege nutzen,
z.B. Post, Telefon oder Internet Gber unsere Webprasenz
www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und Fondsinformatio-
nen erhalten Sie Uber unser Service-Telefon unter der Nummer
(0 69) 7147-652. Sie erreichen uns montags bis freitags von
8.00 Uhr bis 18.00 Uhr.
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft ibernahm das Investment-
geschaft der am 17. August 1956 gegriindeten

Deka Deutsche Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

(Stand: 31. Dezember 2017)

EUR 10,2 Mio.
EUR 93,2 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Vermdgensmanage-
ment GmbH, Berlin

Mitglied des Aufsichtsrates der Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende

Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermbégensmanagement GmbH, Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH, Disseldorf
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Verwaltungsrates der DekaBank

Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der Ostsdchsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

Jérg Minning
Vorsitzender des Vorstandes der LBS Westdeutsche Landes-
bausparkasse, Minster

Peter Scherkamp, Munchen

(Stand 10. April 2018)

Geschéaftsfiihrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Vermogensmanagement GmbH, Berlin

Thomas Ketter
Mitglied der Geschaftsfihrung der
Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, KoIn

und der

Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln

Michael Schmidt

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

(Stand 1. Oktober 2018)
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Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Sondervermoégen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstralBe 16

60325 Frankfurt

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Eigenkapital
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 270,5 Mio.
Eigenmittel: EUR 5.492 Mio.

(Stand: 31. Dezember 2017)

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halb-
jahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand: 11.18

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBBe 16
60325 Frankfurt

Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt

Telefon: (069) 7147 -0
Telefax: (0 69) 71 47 - 19 39
www.deka.de

5 Finanzgruppe



