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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Strategieportfolio aktiv fur den Zeitraum
vom 1. Juni 2016 bis zum 31. Mai 2017.

In den vergangenen zwolf Monaten hatten die internationalen Kapitalmarkte mehrere schwerwiegende Ereignisse zu verdauen. Ende
Juni schreckte die Uberraschende Entscheidung GroBbritanniens fir ein Ausscheiden aus der EU (Brexit) die Markte auf und im Novem-
ber sorgte die US-Prasidentenwahl fiir Unruhe. Donald Trumps Wahlversprechen bescherten US-Aktien jedoch einen kraftigen Impuls
und lieBen die langfristigen Inflationserwartungen in den USA deutlich steigen. In den Schwellenlandern fiihrte die Sorge vor protektio-
nistischen MaBnahmen der neuen US-Administration zeitweilig zu Belastungen, wahrend die Wahlsiege pro-europdischer Krafte in der
EU zuletzt fir neuen Optimismus sorgten. Insgesamt zeigte sich die globale Konjunktur in robuster Verfassung.

Bei Anleihen setzte sich der Trend ricklaufiger Renditen bis Anfang Juli 2016 fort. Das Uberraschende Brexit-Votum erhohte die Nach-
frage nach risikodrmeren Wertpapierklassen im Sommer nochmals kraftig. Mit der US-Wahl setzte jedoch im weiteren Verlauf eine
scharfe Gegenbewegung ein. So zog die Rendite 10-jahriger US-Treasuries im Herbst signifikant an und bewegte sich dann Gberwie-
gend seitwarts, Ende Mai lag sie schlieBlich bei 2,2 Prozent. Laufzeitgleiche Bundesanleihen rentierten zum Stichtag mit 0,3 Prozent,
nachdem die Rendite im Sommer 2016 noch Uberwiegend im negativen Bereich gelegen hatte.

Die internationalen Aktienmarkte durchliefen im Betrachtungszeitraum mehrere turbulente Phasen. Stichtagsbezogen registrierte das
Gros der Bérsen jedoch veritable Wertsteigerungen, die vor allem auf die sehr gute Entwicklung ab Oktober zuriickzufihren waren.

Deutsche Aktien wiesen im globalen Vergleich eine Uberdurchschnittliche Performance aus.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-Strategieportfolio aktiv eine Wertentwicklung von plus 2,1 Prozent. Gerne nehmen
wir die Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darlber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GruBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

=z Tl UM

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer
Michael Schmidt Thomas Schneider Steffen Selbach
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Konjunktur in robuster Verfassung

Das Zusammenspiel von Stimulationen der Notenban-
ken, uneinheitlichen Signalen in den Schwellenlédndern,
robusten Wirtschaftsdaten der Industrienationen und
verschiedenen (geo)politischen Unsicherheitsfaktoren
hinterlie an den Kapitalmarkten markante Spuren.
Abrupte Kurseinbriiche wechselten sich mit raschen
Erholungsphasen an den globalen Borsenplatzen ab.
Sowohl mit dem Brexit-Votum oder dem Putschver-
such in der Turkei als auch im weiteren Verlauf mit
dem Wahlsieg von Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten flackerte die Nervositat an den Markten
immer wieder auf. Letztlich setzte sich aber Optimis-
mus durch und die Kurse stiegen deutlich an. Verstarkt
wurde der positive Trend durch die Wahlniederlagen
populistischer Krafte in Osterreich, Niederlande und
Frankreich, wo der sozialliberale Emmanuel Macron
mit Abstand die meisten Stimmen auf sich vereinen
konnte.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA

1,75%

1,50%

1,25%

1,00%

0,75%

0,50%

0,25%

T

0,00%

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

H USA (Fed) M Euroland (EZB)

Quelle: Bloomberg

In dem von politischen Risiken Ubersaten Frihjahr
2017 sind wichtige Hirden genommen worden. Die
Euro-kritischen Parteien haben sich bei den Wahlen
in den Niederlanden und in Frankreich nicht durchge-
setzt. Uberdies scheint US-Prasident Trump Schritt fir
Schritt Abstand von extremen Planen zu nehmen. Es
ist von politischer Seite zumindest bislang nicht so
schlimm gekommen, wie man allgemein befirchtet
hatte.

Befllgelt vom Konsum und Bauboom wuchs die
deutsche Wirtschaft 2016 um 1,9 Prozent und damit
so stark wie zuletzt vor funf Jahren. Auch Deutsch-

lands Exporte haben trotz der politischen Unsicher-
heiten und des langsameren Wachstums des Welt-
handels im vergangenen Jahr einen Rekordwert
erreicht. Flankiert wurde diese Entwicklung Uber
weite Strecken von einer geringen Inflation, einer
entspannten Lage am Arbeitsmarkt sowie niedrigen
Zinsen. Das ifo Geschéftsklima erreichte zuletzt ein
neues Allzeithoch und spiegelt die prachtige Stim-
mung in der deutschen Wirtschaft wider. Getrieben
von hoheren Investitionen, starkem Binnenkonsum
sowie einer boomenden Exportwirtschaft stieg das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal 2017
um 0,6 Prozent gegentber dem Vorquartal. Die hohe
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft und
die Leistungsbilanziberschisse sind allerdings den
USA wie auch verschiedenen EU-Staaten schon seit
l&ngerem ein Dorn im Auge. Exportabhéngige Un-
ternehmen registrierten daher mit einiger Sorge den
protektionistischen Habitus des neuen US-Prasidenten.

Die Konjunktur in Euroland legte einen guten Jahres-
start hin. Das Bruttoinlandsprodukt stieg im ersten
Quartal laut vorldufiger Schatzung um 0,5 Prozent im
Vergleich zum Vorquartal. Die spanische Wirtschaft
nimmt mit einem Wachstum um 0,8 Prozent im
ersten Quartal erneut Kurs auf die Marke von 3 Pro-
zent fUr das Gesamtjahr. Frankreich blieb mit einem
Anstieg der Wirtschaftsleistung um 0,3 Prozent im
ersten Quartal etwas hinter den Erwartungen zurtick.

Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat
sich mit Blick auf den Gesamteinkaufsmanagerindex
weiter verbessert. Das Economic Sentiment stieg im
April auf den héchsten Stand seit Sommer 2007 und
hat damit nicht nur die Schuldenkrise abgeschuttelt,
sondern auch die Weltwirtschaftskrise 2008/2009
hinter sich gelassen. Das Wirtschaftsvertrauen profi-
tierte sicherlich auch von der Abnahme politischer
Risiken fur den Fortbestand der EU angesichts der
Wahlausgange in Osterreich, den Niederlanden sowie
in Frankreich. Gleichzeitig erhalten die Unternehmen
und Konsumenten starken Rickenwind durch die
extrem lockere Geldpolitik der Europaischen Zentral-
bank (EZB).

Der Wachstumstrend in den USA ist intakt, auch
wenn im ersten Quartal die Dynamik der US-Wirt-
schaft saisonal bedingt etwas schwacher ausfiel. Das
BIP stieg im ersten Quartal annualisiert um 0,7 Pro-
zent gegenlber dem Vorquartal. Einer schwachen
Konsumdynamik stand erfreulicherweise eine starke
Investitionstatigkeit der Unternehmen gegenuber,
welche fir die Wachstumsaussichten der US-Wirt-
schaft mit Blick auf den weiteren Jahresverlauf we-
sentliche Bedeutung besitzt. Die Arbeitslosenquote



sank denn auch im Einklang mit dieser Entwicklung
auf zuletzt 4,3 Prozent und erreichte das niedrigste
Niveau seit Mai 2007. Der Beschaftigungsaufbau
sowie der Riickgang der Arbeitslosenquote bilden
starke Argumente fUr eine weitere Anhebung der
Leitzinsen durch die US-Notenbank (Fed). Zudem
haben die Risiken einer starkeren Inflationsentwick-
lung mit Donald Trumps fiskalpolitischen Ankundi-
gungen deutlich zugenommen. Die Verbraucherprei-
se setzten ihren Aufwartstrend nach dem Jahres-
wechsel fort, auch wenn am aktuellen Rand eine
Beruhigung der Inflationsdynamik zu beobachten
war.

In diesem Umfeld hat sich die geldpolitische Diver-
genz zwischen den USA und Europa weiter vertieft.
Schon Ende 2015 hatte die Fed den ersten behutsa-
men Schritt auf dem Weg hin zur geldpolitischen
Normalisierung vollzogen, dem sich im Dezember
2016 erwartungsgemal ein zweiter Zinsschritt an-
schloss. Mitte Mérz entschieden sich die Wahrungs-
hiter um Janet Yellen schlieBlich fur die dritte Anhe-
bung, der laut Fed-AuBerungen im weiteren Jahres-
verlauf noch zwei Erhéhungen folgen kénnten. Die
EZB behielt dagegen angesichts duBerst niedriger
Teuerungsraten und verhaltener Wirtschaftsdaten
ihre expansive Marschrichtung bei.

Die Marktreaktionen nach der Uberraschenden
Brexit-Entscheidung glichen einem kurzen Beben:
Rund um den Globus rutschten die Bérsenkurse
kurzzeitig ab. Wirtschaftlich erscheint das Votum
gegen einen Verbleib in der EU trotz der nachteiligen
Effekte fur die europaischen Volkswirtschaften ver-
kraftbar, doch der Schock zeigte unmittelbare Wir-
kung. Das britische Pfund wertete kraftig ab und die
Industrieproduktion GroBbritanniens ging spurbar
zurtick. Im August ergriff die Bank of England MafB-
nahmen und senkte den Leitzins auf ein Rekordtief
von 0,25 Prozent, um mit expansiven geldpolitischen
MaBnahmen das Wirtschaftsvertrauen zu stitzen.

Aktienmarkte in Rekordlaune

Die Aktienbdrsen wiesen anfangs hohe Schwankun-
gen auf, verzeichneten ab November 2016 jedoch
eine breite Aufwartstendenz. Das Uberraschende
Brexit-Votum hatte zundchst zu einer heftigen Reak-
tion an den Aktienmarkten gefihrt. Der scharfe
Kurs-Riicksetzer insbesondere in Europa wurde von
einigen Anlegern fir Neuengagements genutzt,
sodass sich insgesamt die Notierungen rasch wieder
erholten. Daran anderte auch die Wahl von Donald
Trump nichts. Im Gegenteil: Nach einer kurzen

Atempause erreichten viele Indizes sogar neue
Hochststande. Dazu trugen nicht zuletzt auch die
Erwartung fiskalpolitischer Stimuli und Deregulie-
rungsmaBnahmen im US-Bankensektor bei. Nach
einem zunachst verhaltenen Jahresauftakt 2017
legten die Kurse nochmals spurbar zu. Auf Jahres-
sicht ergaben sich fur Aktienanleger demzufolge
deutliche Zuwachse.

Weltborsen im Vergleich
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In den USA verbuchten der Dow Jones Industrial mit
18,1 Prozent sowie der marktbreite S&P 500 mit
15,0 Prozent kraftige Zugewinne, der Nasdaq
Composite kletterte sogar um 25,3 Prozent. In
Euroland zeigte sich auf Jahressicht eine dhnliche
Entwicklung. Hier schloss der EURO STOXX 50 mit
einem Plus von 16,0 Prozent. Unter Branchenge-
sichtspunkten gerieten in Europa — gemessen am
STOXX Europe 600 — vor allem Telekommunikati-
onswerte ins Hintertreffen (minus 4,5 Prozent),
wahrend Rohstoffe haussierten (plus 42,2 Prozent).

Die Stimmung deutscher Unternehmen blieb unver-
andert gut. Die Zahlen zum ersten Quartal 2017
bestatigen, dass sich die positive Stimmung auch in
den tatsachlich erzielten Umsatz- und Gewinnzah-
len widerspiegelt. Denn fur das abgelaufene erste
Quartal berichten die Unternehmen deutliche An-
stiege gegenliber dem Vorjahreszeitraum. Entspre-
chend erfolgreich prasentierten sich die deutschen
Standardwerte im DAX, der ein Plus von 22,9 Pro-
zent verbuchte und im letzten Berichtsmonat ein
neues Allzeithoch markierte.



Das Bruttoinlandsprodukt in Japan ist im ersten
Quartal 2017 mit 0,5 Prozent gegentiber dem Vor-
quartal etwas starker als erwartet angestiegen. Es
ist bereits das flinfte Quartal in Folge, in dem die
Volkswirtschaft gewachsen ist. Fur japanische Ver-
haltnisse ist dies ein Erfolg. Japanische Aktien spie-
gelten mit einem Plus von 14,0 Prozent (Nikkei 225)
diese positive Entwicklung wider. In Hongkong stieg
der maBgebliche Hang Seng Index sogar um

23,3 Prozent.

Die Stimmung fur Schwellenlédnderaktien verbesser-
te sich in der zweiten Berichtshalfte. Das globale
Wachstumsumfeld war stark genug, um Staatsfi-
nanzen und Unternehmensergebnisse zu stltzen,
doch es erschien nicht so stark, dass es die Zentral-
banken zu einer schnelleren geldpolitischen Straf-
fung veranlasst hatte. Das Risiko eines globalen
Handelskriegs hat abgenommen, nachdem US-
Président Trump von einer Grenzausgleichsteuer
abgertickt ist. Vor diesem Hintergrund verzeichne-
ten Schwellenldnderaktien — gemessen am MSCI
Emerging Markets (in US-Dollar) — eine Wertsteige-
rung um 24,5 Prozent.

Rentenmarkte im Umschwung?

Zu Beginn des Berichtsjahres bestimmten riicklaufige
Renditen das Bild an den Anleihemarkten. Im ersten
Berichtsmonat fiel die Rendite 10-jahriger Bundesan-
leihen sogar in den negativen Bereich. Im Herbst
setzte eine Trendumkehr ein, in deren Folge die
Rendite im Marz in der Spitze knapp 0,5 Prozent
erreichte, um zuletzt wieder leicht auf 0,3 Prozent
nachzugeben. Auch laufzeitgleiche US-Treasuries
verzeichneten zunachst sinkende Renditen. Nach der
Wahl Donald Trumps wendete sich das Blatt. So zog
allein im Wahlmonat November die Rendite 10-jah-
riger US-Treasuries vom Tiefpunkt Anfang November
bei 1,8 Prozent auf 2,4 Prozent an und bewegte sich
danach bis zum Ende des Berichtsjahres seitwarts
(2,2 Prozent zum Stichtag). Gemessen am eb.rexx
Government Germany Overall verbuchten deutsche
Bundesanleihen auf Jahressicht ein Minus von

2,6 Prozent.

An den Kreditmérkten wurden die gesunkenen
Risiken von extremen politischen Szenarien mit
Erleichterung aufgenommen. Unternehmensanlei-
hen hatten sich zwar kaum von der zuvor gestiege-
nen Risikoscheu anstecken lassen und wiesen nach
dem Jahreswechsel bei den Risikoaufschlagen
(Spreads) einen Seitwartstrend aus. Doch nach dem

beruhigenden Wahlergebnis aus Frankreich und
dem Erkenntnisgewinn, dass viele der protektionisti-
schen Drohungen von Trump keine Wirkung zeigen,
haben die Spreads nachgegeben. Auch die Anleihe-
kaufe der EZB, wenngleich zuletzt in etwas geringe-
rem Umfang, unterstitzen den Markt weiterhin
massiv.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Am Devisenmarkt sorgte die vorsichtige Vorgehens-
weise der Fed zunachst fur eine stabile Entwicklung
des Euro/US-Dollar-Wechselkurses. Erst nach der US-
Wahl wertete der US-Dollar deutlich auf und stieg
Ende Dezember vor dem Hintergrund von Spekula-
tionen Uber weitere Zinserhdhungen in den USA
sogar auf den hochsten Stand seit 14 Jahren

(1,04 US-Dollar/Euro). Bis zum 31. Mai erholte sich
die europaische Gemeinschaftswahrung allerdings
wieder auf 1,12 US-Dollar/Euro, was sowohl im
Kontext einer irritierenden Politik des US-Prasidenten
als auch der Wahlsiege gemaBigter Krafte in der EU
zu sehen ist.

Die Rohstoffpreise stabilisierten sich im Berichtszeit-
raum. Ol rangierte in einer Preisspanne zwischen

42 US-Dollar und rund 57 US-Dollar und notierte
zuletzt bei 50,3 US-Dollar. Der Goldpreis schnellte im
Zuge der Unsicherheit rund um das britische EU-
Referendum im Sommer zeitweise auf tber 1.366 US-
Dollar in die Hohe. Im Herbst brockelte der Preis
wieder, als Marktteilnehmer verstarkt in den Akti-
enmarkt drangten. Zuletzt kostete die Feinunze
1.269 US-Dollar.



Jahresbericht 01.06.2016 bis 31.05.2017
Deka-Strategieportfolio aktiv
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Deka-Strategieportfolio aktiv ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein
breit gestreutes Anlageportfolio sowie eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen
enthaltenen Vermodgenswerte. In Kombination mit
einem systematischen Management der Anlagerisi-
ken strebt das Fondsmanagement zudem das Ziel
an, das angelegte Kapital taglich rollierend mit einer
hohen Wahrscheinlichkeit auf Sicht von zwélf Jah-
ren mindestens zu erhalten (keine Garantie).

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der ver-
schiedenen Wertpapiere, in die mittelbar investiert
wird. Auf diese Weise soll die Risikostreuung erhéht
und das Spezialistenwissen der Zielfondsmanager
genutzt werden. Das Fondsmanagement wahlt die
Vermodgenswerte nach einem System zur Steuerung
der Anlagerisiken aus. Dabei wird der Anteil der Ak-
tienfonds zwischen 0 Prozent bis100 Prozent fest-
gelegt. Weiterhin kénnen hauptsachlich Anteile an
Rentenfonds, Geldmarktfonds und kurzfristigen,
liquiden Geldanlagen erworben werden. Darlber
hinaus kénnen Geschafte in von einem Basiswert
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt
werden.

Geldmarktfonds deutlich abgebaut

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Ma-
nagement im Rentenfondsbereich den Investitions-
schwerpunkt auf Staatsanleihen aus Euroland sowie
europaische Unternehmensanleihen unterschiedli-
cher Bonitat. Der Aktienfondsbereich wurde tber
europaische und US-amerikanische Investitionen
abgebildet. Mehr als die Halfte des Fondsvermo-
gens war zu Beginn der Berichtsperiode in Geld-
marktfonds angelegt.

Die Entwicklung an den Aktienmarkten wies zu
Beginn des Berichtsjahrs deutliche Schwankungen
auf. Die Uberraschende Entscheidung der Briten fir
den Austritt des Landes aus der Europdischen Union
(Brexit) fuhrte zu Turbulenzen an den Kapitalmark-
ten, bevor sich die Marktteilnehmer im Juli wieder
recht schnell auf die wirtschaftlichen Rahmendaten
konzentrierten. Das Management nutzte das volati-
le Umfeld zur Investition in ein Capped-Bonus-Zerti-
fikat mit Laufzeit bis Dezember 2016 zu Lasten des
Kassebestands. Ansonsten wurde an der defensive-
ren Portfolioausrichtung festgehalten.

Wahrend der Sommermonate verzeichneten die
internationalen Aktienméarkte eine Seitwartsbewe-
gung. Am Rentenmarkt kam es ab dem Herbst zu

Wichtige Kennzahlen

Deka-Strategieportfolio aktiv

seit
1 Jahr 3 Jahre  Auflegung
Performance* 2,1% 2,8% 3,5%
Gesamtkostenquote 1,51%
ISIN DEOOODKOEC67

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Der Fonds wurde am 15. Juni 2012 auf-
gelegt.

Ubersicht der Anlagegeschifte

Deka-Strategieportfolio aktiv
im Berichtszeitraum
Wertpapier-Kaufe

Renten 62.908.396 Euro
Aktien 18.984.634 Euro
Sonstige 2.318.666 Euro
Gesamt 84.211.696 Euro

Wertpapier-Verkaufe

Renten 59.950.866 Euro
Aktien 13.247.093 Euro
Sonstige 2.383.800 Euro
Gesamt 75.581.759 Euro

Kursverlusten. Solide Konjunkturdaten und perspek-
tivisch anziehende Inflationsraten reduzierten die
Aussicht auf weitere expansive MaBnahmen der
Notenbanken und wirkten belastend. In diesem
Marktumfeld reduzierte das Management die Akti-
enfondsquote und den Anteil an Bundesanleihen.

Auf den Wahlsieg von Donald Trump reagierten die
Finanzmarkte nach kurzen Ausschlagen gefasst bis
positiv. Die Ankindigung massiver fiskalischer Mal3-
nahmen durch die neue US-Administration fuhrte
dabei zu steigenden Inflationserwartungen. Damit
war ein Zinsschritt der amerikanischen Notenbank
im Dezember wahrscheinlich. Befligelt von einer
deutlichen Belebung des nominalen Wirtschafts-
wachstums und der US-Prasidentschaftswahl kam
es anschlieBend zu einer starken Aufwartsbewe-
gung an den internationalen Bérsen, die bis zum
Jahresende anhielt. In diesem Umfeld konnten auch
Staatsanleihen wieder vermehrt Kursgewinne erzie-
len. Das im Juni erworbene Capped-Bonus-Zertifikat
lieferte bei Falligkeit im Dezember den erwarteten
positiven Ergebnisbeitrag.

Nach dem Jahreswechsel pragte die Unsicherheit in
Bezug auf die politische Ausrichtung der Vereinig-
ten Staaten die Entwicklung an den Aktienmarkten.



Deka-Strategieportfolio aktiv

Nach der dynamischen Aufwartsbewegung der

Vormonate tendierten die Bérsen zunachst seitwarts.

Die Rentenmarkte kamen angesichts anziehender
Inflationsdaten teilweise erneut unter Druck. Trotz
Aussagen der europaischen Zentralbank, die lockere
Geldpolitik sowie das Wertpapieraufkaufprogramm
bis zum Jahresende zu verlangern, stiegen die Ren-
diten von Bundes- und Euroland-Staatsanleihen an
und fuhrten zu Kursverlusten. Rentenspezialthe-
menfonds prasentierten sich dagegen robust und
konnten leicht zulegen. Das Management nutzte
das Umfeld zur sukzessiven Erhédhung der Aktien-
fondsquote. Dartber hinaus wurde der Anteil von
Bundesanleihen und Rentenspezialthemenfonds
aufgestockt.

Im Februar profitierten die Finanzmarkte von erfreu-
lichen Konjunkturdaten. Im Zuge dessen kam es an
den internationalen Aktienmarkten zu weiteren
Kursanstiegen. Aufgrund der Wahlen in den Nieder-
landen und Frankreich gerieten zudem vermehrt
politische Risiken ins Blickfeld der Anleger. In die-
sem Umfeld erhoéhte das Management den Anteil
von Aktienfonds mit Schwerpunkt auf Deutschland
zulasten von europaischen Engagements. Im Ren-
tensegment wurde die Quote von Bundesanleihen
aus Diversifikationsgrinden angepasst.

Im weiteren Verlauf stand die franzésische Prasi-
dentschaftswahl im Fokus der Investoren. Anhal-
tend positive Konjunkturdaten sowie die vermehrte
Zuversicht hinsichtlich eines Wahlsiegs des proeuro-
paischen Kandidaten unterstitzten die Markte. Im
Zuge dessen erhéhte das Management den Anteil
von Euroland-Aktienfonds und Bundesanleihen.

Zuletzt konnten vor allem die européischen Ak-
tienmarkte deutlich zulegen und neue Jahres-
hochststande erzielen. Auch das Segment Renten-
spezialthemen entwickelte sich freundlich. In
diesem Umfeld erhéhte das Management erneut
den Anteil von Aktienfonds und Bundesanleihen.

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im Ren-
tenfondssegment europaische Unternehmensanlei-
hen unterschiedlicher Bonitat den Investitions-
schwerpunkt. Zur breiteren Diversifikation waren
Rentenfonds mit Fokus auf Staatsanleihen weltweit
und den Schwellenlédndern beigemischt. Festverzins-
liche deutsche Staatsanleihen rundeten das Renten-
spektrum ab. Der Anteil des Rentensegments (inklu-
sive festverzinslicher Wertpapiere) betrug zum
Stichtag 57,5 Prozent und lag damit deutlich Gber
dem Wert zu Beginn der Berichtsperiode.

VerauBerungsergebnisse

Deka-Strategieportfolio aktiv
01.06.2016 - 31.05.2017

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten u. Zertifikaten 0,00
Aktien 0,00
Zielfonds u. Investmentvermogen 402.997,53
Optionen 0,00
Futures 2.436,42
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 0,00
Devisenkassageschaften 0,00
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 405.433,95
Realisierte Verluste aus

Renten u. Zertifikaten -5.247,54
Aktien 0,00
Zielfonds u. Investmentvermdgen -161.330,40
Optionen -17.469,51
Futures 0,00
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 0,00
Devisenkassageschaften -5.176,25
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -189.223,70

Der Aktienfondsbereich (24,8 Prozent) wurde Uber
europaische und US-amerikanische Investitionen
abgebildet, der im Stichtagsvergleich ebenfalls
signifikant aufgestockt wurde.

Geldmarktfonds (16,5 Prozent) wurden zur Abmil-
derung zwischenzeitlicher Schwankungen einge-
setzt, deren Anteil im Verlauf der Berichtsperiode
jedoch eine merkliche Reduktion erfuhr.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erlautert:

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft
fr Rechnung des Fonds investiert, sind Risiken aus-
gesetzt. So koénnen Wertverluste auftreten, indem
der Marktwert der Vermogensgegenstande fallt
oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
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in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktri-
siken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungsge-
maB Kursschwankungen und somit auch dem Risi-
ko von Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Geschaftsentwick-
lung des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzin-
sen gegenUber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emis-
sion, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzei-
ten haben geringere Zinsdnderungs- und Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen. Im
Falle von Absicherungsgeschaften, die der Verringe-
rung des Gesamtrisikos dienen, kénnen ggf. auch
die Renditechancen reduziert werden. Sofern im
Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate
zu Investitionszwecken eingesetzt werden, kann

sich das Verlustrisiko des Sondervermégens erhdhen.

Der Einsatz von Derivaten birgt Risiken. Diese sind
u.a. Kursanderungen des Basiswerts, Hebelrisiken,
Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwan-
kungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder
eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den Fonds Verlus-
te entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fur
Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt sowohl fur alle Vertrége, die fur
Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch
fur alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B.
Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate.

Fondsstruktur
Deka-Strategieportfolio aktiv

A Festverzinsliche Wertpapiere 32,9%
B Aktienfonds 24,8%
C Rentenfonds 24,6%
D Geldmarktfonds 16,5%
E Barreserve, Sonstiges 1.2%

Geringftigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus
rundungsbedingten Differenzen.

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer ande-
ren Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein.
Der Fonds erhélt die Ertrédge, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wah-
rung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermo-
gens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen
Fonds erworben werden (so genannte , Zielfonds"”),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensge-
genstande und der verfolgten Anlagestrategien.
Das Engagement in Investmentanteilen ist somit
marktiblichen und spezifischen Risiken unterwor-
fen. Da die Manager der einzelnen Zielfonds vonei-
nander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tati-
gen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken
kumulieren.

Die VerauBerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrénkt sein (Liquiditatsrisiko). Dies
kann beispielsweise dazu fihren, dass gegebenen-
falls das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen.
Durch eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermo-
gensgegenstanden kénnten zudem der Nettoinven-
tarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken.
Bei dem Sondervermdgen manifestierten sich im

10
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Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditats-
risiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Ge-
fahr von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren, Menschen und Sys-
temen oder von externen Ereignissen eintreten. Zur
Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken
fhrt die Gesellschaft detaillierte Risikolberprafun-
gen durch. Operationelle Risiken haben sich im
Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Juni 2016 bis zum
31. Mai 2017 verzeichnete der Deka-Strategieport-
folio aktiv einen Wertzuwachs um 2,1 Prozent.

Im Berichtszeitraum gab es eine wesentliche Ande-
rung im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1¢) der Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit Arti-
kel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Infor-
mationen: Vor dem Hintergrund der Einfihrung der
europaischen Marktinfrastrukturverordnung (Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012) wurden die Anlagebe-
dingungen hinsichtlich der Kostenregelung dahin-
gehend erganzt, dass dem Fondsvermdgen Entgelte
fur die Verwaltung von Derivate-Geschaften und
deren Absicherung in Rechnung gestellt werden
kénnen. Gleiches gilt fur weitere Leistungen Dritter
im Zusammenhang mit diesen Geschéften, bei-
spielsweise die Meldungen an das Transaktionsre-
gister. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

Wertentwicklung 01.06.2016 — 31.05.2017

Deka-Strategieportfolio aktiv

Index: 31.05.2016 = 100
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der
Rucknahmepreise.
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Vermogensubersicht zum 31. Mai 2017.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstande

1. Anleihen

Deutschland

2. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermodgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermodgensgegenstinde

1. Anleihen

EUR

2. Investmentanteile

EUR

usb

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermdgensgegenstande
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Kurswert
in EUR

10.415.319,25
10.415.319,25
15.834.994,55
5.083.439,02
1.190.780,49
9.560.775,04
-21.640,00
5.646.729,15
204.459,86
-24.507,56
32.055.355,25

Kurswert
in EUR

10.415.319,25
10.415.319,25
15.834.994,55
13.435.711,39
2.399.283,16
-21.640,00
5.646.729,15
204.459,86
-24.507,56
32.055.355,25

% des Fonds-
vermdgens *)

32,47
32,47
49,42
15,86
3,72
29,84
-0,06
17,61
0,64
-0,08
100,00

% des Fonds-
vermogens *)

32,47
32,47
49,42
41,93
7,49
-0,06
17,61
0,64
-0,08
100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2017.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001135382

DE0001135424

DE0001135465

3,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 09/19
2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/21
2,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 11/22

Wertpapier-Investmentanteile
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOODK2J589
DEOOODK2J8L6

Deka-RentSpezial HighYield 6/2020 CF
Deka-RentSpezial HighYield 9/2023 CF

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0840619489
DE0008490962
LU0234590353

LU0262418394
LU0011889846

LU0386383433
LU0256063883

LU0289523259
LU0073255761
IEOOB5NRXC53
LU0106235293
LU0694808618
LU0983346296
LU1157384881
usbD
LU0234573771
IEOOB531PK96
LU0246276595

AGIF-Allianz German Equity W

DWS Deutschland LC

G.Sachs F.-GS G.Fix.Inc.Pl.(H. Reg.Shares

Base Ac.

GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom.

A2 (Acc.)

Investec Gl.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc.
JB Multibd-Local Emerging Bd Actions au

Porteur A

Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD 11
Mor.St.Inv.-Eur.Curr.High Y.Bd Actions Nom. A
Polar Cap.Fds-North American Reg.Shares | Hedg.
Schroder ISF Euro Equity A Acc

Schroder ISF Global Bond Namens-Ant.A Acc.Hed.
T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Q

UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant.(hedg.)

G.Sachs Fds-GS Glob.High YId P Reg.Shares Acc.
Polar Capit.Fds-North American Reg.Shares |
UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc

Summe Wertpapiervermdgen "

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Juni 17
EURO Schatz Future (FGBS) Juni 17

XEUR
XEUR

Summe Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

LU0230155797

Deka-Cash

Summe Geldmarktfonds
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche

Einschusse (Initial Margins)
Summe Sonstige Vermdégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

EUR
EUR

JPY
usb

ANT

EUR
EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Bestand
31.05.2017

2.410.000
3.420.000
3.570.000

22.646
22.778

218
1.694

10.508
56.326

15.788
37.501

9.125
4.228
25.865
14.655
21.231
13.051
80.093
2.631

35.829

46.275
4.868

-2.200.000
-2.800.000

344.726,50

283.868,00
599,76

107.336

140.343,56
64.116,30

-24.507,56

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

3.400.000
4.550.000
4.700.000

2.110
22.778

846
6.613

20.905
70.544

20.368
45.544

12.429
10.154
25.865
34.893
27.351
26.039
192.774
6.266

36.960

67.140
7.032

236.198

' Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

990.000
1.130.000
1.130.000

13.214

628
4919

10.397
14.218

6.434
8.043

3.304
7.031

20.238
8.659
12.988
132.290
3.635

1.131

30.949
3.183

128.862

%

(

X R

(]

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
EUR

EUR

X

o

X

o

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

108,892
111,339
111,576

103,000
103,250

1.850,800
235,580

14,830
17,290

49,940
28,330

71,580
251,752
24,250
20,750
37,690
11,946
13,240
115,090

19,720

21,430
202,370

100,000

100,000
100,000

49,370

Kurswert
in EUR

10.415.319,25
10.415.319,25
10.415.319,25
2.624.297,20
3.807.776,70
3.983.245,35

15.834.994,55
4.684.366,50
4.684.366,50
2.332.538,00
2.351.828,50
11.150.628,05
8.751.344,89
403.474,40
399.072,52

155.833,64
973.876,54

788.452,72
.062.403,33

653.167,50
.064.406,23
627.226,25
304.091,25
800.202,76
155.904,64
.060.431,32
302.801,79
2.399.283,16
631.748,82
886.689,24
880.845,10
26.250.313,80

-21.640,00
-20.240,00

-1.400,00
-21.640,00

344.726,50

2.288,06
536,27
347.550,83

5.299.178,32
5.299.178,32
5.299.178,32

5.646.729,15

140.343,56
64.116,30
204.459,86

-24.507,56
-24.507,56

32.055.355,25
271.180
118,21

% des

Fondsver-
mogens *)
32,47
32,47
32,47

8,18

11,87
12,42

49,42
14,62
14,62

7,28

7,34
34,80
27,31

-0,06
-0,06
-0,00
-0,06

1,08
0,01
0,00
1,09

16,52

16,52

16,52

17,61
0,44

0,20
0,64

-0,08
-0,08

100,00
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Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.05.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,11840 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 124,06500 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verké&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Nichtnotierte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOSE4FWU6 Société Gén. Eff. GmbH Al-Bon.-Zert.Cap SX5E 16/16

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODK1CJZ4 Deka Bund + S Finanz: 7-15 |

DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF

DEOOOETFL185 Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 1-3 UCITS ETF
DEOOOETFL193 Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 3-5 UCITS ETF
DEOOOETFL201 Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 5-10 UCITS ETF
DEOOOETFL284 Deka MSCI Europe UCITS ETF

DEOOOETFL268 Deka MSCI USA UCITS ETF

DEOOODK2D8U3 Deka-RentSpezial HighYield 6/2019 CF
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0050372472 BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CI.A 2

LU0154234636 BGF-Europ.Special Situations Act. Nom. Cl.A 2
LU0616839501 De.Inv.I-Euro High YId Corp. LC

LU1432415641 De.Inv.I-Euro High Yld Corp. RD

LU0106235533 Schroder ISF Euro Bond Namensanteile A Acc

Geldmarktfonds

KVG-eigene Geldmarktfonds
DE0007019440 Deka-Liquiditat
DE0009771824 Deka-Liquiditat: EURO TF
Gruppeneigene Geldmarktfonds
LU0446052440 Deka-EuroCash CF (A)

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): Euro Bund (10,0), Euro Schatz (2,0))

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

Kaufe/
Zugange

79.460

18.939
11.070
79.198
14.382
50.376
59.408
35.502

10.231
46.389
4.079
5.906
20.203

94.747
107.863

53

Verkaufe/
Abgange

79.

46.
1.
79.
14.
55.
79.
44.
10.

10.
52.
4.
5.
20.

182.
162.

Volumen
in 1.000

2.

460

910
070
198
382
608
338
534
416

231
827
079
906
203

683
893

964

440

1.518

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermégens Uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und

Personen sind, betrug 88,95 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 141.778.113 Euro.
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Entwicklung des Sondervermégens

W ==

v A

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fir das Vorjahr
Zwischenausschuttung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

31.05.2014
31.05.2015
31.05.2016
31.05.2017

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.06.2016 - 31.05.2017
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

N

SVRNO

©

VuhwN =

VL.

VII.

*)

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller

Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrége aus Investmentanteilen "

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
Abzug auslandischer Quellensteuer

Sonstige Ertrdge

davon Kick-Back-Zahlungen

Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverglitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

davon Kostenpauschale

davon LEI/GEI Gebuhren

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerauBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Ergebnis des Geschaftsjahres

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

EUR +8.915.893,11
EUR -

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres
EUR

10.098.674,51

14.992.336,77

22.547.301,50

32.055.355,25

EUR
insgesamt
0,00
0,00
89.229,32
0,00
-1.948,52
-1.966,36
17,84
0,00
273.694,26
0,00
0,00
12.761,90
12.761,90
373.736,96

-555,18

-283.091,69

0,00

0,00

-31.679,54
-31.552,21
-127,33

-315.326,41

58.410,55
405.433,95
-189.223,70
216.210,25

274.620,80

364.543,00
-9.412,48

355.130,52

629.751,32

Darin enthalten sind EUR 383,56 bzw. EUR 0,00 je Anteil von Zielfonds ausgeschittete VerduBerungsgewinne.

EUR
22.547.301,50
-14.004,55

8.915.893,11

-23.586,13
+629.751,32
+364.543,00

-9.412,48
32.055.355,25

Anteilwert
EUR
109,37
119,32
115,87
118,21

EUR

je Anteil *)
0,00

0,00

0,33

0,00

-0,01

-0,01

1,50
-0,70
0,80
1,01

1,34
-0,03

1,31

2,32
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Verwendung der Ertrédge des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage

WN ==

*)

Fir die Wiederanlage verfiigbar
Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen

Zur Verfugung gestellter Steuerabzugsbetrag
Wiederanlage

Umlaufende Anteile: Stiick 271.180

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

EUR
insgesamt
274.620,80
0,00
-67.795,00
206.825,80

EUR

je Anteil *)
1,01

0,00

-0,25

0,76
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Anhang.

Zuséatzliche Angaben zu den Derivaten

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Zinsterminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zdrich) -21.640,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermégen gemaB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines
Vergleichsvermdgens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
25% MSCI World NR in EUR, 75% eb.rexx German Government Bond Rl in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegentibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermégen, dem keine realen Positionen oder
Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermégen ohne Derivate oder derivative Komponenten
zusammengesetzt wére. Das Vergleichsvermégen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des
Sondervermdgens im Wesentlichen entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird moglichst genau nachgebildet. In Ausnahmeféllen kann von der Forderung des
derivatefreien Vergleichsvermdgens abgewichen werden, sofern das Sondervermégen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder
Wahrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,59%

groBter potenzieller Risikobetrag 1,70%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,01%

Der potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Sondervermégens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese
Kennzahl der potenzielle Verlust des Sondervermégens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer
angenommenen Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Gberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein
Sondervermégen einen VaR-Wert von 2,5% aufwiese, dann wiirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit
von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des Sondervermogens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche
Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veréffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermégens darf das
Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermdgens nicht Ubersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermogens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
Varianz-Kovarianz Ansatz

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage
Brutto-Methode

kleinster Leverage 0,3

groBter Leverage 1,2

durchschnittlicher Leverage 1,0

Commitment-Methode
kleinster Leverage 0,3

groBter Leverage 1,1
durchschnittlicher Leverage 1,0

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
Umlaufende Anteile STK 271.180
Anteilwert EUR 118,21

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatbérse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse
mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B.
Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlésslich ist. Exchange-traded funds (ETFs)
werden mit dem zuletzt verfigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmefallen
werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfigbaren
handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton)
ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschéafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.
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Gesamtkostenquote (laufende Kosten)

1,51%

Die Gesamtkostenquote drickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Die anteiligen laufenden Kosten fr die Zielfondsbestande sind auf Basis der Stichtagsdaten ermittelt.

Fur das Sondervermégen ist gemaB den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuftihrende Kostenpauschale von 0,10% p.a. vereinbart. Davon entfallen

bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte "Vermittlungsprovisionen" bzw.

"Vermittlungsfolgeprovisionen™.

Fur den Erwerb und die VerauBerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Ricknahmeabschlage berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-Allianz German Equity W

BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CI.A 2
BGF-Europ.Special Situations Act. Nom. CL.A 2
De.Inv.I-Euro High YId Corp. LC

De.Inv.I-Euro High YId Corp. RD

Deka Bund + S Finanz: 7-15 |

Deka-Cash

Deka DAX UCITS ETF

Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany 1-3 UCITS ETF
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 3-5 UCITS ETF
Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany 5-10 UCITS ETF
Deka-EuroCash CF (A)

Deka MSCI Europe UCITS ETF

Deka MSCI USA UCITS ETF

Deka-Liquiditat

Deka-Liquiditat: EURO TF

Deka-RentSpezial HighYield 6/2019 CF
Deka-RentSpezial HighYield 6/2020 CF
Deka-RentSpezial HighYield 9/2023 CF

DWS Deutschland LC

G.Sachs Fds-GS Glob.High YId P Reg.Shares Acc.
G.Sachs F.-GS G.Fix.Inc.Pl.(H. Reg.Shares Base Ac.

GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom. A2 (Acc.)
Investec Gl.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc.

JB Multibd-Local Emerging Bd Actions au Porteur A
Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD 11
Mor.St.Inv.-Eur.Curr.High Y.Bd Actions Nom. A

Polar Cap.Fds-North American Reg.Shares | Hedg.
Polar Capit.Fds-North American Reg.Shares |
Schroder ISF Euro Bond Namensanteile A Acc
Schroder ISF Euro Equity A Acc

Schroder ISF Global Bond Namens-Ant.A Acc.Hed.
T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Q

UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant.(hedg.)

UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc

Wesentliche sonstige Ertrage
Kick-Back-Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Kostenpauschale
LEI/GEI Gebuhren

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt

EUR

EUR
EUR

EUR

12.761,90

31.552,21
127,33

12.869,22
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Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme.
Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie
enthalt die Grundsatze zur Vergtitung und die maBgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhédngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee
Vergltung” (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergutung tberpruft.

Verglitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergttungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Verglitung in Héhe von 200 Prozent der
fixen Vergtitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von VergUtung, wie z.B. Anlageerfolgsprémien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergtitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit.
Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergtitung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfihrung. Die Vergltung der Geschaftsfuhrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergltung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter")
unterliegt folgenden Regelungen:

Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hhe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

Fur die Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergttung tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschaftsfuhrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergitung.

Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen
Wertentwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wéhrend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres
der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die
unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergttung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht tberschreitet, erhalten die
variable Vergutung vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergtitungssystems gemaB der geltenden regulatorischen Vorgaben fur das Geschéftsjahr 2016 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsétze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2016
angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergitungssystem oder der Vergitungspolitik der Deka Investment GmbH wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelméaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 45.990.665,82
davon feste Vergitung EUR 34.883.192,83
davon variable Vergltung EUR 11.107.472,99
Zahl der Mitarbeiter der KVG 426

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 4.650.306,40
davon Geschéftsfuhrer EUR 2.182.355,46
davon andere Risktaker EUR 2.467.950,94

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt.
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Zusatzliche Informationspflichten nach § 300 Abs. 1 und 3 KAGB

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte gemaB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU
Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermdgens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung
aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. Als wesentliche Risiken werden dabei Marktrisiken, Adressenausfallrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie operationelle Risiken angesehen.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) Uber die Vermégenswerte des
Investmentvermdgens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kommen der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation sowie die Monte-Carlo-Simulation zum Einsatz. Die
ermittelten Werte sowie die eingesetzten Methoden werden regelmaBig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegtite Gberpriift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes /
Commitment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe
aller einzelnen Anrechnungsbetrage / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fur Zwecke der
Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermégens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Ruickgabeverlangen der Anleger oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditat des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermogenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdtsmessvorkehrungen regelmaBig erfasst. Die Vorkehrungen zur
Liquiditatsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermogenswerte des Investmentvermdgens unter Berticksichtigung
der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung von
Leistungsansprichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der
Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfuhrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermégen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert. Die Erfassung, Messung und Uberwachung operationeller Risiken erfolgt auf Ebene der Gesellschaft.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelmaBig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Veranderungen
der Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits
erfolgt unter Berticksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofils des Investmentvermdgens. Die Einhaltung der
Risikolimits wird taglich iberwacht. Fiir den Fall eines tatsachlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und
EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaBige Berichterstattung gegentber der Geschaftsleitung der
Gesellschaft Gber den aktuellen Risikostand des Investmentvermagens sowie Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der
Gesellschaft regelmaBig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Gberpriift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermogens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaB Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Berlicksichtigung der im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die mit der Anlage in vorwiegend
Investmentanteilen, Aktien und Anleihen verbunden sind.

Eine wesentliche Rolle spielen dabei die Risiken, die im Zusammenhang mit Anlagen in Investmentanteilen zu nennen sind. Diese sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko.
Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.
Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das
allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere
potentielle Risiken, die sich fur den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen wird auf den Abschnitt ,,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Berichtszeitraum haben Marktpreisrisiken in mittlerem Umfang vorgelegen.
Die Einschatzung orientiert sich dabei am Vorgehen zur Ermittlung des Chance-/Risikoprofils anhand des synthetischen Risiko-Ertragsindikator (SRRI) der Wesentlichen
Anlegerinformationen.

Auf Basis des durchschnittlichen Anteils liquider Instrumente haben im Berichtszeitraum Liquiditétsrisiken in geringem Umfang vorgelegen.

Instrumente werden im Sinne dieser Definition als potenziell illiquide beurteilt, wenn unter Stressbedingungen (Notwendigkeit eines adhoc-Verkaufs) damit zu rechnen ist, dass der
aktuelle Bewertungskurs dieser Position bei der VerduBerung in signifikantem Umfang unterschritten wird. Potenzielle llliquiditat ist kein Indikator fur eine grundsétzlich fehlende
Handelbarkeit eines Instruments.

Auf Basis des durchschnittlichen Anteils an kreditrisikorelevanten Wertpapieren haben im Berichtszeitraum Adressausfallrisiken in geringem Umfang vorgelegen.
Bei der Einschatzung der Adressenausfallrisiken werden Kreditrisikopositionen im Zusammenhang mit der Anlagestrategie des Investmentvermdégens beurteilt.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.

Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung
(EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze
der im Bestand befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum
Ende des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Erlduterung zur Abgrenzung von Devisentermin- und Devisenkassageschaften:

Im Berichtszeitraum wurde die Definition von Devisenkassageschaften hinsichtlich der Abwicklungsdauer von 3 Handelstagen auf 2 Handelstage angepasst.
Devisentransaktionen, die ab dem 02.01.2017 abgeschlossen wurden und bei welchen zwischen Abschluss- und Erfullungstag 3 Handelstage liegen, werden nunmehr als
Devisentermingeschafte ausgewiesen.
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Deka-Strategieportfolio aktiv

Frankfurt am Main, den 29. August 2017
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des Abschlusspriifers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Die Deka Investment GmbH hat uns beauftragt,
gemaB § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermégens Deka-
Strategieportfolio aktiv fur das Geschaftsjahr vom

1. Juni 2016 bis 31. Mai 2017 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vor-
schriften des KAGB und der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefihrten Prafung eine Beurteilung Gber
den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
flhren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich
auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die

Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermo-
gens sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fur die
Angaben im Jahresbericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prafung um-
fasst die Beurteilung der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prafung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Juni
2016 bis 31. Mai 2017 den gesetzlichen Vorschrif-
ten.

Frankfurt am Main, den 31. August 2017
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Bordt
Wirtschaftspriifer
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Besteuerung der Ertrage.

1.  Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Ertrage eines deutschen oder auslandischen
Fonds werden grundsatzlich auf der Ebene des
Anlegers versteuert, wahrend der Fonds selbst von
der Steuer befreit ist. Die steuerrechtliche Behand-
lung von Ertragen aus Fondsanteilen folgt damit
dem Grundsatz der Transparenz, wonach der Anle-
ger grundsatzlich so besteuert werden soll, als hatte
er die von dem Fonds erzielten Ertrdge unmittelbar
selbst erwirtschaftet (Transparenzprinzip). Abwei-
chend von diesem Grundsatz ergeben sich bei der
Fondsanlage jedoch einige Besonderheiten. So
werden beispielsweise bestimmte Ertrage bzw.
Gewinne auf der Ebene des Anlegers erst bei Riick-
gabe der Fondsanteile erfasst. Negative Ertrage des
Fonds sind mit positiven Ertragen gleicher Art zu
verrechnen. Soweit die negativen Ertrage hierdurch
nicht vollstandig ausgeglichen werden kénnen,
durfen sie nicht von dem Anleger geltend gemacht
werden, sondern mussen auf der Ebene des Fonds
vorgetragen und in nachfolgenden Geschaftsjahren
mit gleichartigen Ertragen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers kénnen ausschlieB-
lich die Ausschiittung bzw. Thesaurierung von Er-
tréagen (laufende Ertrage) sowie die Riickgabe von
Fondsanteilen auslésen. Die Besteuerung richtet
sich dabei im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit dem
allgemeinen Steuerrecht. Die steuerrechtlichen
Folgen einer Anlage in einen Fonds sind dabei im
Wesentlichen unabhangig davon, ob es sich um
einen deutschen oder um einen auslandischen
Fonds handelt, sodass die nachfolgende Darstellung
fur beide gleichermafBBen gilt. Etwaige Unterschiede
in der Besteuerung werden an der jeweiligen Stelle
hervorgehoben.

Dariber hinaus gelten die Anmerkungen auch fur
Dachfonds, d. h. fir Fonds, die ihr Kapital ganz
Uberwiegend oder jedenfalls zum Teil in andere
Fonds anlegen. Der Anleger muss bei Dachfonds
keine Besonderheiten beachten, weil ihm die fur die
Besteuerung erforderlichen Informationen von der
Gesellschaft in der gleichen Form zur Verfigung
gestellt werden wie fur andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einkunfte aus
Kapitalvermogen fir Privatanleger in Deutschland
der Abgeltungsteuer i.H.v. 25 Prozent als spezielle
Form der Kapitalertragsteuer. Zusatzlich zur Abgel-
tungsteuer ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent der Abgeltungsteuer einzubehalten und
abzufuhren. Seit dem 1. Januar 2015 ist jede Stelle,

die verpflichtet ist, Abgeltungsteuer fur naturliche
Personen abzufthren, auch Kirchensteuerabzugs-
verpflichteter. Dazu zéhlen insbesondere Banken,
Kreditinstitute und Versicherungen. Diese haben —
entsprechend der Religions-/ Konfessionszugehorig-
keit des Anlegers — Kirchensteuer in Hohe von

8 Prozent bzw. 9 Prozent der Abgeltungsteuer
automatisch einzubehalten und an die steuererhe-
benden Religionsgemeinschaften abzufihren. Zu
diesem Zweck wird die Religionszugehérigkeit des
Anlegers in Form eines verschlisselten Kennzei-
chens beim Bundeszentralamt fur Steuern abge-
fragt. Das sogenannte Kirchensteuerabzugsmerk-
mal (KiStAM) gibt Auskunft Gber die Zugehorigkeit
zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft
und den geltenden Kirchensteuersatz. Die Abfrage
erfolgt einmal jahrlich zwischen dem 1. September
und 31. Oktober (sogenannte Regelabfrage). Sofern
der Anleger der Datenweitergabe beim Bundeszent-
ralamt flr Steuern bereits widersprochen hat bzw.
bis zum 30. Juni eines Jahres widerspricht, sperrt
das Bundeszentralamt die Ubermittlung des KiStAM.
Ein entsprechender Widerspruch gilt bis zu seinem
Widerruf. Kirchenmitglieder werden in diesem Fall
von ihrem Finanzamt zur Abgabe einer Steuererkla-
rung fir die Erhebung der Kirchensteuer auf Abgel-
tungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten/ Lebens-
partnern mit gemeinschaftlichen Depots werden die
Kapitalertrdge den Ehegatten/ Lebenspartnern
jeweils halftig zugeordnet und hierauf die Kirchen-
steuer je nach Religionsgemeinschaft berechnet. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt. Auf einen entsprechenden Hinweis
auf den Solidaritatszuschlag sowie die Kirchensteu-
er wird bei den folgenden Ausfihrungen jeweils
verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fur Privatan-
leger grundsatzlich abgeltende Wirkung. Soweit die
Einnahmen der Abgeltungsteuer unterlegen haben,
entfallt damit die Verpflichtung des Privatanlegers,
die Einnahmen in seiner Einkommensteuererklarung
anzugeben. Von der Abgeltungsteuer erfasst wer-
den — mit wenigen Ausnahmen — alle Einkunfte aus
Kapitalvermdgen, worunter alle laufenden Kapitaler-
trége, wie z. B. Zinsen und Dividenden, sowie auch
realisierte Kursgewinne (VerauBerungsgewinne), wie
beispielsweise Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien oder Renten, fallen.

Bei laufenden Ertragen wie z.B. Zinsen und Divi-
denden ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
diese dem Anleger nach dem 31. Dezember 2008
zuflieBen. Im Fall von realisierten Gewinnen und
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Verlusten ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
die WirtschaftsgUter nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden. Dies gilt sowohl fir die von dem
Fonds erworbenen Wirtschaftsguter als auch fur
den von dem Anleger erzielten Gewinn oder Verlust
aus der VerduBerung eines Fondsanteils. Bei Ein-
kinften aus Kapitalvermégen, die nicht im Zusam-
menhang mit Fondsanteilen stehen, gelten teilweise
abweichende Ubergangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirtschafts-
gutern nicht eindeutig bestimmt werden, ist die
gesetzliche Verbrauchsfolgefiktion zu beachten,
wonach die als erstes angeschafften Wertpapiere
als zuerst verkauft gelten. Dies gilt sowohl fr die
Wirtschaftsglter des Fonds als auch fur die von
dem Anleger gehaltenen Fondsanteile z.B. bei
Girosammelverwahrung.

2. Besteuerung der laufenden Ertrage
aus Fonds

2.1. Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemaB der jeweiligen Anlagepolitik
sowie der Vertragsbedingungen in unterschiedliche
Wirtschaftsguter investieren. Die hieraus erzielten
Ertrage durfen aufgrund des Transparenzgedankens
nicht einheitlich z.B. als Dividenden qualifiziert wer-
den, sondern sind entsprechend den Regeln des
deutschen Steuerrechts jeweils getrennt zu erfassen.
Ein Fonds kann daher beispielsweise Zinsen, zinsahn-
liche Ertrage, Dividenden und Gewinne aus der Ver-
auBerung von Wirtschaftsgutern erwirtschaften. Die
Ertrdge werden dabei nach steuerrechtlichen Vor-
schriften — insbesondere dem Investmentsteuergesetz
— ermittelt, sodass sie regelmaBig von den tatsachlich
ausgeschutteten Betrdgen bzw. den im Jahresbericht
ausgewiesenen Betragen fr Ausschittung und
Thesaurierung abweichen. Die steuerrechtliche Be-
handlung der Ertrage beim Anleger hangt sodann
von der Ertragsverwendung des Fonds ab, d. h. ob
der Fonds die Ertrage vollstandig thesauriert oder
vollstandig bzw. teilweise ausschuttet. Die Ertrags-
verwendung lhres Fonds entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt oder dem Jahresbericht. Dartber
hinaus ist danach zu differenzieren, ob die Ertrage
einem Privatanleger oder einem betrieblichen Anle-
ger zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds eine steuer-
rechtliche Substanzausschittung ausgewiesen wird,
ist diese fur den Anleger nicht steuerbar. Dies bedeu-
tet fur einen bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzausschittung in der Handelsbilanz ertragswirk-
sam zu vereinnahmen ist, in der Steuerbilanz auf-
wandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu

bilden ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schittung vermindert werden.

2.2. Auslandische Quellensteuer

Auf auslandische Ertréage werden teilweise Quellen-
steuern in dem jeweiligen Land einbehalten, die auf
der Ebene des Fonds als Werbungskosten abgezogen
werden dirfen. Alternativ kann die Gesellschaft die
auslandischen Quellensteuern in den Besteuerungs-
grundlagen ausweisen, sodass sie direkt auf Ebene
des Anlegers auf die zu zahlende Steuer angerechnet
werden, oder sie der Anleger von seinen Einkunften
abziehen kann. Teilweise investieren Fonds dardber
hinaus in Lander, in denen auf die Ertrdge zwar tat-
sachlich keine Quellensteuer einbehalten wird, der
Anleger aber gleichwohl eine Quellensteuer auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen kann (fiktive
Quellensteuer). In diesen Fallen kommt auf Ebene
des Anlegers ausschlieBlich die Anrechnung der aus-
gewiesenen fiktiven Quellensteuer in Betracht. Ein
Abzug von fiktiver Quellensteuer von den Einkunften
des Anlegers ist unzulassig.

2.3. Veroffentlichung der
Besteuerungsgrundlagen
Die fur die Besteuerung des Anlegers maBgeblichen
Besteuerungsgrundlagen werden von der Gesellschaft
zusammen mit einer Berufstragerbescheinigung, dass
die Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden, im elektronischen Bundesan-
zeiger verdffentlicht.

2.4. Besteuerung im Privatvermégen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrdge beim
Anleger steuerrechtlich zu erfassen sind, hangt von
der Ertragsverwendung ab. Bei einer Thesaurierung
hat der Anleger die sog. ausschittungsgleichen
Ertrage, d. h. bestimmte von dem Fonds nicht zur
Ausschiuttung verwendete Ertrage, in dem Kalen-
derjahr zu versteuern, in dem das Geschéftsjahr des
Fonds endet. Da der Anleger in diesem Fall tatsach-
lich keine Ertrage erhalt, diese aber gleichwohl
versteuern muss, spricht man in diesem Zusammen-
hang von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer Vollaus-
schittung sind beim Anleger die ausgeschitteten
Ertrage und bei einer Teilausschiittung sowohl die
ausgeschltteten als auch die ausschittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich steuerpflichtig. In beiden
Fallen hat der in Deutschland steuerpflichtige Anle-
ger die Ertrage im Jahr des Zuflusses zu versteuern.
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Sowohl die ausgeschitteten als auch die ausschit-
tungsgleichen Ertrage sind grundséatzlich in vollem
Umfang steuerpflichtig, es sei denn, die Steuer-
freiheit bestimmter Ertrége ist explizit geregelt. Bei
der Ermittlung der EinkUnfte aus Kapitalvermégen
ist als Werbungskosten ein Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von 801,— Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,— Euro) abzuziehen, soweit der Anleger in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist. Der
Abzug von dem Anleger tatsachlich entstandenen
Werbungskosten (z. B. Depotgebuhren) ist in der
Regel ausgeschlossen. Gewinne aus der VeraufB3e-
rung von Wertpapieren und Termingeschaften sind
vom Anleger nur bei Ausschittung bzw. bei Rick-
gabe der Fondsanteile zu versteuern.

2.5. Besteuerung im Betriebsvermdgen

Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
betriebliche Anleger, der seinen Gewinn durch
Einnahme-Uberschuss-Rechnung ermittelt, hat die
ausgeschutteten Ertrédge sowie die ausschittungs-
gleichen Ertrage zum gleichen Zeitpunkt wie der
Privatanleger zu versteuern. Im Fall der Gewinner-
mittlung durch Betriebsvermdgensvergleich hat der
Anleger die ausschuttungsgleichen Ertrage am
Geschéftsjahresende des Fonds und die ausgeschit-
teten Ertrage mit Entstehung des Anspruchs zu
erfassen. Insoweit finden die allgemeinen Regeln
des Bilanzsteuerrechts Anwendung.

FUr den betrieblichen Anleger sind sowohl die aus-
geschutteten als auch die ausschiittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich in vollem Umfang steuer-
pflichtig, soweit nicht die Steuerfreiheit bestimmter
Ertrage explizit geregelt ist. So sind beispielweise
Dividendenertrage sowie ausgeschuttete realisierte
Gewinne aus der VerduBerung von Aktien von dem
Anleger nur in Hohe von 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkinfteverfahren). Fur koérperschaftsteuer-
pflichtige Anleger sind z.B. in- und auslandische
Dividendenertrage, die dem Sondervermégen vor
dem 1. Marz 2013 zugeflossen sind, zu 95 Prozent
steuerfrei. Aufgrund der Neuregelung zur Besteue-
rung von Streubesitzdividenden sind Dividenden,
die dem Sondervermégen nach dem 28. Februar
2013 zugeflossen sind, bei kérperschaftsteuerpflich-
tigen Anlegern steuerpflichtig. Die ausgeschutteten
realisierten Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien sind grundsatzlich zu 95 Prozent steuerfrei.
Dies gilt nicht fir derartige Ertrdge aus Fondsantei-
len, die insbesondere Kreditinstitute ihrem Handels-
bestand zuordnen.

3. Riickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Riickgabe von Fondsantei-
len wie ein Verkauf behandelt, d.h. der Anleger
realisiert einen VerauBerungsgewinn oder -verlust.

3.1. Besteuerung im Privatvermégen

Gewinne und Verluste aus der Rickgabe von
Fondsanteilen sind als positive bzw. negative Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen grundsatzlich steuer-
pflichtig. Die Gewinne und Verluste kénnen mit
anderen Ertragen aus Kapitalvermégen grund-
satzlich verrechnet werden. Dies gilt jedoch nicht im
Hinblick auf Verlustvortrage oder zukinftige Ver-
luste aus der VerduBerung von Aktien, fur die ein
separater Verlustverrechnungstopf zu fuhren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fur Verluste aus
der Ruckgabe von Fondsanteilen oder VerduBerung
anderer Wertpapiere, die noch unter das alte Recht
vor Einfihrung der Abgeltungsteuer fallen.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert worden sind. Der
Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der
Fondsanteile ist fUr private Anleger in Héhe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft als Prozent-
satz des Riicknahmepreises veroffentlicht.

Der im Rucknahmepreis als enthalten geltende
Zwischengewinn unterliegt ebenfalls der Besteue-
rung. Dieser setzt sich aus den von dem Fonds
erwirtschafteten Zinsen und zinséhnlichen Ertrédgen
zusammen, die seit dem letzten Ausschittungs-
oder Thesaurierungstermin angefallen sind und seit
diesem Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig ausge-
schuttet oder thesauriert wurden. Der Zwischenge-
winn wird von der Gesellschaft bewertungstaglich
ermittelt und zusammen mit dem Ricknahmepreis
veroffentlicht. AuBerdem wird er dem Anleger von
der Verwabhrstelle in Deutschland auf der Wertpa-
pierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf gezahlte
Zwischengewinn gehort beim Anleger grundsatzlich
zu den negativen Einnahmen aus Kapitalvermégen,
die er mit anderen positiven Einkiinften aus Kapital-
vermodgen verrechnen kann. Voraussetzung ist, dass
vom Fonds ein Ertragsausgleich durchgefihrt wird
und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufs-
trédgern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Der bei Riickgabe der Fondsan-
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teile vereinnahmte Zwischengewinn zéhlt zu den
positiven EinkUnften aus Kapitalvermégen. Wird der
Zwischengewinn nicht veréffentlicht, sind jéhrlich

6 Prozent des Entgelts fur die Rickgabe oder Ver-
auBerung des Fondsanteils als Zwischengewinn
anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet, den
Zwischengewinn zu ermitteln bzw. zu veréffent-
lichen. Sofern sich die Gesellschaft dazu entschlieBt,
darf der Zwischengewinn fur Hedgefonds allerdings
freiwillig ermittelt und verdffentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fir den Anleger
grundsatzlich von der deutschen Verwahrstelle
ermittelt. Gewinn oder Verlust ist hierbei der Unter-
schied zwischen dem VerduBerungspreis einerseits
und den Anschaffungskosten und den Werbungs-
kosten andererseits. Darlber hinaus sind die An-
schaffungskosten sowie der VerduBerungspreis
jeweils um den Zwischengewinn zu mindern. Der so
ermittelte VerduBerungsgewinn bzw. -verlust ist
zusatzlich um die ausschittungsgleichen Ertréage zu
mindern, um insoweit eine Doppelbesteuerung zu
vermeiden.

3.2. Besteuerung im Betriebsvermdgen

Bei einer Rickgabe von Fondsanteilen bildet die
Differenz zwischen dem Riicknahmepreis und den
Anschaffungskosten grundsatzlich den steuerpflich-
tigen VerauBerungsgewinn oder VerduBerungsver-
lust. Der erhaltene Zwischengewinn stellt beim
betrieblichen Anleger einen unselbstandigen Teil
des VerduBerungserléses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden, soweit diese
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind,
VerauBerungsgewinne und -verluste aus Aktien
sowie Wertsteigerungen und -minderungen aus
Aktien, die noch nicht ausgeschittet oder thesau-
riert worden sind. Der Aktiengewinn wird von der
Gesellschaft als Prozentsatz des Ricknahmepreises
veroffentlicht, sodass der Anleger den absoluten
Aktiengewinn sowohl bei Erwerb als auch bei Riick-
gabe der Fondsanteile durch Multiplikation mit dem
jeweiligen Ricknahmepreis ermitteln muss. Die Dif-
ferenz zwischen dem absoluten Aktiengewinn bei
Ruckgabe und dem absoluten Aktiengewinn bei
Erwerb stellt sodann den besitzzeitanteiligen Ak-
tiengewinn dar, durch den der Anleger eine Aus-
sage dartber erhalt, in welchem Umfang die Wert-
steigerung bzw. der Wertverlust seiner Fondsanteile
auf Aktien zurtickzufihren ist. Der Gewinn bzw.
Verlust aus der VerauBerung der Fondsanteile ist fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger i.H.v. 95 Prozent

des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns, fir einkom-
mensteuerpflichtige betriebliche Anleger i.H.v.

40 Prozent des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns
steuerfrei. Aufgrund der oben erwdhnten Gesetzes-
anderung werden seit dem 1. Marz 2013 zwei Ak-
tiengewinne getrennt fur korperschaftsteuerpflichti-
ge Anleger und fur einkommensteuerpflichtige
betriebliche Anleger veréffentlicht.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert worden sind. Der
Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der
Fondsanteile ist fur betriebliche Anleger in Héhe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft in der glei-
chen Form wie der Aktiengewinn getrennt von
diesem verdffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsanteile mit
den Anschaffungskosten zuziglich gegebenenfalls
Anschaffungsnebenkosten zu aktivieren. Der beim
Kauf gezahlte Zwischengewinn stellt einen unselb-
standigen Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn
der Fonds wahrend der Haltedauer der Fondsanteile
Ertrage thesauriert, sind die ausschittungsgleichen
Ertrage auBerbilanziell zu erfassen und ein aktiver
Ausgleichsposten zu bilden. Zum Zeitpunkt der
Rickgabe der Fondsanteile sind diese erfolgswirksam
auszubuchen und der aktive Ausgleichsposten ist
aufzulésen, um eine doppelte steuerrechtliche
Erfassung der ausschittungsgleichen Ertrage zu
vermeiden. Dariber hinaus ist der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn auBerbilanziell zu berticksichtigen.

Der folgende Absatz betrifft ausschlieBlich Fonds
nach deutschem Recht:

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der
Rechtssache STEKO Industriemontage GmbH ent-
schieden, dass die Regelung im Kérperschaftsteuerge-
setz fur den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen
Anrechnungsverfahren zum Halbeinkunfteverfahren
in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fir Kér-
perschaften, Gewinnminderungen im Zusammen-
hang mit Beteiligungen an auslandischen Gesellschaf-
ten nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend
zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001,
wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusam-
menhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesell-
schaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach
Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit. Der
Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom
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28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass
die Rechtssache STEKO grundsatzlich Wirkungen
auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben
vom 1. Februar 2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils
vom 28. Oktober 2009 — | R 27/08 beim Aktienge-
winn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanz-
verwaltung insbesondere dargelegt, unter welchen
Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine An-
passung eines Aktiengewinns aufgrund der Rechts-
sache STEKO maéglich ist. Der BFH hat zudem mit
den Urteilen vom 25. Juni 2014 (I R 33/09) und

30. Juli 2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Be-
schluss des Bundesverfassungsgerichts vom 17. De-
zember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) ent-
schieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i.d.F.
des Steuersenkungsgesetzes vom 23. Oktober 2000
in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen
hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne
nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren
waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-
Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-
Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung
erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu
bislang nicht geduBert. Im Hinblick auf mégliche
MaBnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung
empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-

vermdgen, einen steuerlichen Berater zu konsultieren.

4. Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inldndischen depotfiihrenden Verwahrstellen
haben grundsatzlich die Kapitalertragsteuer fur den
Anleger einzubehalten und abzufihren. Die Kapi-
talertragsteuer hat fur Privatanleger grundsatzlich
abgeltende Wirkung. Der Anleger hat allerdings ein
Veranlagungswahlrecht und in bestimmten Fallen
eine Veranlagungspflicht. Werden die Fondsanteile
im Betriebsvermdgen gehalten, besteht grundsatz-
lich eine Pflicht zur Veranlagung. Wird der betrieb-
liche Anleger mit seinen Ertragen aus Fondsanteilen
zur Einkommen- oder Kérperschaftsteuer veranlagt,
ist die gezahlte Kapitalertragsteuer nur eine Steuer-
vorauszahlung ohne abgeltende Wirkung, die der
Anleger auf seine personliche Steuerschuld anrech-
nen kann. Hierflr erhalt der Anleger von deutschen
Verwahrstellen eine Steuerbescheinigung, die er im
Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt vorle-
gen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuersatz bei
Privatanlegern fur EinkUnfte aus Kapitalvermégen
auf 25 Prozent begrenzt. Eine freiwillige Veranla-

gung ist insbesondere Anlegern ohne oder mit
einem sehr niedrigen zu versteuernden Einkommen
zu empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungsbescheinigung
oder der Vorlage eines gultigen Freistellungsauf-
trags verzichten deutsche Verwahrstellen insoweit
auf den Einbehalt der Kapitalertragsteuer. Weist der
Anleger nach, dass er Steuerauslander ist, beschrankt
sich der Kapitalertragsteuerabzug auf Ertrage aus
deutschen Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben fiir den Steuer-
pflichtigen einen Verlustverrechnungstopf zu fuhren,
der automatisch in das nachste Jahr Ubertragen
wird. Hierbei sind Verluste aus dem Verkauf von
Aktien nur mit Gewinnen aus dem Verkauf von
Aktien verrechenbar. Gewinne aus der Ruckgabe
von Fondsanteilen sind steuerrechtlich keine Ge-
winne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbehalten,
als die positiven Einklinfte die (vorgetragenen)
negativen Einklnfte sowie evtl. Freistellungsauftra-
ge Ubersteigen. Der in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger darf seinen Banken ins-
gesamt Freistellungsauftrage bis zu einem Gesamt-
betrag von 801,- Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,— Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungsbescheini-
gung bzw. der Nachweis der Auslandereigenschaft
mussen der Verwahrstelle rechtzeitig vorliegen.
Rechtzeitig ist im Falle der Thesaurierung vor dem
Geschéftsjahresende des Fonds, bei ausschittenden
Fonds vor der Ausschittung und bei der Riickgabe
von Fondsanteilen vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem deutschen
Depot verwahrt und die Ertragsscheine einer deut-
schen Zahlstelle vorgelegt, konnen Freistellungsauf-
trag sowie Nichtveranlagungsbescheinigung nicht
beriicksichtigt werden.

Auslandische Anleger kénnen bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft die Erstattung
des Steuerabzugs grundsatzlich entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) beantragen.
Zustandig ist das fur die depotfuhrende Stelle zu-
standige Finanzamt. Eine Erstattung des Steuerab-
zugs auf deutsche Dividenden ist nur im Rahmen
des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens
zwischen ihrem Ansassigkeitsstaat und Deutschland
maglich. Fir die Erstattung ist das Bundeszentral-
amt fur Steuern zustandig.
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Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anrechenbare
auslandische Quellensteuern ausweist, werden
diese grundsatzlich beim Steuerabzug steuermin-
dernd bericksichtigt. Ist eine steuerrechtliche Be-
rlcksichtigung ausgewiesener anrechenbarer Quel-
lensteuern ausnahmsweise nicht méglich, werden
sie in einem , Quellensteuertopf” vorgetragen.

4.1. Deutsche Fonds

Deutsche depotfihrende Stellen haben sowohl bei
Ausschiuttung als auch bei Thesaurierung grund-
satzlich Kapitalertragsteuer einzubehalten und
abzufuhren.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen
Verwahrstelle verwahrt, hat die Verwahrstelle bei
Ruckgabe der Fondsanteile dartber hinaus Kapi-
talertragsteuer auf den Zwischengewinn einzube-
halten. Bei Riickgabe von Fondsanteilen, die nach
dem 31. Dezember 2008 angeschafft wurden,
wird dartber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Gewinn aus der VerduBerung der Fondsanteile
einbehalten.

4.2. Auslandische Fonds

Ausléndische Gesellschaften fuhren keine Kapitaler-
tragsteuer an das deutsche Finanzamt ab. Bei aus-
schuttenden bzw. teilausschittenden Fonds behalt
jedoch die deutsche Verwahrstelle die Kapitalertrag-
steuer auf ausgeschdittete Ertrége ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Ver-
wahrstelle zurlickgegeben, hat diese dartiber hinaus
Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn ein-
zubehalten und abzufihren. Bei Ruckgabe von
Fondsanteilen, die nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, wird dartiber hinaus Kapitaler-
tragsteuer auf den Gewinn aus der VerauBerung
der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle Kapital-
ertragsteuer auf die Summe der dem Anleger
nach dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen
geltenden und noch nicht der deutschen Kapital-
ertragsteuer unterlegenen Ertrédge einzubehalten
und abzufihren. Wurden die Fondsanteile seit
Erwerb ununterbrochen bei ein und derselben
deutschen Verwahrstelle verwahrt, bilden nur die
besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrage die Bemessungsgrundlage
fur die Kapitalertragsteuer. Die akkumulierten
ausschittungsgleichen Ertrdge werden von der
Gesellschaft ermittelt und bewertungstaglich
zusammen mit dem Rucknahmepreis veréffent-
licht.

5.  EU-Zinsrichtlinie
(Zinsinformationsverordnung)

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europa-
ischen Union die Richtlinie zur Abschaffung der
EU-Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG) erlassen.
Mit Ausnahme von Osterreich ist die EU-Zinsricht-
linie daher seit dem 1. Januar 2016 aufgehoben.
Die Aufhebung erfolgt allerdings vorbehaltlich der
Fortgeltung bestimmter administrativer Verpflich-
tungen, wie z. B. das Berichten und Austauschen
von Informationen in Bezug auf sowie der Einbe-
halt von Quellensteuern von Zahlungen vor dem
1. Januar 2016. In Osterreich erfolgt die Aufhe-
bung spatestens zum 1. Januar 2017. Unter ge-
wissen Voraussetzungen kann die Aufhebung
auch bereits zum 1. Oktober 2016 erfolgen. Uber-
gangsbestimmungen im Fall von sich Gberschnei-
denden Geltungsbereichen verhindern eine paral-
lele Anwendung. Im Ergebnis bedeutet dies, dass
spatestens ab 2018 innerhalb der EU volle Steuer-
transparenz gegeben sein wird und die EU-Quellen-
steuer ab diesem Zeitpunkt obsolet wird.

Bis zur Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie waren alle
Mitgliedstaaten verpflichtet, den zustandigen
Behorden der Mitgliedstaaten Ausklnfte Uber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu
erteilen, die im Auskunft erteilenden Mitgliedstaat
an eine in einem anderen Mitgliedstaat ansassige
Person gezahlt werden. Allerdings wurde einigen
Staaten gewahrt, stattdessen wahrend einer
Ubergangszeit eine Quellensteuer in Héhe von

35 Prozent zu erheben. Von diesem Recht machte
zuletzt nur noch Osterreich Gebrauch.

6. Grundziige des automatischen steuerli-
chen Informationsaustausches (Common
Reporting Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
einen globalen Standard fur den automatischen
Austausch von Kontodaten in Steuerangelegenhei-
ten vorgelegt. Der vorgelegte Standard sieht einen
automatisierten, internationalen Datenaustausch
zwischen den nationalen Finanzbehérden vor und
besteht aus einem Musterabkommen, dem sog.
Common Reporting Standard (,,CRS") Due Diligence
Prozess sowie einer Musterkommentierung. Der CRS
definiert meldepflichtige Finanzinstitute, Konten und
Informationen. Ende Oktober 2014 haben 51 Staa-
ten das Musterabkommen unterzeichnet, um Infor-
mationen automatisiert auszutauschen. Zwischen-
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zeitlich haben sich mehr als 90 Staaten und Gebiete
darauf verstandigt, durch gegenseitigen Informati-
onsaustausch Uber Finanzkonten eine effektive
Besteuerung sicherzustellen. CRS beginnt grundsatz-
lich erstmalig mit dem Meldezeitraum 2016, einige
CRS-Teilnehmerstaaten beginnen jedoch erst mit
dem Meldejahr 2017. Deutschland hat sich ver-
pflichtet, die Informationen Uber Finanzkonten aus
dem Jahr 2016 erstmalig im September 2017 mit
den OECD-Partnerstaaten auszutauschen.

Seit 1. Januar 2016 mussen deutsche Finanzinsti-
tute samtliche Kontoinhaber kennzeichnen, bei
denen eine auslandische Steuerpflicht vorliegt.
Deren Depots und Ertrage sind an die deutschen
Finanzbehorden (Bundeszentralamt fir Steuern
BZSt) zu melden. Dieses leitet die Daten an die
betreffenden Teilnehmerstaaten weiter. Vorgese-
hen sind nur Melde- jedoch keinerlei Steuerab-
zugsverpflichtungen. Die Regelungen der Abgel-
tungsteuer bleiben durch den steuerlichen
Informationsaustausch unberidhrt.

7. Investmentsteuerreform

Der Entwurf fr ein Investmentsteuerreformgesetz
sieht grundsatzlich vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inldndische Ertrage (Dividenden/Mie-
ten/VerauBerungsgewinne aus Immobilien) bereits
auf Ebene des Fonds besteuert werden sollen.
Sollte der Entwurf in dieser Form als Gesetz verab-
schiedet werden, sollen auf Ebene des Anlegers
Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus dem Verkauf von Fondsanteilen unter Beriick-
sichtigung von Teilfreistellungen grundsatzlich
steuerpflichtig sein.

Die Teilfreistellungen sollen ein Ausgleich fur die
Vorbelastung auf der Fondsebene sein, so dass
Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen
pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschafteten
Ertrédge steuerfrei erhalten. Dieser Mechanismus
gewabhrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzel-
fall ein vollstandiger Ausgleich geschaffen wird.

Zum 31. Dezember 2017 soll unabhangig vom
tatsachlichen Geschéftsjahresende des Fonds fur
steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschaftsjahr als
beendet gelten. Hierdurch kénnen ausschittungs-
gleiche Ertrage zum 31. Dezember 2017 als zuge-
flossen gelten. Zu diesem Zeitpunkt sollen auch
die Fondsanteile der Anleger als verduBert, und
am 01. Januar 2018 als wieder angeschafft gelten.
Ein Gewinn im Sinne des Gesetzesentwurfes aus

dem fiktiven Verkauf der Anteile soll jedoch erst
im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung der
Anteile bei den Anlegern als zugeflossen gelten.

8. Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick
Uber die steuerlichen Folgen der Fondsanlage ver-
mitteln. Sie kdnnen nicht alle steuerlichen Aspekte
behandeln, die sich aus der individuellen Situation
des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten Anle-
gern empfehlen wir, sich durch einen Angehérigen
der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen
Folgen des Fondsinvestments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der
derzeit bekannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr
dafur ibernommen werden, dass sich die steuer-
rechtliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
&ndert. Solche Anderungen kénnen auch riickwir-
kend eingefhrt werden und die oben beschriebenen
steuerrechtlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

9.  Anderung durch das Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetz (BilMoG): Spezielle
Anhangangaben fiir Fonds (§ 285 Nr. 26
HGB; § 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB)

Anleger, die nach dem Handelsgesetzbuch (HGB)
dazu verpflichtet sind, den Jahresabschluss um
einen Anhang zu erweitern, und die zu mehr als
10 Prozent am Fondskapital von in- und auslandi-
schen Spezial- und Publikumsfonds beteiligt sind,
mussen nach dem BilMoG erganzende Angaben zu
den Fonds im Anhang offenlegen.

Das BilMoG ist grundsatzlich fir Geschaftsjahre
anwendbar, die nach dem 31. Dezember 2009
beginnen. Das BilMoG sieht die folgenden zusatz-
lichen Angaben im Anhang (§ 285 Nr. 26 HGB) und
Konzernanhang (§ 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB) vor:

= Klassifizierung des Fonds nach Anlagezielen, z.B.
Aktienfonds, Rentenfonds, Immobilienfonds, Misch-
fonds, Hedgefonds oder Sonstiger Fonds

= Marktwert / Anteilwert nach §§ 168, 278 KAGB
oder § 36 InvG in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden

Fassung

= Differenz zwischen Marktwert und Buchwert
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= (Ertrags-)Ausschittungen des Geschaftsjahres
= Beschrankungen des Rechts zur taglichen Rickgabe

= Grinde fur das Unterlassen von Abschreibungen
gemal § 253 Absatz 3 Satz 4 HGB

= Anhaltspunkte fir eine voraussichtlich nicht dauer-
hafte Wertminderung

Bitte wenden Sie sich fur individuelle und weiter-
fihrende Informationen personlich an lhren Ab-
schlussprtfer.
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Steuerliche Behandlung

Deka Investment GmbH Deka-Strategieportfolio aktiv
ISIN DEOOODKOEC67
WKN DKOEC6
Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis 1.Juni 2016 bis 31. Mai 2017
Thesaurierung per 31. Mai 2017
Privat- Betriebs-
vermogen vermdgen
EStG KStG
Ausschiittung " EUR je Anteil - -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz ? EUR je Anteil - -
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a, aa__ In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a, bb _ In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrége EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1b Ausgeschiittete Ertrége ¥ EUR je Anteil - -
Thesaurierung netto ¥ EUR je Anteil 0,6407 0,6407 0,6407
INVStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2i. V.  Thesaurierung brutto (Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage) ®
m. Nr. Taund b EUR je Anteil 0,8907 0,8907 0,8907
Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil 0,7556 0,7556 0,7556
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil 0,1351 0,1351 -,
Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil 0,1351
Ausléndische DBA befreite Einklnfte EUR je Anteil - - -,
VerauBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - - -
Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil
Summe Ertrage EUR je Anteil 0,8907 0,8907 0,8907

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrdge enthalten:

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, aa  Ertrégei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40

EStG oder im Fall des § 16 InvStGi. V. m. § 8b Abs. 1 KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil 0,1351
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, bb  VerduBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG i. V. m. § 8 Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, cc  Ertrdge i. S. d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsanteil i. S. d. § 4h EStG) EUR je Anteil - 0,8342 0,8342
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, dd  Steuerfreie VerauBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am

31.12.2008 anzuwendenden Fassung EUR je Anteil 0,0000
INnvStG 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, ee  Ertragei. S. d. 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden

Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrége i. S. d. § 20 EStG sind EUR je Anteil 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, ff  Steuerfreie VerduBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 InvStG in der ab dem 01.01.2009

anzuwendenden Fassung EUR je Anteil 0,0000 - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, gg  Auslandische DBA befreite Einklnfte i. S. d. § 4 Abs. 1 InvStG EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, hh  in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt

unterliegen EUR je Anteil 0,0000 0,0000 -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, ii Einkinfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG, fur die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen

wurde (auslandische Einkinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer

Quellensteuer) EUR je Anteil 0,0946 0,0946 0,0946

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, jj in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil 0,0878
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, kk  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte mit Anrechnung fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, |l in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - 0,0000 -,
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, mm_ Ertrége i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG EUR je Anteil - - 0,0000

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, nn  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 dieses Gesetzes,

auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i. V. m.

§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, oo in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einktnfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 dieses

Gesetzes, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden

Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschittung

bzw. ausschuttungsgleichen Ertrage
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d, aa__ im Sinne von § 7 Abs. 1 und 2 InvStG © EUR je Anteil 0,8907 0,8907 0,8907
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d, bb  im Sinne von § 7 Abs. 3 InvStG © EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d, cc  in Doppelbuchstabe aa enthaltene Ertrdge im Sinne von § 7 Abs. 1 Satz 4 © EUR je Anteil 0,1387 0,1387
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschutteten Ertragen

enthaltenen Einkiinfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und
INnvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, aa nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem

Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug

nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde ” EUR je Anteil 0,0229 0,0230 0,0230
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, bb  in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

INvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - 0,0214 -
INnvStG 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, cc ~ nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

INVStG § 5 Abs.

Satz 1 Nr. 1f, dd  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkunfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2
INVStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.
m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - - 0,0000 -
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Steuerliche Behandlung

Deka Investment GmbH Deka-Strategieportfolio aktiv
ISIN DEOOODKOEC67
WKN DKOEC6
Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis 1.Juni 2016 bis 31. Mai 2017
Thesaurierung per 31. Mai 2017
Privat- Betriebs-
vermoégen vermdgen
EStG KStG

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, ee  nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Abs. 2 i. V. m. diesem Abkommen anrechenbar ist 7 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, ff in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

InvStGi. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - 0,0000
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, gg  in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4

dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013

geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ” EUR je Anteil - -, 0,0000
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, hh  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4

dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013

geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ” EUR je Anteil - -, 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, i in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ” EUR je Anteil - - 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1g Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1h Im Geschdftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschéftsjahres oder friherer Geschéftsjahre EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

Betrag der nichtabziehbaren Werbungskosten i. S. d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG

i.d. F. vom 26. Juni 2013 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

davon nichtabziehbare Werbungskosten auf Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

davon nichtabziehbare Werbungskosten auf Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr.

40 EStG EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

Sonstige Hinweise
In den steuerpflichtigen Ertragen enthaltene Zielfondsertrége, die ausschlieBlich

steuerlich zu berlicksichtigen sind (Thesaurierungen und Zwischengewinne) EUR je Anteil
davon auslandische DBA befreite Einkunfte EUR je Anteil
davon Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil
davon Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Antell
Erstattete Quellensteuerrtckvergltungen aus Vorjahren fur Zinsen

und sonstige Ertrage EUR je Anteil
Erstattete Quellensteuerrickvergttungen aus Vorjahren fir Dividenden

nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Tatsachlich abgezogene auslandische Quellensteuer auf Zinsen

und sonstige Ertrage EUR je Anteil
Tatsachlich abgezogene auslandische Quellensteuer auf Dividenden

nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - --- - --

4)

5)

6)

7
8)

Betrag, der dem Anleger tatséchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, einschlieBlich Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG.

Betrag, der dem Anleger tatséchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, einschlieBlich Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG, jedoch vor Abzug der ausléndischen
Quellensteuer.

Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren und Substanzbetrage sind nicht
enthalten.

Netto-Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage, die dem Anleger als steuerbar zugeordnet werden, obwohl sie nicht ausgeschttet werden. Kapitalertragsteuern,
Solidaritatszuschlag, Zielfondsertrage, die ausschlieBlich steuerlich zu berticksichtigen sind und steuerlich nicht abzugsfahige Werbungskosten sind hier abgezogen.
Brutto-Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage, die dem Anleger als steuerbar zugeordnet werden, obwohl sie nicht ausgeschittet werden. Kapitalertragsteuern,
Solidaritatszuschlag und ausléandische Quellensteuern sind hier nicht abgezogen.

Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer NV-
Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetrégen oder eine
ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fiir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung maBgeblich.
Die Anrechnung erfolgt gemé&B § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkinfte entfallt.
Nicht in den Werten gemé&B § 5 Abs. 1 Satz 1 f, aa enthalten.
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostenginstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds lhrer Wahl in einem einzigen Depot und

mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.

Hierfr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international
renommierter Kooperationspartner zur Verfiigung.
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der un-
terschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
waéhlen, unter anderem:

= Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig
sparen mochten, eignet sich der individuell zu gestal-
tende Deka-FondsSparplan ab einer Mindestanlage
von 25,— Euro. Im Rahmen eines auf die eigenen
Bedurfnisse abgestimmten Deka-Auszahlplans lasst
sich das so aufgebaute Vermdgen spater gezielt
nutzen.

= F{r alle, die regelméaBig fur ein Kind sparen moch-
ten, ist der Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit
Betragen ab monatlich 25,— Euro wird flr den Ver-
modgensaufbau chancenreich und breit gestreut in
Investmentfonds angelegt und dank eines professio-
nellen Anlagemanagements langfristig hohe Ertrags-
moglichkeiten genutzt sowie Risiken im Vergleich zu
Anlagen in Einzeltiteln spurbar reduziert.

= F{r den systematischen und flexiblen Verm&gens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kénnen Sie zwischen verschiedenen
Varianten wahlen:

= Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorge-
|6sung mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit
Riester-Forderung.

= Deka-BonusRente: Bietet Ihnen alle Vorteile einer
Riester-Losung und eréffnet zudem zusatzliche
Renditechancen an den Wertpapiermarkten.

= Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung
die Vorteile einer staatlich geférderten Investment-
anlage mit dem Wachstumspotenzial einer opti-
mierten Vermagensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene
Wege nutzen, z.B. Post, Telefon oder Internet tber
unsere Webprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Uber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652. Sie
erreichen uns montags bis freitags von 8.00 Uhr bis
18.00 Uhr.
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Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft ibernahm
das Investmentgeschaft der am 17. August
1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapital-
anlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und

eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Alleingesellschafterin
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin;

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates der

Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fur
Investmentfonds mbH,
Dusseldorf

und der

S Broker AG & Co. KG,
Wiesbaden

Mitglied des

Verwaltungsrates der DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Mitglieder
Dr. Fritz Becker

Mitglied des Aufsichtsrates der
Augsburger Aktienbank AG,
Augsburg

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

und der
Sachsen-Finanzgruppe,
Dresden

J6rg Miinning

Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,
Mdunster

Heinz-Jurgen Schéafer
Offenbach

(Stand 9. Januar 2017)
Geschaftsfiihrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der

Deka International S.A.,
Luxemburg

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

und der

Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der
S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG,
Koln

und der

Sparkassen Pensionskasse AG,
Koln

Michael Schmidt

Thomas Schneider

Mitglied des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Steffen Selbach

Mitglied des Aufsichtsrates der
bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

(Stand 1. Januar 2017)

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Sonder-
vermogen

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main
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Verwahrstelle

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Eigenkapital

gezeichnetes und eingezahltes

Kapital: EUR 447,9 Mio.
Eigenmittel: EUR 5.366 Mio.

(Stand: 31. Dezember 2016)

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft
sowie Wertpapiergeschaft

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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Stand: 05.17

D 210 000 285

aveka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt

Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt

Telefon: (0 69) 71 47 -0

Telefax: (069) 71 47 - 19 39
www.deka.de
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L Finanzgruppe



