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Warnhinweis

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen Concentra (,Fonds®) erfolgt auf der Basis des zurzeit giiltigen
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® in Verbindung mit den
,Besonderen Anlagebedingungen®. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind in diesem
Verkaufsprospekt enthalten.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von
Anteilen auf der Basis von Ausktnften oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschliefSlich
auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen
Der Fonds ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,Vereinigten Staaten”) gemal dem US-Gesetz tiber

Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (der ,Investment Company Act“) in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert und wird auch nicht
registriert werden. Die Vereinigten Staaten umfassen die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, sémtliche
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den District of Columbia. Die Fondsanteile sind nicht in den Vereinigten Staaten
gemal dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United States Securities Act) in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,Securities Act“) oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert und werden auch nicht registriert werden. Die im
Rahmen dieses Angebots zur Verfiigung gestellten Fondsanteile diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person (wie in
Vorschrift 902 von Verordnung S gemall dem Securities Act festgelegt) noch zugunsten einer US-Person direkt oder indirekt angeboten
oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ggf. erklaren, dass sie keine US-Person sind und weder Anteile im
Auftrag einer US-Person noch mit der Absicht erwerben wollen, sie an eine US-Person weiter zu verduRRern. Sollte ein Anteilinhaber eine US-
Person werden, kann er in den USA einer Quellensteuer sowie einer steuerlichen Meldepflicht unterliegen.

US-Person

Jede Person, bei der es sich um eine US-Person im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S geméfl dem United States Securities Act von
1933 (der ,Securities Act“) handelt, wobei sich die Definition dieses Begriffs durch Gesetzesdnderungen, Verordnungen oder gerichtliche
oder behordliche Auslegungen von Zeit zu Zeit d&ndern kann.

Als US-Person gilt unter anderem: i. jede natiirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten; ii. jede Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die gemaR den gesetzlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder organisiert ist; iii. jeder
Nachlass, bei dem ein Vollstrecker bzw. Verwalter eine US-Person ist; iv. jedes Treuhandvermégen (, Trust®), bei dem ein Treuhdnder
(,Trustee) eine US-Person ist; v. jede in den USA gelegene Vertretung oder Niederlassung einer auslandischen Gesellschaft; vi. jedes von
einem Héndler oder sonstigen Vermogensverwalter zu Gunsten bzw. fiir Rechnung einer US-Person gefiihrte Konto ohne
Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder Treuhandvermogen); vii. jedes von einem in den
Vereinigten Staaten organisierten, gegriindeten oder (im Falle von natiirlichen Personen) wohnhaften Handler oder sonstigen
Vermogensverwalter gefiihrte Konto mit Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder
Treuhandvermdégen); und viii. jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn diese: (1) nach den Gesetzen einer fremden Rechtsordnung
organisiert oder eingetragen wurde und (2) von einer US-Person grundsétzlich fiir Zwecke der Anlage in nicht nach dem Securities Act
registrierte Wertpapiere errichtet wurde, sofern sie nicht von bevollméchtigten Investoren, die keine nattirlichen Personen, Nachldsse oder
Treuhandvermdgen sind, organisiert bzw. gegriindet wurde und in deren Eigentum steht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Der Anleger ist Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstidnde nach Bruchteilen. Er kann tiber die
Vermogensgegenstiande nicht verfiigen. Die Allianz Global Investors GmbH (,,Gesellschaft”) erwirbt das Eigentum tiber die zum Fonds
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gehoérenden Vermogensgegenstiande. Der Anleger wird mit Abschluss der Anlagebedingungen Treugeber und hat schuldrechtliche
Anspriiche gegen die Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen Gesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde
gelegt. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die
Verbraucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustidndigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.
Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu
versehen. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fithren.

Die Allianz Global Investors GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds beim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Btiro der Ombudsstelle des BVI

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrége tiber
Finanzdienstleistungen konnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden. Das Recht, die
Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unbertihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen
sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als
Kontaktadresse der Gesellschaft kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: info@allianzgi.de. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstralRe 42-44
60323 Frankfurt am Main

Handelsregister: HRB 9340
Amtsgericht: Frankfurt am Main
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Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main
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Verkaufsprospekt

Grundlagen

Der Fonds ist ein Sondervermdgen gemél$ der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (,0GAW-Richtlinie®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Er wird von der Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in
Frankfurt am Main —im Folgenden: ,Gesellschaft” — verwaltet.

Die Verwaltung des Fonds besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte Geld unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung in verschiedenen Vermogensgegenstdnden gesondert vom Vermogen der Gesellschaft anzulegen. Der
Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Der Geschiftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemalS einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen. In welchen Vermégensgegenstanden die Gesellschaft das
Geld fiir den Fonds anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehorigen
Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine” und ,Besondere Anlagebedingungen®). Die Verwendung der Anlagebedingungen fiir einen Fonds unterliegt der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“).

Concentra im Uberblick

Anteilklasse: A (EUR) P (EUR) IT (EUR)?
ISIN-Code: DE0008475005 DE0009797555 DE0009797522
Wertpapier-Kennnummer: 847500 979755 979752

Rechtliche Struktur:
Auflegung:

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

Verwahrstelle:

Abschlussprfer:

Finanzgruppen, die den Fonds initiieren:

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag max.:

Ausgabeaufschlag zzt.:

Pauschalvergiitung max:

Pauschalvergltung zzt.:

Ertragsverwendung:

Laufzeit:

gemal? deutschem Recht (KAGB)
26. Mdrz 1956

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Minchen

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

5,00 %
5,00%

1,80 % p.a. zzgl. performanceabhéngige
Vergutung

1,80 % p.a. zzgl. performanceabhéngige
Vergutung

ausschittend

unbegrenzt

gemal? deutschem Recht (KAGB)
21.Februar 2014

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Minchen

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

3.000.000 EUR

0,95 % p.a. zzg|. performanceabhangige
Vergutung

0,95 % p.a.

ausschittend

unbegrenzt

gemal? deutschem Recht (KAGB)
23.Mérz 2012

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Minchen

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

4.000.000 EUR

0,95 % p.a. zzg|. performanceabhdngige
Vergutung

0,95 % p.a.

thesaurierend

unbegrenzt

" Die Gesellschaft kann jederzeit beschlieRen, weitere Anteilklassen fir den Fonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt um Informationen beztglich der neuen Anteilklasse ergénzt.
2 Anteile dieser Anteilklassentypen kénnen nur von nicht natirlichen Personen erworben werden.
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Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht
sind bei der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den fiir die Gesellschaft tatigen Vermittlern kostenfrei erhéltlich.

Zusétzliche Informationen tiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden sind auf Anfrage in
schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen tiber die Zusammensetzung des Fondsportfolios oder dessen
Wertentwicklung iibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf ihrer Website einstellen.

Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsétze des Fonds
bediirfen zuséatzlich der Genehmigung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds
sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern entweder anbietet, ihre Anteile ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihnen anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Fonds mit vergleichbaren
Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden. In dem durch die Anlagebedingungen gesetzten Rahmen ist die Gesellschaft in der Festlegung der
Anlagestrategie bzw. -politik frei.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Website der Gesellschaft https://de.allianzgi.com
bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden diirfen,
oder die Anlagegrundsitze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, durch ein Medium zu
informieren, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und
unverdndert weitergegeben werden, etwa in Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentréger). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen treten frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die BaFin kann einen fritheren Zeitpunkt
des Inkrafttretens bestimmen. Anderungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen des Fonds nicht vereinbar sind, treten ebenfalls
frithestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von
der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne
Berechnung eines Riickgabeabschlags vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der im Dezember 1955 gegriindeten Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet. Die
Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

Die Gesellschaft darf Investmentvermogen geméld der OGAW-Richtlinie, Gemischte Investmentvermogen, Sonstige Investmentvermdogen
und offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen sowie vergleichbare offene und geschlossene EU-Investmentvermogen
verwalten. Der Wert des Fonds sowie der Wert der Anteile werden von der Gesellschaft ermittelt.
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Die Gesellschaft verfiigt sowohl tiber eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch tiber eine Erlaubnis als AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB.

Geschaftsfiihrung, Aufsichtsrat, Gesellschafterkreis, Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nihere Angaben tber die Geschéftsfihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis sowie tiber die Hohe
des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie
entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermégen (,AIF*), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurlckzuftihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Wertes der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei
dieser Betrag mindestens jahrlich iiberpriift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Bekanntmachungen der Gesellschaft

Die Website https://de.allianzgi.com wird nachfolgend als elektronisches Informationsmedium der Gesellschaft im Sinne des KAGB
bestimmt. Soweit gesetzlich oder in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes bestimmt ist, werden alle auf den Fonds bezogene
Bekanntmachungen der Gesellschaft und Mitteilungen an die Anleger auf der Website veréffentlicht.

Verwahrstelle
Identitdt der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat die State Street Bank International GmbH mit Sitz in 80333 Munchen, Brienner Stralle 59 die Funktion der Verwahrstelle
ibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Einlagen- und Depotgeschaft.

Das haftende Eigenkapital der State Street Bank International GmbH war per Ende 2018 mit EUR 2.201,0 Millionen ausgewiesen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstédnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermoégensgegenstanden, die nicht
verwahrt werden konnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermégensgegenstanden erworben
hat. Sie iberwacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft tiber die Vermogensgegenstidnde den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermégensgegenstdnden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut ist nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

o Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

o Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,
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o Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschéften der Gegenwert innerhalb der {iblichen
Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

o Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen verwendet werden,

o Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur

Kreditaufnahme,

o Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle besitzt die volle Befugnis, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung ganz oder teilweise zu tibertragen. [hre
Haftung bleibt jedoch unberthrt von der Tatsache, dass sie einen Teil oder sdmtliche Vermogensgegenstinde, deren Verwahrung sie
tibernommen hat, einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Verwahrung gemaf Verwahrstellenvertrag unberthrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegten Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung an die
State Street Bank and Trust Company mit Sitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA tibertragen, die
sie zu ihrem weltweit tatigen Unterverwahrer ernannt hat. Als weltweit tatiger Unterverwahrer hat die State Street Bank and Trust
Company lokale Unterverwahrer innerhalb des State Street Global Custody Network ernannt.

Der Unterverwahrer hat folgende Unternehmen mit der lokalen Unterverwahrung beauftragt:

Agypten
Albanien
Argentinien
Australien
Bahrain
Bangladesch
Belgien
Benin
Bermuda
Bosnien und Herzegowina
Botswana
Brasilien

Bulgarien

Burkina Faso
Chile

China — A-Aktien-Markt

China — B-Aktien-Markt

China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Costa Rica

Citibank N.A.

Raiffeisen Bank sh.a.

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Niederlande

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Citibank N.A.

Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
Ital CorpBanca S.A.

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank Corporation

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank N.A.

Banco BCT S.A.
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Dénemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Kopenhagen)
Deutschland Deutsche Bank AG ‘
State Street Bank International GmbH
Elfenbeinkiste Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.
Estland AS SEB Pank
Eswatini (vorher Swasiland) Standard Bank Eswatini Limited
Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Helsinki)
Nordea Bank AB (publ), Schweden
Frankreich Deutsche Bank AG, Niederlande
Ghana Standard Chartered Bank Ghana Limited
Griechenland BNP Paribas Securities Services S.CA.
Grol3britannien State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung GroRbritannien
Guinea-Bissau Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Indien Deutsche Bank AG
Citibank N.A.
Indonesien Deutsche Bank AG
Irland State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung Grossbritanien
Island Landsbankinn hf.
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italien Deutsche Bank S.p.A.
Japan The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mizuho Bank, Limited
Jordanien Standard Chartered Bank, Zweigniederlasung Shmeissani
Kanada State Street Trust Company Canada
Kasachstan JSC Citibank Kasachstan
Katar HSBC Bank Middle East Limited
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
Kolumbien Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria
Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.
Kuwait HSBC Bank Middle East Limited
Lettland AS SEB banka
Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank PLC
Malaysia Standard Chartered Bank (Malaysia) Berhad
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Mali Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
Marokko Citibank Maghreb S.A.
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México S.A.
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
Niger Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden -
Nordea Bank Abp, Finnland (handelt durch ihre Zweigniederlassung, Nordea Bank Abp, filial i Norge)
Oman HSBC Bank Oman S.A.0.C.
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Osterreich

Pakistan

Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Republik Georgien

Republik Korea

Republik Srpska
Rumanien
Russland

Sambia
Saudi-Arabien
Schweden
Schweiz

Senegal

Serbien

Simbabwe

Singapur
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

SriLanka

Stdafrika

Taiwan

Tansania
Thailand
Togo

Tschechische Republik
Tunesien
Turkei

Uganda
Ukraine

Ungarn

Uruguay

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi
Securities Exchange (ADX)

Vereinigte Arabische Emirate - DFM

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai
International Financial Center (DIFC)

Vereinigte Staaten

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Citibank del PerG S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande
JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.

Citibank Europe plc, Dublin, Zweigniederlassung Ruménien
AO Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc.

HSBC Saudi Arabia
Saudi British Bank

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

UBS Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) Limited

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
Unicredit Bank Serbia JSC

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Citibank N.A.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Deutsche Bank S.A.E.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Bank of South Africa Limited
FirstRand Bank Limited

Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Union Internationale de Banques

Citibank A.S.
Deutsche Bank A.S.

Standard Chartered Bank Uganda Limited
JSC Citibank

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Banco Itat Uruguay S.A.

HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited

State Street Bank and Trust Company

Concentra
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Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Limited
Zypern BNP Paribas Securities Services, S.CA., Griechenland

Interessenkonflikte

Im Verhéltnis zur State Street Bank & Trust Company, unserem Global Custodian, sind denkbare Interessenkonflikte auf erster
Unterverwahrstufe rechtskonform ausgesteuert. Diesbeziiglich verweisen wir auf die nachfolgenden Ausfiihrungen.

Zusammenfassend stellen sich die organisatorischen Vorkehrungen der State Street Bank International GmbH zum Umgang mit
Interessenkonflikten - spezifisch aus KAGB-Sicht - wie folgt dar:

e Die Compliance-Abteilung ist mit der Funktion der gemalf? § 70 Abs. 2 Satz 4 KAGB bzw. § 85 Abs. 2 Satz 4 KAGB erforderlichen
L2unabhangigen Stelle” betraut.

 Der Geschéftsverteilungsplan und die aufbauorganisatorische Struktur der State Street Bank International GmbH entspricht den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen und tragen insbesondere der Anforderung der Vermeidung von
Interessenkonflikten Rechnung. So sind die Funktionen ,Marktfolge/Kontrolle Kreditgeschéft und Handel“ von den Funktionen
L2Abwicklung/Kontrolle Kreditgeschaft und Handel“ sowie natiirlich vom ,Marktbereich Handel“ und vom ,Marktbereich
Kreditgeschaft“ durchgéngig bis auf Ebene der Geschaftsleitung voneinander getrennt. Dariiber hinaus ist das operative Depotbank-
bzw. Verwahrstellengeschéft vollstandig von den Bereichen ,Collateral Management Services® und ,,KVG Backoffice Insourcing”
getrennt. Die Divisionslosung gemél$ BaFin-Rundschreiben 08/2015 (WA)/Verwahrstellenrundschreiben bzw. BaFin-Rundschreiben
01/2017 (WA)/KAMaRisk) ist hinsichtlich raumlicher, personeller sowie funktionaler und hierarchischer Trennung umgesetzt.
 Die ,Conflicts of Interest Policy* der State Street Bank International GmbH deckt den Themenkomplex der Interessenkonflikte sowohl
aus WpHG-Sicht als auch aus Depotbank- bzw. Verwahrstellen-Sicht ab und sieht den Einsatz verschiedener Methoden zur
Vermeidung von Interessenkonflikten vor, welche im Folgenden stichpunktartig dargestellt sind:
a. Kontrolle des Informationsflusses:
i. Vorgaben zu Vertraulichkeitsbereichen (,,Chinese Walls*) und deren Handhabung.
- Informationsweitergabe im Unternehmen unter strikter Einhaltung des ,Need to Know*“-Prinzips
- Zugriffsrechte auf Informationen und physische Zugangsrechte zu Unternehmensbereichen. So werden z. B. die
Dienstleistungen im Rahmen des ,KVG Backoffice Insourcing” derzeit systemtechnisch vollkommen getrennt vom
Depotbank- bzw. Verwahrstellengeschéft erbracht.
ii. Vorgaben zum sogenannten ,Wall Crossing”.
b. Gesonderte Uberwachung der relevanten Personen.
c. Keine schidlichen Abhdngigkeiten im Vergiitungssystem.

d. Vermeidung schédlicher Einflussnahme eines Mitarbeiters auf andere Mitarbeiter.

e. Vermeidung von Zusténdigkeiten eines Mitarbeiters fiir verschiedene Aktivitaten, bei deren simultaner Austibung
Interessenkonflikte entstehen konnten.
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f. Als Ultima Ratio ist die Mitteilung nicht hinreichend vermeidbarer oder kontrollierbarer Interessenkonflikte an den betreffenden
Kunden vorgesehen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fiir alle Vermégensgegenstiande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle
verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle dem Fonds und
dessen Anlegern, sofern der Verlust nicht auf Ereignisse auRRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurtickzufiihren ist. Fiir
Schiden, die nicht im Verlust eines Vermégensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht erfillt hat. Mit der Verwahrstelle ist keine Vereinbarung tiber
eine Haftungsbefreiung gemald § 77 Absatz 4 KAGB abgeschlossen.

Zusatzliche Informationen

AufVerlangen tibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu
den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer.

Fonds

Der Fonds wurde am 26. Marz 1956 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den Vermogensgegenstanden des Fonds
entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigenttimer bzw. Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

Anlageziel
Ziel der Anlagepolitik ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum durch Engagement vorwiegend an den deutschen Aktienmarkten im Rahmen
der Anlagegrundsétze zu erwirtschaften.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur solche der nachstehend bezeichneten Gattungen:

a) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft)
seinen Sitz in Deutschland hat.
Die Gesellschaft wahlt die Wertpapiere fiir das OGAW-Sondervermégen unabhéngig von der GréRenordnung der Unternehmen und
unabhdngig davon aus, ob es sich um Substanz- oder Wachstumswerte handelt. Das OGAW-Sondervermdgen kann dadurch sowohl auf
Unternehmen einer bestimmten GréRenordnung bzw. Kategorie konzentriert als auch breit Gibergreifend investiert sein.

b) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen Landern.

¢) Indexzertifikate und Aktienzertifikate, deren Risikoprofil mit den unter a) und b) genannten Vermdgensgegenstanden oder mit den
Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermdgensgegenstande zuzuordnen sind.

d) Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, die sich auf die in a) und b) genannten Wertpapiere beziehen.

2. Geldmarktinstrumente gemal? § 6 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”, sofern sie auf die Wahrung eines Mitgliedstaates der OECD
lauten.
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3. Bankguthaben gemaR § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, sofern sie auf die Wahrung eines Mitgliedstaates der OECD lauten.

4. Investmentanteile gemaR § 8 der , Allgemeinen Anlagebedingungen®, jedoch ausschlieRlich Anteile an solchen Investmentvermdgen, deren

Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemarkten korreliert, denen die unter Nr. 1 bis 3 genannten Vermégensgegenstande zuzuordnen
sind. Dabei kann es sich um in- oder auslédndische Investmentvermdgen gemals § 8 der, Allgemeinen Anlagebedingungen” handeln. Die
Gesellschaft kann sich je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere Investmentvermégen konzentrieren, die eine auf nur
einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik verfolgen, als auch breit Gibergreifend investieren.

Es werden grundsatzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet
werden. Anteile an anderen Investmentvermdgen werden nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten
Investmentvermdgen die von der Gesellschaft im Einzelfall fiir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an
einem auf die Nachbildung eines Wertpapierindex ausgerichteten Investmentvermdgen handelt, die an einer der in § 5 Buchstaben a) und
b) der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” genannten Borsen oder organisierten Markte zum Handel zugelassen sind.

. Derivate gemaR § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

. Sonstige Anlageinstrumente gemal$ § 10 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und

Genuss-Scheine.

Dabei gelten die folgenden Anlagegrenzen:

(1) Der Anteil der Aktien und Aktien gleichwertigen Papiere im Sinne von vorstehender Ziffer 1 Buchstabe a) darf insgesamt 51 % des Wertes

des OGAW-Sondervermdgens nicht unterschreiten.

(2) Der Anteil der Aktien und anderen Vermdgensgegenstande im Sinne von vorstehender Ziffer 1 Buchstabe a) darf vorbehaltlich des

Absatzes (8) insgesamt 70 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht unterschreiten.

(3) Der Anteil der Aktien und anderen Vermdgensgegenstande im Sinne von vorstehender Ziffer 1 Buchstabe b) darf vorbehaltlich des

Absatzes (8) insgesamt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

(4) Der Anteil der Geldmarktinstrumente im Sinne von vorstehender Ziffer 2 und der Bankguthaben im Sinne von vorstehender Ziffer 3 darf

vorbehaltlich des Absatzes (8) insgesamt 15 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

(5) Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von vorstehender Ziffer 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht

tiberschreiten. Investmentanteile, deren Risikoprofil mit den in Absatz (3) oder Absatz (4) genannten Vermdgensgegenstdnden korreliert,
sind auf die jeweilige Grenze anzurechnen.

(6) Diein Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB, die in

Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

(7) Dieinden Absatzen (1) bis (5) beschriebenen Grenzen diirfen (iber- bzw. unterschritten werden, wenn dies durch Wertveranderungen

von im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstidnden, durch Ausiibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten
oder durch Veranderung des Wertes des gesamten OGAW-Sondervermdgens z.B. bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen
geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Féllen die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger
als vorrangiges Ziel anstreben.

(8) Eine Uber- bzw. Unterschreitung der in den Absétzen (2) bis (4) genannten Grenzen durch Erwerb oder VerduRerung entsprechender
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Vermdgensgegenstdnde ist — unter Beachtung der in Absatz (1) genannten Grenze — zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von
Derivaten sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhilt. Die Derivate werden fir diesen Zweck
mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegenstande vorzeichengerecht angerechnet. Marktgegenldufige Derivate werden
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auch dann als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die Gegenstédnde des OGAW-Sondervermdgens nicht vollstéandig
tibereinstimmen.

(9) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben
werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdégens nicht tibersteigen.

Die Benchmark des OGAW-Sondervermdgens ist der DAX. Der genannte Referenzwert wird von Deutsche Borse AG administriert. Zum Zeitpunkt
der letzten Uberarbeitung dieses Verkaufsprospekts war dieser Anbieter aufgrund von Ubergangsregelungen noch nicht gemaR Art. 36 der
Benchmark-Verordnung im 6ffentlichen Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten bei der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA eingetragen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaBnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der
Vergleichsindex sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Der Fonds orientiert sich nicht an einem VergleichsmaRstab.

Anlegerprofil

Concentrarichtet sich an Anleger, die das Ziel der allgemeinen Vermégensbildung/ Vermégensoptimierung bzw. der tiberproportionalen
Teilnahme an Kursdnderungen verfolgen und ist unter Umstdnden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines kurzfristigen
Zeitraums aus dem Fonds zurtickziehen wollen. Concentra richtet sich an Anleger mit Basis-Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit
Finanzprodukten. Der potentielle Anleger koénnte einen finanziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz. Der
Concentra féllt bei der Risikobewertung auf einer Skala von 1 (sicherheitsorientiert; sehr geringe bis geringe Renditeerwartung) bis

7 (sehrrisikobereit; hochste Renditeerwartung) in Risikoklasse 4 (Stand: 15. Dezember 2019).

Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen® genannten
Beschrankungen Wertpapiere erwerben,

o wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU") oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR*) zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

o wenn sie aulerhalb des EWR an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Borse oder des Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen nach MaRgabe der ,Besonderen Anlagebedingungen® erworben werden, wenn nach ihren
Ausgabebedingungen die Zulassung an oder die Einbeziehung in eine der oben genannten Borsen oder einen der oben genannten
organisierten Markte beantragt werden muss und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.
Zusétzlich sind die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB zu erfiillen.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch
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 Anteile an geschlossenen Fonds in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog.
Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte in Bezug auf die wesentlichen Entscheidungen haben sowie das
Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Der Fonds muss zudem von einem Rechtstréger
verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn der Fonds ist in Gesellschaftsform aufgelegt und
die Tatigkeit der Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstridger wahrgenommen.

 Finanzinstrumente, die durch andere Vermégenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermégenswerte gekoppelt sind.
Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die
Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

 Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht iibersteigen. Eine Nachschusspflicht
darfnicht bestehen.

» Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fihren, dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben
iber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berticksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in
besonderen Fillen die Anteilriicknahme aussetzen zu konnen (vgl. den Abschnitt ,,Aussetzung der Anteilriicknahme®).

» Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss verfiighar sein; diese miissen
entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, dass von dem Emittenten des Wertpapiers

unabhéngig ist.

e Angemessene Information tiber das Wertpapier durch regelméaRige, exakte und umfassende Information des Marktes tiber das
Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes, Portfolio ist verfiighar.

» Das Wertpapier ist handelbar.

o Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

 Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.
Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

 Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

o Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehoérenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus denen die
Bezugsrechte herrithren, im Fonds befinden konnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben,
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e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds die Laufzeit 1dnger als 397 Tage ist, aber die Verzinsung regelmafig, mindestens einmal in
397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss,

o deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung
erftllen.

Fir den Fonds diirfen im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen® genannten Beschrankungen
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten erworben werden:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie auflerhalb des EWR an einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Borse oder des Marktes zugelassen hat,

3. wenn sie von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Européischen
Zentralbank oder der Europédischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért,
begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Européischen
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.Juli 1978 tiber den Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert durch Artikel 49 der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 17. Mai 2006, erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustiandig ist, oder

¢) um einen Rechtstréger, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapiermaRige Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie
gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dtrfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau
bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduliern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtickzunehmen und
hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig zu verdufern. Fir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, dass die Ermittlung des Nettobestandswerts des
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Geldmarktinstruments erméglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert (einschlielRlich Systemen, die auf fortgeftihrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aul3erhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise
vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.
Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegen. So miissen ftir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die Geldmarktinstrumente miissen frei tibertragbar sein. Die Kreditrisiken
kénnen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.
Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen:
e Werden sie von folgenden (oben in Nr. 3 u.a. genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

o derEU

o dem Bund

o einem Sondervermogen des Bundes

o einem Land

o einem anderen Mitgliedstaat

o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérperschaft

o der Europdischen Investitionsbank

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

o einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort

missen angemessene Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

» Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so miissen angemessene
Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
werden. Zudem missen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglicht.

o Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, dass aulRerhalb des EWR einer Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der

BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu
erfullen:
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o Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten wesentlichen
Industrielander — G10) gehérenden OECD-Land;

o Das Kreditinstitut verfiigt mindestens iiber ein Rating mit der Benotung, die als ,Investment-Grade“ qualifiziert;

o mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir das Kreditinstitut geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts.

 Firdie Gibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben Nr. 4 und 6 sowie Nr. 3, soweit nicht schon zuvor erwdhnt), miissen angemessene Informationen tiber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm sowie tber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméRigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte, gepriift werden. Zudem miissen {iber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermoglichen.

o Fiir Geldmarktinstrumente, die von der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert wurden, gelten keine weiteren Anforderungen.

Bankguthaben

Im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen® aufgefiihrten Beschrankungen darf die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds auch in Bankguthaben anlegen. Diese diirfen eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf
Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder des Abkommens iiber den EWR zu unterhalten. Sie
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen dieses
Drittstaats nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben auch unter Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft darfin die oben genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten bis zu 10 % des Wertes des

Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten, deren Anteil 5 % des Wertes des

Fonds tGberschreitet, 40 % des Wertes des Fonds nicht tibersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze

angerechnet. In Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulassung noch nicht erfolgt ist, darf die Gesellschaft nur bis zu 10 % des

Wertes des Fonds anlegen.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds bis zu 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermogensgegenstédnde anlegen:
 von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

« Einlagen bei dieser Einrichtung,

o Anrechnungsbetrége fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Derivaten,
Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschaften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (Bund, die Bundeslander, Mitgliedsstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten
sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort) darf eine Kombination der im
vorgenannten Satz bezeichneten Vermogensgegenstande 35 % des Wertes des Fonds nicht iibersteigen.
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Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unbertihrt.

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten auf die vorstehend genannten Grenzen konnen
durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum
Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass fiir Rechnung des Fonds auch tiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden durfen, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch
Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt anlegen in

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, jedoch die Kriterien fiir Wertpapiere erfiillen; dabei diirfen nur Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und
Genussscheine erworben werden. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche
Bewertung ftir diese Wertpapiere in Form einer in regelméRigen Abstanden durchgefiihrten Bewertung verfiighar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information tiber das nicht
zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehoérige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss
in Form einer regelméalRigen und exakten Information fiir den Fonds verftigbar sein.

2. Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt, sowie
Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen aulRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mindestens 70 % des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG)
angelegt, die nach den Anlagebedingungen fiir diesen Fonds erworben werden konnen. Hierbei konnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentvermogen berticksichtigt werden.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darfim Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen” aufgefiihrten Beschrankungen fiir Rechnung
des Fonds in Anteilen an anderen offenen in- und auslidndischen Investmentvermogen investieren (,,Zielfonds*), z.B. Aktien von
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital. Die Gesellschaft kann fir den Fonds Zielfonds ohne eine Beschrankung des
Sitzes der Zielfonds erwerben.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 % in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren.
Fiir Anteile an nicht-OGAW, sog. Alternativen Investmentvermogen (,AIF*) gelten dartiber hinaus folgende Anforderungen:

1. Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der

Anleger unterstellen, und es besteht eine ausreichende Gewébhr fiir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehérde des Zielfonds.
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2. Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inldndischen OGAW sein,
insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermogensgegenstéinde, fir die Kreditaufnahme und
-gewdhrung sowie flr Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

3. Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und erlauben, sich ein Urteil iber das
Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

4. Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmafig begrenzt sind und die Anleger ein
Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Es besteht die Moglichkeit, dass Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, zeitweise die Riicknahme aussetzen. Dann ist
die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem anderen Fonds zu verdulRern, indem sie sie gegen Auszahlung des Riicknahmepreises
bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des anderen Fonds zurtickgibt. Sofern der Fonds Anteile von anderen
Investmentvermogen, die aktuell die Riicknahme ausgesetzt haben, in einem Umfang von mehr als 5 % des Wertes des Fonds hélt, ist auf
der Homepage der Gesellschaft unter https://de.allianzgi.com aufgefiihrt, in welchem Umfang der Fonds Anteile von solchen
Investmentvermogen halt.

Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Investments (,,Basiswert") abhangt.
Die Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen
.Derivate").

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze™). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus
Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitat eines Emittenten
zuriickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tdglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen (,,Derivateverordnung").

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — jegliche Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente einsetzen, die von Vermdgensgegensténden, die fiir den Fonds erworben werden diirfen, abgeleitet sind. Hierzu zahlen
insbesondere Futures, Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus einschlieRlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die
nicht dort gehandelt werden (,,0TC-Derivate"), sofern es sich bei den Basiswerten um Vermogensgegenstanden, die fiir den Fonds erworben
werden diirfen oder um Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssatzen, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf. Finanzindizes im vorgenannten Sinn umfassen insbesondere
Indizes auf Wahrungen, auf Wechselkurse, auf Zinssétze, auf Kurse und Gesamtrenditen auf Zinsindices sowie weiterhin insbesondere Renten-,
Aktien-, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices und Indizes, die die weiteren oben aufgezahlten Vermégensgegenstande, die fiir den
Fonds erworben werden diirfen zum Gegenstand haben. Um jedweden Zweifel auszuschlieRen, werden keine derivativen Transaktionen
eingegangen, die eine Lieferung einer Komponente der als Basiswerte fungierenden Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices erfordern.

Dariiber hinaus sind bei OTC-Derivaten die folgenden Bedingungen zu erfiillen:

« Die Kontrahenten miissen Finanzeinrichtungen erster Ordnung sein, die auf derartige Transaktionen spezialisiert sind und zudem mit einem
Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B. Moody's, S&P oder Fitch) von mindestens Baa3 (Moody's), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet
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wurden. Sie missen einer Aufsichtsbehdrde unterstehen. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder
das Ursprungsland.

Die OTC-Derivate miissen einer zuverldssigen und Giberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zu einem
angemessenen Wert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Die Transaktionen miissen auf der Grundlage standardisierter Vertrage getatigt werden.
Die Transaktionen unterliegen den im nachstehenden Kapitel ,Sicherheitenstrategie” beschriebenen Grundsatzen der Gesellschaft.

Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelten Instrumenten muss nach
Einschédtzung der Gesellschaft fiir die Anleger von Vorteil sein. Der Einsatz von OTC-Derivaten ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine
laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere Absicherung von Vermdgenswerten ermdglicht.

Die Gesellschaft darf unter keinen Umsténden von den in den , Allgemeinen Anlagebedingungen” und den ,,Besonderen Anlagebedingungen*”
oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds die vorgenannten Derivate mit dem Ziel einsetzen,

den Fonds gegen Verluste durch im Fonds vorhandene Vermdgensgegenstande abzusichern,
die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, insbesondere

die Anlagegrenzen und Anlagegrundsétze zu erfiillen bzw. darzustellen, indem Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente z.B. als Ersatz fir Direktanlagen in Wertpapieren eingesetzt werden,

das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermdgensgegenstande innerhalb des Fonds zu steigern oder zu
vermindern,

Zusatzertrage durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie

das Marktrisikopotenzial des Fonds tiber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren investierten Fonds hinaus zu erhéhen (sog.
~Hebeln").

Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenlaufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen, was zu Gewinnen
des Fonds fiihren kann, wenn die Kurse bestimmter Wertpapiere, Anlagemarkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Fonds, wenn diese
Kurse steigen.

Soweit die Gesellschaft Derivate zu Absicherungszwecken einsetzt, kann sich dies in Form von entsprechend geringeren Chancen und Risiken auf
das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht mit dem Ziel der Darstellung der Anlagegrenzen und -grundsétze bzw. zwecks Erzielung
von Zusatzertragen durch Ubernahme zusétzlicher Risiken einsetzt, dient dies der Umsetzung bzw. Mitgestaltung des allgemeinen Risikoprofils
des Fonds und wirkt sich somit in der Regel nicht wesentlich auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds aus.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht zwecks Steigerung des Marktrisikopotenzials des Fonds einsetzt, kann sich dies in Form
von relativ sehr hohen Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.
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Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem
keine Derivate enthalten sind. Der dem Fonds zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermégens gemaR § 9 der Derivate-Verordnung tibersteigen. Bei
dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds
entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des
Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie
Vergleichsvermdgen besteht aus einem Aktienportfolio entsprechend der Zusammensetzung des DAX.

Das Marktrisiko des Fonds und des Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-
Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Varianz-Kovarianz-Analyse. Dieses Modellierungsverfahren
basiert auf einer Kovarianzmatrix, die aus den gleichgewichteten Renditen iiber eine 1-Jahres Historie geschétzt wird. Das Portfoliorisiko wird
dann ber die Sensitivitaten der einzelnen Instrumente bezogen auf die beriicksichtigten Risikofaktoren ermittelt. Die Gesellschaft erfasst dabei
die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertveranderung der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstdnde im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle
Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt,
namlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann
jeweils nur mit einer geniigend groRRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Beispiele fiir die Funktionsweise ausgewéhlter Derivate

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze am Optionshandel teilnehmen. Optionsgeschéfte
beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wihrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von
Vermogensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf, soweit zuldssig, fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte (so genannte Futures
und/oder Forwards) kaufen und verkaufen. Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Differenzkontrakte

Ein Differenzkontrakt ist ein Vertrag zwischen der Gesellschaft und einem Kontrahenten. Ublicherweise wird eine Partei als ,Kaufer* und
die andere als ,Verkaufer” bezeichnet, wobei im Vertrag festgelegt wird, dass der Verkédufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert
eines Vermogensgegenstandes und dessen Wert zum Vertragszeitpunkt an den Kaufer bezahlen wird. (Ist die Differenz negativ, wird diese
stattdessen vom Kéufer an den Verkaufer bezahlt.) Differenzkontrakte konnen eingegangen werden, um von steigenden Preisen
(Long-Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-Positionen) der im Fonds zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren und
werden héufig zur Spekulation an diesen Markten eingesetzt. Bei der Anwendung auf Aktien stellt ein solcher Vertrag beispielsweise ein
Aktienderivat dar, das es dem Portfoliomanager erméglicht, auf Aktienkursbewegungen zu spekulieren, ohne die Basisaktien selbst im
Eigentum zu halten.

Swaps

Swapgeschifte wie beispielsweise Zins-, Wahrungs- oder Equityswaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschift
zugrundeliegenden Vermogensgegenstidnde oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.
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Swaptions
Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es erméglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertragen. Im
Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen
gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die
Geschifte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch mit anderen Vermdgenswerten in einem einzigen Wertpapier zusammengefasst
sein. Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Derivate entsprechend, jedoch mit der Ma3gabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte
Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte titigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind als auch so genannte Over-the-Counter-(OTC)-Geschifte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage
tatigen. Bei auRerborslich gehandelten Derivaten wird der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5% des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU, dem EWR oder
einem Drittstaat mit einem nach Ansicht der BaFin gleichwertigen Aufsichtsniveau, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds betragen. Aulierborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Wertpapier-Darlehensgeschéafte miissen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 tber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,Wertpapierfinanzierungsverordnung®) stehen. Die im Fonds vorhandenen Wertpapiere
konnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte (ibertragen werden. Die Gesellschaft hat jederzeit die Méglichkeit, das
Wertpapier-Darlehensgeschift zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung der Darlehenslaufzeit dem
Fonds Wertpapiere gleicher Art, Glite und Menge zurtick tibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung von
Wertpapieren ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden. Hierzu konnen Geldzahlungen gewéhrt, Guthaben
abgetreten oder verpfindet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereignet oder verpfindet werden. Die Ertrage aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist aulSerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Félligkeit an die

Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere diirfen 10 % des
Wertes des Fonds nicht tibersteigen.
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Die Gesellschaft hat die Deutsche Bank AG mit der Abwicklung von Wertpapier-Darlehen beauftragt. Fiir diese Tétigkeit bekommt die
Deutsche Bank AG einen prozentualen Anteil des Erl6ses aus den Wertpapier-Darlehen, der die Ertrdge aus diesen Geschéften reduziert,
aber in keinem Fall iibersteigt. Die Deutsche Bank AG ist weder ein mit der Gesellschaft noch mit der Verwahrstelle verbundenes
Unternehmen. Die verliehenen Wertpapiere werden von Deutsche Bank AG derart verwahrt, dass die Interessen der Anleger gewahrt sind
und eine Zurticktibertragung von Wertpapieren gleicher Art, Glite und Menge nach Beendigung der Darlehenslaufzeit sichergestellt ist.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei der
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tiber das organisierte System kann auf die Stellung von Sicherheiten verzichtet
werden, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist. Bei Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen iiber organisierte Systeme diirfen die an einen Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des
Fonds tibersteigen.

Fir den Fall, dass der Fonds Wertpapier-Darlehensgeschiéfte als Entleiher eingeht, werden lediglich Vermégenswerte entliehen, welche im
Rahmen der Anlagepolitik fir den Fonds erworben werden dirfen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschéfte werden getatigt, um fiir den Fonds zusétzliche Ertrédge in Form des Leiheentgelts zu erzielen.

Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier-Pensionsgeschafte miissen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,Wertpapierfinanzierungsverordnung") stehen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds Wertpapier-Pensionsgeschéfte nach Mallgabe der ,Besonderen Anlagebedingungen” mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschliefRen. Bei den vorgenannten Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten muss es sich um Finanzeinrichtungen erster Ordnung handeln, die auf derartige Transaktionen
spezialisiert sind und zudem mit einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B. Moody's, S&P oder Fitch) von mindestens Baa3
(Moody’s), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet wurden. Es bestehen keine weiteren Einschrdnkungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das
Ursprungsland. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer tibertragen (einfaches
Pensionsgeschéft) als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes
Pensionsgeschift).

Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kindigen; dies gilt nicht fiir Pensionsgeschéfte mit einer Laufzeit
von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen
Wertpapiere zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschafts kann entweder die Riickerstattung des vollen
Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Entliehene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente konnen wéahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéftes nur dann verdul3ert werden, wenn dem Fonds noch
anderweitige Absicherungsméglichkeiten zur Verfiigung stehen. Hinsichtlich verliehener Wertpapiere und Geldmarktinstrumente muss
der Fonds bei Félligkeit des Pensionsgeschéftes in der Lage sein, seine Riickkaufverpflichtungen zu erfiillen. Pensionsgeschafte sind nur in
Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zuldssig. Dabei ibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die von ihm
iibernommenen Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu tibertragen oder den
Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Kauf-/Riickverkaufsgeschafte (Buy-/Sell-back-Geschafte)/Verkaufs-/Riickkaufgeschafte (Sell-/Buy-back-Geschéfte)/Lombardgeschafte
Fir den Fonds werden keine Kauf-/Riickverkaufsgeschéfte und oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte abgeschlossen.

Fir den Fonds werden keine Lombardgeschifte abgeschlossen.
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Total Return Swaps (TRS) und Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften

Der Fonds kann gemé&f den Anforderungen der Wertpapierfinanzierungsverordnung Total Return Swaps (,TRS") abschlief3en. Total Return
Swaps sind Derivate, mit denen die gesamte wirtschaftliche Entwicklung einer Referenzposition, einschlieflich der Zinsen und Gebiihren,
Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditausfélle, auf eine andere Partei tibertragen werden. Ein Vertragspartner, der
Sicherungsnehmer, transferiert somit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Prdmie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps kénnen unter anderem eingesetzt werden, um die Wertentwicklung von zwei unterschiedlichen Portfolios
gegeneinander zu tauschen, beispielsweise die Wertentwicklung bestimmter Vermogenswerte des Fonds gegen die Performance eines
Index oder eines externen Portfolios, das geméal3 einer bestimmten Strategie verwaltet wird, wie in den Anlagebeschrankungen des Fonds
nédher erldutert. Wenn Total Return Swaps eingesetzt werden, haben die Vertragspartner keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder
Verwaltung des jeweiligen Basiswerts. Die ausgewdhlten Kontrahenten erfiillen die Anforderungen von Artikel 3 der
Wertpapierfinanzierungsverordnung.

Dariiber hinaus kann der Fonds Finanzinstrumente abschlieRen, deren Eigenschaften denen von Total Return Swaps dhnlich sind
(sogenannte ,Differenzkontrakte” bzw. ,,CEDs®). CEDs sind Derivate, die es Hindlern ermdglichen, von steigenden Preisen (Long-
Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-Positionen) aller zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren. Ein CFD ist ein
Hebelungsinstrument mit eigenen potenziellen Gewinnen und Verlusten. Durch den Einsatz von CFDs kann der Fonds an den globalen
Markten tatig werden, ohne direkt mit Aktien, Indizes, Rohstoffen oder Wahrungspaaren zu handeln.

Wertpapierfinanzierungsverordnung
Der Fonds darf die folgenden Geschéfte eingehen:

(i)  Wertpapierpensionsgeschéfte sowie Wertpapierleihgeschéfte als Ver- oder Entleiher, wie in den Abschnitten
~Wertpapier-Darlehensgeschafte” und ,Wertpapier-Pensionsgeschéfte” angegeben (nachfolgend die
~Wertpapierfinanzierungsgeschifte” genannt); und

(ii) Total Return Swaps/CFDs, wie im Abschnitt , Total Return Swaps (TRS) und Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften®
angegeben.

Der Fonds kann TRS/CFDs zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung abschliefen.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte darf er ausschlieRlich zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen.

In diesem Zusammenhang umfassen die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung: die Verminderung des Risikos, die Senkung der
Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals bzw. zusatzlicher Ertrage fir den Fonds, wobei das Ausmald des Risikos stets dem
Risikoprofil des Fonds entsprechen muss.

Wenn der Fonds in TRS und/oder CFDs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte investiert, kann der entsprechende Vermégenswert
oder Index Aktien oder Festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstige zuldssige Anlagen umfassen, die mit dem
Anlageziel und den Anlagegrundsétzen des Fonds ibereinstimmen.

Auf Wertpapierfinanzierungsgeschafte entfallender Anteil des Nettoinventarwertes des Fonds

Sowohl der maximale als auch der erwartete auf TRS/CFDs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entfallende Anteil des
Nettoinventarwerts des Fonds ist nachfolgend angegeben.
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TRS und CFDs (zusammengefasst) Wertpapierleihgeschafte Wertpapierpensionsgeschéfte/umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschafte

Erwarteter/maximaler Anteil des Nettoinventarwerts (%)

0/30 0/0 0/0

Gemald den Anforderungen der Wertpapierfinanzierungsverordnung stellt der angegebene erwartete Anteil keinen Grenzwert dar, und der
tatsachliche prozentuale Anteil kann in Abhdngigkeit unterschiedlicher Faktoren, zu denen unter anderem auch die Marktbedingungen
gehoren, im Laufe der Zeit schwanken. Der angegebene Maximalwert ist ein Grenzwert.

Der Fonds darf TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nur mit Gegenparteien eingehen, die die in diesem Abschnitt
vorgegebenen Kriterien (unter anderem im Hinblick auf Rechtsstatus, Ursprungsland und Mindest-Bonitétsrating) erftllen.

Bei den Basiswerten von TRS/CFDs handelt es sich um Vermégensgegenstande, die fiir den Fonds erworben werden diirfen oder um
Finanzindices im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die der Fonds gemal3
seinen Anlagezielen investieren darf.

Die Kategorien von Sicherheiten, die der Fonds entgegennehmen darf, sind im Kapitel ,Sicherheitenstrategie“ aufgefiihrt und umfassen
Barmittel sowie Vermogenswerte wie Aktien, verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Fiir den Fonds erhaltene Sicherheiten
werden geméaf der im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstédnde® dargelegten
Bewertungsmethode bewertet.

Fur den Fall, dass der Fonds Wertpapierleihgeschéfte als Entleiher eingeht, werden lediglich Vermogenswerte entliehen, welche im
Rahmen der Anlagepolitik fiir den Fonds erworben werden dirfen.

Wenn der Fonds aufgrund des Abschlusses von TRS/CFDs oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften Sicherheiten erhélt, besteht ein Risiko,
dass die vom Fonds gehaltenen Sicherheiten eine Wertminderung erleiden oder illiquide werden. Dartiber hinaus kann nicht gewéhrleistet
werden, dass die Verwertung von Sicherheiten, die dem Fonds zur Besicherung der sich aus einem Total Return Swap oder einem
Wertpapierfinanzierungsgeschift ergebenden Verpflichtungen einer Gegenpartei gestellt wurden, die Verpflichtungen der Gegenpartei im
Fall ihres Ausfalls erfiillen wiirden. Wenn der Fonds aufgrund des Abschlusses von TRS/CFDs oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften
Sicherheiten stellt, ist er dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei nicht in der Lage bzw. nicht bereit ist, ihrer Verpflichtung zur
Riickgabe der gestellten Sicherheiten nachzukommen.

Eine Zusammenfassung bestimmter sonstiger Risiken, die mit Total Return Swaps/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéften
verbunden sind, ist im obigen Abschnitt zu finden.

In Verbindung mit TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften kann der Fonds Gegenparteien bestimmte Vermogenswerte als
Sicherheiten stellen. Wenn der Fonds in Bezug auf derartige Geschéfte eine Ubersicherung vorgenommen hat (d. h., wenn er der
Gegenpartei tiberschissige Sicherheiten gestellt hat), ist er im Fall einer Insolvenz der Gegenpartei in Bezug auf diese tiberschiissigen
Sicherheiten eventuell ein ungesicherter Glaubiger. Wenn die Verwahrstelle oder sein Unterverwahrer oder ein Dritter Sicherheiten im
Namen des Fonds halt, kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Fall der Insolvenz einer solchen Stelle ein ungesicherter Glaubiger
sein.

Mit dem Abschluss von TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind bestimmte rechtliche Risiken verbunden, die aufgrund
einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw. aufgrund der Tatsache, dass Vertrige nicht rechtlich

durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden, einen Verlust verursachen konnen.

Vorbehaltlich der im Abschnitt ,Sicherheitenstrategie“ dargelegten Beschrankungen darf der Fonds erhaltene Barsicherheiten
reinvestieren. Wenn von dem Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestiert werden, ist der Fonds dem Risiko eines Verlusts aus dieser
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Anlage ausgesetzt. Sollte ein solcher Verlust eintreten, verringert sich der Wert der Sicherheit, wodurch der Schutz des Fonds gegeniiber
einem Ausfall der Gegenpartei sinkt. Die mit der Reinvestition von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im Wesentlichen mit den fiir
die iibrigen Anlagen des Fonds geltenden Risiken identisch.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds Sicherheiten
entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Alle Vermogensgegenstande, die als Sicherheiten entgegen genommen werden, miissen folgende Kriterien erftillen:
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. Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem transparenten

Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verdul3ert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten aullerdem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfiillen.

. Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens borsentédglich bewertet werden. Vermogenswerte, die eine hohe

Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschldge (Haircuts)
angewandt werden.

. Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegen genommen werden, sollte eine hohe Bonitat aufweisen.

. Laufzeit: Die Laufzeit der Sicherheiten, welche entgegen genommen werden diirfen soll mit derjenigen der verzinslichen Wertpapiere,

die im Rahmen der Anlagepolitik fiir den Fonds erworben werden dtirfen, vergleichbar sein.

. Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtstréger ausgegeben werden, der von der Gegenpartei

unabhdangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

. Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf

Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn der Fonds von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei
Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegentiber einem
bestimmten Emittenten 20 % des Wertes des Fonds entspricht. Wenn der Fonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert werden, um die 20 %-Grenze fiir das Exposure gegentiber eines einzelnen Emittenten zu
berechnen.

. Der Fonds sollte die Méglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder

Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

. Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verauf3ert, neu angelegt oder verpfandet werden.

. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

a) als Sicherheiten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder des EWR oder bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen dieses Drittstaats nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig,
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b)in Staatsanleihen von hoher Qualitdt angelegt werden,

c) fiir Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht
unterliegen, und der Fonds jederzeit den vollen aufgelaufenen Geldbetrag zurtickfordern kann, oder

d)in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemélS der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition ftr
europdische Geldmarktfonds angelegt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z.B. operationelle und rechtliche Risiken, sind durch das Risikomanagement
zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Féllen von Rechtstibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des Fonds verwahrt werden. Fiir
andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt
und mit dem Sicherheitengeber in keiner Verbindung steht.

Wenn der Fonds Sicherheiten von mindestens 30 % des Wertes des Fonds entgegennimmt, kommt eine angemessene Stressteststrategie
zur Anwendung, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter auSergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig
Stresstests durchgefithrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie ftr
Liquiditatsstresstests sollte mindestens Vorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

a) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlie8lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitatsanalyse;
b)empirischer Ansatz fir die Folgenabschétzung, einschlieRlich Backtesting von Liquiditétsrisikoeinschatzungen;

c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

d)MaRnahmen zur Eindimmung von Verlusten, einschlielRlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Der Fonds verfiigt tiber eine eindeutige Haircut-Strategie, die auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von
Vermogensgegenstdnden abgestimmtist. Der Abschlag (,Haircut®) ist ein Prozentsatz, um den der Marktwert der Sicherheiten reduziert
wird. In der Regel zieht die Verwaltungsgesellschaft die Haircuts vom Marktwert der Sicherheiten ab, um sich vor Kredit-, Zins-, Wahrungs-
und Liquiditétsrisiken wahrend der Zeit zwischen dem Abrufen von Sicherheiten zu schiitzen. Der Haircut hangt im Allgemeinen von
Faktoren wie der Kursvolatilitit der jeweiligen Anlageklasse, der voraussichtlichen Zeit fiir die Liquidation des Vermogenswerts, der
Falligkeit des Vermogenswerts und der Kreditwiirdigkeit des Emittenten ab. Die folgenden Mindestabschlagssétze finden fiir die jeweiligen
Vermogensgegenstinde Anwendung;

Barmittel (kein Haircut); Schuldverschreibungen von Regierungen, Zentralbanken und/oder supranationalen Einrichtungen mit
Investment Grade Rating (Haircut mindestens 0,5 % des Marktwerts); andere von Unternehmen mit Investment Grade Rating ausgestellte
Schuldverschreibungen (Haircut mindestens 2 % des Marktwerts), Schuldverschreibungen in Form von High Yield-Anlagen (Haircut
mindestens 10 % des Marktwerts); Aktien (Haircut mindestens 6 % des Marktwerts).

Ein volatiler (aufgrund ldngerer Duration oder anderer Faktoren), weniger liquider Vermdgenswert hat typischerweise einen hoheren
Haircut. Haircuts werden mit Genehmigung der Risikomanagementfunktion definiert und kénnen sich je nach den sich andernden
Marktbedingungen dndern. Haircuts konnen sich abhdngig von dem zugrunde liegenden Transaktionstyp unterscheiden, z.B. die fiir OTC-
Derivate angewandten Haircuts kénnen sich von den fiir Wertpapierleihgeschafte angewandten Haircuts unterscheiden. Aktien werden in
der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn sie in maligeblichen Aktienindizes enthalten sind. Zusétzliche (additive)
Bewertungsabschlage gelten fiir Schuldverschreibungen mit einer verbleibenden Restlaufzeit von mehr als 10Jahren. Zusétzliche
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(additive) Bewertungsabschlage gelten fiir Barmittel und als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere, die auf eine von der Basiswdhrung des
Fonds abweichende Wahrung lauten.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen tibertragenen Wertpapiere bildet dabei
zusammen mit den zugehorigen Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den
Sicherungswert zuztglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes des Fonds nicht iiberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Vertragsstaat des EWR oder in einem Drittstaat, in
dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds
betragen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften Wertpapiere als
Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit ibertragen wurden, miissen sie bei der Verwahrstelle verwahrt
werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet erhalten, konnen sie auch bei
einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhangig ist. Eine
Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuléssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des Fonds zuldssig, sofern
die Bedingungen der Kreditaufnahme markttiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Leverage

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der die Gesellschaft
den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind insbesondere der Abschluss
von Wertpapierdarlehen, Pensionsgeschaften, Kreditaufnahmen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder kénnen auf andere
Weise erfolgen. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen.
Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und zum Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschéften, Pensionsgeschéften sowie zur
Kreditaufnahme ist im Rahmen der Beschreibung der Anlagepolitik des Fonds bereits dargestellt. Durch den Einsatz von Derivaten darf
sich das Marktrisiko hochstens verdoppeln.

Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Er bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen des
Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben in Portfoliowdhrung, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es
nicht zuldssig, einzelne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berticksichtigung
sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschéften werden mit berticksichtigt. Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode berechnete Leverage des
Fonds seinen Nettoinventarwert hochstens um das 6-fache iibersteigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.
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Ottawa- und Oslo-Konvention

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die nach Auffassung der Gesellschaft Geschaftsaktivititen entfalten, die durch
die Ottawa-Konvention gegen Antipersonenminen und die Oslo-Konvention gegen Streumunition untersagt sind. Bei der Feststellung, ob
ein Unternehmen derartige Geschéftsaktivitdten entfaltet, kann die Gesellschaft sich auf Einschdtzungen stiitzen, die auf

a) Research-Analysen von Einrichtungen, die auf die Uberpriifung der Einhaltung der genannten Konventionen spezialisiert sind,
b)auf Auskiinften, die das Unternehmen im Rahmen der aktiven Austibung der Aktionérsrechte erteilt hat, und
c) allgemein zuginglichen Informationen

beruhen. Diese Einschatzungen kann die Gesellschaft entweder selbst vornehmen oder von Dritten (einschlieRlich anderer Gesellschaften
der Allianz Gruppe) beziehen.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt geh