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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ADUNO FUND (der ,Fonds") ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds
mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,Fonds Commun de
Placement a compartiments multiples" errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST in EUR.
(im Folgenden ,GLOBAL INVEST* genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefluigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
veroffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
20. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)* verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fur den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des
Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Das erste Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 2006. Der erste geprifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2006 und der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum
30. Juni 2006 erstellt.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fir
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) koénnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen
zur Verfliigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Rucknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden.
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Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document), sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung
gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.



ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermégensiibersicht zum 30. Juni 2020

ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermoégen

l. Vermoégensgegenstinde 24.874.960,28 100,19
1. Anleihen 4.996.493,60 20,13

<1 Jahr 2.320.817,64 9,35

>=1 Jahr bis < 3 Jahre 1.464.899,96 5,90

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 1.210.776,00 4,88

2. Zertifikate 1.773.625,00 7,14
Euro 1.773.625,00 7,14

3. Investmentanteile 17.178.682,50 69,19
Euro 17.178.682,50 69,19

4. Bankguthaben 887.470,00 3,57

5. Sonstige Vermodgensgegenstande 38.689,18 0,16

Il. Verbindlichkeiten -46.312,98 -0,19
lll. Fondsvermogen 24.828.647,30 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2020

ADUNO FUND

Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2020 Zugénge Abgidnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 23.948.801,10 96,46
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 6.770.118,60 27,27
Verzinsliche Wertpapiere
3,0000 % Fresenius SE & Co. KGaA EO-Notes 2014(21) Reg.S X81013955379 EUR 1.200 % 101,3920 1.216.704,00 4,90
0,1250 % Novartis Finance S.A. EO-Notes 2016(16/23) Reg.S XS1492825051 EUR 1.200 1.200 % 100,8980 1.210.776,00 4,88
1,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau NK-Med.Term Nts. v.17(20) XS1606957063 NOK 12.000 % 100,2710 1.104.113,64 4,45
2,3750 % Nestlé Holdings Inc. DL-Medium-Term Notes 2017(22) XS1550117342 usD 1.600 % 102,9550 1.464.899,96 5,90
Zertifikate
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAOS9GBO STK 35.000 EUR 50,6750 1.773.625,00 7,14
Investmentanteile EUR 17.178.682,50 69,19
Gruppeneigene Investmentanteile
PEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N. LU0385490817 ANT 11.400 11.400 EUR 126,7100 1.444.494,00 5,82
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI Europe SRI Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 23.400 23.400 EUR 54,9240 1.285.221,60 5,18
DWS Dynamic Opportunities Inhaber-Anteile SC DEOOODWS2NDO ANT 32.050 1.850 EUR 47,6600 1.527.503,00 6,15
Ethna-DYNAMISCH Inhaber-Anteile SIA-A o.N. LU0985193357 ANT 2.595 EUR 584,6000 1.517.037,00 6,11
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile | 0.N. LU0952573300 ANT 9.930 430 EUR 153,1300 1.520.580,90 6,12
Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile | o.N. LU0399027886 ANT 8.600 8.600 EUR 143,3700 1.232.982,00 4,97
iShs 1V-Sust.MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRP78 ANT 230.500 230.500 EUR 5,4060 1.246.083,00 5,02
iShsllI-EO C.B.X-F.1-5yr U.ETF Registered Shares EUR o.N. |IE00B4L5ZY03 ANT 11.260 EUR 109,3300 1.231.055,80 4,96
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.D (EUR) acc. o.N. LU0895805017 ANT 100.000 EUR 13,3600 1.336.000,00 5,38
MFS Mer.-Prudent Wealth Fund Registered Shares |11 EUR o.N. LU0583243455 ANT 6.590 190 EUR 249,1800 1.642.096,20 6,61
SPDR S&P EO Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. IEO0B5M1WJ87 ANT 66.500 12.350 EUR 20,0800 1.335.320,00 5,38
UBS-ETF-MSCI World Soc.Resp. Namens-Anteile (USD) A-dis 0.N LU0629459743 ANT 20.900 6.050 EUR 89,0100 1.860.309,00 7,49
Summe Wertpapiervermogen EUR 23.948.801,10 96,46
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 887.470,00 3,57
Kassenbestande EUR 887.470,00 3,57
Verwahrstelle
EUR 57.168,27 57.168,27 0,23
NOK 241.252,46 22.137,52 0,09
uUsbD 908.780,65 808.164,21 3,25
Sonstige Vermoégensgegenstande EUR 38.689,18 0,16
Zinsanspriiche EUR 38.689,18 38.689,18 0,16

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2020

ADUNO FUND

Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 30.06.2020 Zugénge Abgidnge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -46.312,98 0,19
Verwaltungsverglitung EUR -24.774,07 -24.774,07 -0,10
Betreuungsgebihr EUR -5.780,62 -5.780,62 -0,02
Zentralverwaltungsverglitung EUR -2.325,80 -2.325,80 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.582,71 -1.582,71 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'’Abonnement EUR -1.623,94 -1.623,94 -0,01
Priifungskosten EUR -7.787,50 -7.787,50 -0,03
Sonstige Kosten EUR -2.188,34 -2.188,34 -0,01
Fondsvermogen EUR 24.828.647,30 100,00 "
ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B
Anzahl Anteile STK 223.249,227
Anteilwert EUR 111,21
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 7
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Norwegische Kronen (NOK)
US-Dollar (USD)

ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

per 29.06.2020
10,8979000 =1 Euro (EUR)
1,1245000 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugdnge Abgidnge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,2500 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes 2016(21) XS1396830058 EUR 1.200

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
PEH SICAV-PEH Strategie Flexi. Actions au Porteur | o.N. LU0451530025 ANT 310 11.660

Gruppenfremde Investmentanteile

Comgest Growth PLC-Emerg.Mkts Reg. Shares | Dis. EUR o.N. IE00BQ1YBQ50 ANT 34.400
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. Namens-Ant. I(Acc.)EUR-H1 o.N. LU0316493237 ANT 63.000
iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile DE0005933931 ANT 12.130
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0B5BMR087 ANT 2.850

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang)
zum 30. Juni 2020

Erlauterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsiatze

a)

c)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemall den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bdrse notiert sind, werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Bdrsen notiert sind, ist der letzte verfligbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Borse maRgeblich, die Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Ver-
waltungsgesellschaft flir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
koénnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum
letzten festgestellten verfigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Bérse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfigbaren bezahlten Bdrsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfligbaren von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle veroffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls fir die vorstehend genannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt
werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere
bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkaufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.

10



d)

e)

f)

g)

k)

ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich geblindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss

Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in EUR und stellt die zusammengefasste Finanzlage
aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds ADUNO FUND zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem
ADUNO FUND - GLOBAL INVEST, besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds
gleichzeitig die zusammgengefassten Aufstellungen des Investmentfonds ADUNO FUND.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag guiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschafte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhéhungen/Wertminderungen werden in der Vermogensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf einer herausgegebenen Option wird die erhaltene Pramie als Verbindlichkeit
verbucht und anschlieliend zum Marktkurs bewertet.

11
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m) Grindungskosten

Die Grindungskosten des Fonds kdnnen innerhalb der ersten funf Jahre ab Griindung vollstandig
abgeschrieben werden. Werden nach Griindung des Fonds zuséatzliche Teilfonds eréffnet, kdnnen
entstandene Griindungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in
Rechnung gestellt werden.

n) Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflielenden Wertansatze der
Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Héhe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliet und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

0) Zusatzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2020 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 29. Juni 2020 und unter Bericksichtigung aller Ereignisse, die sich auf
die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. Juni 2020 beziehen, erstellt.

Erlauterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebulhren und Aufwendungen konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement®) von
0,05% p.a., die Vvierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich ausgeschittet.

Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kdnnen neben den ordentlichen Nettoertrdgen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschiuttet
werden.
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Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Die Verwaltungsgebihren der von den Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal
3,50% p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen des Teilfonds ADUNO FUND - GLOBAL INVEST unter
anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in
Zielfonds investiert, deren maximale jahrliche Verwaltungsverglitungssatze aus der nachfolgenden
Aufstellung ersichtlich sind. Daneben kénnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der
Zielfonds entstanden sein. Generell wurden fir die Investition in Zielfonds keine Ausgabeaufschlage
oder Rucknahmeabschlage erhoben.

Wahrung Bezeichnung Verwaltungsvergutungssatz
EUR PEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N. 1,50%
EUR PEH SICAV - PEH Strategie Flexi. Actions au Porteur | 0.N. 0,75%

Erlauterung 6 — Riickerstattung von Gebiihren

Rickerstattungen von Gebuhren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlauterung 7 — Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfliigt Uber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflllt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergltungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergltung die Interessen des
Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermallen zu bertcksichtigen und die
nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen. Die Vergitung der Mitarbeiter
setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer moglichen variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergltung zusammen. Fur die Vorstdnde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentvermégen haben gelten besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 (Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergutung: TEUR 2.771
davon variable Vergltung: TEUR 210
Gesamtsumme: TEUR 2.981
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 43 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 (Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019) der Axxion S.A. gezahlten Vergutungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 1.354
davon Fuhrungskrafte: TEUR 1.354
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Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft ist gegenuber dem Vorjahr unveréndert, weitere Einzelheiten
der aktuellen VergUtungsrichtlinie kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Die Axxion S.A. hat das Portfoliomanagement des Fonds an die PEH Wertpapier AG ausgelagert.
Angaben zur Vergitung des delegierten Portfoliomanagers

Gesamtbetrag der kumulierten Vergltungen, unterteilt in fixe und variable Verglitung und die Anzahl
der Beginstigten der variablen Vergltung:

Gesamtbetrag der Vergltung: 1.520 TEUR
Gesamtbetrag der fixen Vergutung: 829 TEUR
Gesamtbetrag der variablen Vergitung: 691 TEUR
Anzahl der Mitarbeiter: 5

Quelle zu den Angaben zur Vergiitung des delegierten Portfoliomanagers
Gemal Auskunft der PEH Wertpapier AG fiir das Geschaftsjahr 2018.

Erlauterung 8 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiaften gemaR der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 ({ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 9 — Weitere Informationen
Anderung der Gesellschaftsstruktur der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 24. Januar 2020 wurde die Gesellschaftsstruktur der Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A. von einer monistischen Struktur auf eine dualistische Struktur umgestellt. An die Stelle der
bisherigen Organe ,Geschaftsfuhrung” und ,Verwaltungsrat* treten seither die Gremien ,Vorstand“ und
»Aufsichtsrat®. Die bisherigen Verwaltungsrate Martin Stirner und Constanze Hintze bilden zusammen
mit Dr. Burkhard Wittek den Aufsichtsrat. Zum Vorstand der Axxion S.A. wurden Thomas Amend,
bisher Verwaltungsrat und zukinftig Vorstandsvorsitzender, Pierre Girardet und Stefan Schneider
bestellt.

Mogliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der jingsten Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon Uberzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken berlcksichtigen. Der Vorstand hat dafur
gesorgt, dass alle erforderlichen Malnahmen getroffen werden, um sicherzustellen, dass die
Aktivitaten der Gesellschaft nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf
COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die Unternehmensfortfiihrung sowohl finanziell als
auch personell sichergestellt ist.
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Eine fortlaufende Uberwachung der Wertentwicklung, sowie der Risiken — insbesondere in Bezug auf
die Markt- sowie Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft.

Die aktuellen Entwicklungen und damit einhergehenden volatilen Markte kdnnen sich entsprechend
der Investitionen auf den ADUNO FUND auswirken.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortflihrung des ADUNO FUND und seines Teilfonds sichergestellt ist.

Erlauterung 10 — Ereignisse nach dem Stichtag

Mit Wirkung zum 1. August 2020 wird der Teilfonds Concept | Sicav — w&p Europe Balanced in den
Teilfonds ADUNO FUND — GLOBAL INVEST verschmolzen.
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