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Anlageziel

Das Anlageziel des aktiv gemanagten Value Intelligence Gold
Company Fonds AMI ist es, einen langfristigen Vermégenszu-
wachs durch die weltweite Anlage in borsennotierten Unter-
nehmen zu erzielen, deren Aktivitaten tiberwiegend im

Zusammenhang mit Gold und Goldbarren stehen.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

Der Value Intelligence Gold Company Fonds AMI investiert in
der Regel mindestens 8o % des Fondsvermdgens in bérsenno-
tierte Unternehmen weltweit, deren Aktivitaten Uberwie-
gend im Zusammenhang mit Gold und Goldbarren stehen.
Im Rahmen der Aktienselektion werden solche Unternehmen
bevorzugt, die unterbewertet sind und zugleich tber gute

Wachstumsperspektiven verfiigen.

Der Fonds investiert vorzugsweise in Goldminenunterneh-
men mit laufender Produktion. Der Researchprozess ist funda-
mental geprdgt. Analysiert werden neben produzierenden
auch solche Goldminenunternehmen, die im Bereich der
Exploration und Entwicklung von Goldminen tdtig sind.
Besonderes Augenmerk bei der Fundamentalanalyse gilt der
Qualitat der betriebenen bzw. der sich in der ErschlieBung
oder Entwicklung befindenden Minen. Zur Unternehmensbe-
wertung werden Faktoren herangezogen wie die Marktkapita-
lisierung pro Unze Goldproduktion, die Marktkapitalisierung
pro Unze abbaufdhiger Reserven, die Qualitit des Manage-
ments sowie die Fahigkeit des Emittenten, einen Mehrwert

fiir seine Anleger zu generieren.

Der Fonds bevorzugt solche Unternehmen, die ihre Goldexpos-
ure nicht hedgen. Ebenso bevorzugt werden Anlagen in siche-

ren Jurisdiktionen, d. h. Kanada, den USA oder Australien.

Der Wert des Anteilscheins am Value Intelligence Gold Com-
pany Fonds AMI entwickelte sich im Berichtszeitraum leicht
negativ. Zum Jahresende lag das Minus bei -3,01% in der
Anteilklasse | (a), -2,80 % in der Anteilklasse S (a) und -3,46 %
in der Anteilklasse P (a). Die Jahresvolatilitdt lag bei 31,41 % in
der Anteilklasse | (a), 31,42 % in der Anteilklasse S (a) und 31,41
% in der Anteilklasse P (a).

Das Fondsvermdgen des Value Intelligence Gold Company
Fonds AMI war zum Ende des Berichtsjahres nahezu vollstan-
dig in Aktien investiert. Zu den gréRten Positionen zdhlten
zum Jahresende 2022 das US-amerikanische Unternehmen
Newmont Goldcorp, sowie die australische Unternehmen
Northern Star Resources und das kanadische Unternehmen

Wheaton Precious Metals.

Neben Anteilen an borsennotierten Unternehmen hielt der
Fonds eine geringe Kasseposition in Hohe von etwa 2,3 % des
Fondsvolumens. Diese Liquiditdt des Fonds wurde auf Euro-

Tagesgeldkonten bzw. Fremdwahrungskonten gehalten.

Durch die globale Ausrichtung und dem Anlageschwerpunkt
in borsennotierten Unternehmen unterlag der Fonds diver-

sen Risiken, die nachfolgend erldutert werden.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Der Fonds war entsprechend seinem Anlageziel global in
Aktien von unterschiedlichen Unternehmen insbesondere aus
dem Sektor "Gold" investiert. Der Schwerpunkt der Anlagen
liegt in Aktien von Unternehmen mit dem Ziel der Gewin-
nung von Gold, beziehungsweise der Erforschung von Gold-
quellen. Damit war das Sondervermdégen den allgemeinen
Risiken dieser Aktienmarkte und spezifischen Einzelwertrisi-
ken ausgesetzt. Derivative Finanzinstrumente wurden weder
zu Zwecken der Risikosteuerung noch zu Investitionszwecken
eingesetzt. Die Begrenzung insbesondere der spezifischen

Aktienrisiken erfolgt liber eine breite Diversifikation inner-
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halb der Assetklasse Gold-Aktien. Das allgemeine Marktrisiko
der Gold-Aktienkann allerdings auch trotz einer breiten
Streuung nicht reduziert werden, das Sondervermdégen kann

somit erhohte Kursschwankungen aufweisen.

Wdhrungsrisiken

Der Schwerpunkt der Fondsinvestitionen lag im US- und kana-
dischen Dollar. Zudem waren im Berichtszeitraum Aktien in
den Fremdwdhrungen australische Dollar und britische
Pfund im Portfolio. Dadurch tragt der Investor die Chancen
und das Risiko der Wahrungsentwicklungen der verschiede-

nen Wahrungsraume relativ zum Euro.

Zinsdnderungsrisiken
Als Aktienfonds war das Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum nicht in Anleihen investiert und somit keinen nennens-

werten Zinsanderungsrisiken ausgesetzt.

Spezielle Risiken bei Edelmetallinvestments

Entsprechend der Anlagestrategie resultiert das Risiko des
Fonds ebenfalls aus der Entwicklung des Preises fiir Gold und
anderer Edelmetalle. Die Investments in Edelmetalle konnen
neben den fiir diese Anlageklasse typischen Marktrisiken

auch einer erhéhten Volatilitat unterliegen.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen aus dem moglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungsleistungen der Einzelinvestments in
Renten. Bei Aktienfonds spielen diese nur eine untergeord-
nete Rolle. Zusatzliche Adressenausfallrisiken entstehen
durch die Anlage liquider Mittel bei Banken, die jedoch einem
staatlich oder privatwirtschaftlich organisierten Einlagensi-

cherungsmechanismus unterlagen.

Liquiditatsrisiken

Grundsatzlich ist der Fonds einem gewissen Liquiditatsrisiko
ausgesetzt. Durch Investitionen in Aktien von Unternehmen
mit verschiedener Marktkapitalisierung und unterschiedli-
chem Handelsvolumen wird das Liquiditatsrisiko gesteuert
und begrenzt. Risiken ergeben sich bei Investitionen in Small-
und Mid-Cap-Aktien aufgrund des damit einhergehenden
geringeren Handelsvolumens. Es ist jedoch davon auszuge-
hen, dass jederzeit ausreichend Vermdégenswerte zu einem

angemessenen Verkaufserlos veraullert werden konnen.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaRBnahmen

getroffen worden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Fir die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionsempfanger
haben konnen. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatz-
lich auf alle bestehenden Risikoarten und somit auf die Rendi-

teerwartungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getatigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zuriickzufiihren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Berticksichtigung der UN Global Compact
Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen
der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Risiken infolge der Pandemie

Durch das Sars-CoV-2-Virus, das sich weltweit ausgebreitet
hat, sind starkere negative Auswirkungen auf bestimmte
Branchen nicht auszuschlielRen, die teilweise zu Ausfallen fiih-
ren kénnten (Kreditrisiko) und somit sowohl direkt als auch

indirekt die Investments im Fonds betreffen konnten.

Risiken infolge des Ukraine-Krieges

Die Auswirkungen der im Februar 2022 begonnenen kriegeri-
schen Auseinandersetzungen auf dem Gebiet der Ukraine las-
sen sich zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abschat-
zen. Infolge der Sanktionen gegentiber Russland ergeben sich
gesamtwirtschaftliche Auswirkungen (z. B. steigende Infla-
tion und Zinsen, Energieverteuerung und -verknappung, Lie-
ferkettenprobleme), die sich auf den Kapitalmarkten wider-

spiegeln und in Markt- und Borsenpreisen niederschlagen.
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Somit konnen diese Auswirkungen auch die Investments im

Fonds in unterschiedlicher Intensitat betreffen.

Erganzende Angaben nach ARUGII

Anlageziel des aktiv gemanagten Fonds ist es, einen langfristi-
gen Vermogenszuwachs durch die weltweite Anlage in bor-
sennotierten Unternehmen zu erzielen, deren Aktivitiaten
iuberwiegend im Zusammenhang mit Gold und Goldbarren
stehen. Der Fonds investiert in der Regel mindestens 8o % des
Fondsvermégens in borsennotierte Unternehmen weltweit,
deren Aktivitdten liberwiegend im Zusammenhang mit Gold
und Goldbarren stehen. Im Rahmen der Aktienselektion wer-
den solche Unternehmen bevorzugt, die unterbewertet sind
und zugleich tber gute Wachstumsperspektiven verfligen.
Zur Unternehmensbewertung werden Faktoren herangezo-
gen wie die Marktkapitalisierung pro Unze Goldproduktion,
die Marktkapitalisierung pro Unze abbaufdhiger Reserven,
die Qualitat des Managements sowie die Fahigkeit des Emit-
tenten, einen Mehrwert fiir seine Anleger zu generieren. Da
der Uiberwiegende Teil der weltweiten Goldproduktion auler-
halb Europas liegt, wird ein signifikant hoher Anteil des
Fonds in Nordamerika, Australien und anderen Teilen der

Welt investiert, Schwellenldnder eingeschlossen.

Aus den fiir das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthdlt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Talanx Investment Group keine unternehmensspe-
zifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der Haupt-
versammlung notwendig machen, so nimmt die Talanx
Investment Group in aller Regel Abstand von der personlichen
Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die Talanx Invest-
ment Group unterhdlt ein hausinternes Komitee zur Priifung
und Entscheidungsfindung zur Stimmrechtsausiibung in
allen signifikanten Portfolio-Gesellschaften. Das sogenannte
Proxy-Voting-Komitee folgt bei der Stimmrechtsausiibung
mafRgeblich den in der Anlagestrategie festgelegten Zielen
und berticksichtigt bei der Analyse von Beschlussvorschlagen

flir Hauptversammlungen diverse Faktoren.

Die Talanx Investment Group hat den externen Dienstleister
ISS-ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemaf
den ,Continental Europe Proxy Voting Guidelines” beauftragt.
Vorschldge fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang uiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Talanx Investment
Group abweichende Vorgaben erteilt werden sollten. Soweit
dies in Erganzung oder Abweichung von der Stimmrechtspoli-
tik notwendig ist, erteilt die Talanx Investment Group kon-

krete Weisungen zu einzelnen Tagesordnungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhanderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Talanx Investment Group in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig
davon hat die Talanx Investment Group etablierte Prozesse
zur Identifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich tiberprift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschdtzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefithrten MaBnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergilitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine nachhaltige und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Flir Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Talanx Investment Group nicht performance-
abhdngig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermogen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die Gewinne und Verluste stammen aus der Veraulerung von Aktienpositionen.

Struktur des Sondervermégens
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- 31.12.2021 EEE 3112.2022

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2022

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Aktien 37.842.287,94 97,75
Australien 7.785.975,93 20,11
GroRbritannien 1.825.090,57 4,71
Kanada 22.778.076,71 58,84
Mexiko 1.237.449,49 3,20
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 4.215.695,24 10,89
Bankguthaben 903.115,24 2,33
Sonstige Vermdgensgegenstinde 7.661,33 0,02
Verbindlichkeiten -39.469,35 -0,10
Fondsvermdgen 38.713.595,16 100,00
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermoégensaufstellung zum 31.12.2022
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2022  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Vermdgensgegenstiande
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 37.842.287,94 97,75
Aktien EUR 37.842.287,94 97,75
Australien EUR 7.785.975,93 20,11
Bellevue Gold Ltd AU0000019374 STK 568.500 568.500 0 AUD 1,1550 416.476,38 1,08
De Grey Mining Ltd AUO00000DEG6 STK 892.200 234.200 0 AUD 1,2600 713.034,74 1,84
Evolution Mining Ltd. AUO00OOOEVN4 STK 644.003 284.500 0 AUD 3,0200 1.233.595,45 3,19
Newcrest Mining Ltd. AUO0000ONCM7 STK 120.035 59.150 0 AUD 20,7000 1.575.999,84 4,07
Northern Star Resources Limited AUO000O0ONST8 STK 317.187 76.250 0 AUD 11,0700 2.227.106,20 5,75
Perseus Mining Ltd. AUOO0O00OPRU3 STK 839.785 174.700 0 AUD 2,1300 1.134.555,23 2,93
Westgold Resources Ltd. AU000000WGX6 STK 884.370 290.300 0 AUD 0,8650 485.208,09 1,25
GroRbritannien EUR 1.825.090,57 4,71
Endeavour Mining PLC GBOOBL6KS5J42 STK 91.050 9.500 0 CAD 29,0100 1.825.090,57 4,71
Kanada EUR 22.778.076,71 58,84
Agnico-Eagle Mines Ltd. CA0084741085 STK 22.178 22.178 0 CAD 70,6100 1.082.045,02 2,80
Agnico-Eagle Mines Ltd. CA0084741085 STK 20.606 0 0 USD 52,1500 1.007.503,19 2,60
Alamos Gold Inc. -Class A- CA0115321089 STK 166.252 21.700 0 USD 10,1100 1.575.855,73 4,07
Artemis Gold Inc CA04302L1004 STK 192.610 70.500 0 CAD 4,3500 578.928,37 1,50
B2Gold Corporation CA11777Q2099 STK 408.763 108.400 0 CAD 4,8600 1.372.665,09 3,55
Dundee Precious Metals Inc. CA2652692096 STK 154.340 51.200 0 CAD 6,5700 700.649,16 1,81
Franco-Nevada Corp CA3518581051 STK 13.386 630 0 CAD 185,1000 1.712.040,29 4,42
Franco-Nevada Corp CA3518581051 STK 765 0 0 USD 136,7100 98.052,83 0,25
K92 Mining Inc. CA4991131083 STK 188.560 52.500 0 CAD 7,5900 988.890,23 2,55
Karora Resources Inc CA48575L2066 STK 349.500 107.600 0 CAD 4,6500 1.122.940,83 2,90
Kinross Gold Corp. CA4969024047 STK 23.700 23.700 0 CAD 5,6000 91.705,02 0,24
Kinross Gold Corp. CA4969024047 STK 321.855 156.200 36.000 USD 4,1400  1.249.277,80 3,23
Lundin Gold Inc CA5503711080 STK 113.945 36.100 0 CAD 13,0400 1.026.667,01 2,65
MAG Silver Corp CA55903Q1046 STK 68.458 33.700 0 CAD 21,5600 1.019.834,51 2,63
Marathon Gold Corp CA56580Q1028 STK 569.700 283.100 0 CAD 1,0500 413.325,56 1,07
Moneta Gold Inc. CA60928P1071 STK 50.000 0 0 CAD 1,4200 49.058,59 0,13
Osisko Development Corp. CA68828E8099 STK 34.600 34.600 0 CAD 5,8900 140.814,75 0,36
Osisko Gold Royalties CA688271L1013 STK 124.926 33.000 0 CAD 16,3800 1.413.915,56 3,65
Osisko Mining Inc. CA6882811046 STK 283.860 37.200 0 CAD 3,4800 682.558,98 1,76
Prime Mining Corp CA74167M1059 STK 30.800 2.500 0 CAD 1,9000 40.435,34 0,10
Probe Metals Inc. CA74273V1067 STK 63.900 0 0 CAD 1,2400 54.749,39 0,14
Rupert Resources CA78165)1057 STK 34.600 34.600 0 CAD 4,9000 117.146,39 0,30
SSR Mining Inc. CA7847301032 STK 1.750 0 0 CAD 21,2400 25.683,21 0,07
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
SSR Mining Inc. CA7847301032 STK 106.109 38.500 0 USD 15,7200 1.563.879,13 4,04
SilverCrest Metals Inc. CA8283631015 STK 105.965 42.400 0 CAD 8,1800 598.925,06 1,55
Troilus Gold Corp CA8968871068 STK 334.000 129.000 0 CAD 0,4750 109.621,77 0,28
Victoria Gold Corp. CA92625W5072 STK 127.274 65.800 0 CAD 7,1000 624.388,34 1,61
Wesdome Gold Mines Ltd. CA95083R1001 STK 215.217 75.100 0 CAD 7,5500 1.122.742,77 2,90
Western Copper & Gold Corp CA95805V1085 STK 180.200 60.500 0 UsSD 1,8100 305.795,99 0,79
Wheaton Precious Metals CA9628791027 STK 50.749 9.440 0 UsD 39,6800 1.887.980,80 4,88
Mexiko EUR 1.237.449,49 3,20
Fresnillo PLC GB00B2QPKJ12 STK 123.633 19.000 0 GBP 8,8540 1.237.449,49 3,20
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) EUR 4.215.695,24 10,89
Newmont Corp. US6516391066 STK 54.389 0 0 UsD 47,3600 2.415.022,54 6,24
Royal Gold Inc. US7802871084 STK 17.110 17.110 0 UsSD 112,2500 1.800.672,70 4,65
Summe Wertpapiervermdgen 37.842.287,94 97,75
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 903.115,24 2,33
Bankguthaben EUR 903.115,24 2,33
EUR - Guthaben bei EUR 357.902,35 0,92
Verwahrstelle EUR 357.902,35 357.902,35 0,92
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 1.727,68 0,00
Verwahrstelle GBP 1.528,30 1.727,68 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 543.485,21 1,40
Verwahrstelle CAD 602,03 415,98 0,00
Verwahrstelle usD 579.154,54 542.991,32 1,40
Verwahrstelle AUD 122,83 77,91 0,00
Sonstige Vermdégensgegenstinde EUR 7.661,33 0,02
Dividendenanspriiche EUR 7.661,33 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -39.469,35 -0,10
Fondsvermégen EUR 38.713.595,16 100,00
Anteilwert Klasse | (a) EUR 113,46
Anteilwert Klasse S (a) EUR 114,26
Anteilwert Klasse P (a) EUR 87,04
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 106.191,51
Umlaufende Anteile Klasse S (a) STK 215.575
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 23.368
Fondsvermdgen Anteilklasse | (a) EUR 12.048.939,79
Fondsvermégen Anteilklasse S (a) EUR 24.630.592,87
Fondsvermdgen Anteilklasse P (a) EUR 2.034.062,50
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 97,75
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verwahrstellenvergiitung
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.12.2022
Australien, Dollar (AUD) 1,57660 =1 (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,44725 =1 (EUR)
Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,88460 =1 (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,06660 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 29.12.2022 oder letztbekannte
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zuginge Abginge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Australien
OceanaGold Corp. CA6752221037 STK 0 229.586
GroRbritannien
Aclara Resources Inc CA00461M1032 STK 0 4.898
Hochschild Mining PLC GBOOB1FW5029 STK 35.652
Kanada
Equinox Gold Corp CA29446Y5020 STK 0 143.442
Kirkland Lake Gold Ltd. CA49741E1007 STK 0 27.950
Osisko Development Corp CA68828E1060 STK 26.000 71.400
Pan American Silver Corp. (CAD) CA6979001089 STK 0 3.224
Pan American Silver Corp. (UsD) CA6979001089 STK 0 12.249
Yamana Gold Inc. CA98462Y1007 STK 60.500 298.200
Siidafrika
Gold Fields Ltd. ADR US38059T1060 STK 0 132.220
Uberblick iiber die Anteilklassen
Stand 31.12.2022
1(a) S (a) P(a)
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend ausschiittend
Ausgabeaufschlag (v.H.) - - 3
Verwaltungsvergiitung (v.H. p.a.) 0,95 0,75 1,45
Mindestanlage EUR 50.000 10.000.000 -




II_ Value Intelligence Gold Company Fonds AMI

Ampega Investment GmbH

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 Anteilklasse S (a) EUR EUR
Anteilklasse | (a) EUR EUR 2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -1.064.994,67
1. Ertrige VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -638.318,84
1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 221.912,55
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 218,51  fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -31.889,07  Anteilklasse P (a) EUR EUR
4. Sonstige Ertrage 33,13 | Ertrage
davon Quellensteuererstattungen 33,13 1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 37.548,26
Summe der Ertrige 190.275,12 2.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 36,72
Il. Aufwendungen 3. Abzug auslindischer Quellensteuer -5.396,04
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -316,97 4. Sonstige Ertriage 5,45
2. Verwaltungsvergiitung -117.966,58 davon Quellensteuererstattungen 5,45
3. Verwahrstellenvergiitung -6.622,58  symme der Ertrige 32.194,39
4. Priifungs- und Veroéffentlichungskosten -6.702,66 ||, Aufwendungen
5. Sonstige Aufwendungen -3.688,79 1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -53,52
davon Depotgebtihren -1.761,05 2. Verwaltungsvergiitung -30.323,09
davon Negativzinsen Liquiditatsanlagen -1.632,92 3. Verwahrstellenvergiitung -1.121,53
davon Rechtsverfolgungskosten -194,14 4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -606,03
davon Kosten der Aufsicht -70,63 5. Sonstige Aufwendungen -624,23
Summe der Aufwendungen -135.297,58 davon Depotgebiihren -297,92
ll. Ordentlicher Nettoertrag 54.977,54 davon Negativzinsen Liquidititsanlagen -276,52
IV. VerduRerungsgeschifte davon Rechtsverfolgungskosten -32,80
1. Realisierte Gewinne 215.975,94 davon Kosten der Aufsicht -11,95
2. Realisierte Verluste -174.259,46  symme der Aufwendungen -32.728,40
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 41.716,48 ||. Ordentlicher Nettoertrag -534,01
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 96.694,02 |y, VeriuBerungsgeschifte
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -256.912,54 1. Realisierte Gewinne 36.484,81
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 50.703,78 2. Realisierte Verluste -29.490,15
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -307.616,32  Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften 6.994,66
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -160.218,52 v, Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 6.460,65
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -141.396,09
fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 27.905,67
Anteilklasse S (a) EUR EUR 2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -169.301,76
I Ertrage VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -134.935,44
1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 453.185,09
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 446,54 Entwicklung des Sondervermégens
3. Abzug auslandischer Quellensteuer 6512433 fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022
4. Sonstige Ertrage 67,64 Anteilklasse 1 (3) EUR EUR
davon Quellensteuererstattungen 67,64 I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschéftsjahres 9.238.145,27
Summe der Ertrdge 388.574,94 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -4.868,91
Il. Aufwendungen 2. Zwischenausschiittungen 0,00
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -646,75 -
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.962.712,31
2. Verwaltungsvergiitung -190.422,58 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 3.296.778,21
3. Verwahrstellenvergiitung -13.518,33 kdufen
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten -10.852,58 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -334.065,90
5. Sonstige Aufwendungen -7.533,03 nahmen
davon Depotgebiihren 359713 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 13.169,64
davon Negativzinsen Liquiditdtsanlagen -3.333,55 >- Ergebnis des Geschaftsjahres "160.218,52
davon Rechtsverfolgungskosten 396,66 davon nicht realisierte Gewinne 50.703,78
davon Kosten der Aufsicht 14431 davon nicht realisierte Verluste -307.616,32
Summe der Aufwendungen 22297327 Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschédftsjahres 12.048.939,79
11l. Ordentlicher Nettoertrag 165.601,67
IV. VerdauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 441.387,51
2. Realisierte Verluste -355.854,29
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 85.533,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 251.134,89
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -889.453,73
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 175.540,94
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fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Berechnung der Ausschiittung

Anteilklasse S (a) EUR EUR Anteilklasse P (a) insgesamt je Anteil
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres  23.998.362,30 EUR EUR
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -12.229,50 I Fiir Ausschiittung verfiigbar
2. Zwischenausschiittungen 0,00 1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.273.621,40 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 6.460,65 0,2764742
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 1.381.891,10 3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen® 2.419,19 0,1035258
kdufen II. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
gg}l\]llri;(t;labﬂﬂsse aus Anteilscheinriick- -108.269,70 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 9.157,51 2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00  0,0000000
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 63831884 I Gesamtausschiittung 8.879,84 0,3800000
davon nicht realisierte Gewinne 175.540,94 (auf einen Anteilumlauf von 23.368 Stiick)
davon nicht realisierte Verluste -1.064.994,67 " Es werden grundsdtzlich die wihrend des Geschdftsjahres fiir Rechnung des

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

24.630.592,87

fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-

sen, Dividenden und sonstige Ertrdge unter Beriicksichtigung des zugehdrigen

Ertragsausgleich ausgeschiittet. Realisierte Verduferungsgewinne kénnen -
unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - ebenfalls zur Aus-

Anteilklasse P (a) EUR EUR  schiittung herangezogen werden.
1. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschiftsjahres 516.991,05
i’ iufscmmmg fur das Vorjahr 0.09 Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-
. Zwischenausschiittungen 0,00 jahre
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.644.525,19 - - -
Anteilklasse | (a) Fondsvermégen Anteilwert
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 1.886.539,66 .
kaufen Geschiftsjahr EUR EUR
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -242.014,47 31.12.2022 12.048.939,79 113,46
nahmen 31.12.2021 9.238.145,27 117,03
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 748170 3717155020 5505589 64 12073
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 13493544 37755019 256.235:30 102:49
davon nicht realisierte Gewinne 27.905,67
davon nicht realisierte Verluste -169.301,76
— — Anteilklasse S (a) Fondsvermégen Anteilwert
1l. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres 2.034.062,50
Geschéftsjahr EUR EUR
31.12.2022 24.630.592,87 114,26
Verwendung der Ertrige 31.12.2021 23.998.362,30 117,60
Berechnung der Ausschiittung 31.12.2020 25.199.319,42 121,04
Anteilklasse | (a) insgesamt je Anteil  31.12.2019 19.338.327,97 102,57
EUR EUR
I. Fiir Ausschiittung verfigbar Anteilklasse P (a) Fondsvermogen Anteilwert
1. Vortrag aus dem Vorjahr 115.708,42 1,0896203 Geschiftsjahr EUR EUR
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 96.694,02 0,9105626 31.12.2022 2.034.062,50 37,04
3. Zufithrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000 31.12.2021 516.991,05 90,16
Il Nicht fiir Ausschiittung verwendet 31.12.2020 114.953,25 9338
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000 16.11.2020° 10.000,00 100,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 172.049,66 1,6201828  Auflagedatum: 16112020
1ll. Gesamtausschiittung 40.352,77 0,3800000 U
(auf einen Anteilumlauf von 106.191,51 Stiick)
Berechnung der Ausschiittung
Anteilklasse S (a) insgesamt je Anteil
EUR EUR
1. Fiir Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 341.410,73 1,5837213
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 251.134,89 1,1649537
3. Zufithrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,0000000
11 Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 579.611,12 2,6886750
11l. Gesamtausschiittung 12.934,50 0,0600000

(auf einen Anteilumlauf von 215.575 Stiick)
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewéhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 97,75
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermogen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
gemaR § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 13,20 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 16,14 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 14,58 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index 100 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 97,48 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse | (a) EUR 113,46
Anteilwert Klasse S (a) EUR 114,26
Anteilwert Klasse P (a) EUR 87,04
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 106.191,51
Umlaufende Anteile Klasse S (a) STK 215.575
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 23.368

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-

tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Boérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren verdffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
méglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermdégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 31. Dezember 2022 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigne-
ten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsver-
fahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Anteilklasse | (a) 1,07 %
Anteilklasse S (a) 0,86 %
Anteilklasse P (a) 1,53 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschéfts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der verdffentlichten TER bzw.
Verwaltungskosten) der zum Geschéftsjahresende des Sondervermégens im
Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Son-
dervermdgens am Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhdngigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
mogen betragt:

Anteilklasse | (a) 0,00 %
Anteilklasse S (a) 0,00 %
Anteilklasse P (a) 0,00 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschéftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschéftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 1.Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 erhielt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermégen
Value Intelligence Gold Company Fonds AMI keine Riickvergiitung der aus dem
Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Verglitungen
und Aufwandserstattungen.
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Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermégensgegenstiande) im Geschéftsjahr gesamt: 9.543,78
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 8.935
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 7.050
davon variable Verglitung TEUR 1.885
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrdger ande- 80
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.612
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.617
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.569
davon andere Risikotrager TEUR na.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 426
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR n.a.

Die Angaben zu den Verglitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2021
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2021 ermittelt. Die Verglitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Vergiitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitit der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschidftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdégen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
uiber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiihrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jihrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergtitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Zusatzliche Angaben

Angaben zur Transparenz gemiR Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Angaben
nach Art. 11 Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, einschlieRlich der Auswirkungen von Emittenten auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, ist jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse
des Fonds. Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehdéren Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte, sowie die Bekdmp-
fung von Korruption und Bestechung. Fiir Investments, die entsprechend den
der Uberwachung zugrundeliegenden ESG-Daten als kontroverse Waffenher-
steller klassifiziert sind, gilt ein absoluter Ausschluss. Ein derartiger Ausschluss
gilt - vorbehaltlich vereinbarter Limite - auch fiir Anlagen von bzw. mit Bezug
zu Emittenten, die gemaR den von der Gesellschaft verwendeten Daten mit den
UN Global Compact Kriterien nicht konform sind.

GemaR der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen auf Ebene der Gesellschaft werden fiir die verschiedenen Assetklassen in
diesem Zusammenhang MaRnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen zu reduzieren. Zusatzlich ist die Gesellschaft Unterzeich-
ner der Principles for Responsible Investment (PRI) und verpflichtet sich damit
zum Ausbau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der sechs, durch die
UN aufgestellten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

KoIn, den 6. April 2023

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfithrung

TZ./mw

Dr. Thomas Mann

gﬁ// %

urgen Meyer
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Value Intelligence Gold Company Fonds AMI — beste-
hend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermégensiiber-
sicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1.Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der verglei-
chenden Ubersicht liber die letzten drei Geschiftsjahre, der
Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlosse-
nen Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Ver-

mogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europdischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsiatze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdégensschiadigungen) oder Irrtii-

mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine

wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
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stellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach §
7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen
und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass
aus Irrtlimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten

besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des

Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehodrigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefithrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlielflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-

rollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 6. April 2023
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftspriifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftspriifer
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Ampega Investment GmbH

Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 KoIn

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799

Fax +49 (221) 790 799-729
Email  fonds@ampega.com

Web www.ampega.com

Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-Id-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.12.2022)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Gesellschafter

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)
Talanx AG (5,1%)

Aufsichtsrat

Dr. Jan Wicke, Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Harry Ploemacher, Vorsitzender (bis zum 01.03.2022)
Vorsitzender der Geschaftsfiithrung der

Ampega Asset Management GmbH, KéIn

Clemens Jungsthofel, stellv. Vorsitzender (ab dem 02.03.2022)

Mitglied des Vorstands der Hannover Riick SE, Hannover

Norbert Eickermann (bis zum 01.03.2022)
Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover

Jens Hagemann

Dipl.-Kaufmann, Miinchen

Dr. Christian Hermelingmeier (ab dem 02.03.2022)
Mitglied des Vorstands der HDI Global SE, Hannover

Prof. Dr. Alexander Kempf (bis zum 01.03.2022)
Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und

Finanzierungslehre, K6In

Sven Lixenfeld (ab dem 02.03.2022)
Mitglied des Vorstands der HDI Deutschland AG, Diisseldorf

Dr. jur. Dr. rer. pol. Glinter Scheipermeier (bis zum 01.03.2022)
Rechtsanwalt, K6In

Geschaftsfiihrung

Dr. Thomas Mann, Sprecher

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Ampega Asset Management GmbH

Dr. Dirk Erdmann

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Ampega Asset Management GmbH, K6In

Manfred Kéberlein (bis zum 31.12.2021)

Jurgen Meyer

Djam Mohebbi-Ahari

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH

Brienner Strae 59
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80333 Miinchen
Deutschland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI AG (Rechnungs-

wesen und IT-Dienstleistungen).

Anlageberater

Value Intelligence Advisors GmbH
Rauchstr. 4

81679 Miinchen

Deutschland

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) infor-

miert.







