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Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”), dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten

Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Mitglieder

Geschaéftsfuhrung der
Verwaltungsgesellschaft

Abschlussprifer

Verwahrstelle

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2016
EUR 4.741.474,69

Martin STURNER
Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG,
FRANKFURT AM MAIN

Thomas AMEND
Geschaéftsfihrender Gesellschafter
fo.con S.A.,

GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschaftsfuhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen
Finanzdienstleistungen fir Frauen GmbH,
MUNCHEN

(seit dem 3. Mai 2017)

Thomas AMEND
Geschaftsfiihrender Gesellschafter
fo.con S.A.

GREVENMACHER

Pierre GIRARDET

Mitglied der Geschéftsfiihrung
Axxion S.A.
GREVENMACHER

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 LUXEMBURG

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG
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Zentralverwaltung / navAXX S.A.
Register- und Transferstelle 17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Portfolioverwalter PEH Wertpapier AG
Bettinastrale 57 — 59
D-60325 FRANKFURT AM MAIN

Vertriebsstelle PEH Wertpapier AG
BettinastralRle 57 — 59
D-60325 FRANKFURT AM MAIN

Zahlstelle Grof3herzogtum Luxemburg

Bangue de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-Str. 9
D-54296 TRIER
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ADUNO FUND (der ,Fonds") ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds
mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,Fonds Commun de
Placement a compartiments multiples" errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaf Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST in EUR.
(im Folgenden ,GLOBAL INVEST" genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefugt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im Mémarial C, Recueil des Saociétés et Associations vom 15. Juni 2001
vertffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 6. November 2014 in Kraft. Die Hinterlegung
der geadnderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
4. Dezember 2014 im ,Mémorial* verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fur den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag“), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des
Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Das erste Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 2006. Der erste geprifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2006 und der erste ungepriifte Halbjahresbericht wurde zum
30. Juni 2006 erstellt.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Rucknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fir
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) konnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen
zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.



ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document), sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung
gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fir das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Recueil électroniqgue des sociétés et associations" (www.rcsl.lu) offengelegt und im
.rageblatt sowie falls erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage,
publiziert.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veréffentlicht.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2005 trat die EU-Zinsrichtlinie in Kraft, die generell einen Austausch von
Informationen Gber die Zinsertradge von EU-Auslandern (nattrliche Personen) vorsieht.

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (EU-Zinssteuerrichtlinie) soll generell ein Austausch von Informationen Uber Zinsertrage
erfolgen, die an natirliche Personen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich
ansassig sind. Als Zinsertrdge gelten auch Einkinfte aus Investmentfonds, sofern diese in den
Anwendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.

Bis Ende 2014 beteiligte sich Luxemburg grundsatzlich nicht an diesem Informationsaustausch, hat
aber eine Quellensteuer auf Zinsertrage von EU-Auslandern (in Hohe von 35%) erhoben, sofern die
Fondsanteile in einem Depot bei einer Luxemburger Bank gehalten wurden und sich der EU-
Auslander nicht ausdriicklich fiir die Weitergabe der Informationen entschieden hatte. Uber eine
Vermeidung der Quellensteuer (Vollmacht zur Auskunftserteilung) sollte sich der Interessent beraten
lassen.

Seit dem 1. Januar 2015 beteiligt sich Luxemburg am Informationsaustausch Uber Zinsertrage im
Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Ein entsprechendes Gesetz trat am 25. November 2014 in Kraft.

Das neue Investmentsteuergesetz in Deutschland, welches zum 1. Januar 2018 in Kraft treten soll,
sieht grundsatzlich vor, dass ab 2018 bei Fonds bestimmte inlandische Ertrage
(Dividenden/Mieten/VerauRerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds besteuert
werden sollen. Auf Ebene des Anlegers sollen Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
dem Verkauf von Fondsanteilen grundsétzlich steuerpflichtig sein.

Unter bestimmten Voraussetzungen ist eine Teilfreistellung von Ausschittungen und Gewinnen, die
aus dem Verkauf von Anteilen resultieren, méglich. Diese Teilfreistellung soll ein Ausgleich fur die
Vorbelastung auf Fondsebene sein, sodass Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen
pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten. Dieser Mechanismus
gewabhrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich geschaffen wird.

Zum 31. Dezember 2017 soll, unabhéngig vom tatsachlichen Geschéaftsjahr des Fonds, fiir steuerliche
Zwecke ein (Rumpf-)Geschéftsjahr als beendet gelten. Hierdurch kodnnen ausschuttungsgleiche
Ertrage zum 31. Dezember 2017 als zugeflossen gelten. Zu diesem Zeitpunkt sollen auch
Fondsanteile der Anleger als fiktiv verauRert, und am 1. Januar 2018 als wieder angeschafft gelten.
Ein Gewinn, im Sinne des Gesetzes, aus dem fiktiven Verkauf, soll jedoch erst zum Zeitpunkt der
tatsachlichen VerauRerung der Anteile bei den Anlegern als zugeflossen gelten.
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Da der Investmentfonds ADUNO FUND zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem ADUNO FUND - GLOBAL INVEST, besteht, ergeben die nachfolgenden Finanzaufstellungen

des Teilfonds gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungen des Fonds.

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermdgensiibersicht zum 30. Juni 2017

Tageswert
in EUR

ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil
am Teilfondsvermégen

. Vermdgensgegenstéande
1. Anleihen
<1 Jahr
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre

2. Zertifikate
Euro

3. Investmentanteile
Euro
US-Dollar
4. Bankguthaben
5. Sonstige Vermdgensgegenstande

II. Verbindlichkeiten

Ill. Teilfondsvermdgen

25.200.062,81
3.813.522,30
1.624.584,30
883.470,00
1.305.468,00

1.330.760,00
1.330.760,00

15.415.553,86
14.838.694,20
576.859,66
4.591.484,10
48.742,55
-47.638,69

25.152.424,12

100,19
15,16
6,46
351
5,19

5,29
5,29

61,29
59,00
2,29
18,26
0,19
-0,19

100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2017

ADUNO FUND

Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Wahrung bzw. 30.06.2017 Zugénge Abgange in EUR Teilfonds-
Nominal in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 20.559.836,16 81,74
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 5.144.282,30 20,45
Verzinsliche Wertpapiere
1,1250 % Bayer AG MTN-Anleihe v.14(17/18) XS1023268490 EUR 700 % 100,4230 702.961,00 2,80
3,0000 % Fresenius SE & Co. KGaA EO-Notes 2014(21) Reg.S XS1013955379 EUR 1.200 400 % 108,7890 1.305.468,00 5,19
2,1250 % SAP SE Med.Term Nts. v.2012(2019) DEO00A1ROU23 EUR 840 % 105,1750 883.470,00 3,51
2,7500 % Linde AG Med.-Term Nts.v.2012(2017) XS0835302513 NOK 8.800 % 100,4140 921.623,30 3,66
Zertifikate
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAOS9GBO STK 38.000 19.000 EUR 35,0200 1.330.760,00 5,29
Investmentanteile EUR 15.415.553,86 61,29
Gruppeneigene Investmentanteile
PEH SICAV-PEH Strategie Flexi. Actions au Porteur | 0.N. LU0451530025 ANT 9.400 1.215 EUR 131,6000 1.237.040,00 4,92
Gruppenfremde Investmentanteile
Comgest Growth PLC-Emerg.Mkts Reg. Shares | Dis. EUR o.N. IE00BQ1YBQ50 ANT 36.900 EUR 34,4500 1.271.205,00 5,06
Deutsche AM Dynamic Opportuni. Inhaber-Anteile FC DE0009848077 ANT 28.500 EUR 41,9700 1.196.145,00 4,76
Ethna-DYNAMISCH Inhaber-Anteile SIA-A 0.N. LU0985193357 ANT 2.150 330 EUR 560,6500 1.205.397,50 4,79
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile | 0.N. LU0952573300 ANT 8.800 1.340 EUR 135,4700 1.192.136,00 4,74
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. Namens-Ant. |(Acc.)EUR-H1 o.N. LU0316493237 ANT 95.000 95.000 EUR 19,9900 1.899.050,00 7,55
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile TI DEOO0A12BPP4 ANT 9.290 1.435 EUR 135,7500 1.261.117,50 5,01
iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile DE0005933931 ANT 12.530 EUR 108,0200 1.353.490,60 5,38
iShares EURO STOXX 50 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 38.600 EUR 35,0500 1.352.930,00 5,38
iShsllI-EO C.B.X-F.1-5yr U.ETF Registered Shares EUR o.N. IE00B4L5ZY03 ANT 14.260 EUR 109,7600 1.565.177,60 6,22
SPDR S&P EO Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. IEO0B5M1WJ87 ANT 55.250 EUR 23,6200 1.305.005,00 5,19
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0B5BMR087 ANT 2.850 3.660 uUsD 231,2600 576.859,66 2,29
Summe Wertpapiervermdgen EUR 20.559.836,16 81,74
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.591.484,10 18,26
Bankguthaben EUR 4.591.484,10 18,26
Guthaben bei Banque de Luxembourg
Guthaben in Fondswahrung
EUR 4.591.443,10 % 100,0000 4.591.443,10 18,26
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
NOK 1,69 % 100,0000 0,18 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
uUsD 46,64 % 100,0000 40,82 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 48.742,55 0,19
Zinsanspriche EUR 48.742,55 48.742,55 0,19

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2017

ADUNO FUND

Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Waéhrung bzw. 30.06.2017 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Nominal in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -47.638,69 -0,19
Verwahrstellenvergitung EUR -1.608,66 -1.608,66 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR -25.333,23 -25.333,23 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung EUR -2.344,44 -2.344,44 -0,01
Betreuungsgebdihr EUR -5.911,09 -5.911,09 -0,02
Priifungskosten EUR -8.795,00 -8.795,00 -0,04
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -2.452,66 -2.452,66 -0,01
Sonstige Kosten EUR -943,61 -943,61 0,00
Teilfondsvermégen EUR 25.152.424,12 100,00 1)
ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B
Anzahl Anteile STK 225.768,307
Anteilwert EUR 111,41
Fufnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, konnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkéaufe
Waéhrung bzw. bzw. bzw.
Nominal in 1.000 Zugange Abgénge
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. Namens-Ant. | (acc.) EUR o.N. LU0260871040 ANT 69.570
iSh.ST.GI.Sel.Div.100 U.ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOF5UH1 ANT 44.555

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Norwegische Kronen (NOK)
US-Dollar (USD)

ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

per 29.06.2017
9,5879000 =1 Euro (EUR)
1,1425500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2017

Erlauterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

<)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemdald den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfigbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Borse maRgeblich, die Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Ver-
waltungsgesellschaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verflgbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
vertffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiigharen bezahlten Bdrsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfigbaren von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle verdéffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls fir die vorstehend genannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt
werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere
bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.
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d)

e)

f)

a)

h)

k)

ADUNO FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebiindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Waéahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giltig ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in EUR und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller
Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gultigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht
realisierte Werterh6hungen/Wertminderungen werden in der Vermogensaufstellung ausgewiesen.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf einer herausgegebenen Option wird die erhaltene Pramie als Verbindlichkeit
verbucht und anschlie3end zum Marktkurs bewertet.

Grindungskosten

Die Grundungskosten des Fonds kdnnen innerhalb der ersten finf Jahre ab Grindung vollstandig
abgeschrieben werden. Werden nach Grindung des Fonds zusétzliche Teilfonds eréffnet, kdnnen
entstandene Grundungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in
Rechnung gestellt werden.

m) Zusatzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2017 mit den letzten
verfigbaren Kursen zum 29. Juni 2017 erstellt.
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Erlauterung 2 — Gebuhren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kdénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement) von
0,05% p.a.,, die Vvierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermégen zahlbar ist.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
Malgabe der Verwaltungsgesellschaft grundséatzlich thesauriert.

Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kdnnen neben den ordentlichen Nettoertrdgen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschiittet
werden.

Erlauterung 5 — Verwaltungsgebihren von Zielfonds

Die Verwaltungsgebuhren der von den Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal
3,50% p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen des Teilfonds ADUNO FUND - GLOBAL INVEST unter
anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in
Zielfonds investiert, deren maximale jahrliche Verwaltungsvergitungsséatze aus der nachfolgenden
Aufstellung ersichtlich sind. Daneben kénnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der
Zielfonds entstanden sein. Generell wurden fir die Investition in Zielfonds keine Ausgabeaufschlage
oder Ricknahmeabschlage erhoben.

Wéahrung Bezeichnung Verwaltungs-
vergutungssatz
EUR PEH SICAV - PEH Strategie Flexi. Actions au Porteur | 0.N. 0,75%

Erlauterung 6 — Riickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Gebuhren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebuhr gutgeschrieben.
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Erlauterung 7 — Angaben zur Mitarbeitervergttung der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft

Der homogenen und auf einen einzigen wesentlichen Erfolgsfaktor, der Verwaltung von OGA fir
Dritte, ausgerichteten Leistungsstruktur der Axxion S.A. entsprechend, hat der Verwaltungsrat der
Gesellschaft bereits vor mehreren Jahren das Netto-Gesamtergebnis der Axxion S.A. als
Ausgangspunkt der Erfolgsbeteiligung aller Mitarbeiter festgesetzt. Die hierfliir herangezogenen
Grundsatze finden sich in der Vergitungsrichtlinie der Axxion S.A. wieder. Das Vergutungssystem der
Axxion S.A. umfasst fixe und variable Vergitungselemente sowie monetédre und nichtmonetére
Nebenleistungen. Durch Festlegung von Bandbreiten und Richtwerten fir die Gesamtzielvergutung ist
gewabhrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergutung besteht und dass ein
angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die geltenden Bandbreiten und
Richtwerte variieren in Abhéngigkeit von der Vergiitungshdhe und werden auf ihre Marktiiblichkeit und
Angemessenheit Uberprift. Dartiber hinaus gilt fir alle Mitarbeiter eine einheitliche maximale
Obergrenze fur den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2016 (Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum

31. Dezember 2016) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung: TEUR 2.108
davon feste Vergltung: TEUR 1.808
davon variable Vergitung: TEUR 300

Die Personalkosten setzen sich aus einem fixen und einem variablen Bestandteil zusammen.
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 29 (inkl. Geschéftsleitung)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2016 (Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum
31. Dezember 2016) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risktaker:

Vergutung: TEUR 1.109
davon Fuhrungskréafte: TEUR 1.109

Ergebnis der jahrlichen Uberprifung der Vergiitungspolitik
Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergitungsgrundsatze einschlief3lich deren Umsetzung
gepruft. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergutungspolitik
Im abgelaufenen Geschéftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen an der festgelegten
Vergutungspolitik.

Erlauterung 8 — Angaben gemal der Regulation on Transparency of Securities Financing
Transactions and of Reuse (EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wéhrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 ({ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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