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HINTERGRUNDINFORMATIONEN

Federated International Funds plc (die ,,Gesellschaft*)*, ein
Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds, ist eine
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischem
Recht als Public Limited Company gegriindet wurde.

Zum Stichtag dieses Berichts bestehen die nachstehend
aufgefiihrten Teilfonds (jeweils ein , Teilfonds” und zusammen die
LTeilfonds") und Serien der Gesellschaft.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass Anteile (,Anteile”) aller
Teilfonds in einer oder mehreren Serien angeboten werden diirfen.

TEILFONDS UND SERIEN

Federated High Income Advantage Fund

Class A Shares-USD ACC

Class A Shares-EUR ACC (abgesichert (hedged))
Class | Shares-EUR DIS (abgesichert (hedged))
Class | Shares-USD DIS

Class | Shares-GBP DIS (abgesichert (hedged))
Class A Shares-EUR DIS (abgesichert (hedged))

Federated U.S. Total Return Bond Fund**
Class | Shares-EUR DIS (abgesichert (hedged))
Class | Shares-USD DIS

Class | Shares-GBP DIS (abgesichert (hedged))
Class A Shares-EUR DIS (abgesichert (hedged))

Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
Institutional Services-Dividend Series

Institutional Series

Investment-Dividend Series

Investment-Growth Series

Federated Strategic Value Equity Fund
Class A Shares-USD DIS
Class | Shares-USD DIS

Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund***
Class A (dis) Shares-USD

Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund**
Institutional Service Series
Institutional Series

Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Institutional Service Series

Institutional Series

Investment-Dividend Series

Institutional Services-Dividend Series

* Die Gesellschaft wurde geméls dem Companies Act 2014 (der
~Companies Act”) sowie den European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011 (die ,,OGAW-Vorschriften®) in der jeweils geltenden Fassung
gegriindet.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Central Bank of
Ireland (irische Zentralbank, die ,,Zentralbank*) kann die
Gesellschaft von Zeit zu Zeit weitere Teilfonds errichten und nach
vorheriger Mitteilung an die Zentralbank zusétzliche Anteilsserien
der Teilfonds auflegen.

** Dieser Teilfonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird
derzeit beendet.

*** Der Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund unterhielt wéhrend
des sechsmonatigen Berichtzeitraums keine Geschéftsaktivitdten
und wird derzeit beendet.



MITTEILUNG DES VORSITZENDEN

Sehr geehrte Anleger,

es ist mir eine Freude, den Anteilsinhabern der Gesellschaft den
Halbjahresbericht sowie den ungepriiften Abschluss vorzulegen.
Der Bericht erstreckt sich tiber den sechsmonatigen
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019. Der Halbjahresbericht und
der ungepriifte Abschluss beginnen mit einem Uberblick (iber die
Wirtschaftslage in den USA und die US-Hochzins- und
Rentenmarkte sowie die Wirtschaftslage in Europa. Danach
folgen der ungepriifte Abschluss, die Anlageportfolios und die
wesentlichen Verdnderungen in den Portfolios der Gesellschaft.

Wir danken Ihnen fir Ihr Vertrauen in die Gesellschaft und in ihre
Teilfonds bei der Verfolgung lhrer finanziellen Ziele. Bitte lesen
Sie diesen Halbjahresbericht und den ungepriiften Abschluss
sorgfaltig, einschlief3lich des Wirtschaftsiiberblicks, in dem auf
das schwierige globale Wirtschaftsumfeld wahrend des
sechsmonatigen Berichtszeitraums eingegangen wird.

Mit freundlichen GriiRen

Denis McAuley Il
Vorsitzender

Datum: 23. August 2019

.

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Denis McAuley Il (US-Staatsbiirger)

Gregory P. Dulski (US-Staatsbiirger)

Michael Boyce (irischer Staatsbiirger)

Ronan Walsh (irischer Staatsbiirger)

(Die Adresse der Verwaltungsratsmitglieder ist der Sitz
der Gesellschaft.)

GESCHAFTSFUHRENDE VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Denis McAuley Il
Vorsitzender

Bradwell Limited
Company Secretary

Richard A. Novak
Robert J. Wagner
Assistant Company Secretaries

WIRTSCHAFTSUBERBLICK

WIRTSCHAFTSUBERBLICK USA (FUR DEN
SECHSMONATIGEN BERICHTSZEITRAUM ZUM
30. JUNI 2019)

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums gab die US-
Konjunktur nach und die US-Notenbank Federal Reserve (,,Fed)
nahm eine Kursumkehr vor. Eine Konjunkturabkiihlung, eine
Haushaltssperre (Government Shutdown) und zdhe
Handelsgesprache zwischen den USA und China waren nur
einige der Faktoren, die die Fed dazu veranlassten, von einer
Phase der Zinsanhebungen auf eine potenzielle Lockerung der
Geldpolitik umzuschwenken.

Nachdem der Offenmarktausschuss der Fed (Federal Open
Market Committee - ,FOMC") im Dezember 2018 mit einer
Leitzinsanhebung auf 2,25-2,50% und einer gleichzeitigen
Abwartskorrektur der Wachstums-, Inflations- und
Zinsprognosen noch gemischte Signale gesendet hatte, leitete er
kurz darauf eine abrupte Kursumkehr ein. Angesichts der
Verkaufswelle an den Risikomérkten riefen die
Entscheidungstréger der Fed Anfang Januar zu ,,Geduld” auf was
weitere Zinserhdhungen anbelangte und verwarfen im Marz eine
Zinserhdhung fir 2019 endgiltig. Im Juni ging der FOMC noch
einen Schritt weiter und deutete unter Verweis auf die
schwacheren Wirtschaftsdaten in den USA, die verschlechterte
weltweite Konjunkturlage und die anhaltenden geopolitischen
Unsicherheiten - allen voran der Handelskrieg zwischen den
USA und China - an, man sei zu einer Zinssenkung bereit.

Anfang Mai scheiterten die Gespréche (iber einen mdglichen
Handelsvertrag zwischen den USA und China, nachdem US-
Prasident Donald Trump China vorgeworfen hatte, die
Bedingungen eines fast abgeschlossenen Deals dndern zu
wollen, und die Handelszblle auf chinesische Waren im Wert von
USD 200 Mrd. von 10% auf 25% anhob. Das Scheitern der
Handelsgesprache fiihrte zu Turbulenzen an den Mérkten,
beendete eine viermonatige Rally an den Aktienmérkten und lief3
die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen in den Keller fallen.
Die Drohungen Trumps, ebenfalls Zélle gegen Mexiko zu
verhangen, sollte das Land keine starkeren MaRnahmen zur
Unterbindung der Fllichtlingsstrome entlang der Grenze zu den
USA ergreifen, trugen nur dazu bei, diesen Abschwung zu
beschleunigen.

Diese geopolitischen Spannungen trugen zur Sorge im Hinblick
auf eine Verlangsamung des US-Wirtschaftswachstums bei.
Obwohl sich die Arbeitsmarktentwicklung weiterhin solide zeigte,
liel3 der private Konsum zum Ende des Berichtszeitraums ebenso
nach wie die Aktivitdt im verarbeitenden Gewerbe und die
Investitionsausgaben der Unternehmen, wahrend die Inflation auf
unverdndert niedrigem Niveau verharrte. Angesichts dessen
machten die Entscheidungstrager der Fed bei ihrem Treffen im
Juni Hoffnung auf mdégliche Zinssenkungen im Laufe des Jahres
und I6sten damit eine Rally bei US-Aktien und US-Staatsanleihen
aus. Wichtige Aktienindizes verzeichneten dabei das beste Juni-
Ergebnis seit Jahrzehnten und die Rendite 10-jahriger US-
Treasuries fiel bis Ende des Berichtszeitraums auf 2,00%. Der
Riickgang der langerfristigen Zinsen veranlasste in der zweiten
Hélfte des Berichtszeitraums die Treasury- und London Interbank
Offered Rate (,,LIBOR")-Zinsstrukturkurven zur Umkehr. Auch
dies verstérkte die Sorgen an den Markten, da eine langer
andauernde und stark ausgepragte Umkehr sich in der
Vergangenheit als Vorbote von Rezessionen erwiesen hat. Nach
dem Ende des Berichtzeitraums hat die Fed tatsichlich bei ihrer
Sitzung zur Bestimmung der Zinspolitik im Juli die Zinsen um
einen Viertelpunkt gesenkt.



UBERBLICK UBER DEN US-RENTENMARKT (FUR DEN
SECHSMONATIGEN BERICHTSZEITRAUM ZUM
30. JUNI 2019)

Der Rentenmarkt verzeichnete in den sechs Monaten des
Berichtszeitraums eine solide Entwicklung. Sinkende Zinsen
sorgten fiir Kursanstiege bei qualitativ hochwertigen Anleihen
und auch Unternehmensanleihen enttduschten nicht. Die besten
Ergebnisse lieferten High Yield- und Emerging Markets-Anleihen.

Zum Jahresbeginn stiegen die Renditen sprunghaft an und
setzten diesen Kurs die ersten vier Monate fort. Das Scheitern
der Handelsgesprache zwischen den USA und China und die
angedrohten Zolle gegen Mexiko sorgten im Mai dann fiir eine
starke Abwaértskorrektur im Kreditsektor des Rentenmarktes. Der
expansivere Ton der Fed konnte die Sorgen der Méarkte gen Ende
des Berichtszeitraums dann wieder etwas beschwichtigen.

Zum Ende des Berichtszeitraums ergaben sich die Chancen am
Markt fir Unternehmensanleihen eher aus Kuponzahlungen
denn aus der Gesamtrendite, da die engen Spreads
(Renditedifferenz zwischen Unternehmensanleihen und
Treasuries mit vergleichbarer Laufzeit) ihr Zyklustief erreichten
oder nahezu erreichten. Das bevorstehende Ende des
Konjunkturzyklus, die Unsicherheit im Hinblick auf die
Zinsentwicklung und politische Turbulenzen mahnten zur
Vorsicht. Sogar wahrend die Renditen 10-jahriger US-Treasuries
im Bereich um 2,00% lagen, wurden viele andere Staatsanleihen,
darunter 10-jahrige deutschen Bundesanleihen, im deutlich
negativen Renditebereich gehandelt. Im Hinblick auf die
langerfristigen Zinsen in den USA flihrte dies zu Diskussionen fiir
und wider héhere oder niedrigere Renditen, was sowohl das
Aufwarts- als auch das Abwaértspotenzial beschrankte.

Geopolitische Unsicherheiten neben dem US-China-Konflikt, wie
das Ringen um die politische Fiihrung in GroRbritannien und die
Brexitverhandlungen oder auch die aufflackernden Konflikte mit
dem Iran, trugen zu einer relativen Attraktivitdt von
festverzinslichen US-Anlagen bei. Wahrend der Abwartsdruck
auf langerfristige US-Treasury-Renditen letztlich zu einem
kurzfristigen Ende der Renditekurve flhrte, zeigte der Teil der
Renditekurve mit Laufzeiten ab zwei Jahren, der von Anlegern in
Anleihen besonders bevorzugt wird, zum Ende des
Berichtszeitraums jedoch einen steileren Verlauf.

UBERBLICK UBER DEN US-HOCHZINSMARKT (FUR DEN
SECHSMONATIGEN BERICHTSZEITRAUM ZUM
30. JUNI 2019)

Die Gesamtrendite am Hochzinsmarkt fiel fiir den
sechsmonatigen Berichtszeitraum deutlich besser aus als flr die
meisten anderen festverzinslichen Anlageklassen. Der Bloomberg
Barclays U.S. Corporate High Yield 2% Issuer Capped Bond Index
(,BBHY2%ICI) lieferte beispielsweise eine Rendite von 9,94%
und schnitt damit besser ab als der Bloomberg Barclays
Aggregate Bond Index, der als Malf3stab fiir die Performance von
Anleihen hoher Qualitat dient und eine Rendite von 6,11%
erzielte. Die wichtigste Triebfeder fir die starke Wertentwicklung
am Hochzinsmarkt waren die attraktiven Bewertungen zu Beginn
des Berichtszeitraums. Ende 2018 war die Lage am
Hochzinsmarkt schwierig, da die wirtschaftlichen Bedenken im
Hinblick auf China und Europa, Zoll-Streitigkeiten, politische
Machtkampfe in den USA, fallende Olpreise, sinkende
Aktienbewertungen und die ungewisse Politik der Fed einen
massenhaften Abverkauf ausgeldst hatten. Wahrend diese
Faktoren sich teilweise auch noch auf die erste Jahreshalfte 2019
auswirkten, schlug die Fed einen expansiveren Kurs ein und lie3
die Marktteilnehmer statt auf weitere Zinserhéhungen auf
Zinssenkungen hoffen, um einer potenziellen Konjunkturflaute
entgegenzuwirken. Ergebnis dieser Malinahme war eine
splrbare Rally bei Risikoanlagen einschlieRlich Hochzinsanleihen
und Aktien. Zudem verzeichneten die Zinsen im mittel- und
langfristigen Laufzeitensegment der US-Treasury-Renditekurve
einen deutlichen Riickgang. Die positiven Auswirkungen der

expansiveren Fed-Politik lassen sich auch an der
Renditedifferenz zwischen dem Credit Suisse High Yield Bond
Index und Treasuries mit vergleichbaren Laufzeiten ablesen, die
von 575 Basispunkten zu Beginn auf 452 zum Ende des
Berichtszeitraums abgesunken war.

Innerhalb des Hochzinsmarktes schnitten u. a. folgende wichtige
Branchen erheblich besser ab als der BBHY2%ICl insgesamt:
Finanzgesellschaften, Einzelhandel, Banken, Baumaschinen und
Wohnungsbau. Unabhéngige Energieerzeuger,
Olfelddienstleistungen, Chemie, zyklische
Verbraucherdienstleistungen und Automobile gehdren zu den
groRRen Branchen, die deutlich schlechter abschnitten als der
BBHY2%ICl insgesamt. Angesichts einer potenziellen
Zinsentwicklung nach unten lieferte das zinssensitivere Segment
mit ,,BB“-Rating Renditen von 10,51%, gefolgt von dem mit ,B“
bewerteten Segment, das Renditen von 10,06% erzielte. Das
konjunktursensitivere ,,CCC“-Segment blieb mit Renditen von
7,46% hinter den anderen beiden Segmenten zuriick, da
wirtschaftliche Bedenken und Probleme im Bereich der
Unternehmensanleihen die positiven Zinsauswirkungen
zunichtemachten.

WIRTSCHAFTSUBERBLICK UBER DEN EUROPAISCHEN
MARKT (FUR DEN SECHSMONATIGEN BERICHTSZEITRAUM
ZUM 30. JUNI 2019)

Uber die Entwicklungen an den internationalen Finanzmarkten in
den ersten sechs Monaten dieses Jahres I&sst sich viel berichten,
das wichtigste Ereignis war jedoch sicherlich die Riickkehr der
Fed zu einem expansiven Kurs. Bei seiner Abstimmung Mitte Juni
lie} der FOMC den Leitzins unveréndert, deutete jedoch eine
Lockerung der Geldpolitik an und lie wenig Zweifel daran, dass
eine Zinssenkung unmittelbar bevorsteht. Das wohl
zweitwichtigste Ereignis war die Politik der Européischen
Zentralbank, die die Méglichkeit einer Fortfiihrung ihrer
Zinspolitik, mégliche Zinssenkungen und sogar eine
Wiederaufnahme der quantitativen Lockerung auf den Tisch
brachte.

Die Konjunktur im Euroraum gab in der zweiten Hélfte des
Berichtszeitraums weiter nach, vor allem hinsichtlich der
Inflationsentwicklung und dem verarbeitenden Gewerbe. Die
Entwicklung der Gesamtinflation wurde stark abgebremst, was in
erster Linie auf die Bestandteile der Kerninflation zurlickzufiihren
ist. Zudem zeigte der Einkaufsmanagerindex fiir das
verarbeitende Gewerbe in GroRbritannien eine sehr schwache
oder gar ricklaufige Entwicklung. Die Konjunkturdaten fielen
generell schwach aus: Die Industrieproduktion verzeichnete
einen starken Riickgang und viele Stimmungsindikatoren
bewegten sich im negativen Bereich.

Die Europaische Kommission (,EK) stellte im Berichtszeitraum
fest, dass Italien seine Schuldenlast nicht auf ein gemaf den
Haushaltsvorgaben zuldssiges Niveau gesenkt hatte.
Infolgedessen empfahl die EK erstmals ein schuldenbasiertes
Defizitverfahren, durch das sie schlimmstenfalls Italien
Strafzahlungen in Héhe von EUR 3,6 Mrd. bei Nichteinhaltung
der Vorgaben auferlegen kénnte. Diese Warnung hatte nur
flichtige und geringfligige Auswirkungen auf die italienischen
Finanzierungskosten, die sich im Laufe des Monats weiter den
deutschen Finanzierungskosten anndherten.

Das alles beherrschende Thema in GroRbritannien ist nach wie
vor der Brexit, wobei es dieses Mal vor allem um die Wahl eines
neuen Premierministers ging. Nachdem Premierministerin
Theresa May keine Fortschritte in den Verhandlungen uiber die
Austrittsvereinbarung mit der EU erzielen konnte, kiindigte sie
ihren Rucktritt als Parteichefin der Konservativen an. Der Brexit
war von Beginn an eine Quelle groRRer Verunsicherung. Die
jingsten Wahlen, bei denen Boris Johnson im Juli zum Parteichef
gewahlt wurde, haben diese Unsicherheit noch verstérkt, vor
allem, weil die Konservativen einen No-Deal-Brexit oder harten
Brexit anstreben.



FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitraume

Federated Federated Federated Federated
Short-Term Short-Term Short-Term Short-Term
U.S. U.S. u.S. u.S.
Government Government Treasury Treasury
Securities Securities Securities Securities
Fund Fund Fund* Fund
Halbjahr Halbjahr Halbjahr Halbjahr
zum zum zum zum
30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni
Anm. 2019 2018 2019 2018
USS USS USS UssS
ERTRAGE - LAUFENDE GESCHAFTSTATIGKEIT
Zins- und Dividendenertrage 386.516 1.515.735 66.769 501.824
Zinsertrag aus Pensionsgeschaften 7.802.977 4.810.013 922.363 3.087.252
8.189.493 6.325.748 989.132 3.589.076
AUFWENDUNGEN - LAUFENDE
GESCHAFTSTATIGKEIT
Managementgebiihren 11 (8.348.762) (4.140.972) (403.846) (2.371.242)
Fondsverwaltungsgebiihren 13 (42.960) (81.929) (11.253) (40.931)
Transferstellengeblhren 13 (52.218) (56.510) (33.685) (27.651)
Verwahrstellengebiihren 14 (42.983) (74.265) (13.508) (41.117)
Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder 11 (1.083) (4.108) (1.045) (4.355)
Priifungshonorare (11.133) (12.720) (21.810) (12.720)
Rechtsberatungskosten (42.815) (41.695) (45.384) (38.267)
Sonstige Aufwendungen (46.341) (57.561) (67.348) (47.514)
(3.588.295) (4.469.760) (597.879) (2.583.797)
Managementgebihren, auf die verzichtet wurde 1 1.616.852 2.124.178 353.658 1.928.957
Erstattung von sonstigen Aufwendungen und
Ubernahmegebiihren 11 - - 71.386 -
Netto-Betriebskosten vor
Finanzierungskosten (1.971.443) (2.345.582) (172.835) (654.840)
Netto-Kapitalertrag vor
Finanzierungskosten 6.218.050 3.980.166 816.297 2.934.236
Finanzierungskosten
Ausschiittungen an Anteilsinhaber 3 (6.216.499) (3.973.984) (822.251) (2.925.209)
Nettozuwachs/(-minderung) des
Nettovermdgens fiir Inhaber
riicknahmeféhiger gewinnberechtigter Anteile
aus Geschéftstatigkeit 1.551 6.182 (5.954) 9.027

*  Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 5. Juni 2019.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.

Gewinne und Verluste sind ausschlieSlich aus laufenden Anlagetatigkeiten entstanden, mit Ausnahme des Federated Short-Term
U.S. Treasury Securities Fund und Federated U.S. Total Return Bond Fund, die ihre Geschdftstétigkeit eingestellt haben. Neben den in der

Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinnen und Verlusten waren keine anderen Gewinne und Verluste zu verbuchen.



FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Federated Federated Federated Federated
Short-Term Short-Term High Income High Income
U.S. Prime U.S. Prime Advantage Advantage
Fund Fund Fund Fund
Halbjahr Halbjahr Halbjahr Halbjahr
zum zum zum zum
30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni
Anm. 2019 2018 2019 2018
US$ US$ USS US$
ERTRAGE - LAUFENDE GESCHAFTSTATIGKEIT
Zins- und Dividendenertrége 32.313.267 23.921.037 445.470 981.850
Zinsertrag aus Pensionsgeschaften 6.214.491 2.704.319 3.631 8.902
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Kapitalanlagen 11.646 - (460.175) 124.042
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Kapitalanlagen 542.295 - 1.322.787 (1.498.328)
39.081.699 26.625.356 1.311.713 (383.534)
AUFWENDUNGEN - LAUFENDE
GESCHAFTSTATIGKEIT
Managementgebliihren 11 (14.460.734) (14.245.460) (70.683) (160.500)
Fondsverwaltungsgebiihren 13 (234.107) (242.188) (12.651) (18.698)
Transferstellengeblhren 13 (92.083) (75.021) (26.097) (32.363)
Verwahrstellengebiihren 14 (211.003) (240.916) (6.737) (5.682)
Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder 11 (1.084) (4.355) (1.082) (4.355)
Priifungshonorare (11.133) (12.719) (11.133) (12.720)
Rechtsberatungskosten (43.305) (60.992) (26.195) (40.868)
Sonstige Aufwendungen (58.229) (65.598) (23.719) (24.975)
(15.111.678) (14.947.249) (178.297) (300.161)
Managementgebihren, auf die verzichtet wurde 1 9.386.568 9.369.921 70.613 159.704
Erstattung von sonstigen Aufwendungen und
Ubernahmegebiihren 11 - 99 53.353 18.052
Netto-Betriebskosten vor Finanzierungskosten (5.725.110) (5.577.229) (54.331) (122.405)
Netto-Ertrag/(-Verlust) aus Kapitalanlagen vor
Finanzierungskosten 33.356.589 21.048.127 1.257.382 (5605.939)
Finanzierungskosten
Ausschittungen an Anteilsinhaber 3 (32.819.950) (21.053.110) (874.580) (846.324)
Nettozuwachs/(-minderung) des
Nettovermdgens fiir Inhaber riicknahmefahiger
gewinnberechtigter Anteile aus
Geschaftstatigkeit 536.639 (4.983) 882.802 (1.352.263)

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.

Gewinne und Verluste sind ausschlielSlich aus laufenden Anlagetétigkeiten entstanden, mit Ausnahme des Federated Short-Term
U.S. Treasury Securities Fund und Federated U.S. Total Return Bond Fund, die ihre Geschéftstétigkeit eingestellt haben. Neben den in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinnen und Verlusten waren keine anderen Gewinne und Verluste zu verbuchen.



FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Federated Federated Federated Federated
U.S. Total U.S. Total Strategic Strategic
Return Bond Return Bond Value Equity Value Equity
Fund** Fund Fund Fund
Halbjahr Halbjahr Halbjahr Halbjahr
zum zum zum zum
30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni
Anm. 2019 2018 2019 2018
US$ US$ US$ US$
ERTRAGE - LAUFENDE
GESCHAFTSTATIGKEIT
Zins- und Dividendenertrage 39.714 108.503 218.603 295.276
Zinsertrag aus Pensionsgeschaften 4.027 1.643 4.432 4.852
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Kapitalanlagen (157.195) 290 (11.418) 14.291
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Kapitalanlagen 166.685 (344.323) 946.283 (1.106.151)
53.231 (233.887) 1.157.900 (791.732)
AUFWENDUNGEN - LAUFENDE
GESCHAFTSTATIGKEIT
Managementgebihren 11 (14.078) (83.277) (94.390) (125.665)
Fondsverwaltungsgebiihren 13 (5.675) (10.045) (8.439) (8.979)
Transferstellengebiihren 13 (14.642) (19.933) (23.466) (24.815)
Verwahrstellengebiihren 14 (2.660) (4.612) (4.542) (4.502)
Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder 11 (585) (4.355) (1.083) (4.355)
Priifungshonorare (24.595) (12.719) (11.133) (12.721)
Rechtsberatungskosten (19.918) (24.282) (21.939) (23.745)
Sonstige Aufwendungen (31.112) (17.931) (20.950) (16.183)
(113.265) (127.154) (185.942) (220.965)
Managementgebihren, auf die verzichtet
wurde 11 18.099 33.277 94.388 125.431
Erstattung von sonstigen Aufwendungen und
Ubernahmegebiihren 11 87.012 72.081 44.608 34.280
Netto-Betriebskosten vor
Finanzierungskosten (8.154) (21.796) (46.946) (61.254)
Netto-Ertrag/(-Verlust) aus Kapitalanlagen
vor Finanzierungskosten 45.077 (255.683) 1.110.954 (852.986)
Finanzierungskosten
Ausschittungen an Anteilsinhaber 3 (35.000) (88.345) (176.074) (241.399)
Nettozuwachs/(-minderung) des
Nettovermdgens fiir Inhaber
ricknahmeféahiger gewinnberechtigter
Anteile aus Geschéftstétigkeit 10.077 (344.028) 934.880 (1.094.385)

** Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 29. Mérz 2019.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.

Gewinne und Verluste sind ausschlielSlich aus laufenden Anlagetétigkeiten entstanden, mit Ausnahme des Federated Short-Term
U.S. Treasury Securities Fund und Federated U.S. Total Return Bond Fund, die ihre Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Neben den in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinnen und Verlusten waren keine anderen Gewinne und Verluste zu verbuchen.



FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC
GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Gesellschaft Gesellschaft
Summe Summe
Halbjahr Halbjahr
zum zum
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018
USS US$
ERTRAGE - LAUFENDE GESCHAFTSTATIGKEIT
Zins- und Dividendenertrige 33.470.339 27.324.225
Zinsertrag aus Pensionsgeschéaften 14.951.921 10.616.981
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen (617.142) 138.623
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Kapitalanlagen 2.978.050 (2.948.802)
50.783.168 35.131.027
AUFWENDUNGEN - LAUFENDE
GESCHAFTSTATIGKEIT
Managementgebiihren 11 (18.392.493) (21.077.116)
Fondsverwaltungsgebiihren 13 (315.085) (402.770)
Transferstellengebiihren 13 (242.191) (236.293)
Verwahrstellengebiihren 14 (281.433) (371.094)
Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder 11 (5.962) (25.883)
Priifungshonorare (90.937) (76.319)
Rechtsberatungskosten (199.556) (229.849)
Sonstige Aufwendungen (247.699) (229.762)
(19.775.356) (22.649.086)
Managementgebiihren, auf die verzichtet wurde 11 11.540.178 13.741.468
Erstattung von sonstigen Aufwendungen und
Ubernahmegebihren 11 256.359 124.512
Netto-Betriebskosten vor Finanzierungskosten (7.978.819) (8.783.106)
Netto-Kapitalertrag vor
Finanzierungskosten 42.804.349 26.347.921
Finanzierungskosten
Ausschittungen an Anteilsinhaber 3 (40.444.354) (29.128.371)
Nettozuwachs/(-minderung) des Nettovermdgens
fir Inhaber riicknahmeféhiger gewinnberechtigter
Anteile aus Geschéftstétigkeit 2.359.995 (2.780.450)

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.

Gewinne und Verluste sind ausschlielSlich aus laufenden Anlagetatigkeiten entstanden, mit Ausnahme des Federated Short-Term
U.S. Treasury Securities Fund und Federated U.S. Total Return Bond Fund, die ihre Geschéftstétigkeit eingestellt haben. Neben den in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinnen und Verlusten waren keine anderen Gewinne und Verluste zu verbuchen.



FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

BILANZ (UNGEPRUFT)

zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018

Federated Federated Federated Federated
Short-Term Short-Term Short-Term Short-Term
us. us. usS. usS.
Government Government Treasury Treasury
Securities Securities Securities Securities
Fund Fund Fund* Fund
zum zum zum zum
30. Juni 31. Dezember 30. Juni 31. Dezember
Anm. 2019 2018 2019 2018
Uss$ uss Uss$ USs$
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Forderungen gegeniiber Brokern -
Pensionsgeschafte 6,8 756.000.000 563.000.000 - 176.000.000
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 15 32.143.241 19.463.320 - 8.458.473
Derivative Vermdgenswerte:
Kurzfristige Vermdgenswerte:
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 5 722.330 604.369 - 224911
Forderungen 4 191.953 80.067 - 14.548
SUMME FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 789.057.524 583.147.756 - 184.697.932
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Derivative Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten: fallig innerhalb eines
Jahres
Ausschiittungen 3 1.170.976 825.894 - 264.949
Aufgelaufene Kosten 7 373.968 409.990 - 160.079
SUMME FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 1.544.944 1.235.884 - 425.028
Nettovermdgen fur Inhaber
ricknahmeféahiger gewinnberechtigter
Anteile 787.512.580 581.911.872 - 184.272.904

* Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 5. Juni 2019.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.



FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

BILANZ (UNGEPRUFT)

zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018

Federated Federated Federated Federated
Short-Term Short-Term High Income High Income
U.S. Prime U.S. Prime Advantage Advantage
Fund Fund Fund Fund
zum zum zum zum
30. Juni 31. Dezember 30. Juni 31. Dezember
Anm. 2019 2018 2019 2018
Uss$ uss uss USS
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Forderungen gegeniiber Brokern -
Pensionsgeschafte 6,8 501.379.000 741.864.000 363.000 245.000
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 15 2.295.190.250 2.261.089.156 13.196.406 14.677.389
Derivative Vermdgenswerte:
Devisenterminkontrakte 15 - - 68.391 -
Kurzfristige Vermoégenswerte:
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5 445.084 814.555 43.334 67.019
Forderungen 4 3.839.619 3.339.583 223.646 276.534
Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieren - - 78.401 -
SUMME FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 2.800.853.953 3.007.107.294 13.973.178 15.265.942
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Derivative Verbindlichkeiten:
Devisenterminkontrakte 15 - - 623 11.796
Verbindlichkeiten: fallig innerhalb eines Jahres
Ausschiittungen 3 5.123.062 5.471.913 56.506 72.702
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von
Kapitalanlagen - - 149.320 -
Aufgelaufene Kosten 7 1.161.256 1.204.771 57.316 93.700
SUMME FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 6.284.318 6.676.684 263.765 178.198
Nettovermdgen fur Inhaber
ricknahmeféahiger gewinnberechtigter
Anteile 2.794.569.635 3.000.430.610 13.709.413 15.087.744

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

BILANZ (UNGEPRUFT)

zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018

Federated Federated Federated Federated
U.S. Total U.S. Total Strategic Strategic
Return Bond Return Bond Value Equity Value Equity
Fund** Fund Fund Fund
zum zum zum zum
30. Juni 31. Dezember 30. Juni 31. Dezember
Anm. 2019 2018 2019 2018
Uss$ uss uss USS
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Forderungen gegeniiber Brokern -
Pensionsgeschafte 6,8 49.000 258.000 842.000
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete
finanzielle Vermdégenswerte 15 6.177.435 7.964.431 11.454.336
Vermdgenswerte:
Kurzfristige Vermbégenswerte:
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5 4.296 1.529 5.813
Margin-Barmittel 5 8 - -
Forderungen 4 40.620 52.622 65.931
Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieren - 66.658 -
SUMME FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 6.271.359 8.343.240 12.368.080
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Bankiiberziehungskredit 5 1.994 - -
Derivative Verbindlichkeiten:
Devisenterminkontrakte 15 6.667 - -
Borsengehandelte Futures-Kontrakte 15 3.926 - -
Verbindlichkeiten: fallig innerhalb eines Jahres
Ausschiittungen 3 14.491 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von
Kapitalanlagen - 35.361 -
Aufgelaufene Kosten 7 62.103 52.983 76.212
SUMME FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 89.181 88.344 76.212
Nettovermdgen fur Inhaber
ricknahmefahiger
gewinnberechtigter Anteile 6.182.178 8.254.896 12.291.868

** Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 29. Mérz 2019.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

BILANZ (UNGEPRUFT)

zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018

Summe Summe
Gesellschaft Gesellschaft
zum zum
30. Juni 31. Dezember
Anm. 2019 2018

Uss uss
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Forderungen gegentiber Brokern - Pensionsgeschéfte 6,8 1.258.000.000 1.482.000.000
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 15 2.348.494.328 2.321.320.109
Derivative Vermdgenswerte:
Devisenterminkontrakte 15 68.391 -
Kurzfristige Vermdgenswerte:
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 5 1.212.277 1.720.963
Margin-Barmittel 5 - 8
Forderungen 4 4.307.840 3.817.283
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 145.059 -
SUMME FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 3.612.227.895 3.808.858.363
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Bankiiberziehungskredit 5 - 1.994
Derivative Verbindlichkeiten:
Devisenterminkontrakte 15 623 18.463
Borsengehandelte Futures-Kontrakte 15 - 3.926
Verbindlichkeiten: féllig innerhalb eines Jahres
Ausschittungen 3 6.350.544 6.649.949
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Kapitalanlagen 184.681 -
Aufgelaufene Kosten 7 1.645.523 2.006.855
SUMME FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 8.181.371 8.681.187

Nettovermogen fiir Inhaber riicknahmefahiger
gewinnberechtigter Anteile

3.604.046.524

3.800.177.176

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

VERMOGENSAUFSTELLUNG (FORTSETZUNG)
NETTOINVENTARWERT JE ANTEIL ZUM 30. JUNI 2019
(UNGEPRUFT)

Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund

Institutional Services-Dividend Series usSs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 128.517.870/128.518.020 umlaufende
Anteile)

Institutional Series uSs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 462.991.856/462.991.165 umlaufende
Anteile)

Investment-Dividend Series usSs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 194.905.235/194.912.267 umlaufende
Anteile)

Investment-Growth Series USS$171,44
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 1.097.619/6.402 umlaufende Anteile)

Federated Short-Term U.S. Prime Fund

Institutional Service Series USs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS$ 1.210.292.253/1.210.049.702 umlaufende
Anteile)

Institutional Series USs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 1.233.649.230/1.233.406.487 umlaufende
Anteile)

Investment-Dividend Series USs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 329.387.192/329.320.395 umlaufende
Anteile)

Institutional Services-Dividend Series uSs 1,00
Nettoinventarwert je Anteil

(USS 21.240.960/21.236.840 umlaufende
Anteile)

13

Federated High Income Advantage Fund

Class A Shares-USD ACC
Nettoinventarwert je Anteil
(USS 558.011/11.288 umlaufende Anteile)

USS 49,43

Class A Shares-EUR ACC*
Nettoinventarwert je Anteil
(€ 216.406/761 umlaufende Anteile)

€ 284,37

Class | Shares-EUR DIS*
Nettoinventarwert je Anteil
(€ 7.428.701/820.622 umlaufende Anteile)

€9,05

Class | Shares-USD DIS
Nettoinventarwert je Anteil
(USS 4.425.158/449.249 umlaufende Anteile)

USS$ 9,85

Class | Shares-GBP DIS*
Nettoinventarwert je Anteil
(£ 100/10 umlaufende Anteile)

£9,98

Class A Shares-EUR DIS*
Nettoinventarwert je Anteil
(€ 28.902/3.176 umlaufende Anteile)

€9,10

Federated Strategic Value Equity Fund

Class A Shares-USD DIS
Nettoinventarwert je Anteil
(USS 1.369.684/122.452 umlaufende Anteile)

US$ 11,19

Class | Shares-USD DIS
Nettoinventarwert je Anteil
(USS 6.885.212/617.010 umlaufende Anteile)

USs$ 11,16

Der Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund hat

seine Geschéftstétigkeit am 5. Juni 2019 eingestellt.

Der Federated U.S. Total Return Bond Fund hat seine
Geschiéftstatigkeit am 29. Mérz 2019 eingestellt.

Hinweis - Der Nettoinventarwert je Anteil und die in Umlauf
befindlichen Anteile werden auf die ndchste ganze Zahl

gerundet.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften

Abschlusses.

* Diese Anteilsklassen sind abgesichert (hedged).




FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

VERANDERUN(_:‘_EN DES NETTOVERMOGENS FUR INHABER )
RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Federated Federated Federated Federated
Short-Term Short-Term Short-Term Short-Term
U.S. U.S. U.S. u.s.
Government Government Treasury Treasury
Securities Securities Securities Securities
Fund Fund Fund* Fund
Halbjahr Halbjahr Halbjahr Halbjahr
zum zum zum zum
30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni
2019 2018 2019 2018
Uss$ Uss$ Uss$ US$
Nettovermdgen fir Inhaber riicknahmefahiger
gewinnberechtigter Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 581.911.872 1.098.721.418 184.272.904 660.788.540
Nettozuwachs/(-minderung) des Nettovermdgens fir
Inhaber riicknahmefahiger gewinnberechtigter Anteile aus
Geschéftstétigkeit 1.551 6.182 (5.954) 9.027
Verénderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 1.998.868.240 1.620.421.264 209.631.322 1.152.380.197
Wiederanlagen 2.975.463 797.837 651.884 1.537.194
Riicknahmen (1.796.244.546) (2.181.138.348) (894.550.156) (1.655.539.771)
205.599.157 (559.919.247) (184.266.950) (501.622.380)
Nettozuwachs/(-minderung) aus Geschéaftstatigkeit und
Veranderungen des Anteilskapitals 205.600.708 (559.913.065) (184.272.904) (501.613.353)
Nettovermdgen fir Inhaber riicknahmeféhiger
gewinnberechtigter Anteile am Ende des
Berichtszeitraums 787.512.580 538.808.353 - 159.175.187

* Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 5. Juni 2019.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

VERANDERUNGEN DES NETTOVERMOGENS FUR INHABER

RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Federated Federated
Federated Federated High High
Short-Term Short-Term Income Income
U.S. Prime U.S. Prime Advantage Advantage
Fund Fund Fund Fund
Halbjahr Halbjahr Halbjahr Halbjahr
zum zum zum zum
30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni
2019 2018 2019 2018
uss uss Uss Uss$
Nettovermdgen fiir Inhaber riicknahmeféhiger
gewinnberechtigter Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 3.000.430.610 3.104.053.731 15.087.744 33.556.699
Nettozuwachs/(-minderung) des Nettovermdgens fir Inhaber
riicknahmefahiger gewinnberechtigter Anteile
aus Geschéftstatigkeit 536.639 (4.983) 882.802 (1.352.263)
Verénderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 3.201.876.197 3.418.258.482 68.383 140.586
Wiederanlagen 29.148.095 17.289.044 40.340 478.300
Riicknahmen (3.437.421.906) (3.993.569.035) (2.369.856) (7.732.990)
(206.397.614) (558.021.509) (2.261.133) (7.114.104)
Nettominderung aus Geschaftstatigkeit und Verdnderungen
des Anteilskapitals (205.860.975) (558.026.492) (1.378.331) (8.466.367)
Nettovermdgen fiir Inhaber riicknahmeféhiger
gewinnberechtigter Anteile am Ende des
Berichtszeitraums 2.794.569.635 2.546.027.239 13.709.413 25.090.332

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

VERANDERUN(_:‘_EN DES NETTOVERMOGENS FUR INHABER )
RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Federated Federated Federated Federated
U.S. Total U.S. Total Strategic Strategic
Return Bond Return Bond Value Equity Value Equity
Fund** Fund Fund Fund
Halbjahr Halbjahr Halbjahr Halbjahr
zum zum zum zum
30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni
2019 2018 2019 2018
uss uss US$ Uss
Nettoverm&gen fir Inhaber riicknahmeféhiger
gewinnberechtigter Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 6.182.178 6.797.153 12.291.868 16.633.206
Nettozuwachs/(-minderung) des Nettovermdégens flr
Inhaber riicknahmeféahiger gewinnberechtigter Anteile
aus Geschéftstatigkeit 10.077 (344.028) 934.880 (1.094.385)
Veranderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen - 73.130 246.835 2.043.071
Wiederanlagen 31.451 44.038 28.702 58.352
Riicknahmen (6.223.706) (12.427) (5.247.389) (5.359.597)
(6.192.255) 104.741 (4.971.852) (3.258.174)
Nettozuwachs/(-minderung) aus Geschéaftstatigkeit und
Verénderungen des Anteilskapitals (6.182.178) (239.287) (4.036.972) (4.352.559)
Nettovermdgen fir Inhaber riicknahmefahiger
gewinnberechtigter Anteile am Ende des
Berichtszeitraums - 6.557.866 8.254.896 12.280.647

** Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 29. Méarz 2019.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

VERANDERUN(_:‘_EN DES NETTOVERMOGENS FUR INHABER )
RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE (UNGEPRUFT)

Fir die am 30. Juni 2019 und 2018 endenden sechsmonatigen Berichtszeitrdume

Gesellschaft

Gesellschaft

Summe Summe
Halbjahr Halbjahr
zum zum
30. Juni 30. Juni
2019 2018
Uss uss
Nettovermdégen fiir Inhaber riicknahmeféhiger
gewinnberechtigter Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 3.800.177.176 4.920.550.747
Nettozuwachs/(-minderung) des Nettovermdégens fiir Inhaber
riicknahmeféhiger gewinnberechtigter Anteile aus Geschéftstatigkeit 2.359.995 (2.780.450)
Verénderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 5.410.690.977 6.193.316.730
Wiederanlagen 32.875.935 20.204.765
Riicknahmen (5.642.057.559) (7.843.352.168)
(198.490.647) (1.629.830.673)

Nettozuwachs/(-minderung) aus Geschéftstatigkeit und
Veranderungen des Anteilskapitals

(196.130.652)

(1.632.611.123)

Nettovermdgen fiir Inhaber riicknahmeféhiger
gewinnberechtigter Anteile am Ende des Berichtszeitraums

3.604.046.524

3.287.939.624

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil des ungepriiften Abschlusses.
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FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC
ANHANG ZUM ABSCHLUSS (UNGEPRUFT)

zum 30. Juni 2019

(1) DIE GESELLSCHAFT

Federated International Funds plc (die ,,Gesellschaft®) ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt
haftenden Teilfonds, die nach den irischen Gesetzen als Public Limited Company geméafs dem Companies Act 2014, in der jeweils
geltenden Fassung (der ,Companies Act®) und der irischen Durchfiihrungsverordnung zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie (European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011), in der jeweils giiltigen Fassung (die
~OGAW-Vorschriften), gegriindet wurde. Sie wurde am 31. Dezember 1990 unter der Registernummer 168193 gegriindet.

Die Gesellschaft ist ein OGAW (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) im Sinne der OGAW-Vorschriften und ist von der
Zentralbank gemafs den OGAW-Vorschriften genehmigt worden.

Die Anlageziele und die Anlagepolitik der Teilfonds mit Geschéftstétigkeit zum 30. Juni 2019 lauten wie folgt:
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund:

Der Teilfonds wird geméaR den Anforderungen fiir Geldmarktfonds im Rahmen der Verordnung (EU) 2017/1131 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der jeweils geltenden Fassung (die ,Verordnung tiber Geldmarktfonds®) als kurzfristiger
Geldmarktfonds und Geldmarktfonds flir 6ffentliche Schuldtitel mit konstantem Nettoinventarwert (Constant Net Asset Value) (,CNAV-
Geldmarktfonds®) fiir 6ffentliche Schuldtitel eingestuft. Sein Anlageziel ist die Erzielung laufender Ertrage unter Aufrechterhaltung der
Stabilitdt von Kapital und Liquiditat.

Die Gesellschaft verfolgt das Anlageziel des Teilfonds, indem sie in ein Portfolio aus kurzfristigen US-Treasuries und US-Government-
Agency-Wertpapieren von hoher Qualitét investiert, die die in der Verordnung iber Geldmarktfonds enthaltenen Kriterien fir
Geldmarktinstrumente erfiillen, in die CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel anlegen kénnen. Die maximale gewichtete
durchschnittliche Falligkeit der Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds wird 60 Tage nicht (bersteigen. Die gewichtete durchschnittliche
Laufzeit des Portfolios des Teilfonds darf 120 Tage nicht Gbersteigen.

Federated Short-Term U.S. Prime Fund:

Der Teilfonds wird als kurzfristiger Geldmarktfonds sowie Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat (Low Volatility Net
Asset Value) (,LVNAV-Geldmarktfonds*) in Ubereinstimmung mit den fiir Geldmarktfonds geltenden Anforderungen der Verordnung (iber
Geldmarktfonds betrachtet. Sein Anlageziel ist die Erzielung laufender Ertrdge unter Aufrechterhaltung der Stabilitdt von Kapital und
Liquiditat. Die Gesellschaft verfolgt das Anlageziel des Teilfonds, indem sie in ein Portfolio aus (gemaf3 der Definition des internen Rating-
Systems von Federated) erstklassigen kurzfristigen Schuldinstrumenten investiert, die die in der Verordnung tiber Geldmarktfonds
enthaltenen Kriterien fiir Geldmarktinstrumente erfiillen und die auf US-Dollar lauten. Die maximale gewichtete durchschnittliche Falligkeit
der Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds wird 60 Tage nicht tibersteigen. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios des
Teilfonds darf 120 Tage nicht Gibersteigen.

Federated High Income Advantage Fund:

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, hohe laufende Ertrdge zu erzielen. Die Gesellschaft verfolgt ihr Anlageziel fir den Teilfonds,
indem sie unter normalen Umstdnden vor allem in ein Portfolio von Schuldtiteln anlegt. Bei diesen Schuldtiteln wird es sich voraussichtlich
um niedriger bewertete Unternehmensanleihen (mit einem Rating unter Investment Grade) handeln, von denen einige Aktienmerkmale
aufweisen konnen.

Federated Strategic Value Equity Fund:

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Ertrdge und einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Die Gesellschaft verfolgt das
Anlageziel des Teilfonds, indem sie in erster Linie in Aktien mit hohen Dividenden und Dividendenpotenzial sowie einer attraktiven
Wertentwicklung wéahrend schwacher Marktphasen anlegt. Der Teilfonds investiert in der Regel in Large Cap- oder Mid Cap-
Substanzwerte von US-Unternehmen und in Papiere von nicht in den USA anséssigen Emittenten. Unter anderem hélt er American
Depositary Receipts.

Eine vollstédndige Beschreibung der Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds findet sich im Prospekt der Gesellschaft.
(2) RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
A. Grundlage der Rechnungslegung

Diese ungeprifte Kurzfassung des Halbjahresabschlusses fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 wurde gemaf3 den
irischen Gesetzen, bestehend aus dem Companies Act, den OGAW-Vorschriften und dem Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,,0GAW-Vorschriften der
Zentralbank®),k sowie gemaR den in Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsstandards (,,Irish GAAP®), einschlieflich des
Financial Reporting Standard 104: Interim Financial Reporting (Zwischenberichterstattung) (,FRS 104“), der vom Financial Reporting
Council (,FRC*) herausgegeben wird, erstellt. Die ungepriifte Kurzfassung des Halbjahresabschlusses sollte in Verbindung mit dem
gepriften Abschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 gelesen werden.
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Die Gesellschaft wendet fir ihre Jahresabschllsse die Irish GAAP, einschlieBlich FRS 102 , The Financial Reporting Standard applicable in
the UK and Republic of Ireland” (der im Vereinigten Kénigreich und der Republik Irland anzuwendende Finanzberichterstattungsstandard,
»FRS 102“) sowie FRS 104 fiir diesen Halbjahresabschluss an.

Mit Wirkung zum 11. Januar 2019 traten neue Geldmarktregelungen fir kurzfristige Geldmarktfonds in Kraft. Kurzfristige Geldmarktfonds
kénnen, soweit nach der Verordnung tber Geldmarktfonds sowie etwaigen diesbeziiglichen Leitlinien seitens der Zentralbank zul&ssig, zu
fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet werden.

(i) Wenn es sich bei dem Teilfonds um einen CNAV-Geldmarktfonds handelt (Federated Short-Term U.S. Government Securities
Fund und Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund*), kénnen seine Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden.

(i) Wenn es sich bei dem Teilfonds um einen LVNAV-Geldmarktfonds (Federated Short-Term U.S. Prime Fund) handelt, konnen
diejenigen seiner Vermdgenswerte mit einer Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
werden.

Die Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten wird nur zur Bewertung eines Vermdgenswerts eines
LVNAV-Geldmarktfonds verwendet, wenn der so ermittelte Wert dieses Vermodgenswerts nicht um mehr als 0,1% von dem
nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden Methoden, wie in der Verordnung
Gber Geldmarktfonds dargelegt, ermittelten Wert dieses Vermdgenswerts abweicht.

Abgesehen von den vorstehenden Angaben erfolgte seit dem letzten gepriiften Abschluss vom 31. Dezember 2018 keine Anderung der
von der Gesellschaft angewandten wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétze.

Die Verwaltungsratsmitglieder gehen nach billigem Ermessen davon aus, dass die Teilfonds der Gesellschaft, aul3er dem Federated Short-
Term U.S. Treasury Securities Fund und dem Federated U.S. Total Return Bond Fund, die ihre Geschéaftstatigkeit zum 30. Juni 2019
eingestellt haben, tiber ausreichende Mittel verfliigen, um ihre Geschéftstétigkeit auf absehbare Zeit fortzufiihren. Diese ungepriifte
Kurzfassung des Halbjahresabschlusses wurde nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung gemaf dem
Anschaffungskostenprinzip, gedndert durch die erfolgswirksame Neubewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
zum beizulegenden Zeitwert, erstellt. Der Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund unterhielt wahrend des Berichtzeitraums keine
Geschéaftsaktivitaten und befindet sich derzeit im Verfahren zur Riickgabe der Genehmigung der Zentralbank.

Die Gesellschaft hat von der fiir offene Investmentfonds gemaf FRS 102 Section 7 ,Statement of Cashflows” (Kapitalflussrechnung)
moglichen Ausnahme, auf die auch in FRS 104 Section 10(g) verwiesen wird, Gebrauch gemacht, keine Kapitalflussrechnung zu erstellen,
da im Wesentlichen alle Anlagen der Gesellschaft hochliquide sind und zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Stattdessen weist
die Gesellschaft Veranderungen des Nettovermdgens fiir Inhaber riicknahmeféhiger gewinnberechtigter Anteile aus.

Fir alle die Gesellschaft bildenden Teilfonds wurde der Abschluss in US-Dollar erstellt. Die funktionale und Darstellungswahrung fir die
Gesellschaft ist der US-Dollar. Das Format und bestimmte Formulierungen in den Abschliissen wurden an das Format und die
Formulierungen im Companies Act angepasst, sodass sie nach Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder nun besser die Art der
Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft als Investmentfonds wiedergeben.

Samtliche Verweise auf das Nettovermdgen in diesem Dokument beziehen sich, soweit nicht anders angegeben, auf das Nettovermdgen
fur Inhaber ricknahmeféahiger gewinnberechtigter Anteile.

Alle Gewinne und Verluste fiir den Berichtszeitraum sind in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.
B. Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Wertpapiere

Das folgende Wertpapier, das vom Federated High Income Advantage Fund gehalten wird, wurde zu einem von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgesetzten beizulegenden Zeitwert erfasst, da keine Marktpreisnotierungen (d.h. keine im Markt
erkennbaren Vorgaben) zur Verfligung standen.

Nennwert Marktwert
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
iHeartCommunications, Inc.,
nicht gesicherter Schuldtitel, 9,0%,
01.03.2021 100.000 - USssS 10 Uss -

*

Der Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund hat seine Geschiftstatigkeit am 5. Juni 2019 eingestellt.
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In der folgenden Tabelle ist ein Abgleich der Verdanderungen der beizulegenden Zeitwerte von der Stufe 3 zugeordneten Finanzanlagen
von Anfang bis Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 und des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2018
dargestellt:

30. Juni 2019 31. Dez. 2018
US$ Uss
Anfangsbestand - -
Kéufe 10 -
Emissionen - -
Verkéufe - -
Abwicklungen - -
Erfolgswirksame Gesamtgewinne oder -verluste im Geschaftsjahr - -

Endbestand 10 -

Veranderungen nicht realisierter Gewinne oder Verluste fir Vermdgenswerte der Stufe 3,

die zum Geschéftsjahresende gehalten wurden und in der Nettoverédnderung des

unrealisierten Verlusts aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Verm6genswerten enthalten sind - -

C. Fremdwé&hrungsumrechnung
(@) Funktionale Wahrung und Darstellungswéhrung

Die Posten in der ungepriften Kurzfassung des Halbjahresabschlusses der Gesellschaft werden auf Basis der Wahrung des
primaren Wirtschaftsumfelds, in dem die Gesellschaft tatig ist, erfasst und dargestellt (die ,funktionale Wahrung®). Diese ist der US-
Dollar, der die Haupttétigkeit der Gesellschaft, namlich die Anlage in US-amerikanische Wertpapiere und Derivate, widerspiegelt.

() Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, einschlief3lich Nettovermdgen, das Inhabern riicknahmefahiger gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnen ist, werden zum Schlusskurs des jeweiligen Datums der Vermdgensaufstellung umgerechnet.

(i) Erlése aus Zeichnungen und bei Riicknahme von riicknahmeféhigen gewinnberechtigten Anteilen zu zahlende Betrdge werden
gemaR den Tageskursen umgerechnet, die einen Naherungswert fiir den aktuellen Kurs am Tag des Geschéftsvorfalls
darstellen. Umrechnungsdifferenzen fiir nicht-monetére Posten wie Aktien, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, werden als Bestandteil des entsprechenden Gewinns oder Verlusts erfasst; und

(iii) Ertrage und Aufwendungen werden zu den téglichen durchschnittlichen Wechselkursen umgerechnet.
(b) Fremdwahrungstransaktionen

Monetére Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in Wahrungen auRer dem US-Dollar werden zum Schlusswechselkurs am
jeweiligen Ende des Berichtszeitraums in US-Dollar umgerechnet. Transaktionen wahrend des Berichtszeitraums, einschlieflich
Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren sowie Aufwendungen und Ertrage, werden zu dem am Transaktionstag geltenden
Wechselkurs umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Fremdwahrungstransaktionen werden unter den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen und Verlusten aus Kapitalanlagen erfasst.

(3) AUSSCHUTTUNG AN INHABER RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

Far den Federated High Income Advantage Fund - Class A Shares - USD ACC und Class A Shares - EUR ACC und den Federated Short-
Term U.S. Government Securities Fund - Investment - Growth Series entspricht es der Anlagepolitik des Verwaltungsrats, keine
Ausschittungen auf die Anteile zu erklaren oder auszuzahlen.

Far den Federated High Income Advantage Fund (auf3er Class A Shares - USD ACC und Class A Shares - EUR ACC), den Federated U.S.
Total Return Bond Fund (der seine Geschéftstatigkeit am 29. Marz 2019 eingestellt hat), den Federated Short-Term U.S. Prime Fund, den
Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund (der seine Geschéftstatigkeit am 5. Juni 2019 eingestellt hat) und den Federated
Short-Term U.S. Government Securities Fund - (auf3er Investment - Growth Series) entspricht es der Dividendenpolitik des
Verwaltungsrats, soweit moglich taglich Dividenden aus den Nettoanlageertragen des Teilfonds zu erkldren und monatlich am ersten
Handelstag jedes Folgemonats auszuzahlen.

Fur den Federated Strategic Value Equity Fund entspricht es der Dividendenpolitik des Verwaltungsrats, soweit moglich monatlich am
ersten Handelstag jedes Folgemonats Dividenden aus den Nettoanlageertrdgen des Teilfonds zu erklaren und auszuzahlen.

Einzelheiten zu den von den einzelnen Teilfonds in den sechsmonatigen Berichtszeitrdumen zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018
vorgenommenen Ausschiittungen an Anteilsinhaber sind in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Zum 30. Juni 2019 waren Ausschiittungen in Hohe von USS$ 6.350.544 (31. Dezember 2018: USS 6.649.949) fallig.

Ausschittungen umfassen sowohl Ausschiittungen aus Ertrdgen als auch aus VerdufBerungsgewinnen. Bei den kurzfristigen
Geldmarktfonds kdnnen bisweilen VerauRerungsgewinne oder -verluste anfallen. Im Falle solcher VerduRerungsgewinne oder -verluste
kénnen die Ausschiittungen steigen oder fallen. Der Federated High Income Advantage Fund, der Federated U.S. Total Return Bond Fund
(der seine Geschaftstétigkeit am 29. Marz 2019 eingestellt hat) und der Federated Strategic Value Equity Fund kénnen
VerdulSerungsgewinne ausschiitten, sind dazu aber nicht verpflichtet. Ausschiittungen aus Verduf3erungsgewinnen der vorstehend
genannten Teilfonds werden, sofern sie festgesetzt werden, mindestens jahrlich féllig und werden ohne Abzug eines Ausgabeaufschlags
automatisch in zusétzliche Anteile reinvestiert, sofern nicht fiir eine Barauszahlung optiert wurde. In Bezug auf die Accumulating Shares
erfolgen keine Ausschiittungen aus VerduRerungsgewinnen.

20



In Bezug auf die Teilfonds erfolgten weder wéahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 noch im Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2018 Ausschittungen aus Verdulderungsgewinnen.

(4) FORDERUNGEN AUS ERTRAGEN

30. Juni 2019 31. Dez. 2018
US$ Uss
Zins- und Dividendenforderungen 4.307.840 3.817.283
SUMME FORDERUNGEN 4.307.840 3.817.283
(5) ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
30. Juni 2019 31. Dez. 2018
uss USs$
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente*
US-Dollar 1.194.192 1.698.549
Euro (umgerechnet in USS) 3.600 3.631
Pfund Sterling (umgerechnet in USS) 14.485 18.783
SUMME ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE 1.212.277 1.720.963
Margin-Barmittel**
US-Dollar -
SUMME MARGIN-BARMITTEL - 8
Bankiiberziehungskredit*
Euro (umgerechnet in USS) - 1.994
SUMME BANKUBERZIEHUNGSKREDIT - 1.994

* Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie Bankiiberziehungskredite werden bei der BNY Mellon Trust Company (Ireland)

Limited, der Verwahrstelle der Gesellschaft, gehalten.
** Margin-Barmittel wurden bei J.P. Morgan gehalten.

(6) FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN

30. Juni 2019

31. Dez. 2018

us$

us$

Forderungen aus Pensionsgeschéften

1.258.000.000

1.482.000.000

(7) AUFGELAUFENE KOSTEN

30. Juni 2019 31. Dezember 2018
Uss Uss$

Verbindlichkeiten aus Managementgebiihren 1.094.504 1.207.659
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 247.966 243.627
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 160.105 153.991
Verbindlichkeiten aus der Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder 1.442 10.016
Priifungshonorare 52.163 150.602
Sonstige Verbindlichkeiten 89.343 240.960
SUMME AUFGELAUFENE KOSTEN 1.645.523 2.006.855

(8) PENSIONSGESCHAFTE

Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, in deren Rahmen ein Teilfonds Wertpapiere von einer Bank oder einem anerkannten
Wertpapierhandler erwirbt und gleichzeitig die Verpflichtung eingeht, diese Wertpapiere zu einem festgelegten Zeitpunkt und zu einem
festgelegten Preis, der einen vom Zinssatz oder der Laufzeit des erworbenen Wertpapiers unabhangigen Marktzinssatz widerspiegelt,
wieder an die Bank oder den Handler zuriickzuverkaufen. Die Teilfonds legen vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen der

Zentralbank in Pensionsgeschéfte an.

Gemals der Anlagepolitik der Teilfonds muss die andere Partei in einem Pensionsgeschéft geeignete Wertpapiere oder liquide Mittel mit
einem Marktwert, der (nach Transaktionskosten) mindestens dem im Rahmen des Pensionsgeschéfts zu zahlenden Riicknahmepreis
entspricht, an BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (die ,Verwahrstelle*), oder Unterverwahrstelle ibertragen. Die Teilfonds haben
Verfahren zur Uberwachung des Marktwerts der iibertragenen Wertpapiere eingerichtet und fordern gegebenenfalls die Ubertragung

weiterer Wertpapiere, damit deren Wert mindestens dem Riicknahmepreis entspricht.
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Zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018 partizipierten die Teilfonds an den in den folgenden Tabellen aufgefiihrten

Pensionsgeschéften:

30. Juni 2019 31. Dez. 2018
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
Anteil an Pensionsgeschaften (USS) 756.000.000 563.000.000
Sicherheiten (US-Government-Agency-Wertpapiere) (USS) 771.741.8230 574.846.6420
Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund*
Anteil an Pensionsgeschaften (USS) - 176.000.000
Sicherheiten (US-Treasuries) (USS) - 179.549.719¢Gi
Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Anteil an Pensionsgeschaften (USS) 501.379.000 741.864.000
Sicherheiten (US-Government-Agency-Wertpapiere) (USS) 511.493.757™ 756.982.283W
Federated High Income Advantage Fund
Anteil an Pensionsgeschéften (USS) 363.000 245.000
Sicherheiten (US-Government-Agency-Wertpapiere) (USS) 370.337) 249.942
Federated U.S. Total Return Bond Fund**
Anteil an Pensionsgeschaften (USS) - 49.000
Sicherheiten (US-Government-Agency-Wertpapiere) (USS) - £49.988)
Federated Strategic Value Equity Fund
Anteil an Pensionsgeschaften (USS) 258.000 842.000
Sicherheiten (US-Government-Agency-Wertpapiere) (USS) 263.215W 858.983

*  Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 5. Juni 2019.
** Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 29. Mérz 2019.

(0 Barsicherheiten wurden von den folgenden Kontrahenten gestellt: Barclays Capital Inc., BNP Paribas Securities Corp., Citigroup
Global Markets Inc., HSBC Securities (USA), Inc., J.P. Morgan Securities LLC, Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc., Natixis
Financial Products LLC und Wells Fargo Securities LLC.

(i) Barsicherheiten wurden von den folgenden Kontrahenten gestellt: BNP Paribas Securities Corp., Citigroup Global Markets Inc., J.P.
Morgan Securities LLC, Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc., Natixis Financial Products LLC und Wells Fargo Securities LLC.

(i) Barsicherheiten wurden von den folgenden Kontrahenten gestellt: BNP Paribas Securities Corp., Citigroup Global Markets Inc., Merrill
Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc., Natixis Financial Products LLC und Wells Fargo Securities LLC.

(iv) Barsicherheiten wurden von den folgenden Kontrahenten gestellt: BNP Paribas Securities Corp., Citigroup Global Markets Inc., HSBC
Securities (USA), Inc., J.P. Morgan Securities LLC, Natixis Financial Products LLC und Wells Fargo Securities LLC.

(v) Barsicherheiten wurden von den folgenden Kontrahenten gestellt: BNP Paribas Securities Corp., Citigroup Global Markets Inc., HSBC
Securities (USA) Inc., Natixis Financial Products LLC und Wells Fargo Securities LLC.

(vi) Barsicherheiten wurden von folgendem Kontrahenten gestellt: BNP Paribas Securities Corp.
(9) VEREINBARUNGEN UBER SOFT COMMISSIONS (SOFT COMMISSION ARRANGEMENTS)

Federated International Management Limited (der ,Manager) hat fiir den Federated Strategic Value Equity Fund seinem verbundenen
Unternehmen, Federated Investment Counseling (,,FIC*), die Verantwortung fir die Verwaltung der Anlagen des Teilfonds tibertragen. FIC
ist fir die Wahl der Broker zusténdig, mit denen es handelt und mit denen es in einigen Féllen Vereinbarungen (iber Soft Commissions
getroffen hat. FIC erhalt im Rahmen dieser Vereinbarungen Dienste oder Leistungen von Dritten, die aus den Provisionen der Broker
bezahlt werden. Diese Dienste oder Leistungen stehen hauptsachlich im Zusammenhang mit Performancemessungen, Bewertungen und
Research-Diensten. FIC ist Giberzeugt, dass die Vereinbarungen (iber Soft Commissions den Best-Execution-Anforderungen sowohl in
Bezug auf Preis als auch Abwicklung entsprechen. Die Soft Commissions (US$ 4.545) machten 95,0% der insgesamt fr den
sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 gezahlten Maklergebiihren (US$ 4.785) aus. Die Soft Commissions (USS$ 5.613)
machten 85,20 der insgesamt fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gezahlten Maklergebthren (USS 6.588) aus.

(10) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Zum 30. Juni 2019 bestanden keine Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten (31. Dezember 2018: keine).
(11) TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Unternehmen werden als verbundene Unternehmen angesehen, wenn ein Unternehmen das andere kontrollieren oder in Bezug auf
finanzielle oder operative Entscheidungen entscheidenden Einfluss auf das andere Unternehmen austiben kann.

Gemal3 Regulation 43 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank (,,Restrictions on transactions with connected persons”, Beschrankungen
fur Transaktionen mit verbundenen Personen) muss eine verantwortliche Person sicherstellen, dass jede Transaktion zwischen einem
OGAW und einer verbundenen Person a) zu den tblichen Handelsbedingungen erfolgt und b) im besten Interesse der Anteilsinhaber des
OGAW ist.
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Wie in Regulation81(4) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank verlangt sind die Verwaltungsratsmitglieder als verantwortliche Personen
Uberzeugt, dass (schriftlich belegte) Vereinbarungen bestehen, um sicherzustellen, dass die in Regulation 43(1) aufgefiihrten
Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit verbundenen Personen angewandt werden und alle Transaktionen mit verbundenen Personen
wahrend des Berichtszeitraums, auf den sich der Bericht bezieht, die in Regulation 43(1) aufgefiihrten Verpflichtungen erfiillt haben.

Die nachstehenden Transaktionen gelten als Transaktionen mit verbundenen Personen und/oder Unternehmen:
Manager

Der Manager erhalt fur seine Dienste eine jahrliche Managementgebiihr in Hohe von 1,00% des durchschnittlichen téaglichen
Nettovermdgens des Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund, Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund (der
seine Geschaftstétigkeit am 5. Juni 2019 eingestellt hat), Federated Short-Term U.S. Prime Fund und Federated U.S. Total Return Bond
Fund (der seine Geschéftstétigkeit am 29. Méarz 2019 eingestellt hat).

Der Manager erhalt fiir seine Dienste eine jahrliche Managementgebiihr in Hohe von 1,00%, 1,00%, 1,00%, 1,00%, 1,00% bzw. 1,25% des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Class A Shares - USD ACC, Class A Shares - EUR ACC, Class | Shares - USD DIS, Class
| Shares - EUR DIS, Class | Shares - GBP DIS bzw. Class A Shares - EUR DIS des Federated High Income Advantage Fund.

Der Manager erhalt fir seine Dienste eine jahrliche Managementgebiihr in Héhe von 1,25% bzw. 1,75% des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Class A Shares - USD DIS bzw. Class | Shares - USD DIS des Federated Strategic Value Equity Fund.

Der Manager hat sich freiwillig bereit erklart, auf den Betrag zu verzichten, um welchen die gesamten jahrlichen Betriebskosten der
Teilfonds die freiwilligen Beschrankungen fiir Aufwendungen der Teilfonds (ibersteigen. Zu diesen Betriebskosten zéhlen die
Managementgebiihren, jedoch ohne Zinsen, Steuern (einschlieflich der auf die Portfoliowertpapiere oder Ausschiittungen an
Anteilsinhaber entfallenden Quellensteuern und aller hiermit verbundenen Kosten), Maklergebiihren, Versicherungspramien, die mit der
Eintragung der Gesellschaft, der Teilfonds oder der Anteile bei einer Staats- oder Aufsichtsbehérde oder einer Bérse oder einem anderen
geregelten Markt verbundenen Kosten und auRerordentliche Ausgaben. Die Beschrankungen fir Aufwendungen der Teilfonds sind wie
folgt:

Freiwillige Obergrenze der

Aufwendungen als Prozentsatz des
Teilfonds durchschnittlichen téglichen Nettovermdgen |
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
Institutional Services - Dividend Series 0,65%
Institutional Series 0,20%
Investment - Dividend Series 1,08%
Investment - Growth Series 1,05%
Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund*
Institutional Service Series 0,65%
Institutional Series 0,20%
Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Institutional Service Series 0,45%
Institutional Series 0,20%
Investment - Dividend Series 1,00%
Institutional Services - Dividend Series 0,55%
Federated High Income Advantage Fund
Class A Shares - USD ACC 1,00%
Class A Shares - EUR ACC 1,00%
Class | Shares - EUR DIS 0,75%
Class | Shares - USD DIS 0,75%
Class | Shares - GBP DIS 0,75%
Class A Shares - EUR DIS 1,25%
Federated U.S. Total Return Bond Fund**
Class | Shares - EUR DIS 0,65%
Class | Shares - USD DIS 0,65%
Class | Shares - GBP DIS 0,65%
Class A Shares - EUR DIS 1,00%
Federated Strategic Value Equity Fund
Class A Shares - USD DIS 1,25%
Class | Shares - USD DIS 0,75%

* Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 5. Juni 2019.
** Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 29. Mérz 2019.

Gemal3 einem Uberarbeiteten und neu gefassten Anlageberatungsvertrag vom 5. Juni 2009 in der durch einen Nachtrag vom 1. Juli 2011,
17. Dezember 2012 und 24. November 2015 geédnderten Fassung wird das Mandat von FIC als Anlageberater (der ,Berater”) des Managers
in Bezug auf alle Teilfonds mit Geschaftstatigkeit beibehalten. FIC stellt dem Manager Researchdienste zur Verfligung und unterstitzt
diesen beim Kauf, Verkauf und Austausch von Kapitalanlagen der Teilfonds. Die Anlageberatungsgebiihr wird vom Manager aus dessen
Managementgebiihren bezahlt.
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Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 betrug die fur die Teilfonds verbuchte Verwaltungsgebtihr US$ 18.392.493
(sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: US$ 21.077.116) wobei der Manager auf USS 11.540.178 (sechsmonatiger
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: USS$ 13.741.468) verzichtete. Zudem wurden Aufwendungen in Héhe von insgesamt US$ 256.359
(sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: US$ 124.512) vom Manager erstattet. Aus der Managementgebiihr zahlte der
Manager an FIC Beratungsgebiihren in Héhe von USS 931.004 fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019
(sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: USS$ 1.076.520).

Zum 30. Juni 2019 hatte der Manager seine eigenen Vermdégenswerte in Hohe von US$ 1.239 bzw. USS$ 254 in den Federated Short-Term
U.S. Prime Fund und den Federated High Income Advantage Fund investiert.

Zum 31. Dezember 2018 hatte der Manager seine eigenen Vermogenswerte in Hohe von USS$ 1.224, USS 237 bzw. USS$ 3.258.384 in den
Federated Short-Term U.S. Prime Fund, den Federated High Income Advantage Fund und den Federated U.S. Total Return Bond Fund
investiert.

Federated Administrative Services, Inc., (,FASI), ein verbundenes Unternehmen des Managers, stellt dem Manager im Rahmen eines
gemeinsamen Vertrags betriebliche Unterstiitzungsdienste zur Verfligung. Die Gebhr flr diese Unterstiitzung wird anhand des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens aller Teilfonds, die von Konzerngesellschaften von Federated Investors, Inc. (,,Federated),
der obersten Muttergesellschaft des Managers, beraten und gesponsert werden, berechnet. Die Hohe dieser Gebiihr liegt zwischen 0,1%
bei einem Vermdgen von bis zu US$ 50 Mrd. und 0,075% bei einem Vermdgen von mehr als US$ 50 Mrd. Der Manager zahlt diese Gebiihr
aus seiner Managementgebtihr. Der Manager zahlte an FASI Gebihren in Hohe von USS 367.016 fiir den sechsmonatigen
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 (sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: USS$ 1.261.590).

Federated Asset Management GmbH (“FAM"), ein verbundenes Unternehmen des Managers, hat die Funktion der Informationsstelle der
Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland. Der Manager hat der FAM fiir diese Dienstleistung eine Gebihr gezahlt in Héhe von
USS 80,231 fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 (sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30.Juni 2018: USS 89,377).

Verbundene Besténde

Der Federated U.S. Total Return Bond Fund wurde am 29. Méarz 2019 geschlossen. Bis zum Beendigungstag und zum 31. Dezember 2018
befanden sich alle ausstehenden Anteile fiir den Federated U.S. Total Return Bond Fund im Besitz des Managers und dessen verbundenen
Unternehmen.

Zum 30. Juni 2019 wurde der Federated U.S. Total Return Bond Fund geschlossen und hielt keine Anlagen des Federated High Income
Advantage Fund. Zum 31. Dezember 2018 halt der Federated U.S. Total Return Bond Fund Anlagen von 32.995 Anteilen im Wert von US$
302.768 des Federated High Income Advantage Fund.

Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sind auch Directors des Managers. Die fiir alle Teilfonds verbuchte Vergtitung der
Verwaltungsratsmitglieder betrug fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 USS 5.962 (sechsmonatiger
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: USS 25.883), wovon USS 1.442 zum 30. Juni 2019 zahlbar waren (31. Dezember 2018: USS 10.016).

Denis McAuley Il ist Verwaltungsratsmitglied und Vorsitzender der Gesellschaft und des Managers, Corporate Finance Director und Vice
President von Federated und hat dariiber hinaus weitere Positionen in verbundenen Unternehmen von Federated in den USA und
aufRerhalb der USA inne, u. a in Anlagegesellschaften auRerhalb der USA. Denis McAuley erhélt keine Verwaltungsratsvergiitung von der
Gesellschaft.

Gregory P. Dulski, Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und des Managers, ist Senior-Berater bei Federated und in dieser Funktion
verantwortlich fiir alle rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Angelegenheiten, die die internationalen Geschéftsaktivitdten von Federated
betreffen. Zudem ist er als Director und Corporate Secretary in mehreren internationalen Boards von Federated tétig. Gregory P. Dulski
erhélt keine Verwaltungsratsvergiitung von der Gesellschaft.

(12) EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Der Berater fiir den Federated High Income Advantage Fund, den Federated U.S. Total Return Bond Fund (der seine Geschéftstatigkeit am
29. Mérz 2019 eingestellt hat) und den Federated Strategic Value Equity Fund kann fir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. zur
Absicherung, Verringerung von Risiken und Kosten oder Kapital- oder Ertragssteigerung) vorbehaltlich der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen Anlagetechniken und -instrumente wie z. B. Finanzderivate (Financial Derivative
Instruments (,,FDI*)) einsetzen.

Je nach der Art des Einsatzes von Finanzderivaten durch die Teilfonds und dem Verhéltnis zwischen dem Marktwert eines Finanzderivats
und dem Basiswert kénnen Finanzderivate die Risikoposition eines Teilfonds in Bezug auf Zins-, Kurs-, Wahrungs- und Kreditrisiken
erhdhen oder verringern und den Teilfonds darliber hinaus Liquiditats- und Leverage-Risiken aussetzen. OTC-Derivate bergen dartiber
hinaus u.U. das Risiko fiir den Teilfonds, dass der Kontrahent des Kontrakts seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Finanzderivate, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, miissen zudem den Bestimmungen der
OGAW-Vorschriften, der OGAW-Vorschriften der Zentralbank und den Anweisungen (Guidance) der Zentralbank entsprechen.

Der Berater fiir den Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund, den Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund (der
seine Geschéftstétigkeit am 5. Juni 2019 eingestellt hat) und den Federated Short-Term U.S. Prime Fund kann fiir ein effizientes
Portfoliomanagement vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschréankungen bestimmte Anlagetechniken
anwenden und Transaktionen mit Instrumenten wie Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschaften durchfiihren.

Alle im Anlageportfolio aufgefiihrten derivativen Instrumente und Pensionsgeschéfte sowie die auf den Seiten 21 und 22 aufgefiihrten
Pensionsgeschéfte dienen einem effizienten Portfoliomanagement.
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Der durch effiziente Portfoliomanagementtechniken erzielte Ertrag besteht aus dem Zinsertrag aus Pensionsgeschaften (aufgefthrt in der
Gesamtergebnisrechnung) und realisierten Gewinnen/Verlusten aus Devisenterminkontrakten, bérsengehandelten Futures (aufgefiihrt in
der Gesamtergebnisrechnung).

Diese Ertrége unterliegen zusétzlichen Kosten, die direkt dem Erwerb, der Emission bzw. der VerduRerung von finanziellen
Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten zuzurechnen sind.

(13) GEBUHREN DES VERWALTERS

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company (der ,Verwalter*) fungiert als Verwalter sowie Register- und
Transferstelle der Gesellschaft. Der Verwalter fithrt zudem den Sitz der Gesellschaft.

Der Verwalter fihrt im Namen der Gesellschaft bestimmte taglich anfallende Verwaltungsaufgaben durch, u.a. Fiihrung der Bicher und
Buchungsunterlagen der Gesellschaft, Verarbeitung der Transaktionen von Anteilsinhabern, Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Geblhren sowie Zahlung der Aufwendungen der Gesellschaft.

Far den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 zahlten die Teilfonds dem Verwalter Gebiihren in Hohe von US$ 557.276
(sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: USS$ 639.063) fiir die Fondsbuchfiihrung und die fiir die Teilfonds erbrachten
Transferstellendienstleistungen.

(14) VERWAHRSTELLENGEBUHREN

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited fungiert als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft. In Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Zentralbank und der Verwahrstellenvereinbarung kénnen bestimmte Aufgaben der Verwahrstelle an bestimmte Unterverwahrstellen
Gbertragen werden. Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 zahlten die Teilfonds Verwahrstellengebiihren in Héhe
von USS$ 281.433 (sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018: USS 371.094).

(15) BEWERTUNGSHIERARCHIE FUR BEIZULEGENDE ZEITWERTE DER FINANZIELLEN VERMOGENSWERTE UND
VERBINDLICHKEITEN

Gemal3 FRS 102 muss die Gesellschaft Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert unter Verwendung einer entsprechenden Hierarchie
kategorisieren, die der Signifikanz der in die Bewertung einflieBenden Daten Rechnung tragt. Die Bewertungshierarchie umfasst folgende
Stufen:

®  Stufe 1: Der an einem aktiven Markt notierte nicht angepasste Preis, welcher der Gesellschaft zum Bewertungstag fiir
identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten zur Verfligung steht.

®  Stufe 2: Daten, die anderer Art sind als die in Stufe 1 verwendeten notierten Marktpreise, die sich aber flr den
Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt oder indirekt feststellen lassen (d. h. unter Nutzung von Marktdaten
abgeleitet wurden).

® Stufe 3: Die Daten fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit sind nicht beobachtbar (d. h. es stehen keine Marktdaten
zur Verfligung).

Die Stufe in der Bewertungshierarchie, in die die Bewertung eines beizulegenden Zeitwerts in ihrem Gesamtwert eingestuft wird, wird auf
Basis des niedrigsten Input-Faktors bestimmt, der wesentlich fiir die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts insgesamt ist. Zu diesem
Zweck wird die Signifikanz eines Datenwerts bestimmt, indem der Datenwert in Bezug zur Bewertung des beizulegenden Zeitwerts
insgesamt gesetzt wird.

Werden bei der Bewertung des beizulegenden Zeitwerts beobachtbare Daten verwendet, die jedoch erhebliche Anpassungen auf
Grundlage nicht beobachtbarer Daten erfordern, ist diese Bewertung der Stufe 3 zuzuordnen. Zur Bewertung der Signifikanz eines
bestimmten Datenwerts fiir die Gesamtbewertung des beizulegenden Zeitwerts sind Ermessensentscheidungen erforderlich, bei denen die
spezifischen Merkmale des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit zu beriicksichtigen sind.

Fir die Feststellung, welche Daten als ,beobachtbar” einzustufen sind, ist eine sorgféltige Beurteilung durch die Gesellschaft erforderlich.
Die Gesellschaft stuft solche Marktdaten als beobachtbar ein, die leicht verfiigbar sind, regelmaRig verdffentlicht oder aktualisiert werden,
zuverlassig und verifizierbar sowie 6ffentlich zugénglich sind und von unabhéngigen, an dem jeweiligen Markt aktiven Quellen
bereitgestellt werden.

iHeartCommunications, Inc., nicht gesicherter Schuldtitel, 9,0%, 01.03.2021, der vom Federated High Income Advantage Fund gehalten
wird, ist das einzige Wertpapier, das fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 der Stufe 3 zugeordnet wurde. Das
Wertpapier hat einen Marktwert von US$10. Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 hatte keiner der Teilfonds der Stufe 3
zugeordnete Wertpapiere.

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 und des am 31. Dezember 2018 endenden Geschéftsjahres fanden
keine umfangreichen Ubertragungen von zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten von
Stufe 1, 2 oder 3 der Hierarchie der beizulegenden Zeitwerte statt.
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Die nachstehenden Tabellen enthalten eine Analyse der finanziellen Vermégenswerte jedes Teilfonds vor dem Hintergrund der
Bewertungshierarchie und bewerten sie zum beizulegenden Zeitwert zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018 gemal3 FRS 102.

Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund

Zum 30. Juni 2019 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USs$ Uss$ uss USs$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
US-Government-Agency-Wertpapiere - 25.193.431 25.193.431
US-Treasuries - 6.949.810 6.949.810
SUMME - 32.143.241 32.143.241
Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Zum 30. Juni 2019 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
US$ uss uss US$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Einlagenzertifikate - 471.596.291 471.596.291
Commercial Paper - 680.410.882 680.410.882
Unternehmensanleihen - 34.855.068 34.855.068
Schuldtitel - Variabel - 1.003.328.009 1.003.328.009
Termineinlagen - 105.000.000 105.000.000
SUMME - 2.295.190.250 2.295.190.250
Federated High Income Advantage Fund
Zum 30. Juni 2019 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
uss$ uss Uss$ USs$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Unternehmensanleihen - 13.181.098 10 13.181.108
Optionsscheine 15.298 - - 15.298
Derivative Vermdgenswerte:
Devisenterminkontrakte - 68.391 - 68.391
Derivative Verbindlichkeiten:
Devisenterminkontrakte - (623) - (623)
SUMME 15.298 13.248.866 10 13.264.174
Federated Strategic Value Equity Fund
Zum 30. Juni 2019 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USs$ Uss$ uss uss$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Stammaktien 7.964.431 - - 7.964.431
SUMME 7.964.431 - - 7.964.431
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Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund

Zum 31. Dezember 2018 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss$ uss Uss US$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
US-Government-Agency-Wertpapiere - 13.499.683 - 13.499.683
US-Treasuries - 5.963.637 - 5.963.637
SUMME - 19.463.320 - 19.463.320
Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund
Zum 31. Dezember 2018 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
uss$ Us$ uss uss$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
US-Treasuries - 8.458.473 - 8.458.473
SUMME - 8.458.473 - 8.458.473
Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Zum 31. Dezember 2018 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USs$ uss Uss$ uss$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Einlagenzertifikate - 329.731.902 - 329.731.902
Commercial Paper - 861.622.880 - 861.622.880
Unternehmensanleihen - 5.001.138 - 5.001.138
Schuldtitel - Variabel - 1.064.733.236 - 1.064.733.236
SUMME - 2.261.089.156 - 2.261.089.156
Federated High Income Advantage Fund
Zum 31. Dezember 2018 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss$ uss Uss US$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Unternehmensanleihen - 14.677.389 - 14.677.389
Derivative Verbindlichkeiten:
Devisenterminkontrakte - (11.796) - (11.796)
SUMME - 14.665.593 - 14.665.593
Federated U.S. Total Return Bond Fund
Zum 31. Dezember 2018 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss$ USs$ uss Uss$
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Collateralised Mortgage Obligations - 128.522 - 128.522
Unternehmensanleihen - 2.271.640 - 2.271.640
Investmentfonds - 302.768 - 302.768
Mortgage-Backed Securities - 1.745.283 - 1.745.283
US-Government-Agency-Wertpapiere - 248.058 - 248.058
US-Treasuries - 1.481.164 - 1.481.164
Derivative Verbindlichkeiten:
Devisenterminkontrakte - (6.667) - (6.667)
Boérsengehandelte Futures-Kontrakte (3.926) - - (3.926)
SUMME (3.926) 6.170.768 - 6.166.842
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Federated Strategic Value Equity Fund

Zum 31. Dezember 2018 ermittelter beizulegender Zeitwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss US$ uss uss
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Stammaktien 11.454.336 - - 11.454.336
SUMME 11.454.336 - - 11.454.336

(16) RECHTSVERFAHREN

Die Gesellschaft ist in keine Gerichts- oder Schiedsverfahren involviert, und den Verwaltungsratsmitgliedern sind keine rechtshéngigen
Gerichtsverfahren oder Klagen gegen die Gesellschaft oder einen der Teilfonds bekannt.

(17) TRACKING ERROR-ANALYSE

Die fiir die Teilfonds bestehenden Marktpreisrisiken werden vom Anlageberater durch fortwahrende Analysen und Bewertungen der
Fundamentaldaten von Unternehmen gesteuert, in die der Teilfonds anlegt. Hierzu zéhlen Analysen der Abschliisse der jeweiligen
Emittenten und die Uberwachung des Geschaftsumfelds fiir die Branche und die Lander, in denen diese Unternehmen tétig sind. Das
Marktpreisrisiko fiir den Federated High Income Advantage Fund wird taglich durch Uberwachung des Tracking Error des jeweiligen
Teilfonds gemessen. Beim Tracking Error handelt es sich um eine Messgroéf3e fiir die Differenz zwischen der Wertentwicklung eines
Teilfonds und eines maRgeblichen Benchmark-Index durch Berechnung der Standardabweichung. Die Standardabweichung gibt an, wie
viel Abweichung es zwischen der Performance des Teilfonds und seines malRgeblichen Benchmark-Index im Laufe der Zeit gibt. Die
Wertentwicklung des Federated High Income Advantage Fund wird mit der Wertentwicklung des Bloomberg Barclays U.S. High Yield 2%
Issuer Capped Index verglichen. Der Benchmarkvergleich dient lediglich der Veranschaulichung. Es besteht keine Garantie, dass ein
Teilfonds besser abschneidet als die Benchmark.

Der Tracking Error zum 30. Juni 2019 kann aufgrund verschiedener Faktoren von dem zu Beginn des Geschaftsjahres vorausgesagten
Tracking Error abweichen. Der Tracking Error fiir den Federated High Income Advantage Fund lag zum 30. Juni 2019 bei 0,85. Auf Basis
des Tracking Error zum 30. Juni 2019 fiir den Federated High Income Advantage Fund ergibt sich bei im Ubrigen gleichbleibenden
Variablen eine Abweichung von +/- US$ 116.530. In der Praxis kdnnen sich die tatsdchlichen Handelsergebnisse von der vorstehend
aufgeflihrten Sensitivitdtsanalyse erheblich unterscheiden.

Per 31. Dezember 2018 betrug der Tracking Error-Wert fiir den Federated High Income Advantage Fund bzw. den Federated U.S. Total
Return Bond Fund 0,55 bzw. 0,83. Auf Basis des Tracking Error zum 31. Dezember 2018 flir den Federated High Income Advantage Fund
und den Federated U.S. Total Return Bond Fund ergibt sich bei im Ubrigen gleichbleibenden Variablen eine Abweichung von +/-

USS 82.983 bzw. +/- USS 51.312. In der Praxis kdnnen sich die tatsachlichen Handelsergebnisse von der vorstehend aufgefiihrten
Sensitivitdtsanalyse erheblich unterscheiden.

Die Marktpreisrisiken fur den Federated Strategic Value Equity Fund kénnen anhand seines Beta-Koeffizienten gemessen werden. Das
Beta ist eine Messgrof3e flr die Volatilitét einer Aktie (oder eines Aktienportfolios) im Vergleich zum breiter gefassten Aktienmarkt oder zu
einem Index. Es wird durch eine Regressionsanalyse auf Basis der historischen Renditen eines Index und einer Aktie oder eines
Aktienportfolios berechnet. Der breite Markt (z. B. abgebildet durch den S&P 500 Index) hat ein Beta von 1. Bei Aktien mit einem héheren
Beta ist mit einem gegeniiber dem Markt schnelleren Anstieg oder Riickgang zu rechnen. So ist beispielsweise bei einer Aktie mit einem
Beta von 1,5 zu erwarten, dass ihr Kurs bei einem Anstieg des S&P 500 Index von 8% um 120 steigt. Die Entwicklung einer Aktie mit
einem Beta von null ist in der Regel nicht mit Kursschwankungen am Gesamtmarkt korreliert. Im Folgenden sind die Beta-Koeffizienten
des Federated Strategic Value Equity Fund gegeniiber dem S&P 500 Index zum 30. Juni 2019 und 31. Dezember 2018 aufgefiihrt.

30. Juni 2019 31. Dezember 2018

Federated Strategic Value Equity Fund 0,57 0,53

Wird fiir den S&P 500 Index ein Riickgang von 10% verzeichnet, wiirde dies bei im Ubrigen gleichen Bedingungen einem Riickgang des
gesamten Anlagemarktwerts flr den Federated Strategic Value Equity Fund um USS$ 453.176 bzw. USS$ 607.080 in Bezug auf den 30. Juni
2019 bzw. den 31. Dezember 2018 entsprechen. In der Praxis kdnnen sich die tatsdchlichen Handelsergebnisse von der vorstehend
aufgefliihrten Sensitivitdtsanalyse erheblich unterscheiden.

(18) WECHSELKURSE

Im Abschluss wurden die folgenden in US-Dollar ausgedriickten Wechselkurse mit Stand zum 30. Juni 2019 verwendet:

Kanadischer Dollar (CAD) 1,3096
Euro (EUR) 0,8794
Pfund Sterling (GBP) 0,7874

Im Abschluss wurden die folgenden in US-Dollar ausgedriickten Wechselkurse mit Stand zum 31. Dezember 2018 verwendet:

Kanadischer Dollar (CAD) 1,3652
Euro (EUR) 0,8728
Pfund Sterling (GBP) 0,7846
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Im Abschluss wurden die folgenden in US-Dollar ausgedriickten Wechselkurse mit Stand zum 30. Juni 2018 verwendet:

Kanadischer Dollar (CAD) 1,3147
Euro (EUR) 0,8563
Pfund Sterling (GBP) 0,7577

(19) BEWERTUNGSTAG

Der Abschluss wurde am letzten NAV-Bewertungstag des Berichtszeitraums erstellt. Der NAV wurde am 28. Juni 2019 mit einem an
diesem Tag geltenden Preis berechnet.

(20) WICHTIGE EREIGNISSE WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS

Am 11. Januar 2019 wurde ein aktualisierter Prospekt fir die Gesellschaft von der Zentralbank zur Kenntnis genommen. Darin waren
insbesondere folgende Anderungen enthalten: (i) Aktualisierungen, die den Anforderungen der Verordnung iber Geldmarktfonds
Rechnung tragen; (ii) Angaben zur Verbriefungsverordnung (Verordnung (EU) 2017/2402); und (jii) Aktualisierungen der
Datenschutzhinweise sowie diverse weitere Aktualisierungen unterschiedlicher Aspekte.

Am 25. Méarz 2019 genehmigten die Verwaltungsratsmitglieder die SchlieBung des Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund. Der Teilfonds
hatte seine Geschaftstatigkeit noch nicht aufgenommen und daher keine Anteilsinhaber. Die Gesellschaft hat das Verfahren zur Riickgabe
der fiir den Teilfonds erteilten Genehmigung der Zentralbank eingeleitet. Die Beendigungskosten wurden vom Manager getragen.

Am 25. Méarz 2019 genehmigten die Verwaltungsratsmitglieder die SchlieBung des Federated U.S. Total Return Bond Fund flr
Zeichnungen (einschlie3lich des Umtauschs von Anteilen in Anteile des Teilfonds) sowie die Einleitung des Verfahrens zur Riickgabe der
fur den Teilfonds erteilten Genehmigung der Zentralbank. Alle Anteile des Teilfonds befanden sich im Besitz des Managers und dessen
verbundenen Unternehmen. Der Teilfonds stellte seine Geschéftstatigkeit am 29. Méarz 2019 ein. Alle Anteile des Federated U.S. Total
Return Bond Fund, die zum 29. Mé&rz 2019 noch im Umlauf waren, wurden an diesem Datum im Rahmen einer Zwangsriicknahme
zurickgenommen. Zum 30. Juni 2019 hatte der Federated U.S. Total Return Bond Fund keine Anteilsinhaber mehr, und sein
Nettoinventarwert lag bei null. Die Beendigungskosten wurden vom Manager getragen.

Am 25. Méarz 2019 genehmigten die Verwaltungsratsmitglieder die SchlieBung des Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund.
Die Gesellschaft teilte den Anteilsinhabern des Teilfonds das Liquidationsdatum mindestens 21 Tage vorher mit. Der Teilfonds stellte seine
Geschéaftstatigkeit am 5. Juni 2019 ein. Alle Anteile des Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund, die zum 5. Juni 2019 noch im
Umlauf waren, wurden an diesem Datum im Rahmen einer Zwangsriicknahme zuriickgenommen. Zum 30. Juni 2019 hatte der Federated
Short-Term U.S. Treasury Securities Fund keine Anteilsinhaber mehr, und sein Nettoinventarwert lag bei null. Die Beendigungskosten
wurden vom Manager getragen.

Am 22. Mai 2019 wurde ein aktualisierter Prospekt fur die Gesellschaft von der Zentralbank zur Kenntnis genommen. Darin waren
insbesondere folgende Anderungen enthalten: Aktualisierung der Adresse des Hauptsitzes von Federated Investors (UK) LLP, der
Unteranlageberater; aktuelle Informationen zu den drei Teilfonds im Umbrella-Fonds, die derzeit geschlossen werden; Aktualisierung der
Offenlegungspflicht im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung; Aufnahme der Offenlegungspflichten in Bezug auf Umweltschutz,
Soziales und Unternehmensfiihrung; Aktualisierung der Definition fiir einen geregelten Markt; Aktualisierungen zu steuerlichen
Offenlegungen; Aktualisierung von Anlagebewertungen; und eine Aktualisierung des Namens der belgischen Finanzdienstleistungsstelle
der Teilfonds.

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 traten keine anderen wesentlichen Ereignisse ein, die Auswirkungen
auf die Gesellschaft hatten.

(21) NACHFOLGENDE EREIGNISSE

Nach dem sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 bis zum 23. August 2019 sind keine wesentlichen Ereignisse bekannt
geworden, die Auswirkungen auf die Gesellschaft hatten.

(22) GENEHMIGUNG DES HALBJAHRESBERICHTS UND DES UNGEPRUFTEN ABSCHLUSSES

Der Halbjahresbericht und der ungepriifte Abschluss wurden von den Verwaltungsratsmitgliedern am 23. August 2019 zur Einreichung bei
der Zentralbank und Weitergabe an die Anteilsinhaber genehmigt.
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ANLAGEPORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED SHORT-TERM U.S. GOVERNMENT
SECURITIES FUND

zum 30. Juni 2019

% des
Beizulegen- Netto-
Nenn- der Zeitwert gesamt-
wert US$ vermdgens
FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN
Pensionsgeschéfte (31. Dezember 2018: 96,75%)
100.000.000 Barclays Capital, Inc., 2,5%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 100.000.000 12,70
73.000.000 BNP Paribas SA, 2,49%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 73.000.000 9,27
100.000.000 BofA Securities, Inc., 2,49%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 100.000.000 12,70
100.000.000 Citigroup Global Markets, Inc., 2,5%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 100.000.000 12,70
100.000.000 HSBC Securities (USA), Inc., 2,5%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 100.000.000 12,70
33.000.000 J.P. Morgan Securities LLC, 2,53%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 33.000.000 4,20
50.000.000 J.P. Morgan Securities LLC, 2,56%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 50.000.000 6,35
100.000.000 Natixis Financial Products LLC, 2,5%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 100.000.000 12,70
100.000.000 Wells Fargo Securities LLC, 2,5%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 100.000.000 12,70
SUMME PENSIONSGESCHAFTE 756.000.000 96,00
SUMME FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN 756.000.000 96,00
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE
US-Government-Agency-Wertpapiere (31. Dezember 2018: 2,32%)
17.300.000 Federal Home Loan Bank System, Abzinsungstitel, 2,373% - 2,413%, 02.08.2019 -
15.11.2019 17.193.989 2,18
3.000.000 Federal Home Loan Bank System, variabel verzinsliche Schuldtitel, 2,28% (3-Monats-
USLIBOR -0,245%), 16.08.2019 2.999.652 0,38
3.000.000 Federal Home Loan Bank System, variabel verzinsliche Schuldtitel, 2,326% (3-Monats-
USLIBOR -0,255%), 11.07.2019 2.999.923 0,38
2.000.000 Federal Home Loan Bank System, Schuldtitel,
2,42%, 19.08.2019 1.999.867 0,26
SUMME US-GOVERNMENT-AGENCY-WERTPAPIERE 25.193.431 3,20
US-Treasuries (31. Dezember 2018: 1,02%)
7.000.000 Treasury Bill, 2,39%, 17.10.2019 6.949.810 0,88
SUMME US-TREASURIES 6.949.810 0,88
SUMME ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 32.143.241 4,08
SUMME KAPITALANLAGEN 788.143.241 100,08
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN (630.661) (0,08)
NETTOVERMOGEN FUR INHABER RUCKNAHMEFAHIGER
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE 787.512.580 100,00
% des
Gesamt-
Analyse des Gesamtvermdgens vermdgens
(a) Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind -
(b) Ubertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 4,07
(c) Ubertragbare Wertpapiere, die nicht zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind bzw. nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden 95,81
(d) Sonstige Ubertragbare Wertpapiere -
(e) Sonstige Anlagen 0,12
GESAMTVERMOGEN 100,00
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ANLAGEPORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED SHORT-TERM U.S. GOVERNMENT
SECURITIES FUND

zum 30. Juni 2019

Hinweis: Die Anlagekategorien sind als Prozentsatz des Nettovermdégens (USS 787.512.580) fiir Inhaber gewinnberechtigter Anteile zum 30.
Juni 2019 ausgewiesen.

1 Die Position zeigt den Diskontsatz zum Zeitpunkt des Erwerbs.
2 Variabel verzinsliche Schuldverschreibung mit aktuellem Zinssatz und angegebenem nédchsten Neufestsetzungstermin.

In diesem Portfolio werden die folgenden Abklirzungen verwendet:

LLC - Limited Liability Corporation
SA - Société Anonyme
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ANLAGEPORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED SHORT-TERM U.S. PRIME FUND

zum 30. Juni 2019

% des
Nennwert Beizulegen- Netto-
oder der Zeitwert gesamt-
Anteile US$ vermodgens
FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN
Pensionsgeschéfte (31. Dezember 2018: 24,72%)
142.000.000 BNP Paribas SA, 2,49%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 142.000.000 5,08
117.379.000 BNP Paribas SA, 2,51%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 117.379.000 4,20
50.000.000 Citigroup Global Markets, Inc., 2,5%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 50.000.000 1,79
25.000.000 HSBC Securities (USA), Inc., 2,51%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 25.000.000 0,89
67.000.000 J.P. Morgan Securities LLC, 2,53%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 67.000.000 2,40
50.000.000 Natixis Financial Products LLC, 2,5%, datiert 28.06.2019, fallig 01.07.2019 50.000.000 1,79
50.000.000 Wells Fargo Securities LLC, 2,520, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 50.000.000 1,79
SUMME PENSIONSGESCHAFTE 501.379.000 17,94
SUMME FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN 501.379.000 17,94
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE
Einlagenzertifikate (31. Dezember 2018: 10,99%)
BANKEN (31. Dezember 2018: 10,99%)
25.000.000 Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, 2,52%, 04.09.2019 25.009.917 0,89
35.000.000 Mizuho Bank Ltd., 2,35% - 2,42%, 23.09.2019 - 25.09.2019 34.799.402 1,25
5.000.000 Mizuho Bank Ltd., 2,545%, 04.10.2019 4.968.110 0,18
105.000.000 Mizuho Bank Ltd., 2,55% - 2,65%, 08.07.2019 - 16.08.2019 104.906.426 3,75
90.000.000 MUFG Bank Ltd., 2,44% - 2,62%, 09.09.2019 - 01.10.2019 90.047.762 3,22
22.000.000 Nationwide Building Society, 2,52%, 27.09.2019 22.007.121 0,79
35.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., 2,45% - 2,57%, 21.08.2019 - 25.09.2019 34.843.189 1,25
105.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., 2,6%, 26.07.2019 - 09.08.2019 105.008.537 3,76
25.000.000 Toronto Dominion Bank, 2,58%, 19.08.2019 25.006.196 0,89
25.000.000 Wells Fargo Bank International, 2,61%, 20.08.2019 24.999.631 0,89
SUMME BANKEN 471.596.291 16,87
SUMME EINLAGENZERTIFIKATE 471.596.291 16,87
Commercial Paper (31. Dezember 2018: 28,72%)
BANKEN (31. Dezember 2018: 21,84%)
85.000.000 Antalis S.A. (Société Générale, Paris L1Q), 2,5% - 2,52%, 03.07.2019 - 05.07.2019 84.976.875 3,04
50.000.000 ASB Finance Ltd. (ASB Bank Ltd. GTD), Serie 144A, 2,619%, 20.12.2019 49.428.819 1,77
15.000.000 Bedford Row Funding Corp., (Royal Bank of Canada GTD), Serie 144A, 3,06%, 11.10.2019 14.903.313 0,53
40.000.000 Collateralized Commercial Paper FLEX Co., LLC, Serie 144A, 2,974%, 10.07.2019 -
11.07.2019 39.969.882 1,43
16.050.000 Collateralized Commercial Paper Il Co. LLC, Serie 144A, 2,624% - 2,942%, 01.07.2019 -
22.10.2019 16.005.468 0,57
15.000.000 Great Bridge Capital Co., LLC (Standard Chartered Bank COL), Serie 144A,
2,615%, 14.08.2019 14.950.931 0,54
10.000.000 J.P. Morgan Securities LLC, 2,635%, 18.11.2019 9.902.021 0,36
133.000.000 Matchpoint Finance PLC (BNP Paribas SA LIQ), 2,65% - 2,668%, 16.07.2019 - 28.08.2019 132.680.986 4,75
139.500.000 OP Corporate Bank plc, 2,37% - 2,85%, 30.07.2019 - 04.11.2019 138.717.250 4,96
SUMME BANKEN 501.535.545 17,95
KONSUMGUTER (31. Dezember 2018: %)
20.000.000 Unilever N.V., 2,585%, 22.07.2019 19.969.480 0,72
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ANLAGEPORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED SHORT-TERM U.S. PRIME FUND

zum 30. Juni 2019

% des
Nennwert Beizulegen- Netto-
oder der Zeitwert gesamt-
Anteile USS vermdgens
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)
Commercial Paper (31. Dezember 2018: 28,72%) (Fortsetzung)
FINANZWESEN - EINZELHANDEL (31. Dezember 2018: 2,45%)
25.000.000 Chariot Funding LLC, Serie 144A, 2,995%, 08.07.2019 24.986.033 0,89
STAATLICHE KREDITNEHMER (31. Dezember 2018: 3,33%)
35.000.000 Agence Centrale des Organismes de Securite Sociale, 2,501%, 05.07.2019 34.989.372 1,25
TRANSPORT (31. Dezember 2018: 1,10%)
99.000.000 SNCF Mobilites, 2,539% - 2,635%, 08.07.2019 - 18.07.2019 98.930.452 3,54
SUMME COMMERCIAL PAPER 680.410.882 24,35
Unternehmensanleihen (31. Dezember 2018: 0,17%)
BANKEN (31. Dezember 2018: 0,17%)
350.000 Bank of Montreal, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie MTN, 3,035% (3-Monats-
USLIBOR +0,6%), 12.12.2019 350.865 0,01
25.000.000 Westpac Banking Corp. Ltd., Sydney, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 2,15%,
06.03.2020 24.980.817 0,90
9.430.000 Westpac Banking Corp. Ltd., Sydney, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,875%,
19.11.2019 9.523.386 0,34
SUMME BANKEN 34.855.068 1,25
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN 34.855.068 1,25
Schuldtitel - Variabel (1) (31. Dezember 2018: 35,48%)
LUFT- UND RAUMFAHRT/ AUTOMOBILE (31. Dezember 2018: 1,66%)
50.000.000 Toyota Finance Australia Ltd., (Patronatsvereinbarung mit Toyota Motor Corp.), 2,655% (3-
Monats-USLIBOR +0,13%), 19.08.2019 49.997.638 1,79
BANKEN (31. Dezember 2018: 33,32%)
15.000.000 Anglesea Funding LLC (Citigroup Global Markets, Inc. COL)/(HSBC Bank PLC COL)/(J.P.
Morgan Securities LLC COL)/(Société Générale, Paris COL), Serie 144A, 2,614% (1-Monats-
USLIBOR +0,22%), 17.07.2019 15.009.184 0,54
15.000.000 Anglesea Funding LLC (Citigroup Global Markets, Inc. COL)/(HSBC Bank PLC COL)/(J.P.
Morgan Securities LLC COL)/(Société Générale, Paris COL), Serie 144A, 2,622% (1-Monats-
USLIBOR +0,229%), 29.07.2019 14.998.426 0,54
10.000.000 Bank of Montreal, 2,588% (1-Monats-USLIBOR +0,17%), 07.07.2019 10.001.334 0,36
24.700.000 Bank of Montreal, 2,789% (3-Monats-USLIBOR +0,21%), 01.08.2019 24.716.248 0,88
50.000.000 Bedford Row Funding Corp. (Royal Bank of Canada GTD), Serie 144A, 2,57% (1-Monats-
USLIBOR +0,16%), 13.07.2019 50.007.425 1,79
29.000.000 Bedford Row Funding Corp., (Royal Bank of Canada GTD), Serie 144A, 2,644% (1-Monats-
USLIBOR +0,24%), 25.07.2019 29.003.772 1,04
15.000.000 Bedford Row Funding Corp. (Royal Bank of Canada GTD), Serie 144A, 2,651% (1-Monats-
USLIBOR +0,24%), 12.07.2019 15.009.111 0,54
5.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 2,531% (3-Monats-USLIBOR +0,22%), 27.09.2019 5.004.623 0,18
10.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 2,63% (1-Monats-USLIBOR +0,21%), 06.07.2019 10.000.553 0,36
25.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 2,659% (1-Monats-USLIBOR +0,23%), 06.07.2019 25.003.415 0,89
30.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 2,761% (1-Monats-USLIBOR +0,35%), 10.07.2019 30.045.646 1,07
50.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 2,84% (1-Monats-USLIBOR +0,4%), 03.07.2019 50.088.584 1,79
50.000.000 Commonwealth Bank of Australia, 2,613% (1-Monats-USLIBOR +0,21%), 24.07.2019 49.996.418 1,79
50.000.000 J.P. Morgan Securities LLC, 2,511% (1-Monats-USLIBOR +0,11%), 14.07.2019 50.008.654 1,79
264.075.665 Lloyds Bank plc, London, 2,5%, 01.07.2019 264.075.665 9,45
50.000.000 National Australia Bank Ltd., Melbourne, 2,429% (3-Monats-USLIBOR +0,1%), 30.09.2019 49.992.516 1,79
30.000.000 Royal Bank of Canada, Serie 144A, 2,798% (3-Monats-USLIBOR +0,21%), 08.07.2019 30.027.615 1,07

33



ANLAGEPORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED SHORT-TERM U.S. PRIME FUND

zum 30. Juni 2019

% des
Nennwert Beizulegender Netto-
oder Zeitwert gesamt-
Anteile US$ vermdgens
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)
Schuldtitel - Variabel (1) (31. Dezember 2018: 35,48%) (Fortsetzung)
BANKEN (31. Dezember 2018: 33,32%) (FORTSETZUNG)
20.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp., 2,584% (1-Monats-USLIBOR +0,18%), 25.07.2019 20.001.548 0,72
50.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp., 2,721% (1-Monats-USLIBOR +0,31%), 08.07.2019 50.003.026 1,79
75.000.000 Toronto Dominion Bank, 2,609% (1-Monats-USLIBOR +0,18%), 04.07.2019 74.992.550 2,68
20.000.000 Toronto Dominion Bank, Serie 144A, 2,594% (1-Monats-USLIBOR +0,19%), 27.07.2019 19.997.899 0,71
312977 Wells Fargo Bank International, 2,4%, 06.07.2019 312.977 0,01
50.000.000 Westpac Banking Corp. Ltd., Sydney, Serie 144A, 2,592% (1-Monats-USLIBOR
+0,21%), 22.07.2019 50.023.673 1,79
SUMME BANKEN 938.320.862 33,57
FINANZWESEN - EINZELHANDEL (31. Dezember 2018: 0,50%)
15.000.000 Old Line Funding, LLC, Serie 144A, 2,79% (1-Monats-USLIBOR +0,35%), 03.07.2019 15.009.509 0,54
SUMME SCHULDTITEL - VARIABEL (1) 1.003.328.009 35,90
Termineinlagen (31. Dezember 2018: -%)
BANKEN (31. Dezember 2018: -%)
105.000.000 Bank of Montreal, 2,44%, 02.07.2019 105.000.000 3,76
SUMME TERMINEINLAGEN 105.000.000 3,76
SUMME ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 2.295.190.250 82,13
SUMME KAPITALANLAGEN 2.796.569.250 100,07
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN (1.999.615) (0,07)
NETTOVERMOGEN FUR INHABER RUCKNAHMEFAHIGER
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE 2.794.569.635 100,00
% des
Gesamt-
Analyse des Gesamtvermdgens vermdgens
(a) Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind -
(b) Ubertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 81,95
(c) Ubertragbare Wertpapiere, die nicht zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind bzw. nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden 17,90
(d) Sonstige Ubertragbare Wertpapiere -
(e) Sonstige Anlagen 0,15
GESAMTVERMOGEN 100,00

Hinweis: Die Anlagekategorien sind als Prozentsatz des Nettovermégens (USS 2.794.569.635) fiir Inhaber gewinnberechtigter Anteile zum
30. Juni 2019 ausgewiesen.

1 Variabel verzinsliche Schuldverschreibung mit aktuellem Zinssatz und angegebenem nédchsten Neufestsetzungstermin.

In diesem Portfolio werden die folgenden Abkirzungen verwendet:
COL - Certificate of License (Lizenzzertifikat)

GTD - Guaranteed (Garantiert)

LIQ - Liquid

LLC - Limited Liability Corporation

MTN - Medium Term Note

N.V. - Public Limited Company (Naamloze Vennootschap)

PLC - Public Limited Company

SA - Société Anonyme
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ANLAGEPORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED HIGH INCOME ADVANTAGE FUND

zum 30. Juni 2019

Beizule- % des
gender Netto-
Nenn- Zeitwert gesamt-
wert US$ vermodgens
FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN
Pensionsgeschéfte (31. Dezember 2018: 1,62%)
363.000 BNP Paribas SA, 2,51%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 363.000 2,65
SUMME PENSIONSGESCHAFTE 363.000 2,65
SUMME FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN 363.000 2,65
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE
Unternehmensanleihen (31. Dezember 2018: 97,28%)
LUFT- UND RAUMFAHRT / VERTEIDIGUNG (31. Dezember 2018: 0,96%)
50.000 TransDigm, Inc., vorrangiger nachgeordneter Schuldtitel, Serie 144A, 7,5%, 15.03.2027 52.313 0,38
50.000 TransDigm, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,25%, 15.03.2026 52.438 0,38
50.000 TransDigm, Inc., vorrangiger nachgeordneter Schuldtitel, 6,375%, 15.06.2026 50.812 0,37
25.000 TransDigm, Inc., vorrangiger nachgeordneter Schuldtitel, 6,5%, 15.05.2025 25.375 0,19
SUMME LUFT- UND RAUMFAHRT / VERTEIDIGUNG 180.938 1,32
AUTOMOBILE (31. Dezember 2018: 4,02%)
75.000 American Axle & Manufacturing, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 6,5%,
01.04.2027 75.094 0,55
75.000 Dana Financing Lux Sarl, Serie 144A, 6,5%, 01.06.2026 79.219 0,58
25.000 Goodyear Tire & Rubber Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,875%, 15.03.2027 23.844 0,17
25.000 Goodyear Tire & Rubber Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,0%, 31.05.2026 24.718 0,18
75.000 J.B. Poindexter & Co., Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
7,125%, 15.04.2026 76.875 0,56
25.000 Panther BF Aggregator 2 LP, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,25%, 15.05.2026 26.031 0,19
50.000 Panther BF Aggregator 2 LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,5%, 15.05.2027 51.625 0,38
SUMME AUTOMOBILE 357.406 2,61
BAUMATERIALIEN (31. Dezember 2018: 2,02%)
75.000 American Builders & Contractors Supply Co. Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel,
Serie 144A, 5,875%, 15.05.2026 78.469 0,57
75.000 Building Materials Corp. of America, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,0%, 15.10.2025 79.969 0,58
50.000 CD&R Waterworks Merger Subsidiary LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie
144A, 6,125%, 15.08.2025 50.750 0,37
75.000 Pisces Midco, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 8,0%, 15.04.2026 73.312 0,54
SUMME BAUMATERIALIEN 282.500 2,06
KABEL & SATELLIT (31. Dezember 2018: 9,03%)

100.000 CCO Holdings LLC/Cap Corp., 5,75%, 01.09.2023 102.468 0,75
50.000 CCO Holdings LLC/Cap Corp., Serie 144A, 5,375%, 01.05.2025 51.812 0,38
50.000 CCO Holdings LLC/Cap Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

5,0%, 01.02.2028 51.185 0,37
50.000 CCO Holdings LLC/Cap Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

5,875%, 01.04.2024 52.375 0,38
25.000 Charter Communications Holdings I, 5,75%, 15.01.2024 25.622 0,19

200.000 CSC Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 15.04.2027 210.500 1,54
50.000 DISH DBS Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 15.11.2024 47.500 0,35
50.000 DISH DBS Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,75%, 01.07.2026 49.125 0,36
50.000 Intelsat Jackson Holdings S.A., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,5%, 01.08.2023 45.875 0,33
25.000 Intelsat Jackson Holdings S.A,, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

8,5%, 15.10.2024 24.875 0,18

100.000 Sirius XM Radio, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,375%, 15.04.2025 103.500 0,75
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KABEL & SATELLIT (31. Dezember 2018: 9,03%) (FORTSETZUNG)
25.000 Sirius XM Radio, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 01.07.2029 25.693 0,19

200.000 Virgin Media, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,75%, 15.01.2025 207.748 1,51

SUMME KABEL & SATELLIT 998.278 7,28
CHEMIE (31. Dezember 2018: 3,29%)

125.000 Alpha 3 BV, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,25%, 01.02.2025 123.750 0,90
75.000 Compass Minerals International, Inc., Serie 144A, 4,875%, 15.07.2024 71.719 0,52
25.000 Element Solutions, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

5,8750%, 01.12.2025 26.156 0,19
50.000 Hexion U.S. Finance Corp., 6,625%, 15.04.2020 39.000 0,29
25.000 Hexion, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,875%, 15.07.2027 25.188 0,18
50.000 Koppers, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,0%, 15.02.2025 47.125 0,34
25.000 PQ Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,75%, 15.12.2025 25.406 0,19
150.000 Starfruit Finco BV, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,0%, 01.10.2026 154.875 1,13
SUMME CHEMIE 513.219 3,74
BAUMASCHINEN (31. Dezember 2018: 0,64%)
50.000 United Rentals North America, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,25%,
15.01.2030 51.500 0,38
ZYKLISCHE VERBRAUCHERDIENSTLEISTUNGEN (31. Dezember 2018: 0,61%)
25.000 Allied Universal Holdco LLC, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,625%, 15.07.2026 25.469 0,19
50.000 Allied Universal Holdco LLC, gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 9,75%, 15.07.2027 50.125 0,36
50.000 GW Honos Security Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,75%, 15.05.2025 49.625 0,36
SUMME ZYKLISCHE VERBRAUCHERDIENSTLEISTUNGEN 125.219 0,91
KONSUMGUTER (31. Dezember 2018: 1,27%)
50.000 Energizer Holdings, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,375%, 15.07.2026 51.500 0,37
25.000 Energizer Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
7,75%, 15.01.2027 27.121 0,20
150.000 Prestige Brands, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,375%, 01.03.2024 157.687 1,15
SUMME KONSUMGUTER 236.308 1,72
FERTIGUNG DIV. (31. Dezember 2018: 1,61%)
25.000 Amsted Industries, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,62500, 01.07.2027 26.125 0,19
25.000 CFEX Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,0%, 15.02.2024 26.531 0,19
25.000 CFX Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,375%, 15.02.2026 26.844 0,20
81.000 Gates Global LLC, Serie 144A, 6,0%, 15.07.2022 81.152 0,59
25.000 Stevens Holding Company, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,1250%, 01.10.2026 26.437 0,19
50.000 Titan Acquisition Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,75%, 15.04.2026 45.125 0,33
100.000 WESCO Distribution, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,375%, 15.12.2021 101.125 0,74
SUMME FERTIGUNG DIV. 333.339 2,43
UMWELT (31. Dezember 2018: 0,32%)
25.000 Tervita Escrow Corp., Serie 144A, 7,625%, 01.12.2021 25.555 0,19
FINANZGESELLSCHAFTEN (31. Dezember 2018: 2,42%)
75.000 Navient Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 25.10.2024 76.219 0,56

125.000 Park Aerospace Holdings Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

5,5%, 15.02.2024 134.904 0,98
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FINANZGESELLSCHAFTEN (31. Dezember 2018: 2,42%) (FORTSETZUNG)
100.000 Quicken Loans, Inc., Serie 144A, 5,75%, 01.05.2025 103.468 0,75
SUMME FINANZGESELLSCHAFTEN 314.591 2,29
LEBENSMITTEL & GETRANKE (31. Dezember 2018: 2,80%)

100.000 Anna Merger Subsidiary, Inc., Serie 144A, 7,75%, 01.10.2022 17.000 0,13
50.000 Aramark Services, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,125%, 15.01.2024 51.500 0,38
50.000 Aramark Services, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,0%, 01.04.2025 50.875 0,37
50.000 B&G Foods, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,25%, 01.04.2025 50.687 0,37

150.000 Post Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,0%, 15.08.2026 152.625 1,11

100.000 U.S. Foodservice, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,875%, 15.06.2024 103.125 0,75

SUMME LEBENSMITTEL & GETRANKE 425812 3,11
SPIELE (31. Dezember 2018: 4,56%)
50.000 Boyd Gaming Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,875%, 15.05.2023 51.812 0,38
50.000 CRC Escrow Issuer LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,25%, 15.10.2025 50.125 0,37
50.000 Eldorado Resorts, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,0%, 01.04.2025 52.813 0,38
50.000 MGM Growth Properties LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 01.05.2024 54.063 0,39
25.000 MGM Resorts International, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,5%, 15.04.2027 26.281 0,19
25.000 MGM Resorts International, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,75%, 15.06.2025 27.312 0,20
50.000 Mohegan Tribal Gaming Authority, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
7,875%, 15.10.2024 49.188 0,36
75.000 Rivers Pittsburgh LP, Serie 144A, 6,125%, 15.08.2021 76.312 0,56
75.000 Star Group Holdings BV, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 15.07.2026 79.500 0,58
75.000 Station Casinos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,0%, 01.10.2025 75.375 0,55
SUMME SPIELE 542.781 3,96
KRANKENVERSICHERUNG (31. Dezember 2018: 0,48%)
50.000 Centene Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,375%, 01.06.2026 52.687 0,39
25.000 WellCare Health Plans, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,375%, 15.08.2026 26.563 0,19
SUMME KRANKENVERSICHERUNG 79.250 0,58
GESUNDHEITSWESEN (31. Dezember 2018: 10,17%)
75.000 Acadia Healthcare Co., Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 15.02.2023 76.594 0,56
50.000 Air Medical Group Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,375%, 15.05.2023 45.000 0,33
75.000 Avantor, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 9,0%, 01.10.2025 83.813 0,61
25.000 CHS/Community Health Systems, Inc., 6,25%, 31.03.2023 24.156 0,18
25.000 CHS/Community Health Systems, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 8,0%, 15.03.2026 24.088 0,18
25.000 CHS/Community Health Systems, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,875%,
01.02.2022 17.000 0,12
50.000 Enterprise Merger Sub, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,75%, 15.10.2026 34.875 0,25
50.000 HCA, Inc., 6,25%, 15.02.2021 52.500 0,38
75.000 HCA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,375%, 01.02.2025 81.141 0,59
25.000 HCA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,375%, 01.09.2026 27.000 0,20
25.000 HCA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 01.09.2028 27.125 0,20
25.000 HCA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 01.02.2029 27.438 0,20
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50.000 LifePoint Health, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 9,75%, 01.12.2026 52.500 0,38
125.000 MPH Acquisition Holdings LLC, Serie 144A, 7,125%, 01.06.2024 117.837 0,86
100.000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc., Serie 144A, 6,625%, 15.05.2022 96.000 0,70
125.000 SteriGenics-Nordion Holdings LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,5%, 15.05.2023 126.875 0,93

25.000 SteriGenics Nordion Topc, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

8,125%, 01.11.2021 25.000 0,18

25.000 Surgery Center Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,75%, 01.07.2025 21.750 0,16
125.000 Team Health Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,375%, 01.02.2025 96.250 0,70

50.000 Teleflex, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,25%, 15.06.2024 51.422 0,37

50.000 Tenet Healthcare Corp., 5,125%, 01.05.2025 50.375 0,37

25.000 Tenet Healthcare Corp., vorrangiger gesicherter Schuldtitel, 4,625%, 15.07.2024 25.406 0,19

50.000 Tenet Healthcare Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,75%, 15.06.2023 50.375 0,37

25.000 Tenet Healthcare Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,0%, 01.08.2025 25.000 0,18

25.000 Vizient, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,25%, 15.05.2027 26.470 0,19
100.000 West Street Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,375%, 01.09.2025 93.000 0,68
SUMME GESUNDHEITSWESEN 1.378.990 10,06
UNABHANGIGE ENERGIEERZEUGER (31. Dezember 2018: 5,64%)
25.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ ARU Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter
Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 01.11.2026 22.938 0,17

25.000 Berry Petroleum Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 15.02.2026 24.375 0,18

50.000 Callon Petroleum Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,125%, 01.10.2024 50.750 0,37

50.000 Carrizo Oil & Gas, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 8,25%, 15.07.2025 49.500 0,36

25.000 Centennial Resource Production, LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,875%, 01.04.2027 25.375 0,19

25.000 Chesapeake Energy Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,0%, 01.10.2024 22.531 0,17

50.000 Chesapeake Energy Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 8,0%, 15.06.2027 43.969 0,32

50.000 Crownrock LP/ Crownrock F, Serie 144A, 5,625%, 15.10.2025 50.187 0,37

25.000 Endeavor Energy Resources LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

5,75%, 30.01.2028 26.437 0,19

50.000 EP Energy LLC / Everest Acquisition Finance, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 8,0%,

29.11.2024 34.500 0,25

50.000 Gulfport Energy Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,375%, 15.05.2025 38.937 0,28

50.000 Jagged Peak Energy, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 5,875%,

01.05.2026 49.500 0,36

25.000 Oasis Petroleum Inc., 6,875%, 15.03.2022 24922 0,18

25.000 Qasis Petroleum Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,25%, 01.05.2026 24313 0,18

25.000 Parsley Energy LLC / Parsley Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie

144A, 5,375%, 15.01.2025 25.750 0,19

25.000 PDC Energy, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 5,75%, 15.05.2026 24.625 0,18

50.000 Range Resources Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,875%, 15.05.2025 44,125 0,32

50.000 SM Energy Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 01.06.2025 45.750 0,33

25.000 SRC Energy, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 6,25%, 01.12.2025 22.875 0,17

75.000 Ultra Resources, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,125%, 15.04.2025 7.125 0,05

50.000 Whiting Petroleum Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 6,625%, 15.01.2026 48.469 0,35

SUMME UNABHANGIGE ENERGIEERZEUGER 706.953 5,16
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INDUSTRIE - SONSTIGE (31. Dezember 2018: 0,90%)
25.000 Anixter, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,0%, 01.12.2025 27.187 0,20
25.000 Hillman Group, Inc., nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,375%, 15.07.2022 22.250 0,16
25.000 IAA Spinco Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 15.06.2027 26.063 0,19
25.000 Resideo Funding Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,125%, 01.11.2026 26.062 0,19
SUMME INDUSTRIE - SONSTIGE 101.562 0,74
VERSICHERUNGEN - P&C (31. Dezember 2018: 2,85%)
25.000 Acrisure LLC, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 8,125%, 15.02.2024 25.859 0,19
50.000 Acrisure LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 15.11.2025 45.375 0,33
50.000 AmWINS Group, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,75%, 01.07.2026 52.000 0,38
50.000 AssuredPartners, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 15.08.2025 49.937 0,37
25.000 GTCR AP Finance, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,0%, 15.05.2027 25.188 0,18
150.000 Hub International Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 01.05.2026 152.438 1,11
75.000 NFP Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,875%, 15.07.2025 74.509 0,54
75.000 USIS Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,875%, 01.05.2025 74.437 0,54
SUMME VERSICHERUNGEN - P&C 499.743 3,64
FREIZEITINDUSTRIE (31. Dezember 2018: 0,78%)
50.000 Six Flags Entertainment Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,5%, 15.04.2027 52.125 0,38
25.000 Voc Escrow Ltd., Serie 144A, 5,0%, 15.02.2028 25.469 0,19
SUMME FREIZEITINDUSTRIE 77.594 0,57
UNTERKUNFTE (31. Dezember 2018: 0,64%)
25.000 Hilton Domestic Operations Company, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie
144A, 4,875%, 15.01.2030 25.854 0,19
50.000 Hilton Domestic Operations Company, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI,
5,125%, 01.05.2026 52.313 0,38
50.000 Wyndham Hotels & Resorts, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,375%, 15.04.2026 52.562 0,38
SUMME UNTERKUNFTE 130.729 0,95
UNTERHALTUNGSMEDIEN (31. Dezember 2018: 4,57%)
75.000 AMC Networks, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,0%, 01.04.2024 77.156 0,56
50.000 CBS Radio, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,25%, 01.11.2024 52.937 0,38
50.000 Clear Channel Worldwide, Serie B, 6,5%, 15.11.2022 51.125 0,37
25.000 Cumulus Media News Holdings, Inc., Serie 144A, 6,75%, 01.07.2026 25.000 0,18
25.000 Entercom Media Corp., Serie 144A, 6,5%, 01.05.2027 26.063 0,19
25.000 Gannett Co., Inc., 6,375%, 15.10.2023 25.844 0,19
75.000 Gray Television, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,875%, 15.07.2026 78.000 0,57
5.967 iHeartCommunications, Inc., 6,375%, 01.05.2026* 6.362 0,05
60.815 iHeartCommunications, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 8,375%, 01.05.2027* 64.009 0,47
100.000 iHeartCommunications, Inc., Escrow, 9,0%, 01.03.2021** 10 0,00
50.000 Match Group, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,0%, 15.12.2027 52.620 0,38
100.000 Nexstar Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,625%, 01.08.2024 103.846 0,76
25.000 Nexstar Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,625%, 15.07.2027 25.688 0,19
100.000 Sinclair Television Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,875%, 15.03.2026 102.595 0,75
SUMME UNTERHALTUNGSMEDIEN 691.255 5,04
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METALLE & BERGBAU (31. Dezember 2018: 1,79%)
25.000 Coeur Mining, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 01.06.2024 24.469 0,18
50.000 Freeport-McMoRan, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 3,875%, 15.03.2023 50.125 0,36
50.000 Freeport-McMoRan, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,4%, 14.11.2034 47.875 0,35
50.000 HudBay Minerals, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
7,625%, 15.01.2025 51.875 0,38
25.000 Teck Resources Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,0%, 15.08.2040 27.226 0,20
SUMME METALLE & BERGBAU 201.570 1,47
MIDSTREAM-INDUSTRIE (31. Dezember 2018: 5,52%)
75.000 AmeriGas Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 20.08.2026 79.875 0,58
50.000 Antero Midstream Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,375%, 15.09.2024 49.937 0,36
25.000 Antero Midstream Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,75%, 15.01.2028 24.781 0,18
75.000 Cheniere Energy Partners, LP, Serie WI, 5,25%, 01.10.2025 77.813 0,57
50.000 CNX Midstream Partners LP / CNX Midstream Finance Corp, vorrangiger nicht gesicherter
Schuldtitel, Serie 144A, 6,5%, 15.03.2026 47.750 0,35
75.000 Ferrellgas, L.P., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,75%, 15.01.2022 66.750 0,49
75.000 Holly Energy Partners LP, Serie 144A, 6,0%, 01.08.2024 78.375 0,57
50.000 NuStar Logistics LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 28.04.2027 50.562 0,37
25.000 NuStar Logistics LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,0%, 01.06.2026 25.938 0,19
75.000 Suburban Propane Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 01.03.2027 75.562 0,55
75.000 Summit Midstream Holdings LLC, 5,5%, 15.08.2022 72.375 0,53
50.000 Sunoco LP/Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 5,5%, 15.02.2026 52.188 0,38
50.000 Targa Resources Partners LP / Targa Resources Partners Finance Corp., vorrangiger nicht
gesicherter Schuldtitel, 5,0%, 15.01.2028 50.250 0,37
50.000 Targa Resources Partners LP / Targa Resources Partners Finance Corp., vorrangiger nicht
gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 15.04.2026 53.187 0,39
25.000 Targa Resources Partners LP / Targa Resources Partners Finance Corp., vorrangiger nicht
gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,5%, 15.07.2027 27.313 0,20
50.000 TransMontaigne Partners LP/TLP Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel,
6,125%, 15.02.2026 48.375 0,35
SUMME MIDSTREAM-INDUSTRIE 881.031 6,43
OLFELDDIENSTLEISTUNGEN (31. Dezember 2018: 2,89%)
25.000 Apergy Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 6,375%, 01.05.2026 25.312 0,18
25.000 Archrock Partners LP / Archrock Partners Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter
Schuldtitel, Serie 144A, 6,875%, 01.04.2027 26.253 0,19
25.000 Precision Drilling Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,75%, 15.12.2023 25.617 0,19
50.000 Sesi LLC, 7,125%, 15.12.2021 35.375 0,26
50.000 Sesi LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 7,75%, 15.09.2024 32.625 0,24
50.000 Shelf Drilling Holdings Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,25%, 15.02.2025 46.400 0,34
25.000 USA Compression Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,875%, 01.09.2027 26.378 0,19
50.000 USA Compression Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 6,875%,
01.04.2026 53.120 0,39
SUMME OLFELDDIENSTLEISTUNGEN 271.080 1,98
VERPACKUNG (31. Dezember 2018: 5,80%)
200.000 ARD Finance SA, gesicherte Anleihe, 7,125%, 15.09.2023 205.500 1,50
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Beizule- % des
gender Netto-
Nenn- Zeitwert gesamt-
wert US$ vermdgens
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)
Unternehmensanleihen (31. Dezember 2018: 97,28%) (Fortsetzung)
VERPACKUNG (31. Dezember 2018: 5,80%) (FORTSETZUNG)
25.000 Berry Global Escrow Corp., Serie 144A, 4,875%, 15.07.2026 25.594 0,19
25.000 Berry Global Escrow Corp., Serie 144A, 5,625%, 15.07.2027 26.063 0,19
75.000 Berry Plastics Corp., 5,5%, 15.05.2022 76.125 0,55

125.000 Bway Holding Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,25%, 15.04.2025 120.937 0,88

25.000 Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp VI, vorrangiger nicht gesicherter
Schuldtitel, 4,75%, 01.02.2026 25.750 0,19

150.000 Flex Acquisition Co., Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,875%, 15.01.2025 136.500 1,00
25.000 Multi-Color Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 4,875%, 01.11.2025 26.344 0,19
25.000 Owens-Brockway Glass Container, Inc., Serie 144A, 5,875%, 15.08.2023 27.057 0,20
50.000 Owens-Brockway Glass Container, Inc., Serie 144A, 6,375%, 15.08.2025 54.750 0,40
72.683 Reynolds Group Issuer, Inc. / LLC / LU, 5,75%, 15.10.2020 72.956 0,53
50.000 Trident Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,625%, 01.11.2025 46.875 0,34

SUMME VERPACKUNG 844.451 6,16

PAPIER (31. Dezember 2018: 0,45%)
75.000 Clearwater Paper Corp., vorrangiger Schuldtitel, 4,5%, 01.02.2023 71.625 0,52
25.000 Graphic Packaging International, LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

4,75%, 15.07.2027 25.719 0,19

SUMME PAPIER 97.344 0,71

ARZNEIMITTEL (31. Dezember 2018: 4,04%)
25.000 Bausch Health Cos, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 5,75%, 15.08.2027 26.337 0,19
25.000 Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 15.03.2024 26.628 0,19
75.000 Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,12500, 15.04.2025 76.687 0,56
50.000 Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,25%, 30.05.2029 52.125 0,38
75.000 Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,5%, 31.01.2027 82.652 0,60
25.000 Eagle Holding Co. Il LLC, nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,75%, 15.05.2022 25.250 0,18

125.000 Endo Finance LLC/Endo Finco, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,

6,0%, 01.02.2025 84.375 0,62

150.000 Jaguar Holding Co. ll/Pharmaceutical Product Development LLC, vorrangiger nicht gesicherter

Schuldtitel, Serie 144A, 6,375%, 01.08.2023 155.625 1,14

125.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC, vorrangiger nicht gesicherter

Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 15.04.2025 84.375 0,62
SUMME ARZNEIMITTEL 614.054 4,48
RAFFINERIEN (31. Dezember 2018: 0,66%)
100.000 CVR Refining LLC/Coffeyville Finance, Inc., 6,5%, 01.11.2022 102.075 0,74
RESTAURANTS (31. Dezember 2018: 1,09%)

125.000 1011778 BC Unltd. Liability Co./New Red Finance, Inc., Serie 144A, 5,0%, 15.10.2025 126.288 0,92
50.000 Performance Food Group, Inc., Serie 144A, 5,5%, 01.06.2024 51.250 0,38
25.000 Yum! Brands, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,25%, 01.06.2026 26.281 0,19

SUMME RESTAURANTS 203.819 1,49
EINZELHANDLER (31. Dezember 2018: 1,24%)
25.000 Michaels Stores, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,0%, 15.07.2027 24.979 0,18
50.000 Party City Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,125%, 15.08.2023 50.500 0,37
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Beizule- % des
gender Netto-
Nenn- Zeitwert gesamt-
wert USS vermdgens
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)
Unternehmensanleihen (31. Dezember 2018: 97,28%) (Fortsetzung)
EINZELHANDLER (31. Dezember 2018: 1,24%) (FORTSETZUNG)
25.000 Party City Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,625%, 01.08.2026 24312 0,18
25.000 William Carter Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,625%, 15.03.2027 26.281 0,19
SUMMIE EINZELHANDLER 126.072 0,92
SUPERMARKTE (31. Dezember 2018: 0,74%)
100.000 Albertsons Cos. LLC/SAFEW, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,75%, 15.03.2025 101.250 0,74
25.000 Albertsons Cos. LLC/SAFEW, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,625%, 15.06.2024 26.031 0,19
SUMME SUPERMARKTE 127.281 0,93
TECHNOLOGIE (31. Dezember 2018: 6,95%)
50.000 Banff Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
9,75%, 01.09.2026 43.625 0,32
25.000 Diamond 1 Finance Corp./Diamond 2 Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel,
Serie 144A, 7,125%, 15.06.2024 26.393 0,19
25.000 Ensemble S Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
9,0%, 30.09.2023 25.906 0,19
25.000 Financial & Risk US Holdings Inc., Serie 144A, 6,25%, 15.05.2026 25.775 0,19
50.000 Financial & Risk US Holdings Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,25%, 15.11.2026 51.550 0,38
75.000 First Data Corp., Serie 144A, 5,75%, 15.01.2024 77.250 0,56
25.000 Go Daddy Operating Co. LLC / GD Finance Co. Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel,
Serie 144A, 5,25%, 01.12.2027 25.969 0,19
50.000 Inception Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,625%, 15.11.2024 46.125 0,34
100.000 Infor US, Inc., 6,5%, 15.05.2022 102.135 0,74
75.000 Italics Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
7,125%, 15.07.2023 76.513 0,56
75.000 JDA Escrow LLC / JDA Bond Finance, Inc., Serie 144A, 7,375%, 15.10.2024 78.375 0,57
25.000 Riverbed Technology, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
8,875%, 01.03.2023 16.812 0,12
25.000 Star Merger Sub, Inc., Serie 144A, 6,875%, 15.08.2026 26.500 0,19
50.000 Star Merger Sub, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 10,25%, 15.02.2027 53.250 0,39
75.000 Tempo Acquisition LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,75%, 01.06.2025 77.625 0,57
25.000 TTM Technologies, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,625%, 01.10.2025 24.507 0,18
SUMME TECHNOLOGIE 778.310 5,68
VERSORGUNG - ELEKTRIZITAT (31. Dezember 2018: 2,72%)
50.000 Calpine Corp., 5,75%, 15.01.2025 49.812 0,36
75.000 Enviva Partners LP/Enviva Partners Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel,
8,5%, 01.11.2021 78.281 0,57
50.000 NRG Energy, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,25%, 15.06.2029 53.375 0,39
100.000 TerraForm Power Operating LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,0%, 31.01.2028 100.750 0,73
25.000 Vistra Operations Co. LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,0%, 31.07.2027 25.921 0,19
50.000 Vistra Operations Co. LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,5%, 01.09.2026 52.938 0,39
SUMME VERSORGUNG - ELEKTRIZITAT 361.077 2,63
DRAHTLOSKOMMUNIKATION (31. Dezember 2018: 3,81%)
200.000 Numericable-SFR SAS, Serie 144A, 7,375%, 01.05.2026 205.500 1,50
100.000 Sprint Capital Corp., durch Garantie unterlegte Unternehmensanleihe, 6,875%, 15.11.2028 103.750 0,76
50.000 Sprint Corp., 7,125%, 15.06.2024 53.140 0,39
25.000 Sprint Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,625%, 15.02.2025 26.656 0,19
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Beizule- % des
gender Netto-
Nenn- Zeitwert gesamt-
wert UssS vermdgens
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)
Unternehmensanleihen (31. Dezember 2018: 97,28%) (Fortsetzung)
DRAHTLOSKOMMUNIKATION (31. Dezember 2018: 3,81%) (FORTSETZUNG)
25.000 Sprint Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,625%, 01.03.2026 26.713 0,19
25.000 T-Mobile USA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,75%, 01.02.2028 25.851 0,19
75.000 T-Mobile USA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,5%, 15.01.2024 77.812 0,57
SUMME DRAHTLOSKOMMUNIKATION 519.422 3,79
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN 13.181.108 96,15
Optionsscheine (31. Dezember 2018: -%)
UNTERHALTUNGSMEDIEN (31. Dezember 2018: -%)
1.065 1 iHeartCommunications, Inc., Optionsscheine* 15.298 0,11
SUMME OPTIONSSCHEINE 15.298 0,11
SUMME ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 13.196.406 96,26
SUMME KAPITALANLAGEN 13.559.406 98,91
OFFENE OTC-DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0,08)%)
Unrealisierte
Wertsteige- % des
rungen/ Netto-
Abwick- (-minder- gesamt-
lungs- Wahrung Betrag Wahrung Betrag ungen) ver-
datum verkauft verkauft gekauft gekauft Kontrahent USS mdgens
16.08.2019 EUR (34.760) usSbD 39.061 BNY Mellon (620) (0,01)
16.08.2019 uSb (8.660.468) EUR 7.646.333 BNY Mellon 68.391 0,50
16.08.2019 usb (129) GBP 99 BNY Mellon (3) (0,00)
NICHT REALISIERTE WERTSTEIGERUNGEN AUS DEVISEN-FORWARD-KONTRAKTEN 68.391 0,50
NICHT REALISIERTE WERTMINDERUNGEN AUS DEVISEN-FORWARD-KONTRAKTEN (623) (0,01)
NICHT REALISIERTE NETTOWERTSTEIGERUNGEN AUS DEVISENTERMINKONTRAKTEN
(zugrunde liegendes Exposure: USS 8.734.595) 67.768 0,49
SONSTIGE NETTOVERMOGENSWERTE 82.239 0,41
NETTOVERMOGEN FUR INHABER RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE 13.709.413 100,00
% des
Gesamt-
ver-
Analyse des Gesamtvermdgens mogens
(a) Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind -
(b) Ubertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 94,44
(c) Ubertragbare Wertpapiere, die nicht zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind bzw. nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden 2,60
(d) Sonstige Ubertragbare Wertpapiere 0,00
(e) Sonstige Anlagen 2,96
GESAMTVERMOGEN 100,00

*

Dieser Optionsschein wurde aufgrund einer KapitalmalSnahme in Bezug auf das Wertpapier iHeart Communications, Inc., 6,375%,

01.05.2026 und das Wertpapier iHeart Communications, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldschein, 8 .375%, 01.05.2027 mit Wirkung

zum 13. Mai 2019 erfasst.

** In Bezug auf dieses Wertpapier ist ein Ausfall eingetreten und die Bewertung erfolgte anhand eines Kundenpreises von 0,01 am

30. Juni 2019.

Hinweis: Die Anlagekategorien sind als Prozentsatz des Nettovermdgens (USS 13.709.413) fiir Inhaber gewinnberechtigter Anteile zum 30.

Juni 2019 ausgewiesen.

1 Wertpapier ohne Ertrag.
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In diesem Portfolio werden die folgenden Abkirzungen verwendet:
BV - Besloten Vennootschap

EUR - Euro

GBP - Pfund Sterling

LLC - Limited Liability Corporation

LP - Limited Partnership

LU - Luxemburg

SA - Société Anonyme

SARL - Société a responsabilité limitée

SAS - Société par actions simplifiée - Vereinfachte Aktiengesellschaft
USD - US-Dollar

WI - When Issued (per Erscheinen)
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Beizule- % des
Nennwert gender Netto-
oder Zeitwert gesamt-
Anteile US$ vermodgens
FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN
Pensionsgeschéfte (31. Dezember 2018: 6,85%)
258.000 BNP Paribas SA, 2,51%, datiert 28.06.2019, féllig 01.07.2019 258.000 3,13
SUMME PENSIONSGESCHAFTE 258.000 3,13
SUMME FORDERUNGEN GEGENUBER BROKERN 258.000 3,13
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE
Stammaktien (31. Dezember 2018: 93,19%)
4.843 AbbVie, Inc. 352.183 4,27
4915 Altria Group, Inc. 232.725 2,82
2.450 Amcor PLC 28.151 0,34
13.920 AT&T, Inc. 466.459 5,65
5.505 BCE, Inc. 250.459 3,03
51.855 BP PLC 362.386 4,39
2.475 British American Tobacco PLC 86.388 1,05
1.075 Canadian Imperial Bank of Commerce 84.536 1,02
2.226 Chevron Corp. 277.003 3,36
200 Cracker Barrel Old Country Store, Inc. 34.146 0,41
1.326 Crown Castle International Corp. 172.844 2,09
660 Digital Realty Trust, Inc. 77.741 0,94
4.385 Dominion Energy, Inc. 339.048 4,11
3.501 Duke Energy Corp. 308.928 3,74
2.175 Enbridge, Inc. 78.559 0,95
4.565 Exxon Mobil Corp. 349.816 4,24
1.770 General Mills, Inc. 92.960 1,13
12.252 GlaxoSmithKline PLC 245.256 2,97
2.400 Invesco Ltd. 49.104 0,59
7.900 KeyCorp 140.225 1,70
1.980 Kimberly-Clark Corp. 263.894 3,20
510 Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG 127.997 1,55
28.092 National Grid-SP PLC 298.539 3,62
1.545 National Retail Properties, Inc. 81.900 0,99
2.800 Occidental Petroleum Corp. 140.784 1,70
2.825 Omega Healthcare Investors, Inc. 103.819 1,26
585 Paychex, Inc. 48.140 0,58
1.785 PepsiCo, Inc. 234.067 2,83
1.500 Pfizer, Inc. 64.980 0,79
5.347 Philip Morris International, Inc. 419.900 5,09
1.075 PNC Financial Services Group 147.576 1,79
6.385 PPL Corp. 197.999 2,40
921 Procter & Gamble Co. 100.988 1,22
5.175 Regions Financial Corp. 77.315 0,94
5.105 Southern Co. 282.204 3,42
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Beizule- % des
Nennwert gender Netto-
oder Zeitwert gesamt-
Anteile US$ vermdgens
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)
Stammaktien (31. Dezember 2018: 93,19%) (Fortsetzung)
6.185 The Coca-Cola Co. 314.940 3,81
2.355 Total S.A. 131.765 1,60
2.150 United Parcel Service, Inc. 222.031 2,69
3.660 Ventas, Inc. 250.161 3,03
5.185 Verizon Communications, Inc. 296.219 3,59
79.433 Vodafone Group PLC 130.296 1,58
SUMME STAMMAKTIEN 7.964.431 96,48
SUMME ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 7.964.431 96,48
SUMME KAPITALANLAGEN 8.222.431 99,61
SONSTIGE NETTOVERMOGENSWERTE 32.465 0,39
NETTOVERMOGEN FUR INHABER RUCKNAHMEFAHIGER GEWINNBERECHTIGTER
ANTEILE 8.254.896 100,00
% des
Gesamt-
Analyse des Gesamtvermégens vermogens
(a) Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 95,46

(b) Ubertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden -
(c) Ubertragbare Wertpapiere, die nicht zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind bzw. nicht an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden 3,09
(d) Sonstige Ubertragbare Wertpapiere -
(e) Sonstige Anlagen 1,45

SUMME VERMOGENSWERTE 100,00

Hinweis: Die Anlagekategorien sind als Prozentsatz des Nettovermdgens (USS 8.254.896) fiir Inhaber gewinnberechtigter Anteile zum 30.
Juni 2019 ausgewiesen.

In diesem Portfolio werden die folgenden Abklirzungen verwendet:
AG - Aktiengesellschaft

PLC - Public Limited Company

SA - Société Anonyme

SP - Specialised
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Kéufe im Jahr 2019

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-

wert Kosten
iHeartCommunications, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 8,375%, 01.05.2027 60.815 USS 63.928
Vizient, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 10,375%, 03.01.2024 50.000 54.250
Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,25%, 30.05.2029 50.000 51.531
NRG Energy, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,25%, 15.06.2029 50.000 50.000
Panther BF Aggregator 2 LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,5%, 15.05.2027 50.000 50.000
Star Merger Sub, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 10,25%, 15.02.2027 50.000 50.000
TransDigm, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,25%, 15.03.2026 50.000 50.000
TransDigm, Inc., vorrangiger nachgeordneter Schuldtitel, Serie 144A, 7,5%, 15.03.2027 50.000 50.000
United Rentals North America, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,25%, 15.01.2030 50.000 50.000
Allied Universal Holdco LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 9,75%, 15.07.2027 50.000 49.321
Tenet Healthcare Corp., 5,125%, 01.05.2025 50.000 49.000
Range Resources Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,875%, 15.05.2025 50.000 44.750
Diamond 1 Finance Corp./Diamond 2 Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
7,125%, 15.06.2024 25.000 26.375
Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,5%, 31.01.2027 25.000 25.813
Gannett Co,, Inc., 6,375%, 15.10.2023 25.000 25.703
Charter Communications Holdings Il, 5,75%, 15.01.2024 25.000 25.656
Italics Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,125%, 15.07.2023 25.000 25.500
Infor US, Inc., 6,5%, 15.05.2022 25.000 25.469
Tenet Healthcare Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,0%, 01.08.2025 25.000 25.375
Park Aerospace Holdings Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 15.02.2024 25.000 25.344
Hub International Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,0%, 01.05.2026 25.000 25.313
iHeartCommunications Inc., FRN, 6,58%, 04.05.2026 26.106 25.250
Tenet Healthcare Corp., vorrangiger gesicherter Schuldtitel, 4,625%, 15.07.2024 25.000 25.094
Acrisure LLC, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 8,125%, 15.02.2024 25.000 25.000
Allied Universal Holdco LLC, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,625%, 15.07.2026 25.000 25.000
Amsted Industries, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,625%, 01.07.2027 25.000 25.000
Antero Midstream Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,75%, 15.01.2028 25.000 25.000
Archrock Partners LP / Archrock Partners Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie
144A, 6,875%, 01.04.2027 25.000 25.000
Bausch Health Cos, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 5,75%, 15.08.2027 25.000 25.000
Berry Global Escrow Corp., Serie 144A, 4,875%, 15.07.2026 25.000 25.000
Berry Global Escrow Corp., Serie 144A, 5,625%, 15.07.2027 25.000 25.000
CFX Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,0%, 15.02.2024 25.000 25.000
CFX Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,375%, 15.02.2026 25.000 25.000
Cumulus Media News Holdings, Inc., Serie 144A, 6,75%, 01.07.2026 25.000 25.000
Energizer Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,75%, 15.01.2027 25.000 25.000
Entercom Media Corp., Serie 144A, 6,5%, 01.05.2027 25.000 25.000
Go Daddy Operating Co. LLC / GD Finance Co. Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
5,25%, 01.12.2027 25.000 25.000
Graphic Packaging International, LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
4,75%, 15.07.2027 25.000 25.000
Greif Inc., Serie 144A, 6,5%, 01.03.2027 25.000 25.000
GTCR AP Finance, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,0%, 15.05.2027 25.000 25.000
HCA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 01.02.2029 25.000 25.000
Hexion, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,875%, 15.07.2027 25.000 25.000
Hilton Domestic Operations Company, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
4,875%, 15.01.2030 25.000 25.000
IAA Spinco Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 15.06.2027 25.000 25.000
MGM Resorts International, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,5%, 15.04.2027 25.000 25.000
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WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM PORTFOLIO (UNGEPRUFT) -
FEDERATED HIGH INCOME ADVANTAGE FUND

Kaufe im Jahr 2019 (Fortsetzung)

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn--

wert Kosten
Michaels Stores, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,0%, 15.07.2027 25.000 USS$ 25.000
Nexstar Escrow Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,625%, 15.07.2027 25.000 25.000
NuStar Logistics LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 6,0%, 01.06.2026 25.000 25.000
Panther BF Aggregator 2 LP, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 6,25%, 15.05.2026 25.000 25.000
Sirius XM Radio, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,5%, 01.07.2029 25.000 25.000
Star Merger Sub, Inc., Serie 144A, 6,875%, 15.08.2026 25.000 25.000
Targa Resources Partners LP / Targa Resources Partners Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter
Schuldtitel, Serie 144A, 6,5%, 15.07.2027 25.000 25.000
USA Compression Partners LP, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,875%, 01.09.2027 25.000 25.000
Vistra Operations Co. LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,0%, 31.07.2027 25.000 25.000
Vizient, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,25%, 15.05.2027 25.000 25.000
William Carter Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,625%, 15.03.2027 25.000 25.000
Centennial Resource Production, LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A,
6,875%, 01.04.2027 25.000 24.809
Eagle Holding Co. Il LLC, nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 7,75%, 15.05.2022 25.000 24.750
HCA, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 01.09.2028 25.000 24.750
CHS/Community Health Systems, Inc., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 8,0%, 15.03.2026 25.000 24.671
CHS/Community Health Systems, Inc., 6,25%, 31.03.2023 25.000 24.188
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ ARU Finance Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie
144A, 7,0%, 01.11.2026 25.000 24.063
Financial & Risk US Holdings Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,25%, 15.11.2026 25.000 24.063
1011778 BC Unltd. Liability Co./New Red Finance, Inc., Serie 144A, 5,0%, 15.10.2025 25.000 24.000
PQ Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,75%, 15.12.2025 25.000 23.625
Verkéufe im Jahr 2019
WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-

wert Erlés
CSC Holdings LLC, Serie 144A, 7,75%, 15.07.2025 200.000 USS$ 212.950
Telenet Finance Luxembourg, gesicherte Anleihe, Serie 144A, 5,5%, 01.03.2028 200.000 192.000
Schaeffler Verwaltung Zw, Serie 144A, 4,75%, 15.09.2026 200.000 189.000
HCA Inc., 5,25% 15.04.2025 150.000 157.369
Adient Global Holdings Ltd., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 4,875%, 15.08.2026 200.000 152.040
Bausch Health Cos, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,125%, 15.04.2025 150.000 147.974
NRG Energy, Inc., 6,25%, 01.05.2024 125.000 129.219
United Rentals, Inc., 5,75%, 15.11.2024 100.000 102.875
Infor US, Inc., 6,5%, 15.05.2022 100.000 101.971
Nuance Communications, Inc.,6,0%, 01.07.2024 100.000 100.346
EMI Music Publishing Group North America Holdings, Inc., Serie 144A, 7,63%, 15.06.2024 75.000 79.289
First Data Corp., Serie 144A, 5,75%, 15.01.2024 75.000 77.400
Seminole Hard Rock Entertainment, Inc./Seminole Hard Rock International LLC, Serie 144A, 5,875%,
15.05.2021 75.000 76.102
Sugarhouse HSP Gaming Finance Corp., gesicherte Anleihe, Serie 144A, 5,875%, 15.05.2025 75.000 73.750
Navient Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,875%, 25.10.2024 75.000 73.749
Vizient, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 10,375%, 03.01.2024 50.000 53.891
Sprint Corp., 7,125%, 15.06.2024 50.000 51.493
Precision Drilling Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 7,75%, 15.12.2023 50.000 51.005
Urban One, Inc., Serie 144A, 9,25%, 15.02.2020 50.000 50.500
Acadia Healthcare Co., Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 5,625%, 15.02.2023 50.000 50.263
Intelsat Jackson Holdings S.A., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,5%, 15.10.2024 50.000 50.180
Nine Energy Service Inc., Serie 144A, 8,75%, 01.11.2023 50.000 50.125
Tempo Acquisition LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,75%, 01.06.2025 50.000 50.000
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WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM PORTFOLIO (UNGEPRUFT) -
FEDERATED HIGH INCOME ADVANTAGE FUND

Verkaufe im Jahr 2019 (Fortsetzung)

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-
wert Kosten

TransDigm, Inc., 5,5%, 15.10.2020 50.000 US$ 50.000
MPH Acquisition Holdings LLC, Serie 144A, 7,125%, 01.06.2024 50.000 49.838
Urban One, Inc., Serie 144A, 7,375%, 15.04.2022 50.000 48.868
CRC Escrow Issuer LLC, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 5,25%, 15.10.2025 50.000 47.719
Western Digital Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,75%, 15.02.2026 50.000 47.680
Ortho-Clinical Diagnostics, Inc., Serie 144A, 6,625%, 15.05.2022 50.000 47.500
Trident Merger Subsidiary, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,625%, 01.11.2025 50.000 47.000
GW Honos Security Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 8,75%, 15.05.2025 50.000 46.388
SRC Energy, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie WI, 6,25%, 01.12.2025 50.000 46.337
Surgery Center Holdings, Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 6,75%, 01.07.2025 50.000 45.875

Die wesentlichen Veréanderungen im Portfolio geben alle Kaufe eines Wertpapiers mit einem Anteil von (iber 1% am Gesamtwert der Kaufe
ftr den sechsmonatigen Berichtszeitraum sowie alle Verkdufe mit einem Anteil von iber 1% am Gesamtwert der Verkaufe fiir den
sechsmonatigen Berichtszeitraum wieder.

49



WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM PORTFOLIO (UNGEPRUFT) - FEDERATED U.S. TOTAL

RETURN BOND FUND*

Kéufe im Jahr 2019

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-
wert Kosten

Fifth Third Bank Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 3,65%, 25.01.2024 20.000 USS 19.963
Altria Group Inc., 4,4%, 14.02.2026 20.000 19.958
Fox Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 4,709%, 25.01.2029 15.000 15.000
Micron Technology Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,975%, 06.02.2026 15.000 14.980
Lam Research Corp., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,0%, 15.03.2029 15.000 14973
Merck & Co. Inc., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 3,4%, 07.03.2029 15.000 14916
Eli Lilly & Co., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 3,375%, 15.03.2029 10.000 9.985
Liberty Property L.P., vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, 4,375%, 01.02.2029 10.000 9.974
Walt Disney Company/The, vorrangiger nicht gesicherter Schuldtitel, Serie 144A, 4,0%, 01.10.2023 5.000 5.242
Federated High Income Advantage Fund - | Shares 453 4.295
Verkaufe im Jahr 2019

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-

wert Erlds

Federated High Income Advantage Fund - | Shares 33.448 USS 324520
Federal National Mortgage Association, Pool MA3007, 3,0%, 01.04.2047 275.671 270.807
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool V83590, 4,0%, 01.11.2047 256.679 262.954
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool G08732, 3,0%, 01.11.2046 231.789 227.991
Federal Home Loan Mortgage Corp., 1,25%, 02.10.2019 150.000 148.949
Federal National Mortgage Association, Pool BH7058, 3,5%, 01.12.2047 140.811 141.492
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool Q37291, 3,5%, 01.11.2045 137.022 138.058
Inflationsgeschiitzte US-Staatsanleihe, 0,625%, 15.04.2023 125.000 127.047
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool G16207, 3,5%, 01.07.2032 123.598 125911
United States Treasury Bond, 2,875%, 15.08.2045 125.000 121.958
Inflationsgeschiitzte US-Staatsanleihe, 0,25%, 15.01.2025 100.000 104.473
United States Treasury Bond, 3,0%, 15.08.2048 100.000 99.816
Federal Home Loan Mortgage Corp., 2,375%, 13.01.2022 100.000 99.787
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool G60169, 3,5%, 01.07.2045 81.663 82.493
UBS-Citigroup Commercial Mortgage Trust 2011 - C1, Klasse A3, 3,595%, 10.01.2045 81.617 82.462
Inflationsgeschiitzte US-Staatsanleihe, 0,125%, 15.04.2020 75.000 80.187
Federal National Mortgage Association, Pool AK8211, 3,5%, 01.04.2042 75.138 75.938
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool A96706, 3,5%, 01.02.2041 75.000 75.375
Federal National Mortgage Association, Pool AS2976, 4,0%, 01.08.2044 60.796 62.461
Federal Home Loan Mortgage Corp., Pool A96706, 3,5%, 01.02.2041 52.215 52.849

* Nicht fortgefiihrtes Geschéft seit 29. Mérz 2019.

Die wesentlichen Veréanderungen im Portfolio geben alle Kaufe eines Wertpapiers mit einem Anteil von iber 1% am Gesamtwert der Kaufe
fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum (wahrend dieses Zeitraums fanden weniger als 20 Kufe statt, daher sind alle dem Teilfonds
zuzurechnenden Kaufe fur diesen Zeitraum oben aufgefiihrt) und alle Verkaufe mit einem Anteil von tber 1% am Gesamtwert der

Verkaufe flr den sechsmonatigen Berichtszeitraum wieder.
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WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM PORTFOLIO (UNGEPRUFT) -
FEDERATED STRATEGIC VALUE EQUITY FUND

Kéufe im Jahr 2019

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-
wert Kosten

Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG 875 USS  200.700
PepsiCo, Inc. 1.125 133.909
AbbVie, Inc. 1.575 132.289
Dominion Energy, Inc. 1.750 125.428
Southern Co. 2.475 112.162
Enbridge, Inc. 2.175 80.003
The Coca-Cola Co. 1.650 74.963
Regions Financial Corp. 5.175 74.766
Pfizer, Inc. 1.500 65.712
Crown Castle International Corp. 475 51.930
Philip Morris International, Inc. 625 42.647
Kimberly-Clark Corp. 325 37.758
Cracker Barrel Old Country Store, Inc. 200 33.110
Amcor PLC 2.450 27.934
British American Tobacco PLC 725 27.327
Invesco Ltd. 425 8.785
Verk&ufe im Jahr 2019

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-

wert Erlés

Crown Castle International Corp. 3.925 USS  499.161
Procter & Gamble Co. 2725 276.262
The Coca-Cola Co. 5.400 261.701
GlaxoSmithKline PLC 13.150 258.563
Vodafone Group PLC 139.150 248.529
Philip Morris International, Inc. 2.950 247.921
Dominion Energy, Inc. 3.000 225.794
Altria Group, Inc. 4.500 216.540
AT&T, Inc. 6.075 190.570
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG 725 178.559
PPL Corp. 5.625 175.679
Duke Energy Corp. 1.975 175.368
Imperial Brands PLC 6.425 175.331
Southern Co. 3.275 175.119
Verizon Communications, Inc. 3.025 172.220
AbbVie, Inc. 2.050 158.254
BCE, Inc. 3.350 150.634
BP PLC 21.150 147.539
Chevron Corp. 1.225 144.136
PepsiCo, Inc. 1.075 138.212
Canadian Imperial Bank of Commerce 1.575 129.912
Digital Realty Trust, Inc. 1.075 125.429
Ventas, Inc. 1.875 117.357
Kimberly-Clark Corp. 900 117.210
AstraZeneca PLC 1.465 109.579
General Mills, Inc. 2.050 104.055
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WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM PORTFOLIO (UNGEPRUFT) -
FEDERATED STRATEGIC VALUE EQUITY FUND

Verkéufe im Jahr 2019 (Fortsetzung)

WERTPAPIERBESCHREIBUNG Nenn-
wert Erl6s

National Grid-SP PLC 9.300 USS 96.459
American Electric Power Co Inc 1.015 90.274
Exxon Mobil Corp. 1.200 88.679
United Parcel Service, Inc. 775 79.591
British American Tobacco PLC 2.050 77.251
Kraft Heinz Co/The 2.125 74.549
Total S.A. 1.200 63.668
Occidental Petroleum Corp. 1.200 61.637

Die wesentlichen Veranderungen im Portfolio geben alle Kdufe eines Wertpapiers mit einem Anteil von Gber 1% am Gesamtwert der Kaufe
fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum (wéhrend dieses Zeitraums fanden weniger als 20 Kaufe statt, daher sind alle dem Teilfonds
zuzurechnenden Kéufe fiir diesen Zeitraum oben aufgeftihrt) und alle Verkaufe mit einem Anteil von (iber 1% am Gesamtwert der
Verkaufe flr den sechsmonatigen Berichtszeitraum wieder.
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ANGABEN IM HALBJAHRESBERICHT GEMASS WERTPAPIERFINANZIERUNGSVERORDNUNG

(SFT-VERORDNUNG) (UNGEPRUFT)

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (,SFTs“) im Rahmen von Pensionsgeschéftsvereinbarungen

Angaben zu Konzentrationen

In der nachstehenden Tabelle sind die Emittenten sdmtlicher Sicherheiten aufgefiihrt, die im Rahmen von zum 30. Juni 2019 ausstehenden

Pensionsgeschéften erhalten wurden:

Marktwert der
erhaltenen Sicherheiten

Collateralised Mortgage Obligations

Teilfonds Emittent der Sicherheit zum 30. Juni 2019
uss$

Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund Regierung der Vereinigten Staaten -
US-Government-Agency-Wertpapiere, 771.741.823
Collateralised Mortgage Obligations

Federated Short-Term U.S. Prime Fund Regierung der Vereinigten Staaten -
US-Government-Agency-Wertpapiere, 511.493.757
Collateralised Mortgage Obligations

Federated High Income Advantage Fund Regierung der Vereinigten Staaten -
US-Government-Agency-Wertpapiere, 370.337
Collateralised Mortgage Obligations

Federated Strategic Value Equity Fund Regierung der Vereinigten Staaten -
US-Government-Agency-Wertpapiere, 263.215

Die von den Teilfonds erhaltenen Sicherheiten werden zum 30. Juni 2019 auf getrennten Konten gehalten.

In der nachstehenden Tabelle sind die Kontrahenten in Bezug auf die zum 30. Juni 2019 ausstehenden Pensionsgeschéfte aufgefiihrt:

Teilfonds Kontrahent! Pensionsgeschiéfte
uss
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund Barclays Capital, Inc. 102.021.252
BNP Paribas Securities Corp. 74.475.469
Citigroup Global Markets Inc. 102.021.324
HSBC Securities (USA) Inc. 102.000.048
J.P. Morgan Securities LLC 85.160.017
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc. 102.021.169
Natixis Financial Products LLC 102.021.268
Wells Fargo Securities LLC 102.021.276
Summe Sicherheiten 771.741.823
Federated Short-Term U.S. Prime Fund BNP Paribas Securities Corp. 264.621.716
Citigroup Global Markets Inc. 51.010.662
HSBC Securities (USA) Inc. 25.500.000
J.P. Morgan Securities LLC 68.340.035
Natixis Financial Products LLC 51.010.634
Wells Fargo Securities LLC 51.010.710
Summe Sicherheiten 511.493.757
Federated High Income Advantage Fund BNP Paribas Securities Corp. 370.337
Summe Sicherheiten 370.337
Federated Strategic Value Equity Fund BNP Paribas Securities Corp. 263.215
Summe Sicherheiten 263.215

" Risikokonzentration im Rahmen von Pensionsgeschéften ist vollstdndig abgesichert. Ndheres dazu ist Anmerkung 8 zu entnehmen.
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ANGABEN IM HALBJAHRESBERICHT GEMASS WERTPAPIERFINANZIERUNGSVERORDNUNG
(SFT-VERORDNUNG) (UNGEPRUFT)

Transaktionsdaten

In der nachstehenden Tabelle sind die Laufzeiten der SFT-Pensionsgeschéfte zum 30. Juni 2019 aufgefihrt:

1 3
Weniger 1 Tag Woche Ein bis Monate Unbe-
als 1 bis 1 bis 1 drei bis 1 Mehr als | grenzte
Teilfonds Tag Woche Monat Monate Jahr 1 Jahr Laufzeit| Summe
Uss Uss Uss Uss uss Uss Uss Uss$
Federated Short-Term
U.S. Government Securities
Fund - 756.000.000 - - - - - 756.000.000
Federated Short-Term U.S.
Prime Fund - 501.379.000 - - - - - 501.379.000
Federated High Income
Advantage Fund - 363.000 - - - - - 363.000
Federated Strategic Value
Equity Fund - 258.000 - - - - - 258.000
In der nachstehenden Tabelle ist das Laufzeitenprofil der erhaltenen Sicherheiten zum 30. Juni 2019 aufgefihrt:
1 3
Weniger| 1 Tag Woche 1 bis Monate Unbe-
als 1 bis 1 bis 1 3 bis 1 Mehr als | grenzte
Teilfonds Tag Woche Monat Monate Jahr 1 Jahr Laufzeit| Summe
US$ uss uss US$ uss US$ US$ uss
Federated Short-Term
U.S. Government Securities
Fund - 5.054.336 | 1.369.887 | 5.365.628 | 107.759.035| 652.192.937 - 771.741.823
Federated Short-Term
U.S. Prime Fund - 5.369.879 - 19.371.681 | 39.190.324 | 447.561.973 - 511.493.757
Federated High Income
Advantage Fund - - - 59.909 - 310.428 - 370.337
Federated Strategic Value
Equity Fund - - - 42.580 - 220.635 - 263.215
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IM
VEREINIGTEN KONIGREICH

Jede Anteilsklasse in jedem Teilfonds (mit Ausnahme des
Federated MDT All Cap US Stock Fund, der keine
Geschaftstatigkeit aufweist) hat im Vereinigten Konigreich den
Status eines ,Reporting Fund“ (Offshore-Fonds mit bestimmten
Meldepflichten in Bezug auf ihre Ertrdge) gemafd den Offshore
Funds (Tax) Regulations 2009 des Vereinigten Kénigreichs
erhalten.

Die Héhe des auszuweisenden Ertrags je Anteil fiir jede
Anteilsklasse, den Steuerpflichtige im Vereinigten Kénigreich
gemal’ den Vorschriften fir ,Reporting Funds® an das
Finanzamt melden missen, ist in einem Bericht aufgefiihrt, der
auf unserer Website unter fiml.federatedinvestors.com
veroffentlicht wird. Um eine Druckversion anzufordern, wenden
Sie sich bitte an den Facility Agent der Teilfonds im Vereinigten
Konigreich, Société Générale, Niederlassung London, unter der
Adresse SGSS Custody London, SG House, 41 Tower Hill,
London, EC3N 4SG bzw. der Telefonnummer +44 (0) 207 676
6230. Anleger, die ihre Anteile tiber einen Finanzmittler (z. B.
eine Bank oder einen Broker) gekauft haben, sollten sich an
diesen wenden.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER
IN HONGKONG

Mit Wirkung zum 15. Februar 2011 wurde Federated
International Funds plc in Hongkong zugelassen, und folgende
Teilfonds stehen fiir den 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zur
Verfligung: der Federated Short-Term U.S. Government
Securities Fund, der Federated Short-Term U.S. Prime Fund und
der Federated High Income Advantage Fund.

Der Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund wurde
ebenfalls am 15. Februar 2011 in Hongkong zugelassen, mit

Wirkung zum 5. Juni 2019 jedoch fiir Zeichnungen geschlossen.

Fir den Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund
lauft das SchlieBungsverfahren sowie die Beantragung der
Riickgabe der Zulassung in Hongkong.

Bitte beachten Sie, dass der Federated U.S. Total Return Bond
Fund, der Federated Strategic Value Equity Fund und der
Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund nicht in Hongkong
zugelassen und nicht fiir die Offentlichkeit in Hongkong
erhaltlich sind.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN
DER SCHWEIZ

Société Générale, Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50,
Postfach 5070, CH-8021 Zirich ist der ortliche Vertreter und die
Zahlstelle in der Schweiz (der ,,Schweizer Vertreter).

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key
Investor Information Document) der einzelnen unten
aufgefuhrten Teilfonds, die Satzung der Gesellschaft sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte und die Liste der Kaufe und
Verkaufe von Anlagen kénnen kostenlos beim Schweizer
Vertreter angefordert werden.

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Gesamtkostenquote (,, TER®) ist die Summe aller aus dem
Vermdgen eines Teilfonds laufend gezahlten Kosten und
Provisionen (betriebliche Aufwendungen), die riickwirkend als
Prozentsatz des Nettovermdgens ausgedriickt wird.
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Im Folgenden ist die TER der den einzelnen unten aufgefiihrten
Teilfonds zugrunde liegenden Serien fir den sechsmonatigen
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 dargestellt:

Teilfonds TER
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
Institutional Services - Dividend Series 0,65%
Institutional Series 0,20%
Investment - Dividend Series 1,08%
Investment - Growth Series 1,05%
Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund*
Institutional Series 0,20%
Institutional Service Series 0,65%
Federated Short-Term U.S. Prime Fund

Institutional Service Series 0,45%
Institutional Series 0,20%
Investment - Dividend Series 1,00%
Institutional Services - Dividend Series 0,55%
Federated High Income Advantage Fund

Class A Shares - USD ACC 1,00%
Class A Shares - EUR ACC 1,00%
Class | Shares - EUR DIS 0,75%
Class | Shares - USD DIS 0,75%
Class | Shares - GBP DIS 0,75%
Class A Shares - EUR DIS 1,25%
Federated U.S. Total Return Bond Fund*

Class | Shares - EUR DIS 0,65%
Class | Shares - USD DIS 0,65%
Class | Shares - GBP DIS 0,65%
Class A Shares - EUR DIS 0,96%
Federated Strategic Value Equity Fund

Class A Shares - USD DIS 1,25%
Class | Shares - USD DIS 0,75%

Der berechnete TER wurde anhand der Richtlinien der Swiss
Funds & Asset Management Association (SFAMA) festgelegt.

*

Der Teilfonds ist fiir Zeichnungen geschlossen und wird in der
Schweiz nicht mehr angeboten. Fiir den Teilfonds lduft zudem
das Verfahren zur SchlielSung durch die Zentralbank.



WICHTIGE HINWEISE
ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieses Dokument stellt kein Angebot fiir den und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen eines Teilfonds dar. Vor einer Anlage in
einen Teilfonds sollten Sie den aktuellen Prospekt der Gesellschaft, die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) sowie den letzten Jahresbericht und alle darauffolgenden Halbjahresberichte lesen. Potenziellen Anlegern wird
empfohlen, vor einer Anlage in einen Teilfonds ihre eigenen Berater zu konsultieren.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung und Renditen kénnen unterschiedlich
ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Der Wert der Anteile kann
sowohl steigen als auch fallen. Daher besteht bei einer Anlage in die Teilfonds die Moglichkeit eines Kapitalverlustes.

Alle in den Anlageberichten ausgedriickten Meinungen sind die des Managers und kénnen ohne Mitteilung Anderungen unterliegen.
Dieser Bericht enthalt keine Garantien oder Zusicherungen hinsichtlich der zuklnftigen Wertentwicklung der Teilfonds. Die
bereitgestellten Informationen sollen keine Anlageberatung darstellen und sind nicht als solche zu verstehen.

PREISE DER ANTEILE

Die Preise der Anteile in jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds stehen téglich auf der Website des Managers unter
fiml.federatedinvestors.com zur Verfiigung.
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ADRESSEN

SITZ

c/o0 BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company

One Dockland Central

Guild Street

International Financial Services Centre

Dublin 1, D01 E4X0, Irland

MANAGER

Federated International Management Limited

c/o0 BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company

One Dockland Central

Guild Street

International Financial Services Centre

Dublin 1, D01 E4X0, Irland

ANLAGEBERATER

Federated Investment Counseling
Federated Investors Tower

1001 Liberty Avenue

Pittsburgh, Pennsylvania 15222-3779, USA

Federated MDTA LLC
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21st Floor

Boston, Massachusetts 02110, USA
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VERWAHRSTELLE
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VERWALTER

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company
One Dockland Central
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ANBIETER VON UNTERSTUTZUNGSLEISTUNGEN

Federated Administrative Services, Inc.
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1001 Liberty Avenue

Pittsburgh, Pennsylvania 15222-3779, USA

RECHTSBERATER

Arthur Cox
Ten Earlsfort Terrace
Dublin 2, D02 T380, Irland

WIRTSCHAFTSPRUFER
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Dublin 2, D02 YA40, Irland

DEUTSCHE ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE

Federated Asset Management GmbH
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VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Gregory P. Dulski

Denis McAuley llI

Michael Boyce (unabhéngig)
Ronan Walsh (unabhéngig)

GESCHAFTSFUHRENDE VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Denis McAuley lll, Vorsitzender

Bradwell Limited, Company Secretary

Richard A. Novak, Assistant Company Secretary
Robert J. Wagner, Assistant Company Secretary

Federated International Funds plc

Federated International Funds plc

Federated International Management Limited, Manager
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