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Bericht der Geschiftsfiihrung

Sehr geehrte Damen und Herren,

Das Wachstum der Weltwirtschaft liefd im bisherigen Jahresverlauf merklich nach
und durfte sich im Gesamtjahr voraussichtlich von 3,6 % im Jahr 2018 auf nur noch
3,1% im Jahr 2019 abschwachen. Der globale Handelskonflikt war der Hauptgrund
daflr — weniger aufgrund der der damit verbundenen Zollerhohungen, sondern viel-
mehr aufgrund der merklich gestiegenen Unsicherheit. Die Unternehmen weltweit
strichen als eine Reaktion darauf ihre Investitionsbudgets zusammen — mit negativen
Folgen fur die Industrie. Im Gegensatz dazu entwickelte sich der Dienstleistungs-
sektor in den meisten Regionen stabil und schaffte neue Jobs. Die Konsumausgaben
fungierten somit als eine wichtige Stltze, die einen starkeren Wachstumseinbruch
verhinderten. In den USA und China blieb dank fiskalischer Unterstitzung das Wirt-
schaftswachstum robust, wahrend es sich in Europa und den Schwellenlandern
merklich abschwachte. Die Inflation sank im bisherigen Jahresverlauf und durfte

im Gesamtjahr 2019 auf 3,1 % fallen — nach 3,6 % im Jahr 2018. Ein fallendes Wirt-
schaftswachstum in Kombination mit einer fallenden Inflation eroffnete den Zentral-
banken Spielraum fur Leitzinssenkungen.

Die Wirtschaft in Europa ist in einer sehr fragilen Verfassung. Einer Rezession
konnte Europa nur wenig entgegensetzen, da die Geldpolitik schon ihre Instrumente
nahezu vollstandig ausgeschopft hat und ein fiskalischer Stimulus nur schwer zu
koordinieren sein durfte. Derzeit ist jedoch unser Basisszenario, dass sich das Wirt-
schaftswachstum bis zum ersten Quartal 2020 bei 0,5% bis 1,0% stabilisieren und
sich danach wieder etwas erholen wird. In diesem Umfeld durfte sich der Seitwarts-
trend der Kerninflation vorerst noch bei etwa 1,0% fortsetzen. Jedoch ist nicht aus-
zuschliefden, dass die Europaische Zentralbank (EZB) den Leitzins auf —0,6 % senken
und das Wertpapierkaufprogramm von 20 Mrd. EUR auf 30 Mrd. EUR pro Monat
aufstocken wird, davon durften jedoch kaum Impulse fur die Realwirtschaft aus-
gehen. Viel wichtiger ware es, die Unsicherheiten im Hinblick auf den Brexit sowie
auf den Handelskonflikt zu verringern, ein mehrjahriges staatliches Investitions-
programm in Europa auf den Weg zu bringen sowie die regulatorischen Hirden

fur Investitionen des privaten Sektors merklich zu reduzieren.

Die US-Wirtschaft entwickelte sich mit einem Wachstum von 2,5% im ersten Halb-
jahr 2019 solide. Derzeit schatzen die meisten Experten das Potenzialwachstum auf
etwa 1,5% bis 2,0%. Im zweiten Halbjahr 2019 durfte sich das Wachstum zwar auf
etwa 2,0% abschwéachen, damit aber immer noch Uber oder auf dem Potenzial-
wachstum liegen. Vor allem die Leitzzinssenkungen der US-Notenbank im Juli,
konnten dabei einen wichtigen Beitrag geliefert haben, einen starken Rickgang

des Wachstums zu verhindern. In diesem Umfeld durfte die Arbeitslosenquote auf
absehbare Zeit entweder stabil bei 3,7 % verharren oder sogar noch etwas fallen. Im
Einklang mit einer historisch niedrigen Arbeitslosenquote und steigenden Lohnen
durfte auch die Inflation in der Tendenz steigen und wahrscheinlich im Jahr 2020
wieder Leitzinserhohungen erfordern. Die Frage ist dann aber, ob die US-Notenbank
Uberhaupt in einem Wabhljahr die Leitzinsen anheben kann — umso mehr, als die
US-Notenbank derzeit schon erheblich Liquiditat dem Geldmarkt zufihren muss,
um das Zinsniveau stabil zu halten. Eine mogliche Interpretation der Turbulenzen
am Geldmarkt ist, dass die Flut an Neuemissionen von Staatsanleihen zum gegen-
wartigen Zinsniveau nicht mehr aufgenommen werden kann, sodass die US-Noten-
bank mithilfe der Liquiditatszufuhr eine indirekte Staatsfinanzierung betreibt. Die
US-Notenbank konnte also 2020 in einen Zielkonflikt zwischen Inflationsbekamp-
fung, Wahlkampf und Staatsfinanzierung geraten.



Aktienmairkte

Kursspriinge an allen groRen Borsen
Im vierten Quartal 2018 brachen die Kurse an den Aktienmarkten regelrecht ein.
Der MSCI Europa verlor 11,3% an Wert und der MSCI USA sogar 12,4 %, in Euro
gerechnet. Die Aktienmarkte in den Schwellenlandern hielten sich im Vergleich
dazu einigermafen gut — mit einem Wertverlust von ,nur” 6% laut dem MSCI-
Schwellenlander-Index und in Euro gerechnet. In den meisten Regionen stiegen im
vierten Quartal sogar die Unternehmensgewinne, was jedoch nicht ausreichte, um
den dramatischen Ruickgang der Kurs-Gewinn-Verhéltnisse auszugleichen. Erfah-
rungsgemaf’ haben die Zentralbanken — vor allem die US-Notenbank als HUterin der
Weltreservewahrung — mit ihrer Zins- und Liquiditatspolitik einen starken Einfluss
auf die Bewertung. Die Leitzinserhohungen der US-Notenbank im Verlauf von 2018
sowie die ab September absolut sinkende globale Zentralbankliquiditat waren unserer
Einschatzung nach die Hauptgrinde fur die Kurskorrektur an den Aktienmarkten,
die noch durch die Unsicherheiten in Politik und Wirtschaft verstarkt wurde.

Das erste Quartal 2019 begann sehr freundlich an den internationalen Borsen: Die
US-Aktienmarkte belegten dabei die Spitzenposition mit einem Wertzuwachs von
15,8%, europaische Aktien kamen mit einem Plus von 12,8% auf den zweiten Platz,
wahrend die Aktien der Schwellenlander ein Plus von 11,9% erreichten — jeweils auf
Basis der MSCI-Indizes und in Euro gerechnet. Das Kursfeuerwerk war eine Folge der
Trendwende der Geldpolitik um 180 Grad. Noch im Dezember war der Zinserhohungs-
zyklus der US-Notenbank mit einem Zinsschritt im vollen Gang; auf ihrer nachsten
Sitzung im Januar kindigte sie dann plotzlich eine langere Zinspause an; im Marz
beschloss die US-Notenbank sogar noch ein frihzeitiges Ende ihrer Bilanzreduktion.
Auch die Europaische Zentralbank (EZB) lockerte ihre Geldpolitik im Marz als eine
Reaktion auf die niedrige Inflation und die schwachen Konjunkturdaten. Nachlas-
sende Risiken fur eine Eskalation des Handelskonflikts zwischen den USA und
China waren ein weiterer positiver Einflussfaktor.

Trotz der Uberraschenden Eskalation des Handelskonflikts zwischen den USA und
China Anfang Mai sowie schwacher Konjunkturdaten in der Folge verzeichneten die
internationalen Aktienmarkte weitere Wertzuwachse im zweiten Quartal 2019. Der
MSCI-Europa-Index beendete das Quartal mit einem Plus von 4,5%, der MSCI Welt
von 3,8% — und der MSClI-Index fur die Schwellenlander von 0,3 %, jeweils in lokaler
Wahrung. Die Erwartung der Marktakteuere, dass die wichtigsten Zentralbanken
schon bald ihre Geldpolitik lockern werden, bildete anscheinend ein ausreichendes
Gegengewicht zu den schwachen Fundamentaldaten. Auch beruhigte der ,Waffen-
stillstand im Handelskonflikt” von Osaka Ende Juni die Anleger und schirte deren
Erwartung, dass es vorerst nicht zu einer weiteren Eskalation im Handelsstreit kom-
men wird.

Im dritten Quartal 2019 entwickelten sich die internationalen Aktienmarkte unein-
heitlich. Der MSCI Europa fuhr ein Plus von 2,1% ein und der MSCI Welt von 1,7 %.
Der MSCI-Schwellenlander-Index verlor dagegen 1,9% an Wert — ebenfalls in lokaler
Wahrung gerechnet. Die US-Notenbank senkte den Leitzins im Quartalsverlauf in
zwei Schritten, und auch die EZB lockerte ihre Geldpolitik im September. Die neue
Liquiditatsflut der Zentralbanken in Verbindung mit fallenden Renditen am Anleihe-
markt stutzten die Aktienmarkte der entwickelten Volkswirtschaften mafdgeblich.
Somit triumphierte die Liquiditat im dritten Quartal Gber die enttduschenden Kon-
junkturdaten, deren Schwache offensichtlich nicht ausreichte, um die Kurse in die



Knie zu zwingen — umso mehr, als nach der Uberraschenden Eskalation des Handels-
konflikts zwischen den USA und China Anfang August in der Folge wieder versohn-
lichere Tone von beiden Seiten zu horen waren.

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit unserer Einschatzung nach in einer konjunk-
turellen Grauzone zwischen Rezession und Wiederbelebung. Beide Szenarien sind
somit immer noch maoglich; wir sehen jedoch gute Chancen dafur, dass sich das
Wachstum im vierten Quartal auf niedrigem Niveau stabilisieren wird, da die expan-
sivere Geldpolitik die Wachstumskrafte starken und US-Prasident Donald Trump vor
den Wahlen im nachsten Jahr keine Konjunkturrisiken mehr eingehen durfte. 2020
konnte die Weltwirtschaft sogar wieder auf ihren Wachstumskurs zurtckkehren.

Ein grofRer Unsicherheitsfaktor ist jedoch nach wie vor der Brexit. Insgesamt spricht
das Umfeld daher flr moderat fallende bis stagnierende Unternehmensgewinne im
vierten Quartal. Im Gegensatz dazu konnte die anhaltend lockere Geldpolitik und
das niedrige Renditeniveau an den Anleihemarkten die Bewertung (Kurs-Gewinn-
Verhaltnis) an den Aktienmarkten im vierten Quartal befligeln, weil die Anleger in
einem Nichtrezessionsumfeld kaum Alternativen zu Aktien haben. Trotz aller Risiken
Uberwiegen daher aus unserer Sicht die Chancen fur einen positiven Jahresaus-
klang an den internationalen Borsen.



Rentenmarkte

Die schwachen Konjunktur- und tGberraschend niedrige Inflationsdaten befligelten
die Staatsanleihemarkte in der Eurozone im vierten Quartal 2018. So fiel die Rendite
zehnjahriger Bundesanleihen von 0,47 % zu Quartalsanfang auf 0,24 % zu Quartals-
ultimo, und Staatsanleihen aus der gesamten Eurozone erreichten gemaf dem
iBoxx-EUR-Sovereign-Index einen Wertzuwachs von 1,5%. Unternehmensanleihen
konnten nicht vom Rickgang des allgemeinen Zinsniveaus profitieren, weil sich ihre
Zinsabstande (sogenannte , Spreads”) angesichts der Turbulenzen an den internatio-
nalen Aktienmarkten gegenlber Staatsanleihen deutlich ausweiteten. Unternehmens-
anleihen mit guter Bonitat ihrer Emittenten verloren 0,6 % an Wert und High-Yield-
Anleihen 3,4 % — laut den iBoxx-Indizes auf Basis in Euro emittierter Anleihen.

Die europaischen Rentenmarkte starteten mit einer exzellenten Performance in den
ersten drei Monaten ins neue Jahr 2019. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen
fiel sogar bis auf —0,093% im Marz. Der Grund daflr waren einerseits Uberraschend
schwache Konjunkturdaten in der Eurozone sowie andererseits ein Rlckgang der
Kerninflation auf nur 0,8% im Marz. Die Européische Zentralbank (EZB) reagierte
mit einem expansiven Impuls darauf, indem sie ihre ,,Forward Guidance” (gemeint
sind damit die Hinweise einer Notenbank zur langerfristigen Ausrichtung ihrer Geld-
politik) anpasste und den frihestmaoglichen Termin fur eine Leitzinserhohung ins
Jahr 2020 verschob. Dartber hinaus gab sie ihre Plane bekannt, die Geschaftsban-
ken ab September groRztgig mit langfristigen Refinanzierungsgeschaften zu ver-
sorgen. Der iBoxx-EUR-Sovereign-Index stieg in diesem Umfeld um 2,5%, wahrend
Unternehmensanleihen sogar 3,2 % zulegten und europaische High-Yield-Anleihen
4,8%. Unternehmensanleihen profitierten dabei auch noch davon, dass sich ihre
Spreads gegenuber Staatsanleihen im ersten Quartal 2019 wieder einengten, nach-
dem sie sich im vierten Quartal 2018 exzessiv ausgeweitet hatten.

Die europaischen Anleihemarkte glanzten auch im zweiten Quartal 2019 mit einer
starken Wertentwicklung. Gemaf’ den entsprechenden JP-Morgan-Indizes erzielten
deutsche Staatsanleihen einen Wertzuwachs von 2,0% und Staatsanleihen aus der
Eurozone sogar von 3,4 %, was malgeblich auf den Rickgang des Renditeniveaus
zurlckzufthren war: So fiel die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen von —0,07 %
Ende Marz auf —0,34 % Ende Juni. Die Rendite zehnjahriger italienischer Staatsanlei-
hen sank sogar von 2,5% Ende Marz auf 2,1 % Ende Juni. Der Grund fur diese Ent-
wicklungen war, dass die Uberraschende Eskalation des Handelskonflikts zwischen
den USA und China Anfang Mai wie ein Konjunkturschock auf die Weltwirtschaft
wirkte und somit die globalen Abschwungstendenzen verstarkte. Die schwachen
Konjunkturdaten im Verbund mit einer anhaltend niedrigen Inflation weckten Speku-
lationen der Finanzmarktakteure, dass die EZB bald wieder den Leitzins senken und
ihr Wertpapierkaufprogramm reaktivieren konnte, was EZB-Prasident Draghi in seiner
Rede Mitte Juni in Sintra/Portugal mehr oder weniger bestatigte.

Die europaischen Anleihemarkte Uberraschten im bisherigen Jahresverlauf mit einer
aufdergewohnlich guten Wertentwicklung, zu der auch das dritte Quartal 2019 bei-
trug. Deutsche Staatsanleihen erreichten einen Wertzuwachs von 2,2% im dritten
Quartal und damit insgesamt von 6,5 % seit Jahresanfang — und Staatsanleihen aus
der Eurozone sogar von 3,8% im dritten Quartal und von 10,1 % seit Jahresanfang,



gemessen an den einschlagigen JP-Morgan-Indizes. Mafdgeblich flr das Kursfeuer-
werk am Anleihemarkt waren schwache Konjunkturdaten, ein Uberraschend erneut
eskalierender Handelskonflikt zwischen den USA und China sowie die Reaktion der
Zentralbanken darauf. So senkte die US-Notenbank den Leitzins im dritten Quartal
in zwei Schritten im Juli und September um jeweils 0,25 %-Punkte auf eine Zins-
spanne von 1,75% bis 2,00%. Auch die EZB flhrte ihren Leitzins im September von
—-0,4% auf —0,5% zurtick und beschloss gleichzeitig, ihr Wertpapierkaufprogramm
zu reaktivieren. Die Perspektive auf eine baldige Wiederaufnahme der Staatsanleihe-
kaufe der EZB sorgte vor allem fur einen deutlichen Renditerlickgang bei italieni-
schen Staatsanleihen.

Die EZB hat kaum noch Spielraum fur Leitzinssenkungen unter dem gegenwartigen
Geldsystem, weil die Geschaftsbanken gezwungen sein werden, diese eins zu eins
an ihre Kunden weiterzugeben, wenn sie ihrerseits Verluste vermeiden wollen.
Damit steigt fur die Kunden der Anreiz, ihr Geld bei Geschaftsbanken abzuziehen
und in Bargeld zu tauschen. So konnte die EZB den Leitzins unter der neuen EZB-
Prasidentin Lagarde allenfalls im Dezember auf —0,6 % senken, ohne eine groRRere
Reaktion in Form von vermehrten Bargeldabhebungen hervorzurufen. Ansonsten ist
der Spielraum der EZB fur geldpolitische Malinahmen begrenzt. Damit durfte auch
erst einmal das allgemeine Zinsniveau auf absehbare Zeit einen Boden gefunden
haben. Erst eine umfassende Einschrankung von Bargeldabhebungen wurde die
TUre fur Leitzinssenkungen dartber hinaus 6ffnen. Es bleibt somit zu hoffen, dass
unser Basisszenario eintritt, wonach sich das Wirtschaftswachstum bis zum ersten
Quartal 2020 stabilisieren und danach weiter erholen wird, sodass die EZB ihren
Kurs in der Geldpolitik nicht verandern muss.
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Tatigkeitsbericht

Anlageziel und Risiken
Ziel des Metzler Wertsicherungsfonds 93 mit den Anteilklassen Metzler Wertsiche-
rungsfonds 93 A (ISIN: DEOOOAOMYOQU9), Metzler Wertsicherungsfonds 93 B (ISIN:
DEOOOA1JSXRb) und Metzler Wertsicherungsfonds 93 C (ISIN: DEOOOAOHTAG2) ist
es, durch die dynamische Allokation zwischen Aktien, Renten und Geldmarkt eine
attraktive Rendite bei moderatem Risiko fur den Anleger zu erzielen. ,,Moderates
Risiko” bedeutet dabei zum einen eine geringe Volatilitat und zum anderen, dass
eine angestrebte Wertuntergrenze zum Ende des Kalenderjahres nicht unterschritten
werden soll. Diese liegt im Kalenderjahr bei 93% des Anteilpreises vom 1. Januar.
Fur den Zeitraum 1. September 2018 bis 31. Dezember 2018 lag die Wertunter-
grenze somit bei 93% des Wertes vom 1. Januar 2018; firr das Jahresende 2019
liegt sie entsprechend bei 93% des Wertes vom 1. Januar 2019. Unabhangig von
der Wertuntergrenze ist das Ziel des Fonds, eine Rendite oberhalb der Geldmarkt-
rendite zu erwirtschaften. Hierzu werden gezielt Kursschwankungs- und Zinsande-
rungsrisiken eingegangen. Durch die dynamische Anpassung der Aktien- und Renten-
quote geht der Anleger aber nur jene Risiken ein, die das Fondsmanagement im
Hinblick auf die Wertuntergrenze fur tragbar halt. Sowohl im Hinblick auf Wert-
schwankungen als auch auf den maximalen Verlust, den der Anleger in einer
ungunstigen Konstellation erleiden kann, wird das Risiko im Vergleich zu statischen
Anlagen damit reduziert. Daneben bestehen noch im geringen Mafse Fremdwah-
rungsrisiken.

Allokationsentscheidungen und Anlageergebnis im Geschéftsjahr
Der Metzler Wertsicherungsfonds 93 startete in das Geschaftsjahr mit einer Aktien-
quote von 24,4% und einem Rentenanteil von 50,5 %, was einer Duration auf Fonds-
ebene von 3,3 Jahren entsprach. In den vier Monaten bis zum Ende der Wertsiche-
rungsperiode gaben die Aktienkurse deutlich nach. Die im Fonds gehaltenen Derivate
auf globale Aktienindizes verloren 11,2 %. Aufgrund der grof3en Verluste wurde die
Aktienquote im Jahresverlauf deutlich reduziert. Zum Jahresende 2018 lag sie bei
5,2%.

Die Kurse der im Portfolio gehaltenen Derivate auf globale Renten entwickelten sich
hingegen sehr positiv. Sie lagen zum Jahresende mit 1,1% im Plus. Die Duration
wurde daraufhin weiter erhoht und lag zum Jahresende mit 4,9 Jahren auf sehr
hohem Niveau.

Der sehr schwache Aktienmarkt wirkte sich negativ auf die Fondsperformance aus.
Der positive Beitrag aus Renten konnte dies nur teilweise kompensieren. Die Wert-
entwicklung in den ersten vier Monaten des Berichtsjahres lag bei —1,96 % (Anteil-
klasse A), —1,87 % (Anteilklasse B) und —1,78% (Anteilklasse C).

Zum 1. Januar 2019 adjustierte das Portfoliomanagement die Quoten mit Blick auf
das angestrebte Einhalten der Wertuntergrenze von 93 % fiur das Jahresende 2019.
So startete der Fonds mit einer Aktienquote von 7,3% und einer Rentenduration
von 5,6 Jahren in das neue Kalenderjahr.



Metzler Wertsicherungsfonds 93
Jahresbericht

Bis Ende August zeigten sich die Aktienmarkte wieder von einer freundlicheren
Seite. Im ersten Quartal wurden hohe Kursgewinne erzielt, wahrend moderate
Rucksetzer im Mai und August die Euphorie etwas trubten. Insgesamt legte der
globale Aktienkorb dennoch deutlich um 12,4% zu. Die Aktienquote wurde vor
allem aufgrund des starken ersten Quartals auf 15,0% erhoht.

Der globale Rentenkorb stand dem Aktienmarkt in den ersten acht Monaten des
Jahres in nichts nach — auch am Rentenmarkt stiegen die Kurse stark. Die Duration
im Fonds wurde daher nahezu auf dem sehr hohen Anfangsniveau gehalten und lag
Ende August bei 5,2 Jahren.

In den ersten acht Monaten des Jahres 2019 dominierte der starke Rentenmarkt die
Fondsperformance — aufgrund der hohen Startallokation bei Renten. Der Beitrag aus
Aktien lag wegen der temporaren Rucksetzer und der geringen Allokation nahe null.
Der Wertzuwachs seit Jahresbeginn lag bei 4,10% (Anteilklasse A), 4,32 % (Anteil-
klasse B) und 4,50% (Anteilklasse C).

Im Berichtszeitraum fielen VerauRerungsgewinne in der Anteilklasse A von 2.485
TEUR; Anteilklasse B 1.632 TEUR und Anteilklasse C 15.526 TEUR an sowie Verau-
Rerungsverluste in der Anteilklasse A von 2.288 TEUR; Anteilklasse B 1.503 TEUR
und Anteilklasse C 14.286 TEUR.

In der Anteilklasse A stammten die realisierten Gewinne zu 97,69 % aus Derivat-
geschaften, zu 1,45% aus Wahrungsguthaben und zu 0,86 % aus Wertpapiertrans-
aktionen. Die realisierten Verluste stammten zu 95,77 % aus Derivatgeschaften, zu
0,55 % aus Wahrungsguthaben und zu 3,68 % aus Wertpapiertransaktionen.

In der Anteilklasse B wurden Gewinne zu 97,69 % aus Derivatgeschéaften realisiert,
zu 1,45% aus Wahrungsguthaben und zu 0,86 % aus Wertpapiertransaktionen. Die
realisierten Verluste setzten sich zu 95,77 % aus Derivatgeschaften zusammen, zu
0,55 % aus Wahrungsguthaben und zu 3,68 % aus Wertpapiertransaktionen.

In der Anteilklasse C stammten die realisierten Gewinne zu 97,69 % aus Derivat-
geschaften, zu 1,45% aus Wahrungsguthaben und zu 0,86 % aus Wertpapiertrans-
aktionen. Die Verluste wurden zu 95,77 % mit Derivatgeschéften realisiert, zu 0,55 %
aus Wahrungsguthaben und zu 3,68 % mit Wertpapiertransaktionen.

Im Geschaftsjahr erzielte der Fonds eine positive Performance, welche Uberwiegend
auf die Entwicklung der Renten zurtckzufuhren ist. Der Fonds erzielte einen Wert-
zuwachs von 2,08 % (Anteilklasse A), 2,38% (Anteilklasse B) und 2,65 % (Anteil-
klasse C).
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Asset-Allokation
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Die Darstellung der Allokation erfolgt unter Bertcksichtigung von Derivategeschaf-
ten (Futures). Die Berechnung der Rentenquote erfolgt auf Basis einer Referenz-
duration von 6,5 Jahren.
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Vermogensiibersicht zum 31. August 2019

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermogen”

l. Vermodgensgegenstande 250.750.282,35 100,04
1. Aktien 36.871.327,10 14,71
Automobilhersteller & -zulieferer 3.721.736,42 1,48
Banken 535.079,10 0,21
Bauwesen & Materialien 360.399,68 0,14
Chemie 6.099.537,51 2,43
Energieversorgung 1.249.404,35 0,50
Finanzdienstleistungen 948.822,50 0,38
Gesundheit 4.165.356,44 1,66
Immobilien 905.773,50 0,36
IndustriegUter & Dienstleistungen 4.878.819,20 1,95
Personliche- & Haushaltsgegenstande 2.957.120,50 1,18
Reisen & Freizeit 257.106,18 0,10
Technologie 4.329.656,33 1,73
Telekommunikation 1.930.584,49 0,77
Versicherungen 4.531.930,90 1,81

2. Anleihen 188.738.817,50 75,30
< 1 Jahr 35.938.170,50 14,34

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 109.413.706,00 43,65

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 43.386.941,00 17,31

3. Derivate 3.788.415,30 1,51
Australischer Dollar 674.322,38 0,27
Euro 3.906.029,00 1,56
Hongkong-Dollar 2.283,09 0,00
Japanischer Yen -212.366,70 -0,08
Kanadischer Dollar 62.678,11 0,03
Schweizer Franken —-38.903,44 -0,02
US-Dollar -605.627,14 -0,24

4. Bankguthaben 13.116.847,11 5,23
Australischer Dollar 513.614,37 0,20
Britisches Pfund 110.919,61 0,04
Euro 8.335.112,33 3,33
Hongkong-Dollar 74.174,85 0,03
Japanischer Yen 507.711,62 0,20
Kanadischer Dollar 973.272,43 0,39
Schweizer Franken 246.346,20 0,10
US-Dollar 2.355.695,70 0,94

5. Sonstige Vermoégensgegenstiande 8.234.875,34 3,29
Il. Verbindlichkeiten -111.006,61 -0,04
11l. Fondsvermdgen 250.639.275,74 100,00

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2019  Zugédnge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens’
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien EUR 36.871.327,10 14,71
Bundesrepublik Deutschland
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATEWWWO STK 7.071 7.071 0 EUR 269,70 1.907.048,70 0,76
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 16.440 16.440 0 EUR 200,50 3.296.220,00 1,32
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 36.241 36.241 0 EUR 60,18 2.180.983,38 0,87
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 36.799 36.799 0 EUR 67,34 2.478.044,66 0,99
Bayerische Motoren Werke AG
Stammaktien EO DE0005190003 STK 12.396 12.396 0 EUR 60,81 753.800,76 0,30
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 STK 3.802 3.802 0 EUR 114,50 435.329,00 0,17
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 4177 4177 0 EUR 109,76 458.467,52 0,18
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 6.547 6.547 0 EUR 41,19 269.670,93 0,11
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 34.548 34.548 0 EUR 42,71 1.475.372,34 0,59
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 81.418 81.418 0 EUR 6,57 535.079,10 0,21
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 7.094 7.094 0 EUR 133,75 948.822,50 0,38
Deutsche Lufthansa AG
vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 18.391 18.391 0 EUR 13,98 257.106,18 0,10
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 38.004 38.004 0 EUR 29,90 1.136.319,60 0,45
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 127.213 127.213 0 EUR 15,18 1.930.584,49 0,77
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 83.825 83.825 0 EUR 8,46 708.740,38 0,28
Fresenius Medical Care KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DE0005785802 STK 8.179 8.179 0 EUR 61,20 500.554,80 0,20
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 15.864 15.864 0 EUR 44,16 700.554,24 0,28
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 5.717 5.717 0 EUR 63,04 360.399,68 0,14
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N DE0006048432 STK 6.748 6.748 0 EUR 91,10 614.742,80 0,25
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 49.086 49.086 0 EUR 15,75 773.006,33 0,31
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 4.999 4.999 0 EUR 97,26 486.202,74 0,19
Minchener Rickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 5.671 5.671 0 EUR 217,90 1.235.710,90 0,49
RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 STK 20.867 20.867 0 EUR 25,91 540.663,97 0,22
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 32.750 39.567 6.817 EUR 108,60 3.556.650,00 1,42
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 31.731 31.731 0 EUR 90,95 2.885.934,45 1,15
thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007500001 STK 19.050 19.050 0 EUR 11,12 211.740,75 0,08
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007664039 STK 7.078 7.078 0 EUR 146,10 1.034.095,80 0,41
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 STK 19.995 19.995 0 EUR 45,30 905.773,50 0,36
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 STK 4.444 4.444 0 EUR 145,10 644.824,40 0,26
Irland
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IEO0BZ12WP82 STK 21.376 21.549 173 EUR 170,70 3.648.883,20 1,46
Verzinsliche Wertpapiere EUR 182.693.787,50 72,89
Bundesrepublik Deutschland
0,0000 % Baden-Wiirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2012(2020) R.105 DE0001040798 EUR 7.000 0 3.000 % 100,62 7.043.680,00 2,81
0,4680 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2017(2021) DEO00A14JY39 EUR 5.000 0 0 % 101,74 5.087.000,00 2,03
0,3430 % Baden-Wdrttemberg, Land
FLR-LSA.v.2018(2021) DEO00A14JY62 EUR 2.200 0 0 % 101,62 2.235.651,00 0,89
0,4680 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2018(2023) DEOO0A14JY47 EUR 7.300 0 0 % 103,00 7.519.036,50 3,00
0,3430 % Baden-Wadrttemberg, Land
FLR-LSA.v.2019(2022) DEOOOA14JZEG EUR 4.000 4.000 0 % 102,38 4.095.200,00 1,63
0,0000 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.13(2021)A.411 DEOOOATTNF42 EUR 5.000 0 0 % 101,09 5.054.725,00 2,02
0,0000 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.14(2020)A.434 DEOOOAT1QEH5 EUR 4.000 0 0 % 100,57 4.022.800,00 1,61
0,0000 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.15(2023)A.477 DEOO00A161WVO EUR 4.000 0 1.000 % 101,65 4.065.900,00 1,62
0,1400 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.17(2023)A.494 DEOOOA2AAPNS EUR 4.500 0 0 % 102,34 4.605.142,50 1,84

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Jahresbericht

Vermdogensaufstellung zum 31. August 2019

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2019  Zugédnge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens’
0,1400 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.17(2024)A.491 DEOOOA2AAPJ3 EUR 2.500 0 0 % 102,55 2.563.837,50 1,02
0,1800 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.16(21) DEOOOA2AAWCA EUR 5.700 0 0 % 101,30 5.774.014,50 2,30
0,0000 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.17(22) DEOOOA2AAWEOD EUR 7.000 0 0 % 101,58 7.110.915,00 2,84
0,0000 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 16(20) DEOOOATYCQJ9 EUR 4.000 0 1.000 % 100,24 4.009.440,00 1,60
0,0780 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.4 18(23) DEOOOA1685Y4 EUR 5.000 5.000 0 % 102,46 5.123.100,00 2,04
0,0000 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.150 v.14(22) DEOO0A11QH42 EUR 7.000 7.000 0 % 101,46 7.102.375,00 2,83
0,3600 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.202 v.19(21) DEOO0A2LQK64 EUR 2.500 2.500 0 % 101,67 2.5641.750,00 1,01
0,0800 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
FLR-MTN v.2018(2023) DEOOOA2GSNU4 EUR 5.000 0 0 % 101,94 5.097.050,00 2,03
0,0000 % L-Bank Bad.-Wartt.-Forderbank
FLR-IHS R.3125 v.13(20) DEOOOA1C9ZS1 EUR 7.500 0 0 % 100,31 7.523.287,50 3,00
0,0000 % Landwirtschaftliche Rentenbank
FLR-MTN v.14(2021) XS1016363308 EUR 4.500 0 0 % 100,74 4.533.345,00 1,81
0,0000 % Niedersachsen, Land
FLR-Landessch.v.12(20) Aus.567 DEOOOATPG227 EUR 5.600 0 0 % 100,54 5.630.100,00 2,25
0,0000 % Niedersachsen, Land
FLR-Landessch.v.13(20) Aus.573 DEOOOATTMBEK3 EUR 3.000 0 0 % 100,30 3.008.910,00 1,20
0,0000 % Niedersachsen, Land
FLR-Landessch.v.14(20) Aus.582 DEOOOAT2T2M5 EUR 4.700 0 0 % 100,44 4.720.868,00 1,88
0,0000 % Niedersachsen, Land
FLR-Landessch.v.14(21) Aus.580 DEOOOATYC5L8 EUR 7.000 0 1.000 % 100,72 7.050.400,00 2,81
0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.09(21) R.968 DEOOONRW2YN5 EUR 6.000 0 1.000 % 100,98 6.058.800,00 2,42
0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.12(20) R.1208 DEOOONRWOES35 EUR 2.200 0 0 % 100,43 2.209.449,00 0,88
0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.14(21) DEOOONRWOFE7 EUR 6.000 0 0 % 100,90 6.053.850,00 2,42
0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.15(20) R.1381 DEOOONRWOHM6 EUR 6.000 0 0 % 100,59 6.035.460,00 2,41
0,3460 % NRW.BANK
FLR-Inh.-Schv.A.17U v.17(22) DEOOONWB17U2 EUR 5.000 0 0 % 102,24 5.112.200,00 2,04
0,3460 % NRW.BANK
FLR-Inh.-Schv.A.17V v.17(21) DEOOONWB17V0 EUR 7.700 0 2.000 % 101,43 7.809.840,50 3,12
0,3740 % NRW.BANK
FLR-MTN-IHS Ausg.2JE v.18(23) DEOOONWB2JE3 EUR 7.100 0 1.000 % 102,84 7.301.959,50 2,91
0,3860 % Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2018(2020) DEOOORLP1015 EUR 9.000 0 6.000 % 100,53 9.047.655,00 3,61
0,3580 % Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2019(2021) DEOOORLP1098 EUR 3.500 3.500 0 % 101,15 3.540.162,50 1,41
0,0000 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.13(20) A.1 DEOOOSHFM311 EUR 3.000 0 0 % 100,32 3.009.705,00 1,20
0,0000 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.14(21) A.1 DEOOOSHFM378 EUR 4.000 0 0 % 100,78 4.031.320,00 1,61
0,0000 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.16(20) A.1 DEOOOSHFM535 EUR 2.400 0 0 % 100,37 2.408.856,00 0,96
0,0800 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.16(22) A.1 DEOOOSHFM519 EUR 4.500 0 0 % 101,24 4.556.002,50 1,82
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.045.030,00 2,41
Bundesrepublik Deutschland
0,2300 % Investitionsbank Schleswig-Hol
FLR-IHS Ser.3 v.16(20) DEOOOA13SL67 EUR 6.000 0 0 % 100,75 6.045.030,00 2,41
Summe Wertpapiervermogen ? EUR 225.610.144,60 90,01

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermaégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Vermogensaufstellung zum 31. August 2019

Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2019 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -266.703,26 -0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
ASX SPI1 200 INDEX FUTURES 09 19 XSFE STK 18 -6.179,26 0,00
S+P/TSX 60 INDEX FUTURES 09 19 XMOD STK 1N -341,68 0,00
SMI-FUTURES (REV. KONTR.) 09 19 XEUR STK 24 -2.615,59 0,00
DAX FUTURES 09 19 XEUR STK -124 694.400,00 0,28
ESTX 50 INDEX FUTURES 09 19 XEUR STK 299 -12.260,00 0,00
HANG SENG INDEX FUTURES 09 19 XHKF STK 6 2.283,09 0,00
NIKKEI 225 ST.AV.IND.FTS 09 19 XOSE STK 30 —142.524,54 -0,06
E-MINI NASDAQ 100 FUTURES 09 19 XIOM STK 6 1.140,52 0,00
E-MINI S+P 500 INDEX FUT. 09 19 GLBX STK 75 24.746,88 0,01
MSCI EM INDEX FUTURES 09 19 IFUS STK 118 —269.248,58 -0,11
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindizes
CALL OPT. SMI (REV.KONTRAKTGR) 09 19 10000,00  XEUR STK -10 CHF 65,20 -5.983,73 0,00
CALL OPT. SMI (REV.KONTRAKTGR) 09 19 9850,00 XEUR STK -10 CHF 142,50 -13.077,94 -0,01
CALL OPT. SMI (REV.KONTRAKTGR) 09 19 9950,00 XEUR STK -10 CHF 87,40 -8.021,14 0,00
CALL OPT. SMI (REV.KONTRAKTGR) 10 19 10050,00  XEUR STK -10 CHF 100,30 -9.205,04 0,00
CALL OPT.A.ESTX 50 INDEX 09 19 3375,00 XEUR STK -129 EUR 80,30 —-103.587,00 -0,04
CALL OPT.A.ESTX 50 INDEX 09 19 3400,00 XEUR STK -127 EUR 63,30 —-80.391,00 -0,03
CALL OPT.A.ESTX 50 INDEX 09 19 3475,00 XEUR STK -124 EUR 22,80 —-28.272,00 -0,01
CALL OPT.A.ESTX 50 INDEX 10 19 3450,00 XEUR STK =127 EUR 58,30 —74.041,00 -0,03
CALL OPTIONS NIKKEI 225 INDEX 09 19 21000,00 XOSE STK -13 JPY 115,00 -12.789,57 -0,01
CALL OPTIONS NIKKEI 225 INDEX 09 19 21375,00 XOSE STK -13 JPY 33,00 -3.670,05 0,00
CALL OPTIONS NIKKEI 225 INDEX 10 19 20875,00 XOSE STK -13 JPY 265,00 -29.471,61 -0,01
CALL OPTIONS NIKKEI 225 INDEX 10 19 21000,00 XOSE STK -13 JPY 215,00 -23.910,93 -0,01
CALL OPTIONS ON S+P 500 INDEX 09 19 2925,00 XCBO STK -16 usD 45,50 —-66.106,70 -0,03
CALL OPTIONS ON S+P 500 INDEX 09 19 2975,00 XCBO STK -16 usD 17,91 —-26.021,34 -0,01
CALL OPTIONS ON S+P 500 INDEX 09 19 3000,00 XCBO STK -16 usD 9,15 —-13.293,98 -0,01
CALL OPTIONS ON S+P 500 INDEX 10 19 2975,00 XCBO STK -16 usD 40,10 -58.261,07 -0,02
Zins-Derivate EUR 4.304.470,33 1,72
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
TEN-Y. CMWLTH TREAS.BD F. 09 19 XSFE STK 177 680.501,64 0,27
10-YR CANADIAN GOV.BD.FU. 12 19 XMOD STK 159 63.019,79 0,03
EURO-BUND-FUTURE 09 19 XEUR STK 409 3.188.660,00 1,27
LONG TERM EURO OAT FUTURE 09 19 XEUR STK 57 431.130,00 0,17
10-YEAR US.TREAS.NOTE FU. 12 19 XCBT STK 377 -58.841,10 -0,02
Optionsrechte EUR -249.351,77 -0,10
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
CALL OPTION EURO-BUND-FUTURE 09 19 174,00 XEUR STK -43 EUR 2,47 —-80.410,00 -0,03
CALL OPTION EURO-BUND-FUTURE 09 19 175,50 XEUR STK -43 EUR 1,30 —27.520,00 -0,01
CALL OPTION EURO-BUND-FUTURE 09 19 177,50 XEUR STK -42 EUR 0,33 5.040,00 0,00
CALL OPTION EURO-BUND-FUTURE 10 19 176,50 XEUR STK -42 EUR 1,12 —-6.720,00 0,00
CALL OPT.ON.10-YR.US.-TR.NO.FU. 09 19 130,00 XCBT STK -40 usD 1,83 —-66.401,82 -0,03
CALL OPT.ON.10-YR.US.-TR.NO.FU. 09 19 131,50 XCBT STK -41 usD 0,77 —28.504,54 -0,01
CALL OPT.ON.10-YR.US.-TR.NO.FU. 09 19 132,50 XCBT STK -40 usD 0,34 —12.485,81 0,00
CALL OPT.ON.10-YR.US.-TR.NO.FU. 10 19 132,00 XCBT STK -40 usD 0,89 —32.349,60 -0,01

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. August 2019

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2019 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens?!
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 13.116.847,11 5,23
Bankguthaben EUR 13.116.847,11 5,23
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA EUR 8.336.112,33 % 100,00 8.335.112,33 3,33
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 100.299,06 % 100,00 110.919,61 0,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen AUD 839.502,69 % 100,00 513.614,37 0,20
CAD 1.424.238,21 % 100,00 973.272,43 0,39
CHF 268.424,00 % 100,00 246.346,20 0,10
HKD 640.028,84 % 100,00 74.174,85 0,03
JPY 59.347.503,00 % 100,00 507.711,62 0,20
uUsD 2.594.209,89 % 100,00 2.355.695,70 0,94
Sonstige Vermdgensgegenstiande EUR 8.234.875,34 3,29
Dividendenanspriche EUR 16.984,34 16.984,34 0,01
Zinsanspriche EUR 44.945,49 44.945,49 0,02
Einschusse (Initial Margins) EUR 8.172.945,51 8.172.945,51 3,26
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -111.006,61 -0,04
Abgrenzung Verwaltungsvergutung EUR -90.117,42 -90.117,42 -0,04
Abgrenzung Verwahrstellenvergltung EUR —-10.224,00 —-10.224,00 0,00
Abgrenzung Depotgebihren EUR -3.677,18 -3.677,18 0,00
Abgrenzung Spesen und Transaktionskosten EUR -3.345,00 -3.345,00 0,00
Zinsverbindlichkeiten EUR —-3.643,01 —-3.643,01 0,00
Fondsvermogen EUR 250.639.275,74 100,00
Metzler Wertsicherungsfonds 93 A
Fondsvermogen EUR 31.620.354,54
Anteilwert EUR 122,06
Anzahl Anteile STK 259.046,422
Metzler Wertsicherungsfonds 93 B
Fondsvermdgen EUR 20.805.154,76
Anteilwert EUR 118,43
Anzahl Anteile STK 175.676,393
Metzler Wertsicherungsfonds 93 C
Fondsvermogen EUR 198.213.766,44
Anteilwert EUR 121,70
Anzahl Anteile STK 1.628.661,854

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.08.2019

Australischer Dollar (AUD) 1,6345000 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,9042500 =1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,6286500 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 116,8921500 =1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,4633500 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,0896210 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,1012500 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborsen

GLBX Chicago — CME Globex

IFUS New York — ICE Fut. U.S.

XCBO Chicago — CBOE Opt. Ex.

XCBT Chicago Board of Trade

XEUR Eurex Deutschland

XHKF Hongkong — HKFE

XIOM Chicago Merc. Ex. (IOM)

XMOD Montreal Exch.-Fut./Opt.

XOSE Osaka Exchange F.+0.

XSFE Sydney/N.S.W. — ASX Tr.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrepublik Deutschland

0,0000 % Bremen, Freie Hansestadt FLR-LandSchatz.A.184 v.12(19) DEOOOA1TKOV35 EUR 0 1.800

0,0000 % Bremen, Freie Hansestadt FLR-LandSchatz.A.189 v.13(18) DEOOOATKOV84 EUR 0 2.700

0,0000 % Hessen, Land FLR-Schatzanw.S.1415 v.14(19) DEOOOATRQCBO EUR 0 8.000

0,4050 % Investitionsbank Berlin FLR-IHS Ser.180 v.17(19) DEOOOA168098 EUR 0 5.000

0,0000 % Investitionsbank Berlin FLR-IHS Ser.157 v.14(18) DEO00A13R715 EUR 0 7.000

0,0000 % Niedersachsen, Land FLR-Landessch.v.13(20) Aus.571 DEOOOATR1BK9 EUR 0 8.000

0,0000 % Niedersachsen, Land FLR-Landessch.v.14(19) Aus.579 DEOOOA1YC665 EUR 0 3.500

0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land FLR-Landessch.v.12(20) R.1206 DEOOONRWOE19 EUR 0 2.500

0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land FLR-Landessch.v.12(19) R.1187 DEOOONRWOEGH EUR 0 2.800

0,0000 % Schleswig-Holstein, Land FLR-Landesschatz.v.12(19) A.1 DEOOOSHFM220 EUR 0 2.000

0,0840 % Schleswig-Holstein, Land FLR-Landesschatz.v.16(19) A.1 DEOOOSHFM501 EUR 0 8.700

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrepublik Deutschland

0,0000 % Investitionsbank Schleswig-Hol FLR-IHS Ser.1 v.14(19) DEOOOA13SL42 EUR 0 1.800

Andere Wertpapiere

Bundesrepublik Deutschland

Vonovia SE Dividende Cash DEOOOA2TSGY3 STK 18.660 18.660
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Anteile Volumen
Whg. in 1.000 in 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Gegenpartei(en): ESTX 50 PR.EUR, FTSE 100, HANG SENG, MSCI EMERG. MARKETS, NASDAQ-100, NIKKEI 225 ST.

AVERAGE JPY, S+P 500, S+P/ASX 200, S+P/TSX 60 PR CAD, SMI PR CHF) EUR  286.277,20

Verkaufte Kontrakte:
(Gegenpartei(en): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR 109.775,23

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Gegenpartei(en): 10Y.AUST.COMM.TR.BD.SY.AN, 10Y.CANADA GOV.BD.SYN.AN., 10Y.US TRE.NT.SYN.AN.,

8,5-10,5Y.FR.GO.GB.SYN.AN, BRITISCH LO.GILT SYN.AN., EURO-BUND) EUR 775.865,90

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Gegenpartei(en): ESTX 50 PR.EUR, FTSE 100, NIKKEI 225 ST.AVERAGE JPY, S+P 500, SMI PR CHF) EUR 4.453,03
Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Gegenpartei(en): 10-YEAR US.TREAS.NOTE FU., EURO-BUND-FUTURE) EUR 3.252,69
Transaktionen liber eng verbundene Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefuhrt wurden,die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 0,34 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 9.980.392,70 Euro Transaktionen.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93 A

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.09.2018 bis 31.08.2019

l. Ertrdage

1.

58
6.

Dividenden inlandischer Aussteller

davon Ertrage aus Aktien

davon Ertrage (vor QST) aus sonst. WP (z.B. REITS)
davon Ertrage aus aktienahnlichen Genussscheinen
Dividenden auslandischer Aussteller (vor QST)
davon Ertrage aus Aktien

davon Ertrage (vor QST) aus sonst. WP (z.B. REITS)
davon Ertrage aus aktiendhnlichen Genussscheinen
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

davon aus Wertpapieren

davon Ertrage aus rentenahnlichen Genussscheinen
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

davon aus Guthabenzinsen

davon aus Negativzinsen

Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1.
2.

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung

davon Verwaltungsvergutung

davon Performanceabh. Verwaltungsvergttung

3. Verwahrstellenvergiitung
4.
5

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschafte

1.
2.

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.
2.

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne *
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ®

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

162.670,72
0,00
0,00

6.428,37
0,00
0,00

38.656,26
0,00

4.645,43
-2.873,47

—-276.731,20
0,00

EUR 152.670,72
EUR 6.428,37
EUR 38.656,26
EUR 1.771,96
EUR ~19.819,86
EUR 5.617,56
EUR 185.325,01
EUR —~1.485,61
EUR -276.731,20
EUR ~15.373,95
EUR ~4.796,49
EUR -3.470,39
EUR -301.857,64
EUR -116.532,63
EUR 2.484.677,28
EUR ~2.287.865,06
EUR 196.812,22
EUR 80.279,59
EUR 840.316,95
EUR -261.827,31
EUR 578.489,64
EUR 658.769,23

*) Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze
der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Berichtszeitraums mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraums die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93 A

Entwicklung des Sondervermégens

2018/2019
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 34.005.678,18
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.017.753,44
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 833.733,48
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen EUR -3.851.486,92
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR —-26.339,43
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 658.769,23
davon nicht realisierte Gewinne* EUR 840.316,95
davon nicht realisierte Verluste* EUR -261.827,31
Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 31.620.354,54
Metzler Wertsicherungsfonds 93 A
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 80.279,59 0,31
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verflugung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 80.279,59 0,31

Metzler Wertsicherungsfonds 93 A

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2015/2016 EUR 38.181.245,13 EUR 118,37
2016/2017 EUR 35.838.223,16 EUR 120,38
2017/2018 EUR 34.005.678,18 EUR 119,59
2018/2019 EUR 31.620.354,54 EUR 122,06

*) Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze
der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Berichtszeitraums mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraums die Nettoveranderungen ermittelt werden.

1) Durch Rundung der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93 B

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.09.2018 bis 31.08.2019

l. Ertrdage

1.

58
6.

Dividenden inlandischer Aussteller

davon Ertrage aus Aktien

davon Ertrage (vor QST) aus sonst. WP (z.B. REITS)
davon Ertrage aus aktienahnlichen Genussscheinen
Dividenden auslandischer Aussteller (vor QST)
davon Ertrage aus Aktien

davon Ertrage (vor QST) aus sonst. WP (z.B. REITS)
davon Ertrage aus aktiendhnlichen Genussscheinen
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

davon aus Wertpapieren

davon Ertrage aus rentenahnlichen Genussscheinen
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

davon aus Guthabenzinsen

davon aus Negativzinsen

Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1.
2.

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung

davon Verwaltungsvergutung

davon Performanceabh. Verwaltungsvergttung

3. Verwahrstellenvergiitung
4.
5

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschafte

1.
2.

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.
2.

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne *
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ®

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

100.324,67
0,00
0,00

4.225,47
0,00
0,00

25.390,42
0,00

3.0564,04
-1.888,44

-121.194,71
0,00

EUR 100.324,67
EUR 4.225,47
EUR 25.390,42
EUR 1.165,60
EUR -13.024,28
EUR 3.687,82
EUR 121.769,70
EUR -976,60
EUR -121.194,71
EUR —-10.099,51
EUR -4.169,52
EUR -2.062,13
EUR -138.502,47
EUR -16.732,77
EUR 1.632.466,26
EUR -1.602.642,21
EUR 129.824,05
EUR 113.091,28
EUR 545.168,14
EUR —-205.245,83
EUR 339.922,31
EUR 453.013,59

*) Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze
der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Berichtszeitraums mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraums die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93 B

Entwicklung des Sondervermégens

2018/2019
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 18.867.497,68
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 1.464.134,03
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 4.342.800,53
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen EUR —2.878.666,50
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 20.509,46
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 453.013,59
davon nicht realisierte Gewinne* EUR 545.168,14
davon nicht realisierte Verluste* EUR —205.245,83
Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 20.805.154,76
Metzler Wertsicherungsfonds 93 B
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 113.091,28 0,64
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verflugung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 113.091,28 0,64

Metzler Wertsicherungsfonds 93 B

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2015/2016 EUR 14.309.735,82 EUR 113,85
2016/2017 EUR 14.546.847,61 EUR 116,12
2017/2018 EUR 18.867.497,68 EUR 115,69
2018/2019 EUR 20.805.154,76 EUR 118,43

*) Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze
der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Berichtszeitraums mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraums die Nettoveranderungen ermittelt werden.

1) Durch Rundung der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93 C

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.09.2018 bis 31.08.2019

l. Ertrdage

1.

58
6.

Dividenden inlandischer Aussteller

davon Ertrage aus Aktien

davon Ertrage (vor QST) aus sonst. WP (z.B. REITS)
davon Ertrage aus aktienahnlichen Genussscheinen
Dividenden auslandischer Aussteller (vor QST)
davon Ertrage aus Aktien

davon Ertrage (vor QST) aus sonst. WP (z.B. REITS)
davon Ertrage aus aktiendhnlichen Genussscheinen
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

davon aus Wertpapieren

davon Ertrage aus rentenahnlichen Genussscheinen
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

davon aus Guthabenzinsen

davon aus Negativzinsen

Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1.
2.

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung

davon Verwaltungsvergltung

davon Performanceabh. Verwaltungsvergttung

3. Verwahrstellenvergiitung
4.
5

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschafte

1.
2.

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.
2.

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne *
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ®

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

954.800,00
0,00
0,00

40.223,17
0,00
0,00

241.532,80
0,00

29.076,59
-17.973,46

-672.624,73
0,00

EUR 954.800,00
EUR 40.223,17
EUR 241.532,80
EUR 11.103,13
EUR =123.8658,29)
EUR 35.070,31
EUR 1.158.776,12
EUR -9.296,69
EUR -672.624,73
EUR -96.089,28
EUR —-14.987,26
EUR -19.687,89
EUR -812.685,85
EUR 346.090,27
EUR 15.5626.311,77
EUR —14.286.204,90
EUR 1.240.106,87
EUR 1.586.197,14
EUR 5.041.737,86
EUR —-1.760.923,86
EUR 3.280.814,00
EUR 4.867.011,14

*) Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze
der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Berichtszeitraums mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraums die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93 C

Entwicklung des Sondervermégens

2018/2019
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 197.105.109,74
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.641.624,59
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 23.261.166,24
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen EUR —-26.902.790,83
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -116.729,85
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.867.011,14
davon nicht realisierte Gewinne* EUR 5.041.737,86
davon nicht realisierte Verluste* EUR —-1.760.923,86
Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 198.213.766,44
Metzler Wertsicherungsfonds 93 C
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.5686.197,14 0,97
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verflugung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 1.586.197,14 0,97

Metzler Wertsicherungsfonds 93 C

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2015/2016 EUR 177.398.555,31 EUR 116,04
2016/2017 EUR 163.945.870,57 EUR 118,69
2017/2018 EUR 197.106.109,74 EUR 118,57
2018/2019 EUR 198.213.766,44 EUR 121,70

*) Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze
der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Berichtszeitraums mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraums die Nettoveranderungen ermittelt werden.

1) Durch Rundung der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Metzler Wertsicherungsfonds 93

Anteilklassenmerkmale

Gemaft 8 15 Abs. 1 Satz 1 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung — KARBV vom 16. Juli 2013, ist in dem fur ein Sondervermogen zu
erstellenden Jahresbericht gemaR 8 101 Abs. 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) zu erldautern, unter welchen Voraussetzungen Anteile mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben und welche Ausgestaltungsmerkmale den Anteilklassen im Einzelnen zugeordnet werden.

Fur das Sondervermogen Metzler Wertsicherungsfonds 93 unterscheiden sich die Anteilklassen wie folgt:

Anteilklasse Ertrags- | Mindest- | Ausgabeaufschlag | Verwaltungsvergiitung erfolgs- | Vertriebsweg Wahrung
verwendung | anlage- abhangige des Anteil-
summe | Maximal | Aktuell Maximal Aktuell VVG wertes
(%) (%) (% p.a)| (%p.a)
Metzler Thesaurierend keine 5,000 3,500 1,600 0,900 keine | nicht einschlagig EUR
Wertsicherungsfonds 93 A
Metzler Thesaurierend 5.000 5,000 0,000 1,600 0,600 keine | wird bei der Orderstelle EUR
Wertsicherungsfonds 93 B eine Sammelorder auf-
gegeben, wird die Anlage-
summe der Einzelorders
kumuliert betrachtet
Metzler Thesaurierend |  500.000 5,000 0,000 1,600 0,350 keine | wird bei der Orderstelle EUR
Wertsicherungsfonds 93 C eine Sammelorder auf-
gegeben, wird die Anlage-
summe der Einzelorders
kumuliert betrachtet
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag
grofRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens "

MSCI World Net TR Index

Risikomodell, das gemaf 8 10 Derivate-VO verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden:
99 % Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum

Sonstige Angaben

Metzler Wertsicherungsfonds 93 A
Fondsvermogen

Anteilwert

Anzahl Anteile

Metzler Wertsicherungsfonds 93 B
Fondsvermogen

Anteilwert

Anzahl Anteile

Metzler Wertsicherungsfonds 93 C
Fondsvermogen

Anteilwert

Anzahl Anteile

1) Hinweis: Alle Angaben beziehen sich auf den 30.08.2019

EUR

EUR
EUR
STK

EUR
EUR
STK

EUR
EUR
STK

229.476.708,84

90,01
1,51

100,00 %

31.620.3b4,54
122,06
259.046,422

20.805.164,76
118,43
175.676,393

198.213.766,44
121,70
1.628.661,854
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Die Bewertung der Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen des Sondervermogens erfolgt gemafs den Grundsatzen fir die Kurs- und
Preisfeststellung, die im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (,KARBV") genannt sind,
sowie den folgenden Grundsatzen:

l. Sonstige Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstellungen

1. Bankguthaben
Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

2. Wertpapiere, Investmentanteile und Geldmarktpapiere

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermoégensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sowie Bezugsrechte fur das Sondervermogen werden zum letzten verfligbaren, handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen oder in organisierten Markten gehandelte Vermdégensgegenstiande oder Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Investmentanteile

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Rucknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Geldmarktinstrumente

Fur die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, die nicht an der Bérse oder in einem organisierten Markt gehandelt werden (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), werden die flr vergleichbare Geldmarktinstrumente vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte
von Geldmarktinstrumenten vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich
der geringeren Veraullerbarkeit, herangezogen.

3. Derivate

Die zu einem Sondervermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fur Rechnung des Sondervermogens erworbenen und verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Sondervermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste im Wert des Sondervermogens bericksichtigt.

4. Wertpapier-Darlehen
Fur die Ruckerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere maRRgebend.

5. Forderungen
Zinsanspriche und andere Forderungen werden grundséatzlich zum Nennwert angesetzt. Die Werthaltigkeit von Forderungen wird regelméafig Gberpruft.
Dem Ausfallrisiko wird in Form von Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen Rechnung getragen.

6. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

7. Zusammengesetzte Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten
Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten sind jeweils anteilig nach den vorgenannten Regelungen zu
bewerten.

8. Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéngig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundsatzlich tber die
Zufuhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermdogens im Geschéftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Die KVG beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungs-
methoden beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermégensgegenstinde, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermogensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, dirfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.

Il. Auf Fremdwahrung lautende Vermogensgegenstidnde und Verbindlichkeiten

Auf Fremdwahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten werden zu dem unter Zugrundelegung des 16:00 Uhr-Fixings (Londoner Zeit)
von The WM Company/Reuters AG ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

11l. Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
Der Wert des Sondervermdgens und der Nettoinventarwert je Anteil werden von der KVG unter Kontrolle der Verwahrstelle bei jeder Moglichkeit zur

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ermittelt. Der Wert des Sondervermogens wird auf Grund der jeweiligen Verkehrswerte der zu ihm gehorenden
Vermogensgegenstande abzuglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten ermittelt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Metzler Wertsicherungsfonds 93 A

Gesamtkostenquote 0,97 %
Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00%

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und GebUhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die KVG erhalt keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermaégen an sie geleisteten Vergltung.

Metzler Wertsicherungsfonds 93 B

Gesamtkostenquote 0,68%
Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00%

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die KVG erhalt keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannten Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergutung.

Metzler Wertsicherungsfonds 93 C

Gesamtkostenquote 0,42%
Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00%

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Die KVG erhélt keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannten Vermittiungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermogen an sie geleisteten Vergutung.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Metzler Wertsicherungsfonds 93 A

Wesentliche sonstige Ertrage:
Schadenersatz aus Class-Actions

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
DepotgebUlhren

Metzler Wertsicherungsfonds 93 B

Wesentliche sonstige Ertrage:
Schadenersatz aus Class-Actions

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Depotgeblhren

Metzler Wertsicherungsfonds 93 C

Wesentliche sonstige Ertrége:
Schadenersatz aus Class-Actions

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Depotgebuhren

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerduRRerung der Vermogensgegenstinde)

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt:

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergutung
davon variable Vergutung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG"

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG " gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter

davon andere Flhrungskrafte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

5.617,20

2.908,05

3.687,82

1.910,27

35.064,55

18.173,48

122.124,57

22.933.999,62
18.033.574,62
4.900.425,00

0,00

267

4.319.480,32
1.707.456,08
1.905.510,64
0,00
706.513,60
0,00

Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.metzler.com veréffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung
des Zustandekommens von Vergltungen und Zuwendungen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Personen.

Ergebnis der jahrlichen Qberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung des Verglitungssystems, einschlieRlich der Uberpriifung der bestehenden Vergiitungsstrukturen sowie der
Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Die Vergutungspolitik wurde gemaf

den vom Aufsichtsrat festgelegten Vergutungsvorschriften umgesetzt.

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2018
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Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. 8 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Es liegen keine wesentlichen Anderungen vor.

Transaktionskosten

Die Gesellschaft hat geeignete Verfahren eingerichtet, um die Anleger vor Uberhéhten Transaktionskosten sowie unnétigen Handelsaktivitaten zu schiitzen.
Details zu den eingerichteten Verfahren sind auf Nachfrage bei der Gesellschaft erhéltlich.

Frankfurt am Main, den 03. Dezember 2019

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermogens Metzler Wert-
sicherungsfonds 93 — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr das Geschaftsjahr
vom 1. September 2018 bis zum 31. August 2019, der VermogensUbersicht und der
Vermogensaufstellung zum 31. August 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. September 2018 bis zum 31. August 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Ver-
mogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht nach 8 7 KARBV in allen wesentlichen
Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und
den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung
dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspruifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
.Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler
Asset Management GmbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”)
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prafungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach 8 7 KARBV
Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich far
die Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV, der den Vorschriften des deut-
schen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach 8 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV sind die gesetzlichen Ver-
treter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beeinflussen konnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetz-
lichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV die Fortfih-
rung des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung des Sondervermagens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht nach 8 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prafungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBY,
planen und fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstofRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofde betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aufer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts nach
8 7 KARBV relevanten internen Kontrollsystem, um Prafungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapital-
verwaltungsgesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sonder-
vermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht
nach 8 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Prafungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fihren, dass das Sondervermogen durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
nach 8 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européaischen Verordnun-
gen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prtfung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 4. Dezember 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter Fatih Agirman
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprufer



Wichtige Informationen fiir die Anteilinhaber
des OGAW-Sondervermdgens

33

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermdgens zum
1. Februar 2019

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
vom 5. November 2018 wurden die Besonderen Anlagebedingungen fir das vor-
genannte OGAW-Sondervermogen geandert.

Die Metzler Asset Management GmbH hat beschlossen den § 2 Anlagegrenzen
anzupassen. Demnach darf das OGAW-Sondervermogen bis zu 90 % in Geldmarkt-
instrumenten und Bankguthaben halten, wobei der Gesamtwert aus Bankguthaben
und Geldmarktinstrumenten sowie Anteilen an gemafd der Verordnung 2017/1131/EU
zugelassener Sondervermogen 90% des Wertes des OGAW-Sondervermogens
nicht Ubersteigen darf.

Im Zuge der Anderung der Anlagegrenzen wurden die Besonderen Anlagebedin-
gungen auch auf die neuen BaFin-Musterbausteine fur Kostenklauseln offener
Publikumsinvestmentvermogen angepasst:

e Streichung der fixen Vergltung in Hohe von 10% flr die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Falle der erfolgreichen Durchsetzung gerichtlicher oder auf3er-
gerichtlicher streitiger Anspruche

e Begrenzung der der Kapitalverwaltungsgesellschaft in Zusammenhang mit der
Anbahnung, Vorbereitung und Durchfuhrung von Wertpapierdarlehensgeschaf-
ten und Wertpapierpensionsgeschaften zustehenden Vergutung auf maximal ein
Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschaften

e FErstattung der Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten
zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens

Die Anderungen wurden im Bundesanzeiger bekanntgemacht und auRerdem auf
der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter www.metzler.com ver-
offentlicht.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die
geltenden Anlagebedingungen sind auf der Internetseite der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft unter www.metzler.com veroffentlicht.
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Weitere Informationen

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04-14 14

Portfoliomanagement
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Verwahrstelle
B. Metzler seel. Sohn & Co.
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Frankfurt am Main

Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Marie-Curie-Stralie 24-28
60439 Frankfurt am Main

Weitere Informationen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID), den Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft: www.metzler.com. Die
genannten Informationen und Unterlagen erhalten Sie zudem kostenlos bei

Metzler Asset Management GmbH
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main

Telefon: (+49 69) 21 04-14 14
Telefax: (+49 69) 21 04-73 92



Kapitalverwaltungsgesellschaft

Metzler Asset Management GmbH

Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main

Kontaktadresse

Metzler FundServices GmbH
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04-14 14
Telefax (+49 69) 21 04-73 92
www.metzler.com



