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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Sondervermdgens LOYS Innovation Leaders.

Das Sondervermdgen (nachfolgend auch "Fonds" oder "Investmentvermdgen") ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der Fonds ist ein
Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils gultigen Fassung (nachfolgend
"OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend "KAGB"). Er wird von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. verwaltet. Der Fonds
wurde am 30. April 2025 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fiir verpackte
Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.

Wir mdochten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle
Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum seit Auflage des Fonds am 30. April 2025 bis zum 30. Juni 2025. Die Anteilerstausgabe fiir die beiden Anteilklassen
erfolgte am 8. Mai. 2025. Zwischen dem 30. April 2025 (Auflagedatum) und dem 8. Mai 2025 fanden keine Bewegungen statt.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

LOYS Innovation Leaders P / DEOO0A412SP7 (vom 8. Mai 2025 bis 30. Juni 2025) -2,20 %

LOYS Innovation Leaders | / DE0O00A412SQ5 (vom 8. Mai 2025 bis 30. Juni 2025) -2,11 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Sonstige Hinweise

Die Vermdgenswerte des Fonds werden bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG verwahrt.

Bei diesem Unternehmen handelte es sich bis zum 30. Juni 2025 um ein verbundenes Unternehmen. Die niederlandische Bankengruppe ABN AMRO
Bank N.V. hat zum 30. Juni 2025 den Kauf der Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG (HAL) erfolgreich abgeschlossen. Die in Luxemburg ansassige
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) sowie deren Tochtergesellschaften Hauck & Aufhduser Administration Services S.A. (HAAS) und
HAL Fund Services Ireland Limited (HALFI) waren von der Ubernahme ausgeschlossen und verbleiben vollstandig im Eigentum der Fosun-Gruppe.



Anteilklassen-Ubersicht

ISIN

Mindestanlagesumme

Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergutung
Fondsmanagementvergiitung
Vertriebsstellenvergutung
Verwahrstellenvergiitung

Performance Fee

Anteilklasse
[=]

DEO000A412SP7
nein
bis zu 5,00 % / nein
thesaurierend

bis zu 0,15 % p.a.
bis zu 0,90 % p.a.
bis zu 0,60 % p.a.
bis zu 0,04 % p.a.

ja

Anteilklasse
|

DE000A412SQ5
500.000 EUR
nein / nein
thesaurierend
bis zu 0,15 % p.a.
bis zu 0,75 % p.a.
nein
bis zu 0,04 % p.a.

ja
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Management und Verwaltung

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2024: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Qiang Liu (seit dem 10. Méarz 2025)

Vice President

Fosun International Limited

Dr. Holger Sepp (bis zum 6. Méarz 2025)

Vorstand

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main
Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Stellvertretende Vorsitzende

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxemburg

Mitglied

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG *
Kaiserstral3e 24, D-60311 Frankfurt am Main

Fondsmanager und Vertriebsstelle

LOYS AG
Heiligengeiststralie 6-8, D-26121 Oldenburg

Kontaktstelle in Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien



Abschlussprufer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

THE SQUAIRE

Am Flughafen, D-60549 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben

Wertpapierkennnummer / ISIN
Anteilklasse P: A412SP / DEOO0A412SP7
Anteilklasse I: A412SQ / DE000A412SQ5

Stand: 30. Juni 2025

* Hierbei handelte es sich um ein verbundenes Unternehmen.



Vermogensubersicht zum 30.06.2025
LOYS Innovation Leaders

in EUR in %

I. Vermdgensgegenstande 2.923.051,95 109,21
1. Aktien 1.735.688,80 64,85
2. Anleihen 681.328,10 25,46
3. Bankguthaben 487.492,96 18,21
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 18.542,09 0,69
II. Verbindlichkeiten -246.594,59 -9,21
IIl. Fondsvermdégen 2.676.457,36 100,00*

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Vermdogensaufstellung zum 30.06.2025
LOYS Innovation Leaders

Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whag. Kurs Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange EUR Fondsver-
g 30.06.2025 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen 2.417.016,90 90,31
Bdrsengehandelte Wertpapiere 2.075.514,83 77,55
Aktien 1.735.688,80 64,85
Australien
Computershare Ltd. Registered Shares AUO000000CPU5 Stiick 674,00 674,00 0,00 AUD 39,89 15.008,71 0,56
Nanosonics Ltd. Registered Shares AUOOO000ONAN9 Stiick 15.459,00 15.459,00 0,00 AUD 4,05 34.950,71 1,31
Technology One Ltd. Registered Shares AUOOOOO0TNES8 Stiick 1.844,00 1.844,00 0,00 AUD 41,01 42.215,33 1,58
Bundesrep. Deutschland
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien DE0005313704 Stiick 584,00 584,00 0,00 EUR 57,00 33.288,00 1,24
Continental AG Inhaber-Aktien DE0005439004 Stick 533,00 533,00 0,00 EUR 74,10 39.495,30 1,48
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien DE0005550602 Stiick 918,00 918,00 0,00 EUR 57,00 52.326,00 1,96
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien DEOOOKBX1006 Stick 307,00 307,00 0,00 EUR 82,05 25.189,35 0,94
TRATON SE Inhaber-Aktien DEOOOTRATON7? Stiick 1.172,00 1.172,00 0,00 EUR 27,52 32.253,44 1,21
Danemark
Nilfisk Holding A/S Navne-Aktier DK 20 DK0060907293 Stick 2.693,00 2.693,00 0,00 DKK 88,00 31.763,46 1,19
GrofR3britannien
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 Stiick 389,00 389,00 0,00 GBP 101,20 45.957,04 1,72
Italien
Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 IT0003856405 Stiick 578,00 578,00 0,00 EUR 47,78 27.616,84 1,03
Japan
Daiichi Sankyo Co. Ltd. Registered Shares JP3475350009 Stick 1.927,00 1.927,00 0,00 JPY 3.365,00 38.241,12 1,43
DMG Mori Co. Ltd. Registered Shares JP3924800000 Stiick 1.520,00 1.520,00 0,00 JPY 3.319,00 29.751,89 1,11
Jtekt Corp. Registered Shares JP3292200007 Stick 4.507,00 4.507,00 0,00 JPY 1.188,00 31.576,78 1,18
Renesas Electronics Corp. Registered Shares JP3164720009 Stiick 2.100,00 2.100,00 0,00 JPY 1.789,00 22.156,11 0,83



Gattungsbezeichnung

Shionogi & Co. Ltd. Registered Shares

Jersey

Experian PLC Registered Shares DL -,10

Schweiz

Garmin Ltd. Namens-Aktien SF 0,10

Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1

Spanien

Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. EO 0,01

USA

ACM Research Inc. Registered Shs CL.A DL -,0001
Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01
Alarm.com Holdings Inc. Registered Shares
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01

AppFoalio Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001

Axon Enterprise Inc. Registered Shares DL -,00001
Bio-Rad Laboratories Inc. Reg. Shares Class A DL-,0001
Bruker Corp. Registered Shares DL -,01

Cadence Design Systems Inc. Registered Shares DL 0,01
Datadog Inc. Reg. Shares Class A DL-,00001

DexCom Inc. Registered Shares DL -,001

DoubleVerify Holdings Inc. Registered Shares DL-,001
Dropbox Inc. Registered Shares CI.A

eBay Inc. Registered Shares DL -,001

Electronic Arts Inc. Registered Shares DL -,01

Etsy Inc. Registered Shares DL -,001

General Motors Co. Registered Shares DL -,01

Inspire Medical Systems Inc. Registered Shares DL-,001
Insulet Corporation Registered Shares DL -,001

Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001

JP3347200002

GBOOB19NLV48

CHO0114405324
CH0012032113

ES0109067019

US00108J1097
US0079031078
US0116421050
US0231351067
US03783C1009
US05464C1018
US0905722072
US1167941087
US1273871087
US23804L1035
US2521311074
US25862Vv1052
US26210C1045
US2786421030
US2855121099
US29786A1060
US37045Vv1008
US4577301090
US45784P1012
US46120E6023

Stick/
Anteile/
Whg.

Stiick

Stiick

Stiick
Stiick

Stuck

Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick

Bestand
zum
30.06.2025

1.474,00

677,00

154,00
137,00

437,00

1.638,00
435,00
838,00
171,00
185,00

62,00
123,00
923,00
164,00
461,00
346,00

3.566,00

1.766,00
428,00
336,00
747,00
798,00
207,00

93,00

57,00

Kéaufe/ Verkaufe/
Zugénge  Abgange
im Berichtszeitraum

1.474,00 0,00
677,00 0,00

154,00 0,00

137,00 0,00

437,00 0,00
1.638,00 0,00
435,00 0,00

838,00 0,00

171,00 0,00

185,00 0,00

62,00 0,00

123,00 0,00

923,00 0,00

164,00 0,00

461,00 0,00

346,00 0,00
3.566,00 0,00
1.766,00 0,00
428,00 0,00

336,00 0,00

747,00 0,00

798,00 0,00

207,00 0,00

93,00 0,00

57,00 0,00

JPY

GBP

usD
CHF

EUR

usD
uUsD
usD
uUsD
uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
uUsD
usD
uUsD
usD

2.594,00

37,52

208,72
275,00

71,48

25,90
141,90
56,57
219,39
230,28
827,94
241,32
41,20
308,15
134,33
87,29
14,97
28,60
74,46
159,70
50,16
49,21
129,77
314,18
543,41

Kurswert in
EUR

22.549,21

29.653,33

27.381,28
40.319,99

31.236,76

36.139,53
52.582,42
40.383,05
31.958,17
36.290,83
43.727,98
25.285,25
32.394,24
43.050,17
52.752,47
25.728,21
45.474,93
43.025,47
27.147,87
45.710,20
31.918,83
33.452,24
22.883,03
24.890,31
26.385,87

% des
Fondsver-
mogens

0,84

111

1,02
151

1,17

1,35
1,96
1,51
1,19
1,36
1,63
0,94
1,21
1,61
1,97
0,96
1,70
1,61
1,01
1,71
1,19
1,25
0,85
0,93
0,99



Gattungsbezeichnung

Lattice Semiconductor Corp. Registered Shares DL -,01

MACOM Technology Sol.Hldg.Inc. Registered Shares DL -,001

Match Group Inc. Registered Shares New DL-,001
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006
Paycom Software Inc. Registered Shares DL -,01
Paylocity Holding Corp. Registered Shares DL -,001
Rambus Inc. (Del.) Registered Shares DL -,001
ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001
Universal Display Corp. Registered Shares DL -,01
Yelp Inc. Reg. Shares DL -,000001

Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland
Knorr-Bremse AG MTN v.2022(2027/2027)
Niederlande
Wolters Kluwer N.V. EO-Notes 2022(22/26)
USA
Eli Lilly and Company DL-Notes 2024(24/27)
Johnson & Johnson DL-Notes 2025(25/27)
Keysight Technologies Inc. DL-Notes 2017(17/27)
Oracle Corp. DL-Notes 2025(25/28)

Organisierter Markt

Verzinsliche Wertpapiere
Kanada
Constellation Software Inc. DL-Notes 2024(24/29) 144A
USA
Adobe Inc. DL-Notes 2020(20/27)
Advanced Micro Devices Inc. DL-Notes 2025(25/26)
Amazon.com Inc. DL-Notes 2021(21/26)
Analog Devices Inc. DL-Notes 2022(22/27)

US5184151042
US55405Y1001
US57667L1070
US30303M1027
US70432V1026
US70438Vv1061
US7509171069
US81762P1021
US91347P1057
uS9858171054

XS2534891978

XS2530756191

US532457CJ56

US478160DG60
US49338LAE39
US68389XCY94

US21037XAC48

USO00724PAC32
US007903BH94
US023135BX34
US032654BA25

Stick/
Anteile/
Whg.

Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick

Nominal

Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Bestand
zum
30.06.2025

864,00
369,00
1.212,00
68,00
143,00
187,00
705,00
51,00
263,00
1.064,00

100.000,00

100.000,00

40.000,00
40.000,00
40.000,00
40.000,00

40.000,00

40.000,00
40.000,00
40.000,00
40.000,00

Kéaufe/ Verkaufe/
Zugénge  Abgange
im Berichtszeitraum
864,00 0,00
369,00 0,00
1.212,00 0,00
68,00 0,00
143,00 0,00
187,00 0,00
705,00 0,00
51,00 0,00
263,00 0,00
1.064,00 0,00
100.000,00 0,00
100.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00

usD
usD
usD
usD
usD
uUsD
usD
uUsD
uUsD
usD

EUR

EUR

usD
uUsD
usD
usD

uUsD

uUsD
usD
usD
uUsD

48,99
143,29
30,89
738,09
231,40
181,19
64,02
1.028,08
154,46
34,27

101,63

100,55

100,85
101,02
100,46
101,64

101,81

97,15
100,36
97,27
98,97

Kurswert in
EUR

36.057,04
45.041,32
31.892,56
42.755,02
28.188,26
28.863,22
38.447,99
44.664,86
34.605,15
31.061,66
339.826,03

101.627,50

100.549,50

34.364,77
34.421,16
34.230,51
34.632,59
341.502,07
341.502,07

34.692,73

33.102,31
34.198,14
33.144,22
33.723,32

% des
Fondsver-
mogens

1,35
1,68
1,19
1,60
1,05
1,08
1,44
1,67
1,29
1,16

12,70

3,80

3,76

1,28
1,29
1,28
1,29
12,76
12,76

1,30
1,24
1,28

1,24
1,26

10



Gattungsbezeichnung

Cadence Design Systems Inc. DL-Notes 2024(24/29)
Cisco Systems Inc. DL-Notes 2024(24/29)

eBay Inc. DL-Notes 2022(22/27)

Intuit Inc. DL-Notes 2023(23/26)

QUALCOMM Inc. DL-Notes 2017(17/27)

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
AUD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
CHF bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
GBP bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
JPY bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DKK bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche
Druck- und Verdffentlichungskosten
Sonstige Forderungen
Zinsanspriiche aus Wertpapieren

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

US127387AN80
US17275RBR21
US278642BA03
US46124HAEG2
US747525AU71

Stick/
Anteile/
Whg.

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Bestand
zum
30.06.2025

40.000,00
40.000,00
40.000,00
40.000,00
40.000,00

436.099,64

39.163,41
14.844,39
2.065,84
775.275,00

49.692,93

670,85

4.681,06

2.807,65
10.382,53

-287.227,19

Kaufe/ Verkaufe/

Zugénge  Abgange

im Berichtszeitraum
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00
40.000,00 0,00

uUsb
usD
usD
uUsb
usD

EUR

AUD
CHF
GBP
JPY

DKK

EUR

EUR

EUR
EUR

uUsD

100,07
102,62
103,94
101,23

98,80

Kurswert in
EUR

34.098,65
34.968,23
35.415,34
34.494,59
33.664,54

2.417.016,90
487.492,96
436.099,64
21.862,51
15.886,55
2.411,67
4.572,14
6.660,45
18.542,09
670,85
4.681,06

2.807,65
10.382,53

-244.677,73

-244.677,73

% des
Fondsver-
mogens

1,27
1,31
1,32
1,29
1,26

90,31
18,21
16,29
0,82
0,59
0,09
0,17
0,25
0,69
0,03
0,17

0,10
0,39

-9,14

-9,14
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/
Anteile/ zum Zugange  Abgiange

Whg. e im Berichtszeitraum

Verbindlichkeiten
aus

Prifungskosten -1.828,95
Vertriebsstellenvergitung -32,06
Verwabhrstellenvergitung -55,85

Fondsvermdgen
Anteilwert P
Anteilwert |
Umlaufende Anteile P

Umlaufende Anteile |

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
STK
STK

Kurswert in
EUR

-1.916,86

-1.828,95
-32,06
-55,85

2.676.457,36
24,45

244,73
3.665,000
10.570,000

% des
Fondsver-
mogens

-0,07
-0,07
-0,00

-0,00

100,00**

12



Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedrickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 30.06.2025

Australische Dollar AUD 1,7914 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,8566 =1 Euro (EUR)
Déanische Kronen DKK 7,4609 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 169,5650 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9344 =1 Euro (EUR)
US-Dollar USD 1,1739 =1 Euro (EUR)



Anhang

Sonstige Angaben
LOYS Innovation Leaders

Anteilklasse P

Fondsvermdgen 89.615,90 EUR
Anteilwert 24,45 EUR
Umlaufende Anteile 3.665,000 STK
Anteilklasse |

Fondsvermdgen 2.586.841,46 EUR
Anteilwert 244,73 EUR
Umlaufende Anteile 10.570,000 STK

Erlauterungen zu Bewertungsverfahren

zum 30. Juni 2025

Die Bewertung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt gemaf den Vorgaben
von KAGB und KARBV.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises fir die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Hauck Aufhéuser Lampe
Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermogensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner
Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermoégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieser Anteilklasse. Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Bankarbeits- und Bérsentagen, die zugleich Bankarbeitstage und Borsentage
in Frankfurt am Main und Luxemburg sind, ermittelt. Die Berechnung des Anteilwerts an Feiertagen findet gemaf den Vorgaben aus dem Verkaufsprospekt
statt.

Das Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet und bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbesténden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermdégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e

~

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Boérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.
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h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermodgenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betréchtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Méarkten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliel3en, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstéanden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Berticksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

e  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

e  Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

e Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteil der Anteile der ausschiittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der Ausschiittung.
Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermoégens, wéhrend sich der
prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-Fondsvermdgen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefuhrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrége, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir den Fonds.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Angaben gemaf Derivateverordnung:
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen 90,31 %
Bestand der Derivate am Fondsvermégen 0,00 %

Angaben zur Transparenz

Im Rahmen der Téatigkeit des Sondervermdgens bestanden fiir den abgelaufenen Berichtszeitraum keine Vereinbarungen tber die Zahlung von ,Soft
Commissions” oder dhnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir den abgelaufenen Berichtszeitraum
Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.
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