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Konsolidierter Halbjahresbericht

des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il, Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive, Flossbach von

Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth, Flossbach von Storch - Dividend, Flossbach
von Storch - Global Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Quality, Flossbach von Storch - Bond
Opportunities, Flossbach von Storch - Der erste Schritt, Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond,
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond und Flossbach von Storch - Stiftung

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens

zum 31.Mdrz 2018

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 9.670.129.754,70)

Optionen

Bankguthaben - Kontokorrent

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

9.390.694.740,60

11.824.944,13
1.089.281.078,11
28.662.293,75
10.041.510,21
34.166.977,64
8.738.097,38
37.890.222,81
13.278.978,10

Forderungen aus Devisengeschdften 7.087.720,26
Sonstige Aktiva" 2.065,05

10.631.668.628,04
Optionen -1.795.599,03

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften
Zinsverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva?

-12.701.504,28
-11.420.508,96
-5.810.325,81
-2.571,60
-6.952.552,39
-7.098.559,75
-11.229.472,63

-57.011.094,45

Netto-Fondsvermogen

10.574.657.533,59

D Die Position enthdlt aktivierte Griindungskosten.

2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d’abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Verdnderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018

EUR

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Aufwands- und Ertragsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

10.012.841.130,96
8.188.244,45
2.530.920,07
2.292.255.301,24
-1.481.403.902,52
390.243.425,17
-142.236.226,29
-92.438.949,53
-290.690.074,71
-124.632.335,25

Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

10.574.657.533,59

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018

Ertrage
D|v|denden3366246975
Ertrdge aus Investmentanteilen 187.826,10
Zinsen auf Anleihen 52.949.580,07
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 223.872,00
Bankzinsen -1.168.526,65
Bestandsprovisionen 222.813,04
Sonstige Ertrdge 3.958,30
Ertragsausgleich 1.765.437,36
Ertrage insgesamt 87.847.429,97
Aufwendungen
Z|nsaufwendungen‘|0285578
Performancegebihr -10.979.334,67
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -58.030.295,27
Verwahrstellenvergitung -1.480.045,83
Zentralverwaltungsstellenvergitung -640.728,44
Taxe d'abonnement -2.695.052,18
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -266.346,94
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -45.954,69
Register- und Transferstellenvergiitung -73.629,53
Staatliche Gebiihren -49.077,96
Grindungskosten -1.492,70
Sonstige Aufwendungen® -998.014,10
Aufwandsausgleich -4.296.357,43

Aufwendungen insgesamt

-79.659.185,52

Ordentlicher Nettoertrag

8.188.244,45

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellen- und Zahlstellengebthren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities II

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI17X ATWIT7Y ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p. a. 1,53%p.a. 0,78%p. a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse USD-IT

WP-Kenn-Nr.: AT4ULR A1182B A1182C A14YSO
ISIN-Code: LU1245469744 LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine 1.000.000,00 USD
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 CHF keine 100.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR CHF CHF usD

Anteilklasse USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14YS1 A2H690 A2JA86 A2JA87
ISIN-Code: LU1280372688 LU1716948093 LU1748854863 LU1748854947
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,53 %p.a. 0,65%p.a. 0,98%p.a. 0,98%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wahrung: usD EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 - 31.Mdrz 2018

Anteilklasse CHF- H Anteilklasse CHF- HT
WP-Kenn-Nr.: A2JA88 A2JA89
ISIN-Code: LU1748855084 LU1748855167
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,98%p.a. 0,98%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschuttend thesaurierend
Wadhrung: CHF CHF
Geografische Landeraufteilung?
Vereinigte Staaten von Amerika 29,86 %
Deutschland 16,00 %
Vereinigtes Konigreich 11,16 %
Schweiz 939%
Niederlande 518%
Danemark 2,15%
Norwegen 2,09%
Kanada 1,96%
Japan 1,79%
Frankreich 1,50%
Indien 0,59%
Belgien 0,29%
Wertpapiervermégen 81,96 %
Terminkontrakte 0,62%
Bankguthaben 16,88 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,54%
100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Wirtschaftliche Aufteilung

Lebensmittel, Getranke & Tabak 12,64 %
Automobile & Komponenten 10,08 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,95%
Diversifizierte Finanzdienste 6,76 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 6,75%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,46 %
Software & Dienste 6,46 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 5,00%
Telekommunikationsdienste 3,87%
GroB- und Einzelhandel 3,77%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,67%
Staatsanleihen 2,09%
Investitionsguter 1,82%
Immobilien 0,79%
Banken 0,59%
Medien 0,51%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,43%
Gebrauchsguter & Bekleidung 032%
Wertpapiervermogen 81,96 %
Terminkontrakte 0,62%
Bankguthaben 16,88 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,54%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 745,28 5.725.531 122.850,97 130,17
30.09.2017 923,95 6.832.201 145.165,65 135,23
31.03.2018 864,78 6.473.222 -50.394,76 133,59
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 606,29 4.815.312 322.384,03 125,91
30.09.2017 2.049,91 15.787.168 1.403.229,75 129,85
31.03.2018 2.415,97 18.873.724 407.390,38 128,01
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 309,04 2.461.021 218.947,42 125,57
30.09.2017 256,69 1.949.388 -65.843,92 131,68
31.03.2018 332,64 2.536.537 80.868,68 131,14
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 502,89 4.089.955 211.359,54 122,96
30.09.2017 768,14 6.000.581 240.345,77 128,01
31.03.2018 841,29 6.620.098 80.832,42 127,08
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 9,94 94.607 9.835,18 105,11
30.09.2017 46,93 430.542 36.467,59 109,00
31.03.2018 73,31 678.800 27.670,11 108,01

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 25,34 265.860 13.537,48 95,31" 103,52
30.09.2017 30,27 320.962 5.379,09 94,322 107,97
31.03.2018 27,79 305.043 -1.492,14 91,09% 107,27
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 6,11 65.315 5.487,92 93,59 101,65
30.09.2017 19,21 208.628 13.769,13 92,07 105,39
31.03.2018 20,79 234534 2.392,11 88,66% 104,41
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
30.09.2016 0,87 9.610 873,38 90,429 101,52
30.09.2017 11,65 127.346 11.454,34 91,51% 107,84
31.03.2018 14,11 160.523 3.057,81 87,929 108,58
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR uUsD
30.09.2016 0,96 10.576 975,85 91,049 102,22
30.09.2017 1,82 19.956 901,36 91,42% 107,73
31.03.2018 4,86 55.613 3.272,54 87,469 108,01

R Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR =1,0861 CHF.
2 Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR =1,1447 CHF.
3) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.
4 Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR =1,1228 USD.
R Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR=1,1784 USD.
6) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR =1,2350 USD.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
18.12.2017 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 30,55 315.876 31.638,84 96,70
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 11,68 119.701 11.843,67 97,54
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 1,86 19.065 1.874,74 97,53
Anteilklasse CHF-H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
05.02.2018 Auflegung - - 86,28" 100,00
31.03.2018 0,08 1.000 86,28 83,08 97,84
Anteilklasse CHF-HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
05.02.2018 Auflegung - - 86,28" 100,00
31.03.2018 0,08 1.000 86,28 83,08” 97,84

R Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 5. Februar 2018 1 EUR=1,1590 CHF.
2 Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 3.862.756.544,71)

Bankguthaben - Kontokorrent

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

3.803.880.530,04

783.342.549,97
28.662.293,75

Zinsforderungen 3.138.725,07
Dividendenforderungen 5.279.710,37
Forderungen aus Absatz von Anteilen 30.095.418,60
Sonstige Aktiva" 505,39

4.654.399.733,19
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -3.803.162,79
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -3.978.278,60
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -1.214.153,08
Sonstige Passiva? -5.604.162,31

-14.599.756,78

Netto-Anteilklassenvermogen

4.639.799.976,41

D Die Position enthdlt aktivierte Griindungskosten.

2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zurechnung auf die Anteilklassen

13

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

864.776.872,76 EUR
6.473.222,020
133,59 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.415.972.709,28 EUR
18.873.724,308
128,01 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

332.641.126,57 EUR
2.536.536,526
131,14 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

841.292.741,88 EUR
6.620.098,028
127,08 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

73.314.045,05 EUR
678.800,345
108,01 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

27.785.644,75 EUR
305.043,225
91,09 EUR"
107,27 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

20.793.159,28 EUR
234.533,837
88,66 EURY

104,41 CHF

Anteilklasse USD-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

14.112.505,77 EUR
160.522,985
87,92 EUR?
108,58 USD

Anteilklasse USD-RT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

4.863.984,08 EUR
55.613,183
87,46 EUR?
108,01 USD

D Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.
2) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR =1,2350 USD.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 14

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

30.546.453,69 EUR
315.876,291
96,70 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

11.675.151,30 EUR
119.701,000
97,54 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.859.421,70 EUR
19.065,377
97,53 EUR

Anteilklasse CHF-H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

83.080,15 EUR
1.000,000
83,08 EURY
97,84 CHF

Anteilklasse CHF-HT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

83.080,15 EUR
1.000,000
83,08 EURD
97,84 CHF

n Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Aufwands- und Ertragsausgleich

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

4.108.576.687,71
-22.291.757,96
2.842.054,34
1.018.394.394,69
-419.267.425,03
141.814.205,20

923.951.097,13
-2.003.977,38
-168.984,84
102.915.058,45
-153.309.820,10
27.688.593,05

2.049.907.603,16
-13.919.704,95
2.096.413,85
524.284.791,61
-116.894.409,67
71.932.974,73

256.687.168,88
-844.678,10
305.376,62
152.501.053,45
-71.632.370,30
10.741.625,60

Realisierte Verluste -42.743.426,34 -8.144.967,42 -20.784.295,19 -2.984.752,45
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -10.932.136,83 2.417.614,27 -7.262.247,31 -3.023.904,64
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -113.819.115,49 -21.125.452,49 -58.057.200,98 -9.108.392,49
Ausschittung -22.773.503,88 -7.442.287,91 -15.331.215,97 0,00
Netto-Anteilklassenvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes  4.639.799.976,41 864.776.872,76 2.415.972.709,28 332.641.126,57
EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse

Anteilklasse RT Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Aufwands- und Ertragsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

768.143.800,67
-4.789.662,55
416.891,64
135.754.581,02
-54.922.156,97
25.507.024,91
-7.302.742,57
-1.130.710,01
-20.384.284,26
0,00

46.927.983,93
-556.800,25
161.333,61
39.382.660,85
-11.712.552,85
2.024.617,80
-571.424,07
-609.574,78
-1.732.199,19
0,00

30.272.312,94
-55.354,59
-3.353,16
1.605.583,60
-3.097.723,54
1.322.246,05
-1.035.333,11
-6.545,47
-1.216.187,97
0,00

19.209.273,95
-114.580,40
9.696,43
4.212.969,11
-1.820.858,39
931.531,79
-701.354,42
-53.820,84
-879.697,95
0,00

Netto-Anteilklassenvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

841.292.741,88

73.314.045,05

27.785.644,75

20.793.159,28

EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse

usD-IT USD-RT  Anteilklasse MT Anteilklasse H

Netto-Anteilklassenvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 11.653.057,47 1.824.389,58 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand -44.371,29 -32.898,88 52.849,45 14911,76
Aufwands- und Ertragsausgleich 12.969,47 17.576,91 -6.037,01 943,29
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 3.890.333,46 3.402.884,70 36.525.423,93 11.843.665,97
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -832.519,38 -130.342,72 -4.886.586,82 0,00
Realisierte Gewinne 749.623,86 200.158,98 680.996,63 29.159,41
Realisierte Verluste -806.494,29 -226.581,37 -144.425,53 -36.365,38
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -130.604,65 -83.717,76 -944.518,09 -85.736,61
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -379.488,88 -107.485,36 -731.248,87 -91.427,14
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 14.112.505,77 4.863.984,08 30.546.453,69 11.675.151,30

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse HT CHF-H CHF-HT
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand 2.286,00 111,61 111,61
Aufwands- und Ertragsausgleich -T72,47 0,00 0,00
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 1.902.825,98 86.281,28 86.281,28
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -28.084,29 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 2.840,21 1.406,09 1.406,09
Realisierte Verluste -4.008,22 -341,16 -341,16
Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne -13.649,87 -1.821,68 -2.899,39
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -2.015,64 -2.555,99 -1.478,28
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.859.421,70 83.080,15 83.080,15

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stiick

Stiick

Stiick

17

Stiick

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

6.832.200,574

15.787.167,678

1.949.387,874

6.000.580,986

Ausgegebene Anteile 755.149,861 3.974.962,457 1.124.162,748 1.040.679,600
Zurliickgenommene Anteile -1.114.128,415 -888.405,827 -537.014,096 -421.162,558
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.473.222,020 18.873.724,308 2.536.536,526 6.620.098,028
Stlick Stlck Stlck Stick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT USD-IT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 430.541,795 320.962,131 208.627,850 127.346,155
Ausgegebene Anteile 354.239,508 16.926,851 45.704,454 42.126,830
Zurliickgenommene Anteile -105.980,958 -32.845,757 -19.798,467 -8.950,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 678.800,345 305.043,225 234.533,837 160.522,985
Stiick Stiick Stiick Stiick

Anteilklasse
USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 19.956,490 0,000 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 37.120,693 364.921,552 119.701,000 19.353,705
Zurlickgenommene Anteile -1.464,000 -49.045,261 0,000 -288,328
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 55.613,183 315.876,291 119.701,000 19.065,377
Stlick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse
CHF-H CHF-HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 1.000,000 1.000,000
Zurliickgenommene Anteile 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.000,000 1.000,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Ertrage

Dividenden 18.336.825,79 3.573.059,09 9.415.086,19 1.345.335,30

Zinsen auf Anleihen 5.649.903,96 1.155.434,41 2.870.489,67 402.880,25

Bankzinsen -963.398,23 -200.028,91 -492.396,30 -65.545,10

Bestandsprovisionen 128.523,41 26.155,38 65.562,61 9.061,14

Ertragsausgleich 1.120.326,02 -16.951,64 831.297,51 42.416,53

Ertrage insgesamt 24.272.180,95 4.537.668,33 12.690.039,68 1.734.148,12

-3.339,88

Zinsaufwendungen -9.886,03 -573,17 -1.383,34
Performancegebihr -10.979.334,67 -2.707.760,98 -5.236.611,47 -811.941,28
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -28.960.594,26 -3.482.347,47 -17.089.801,89 -1.227.069,50
Verwahrstellenvergltung -626.348,34 -127.262,62 -318.666,93 -44.922,51
Zentralverwaltungsstellenvergitung -271.164,80 -55.094,44 -137.961,79 -19.447,71
Taxe d'abonnement -1.222.136,14 -247.809,00 -627.476,48 -83.934,92
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -68.739,63 -14.643,27 -34.671,25 -4.648,09
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -20.583,19 -4.192,53 -10.484,56 -1.458,05
Register- und Transferstellenvergitung -26.519,42 -5.394,66 -13.469,85 -1.909,96
Staatliche Gebuihren -12.915,87 -2.465,42 -6.630,35 -1.000,10
Grindungskosten -489,18 -99,78 -248,71 -34,92
Sonstige Aufwendungen” -402.847,02 -79.938,85 -204.626,65 -31.326,15
Aufwandsausgleich -3.962.380,36 185.936,48 -2.927.711,36 -347.793,15
Aufwendungen insgesamt -46.563.938,91 -6.541.645,71 -26.609.744,63 -2.578.826,22
ordentlicher Nettoaufwand -22.291.757,96 -2.003.977,38 -13.919.704,95 -844.678,10
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31.Mdrz 2018) 0,89 1,63 0,89
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,18 1,88 1,15
Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,29 0,25 0,26

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebtihren.

2) Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse RT Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT
Ertrage
D|v|denden ............................................................................................................. 3 34758736 .................. 27018772 .................. 113348908411179
Zinsen auf Anleihen 1.039.893,19 76.809,30 38.053,46 26.176,39
Bankzinsen -178.906,49 -11.993,52 -6.564,67 -4.504,58
Bestandsprovisionen 23.615,56 1.809,82 859,84 594,59
Ertragsausgleich 178.581,12 46.148,81 -3.319,92 4.043,34
Ertrage insgesamt 4.410.770,74 382.962,13 147.377,61 110.421,53
Aufwendungen
staufwendungen ........................................................................................................ 50617 ..................... 1045451830 ............................ : 1282
Performancegebihr -1.939.695,53 -112.994,68 -77.039,68 -43.522,64
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -6.177.024,89 -581.472,78 -114.779,84 -155.483,83
Verwahrstellenvergiitung -115.150,88 -8.604,79 -4.195,51 -2.899,05
Zentralverwaltungsstellenvergitung -49.852,35 -3.725,78 -1.816,18 -1.254,98
Taxe d'abonnement -225.565,87 -17.098,47 -8.030,45 -5.636,49
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -12.757,77 -859,13 -478,39 -318,49
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -3.787,83 -283,66 -138,64 -95,61
Register- und Transferstellenvergiitung -4.877,15 -363,68 -178,21 -123,38
Staatliche Gebuhren -2.348,81 -193,74 -82,49 -58,89
Grindungskosten -90,03 -6,52 -3,48 -2,08
Sonstige Aufwendungen” -73.303,25 -5.630,28 -2.643,61 -1.853,90
Aufwandsausgleich -595.472,76 -207.482,42 6.673,08 -13.739,77
Aufwendungen insgesamt -9.200.433,29 -939.762,38 -202.732,20 -225.001,93
Ordentlicher Nettoaufwand -4.789.662,55 -556.800,25 -55.354,59 -114.580,40
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,64 2,02 0,89 1,64
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,89 2,24 1,14 1,87
Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,25 0,22 0,25 0,23

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse

usD-IT USD-RT  Anteilklasse MT Anteilklasse H
Ertrage
D|v|denden .................................................................................................................. 542”09 .................... 1652393 .................... 83407192590609
Zinsen auf Anleihen 16.313,43 4.275,57 16.879,02 2.442,30
Bankzinsen -2.797,68 -479,47 -671,59 440,82
Bestandsprovisionen 358,86 97,27 365,45 40,54
Ertragsausgleich 6.950,87 5.244,86 17.583,57 5.624,74
Ertrage insgesamt 75.036,57 25.767,16 117.563,64 34.454,49
Aufwendungen
staufwendungen778 ........................ 23305 ..................... 19623771656
Performancegebihr -42.199,74 -7.568,67 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -49.552,42 -25.944,77 -45.038,31 -10.840,32
Verwahrstellenvergiitung -1.812,76 -485,47 -1.992,36 -318,73
Zentralverwaltungsstellenvergitung -784,79 -210,20 -862,08 -138,54
Taxe d'abonnement -3.598,12 -968,21 -1.052,30 -823,07
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -194,85 -40,84 -118,51 -8,07
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -58,78 -15,36 -61,12 -6,10
Register- und Transferstellenvergiitung -77,19 -20,60 -94,66 -9,53
Staatliche Gebuhren -38,43 -12,34 -67,08 -15,51
Grindungskosten -1,56 -0,17 -1,62 -0,31
Sonstige Aufwendungen” -1.161,10 -344,59 -1.917,22 -97,96
Aufwandsausgleich -19.920,34 -22.821,77 -11.546,56 -6.568,03
Aufwendungen insgesamt -119.407,86 -58.666,04 -64.714,19 -19.542,73
Ordentlicher Nettoaufwand -44.371,29 -32.898,88 52.849,45 14.911,76
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,89 1,62 0,67% 0,77%
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,32 1,94 0,673 0,77®
Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31.Mdrz 2018) 0,43 0,32 - -

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

3) Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse HT CHF-H CHF-HT
Ertrage
D|v|denden ........................................................................................................................................................... 252544 ........................ 21535 ......................... 21535
Zinsen auf Anleihen 201,97 27,50 27,50
Bankzinsen 40,34 4,46 4,46
Bestandsprovisionen 0,13 1,11 1,11
Ertragsausgleich 2.706,23 0,00 0,00
Ertrage insgesamt 5.474,11 248,42 248,42
Aufwendungen
z.nsaufwendungen7025769 ............................ 769
Performancegebihr 0,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.004,84 -116,70 -116,70
Verwahrstellenvergiitung -29,53 -3,60 -3,60
Zentralverwaltungsstellenvergitung -12,88 -1,54 -1,54
Taxe d'abonnement -131,02 -5,87 -5,87
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -0,87 -0,05 -0,05
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,61 -0,17 -0,17
Register- und Transferstellenvergitung -0,23 -0,16 -0,16
Staatliche Gebiihren -2,39 -0,16 -0,16
Grindungskosten 0,00 0,00 0,00
Sonstige Aufwendungen” -1,72 -0,87 -0,87
Aufwandsausgleich -1.933,76 0,00 0,00
Aufwendungen insgesamt -3.188,11 -136,81 -136,81
ordentlicher Nettoaufwand 2.286,00 111,61 111,61
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,86 1,03% 1,03
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,86 1,03% 1,033

Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2) Siehe Erlauterungen zum Bericht.

3) Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"

DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 177.000 355.000 2.500.000 297,5000 99.840.255,59 2,15
99.840.255,59 2,15

Deutschland

DE0005190003  Bayerische Motoren Werke AG  EUR 106916 93916 1030000 855600  88.126800,00 190

DE0005190037  Bayerische Motoren Werke EUR 25.401 0 210.000 74,0000 15.540.000,00 0,33

AG -VZ-

DE0005158703  Bechtle AG EUR 61.251 7.516 767.611 66,3000 50.892.609,30 1,10

DEOOOATDAHHO Brenntag AG EUR 1.066.117 0 1.220.000 48,1500 58.743.000,00 1,27

DE0007100000  Daimler AG EUR 416.647 0 3.550.000 66,3000  235.365.000,00 5,07

DEOO0A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 796.000 0 3.950.000 24,4700 96.656.500,00 2,08

DE0006231004 Infineon Technologies AG EUR 95.620 0 930.000 21,5600 20.050.800,00 0,43

DE0007164600  SAP SE EUR 355.000 0 655.000 84,4200 55.295.100,00 1,19

DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 132.502 404.000 2.200.000 16,7100 36.762.000,00 0,79

DE0005089031  United Internet AG EUR 102.630 389.842 1.210.000 51,0200 61.734.200,00 1,33

719.166.009,30 15,49

Frankreich

FR0000120073 ....... |_ AlrqudeSA ................................ EUR .............. 1 059850 ............. 550000 .................. 998600 .......... 5 492300000 ............ 113
54.923.000,00 1,18

Indien

INEOOTAO1036  Housing Development Finance INR 1210000 0 1210000 18256000 2742652244 059

Corporation Ltd.

27.426.522,44 0,59

450.000 0 4.030.000 83.130.637,33 1,79

|P3496400007  KDDI Corporation JPY 2.705,5000
83.130.637,33 1,79
Kanada
CA0084741035Agn|cogag|eM|ne5Ltd .................. U SD ............. 3000000 ............. 300000 .................. 414200 .......... 1006153345 ............ 0 22
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 2.505.886 0 8.070.000 12,3900 80.961.376,52 1,74
91.022.914,98 1,96
Niederlande
NLooo 0009355 ...... U n||eveva ....................................... EUR .......... 24600000 .......... 2450000 .................. 453400 ........ 1 1153640000 ............ 2 40

111.536.400,00 2,40

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Schweiz
c|—|oo38863350 ...... N est|e5A .......................................... CHF3500000 .......... 3770000 .................. 755800 ....... 24195332473 ............ 5 21
CHO0012005267  Novartis AG CHF 150.000 0 1.500.000 77,9600 99.303.668,48 2,14
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 25.000 145.000 300.000 221,0000 56.300.951,09 1,21
Genussscheine
CH0244767585  UBS Group AG CHF 2.700.000 0 2.700.000 16,8650 38.668.053,67 0,83
436.236.497,97 9,39
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ........................ U 50380001012000 .......... 1350000592300 .......... 6 522493927 ............ 141
US02079K3059  AlphabetInc. usD 32.000 17.000 132.000 1.005,1800 107.436.242,92 2,32
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 154.309 248.988 1.260.000 196,6700  200.651.174,09 4,32
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usD 44.500 13.800 30.700 2.054,6900 51.076.099,60 1,10
US2358511028 Danaher Corporation usb 147.779 208.779 1.135.000 96,5200 88.704.615,38 1,91
US30303M1027 FacebookInc. usb 122.000 30.000 193.000 153,0300 23.914.809,72 0,52
US3703341046  General Mills Inc. usD 26.776 302.732 577.268 44,3500 20.730.231,42 0,45
US4781601046  Johnson & Johnson usb 302.937 0 432.937 127,4500 44.678.397,29 0,96
US5486611073  Lowe's Companies Inc. usD 20.000 128.779 571.221 85,8800 39.721.829,54 0,86
US61166W1018 Monsanto Co. usb 62.644 628.754 308.246 116,7500 29.139.854,66 0,63
US6516391066  Newmont Mining Corporation  USD 563.815 0 2.127.631 38,3900 66.137.452,70 1,43
US67072V1035  NxStage Medical Inc. usD 810.799 0 810.799 24,6400 16.176.588,96 0,35
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usb 1.289.416 0 2.061.264 99,7900  166.553.469,28 3,59
US7782961038  Ross Stores Inc. usD 0 508.349 471.651 76,1600 29.085.781,51 0,63
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usb 599.000 0 599.000 78,8400 38.238.995,95 0,82
US8725401090  TJX Co.Inc. usD 130.000 136.000 599.000 80,6900 39.136.283,40 0,84
US9130171096  United Technologies usb 34358 174.000 251.000 124,4500 25.293.076,92 0,55
Corporation
US9815581098  Worldpay Inc. usD 1.150.000 0 1.150.000 80,4400 74.903.643,72 1,61
1.126.803.486,33 24,30
Vereinigtes Konigreich
GB0002875804  British American Tobacco Plc. GBP 183.103 0 1.450.000 40,8400 67.623.615,39 1,46
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 180.000 270.000 2.390.000 24,0700 65.692.931,37 1,42
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 1.181.285 0 2.392.460 59,9700 163.841.299,76 3,53
297.157.846,52 6,41
Borsengehandelte Wertpapiere 3.047.243.570,46 65,66
Aktien, Anrechte und Genussscheine 3.047.243.570,46 65,66

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
BE6276038419  0,000% Anheuser-Busch InBev NV 0 0 13.500.000 100,1110 13.514.985,00 0,29
Reg.S. EMTN FRN v.15(2018)
XS1222594472  3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 0 0 23.200.000 102,0000 23.664.000,00 0,51
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS1574667124  0,000% Coca-Cola Co.FRN 0 0 10.100.000 100,2940 10.129.694,00 0,22
v.17(2019)
FR0013257599  0,000% LVMH Moét Hennessy 0 0 15.000.000 100,1969 15.029.535,00 0,32
Louis Vuitton SE EMTN FRN
v.17(2018)
XS1603948032  3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17(2027) 0 8.000.000 16.000.000 98,5100 15.761.600,00 0,34
XS1048428442  4,625% Volkswagen International 6.600.000 0 67.000.000 108,7500 72.862.500,00 1,57
Finance NV FRN Perp.
XS1206541366  3,500% Volkswagen International 5.150.000 0 46.000.000 98,2000 45.172.000,00 0,97
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen International 1.600.000 0 11.000.000 101,4500 11.159.500,00 0,24
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float V.17 Perp.
207.293.814,00 4,46

NO0010572878  3,750% Norwegen v.10(2021) 45.000.000 0 395.000.000 107,8110 44.078.732,46 0,95
NO0010646813 2,000% Norwegen v.12(2023) 40.000.000 0 500.000.000 102,4300 53.011.013,12 1,14

97.089.745,58 2,09
Borsengehandelte Wertpapiere 304.383.559,58 6,55
Anleihen 304.383.559,58 6,55

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Zertifikate
Borsengem ndelte Wertpa p.ere .............................................................................................................................................................................................................
ve re| mgte Staa ten von Am e |-| ka .............................................................................................................................................................................................................
DE000AOSIGBO  Dte. Borse Commodities GmbH EUR 1000000 0 6700000 346120 23190040000 500
Gold Unze 999 Zert. Perp.
231.900.400,00 5,00
Vereinigtes Konigreich
DEOOOATMECS1  Source Physical Markets Plc./ EUR 250.000 0 2.100.000 104,9300 220.353.000,00 4,75
Gold Unze 999 v.11(2100)
220.353.000,00 4,75
Borsengehandelte Wertpapiere 452.253.400,00 9,75
Zertifikate 452.253.400,00 9,75
Wertpapiervermogen 3.803.880.530,04 81,96
Terminkontrakte
Short-Positionen
usbD
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018 0 4.300 -4.300 28.561.183,81 0,62
Tesla Inc. Future Juni 2018 0 34 -34 101.109,94 0,00
28.662.293,75 0,62
Short-Positionen 28.662.293,75 0,62
Terminkontrakte 28.662.293,75 0,62
Bankguthaben - Kontokorrent 783.342.549,97 16,88
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 23.914.602,65 0,54
Netto-Anteilklassenvermdégen in EUR 4.639.799.976,41 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31.Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 58.385.000,00 49.595.719,43 1,07
JPY/EUR J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungskdufe 1.000.000.000,00 7.623.232,47 0,16
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 23.520.000,00 19.004.145,11 0,41
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 96.000.000,00 109.560.400,31 2,36
EUR/JPY J.P.Morgan Securities PLC, London Wdhrungsverkdufe 4.800.000.000,00 36.591.515,85 0,79

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
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%-Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFVY
Short-Positionen
usD
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018 -4.300 -453.937.246,96 -9,78
Tesla Inc. Future Juni 2018 -34 -721.635,55 -0,02
-454.658.882,51 -9,80
Short-Positionen -454.658.882,51 -9,80
Terminkontrakte -454.658.882,51 -9,80

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
ISIN Wertpapiere im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

JP3862400003 Makita Corporation JPY 16.000 170.000
JP3422950000 Seven & | Holding Co. Ltd. JPY 0 330.000

JP3633400001

743.962

VGG607541015

Kanada

US0231351067 Amazon.com Inc. usD 0 22.572
US4592001014 IBM Corporation usDb 25714 438.902
US4878361082 Kellogg Co. usD 205.000 205.000
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 0 29.000
US5949181045 Microsoft Corporation usD 15.759 198.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usD 27.750 44.500
US92210H1059 Vantiv Inc. usD 755.316 1.095.000
Anleihen

XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 0 16.400.000
Fix-to-Float v.15(2075)

DE0001102424 0,500% Bundesrepublik Deutschland v.17(2027) 71.000.000 71.000.000
XS1294343337 6,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 12.200.000
XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 5.000.000
XS1490960942 3,750% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 6.400.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

28

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
ISIN Wertpapiere im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum
NOK
NO0010429913 4,500% Norwegen v.08(2019) 40.000.000 610.000.000
Optionen
uUsD
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 3.550 3.550
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 700 700
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DAX Performa ncemde x Fum re Marzzmg ...................................................................................................................................... 105 .......................................... 1 05
EURO STOXX Banks Future Dezember 2017 10.000 0
EURO STOXX Banks Future Mdrz 2018 10.000 10.000
EUX 10 YR Euro-OAT Future Dezember 2017 1.350 0
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
E-Mini S&P 500 Index Future Mdrz 2018 4.224 4.224
Tesla Inc. Future Dezember 2017 34 34

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Indische Rupie
Japanischer Yen
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Schweizer Franken
Stdafrikanischer Rand

us-Dollar

GBP
DKK
INR
PY
MXN
NOK
CHF
ZAR
usD

0,8757
7,4494
80,5416
131,1570
22,6047
9,6612
1,1776
14,5471
1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Multi Asset - Defensive
Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: AOM43T AOM43U A14ULS A14ULT
ISIN-Code: LU0323577840 LU0323577923 LU1245470080 LU1245470163
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschuttend ausschuttend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: Al4ULW A14ULU A14ULV
ISIN-Code: LU1245470593 LU1245470247 LU1245470320
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93%p.a. 0,88%p.a. 0,88%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschuttend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 27,46 %
Vereinigtes Konigreich 11,36%
Niederlande 10,78 %
Deutschland 9,18%
Schweden 5,54%
Schweiz 414%
Norwegen 4,02%
Japan 2,84%
Kanada 2,64%
Italien 2,46%
Frankreich 2,42%
Danemark 1,97 %
Cayman Inseln 1,30%
Mexiko 1,22%
Australien 1,21%
Luxemburg 117%
Jungferninseln (GB) 0,98%
Finnland 0,96 %
Belgien 0,89%
Irland 0,71%
Wertpapiervermégen 93,25%
Optionen 0,02%
Terminkontrakte -0,36%
Bankguthaben 6,22%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,87%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Wirtschaftliche Aufteilung

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,75%
Hardware & Ausristung 9,09 %
GroR- und Einzelhandel 7,84%
Staatsanleihen 7,00%
Software & Dienste 6,07 %
Automobile & Komponenten 539%
Immobilien 5,04%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 492%
Banken 477%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,62 %
Diversifizierte Finanzdienste 3,59%
Medien 322%
Energie 3,06%
Telekommunikationsdienste 2,85%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 2,62%
Investitionsguter 2,38%
Versorgungsbetriebe 221%
Transportwesen 1,70%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,40%
Versicherungen 1,33%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,23%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,07%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,04 %
Verbraucherdienste 0,69%
Investmentfondsanteile 037%
Wertpapiervermogen 93,25%
Optionen 0,02%
Terminkontrakte -0,36%
Bankguthaben 6,22%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,87%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 237,32 1.734.819 43.388,87 136,80
30.09.2017 295,21 2.148.968 56.522,16 137,37
31.03.2018 273,10 2.055.567 -12.328,83 132,86
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 372,14 2.760.917 114.038,10 134,79
30.09.2017 852,33 6.332.271 480.354,56 134,60
31.03.2018 852,94 6.557.774 30.177,77 130,07
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 11,11 103.739 10.886,15 107,08
30.09.2017 234,61 2.137.729 223.000,11 109,75
31.03.2018 221,61 2.048.128 -10.134,16 108,20
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 3,76 35.488 3.723,81 105,96
30.09.2017 8,21 76.205 4.368,99 107,79
31.03.2018 8,41 79.441 347,65 105,88
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 1,05 9.936 1.021,30 105,53
30.09.2017 64,05 599.052 63.388,65 106,92
31.03.2018 99,88 952.892 37.994,65 104,82

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,45 4.590 454,66 98,47
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,01 100 10,00 98,47
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.420.871.010,59)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

1.357.663.475,56

413.810,66
90.637.716,87
1.072.889,07
9.365.374,98
739.477,56
2.470.921,41
3.784.141,70

1.466.147.807,81

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -2.888.604,58
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -5.098.488,31
Sonstige Passiva" -1.744.143,11

-9.731.236,00

Netto-Anteilklassenvermogen

1.456.416.571,81

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

34

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

273.100.947,32 EUR
2.055.567,013
132,86 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

852.943.894,86 EUR
6.557.774,241
130,07 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

221.614.443,35 EUR
2.048.127,609
108,20 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

8.411.145,96 EUR
79.441,126
105,88 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

99.884.338,13 EUR
952.892,207
104,82 EUR

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

451.955,56 EUR

Umlaufende Anteile 4.590,000
Anteilwert 98,47 EUR
Anteilklasse HT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 9.846,63 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 98,47 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Aufwands- und Ertragsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne

Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

1.454.417.994,49
6.588.683,67
133.549,38
223.020.638,66
-176.498.904,49
61.514.714,97
-22.104.833,88
-15.480.810,25
-55.185.184,46
-19.989.276,28

295.213.213,08
1.962.198,66
82.781,56
17.770.164,62
-30.098.997,30
11.932.979,66
-4.349.936,41
-2.774.941,40
-10.852.765,58
-5.783.749,57

852.326.018,73
2.882.495,80
-32.419,68
96.410.700,02
-66.232.932,05
35.666.022,33
-12.735.425,30
-9.056.624,75
-32.078.413,53
-14.205.526,71

234.611.155,31
1.580.532,02
90.595,63
43.098.350,36
-53.232.509,05
9.768.007,09
-3.619.245,32
-2.167.898,59
-8.514.544,10
0,00

Netto-Anteilklassenvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes

1.456.416.571,81

273.100.947,32

852.943.894,86

221.614.443,35

EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 8.214.065,28 64.053.542,09 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 28.260,27 133.938,74 1.231,36 26,82
Aufwands- und Ertragsausgleich -720,89 -6.539,82 -147,42 0,00
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 1.633.878,15 63.642.884,51 454.661,00 10.000,00
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -1.286.226,66 -25.648.239,43 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 348.118,55 3.790.543,09 8.792,86 251,39
Realisierte Verluste -123.233,29 -1.275.988,22 -989,69 -15,65
Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne -93.612,66 -1.380.291,51 -7.193,80 -247,54
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -309.382,79 -3.425.511,32 -4.398,75 -168,39
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 8.411.145,96 99.884.338,13 451.955,56 9.846,63

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.148.967,714 6.332.270,858 2.137.729,391 76.204,825
Ausgegebene Anteile 129.888,035 721.435,241 390.144,839 15.165,406
Zurlickgenommene Anteile -223.288,736 -495.931,858 -479.746,621 -11.929,105
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.055.567,013 6.557.774,241 2.048.127,609 79.441,126
Stick Stlick Stick

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 599.051,682 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 594.047,343 4,590,000 100,000
Zurlickgenommene Anteile -240.206,818 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 952.892,207 4.590,000 100,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Ertrage

Dividenden 3.412.525,71 661.538,50 1.980.698,81 543.430,23

Ertrage aus Investmentanteilen 45.599,40 9.078,04 26.053,99 7.730,75

Zinsen auf Anleihen 13.464.632,17 2.658.870,20 7.804.552,62 2.164.062,66

Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 14.967,00 2.980,15 8.674,26 2.320,92

Bankzinsen 53.539,62 9.909,02 30.771,95 8.265,68

Bestandsprovisionen 35.792,86 6.998,65 20.798,35 5.734,81

Sonstige Ertrage 212,44 42,30 123,12 32,94

Ertragsausgleich 45,091,81 -143.770,10 146.445,87 -149.838,41

Ertrage insgesamt

17.072.361,01

3.205.646,76

10.018.118,97

2.581.739,58

Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebuhr
Verwahrstellenvergitung
Zentralverwaltungsstellenvergiitung

Taxe d'abonnement

Veroffentlichungs- und Prifungskosten

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte

Register- und Transferstellenvergiitung
Staatliche Gebuhren
Sonstige Aufwendungen”

Aufwandsausgleich

-1.823,89
-9.443.491,96
-210.565,65
-91.137,10
-365.450,51
-37.442,75

-6.804,04
-14.333,26
-8.611,43
-125.375,56
-178.641,19

-364,83
-1.133.993,36
-41.604,89
-18.007,25
-72.213,85
-7.511,66

-1347,74
-2.836,38
-1.683,13

-24.873,55

60.988,54

-1.050,29
-6.522.361,55
-122.015,99
-52.812,71
-211.777,97
-21.751,95

-3.949,84
-8.275,60
-4.977,84
-72.623,24
-114.026,19

301,37
-922.382,88
-33.849,17
-14.648,70
-58.773,40
-5.954,37

-1.088,05
-2.340,46
-1.360,65

-19.751,29

59.242,78

Aufwendungen insgesamt

-10.483.677,34

-1.243.448,10

-7.135.623,17

-1.001.207,56

ordentlicher Nettoertrag

6.588.683,67

1.962.198,66

2.882.495,80

1.580.532,02

Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,89 1,63 0,88
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,89 1,63 0,88

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31.Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
DMdenden .................................................................................................................. 1913335 .................. 2071524454957 ............................. 1271
Ertrage aus Investmentanteilen 245,20 2.491,42 0,00 0,00
Zinsen auf Anleihen 74.911,66 761.174,44 1.033,48 27,11
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 83,75 907,92 0,00 0,00
Bankzinsen 311,70 4.259,55 21,16 0,56
Bestandsprovisionen 200,10 2.055,19 5,64 0,12
Sonstige Ertrage 1,19 12,89 0,00 0,00
Ertragsausgleich 3.275,26 188.722,72 256,47 0,00
Ertrage insgesamt 98.162,21 1.166.786,57 1.866,42 40,50
Aufwendungen
staufwendungen9699216545 .............................. 010
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -62.554,26 -801.724,59 -463,12 -12,20
Verwahrstellenvergltung -1.170,57 -11.909,34 -15,25 -0,44
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -506,60 -5.155,12 -6,65 -0,07
Taxe d'abonnement -2.031,39 -20.626,71 -26,52 -0,67
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -208,93 -2.015,28 -0,56 0,00
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -37,68 -380,24 -0,47 -0,02
Register- und Transferstellenvergiitung -79,22 -800,94 -0,64 -0,02
Staatliche Gebuihren -48,56 -540,53 -0,70 -0,02
Sonstige Aufwendungen” -700,67 -7.420,02 -6,65 -0,14
Aufwandsausgleich -2.554,37 -182.182,90 -109,05 0,00
Aufwendungen insgesamt -69.901,94 -1.032.847,83 -635,06 -13,68
ordentlicher Nettoertrag 28.260,27 133.938,74 1.231,36 26,82
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,63 2,00 0,78% 0,933
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,63 2,00 0,78% 0,933

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

3 Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A.[NV? EUR 0 0 100.000 88,9900 8.899.000,00 0,61
BE0974268972 bpost S.A. EUR 0 453.038 221.962 18,1800 4.035.269,16 0,28

12.934.269,16 0,89
Danemark

DK0060534915 DKK 50.000 150.000 200.000 297,5000 7.987.220,45 0,55
7.987.220,45 0,55
Deutschland
DE0008404005AII|anzSEEUR ........................ 0 ............. 1 5300 ........... 1 ooooo .......... 1 332000 ............ 1832000000 ............. 126
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 50.000 0 125.000 90,7000 11.337.500,00 0,78
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG -VZ-  EUR 0 14.582 70.418 74,0000 5.210.932,00 0,36
DE0007100000 Daimler AG? EUR 100.000 200.000 100.000 66,3000 6.630.000,00 0,46
DE0007480204 Dte. Euroshop AG EUR 180.000 0 530.000 29,3400 15.550.200,00 1,07
DEO00A0Z2Z75 Freenet AG EUR 100.000 0 700.000 24,4700 17.129.000,00 1,18
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 20.000 0 50.000 101,5000 5.075.000,00 0,35
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 0 7.547 152.453 89,9600 13.714.671,88 0,94
DE0005937007 MAN SE EUR 21.076 0 31.076 95,0500 2.953.773,80 0,20
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 0 400.000 16,7100 6.684.000,00 0,46
DEOOOATMLT]1 Vonovia SE EUR 0 0 150.000 39,9000 5.985.000,00 0,41
108.590.077,68 7,47
Finnland
F|0009000631 ........... NoklaOyJEUR ........................ 0 ....................... 0 1199900 .............. 4 4470 .............. 533595530 ............. 0 37
5.335.955,30 0,37

FRO000120073 EUR 77.500 27.500 75.000 99,8600 7.489.500,00 0,51

7.489.500,00 0,51
Irland
IEO OBTN1Y115 .......... M edtrom C . P | C .. ........................................ US D ........................ 0 ....................... 0 ............. s 0000 ............ 7 84600 .............. 5 08 2429 1 5 ............. o 35
5.082.429,15 0,35

JP3496400007 KDDI Corporation JPY 340.000 0 1.018.000  2.705,5000 20.999.252,80 1,44

20.999.252,80 1,44
Kanada
cAoog4741og5Agn|cogag|eMmesLtd2> ..................... USD300000 ....................... 0 300000414200 ............ 1006153346 ............. 0 59
CA0679011084 Barrick Gold Corporation usD 750.000 0 1.250.000 12,3900 12.540.485,83 0,86
CA3809564097 Goldcorp Inc? usb 0 0 500.000 13,5100 5.469.635,63 0,38
28.071.659,92 1,93

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschadftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (fFortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Niederlande
NL0000009355 ........ Un||everNVEUR35oooo ....................... (.). 350000453400 ............ 1585900000 ............. 109
15.869.000,00 1,09
Schweiz
c|-|0371153492 ........ Land|5&cyrHo|d|ngAcc|-|F ........................ (.). ....................... (.). ........... 1 50000 ............ 7 28000 .............. 927309783 ............. (.]. 54
CH0038863350  Nestle S.A. CHF 90.000 0 200.000 75,5800 12.836.277,17 0,88
CH0012005267 Novartis AG CHF 125.000 0 300.000 77,9600 19.860.733,70 1,36
CH0012032048  Roche Holding AG CHF 0 0 60.000 221,0000 11.260.190,22 0,77
Genussscheine
CH0244767585 UBS Group AG CHF 500.000 0 500.000 16,8650 7.160.750,68 0,49
60.391.049,60 4,14
Vereinigte Staaten von Amerika
U523551210 99 ........ E|ectron|cArt5 |nc2> .............................. Us D ............ 1 10000 ............. 13200 ............. 9 1 300 .......... 1 193300 .............. 3 37 003563 ............. 0 51
Us4592001014 IBM Corporation usbD 30.000 50.000 80.000 152,5200 9.879.838,06 0,68
US6541061031 NIKE Inc.?) usD 0 31.500 168.500 65,4400 8.928.453,44 0,61
US6745991058 Occidental Petroleum usb 25.000 50.000 100.000 63,1500 5.113.360,32 0,35
Corporation
US7181721090 Philip Morris Internat. Inc. usb 225.000 0 225.000 99,7900 18.180.364,37 1,25
US7475251036 Qualcomm Inc.? usb 145.000 100.000 145.000 54,7000 6.422.267,21 0,44
57.394.319,03 3,94
Vereinigtes Konigreich
050002875304 ........ BnnshAmencanTobaccoP|c ............. GBP .............. soooo ....................... (.). 255000408400 ............ ”89242891 ............. (.]. 82
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 70.000 0 250.000 59,9700 17.120.589,24 1,18
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 550.000 0 550.000 25,7600 14.168.000,00 0,97
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group Plc. GBP 0 0 1.500.000 1,9388 3.321.000,34 0,23
46.502.018,49 3,20
Borsengehandelte Wertpapiere 376.646.751,58 25,88
Aktien, Anrechte und Genussscheine 376.646.751,58 25,88

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

US500769GM08  1,375% Kreditanstalt fur 0 0  7.500.000 98,9130 4.661.602,99 0,32

Wiederaufbau v.15(2020)
4.661.602,99 0,32

EUR

X51622624242 1,250% Allergan Funding SCS Reg.S. 0 0 4.650.000 98,4840 4.579.506,00 0,31
v.17(2024)

XS1664644710 1,125% B.A.T. Capital Corporation EMTN 0 0 1.000.000 100,4080 1.004.080,00 0,07
v.17(2023)

XS51203854960 0,875 % BAT International Finance Plc. 0 0 4.000.000 99,2100 3.968.400,00 0,27
EMTN v.15(2023)

DEOOOATTQR73  3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 0 0  6.000.000 106,8000 6.408.000,00 0,44
V.14(2074)

XS1548792420 0,250 % Berkshire Hathaway Inc. 0 0 1.000.000 100,3800 1.003.800,00 0,07
v.17(2021)

X51222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 0 0 4.000.000 102,0000 4.080.000,00 0,28
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)

XS1309436753 4,750% BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to- 0 0  3.500.000 111,0500 3.886.750,00 0,27
Floatv.15(2076)

XS1112850125  2,375% Booking Holdings Inc. 0 0  7.000.000  107,1710 7.501.970,00 0,52
v.14(2024)

XS$1391086987 2,000% CK Hutchison Finance 16 Ltd. 0 0  2.000.000 103,7380 2.074.760,00 0,14
v.16(2028)

XS1651444140 2,125 % Eurofins Scientific SE v.17(2022) 7.000.000 0 7.000.000 101,9300 7.135.100,00 0,49

DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to- 0 0 7.000.000 101,2500 7.087.500,00 0,49
Float v.17(2077)

XS1677912393 1,875 % Fastighets AB Balder v.17(2026) 1.500.000 0 11.500.000 98,2760 11.301.740,00 0,78

XS1576819079 1,875 % Fastighets AB v.17(2025) 0 0  3.500.000 100,1650 3.505.775,00 0,24

XS1380394806 1,500% Ferrari NV v.16(2023) 0 0 7.500.000 101,9290 7.644.675,00 0,52

XS1458408561 1,625% Goldman Sachs Group Inc. 0 0 15.000.000 99,8580 14.978.700,00 1,03
EMTN v.16(2026)

FR0013281946 1,625 % Ingenico Group S.A.v.17(2024) 8.600.000 0  8.600.000 98,2410 8.448.726,00 0,58

XS1761785077 1,500% Innogy Finance BV EMTN 3.800.000 0 3.800.000 97,7430 3.714.234,00 0,26
v.18(2029)

XS1634531344 2,750% Intrum Justitia AB Reg.S. 12.000.000 0 12.000.000 97,7230 11.726.760,00 0,81
v17(2022)

XS1634532748 3,125% Intrum Justitia AB Reg.S. 5.000.000 0 5.000.000 96,5920 4.829.600,00 0,33
v.17(2024)

IT0005274805 2,050% Italien v.17(2027) 35.000.000 0 35.000.000 102,3750 35.831.250,00 2,46

XS1577731604 2,000 % Nokia Oyi EMTN Reg.S. 8.500.000 0 8.500.000 100,3710 8.531.535,00 0,59
v.17(2024)

XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 7.500.000 5.000.000 114,2500 5.712.500,00 0,39

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S. 7.000.000 0  7.000.000 98,6470 6.905.290,00 0,47
v.17(2027)
XS1570260460 2,000% Smiths Group Plc. EMTN Reg.S. 0 0 3.000.000 103,0180 3.090.540,00 0,21
v.17(2027)
XS1266662334 4,750 % SoftBank Group Corporation 0 0 9.500.000 104,0100 9.880.950,00 0,68
Reg.S. Vv.15(2025)
XS51266661013 5,250% SoftBank Group Corporation 0 3.000.000 10.000.000 105,5100 10.551.000,00 0,72
Reg.S.v.15(2027)
XS51002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN 0 5.000.000 20.000.000 122,2110 24.442.200,00 1,68
Perp.
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget LM 0 0 10.000.000 96,8810 9.688.100,00 0,67
Ericsson Reg.S.v.17(2024)
XS1795406658 3,875% Telefonica Europe B.V. Fix-to- 5.000.000 0 5.000.000 98,8000 4.940.000,00 0,34
Float Perp.
XS$1591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Green 0 0 18.000.000 101,9500 18.351.000,00 1,26
Bond Fix-to-Float Perp.
XS1614198262 1,375 % The Goldman Sachs Group Inc. 0 0 10.000.000 100,9230 10.092.300,00 0,69
EMTN Reg.S. v.17(2024)
XS1501167164 2,708 % Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to- 0 0 3.000.000 104,5800 3.137.400,00 0,22
Float Perp.
XS$1205618470 3,000% Vattenfall AB Fix-to-float Reg.S.  10.000.000 0 10.000.000 99,7710 9.977.100,00 0,69
v.15(2077)
XS1721422068 1,875 % Vodafone Group Plc. EMTN 7.000.000 0 7.000.000 97,4530 6.821.710,00 0,47
Reg.S.v.17(2029)
XS1048428442 4,625 % Volkswagen International 0 0 12.500.000 108,7500 13.593.750,00 0,93
Finance NV FRN Perp.
XS0968913342 5,125% Volkswagen International 0 0 3.500.000 113,1810 3.961.335,00 0,27
Finance NV FRN Perp.
XS1629774230 3,875 % Volkswagen International 0 0 12.500.000 101,4500 12.681.250,00 0,87
Finance NV Reg.S. Fix-to-Float
V.17 Perp.
XS1586555945 1,875% Volkswagen International 0 0 10.000.000 100,9300 10.093.000,00 0,69
Finance NV Reg.S.v.17(2027)
DEO00A182VT2 1,500% Vonovia Finance BV EMTN 0 0  7.000.000 99,6090 6.972.630,00 0,48
Reg.S.v.16(2026)
DEOO0A189ZX0 1,250% Vonovia Finance BV Reg.S. 0 0 7.000.000 100,1320 7.009.240,00 0,48
v.16(2024)
FRO012516417 2,500% Wendel S.A. Reg.S. v.15(2027) 0 0 10.000.000 104,5770 10.457.700,00 0,72
347.601.856,00 23,88
GBP
XS0903872603 6,875 % Koninklijke KPN NV FRN 0 0 5.000.000 108,0000 6.166.495,38 0,42
v.13(2073)

6.166.495,38 0,42

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NOK
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10(2021) 220.000.000 0 220.000.000 107,8110 24.550.180,10 1,69
NO0010646813 2,000% Norwegen v.12(2023) 96.000.000 0 306.000.000 102,4300 32.442.740,03 2,23
56.992.920,13 3,92
SEK
SE0009383664 2,000% Sveriges Sakerstallda 100.000.000 0 150.000.000 104,0650 15.223.529,07 1,05
Obligationer AB Pfe. v.17(2026)
15.223.529,07 1,05
usb
US056752AB41  3,500% Baidu Inc.v.12(2022) 0 0 3.850.000 99,3210 3.096.241,70 0,21
US237194AL90 3,850% Darden Restaurants Inc. 1.000.000 0 10.000.000 98,4759 7.973.757,09 0,55
v.17(2027)
US44841DAB82  3,625% Hutchison Whampoa Int. 0 0 6.000.000 99,5331 4.835.616,19 0,33
144Av.14(2024)
USG4721VBL74  3,500% Imperial Brands Finance Plc. 0 0 4.300.000 99,2190 3.454.588,66 0,24
Reg.S.Vv.13(2023)
US548661DP97  3,100% Lowe's Companies Inc. 0 0 4.000.000 95,9882 3.108.929,55 0,21
v.17(2027)
US55616XAH08  2,875% Macy's Retail Holdings Inc. 2.000.000 0 7.000.000 94,5770 5.360.639,68 0,37
v.12(2023)
US582839AH96  4,125% Mead Johnson Nutrition 0 0 1.750.000 102,2481 1.448.859,72 0,10
Co0.v.15(2025)
US776743AD85 3,800% Roper Technologies Inc. 0 0 8.000.000 98,8390 6.402.526,32 0,44
v.16(2026)
USG8189YABO5  3,900% Sinopec Group Oversea 0 0 3.100.000 101,0750 2.537.105,26 0,17
v.12(2022)
US189754AC88  4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 15.000.000 97,5300 11.845.748,99 0,81
US88032XAD66  3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S. 0 0 5.000.000 100,0380 4.050.121,46 0,28
v.15(2025)
54.114.134,62 3,71
Bérsengehandelte Wertpapiere 484.760.538,19 33,30
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD
CA00206RBX94  3,825% AT&T Inc.v.13(2020) 0 0 7.200.000 103,0070 4.660.364,46 0,32
CA68323ABN33  2,850% Ontariov.12(2023) 0 0 14.000.000 101,8830 8.962.938,29 0,62
13.623.302,75 0,94

XS$1527556192 1,625% ASML Holdi.ﬁg”l\.llv Reg.S. 0 0
v.16(2027)

XS1778827631 1,800% AT&T Inc.Reg.S.v.17(2026) 9.400.000 0

XS1778829090  2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 12.000.000 0

XS1196503137  1,800% Booking Holdings Inc. 0  7.000.000
v.15(2027)

4.700.000

9.400.000
12.000.000
5.000.000

4.813.364,00

102,4120

101,5960 9.550.024,00
101,8560 12.222.720,00
101,2340 5.061.700,00

0,66
0,84
0,35

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen koénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
DEOOOATTNJ22  5,750% DICAsset AG v.13(2018) 0 0 2.580.000 101,3057 2.613.687,06 0,18
XS1117298247 1,900% Discovery Communications 0 0 10.000.000 98,8720 9.887.200,00 0,68
LLCV.15(2027)
XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive 4.000.000 0 10.000.000 99,2500 9.925.000,00 0,68
Plc.Reg.Sv.17(2024)
XS1564337993 1,875% Molnlycke Holding AB Reg.S. 0 0 8.000.000 102,7970 8.223.760,00 0,56
v.17(2025)
XS1555147369  2,375% Smurfit Kappa Acquisitions 0 0 5.000.000 103,8750 5.193.750,00 0,36
Unlimited Co. Reg.S.
v.17(2024)
XS1030900242  3,250% Verizon Communications Inc. 0 0 5.000.000 113,7200 5.686.000,00 0,39
V.14(2026)
XS1138360166 2,125% Walgreens Boots Alliance Inc. 0 0 10.000.000 102,2740 10.227.400,00 0,70
v.14(2026)
83.404.605,06 5,73
GBP
XS1734443200  3,875% Vanity LLC [ Vanity Issuer 10.000.000 0 10.000.000 98,4220 11.239.237,18 0,77
Corporation Reg.S.v17(2025)
11.239.237,18 0,77
usb
US00507VAK52  3,400% Activision Blizzard Inc. 0 0 18.000.000 96,9756 14.134.095,55 0,97
v.17(2026)
US00507VAM19  3,400% Activision Blizzard Inc. 0 0 2.000.000 96,1468 1.557.033,20 0,11
v.17(2027)
USU02320AF39  2,800% Amazon.com Inc. Reg.S. 0 0 1.500.000 96,5600 1.172.793,52 0,08
v.17(2024)
US034863AP55  4,875% Anglo American Capital 144A 0 0 5.000.000 102,2750 4.140.688,26 0,28
v.15(2025)
USK0479SAE83 3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 0 0 20.051.000 98,0710 15.922.442,28 1,09
V.15(2025)
US00203QAB32  3,750% AP Moller - Maersk A[S 144A 0 0 2.200.000 97,7630 1.741.527,13 0,12
v.14(2024)
US00203QAD97  3,875% AP Moller-Maersk AS 144A 0 0 4.000.000 96,1444 3.113.988,66 0,21
v.15(2025)
US11134LAF67 3,625% Broadcom Corporation 5.000.000 0 5.000.000 98,0196 3.968.404,86 0,27
v.17(2024)
US12563XAC56  3,250% CKHutchison International 17 6.500.000 0 6.500.000 94,4137 4.969.142,11 0,34
Ltd. 144Av.17(2027)
US12625GAC87  3,000% CNOOC Finance 2013 Ltd. 0 0 5.000.000 96,3500 3.900.809,72 0,27
v.13(2023)
US12634MAB63  3,500% CNOOC Finance (2015) U.S.A. 0 0 10.000.000 96,6240 7.823.805,67 0,54
LLC v.15(2025)
US126650CW89 4,100% CVS Health Corporation v.18 3.300.000 0 3.300.000 100,4820 2.684.944,13 0,18
(2025)
US233851CS11 2,850% Daimler Finance North 0 0 3.750.000 98,4590 2.989.645,75 0,21

America LLC 144Av.17(2022)

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (fFortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US278642AS20  2,750% eBay Inc.v.17(2023) 0 0 15.000.000 96,3080 11.697.327,94 0,80
US278642AU75 3,600% eBayInc.v.17(2027) 0 0 12.000.000 96,4800 9.374.574,90 0,64
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 2006 0 0 10.000.000 99,7500 8.076.923,08 0,55
Pty Ltd. 144A v.17(2022)
US30251GAW78 5,125% FMG Resources August 2006 0 0 6.000.000 99,7500 4.846.153,85 0,33
Pty Ltd. 144A v.17(2024)
US30251GAY35  5,125% FMG Resources [August 2006] 1.100.000 0 1.100.000 99,6863 887.894,17 0,06
Pty Ltd. 144A v.18(2023)
US418056AV91 3,500% HasbroInc.v.17(2027) 7.000.000 0 12.000.000 93,6023 9.094.960,32 0,62
Us478160CJ19  2,625% Johnson & Johnson v.17(2025) 2.500.000 0 2.500.000 96,3358 1.950.117,41 0,13
US55616XAK37  4,375% Macy's Retail Holdings Inc. 0 0 12.500.000 99,9870 10.120.141,70 0,69
v.13(2023)
US55616XAL10  3,625% Macy's Retail Holdings Inc. 0 0 5.000.000 97,0000 3.927.125,51 0,27
v.14(2024)
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation Reg.S. 15.000.000 0 20.000.000 98,2460 15.910.283,40 1,09
v.17(2024)
US594918BS26  3,450% Microsoft Corporation 0 0 7.500.000 97,2080 5.903.319,84 0,41
v.16(2036)
USU5521TAC63  4,750% MSClInc.Reg.S.v.16(2026) 0 0 3.000.000 99,0000 2.404.858,30 0,17
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 0 0 12.000.000 102,1250 9.923.076,92 0,68
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 6.000.000 99,1232 4.815.702,02 0,33
US55354GAB68  5,750% MSCIINC.144A v.15(2025) 0 0 4.000.000 104,5339 3.385.713,36 0,23
USN5946FAC16  5,500% Myriad International Holdings 0 0 7.000.000 105,9260 6.003.902,83 0,41
BV Reg.S. v.15(2025)
USN5946FAD98  4,850% Myriad International Holdings 0 0 9.000.000 101,0000 7.360.323,89 0,51
Reg.S.Vv.17(2027)
XS1242956966 5,500% Pershing Square Holdings Ltd. 0 0 18.250.000 102,1790 15.099.325,91 1,04
Reg.S.v.15(2022)
USP8674JAE93 4,125% Sigma Alimentos S.A. de CV 4.500.000 0 10.000.000 96,6490 7.825.829,96 0,54
Reg.S. Vv.16(2026)
USU82764AK45  5,375% Sirius XM Radio Inc Reg.S. 0 0 6.000.000 98,2500 4.773.279,35 0,33
v.16(2026)
US82967NAS71  6,000% Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 4.000.000 102,9084 3.333.065,59 0,23
v.14(2024)
US82967NBA54  5,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 750.000 0 1.500.000 94,4205 1.146.807,69 0,08
v.17(2027)
US78409VAKO8  4,400% S&P Global Inc.v.15(2026) 0 0 750.000 104,7870 636.358,30 0,04
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 12.500.000 98,6593 9.985.759,11 0,69
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM 0 0 7.500.000 99,1463 6.021.030,36 0,41
Ericsson v.12(2022)
US87264AAN54  6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 0 0 5.300.000 105,1102 4.510.802,11 0,31
US92211WAA99 4,375% Vantiv LLC/Vantiv Issuer 2.000.000 0 2.000.000 96,3652 1.560.570,04 0,11
Corporation 144A v.17(2025)
US931427AH10  3,800% Walgreens Boots Alliance Inc. 0 0 7.500.000 99,1000 6.018.218,62 0,41

v.14(2024)

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US98310WAN83 4,500% Wyndham Worldwide 0 0 12.500.000 99,1102 10.031.396,76 0,69
Corporation v.17(2027)
USU98737AC03  4,750%  ZF North America Capital Inc. 0 1.822.000 2.178.000 101,1250 1.783.402,83 0,12
Reg.S.Vv.15(2025)
US98877DAC92  4,750%  ZF North America Capital Inc. 5.000.000 0  5.000.000 101,1250 4.094.129,55 0,28
144Av.15(2025)
260.621.696,46 17,87
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 368.888.841,45 25,31
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA07813ZBT09  3,550% Bell Canada v.16(2026) 0 0  2.000.000 100,9680 1.268.920,45 0,09
1.268.920,45 0,09
uUsD
US8265QNAA04  4,875%  Sigma Finance Netherlands BV 4.400.000 0  4.400.000 99,0259 3.528.048,26 0,24
144Av.18(2028)
US82938NAC83  3,625%  Sinopec Group Overseas 0 0 10.000.000 96,7248 7.831.967,61 0,54
Development Ltd. 144A
v.17(2027)
11.360.015,87 0,78
Nicht notierte Wertpapiere 12.628.936,32 0,87
Anleihen 866.278.315,96 59,48
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1238034695  0,000% América Movil S.A.B.de C.V. 0 0 10.000.000 98,8580 9.885.800,00 0,68
Zero CVv.15(2020)
9.885.800,00 0,68
uUsD
US531229AB89  1,375% Liberty Media Corporation CV 0 0 5.000.000 113,9100 4.611.740,89 0,32
v.14(2023)
XS1494008003  0,250% Telenor East Holding Il AS CV 0 0 1.800.000 96,8580 1.411.695,55 0,10
v.16(2019)
6.023.436,44 0,42
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 15.909.236,44 1,10
Nicht notierte Wertpapiere
uUsD
US531229AE29  2,250% Liberty Media Corporation 4.000.000 0 6.500.000 103,7900 5.462.631,58 0,38
CV v.16(2046)
5.462.631,58 0,38
Nicht notierte Wertpapiere 5.462.631,58 0,38
Wandelanleihen 21.371.868,02 1,48

D NTFV=Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (fFortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Investmentfondsanteile?
Luxemburg ..................................................................................................................................................................................................................................................
LU 1012 014905 ......... F| 055 b aCh Von . St OrCh : c|oba| ............... EUR ..................... 0 ....................... 0 ............. 4 2000 .......... 1 283200 .............. 5 38 944000 ............. o 37
Emerging Markets Equities |
5.389.440,00 0,37
Investmentfondsanteile 5.389.440,00 0,37
Zertifikate
BorsengEha ndelte Wertpamere ............................................................................................................................................................................................................
ve re| mgte Staa t en von Am en ka ............................................................................................................................................................................................................
DEooo Aosgcgo ........ Dte B Orse Commodmes GmbH/ ............. EUR ..................... 0 ....................... 0 .......... 4 50000 ............ 3 4512 0 ............ 1 5 5 7 540000 ............. 107
Gold Unze 999 Zert. Perp.
15.575.400,00 1,07
Vereinigtes Konigreich
D5000A1Mgc51 ........ 5 ourcephy5|ca|Market5p|c/ ................. EUR ......... 140000 ....................... 0 590000 .......... 1 049300 ............ 7240170000 ............. 4 97
Gold Unze 999 v.11(2100)
72.401.700,00 4,97
Borsengehandelte Wertpapiere 87.977.100,00 6,04
Zertifikate 87.977.100,00 6,04
Wertpapiervermégen 1.357.663.475,56 93,25
Optionen
.I.- ongpos | tmnen .........................................................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
PUt onDAxmd ex Ma|zo1 8/12 3 0000 ........................................................... 25 0 ....................... 0 .................. 2 50 ........................................... 63 950000 ............. o 04
639.500,00 0,04
uUsD
putons&psoo|ndexApn|2018/27oooo1050 .................. 450 .................. 600 ........................................ 493505073 ............. (.). 34
4.935.060,73 0,34
Long-Positionen 5.574.560,73 0,38

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen koénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fur Zielfondsanteile sind auf

Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (fFortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Call on Daimler AG April 2018/72,00 0 1.000 -1.000 -1.000,00 0,00
Put on Anheuser-Busch InBev S.A./[NV Mai 2018/88,00 0 1.500 -1.500 -472.500,00 -0,03
Put on Daimler AG Juni 2018/64,00 0 1.176 -1.176 -373.968,00 -0,03
Put on MorphoSys AG Juni 2018/72,00 0 1.000 -1.000 -205.000,00 -0,01
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,40 0 10.000 -10.000 -320.000,00 -0,02
Put on United Internet AG Mai 2018/49,00 0 2.500 -2.500 -320.000,00 -0,02
-1.692.468,00 -0,11
usb
Ca||onE|ectron|cArts|nc]anuarzo19/14ooo ................................................. (.). .................. 918 .................. 918 ........................................... 52033875004
Call on Goldcorp Inc. Juli 2018/14,00 0 5.000 -5.000 -340.080,97 -0,02
Call on NIKE Inc. April 2018/62,50 0 1.685 -1.685 -521.190,28 -0,04
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/72,50 0 1.450 -1.450 -131.497,98 -0,01
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Mai 2018/40,00 0 1.000 -1.000 -100.315,79 -0,01
Put on Alphabet Inc. August 2018/1.000,00 0 150 -150 -824.089,07 -0,06
Put on Facebook Inc. Mai 2018/140,00 0 1.000 -1.000 -344.129,55 -0,02
Put on Newmont Mining Corporation Juni 2018/34,00 0 6.000 -6.000 -257.489,88 -0,02
Put on Oracle Corporation Juni 2018/45,00 0 2.500 -2.500 -429.149,80 -0,03
-3.468.282,07 -0,25
Short-Positionen -5.160.750,07 -0,36
Optionen 413.810,66 0,02

Terminkontrakte

Short-Positionen

EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 0 1.140 -677.046,00

EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2018 250 1.125 -875 -2.738.750,00
-3.415.796,00

usb

CBT10YRUSTBondNoteFutureJumzmg ........................................................ (.). ............... 20002000 ....................................... 168259231012
-1.682.692,31 -0,12

Short-Positionen -5.098.488,31 -0,36

Terminkontrakte -5.098.488,31 -0,36

Bankguthaben - Kontokorrent 90.637.716,87 6,22

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 12.800.057,03 0,87

Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 1.456.416.571,81 100,00

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt
EUR 137.238.545,75.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV"
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 1.000.000,00 1.141.254,17 0,08
EUR/GBP J.P. Morgan Securities Wdhrungsverkdufe 41.500.000,00 47.362.048,05 3,25
PLC, London
EUR/JPY J.P.Morgan Securities Wahrungsverkdufe 2.400.000.000,00 18.283.494,50 1,26
PLC, London
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 101.500.000,00 9.899.324,36 0,68
EUR/SEK J.P. Morgan Securities Wdhrungsverkdufe 50.000.000,00 4.876.514,46 0,33
PLC, London
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wdhrungsverkdufe 200.000.000,00 160.938.205,36 11,05
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 -1.140 -128.478.000,00 -8,82
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2018 -875 -139.396.250,00 -9,57
-267.874.250,00 -18,39
us

CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018

-195.799.595,14

-195.799.595,14 -13,44
Short-Positionen -463.673.845,14 -31,83
Terminkontrakte -463.673.845,14 -31,83

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
6 EUtsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
DE()()OA()H N 5(6 ..................... Dte w Oh nenSE ................................................................................ EUR ................................................ 0 ..................................... 300 00
DE0005089031 United Internet AG EUR 0 150.000
Frankrelm ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 20544 ...................... Dan One SA ....................................................................................... EUR ................................................ 0 ................................... 2000 oo
Jungfemms eln(cB) ..................................................................................................................................................................................................................................
vc(;507541015 ..................... M |chae|Kor5Ho|dmgsLtd ............................................................. USD ................................................ 0 ................................... 250000
05terre|ch ...................................................................................................................................................................................................................................................
AT0000Ap05T4 ...................... o sterre|ch|schepostAG .................................................................. EUR ................................................ 0 ..................................... 23313
5chwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CH0210483332 Cie Financiere Richemont AG CHF 0 19.700
Vereinigte Staaten von Amerika
Usoozgzmooo AbettLaboratones ........................................................................ Us[) ................................................ b. ................................... 150000
US09857L1089 Booking Holdings Inc. usb 7.500 7.500
US1897541041 Coach Inc. usbD 0 50.000
US2358511028 Danaher Corporation usb (0] 90.000
US2786421030 eBay Inc. usb 100.000 200.000
US3703341046 General Mills Inc. usD 0 150.000
US61166W1018 Monsanto Co. usb 0 50.310
US6516391066 Newmont Mining Corporation usb 0 150.000
US68389X1054 Oracle Corporation usb 190.000 190.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 75.000
US8760301072 Tapestry Inc. usbD 50.000 50.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 15.000 15.000
US8725401090 TJX Co.Inc. usD 0 50.000

GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 175.000
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 1.000.000
Anleihen

EUR

355285 450449 ...................... 0 421%Anheu5er3 uschmBev SA/NVEMTNFRN Regs\” 6(202 0) .............................................. 0 ................................ 35000 00
XS1324446092 1,500 % AP Moeller - Maersk A/S EMTN v.15(2022) 0 3.400.000
XS51629866275 2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 0 12.000.000
XS$1629866192 1,800% AT&TINC.v.17(2026) 0 9.400.000
XS1533918584 2,000% Azimut Holding S.p. A.v.17(2022) 0 2.400.000
XS1664644983 2,250% B.A.T. Capital Corporation Reg.S EMTN v.17(2030) (0] 4.100.000
XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 5.000.000
XS1574667124 0,000% Coca-Cola Co.FRNV.17(2019) 0 10.100.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

51

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
DEOOOA169GZ7 0,201 % Daimler AG EMTN FRN Reg.S.v.16(2019) 0 9.100.000
XS0930010524 3,750 % Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp. 0 8.000.000
FR0011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 0 4.800.000
XS0903872355 6,125 % Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 13.000.000
F14000261201 1,500% Neste Oyjv.17(2024) 0 1.500.000
XS1574156540 0,000% Pfizer Inc. FRN v.17(2019) 0 7.500.000
XS1074396927 3,250% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. v.14(2021) 0 1.900.000
XS1050461034 5,875% Teléfonica Europe BV Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 5.000.000
XS1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 5.000.000
XS1405766897 0,875 % Verizon Communications Inc.v.16(2025) 0 10.000.000
XS1734547919 0,091 % Volkswagen Bank GmbH FRN v.17(2021) 6.500.000 6.500.000
DEO00A14J7G6 2,750 % ZF North America Capital Inc. Reg.S. v.15(2023) 0 11.500.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x50969341147 ...................... é 375%Amer|caM0v|ISABdeCVv13(2073) .................................................................................. 6 ................................ 6000000
XS$1197832832 0,000% Coca-Cola Co.FRNV.15(2019) 0 3.292.000
XS0982708686 2,375 % Discovery Communications Reg.S. LLC v.14(2022) 0 3.000.000
XS1117297512 2,500 % Expedia Group Inc.v.15(2022) 0 7.000.000
DEOOOA1Z6C06 2,125% JAB Holdings BV Reg.S.v.15(2022) 0 3.200.000
DEOOOAT9HCWO 1,250% JAB Holdings BV Reg.S.v.17(2024) 0 3.100.000
DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S. v.17(2028) 0 5.000.000
DEOOOA2BNS5K3 0,000 % SAP SE EMTN FRN v.16(2018) 0 17.800.000
XS1562623584 2,625% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S.v.17(2024) 0 5.000.000
XS1117298759 2,750 % Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. v.15(2025) 5.000.000 5.000.000
XS1555147799 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. 144A v.17(2024) 0 1.700.000
XS1504103984 2,125% TUIAG Reg.S. v.16(2021) 0 2.500.000
Us[) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Usoo 203QAA58 ..................... 2 550% . Ap M Oe”er Maers k As 1 44A V 14(201 . 9 ) ............................................................................. 0 ................................ 20000 00
US11134LAE92 3,625% Broadcom Corporation 144Av.17(2024) 0 5.000.000
US20826FAD87 3,350% ConocoPhillips Co.v.14(2024) 0 3.000.000
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 0 7.500.000
US98877DAB10 4,500 % ZF North America Capital Inc. 144A v.15(2022) 0 1.500.000
Optionen
c|-|F ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on . C|eF|nan Gere . R|chemon t Ac oktoberz 017/3600 ........................................................................................................... 197 ............................................... o
Put on Novartis AG Dezember 2017/72,00 1.250 0
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|||anzs|;Dezember2017/1gooo ........................................................................................................................................ 2 b.b. ............................................... b.
Call on Allianz SE Mdrz 2018/190,00 250 250
Call on Anheuser-Busch InBev S.A./NV Dezember 2017/110,00 1.000 0
Call on Daimler AG Dezember 2017/70,00 2.000 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 2.000 0
Call on Danone S.A. Mdrz 2018/65,00 2.000 2.000
Call on Nokia Oyj Dezember 2017/5,60 11.999 0
Call on United Internet AG Dezember 2017/52,00 1.500 0
Put on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV Dezember 2017/92,00 1.000 0
Put on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV Mdrz 2018/88,00 2.000 2.000
Put on Bayer AG Oktober 2017/105,00 500 0
Put on Bayerische Motoren Werke AG Dezember 2017/72,00 1.000 0
Put on DAX Index April 2018/12.400,00 500 500
Put on DAX Index Dezember 2017/13.400,00 500 500
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.000,00 1.750 1.750
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.300,00 1.250 1.250
Put on DAX Index November 2017/13.000,00 500 500
Put on DAX Index Oktober 2017/12.500,00 0 500
Put on MorphoSys AG Mdrz 2018/72,00 1.000 1.000
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/4,80 10.000 0
Put on Osterreichische Post AG Dezember 2017/36,00 1.500 0
Put on Publicis Groupe S.A. Mdrz 2018/56,00 1.000 0
Put on United Internet AG Dezember 2017/40,00 2.000 0
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on300k|ng|-|o|dmg5|ncMarzzo13/195ooo ........................................................................................................................... 75 ............................................. 75
Call on eBay Inc. Januar 2018/39,00 1.000 0
Call on Electronic Arts Inc. Mdrz 2018/120,00 918 918
Call on Medtronic Inc. Januar 2018/85 800 0
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Januar 2018/50,00 2.500 0
Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 0 820
Call on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/38,00 1.500 0
Call on Newmont Mining Corporation Februar 2018/38,00 621 621
Call on NIKE Inc. Januar 2018/60,00 315 0
Call on Ross Stores Inc. Januar 2018/67,50 750 750
Call on Ross Stores Inc. Januar 2018/67,50 750 0
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Februar 2018/46,00 484 484
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Januar 2018/42,00 189 189
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2017/45,00 1.811 1.811
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/940,00 100 100
Put on Alphabet Inc. November 2017/870,00 100 0
Put on Alphabet Inc. November 2017/900,00 100 0
Put on Barrick Gold Corporation November 2017/16,00 5.000 0
Put on Booking Holdings Inc. Marz 2018/1.760,00 75 75
Put on Coach Inc. November 2017/40,00 1.000 0
Put on Ebay Inc. Oktober 2017/34,00 1.000 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Electronic Arts Inc. Januar 2018/100,00 1.000 1.000
Put on Electronic Arts Inc. Mdrz 2018/105,00 1.000 1.000
Put on Goldcorp Inc. Januar 2018/13,00 5.000 5.000
Put on Goldcorp Inc. Oktober 2017/13,00 6.000 0
Put on Microsoft Corporation Februar 2018/70,00 1.250 1.250
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 1.250 1.250
Put on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/31,00 1.974 0
Put on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/33,00 1.500 0
Put on Newmont Mining Corporation Januar 2018/34,00 526 0
Put on Ross Stores Inc. November 2017/50,00 2.000 0
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.400,00 0 300
Put on S&P 500 Index Januar 2018/2.500,00 535 535
Put on S&P 500 Index Januar 2018/2.675,00 500 500
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.600,00 465 465
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 1.215 1.215
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 600 600
Put on Tapestry Inc. November 2017/40,00 1.000 1.000
Put on The Priceline Group Inc. November 2017/1.800,00 150 150
Put on TJX Co. Inc. Januar 2018/67,50 2.500 0

EUX Short Euro-BTP Future Mdrz 2018 1.140 1.140
EUX 10 YR Euro-OAT Future Dezember 2017 500 250
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2018 750 750
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 750 750
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 750 0
EUX TOYR Euro-Bund Future Mdrz 2018 1.125 1.125
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CB”OYRUSTBondNOte FutureDezemberzow ...................................................................................................................... 1200400
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2018 2.000 2.000
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8757
Danische Krone DKK 1 7,4494
Japanischer Yen JPY 1 131,1570
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5914
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Schwedische Krone SEK 1 10,2537
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
Us-Dollar usD 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43V AOM43W A14ULX A14ULY A14UL1
ISIN-Code: LU0323578061 LU0323578145 LU1245470676 LU1245470759 LU1245471054
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a. 1,93%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A14ULZ A14ULO A2JA9A A2JA9B
ISIN-Code: LU1245470833 LU1245470916 LU1748855241 LU1748855324
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,88%p.a. 0,88%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 CHF keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wahrung: CHF CHF EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 29,81%
Deutschland 13,28%
Vereinigtes Konigreich 11,70%
Niederlande 7,54%
Schweiz 5,60 %
Schweden 4,06 %
Kanada 3,73%
Japan 3,29%
Ddanemark 3,18%
Belgien 2,14%
Finnland 1,48 %
Frankreich 1,39%
Irland 1,26%
Norwegen 1,24%
Italien 1,20%
Jungferninseln (GB) 091%
Australien 0,77 %
Mexiko 0,63%
Luxemburg 0,61%
Cayman Inseln 0,43%
Wertpapiervermogen 94,25 %
Optionen 0,44 %
Terminkontrakte -0,17%
Bankguthaben 4,98 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,50 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,33%
Software & Dienste 10,11%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 8,69%
Hardware & Ausristung 8,55%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,73%
Automobile & Komponenten 5,88%
GroR- und Einzelhandel 5,86%
Immobilien 480%
Diversifizierte Finanzdienste 417%
Energie 3,88%
Staatsanleihen 3,36%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 3,15%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 2,44%
Medien 2,41%
Telekommunikationsdienste 2,37%
Versorgungsbetriebe 2,00%
Banken 1,60%
Transportwesen 1,38%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 137%
Investitionsguter 1,12%
Versicherungen 1,07 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,98 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,86%
Investmentfondsanteile 0,61%
Verbraucherdienste 0,53%
Wertpapiervermogen 94,25 %
Optionen 0,44 %
Terminkontrakte -0,17%
Bankguthaben 4,98 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,50%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 784,58 5.066.556 119.204,87 154,85
30.09.2017 1.043,94 6.505.221 226.396,65 160,48
31.03.2018 1.073,64 6.880.333 61.691,98 156,04
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 353,26 2.365.827 85.430,93 149,32
30.09.2017 567,75 3.688.216 201.129,55 153,94
31.03.2018 576,15 3.853.569 25.429,04 149,51
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 6,56 61.342 6.145,81 106,94
30.09.2017 152,86 1.354.379 141.180,74 112,86
31.03.2018 37,10 331.170 -118.094,79 112,01
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,78 7.393 762,63 106,02
30.09.2017 2,45 22.037 1.616,23 111,06
31.03.2018 5,68 51.764 3.333,46 109,82
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,33 3.098 302,81 105,53
30.09.2017 5,37 48.727 5.040,94 110,12
31.03.2018 15,94 146.629 10.997,73 108,69

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 1,31 13.285 1.226,00 98,50" 106,98
30.09.2017 2,32 23.710 1.044,85 98,06% 112,25
31.03.2018 2,01 21.290 -238,27 94,28% 111,02
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 0,36 3.687 342,67 98,10 106,55
30.09.2017 1,00 10.328 691,12 97,012 111,05
31.03.2018 1,16 12.470 205,85 93,09¥ 109,62
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H

Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,28 2.850 283,02 98,38
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert

Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,11 1.110 110,30 98,38

n Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF.
2) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR =1,1447 CHF.
3) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018

EUR

Wertpapiervermagen 1.613.567.337,52
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.668.399.635,13)

Optionen 7.354.942,46
Bankguthaben 85.291.070,40
Zinsforderungen 7.446.498,92
Dividendenforderungen 1.403.957,25
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.005.364,79
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 4.299.392,71

1.720.368.564,05

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -2.499.762,80
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -2.960.650,38
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -1.133.999,47
Sonstige Passiva® -1.714.389,42

-8.308.802,07
Netto-Anteilklassenvermogen 1.712.059.761,98

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.073.635.825,99 EUR
6.880.333,434
156,04 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

576.148.707,25 EUR
3.853.568,937
149,51 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

37.096.026,83 EUR
331.170,217
112,01 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

5.684.933,09 EUR
51.764,315
109,82 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

15.936.548,36 EUR
146.628,908
108,69 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

2.007.251,33 EUR
21.290,000
94,28 EUR"
111,02 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.160.849,82 EUR
12.470,090
93,09 EUR"
109,62 CHF

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

280.388,47 EUR

Umlaufende Anteile 2.850,000
Anteilwert 98,38 EUR
Anteilklasse HT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 109.230,84 EUR
Umlaufende Anteile 1.110,273
Anteilwert 98,38 EUR

U Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018
EUR EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des

Berichtszeitraumes 1.775.687.977,35 1.043.939.989,68 567.748.716,00 152.859.113,90 2447471,54
Ordentlicher Nettoertrag 8.937.461,65 7.056.046,93 1.594.375,46 242.069,58 15.629,38
Aufwands- und Ertragsausgleich 322.715,44 17.322,79 -15.686,23 318.600,06 -2.377,97
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 407.840.163,58 313.081.407,14 60.776.988,27 15.506.544,91 3.615.278,14
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -424.121.842,06 -251.389.424,69 -35.347.944,46 -133.601.337,63 -281.818,82
Realisierte Gewinne 95.710.315,13 59.328.795,67 30.959.139,92 4.352.133,20 229.908,19
Realisierte Verluste -21.023.798,53 -12.743.746,63 -6.644.532,18 -1.351.416,29 -43.168,70
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -43.211.076,20 -27.921.510,53 -14.499.490,42 -49.408,32 -151.274,82
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -54.593.285,31 -34.669.810,83 -17.997.233,58 -1.180.272,58 -144.713,85
Ausschittung -33.488.869,07 -23.063.243,54 -10.425.625,53 0,00 0,00

Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende
des Berichtszeitraumes 1.712.059.761,98 1.073.635.825,99 576.148.707,25 37.096.026,83 5.684.933,09
EUR EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des

Berichtszeitraumes 5.365.846,27 2.324.958,93 1.001.881,03 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 11.649,87 13.268,73 3.231,17 856,86 333,67
Aufwands- und Ertragsausgleich 5.281,58 -29,64 -164,26 -168,87 -62,02
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 13.403.551,09 849.750,21 213.323,92 283.020,00 110.299,90
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -2.405.818,92 -1.088.023,03 -7.474,51 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 620.100,57 137.040,84 75.663,19 5.397,32 2.136,23
Realisierte Verluste -106.869,78 -92.197,38 -40.942,83 -665,42 -259,32
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -508.154,27 -43.686,68 -30.221,52 -5.242,46 -2.087,18
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -449.038,05 -93.830,65 -54.446,37 -2.808,96 -1.130,44
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende
des Berichtszeitraumes 15.936.548,36 2.007.251,33 1.160.849,82 280.388,47 109.230,84
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 6.505.220,994 3.688.216,122 1.354.378,961 22.036,690
Ausgegebene Anteile 1.947.397,669 394.589,494 135.055,287 32.224,928
Zuriickgenommene Anteile -1.572.285,229 -229.236,679 -1.158.264,031 -2.497,303
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.880.333,434 3.853.568,937 331.170,217 51.764,315

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Sttick Stuick Stuick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse

Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 48.726,676 23.710,000 10.328,065 0,000

Ausgegebene Anteile 119.660,761 8.700,000 2.221,708 2.850,000

Zurtickgenommene Anteile -21.758,529 -11.120,000 -79,683 0,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 146.628,908 21.290,000 12.470,090 2.850,000

Stick

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 1.110,273
Zurlickgenommene Anteile 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.110,273

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018
EUR EUR EUR EUR EUR

Total Anteilklassel  Anteilklasse R Anteilklasse IT  Anteilklasse RT
Ertrage
D|v|denden ....................................................................................... 642177072 ........... 397436309 ........... 209298526 .............. 279342721652210
Ertrdge aus Investmentanteilen 87.941,70 52.753,85 27.269,16 7.297,38 154,68
Zinsen auf Anleihen 12.906.984,71 7.915.041,05 4.169.609,42 697.249,42 27.956,52
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 34.975,50 22.476,23 11.372,04 811,66 74,42
Bankzinsen -24.670,39 -14.990,50 -7.055,54 -2.978,90 57,40
Bestandsprovisionen 44.019,36 26.829,16 14.235,78 2.497,16 98,78
Sonstige Ertrdge 496,45 319,04 161,42 11,52 1,06
Ertragsausgleich -407.850,94 -20.826,43 112.122,11 -574.936,46 18.061,30
Ertrage insgesamt 19.063.667,11  11.956.465,49 6.420.699,65 409.794,50 62.926,26
Aufwendungen
staufwendungen ............................................................................. 50535” ............... 3032707 ............... 1566754 ................. 23450114250
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -9.150.915,94 -4.251.430,65 -4.387.019,81 -369.389,49 -29.283,34
Verwahrstellenvergttung -254.383,41 -156.240,68 -82.168,95 -13.517,16 -549,57
Zentralverwaltungsstellenvergitung -110.106,59 -67.625,38 -35.568,38 -5.849,19 -237,92
Taxe d'abonnement -431.148,99 -264.525,73 -139.201,79 -23.287,07 -924,92
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -32.489,14 -19.828,09 -10.469,06 -1.921,98 -61,29
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -8.725,50 -5.338,28 -2.822,78 -477,39 -18,89
Register- und Transferstellenvergiitung -10.110,42 -6.257,61 -3.248,87 -510,95 -21,23
Staatliche Gebiihren -8.453,69 -5.338,03 -2.759,45 258,42 21,61
Sonstige Aufwendungen® -154.472,17 -97.010,68 -49.961,68 -6.004,66 -352,28
Aufwandsausgleich 85.135,50 3.503,64 -96.435,88 256.336,40 -15.683,33
Aufwendungen insgesamt -10.126.205,46  -4.900.418,56  -4.826.324,19 -167.724,92 -47.296,88
Ordentlicher Nettoertrag 8.937.461,65 7.056.046,93 1.594.375,46 242.069,58 15.629,38
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,88 1,62 0,88 1,61
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,88 1,62 0,88 1,61

Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT  AnteilklasseH Anteilklasse HT

Dividenden 45.505,06 7.318,21

4.020,24 512,23 201,81

Ertrdge aus Investmentanteilen 344,11 72,37 50,15 0,00 0,00
Zinsen auf Anleihen 73.649,46 15.082,16 7.760,09 455,49 181,10
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 182,79 36,90 21,46 0,00 0,00
Bankzinsen 330,16 -36,34 -8,41 8,42 3,32
Bestandsprovisionen 274,30 57,10 26,36 0,11 0,11
Sonstige Ertrdge 2,59 0,52 0,30 0,00 0,00
Ertragsausgleich 56.260,78 -49,87 1.143,84 273,38 100,41
Ertrage insgesamt 176.549,25 22.481,05 13.014,53 1.249,63 486,75
Aufwendungen

staufwendungen4564859543217 ......................... 342 ........................... 138
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -97.213,36 -8.060,71 -8.163,03 -254,40 -101,15
Verwahrstellenvergitung -1.446,95 -295,40 -152,97 -8,32 -3,41
Zentralverwaltungsstellenvergitung -626,52 -127,88 -66,24 -3,64 -1,44
Taxe d'abonnement -2.429,60 -501,89 -258,75 -13,73 -5,51
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -148,10 -41,04 -19,17 -0,35 -0,06
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -51,73 -11,00 -5,23 -0,13 -0,07
Register- und Transferstellenvergiitung -54,01 -11,42 -5,97 -0,25 -0,11
Staatliche Gebuhren -61,04 -9,20 -5,32 -0,44 -0,18
Sonstige Aufwendungen” -869,23 -173,75 -94,93 -3,58 -1,38
Aufwandsausgleich -61.542,36 79,51 -979,58 -104,51 -38,39
Aufwendungen insgesamt -164.899,38 -9.212,32 -9.783,36 -392,77 -153,08
Ordentlicher Nettoertrag 11.649,87 13.268,73 3.231,17 856,86 333,67
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,98 0,89 1,62 0,68% 0,69>
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,98 0,89 1,62 0,68% 0,69»

Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) - -

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2) Siehe Erlauterungen zum Bericht.
3) Hochgerechnet flir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"

Aktien, Anrechte und Gen

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A.[NV?  EUR 0 0 350.000 88,9900 31.146.500,00 1,82
BE0974268972  bpostS.A. EUR 0 242.539 300.000 18,1800 5.454.000,00 0,32
36.600.500,00 2,14

Danemark

DK0060534915 DKK 0 192.714 907.286 297,5000 36.233.466,45 2,12

36.233.466,45 2,12

Deutschland

DE0008404005  Allianz SE EUR 35.000 85.000 100.000 183,2000 18.320.000,00 1,07
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 50.000 0 200.000 90,7000 18.140.000,00 1,06
DE0005190037  Bayerische Motoren Werke AG-VZ-  EUR 19.236 45.183 174.053 74,0000 12.879.922,00 0,75
DE0005158703  Bechtle AG EUR 0 0 140.000 66,3000 9.282.000,00 0,54
DEOOOATDAHHO  Brenntag AG EUR 100.000 0 100.000 48,1500 4.815.000,00 0,28
DE0007100000  Daimler AG EUR 75.000 0 275.000 66,3000 18.232.500,00 1,06
DE0007480204  Dte. Euroshop AG EUR 50.000 0 350.000 29,3400 10.269.000,00 0,60
DEO00A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 235.000 165.000 670.000 24,4700 16.394.900,00 0,96
DE0006048408  Henkel AG & Co. KGaA EUR 35.000 0 60.000 101,5000 6.090.000,00 0,36
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 0 5.268 294.732 89,9600 26.514.090,72 1,55
DE0006632003  MorphoSys AG? EUR 70.000 130.000 140.000 82,4000 11.536.000,00 0,67
DE0007164600  SAP SE EUR 284.211 84.211 200.000 84,4200 16.884.000,00 0,99
DE0008303504  TAG Immobilien AG EUR 0 57.968 880.000 16,7100 14.704.800,00 0,86
DE0005089031  United Internet AG EUR 0 392.733 207.267 51,0200 10.574.762,34 0,62

194.636.975,06 11,37

FI0009000681 EUR 1.200.000 0 3.022.000 4,4470 13.438.834,00 0,78

13.438.834,00 0,78

Frankreich

FR0000120644 ....... [.). anone5A2> .................................... EUR .......................... .(.) .............. 200000 ............. 200000 ............... 653600 ........... 1 307200000 ............ (.). 76
13.072.000,00 0,76

Irland

IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usb 0 0 150.000 78,4600 9.529.554,66 0,56
9.529.554,66 0,56

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Japan
JP3496400007 KDDI Corporation JPY 390.000 0 1.170.000 2.705,5000 24.134.701,16 1,41
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 0 0 100.000 6.842,0000 5.216.648,75 0,30
29.351.349,91 1,71
Kanada

Agnico-Eagle Mines Ltd.

550.000

550.000

18.446.153,85

CA0084741085 41,4200
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 1.500.000 0 1.750.000 12,3900 17.556.680,16 1,03
36.002.834,01 2,11
Niederlande
NLooo 0009355 ...... u n||everNV ....................................... EUR .............. 600000 .......................... 0 ............. 6 00000 ............... 4 534002720400000 ............ 159
27.204.000,00 1,59
Schweiz
CHo 37 1 . 1 5 3492 ...... |_ a n d|s& GyrHoIdmgAG ................. CHF .......................... o .......................... 0 ............. 2 13 75 o ............... 728000 ........... 1 32 1416440 ............ 0 77
CH0038863350  Nestle S.A. CHF 0 0 350.000 75,5800 22.463.485,05 1,31
CH0012005267  Novartis AG CHF 125.000 0 375.000 77,9600 24.825.917,12 1,45
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine  CHF 0 0 120.000 221,0000 22.520.380,43 1,32
CH0244767585  UBS Group AG CHF 900.000 0 900.000 16,8650 12.889.351,22 0,75
95.913.298,22 5,60
Vereinigte Staaten von Amerika
U5084 67070 26 ...... B erk S hweHathawayInc ................. U SD .......................... 0 .......................... 0 ............... 5 0 00 0 ............. 1966700 ............. 79623 4818 ............ 0 47
US2855121099  Electronic Arts Inc.?) usb 350.000 50.000 300.000 119,3300 28.987.044,53 1,69
UsS4592001014  IBM Corporation usb 0 0 200.000 152,5200 24.699.595,14 1,44
US5949181045  Microsoft Corporation usD 0 0 150.000 89,3900 10.857.085,02 0,63
US6516391066  Newmont Mining Corporation?  USD 0 0 555.000 38,3900 17.252.186,23 1,01
US6745991058  Occidental Petroleum usD 250.000 50.000 400.000 63,1500 20.453.441,30 1,19
Corporation
US68389X1054  Oracle Corporation usb 230.000 0 230.000 44,9800 8.376.842,11 0,49
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usb 350.000 0 350.000 99,7900 28.280.566,80 1,65
US7475251036  Qualcomm Inc.? usb 350.000 380.000 350.000 54,7000 15.502.024,29 0,91
162.371.133,60 9,48
Vereinigtes Konigreich
03000287 5304 ...... |.3. r|t|shAmer|canTobaccoP|c ....... G BP123000 .......................... (.). ............. 5 43000 ............... ‘.1. 084002532387304 ............ 148
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 0 0 600.000 24,0450 16.474.820,14 0,96
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 185.000 0 300.000 59,9700 20.544.707,09 1,20
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 475.000 0 875.000 25,7600 22.540.000,00 1,32
84.883.405,27 4,96
Borsengehandelte Wertpapiere 739.237.351,18 43,18
Aktien, Anrechte und Genussscheine 739.237.351,18 43,18

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdange Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVD
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CAD
US500769GM08 1,375% Kreditanstalt fir Wiederaufbau 0 0 14.500.000 98,9130 9.012.432,45 0,53
v.15(2020)
9.012.432,45 0,53
EUR
XS1222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix- 0 0 11.000.000 102,0000 11.220.000,00 0,66
to-Float v.15(2075)
DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float 3.000.000 0 7.000.000 101,2500 7.087.500,00 0,41
v.17(2077)
XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder v.17(2026) 15.300.000 0 17.300.000 98,2760 17.001.748,00 0,99
XS1576819079  1,875% Fastighets AB v.17(2025) 0 0 3.500.000 100,1650 3.505.775,00 0,20
FRO013281946  1,625% Ingenico Group S.A.V.17(2024) 5.200.000 0 5.200.000 98,2410 5.108.532,00 0,30
XS1761785077  1,500% Innogy Finance BV EMTN v.18(2029) 3.800.000 0 3.800.000 97,7430 3.714.234,00 0,22
XS1634532748  3,125% Intrum Justitia AB Reg.S.v.17(2024) 25.000.000 0  25.000.000 96,5920 24.148.000,00 1,41
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 20.000.000 0 20.000.000 102,3750 20.475.000,00 1,20
XS1577731604  2,000% Nokia Oyi EMTN Reg.S.v.17(2024) 12.000.000 0 12.000.000 100,3710 12.044.520,00 0,70
XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 7.000.000 5.000.000 114,2500 5.712.500,00 0,33
XS1734066811  3,125% PVH Corporation Reg.S.v.17(2027) 12.000.000 0 12.000.000 98,6470 11.837.640,00 0,69
XS1570260460  2,000% Smiths Group Plc. EMTN Reg.S. 0 0 3.000.000 103,0180 3.090.540,00 0,18
v.17(2027)
XS1266662334  4,750% SoftBank Group Corporation Reg.S. 0 0 7.800.000 104,0100 8.112.780,00 0,47
v.15(2025)
XS1266661013  5,250% SoftBank Group Corporation Reg.S. 0 0 18.000.000 105,5100 18.991.800,00 1,11
v.15(2027)
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank FRN Perp. 0 2.000.000 15.000.000 122,2110 18.331.650,00 1,07
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget LM Ericsson Reg.S. 0 0 5.000.000 96,8810 4.844.050,00 0,28
v.17(2024)
XS1591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Green Bond 0 0  25.000.000 101,9500 25.487.500,00 1,49
Fix-to-Float Perp.
XS$1205618470  3,000% Vattenfall AB Fix-to-float Reg.S. 5.000.000 0 5.000.000 99,7710 4.988.550,00 0,29
v.15(2077)
XS1048428442  4,625% Volkswagen International Finance NV FRN 0 0 16.000.000 108,7500 17.400.000,00 1,02
Perp.
XS1206541366  3,500% Volkswagen International Finance NV 0 0 10.000.000 98,2000 9.820.000,00 0,57
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen International Finance NV 0 0 5.000.000 101,4500 5.072.500,00 0,30
Reg.S. Fix-to-Float v.17 Perp.
DEO00A182VT2  1,500% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. 0 0 5.000.000 99,6090 4.980.450,00 0,29
v.16(2026)
DEO00A14J7G6  2,750% ZF North America Capital Inc. Reg.S. 0 8.000.000 3.000.000 107,6500 3.229.500,00 0,19
v.15(2023)
246.204.769,00 14,37

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdange Abgdnge

im im %-Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVD
GBP

XS0903872603  6,875% Koninklijke KPN NV FRN v.13(2073) 0 0 5.000.000 108,0000 6.166.495,38 0,36

6.166.495,38 0,36

NO0010646813 2,000% Norwegen v.12(2023) 180.000.000 0 180.000.000 102,4300 19.083.964,72 1,11
19.083.964,72 1,11

UsD

R S e o i

US237194AL90  3,850% Darden Restaurants Inc.v.17(2027) 0 0  5000.000 98,4759 3.986.878,54 0,23

US44841DABS2  3,625% Hutchison Whampoa Int. 144A 0 0  7.000.000 99,5331 5.641.552,23 033
v.14(2024)

USGA4721VBL74 3,500% Imperial Brands Finance Plc. 0 0 5000000 992190  4.016.963,56 0,23

Reg.S.v.13(2023)

US548661DP97  3,100% Lowe's Companies Inc.v.17(2027) 0 0 6.000.000 95,9882 4.663.394,33 0,27
US55616XAH08 2,875% Macy's Retail Holdings Inc. v.12(2023) 0 0 6.000.000 94,5770 4.594.834,01 0,27
US637071AJ02  2,600% National Oilwell Varco Inc.v.12(2022) 0 0 5.000.000 95,3811 3.861.583,00 0,23
XS1242957006  5,500% Pershing Square Holdings Ltd 0 0 10.000.000 102,4097 8.292.283,40 0,48
144Av.15(2022)

US776743AD85 3,800% Roper Technologies Inc.v.16(2026) 0 0 7.000.000 98,8390 5.602.210,53 0,33
US189754AC88 4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 15.000.000 97,5300 11.845.748,99 0,69
US88032XAD66 3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S.v.15(2025) 0 0 1.000.000 100,0380 810.024,29 0,05

54.126.303,65 3,16
Borsengehandelte Wertpapiere 334.593.965,20 19,53

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

CA00206RBX94  3,825% AT&T Inc.v.13(2020) 0 0  14.000.000 103,0070 9.061.819,78 0,53

CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 0 0  28.000.000 101,8830 17.925.876,59 1,05

26.987.696,37 1,58

EUR

XS1778827631 1800% ATRTInC.RegS.v17(2026) 9400000 | 0 9400000 1015960 955002400 0,56

XS1778829090 2,350% AT&T Inc.Reg.S.v.17(2029) 11.100.000 0 11.100.000 101,8560 11.306.016,00 0,66

DEOOOATTNJ22  5,750% DICAsset AG v.13(2018) 0 0 5.300.000 101,3057 5.369.202,10 0,31

XS1117298247  1,900% Discovery Communications LLC 0 3.200.000 6.000.000 98,8720 5.932.320,00 0,35
v.15(2027)

DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S.v.17(2028) 0 0 3.100.000 101,2720 3.139.432,00 0,18

XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive Plc. 9.500.000 0 15.500.000 99,2500 15.383.750,00 0,90
Reg.S V.17(2024)

XS1564337993  1,875% Molnlycke Holding AB Reg.S.v.17(2025) 0 0 7.000.000 102,7970 7.195.790,00 0,42

XS1555147369  2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited 0 0 11.500.000 103,8750 11.945.625,00 0,70

Co.Reg.S.v.17(2024)

69.822.159,10 4,08

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdange Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
GBP
XS1734443200 3,875% Vanity LLC | VanityIssuer Corporation  13.000000 0 13000000 984220 1461100834 085
Reg.S.v17(2025)
14.611.008,34 0,85
usb
US00507VAKS2  3400% Activision Blizzard Inc.v17(2026) o 0 20000000 969756 1570455061 0,92
US00507VAM19  3,400% Activision Blizzard Inc.v.17(2027) 0 0 2.000.000 96,1468 1.557.033,20 0,09
USGO446NAJ30  4,875% Anglo American Capital Plc. Reg.S. 0 0 10.000.000 102,8750 8.329.959,51 0,49
v.15(2020)
US034863AR12  4,750% Anglo American Capital Plc. 144A 0 0 1.000.000 101,1910 819.360,32 0,05
v.17(2027)
USK0479SAE83  3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. v.15(2025) 0 0 13.000.000 98,0710 10.323.263,16 0,60
US00203QAB32  3,750% AP Moller - Maersk A/S 144A v.14(2024) 0 0 5.000.000 97,7630 3.958.016,19 0,23
US00203QAD97 3,875% AP Moller-Maersk AS 144A v.15(2025) 0 0 5.000.000 96,1444 3.892.485,83 0,23
US11134LAF67  3,625% Broadcom Corporation v.17(2024) 7.000.000 0 7.000.000 98,0196 5.555.766,80 0,32
US12634MAB63 3,500% CNOOC Finance (2015) U.S.A. LLC 0 0 5.000.000 96,6240 3.911.902,83 0,23
v.15(2025)
US278642AS20  2,750% eBay Inc.v.17(2023) 0 0  23.000.000 96,3080 17.935.902,83 1,05
US278642AU75 3,600% eBayInc.v.17(2027) 0 0 13.000.000 96,4800 10.155.789,47 0,59
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 2006 Pty Ltd. 0 0 4.900.000 99,7500 3.957.692,31 0,23
144AVv.17(2022)
US30251GAWT78 5,125% FMG Resources August 2006 Pty Ltd. 0 0 10.000.000 99,7500 8.076.923,08 0,47
144Av.17(2024)
US30251GAY35 5,125% FMG Resources [August 2006] Pty Ltd. 1.400.000 0 1.400.000 99,6863 1.130.047,13 0,07
144AVv.18(2023)
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 0  4.000.000 8.000.000 99,4480 6.441.975,71 0,38
US418056AV91  3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 7.000.000 0 11.000.000 93,6023 8.337.046,96 0,49
Us478160CJ19  2,625% Johnson & Johnson v.17(2025) 2.500.000 0 2.500.000 96,3358 1.950.117,41 0,11
US55616XAK37  4,375% Macy's Retail Holdings Inc. v.13(2023) 0 0 10.000.000 99,9870 8.096.113,36 0,47
USU59327AA11  4,000% Michael Kors USA Inc. Reg.S.v.17(2024) 7.870.000 0 7.870.000 99,8730 6.364.376,60 0,37
US594918BX11  2,875% Microsoft Corporation Reg.S.v.17(2024)  20.000.000 0  20.000.000 98,2460 15.910.283,40 0,93
USU5521TAC63  4,750% MSCI Inc. Reg.S. v.16(2026) 0 0 3.500.000 99,0000 2.805.668,02 0,16
US55354GAA85  5,250% MSCIInc. 144Av.14(2024) 0 0 14.500.000 102,1250 11.990.384,62 0,70
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 12.000.000 99,1232 9.631.404,05 0,56
USN5946FAD98 4,850% Muyriad International Holdings Reg.S. 0 0 5.000.000 101,0000 4.089.068,33 0,24
v.17(2027)
US67066GAE44  3,200% NVIDIA Corporation v.16(2026) 0 0 3.000.000 96,5248 2.344.731,98 0,14
USP8674JAE93  4,125% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S. 3.500.000 0 6.000.000 96,6490 4.695.497,98 0,27
v.16(2026)
US82967NAU28 5,375% Sirius XM Holdings Inc. 144A v.15(2025) 0 0 4.000.000 98,8440 3.201.425,10 0,19
USUB2764AE84  4,625% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. v.13(2023) 0 0 5.000.000 98,4480 3.985.748,99 0,23
USUB2764AK45  5,375% Sirius XM Radio Inc Reg.S. v.16(2026) 0 0 6.000.000 98,2500 4.773.279,35 0,28
US82967NAS71  6,000% Sirius XM Radio Inc. 144A v.14(2024) 0 0 7.000.000 102,9084 5.832.864,78 0,34

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdange Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVD
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 13.000.000 98,6593 10.385.189,47 0,61
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM Ericsson 0 0 10.000.000 99,1463 8.028.040,49 0,47
v.12(2022)
US87264AAN54 6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 0 0 12.000.000 105,1102 10.213.136,84 0,60
US87264AAP03  6,500% T-Mobile USA Inc.v.15(2026) 5.000.000 0 5.000.000 106,3734 4.306.615,38 0,25
US92211WAA99 4,375% Vantiv LLC/Vantiv Issuer Corporation 700.000 0 700.000 96,3652 546.199,51 0,03
144AVv.17(2025)
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance Inc.v.14(2024) 6.000.000 0 20.000.000 99,1000 16.048.583,00 0,94
US98310WAL28 3,900% Wyndham Worldwide Corporation 0 0 5.000.000 97,3929 3.943.032,39 0,23
v.13(2023)
US98310WAN83 4,500% Wyndham Worldwide Corporation 0 0 6.500.000 99,1102 5.216.326,32 0,30
v.17(2027)
USU98737AC03 4,750% ZF North America Capital Inc. Reg.S. 0 2.733.000 3.267.000 101,1250 2.675.104,25 0,16
v.15(2025)
US98877DAB10  4,500% ZF North America Capital Inc. 144A 0 1.366.000 1.634.000 101,0000 1.336.307,69 0,08
v.15(2022)
US98877DAC92 4,750% ZF North America Capital Inc. 144A 11.500.000 0 11.500.000 101,1250 9.416.497,98 0,55
v.15(2025)
267.873.713,73 15,65
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 379.294.577,54 22,16
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA07813ZBT09 3,550% Bell Canada v.16(2026) 0 0 5.000.000 100,9680 3.172.301,12 0,19
3.172.301,12 0,19
uUsD
US8265QNAA04 4,875% Sigma Finance Netherlands BV 144A 4.400.000 0 4.400.000 99,0259 3.528.048,26 0,21
v.18(2028)
US82938NAC83 3,625% Sinopec Group Overseas Development 0 0  20.000.000 96,7248 15.663.935,22 0,91
Ltd. 144Av.17(2027)
19.191.983,48 1,12
Nicht notierte Wertpapiere 22.364.284,60 1,31
Anleihen 736.252.827,34 43,00
Wandelanleihen
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1238034695 0,000% América Movil S.A.B.de C.V. Zero CV 0 0 6.200.000 98,8580 6.129.196,00 0,36
v.15(2020)
6.129.196,00 0,36
uUsD
XS1494008003 0,250% Telenor East Holding 11 AS CV v.16(2019) 0 0 2.800.000 96,8580 2.195.970,85 0,13
2.195.970,85 0,13
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 8.325.166,85 0,49

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdange Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Nicht notierte Wertpapiere
Us[) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
US531220AE29  2,250% Liberty Media Corporation CVv.162046) o 0 2500000 1037900 210101215 012
2.101.012,15 0,12
Nicht notierte Wertpapiere 2.101.012,15 0,12
Wandelanleihen 10.426.179,00 0,61
Investmentfondsanteile?
Luxemburg .................................................................................................................................................................................................................................................
me 2 0 149 o 5 ...................... F|055 b aChvon . St orchc|oba| ........ E UR ......................... o ..................... 0 .............. 8 1000123 3 200 ........ 1039 3 92000 ............ 0 51
Emerging Markets Equities |
10.393.920,00 0,61
Investmentfondsanteile 10.393.920,00 0,61
Zertifikate

DEOOOAOS9GBO Dte. Borse Commodities GmbH/ EUR 0 0 1.205.000 34,6120 41.707.460,00 2,44
Gold Unze 999 Zert. Perp.

41.707.460,00 2,44

Vereinigtes Konigreich

DEOOOATMECS1 source Physical Markets Plc/  EUR 82.500 0 720000 104,9300  75.549.600,00 4,41
Gold Unze 999 v.11(2100)

75.549.600,00 4,41

Borsengehandelte Wertpapiere 117.257.060,00 6,85
Zertifikate 117.257.060,00 6,85
Wertpapiervermégen 1.613.567.337,52 94,25
Optionen

1.500 0 1.500 3.837.000,00 0,22
3.837.000,00 0,22

usb

putons&p5oo|ndexApn|2018/260000 .............................................................. 1 ooo ..................... 0 ................ 1000 .............................. 381376513 ............ 0 22

Put on S&P 500 Index April 2018/2.700,00 2.000 1.500 500 4.112.550,61 0,24
7.926.315,79 0,46

Long-Positionen 11.763.315,79 0,68

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fur Zielfondsanteile sind
auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdange Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVD
Short-Positionen?
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onAnheu5erBu5ch|nBev5A/NVMa|zo1g/9soo ................................................ o ............. 2531 ................ : 2631 ................................. 10737100001
Call on Danone S.A. April 2018/68,00 0 2.000 -2.000 -124.000,00 -0,01
Call on MorphoSys AG Mai 2018/80,00 0 400 -400 -243.600,00 -0,01
Put on MorphoSys AG Juni 2018/64,00 0 865 -865 -73.525,00 0,00
Put on MorphoSys AG Juni 2018/72,00 0 1.000 -1.000 -205.000,00 -0,01
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,40 0 12.000 -12.000 -384.000,00 -0,02

-1.137.996,00 -0,06

Call on Electronic Arts Inc. Januar 2019/140,00 0 1.500 -1.500 -850.226,72 005
Call on Newmont Mining Corporation April 2018/43,00 0 3.500 -3.500 -23.522,27 0,00
Call on Newmont Mining Corporation Juni 2018/41,00 0 241 -241 -21.660,73 0,00
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/72,50 0 3.500 -3.500 -317.408,91 -0,02
Put on Alphabet Inc. Juni 2018/1.040,00 0 250 -250 -1.428.137,65 -0,08
Put on Colgate-Palmolive Co. Mai 2018/70,00 0 2.500 -2.500 -393.137,65 -0,02
Put on Newmont Mining Corporation September 2018/33,00 0 3.000 -3.000 -236.283,40 -0,01

-3.270.377,33 -0,18

-4.408.373,33 -0,24
Short-Positionen 7.354.942,46 0,44

Optionen

EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 0 650 -650 -386.035,00 -0,02

EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 250 750 -500 -1.565.000,00 -0,09
-1.951.035,00 -0,11

uUsD

CBTmYRUSTBondNoteFutureJumzmg ................................................................... 01200 ............... : 1200 ............................. : 100961533006
-1.009.615,38 -0,06

Short-Positionen -2.960.650,38 -0,17

Terminkontrakte -2.960.650,38 -0,17

Bankguthaben - Kontokorrent 85.291.070,40 4,98

Saldo aus sonstigen Forderungen und

Verbindlichkeiten 8.807.061,98 0,50

Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 1.712.059.761,98 100,00

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt
EUR 153.849.389,47.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFVV
CHFJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 3.655.000,00 3.105.072,39 0,18
GBP/EUR J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungskdufe 1.500.000,00 1.711.881,25 0,10
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 2.000.000,00 2.282.508,34 0,13
EUR/GBP J.P. Morgan Securities PLC, London  Wadhrungsverkdufe 68.100.000,00 77.719.408,97 4,54
EUR/JPY J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungsverkaufe 3.200.000.000,00 24.377.992,66 1,42
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 100.000.000,00 80.469.102,68 4,70
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 -650 -73.255.000,00 -4,28
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 -500 -79.655.000,00 -4,65
-152.910.000,00 -8,93
uUsD
CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018 -1.200 -117.479.757,09 -6,86
-117.479.757,09 -6,86
Short-Positionen -270.389.757,09 -15,79
Terminkontrakte -270.389.757,09 -15,79

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ............................................................................................................................................................................................................
6 EUtsc hland ................................................................................................................................................................................................................................................
DEoooAOH N 5(6 ..................... Dtewom en SE ................................................................................. EUR ................................................. 0 ..................................... 50 0 00
Frankremh ....................................................................................................................................................................................................................................................
FR0000130577 ....................... pubhc.scroupeSA ......................................................................... EUR ........................................ 1 1500”500
|r|and ............................................................................................................................................................................................................................................................
|EOOB1RR3406 ....................... SmurﬁtKappacroupmc ................................................................ EUR87755 ................................... 287755
Japan .............................................................................................................................................................................................................................................................
JP3302400006 ....................... Fanuccorporanon]py .................................................. 6 ..................................... 50000
Jungfemms e|n((;B) ...................................................................................................................................................................................................................................
VGGGo7541015 ..................... M|Chae||(o|—5|—|o|d|ng5|_td .............................................................. USD ................................................ 0 ................................... 600000
Kanada .........................................................................................................................................................................................................................................................
c/.\3309564097 ...................... Go|dcorp|nc ..................................................................................... USD ................................................ 0 ................................... 500000
Schwe|z ........................................................................................................................................................................................................................................................
c|-|02 1 04 83332 ...................... C|eF|na nc|ere R|chemont AG .......................................................... c HF ................................................. o ................................... 1000 oo
Verem.gteStaatenvonAmenka ............................................................................................................................................................................................................
Usoo 28241000 ...................... A bett Laboratones ......................................................................... Us[) ................................................ o ................................... 4000 oo
US0311621009 Amgen Inc. usb 0 74.000
UsS09857L1089 Booking Holdings Inc. usb 20.000 20.000
US1897541041 Coach Inc. usD 0 100.000
US2786421030 eBay Inc. usb 0 270.000
US61166W1018 Monsanto Co. usD 105.000 330.000
US6370711011 National Oilwell Varco Inc. usb 0 126.300
US6541061031 NIKE Inc. usD 0 300.000
US8760301072 Tapestry Inc. usb 200.000 200.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 20.000 20.000
usD

00

GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 200.000
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 2.000.000
Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1522 6242 42 ......................... 1250% A”erga nF und| n g SCSRegS v17(2024) .............................................................................. 0 ................................ 46500 00
XS$1629866275 2,350 % AT&T Inc. Reg.S.v.17(2029) 0 11.100.000
XS51629866192 1,800 % AT&T InC.v.17(2026) 0 9.400.000
XS$1533918584 2,000 % Azimut Holding S.p. a.v.17(2022) 0 9.200.000
DEOOOAT1QR73 3,750 % Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.14(2074) 0 5.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
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Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
XS$1222591023 3,000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 10.400.000
XS1309436753 4,750 % BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to-Float v.15(2076) 0 6.000.000
XS1458408561 1,625 % Goldman Sachs Group Inc. EMTN v.16(2026) 0 12.500.000
XS0930010524 3,750 % Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp. 0 12.000.000
FR0O011912872 2,500 % Ingenico Group S.A. v.14(2021) 0 5.200.000
XS0903872355 6,125 % Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 13.000.000
XS1294343337 6,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 5.000.000
XS1074396927 3,250 % Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. v.14(2021) 0 2.400.000
XS1490960942 3,750 % Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 13.000.000
XS1501167164 2,708 % Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 7.000.000
XS1195201931 2,250 % Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN Perp. 0 7.000.000
XS1734547919 0,091 % Volkswagen Bank GmbH FRN v.17(2021) 6.500.000 6.500.000
DEO00A189ZX0 1,250 % Vonovia Finance BV Reg.S.v.16(2024) 0 10.000.000
FRO012199156 2,750 % Wendel S.A. Reg.S.v.14(2024) 0 6.500.000
FR0012516417 2,500 % Wendel S.A. Reg.S. v.15(2027) 0 8.400.000
Us[) ................................................................................................................................................................................................................................................................
U5934121CD354500%Xeroxcorporatmnv11(2021) .............................................................................................. 0 ................................ 1500000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1527 5551 92 ......................... 1525% ASML |-|o|d|ng Nv Re gs V16(2027 ) ..................................................................................... o ................................ 68000 oo
XS$1196503137 1,800 % Booking Holdings Inc. v.15(2027) 0 11.500.000
XS0982708686 2,375 % Discovery Communications Reg.S. LLC v.14(2022) 0 6.400.000
XS1117297512 2,500 % Expedia Group Inc.v.15(2022) 0 13.000.000
DEOOOAT9HCWO 1,250 % JAB Holdings BV Reg.S. v.17(2024) 0 3.100.000
XS1562623584 2,625 % Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S.v.17(2024) 0 7.100.000
XS1555147799 2,375% S fit K. A isitions Unlimited Co. 144A v.17(2024) 0

3.150.000

USU02320AF39 2,800 % Amazon.com Inc. Reg.S. v.17(2024) (0] 1.500.000
US11134LAE92 3,625 % Broadcom Corporation 144Av.17(2024) 0 7.000.000
Wandelanleihen

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1398 317484 ......................... 1250% Ste| n hoﬁ Fmanc e . H o|d| n gs CVv1 6(20 23) .......................................................................... 0 ................................ 90000 oo
Optionen

c|-||= ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onc|eF|nanc|ereR|chemontAGoktober2017/36oo ......................................................................................................... 1000 ............................................... 0
Put on Cie Financiére Richemont AG Dezember 2017/70,00 1.100 0
Put on Cie Financiere Richemont AG Dezember 2017/80,00 1.000 0
Put on Cie Financiére Richemont AG Mdrz 2018/82,00 1.000 1.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUR
c3||onA|||anzs|gDezemberzow/nooo ........................................................................................................................................ 600 ............................................... o
Call on Allianz SE Dezember 2017/180,00 250 0
Call on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV November 2017/110,00 1.750 1.750
Call on Bayer AG Dezember 2017/110,00 1.000 0
Call on Daimler AG Februar 2018/74,00 1.000 1.000
Call on Daimler AG Juni 2018/76,00 750 750
Call on Danone S.A. Dezember 2017/70,00 2.000 0
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 2.000 0
Call on Freenet AG Dezember 2017/30,00 1.650 0
Call on Nokia Oyi Dezember 2017/5,80 266 0
Call on United Internet AG Dezember 2017/52,00 3.000 0
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.000,00 1.000 1.000
Put on DAX Index Oktober 2017/12.500,00 0 500
Put on MorphoSys AG Januar 2018/72,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG Mdrz 2018/68,00 1.250 1.250
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/4,80 12.000 0
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/5,20 12.000 0
Put on Publicis Groupe S.A. Oktober 2017/60,00 115 115
Put on SAP SE Dezember 2017/84,00 2.500 0
Put on SAP SE Dezember 2017/88,00 1.500 0
Put on SAP SE Mdrz 2018/88,00 1.550 1.550
Put on United Internet AG Dezember 2017/40,00 1.000 0
Put on United Internet AG Dezember 2017/44,00 977 0
Call on Amgen Inc. Januar 2018/180,00 740 0
Call on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.950,00 150 150
Call on eBay Inc. Januar 2018/39,00 2.700 0
Call on Electronic Arts Inc. Mdrz 2018/120,00 1.461 1.461
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Februar 2018/60,00 1.500 1.500
Call on Michael Kors Holdings Ltd. November 2017/50,00 1.985 1.471
Call on Michael Kors Holdings Ltd. November 2017/52,50 1.000 1.000
Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 0 2.500
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/42,00 885 0
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/43,00 2.500 0
Call on NIKE Inc. Januar 2018/55,00 3.000 3.000
Call on TJX Co. Inc. Mdrz 2018/85,00 1.000 1.000
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Februar 2018/46,00 605 605
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Januar 2018/42,00 236 236
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2017/45,00 2.500 2.500
Put on Alphabet Inc. Januar 2018/880,00 250 0
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/1.100,00 250 250

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/940,00 250 250
Put on Alphabet Inc. November 2017/870,00 200 0
Put on Barrick Gold Corporation Dezember 2017/14,00 5.000 5.000
Put on Barrick Gold Corporation Januar 2018/16,00 5.000 0
Put on Barrick Gold Corporation Mdrz 2018/14,00 10.000 10.000
Put on Barrick Gold Corporation Oktober 2017/15,00 3.000 0
Put on Barrick Gold Corporation Oktober 2017/16,00 300 0
Put on Electronic Arts Inc. Januar 2018/105,00 1.000 0
Put on Electronic Arts Inc 2017 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. Februar 2018/165,00 1.500 1.500
Put on Marathon Oil Corporation Januar 2018/13,00 10.000 10.000
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 1.500 1.500
Put on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/29,00 3.000 0
Put on Newmont Mining Corporation Januar 2018/35,00 15 15
Put on Newmont Mining Corporation Mdrz 2018/33,00 3.000 3.000
Put on Ross Stores Inc. November 2017/55,00 2.500 0
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.400,00 0 200
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.600,00 750 750
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 1.000 1.000
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 500 500
Put on Tapestry Inc. Februar 2018/40,00 2.000 2.000
Put on The Priceline Group Inc. November 2017/1.800,00 100 100
Put on Vantiv Inc. November 2017/65,00 1.092 0
Terminkontrakte
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
EuxshortEuroBTPFutureMarzzo18 .............................................................................................................................................. 650650
EUX 10 YR Euro-OAT Future Dezember 2017 300 300
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2018 450 450
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 450 450
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 500 0
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2018 750 750
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
CBT10YRUSTBondNote FutureDezember2017 ...................................................................................................................... 1200400
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2018 1.200 1.200
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1
Ddnische Krone DKK 1
Japanischer Yen JPY 1
Kanadischer Dollar CAD 1
Norwegische Krone NOK 1
Schweizer Franken CHF 1
us-Dollar usb 1

0,8757
7,4494
131,1570
1,5914
9,6612
1,1776
1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 - 31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3
ISIN-Code: LU0323578228 LU0323578491 LU1245471138 LU1245471211
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschuttend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A14UL6 A14UL4 A14UL5
ISIN-Code: LU1245471567 LU1245471302 LU1245471484
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93%p.a. 0,88%p.a. 0,88%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 26,00 %
Deutschland 16,16 %
Vereinigtes Konigreich 14,22%
Schweiz 8,11%
Niederlande 6,95%
Japan 4,53%
Kanada 3,84%
Frankreich 3,78%
Schweden 3,77%
Danemark 3,23%
Finnland 1,54%
Luxemburg 1,10%
Australien 0,98 %
Jungferninseln (GB) 0,72%
Belgien 0,51%
Jersey 0,50 %
Wertpapiervermégen 95,94 %
Optionen 0,19%
Terminkontrakte -0,18%
Bankguthaben 3,86 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,19%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 12,14%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 11,96 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 10,10%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 8,30%
Hardware & Ausriistung 6,75%
Automobile & Komponenten 6,15%
Diversifizierte Finanzdienste 6,03%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 5,04 %
Energie 436%
Telekommunikationsdienste 4,26%
GroR- und Einzelhandel 3,77%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 2,41%
Investitionsguter 2,23%
Versicherungen 2,09%
Banken 1,95%
Medien 1,48 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,44 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,32%
Immobilien 1,26%
Investmentfondsanteile 1,10%
Versorgungsbetriebe 1,08%
Transportwesen 0,72%
Wertpapiervermégen 95,94 %
Optionen 0,19%
Terminkontrakte -0,18%
Bankguthaben 3,86%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,19%

100,00 %

» Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 167,29 1.009.102 28.170,54 165,78
30.09.2017 333,63 1.887.911 153.522,80 176,72
31.03.2018 355,49 2.065.698 31.988,49 172,09
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 47,73 299.079 9.249,14 159,57
30.09.2017 69,78 410.386 18.443,56 170,03
31.03.2018 76,29 461.561 8.769,82 165,30
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,76 7.210 -732,18 105,16
30.09.2017 1,90 16.670 1.063,79 113,82
31.03.2018 3,46 30.672 1.598,35 112,92
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,57 5.487 534,80 104,41
30.09.2017 1,35 12.055 726,97 112,18
31.03.2018 2,11 19.024 791,60 110,88
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,03 271 17,40 104,01
30.09.2017 0,08 688 46,33 111,31
31.03.2018 0,34 3.132 279,58 109,80

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 82
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,01 100 10,00 97,63
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,01 100 10,00 97,63
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 440.624.533,29)

Optionen

Bankguthaben

Zinsforderungen
Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschdften

Forderungen aus Devisengeschdften

420.022.188,02

864.772,08
16.887.474,97
1.206.541,06
420.593,46
1.397.280,34
865.465,59
1.608.790,43

443.273.105,95

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva"

-2.232.759,98
-781.269,23
-521.387,56

-1.619.433,20
-398.925,21

-5.553.775,18

Netto-Anteilklassenvermégen

437.719.330,77

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zurechnung auf die Anteilklassen

83

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

355.488.840,28 EUR

2.065.697,844
172,09 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

76.294.083,82 EUR

461.560,936
165,30 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

3.463.568,87 EUR

30.671,768
112,92 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.109.429,68 EUR

19.024,340
110,88 EUR

Anteilklasse ET

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

343.883,08 EUR

Umlaufende Anteile 3.131,764
Anteilwert 109,80 EUR
Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 9.762,52 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 97,63 EUR
Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 9.762,52 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 97,63 EUR
Verdanderung des Netto-Anteilklassenvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 406.733.409,36 333.627.927,82 69.779.211,64 1.897.436,80
Ordentlicher Nettoertrag 1.945.981,58 1.824.155,84 101.509,84 17.683,25
Aufwands- und Ertragsausgleich -31.888,52 -31.351,58 2.989,95 -4.022,92
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 88.740.019,94 72.903.314,61 12.848.753,33 1.839.655,47
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -45.292.186,56 -40.914.827,01 -4.078.936,78 -241.303,76
Realisierte Gewinne 24.168.969,74 19.683.804,54 4.227.515,06 138.928,75
Realisierte Verluste -4.985.553,87 -4.027.526,31 -909.236,82 -25.106,06
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -8.676.598,21 -7.093.177,20 -1.462.129,12 -63.459,83
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -17.257.700,73 -14.105.863,36 -2.968.088,39 -96.242,83
Ausschittung -7.625.121,96 -6.377.617,07 -1.247.504,89 0,00
Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 437.719.330,77 355.488.840,28 76.294.083,82 3.463.568,87

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Verdanderung des Netto-Anteilklassenvermogens (Fortsetzung)
EUR

EUR

EUR

84

EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.352.308,97 76.524,13 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 2.810,23 -237,82 30,12 30,12
Aufwands- und Ertragsausgleich 270,70 225,33 0,00 0,00
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen 815.045,56 313.250,97 10.000,00 10.000,00
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -23.443,66 -33.675,35 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 99.590,70 18.621,87 254,41 254,41
Realisierte Verluste -20.072,37 -3.571,23 -20,54 -20,54
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -44.001,99 -13.280,49 -274,79 -274,79
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -73.078,46 -13.974,33 -226,68 -226,68
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.109.429,68 343.883,08 9.762,52 9.762,52
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.887.910,534 410.385,751 16.670,157 12.055,325
Ausgegebene Anteile 408.707,112 75.027,226 16.112,611 7.172,590
Zuriickgenommene Anteile -230.919,802 -23.852,041 -2.111,000 -203,575
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.065.697,844 461.560,936 30.671,768 19.024,340
Stiick Stuck Stiick

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 687,508 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 2.747,594 100,000 100,000
Zuriickgenommene Anteile -303,338 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.131,764 100,000 100,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
D|v|denden ............................................................................................................... 137929755 .............. 153244415 ................. 325461341175236
Ertrdge aus Investmentanteilen 40.713,75 33.073,23 7.256,69 188,14
Zinsen auf Anleihen 2.150.095,73 1.754.137,33 374.189,07 11.583,98
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 12.979,50 10.535,33 2.320,15 59,36
Bankzinsen 27.888,48 22.673,22 4.847,44 206,08
Bestandsprovisionen 7.784,64 6.364,89 1.333,13 48,24
Sonstige Ertrage 184,23 149,54 32,93 0,84
Ertragsausgleich 139.325,56 98.714,42 27.391,92 9.654,77
Ertrage insgesamt 4.258.269,44 3.458.092,12 742.832,67 33.494,27
Aufwendungen
z.nsaufwendungen27412 ....................... 223814739 .............................. : 125
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.936.158,60 -1.347.466,09 -564.028,75 -8.780,44
Verwahrstellenvergiitung -61.120,33 -49.864,90 -10.641,64 -324,99
Zentralverwaltungsstellenvergitung -26.459,94 -21.587,61 -4.606,93 -140,78
Taxe d'abonnement -104.749,01 -85.467,60 -18.235,03 -553,16
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -14.716,25 -11.984,87 -2.587,77 -72,94
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.966,15 -1.607,05 -339,05 -10,57
Register- und Transferstellenvergiitung -2.455,31 -2.000,55 -430,98 -12,17
Staatliche Gebuhren -7.069,12 -5.760,26 -1.240,05 -33,87
Sonstige Aufwendungen” -49.881,99 -40.610,70 -8.782,87 -248,99
Aufwandsausgleich -107.437,04 -67.362,84 -30.381,87 -5.631,85
Aufwendungen insgesamt -2.312.287,86 -1.633.936,28 -641.322,83 -15.811,02
Ordentlicher Nettoertrag 1.945.981,58 1.824.155,84 101.509,84 17.683,25
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,89 1,63 0,89
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,89 1,63 0,89

Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

' Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebtihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
D|v|denden ....................................................................................................................... 809465148962 ........................... 2746 ............................. 2746
Ertrdge aus Investmentanteilen 158,21 37,48 0,00 0,00
Zinsen auf Anleihen 8.619,02 1.535,53 15,40 15,40
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 52,92 11,74 0,00 0,00
Bankzinsen 132,82 27,50 0,71 0,71
Bestandsprovisionen 31,83 6,37 0,09 0,09
Sonstige Ertrage 0,75 0,17 0,00 0,00
Ertragsausgleich 3.339,70 224,75 0,00 0,00
Ertrage insgesamt 20.429,90 3.333,16 43,66 43,66
Aufwendungen
staufwendungen ............................................................................................................... 098 ............................ : 012 ............................ 003 .............................. : 003
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -12.936,57 -2.922,55 -12,10 -12,10
Verwahrstellenvergiitung -244.12 -43,78 -0,45 -0,45
Zentralverwaltungsstellenvergitung -105,65 -18,83 -0,07 -0,07
Taxe d'abonnement -417,18 -74,70 -0,67 -0,67
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -58,99 -11,68 0,00 0,00
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 1,77 -1,67 -0,02 -0,02
Register- und Transferstellenvergiitung -9,64 -1,93 -0,02 -0,02
Staatliche Gebuihren -28,80 -6,04 -0,05 -0,05
Sonstige Aufwendungen” -199,57 -39,60 -0,13 -0,13
Aufwandsausgleich -3.610,40 -450,08 0,00 0,00
Aufwendungen insgesamt -17.619,67 -3.570,98 -13,54 -13,54
ordentlicher Nettoertrag 2.810,23 -237,82 30,12 30,12
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31.Mdrz 2018) 1,62 2,00 0,933 0,933
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,62 2,00 0,933 0,933

Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

3 Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 25.000 0 25.000 88,9900 2.224.750,00 0,51
2.224.750,00 0,51
Ddnemark
DK0050534915 ........ NovoNord|5kAS ....................................... DKK ........................ 0 ....................... 0 275000 ........... 2975000 ......... 1093242312 ............. 2 51
10.982.428,12 2,51
Deutschland
DEooog4o4oosA|||anstEUR ................ 5000 ............. 35000 ............. 50000 ............ 1 832000 ........... 916000000 ............. 2 09
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 125.000 0 125.000 90,7000 11.337.500,00 2,59
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG -VZ-  EUR 0 44.941 48.862 74,0000 3.615.788,00 0,83
DEOOOATDAHHO  Brenntag AG EUR 150.000 0 150.000 48,1500 7.222.500,00 1,65
DE0007100000 Daimler AG EUR 0 25.000 100.000 66,3000 6.630.000,00 1,51
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG EUR 50.000 100.000 150.000 28,5100 4.276.500,00 0,98
DEO00A0Z2Z75 Freenet AG EUR 100.000 0 300.000 24,4700 7.341.000,00 1,68
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 10.000 0 10.000 101,5000 1.015.000,00 0,23
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 16.000 0 50.000 89,9600 4.498.000,00 1,03
DE0006632003 MorphoSys AG? EUR 142.592 112.592 50.000 82,4000 4.120.000,00 0,94
DE0007164600 SAP SE EUR 115.789 15.789 100.000 84,4200 8.442.000,00 1,93
DE0005089031 United Internet AG EUR 40.000 95.000 40.000 51,0200 2.040.800,00 0,47

69.699.088,00 15,93

Finnland

FI0009000681 Nokia Oyj EUR 0 0 1.520.000 4,4470 6.759.440,00 1,54

6.759.440,00 1,54

FRO000120644 Danone S.A. EUR 0 25.000 100.000 65,3600 6.536.000,00 1,49

FRO000120073 L'Air Liquide S.A. EUR 5.000 0 55.000 99,8600 5.492.300,00 1,25
12.028.300,00 2,74
Japan
]P34964 00007 .......... KDD| chporan On ....................................... J py ............ 16400 0 ....................... 0 .......... 4 14000 ........ 2 7055000 ........... 3 53 9971 18 ............. 195
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 0 0 40.000 6.842,0000 2.086.659,50 0,48
10.626.630,68 2,43
Jersey
GBo 03 19N |_v43 ........ Ex penancrou pPI c .................................. GBp ........................ o ....................... o ........... 1 25000 .............. 15445 0 ........... 2 20 455434 ............. 0 50
2.204.664,84 0,50
Kanada
c/.\0034741035AgmcogagmMmesLtdn ........................ USD ............ 154300 ....................... 0 ........... 1 64300414200 ........... 5 52713346 ............. 125
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usDb 500.000 0 800.000 12,3900 8.025.910,93 1,83
CA3809564097 Goldcorp Inc? usD 0 0 300.000 13,5100 3.281.781,38 0,75
16.834.830,77 3,84

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum  zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Niederlande
NLO000009355 Unilever NV EUR 200.000 0 200.000 45,3400 9.068.000,00 2,0%
9.068.000,00 2,07
Schweiz
c|-|o 37 1 15 3492 ........ La nd| 5& Gyr Ho|d|n g Ac .......................... CHF ........................ o ....................... o ........... 1 00000 .............. 7 23000 ........... 5 18 205522 ............. 141
CH0038863350 Nestle S.A. CHF 27.000 0 90.000 75,5800 5.776.324,73 1,32
CH0012005267 Novartis AG CHF 41.000 0 165.000 77,9600 10.923.403,53 2,50
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 0 0 29.000 221,0000 5.442.425,27 1,24
CH0244767585  UBS Group AG CHF 500.000 0 500.000 16,8650 7.160.750,68 1,64
35.484.969,43 8,11
Vereinigte Staaten von Amerika
U502079K3059A|Dhabetmc ............................................. USD ................ 5000 ....................... (.J. ............... 5 00010051300 ........... 406955466 ............. (.). 93
US1924461023 Cognizant Technology Solution usD 10.000 0 10.000 79,6700 645.101,21 0,15
Corporation -A-
US2855121099 Electronic Arts Inc. usD 115.000 35.000 80.000 119,3300 7.729.878,54 1,77
US4592001014 IBM Corporation usD 10.000 26.000 60.000 152,5200 7.409.878,54 1,69
US5658491064 Marathon Oil Corporation? usD 48.000 0 300.000 15,3200 3.721.457,49 0,85
US5949181045 Microsoft Corporation usD 0 23.000 40.000 89,3900 2.895.222,67 0,66
US6541061031 NIKE Inc.?) usDb 0 0 76.000 65,4400 4.027.076,92 0,92
US6745991058 Occidental Petroleum Corporation  USD 37.000 0 100.000 63,1500 5.113.360,32 1,17
US68389X1054  Oracle Corporation usDb 275.000 50.000 225.000 44,9800 8.194.736,84 1,87
US7181721090 Philip Morris Internat. Inc. usD 105.000 0 125.000 99,7900 10.100.202,43 2,31
Us7475251036 Qualcomm Inc.? usD 125.000 76.000 125.000 54,7000 5.536.437,25 1,26
US9130171096 United Technologies Corporation usD 50.000 25.000 25.000 124,4500 2.519.230,77 0,58
61.962.137,64 14,16
Vereinigtes Konigreich
050002875804 ........ BrmshAmencanTobaccoP|c ................ ch ........................ (.). ....................... (.). ........... 1 25000408400 ........... 582952202 ............. 133
GB0002374006  Diageo Plc. GBP 33.000 0 150.000 24,0450 4.118.705,04 0,94
GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 75.000 0 175.000 59,9700 11.984.412,47 2,74
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 275.000 0 275.000 25,7600 7.084.000,00 1,62
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group Plc. GBP 0 0 1.250.000 1,9388 2.767.500,29 0,63
31.784.239,82 7,26
Borsengehandelte Wertpapiere 269.659.479,30 61,60
Aktien, Anrechte und Genussscheine 269.659.479,30 61,60

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1634532748 3,125% Intrum Justitia AB Reg.S. 11.000.000 0 11.000.000 96,5920 10.625.120,00 2,43
v.17(2024)
XS1115498260 5,000 % Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 0 4,000.000 114,2500 4.570.000,00 1,04
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S.v.17(2027)  8.000.000 0 8.000.000 98,6470 7.891.760,00 1,80
XS1266662334 4,750 % SoftBank Group Corporation 0 0 4.000.000 104,0100 4.160.400,00 0,95
Reg.S.v.15(2025)
XS$1266661013 5,250% SoftBank Group Corporation 0 0 4.000.000 105,5100 4.220.400,00 0,96
Reg.S. v.15(2027)
XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp. 0  1.000.000 7.000.000 122,2110 8.554.770,00 1,95
XS1571293684 1,875 % Telefonaktiebolaget LM Ericsson 0 0 3.000.000 96,8810 2.906.430,00 0,66
Reg.S.v.17(2024)
XS1591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Green 0 0 1.700.000 101,9500 1.733.150,00 0,40
Bond Fix-to-Float Perp.
XS1205618470 3,000 % Vattenfall AB Fix-to-float Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 99,7710 2.993.130,00 0,68
v.15(2077)
XS1048428442 4,625 % Volkswagen International Finance 1.500.000 0 3.000.000 108,7500 3.262.500,00 0,75
NV FRN Perp.
XS1206541366 3,500% Volkswagen International Finance 0 0 1.200.000 98,2000 1.178.400,00 0,27
NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1629774230 3,875% Volkswagen International Finance 2.000.000 0 2.000.000 101,4500 2.029.000,00 0,46
NV Reg.S. Fix-to-Float v.17 Perp.
54.125.060,00 12,35
UsD
US55616XAH08 2,875%  Macy's Retail Holdings Inc. 0  1.000.000 3.000.000 94,5770 2.297.417,00 0,52
v.12(2023)
XS1242957006 5,500%  Pershing Square Holdings Ltd 0 0 1.000.000 102,4097 829.228,34 0,19
144Av.15(2022)
USJ75963AU23  4,500%  Softbank Corp Reg.S v.13(2020) 0 0 1.000.000 101,7000 823.481,78 0,19
US189754AC88 4,125%  Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 5.000.000 97,5300 3.948.583,00 0,90
7.898.710,12 1,80
Borsengehandelte Wertpapiere 62.023.770,12 14,15

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
DEOOOATTNJ22  5,750%  DICAsset AG v.13(2018) 0 0 1.000.000 101,3057 1.013.057,00 0,23
XS1551347393  2,200%  Jaguar Land Rover Automotive Plc. ~ 1.000.000 0 4.000.000 99,2500 3.970.000,00 0,91

Reg.SVv.17(2024)

4.983.057,00 1,14

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"D
GBP
XS1734443200 3,875%  Vanity LLC [ Vanity Issuer 3.000.000 0 3.000.000 98,4220 3.371.771,15 0,77
Corporation Reg.S.v17(2025)
3.371.771,15 0,77
usb
US00507VAK52 3,400%  Activision Blizzard Inc.v.17(2026) 0 0 6.500.000 96,9756 5.103.978,95 117
US00507VAM19 3,400%  Activision Blizzard Inc. v.17(2027) 0 0 1.000.000 96,1468 778.516,60 0,18
USK0479SAE83 3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 1.000.000 0 3.000.000 98,0710 2.382.291,50 0,54
v.15(2025)
USK0479SAC28 3,750% AP Moller - Maersk A/S Reg.S. 1.000.000 0 1.000.000 98,3830 796.623,48 0,18
v.14(2024)
US11134LAF67 3,625%  Broadcom Corporation v.17(2024) 350.000 0 350.000 98,0196 277.788,34 0,06
US126650CW89 4,100%  CVS Health Corporation v.18 1.700.000 0 1.700.000 100,4820 1.383.153,04 0,32
(2025)
US278642AU75 3,600%  eBayInc.v.17(2027) 0 0 1.000.000 96,4800 781.214,57 0,18
USQ3919KAK71 5,125%  FMG Resources August 2006 Pty 1.000.000 0 5.000.000 99,2500 4.018.218,62 0,92
Ltd. Reg.S.v.17(2024)
US30251GAY35 5,125%  FMG Resources [August 2006] Pty 300.000 0 300.000 99,6863 242.152,96 0,06
Ltd. 144A v.18(2023)
US418056AV91  3,500%  HasbroInc.v.17(2027) 2.000.000 0 3.000.000 93,6023 2.273.740,08 0,52
US55616XAK37 4,375%  Macy's Retail Holdings Inc. 2.000.000 0 2.000.000 99,9870 1.619.222,67 0,37
v.13(2023)
US55354GAA85 5,250%  MSCIInc. 144Av.14(2024) 0 0 3.100.000 102,1250 2.563.461,54 0,59
US55354GAD25 4,750%  MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 4.000.000 99,1232 3.210.468,02 0,73
USN5946FAD98 4,850%  Myriad International Holdings 0 0 3.500.000 101,0000 2.862.348,18 0,65
Reg.S.v.17(2027)
XS1242956966 5,500%  Pershing Square Holdings Ltd. 0 0 5.000.000 102,1790 4.136.801,62 0,95
Reg.S.v.15(2022)
US82967NAU28 5,375%  Sirius XM Holdings Inc. 144A 0 0 3.000.000 98,8440 2.401.068,83 0,55
v.15(2025)
US82967NAS71  6,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 1.200.000 102,9084 999.919,68 0,23
v.14(2024)
US82967NBA54 5,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 300.000 94,4205 229.361,54 0,05
v.17(2027)
US92211WAA99 4,375%  Vantiv LLC/Vantiv Issuer 300.000 0 300.000 96,3652 234.085,51 0,05
Corporation 144A v.17(2025)
US98877DAC92 4,750%  ZF North America Capital Inc. 5.000.000 0 5.000.000 101,1250 4.094.129,55 0,94
144Av.15(2025)
40.388.545,28 9,24
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 48.743.373,43 11,15

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Nicht notierte Wertpapiere
usbD
US8265QNAA04 4,875%  Sigma Finance Netherlands BV 2.200.000 0 2.200.000 99,0259 1.764.024,13 0,40
144Av.18(2028)
US82938NAC83 3,625%  Sinopec Group Overseas 0 0 4.000.000 96,7248 3.132.787,04 0,72
Development Ltd. 144A v.17(2027)
4.896.811,17 1,12
Nicht notierte Wertpapiere 4.896.811,17 1,12
Anleihen 115.663.954,72 26,42

Investmentfondsanteile?

Luxemburg
mez 014905 ..... F|o SSbac h vonsm rch(;|oba| ............... EUR ............................ 0 ....................... 0 .............. 3 7500 ........... 1233200 ............ 4 31200000 ............ 110
Emerging Markets Equities |
4.812.000,00 1,10
Investmentfondsanteile 4.812.000,00 1,10
Zertifikate

DEOOOAOS9GBO Dte. Borse Commodities GmbH/ EUR 0 0 242.000 34,6120 8.376.104,00 1,91
Gold Unze 999 Zert. Perp.

8.376.104,00 1,91

Vereinigtes Konigreich

DEOOOATMECST  Source Physical Markets Plc./Gold EUR 102.600 0 205.000 104,9300 21.510.650,00 4,91
Unze 999 v.11(2100)

21.510.650,00 4,91

Borsengehandelte Wertpapiere 29.886.754,00 6,82
Zertifikate 29.886.754,00 6,82
Wertpapiervermégen 420.022.188,02 95,94
Optionen

Longpos|t|onen .......................................................................................................................................................................................................................................
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
PUt 0 nDAx|ndexMa| 201 8/1230000 ............................................................... 400 .................. 20 0 ................... 20 o ......................................... 5 11 50 oooo 12

511.600,00 0,12

uUsD

putons&psoo|ndexApn|zo18/260000 ........................................................ 200 ....................... 0 ................... 2 oo ......................................... 76275304017

Put on S&P 500 Index April 2018/2.700,00 400 300 100 822.510,12 0,19
1.585.263,16 0,36

Long-Positionen 2.096.863,16 0,48

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"D
Short-Positionen?
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onMorphosysAcAprn2018/8200 ................................................................. (.) 500 .................. 50016150000 .......... 004
Put on MorphoSys AG Juni 2018/72,00 0 1.000 -1.000 -205.000,00 -0,05
-366.500,00 -0,09
uUsD
c3||onco|dcorp|ncApn|2o13/1600 ................................................................... 0 ............... 3 000 ............... 3000 ............................................ 971560000
Call on Marathon Oil Corporation Juli 2018/20,00 0 3.000 -3.000 -53.441,30 -0,01
Call on NIKE Inc. April 2018/62,50 0 760 -760 -235.076,92 -0,05
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/72,50 0 1.250 -1.250 -113.360,32 -0,03
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Mai 2018/36,00 0 1.000 -1.000 -26.850,20 -0,01
Put on Facebook Inc. Mai 2018/140,00 0 1.000 -1.000 -344.129,55 -0,08
Put on Newmont Mining Corporation Mai 0 1.500 -1.500 -83.016,19 -0,02
2018/36,00
-865.591,08 -0,20
Short-Positionen -1.232.091,08 -0,29
Optionen 864.772,08 0,19
Terminkontrakte

Short-Positionen

EUX T0YR Euro-Bund Future Juni 2018 0 100 -100 -313.000,00 -0,07
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 0 250 -250 -300.000,00 -0,07

-613.000,00 -0,14

uUsD
CBTmYRUSTBondNoteFutureJumzmg ........................................................... o .................. 2 00 .................. 20016326923 .......... 004
-168.269,23 -0,04
Short-Positionen -781.269,23 -0,18
Terminkontrakte -781.269,23 -0,18
Bankguthaben - Kontokorrent 16.887.474,97 3,86
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 726.164,93 0,19
Netto-Anteilklassenvermégen in EUR 437.719.330,77 100,00

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt
EUR 49.852.631,58.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschafte
Zum 31.Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 1.000.000,00 1.141.254,17 0,26
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 25.000.000,00 28.531.354,25 6,52
EUR/JPY J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 1.200.000.000,00 9.141.747,25 2,09
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
Eux1OYREuroBundFuture]umzmg1001593100000364
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 -250 -32.797.500,00 -7,49
-48.728.500,00 -11,13
usb
CBTmYRUSTBondNoteFutureJumzmg2001957995951447
-19.579.959,51 -4,47
Short-Positionen -68.308.459,51 -15,60
Terminkontrakte -68.308.459,51 -15,60

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ..............................................................................................................................................................................................................
Demscmand ..................................................................................................................................................................................................................................................
DE[)()OBASF‘]H ....................... BASFSE ....................................................................................... EURo ..................................... 50000
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 150.000
Japan ...............................................................................................................................................................................................................................................................
]P3802400005 ....................... Fanuccorporanon .................................................................... promooo
Jungfemms eln(cg) .....................................................................................................................................................................................................................................
vc(;507541015 ..................... M |chae|Kor5Ho|d|ngsLtd ..................................................... U SDo ................................... 230000
Schwe|z ..........................................................................................................................................................................................................................................................
CH0210483332 ...................... c |eF|nanc|ereR|chemontAG ................................................. CHFo ..................................... 33000
CH0012255151 Swatch Group CHF 0 16.600
VeremlgtestaatenvonAme"ka ..............................................................................................................................................................................................................
Usoggsnmgg ...................... BOOngHommgSlnc .............................................................. U SD .................................................... 4000 ....................................... 4000
US1713401024 Church & Dwight Co. Inc. usD 50.000 50.000
US1897541041 CoachInc. usb 0 63.000
US2786421030 eBay Inc. usD 0 155.000
US30303M1027 Facebook Inc. usD 13.700 13.700
US3703341046 General Mills Inc. usb 0 126.000
US61166W1018 Monsanto Co. usD 50.000 151.000
US6516391066 Newmont Mining Corporation usD 0 88.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 126.000
Us8760301072 Tapestry Inc. usD 100.000 100.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 6.500 6.500
US8725401090 TJX Co.Inc. usD 62.000 100.000
US92210H1059 Vantiv Inc. usD 1.300 1.300
US92826C8394 VISAInc. usD 0 50.000
Verem.gteskomgre.ch ...............................................................................................................................................................................................................................
GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 50.000
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 1.000.000
Anleihen
Borsengehandd teWertpap|ere ..............................................................................................................................................................................................................
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOA11QR73 ..................... 3 750%BayerAGRegsF|xtoF|oato ................................ 1000000
V.14(2074)
XS1222594472 3,500 % Bertelsmann SE & Co. KGaA 0 1.000.000
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS$1222591023 3,000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA 0 2.000.000
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
DEOOOA2GSFF1 2,125 % Evonik Industries 0 1.100.000

Reg.S. Fix-to-Float v.17(2077)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
XS1380394806 1,500 % Ferrari NV v.16(2023) 0 3.000.000
XS51294342792 5,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 2.000.000
XS1028599287 5,250 % Orange S.A. EMTN Fix to Float Perp. 0 3.000.000
XS1050461034 5,875 % Teléfonica Europe BV Fix-to-Float Reg.S. Perp. 5.000.000 5.000.000
XS1490960942 3,750 % Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 1.000.000
ch ..................................................................................................................................................................................................................................................................
x50903372603 ...................... é 875%KomnklukeKPNNVFRNv‘|3(2073)0 ................................ 2000000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1555147799 ...................... 2 375%SmurﬁtKappaAcqu|5|t|on5Un||m|tedCo144A0 ................................... 300000
v.17(2024)

USD ..................................................................................................................................................................................................................................................................
U511134LA592 ....................... 3 525%Broadcochrporanon144Av17(2024)o ................................... 350000
US380956AD47 3,700 % GoldCorporation Inc.v.13(2023) 0 1.600.000
Wandelanleihen
A n orga ms.e rten Ma rk t en zuge| assene Ode r m d |ese e| nb ez oge ne We rtpa p. ere ...................................................................................................................
USD ..................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1494008003 ...................... 0 250%Te|enorEastHo|d|ng||Asch15(2019)o ................................... 400000
Optionen
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|||anstDezember2017/1gooo ........................................................................................................................................... 350 ............................................... 0
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 1.250 0
Call on Nokia Oyj Juni 2018/5,60 12.000 0
Call on United Internet AG Dezember 2017/52,00 783 0
Put on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV Mdrz 2018/88,00 750 750
Put on Bayer AG Dezember 2017/108,00 470 0
Put on Morphosys AG Dezember 2017/60,00 1.000 0
Put on MorphoSys AG Mdrz 2018/72,00 1.000 1.000
Put on SAP SE Dezember 2017/86,00 1.000 0
Put on SAP SE Mdrz 2018/88,00 370 370
Put on United Internet AG Dezember 2017/44,00 1.500 0
uUsD
Ca||on300k|ngHo|dmg5|ncMarzzmg“gsooo ............................................................................................................................. 25 ............................................. 25
Call on eBay Inc. Februar 2018/38,00 1.500 1.500
Call on eBay Inc. November 2017/40,00 1.399 0
Call on Ebay Inc. Oktober 2017/38,00 151 0
Call on Electronic Arts Inc. Dezember 2017/130,00 300 300
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Februar 2018/60,00 1.500 1.500
Call on Michael Kors Holdings Ltd. November 2017/50,00 800 0
Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 0 540
Call on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/41,00 880 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/38,00 880 880
Call on Ross Stores Januar 2018/65,00 1.260 0
Call on Tapestry Inc. November 2017/52,50 630 0
Call on Tapestry Inc. November 2017/52,50 630 630
Call on VISA Inc. Dezember 2017/100,00 400 0
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Februar 2018/46,00 648 648
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Januar 2018/42,00 56 56
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2017/45,00 544 544
Put on Alphabet Inc. Dezember 2017/880,00 100 0
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/1.130,00 100 100
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/940,00 100 100
Put on Barrick Gold Corporation Januar 2018/16,00 5.000 0
Put on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.800,00 35 35
Put on Electronic Arts Inc. Januar 2018/105,00 500 0
Put on Facebook Inc. Mdrz 2018/165,00 320 320
Put on Goldcorp Inc. Oktober 2017/13,00 2.500 0
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 700 700
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.500,00 0 200
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 150 150
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 300 300
Put on Tapestry Inc. Februar 2018/38,00 1.000 1.000
Put on Tapestry Inc. Februar 2018/38,00 1.000 0
Put on The Priceline Group Inc. November 2017/1.900,00 30 30
Put on TJX Co. Inc. Oktober 2017/70,00 500 0

Terminkontrakte

EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2018 100 100
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 100 100
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2018 100 100
EUX 5YR Euro-Bobl Future Mdrz 2018 250 250
USD ..................................................................................................................................................................................................................................................................
CB”OYRUSTBOHdNOte Fumremzemberzo” ............................................................................................................................ 200200
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2018 200 200
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.
Britisches Pfund GBP 1 0,8757
Danische Krone DKK 1 7,4494
Japanischer Yen JPY 1 131,1570
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
us-Dollar usD 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -

Dividend

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT
WP-Kenn-Nr.: A1J4RG ATJ4RH A1)4R] ATJ4RK
ISIN-Code: LU0831568646 LU0831568729 LU0831569024 LU0831569370
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,68%p.a. 1,53%p.a. 0,68%p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 38,20%
Deutschland 14,41%
Vereinigtes Konigreich 11,81%
Schweiz 4,00 %
Kanada 3,75%
Japan 2,97 %
Cayman Inseln 2,87%
Danemark 2,60%
Frankreich 2,57%
Indien 2,48%
Taiwan 2,05%
Belgien 1,96 %
Sudkorea 1,91%
Hongkong 1,50%
Curacao 1,46%
Niederlande 1,07 %
Irland 0,96 %
Luxemburg 0,51%
Wertpapiervermogen 97,08 %
Optionen -0,33%
Bankguthaben 412%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,87%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 929

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Dividend

Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 21,19%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 15,08 %
Energie 921%
GroR- und Einzelhandel 710%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 7,09%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 7,09%
Telekommunikationsdienste 490%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,95%
Versicherungen 3,44 %
Banken 2,48%
Immobilien 2,15%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,14%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 2,05%
Transportwesen 1,96 %
Diversifizierte Finanzdienste 1,95%
Automobile & Komponenten 1,91%
Hardware & Ausristung 1,91%
Investitionsguter 097 %
Medien 0,51%
Wertpapiervermégen 97,08 %
Optionen -0,33%
Bankguthaben 4,12%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,87%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 34,08 234.825 -13.004,52 145,12
30.09.2017 38,11 255.110 3.213,95 149,37
31.03.2018 34,61 235313 -3.067,15 147,08
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 54,34 388.901 33.507,04 139,72
30.09.2017 79,58 558.201 24.417,56 142,57
31.03.2018 79,57 569.323 1.579,44 139,76
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 7,83 66.082 3.020,49 118,48" 128,68
30.09.2017 3,91 33.237 -3.901,70 117,65 134,67
31.03.2018 1,64 14.248 -2.264,94 115,01% 135,44
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 3,40 29.778 345,04 114,10" 123,92
30.09.2017 2,06 18.306 -1.384,10 112,27 128,52
31.03.2018 1,97 18.059 -29,62 109,31% 128,72

R Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF.
2 Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF.
3) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens

zum 31.Mdrz 2018

101

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 120.466.298,48)

Bankguthaben-Kontokorrent
Zinsforderungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Devisengeschdften

114.379.180,11
4.854.203,06
990,40
286.635,72
53.589,12
3.049.780,03

122.624.378,44

Optionen -392.058,74
Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen von Anteilen -23.524,80
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -23.825,89
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -1.201.832,39
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -3.048.106,74
Sonstige Passiva" -145.042,27

-4.834.390,83

Netto-Anteilklassenvermégen

117.789.987,61

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

34.610.055,22 EUR
235.313,164
147,08 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

79.567.345,50 EUR
569.323,211
139,76 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.638.611,27 EUR
14.247,541
115,01 EUR?
135,44 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.973.975,62 EUR
18.058,675
109,31 EUR?
128,72 CHF

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.
2) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT
Netto-Anteilklassenvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 123.651.781,23 38.105.839,55 79.580.395,59 3.910.286,81
Ordentlicher Nettoertrag 46.070,82 118.625,96 -76.176,90 5.574,78
Aufwands- und Ertragsausgleich 7.121,10 3.056,01 3.585,00 458,39
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 9.554.776,83 769.496,44 8.262.909,39 305.375,36
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -13.337.044,82 -3.836.650,88 -6.683.470,47 -2.570.311,18
Realisierte Gewinne 9.249.122,27 2.806.054,59 6.070.189,59 203.356,26
Realisierte Verluste -5.222.633,53 -1.573.929,17 -3.329.523,58 -192.085,85
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -2.637.361,41 -717.972,87 -1.781.385,38 -60.917,73
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -593.606,18 -117.584,59 -497.818,86 36.874,43
Ausschittung -2.928.238,70 -946.879,82 -1.981.358,88 0,00
Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 117.789.987,61 34.610.055,22 79.567.345,50 1.638.611,27
EUR

Anteilklasse CHF-RT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.055.259,28
Ordentlicher Nettoertrag -1.953,02
Aufwands- und Ertragsausgleich 21,70
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 216.995,64
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -246.612,29
Realisierte Gewinne 169.521,83
Realisierte Verluste -127.094,93
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -77.085,43
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -15.077,16
Ausschittung 0,00
Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.973.975,62
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stuick

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 255.109,929 558.200,658 33.236,545 18.306,359
Ausgegebene Anteile 5.096,943 56.875,059 2.507,000 1.918,334
Zurlickgenommene Anteile -24.893,708 -45.752,506 -21.496,004 -2.166,018
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 235.313,164 569.323,211 14.247,541 18.058,675

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31.Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total Anteilklasse | Anteilklasse R CHF-IT CHF-RT
Ertrage
D|v|denden ...................................................................................... 91971576 ............... 27941483 ............... 603025221690451 ................... 1537110
Bankzinsen -3.047,64 -939,41 -1.947,61 -113,14 -47,48
Ertragsausgleich -7.363,79 -11.618,22 8.345,37 -4.090,25 -0,69
Ertrage insgesamt 909.304,33 266.857,20 614.422,98 12.701,22 15.322,93
Aufwendungen
staufwendungen448531392329220 .......................... 973 ........................... 737
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -770.105,13 -128.268,90 -617.492,64 -8.714,93 -15.628,66
Verwahrstellenvergltung -17.531,52 -5.374,62 -11.502,12 -363,63 -291,15
Zentralverwaltungsstellenvergitung -7.588,40 -2.326,45 -4.978,42 -157,50 -126,03
Taxe d'abonnement -29.955,12 -9.188,07 -19.642,02 -627,81 -497,22
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -13.854,04 -4.249,77 -9.101,04 -273,59 -229,64
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -254,52 -77,47 -167,98 -4,78 -4,29
Register- und Transferstellenvergitung -2.148,25 -658,98 -1.410,64 -42,88 -35,75
Staatliche Gebuihren -1.087,33 -327,76 -723,25 -18,20 -18,12
Grindungskosten -1,37 -0,42 -0,89 -0,05 -0,01
Sonstige Aufwendungen” -20.501,99 -6.181,78 -13.358,31 -545,20 -416,70
Aufwandsausgleich 242,69 8.562,21 -11.930,37 3.631,86 -21,01
Aufwendungen insgesamt -863.233,51 -148.231,24 -690.599,88 -7.126,44 -17.275,95
Ordentlicher Nettoertrag 46.070,82 118.625,96 -76.176,90 5.574,78 -1.953,02
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,82 1,67 0,84 1,68
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,82 1,67 0,84 1,68

Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdange Abgdnge

im im %-Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Gen

BE0974268972  bpostS.A. EUR 127.000 0 127.000 18,1800 2.308.860,00 1,96
2.308.860,00 1,96

Cayman Inseln

Kycg75721634TencentHo|d|ng5Ltd ................... |-||<D33400 ................ 31400 ............... 30000 .............. 4095000 ............. 3 38093273 ............ 237
3.380.932,73 2,87

Curacao

AN8068571086SchlumbergerNV(Ltd) ................ Us|361ooo ................ 27500 ............... 33500 ................. 6 32100 ............. 171450324 ............ 145
1.714.603,24 1,46

Danemark

DK0050534915 ...... N ovoNord|skAs ............................ DKK35000 ................ 36100 ............... 768002975000 ............. 3 06709255 ............ 260
3.067.092,65 2,60

Deutschland

DEooo 8404005A|||anzs Ez) ........................................ EUR ................ 15300 .................. 3800 ............... 12500 ............... 1 332000 ............. 229000000 ............ 194

DE0005158703  Bechtle AG EUR 53.500 9.400 44.100 66,3000 2.923.830,00 2,48

DE0007100000  Daimler AG? EUR 53.100 19.100 34.000 66,3000 2.254.200,00 1,91

DEO00A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 34.000 6.500 93.000 24,4700 2.275.710,00 1,93

DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 36.417 13.217 23.200 101,5000 2.354.800,00 2,00

DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 28.200 0 28.200 89,9600 2.536.872,00 2,15

DE0007164600  SAP SE EUR 22.600 17.000 27.900 84,4200 2.355.318,00 2,00

16.990.730,00 14,41

Frankreich

FR0000120271T0ta|SA ........................................... EUR65000 .......................... 0 ............... 5 6000458350 ............. 3 025”000 ............ 257
3.025.110,00 2,57

Hongkong

HKooooos 9539A|Acrouthd ................................. HKD ............. 358000 .............. ”0000 ............. 258000 ................. 6 64000 ............. 176755087 ............ 150
1.767.560,87 1,50

Indien

Us4o415F1012 ....... H DFCBankLtdADR ....................... USD37200 .......................... o ............... 3 7200 ................. 9 63400 ............. 291696194 ............ 243
2.916.961,94 2,48

Irland

|E0()BTN‘|Y‘|‘|5 ........ M edtromcmc ................................ Us|3315oo ................ 30000 ............... 17800 ................. 7 84500 ............. 113034049 ............ 095
1.130.840,49 0,96

Japan

]p34964oooo7 ........ K Dchorporatlon ............................ ]py ......................... 0 .......................... 0 ............. 1 6940027055000 ............. 3 49437458 ............ 297
3.494.374,68 2,97

U NTFV=Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Kanada
CA0679011034 ...... é amckcochrporanon ............. Us[)53ooo .......................... (.). ............. 2 51 ooo ................. 123900 ............. 251812955 ............ 214
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 1.230 2.140 3.450 875,7200 1.898.475,56 1,61
4.416.605,11 3,75
Luxemburg
Luo061 46252 g ...... R TLGroup5A2> ............................... EUR ..................... 4 96 .................. 649 5 ................. 9 00 0 ................. 6 66000 ................ 59940000 ............ 051
599.400,00 0,51
Niederlande
NL0000009355 ...... U n||eveva ..................................... EUR 27300 .......................... 0 ............... 2 7800453400 ............. 126045200 ............ 107
1.260.452,00 1,07
Schweiz
c|-|o 03886 3350 ...... N e5t|e SA ........................................ c HF ................ 1 8400 .......................... 0 ............... 3 5 60 o ................. 7 55300 ............. 22843 5734 ............ 194
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 10.700 3.600 12.900 221,0000 2.420.940,90 2,06
Genussscheine
4.705.798,24 4,00
Siidkorea
KR7005931001  Samsung Electronics Co. 1td. vz KRW 1640 170 1470 20250000000 225116642 191
2.251.166,42 1,91
Taiwan
Uss740391003Ta|wan5em|conductor ................ Usogzooo ................ 22000 ............... 70000425900 ............. 241957611 ............ 205
Manufacturing Co. Ltd. ADR?
2.419.676,11 2,05
Vereinigte Staaten von Amerika
U502079K3o59A|phabet|nc .................................. USD .................. 14301310 ................. 277010051300 ............. 225453328 ............ 191
US02209S1033  Altria Group Inc. usD 24.000 23.600 46.000 62,4500 2.326.072,87 1,97
US0758871091  Becton Dickinson & Co. usD 17.200 0 17.200 212,4300 2.958.539,27 2,51
US09857L1089  Booking Holdings Inc.? usD 1.160 445 715 2.054,6900 1.189.557,37 1,01
US1713401024  Church & Dwight Co. Inc. usD 37.500 81.200 14.800 49,2400 590.082,59 0,50
US1924461023  Cognizant Technology usD 18.500 0 18.500 79,6700 1.193.437,25 1,01
Solution Corporation -A-
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usD 0 30.900 10.400 70,8000 596.210,53 0,51
US20825C1045  ConocoPhillips usD 0 23.200 25.800 58,7300 1.226.910,12 1,04
US2358511028  Danaher Corporation usD 0 45.000 7.300 96,5200 570.523,08 0,48
US30212P3038  Expedia Group Inc.? usD 28.700 2.800 25.900 106,3200 2.229.706,88 1,89
US30303M1027 Facebook Inc.? usD 0 0 17.400 153,0300 2.156.050,20 1,83
US4592001014  I1BM Corporation usD 20.750 21.400 18.300 152,5200 2.260.012,96 1,92
Us4781601046  Johnson & Johnson usD 28.300 11.400 27.700 127,4500 2.858.595,14 2,43
US5017971046 L Brands Inc.? usD 85.400 95.900 89.000 37,6700 2.714.680,16 2,30
US57636Q1040 Mastercard Inc.? usD 0 13.500 9.500 170,3500 1.310.384,62 1,11
US5949181045  Microsoft Corporation? usD 4.000 10.000 8.500 89,3900 615.234,82 0,52

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US6745991058  Occidental Petroleum usD 2.300 48.300 23.200 63,1500 1.186.299,60 1,01
Corporation
US68389X1054  Oracle Corporation usD 102.300 69.000 64.000 44,9800 2.330.947,37 1,98
US7134481081  PepsiCo Inc. usD 27.000 0 27.000 109,1800 2.386.931,17 2,03
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usD 10.800 0 36.300 99,7900 2.933.098,79 2,49
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usD 18.000 0 18.000 78,8400 1.149.085,02 0,98
US8725401090 TJX Co.Inc? usD 21.000 28.000 34.300 80,6900 2.241.025,91 1,90
US9130171096  United Technologies usD 25.900 14.600 11.300 124,4500 1.138.692,31 0,97
Corporation
US92826C8394  VISAInc.? usD 20.000 10.300 24.300 116,9900 2.301.908,50 1,95
US9815581098  Worldpay Inc.?) usD 39.500 4.200 35.300 80,4400 2.299.216,19 1,95
45.017.736,00 38,20
Vereinigtes Konigreich
GB0002875804  British American Tobacco Plc.  GBP Mmoo 350 78500 408400 366100263 311
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 85.200 0 151.700 24,0700 4.169.714,51 3,54
GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 3.000 48.000 35.000 59,9700 2.396.882,49 2,03
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 143.000 0 143.000 25,7600 3.683.680,00 3,13
13.911.279,63 11,81
Borsengehandelte Wertpapiere 114.379.180,11 97,08
Aktien, Anrechte und Genussscheine 114.379.180,11 97,08
Wertpapiervermégen 114.379.180,11 97,08

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Optionen
.s hortposonen2> .....................................................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|||anzSEsEptemberzms/zoooo .................................................. 095 ..................... 95 ............................................... 1852500 ........... 002
Call on Daimler AG September 2018/72,00 0 255 -255 -16.830,00 -0,01
Call on RTL Group S.A.Juni 2018(72,00 0 90 -90 -1.980,00 0,00
-37.335,00 -0,03
usbD
Ca||ongook|ng|-|o|dmg5|ncJumzmg/z]oooo ..................................... 0 .......................... 7 7 ............................................... 5894737 ........... 005
Call on Expedia Group Inc.Juli 2018/120,00 0 130 -130 -26.210,53 -0,02
Call on Facebook Inc. Mai 2018/175,00 0 90 -90 -15.595,14 -0,01
Call on Facebook Inc. September 2018/175,00 0 84 -84 -42.510,12 -0,04
Call on L Brands Inc. Mai 2018/45,00 0 350 -350 -12.753,04 -0,01
Call on Mastercard Inc. Juli 2018/175,00 0 86 -86 -55.708,50 -0,05
Call on Microsoft Corporation September 2018/100,00 0 70 -70 -16.550,61 -0,01
Call on Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 0 380 -380 -49.230,77 -0,04
ADR Juli 2018/45,00
Call on TJX Co. Inc. Juli 2018/85,00 0 165 -165 -32.465,59 -0,03
Call on VISA Inc. Juni 2018/125,00 0 125 -125 -22.975,71 -0,02
Call on Worldpay Inc. Mai 2018/85,00 0 180 -180 -21.776,36 -0,02
-354.723,74 -0,30
Short-Positionen -392.058,74 -0,33
Optionen -392.058,74 -0,33
Bankguthaben - Kontokorrent 4.854.203,06 4,12
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.051.336,82 -0,87
Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 117.789.987,61 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 4.350.000,00 3.696.022,15 3,14
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 2.500.000,00 2.852.386,71 2,42
EUR/JPY J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 200.000.000,00 1.524.223,42 1,29
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 16.000.000,00 12.915.379,58 10,96

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 17.388.048,58.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine

BorsengehandeneWertpamere ...........................................................................................................................................................................................................

DeUtsc h|and ...............................................................................................................................................................................................................................................

050005190037 ...................... B ayenscheMotorenWerkeAGvz ............................................... E UR ........................................ 1 740017400

Fran kre|ch ...................................................................................................................................................................................................................................................

FR0000120321 ....................... |_ Orea|5A ......................................................................................... E UR ................................................. 07100

FRO000130577 Publicis Groupe S.A. EUR 12.800 22.500

US0028241000 Abbott Laboratories usb 0 57.000
US0311621009 Amgen Inc. usD 0 8.300
Us0378331005 Apple Inc. usb 0 900
US2540671011 Dilllard's Inc. usD 20.000 65.200
US5184391044 Estée Lauder Companies Inc. usb 0 1.400
US3030751057 FactSet Research Systems Inc. usD 0 18.500
US5658491064 Marathon Oil Corporation usb 0 266.000
US6516391066 Newmont Mining Corporation usD 0 41.000
US6541061031 NIKE Inc. usD 60.700 117.000
US7766961061 Roper Industries Inc. usbD 0 6.200
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 66.700
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 420 1.620
US92210H1059 Vantiv Inc. usb 31.500 31.500
US3848021040 WW Grainger Inc usD 0 17.800

Call on Allianz SE Juni 2018/210,00 60 60
Call on SAP AG Dezember 2017/88,00 170 0
Put on DAX Index Dezember 2017/13.500,00 45 45
Put on DAX Index November 2017/13.000,00 0 90
Put on DAX Index Oktober 2017/12.100,00 0 200
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Mdrz 2018/3.850,00 80 80
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Oktober 2017/3.450,00 0 200
Usn ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onAmgen|ncoktoberzo17/1sooo .......................................................................................................................................... 83 ............................................... 0
Call on Dilllard's Inc. Mdrz 2018/85,00 300 300
Call on L Brands Inc. Mdrz 2018/60,00 1.500 1.500
Call on Mastercard Inc. Februar 2018/170,00 86 86

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

109

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Roper Industries Inc. November 2017/240,00 31 0
Call on Schlumberger NV (Ltd.) Juni 2018/80,00 195 195
Call on United Technologies Corporation April 2018/140,00 113 113
Call on VISA Inc. Februar 2018/125,00 130 130
Put on Dillard's Inc. Februar 2018/75,00 200 0
Put on Facebook Inc. Februar 2018/180,00 85 85
Put on S&P 500 Index Januar 2018/2.550,00 40 40
Put on S&P 500 Index Oktober 2017/2.450,00 0 50
Put on S&P 500 Index Oktober 2017/2.475,00 0 32
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.
Britisches Pfund GBP 1 0,8757
Danische Krone DKK 1 7,4494
Hongkong Dollar HKD 1 9,6920
Japanischer Yen JPY 1 131,1570
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5914
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
Stdkoreanischer Won KRW 1 1.322,3145
us-Dollar usD 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Global Emerging Markets Equities
Halbjahresbericht
1.Oktober 2017 - 31. Mdrz 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: ATXBPE ATXBPF
ISIN-Code: LU1012014905 LU1012015118

Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergitung:
Mindeserstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

bis zu 5,00 %
keiner
0,78%p.a.
1.000.000,00 EUR
100.000,00 EUR
ausschuttend

EUR

bis zu 5,00 %
keiner
1,53%p.a.
keine

keine
ausschuttend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Indien 18,12%
Cayman Inseln 11,75%
Brasilien 9,09%
Sudafrika 8,85%
Taiwan 737%
Hongkong 5,98 %
Niederlande 5,92%
Mexiko 5,08 %
Indonesien 4,54 %
Vereinigte Staaten von Amerika 3,76 %
Vereinigtes Konigreich 373%
Stdkorea 3,00%
China 2,29%
Jersey 1,66 %
Philippinen 1,64%
Frankreich 1,63%
Bermudas 1,57%
Japan 1,00%
Malaysia 0,77%
Vietnam 0,72%
Nigeria 0,01%
Wertpapiervermégen 98,48 %
Bankguthaben 1,11%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,41%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Banken 16,75%
Software & Dienste 15,68 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 12,78 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 9,70%
Versicherungen 743%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 581%
Diversifizierte Finanzdienste 5,68 %
GroB- und Einzelhandel 471%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 4,11%
Medien 2,80%
Investitionsguter 2,79%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,71%
Automobile & Komponenten 1,85%
Energie 1,63%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,63%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,52%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,90%
Wertpapiervermogen 98,48 %
Bankguthaben 1,11%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,41%

100,00 %

» Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 113
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 34,86 286.834 11.809,70 121,53
30.09.2017 47,72 378.913 11.568,29 125,94
31.03.2018 49,95 387.961 1.336,78 128,75
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 2,67 22.340 121,11 119,63
30.09.2017 2,38 19.314 -353,19 123,29
31.03.2018 2,28 18.077 -157,76 126,28
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 47.510.432,76)

Bankguthaben

Zinsforderungen
Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschdften

Sonstige Aktiva"

51.451.658,26

581.875,17
2.402,92
58.238,26
22.120,62
164.206,45
1.054,27

52.281.555,95

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -127,13
Sonstige Passiva? -48.093,20
-48.220,33

Netto-Anteilklassenvermogen

52.233.335,62

D Die Position enthadlt aktivierte Griindungskosten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

49.950.618,35 EUR

387.961,467
128,75 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

2.282.717,27 EUR

Umlaufende Anteile 18.077,343
Anteilwert 126,28 EUR
Verdanderung des Netto-Anteilklassenvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 50.102.566,97 47.721.420,19 2.381.146,78
Ordentlicher Nettoertrag 54.288,85 60.169,55 -5.880,70
Aufwands- und Ertragsausgleich 225,47 449,72 -224,25
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 7.928.689,99 7.643.736,43 284.953,56
Mittelabflisse aus Anteilricknahmen -6.749.673,50 -6.306.959,27 -442.714,23
Realisierte Gewinne 1.432.587,91 1.364.193,39 68.394,52
Realisierte Verluste -1.003.514,14 -955.340,96 -48.173,18
Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne 1.028.056,69 972.909,79 55.146,90
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -142.584,19 -139.350,96 -3.233,23
Ausschittung -417.308,43 -410.609,53 -6.698,90
Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 52.233.335,62 49.950.618,35 2.282.717,27
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 378.912,701 19.313,682
Ausgegebene Anteile 56.620,869 2.238,329
Zurlickgenommene Anteile -47.572,103 -3.474,668
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 387.961,467 18.077,343

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
D|v|denden ................................................................................................................................. 319 52610 ............................. 30437 801 ............................... 14 54309
Zinsen auf Anleihen 11.503,33 10.971,06 532,27
Bankzinsen 1.607,71 1.535,72 71,99
Sonstige Ertrage 780,63 745,12 35,51
Ertragsausgleich 3.235,24 3.812,57 -577,33
Ertrage insgesamt 336.653,01 321.942,48 14.710,53
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -211.738,06 -193.447,05 -18.291 01
Verwahrstellenvergttung -7.417,83 -7.076,71 -341,12
Zentralverwaltungsstellenvergltung -3.244,40 -3.095,19 -149,21
Taxe d'abonnement -12.943,40 -12.347,97 -595,43
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -8.961,85 -8.557,45 -404,40
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -176,50 -168,59 -7,91
Register- und Transferstellenvergitung -921,20 -878,44 -42,76
Staatliche Gebuihren -982,96 -935,66 -47,30
Grundungskosten -512,97 -489,43 -23,54
Sonstige Aufwendungen” -32.004,28 -30.514,15 -1.490,13
Aufwandsausgleich -3.460,71 -4.262,29 801,58
Aufwendungen insgesamt -282.364,16 -261.772,93 -20.591,23
oOrdentlicher Nettoertrag 54.288,85 60.169,55 -5.880,70
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,02 1,77
Total Expense Ratio mit Performancegebuihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,02 1,77

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugange Abgdnge

im im %-Antei

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BMG2519Y1084 Credicorp Ltd. usD 1.000 0 4.500 224,6500 821.623,05 1,57
821.623,05 1,57
Brasilien
U502319v1035 ......... A MBEVSAADRUSDO ............. 70000 ............ 180000 ................. 7”00 ............. 104014954 .............. 1 99
BRBVMFACNOR3 B3 S.A. BRL 180.000 0 280.000 26,1000 1.788.546,26 3,42
BRODPVACNOR4  OdontoPrev S.A. BRL 130.000 0 130.000 14,8000 470.876,16 0,90
US90400P1012 Ultrapar Participacoes S.A. ADR usb 10.000 0 50.000 21,0100 853.787,39 1,63
BRWEGEACNORO  WegS.A. BRL 9.300 0 109.300 22,4000 599.197,26 1,15
4.752.556,61 9,09
Cayman Inseln
U501609w1027A||babacroupHo|dmthdADR .......... U5D11750 ............... 1000 ............. 110001739100 ............ 159943797 ............. 306
US47215P1066 JD.com Inc. ADR usb 32.500 2.500 30.000 40,0100 975.536,41 1,87
US64110W1027 NetEase Inc. ADR usD 4.500 500 5.500 274,5400 1.227.218,79 2,35
KYG875721634  Tencent Holdings Ltd. HKD 54.000 0 55.000 409,6000 2.332.743,11 4,47
6.134.986,28 11,75
Frankreich
FRooom 21014 ......... LVMH M OetHen nessyLoms ................... E UR 3 5 00 ....................... 0 ............... 3 500 ........... 2439000 ............... 3536 5000 ............. 163
Vuitton SE
853.650,00 1,63

HK0000069689  AIA Group Ltd HKD 105.000 0 330.000 66,4000 2.268.957,16
HK0388045442 Hong Kong Exchanges & Clearing  HKD 32.500 0 32.500 255,2000 858.832,18 1,64
Ltd.
3.127.789,34 5,98
Indien
|NE1 0 2Do102 3 .......... G Od reJ Consumer Pmducts . Ltd ........... |NR ...................... 0 ............. 25000 ........... 1 35000109 36500 ............ 134141421 ............. 353
INEO40A01026 HDFC Bank Ltd. (Foreign) INR 15.000 0 105.000 1.925,0000 2.520.921,94 4,83
INE795G01014 HDFC Standard Life Insurance INR 50.000 0 50.000 454,4500 283.397,15 0,54
Co. Ltd.
INEOOTAO01036 Housing Development Finance INR 10.000 0 110.000 1.825,6000 2.504.595,97 4,80
Corporation Ltd.
INE154A01025 ITC Ltd. INR 0 275.000 250.000 255,5000 796.654,98 1,53
INE585B01010 Maruti Suzuki India Ltd. INR 4.000 0 4.000 8.861,1000 442.065,88 0,85
INE467B01029 Tata Consultancy Services Ltd. INR 10.000 0 30.000 2.849,1500 1.066.045,97 2,04
9.455.096,10 18,12
Indonesien
|D10001095o7 .......... pTBankCentramsmeka .......... 250000 ....................... o 1200000 ...... 233000000 ............ 155101080 ............. 316
ID1000074008 PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk IDR 818.300 750.000 3.068.300 3.980,0000 721.096,92 1,38
2.372.107,72 4,54

' NTFV =Netto-Anteilklassenvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge
im im %-Antei
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

JP3397200001 JPY 12.000 0 12.000 5.703,0000 521.973,92 1,00
521.973,92 1,00

GB0OOB01C3S32 Randgold Resources Ltd. GBP 3.000 1.000 13.000 58,3000 865.577,89 1,66
865.577,89 1,66
Malaysia
MYL415200003 ........ Brm Sh AmencanTObacco ...................... MYR48000 ....................... 0 .............. 73000 ............... 26 3 ooo ................ 40348 444 ............. 077
Malaysia Berhad
403.484,44 0,77
Mexiko
Us3444191054 ......... FomentogconommoMex.canoUSD ............... 3000 ................ 100013000 ............... 904400 ............. 132303192 ............. 253
S.A.B.CV.ADR
MX0TWAO000038  Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 200.000 250.000 650.000 46,2600 1.334.081,66 2,55
2.657.163,58 5,08
Niederlande
NL0000009155 ......... Hemekean ............................................ E UR95 00 ....................... 0 ............... 9 500 .............. g 53400 ............... 32493000 ............. 158
NLO000009355 Unilever NV EUR 30.000 0 50.000 45,3400 2.267.000,00 4,34
3.091.980,00 5,92
Philippinen
pHY805751029 ......... s Mlnvestment(orporatmnPHP10000 ............. 10000 ............. 60000 ........... 9170000 ............... 85549025 ............. 164
855.490,25 1,64
ZAE000134854 Clicks Group Ltd. ZAR 20.000 20.000 90.000 184,0100 1.139.937,64 218
ZAE000022331 Discovery Ltd. ZAR 62.500 0 62.500 167,5800 720.940,40 1,38
ZAE000053328 Famous Brands Ltd. ZAR 40.000 53.906 46.094 108,4600 344.120,98 0,66
ZAE000015889 Naspers Ltd. ZAR 1.000 2.250 7.250 2.931,9300 1.463.149,70 2,80
ZAE000071080 Tiger Brands Ltd. ZAR 0 47.500 37.500 370,9900 957.614,31 1,83
4.625.763,03 8,85
Suidkorea
KR70 5 1 900009 ......... LGHOU seho|d&Hea |t hcare LtdKRw .................. 35 0 ................... goo ................. 1050 ..... 11920 0000 0 0 ................ 95501 150 .............. 1 33
KR7000810002 Samsung Fire & Marine Insurance  KRW 3.000 0 3.000 268.000,0000 613.478,21 1,17
Co. Ltd.
1.568.489,81 3,00
Taiwan
Two002912003 ........ pre5|dentcha|n5toreTWD ...................... 0 ............. 35000 ........... 100000 ........... 2930000 ............... 31610370 ............. 156
Corporation
US8740391003 Taiwan Semiconductor usD 22.500 0 87.500 42,6900 3.035.902,96 5,81
Manufacturing Co. Ltd. ADR
3.852.006,66 7,37

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge
im im %-Antei
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Vereinigte Staaten von Amerika
US1924461023 Cognizant Technology Solution usD 16.000 0 16.000 79,6700 1.036.020,81 1,98
Corporation -A-
US58733R1023 Mercadolibre Inc. usD 1.850 0 3.350 341,2200 929.036,90 1,78
1.965.057,71 3,76
Vereinigtes Konigreich
GB0000566504 BHP Billiton Plc. GBP 35.000 0 35.000 13,7700 550.422,57 1,05
GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 3.000 17.000 13.000 40,8400 606.349,93 1,16
GBOOBOLCWO083 Hikma Pharmaceuticals Plc. GBP 0 0 60.000 11,6100 795.568,75 1,52
1.952.341,25 3,73
Borsengehandelte Wertpapiere 49.877.137,64 95,46
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Nigeria
NGNESTLEO006 Nestle Nigeria Plc. NGN 0 0 1.000 1.340,3000 3.017,97 0,01
3.017,97 0,01
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.017,97 0,01
Aktien, Anrechte und Genussscheine 49.880.155,61 95,47

GBOOBZY3JX51 HSBC Bank Plc.[Foshan Haitian usb 60.000 0 60.000 9,1246 444.957,64 0,85
Flavouring & Food Co. Ltd. WTS
v.18(2021)
GBOOBD3H4V73 HSBC Bank Plc.[Hangzhou usb 79.911 0 79.911 6,6005 428.684,01 0,82
Hikvision Digital Technology Co.
Ltd. WTS v.16(2019)
KYG6272P5196 Morgan Stanley Asia Products usD 60.000 0 60.000 6,6005 321.871,08 0,62
Ltd./Hangzhou Hikvision
Digital Technology Co. Ltd. WTS
v.17(2019)
1.195.512,73 2,29
Vietnam
GBOOBDVK9S05 HSBC Bank Plc./Vietnam Dairy usD 50.000 0 50.000 9,2524 375.989,92 0,72
Products JSCWTS v.17(2020)
375.989,92 0,72
Borsengehandelte Wertpapiere 1.571.502,65 3,01
Optionsscheine 1.571.502,65 3,01
Wertpapiervermogen 51.451.658,26 98,48
Bankguthaben - Kontokorrent 581.875,17 1,11
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 199.802,19 0,41
Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 52.233.335,62 100,00

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
................................................. c |e|osABRL0125000
................................................. HangzhouH|kv|s|onD|g|ta|Techno|ogchLtdCNH10001000
U52561352033 ...................... DrReddySLaboratonesudADR .................................................. Us[) ................................................. osooo
INEO30A01027 Hindustan Unilever Ltd. INR 0 15.000
US4567881085 Infosys Technologies Ltd. ADR usb 0 65.000
|ndones|en ..................................................................................................................................................................................................................................................
|D1000061302 ....................... |ndocementmngga|prakarsaTbka ........................................... |DR .................................................. 0 .................................. 300000
Japan ............................................................................................................................................................................................................................................................
JP3951600000 ....................... Un|charchrporat|oany ................................................... 0 .................................... 40000
Mex|ko .........................................................................................................................................................................................................................................................
U50596931035 ...................... BancosantanderMex|cosA|n5t|tuc|onde33nca .................... USD ....................................... goooo .................................... 30000
Multiple Grupo Financiero Santander ADR
MXP320321310 Fomento Economico Mexicano S.A.B. de CV MXN 0 65.000
US40053C1053 Gr.Financiero Santander Mexico ADR usb 0 100.000
MXP606941179 Kimberly-Clark de Mexico S.A.B. de C.V. MXN 100.000 575.000

Philippinen

Us7181721090

Philip Morris Internat. Inc.

Anleihen

KYG6272)2738

Morgan Stanley Asia Products Ltd.[Foshan Haitian
Flavouring And Food Co. Ltd. WTS v.17(2018)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse

120

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Brasilianischer Real

Britisches Pfund

China Renminbi Offshore

Hongkong Dollar
Indische Rupie
Indonesische Rupiah
Japanischer Yen
Malaysischer Ringgit
Mexikanischer Peso
Nigerianische Naira
Philippinischer Peso
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Stdafrikanischer Rand
Stdkoreanischer wWon
Taiwan Dollar

Us-Dollar

BRL
GBP
CNH
HKD
INR
IDR
IPY
MYR
MXN
NGN
PHP
SEK
CHF
ZAR
KRW
TWD
UsD

4,0860
0,8756
7,7307
9,6573

80,1790

16.935,0801

131,1100
4,7583
22,5391
444,1060
64,3140
10,2864
11775
14,5279
1.310,5600
35,9023
1,2304

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: 989975 AOM1D3 A0Q2PT
ISIN-Code: LU0097333701 LU0320532970 LU0366178969
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,03%p. a. 0,68%p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend ausschittend
Wadhrung: EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 43,13%
Vereinigtes Konigreich 13,74%
Deutschland 6,56 %
Schweiz 481%
Japan 472%
Ddanemark 4,09%
Irland 3,03%
Kanada 2,95%
Indien 2,66%
Niederlande 2,53%
Hongkong 2,23%
Belgien 2,18%
Curacao 2,16%
Frankreich 1,95%
Wertpapiervermégen 96,74 %
Optionen -0,44 %
Bankguthaben 3,80%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,10%

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 15,11%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 13,04 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,40%
GroR- und Einzelhandel 8,41%
Diversifizierte Finanzdienste 8,31%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 8,02%
Investitionsglter 8,02%
Energie 6,86%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 6,03 %
Versicherungen 4,48%
Banken 2,66%
Telekommunikationsdienste 2,48%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,41%
Automobile & Komponenten 1,51%
Wertpapiervermégen 96,74 %
Optionen -0,44 %
Bankguthaben 3,80%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,10%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 87,52 369.757 1.743,21 236,69
30.09.2017 85,30 351.566 -4.505,65 242,64
31.03.2018 78,33 335177 -4.014,96 233,68
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 127,96 531.112 -22.852,65 240,93
30.09.2017 99,53 401.719 -31.501,59 247,76
31.03.2018 85,80 359.080 -10.189,77 238,94
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 65,66 349.685 33.819,25 187,77
30.09.2017 65,13 339.872 -2.025,60 191,62
31.03.2018 60,21 326.861 -2.518,63 184,20

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 228.148.019,13)

Bankguthaben
Dividendenforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

216.972.933,52

8.535.786,97
448.190,68
154.567,17
129.018,90

226.240.497,24

Optionen -977.029,08
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -74.556,55
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -116.158,10
Zinsverbindlichkeiten -2.571,60
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -507.854,11
Sonstige Passiva" -231.083,07

-1.909.252,51

Netto-Anteilklassenvermogen

224.331.244,73

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d'abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

78.325.234,76 EUR

Umlaufende Anteile 335.177,080
Anteilwert 233,68 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

85.799.758,12 EUR
359.079,770
238,94 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

60.206.251,85 EUR
326.860,951
184,20 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 249.960.321,35 85.302.342,69 99.530.389,37 65.127.589,29
Ordentlicher Nettoertrag 351.123,50 122.825,95 290.670,53 -62.372,98
Aufwands- und Ertragsausgleich 14.178,70 -1.199,22 18.988,59 -3.610,67
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 23.966.805,10 562.033,87 19.052.640,93 4352.130,30
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -40.690.175,68 -4.576.997,59 -29.242.415,62 -6.870.762,47
Realisierte Gewinne 11.506.657,61 4.026.252,32 4.553.528,32 2.926.876,97
Realisierte Verluste -8.291.465,43 -2.931.150,29 -3.271.136,70 -2.089.178,44
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -2.002.503,68 -651.067,77 -824.663,87 -526.772,04
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -7.260.992,95 -2.416.354,80 -2.989.761,73 -1.854.876,42
Ausschittung -3.222.703,79 -1.111.450,40 -1.318.481,70 -792.771,69

Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

224.331.244,73

78.325.234,76

85.799.758,12

60.206.251,85

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Sttick Stiick Stiick

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 351.566,391 401.718,704 339.872,036
Ausgegebene Anteile 2.271,111 74.967,311 22.638,393
Zurlickgenommene Anteile -18.660,422 -117.606,245 -35.649,478
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 335.177,080 359.079,770 326.860,951

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R

Ertrage

Dividenden 1.615.115,25 553.202,92 643.242,88 418.669,45

Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 160.950,00 55.516,22 63.086,02 42.347,76

Bankzinsen -7.459,73 -2.543,22 -2.984,25 -1.932,26

Sonstige Ertrage 2.284,55 788,01 895,45 601,09

Ertragsausgleich -68.718,98 -12.652,20 -53.552,23 -2.514,55

Ertrage insgesamt 1.702.171,09 594.311,73 650.687,87 457.171,49

9,11

Zinsaufwendungen -35,35 -12,20 -14,04
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.249.702,64 -431.970,41 -332.439,41 -485.292,82
Verwahrstellenvergiitung -34.843,10 -11.924,64 -13.899,95 -9.018,51
Zentralverwaltungsstellenvergitung -15.080,73 -5.161,71 -6.015,38 -3.903,64
Taxe d'abonnement -58.351,14 -19.966,21 -23.290,20 -15.094,73
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -15.910,90 -5.446,35 -6.339,47 -4.125,08
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -530,94 -180,51 -214,20 -136,23
Register- und Transferstellenvergiitung -2.453,85 -838,03 -980,08 -635,74
Staatliche Gebuihren -1.920,73 -661,29 -755,54 -503,90
Sonstige Aufwendungen” -26.758,49 -9.175,85 -10.632,71 -6.949,93
Aufwandsausgleich 54.540,28 13.851,42 34.563,64 6.125,22
Aufwendungen insgesamt -1.351.047,59 -471.485,78 -360.017,34 -519.544,47
Ordentlicher Nettoertrag 351.123,50 122.825,95 290.670,53 -62.372,98
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,15 0,80 1,65
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,15 0,80 1,65

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

' Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellen- und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 25.750 35.250 55.000 88,9900 4.894.450,00 2,18
4.894.450,00 2,18
Curacao
AN30685710365¢h|umbergeva(Ltd) .................. U SD ................... 49325 ............ 25000 ............... 94325532100 ................ 4 35340199 ............. 215
4.853.401,99 2,16
Ddnemark
DK0050534915 ...... N ovoNormskAs .............................. DKK ................... 45000 ............ 50000 ............. 230000 .......... 2975000 ................ 913530351 .............. 4 09
9.185.303,51 4,09
Deutschland
DEooog4o4oo5A|||anst ............................................ EUR ................... 27500 ...................... (.). ............... 275001332000 ................ 503300000 ............. 225
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 41.750 0 69.250 90,7000 6.280.975,00 2,80
DE0007100000 Daimler AG EUR 51.000 0 51.000 66,3000 3.381.300,00 1,51
14.700.275,00 6,56
Frankreich
FR0010307819 ....... |_ egrandSA ....................................... EUR ................... 68500 ...................... (.). ............... 63500640000 ................ ‘.1. 38400000 ............. 195
4.384.000,00 1,95
Hongkong
HK0000069539A|AGr0uthd .................................... HKD ................. 775000 ............ 45000 ............. 730000564000 ................ 500123813 ............. 223
5.001.238,13 2,23
Indien
U540415F1o12 ....... H DFCBankLtdADR ......................... U SD ................... 75000 ...................... 0 ............... 76000958400 ................ 595933452 ............. 255
5.959.384,62 2,66
Irland
usb 0 8.500 10?.000 78,4600 6.797.748,99 3,03
6.797.748,99 3,03
Japan
JP3496400007 ........ K Dchorporatlon .............................. pr ................... 20000 ............ 50000 ............. 270000 ....... 27055000 ................ 555954542 ............. 243
JP3862400003  Makita Corporation JPY 136.000 9.500 126.500  5.200,0000 5.015.363,27 2,24
10.584.909,69 4,72
Kanada
CAO679011084  Barrick Gold Corporation”  USD 247000 85000 540000 123900 | 541748988 241
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 3.053 5.400 2.200 875,7200 1.210.622,09 0,54
6.628.111,97 2,95
Niederlande
NL0000009355 ...... u n||eveva2>EUR ................. 125000 ...................... 0 ............. 125000 ............ 453400 ................ 555750000 ............. 253
5.667.500,00 2,53

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Schweiz

c|—|oo38853350 ...... N est|e5Ac|-|F1oooo ............ 45000 ............... 80400755800 ................ 516018342 ............. 230
CH0012005267  Novartis AG CHF 14.000 49.000 85.000 77,9600 5.627.207,88 2,51
10.787.391,30 4,81

Vereinigte Staaten von Amerika
U502079K3059A|phabet|nc2> ................................... U SD ...................... 1 7001060 ............... 1203010051300 ................ 979134350 ............. 4 35
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 1.700 11.350 66.800 196,6700 10.637.697,17 4,74
US09857L1089  Booking Holdings Inc.? usD 3.880 380 3.500  2.054,6900 5.823.008,10 2,60
US2358511028 Danaher Corporation usbD 13.000 86.000 86.000 96,5200 6.721.230,77 3,00
US2855121099  Electronic Arts Inc.?) usb 89.500 18.500 71.000 119,3300 6.860.267,21 3,06
US30212P3038  Expedia Group Inc.?) usD 50.000 15.000 35.000 106,3200 3.013.117,41 1,34
US30303M1027 Facebook Inc.? usb 45.450 0 50.450 153,0300 6.251.306,48 2,79
US34959)1088  Fortive Corporation? usD 0 29.000 41.000 76,6500 2.544.655,87 1,13
US5017971046 L BrandsInc.? usb 0 60.000 170.000 37,6700 5.185.344,13 2,31
US5949181045  Microsoft Corporation? usb 30.000 0 51.000 89,3900 3.691.408,91 1,65
US6745991058  Occidental Petroleum usD 0 8.500 75.000 63,1500 3.835.020,24 1,71

Corporation

US68389X1054  Oracle Corporation? usD 121.000 11.000 110.000 44,9800 4.006.315,79 1,79
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usbD 39.500 0 91.500 99,7900 7.393.348,18 3,30
US8725401090 TJX Co.Inc.? usb 5.750 50.750 74.000 80,6900 4.834.866,40 2,16
US9130171096  United Technologies Corporation  USD 32.000 0 60.000 124,4500 6.046.153,85 2,70
US92826C8394  VISAInc.? usb 5.000 25.000 21.750 116,9900 2.060.350,20 0,92
US9815581098  Worldpay Inc.? usD 155.000 32.000 123.000 80,4400 8.011.433,20 3,57

96.706.872,41 43,13

190.500

8.884.343,95 3,96

GB0002875804  British American Tobacco Plc. GBP 80.500 63.000 40,8400
GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 102.500 106.000 24,0700 2.913.577,71 1,30
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 5.000 57.750 180.000 59,9700 12.326.824,25 5,49
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 260.000 0 260.000 25,7600 6.697.600,00 2,99
30.822.345,91 13,74
Borsengehandelte Wertpapiere 216.972.933,52 96,74
Aktien, Anrechte und Genussscheine 216.972.933,52 96,74
Wertpapiervermégen 216.972.933,52 96,74

Call on Unilever NV Mai 2018/46,00

Put on SAP SE April 2018/82,00

-82.000,00 -0,04
-24.600,00 -0,01

-106.600,00 -0,05

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.
3 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis,
betragt EUR 62.916.194,33.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
Ca||onA|phabet|ncApr||2o18/112000 ........................................................ 020 ..................... 20 ................................................ 8842” .............. ooo
Call on Alphabet Inc. April 2018/1.140,00 0 20 -20 -4.858,30 0,00
Call on Alphabet Inc. Mai 2018/1.100,00 0 40 -40 -66.396,76 -0,03
Call on Barrick Gold Corporation April 2018/13,00 0 2.198 -2.198 -24.916,60 -0,01
Call on Booking Holdings Inc. April 2018/2.000,00 0 15 -15 -121.202,43 -0,05
Call on Booking Holdings Inc. April 2018/2.100,00 0 20 -20 -68.016,19 -0,03
Call on Electronic Arts Inc. April 2018/130,00 0 250 -250 -18.218,62 -0,01
Call on Electronic Arts Inc. September 2018/140,00 0 250 -250 -85.234,82 -0,04
Call on Expedia Group Inc.Juli 2018/125,00 0 350 -350 -60.647,77 -0,03
Call on Facebook Inc. April 2018/165,00 0 400 -400 -56.356,28 -0,03
Call on Facebook Inc. April 2018/172,50 0 100 -100 -5.344,13 0,00
Call on Fortive Corporation April 2018/80,00 0 410 -410 -14.275,30 -0,01
Call on L Brands Inc. Mai 2018/42,50 0 600 -600 -38.866,40 -0,02
Call on Microsoft Corporation April 2018/95,00 0 510 -510 -30.558,70 -0,01
Call on Oracle Corporation Mai 2018/49,00 0 600 -600 -17.004,05 -0,01
Call on TJX Co. Inc. April 2018/85,00 0 400 -400 -14.898,79 -0,01
Call on TJX Co. Inc. Mai 2018/82,50 0 340 -340 -51.481,78 -0,02
Call on Worldpay Inc. April 2018/85,00 0 350 -350 -14.597,98 -0,01
Call on Worldpay Inc. Mai 2018/85,00 0 340 -340 -41.133,12 -0,02
Call on VISA Inc. April 2018/120,00 0 210 -210 -31.627,53 -0,01
Put on Oracle Corporation April 2018/47,00 0 500 -500 -95.951,42 -0,04
-870.429,08 -0,39
Short-Positionen -977.029,08 -0,44
Optionen -977.029,08 -0,44
Bankguthaben - Kontokorrent 8.535.786,97 3,80
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -200.446,68 -0,10
Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 224.331.244,73 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
Kurswert %-Anteil
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR vom NTFV"
EUR/GBP J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 9.000.000,00 10.249.262,05 4,57

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandd tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
Frankremh ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 3057 7 ....................... Pu b||c|scrou pe sA ......................................................................... EUR ................................................. 0 ..................................... 300 00
Kanada
c/.\3309564097 ...................... G o|dcorp|nc .................................................................................... USD ................................................ 0 ................................... 515000
Schweiz
c|-|oo12032043 ..................... RocheHo|d|ngAccenu555che|ne ................................................. c HF .......................................... 3 500 ..................................... 38000
Vereinigte Staaten von Amerika
U50231351057Amazoncom|nc .............................................................................. Us[) ............................................ ‘.‘. 66 ....................................... 3390
Us0311001004 Ametek Inc. usb 0 38.500
US0311621009 Amgen Inc. usD 0 36.000
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 0 5.500
US6541061031 NIKE Inc. usb 60.800 142.300
US7766961061 Roper Industries Inc. usb 0 1.350
US7782961038 Ross Stores Inc. usb 0 137.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 5.740 7.600
US92210H1059 Vantiv Inc. usb 40.000 149.000
US92343Vv1044 Verizon Communications Inc. usb 0 129.500
Optionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onAnheu5erBu5ch|nBev5A/NVApn|2018/94oo ................................................................................................................ 550 ........................................... 5 50
Call on Bayer AG Dezember 2017/120,00 275 275
Put on Bayer AG Dezember 2017/108,00 230 230
Put on DAX Index November 2017/13.000,00 515 515
Call on Alphabet Inc. Januar 2018/1060,00 25 25
Call on Amgen Inc. Dezember 2017/175,00 180 0
Call on Amgen Inc. Oktober 2017/175,00 180 0
Call on Electronic Arts Inc. Januar 2018/110,00 250 250
Call on Electronic Arts Inc. Januar 2018/125,00 230 230
Call on Facebook Inc. April 2018/180,00 400 400
Call on Goldcorp Inc. Dezember 2017/14,00 1.700 1.700
Call on L Brands Inc. April 2018/45,00 500 500
Call on L Brands Inc. April 2018/47,50 500 500
Call on L Brands Inc. Dezember 2017/50,00 450 450
Call on L Brands Inc. Januar 2018/53,00 350 350
Call on L Brands Inc. Mdrz 2018/52,50 500 500
Call on NIKE Inc. Januar 2018/66,50 525 525

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

131

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Oracle Corporation April 2018/52,50 600 600
Call on Ross Stores Inc. Dezember 2017/67,50 450 450
Call on The Priceline Group Inc. Dezember 2017/1.720,00 33 33
Call on VISA Inc. Dezember 2017/105,00 250 0
Put on Activision Blizzard Inc. Januar 2018/55,00 690 690
Put on Amgen Inc. Dezember 2017/175,00 175 175
Put on Barrick Gold Corporation November 2017/17,00 1.150 0
Put on Electronic Arts Inc 2017 290 290
Put on Expedia Inc. Januar 2018/115,00 230 230
Put on Goldcorp Inc. November 2017/13,00 1.150 0
Put on L Brands Inc. Januar 2018/50,00 450 450
Put on The Priceline Group Inc. Dezember 2017/1.800,00 14 14
Put on The Priceline Group Inc. Dezember 2017/1.870,00 17 17

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1
Britisches Pfund GBP 1
Ddnische Krone DKK 1
Hongkong Dollar HKD 1
Japanischer Yen JPY 1
Kanadischer Dollar CAD 1
Norwegische Krone NOK 1
Schwedische Krone SEK 1
Schweizer Franken CHF 1
us-Dollar usb 1

1,6102
0,8757
7,4494
9,6920

131,1570
1,5914
9,6612

10,2537
1,1776
1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT

WP-Kenn-Nr.: AORCKM AORCKL A14UL7 A2AQKH
ISIN-Code: LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724 LU1481584016
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43%p.a. 0,93%p.a. 0,43%p.a. 0,43%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF 1.000.000,00 EUR
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF 100.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschuttend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF EUR
Anteilklasse RT Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A2AQKG A2JA9E A2JASF
ISIN-Code: LU1481583711 LU1748855753 LU1748855837
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,93%p.a. 0,63%p.a. 0,63%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschuttend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 33,24 %
Schweden 14,48 %
Niederlande 12,19%
Frankreich 5,96 %
Vereinigtes Konigreich 525%
Italien 4,42%
Deutschland 3,64%
Norwegen 2,76 %
Luxemburg 2,28%
Finnland 217%
Kanada 1,89%
Australien 1,78%
Japan 1,66 %
Supranationale Institutionen 1,34%
Irland 0,71%
Mexiko 0,70%
Wertpapiervermoégen 94,47 %
Terminkontrakte -0,23%
Bankguthaben 4,00 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,76 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Hardware & Ausriistung 11,60%
Automobile & Komponenten 10,60 %
Banken 9,24 %
GroR- und Einzelhandel 7,82%
Diversifizierte Finanzdienste 7,34%
Staatsanleihen 718%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 581%
Software & Dienste 541%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,71%
Medien 3,47%
Immobilien 3,43%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,29%
Versorgungsbetriebe 2,57%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,49%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,71%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 1,71%
Energie 1,50%
Investitionsguter 1,47 %
Verbraucherdienste 1,43%
Versicherungen 1,35%
Sonstiges 1,34%
Wertpapiervermoégen 94,47 %
Terminkontrakte -0,23%
Bankguthaben 4,00%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,76 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 113,28 878.267 35.945,77 128,98
30.09.2017 227,72 1.753.415 112.029,36 129,87
31.03.2018 278,93 2217977 59.696,07 125,76
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 87,04 681.453 49.686,08 127,73
30.09.2017 254,72 1.982.875 164.893,53 128,46
31.03.2018 311,46 2.501.639 66.272,68 124,50
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 14,12 133.978 13.441,72 105,427 114,50
30.09.2017 29,66 287.878 16.366,09 103,022 117,93
31.03.2018 34,59 349.216 6.253,86 99,04 116,63
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 16,64 160.372 16.376,46 103,77
31.03.2018 38,64 375.253 22.450,77 102,97
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 1,98 19.189 1.982,91 103,29
31.03.2018 7,59 74.190 5.710,98 102,25

M Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF.
2) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR =1,1447 CHF.
3) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,01 100 10,00 99,12
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,08 815 81,27 99,12
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 651.139.863,18)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschdften

634.481.683,03
26.831.559,21
5.391.561,51
5.961.270,75
1.540.892,12
3.067.955,32

677.274.921,94

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -914.211,78
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -1.536.963,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -3.061.798,51
Sonstige Passiva" -466.678,51

-5.979.651,80

Netto-Anteilklassenvermogen

671.295.270,14

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebuthren und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

137

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

278.928.987,05 EUR
2.217.976,927
125,76 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

311.461.875,85 EUR
2.501.638,513
124,50 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

34.586.749,79 EUR
349.216,214
99,04 EUR"
116,63 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

38.640.870,14 EUR
375.253,284
102,97 EUR

Anteilklasse RT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

7.586.066,35 EUR

Umlaufende Anteile 74.189,807
Anteilwert 102,25 EUR
Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 9.912,49 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 99,12 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

80.808,47 EUR
815,234
99,12 EUR

' Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | AnteilklasseR  Anteilklasse CHF-IT

Netto-Anteilklassenvermdogen zu Beginn des Berichtszeitraumes

530.723.327,84

227.723.960,88

254.718.235,04

29.657.381,40

Ordentlicher Nettoertrag 5.698.383,02 2.704.759,55 2.231.613,00 336.912,86
Aufwands- und Ertragsausgleich -560.301,32 -300.871,30 -186.526,99 -25.255,17
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 206.708.722,83 73.114.399,64 89.318.670,44 7.668.617,09
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -46.233.089,58 -13.418.330,67 -23.045.985,84 -1.414.755,93
Realisierte Gewinne 11.691.040,57 4.808.561,60 5.469.429,13 633.037,33
Realisierte Verluste -12.215.922,94 -4.372.493,60 -4.988.021,41 -2.159.702,93
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne 1.092.920,88 444,677,99 599.282,45 44.996,24
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -13.492.142,02 -5.749.946,62 -6.562.881,25 -154.481,10
Ausschittung -12.117.669,14 -6.025.730,42 -6.091.938,72 0,00
Netto-Anteilklassenvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 671.295.270,14 278.928.987,05 311.461.875,85 34.586.749,79

EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 16.641.666,18 1.982.084,34 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 370.967,55 53.883,94 26,87 219,25
Aufwands- und Ertragsausgleich -36.458,81 -11.081,47 0,00 -107,58
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 30.050.795,58 6.464.968,22 10.000,00 81.271,86
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -7.600.026,04 -753.991,10 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 663.412,29 116.311,26 78,55 210,41
Realisierte Verluste -593.362,49 -102.111,82 -60,91 -169,78
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne 10.914,59 -6.750,56 -67,44 -132,39
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -867.038,71 -157.246,46 -64,58 -483,30
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 38.640.870,14 7.586.066,35 9.912,49 80.808,47
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.753.415,358 1.982.874,822 287.878,024 160.372,000
Ausgegebene Anteile 568.483,901 700.787,734 75.272,868 288.078,875
Zurliickgenommene Anteile -103.922,332 -182.024,043 -13.934,678 -73.197,591
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.217.976,927 2.501.638,513 349.216,214 375.253,284
Sttick Stiick Stuck

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 19.188,705 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 62.294,215 100,000 815,234
Zurlickgenommene Anteile -7.293,113 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 74.189,807 100,000 815,234

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT

Ertrage

z.nsenaqun|e|hen764757590312911471 .................. 3 50148559 ........................... 40581537

Bankzinsen -63.604,09 -26.495,98 -29.896,12 -3.346,62

Ertragsausgleich 815.085,95 389.353,77 327.062,06 32.533,72

Ertrage insgesamt 8.399.058,76 3.491.972,50 3.898.652,53 435.002,97

Aufwendungen

staufwendungen ........................................................................................ : 3142715 .................... i 1236893 ..................... : 1439260 .............................. 170437

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -2.052.489,84 -538.438,15 -1.341.062,27 -69.868,78

Verwahrstellenvergltung -87.513,30 -35.795,26 -41.215,16 -4.643,79

Zentralverwaltungsstellenvergiitung -37.897,79 -15.500,62 -17.848,58 -2.011,09

Taxe d'abonnement -159.949,59 -65.402,24 -75.346,76 -8.492,99

Veroffentlichungs- und Prifungskosten -17.688,52 -7.205,38 -8.337,19 -928,96

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -2.251,23 -919,59 -1.057,88 -120,02

Register- und Transferstellenvergiitung -7.924,30 -3.242,14 -3.738,65 -421,43

Staatliche Gebuhren -2.829,59 -1.150,35 -1.326,53 -145,72

Sonstige Aufwendungen” -45.919,80 -18.707,82 -21.678,84 -2.474,41

Aufwandsausgleich -254.784,63 -88.482,47 -140.535,07 -7.278,55

Aufwendungen insgesamt -2.700.675,74 -787.212,95 -1.667.039,53 -98.090,11

Ordentlicher Nettoertrag 5.698.383,02 2.704.759,55 2.231.613,00 336.912,86

Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,55 1,04 0,55

Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,55 1,04 0,55

Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellen- und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse IT  Anteilklasse RT  Anteilklasse H  Anteilklasse HT
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 435.631,85 75.335,41 37,35 155,12
Bankzinsen -3.414,53 -451,46 0,13 0,49
Ertragsausgleich 46.727,34 19.258,05 0,00 151,01
Ertrage insgesamt 478.944,66 94.142,00 37,48 306,62
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.992,29 -466,96 -0,49 -1,51
Verwaltungsvergiitung [ Fondsmanagementgebihr -75.033,87 -28.041,63 -8,72 -36,42
Verwahrstellenvergltung -4.993,40 -863,61 -0,45 -1,63
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -2.162,60 -374,13 -0,07 -0,70
Taxe d'abonnement -9.126,26 -1.577,81 -0,65 -2,88
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -1.041,04 -175,90 0,00 -0,05
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -130,36 -23,30 -0,02 -0,06
Register- und Transferstellenvergiitung -446,79 -75,17 -0,04 -0,08
Staatliche Gebuihren -175,53 -31,33 -0,01 -0,12
Sonstige Aufwendungen” -2.606,44 -451,64 -0,16 -0,49
Aufwandsausgleich -10.268,53 -8.176,58 0,00 -43,43
Aufwendungen insgesamt -107.977,11 -40.258,06 -10,61 -87,37
Ordentlicher Nettoertrag 370.967,55 53.883,94 26,87 219,25
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,54 1,02 0,69% 0,59%
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,54 1,02 0,693 0,59

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellen- und Zahlstellengebthren.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

3 Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018
Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA13R7Z7 3,375%  Allianz SE Reg.S. Fix-to- 8.500.000 0 8.500.000 106,7500 9.073.750,00 1,35
Float Perp.
DEOOOAT1QR73 3,750 % Bayer AG Reg.S. Fix-to- 8.000.000 0 8.000.000 106,8000 8.544.000,00 1,27
Float v.14(2074)
XS1531347661 1,900%  Becton Dickinson and 3.500.000 0 11.700.000 99,8750 11.685.375,00 1,74
C0.v.16(2026)
XS1222594472 3,500%  Bertelsmann SE & Co. 0 0 6.700.000 102,0000 6.834.000,00 1,02
KGaA Reg.S. Fix-to-Float
v.15(2075)
XS1574667124 0,000%  Coca-Cola Co.FRN 2.500.000 0 2.500.000 100,2940 2.507.350,00 0,37
v.17(2019)
FR0O013264066 1,250%  Compagnie Plastic 6.400.000 0 11.700.000 97,2750 11.381.175,00 1,70
omnium S.A. v.17(2024)
XS$1651444140 2,125% Eurofins Scientific SE 15.000.000 0 15.000.000 101,9300 15.289.500,00 2,28
v.17(2022)
XS1677912393 1,875%  Fastighets AB Balder 3.000.000 0 14.000.000 98,2760 13.758.640,00 2,05
v.17(2026)
XS1576819079 1,875% Fastighets AB v.17(2025) 500.000 0 500.000 100,1650 500.825,00 0,07
XS$1380394806 1,500%  Ferrari NV v.16(2023) 2.500.000 0 12.800.000 101,9290 13.046.912,00 1,94
XS1458408561 1,625%  Goldman Sachs Group 4.000.000 0 11.000.000 99,8580 10.984.380,00 1,64
Inc. EMTN v.16(2026)
XS$1634531344 2,750% Intrum Justitia AB Reg.S. 3.000.000 4.500.000 1.500.000 97,7230 1.465.845,00 0,22
v17(2022)
XS1634532748 3,125%  Intrum Justitia AB Reg.S. 12.000.000 0 18.500.000 96,5920 17.869.520,00 2,66
v.17(2024)
IT0005274805 2,050 % Italien v.17(2027) 32.000.000 3.000.000 29.000.000 102,3750 29.688.750,00 4,42
XS$1603948032 3,625%  Netflix Inc. Reg.S. 3.000.000 0 12.500.000 98,5100 12.313.750,00 1,83
v.17(2027)
XS1577731604 2,000 % Nokia Oyi EMTN Reg.S. 5.000.000 1.000.000 14.500.000 100,3710 14.553.795,00 2,17
v.17(2024)
XS1115498260 5000%  Orange S.A. Fix-to-Float 1.000.000 0 7.600.000 114,2500 8.683.000,00 1,29
Perp.
FR0010804500 4,875%  Orano S.A.EMTN 0 0 9.000.000 109,5000 9.855.000,00 1,47
v.09(2024)
XS1734066811 3,125%  PVH Corporation Reg.S. 12.000.000 0 12.000.000 98,6470 11.837.640,00 1,76
v.17(2027)
XS1684385161 3,125%  SoftBank Group 2.500.000 0 12.000.000 93,0000 11.160.000,00 1,66
Corporation v.17(2025)
XS51002121454 6,500%  Stichting AK Rabobank 1.000.000 1.000.000 6.100.000 122,2110 7.454.871,00 1,11

FRN Perp.

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1571293684 1,875%  Telefonaktiebolaget 5.000.000 0 12.300.000 96,8810 11.916.363,00 1,78
LM Ericsson Reg.S.
v.17(2024)
XS1795406658 3,875%  Telefonica Europe B.V. 8.100.000 0 8.100.000 98,8000 8.002.800,00 1,19
Fix-to-Float Perp.
XS1795406575 3,000%  Telefonica Europe B.V. 2.800.000 0 2.800.000 98,8000 2.766.400,00 0,41
Fix-to-Float Perp.
XS51591694481 2,995%  TenneT Holding BV 1.000.000 0 8.600.000 101,9500 8.767.700,00 1,31
Reg.S. Green Bond Fix-to-
Float Perp.
XS1614198262 1,375%  The Goldman Sachs 0 0 2.000.000 100,9230 2.018.460,00 0,30
Group Inc. EMTN Reg.S.
Vv.17(2024)
XS1501166869 3,369%  Total S.A.EMTN Reg.S. 0 0 8.000.000 106,3760 8.510.080,00 1,27
Fix-to-Float Perp.
XS1195202822 2,625%  Total S.A. Fix-To-Float 0 0 1.500.000 102,4000 1.536.000,00 0,23
Reg.S. EMTN Perp.
XS$1205618470 3,000%  Vattenfall AB Fix-to-float 8.500.000 0 8.500.000 99,7710 8.480.535,00 1,26
Reg.S.v.15(2077)
XS1629774230 3,875%  Volkswagen 7.000.000 0 14.500.000 101,4500 14.710.250,00 2,19
International Finance NV
Reg.S. Fix-to-Float v.17
Perp.
DEOOOAT9NS93 1,125%  Vonovia Finance BV 9.000.000 0 9.000.000 98,0830 8.827.470,00 1,31

EMTN Reg.S.v.17(2025)

304.024.136,00 45,27

NO0010732555 1,750% Norwegen v.15(2025) 90.000.000 0 90.000.000 100,2040 9.334.616,82 1,39
NO0010786288 1,750% Norwegen v.17(2027) 90.000.000 0 90.000.000 98,7800 9.201.962,49 1,37
18.536.579,31 2,76
SEK
XS1171476143 1,250%  Europdische 5.530.000 0 90.530.000 101,9250 8.998.966,47 1,34
Investitionsbank EMTN
v.15(2025)
SE0009190390 1,250%  Lansforsakringar 115.000.000 40.000.000  105.000.000 101,6750 10.411.729,42 1,55
Hypotek AB EMTN Pfe.
v.16(2023)
SE0010442731 1,250%  Nordea Hypotek AB Pfe. 140.000.000 0  140.000.000 101,8360 13.904.288,21 2,07
S$.5533 v.17(2023)
SE0009383664 2,000%  Sveriges Sakerstallda 50.000.000 0 170.000.000 104,0650 17.253.332,94 2,57
Obligationer AB Pfe.
v.17(2026)

50.568.317,04 7,53

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
XS1242957006 5,500 % Pershing Square 0 0 1.000.000 102,4097 829.228,34 0,12
Holdings Ltd 144A
Vv.15(2022)
US75625QAD16 2,750% Reckitt Benckiser 15.000.000 0 15.000.000 94,7661 11.510.052,63 1,71
Treasury Services Plc.
144Av.17(2024)
US189754AC88 4,125%  Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 11.000.000 97,5300 8.686.882,59 1,29
US88167AAET0 3,150%  Teva Pharmaceutical 6.500.000 0 6.500.000 80,1000 4.215.789,47 0,63
Finance Il BV Reg.S.
v.16(2026)
25.241.953,03 3,75
Borsengehandelte Wertpapiere 398.370.985,38 59,31

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS1196503137 1,800 % Booking Holdings Inc. 2.500.000 1.000.000 11.550.000 101,2340 11.692.527,00 1,74
Vv.15(2027)

XS1197832832 0,000%  Coca-Cola Co.FRN 1.000.000 0 12.000.000 100,3650 12.043.800,00 1,79
v.15(2019)

DEOOOA1Z0TA4 1,625%  JAB Holdings BV Reg.S. 0 0 3.800.000 101,4750 3.856.050,00 0,57
v.15(2025)

DEOOOAT9HCX8 2,000% JABHoldings BV Reg.S. 500.000 2.500.000 4.500.000 101,2720 4.557.240,00 0,68
v.17(2028)

XS1551347393 2,200%  Jaguar Land Rover 3.000.000 0 13.000.000 99,2500 12.902.500,00 1,92
Automotive Plc. Reg.S
v.17(2024)

XS51602130947 3,375% Levi Strauss & Co 11.283.000 0 11.283.000 101,7500 11.480.452,50 1,71
Vv.17(2027)

XS1555147369 2,375%  Smurfit Kappa 4.000.000 10.000.000 4.563.000 103,8750 4.739.816,25 0,71
Acquisitions Unlimited
Co.Reg.S.v.17(2024)

XS1724626699 2,000%  Volvo Car AB EMTN 1.700.000 0 1.700.000 99,4200 1.690.140,00 0,25
v.17(2025)

62.962.525,75 9,37

GBP

XS1025866119 5,000% JaguarLand Rover 1.500.000 0 1.500.000 106,2550 1.820.058,24 0,27
Automotive Plc. Reg.S.
v.14(2022)

XS1734443200 3,875%  Vanity LLC | Vanity 11.100.000 0 11.100.000 98,4220 12.475.553,27 1,86
Issuer Corporation
Reg.S.v17(2025)

14.295.611,51 2,13

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
US002824BF69 3,750%  Abbott Laboratories 15.000.000 0 15.000.000 98,8260 12.003.157,89 1,79
v.16(2026)
US031162BY57 3,125%  Amgen Inc.v.15(2025) 12.000.000 0 12.000.000 96,0390 9.331.724,70 1,39
US30251GAU13 4,750%  FMG Resources August 0 0 3.400.000 99,7500 2.746.153,85 0,41
2006 Pty Ltd. 144A
v.17(2022)
US30251GAWT78 5,125%  FMG Resources August 5.500.000 2.500.000 10.000.000 99,7500 8.076.923,08 1,20
2006 Pty Ltd. 144A
v.17(2024)
US30251GAY35 5125%  FMG Resources [August 1.400.000 0 1.400.000 99,6863 1.130.047,13 0,17
2006] Pty Ltd. 144A
v.18(2023)
US594918BX11 2,875%  Microsoft Corporation 10.000.000 2.000.000 17.000.000 98,2460 13.523.740,89 2,01
Reg.S.V.17(2024)
US55354GAD25 4,750%  MSClInc. 144A 0 0 4.500.000 99,1232 3.611.776,52 0,54
v.16(2026)
US55354GAB68 5750%  MSCIINnC.144A v.15(2025) 7.000.000 2.500.000 7.000.000 104,5339 5.924.998,38 0,88
US68389XBC83 2,950%  Oracle Corporation 7.000.000 0 17.000.000 96,5210 13.286.291,50 1,98
v.15(2025)
XS$1242956966 5500%  Pershing Square 3.000.000 0 10.000.000 102,1790 8.273.603,24 1,23
Holdings Ltd. Reg.S.
v.15(2022)
USP8674JAE93 4,125%  Sigma Alimentos S.A. de 2.500.000 6.500.000 6.000.000 96,6490 4.695.497,98 0,70
CV Reg.S.v.16(2026)
US82967NAWS83 5375%  Sirius XM Radio Inc. DL- 14.500.000 0 16.500.000 98,6599 13.181.282,19 1,96
Notes 2016(16/26) 144A
USU82764AK45 5375%  Sirius XM Radio Inc 0 0 1.000.000 98,2500 795.546,56 0,12
Reg.S.V.16(2026)
US82967NAST71 6,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 3.000.000 0 3.000.000 102,9084 2.499.799,19 0,37
v.14(2024)
US87264AAQ85 6,000%  T-Mobile USAInc.v. 3.500.000 0 3.500.000 104,2535 2.954.552,63 0,44
16(2024)
US87264AAP03 6,500%  T-Mobile USAInc. 6.000.000 0 6.000.000 106,3734 5.167.938,46 0,77
v.15(2026)
US931427AH10 3,800%  Walgreens Boots 10.000.000 10.000.000 10.000.000 99,1000 8.024.291,50 1,20
Alliance Inc. v.14(2024)
US98310WAL28 3,900%  Wyndham Worldwide 6.184.000 0 12.184.000 97,3929 9.608.381,33 1,43
Corporation v.13(2023)
US98877DAC92 4,750%  ZF North America Capital 14.000.000 6.356.000 19.094.000 101,1250 15.634.661,94 2,33
Inc. 144A v.15(2025)
140.470.368,96 20,92
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 217.728.506,22 32,42

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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145

Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Nicht notierte Wertpapiere
CAD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CA07313ZBT093550% ........... Be||c3nada ........................... 10000000 .......................... 0 ........ 2 000000010096801263920447 ............. 139
v.16(2026)
12.689.204,47 1,89
usbD
US8265QNAA04 4,875% Sigma Finance 7.100.000 0 7.100.000 99,0259 5.692.986,96 0,85
Netherlands BV 144A
v.18(2028)
5.692.986,96 0,85
Nicht notierte Wertpapiere 18.382.191,43 2,74
Anleihen 634.481.683,03 94,47
Wertpapiervermogen 634.481.683,03 94,47
Terminkontrakte
.s hortposm 0 nen .......................................................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EUXShortEuroBTpFutureJumzmg .............................................................. 6 ..................... 880 ................... 380 ........................................ 55501500008
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2018 0 170 -170 -517.004,00 -0,08
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 0 470 -470 -464.943,00 -0,07
-1.536.963,00 -0,23
Short-Positionen -1.536.963,00 -0,23
Terminkontrakte -1.536.963,00 -0,23
Bankguthaben - Kontokorrent 26.831.559,21 4,00
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 11.518.990,90 1,76
Netto-Anteilklassenvermégen in EUR 671.295.270,14 100,00

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%- Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 40.500.000,00 34.434.555,18 513
SEK/EUR J.P.Morgan Securities PLC, London  Wdhrungskdufe 40.000.000,00 3.901.082,21 0,58
USD/EUR J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungskdufe 12.500.000,00 10.117.230,37 1,51
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.000.000,00 3.135.519,67 0,47
EUR/CAD J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 13.000.000,00 8.162.135,50 1,22
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 12.000.000,00 13.624.566,37 2,03
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London  Wadhrungsverkdufe 1.500.000,00 1.706.830,28 0,25
EUR/NOK DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 150.000.000,00 15.420.712,50 2,30
EUR/NOK J.P.Morgan Securities PLC, London  Wdhrungsverkdufe 30.000.000,00 3.100.905,96 0,46
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 270.000.000,00 26.332.823,34 3,92
EUR/SEK J.P.Morgan Securities PLC, London  Wdhrungsverkdufe 275.000.000,00 26.814.539,14 3,99
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 12.500.000,00 10.013.947,43 1,49
EUR/USD J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungsverkdufe 150.000.000,00 120.530.881,44 17,95
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVV
Short-Positionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EUXShortEuroBTPFuture]umzms88099175000001477
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2018 -170 -26.241.200,00 -3,91
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 -470 -61.659.300,00 -9,19
-187.076.500,00 -27,87
Short-Positionen -187.076.500,00 -27,87
Terminkontrakte -187.076.500,00 -27,87

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
Anleihen
Borsengemndel tewertpa p.ere ............................................................................................................................................................................................................
CAD .................................................................................................................................................................................................................................................................
CA135037UL604250% .................... Kanada|Lva91(2021) .......................................................................................... o ................................ 5500000
CA135087VS05 4,250% Kanada ILB v.v.95(2026) 0 4.500.000
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
xsuoo 6790 71 ........................ 1125% .................... Berks h|re Hathawaymc . Re gs v 15(2027 ) ........................................................... o .............................. 100000 00
XS1117297785 1,250% BlackRock Inc. v.15(2025) 0 7.700.000
DE0001102408 0,000 % Bundesrepublik Deutschland v.16(2026) 25.000.000 25.000.000
XS1294343337 6,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 5.300.000
XS1574156540 0,000 % Pfizer Inc. FRN v.17(2019) 11.000.000 14.750.000
XS1266662334 4,750 % SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2025) 1.000.000 1.000.000
XS1650590349 1,875% Steinhoff Europe AG Reg.S. v.17(2025) 0 7.000.000
XS1050461034 5,875% Teléfonica Europe BV Fix-to-Float Reg.S. Perp. 5.800.000 6.800.000
XS1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 6.000.000
XS1439749281 1,125% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV Reg.S. 1.500.000 1.500.000
v.16(2024)
XS1708167652 1,875% Verizon Communications Inc. Reg.S. v.17(2029) 2.000.000 2.000.000
XS1734548644 1,250% Volkswagen Bank GmbH EMTN v.17(2025) 6.100.000 6.100.000
XS1586555945 1,875% Volkswagen International Finance NV Reg.S. 0 7.000.000
v.17(2027)
DEOO0A189ZX0 1,250% Vonovia Finance BV Reg.S.v.16(2024) 0 5.500.000
XS1400169931 1,375% Wells Fargo & Co. EMTN Reg.S. v.16(2026) 0 9.500.000
NoK ................................................................................................................................................................................................................................................................
Nooo10572 873 ...................... 3 750% .................... Norwe genv10(2021) .............................................................................................. o .............................. 7 ooooo 00
SEK ..................................................................................................................................................................................................................................................................
é Eo 00727 3429 ........................ 2 250% .................... La nsforsak rmga rHy DOtekAB . Pfev 15 (202 2) ....................................................... o .............................. 7 50000 00
SE0006991246 1,000 % Nordea Hypotek AB Pfe.v.15(2022) 0 75.000.000
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
Uso35z40A]95 ........................ 3 500%AnheuserBusch|nBeonr|dW|de|ncv‘]8(2024) ............................... 3800000 ................................ 3800000
US55616XAH08 2,875% Macy's Retail Holdings Inc. v.12(2023) 0 6.000.000
US776743AD85 3,800% Roper Technologies Inc. v.16(2026) 0 9.000.000
US88032XAD66 3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S. v.15(2025) 0 8.500.000
US92211WAA99 4375% Vantiv LLC/Vantiv Issuer Corporation 144A v.17(2025) 400.000 400.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD
CA68323ADM32 2,400 % 3.000.000
CA68323ACX06 0

XS0969341147 6,375% América Movil S.A.B. de CV v.13(2073) 0 5.000.000
XS1117298247 1,900 % Discovery Communications LLC v.15(2027) 0 7.250.000
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
Uso37833Az3g ....................... 2 500%ApplelncRegSv15(2025) .................................................................................... o .............................. 10000000
US55616XAK37 4,375% Macy's Retail Holdings Inc. v.13(2023) 2.000.000 4.000.000
US55616XAM92 4,500 % Macy's Retail Holdings Inc. v.14(2034) 1.000.000 4.500.000
US59408TAA88 4,000 % Michael Kors Inc. 144A v.17(2024) 12.000.000 12.000.000
USN5946FAC16 5,500 % Myriad International Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 1.500.000 1.500.000
USN5946FAD98 4,850 % Myriad International Holdings Reg.S. v.17(2027) 4.000.000 11.500.000
US82967NAU28 5375% Sirius XM Holdings Inc. 144A v.15(2025) 1.500.000 10.000.000
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM Ericsson v.12(2022) 3.000.000 3.000.000
US87264AA)43 6,500 % T-Mobile USA Inc. v.13(2024) 3.000.000 3.000.000
Wandelanleihen

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS1398317484 1,250% Steinhoff Finance Holdings CV v.16(2023) 0 3.000.000

XS1272162584 1,250% Steinhoff Finance Holdings GmbH/Steinhoff 1.500.000 1.500.000
International Holding Ltd. CV v.15(2022)

CBT 10YR US T Note Future Mdrz 2018 290 290
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Mdrz 2018 650 650

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse

149

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Kanadischer Dollar
Mexikanischer Peso
Neuseeldndischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

AUD
GBP
CAD
MXN
NZD
NOK
SEK
CHF
usb

1,6102
0,8757
1,5914

22,6047
1,7096
9,6612

10,2537
1,1776
1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Der erste Schritt
Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: ATWI17V ATWITTW A2JA9C A2JASD
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136 LU1748855597 LU1748855670
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43%p.a. 0,83%p.a. 0,63%p.a. 0,63%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine keine keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschittend ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 29,98 %
Schweden 15,06 %
Niederlande 13,41%
Deutschland 7,47%
Vereinigtes Konigreich 582%
Frankreich 530%
Kanada 3,54%
Italien 2,99%
Luxemburg 2,28%
Finnland 1,95%
Norwegen 1,77%
Supranationale Institutionen 1,69%
Australien 1,61%
Schweiz 0,79%
Irland 0,76 %
Ddanemark 0,49%
Wertpapiervermégen 94,91%
Optionen -0,22%
Terminkontrakte -0,13%
Bankguthaben 3,75%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,69%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Automobile & Komponenten 15,00 %
Banken 9,79%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 8,11%
Hardware & Ausristung 7,62%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,56 %
GroR- und Einzelhandel 5,93%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 575%
Staatsanleihen 476%
Immobilien 413%
Diversifizierte Finanzdienste 411%
Software & Dienste 3,33%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 3,20%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,86%
Energie 2,74%
Medien 2,58%
Versorgungsbetriebe 221%
Versicherungen 1,97%
Sonstiges 1,69%
Transportwesen 1,23%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,74%
Telekommunikationsdienste 0,60%
Wertpapiervermoégen 94,91%
Optionen -0,22%
Terminkontrakte -0,13%
Bankguthaben 3,75%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,69%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 171,76 1.555.368 60.148,30 110,43
30.09.2017 179,05 1.631.108 8.600,58 109,77
31.03.2018 193,12 1.793.955 17.565,29 107,65
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 8,33 75.939 465,71 109,75
30.09.2017 13,18 121.010 4.872,40 108,88
31.03.2018 12,28 114.804 -671,15 106,99
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,01 100 10,00 99,34
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
31.03.2018 0,01 100 10,00 99,34

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 198.838.510,04)

194.962.747,11

Bankguthaben 7.697.805,84
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 2.039.110,33
Zinsforderungen 1.437.054,45
Dividendenforderungen 10.732,49
Forderungen aus Absatz von Anteilen 72.032,24
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 968.797,43
Sonstige Aktiva" 505,39
207.188.785,28

Optionen -426.511,21
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -265.400,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -966.914,30
Sonstige Passiva? -111.331,36
-1.770.156,87

Netto-Anteilklassenvermogen 205.418.628,41

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

193.116.070,60 EUR
1.793.954,992
107,65 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

12.282.690,67 EUR

Umlaufende Anteile 114.803,865
Anteilwert 106,99 EUR
Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 9.933,57 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 99,34 EUR
Anteilklasse HT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen 9.933,57 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 99,34 EUR

" Die Position enthdlt aktivierte Griindungskosten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H
Netto-Anteilklassenvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 192.226.287,37 179.050.257,02 13.176.030,35 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 881.170,80 851.692,59 29.442,29 17,96
Aufwands- und Ertragsausgleich -42.491,67 -42.551,73 60,06 0,00
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 69.765.179,18 66.568.585,64 3.176.593,54 10.000,00
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -52.851.037,59 -49.003.293,07 -3.847.744,52 0,00
Realisierte Gewinne 4.356.103,56 4,060.122,45 295.882,25 49,43
Realisierte Verluste -4.185.146,79 -3.909.994,96 -274.993,57 -79,13
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -370.179,20 -332.444,27 -37.788,47 26,77
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -2.460.939,24 -2.318.399,66 -142.376,66 -81,46
Ausschittung -1.900.318,01 -1.807.903,41 -92.414,60 0,00
Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 205.418.628,41  193.116.070,60 12.282.690,67 9.933,57
EUR

Anteilklasse HT

Netto-Anteilklassenvermdogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 17,96
Aufwands- und Ertragsausgleich 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 10.000,00
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen 0,00
Realisierte Gewinne 49,43
Realisierte Verluste -79,13
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne 26,77
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -81,46
Ausschittung 0,00
Netto-Anteilklassenvermégen zum Ende des 9.933,57
Berichtszeitraumes
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.631.107,846 121.010,102 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 611.854,380 29.450,001 100,000 100,000
Zurlickgenommene Anteile -449.007,234 -35.656,238 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.793.954,992 114.803,865 100,000 100,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
DMdenden ....................................................................................................................................................... 47 87074 ................... 4512531 ........................ 2 73979
Zinsen auf Anleihen 1.405.792,29 1.314.256,83 91.483,18
Bankzinsen -35.749,44 -33.418,81 -2.330,97
Ertragsausgleich 77.859,13 80.355,55 -2.496,42
Ertrage insgesamt 1.495.772,72 1.406.319,88 89.395,58
Aufwendungen
staufwendungen .......................................................................................................................................... 191533 .................... 16842723”2
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -444.030,36 -390.662,46 -53.350,46
Verwahrstellenvergttung -27.708,27 -25.877,93 -1.829,46
Zentralverwaltungsstellenvergitung -11.996,47 -11.204,22 -792,11
Taxe d'abonnement -51.105,47 -47.750,36 -3.353,79
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -12.828,20 -11.969,75 -858,43
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -492,68 -462,61 -30,05
Register- und Transferstellenvergiitung -482,90 -451,64 -31,26
Staatliche Gebuihren -1.198,56 -1.121,16 -77,38
Grindungskosten -489,18 -456,76 -32,42
Sonstige Aufwendungen” -26.986,04 -25.182,31 -1.803,17
Aufwandsausgleich -35.367,46 -37.803,82 2.436,36
Aufwendungen insgesamt -614.601,92 -554.627,29 -59.953,29
Ordentlicher Nettoertrag 881.170,80 851.692,59 29.442,29
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,56 0,96
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,56 0,96

Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

N Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellen- und Zahlstellengebtihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
DMdenden ...................................................................................................................................... . .
Zinsen auf Anleihen 26,14 26,14
Bankzinsen 0,17 0,17
Ertragsausgleich 0,00 0,00
Ertrage insgesamt 28,63 28,63
Aufwendungen
staufwendungenou oar
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -8,72 -8,72
Verwahrstellenvergiitung -0,44 -0,44
Zentralverwaltungsstellenvergitung -0,07 -0,07
Taxe d'abonnement -0,66 -0,66
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -0,01 -0,01
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -0,01 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung 0,00 0,00
Staatliche Gebuihren -0,01 -0,01
Grindungskosten 0,00 0,00
Sonstige Aufwendungen” -0,28 -0,28
Aufwandsausgleich 0,00 0,00
Aufwendungen insgesamt -10,67 -10,67
oOrdentlicher Nettoertrag 17,96 17,96
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,693 0,693
Total Expense Ratio mit Performancegebuihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,69% 0,693

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellen- und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Bericht.

3) Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
BorsengehandelteWertpamere ..........................................................................................................................................................................................................
Danemark ..................................................................................................................................................................................................................................................
DK0050534915 .......... NovoNord|5kAs ............... DKK ........................ 2 5000 ......................... 0 ............... 2 50002975000 ................ 99340256 ........... 049
998.402,56 0,49
Deutschland
050008404005A|||anzsg ............................ EUR ........................... 7500 ......................... 0 ................. 7 5001332000 ............. 137400000 ........... 057
DEOO0A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 50.000 0 50.000 24,4700 1.223.500,00 0,60
DE0006048408 Henkel AG & Co.KGaA  EUR 10.000 0 10.000 101,5000 1.015.000,00 0,49
3.612.500,00 1,76
Kanada
CA% 7901 1034 .......... Baka Go|d ....................... USD 100000 ......................... 0 ............. 1 00 00 0 .................. 1 23900 ............. 1003 23337 ........... 049
Corporation
1.003.238,87 0,49
Niederlande
NLooo 0009 355 .......... U n never Nv ........................ EUR ......................... 2 5000 ......................... 0 ............... 2 5 00 o ................. 453400 ............. 1133 50000 ........... 055
1.133.500,00 0,55
Schw
Eﬁ6038863350 Nestle S.A:m 15.000 0 15.000 75,5800 962.720,79w 047
CH0012005267 Novartis AG CHF 10.000 0 10.000 77,9600 662.024,46 0,32

1.624.745,25 0,79

Vereinigte Staaten von Amerika

Us7181721090 Philip Morris Internat. ~ USD 12.500 0 12.500 99,7900 1.010.020,24 0,49
Inc.

1.010.020,24 0,49

Vereinigtes Konigreich

GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser GBP 20.000 0 20.000 59,9700 1.369.647,14 0,67
Group Plc.

GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell EUR 20.000 0 20.000 25,7600 515.200,00 0,25
Plc. -A-

1.884.847,14 0,92

Borsengehandelte Wertpapiere 11.267.254,06 5,49
Aktien, Anrechte und Genussscheine 11.267.254,06 5,49

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA13R7Z7 3,375%  Allianz SE Reg.S. Fix-to- 2.500.000 0 2.500.000 106,7500 2.668.750,00 1,30
Float Perp.
XS1664643746 0,172% B.A.T. Capital 0 0 4.000.000 100,3110 4.012.440,00 1,95
Corporation FRN EMTN
v.17(2021)
DEOOOAT1QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to- 3.000.000 0 3.000.000 106,8000 3.204.000,00 1,56
Float v.14(2074)
XS1531347661 1,900%  Becton Dickinson and 500.000 0 3.655.000 99,8750 3.650.431,25 1,78
C0.v.16(2026)
XS$1222594472 3,500%  Bertelsmann SE & Co. 0 0 1.200.000 102,0000 1.224.000,00 0,60
KGaA Reg.S. Fix-to-
Float v.15(2075)
XS1168971213 0,500%  BMW Finance NV 0 0 3.500.000 101,0780 3.537.730,00 1,72
Reg.S. EMTN v.15(2020)
XS1112850125 2,375% Booking Holdings Inc. 1.000.000 0 1.000.000 107,1710 1.071.710,00 0,52
V.14(2024)
XS1574667124 0,000%  Coca-Cola Co. FRN 1.500.000 0 1.500.000 100,2940 1.504.410,00 0,73
v.17(2019)
FRO013264066 1,250%  Compagnie Plastic 1.500.000 0 3.000.000 97,2750 2.918.250,00 1,42
Omnium S.A.
v.17(2024)
DEO00A169GZ7 0,201%  Daimler AG EMTN FRN 0 0 4.600.000 100,3570 4.616.422,00 2,25
Reg.S.v.16(2019)
XS1651444140 2,125% Eurofins Scientific SE 4.600.000 0 4.600.000 101,9300 4.688.780,00 2,28
Vv.17(2022)
XS1677912393 1,875% Fastighets AB Balder 1.000.000 0 1.500.000 98,2760 1.474.140,00 0,72
v.17(2026)
XS1576819079 1,875%  Fastighets AB 0 500.000 2.500.000 100,1650 2.504.125,00 1,22
v.17(2025)
XS1380394806 1,500%  Ferrari NV v.16(2023) 500.000 0 4.500.000 101,9290 4.586.805,00 2,23
XS1458408561 1,625%  Goldman Sachs Group 0 0 3.000.000 99,8580 2.995.740,00 1,46
Inc. EMTN v.16(2026)
FRO013281946 1,625%  Ingenico Group S.A. 2.500.000 0 2.500.000 98,2410 2.456.025,00 1,20
v.17(2024)
XS1634531344 2,750 % Intrum Justitia AB 1.500.000 0 1.500.000 97,7230 1.465.845,00 0,71
Reg.S.v17(2022)
XS1634532748 3,125% Intrum Justitia AB 3.800.000 0 3.800.000 96,5920 3.670.496,00 1,79
Reg.S.v.17(2024)
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 6.000.000 0 6.000.000 102,3750 6.142.500,00 2,99
XS1603948032 3,625% Netflix Inc. Reg.S. 1.000.000 0 1.000.000 98,5100 985.100,00 0,48
v.17(2027)
XS1577731604 2,000%  Nokia Oyi EMTN Reg.S. 4.,000.000 0 4.000.000 100,3710 4.014.840,00 1,95

v.17(2024)

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
XS1115498260 5000% Orange S.A. Fix-to- 0 0 2.500.000 114,2500 2.856.250,00 1,39
Float Perp.
XS1574156540 0,000 % Pfizer Inc. FRN 3.000.000 1.000.000 6.250.000 100,3280 6.270.500,00 3,05
v.17(2019)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation 1.000.000 0 1.000.000 98,6470 986.470,00 0,48
Reg.S.v.17(2027)
XS1571293684 1,875%  Telefonaktiebolaget 2.000.000 0 2.000.000 96,8810 1.937.620,00 0,94
LM Ericsson Reg.S.
v.17(2024)
XS$1795406658 3,875%  Telefonica Europe B.V. 1.900.000 0 1.900.000 98,8000 1.877.200,00 0,91
Fix-to-Float Perp.
XS1795406575 3,000%  Telefonica Europe B.V. 1.200.000 0 1.200.000 98,8000 1.185.600,00 0,58
Fix-to-Float Perp.
XS51591694481 2,995%  TenneT Holding BV 2.500.000 0 2.500.000 101,9500 2.548.750,00 1,24
Reg.S. Green Bond Fix-
to-Float Perp.
XS1614198262 1,375%  The Goldman Sachs 1.200.000 0 1.200.000 100,9230 1.211.076,00 0,59
Group Inc. EMTN Reg.S.
v.17(2024)
XS1501166869 3,369%  Total S.A.EMTN Reg.S. 0 0 2.000.000 106,3760 2.127.520,00 1,04
Fix-to-Float Perp.
XS$1195202822 2,625%  Total S.A. Fix-To-Float 0 500.000 500.000 102,4000 512.000,00 0,25
Reg.S. EMTN Perp.
XS1323463056 0,101%  United Parcel Service 0 0 2.500.000 100,7680 2.519.200,00 1,23
Inc. FRN v.15(2020)
XS$1205618470 3,000%  Vattenfall AB Fix-to- 2.000.000 0 2.000.000 99,7710 1.995.420,00 0,97
float Reg.S. v.15(2077)
XS1629774230 3,875%  Volkswagen 4.500.000 0 4.500.000 101,4500 4.565.250,00 2,22
International Finance
NV Reg.S. Fix-to-Float
V.17 Perp.
DEOOOATINS93 1,125%  Vonovia Finance BV 1.000.000 0 1.000.000 98,0830 980.830,00 0,48
EMTN Reg.S. v.17(2025)
DEOOOA189ZX0 1,250%  Vonovia Finance BV 3.500.000 3.500.000 3.500.000 100,1320 3.504.620,00 1,71

Reg.S.v.16(2024)

98.470.845,25 47,94

NO0010732555 1,750%  Norwegen v.15(2025) 35.000.000 0 35.000.000 100,2040 3.630.128,76 1,77

3.630.128,76 1,77

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge

im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
SEK
XS1171476143 1,250% Europdische 0 0 35.000.000 101,9250 3.479.109,98 1,69
Investitionsbank EMTN
v.15(2025)
SE0009190390 1,250% Ldnsforsdkringar 53.000.000 0 53.000.000 101,6750 5.255.444,38 2,56
Hypotek AB EMTN Pfe.
v.16(2023)
SE0010442731 1,250% Nordea Hypotek AB 53.000.000 0 53.000.000 101,8360 5.263.766,25 2,56
Pfe. $.5533v.17(2023)
SE0009383664 2,000%  Sveriges Sakerstallda 17.000.000 0 53.000.000 104,0650 5.378.980,27 2,62
Obligationer AB Pfe.
v.17(2026)
19.377.300,88 9,43
uUsD
US12591DAC56 4,250%  CNOOCNexen Finance 0 3.000.000 3.000.000 101,6690 2.469.692,31 1,20
2014 ULC Reg.S.
v.14(2024)
US75625QAD16 2,750%  Reckitt Benckiser 4,000.000 0 4.000.000 94,7661 3.069.347,37 1,49
Treasury Services Plc.
144AV.17(2024)
5.539.039,68 2,69
Borsengehandelte Wertpapiere 127.017.314,57 61,83

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS1196503137 1,800%  Booking Holdings Inc. 0 500.000 3.500.000 101,2340 3.543.190,00 1,72
v.15(2027)

XS1197832832 0,000%  Coca-Cola Co. FRN 0 1.000.000 6.350.000 100,3650 6.373.177,50 3,10
v.15(2019)

DEOOOA1Z0TA4 1,625%  JAB Holdings BV Reg.S. 0 0 800.000 101,4750 811.800,00 0,40
v.15(2025)

XS1551347393 2,200%  Jaguar Land Rover 1.000.000 0 1.000.000 99,2500 992.500,00 0,48
Automotive Plc. Reg.S
v.17(2024)

XS$1602130947 3,375%  LeviStrauss & Co 1.500.000 0 1.500.000 101,7500 1.526.250,00 0,74
v.17(2027)

XS1555147369 2,375%  Smurfit Kappa 3.500.000 2.000.000 1.500.000 103,8750 1.558.125,00 0,76
Acquisitions Unlimited
Co.Reg.S.v.17(2024)

XS1724626699 2,000%  Volvo Car AB EMTN 2.000.000 0 2.000.000 99,4200 1.988.400,00 0,97

v.17(2025)

16.793.442,50 8,17

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
GBP
XS51025866119 5,000% JaguarLand Rover 1.000.000 0 1.000.000 106,2550 1.213.372,16 0,59
Automotive Plc. Reg.S.
V.14(2022)
XS$1195502031 3,875%  Jaguar Land Rover 2.000.000 0 2.000.000 101,2500 2.312.435,77 1,13
Automotive Plc. Reg.S.
v.15(2023)
3.525.807,93 1,72
uUsD
US002824BB55 2,950%  Abbott Laboratories 4.500.000 0 4.500.000 95,5270 3.480.740,89 1,69
v.15(2025)
US031162BY57 3,125%  Amgen Inc.v.15(2025) 3.000.000 0 3.000.000 96,0390 2.332.931,17 1,14
US30251GAW78  5,125%  FMG Resources August 4.,000.000 700.000 3.300.000 99,7500 2.665.384,62 1,30
2006 Pty Ltd. 144A
v.17(2024)
US30251GAY35 5125% FMG Resources 800.000 0 800.000 99,6863 645.741,21 0,31
[August 2006] Pty Ltd.
144Av.18(2023)
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation 2.500.000 2.000.000 5.500.000 98,2460 4.375.327,94 2,13
Reg.S.v.17(2024)
XS51242956966 5,500 % Pershing Square 0 0 3.000.000 102,1790 2.482.080,97 1,21
Holdings Ltd. Reg.S.
Vv.15(2022)
US82967NAWS83  5375%  Sirius XM Radio Inc. 3.000.000 0 3.000.000 98,6599 2.396.596,76 1,17
DL-Notes 2016(16/26)
144A
US82967NAST1 6,000%  Sirius XM Radio Inc. 2.000.000 0 2.000.000 102,9084 1.666.532,79 0,81
144AV.14(2024)
US189754AA23 4,250%  Tapestry Inc. 0 0 3.000.000 98,6593 2.396.582,19 1,17
v.15(2025)
US931427AH10 3,800%  Walgreens Boots 4.000.000 0 4.000.000 99,1000 3.209.716,60 1,56
Alliance Inc. v.14(2024)
US98877DAC92 4,750%  ZF North America 5.000.000 0 5.000.000 101,1250 4.094.129,55 1,99
Capital Inc. 144A
v.15(2025)
29.745.764,69 14,48
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 50.065.015,12 24,37
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA07813ZBT09 3,550% Bell Canada 2.000.000 0 6.000.000 100,9680 3.806.761,34 1,85
v.16(2026)
3.806.761,34 1,85
usD
US8265QNAA04  4,875%  Sigma Finance 3.500.000 0 3.500.000 99,0259 2.806.402,02 1,37
Netherlands BV 144A
v.18(2028)
2.806.402,02 1,37

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgadnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Nicht notierte Wertpapiere 6.613.163,36 3,22
Anleihen 183.695.493,05 89,42
Wertpapiervermégen 194.962.747,11 94,91
Optionen
; hortposm o nen:) ...................................................................................................................................................................................................................................
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
PutonAnheuserBuschmBev SA/NVMa|zo18/3600 ............................ 0150 ................... 150 ................................................ 3330000 .......... : 002
Put on Daimler AG April 2018/64,00 0 60 -60 -12.180,00 -0,01
Put on LEG Immobilien AG April 2018/82,00 0 190 -190 -2.280,00 0,00
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,00 0 5.000 -5.000 -65.000,00 -0,03
Put on SAP SE Juni 2018/80,00 0 150 -150 -30.150,00 -0,01
Put on Total S.A. April 2018/43,00 0 750 -750 -10.500,00 -0,01
-153.410,00 -0,08
usD
put 0 nAngOEagle Mmes Ltha.zm 3/44 00 ....................................... 0 ..................... 25 0 ................... 25 0 ................................................ 69 65132 .......... : 003
Put on Barrick Gold Corporation Juli 2018/13,00 0 1.000 -1.000 -93.206,48 -0,05
Put on Facebook Inc. April 2018/160,00 0 100 -100 -78.056,68 -0,04
Put on Newmont Mining Corporation Juni 2018/34,00 0 750 -750 -32.186,23 -0,02
-273.101,21 -0,14
Short-Positionen -426.511,21 -0,22
Optionen -426.511,21 -0,22
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EuxshortguroBTpFutureJumzmg ......................................................... 0170 ................... 170 .............................................. : 10721900 .......... : 005
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 80 240 -160 -158.181,00 -0,08

-265.400,00 -0,13

Short-Positionen

-265.400,00 -0,13

Terminkontrakte

-265.400,00 -0,13

Bankguthaben - Kontokorrent

7.697.805,84 3,75

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

3.449.986,67 1,69

Netto-Anteilklassenvermdégen in EUR

205.418.628,41 100,00

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 14.960.643,72.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31.Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%- Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV"
NOK/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 4.000.000,00 411.219,00 0,20
SEK/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 86.000.000,00 8.387.441,80 4,08
SEK/EUR J.P. Morgan Securities PLC, Wadhrungskdufe 25.000.000,00 2.438.176,38 1,19
London
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 6.300.000,00 5.063.466,13 2,46
USD/EUR J.P. Morgan Securities PLC, Wahrungskdufe 5.500.000,00 4.436.349,67 2,16
London
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 2.500.000,00 1.555.998,84 0,76
EUR/CAD J.P.Morgan Securities PLC, Wadhrungsverkdufe 4.000.000,00 2.512.608,58 1,22
London
EUR/DKK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 8.000.000,00 1.074.162,75 0,52
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 600.000,00 682.197,27 0,33
EUR/GBP J.P. Morgan Securities PLC, Wadhrungsverkdufe 3.000.000,00 3.410.986,33 1,66
London
EUR/NOK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 40.000.000,00 4.112.190,00 2,00
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 152.000.000,00 14.824.239,71 7,22
EUR/SEK J.P.Morgan Securities PLC, Wadhrungsverkdufe 159.000.000,00 15.506.539,29 7,55
London
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 2.000.000,00 1.599.515,03 0,78
EUR/USD J.P.Morgan Securities PLC, Wadhrungsverkdufe 41.300.000,00 33.156.731,86 16,14
London
Terminkontrakte
%- Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 -170 -19.159.000,00 -9,33
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 -160 -20.990.400,00 -10,22
-40.149.400,00 -19,55
Short-Positionen -40.149.400,00 -19,55
Terminkontrakte -40.149.400,00 -19,55

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange
im im
Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
Anleihen
BorsengEhandel tewertpa p.ere ..........................................................................................................................................................................................................
CAD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
CA135037UL60 4250% .................. Kanada|Lva91(2oz1) .......................................................................................... 0 ................................ 2000000
c|-||= ..............................................................................................................................................................................................................................................................
CH0146795052 ...................... 1525%Genera|E|ecmccov12(2o17) .............................................................................. 0 ................................ 1400000
CH0207960649 0,875% Nordea Bank AB EMTN v.13(2018) 0 3.300.000
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
356235450449 ...................... 0 422%Anheuserguschmge\/SA/Nv EMTNFRNRegs ................................................. 0 ................................ 3500000
v.16(2020)
XS1380334141 1,300% Berkshire Hathaway Inc. v.16(2024) 0 4.500.000
XS$1222591023 3,000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float 0 1.000.000
v.15(2075)
DE0001141760 0,000 % Bundesrepublik Deutschland S.176 v.17(2022) 20.000.000 20.000.000
DE0001104651 0,000 % Bundesrepublik Deutschland v.16(2018) 13.000.000 13.000.000
DE0001102408 0,000 % Bundesrepublik Deutschland v.16(2026) 10.000.000 10.000.000
FRO012432904 0,001 % Danone S.A. Reg.S. FRN EMTN v.15(2020) 0 3.000.000
XS1378895954 1,750% Fomento Economico Mexicano S.A.B. de C.V. Reg.S. 0 2.100.000
v.16(2023)
X51366026323 0,171% Honeywell International Inc. FRN v.16(2018) 0 3.600.000
XS1294343337 6,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 500.000
X$1294342792 5,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 2.197.000
XS1266662334 4,750 % SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2025) 1.500.000 1.500.000
XS1650590349 1,875% Steinhoff Europe AG Reg.S.v.17(2025) 0 3.000.000
XS1366739552 0471% United Technologies Corporation FRN v.16(2018) 0 4.200.000
XS1708167652 1,875% Verizon Communications Inc. Reg.S. v.17(2029) 1.000.000 1.000.000
XS1734548644 1,250 % Volkswagen Bank GmbH EMTN v.17(2025) 2.400.000 2.400.000
XS0968913342 5125% Volkswagen International Finance NV FRN Perp. 0 2.650.000
XS1629658755 2,700 % Volkswagen International Finance NV Reg.S. Fix-to- 0 500.000
Float v.17 Perp.
XS1586555515 0,021% Volkswagen International Finance NV Reg.S. FRN 0 1.100.000
v.17(2019)
SEK ...............................................................................................................................................................................................................................................................
550007278429 ....................... 2 250% .................. LansforsakrmgarHyDOtekABP fev15(2022) ...................................................... 0 .............................. 35000000
SE0006991246 1,000 % Nordea Hypotek AB Pfe. v.15(2022) 0 34.000.000
SE0008103477 1,500 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 574 v.15(2021) 0 40.000.000
SE0008992515 1,500 % Stadshypotek AB Pfe.v.15(2021) 0 35.000.000
SE0007525647 1,000 % Swedbank Hypotek AB S.190 Pfe.v.14(2021) 0 35.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange

im im

Berichts- Berichts-

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
usD

US035240A]96 3,500 % Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc. v.18(2024) 1.200.000 1.200.000

USG4721VBL74 3,500% Imperial Brands Finance Plc. Reg.S. v.13(2023) 0 4.000.000

US55616XAH08 2,875% Macy's Retail Holdings Inc. v.12(2023) 0 3.000.000

US68389XBL82 2,400 % Oracle Corporation v.16(2023) 0 4.400.000

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

US002824BE94 3,400% Abbott Laboratories v.16(2023) 0 3.500.000
US59408TAA88 4,000 % Michael Kors Inc. 144A v.17(2024) 3.000.000 3.000.000
USP8674JAE93 4,125% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S. v.16(2026) 0 4.000.000
Optionen

EUR

PUt on Anheuserg Usch|nBe v 5 A/NVMarZ 20 18/8400 ............................................................................................................... 150 ........................................... 150
Put on Total S.A. Februar 2018/43,00 500 500
Terminkontrakte

EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
Euxsh Ort Euro BTP FUtU reMarZ 2018 ............................................................................................................................................. 155 ........................................... 155
EUX 10 YR Euro-OAT Future Dezember 2017 90 0
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 80 80
EUX 5YR Euro-Bobl Future Mdrz 2018 150 150
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8757
Danische Krone DKK 1 7,4494
Japanischer Yen JPY 1 131,1570
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5914
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Schwedische Krone SEK 1 10,2537
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
us-Dollar usD 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Currency Diversification Bond

Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT
WP-Kenn-Nr.: A1CT0V A1CTOW A1182D A14QT5
ISIN-Code: LU0525999891 LU0526000731 LU1172941020 LU1209848453
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,53%p.a. 1,03%p.a. 0,53%p.a. 1,03%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”
Norwegen 13,77%
Neuseeland 11,82%
Vereinigte Staaten von Amerika 11,78%
Schweden 10,35%
Singapur 9,86 %
Kanada 9,48 %
Australien 8,30%
Hongkong 7,53%
Polen 7,01%
Chile 2,83%
Deutschland 2,14%
Supranationale Institutionen 0,59%
Schweiz 0,25%
Wertpapiervermogen 95,71%
Bankguthaben 3,45%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,84%
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung”
Geschdfts- und o6ffentliche Dienstleistungen? 51,32%
Banken 18,02%
Hardware & Ausristung 9,51%
Sonstiges 8,58%
Software & Dienste 3,97 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,89%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,26%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,77%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 0,39%
Wertpapiervermégen 95,71%
Bankguthaben 3,45%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,84%
100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

2 Inkl. Staatsanleihen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 152,48 1.430.610 -48.517,39 106,58
30.09.2017 166,80 1.645.325 21.873,69 101,38
31.03.2018 168,09 1.770.798 12.726,95 94,92
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 203,92 1.923.625 -17.701,34 106,01
30.09.2017 199,12 1.974.724 5.728,45 100,83
31.03.2018 153,62 1.622.624 -34.285,66 94,67
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 4,76 50.485 -3.243,46 94,30 102,42
30.09.2017 3,02 32.899 -1.653,29 91,86% 105,15
31.03.2018 7,64 86.292 4.917,01 88,52% 104,24
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 3,12 33.261 2.038,76 93,81V 101,89
30.09.2017 4,97 54.609 2.007,27 90,932 104,09
31.03.2018 523 59.881 470,26 87,413 102,93

R Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF.
2 Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF.
3) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 348.279.032,14)

320.171.585,74

Bankguthaben 11.529.939,21
Zinsforderungen 2.938.737,50
Forderungen aus Absatz von Anteilen 344.609,37
334.984.871,82

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -135.822,05
Sonstige Passiva" -263.388,16
-399.210,21

Netto-Anteilklassenvermogen

334.585.661,61

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

168.091.531,90 EUR
1.770.797,803
94,92 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

153.621.889,63 EUR
1.622.624,045
94,67 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

7.638.242,41 EUR
86.291,605
88,52 EUR?
104,24 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

5.233.997,67 EUR
59.881,230
87,41 EUR?
102,93 CHF

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.
2) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total Anteilklasse | Anteilklasse R CHF-IT CHF-RT
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn 373.908.457,24 166.804.009,61 199.116.599,24 3.022.073,40 4.965.774,99
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 3.188.249,85 1.807.199,54 1.257.340,17 81.237,84 42.472,30
Aufwands- und Ertragsausgleich 84.063,16 -24.249,93 118.846,43 -8.528,29 -2.005,05
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 41.518.784,40 29.661.091,95 5.708.731,44 5.574.643,33 574.317,68
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -57.690.222,39  -16.934.144,92  -39.994.387,21 -657.637,12 -104.053,14
Realisierte Gewinne 609.714,92 194.772,70 395.767,97 12.912,36 6.261,89
Realisierte Verluste -5.124.333,44 -2.380.983,30 -2.563.991,60 -107.960,54 -71.398,00
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -2.246.115,22 -1.090.755,42 -1.073.158,87 -50.093,53 -32.107,40
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -10.300.957,96 -4.908.899,90 -5.018.387,42 -228.405,04 -145.265,60
Ausschittung -9.361.978,95 -5.036.508,43 -4.325.470,52 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende 334.585.661,61 168.091.531,90 153.621.889,63 7.638.242,41 5.233.997,67
des Berichtszeitraumes
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse | Anteilklasse R CHF-IT CHF-RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.645.325,069 1.974.724,095 32.898,605 54.609,230
Ausgegebene Anteile 298.890,348 58.520,215 60.559,000 6.435,000
Zurtickgenommene Anteile -173.417,614 -410.620,265 -7.166,000 -1.163,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.770.797,803 1.622.624,045 86.291,605 59.881,230

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT

Ertrage

z.nsenaqume.hen490581055 ............... 235193417 ............... 2 383821159610560

Bankzinsen -33.984,99 -16.271,65 -16.706,14 -525,18

Ertragsausgleich -164.612,24 31.563,63 -210.382,39 10.680,80

Ertrage insgesamt 4.708.213,33 2.367.226,15 2.161.732,63 106.262,22

Aufwendungen

staufwendungen ........................................................................................................ 14430 .............................. 000 .............................. 00014430

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.386.485,82 -450.218,66 -891.795,92 -18.511,14

Verwahrstellenvergltung -50.574,64 -24.208,33 -24.652,68 -994,97

Zentralverwaltungsstellenvergiitung -21.886,35 -10.477,17 -10.667,24 -430,96

Taxe d'abonnement -84.387,19 -40.362,69 -41.171,12 -1.655,14

Veroffentlichungs- und Prifungskosten -16.090,29 -7.775,68 -7.766,23 -318,99

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -769,83 -371,74 -370,48 -16,44

Register- und Transferstellenvergiitung -2.506,99 -1.198,89 -1.224,20 -48,29

Staatliche Gebuhren -1.380,77 -685,28 -644,48 -30,23

Sonstige Aufwendungen” -36.285,88 -17.414,47 -17.636,07 -720,91

Aufwandsausgleich 80.549,08 -7.313,70 91.535,96 -2.152,51

Aufwendungen insgesamt -1.519.963,48 -560.026,61 -904.392,46 -25.024,38

Ordentlicher Nettoertrag 3.188.249,85 1.807.199,54 1.257.340,17 81.237,84

Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,65 1,15 0,65

Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,65 1,15 0,65

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lager- und Zahstellengebthren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018

173

EUR

Anteilklasse CHF-RT

Ertrage
z.nsenaqun|e|hen5994ge3
Bankzinsen -482,02
Ertragsausgleich 3.525,72
Ertrage insgesamt 72.992,33
Aufwendungen

staufwendungen ................................................................................................................................................................................................................................ 000
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -25.960,10
Verwahrstellenvergltung -718,66
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -310,98
Taxe d'abonnement -1.198,24
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -229,39
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -11,17
Register- und Transferstellenvergiitung -35,61
Staatliche Gebuihren -20,78
Sonstige Aufwendungen® -514,43
Aufwandsausgleich -1.520,67
Aufwendungen insgesamt -30.520,03
Ordentlicher Nettoertrag 42.472,30
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(ftr den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,15
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 1,15

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lager- und Zahstellengebhren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

AU3CB0232296 3,700% AppleInc.v.15(2022) 0 0 5.200.000 103,5020 3.342.506,52 1,00
AU3CB0237899 3,350% AppleInc.v.16(2024) 0 0 4.,000.000 101,8250 2.529.499,44 0,76
AU3TB0000051 5,750% Australien S.128 v.10(2022) 0 1.000.000 13.000.000 114,3590 9.232.809,59 2,76
AU0000XQLQX4 4,250% Queensland Treasury 0 0 10.000.000 107,8410 6.697.366,79 2,00
Corporation S.23v.12(2023)
21.802.182,34 6,52
CHF
CHO0271171685 0,375% Apple Inc.v.15(2024) 0 0 5.000.000 101,4640 4.308.084,24 1,29
CH0260769424 1,375% AT & TInc.v.14(2024) 1.000.000 0 4.000.000 105,1430 3.571.433,42 1,07
CH0323735594  0,150% Eli Lilly & Co EMTN 0 0 4.000.000 99,9770 3.395.957,88 1,01
v.16(2024)
CH0272024669 0,500% JPMorgan Chase & Co. 0 0 7.000.000 101,4260 6.029.059,10 1,80
EMTN v.15(2023)
CH0270190983 0,250% Novartis AG v.15(2025) 1.000.000 0 1.000.000 100,3500 852.156,93 0,25
CH0299477353  0,500% Wells Fargo & Co EMTN 2.000.000 0 4.000.000 101,2920 3.440.625,00 1,03
v.15(2023)
21.597.316,57 6,45
HKD
HK0000135431 1,100% Hong Kong Government 0 0 125.000.000 97,0054 12.511.014,24 3,74
Bond Programme
v.13(2023)
HK0000059292 2,930% Hong Kong v.10(2020) 10.000.000 0 80.000.000 102,6270 8.471.068,92 2,53
HK0000209236  2,220% Hongkong v.14(2024) 0 0 40.000.000 102,2610 4.220.429,22 1,26
25.202.512,38 7,53
NOK
NO0010566524 5,000% DNB Boligkreditt AS EMTN 0 0 39.000.000 109,8500 4.434.387,03 1,33
Pfe.v.10(2021)
NO0010730799 1,650% DNB Boligkreditt A.S. 0 0 60.000.000 98,9000 6.142.094,15 1,84
15(2022)
NO0010584345 4,250% Nordea Eiendomskreditt 10.000.000 0 45.000.000 107,5530 5.009.610,61 1,50
AS Pfe.v.10(2021)
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10(2021) 0 55.000.000 20.000.000 107,8110 2.231.834,55 0,67
NO0010705536 3,000% Norwegen v.14(2024) 0 0 100.000.000 107,9082  11.169.233,64 3,34
NO0010786288 1,750% Norwegen Vv.17(2027) 80.000.000 0 80.000.000 98,7800 8.179.522,21 2,44
NO0010664600 3,550% OsloVv.13(2021) 0 0 57.000.000 105,0700 6.199.012,55 1,85
43.365.694,74 12,97

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NZD
NZGOVDT319C0 5,000% Neuseeland v.10(2019) 0 0 15.000.000 103,0230 9.039.219,70 2,70
NZGOVDT423C0 5,500% Neuseeland v.11(2023) 0 0 21.500.000 115,1510 14.481.437,18 4,33
NZLGFDTO05C8 5,500% Neuseeland v.14(2023) 0 0 6.000.000 111,5520 3.915.021,06 1,17
NZLGFDTO07C4  4,500% Neuseeland v.14(2027) 0 0 6.500.000 106,0860 4.033.452,27 1,21
NZLGFDTO08C2  2,750% Neuseeland v.16(2025) 6.000.000 0 9.000.000 95,8540 5.046.127,75 1,51
NZLGFDT003C3  5,000% New Zealand Local 0 0 5.000.000 102,6220 3.001.345,34 0,90
Government Funding
Agency v.12(2019)
39.516.603,30 11,82
PLN
PLO000106670  5,750% Polen S.1021v.11(2021) 0 0 48.000.000 113,0780  12.909.982,64 3,86
PLO000108510 1,500% Polen S.0420v.15(2020) 0 7.500.000 7.500.000 100,0180 1.784.209,02 0,53
PLO000108197 3,250% Polen S.0725 v.14(2025) 0 0 15.000.000 102,1250 3.643.591,09 1,09
PLO000107264  4,000% Polen S.1023v.12(2023) 0 0 20.000.000 107,4770 5.112.717,93 1,53
23.450.500,68 7,01
SEK
XS1171476143 1,250% Europdische 0 0 20.000.000 101,9250 1.988.062,85 0,59
Investitionsbank EMTN
v.15(2025)
XS0543411218  3,500% Kreditanstalt fur 0 0 30.000.000 109,3300 3.198.747,77 0,96
Wiederaufbau EMTN
v.10(2021)
SE0009190390 1,250% Ldnsforsdkringar Hypotek 50.000.000 0 50.000.000 101,6750 4.957.966,39 1,48
AB EMTN Pfe. v.16(2023)
SE0005498714  3,250% Lansforsakringar Hypotek 0 55.000.000 45.000.000 108,0530 4.742.078,47 1,42
AB Pfe. v.13(2020)
SE0007278429  2,250% Lansforsakringar Hypotek 0 0 45.000.000 107,1170 4.701.000,61 1,41
AB Pfe.v.15(2022)
SE0006991246 1,000% Nordea Hypotek AB Pfe. 0 0 55.000.000 102,1480 5.479.134,36 1,64
Vv.15(2022)
SE0009383664  2,000% Sveriges Sakerstallda 0 0 80.000.000 104,0650 8.119.215,50 2,43
Obligationer AB Pfe.
Vv.17(2026)
XS1590783533 2,442 % Telia Co. AB FRN v.17(2077) 0 0 65.000.000 103,8550 6.583.550,33 1,97
39.769.756,28 11,90
SGD
SG6Q43972851 2,815% Housing & Development 0 0 8.000.000 101,6520 5.027.610,51 1,50
Board EMTN v.11(2021)
SG6QF1000009 2,223 % Housing & Development 0 500.000 3.500.000 100,1580 2.167.251,93 0,65

Board MTN v.14(2019)

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
SG6PC9000000  3,008% Housing & Development 0 0 16.000.000 102,0168  10.091.306,34 3,02
Board MTN v.14(2021)
SG7928920854  3,250% Singapurv.05(2020) 0 5.000.000 4.000.000 102,9500 2.545.904,17 0,76
SG7S30941627  3,000% Singapur v.09(2024) 0 0 7.500.000 104,7000 4.854.714,06 1,45
SG3260987684  2,750% Singapurv.13(2023) 0 0 13.000.000 103,0500 8.282.225,66 2,48
32.969.012,67 9,86
Borsengehandelte Wertpapiere 247.673.578,96 74,06
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD
AU3CB0234409 4,000% Intel Corporation 0 0 4.000.000 104,3720 2.592.771,08 0,77
v.15(2022)
AU3CB0196707 4,500% Kommunalbanken AS 0 0 4.000.000 107,3050 2.665.631,60 0,80
v.12(2022)
AUOOOKFWHAA3  4,000% Kreditanstalt fuer 2.000.000 0 6.000.000 106,2960 3.960.849,58 1,18
Wiederaufbau v.14(2025)
AU3CB0206134 4,750% Wesfarmers Ltd. 0 3.900.000 2.000.000 103,9650 1.291.330,27 0,39
v.13(2020)
AU300WT60390 6,000% Western Australian 0 0 5.800.000 116,8630 4.209.448,52 1,26
Treasury Corporation
v.05(2023)
14.720.031,05 4,40
CAD
CA037833CY47  2,513% AppleInc.v.17(2024) 0 0 5.000.000 97,4790 3.062.680,66 0,92
CA00206RBX94  3,825% AT&T INC.v.13(2020) 0 0 11.000.000 103,0070 7.120.001,26 2,13
CA13509PDB63  2,650% Canada Housing Trust 0 0 4.000.000 101,6200 2.554.228,98 0,76
v.11(2022)
CA68323ABN33 2,850% Ontariov.12(2023) 3.000.000 0 11.000.000 101,8830 7.042.308,66 2,10
CA68323AEA84  1,350% Ontario v.16(2022) 4.000.000 0 8.000.000 96,3130 4.841.674,00 1,45
CA68323ACX06 2,600% Provinz Ontario Kanada 0 10.500.000 2.000.000 99,6150 1.251.916,55 0,37
v.15(2025)
25.872.810,11 7,73

US168863AU21  5,500% Chile v.10(2020) 0 900.000.000 6.800.000.000 104,1291 9.474.541,64 2,83
9.474.541,64 2,83

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 50.067.382,80 14,96

Nicht notierte Wertpapiere

CAD ..............................................................................................................................................................................................................................................................

CA0781323D56 ..... 3250%Be||CanadaMTNo ......................... (.). ........ 1 4500000 ............... 1013500923447908 .............. 276
v.13(2020)

CA07813ZBS26  3,000% Bell Canadav.15(2022) 0 0 3.000.000 100,1290 1.887.564,41 0,56

CA05545FAA53  3,230% BHP Billiton Finance Ltd. 0 0 10.000.000 100,6900 6.327.133,34 1,89
EMTN v.13(2023)

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
CA68323AEE07  2,600% Ontario v.17(2027) 2.500.000 0 2.500.000 98,6450 1.549.657,53 0,46
CA87971MAR49 3,350% TELUS Corporation MTN 0 0 2.500.000 100,8720 1.584.642,45 0,47
v.13(2024)
CA87971TMBAO5 2,350% TELUS Corporation 0 0 3.000.000 97,9850 1.847.147,17 0,55
v.15(2022)
22.430.623,98 6,69
Nicht notierte Wertpapiere 22.430.623,98 6,69

Anleihen

320.171.585,74 95,71

Wertpapiervermégen

320.171.585,74 95,71

Bankguthaben - Kontokorrent

11.529.939,21 3,45

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

2.884.136,66 0,84

Netto-Anteilklassenvermogen in EUR

334.585.661,61 100,00

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Anleihen

NZGOVDT427C1  4,500% Neuseeland S.0427 v.14(2027) 0 2.500.000
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.
Australischer Dollar AUD 1 1,6102
Chilenischer Peso CLP 1 747,3479
Danische Krone DKK 1 7,4494
Hongkong Dollar HKD 1 9,6920
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5914
Neuseeldndischer Dollar NZD 1 1,7096
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Polnischer Zloty PLN 1 4,2043
Schwedische Krone SEK 1 10,2537
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
Singapur Dollar SGD 1 1,6175
us-Dollar usD 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond

Halbjahresbericht

1. Oktober 2017 - 31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT

WP-Kenn-Nr.: 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z
ISIN-Code: LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,88%p.a. 0,68%p.a. 1,38%p.a. 0,68%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschuttend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR CHF
Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: A2AQM9 A2AQM8
ISIN-Code: LU1481584875 LU1481584107
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,68%p.a. 1,38%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 19,61%
Deutschland 13,47%
Frankreich 10,89 %
Niederlande 6,08 %
Vereinigtes Konigreich 4,90 %
Norwegen 4,43 %
Japan 4,09%
Mexiko 3,34%
Jersey 3,22%
Schweden 2,87%
Osterreich 2,68%
Bermudas 2,59%
Vereinigte Arabische Emirate 2,34%
Cayman Inseln 2,23%
Schweiz 2,13%
Spanien 1,72%
Italien 1,69%
Taiwan 1,39%
Australien 0,76 %
Luxemburg 0,65%
Finnland 0,55%
Wertpapiervermoégen 91,63 %
Optionen 0,44 %
Bankguthaben 745%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,48 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Wirtschaftliche Aufteilung”

Hardware & Ausriistung 16,37 %
Immobilien 10,71%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,74%
Software & Dienste 5,96 %
GroB- und Einzelhandel 576%
Diversifizierte Finanzdienste 5,45%
Energie 5,40 %
Transportwesen 526%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 420%
Medien 3,78%
Versorgungsbetriebe 3,55%
Banken 3,49%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,43%
Investitionsguiter 317%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 2,63%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,05%
Automobile & Komponenten 1,18%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,81%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,69 %
Wertpapiervermégen 91,63 %
Optionen 0,44 %
Bankguthaben 7,45%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,48%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 46,18 282.127 -4.634,12 163,67
30.09.2017 41,83 249.285 -5.506,45 167,79
31.03.2018 34,62 210.031 -6.608,06 164,84
Anteilkasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 220,14 1.328.788 65.025,43 165,67
30.09.2017 306,86 1.806.377 79.378,09 169,88
31.03.2018 308,55 1.848.082 7.021,57 166,95
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 32,93 231.389 2.283,33 142,32
30.09.2017 87,32 598.494 53.784,30 145,89
31.03.2018 34,35 239.901 -52.307,19 143,18
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 67,46 659.717 6.017,53 102,26" 111,06
30.09.2017 92,74 923.079 27.457,80 100,472 115,01
31.03.2018 92,68 957.512 3.404,31 96,79% 113,98

N Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF.
2) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR =1,1447 CHF.
3) Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 0,01 100 10,00 104,18
31.03.2018 0,80 7.709 795,34 103,49
Anteilklasse RT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 2,70 26.050 2.581,92 103,48
31.03.2018 2,60 25.400 -67,01 102,44
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 446.338.607,34)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Devisengeschdften

434.120.483,98

2.032.779,66
35.267.515,29
1.537.949,30
1.044.356,10
41.093,12
49.097,38
2.429.149,80

476.522.424,63

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -128.971,82
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -2.431.019,81
Sonstige Passiva? -364.820,00

-2.924.811,63

Netto-Anteilklassenvermogen

473.597.613,00

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

184

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

34.621.199,89 EUR

Umlaufende Anteile 210.031,490
Anteilwert 164,84 EUR
Anteilkasse |

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

308.546.273,65 EUR
1.848.081,689
166,95 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

34.349.841,58 EUR
239.900,820
143,18 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

92.680.486,61 EUR
957.512,401
96,79 EUR"
113,98 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

797.780,54 EUR
7.709,000
103,49 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.602.030,73 EUR
25.400,000
102,44 EUR

n Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2018 1 EUR=1,1776 CHF.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermogens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn 531.450.819,30 41.826.963,18 306.858.957,45 87.315.412,35

des Berichtszeitraumes

Ordentlicher Nettoertrag 756.505,67 32.411,44 599.626,93 -54.472,55

Aufwands- und Ertragsausgleich -73.002,42 2.967,60 -39.628,27 -32.472,88

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 140.738.605,82 2.309.231,62 125.694.801,54 5.014.333,65

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -188.499.648,98 -8.917.289,49 -118.673.233,49 -57.321.525,47

Realisierte Gewinne 19.888.833,00 1.675.082,94 11.285.409,63 2.479.853,17

Realisierte Verluste -12.875.983,83 -866.791,69 -5.326.848,29 -1.093.297,87

Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne -6.511.353,64 -484.408,82 -3.753.612,35 -1.025.845,19

Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -7.381.717,10 -533.406,79 -5.102.878,41 -456.580,00

Ausschittung -3.895.444,82 -423.560,10 -2.996.321,09 -475.563,63

Netto-Anteilklassenvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

473.597.613,00

34.621.199,89

308.546.273,65

34.349.841,58

EUR EUR EUR
Anteilklasse
CHF-IT  Anteilklasse IT  Anteilklasse RT
Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn 92.743.318,99 10.417,50 2.695.749,83
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 181.486,39 1.563,01 -4.109,55
Aufwands- und Ertragsausgleich -3.162,42 -617,91 -88,54
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 6.924.897,61 795.341,40 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -3.520.592,03 0,00 -67.008,50
Realisierte Gewinne 4.331.479,57 13.587,11 103.420,58
Realisierte Verluste -5.531.930,46 -7.647,27 -49.468,25
Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne -1.210.095,11 -2.826,55 -34.565,62
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -1.234.915,93 -12.036,75 -41.899,22
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 92.680.486,61 797.780,54 2.602.030,73

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick

Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 249.284,912 1.806.377,026 598.494,432

Ausgegebene Anteile 13.759,764 739.804,214 34.355,582

Zurlickgenommene Anteile -53.013,186 -698.099,551 -392.949,194

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 210.031,490 1.848.081,689 239.900,820

Stlick Stick Stiick

Anteilklasse

CHF-IT Anteilklasse IT  Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 923.078,708 100,000 26.050,000

Ausgegebene Anteile 69.955,223 7.609,000 0,000

Zurlickgenommene Anteile -35.521,530 0,000 -650,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 957.512,401 7.709,000 25.400,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 187
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R
Ertrage
DMdenden ................................................................................................................ 21489847 .................... 1724185 .................. 131553252132504
Zinsen auf Anleihen 2.744.113,34 221.691,16 1.664.907,84 316.949,11
Bankzinsen -99.450,87 -7.896,33 -59.294,36 -13.530,01
Ertragsausgleich -30.736,98 -24.572,21 102.308,33 -119.775,03
Ertrage insgesamt 2.828.823,96 206.464,47 1.839.585,06 204.970,11
Aufwendungen
staufwendungen ..................................................................................................... 229374 ........................ 22178 ..................... 11542540572
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -1.890.855,81 -172.416,54 -1.003.475,09 -380.226,34
Verwahrstellenvergttung -69.010,94 -5.574,84 -42.003,16 -7.801,02
Zentralverwaltungsstellenvergitung -29.864,19 -2.412,60 -18.175,66 -3.376,10
Taxe d'abonnement -115.824,70 -9.348,55 -70.812,49 -12.790,31
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -17.422,92 -1.465,70 -10.692,37 -1.788,43
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -2.300,21 -184,87 -1.416,67 -245,68
Register- und Transferstellenvergiitung -3.205,95 -261,68 -1.970,40 -338,56
Staatliche Gebiihren -1.964,54 -160,47 -1.254,68 -145,98
Sonstige Aufwendungen” -43.309,69 -3.610,61 -26.323,29 -4.571,43
Aufwandsausgleich 103.739,40 21.604,61 -62.680,06 152.247,91
Aufwendungen insgesamt -2.072.318,29 -174.053,03 -1.239.958,13 -259.442,66
Ordentlicher Nettoertrag 756.505,67 32.411,44 599.626,93 -54.472,55
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,99 0,79 1,47
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,99 0,79 1,47

Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lager- und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Anteilklasse CHFIT  Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Ertrage
DMdenden ....................................................................................................................................................... 431540323937 ........................... 122393
Zinsen auf Anleihen 522.880,30 2.638,29 15.046,64
Bankzinsen -18.148,15 -57,10 -524,92
Ertragsausgleich 9.714,19 1.863,70 -275,96
Ertrage insgesamt 557.600,37 4.734,26 15.469,69
Aufwendungen
staufwendungen ............................................................................................................................................. 49906 .......................... i 1541533
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -314.736,92 -1.630,35 -18.370,57
Verwahrstellenvergttung -13.183,93 -68,93 -379,06
Zentralverwaltungsstellenvergltung -5.705,92 -29,89 -164,02
Taxe d'abonnement -22.119,04 -118,76 -635,55
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -3.359,54 -19,57 -97,31
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -438,02 -2,37 -12,60
Register- und Transferstellenvergitung -614,11 -3,45 -17,75
Staatliche Gebuihren -389,30 -3,03 -11,08
Sonstige Aufwendungen” -8.516,37 -47,57 -240,42
Aufwandsausgleich -6.551,77 -1.245,79 364,50
Aufwendungen insgesamt -376.113,98 -3.171,25 -19.579,24
Ordentlicher Nettoertrag 181.486,39 1.563,01 -4.109,55
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,79 0,79 1,49
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,79 0,79 1,49

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lager- und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

US0605056821 Bank of America usD 4.000 0 4.000 1.279,7200 4.144.842,11
Corporation -VZ-
US9497468044  Wells Fargo & Co. usD 1.000 1.000 8.000 1.287,7500 8.341.700,40 1,76
12.486.542,51 2,64
Borsengehandelte Wertpapiere 12.486.542,51 2,64
Aktien, Anrechte und Genussscheine 12.486.542,51 2,64
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1651444140 2,125% Eurofins Scientific SE 3.000.000 0 3.000.000 101,9300 3.057.900,00 0,65
Vv.17(2022)
FRO013281946  1,625% Ingenico Group S.A. 2.000.000 0 2.000.000 98,2410 1.964.820,00 0,41
v.17(2024)
XS1634531344  2,750% Intrum Justitia AB Reg.S. 5.000.000 0 5.000.000 97,7230 4.886.150,00 1,03
v17(2022)
XS1634532748 3,125% Intrum Justitia AB Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 96,5920 2.897.760,00 0,61
Vv.17(2024)
XS1684385161  3,125% SoftBank Group 0 0 5.000.000 93,0000 4.650.000,00 0,98
Corporation v.17(2025)
XS$1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank 0 2.600.000 2.000.000 122,2110 2.444.220,00 0,52
FRN Perp.
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget LM 0 0 6.000.000 96,8810 5.812.860,00 1,23
Ericsson Reg.S. v.17(2024)
XS1586555515  0,021% Volkswagen International 0 0 2.700.000 100,1940 2.705.238,00 0,57
Finance NV Reg.S. FRN
v.17(2019)
28.418.948,00 6,00
usb
US55616XAH08  2,875% Macy's Retail Holdings Inc. 0 0 4.000.000 94,5770 3.063.222,67 0,65
v.12(2023)
3.063.222,67 0,65
Borsengehandelte Wertpapiere 31.482.170,67 6,65
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1551347393 2,200% Jaguar Land Rover 0 0 2.900.000 99,2500 2.878.250,00 0,61
Automotive Plc. Reg.S
v.17(2024)
XS1602130947 3,375% Levi Strauss & Co 0 0 3.000.000 101,7500 3.052.500,00 0,64
v.17(2027)
5.930.750,00 1,25

U NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
GBP
XS1734443200  3,875% Vanity LLC [ Vanity 2.600.000 0 2.600.000 98,4220 2.922.201,67 0,62
Issuer Corporation
Reg.S.v17(2025)
2.922.201,67 0,62
uUsD
DEOOOA2BPEUO  0,925% BASF SE Optionsanleihe 3.000.000 0 9.500.000 97,8250 7.525.000,00 1,59
V.17(2023)
US30212PAP09  3,800% Expedia Group InC.144A 5.000.000 0 5.000.000 92,7419 3.754.732,79 0,79
v.17(2028)
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 0 0 2.700.000 99,7500 2.180.769,23 0,46
2006 Pty Ltd. 144A
v.17(2022)
US30251GAW78 5,125% FMG Resources August 0 0 1.750.000 99,7500 1.413.461,54 0,30
2006 Pty Ltd. 144A
Vv.17(2024)
USG47818AC68  4,875% Inmarsat Finance Plc. 0 0 2.900.000 97,7800 2.296.048,58 0,48
Reg.S.v.14(2022)
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144Av.14(2024) 0 0 2.000.000 102,1250 1.653.846,15 0,35
US62856RAC97  5,500% Muyriad International 0 0 2.000.000 106,5000 1.724.696,36 0,36
Holdings BV 144A
v.15(2025)
XS51242956966 5,500% Pershing Square Holdings 0 0 4.000.000 102,1790 3.309.441,30 0,70
Ltd. Reg.S. v.15(2022)
DEO00A17D8Q6 1,650% Siemens 5.000.000 0 9.000.000 110,5220 8.054.234,82 1,70
Financieringsmaatschappij
NV CV v.15(2019)
US82967NAWS83  5375% Sirius XM Radio Inc. DL- 0 0 2.000.000 98,6599 1.597.731,17 0,34
Notes 2016(16/26) 144A
USU8B2764AE84  4,625% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 0 0 3.500.000 98,4480 2.790.024,29 0,59
v.13(2023)
36.299.986,23 7,66
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 45.152.937,90 9,53
Nicht notierte Wertpapiere
uUsD
US8265QNAA04  4,875% Sigma Finance 2.200.000 0 2.200.000 99,0259 1.764.024,13 0,37
Netherlands BV 144A
v.18(2028)
1.764.024,13 0,37
Nicht notierte Wertpapiere 1.764.024,13 0,37
Anleihen 78.399.132,70 16,55

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CHF
CHO0328111569  0,250% Swiss Prime Site AG CV 0 1.000.000 7.000.000 99,1880 5.896.025,82 1,24
v.16(2023)
CHO0397642775 0,325% Swiss Prime Site AG CV 5.000.000 0 5.000.000 99,1860 4.211.362,09 0,89
v.18(2025)
10.107.387,91 2,13
EUR
XS51209185161 1,125% Telecom Italia S.p.A. CV 0 0 6.000.000 98,5490 5.912.940,00 1,25
v.15(2022)
FR0012658094  0,000% Unibail-Rodamco SE CV 0 0 25.000 341,4830 8.537.075,00 1,80
v.15(2022)
14.450.015,00 3,05
GBP
XS1242977889 0,000 % British Land [Jersey] Ltd. 0 0 5.500.000 96,2310 6.043.970,54 1,28
Reg.S. CVv.15(2020)
6.043.970,54 1,28
JPY
XS1575961799  0,000% Kyushu Electric Power Co. 200.000.000 0 200.000.000 103,5160 1.578.505,15 0,33
Inc. CV v.17(2020)
XS1575961872  0,000% Kyushu Electric Power Co. 200.000.000 0 200.000.000 104,3250 1.590.841,51 0,34
Inc. CVv.17(2022)
XS1580542139 0,000% Mitsubishi Chemical 600.000.000 0 600.000.000 107,1000 4.899.471,63 1,03
Holding Corporation CV
Vv.17(2024)
JP343500PF78 0,000% Sony Corporation Zero CV 0 100.000.000 700.000.000 125,0200 6.672.461,25 1,41
v.15(2022)
14.741.279,54 3,11
uUsD
XS1698403778 0,000% Hon Hai Precision Industry 8.000.000 0 8.000.000 101,7500 6.591.093,12 1,39
Co. Ltd. CV v.17(2022)
XS1486508887  3,875% Inmarsat Plc. CV v.16(2023) 800.000 0 6.800.000 102,7240 5.656.058,30 1,19
US531229AF93 1,000% Liberty Media Corporation 2.000.000 0 2.000.000 105,2200 1.703.967,61 0,36
CVVv.17(2023)
13.951.119,03 2,94
Borsengehandelte Wertpapiere 59.293.772,02 12,51

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermdogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1238034695 0,000% América Movil S.AB.de 0 0 16.000.000 98,8580 15.817.280,00 3,34
C.V.Zero CVv.15(2020)
DEOOOA2E4GF6  0,050% Bayer AG CV v.17(2020) 0 2.000.000 5.000.000 117,2490 5.862.450,00 1,24
XS1492150260  1,000% Corporacion Economica 0 1.000.000 8.000.000 102,0720 8.165.760,00 1,72
Delta S.A. CVV.16(2023)
DEO00A2G87D4  0,050% Dte. Post AG CVVv.17(2025) 8.000.000 0 8.000.000 101,8650 8.149.200,00 1,72
DEO00A2BPB84  0,325% Dte. Wohnen SE CV 0 0 2.000.000 104,7370 2.094.740,00 0,44
v.17(2024)
DEO00A2GS377  0,600% Dte.Wohnen SE CV 2.000.000 0 2.000.000 103,5300 2.070.600,00 0,44
v.17(2026)
DEOOOA1YC3T6  0,000% Fresenius SE & Co. KGaA CV 3.000.000 0 3.000.000 127,6870 3.830.610,00 0,81
v.14(2019)
DEOOOA2DAHU1  0,000% Fresenius SE & Co. KGaA 0 0 9.500.000 98,2520 9.333.940,00 1,97
Zero CVv.17(2024)
XS1551932046 2,000% IMMOFINANZ AG CV 0 0 11.000.000 115,2590 12.678.490,00 2,68
v.17(2024)
FRO012817542 0,000% Ingenico S.A.Reg.S.CV 10.000 0 61.000 166,0250 10.127.525,00 2,14
Vv.15(2022)
DEOOOA2GSDH2  0,875% LEG Immobilien AG Leg CV. 0 0 5.000.000 105,8750 5.293.750,00 1,12
v.17(2025)
DEOOOLEG1CB5  0,500% LEG Immobilien AG Reg.S. 1.000.000 1.000.000 1.000.000 169,8880 1.698.880,00 0,36
CV.Vv.14(2021)
NO0010748742 0,125% Marine Harvest ASA CV 4.000.000 2.000.000 8.000.000 124,9790 9.998.320,00 2,11
v.15(2020)
XS1551933010 0,000% Prysmian S.p.A. CV 0 1.000.000 2.000.000 104,6960 2.093.920,00 0,44
v.17(2022)
DEOOOA2BPE24  0,000% RAG Stiftung CV v.17(2023) 2.000.000 0 10.000.000 103,7070 10.370.700,00 2,19
DEOOOA14J3R2 0,000% RAG-Stiftung/Evonik 0 0 5.000.000 106,9060 5.345.300,00 1,13
Industries AG CV
v.15(2021)
XS1040531904  0,000% Solidium Oy CVVv.14(2018) 0 2.000.000 2.600.000 100,6090 2.615.834,00 0,55
DEO00A2GS3Y9  0,625% TAG Immobilien AG CV 1.000.000 1.000.000 2.000.000 108,7000 2.174.000,00 0,46
v.17(2022)
FRO013134681 0,000% Veolia Environnement S.A. 0 0 160.000 29,7130 4.754.080,00 1,00
CVv.16(2021)
122.475.379,00 25,86

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermdogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
GBP
XS1297646439 0,900% National Grid North 4.000.000 0 8.000.000 97,6100 8.917.209,09 1,88
America Inc. EMTN CV
v.15(2020)
XS1637272342 0,375% Orange S.A.CVv.17(2021) 0 0 14.000.000 96,5680 15.438.529,18 3,26
XS1383319974 2,625% Remgro Jersey GBP Ltd. CV 1.300.000 0 8.200.000 97,9500 9.171.976,70 1,94
v.16(2021)
XS1325649140 0,000% Vodafone Group Plc. CV 0 0 4.000.000 96,1500 4.391.915,04 0,93
v.15(2020)
37.919.630,01 8,01
uUsD
US741503AX44 0,900% Booking Holdings Inc. CV 2.000.000 0 7.000.000 123,6830 7.010.372,47 1,48
v.15(2021)
US741503AS58 0,350% Booking Holdings Inc. CV 1.000.000 0 1.000.000 158,6790 1.284.850,20 0,27
v.13(2020)
DEO00A1Z3XP8 1,875% Brenntag Finance BV CV 0 0 15.000.000 99,7500 12.115.384,62 2,56
v.15(2022)
US22943FAF71  1,000% Ctrip.com International 1.000.000 0 2.000.000 107,9830 1.748.712,55 0,37
Ltd. CV v.15(2020)
US22943FAM23  1,250% Ctrip.com International 3.000.000 0 10.500.000 103,5780 8.806.226,72 1,86
Ltd. CVVv.16(2022)
XS1078764302 1,750% DP World Ltd. Reg.S. CV 0 0 13.000.000 105,3650 11.091.052,63 2,34
V.14(2024)
US472145AC52 1,500% Jazz Investments | Ltd. 2.000.000 0 2.000.000 96,4720 1.562.299,60 0,33
Reverse CVv.2017 2024
US472145AB79  1,875% Jazz Investments Ltd. CV 0 0 6.000.000 103,7890 5.042.380,57 1,06
v.14(2021)
XS1748457352 0,000% JPMorgan Chase Bank N.A. 2.000.000 0 2.000.000 97,2650 1.575.141,70 0,33
CVVv.18(2021)
US53046PAA75 1,000% Liberty Expedia Holdings 0 0 1.250.000 95,8513 970.154,86 0,20
InC. 144A CV v.17(2047)
US538034AM11 2,500% Live Nation Entertainment 1.000.000 0 1.000.000 100,6230 814.761,13 0,17
Inc. CV v.18(2023)
US55608BAB18 2,000% Macquarie Infrastructure 0 0 4.250.000 88,7500 3.054.149,80 0,64
Corporation CVv.16(2023)
US62957HAA32 0,750% Nabors Industries Inc. CV 0 0 6.500.000 74,5520 3.923.789,47 0,83
144Av.17(2024)

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermdogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US67020YAK64  1,000% Nuance Communications 6.000.000 0 9.000.000 93,8325 6.837.995,95 1,44
Inc. CV v.15(2035)
US682189AN50 1,625% ON Semiconductor 0 3.000.000 3.000.000 135,1610 3.283.263,16 0,69
Corporation CV 144A
v.17(2023)
US697435AB13  0,000% Palo Alto Networks Inc. CV 1.000.000 500.000 500.000 161,8610 655.307,69 0,14
v.14(2019)
USG81075AF39 5,750% Ship Finance International 0 0 7.000.000 100,2900 5.684.453,44 1,20
Ltd. CV v.16(2021)
XS1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS 1.400.000 0 14.000.000 96,8580 10.979.854,25 2,32
CVVv.16(2019)
XS1327914062 0,500% TOTAL S.A.CV EMTN 0 0 7.000.000 104,1780 5.904.825,91 1,25
v.15(2022)
FR0O013237856 0,375% VinciS.A.CVV.17(2022) 0 0 5.600.000 107,9330 4.894.127,94 1,03
US958102AN58 1,500% Western Digital 5.000.000 0 5.000.000 107,6690 4.359.068,83 0,92
Corporation CV v.18(2024)
US98138HAE18 0,250% Workday Inc. 144A CV 0 2.000.000 2.000.000 107,0900 1.734.251,01 0,37
Vv.17(2022)
103.332.424,50 21,80
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 263.727.433,51 55,67
Nicht notierte Wertpapiere
uUsD
XS1799614232  0,000% Glencore Funding LLC CV 5.000.000 0 5.000.000 95,2080 3.854.574,90 0,81
v.18(2025)
US531229AE29 2,250% Liberty Media Corporation 5.000.000 0 12.000.000 103,7900 10.084.858,30 2,13
CV V.16(2046)
US67020YANO4 1,250% Nuance Communications 2.000.000 0 2.000.000 97,3360 1.576.291,50 0,33
Inc. CVv.17(2025)
XS1759275578 1,000% Polyus Finance Plc. CV 6.000.000 0 6.000.000 96,6980 4.697.878,54 0,99
v.18(2021)
20.213.603,24 4,26
Nicht notierte Wertpapiere 20.213.603,24 4,26
Wandelanleihen 343.234.808,77 72,44
Wertpapiervermogen 434.120.483,98 91,63

Optionen

Call on Daimler AG Dezember 2019/72,00 550 0 550 141.900,00

Call on Royal Dutch Shell Plc. -A- Dezember 2019/28,00 5.000 0 5.000 415.000,00 0,09
Call on SAP SE Dezember 2019/92,00 157 0 157 74.418,00 0,02
Call on Total S.A. Dezember 2019/46,00 1.000 0 1.000 303.000,00 0,06
GBP 934.318,00 0,20

' NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Call on British American Tobacco Plc. Dezember 0 0 200 52.529,41 0,01
2018/52,00
Call on Imperial Brands Plc. Dezember 2018/36,00 0 0 300 30.832,48 0,01
Call on Reckitt Benckiser Group Plc. Dezember 0 0 200 95.923,26 0,02
2018/80,00
179.285,15 0,04
usD
(ja||0nBamckcokj(jorporat|onjanuarzo19/2oooo ......................... 0 1300 ............................................... 2000000 ............ 000
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2020/13,00 1.200 0 1.200 213.765,18 0,05
Call on Expedia Group Inc. Januar 2019/160,00 0 0 300 28.758,70 0,01
Call on Expedia Group Inc. Januar 2020/110,00 200 0 200 303.408,91 0,06
Call on Expedia Group Inc. Januar 2020/120,00 150 0 150 180.369,23 0,04
Call on The Procter & Gamble Co. Januar 2020/90,00 700 0 700 172.874,49 0,04
919.176,51 0,20
Long-Positionen 2.032.779,66 0,44
Optionen 2.032.779,66 0,44
Bankguthaben - Kontokorrent 35.267.515,29 7,45
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.176.834,07 0,48
Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 473.597.613,00 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 31.Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%- Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV"V
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 111.000.000,00  94.306.139,22 19,91
GBP/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 3.000.000,00 3.423.660,92 0,72
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.000.000,00 4.246.746,14 0,90
EUR/CHF J.P. Morgan Securities PLC, London  Wdhrungsverkdufe 8.000.000,00 6.796.646,87 1,44
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 1.000.000,00 1.141.220,31 0,24
EUR/GBP J.P. Morgan Securities PLC, London  Wdhrungsverkdufe 43.300.000,00 49.332.676,70 10,42
EUR/JPY DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 200.000.000,00 1.523.145,78 0,32
EUR/JPY J.P. Morgan Securities PLC, London  Wdhrungsverkdufe 1.680.000.000,00  12.802.752,65 2,70
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 8.000.000,00 6.432.494,24 1,36
EUR/USD J.P.Morgan Securities PLC, London  Wahrungsverkdufe 231.500.000,00 186.310.578,52 39,34

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Anleihen

XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 6.000.000
XS1266662763 4,000% SoftBank Group Corporation Reg.S.v.15(2022) 0 2.000.000

US501797AM65 6,750% LBrands Inc.v.16(2036) 0 4.000.000

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

DEooomchwo .......................... 1250%JABHom.ngsBVRegsv17(2024)o ................................ 1300000
DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S.Vv.17(2028) 0 1.800.000
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
U500507\/AH24 ........................... 2 300%Act|v|5|onB||zza|’d|ncV‘|7(202‘|)0 ................................ 1100000
US30212PAN50 3,800% Expedialnc. 144Av.17(2028) 0 5.000.000
USN5946FACT6 5,500% Myriad International Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 1.000.000
Wandelanleihen

Borsengehandel

XS1689662705 0,000% Medipal Holding Corporation CV v.17(2022) 0 200.000.000
XS1782471152 0,000% Sumitomo Metal Mining Co. CV v.18(2023) 150.000.000 150.000.000
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
xs1o42925005 ............................ 1000%]ohnsonE|ectr|cHo|d|nggLtdRegscv\/m(zoz])o ................................ 4000000
NO0010661168 1,000% Subsea 7 S.A.CVV.12(2017) 0 6.200.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

FR0O013284130 0,000% Archer Obligations CV v.17(2023) 0 2.000.000

XS1731596257 0,500% BE Semiconductor Inds NV CV v.17(2024) 500.000 500.000
XS1268574891 0,875% Beni Stabili S.p.A. SIIQ CV v.15(2021) 0 1.500.000
XS1750026186 0,000% Cellnex Telecom S.A. Reverse CV v.18(2026) 3.000.000 3.000.000
FRO013246147 0,000% Orpar SACVV.17(2024) 0 2.500.000
XS1398317484 1,250% Steinhoff Finance Holdings CV v.16(2023) 0 17.000.000
XS1272162584 1,250% Steinhoff Finance Holdings GmbH/Steinhoff International 0 6.000.000

Holding Ltd. CV v.15(2022)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
GBP
xs1511910025 ............................ 2 375% ...... |ntu]ersey2Ltdch15(2022)o ................................ 9000000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x51565993297 ............................ o 000% ...... A b|gr0veLtdch17(zozz)o ................................ 6000000
XS0938970562 1,000%  First Abu Dhabi Bank PJSC CV v.13(2018) 0 6.200.000
US447462AB84 1,250% Huron Consulting Group Inc. CV v.14(2019) 0 4.000.000
US458140AD22 0,000% Intel Corporation CV v.05(2035) 0 1.000.000
US531229AB89 1,375% Liberty Media Corporation CV v.14(2023) 0 5.000.000
US531229AD46 1,000% Liberty Media Corporation CV v.17(2023) 2.000.000 2.000.000
US67020YAM21 1,250% Nuance Communications Inc. CV v.17(2025) 0 12.000.000
US682189AK12 1,000% ON Semiconductor Corporation CV v.15(2020) 0 3.100.000
Nicht notierte Wertpapiere
JPY
xs1752345284 ............................ o 000% ...... cybe rAgent|ncCVv18(2023) .................................................................... 100000000 ............................ 100000000
XS1762847066 0,000% CyberagentInc.CVv.18(2025) 100.000.000 100.000.000
opti
Call on Alphabet Inc. Januar 2019/1020,00 0 50
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2018/17,00 0 600
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/40,00 0 1.000
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/60,00 1.100 1.100
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/62,50 0 900
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6102
Britisches Pfund GBP 1 0,8757
Danische Krone DKK 1 7,4494
Hongkong Dollar HKD 1 9,6920
Japanischer Yen IPY 1 131,1570
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Schwedische Krone SEK 1 10,2537
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
Singapur Dollar SGD 1 1,6175
Us-Dollar usb 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Halbjahresbericht
1. Oktober 2017 -31.Mdrz 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SI Anteilklasse SR
WP-Kenn-Nr.: AOM43S A2AQ5Y
ISIN-Code: LU0323577766 LU1484808933
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43%p.a. 0,83 %p. a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 Euro keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 Euro keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend
Wadhrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 24,13 %
Deutschland 11,91%
Niederlande 9,45 %
Vereinigtes Konigreich 8,26 %
Schweden 543 %
Norwegen 5,02%
Schweiz 432%
Frankreich 4,01%
Japan 3,52%
Danemark 3,42%
Finnland 3,08%
Italien 2,05%
Cayman Inseln 2,02%
Kanada 1,79%
Belgien 1,39%
Mexiko 1,11%
Luxemburg 0,64 %
Irland 0,25%
Wertpapiervermogen 91,80 %
Optionen 0,46%
Terminkontrakte -0,32%
Bankguthaben 715%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 091%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Wirtschaftliche Aufteilung”

Hardware & Ausriistung 14,13 %
Staatsanleihen 8,10%
Immobilien 715%
Software & Dienste 6,57%
GroB- und Einzelhandel 6,32%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 5,95%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 593%
Diversifizierte Finanzdienste 455%
Telekommunikationsdienste 439%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 4,04 %
Banken 3,84%
Medien 3,65%
Investitionsguter 2,49%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 2,46%
Transportwesen 2,43%
Automobile & Komponenten 1,96 %
Versorgungsbetriebe 1,78%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,55%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,50%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,27%
Versicherungen 1,10%
Investmentfondsanteile 0,64 %
Wertpapiervermégen 91,80 %
Optionen 0,46%
Terminkontrakte -0,32%
Bankguthaben 715%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 091%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse SI
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.12.2016 Auflegung - - 113,28
30.09.2017 204,82 1.758.604 191.517,49V 116,47
31.03.2018 223,10 1.998.063 27.298,17 111,66
Anteilklasse SR
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
09.01.2017 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 10,58 103.994 10.632,07 101,77
31.03.2018 26,31 267.983 16.607,70 98,18
Zusammensetzung des Netto-Anteilklassenvermégens
zum 31.Mdrz 2018
EUR
Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 236.757.267,91) 229.020.937,71
Optionen 1.158.639,27
Bankguthaben 17.823.581,15

Zinsforderungen
Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

1.625.025,49
49.468,47
684.329,65

250.361.981,74

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -777.738,04
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -36.676,19
Sonstige Passiva? -137.416,01

-951.830,24

Netto-Anteilklassenvermogen

249.410.151,50

D Die Position enthdlt Mittelzufliisse aus der Fusion eines anderen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten (Luxemburger) Fonds.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Zurechnung auf die Anteilklassen

202

Anteilklasse SI
Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

223.099.234,35 EUR

1.998.062,561
111,66 EUR

Anteilklasse SR

Anteiliges Netto-Anteilklassenvermogen

26.310.917,15 EUR

Umlaufende Anteile 267.983,233

Anteilwert 98,18 EUR

Verdnderung des Netto-Anteilklassenvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR

Netto-Anteilklassenvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Aufwands- und Ertragsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne

Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

215.401.500,75
2.032.083,00
-165.303,59
54.078.520,22
-10.172.651,84
8.301.160,29
-2.459.613,57
-2.491.792,46
-8.201.849,08
-6.911.902,22

204.818.515,58
1.865.935,35
-126.751,49
37.205.372,86
-9.907.201,34
7.510.131,33
-2.230.649,53
-2.136.834,80
-7.421.987,72
-6.477.295,89

10.582.985,17
166.147,65
-38.552,10
16.873.147,36
-265.450,50
791.028,96
-228.964,04
-354.957,66
-779.861,36
-434.606,33

Netto-Anteilklassenvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes

249.410.151,50

223.099.234,35

26.310.917,15

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stlick

Stlick

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.758.603,684 103.994,097
Ausgegebene Anteile 324.271,263 166.621,036
Zurtickgenommene Anteile -84.812,386 -2.631,900
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.998.062,561 267.983,233

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR
Ertrage
DMdenden ..................................................................................................................................................... ‘.1. 9492355 .................. A.‘. 43581704534195
Ertrage aus Investmentanteilen 13.571,25 12.438,60 1.132,65
Zinsen auf Anleihen 2.062.167,08 1.885.982,13 176.184,95
Bankzinsen -20.197,08 -18.867,84 -1.329,24
Bestandsprovisionen 6.692,77 6.137,26 555,51
Ertragsausgleich 243.796,58 171.867,56 71.929,02
Ertrage insgesamt 2.800.954,26 2.506.139,41 294.814,85
Aufwendungen
staufwendungen .......................................................................................................................................... 406573 ..................... 36342938144
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -533.726,85 -451.968,89 -81.757,96
Verwahrstellenvergltung -33.028,50 -30.192,64 -2.835,86
Zentralverwaltungsstellenvergitung -14.301,68 -13.073,76 -1.227,92
Taxe d'abonnement -59.050,92 -53.985,58 -5.065,34
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -10.202,45 -9.350,42 -852,03
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.099,90 -996,20 -103,70
Register- und Transferstellenvergiitung -567,68 -521,55 -46,13
Staatliche Gebuihren -663,37 -597,00 -66,37
Sonstige Aufwendungen” -33.671,19 -30.717,66 -2.953,53
Aufwandsausgleich -78.492,99 -45.116,07 -33.376,92
Aufwendungen insgesamt -768.871,26 -640.204,06 -128.667,20
Ordentlicher Nettoertrag 2.032.083,00 1.865.935,35 166.147,65
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,55 0,94
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018) 0,55 0,94

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Rechtskosten.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

Zugdnge Abgadnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 0 0 15.000 88,9900 1.334.850,00 0,54
BE0974268972  bpostS.A. EUR 0 13.866 116.134 18,1800 2.111.316,12 0,85

3.446.166,12 1,39
Danemark

DK0060534915 DKK 0 0 115.000 297,5000 4.592.651,76 1,84
4.592.651,76 1,84
Deutschland
DEooo 3404005A|||anzs|5 ............................................. EUR ................. 1 5000 ................ 20000 ............... 15000 ............ 1332000 ........... 274800000 ............. 110
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 0 0 10.000 90,7000 907.000,00 0,36
DE0007480204  Dte. Euroshop AG EUR 0 0 125.000 29,3400 3.667.500,00 1,47
DEO00A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 100.000 25.000 200.000 24,4700 4.894.000,00 1,96
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 16.250 0 75.000 89,9600 6.747.000,00 2,71
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 0 89.200 16,7100 1.490.532,00 0,60
20.454.032,00 8,20
Finnland
H 0 0 09000 631 ......... N ok|a Oy Jz) .......................................... EUR .............. 75 0000 .............. 10000 o .......... 1050 00 0 ................ 4447 0 ........... 4569 3 5000 ............. 137
4.669.350,00 1,87
Frankreich
FRooomz 0644 ....... D an 0 ne SA ........................................ EUR .......................... 0 .......................... 0 ............... 5 0 00 0 .............. 653 50 0 ........... 3268 00000 ............. 131
FRO000120073  L'Air Liquide S.A. EUR 12.000 0 22.000 99,8600 2.196.920,00 0,88
5.464.920,00 2,19
Irland
|Eo ()BTN1y1 . 1 5 ........ M Edtrom c . p |c ................................... USD .......................... 0 .......................... o ............... 1 0 00 0 .............. 78450 0 .............. 635 3 0364 ............. 0 25
635.303,64 0,25
Japan
JP3496400007 ........ K Dchorporatlon ............................... ]py 110000 .......................... 0 ............. 1 6000027055000 ........... 330047195 ............. 132
3.300.471,95 1,32
Niederlande
NLOOO 0009355 ...... U n||eveva ........................................ EUR 50000 .......................... (.). ............... .é OOOO .............. A.‘. 53400 ........... 272040000 ............. 109
2.720.400,00 1,09
Schweiz
c|-|o37115 3492 ...... |_ and|5&GyrHo|d|ngAG .................. c HF .......................... .(.) .......................... (.). ............... 3 5000 .............. 728000 ........... 216372283 ............. (.). 87
CH0038863350 Nestle S.A. CHF 0 0 30.000 75,5800 1.925.441,58 0,77
CH0012005267  Novartis AG CHF 10.000 0 50.000 77,9600 3.310.122,28 1,33
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 0 0] 18.000 221,0000 3.378.057,07 1,35
Genussscheine
10.777.343,76 4,32

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgadnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Vereinigte Staaten von Amerika
US4592001014  I1BM Corporation usD 4.000 0 18.000 152,5200 2.222.963,56 0,89
US5949181045  Microsoft Corporation usD 0 15.000 15.000 89,3900 1.085.708,50 0,44
US68389X1054  Oracle Corporation? usb 55.000 0 55.000 44,9800 2.003.157,89 0,80
US8725401090 TJX Co.Inc. usD 30.000 25.000 25.000 80,6900 1.633.400,81 0,65
6.945.230,76 2,78
Vereinigtes Kénigreich
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 50.000 0 50.000 59,9700 3.424.117,85 1,37
GBOOBH4HKS39 Vodafone Group Plc. GBP 250.000 0 1.250.000 1,9388 2.767.500,29 1,11
6.191.618,14 2,48
Borsengehandelte Wertpapiere 69.197.488,13 27,73
Aktien, Anrechte und Genussscheine 69.197.488,13 27,73
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CAD
US500769GM08 1,375% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 0 0 2.800.000 98,9130 1.740.331,78 0,70
v.15(2020)
1.740.331,78 0,70
EUR
DEOOOAT1QR73  3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 0 0 2.500.000 106,8000 2.670.000,00 1,07
v.14(2074)
XS1222594472  3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 0 0 4.000.000 102,0000 4.080.000,00 1,64
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder 2.000.000 0 2.000.000 98,2760 1.965.520,00 0,79
Vv.17(2026)
XS1576819079  1,875% Fastighets ABVv.17(2025) 0 0 1.000.000 100,1650 1.001.650,00 0,40
FR0O013281946 1,625 % Ingenico Group S.A. 2.500.000 0 2.500.000 98,2410 2.456.025,00 0,98
Vv.17(2024)
XS1761785077  1,500% Innogy Finance BV EMTN 1.400.000 0 1.400.000 97,7430 1.368.402,00 0,55
v.18(2029)
XS1634531344  2,750% Intrum Justitia AB Reg.S. 1.000.000 0 1.000.000 97,7230 977.230,00 0,39
v17(2022)
XS1634532748  3,125% Intrum Justitia AB Reg.S. 2.000.000 0 2.000.000 96,5920 1.931.840,00 0,77
Vv.17(2024)
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 5.000.000 0 5.000.000 102,3750 5.118.750,00 2,05
XS1577731604  2,000% Nokia Oyi EMTN Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 100,3710 3.011.130,00 1,21
v.17(2024)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S. 2.000.000 0 2.000.000 98,6470 1.972.940,00 0,79
v.17(2027)
XS1266662334  4,750% SoftBank Group Corporation 0 0 1.000.000 104,0100 1.040.100,00 0,42

Reg.S.v.15(2025)

D NTFV=Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgadnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1266661013  5,250% SoftBank Group Corporation 0 0 4.200.000 105,5100 4.431.420,00 1,78
Reg.S.v.15(2027)
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank FRN 0 250.000 4.750.000 122,2110 5.805.022,50 2,33
Perp.
XS1571293684  1,875% Telefonaktiebolaget LM 0 0 1.000.000 96,8810 968.810,00 0,39
Ericsson Reg.S.v.17(2024)
XS1591694481  2,995% TenneT Holding BV Reg.S. 0 0 3.000.000 101,9500 3.058.500,00 1,23
Green Bond Fix-to-Float
Perp.
DEO0OA189ZX0  1,250% Vonovia Finance BV Reg.S. 2.200.000 0 2.200.000 100,1320 2.202.904,00 0,88
v.16(2024)
FRO012516417  2,500% Wendel S.A.Reg.S.v.15(2027) 0 0 2.000.000 104,5770 2.091.540,00 0,84
DEO00A14)J7G6  2,750% ZF North America Capital Inc. 0 0 3.000.000 107,6500 3.229.500,00 1,29

Reg.S.v.15(2023)

49.381.283,50 19,80

GBP
XS0903872603  6,875% Koninklijke KPN NV FRN 0 0 2.000.000 108,0000 2.466.598,15 0,99
v.13(2073)
2.466.598,15 0,99
NOK
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10(2021) 40.000.000 0 40.000.000 107,8110 4.463.669,11 1,79
NO0010646813 2,000% Norwegen v.12(2023) 70.000.000 0 70.000.000 102,4300 7.421.541,84 2,98
11.885.210,95 4,77
SEK
SE0009383664  2,000% Sveriges Sakerstallda 20.000.000 0 20.000.000 104,0650 2.029.803,88 0,81
Obligationer AB Pfe.
v.17(2026)
2.029.803,88 0,81

US03523TBP21 2,500% Anheuser-Busch InBev 0 0 2.250.000 96,8890 1.765.184,21 0,71
Worldwide Inc.v.12(2022)

US056752AB41  3,500% Baidu Inc.v.12(2022) 0 0 1.150.000 99,3210 924.851,42 0,37

US237194AL90  3,850% Darden Restaurants Inc. 1.000.000 0 1.000.000 98,4759 797.375,71 0,32
v.17(2027)

US44841DAB82  3,625% Hutchison Whampoa Int. 0 0 1.800.000 99,5331 1.450.684,86 0,58
144Av.14(2024)

XS1242957006  5,500% Pershing Square Holdings 0 0 1.000.000 102,4097 829.228,34 0,33
Ltd 144Av.15(2022)

US189754AC88 4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 3.000.000 97,5300 2.369.149,80 0,95

8.136.474,34 3,26
Borsengehandelte Wertpapiere 75.639.702,60 30,33

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgadnge

im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

CAD
CA00206RBX94  3,825% AT&T Inc.v.13(2020) 0 0 2.700.000 103,0070 1.747.636,67 0,70
CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 0 0 5.000.000 101,8830 3.201.049,39 1,28
4.948.686,06 1,98
EUR
XS1527556192  1,625% ASML Holding NV Reg.S. 0 0 2.100.000 102,4120 2.150.652,00 0,86
V.16(2027)
XS1778827631  1,800% AT&T Inc.Reg.S.v.17(2026) 3.100.000 0 3.100.000 101,5960 3.149.476,00 1,26
XS1778829090 2,350% AT&T Inc.Reg.S.v.17(2029) 3.700.000 0 3.700.000 101,8560 3.768.672,00 1,51
DEOOOATTNJ22  5,750% DIC Asset AG v.13(2018) 0 0 750.000 101,3057 759.792,75 0,30
XS1117298247  1,900% Discovery Communications 0 0 3.000.000 98,8720 2.966.160,00 1,19
LLC V.15(2027)
DEOOOA1ZOTA4  1,625% JAB Holdings BV Reg.S. 0 0 2.000.000 101,4750 2.029.500,00 0,81
v.15(2025)
XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover 0 0 1.000.000 99,2500 992.500,00 0,40
Automotive Plc. Reg.S
Vv.17(2024)
XS1564337993  1,875% Molnlycke Holding AB Reg.S. 0 0 3.150.000 102,7970 3.238.105,50 1,30
v.17(2025)
19.054.858,25 7,63
GBP
XS1734443200 3,875% Vanity LLC | Vanity Issuer 5.000.000 0 5.000.000 98,4220 5.619.618,59 2,25
Corporation Reg.S.v17(2025)
5.619.618,59 2,25

USKO479SAE83  3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 0 0 2.000.000 98,0710 1.588.194,33
v.15(2025)

US00203QAB32  3,750% AP Moller - Maersk AJS 144A 0 0 1.000.000 97,7630 791.603,24 0,32
v.14(2024)

US00203QAD97  3,875% AP Moller-Maersk AS 144A 0 0 2.000.000 96,1444 1.556.994,33 0,62
v.15(2025)

UST1134LAF67  3,625% Broadcom Corporation 2.000.000 0 2.000.000 98,0196 1.587.361,94 0,64
v.17(2024)

US12563XAC56  3,250% CK Hutchison International 3.500.000 0 3.500.000 94,4137 2.675.691,90 1,07
17 Ltd. 144A V.17(2027)

US278642AS20  2,750% eBay Inc.v.17(2023) 0 0 2.800.000 96,3080 2.183.501,21 0,88

US278642AU75 3,600% eBay Inc.v.17(2027) 0 0 3.000.000 96,4800 2.343.643,72 0,94

US418056AV91  3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 1.000.000 0 2.000.000 93,6023 1.515.826,72 0,61

US52736RBG65  5,000% Levi Strauss & Co. v.15(2025) 2.000.000 0 2.000.000 101,2610 1.639.854,25 0,66

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US594918BX11  2,875% Microsoft Corporation Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 98,2460 2.386.542,51 0,96
v.17(2024)
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 0 0 4.500.000 102,1250 3.721.153,85 1,49
US55354GAD25  4,750% MSCIInc. 144Av.16(2026) 0 0 2.000.000 99,1232 1.605.234,01 0,64
USU82764AK45  5,375% Sirius XM Radio Inc Reg.S. 0 0 1.000.000 98,2500 795.546,56 0,32
v.16(2026)
US82967NAS71  6,000% Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 1.500.000 102,9084 1.249.899,60 0,50
v.14(2024)
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 4.000.000 98,6593 3.195.442,92 1,28
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM 0 0 1.800.000 99,1463 1.445.047,29 0,58
Ericsson v.12(2022)
US87264AAN54  6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 0 0 2.000.000 105,1102 1.702.189,47 0,68
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance 0 0 1.600.000 99,1000 1.283.886,64 0,51
INC. v.14(2024)
USU98737AC03  4,750% ZF North America Capital Inc. 0 683.000 817.000 101,1250 668.980,77 0,27
Reg.S. v.15(2025)
33.936.595,26 13,61
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 63.559.758,16 25,47
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA07813ZBT09  3,550% Bell Canada v.16(2026) 0 0 2.000.000 100,9680 1.268.920,45 0,51
1.268.920,45 0,51
usb
US8265QNAA04 4,875 % Sigma Finance Netherlands 2.200.000 0 2.200.000 99,0259 1.764.024,13 0,71
BV 144A v.18(2028)
1.764.024,13 0,71
Nicht notierte Wertpapiere 3.032.944,58 1,22
Anleihen 142.232.405,34 57,02
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1238034695  0,000% América Movil S.A.B.de C.V. 0 0 2.800.000 98,8580 2.768.024,00 1,11
Zero CVv.15(2020)
2.768.024,00 1,11
uUsD
XS1494008003  0,250% Telenor East Holding Il AS CV 0 0 800.000 96,8580 62742024 0,25
v.16(2019)
627.420,24 0,25
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.395.444,24 1,36
Wandelanleihen 3.395.444,24 1,36

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge
im im %- Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Investmentfondsanteile?
Luxemburg
LU1012014905  Flossbach von Storch - Global EUR 0 0 12.500 128,3200 1.604.000,00 0,64
Emerging Markets Equities |
1.604.000,00 0,64
Investmentfondsanteile 1.604.000,00 0,64

Zertifikate

DEOOOATMECS1  Source Physical Markets Plc.| EUR 25.000 0 120.000 104,9300 12.591.600,00 5,05
Gold Unze 999 v.11(2100)
12.591.600,00 5,05
Borsengehandelte Wertpapiere 12.591.600,00 5,05
Zertifikate 12.591.600,00 5,05
Wertpapiervermégen 229.020.937,71 91,80
Optionen
Long-Positionen
EUR
putonDAx|ndexMa|zo1g/123oooo ....................................................... 150 .......................... 0 150 ......................................... 38370000 ............... o 15
383.700,00 0,15
usb
PutonS&PSOOlndexApnIZO'IS/Z70000 ................................................ 100 .......................... (.). 100 ......................................... 32251012 ............... (.). 33
822.510,12 0,33
Long-Positionen 1.206.210,12 0,48
Short-Positionen »
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
CallonNok|aOy]September2018/5200 .................. 5000 ................ 5000 .......................................... 4000000002
-40.000,00 -0,02
uUsD
Ca||onOradeCorporanonJum2018/52500 ..................... 550 ................... 550 ............................................ 757085 ............... 0 00
-7.570,85 0,00
Short-Positionen -47.570,85 -0,02
Optionen 1.158.639,27 0,46
Terminkontrakte
Short-Positionen

R NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergtitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

3 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren. Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen
der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt EUR 11.010.931,17.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge
im im %-Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
EUR
EUXShortEuroBTpFutureJumzms0150 ................... 150 .......................................... 3908500004
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2018 120 300 -180 -563.400,00 -0,23
-652.485,00 -0,27
uUsD
CBTmYRUSTBondNoteFutureJumzmgo ..................... 220 ................... 220 ........................................ 12525304005
-125.253,04 -0,05
Short-Positionen -777.738,04 -0,32
Terminkontrakte -777.738,04 -0,32
Bankguthaben - Kontokorrent 17.823.581,15 7,15
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.184.731,41 0,91
Netto-Anteilklassenvermogen in EUR 249.410.151,50 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 31.Mdrz 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%- Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV"
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 3.800.000,00 4.336.765,85 1,74
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 8.500.000,00 9.700.660,44 3,89
EUR/JPY J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungsverkdufe 370.000.000,00 2.818.705,40 1,13
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 20.700.000,00 2.018.876,99 0,81
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 28.000.000,00 22.531.348,75 9,03
%- Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFVY
Short-Positionen
EUR
EuxshortguroBTpFutureJumzmg1501590500000 .............................. : 573
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2018 -180 -28.675.800,00 -11,50
-45.580.800,00 -18,28
usD
CBTmYRUSTBondNoteFutureJumzmg2202153795547 .............................. : 354
Short-Positionen -21.537.955,47 -8,64
Terminkontrakte -67.118.755,47 -26,92
-67.118.755,47 -26,92

D NTFV = Netto-Anteilklassenvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Japan
]P3802 40000 6 ....................... Fanuc . Corporanon ........................................................................... pr .................................................. 0 ....................................... 5 2 00
Jungfemms em(GB) ...................................................................................................................................................................................................................................
vccso7541015 ..................... M|chae|KorsHo|d|ngsLtd ............................................................... USD ................................................ 0 ..................................... 50000
Vere|n|gteStaatenvonAmenka ............................................................................................................................................................................................................
Usoo 28241000 ...................... A bett Laboratones ......................................................................... Us[) ................................................ o ..................................... 200 oo
US09857L1089 Booking Holdings Inc. usb 1.500 1.500
US2358511028 Danaher Corporation usb 0 13.600
US6541061031 NIKE Inc. usb 0 50.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 25.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 1.500 1.500
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
x51522 6242 42 ......................... 1250% ...... A ” erga n Fu nd| ngSCSRe gs V17(2024) ........................................................................... o ................................ 15000 oo
XS$1629866275 2,350% AT&T Inc. Reg.S.v.17(2029) 0 3.700.000
XS51629866192 1,800% AT&TINC.V.17(2026) 0 3.100.000
XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 1.200.000
DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float v.17(2077) 0 1.100.000
FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.V.14(2021) 0 2.300.000
XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 4.000.000
XS1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 500.000

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

XS0969341147 6,375% América Movil S.A.B.de CV v.13(2073) 0 2.000.000
XS1562623584 2,625% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S.v.17(2024) 0 1.700.000
XS1555147799 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. 144A v.17(2024) 0 600.000
Usn ................................................................................................................................................................................................................................................................
U500203QAA53 ........................ 2 550% ...... ApMoeuerMaerskAs144Av14(zo19) ........................................................................ 0 ................................ 1250000
US11134LAE92 3,625% Broadcom Corporation 144Av.17(2024) 0 2.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 212
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

Flossbach von Storch - Stiftung

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mdrz 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Optionen
c|-||= ................................................................................................................................................................................................................................................................
Put on Cie Financiére Richemont AG Oktober 2017/80,00 250 0
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|||anstDezember2m7/1gooo ........................................................................................................................................ 200 ............................................... 0
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 500 0
Call on Nokia Oyj Dezember 2017/6,00 4.000 0
Put on DAX Index Marz 2018/13.000,00 150 150
Put on DAX Index Oktober 2017/12.500,00 0 200
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/5,20 7.500 0
Put on SAP SE Mdrz 2018/88,00 200 200

Call on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.950,00 15 15
Call on NIKE Inc. Januar 2018/55,00 500 0
Put on Alphabet Inc. November 2017/900,00 15 0
Put on Microsoft Corporation Februar 2018/70,00 185 185
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 200 200
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.400,00 0 75
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.600,00 75 75
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 150 150
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 150 150
Terminkontrakte

EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
EuxshortEuroBTpFutureMarzzom .............................................................................................................................................. 150 ........................................... 150
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 250 0
EUX TOYR Euro-Bund Future Mdrz 2018 300 300
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8757
Danische Krone DKK 1 7,4494
Japanischer Yen JPY 1 131,1570
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5914
Norwegische Krone NOK 1 9,6612
Schwedische Krone SEK 1 10,2537
Schweizer Franken CHF 1 1,1776
us-Dollar usD 1 1,2350

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht

zum 31. Marz 2018

1.) Aligemeines

Das Sondervermogen Flossbach von Storch (,,Fonds®)
wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet.
Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmals

am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde am 1.Juni 1999 im
»Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem
Amtsblatt des GroRBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“)
veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch
die neue Informationsplattform Recueil électronique

des sociétés et associations (,,RESA“) des Handels-

und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig zum 13. Oktober
2016 gedndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung im
RESA veroffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement), der unter Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fur
gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010)
fallt und in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem
oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet
wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach

von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums
Luxemburg mit eingetragenem Sitz 6, Avenue Marie-
Thérése, [-2132 Luxemburg. Sie wurde am 13. September
2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet. Ihre Satzung
wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat zum 6. Mai 2015 in Kraft
und wurde am 3. Juni 2015 im Mémorial veréffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels-

und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B 171513 eingetragen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und
Bewertungsgrundsdtze

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung

des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaftin
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen erstellt.

1.  Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,,Referenzwdhrung”).

2. DerWert eines Anteils (,,Anteilwert”) l[autet auf
die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wdhrung (,, Teilfondswdhrung”), sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben
ist (,Anteilklassenwdhrung").

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag
in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung treffen,
wobei zu bericksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch
beschlieBen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember
eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei

diesen Wertermittlungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kdonnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/



Flossbach von Storch 214
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

ERLAUTERUNGEN (Fortsetzung)

oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am
24.Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres
ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert

der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Anteilklassenvermogen*)
an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemdR den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des
Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden
muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das
jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen wird nach
folgenden Grundsdtzen berechnet:

dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne
Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden,

zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fir den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang der betroffenen
Teilfonds Erwdhnung.

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete c) OTC-Derivate werden auf einer von der
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse und Gberprafbaren Grundlage auf Tagesbasis
amtlich notiert sind, werden zum letzten bewertet.
verfligbaren Kurs, der eine verldssliche
Bewertung gewadhrleistet, bewertet. Soweit d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete zum letzten vor dem Bewertungstag
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige festgestellten Ricknahmepreis angesetzt
Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine
notiert sind, ist die Borse mit der héchsten verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.
Liquiditdt maRgeblich. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme

ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete festgelegt werden, werden diese Anteile
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
z. B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht allgemein anerkannten und nachprtfbaren
reprdsentativangesehen werden), die aber an Bewertungsregeln festlegt.
einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht

geringer als der Geldkurs und nicht hoher

als der Briefkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Handelstages sein darf und
den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fir den bestmoglichen Kurs hdlt, zu

sind, falls die unter b) genannten
Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fir andere
als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt
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wurden, werden diese Finanzinstrumente
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln

(z.B. geeignete Bewertungsmodelle

unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuziglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche
und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich
zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die
jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem
unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing
um 17.00 Uhr MEZ|MESZ ermittelten Devisenkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne
Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung
als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findetim Anhang der betroffenen Teilfonds
detailliert Erwdhnung.

Bei dem Teilfonds Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities erfolgt die Bewertung zu
taggleichen Devisenkursen, bei den tibrigen Teilfonds
werden die Vortagesschlusskurse verwendet.
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Das jeweilige Netto-Anteilklassenvermogen
wird um die Ausschittungen reduziert, die
gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den
vorstehend aufgeftihrten Kriterien fur jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung innerhalb
des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend
aufgeflhrten Kriterien flr jede Anteilklasse getrennt.
Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva
erfolgt immer pro Teilfonds.

Die in diesem Bericht veroffentlichten

Tabellen konnen aus rechnerischen Griinden
Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit
(Wdhrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermogen unterliegt im GroRherzogtum
Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d’abonnement”
in Hohe von derzeit 0,05 % p. a. bzw. 0,01% p. a. Die

,taxe d’abonnement” ist vierteljdhrlich auf das

jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Anteilklassenvermogen zahlbar. Die absolute Hohe der
,taxe d’abonnement” ist fir den jeweiligen Teilfonds oder
die Anteilklassen im Anhang 2 des Verkaufsprospektes
erwdhnt. Soweit das Fondsvermogen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der , taxe d'abonnement“ unterliegen, entfallt
diese Steuer fir den Teil des Fondsvermogens, welcherin
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkunfte des Fonds aus der Anlage des
Fondsvermogens werden im GrofBherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Allerdings konnen diese
EinkGinfte in Ldndern, in denen das Fondsvermogen
angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen
werden. In solchen Fdllen sind weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.
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Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem
Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg
ansdssig sind bzw. dort keine Betriebsstdtte unterhalten,
mussen aufihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroBherzogtum Luxemburg dariber hinaus weder
Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermogensteuer
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen
Steuervorschriften.

Nattrliche Personen, mit Wohnsitz im GroRBherzogtum
Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich
ansdssig sind, mussen unter Bezugnahme auf das
Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie

auf die dort genannten Zinsertrdge eine abgeltende
Quellensteuerin Hohe von 10 % zahlen. Diese
Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
Zinsertrdge eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten sollten sich tiber Gesetze und
Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren
und sich gegebenenfalls beraten lassen.

4.) Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds
erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger ausschiitten oder
diese Ertrdge im Fonds thesaurieren. Dies findet fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwdhnung.

GemadR dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospekts ist
vorgesehen, dass die Ertrdge wie folgt verwendet werden:

Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse | ausschuttend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse R ausschattend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse ET thesaurierend

Teilfonds/Klasse
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Ertragsverwendung

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse MT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse |

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

ausschattend

thesaurierend

ausschittend

thesaurierend

ausschattend

ausschuttend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

ausschuttend

thesaurierend

ausschuttend

ausschittend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

ausschittend

thesaurierend

ausschittend
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Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse R ausschuttend Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse ET thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse H ausschittend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI ausschittend
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR ausschattend
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H ausschittend
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | ausschattend
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R ausschittend

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT  thesaurierend

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | ausschuttend
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R ausschattend
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT thesaurierend
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets

Equities - Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse R ausschattend
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse H ausschittend
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse R ausschattend

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R ausschiittend
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse H  ausschittend
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse

HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse | ausschattend
Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse R ausschattend

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse H ausschittend

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -

Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse R ausschuttend
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -

Anteilklasse CHF-RT thesaurierend

Die Verwendung der Ertrage erfolgt nach Artikel 12
des Verwaltungsreglements. Zeitpunkt, Hohe und
Zusammensetzung der Ausschittungen werden
von der Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der
Anlegerinteressen festgelegt.

5.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebihren
kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) Aufwands- und Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wdhrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrdge,
die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und
der Anteilverkdufer im Riicknahmepreis vergiitet erhdlt.
7.) Ereignisse im Berichtszeitraum

Anderungen im Verkaufsprospekt

Mit Wirkung zum 24. Januar 2018 wurde der
Verkaufsprospekt hinsichtlich der nachfolgend

aufgeflihrten Punkte Gberarbeitet und aktualisiert.

—  Auflage von Anteilklassen
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Die folgenden Anteilklassen wurden fur die jeweiligen Teilfonds aufgelegt:

Teilfonds Neue Anteilklasse ISIN
Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il H LU1748854863
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il HT LU1748854947
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-H LU1748855084
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-HF LU1748855167
Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced H LU1748855241
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced HT LU1748855324
Flossbach von Storch - Der erste Schritt H LU1748855597
Flossbach von Storch - Der erste Schritt HT LU1748855670
Flossbach von Storch - Bond Opportunities H LU1748855753
Flossbach von Storch - Bond Opportunities HT LU1748855837

—  Anderung der Anteilklassenbezeichnung

Im Rahmen in den Teilfonds Flossbach von Storch — Multi
Asset - Defensive und Flossbach von Storch - Multi
Asset - Growth befindlichen und bisher noch nicht
aktivierten Anteilklassen CHF-RT und CHF-IT wurde die
Anteilklassenbezeichnung in H bzw. HT gedndert.

— Namensanderung und Anderung der Anlagepolitik

Der Name des Teilfonds Flossbach von Storch - Bond Total
Return wurde in Flossbach von Storch - Der erste Schritt
gedndert. In diesem Zuge wurde zugleich in dem Teilfonds
eine entsprechende maximale Aktienquote von 15 % des
Netto-Anteilklassenvermogens aufgenommen.

—  Anderung der Mindestfolgeanlage und des
Ausgabeaufschlags

Die Mindestfolgeanlagen der Anteilklassen 1%,

WATY, CHF-ITY, ,,USD-IT“ sowie ,,SI” in den jeweiligen
Teilfonds des Flossbach von Storch wirden von
1.000.000,00 auf 100.000,00 je Anleger in den jeweiligen
Anteilklassenwdhrungen gesenkt. Im Teilfonds Flossbach
von Storch - Multi Asset - Defensive wurde fur alle
Anteilklassen der maximale Ausgabeaufschlag von 5 % auf
3 %und im Teilfonds Flossbach von Storch - Flossbach von
Storch - Der erste Schritt von 3 % auf 1 % gesenkt.

8.) Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

9.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten und deren Weiterverwendung

Die Flossbach von Storch Invest S.A., als
Verwaltungsgesellschaft von Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager
alternativer Investmentfonds (,,AIFM*“), fallt per

Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Gber die Transparenz

von Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR").

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzie-
rungsgeschdfte und Gesamtrendite- Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbe-
richt keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anteilinhaber aufzuftihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten
Finanzinstrumenten des Investmentfonds konnen jeweils
aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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10.) Informationen fiir Schweizer Anleger

a) Valorennummern

Teilfonds/Klasse

Valorennummer

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I -
Anteilklasse USD-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse MT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse R

21968022

21968023

23834746

23835192

28526570

26825659

26827206

29517021

29517022

39347355

40148234

40149249

40149257

40149275

3442041

3442060

28526960

28526963

28526971

28526966

28526967

3442076

3442093

Teilfonds/Klasse
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Valorennummer

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse MT

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-
RT

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse |

28526973

28526979

28530378

28526981

28528999

40149278

40149282

3442118

3442130

28530227

28530242

28530391

28530384

28530387
3442022
34017696

749669

3399140

4267223

36867180
19577950
19577961
19578492

19578518

23382994

23383774

749952

3399251



Flossbach von Storch

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018

ERLAUTERUNGEN (Fortsetzung)

220

Teilfonds/Klasse Valorennummer Teilfonds/Klasse Valorennummer
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse R 4267224 Anteilklasse HT 40149586
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Flossbach von Storch - Currency Diversification
Anteilklasse CHF-IT 21968142 Bond - Anteilklasse | 11532225
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Flossbach von Storch - Currency Diversification
Anteilklasse IT 33868347 Bond - Anteilklasse R 11532246
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Flossbach von Storch - Currency Diversification
Anteilklasse RT 33868346 Bond - Anteilklasse CHF-IT 26827518
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Flossbach von Storch - Currency Diversification
Anteilklasse | 21968020 Bond - Anteilklasse CHF-RT 27689382
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - .

b) Total Expense Ratio (TER
Anteilklasse R 21968021 ) 0 p of )
Flossbach von Storch - Der erste Schritt -
Anteilklasse H 40149286  Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - angefallenen Kommissionen und Kosten sind international
Anteilklasse HT 40149289 nter dem Begriff , Total Expense Ratio (TER)" bekannten
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die

Anteilklasse RT 41109562

Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse | 4843414

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

laufend dem Vermogen der Kollektivanlage belastet
werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem

Anteilklasse R 4843418  Prozentsatz des Nettovermdogens aus und ist grundsdtzlich
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - nach folgender Formel zu berechnen:
Anteilklasse CHF-IT 28530394
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Total Betriebsaufwand in RE*
Anteilklasse IT 33867844
TER = X100

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse RT 33867841

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Durchschnittliches Nettovermogen in RE*

Anteilklasse H 40149409 *RE = Einheiten in Rechnungswdhrung der kollektiven Kapitalanlage

Nach Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008 wurde fiir den Zeitraum vom
1. April 2017 bis zum 31. Mdrz 2018 folgende TER in Prozent ermittelt:

TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin% gebihrin %

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse H 0,77 0,00 0,77
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse HT 0,86 0,00 0,86
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse | 0,89 0,29 1,18
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse R 1,63 0,25 1,88
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse IT 0,89 0,26 1,15
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse MT 0,67 0,00 0,67
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse RT 1,64 0,25 1,89
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-H 1,03 0,00 1,03
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-HT 1,03 0,00 1,03
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-IT 0,89 0,25 1,14
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-RT 1,64 0,23 1,87
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse ET 2,02 0,22 2,24
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-IT 0,89 0,43 1,32
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TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin% gebuhrin %

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-RT 1,62 0,32 1,94
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse H 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse HT 0,93 0,00 0,93
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse RT 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse ET 2,00 0,00 2,00
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse H 0,68 0,00 0,68
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse HT 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse | 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse R 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse IT 0,38 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse RT 1,61 0,00 1,61
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse ET 1,98 0,00 1,98
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse CHF-IT 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse CHF-RT 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse H 0,93 0,00 0,93
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse HT 0,93 0,00 0,93
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse IT 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse RT 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse ET 2,00 0,00 2,00
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | 0,82 0,00 0,82
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R 1,67 0,00 1,67
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT 0,84 0,00 0,84
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT 1,68 0,00 1,68
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse | 1,02 0,00 1,02
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse R 1,77 0,00 1,77
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H 1,15 0,00 1,15
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | 0,80 0,00 0,80
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R 1,65 0,00 1,65
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse H 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse HT 0,59 0,00 0,59
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse | 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse R 1,04 0,00 1,04
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse CHF-IT 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse IT 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse RT 1,02 0,00 1,02
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse H 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse HT 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse | 0,56 0,00 0,56
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R 0,96 0,00 0,96
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TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin% gebuhrin%

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,65 0,00 0,65
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse CHF-RT 1,15 0,00 1,15
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse | 0,65 0,00 0,65
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse R 1,15 0,00 1,15
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse H 0,99 0,00 0,99
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse | 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse IT 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse R 1,47 0,00 1,47
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse RT 1,49 0,00 1,49
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR 0,94 0,00 0,94

¢) Hinweise fir Anleger in Bezug auf Zahlungen von Retro-
zessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte
kénnen Retrozessionen zur Entschddigung der
Vertriebstdtigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder
von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschddigung
kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden:

— das Anbieten von Fondsanteilen der ausldndischen
kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von
der Schweiz aus sowie die damit einhergehende
Beratungs- und Betreuungstdtigkeit gegentber
Anlegern unter Berticksichtigung der bestehenden
gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils
zuldssigen Vertriebsstrukturin der Schweiz;

— dasWerben fir die ausldndische kollektive
Kapitalanlage in der Schweiz oder von der
Schweiz aus durch Aufnahme des Produkts in
die Produktpalette des Vertriebstrdgers sowie
das Werben unter Hinzuziehung von Dritten (z.B.
Plattformen, Banken) unter Berticksichtigung der
bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im
Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebsstrukturin
der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn
sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfdnger der Retrozessionen gewdhrleisten eine
transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Giber die Hohe der Entschddigungen,
die sie fur den Vertrieb erhalten konnten.

Auf Anfrage legen die Empfdnger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger
entfallenden Gebihren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zuldssig, sofern sie

— aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt
werden und somit das Fondsvermogen nicht
zusatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;
— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erftllen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang

gewdhrt werden.
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ERLAUTERUNGEN (Fortsetzung)

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten
durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

—  Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw.
das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der

kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der
Produktepalette des Promoters;

die Ho6he der vom Anleger generierten Geblhren;
das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B.
erwartete Anlagedauer);

die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft

die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

d) Prospektdnderungen im Geschdftsjahr

Publikationen zu Prospektanderungen im Geschadftsjahr

werden auf der Homepage www.fundinfo.com
veroffentlicht.
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Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérese
-2132 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Kurt von Storch

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Julien Zimmer
Generalbevollmdchtigter
Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen

Aufsichtsratsmitglied

Bernd Model

Geschdftsfuhrer

Flossbach von Storch AG, CH-Zlirich

Verstand der
Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)

Dirk von Velsen

Nikolaus Rummler

(bis zum 10. Oktober 2017)
Michael Borelbach

(bis zum 10. Oktober 2017)
Markus Miller

Karl Kempen

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit S.ar.l.
560, rue de Neudorf
-2220 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle sowie
Register- und Transferstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle

GroRherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1
D-50679 KoIn, Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
-1014 Luxemburg, Luxemburg

Zusatzliche Angaben fiir die
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 Ko6lIn, Deutschland

Zusatzliche Angaben fiir die Schweiz

Vertreterin Schweiz

Flossbach von Storch AG
Frauenmunsterstrale 21
CH-8001 Zurich, Schweiz

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12

Postfach

CH-8022 zrich, Schweiz
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Zusitzliche Angaben fiir Osterreich

Kreditinstitut im Sinne des & 141
Abs.1 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im
Sinne des § 141 InvFG 2011 beziehen
kénnen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Inldndischer steuerlicher Vertreter im
Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Zusdtzliche Angaben fiir Belgien

Vertriebstelle, Zahlstelle und
Informationsstelle

Caceis Belgium S.A.
Avenue du Port 86C
Boite 320

B-1000 Brissel, Belgien

Zusdtzliche Angaben fiir Frankreich
Zahl- und Informationsstelle

Société Générale Securities Services
Perspective Défense

1-5 Rue de Débarcadeére
F-92700 COLOMBES, Frankreich

225

Zusdtzliche Angaben fiir Italien

Zahl- und Informationsstelle

BNP Paribas Securities Services -
Filiale di Milano

Via Asperto 5

IT-20123 Mailand, Italien

SGSS S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
IT-20159 Mailand, Italien

Zusatzliche Angaben fiir Spanien
Informationsstelle

Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente - Edificio 3

ES-28109 Alcobendas (Madrid),
Spanien
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