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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen ETF-PORTFOLIO GLOBAL erfolgt auf Basis des Ver-
kaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen
und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt auf S. 48 abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem ETF-PORTFOLIO GLOBAL Interessierten sowie je-
dem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben
sind dem am Erwerb eines Anteils an dem ETF-PORTFOLIO GLOBAL Interessierten die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklirungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufs-
prospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht
veréffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die La Francaise Asset Management GmbH und/oder der ETF-PORTFOLIO GLOBAL sind und werden nicht geméB
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds
sind und werden nicht gem&B dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des ETF-PORT-
FOLIO GLOBAL diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angebo-
ten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine
US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauBBern.
Zu den US-Personen zdhlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-
Personen konnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemiaB3 den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.
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WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER

VERTRAGSBEZIEHUNG

Die La Francaise Asset Management GmbH erwirbt das
Eigentum Uber die zum ETF-PORTFOLIO GLOBAL geho-
renden Vermogensgegenstande. Der Anleger wird
durch den Erwerb der Anteile Treugeber und hat schuld-
rechtliche Anspriiche gegen die Gesellschaft. Mit den
Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die La Francaise Asset
Management GmbH wird ferner die gesamte Kommuni-
kation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der La Francaise Asset
Management GmbH und dem Anleger sowie die vorver-
traglichen Beziehungen richten sich nach deutschem
Recht. Der Sitz der La Francaise Asset Management
GmbH ist Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen
die KVG aus dem Vertragsverhdltnis. Anleger, die Ver-
braucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen,
kédnnen auch vor einem zustdndigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gericht-
lichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung,
ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die
La Francaise Asset Management GmbH inlandischem
Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandi-
scher Urteile vor deren Vollstreckung. Die Adresse der La
Francaise Asset Management GmbH lautet:

Taunusanlage 18 (mainBuilding)
60325 Frankfurt am Main

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein
Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die La Frangaise Asset Management GmbH hat sich zur
Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Ver-
braucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,Ombuds-
stelle fir Investmentfonds” des BVI Bundesverband In-
vestment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die La Frangaise

Asset Management GmbH nimmt an Streitbeilegungs-
verfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investment-
fonds” lauten:

Biro der Ombudsstelle

des BVI

Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den Fonds
zu einem Zweck investieren, der liberwiegend weder ih-
rer gewerblichen noch ihrer selbststandigen beruflichen
Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privat-
zwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrdge Uber Finanzdienstleistungen ist dies die
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutschen Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen
oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem
Wege zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbrau-
cher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der
EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als
Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail an-
gegeben werden: management-am@Ila-francaise.com.
Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, son-
dern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu ei-
ner zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
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Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der
stindigen Geschiftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mogen aufgrund mindlicher Verhandlungen auBerhalb
der stéandigen Geschéaftsrdaume desjenigen zustande, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
hat der Kdufer das Recht, seine Kauferkldrung in Text-
form und ohne Angabe von Grinden innerhalb einer
Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht
zum Widerruf wird der Kaufer in der Kaufabrechnung
belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf

vermittelt, keine stédndigen Geschaftsraume hat. Ein Wi-
derrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nach-
weist, dass (i) entweder der Kdufer keine natirliche Per-
son ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck ab-
schlieBt, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerech-
net werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhand-
lung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den
Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender
Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen,
die ausschlieBlich Gber Fernkommunikationsmittel (z.B.
Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind
(Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.
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GRUNDLAGEN

Das Sondervermégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen ETF-PORTFOLIO GLOBAL (nachfol-
gend ,Fonds") ist ein Organismus fiir gemeinsame Anla-
gen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsam-
melt, um es gemaB einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Invest-
mentvermdgen”). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (nachfolgend ,OGAW") im Sinne des Kapitalanlage-
gesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB"). Er wird von der La
Francaise Asset Management GmbH (nachfolgend ,Gesell-
schaft”) verwaltet. Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL wurde am
01.04.2008 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im ei-
genen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden ge-
sondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sonderver-
mogen an. Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die Kapi-
talanlage geméB einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausge-
schlossen. In welche Vermdgensgegenstidnde die Gesell-
schaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem
Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG") und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebe-
dingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Beson-
deren Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Beson-
dere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein
Publikums-Investmentvermégen mussen vor deren Ver-
wendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin”) genehmigt werden. Der Fonds gehort
nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft
in elektronischer oder schriftlicher Form erhaltlich.

Zusatzliche Informationen (iber die Anlagegrenzen des Ri-
sikomanagements des Fonds, die Risikomanagementme-
thoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogens-
gegenstanden sind bei der Gesellschaft in elektronischer/
schriftlicher Form erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Infor-
mationen Uber die Zusammensetzung des Fondsportfolios
oder dessen Wertentwicklung Gbermittelt, wird sie diese
Informationen zeitgleich auf ihrer Website einstellen und
somit allen Anlegern des Fonds zur Verfiigung stellen.

Anlagebedingungen und deren Ande-
rungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlage-
bedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert wer-
den. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsatze des Fonds bedirfen zusatzlich der Zustim-
mung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderun-
gen der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der
Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor
dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder
ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutau-
schen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Ge-
sellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzei-
ger und darlber hinaus auf der Internetseite der Gesell-
schaft www.la-francaise-am.de bekannt gemacht. Betref-
fen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen, die aus dem Fonds entnommen werden diirfen, oder
die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anle-
gerrechte, werden die Anleger auerdem Uber ihre depot-
fihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf wel-
chem Informationen fir eine den Zwecken der Informatio-
nen angemessenen Dauer gespeichert, einsehbar und
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unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform
oder elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter Da-
tentrager”). Diese Information umfasst die wesentlichen In-
halte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informa-
tionen erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten
friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer
Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsétze des Fonds treten ebenfalls friihestens
drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 13. September 1991 gegriin-
dete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in
der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haf-
tung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft lautet La
Francaise Asset Management GmbH. Die Gesellschaft hat
ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft darf inldndische Investmentvermégen und
EU-Investmentvermdgen des Typs Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) verwalten.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft nach dem KAGB. "OGAW-Sonderver-
mogen” darf die Gesellschaft seit ihrer Griindung verwal-
ten (die gesetzliche Bezeichnung lautete 1991 ,Wertpa-
pier-Sondervermogen” und von 2004 bis 2013 ,Richtli-
nienkonforme Sondervermdgen”).

Nach Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches darf die
Gesellschaft seit dem 21. Juli 2013 Investmentvermdgen
gemal der OGAW-Richtlinie verwalten.

Vorstand/Geschiftsfiihrung und Auf-
sichtsrat

N&here Angaben Uber die Geschaftsfihrung und die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Schluss
des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Ge-
sellschaftskapital in Hohe von 2,6 Mio. Euro; das haftende
Eigenkapital der Gesellschaft betragt 2,6 Mio. Euro (jeweils
Stand 31.12.2019).

VERWAHRSTELLE

Identitat der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut Société Générale S.A.
Paris, Zweigstelle Frankfurt am Main, Neue Mainzer StraB3e
46-50, die Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die
Verwahrstelle ist die deutsche Zweigniederlassung eines
Kreditinstituts nach franzdsischem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermdégen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw.
auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstdnden, die nicht
verwahrt werden kdnnen, prift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgens-
gegenstanden erworben hat. Sie Gberwacht, ob die Verfi-
gungen der Gesellschaft Gber die Vermdgensgegenstande
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem an-
deren Kreditinstitut sowie Verfiigungen Uber solche Bank-
guthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zu-
lassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebedin-
gungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e  Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der
Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den Vor-
schriften des KAGB und den Anlagebedingungen des
Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Ge-
genwert innerhalb der tblichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt,

e  Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,
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e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e  Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdar-
lehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Interessenkonflikte

Interessenkonflikte, die sich aus der Ubernahme der Ver-
wahrstellenfunktion fur den Fonds ergeben, sind nicht er-
sichtlich. Insbesondere ist die Société Générale S.A. Paris,
Zweigstelle Frankfurt am Main, nicht gesellschaftsrechtlich
mit der Gesellschaft verbunden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat nach eigenen Angaben Verwahrauf-
gaben nach § 72 KAGB auf die folgenden Unternehmen
(Unterverwahrer) Ubertragen. In diesem Zusammenhang
wird darauf hingewiesen, dass der Fonds nicht in Wertpa-
piere und Einlagenzertifikate aller angefiihrten Lander in-
vestiert.

Land, Zwischenverwahrer*), Zentralverwahrer

Agypten, QNB AL Ahli, Misr Company for Central Clearing,
Depository & Registry (MCDR)

Argentinen, Banco Santander S.A,, Caja des Valores S.A.

Australien, Citigroup Pty Limited, Clearing House / Austra-
clear

Bahrain, HSBC Bank Middle East Limited, Bahrain Bourse
Forms

Belgien, Société Générale S.A., Euroclear S.A., Brussels

Botswana, Standard Chartered Bank Ltd., Botswana Stock
Exchange

Brasilien, Banco Santander S.A., CBLC / BOVESPA
Bulgarien, SG Express Bank, Central Depository AD
China, HSBC Bank Company Limited, -

Chile, Banco Santander Chile S.A., Deposito Central de
Valores SA

Danemark, Nordea Bank Danmark A/S, VP Securities Dan-
mark A/S

Deutschland, -, Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main

Estland, Nordea Bank Finland Plc, Estonia Central Securities
Depository

Finnland, Nordea Bank Finland Plc, Euroclear Finland Ltd.
Frankreich, Euroclear Bank, Euroclear S.A. /NV

Ghana, Standard Chartered Bank Ltd., Central Securitites
Depository Gh. Ltd.

Griechenland, Euroclear Bank, Euroclear

GroBbritannien, Euroclear S.A. / NV, Euroclear

Hong Kong, Deutsche Bank AG, Hong Kong Securities
Clearing Company Limited

Indien, State Bank of India (JV Custodial Services Private
Ltd), Central Depository Services India Limited

Indonesien, HSBC Corp. Limited, PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia

Irland, Euroclear S.A. / NV, Euroclear

Israel, Bank Hapoalim B.M., Tel Aviv Stock Exchange Clear-
ing House

Island, Royal Bank of Canada — Europe Ltd., Icelandic Secu-
rities Depository's (ISD)

Italien, Société Générale Securities Services S.p.A., Monte
Titoli

Japan, HSBC Corp Limited, Japan Securities Depository
Center, JASDEC

Jordanien, Standard Chartered BANK, The Securities De-
pository Center

Kanada, Royal Bank of Canada, The Canadian Depository
for Securities

Kenia, Standard Chartered Bank Mauritius Ltd., Central Se-
curities & Settlement Corporation Limited

Kolumbien, Corpbanca Investment Trust Colombia, Banco
de la Republica Colombia

Kroatien, Splitska Banka, Central Securities Depository of
Croatia

Kuwait, HSBC Bank Middle East Limited, Korea Securities
Depository
Lettland, Swedbank AS, Lativian Central Depository

Litauen, SEB Bank, Central Securities Depository of Lithua-
nia

Luxemburg, Société Générale Bank & Trust Luxembourg,
Clearstream Banking Luxembourg

Malaysia, HSBC Bank Malaysia Berhad, Bursa Malaysia De-
pository Sdn Bhd.

Marokko, Société Générale Marocaine de Banques, Ma-
roclear

Mauritius, Hong Kong & Shangai Banking Corp, Central
Depository & Settlement Co. Ltd

Mexiko, Banco Santander S.A., S.D. Indeval

Neuseeland, HSBC Coorp Limited, Reserve Bank of New
Zealand

Niederlande, -, Euroclear S.A. / NV

Norwegen, Nordea Bank Norge ASA, VPS ASA

Osterreich, Unicredit Bank Austria AG, Oesterreichische
Kontrollbank AG

Oman, HSBC Bank Middle East Limited, National Bank of
Oman

Peru, Citibank Del Peru SA, CAVALI S.A.

Phillippinen, HSBC Corp Limited, Central Depository Incor-
porated
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Polen, Société Générale S.A., registered branch Poland,
KDPW

Portugal, Millenium BCP, Interbolsa & SITEME

Rumanien, Banque Roumaine de Developpment (BRD),
The Romanian Central Securities Depository

Russland, ROSBank, The National Settlement Depository

Saudi-Arabien, The Saudi British Bank, Saudi Stock Ex-
change

Schweden, Nordea Bank AB, Euroclear Sweden AB

Schweiz, Société Générale S.A, Zweigniederlassung
Schweiz, SIX SIS AG

Serbien, Société Générale Banka Srbija AD, -

Singapur, HSBC Corp Limited, The Central Depository Pte
Limited

Slowakei, CSOB, The Central Securities Depository of the
Slovak Republic

Slowenien, SKB Banka, Central Securities Clearing Corpo-
ration

Spanien, Société Générale S.A., Zweigniederlassung Spa-
nien, IBERCLEAR

Stidafrika, Société Générale S.A, registered branch South
Africa, STRATE

Sudkorea, HSBC Corp Limited, KSD

Taiwan, HSBC Corp Limited, Taiwan Securities Central De-
positoryCo., Ltd

Thailand, HSBC Corp Limited, Thailand Securities Deposi-
tory Co., Ltd.

Tschechische Republik, Komercni banka, SCP Securities
Center of the Czech Republic

Tunesien, Union International de Banque (UIB), STICODE-
VAM

Turkei, Citibank AS, Central Registry Agency Inc.

Ukraine, Unicredit Bank Austria, Ukrainian Securities De-
pository

Ungarn, KBC Securities, Keler Ltd.

USA, Brown Brothers Harriman & Co., DTC

Vereinigte Arabische Emirate, National Bank of Abu Dhabi,
Nasdaq Dubai

Vietnam, HSBC Bank (Vietnam) Limited, Vietnam Securities
Depository

Zypern, Generale Bank of Greece (Geniki), Cyprus Central
Securities Depository

*) in allen Landern, mit Ausnahme Deutschlands, fungiert
die Société Générale S.A. als erster Zwischenverwahrer und
die jeweils angegebene Verwahrstelle als weiterer Zwi-
schenverwahrer

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus dieser
Ubertragung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen sich ergeben, wenn
die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die

Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunterneh-
men Ubertragt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslage-
rungsunternehmen um ein mit der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle verbundenes Unternehmen handeln, so
kénnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem
Auslagerungsunternehmen und der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben.

Zur Vermeidung von mdglichen Interessenkollisionen
stellt die Verwahrstelle sicher, dass die angefiihrten Unter-
verwahrer jederzeit die Pflichten und Verbote nach § 70
Absatz 1, 2, 4 und 5 KAGB und nach § 72 KAGB einhalten.

Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation
und Verfahren sichergestellt, dass Interessenkollisionen,
die sich durch die Unterverwahrung ergeben kdnnten,
durch eine geeignete funktionale, hierarchische Trennung
der Aufgaben zwischen Verwahrstelle und Unterverwahrer
vermieden werden.

Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation
und Verfahren ebenfalls sichergestellt, dass potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgemaB ermittelt, gesteuert,
beobachtet und den Anlegern des Investmentvermdgens
gegenuber offenlegt werden.

Die Gesellschaft kann fur die Richtigkeit und Vollstandig-
keit der Angaben im Einzelnen keine Gewahr Gibernehmen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermdgensge-
genstande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zu-
stimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im
Falle des Verlustes eines solchen Vermogensgegenstandes
haftet die Verwahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen
Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auBer-
halb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriick-zufiih-
ren. Fur Schaden, die nicht im Verlust eines Vermé-gens-
gegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grund-
satzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrladssig nicht erfillt hat.

Zusiatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu
maoglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der
Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.
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RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen
an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informati-
onen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlage-
entscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich ge-
nommen oder zusammen mit anderen Umstdn-
den die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermaogensgegenstinde nach-
teilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert auswirken.

VerdiuBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstinde ge-
geniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhdilt er das von ihm in den Fonds
investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig
zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds in-
vestiertes Kapital teilweise oder in Einzelfiillen
sogar ganz verlieren. Wertzuwdichse kénnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf
die angelegte Summe beschrinkt. Eine Nach-
schusspflicht iiber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle
des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des
Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die derzeit
nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, ent-
hdlt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlich-
keit ihres Eintritts noch iiber das AusmaB oder die
Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind.
Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert,
auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom
Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des
Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelang-
ten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der
Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im
Fondsvermogen abziiglich der Summe der Marktwerte al-
ler Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist
daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegen-
stande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von
den individuellen Verhdltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Ein-
zelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der indi-
viduellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an
seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebe-
dingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Geneh-
migung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte
des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Fonds dndern oder sie kann die dem Fonds zu
belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die
Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertrag-
lich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Ande-
rung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem
Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umsténde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhn-
liche Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirt-
schaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen in
auBergewohnlichem Umfang sowie die SchlieBung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sons-
tige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beein-
trachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die
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Gesellschaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend
dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sin-
ken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermo-
gensgegenstande wahrend der Aussetzung der An-
teilricknahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der An-
teilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Rick-
nahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung
des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft
die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann
aufzuldsen. Flr den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insge-
samt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfu-
gungsrecht lber den Fonds geht nach einer Kiindigungs-
frist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fiir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Fonds auf die Verwahrstelle kdnnen dem Fonds
andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet wer-
den. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liqui-
dationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausge-
bucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belas-
tet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des
Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Invest-
mentvermoégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstédnde
des Fonds auf einen anderen OGAW (Ubertragen. Der An-
leger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii)
oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des tiberneh-
menden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem of-
fenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft o-
der ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches In-
vestmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen verwaltet. Dies gilt gleichermaBen, wenn die Gesell-
schaft samtliche Verm&dgensgegenstdnde eines anderen

offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Fonds
Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Uber-
tragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Rlckgabe der Anteile kénnen Ertrags-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile
an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet wer-
den, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hdher ist
als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaf-
fung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des An-
legers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Uber-tra-
gung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-ge-
sellschaft fir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn
er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mdchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hier-
bei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewunschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren.
Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den
urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhalten. Ein bei Er-
werb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein
bei VerduBerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeab-
schlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlage-
dauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar auf-
zehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung
des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermodgensgegenstande durch den
Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermé-
gensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachtei-
lig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.
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Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermdgensgegenstdnde gegeniiber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzproduk-
ten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beein-
flusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbeson-
dere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf
Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bo-
nitat eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

Kurs@nderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unterneh-
mens sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Ver-
trauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen
kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst tber ei-
nen kirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen
bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der
frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen be-
reits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen fuihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau &n-
dert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen ~ Wertpapiere.  Fallt dagegen der

Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuel-
len Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten ha-
ben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschie-
dener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unter-
schiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Ver-
wahrstelle oder anderen Banken fir Rechnung des Fonds
an. Fur diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz ver-

einbart, der dem Euro OverNight Index Average (EONIA)
abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der E-

ONIA unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu nega-
tiven Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhédngig
von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfris-
tige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Options-
anleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsan-
leihen ist daher abhdngig von der Kursentwicklung der Ak-
tie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zu-
grunde liegenden Aktien konnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswir-
ken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht ein-
raumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nomi-
nalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Ak-
tien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem
MaBe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschif-
ten

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte ab-
schlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit fol-
genden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Ver-
luste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar
die fir das Derivategeschaft eingesetzten Betrdge
Uberschreiten kénnen.

e  Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert ei-
nes Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hier-
durch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein,
die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegen-
den Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Ver-
luste erleiden.

e  Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstan-
den nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schéfts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Ver-
kauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds
zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hdhe-
ren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde ge-
legten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschaftes zu tragen.
Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko

des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts
nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Ge-
gengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber
die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und
Devisenmérkten kénnen sich im Nachhinein als un-
richtig erweisen.

e Dieden Derivaten zugrunde liegenden Vermogensge-
genstdnde kdnnen zu einem an sich glinstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miis-
sen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder
verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannten over-the-
counter (OTC)-Geschaften, kdnnen folgende Risiken auf-
treten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Ge-
sellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht
verduBern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich bzw. mit erheblichen Kosten
verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Dar-
lehen Uber Wertpapiere, so Ubertrdgt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts
Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Gute zurlck tUber-
tragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend
der Geschaftsdauer keine Verfligungsmoglichkeit Gber
verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend
der Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will
das Wertpapier insgesamt verauBBern, so muss sie das Dar-
lehensgeschaft kiindigen und den tblichen Abwicklungs-
zyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds
entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft
sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende
vom Verkdufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag
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wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in
Pension gegebenen Wertpapiere wéhrend der Geschéfts-
laufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verduBern wollen, so kann sie
dies nur durch die Austibung des vorzeitigen Kiindigungs-
rechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann
mit finanziellen EinbuBen fur den Fonds einhergehen. Zu-
dem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu
zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesell-
schaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhal-
tenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft
sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder ver-
kaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Abschlag wird be-
reits bei Geschéaftsabschluss festgelegt. Die in Pension ge-
nommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die
Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwa-
ige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem
Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Si-
cherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wert-
papiere kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherhei-
ten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Liefe-
rungs- bzw. Ricklbertragungsanspruch der Gesellschaft
gegenlber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die an-
gelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verflgbar
sein, obwohl sie von der Gesellschaft flir den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt wer-
den mussen. Dann musste der Fonds die bei den Sicher-
heiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbe-
halt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011
emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forde-
rungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der

Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt
und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher
verpflichtet, im Interesse der Anleger MaBnahmen zur Ab-
hilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermo-
gen befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen.
Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen kénnte die Gesell-
schaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu
verduBern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Ri-
siko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen
nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit groBer
zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Ver-
mdgensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds ge-
haltenen Vermdgensgegenstdnde. Die Inflationsrate kann
Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrage, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anla-
gen in der anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wéh-
rung gegeniber der Fondswéhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fonds-
vermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds von
der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder
Markte besonders stark abhdngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen,
die fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Ziel-
fonds"), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stdnde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander un-
abhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesell-
schaft im Regelfall nicht méglich, das Management der
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Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammenset-
zung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren, indem
sie Zielfondsanteile zurlckgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu verauBern, indem sie diese
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtick-
gibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -gren-
zen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorse-
hen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf aus-
gerichtet sein, schwerpunktmdBig Vermdgensgegen-
stdnde z. B. nur weniger Branchen, Mérkte oder Regio-
nen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge,
hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepo-
litik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abge-
laufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erh6h-
ten Liquiditdt des Fonds und Risiken im
Zusammenhang mit vermehrten Zeich-
nungen oder Riickgaben (Liquiditétsri-
siko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liqui-
ditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu
fuhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann
bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von An-
legern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann.
Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte
Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquidi-
tatsrisiken kdnnte zudem der Wert des Fondsvermdgens
und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig,

Vermdgensgegenstdnde fur den Fonds unter Verkehrswert
zu verduBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies au-
Berdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall
zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstande

Fur den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstande er-
worben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstande
kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauBert wer-
den. Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegen-
stande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volu-
men, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebe-
nenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdu-
Bert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgensgegen-
stande erworben werden diirfen, die grundsatzlich jeder-
zeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Ver-
lust verauBert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite auf-
nehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen
sich durch steigende Zinsséatze negativ auf das Fondsver-
maogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zu-
rickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinan-
zierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen,
ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegen-
stande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als ge-
plant zu verduBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeich-
nungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem
Fondsvermodgen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermo-
gen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Sal-
dierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mit-
tel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann
den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande
zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abflisse eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgese-
hene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird.
Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden
dem Fonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des
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Fonds beeintréchtigen. Bei Zufllssen kann sich eine er-
hohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen
anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den
Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Lédndern ge-
tatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regio-
nen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den
Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Be-
wertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann mog-
licherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Ldndern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der
kein Handelstag in diesen Regionen/Léndern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds
gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderli-
chen Zeit zu verduBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds
nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonsti-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur
den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kon-
nen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner
seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkom-
men kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds be-
eintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emit-
tent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontra-
hent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wert-
papiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags

kann teilweise oder vollstéandig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung des
Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP")
tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Ge-
schéfte fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte tGber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegenliber dem Verkaufer und als Verkaufer ge-
gentiber dem Ké&ufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das
Risiko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leis-
tungen nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschéaften auszuglei-
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass
ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt,
wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds
betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den
Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere
in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei
einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit
des Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwer-
tungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Ver-
lustrisiko fur den Fonds kann daraus folgen, dass die ge-
stellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in
Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen,
um den Ruckibertragungsanspruch der Gesellschaft der
vollen Héhe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darle-
hensgeschaften

Gewdhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Dar-
lehen Gber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Aus-
fall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten ge-
wahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung ent-
spricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Dar-
lehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer
hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als
Darlehen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechte-
rung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die
bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der
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Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nach-
kommen, so besteht das Risiko, dass der Ruckibertra-
gungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfénglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei ei-
ner anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall
des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in
vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des
Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich bei-
spielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie
aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesell-
schaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risi-
ken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachti-
gen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde
oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminel-
len Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
standnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch duBere Ereig-
nisse, wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Liander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahig-
keit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines
Sitzlandes oder aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen
Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf
die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, o-
der in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuld-
ner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getatigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwen-
dung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Ge-
richtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultie-
rende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil

des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder
rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechts-
ordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich er-
werbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegen-
stande fihren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesell-
schaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in die-
sem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbe-
schréankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
koérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafiir Gbernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschaftsjahre
(z. B. aufgrund von steuerlichen AuBenprifungen) kann bei
einer fur Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Kor-
rektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tra-
gen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den
Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vo-
rangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem Fonds
beteiligt war, nicht mehr zu Gute kommt, weil er seine An-
teile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder
verauBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren,
dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in ei-
nem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Der vorliegende Entwurf fir ein Investmentsteuerreform-
gesetz sieht unter anderem vor, dass Fonds trotz Steuer-
befreiung Kapitalertragsteuer auf ab dem 1. Januar 2016
zuflieBende inléandische Dividenden und Ertrage aus inlan-
dischen eigenkapitaldhnlichen Genussscheinen zahlen
mussen, soweit sie innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen
vor und 45 Tagen nach der Falligkeit der Kapitalertrage
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weniger als 45 Tage wirtschaftlicher und zivilrechtlicher Ei-
gentimer der Aktien oder Genussscheine sind. Tage, fir
die sich der Fonds gegen Kursdanderungsrisiken aus den
Aktien und Genussscheinen absichert, so dass er diese gar
nicht oder nur noch zu einem geringen Teil tragt, zéhlen
dabei nicht mit. Die geplante Regelung kann Auswirkun-
gen auf die Anteilpreise und die steuerliche Position des
Anlegers haben. Dies kann durch die Umsetzung der Anla-
gestrategie bedingt sein.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moéglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanage-
ments kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungs-
trdger kdnnen dann maoglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbe-
sondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Ver-
wahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht
vereinbarungsgemaB zahlt oder die Wertpapiere nicht
fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht ent-
sprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensge-
genstanden flr den Fonds.

ERLAUTERUNG DES RISIKOPROFILS DES FONDS

Der Fonds investiert fast ausschlieBlich in richtlinienkon-
forme, borsennotierte Investmentfonds (ETFs), die ihrer-
seits entsprechend der Finanzindizes, die sie nachbilden, in
Aktien oder Schuldverschreibungen investieren. Der Fonds
investiert Uberwiegend, d.h. bis zu 100 Prozent in Aktien-
ETFs. Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere
durch das Kursénderungsrisiko der Anlageklasse Aktien
beeinflusst. Durch den weltweiten Investitionsraum unter-
liegt der Fonds auch Wahrungsrisiken. Nicht in Aktien-ETFs
investierte Anteile des Fonds kénnen auch durch Negativ-
verzinsung Verluste erleiden.

Positionen in bérsengehandelten Indexfutures kdnnen ge-
nutzt werden, um Kursrisiken von Aktien einzugehen oder
abzusichern. Im Falle von Absicherungspositionen kénnen
sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern. Zu-
dem kénnen Restrisiken aus der nicht vollstindigen Uber-
einstimmung der Wertentwicklung von zu sichernder Po-
sition und den zugehorigen bdérsengehandelten Indexfu-
tures verbleiben.

ERHOHTE VOLATILITAT

Der Fonds weist aufgrund seiner
Zusammensetzung und des Einsatzes von
derivativen Instrumenten eine erh6hte Volatilitat
auf, d. h. die Anteilwerte kdnnen auch innerhalb

kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen sein.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Privatkunden, Professionelle In-
vestoren und Geeignete Gegenparteien, die das Ziel der
allgemeinen Vermogensbildung /-optimierung anstreben
und einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont von
mindestens drei Jahren haben. Dabei sollten potenzielle
Anleger mindestens Basiskenntnisse und/oder -erfahrun-
gen mit Aktienfonds, sowie den enthaltenden Wertpapie-
ren (ETFs) und den zugrunde liegenden Basiswerten der
ETFs (Aktien) mitbringen. Zudem sollte der potenzielle An-
leger einen finanziellen Verlust (bis zum vollstandigen Ver-
lust des eingesetzten Kapitals) tragen konnen und keinen
Wert auf einen Kapitalschutz legen.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE UND -
GRENZEN

Anlageziel und -strategie

Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL ist ein global investierender
Dachfonds. Der Fonds wird ganz Gberwiegend in borsen-
gehandelten Investmentfonds (ETFs) investiert, die ihrer-
seits entsprechend der Zusammensetzung der Finanzindi-
zes, die sie nachbilden, in Aktien und Schuldverschreibun-
gen investieren. Der Anlageschwerpunkt liegt auf den Ak-
tienmarkten der starksten Wirtschaftsraume der Welt. Die
Auswahl der Mérkte und der passenden ETFs erfolgt nach
einem systematischen, prognosefreien Ansatz. Dabei ori-
entiert sich die Landergewichtung am Bruttoinlandspro-
dukt. Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL kann uber ETFs in den
Anlageklassen Aktien und Geldmarkt investieren.

Verkaufsprospekt ETF-PORTFOLIO GLOBAL (Stand: Februar 2020) Seite 19



Aktienkursrisiken kénnen auch durch bdérsengehandelte
Indexfutures gesteuert werden. Das heifit, der Fonds kann
Derivatgeschafte tatigen, um Vermogenspositionen abzu-
sichern oder um hohere Wertzuwéchse zu erzielen. Das
Marktrisiko des Fonds darf 100 Prozent nicht tiberschrei-
ten, das Aktienkursrisiko im Fonds kann bis zu 100 Prozent
betragen.

Im Falle von erwarteten Marktverwerfungen kann das
Fondsmanagement von dieser Strategie vorlibergehend
abweichen, um zusatzliche Chancen zu nutzen oder Risi-
ken zu vermeiden. Hierfir ist auch der Einsatz von Aktien-
index- und Devisenfutures zulassig.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesell-
schaft orientiert sich fir den Fonds an MSCI AC World NR
(EUR) als VergleichsmaBstab. MSCI AC World NR (EUR)
wird nicht abgebildet. Das Fondsmanagement entscheidet
nach eigenem Ermessen aktiv Uiber die Auswahl der Ver-
mogensgegenstande unter Berlcksichtigung von Analy-
sen und Bewertungen von Unternehmen sowie Volkswirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf
ab, die Wertentwicklung des VergleichsmaBstabs zu Uber-
treffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine
Wertentwicklung kénnen wesentlich bis vollstandig und
langfristig - positiv oder negativ - vom VergleichsmalBstab
abweichen.

Ziel der Anlagepolitik ist ein moglichst hoher Wertzu-
wachs. Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken
sind im Abschnitt ,Risikohinweise — wesentliche Risiken der
Fondsanlage” erldutert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WER-
DEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TAT-
SACHLICH ERREICHT WERDEN.

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende
Vermdgensgegenstdnde erwerben:

e Investmentanteile gemaB § 196 KAGB,

e Bankguthaben gemaB § 195 KAGB,

e  Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB, und
e  Derivate gemal3 § 197 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande inner-
halb der insbesondere in den Abschnitten ,Anlagegrenzen
fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben” sowie ,Invest-
mentanteile und deren Anlagegrenzen “ dargestellten

Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen erwerb-
baren Vermodgensgegenstdnden und den hierfiir gelten-
den Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des
Fonds in Anteile an Zielfonds investieren, sofern diese of-
fene in- und auslandische Investmentvermégen sind. Die
Gesellschaft erwirbt fir den Fonds Anteile in Deutschland
oder anderen Mitgliedsstaaten der EU.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder
ihrer Satzung héchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an an-
deren offenen Investmentvermdgen investieren. Fiir An-
teile an Alternativen Investmentvermogen (AIF) gelten dar-
Uber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelas-
sen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es
muss eine ausreichende Gewahr fir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehdrde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu
dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandi-
schen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Tren-
nung von Verwaltung und Verwahrung der Vermo-
gensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -ge-
wahrung sowie flr Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

o Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den An-
legern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen
und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. In AlF
dirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir Rech-
nung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebe-
nen Anteile eines Zielfonds erwerben.
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Informationen der Anleger bei Aussetzung der Riick-
nahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises zurlickgeben (siehe
auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zusam-
menhang mit der Investition in Investmentanteile”). Auf
der Homepage der Gesellschaft ist unter www.la-francaise-
am.de aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds
Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Ricknahme von
Anteilen ausgesetzt haben.

Wertpapiere
Wertpapiere gemaB § 193 KAGB werden nicht erworben.
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geld-
marktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wert-
papiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage
ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedin-
gungen regelmaBig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das
der Zinsanpassung erfillen.

Fir den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitglied-
staaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat o-
der einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank oder der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, bege-
ben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 be-
zeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert wer-
den, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich
bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von

mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie
Uber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und veroffentlicht, oder

O
-

um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktin-
strumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in Wertpa-
pieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed
Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verauBern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, An-
teile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzuneh-
men und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktin-
strumente entsprechend kurzfristig verauBern zu kénnen.
Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die
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Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstru-
ments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewer-
tungsmodellen (einschlieBlich Systemen, die auf fortge-
fihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn
diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Ge-
sellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende
Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Brse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So
mussen fur diese Geldmarktinstrumente angemessene In-
formationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung
der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen und die Geldmarktinstrumente mussen frei
Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine
Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet
werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die fol-
genden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Eu-
ropdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e  Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genann-
ten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

der EU,

dem Bund,

einem Sondervermdégen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

O O O O O O

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorper-
schaft,
der Europdischen Investitionsbank,

(¢]

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

o einer internationalen o&ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

mussen angemessene Informationen Uber die Emis-

sion bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die

rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor

der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kredit-
institut begeben oder garantiert (s.0. unter Nr. 5), so
mussen angemessene Informationen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die
in regelmaBigen Abstanden und bei signifikanten Be-
gebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen ber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewer-
tung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken er-
maoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das au-

Berhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,

die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen inner-

halb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind,
so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem
zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fuhrenden Industrieldn-
der — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (nachfolgend ,OECD").

o Das Kreditinstitut verfigt mindestens Uber ein
Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
Jnvestment-Grade” qualifiziert. [Als ,Investment-
Grade" bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB"
bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwiir-
digkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.]

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emitten-
ten kann nachgewiesen werden, dass die fur das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen
mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

Fir die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an ei-
ner Borse notiert oder einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6
sowie die Ubrigen unter Nr. 3 genannten), missen an-
gemessene Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und fi-
nanzielle Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelma-
Bigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenhei-
ten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emitten-
ten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zu-
dem miussen Uber die Emission bzw. das Emissions-
programm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbun-
denen Kreditrisiken ermdglichen.
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Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf
Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens iber den EWR zu flh-
ren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts
der EU gleichwertig sind. Die Bankguthaben diirfen nicht
auf Fremdwahrung lauten.

Sonstige Vermogensgegenstinde

Sonstige Vermogensgegenstande im gem. § 198 KAGB
werden nicht erworben.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente auch unter Einsatz von Deriva-
ten sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 5 Prozent
des Wertes des Fonds anlegen. In Pension genommene
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anle-
gen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit beson-
derer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so ange-
legt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldver-
schreibungen Uber deren ganze Laufzeit decken und vor-
rangig fir die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt
sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen aus-
fallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben
Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds an-
gelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht

Ubersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir dffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supra-
nationaler offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu
diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bun-
deslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskor-
perschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche
Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat an-
gehort.

Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten im Fonds muissen aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Pro-
zent des Wertes des Fonds in einer Emission gehalten wer-
den durfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese An-
lagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des
Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensge-
genstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrége fur das Kontrahentenrisiko der
mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schaften.

Bei besonderen o6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
+Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen — Anla-
gegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben —
Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten”) darf eine Kom-
bination der vorgenannten Vermdgensgegenstdnde 35
Prozent des Wertes des Fonds nicht tbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Gren-
zen angerechnet werden, kbnnen durch den Einsatz von
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marktgegenldufigen Derivaten reduziert werden, welche
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diir-
fen also (lber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwor-
ben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenri-
siko durch Absicherungsgeschdfte wieder gesenkt wird.

Steuerliche Anlagequote fiir Aktienfonds

Mindestens 51 Prozent des Fonds werden in Kapitalbetei-
ligungen im Sinne des Investmentsteuerrechts angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR ansdssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Dritt-
staat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften in H6he von mindestens 15
Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds), die
gemaB ihren Anlagebedingungen mindestens 51 Prozent
ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesell-
schaften anlegen, in Hohe von 51 Prozent ihres Wertes

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der
Anlagestrategie Geschifte mit Derivaten titigen.
Dies schlieBt Geschidfte mit Derivaten zur effi-
zienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von
Zusatzertragen, d.h. auch zu spekulativen Zwe-
cken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Ver-
mogensgegenstande (,Basiswert”) abhangt. Die nachfol-
genden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
des Fonds hochstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze”).

Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen
beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstanden resultiert, die auf Veranderungen von variab-
len Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wech-
selkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verande-
rungen bei der Bonitdt eines Emittenten zuriickzufiihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend
einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie
taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese er-
geben sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpa-
pier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentver-
mogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend
.Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wen-
det die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz
im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die
Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktri-
siko eines virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine
Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien Vergleichs-
vermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, des-
sen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds ent-
spricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die Zusammen-
setzung des Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den
Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fur
den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdgen
fur den Fonds besteht hauptsachlich aus Anteilen an den
Zielfonds, die fir den Fonds erworben werden.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risiko-
betrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir
das Marktrisiko des zugehoérigen derivatefreien
Vergleichsvermégens iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Ver-
gleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten
eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Me-
thode).

Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsver-
fahren einen Varianz-Kovarianz-Ansatz standardmaBig fur
alle Produkte und Portfolien, um die linearen Risiken im
Rahmen des ,VaR Gesamt” zu berechnen. Treten dariber
hinaus im Portfolien nichtlineare Risiken auf, werden diese
mittels einer Monte Carlo-Simulation bertcksichtigt.
Nichtlineare Produkte sind insbesondere Optionen und
solche Finanzinstrumente, die Optionen enthalten. Die Ge-
sellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen
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Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die
Wertverdnderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk
gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir
potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorge-
gebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von
zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den kinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Si-
cherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko
kann jeweils nur mit einer gentigend groBen Wahrschein-
lichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems — fiir Rechnung des Fonds in jeg-
liche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die De-
rivate von Vermogensgegenstanden abgeleitet sind, die
fur den Fonds erworben werden dirfen, oder von folgen-
den Basiswerten:

e Zinssatze

e  Wechselkurse

e  Wahrungen

e  Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind,
eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in an-
gemessener Weise verdffentlicht werden.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines be-
stimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis
zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte auf fur den Fonds erwerbbare Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices ab-
schlieBen. Es durfen auch Forwards (Terminkontrakte, die
nicht an einer Boérse gehandelt werden) abgeschlossen
werden, jedoch ausschlieBlich mit geeigneten Vertrags-
partnern, die auf derartige Geschéfte spezialisiert sind und
eine ordnungsgemaéBe Durchfihrung derartiger Geschafte
gewahrleisten.

Optionsgeschdifte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,

wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines be-
stimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Ver-
mogensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenz-
betrags zu verlangen, oder auch entsprechende Options-
rechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Verkaufsoptio-
nen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen han-
deln. Die Optionsgeschéfte missen sich auf Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinrei-
chend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie
in angemessener Weise verdffentlicht werden. Die Optio-
nen oder Optionsscheine missen eine Ausiibung wéhrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorse-
hen. Zudem muss der Optionswert zum Ausibungszeit-
punkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhan-
gen und null werden, wenn die Differenz das andere Vor-
zeichen hat.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds in
Optionsgeschafte zu investieren.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwi-
schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der An-
lagegrundsédtze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wéh-
rungsswaps, Equityswaps und Varianzswaps abschlieBen.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds in
Swaps zu investieren.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions
abschlieBen, die sich aus den oben beschriebenen Optio-
nen und Swaps zusammensetzen.
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Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds in
Swaptions zu investieren.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermogli-
chen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditaus-
fallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrun-
gen zu Swaps entsprechend.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fiir den Fonds in
Credit Default Swaps zu investieren.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei dem eine Gegenpar-
tei einer anderen den Gesamtbetrag einer Referenzver-
bindlichkeit einschlieBlich Einkinften aus Zinsen und Ge-
buhren, Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen
sowie Kreditverlusten Ubertragt.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds in
Total Return Swaps zu investieren.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die vorste-
hend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen
die Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand ha-
ben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.
B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpa-
piers beschrankt ist.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds in
Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente zu investieren.

OTC-Derivatgeschdfte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl De-
rivatgeschafte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch aufer-
borsliche Geschafte, sogenannte over-the-counter (OTC)-
Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer
Bbrse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder

Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisier-
ter Rahmenvertrage tétigen. Bei auBerbdrslich gehandel-
ten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds be-
schrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens tiber den EWR oder einem Drittstaat
mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontra-
hentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds be-
tragen. AuBerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines
anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abge-
schlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht ange-
rechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.
Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhédndler sind
jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Deri-
vat an einer Borse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds in
OTC-Derivatgeschaft zu investieren.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile kdnnen darlehensweise ge-
gen marktgerechtes Entgelt an Dritte, deren Status und
Bonitat zuvor von der Gesellschaft geprift wurden, Uber-
tragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des
Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und In-
vestmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als Wertpa-
pier-Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Die Gesell-
schaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 5 Prozent
des Fondsvermdgens Gegenstand von Darlehensgeschéf-
ten sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der
im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Gesellschaft
hat jederzeit die Mdglichkeit, das Darlehensgeschéft zu
kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung des Darlehensgeschéfts dem Fonds
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile gleicher Art, Glte und Menge innerhalb der Gblichen
Abwicklungszeit zurlick Ubertragen werden. Vorausset-
zung fir die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem
Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu
kénnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Ubereignet werden. Die Ertrage aus
der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen

aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren,
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Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Fal-
ligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu
zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer tbertra-
genen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Invest-
mentanteile diirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen.

Der Darlehensnehmer erhélt grundsatzlich das volle recht-
liche Eigentum an den verliehenen Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder Investmentanteilen. lhre Verwah-
rung steht daher in seinem Ermessen.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wert-
papier-Darlehen tber das organisierte System kann auf die
Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen
der Anleger gewabhrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpa-
pier-Darlehen Uber organisierte Systeme dirfen die an ei-
nen Darlehensnehmer lbertragenen Wertpapiere 10 Pro-
zent des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschéfte werden geta-
tigt, um fir den Fonds durch die vom Darlehensnehmer zu
zahlende Vergutung zusatzliche Ertrdge zu erzielen.

An der Durchfiihrung der Wertpapierdarlehen werden ggf.
externe Unternehmen beteiligt. Diese werden im Jahresbe-
richt genannt; ferner wird im Jahresbericht angegeben, ob
diese Unternehmen unabhéngig sind oder wie sie ggf. mit
der Gesellschaft oder mit der Verwahrstelle verbunden
sind.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur Rechnung
des Fonds nicht gewédhren.

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden fur den Fonds
nicht getatigt.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensionsge-
schéfte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinsti-
tuten mit einer Hdochstlaufzeit von zwolf Monaten ab-
schlieBen. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds ge-
gen Entgelt auf einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfa-
ches Pensionsgeschéft), als auch Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (um-
gekehrtes Pensionsgeschéft). Es kann der gesamte Bestand

des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschafts an
Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass
im Regelfall nicht mehr als 5 Prozent des Fondsvermégens
Gegenstand von Pensionsgeschaften sind. Dies ist jedoch
lediglich ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschrit-
ten werden kann. Die Gesellschaft hat die Méglichkeit, das
Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir
Pensionsgeschéafte mit einer Laufzeit von bis zu einer Wo-
che. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschéfts ist
die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts kann entweder die Riickerstattung des
vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in
Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensi-
onsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensi-
onsgeschafte zuldssig. Dabei Gbernimmt der Pensionsneh-
mer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Investmentanteile zu einem bestimmten oder
vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurlick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzu-
zahlen.

Soweit der Fonds Wertpapiere in Pension nimmt, werden
diese von der Verwahrstelle verwahrt. Tritt der Fonds als
Pensionsgeber auf, liegt die Verwahrung der Wertpapiere
im Ermessen des Vertragspartners, der in diesem Fall das
rechtliche Eigentum an den Wertpapieren erlangt.

Pensionsgeschéafte werden getatigt, um fur den Fonds zu-
satzliche Ertrdge zu erzielen (umgekehrtes Pensionsge-
schaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds
zu schaffen (einfaches Pensionsgeschaft.

An der Durchfiihrung der Pensionsgeschafte werden ggf.
externe Unternehmen beteiligt. Diese werden im Jahresbe-
richt genannt; ferner wird im Jahresbericht angegeben, ob
diese Unternehmen unabhéangig sind oder wie sie ggf. mit
der Gesellschaft oder mit der Verwahrstelle verbunden
sind.

Pensionsgeschéafte werden fiir den Fonds nicht getatigt.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (Pensionsgeschaft,
Wertpapier- oder Warenleihgeschaft, Kauf-/Riickver-kauf-
geschaft oder Verkauf-/Ruckkaufgeschaft sowie Lombard-
geschaft) werden fiir den Fonds nicht getatigt.
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Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen
dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Ge-
schafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivategeschéften
/ Wertpapier-Darlehensgeschaften / Pensionsgeschéften
nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicher-
heiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risi-
koorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut)
verwenden. Es werden nur solche Nicht-Barsicherheiten
akzeptiert, die aus Vermdgensgegenstanden bestehen, die
fur das Investmentvermogen nach MalBgabe des KAGB er-
worben werden dirfen und die weiteren Voraussetzungen
des § 27 Abs. 7 DerivateV bzw. des § 200 Abs. 2 KAGB er-
fullen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen
Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherhei-
ten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert
zuzlglich eines marktiblichen Aufschlags nicht unter-
schreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallri-
siko des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wer-
tes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU o-
der in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungs-
betrag fur das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des
Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Ab-
schlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften / Wert-
papier-Darlehensgeschéften / Pensionsgeschaften aktuell
nur Barsicherheiten, die voll beriicksichtigt werden. Sollten
kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird

die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicher-
heitenabschlag (Haircut) verwenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten
werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von
hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur erfolgen. Zudem koénnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Riickforderung
des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktlblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwir-
kung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnah-
men der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensi-
onsgeschaften sowie der Erwerb von Derivaten mit einge-
betteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche
Methoden fir den Fonds in dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der
Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpa-
pier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschaften wird
im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsédtze und
-grenzen — Vermodgensgegenstdnde — Derivate bzw. —
Wertpapier-Darlehensgeschéfte und — Pensionsgeschafte”
dargestellt. Die Mdglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Ab-
schnitt  ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und
-grenzen — Kreditaufnahme” erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen
Methoden das Marktrisiko des Fonds hochstens verdop-
peln (,Marktrisikogrenze”, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermdgensgegen-
stande — Derivate”). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden
bei der Berechnung dieser Grenze nicht berlicksichtigt. Sie
beschrankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen
dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert
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ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im
Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Rick-
nahmepreis” erlautert. Das Risiko des Fonds wird nach ei-
ner Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe
der absoluten Werte aller Positionen des Fonds mit Aus-
nahme von Bankguthaben, die entsprechend den gesetzli-
chen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zulas-
sig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen
miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berticksichtigung
sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Et-
waige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften werden
mit berticksichtigt. Die Gesellschaft erwartet, dass das nach
der Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds seinen
Nettoinventarwert héchstens um das 1,1-fache tbersteigt.
Abhéngig von den Marktbedingungen kann der Leverage
jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwa-
chung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der an-
gestrebten Marke kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Bérse zugelassene/an einem organisierten
Markt gehandelte Vermdgensgegenstinde

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfligba-
ren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung ge-
wabhrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt
.Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Mdrk-
ten gehandelte Vermdégensgegenstinde oder Vermé-
gensgegenstdinde ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstdnde, die weder zum Handel an Borsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem ak-
tuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten an-
gemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Beson-
dere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermogensge-
genstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermoégensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Pa-
pers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen verein-
barten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit
und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit ei-
nem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduBerbar-
keit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Ver-
bindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verflgbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Be-
wertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus
fir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die
zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Bdrsentag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentver-
mdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundséatzlich zu ihrem Nennwert
zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundsatzlich mit
ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt o-
der zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfligung, werden Anteile an Investmentvermo-
gen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
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sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist.

Fir Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften
ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen
Vermogensgegenstande maBgebend.

Auf ausldndische Wéhrung lautende Vermdgensge-
genstdnde,

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegen-
stande werden zu dem unter Zugrundelegung der Verdof-
fentlichung der ,The WM Company” um 17.00 Uhr ermit-
telten Devisenkurs der Wahrung des Vortages in Euro um-
gerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL ist nicht Teilinvestmentver-
mogen einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Sam-
melurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch
des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine be-
steht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung maoglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der Verwahrstelle
erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum
Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert
pro Anteil (,Anteilwert”) zuziglich eines fur die jeweilige
Anteilklasse ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags ent-
spricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im
Ab-schnitt ,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Rick-
nahmepreis” erldutert. Daneben ist der Erwerb Uber die
Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusatzliche
Kosten entstehen. Die Gesellschaft behilt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen vorlibergehend oder dauerhaft teil-
weise oder vollstandig einzustellen.

Fir den Fonds ist keine Mindestanlagesumme festgelegt.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhéngig von einer ggf. vorgese-
henen Mindestanlagesumme bewertungstéglich die Riick-
nahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die
Anteilricknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt ,Aussetzung der Riicknahme). Riicknah-
meorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die An-
teile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknah-
mepreis zurlickzunehmen, der dem an diesem Tag ermit-
telten Anteilwert — gegebenenfalls abziglich eines Riick-
nahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kénnen zu-
satzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft trdgt dem Grundsatz der Anlegergleich-
behandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich
kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann.
Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeor-
ders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahr-
stelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an
dem Ubernédchsten auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann er-
mittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft ein-
gehen, werden erst am Ubernadchsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert
abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds
ist auf der Homepage der Gesellschaft unter www.la-fran-
caise-am.de verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft je-
derzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -
riicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des
Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodali-
taten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft kei-
nen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umsténde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auB3er-
gewohnlichen Umstéande liegen etwa vor, wenn eine Borse,
an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
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gehandelt wird, auBerplanméaBig geschlossen ist, oder
wenn die Vermogensgegenstande des Fonds nicht bewer-
tet werden konnen. Daneben kann die BaFin anordnen,
dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszuset-
zen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Of-
fentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann gultigen Ricknahmepreis zuriickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, je-
doch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Fonds verduBert hat. Einer voriber-
gehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung
des Sondervermogens folgen (siehe hierzu den Abschnitt
JAuflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariber hinaus auf ihrer
Internetseite www.la-francaise-am.de Uber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. Au-
Berdem werden die Anleger uber ihre depotfiihrenden
Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert.

Liquidititsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liqui-
ditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleis-
ten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds
mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Unter Beriicksichtigung der unter Abschnitt ,Anla-
geziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen” dargelegten
Anlagestrategie sind die Liquiditétsrisiken des Fonds als
unterdurchschnittlich einzustufen. Die Grundsdtze und
Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegen-
stande ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Ein-
schatzung der Liquiditdt der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstdnde in Relation zum Fondsver-
maogen vor und legt hierfur eine Liquiditatsquote fest.
Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der Kom-
plexitat des Vermogensgegenstands, die Anzahl der
Handelstage, die zur VerduBerung des jeweiligen Ver-
maogensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss
auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft Gber-
wacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren

Rucknahmegrundsatze und daraus resultierende et-
waige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

o Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhdhte Verlangen der Anleger auf An-
teilricknahme ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter
Berlicksichtigung von verfligbaren Informationen
Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelveranderungen. Sie beriick-
sichtigt die Auswirkungen von GroBabrufrisiken und
anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat fur den Fonds adaquate Limits fir
die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die
Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der
Limits festgelegt.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditats-
quote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarte-
ten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmaBig
und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fihrt regelmaBig, mindestens jahrlich
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests
auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informa-
tionen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknah-
mefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermdgensgegenstdnde verauBert werden kén-
nen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anle-
gerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquidi-
tat der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und
Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie
decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, ein-
schlieBlich Nachschussforderungen, Anforderungen der
Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssen-
sitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden
unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des Liquidi-
tatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundséatze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Hau-
figkeit durchgefihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auBergewdhnli-
chen Umstdnden sowie die Aussetzung der Ricknahme
sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme” dargestellt.
Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise —
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Risiko der Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriick-
nahme" sowie ,— Risiko der eingeschrankten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)” erldutert.

Borsen und Markte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit
diesen an Borsen oder sonstigen Markten ist von der Ge-
sellschaft nicht vorgesehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Gesellschaft an organisierten Mark-
ten bzw. Bérsen gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile
in den Freiverkehr oder einen anderen auBerborslichen
Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Méarkten
zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der
Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert
abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und An-
teilklassen

Es ist vorgesehen, dass mehrere Anteilklassen gebildet
werden konnen, die sich nach der Héhe des Ausgabeauf-
schlags, der Verwaltungsvergiitung und der Mindestanla-
gesumme unterscheiden. Eine Ubersicht Giber die Anteil-
klassen, ihre Ausgestaltungsmerkmale und — soweit sie be-
reits aufgelegt wurden — ihr Auflegungsdatum ist am Ende
des Verkaufsprospektes abgedruckt.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behan-
deln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsri-
sikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen ei-
nes Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Gber
die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen
Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Be-
handlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,Ab-
rechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie ,Li-
quiditadtsmanagement”.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahme-
preises fur die Anteile ermittelt die Verwahrstelle unter

Mitwirkung der Gesellschaft bewertungstéglich den Wert
der zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstande ab-
zliglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”). Die
Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen
Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen.
Feiertage, an denen ggf. kein Anteilwert ermittelt wird, sind
Neujahr, Heilige Drei Konige, Karfreitag, Ostern, Oster-
montag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Friedensfest, Marid Him-
melfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Reformationstag, Al-
lerheiligen, BuBB- und Bettag, Heiligabend, 1. und 2. Weih-
nachtsfeiertag und Silvester. Es steht der Gesellschaft frei,
an diesen Tagen dennoch einen Anteilwert zu ermitteln.

Aussetzung der Errechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im
Abschnitt ,Anteile — Aussetzung der Anteilricknahme” na-
her erldutert.

Ausgabekosten

Der Ausgabepreis entspricht dem Riicknahmepreis. Ein
Ausgabeaufschlag und ein Rucknahmeabschlag werden
nicht erhoben. Die Ausgabe- und Vertriebskosten tragt die
Gesellschaft aus der ihr zustehenden Verwaltungsvergi-
tung.

Veroffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der Netto-
inventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe und Riick-
nahme auf der Internetseite der Gesellschaft www.la-fran-
caise-am.de veroffentlicht.
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KOSTEN

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der
Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabe-
preis bzw. zum Ricknahmepreis ohne Berechnung zusatz-
licher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kon-
nen diese zusatzliche oder héhere Kosten als den Ausga-
beaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile uber
Dritte zurlick, so kdnnen diese bei der Rlicknahme der An-
teile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
- Feste Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sonderver-
mogens eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu 0,94
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens. ) Diese wird taglich auf Basis des aktu-
ellen Nettoinventarwertes berechnet und kann dem Son-
dervermdgen monatlich entnommen werden. Es steht der
Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verwaltungsvergitung zu erheben.

- Kostenpauschale

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen eine
jahrliche Pauschalgebuhr in Héhe von 0,30 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes ? des Sonderver-
mogens. Diese wird taglich auf Basis des aktuellen Netto-
inventarwertes berechnet und kann dem Sondervermégen
monatlich entnommen werden. Die Pauschalgebiihr deckt
folgende ggf. anfallenden Vergitungen und Kosten ab, die
dem Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

e Verglitung der Verwahrstelle;

e bankubliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwah-
rung auslandischer Vermdgensgegenstande im Aus-
land;

*)  Die Gesellschaft belastet bereits seit 9.1.2014 lediglich eine Verwal-
tungsvergitung in Hohe von 0,8 % p.a. sowie eine Kostenpauschale
von 0,15 % p.a. Dadurch betragt die Summe der pauschalen Vergi-
tungen und Kosten aktuell nur 0,95%.

e  Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-
prospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

e  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

e Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauer-
haften Datentragers, auBer im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen
Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e Kosten fur die Prifung des Sondervermogens durch
den Abschlussprifer des Sondervermdgens;

e Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerli-
chen Angaben nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden;

e Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine;

e  Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

e Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das Sondervermdgen, mit Ausnahme der unter
.Aufwendungen” genannten Kosten;

e Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

e Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Son-
dervermdgens durch Dritte.

- Summe der pauschalen Vergiitung und Kosten

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Sondervermdgen als
Summe von fester Verwaltungsvergiitung und Kostenpau-
schale als Vergiitungen entnommen wird, kann insgesamt
bis zu 124 Prozent des  durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens betragen,
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errechnet  auf Basis des  taglich  ermittelten
Nettoinventarwertes. "

- Aufwendungen

Neben der der Gesellschaft zustehenden Kostenpauschale
kdnnen die folgenden Vergltungen und Kosten zusatzlich
belastet werden:

e Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
auBerung von Vermdgensgegenstianden entstehen-
den Kosten (Transaktionskosten);

e Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des -Sonderver-
mogens erhobenen Ansprichen;

e Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentan-
teilen

Ebenso wie diesem Fonds eine Verwaltungsvergiitung be-
rechnet wird, wird auch den Zielfonds, deren Anteile im
Fonds gehalten werden, in aller Regel eine Verwaltungs-
vergltung berechnet.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen
Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote  (siehe  Abschnitt ,Kosten -
Gesamtkostenquote”) bericksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen
sind letztlich alle den Zielfonds belasteten Arten von Ge-
bihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen, mittelbar von den Anlegern des Fonds zu tra-
gen. Hierzu zahlen insbesondere feste und erfolgsabhan-
gige Verwaltungsgebihren, Verwahrstellengebiihren, evtl.
Vertriebskosten, sowie alle von einem Fonds typischer-
weise zu libernehmenden Kosten wie Veroffentlichungs-,
Priifungs- und Beratungskosten, Geblhren der Aufsichts-
behorden, usw.

*)  Die Gesellschaft belastet bereits seit 9.1.2014 lediglich eine Verwal-
tungsvergitung in Hohe von 0,8 % p.a. sowie eine Kostenpauschale
von 0,15 % p.a. Dadurch betragt die Summe der pauschalen Vergu-
tungen und Kosten aktuell nur 0,95%.

Ferner kdnnen beim Erwerb von Investmentanteilen wie
bei anderen Vermdgensgegenstanden auch Transaktions-
kosten anfallen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schlage und Riicknahmeabschldge offen gelegt, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird die Vergiitung offen gelegt, die dem Fonds
von einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergltung fur die im Fonds gehaltenen
Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten
des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt
und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens aus-
gewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten
setzen sich zusammen aus der Vergiitung fur die Verwal-
tung des Fonds, der Vergitung der Verwahrstelle sowie
den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden kdnnen (siehe Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs-
und sonstige Kosten” sowie ,—Besonderheiten beim Er-
werb von Investmentanteilen”). Sofern der Fonds einen er-
heblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene In-
vestmentvermdgen anlegt, wird dartiber hinaus die Ge-
samtkostenquote dieser Zielfonds berticksichtigt. Die Ge-
samtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kos-
ten, die beim Erwerb und der VerduBerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerin-
formationen als sogenannte ,laufende Kosten” veroffent-
licht.

Abweichender Kostenausweis durch
Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm ge-
gebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit
den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den we-
sentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und
die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen
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kénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt.
Daruber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch ein-
malige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der
Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzun-
gen flr die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbe-
sondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei
Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei re-
gelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-
hung.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Vergutungspolitik der La Francaise Asset Management
GmbH (nachfolgend ,LFAM GmbH" oder ,Gesellschaft”)
orientiert sich an den Regelungen des § 37 KAGB Abs. 1 flr
Kapitalverwaltungsgesellschaften und den Vorgaben der
gednderten Richtlinie 2009/65/EG (Artikel 14a und 14b
OGAW-RL). Zur Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen informieren wir hiermit Gber die Grundséatze des
Vergutungssystems.

Die von der Gesellschaft angewendete Vergitungspolitik
ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem férderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von Risiken, welche nicht vereinbar sind mit
den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen
der verwalteten OGAW.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschafts-
strategie, den Zielen, den Werten und den Interessen der
Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAWs sowie
den Anleger solcher OGAW und umfasst MaBnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft legt auf Vorschlag der
Geschaftsfihrung die allgemeinen Grundséatze der Vergi-
tungspolitik fest, Uberpriift diese mindestens einmal jahr-
lich und ist fur ihre Umsetzung verantwortlich. Die Grunds-
atze der Vergltungspolitik werden vom Aufsichtsrat der
Gesellschaft genehmigt.

Die Gesellschaft zahlt als Teil der Group La Frangaise (nach-
folgend ,GLF") zum Konsolidierungskreis der variablen
Vergltung innerhalb der GLF.

Der Vergltungsausschuss wurde von GLF fir alle Unter-
nehmen des Konsolidierungskreises eingerichtet, um
Kompetenzen und Unabhangigkeiten bei der Beurteilung
der Richtlinie, den Vergiitungspraktiken und den Anreizen
fur das Risikomanagement nachzuweisen.

Die Verglitung der Mitarbeiter der Gesellschaft besteht aus
den folgenden Anteilen:

e Einem festen Anteil, der die Position und der Verant-
wortungsbereich eines Mitarbeiters berlicksichtig und

e eine variable Komponente. Die Hohe der variablen
Vergitung "Bonuspools" hangt von der jahrlichen
Performance der Gesellschaft und der Geschéftsein-
heit der GLF ab. Die quantitativen Parameter zur Be-
rechnung des "Bonuspools" sind das Finanzergebnis
des Geschéftsjahres sowie die tatsachlich bei der GLF
fur das betreffende Geschéftsjahr eingegangenen
Performancegebuhren.

Der variable Anteil der Vergltung fir das betreffende Ge-
schéftsjahr wird nach qualitativen und quantitativen Krite-
rien zugeteilt. Der ,Bonuspool” wird an jeden Mitarbeiter
mit einem doppelten Verteilungsschlissel verteilt, abhén-
gig vom Beitrag seiner Geschaftseinheit zum GLF-Ergebnis
und seiner eigenen Zielerreichung.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverg-
tung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinan-
der, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Ge-
samtverglitung hoch genug ist, um in Bezug auf die vari-
ablen Vergiitungskomponenten véllige Flexibilitat zu bie-
ten, einschlieBlich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten.

Fur Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss
auf das Risikoprofil der Gesellschaft und von ihr verwalte-
ten OGAW haben, gelten dariber hinaus besondere Ver-
gltungsregelungen. Gemal einem jahrlichen Analysever-
fahren werden die risikorelevanten Mitarbeiter identifiziert.
Bei diesen Personen wird ein Anteil von mindestens 50 %
der variablen Vergiitung (ab einem Schwellenwert von 75
TEUR) Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Diese 50% (Deferred Bonus) werden auf ei-
nen Fondsbasket indexiert und schrittweise tber drei Jahre
aufgeteilt. Unabhdngig vom Zeitpunkt des Ausscheidens
entfallt jeglicher Anspruch des Mitarbeiters auf Auszahlun-
gen aus dem Deferred Bonus. In einem solchen Fall ver-
bleiben die Depotwerte bei der Gesellschaft.
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Der variable Teil der Verglitung wird nur ausgezahlt oder
erworben, wenn der Betrag mit der finanziellen Situation
der Gesellschaft als Ganzes vereinbar ist. Der Gesamtbe-
trag der variablen Vergiitungskomponente wird im Allge-
meinen erheblich reduziert, wenn die Gesellschaft oder die
betreffenden OGAW eine schlechte bzw. negative finanzi-
elle Performance aufweisen, wobei sowohl die laufende
Vergltung als auch die Verringerung der Zahlungen fir
zuvor erworbene Betrdge beriicksichtigt werden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik ein-
schlieBlich der Zusammensetzung des Vergitungsaus-
schusses sind auf der Internetseite der Gesellschaft
https://www.la-francaise-am.de/rechtliche-hinweise.html
verdffentlicht. Auf Verlangen werden die Grundsétze kos-
tenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VER-
WENDUNG DER ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR

Wertentwicklung

1)
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Angegeben ist die durchschnittliche jahrliche Wertent-
wicklung (Darstellung 1) bzw. die gesamte Wertentwick-
lung (Darstellung 2) fiir die Zeitrdume von zehn, finf und

drei Jahren, jeweils von Jahresultimo bis Jahresultimo, fir
diejenigen Anteilklassen, die Uber den gesamten Zeitraum
bestanden haben.

Quelle: eigene Berechnung / SGSS

Die historische Wertentwicklung des Fonds er-
moglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wer-
tentwicklung. Die Wertentwicklung nach Aufle-
gung des Verkaufsprospekts wird in den Jahres-
und Halbjahresberichten sowie auf der Internet-
seite der Gesellschaft www.la-francaise-am.de
veroffentlicht.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsaus-
gleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend des Ge-
schaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrédgen aus Invest-
mentanteilen. Weitere Ertrdge kdnnen aus der VeraufBe-
rung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an.

Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschittungsfahi-
gen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —abflus-
sen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in
den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu fihren, dass
an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrédge
zur Ausschiittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mit-
telabfllsse hingegen wiirden dazu fiihren, dass pro Anteil
mehr Ertrdge zur Ausschittung zur Verfligung stiinden, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der
Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjah-
res die ausschittungsfahigen Ertrége, die der Anteilerwer-
ber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der
Verkdufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises ver-
gltet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungs-
fahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise
kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den
auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form
einer Ausschuttung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahl-
tes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt
hat.
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Ertragsverwendung und Geschiftsjahr

Bei den ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesell-
schaft — jeweils anteilig — grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertrdge aus Investmentanteilen— unter Beriicksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs — jedes Jahr in-
nerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres
an die Anleger aus. Realisierte VerauBerungsgewinne kon-
nen — unter Bertcksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — ebenfalls zur Ausschittung herangezogen wer-
den.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle
verwahrt werden, schreiben deren Geschaftsstellen die
Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei an-
deren Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, kdnnen zu-
satzliche Kosten entstehen.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMEL-
ZUNG DES FONDS

Voraussetzungen fiir die Auflosung des
Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aufldsung des Fonds
zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwal-
tung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Bekannt-
gabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden
die Anleger auBerdem Uber ihre depotfihrenden Stellen
per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden
der Kundigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den
Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Vermdgen er-
offnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlus-
ses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht
das Verfligungsrecht tiber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlds an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts (iber den Fonds
auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerduBerung der Vermogenswerte des
Fonds abzliglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflosung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung
des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens
drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds
wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt,
erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind eben-
falls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bun-
desanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Uber-
tragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante
Ubertragung werden die Anleger auBerdem (ber ihre de-
potfihrenden Stellen per dauerhaften Datentréager, etwa in
Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeit-
punkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Ge-
sellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die auf-
nehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung
des Fonds

Alle Vermoégensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Ge-
nehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder
durch die

Verschmelzung neu gegriindetes
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Investmentvermdgen Ubertragen werden, welches die An-
forderungen an einen OGAW erfillen muss, der in
Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des lber-
tragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern
kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmel-
zung des Fonds

Die Anleger haben bis flinf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre An-
teile ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme
der Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder
ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publi-
kums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit
denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentra-
ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form Uber die
Grunde fur die Verschmelzung, die potentiellen Auswir-
kungen fur die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang
mit der Verschmelzung sowie Uber maBgebliche Verfah-
rensaspekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem die
wesentlichen Anlegerinformationen fir das Investment-
vermoégen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegen-
stande des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss
die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor
Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner An-
teile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte
des Fonds und des lbernehmenden Investmentvermo-
gens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt
und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschluss-
prifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds
und des Ubernehmenden Investmentvermdgens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von
Anteilen an dem Ubernehmenden Investmentvermdgen,
die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtausch-
recht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertra-
gungsstichtag Anleger des ibernehmenden Investment-
vermoégens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit
der Verwaltungsgesellschaft des  Ubernehmenden

Investmentvermogens festlegen, dass den Anlegern des
Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermégens-
werte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und auf ihrer
Internetseite www.la-francaise-am.de bekannt, wenn der
Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes In-
vestmentvermogen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein
anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das
nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so GUbernimmt
die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das Uberneh-
mende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwal-
tet.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

e  Fondsadministration einschlieBlich der technischen
Durchfiihrung des Risikocontrollings an Société
Générale Securities Services GmbH, Unterféhring
(Teilbereiche der Fondsadministration sind an die
Société Générale Global Solution Centre Pvt. Ltd., Ban-
galore, Indien, und die Berechnung von Risikokenn-
zahlen und unterstiitzender Dienstleistung sind an die
SynoFin Risikomanagement Service AG, Vaduz, Liech-
tenstein ausgelagert.)

e Interne Revision an BDO AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Frankfurt am Main

e Datenschutz an s-consit GmbH, Bad Oldesloe

e IT an Groupe La Francaise, Paris (Teilbereiche der IT-
Dienstleistung sind an die It4finance AG, GieBen und
CW IT Services GmbH, Neu-Isenburg ausgelagert.)

e Finanz- und Lohnbuchhaltung an Klug & Engelhard
GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerbera-
tungsgesellschaft, Kriftel

e Portfoliomanagement fur den Bdérsenampel Fonds
Global an Veritas Institutional GmbH, Hamburg

e  Compliance-Funktion an SIZ GmbH, Bonn

e  Geldwasche-Funktion an GAR Gesellschaft fur Auf-
sichtsrecht und Revision mbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Frankfurt am Main
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INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte
entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interes-
sen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbun-
denen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte be-
grinden konnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

e  Mitarbeitergeschafte,

e  Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperfor-
mance (,window dressing”),

e  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermdgen oder Individual-
portfolios bzw.

e  Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und
Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Ak-
tienemission die Gesellschaft die Papiere fir mehrere
Investmentvermdgen oder Individualportfolios ge-
zeichnet hat (,IPO-Zuteilungen”),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits be-
kannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenann-
tes Late Trading.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus
dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend - meist vierteljhrlich — Vermittlungsent-
gelte als so genannte "Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesell-
schaft folgende organisatorische MaBnahmen ein, um In-
teressenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e  Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhal-
tung von Gesetzen und Regeln tiberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden missen.
e  Pflichten zur Offenlegung
e  Organisatorische MaBnahmen wie
+ die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

*  Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachge-
maBe Einflussnahme zu verhindern

*  Verzicht auf Eigenhandel

e Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitar-
beitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

e  Einrichtung von geeigneten Vergitungssystemen

e  Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteres-
sen bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtli-
nien

e  Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Er-
werb bzw. VerduBerung von Finanzinstrumenten

e  Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfihrungen

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VOR-
SCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur
fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tig sind. Dem ausléndischen Anleger empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konse-
quenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland in-
dividuell zu kldren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsétzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch
partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Ein-
kiinften im Sinne der beschrénkten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt
15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden,
umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solida-
ritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger
als Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapi-
talertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,-
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Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegat-
ten) bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen veranlagte Ehegat-
ten) Ubersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziliglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Ein-
kiinften aus Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrage
aus Investmentfonds (Investmentertrdge), d.h. die Aus-
schittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Ge-
winne aus der VerauBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einklinfte aus Kapitalvermogen regelmaBig nicht in der
Einkommensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende
Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorge-
nommen und aus der Direktanlage stammende auslandi-
sche Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
Einkilinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuer-
erkldarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerab-
zug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verau-
Berung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot
erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden,
werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich er-
fasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlan-
der)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuer-
pflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Ausschiit-
tungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-
steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem in-
landischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender
Hoéhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte
Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiit-
tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Ba-
sisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basis-
ertrag wird durch Multiplikation des Ricknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basis-
ertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fr je-
den vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei.
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Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-
steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem in-
landischen Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von ma-
ximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls hat der Anleger
der inldndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der ab-
zufihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiuihrende Stelle den Betrag der abzu-
fihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilli-
gung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depot-
fuhrende Stelle insoweit den Betrag der abzuflhrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch ge-
nommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen de-
potfihrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nach-
kommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in die-
sem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkom-
mensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember
2017 verauBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fur An-
teile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verduBert und zum 1. Januar
2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem
31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezem-
ber 2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen VerduBerung auch die Gewinne aus der zum
31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu ver-
steuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. De-
zember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. ei-
ner NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduBert,
dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in ei-
nem inlandischen Depot verwahrt werden und bei dersel-
ben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive
Einkinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erwor-
benen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei
Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in An-
spruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegen-
Uber dem fir den Anleger zustandigen Finanzamt erklart
werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermoégen (Steuerin-
lander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inldndische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieBlich ~ und  unmittelbar  gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
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Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des offentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient, dann erhélt er auf Antrag vom Fonds die auf der
Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer anteilig fir
seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile
in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden ausléandischen Staat. Die
Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen  Ertrdage  des  Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile
ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene
angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche
Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als  wirtschaftlichem Eigentimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i. H. v. 70 Prozent
bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und
ein von der depotfihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis  beizufligen.  Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis  ist  eine  nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung Uber den
Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint
die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkom-
men- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-

tig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschit-
tungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 15

Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell
40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke der Gewer-
besteuer. Flr Korperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinsti-
tute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zu-
zurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfris-
tigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wur-
den, sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer.

Die Ausschiuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 15 Prozent beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der
Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des

folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke
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der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs er-
worben wurden, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Pro-
zent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 15 Prozent berticksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBe-
rungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitz-
zeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei
fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 20 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Le-
bens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die An-
teile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandel-
serfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschafts-
teuer und 7,5 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen
i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trdge auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittun-
gen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs
eines Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Inldndische
Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Koérperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Andere
steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und

Unterstitzungskass

en, sofern die im

Korperschaftsteuer-

gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25 Prozent (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 Prozent

bzw. fur Mischfonds i.H.v. 15 Prozent wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60 Prozent fur Einkommensteuer / 30 Prozent fir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 Prozent fir
Einkommensteuer / 15 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 Prozent(die

Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30 Prozent bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15 Prozent wird berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80 Prozent fir Kérperschaftsteuer / 40 Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 Prozent fiir
Kérperschaftsteuer / 20 Prozent fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 15
Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 7,5 Prozent fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 15 Prozent fiir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird

ein Solidaritatszuschlag als Ergénzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erfor-

derlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Seite 44

Verkaufsprospekt ETF-PORTFOLIO GLOBAL (Stand: Februar 2020)



Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im
Depot bei einer inldndischen depotfithrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorab-
pauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerli-
che Ausléandereigenschaft nachweist. Sofern die Aus-
landereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der ausléandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenord-
nung zu beantragen. Zustandig ist das fiir die depot-
fihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VerduB3erung von Anteilen abzu-
fihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszu-
schlag ist bei der Einkommensteuer und Ko&rper-
schaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlan-
dischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichte-
ter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die
darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kir-
chensteuerpflichtige angehért, regelmaBig als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahig-
keit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrége des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern
nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Son-
dervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermdégens auf ein anderes inlandisches Son-
dervermdgen kommt es weder auf der Ebene der An-
leger noch auf der Ebene der beteiligten Sonderver-
mogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h.
dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fur

die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde eines
inldndischen Sondervermogens auf eine inldndische
Investmentaktiengesellschaft mit verdanderlichem Ka-
pital oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlén-
dischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital. Erhalten die Anleger des Ubertragen-
den Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschdit-
tung zu behandeln.

Automatischer Informationsaus-
tausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von grenziberschrei-
tendem Steuerbetrug und grenziberschreitender
Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in
den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat
daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen
Standard fir den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten in Steuersachen veroffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgenden
"CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teil-
nehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Ab-
kommens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014
mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich
der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert.
Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der
EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an.
Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die
Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr spéter
anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Fi-
nanzkonten-Informationsaustausch-gesetz vom 21.
Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen Gber ihre Kunden einzuholen.
Handelt es sich bei den Kunden (naturliche Personen
oder Rechtstrdger) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansdssige meldepflichtige Personen (dazu
zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten und De-
pots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die mel-
denden Finanzinstitute werden dann fiir jedes melde-
pflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre
Heimatsteuerbehdrde bermitteln. Diese Ubermittelt
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die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde
des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die persdnlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueri-
dentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburts-
ort (bei natilrlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) so-
wie um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Ge-
samtbruttobetrag der Ertradge wie Zinsen, Dividenden
oder Ausschittungen von Investmentfonds); Ge-
samtbruttoerldse aus der VerauBerung oder Rick-
gabe von Finanzvermogen (einschlieBlich Fondsan-
teilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anle-
ger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kredit-
institut unterhalten, das in einem teilnehmenden
Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinsti-
tute Informationen Uber Anleger, die in anderen teil-
nehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundes-
zentralamt fur Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdérden der Ansdssigkeits-
staaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend wer-
den Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staa-
ten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden, die die Informationen an das Bundeszentral-
amt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar,
dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige
Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden,
die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehér-
den der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterlei-
ten.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes
ist die FFA Frankfurt Finance Audit GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, be-
auftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des
Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschafts-
prifer in einem besonderen Vermerk zusammenzu-
fassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahres-
bericht wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirt-
schaftspriifer auch festzustellen, ob bei der

Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB so-
wie die Bestimmungen der Anlagebedingungen be-
achtet worden sind. Der Wirtschaftsprifer hat den
Bericht Uber die Priifung des Fonds bei der BaFin ein-
zureichen.

DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte
Funktionen Ubernehmen, sind unter Gliederungs-
punkt ,Auslagerung” dargestellt. Darliber hinaus hat
die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

e Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Miinchen. Aufgaben sind Steuerbe-
ratungsleistungen im Zusammenhang mit dem
Investmentsteuergesetz.

e Bloomberg Finance L.P., New York; Factset Rese-
arch Systems Inc., Norwalk, Connecticut; KPMG
Alpen-Treuhand GmbH  Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft, Wien; LPX
Group, Zrich, CleverSoft GmbH, Miinchen sowie
Veritas Institutional GmbH, Hamburg.

Aufgaben der Dienstleister sind die Vertretung,
Beratung und Versorgung der Gesellschaft bzw.
ihrer Fonds z.B. mit Marktdaten und Informatio-
nen zur Unterstiitzung und Weiterentwicklung
der Investmentansatze.

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREI-
TUNG DER BERICHTE UND SONSTIGEN INFOR-
MATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicher-
gestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhal-
ten und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die
in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Anlegerinfor-
mationen kénnen auf dem im Abschnitt ,Grundlagen
— Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informa-
tionen” angegebenen Wege bezogen werden.
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WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWAL-
TETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden insgesamt folgende
Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, von de-
nen lediglich der ETF-PORTFOLIO GLOBAL Gegen-
stand dieses Verkaufsprospekts ist.

Investmentvermoégen nach der OGAW-
Richtlinie
e  Veri ETF-Allocation Defensive
e  Veri ETF-Dachfonds
e  Veri ETF-Allocation Dynamic
e Veri Multi Asset Allocation
e  Borsenampel Fonds Global
e Ve-RI Equities Europe
e Ve-RI Listed Infrastructure
e Ve-RI Listed Real Estate
e ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Alternative Investmentvermogen (AIF)

e Keine

Die Gesellschaft verwaltet zudem keine Spezial-In-
vestmentvermdgen.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der La Francaise Asset Management
GmbH, Frankfurt am Main, (,Gesellschaft”) fur die von
der Gesellschaft verwalteten Sondervermogen ge-
méaB der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit
den fir das jeweilige OGAW-Sondervermégen auf-
gestellten ,Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwal-
tungs-gesellschaft und unterliegt den Vorschriften
des Kapitalanlagengesetzbuchs (,KAGB").

(2) Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld
im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung
in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensge-
genstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in
Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die
sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschéaftszweck des OGAW-Sondervermdgens
ist auf die Kapitalanlage gemalB einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermé-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mit-
tel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine ak-
tive unternehmerische Bewirtschaftung der gehalte-
nen Vermdgensgegenstéande ist ausgeschlossen.

(3) Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (AAB) und Besonderen Anlage-
bedingungen (BAB) des OGAW-Sondervermdgens
und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sonder-
vermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhdngig von der Gesell-
schaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlos-
senen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen.

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MaBgabe des § 73 KAGB auf ein anderes

Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fiir
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzin-
strumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanz-instrumen-
ten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf &uBere Ereignisse
zurlckzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar
waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch ge-
geniiber dem OGAW-Sondervermégen oder den An-
legern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig o-
der vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Ver-
wahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen flir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen
Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben unabhangig von der Verwahrstelle und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegen-
stande zu erwerben, diese wieder zu verauBBern und
den Erldés anderweitig anzulegen; sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermo-
gensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

(3) Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Ver-
mogensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Ge-
schéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermé-
gen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.
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§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Son-
dervermdgen nur solche Vermdgensgegensténde er-
werben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten las-
sen. Sie bestimmt in den BAB, welche Vermdgensge-
genstande fir das OGAW-Sondervermdgen erwor-
ben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vor-
sehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zu-
gelassen ist’,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu be-
antragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

* Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesan-
stalt veroffentlicht. www.bafin.de

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europédischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber
den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen
bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermdgen gehdren, erworben wer-
den,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz
1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchsta-
ben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB er-
fullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herrlihren, welche ihrerseits nach die-
sem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die BAB keine weiteren Einschréankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermé-
gens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpa-
piere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das
OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach
den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397
Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
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Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Son-
dervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europédischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem an-
deren Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaat-
lichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union, der Europaischen Zentralbank oder
der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von einer internatio-
nalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht
der Européischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

2 siehe FuRRnote 1

f) von anderen Emittenten begeben werden und
diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB er-
fullen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu flihrenden Guthaben konnen bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kén-
nen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten wer-
den. Sofern in den BAB nichts anderes bestimmt ist,
kénnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung
lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen
gemaB der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, kdnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz
2 KAGB erfiillen.

(2) Anteile an inlandischen Sondervermégen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an aus-
léndischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur er-
werben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwal-
tungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der

auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft

Seite 50 Verkaufsprospekt ETF-PORTFOLIO GLOBAL (Stand: Februar 2020)



insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen inlédndischen Son-
dervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentver-
mogen oder auslandischen offenen AIF angelegt
werden durfen.

§ 9 Derivate
(1) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt

ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemaf § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemaB § 197 Absatz 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qua-
lifizierten Ansatz im Sinne der gemaB § 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in In-
vestmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch” (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmdBig nur Grundformen von De-
rivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie
gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basis-
werten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Kom-
plexe Derivate mit gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernach-
lassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaB-
gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fiir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Ab-
satz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentantei-
len nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von In-
vestmentanteilen nach §196 KAGB und auf

Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die fol-
genden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mog-
lich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeit-
punkt linear von der positiven oder negativen Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Ba-
siswerts ab und wird null, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungss-
waps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie
die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen
Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

(3) Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems - in jegliche Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente oder Derivate in-
vestieren, die von einem gemaB § 197 Absatz 1 Satz
1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzu-
ordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktri-
siko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktri-
siko des zugehorigen Vergleichsvermégens gemaB §
9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risi-
kobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

(4) Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschéften von den in den Anlagebedingun-
gen oder von den im Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

(5) Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und
der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Anleger fur ge-
boten halt.
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(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jeder-
zeit gemaB § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbe-
richt bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft
die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstru-
mente gemal § 198 KAGB.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGSB, in der DerivateV und in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieBlich der in Pension genommenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens erworben werden; in diesen Werten
dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den BAB vorgesehen ist und der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens nicht Gbersteigt.

(3) Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer in-
ternationalen Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehort, ausge-
geben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35

Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen.

(4) In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute auf-
grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inha-
ber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenomme-
nen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Ver-
mogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausrei-
chend decken und die bei einem Ausfall des Emitten-
ten vorrangig fir die féllig werdenden Riickzahlun-
gen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen
desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht
Ubersteigen.

(5) Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MaBgabe von § 206 Absatz 2 KAGB uberschritten
werden, sofern die BAB dies unter Angabe der betref-
fenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen missen
die fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens ge-
haltenen Wertpapiere und Geldmarkt-instrumente
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden durfen.

(6) Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankgutha-
ben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben
Kreditinstitut anlegen.

(7) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
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b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
MaBgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat,
dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Ver-
mogensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdge 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

(8) Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
genannten Grenzen von 40 Prozent nicht berlcksich-
tigt. Die in den Abséatzen 2 bis 4 und Abséatzen 6 bis 7
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Re-
gelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

(9) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermdgen nach MalBgabe des § 196 Ab-
satz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an In-
vestmentvermégen nach MaBgabe des § 196 Absatz
1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis
zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermé-
gens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent
der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen in-
landischen, EU- oder auslandischen Investmentver-
mogens, das nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in Vermogensgegenstande im Sinne der §§
192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis
191 KAGB

a) samtliche Vermdégensgegenstdnde und Verbind-
lichkeiten dieses OGAW-Sondervermégens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch ge-
grindetes OGAW-Sondervermdgen, oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesell-
schaft mit verdnderlichem Kapital Gibertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten eines anderen offenen

Publikumsinvestmentvermégens in dieses OGAW-
Sondervermdgen aufnehmen;

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der
jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelhei-
ten des Verfahrens ergeben sich aus den §§182 bis
191 KAGB.

(3) Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem
Publikumsinvestmentvermogen verschmolzen wer-
den, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende o-
der neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin
ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf
das OGAW-Sondervermdgen kdnnen darlber hinaus
gemaB den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buch-
stabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

(1) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermoégens einem Wertpapier-Darlehensneh-
mer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertra-
gung ausreichender Sicherheiten gemaB § 200 Absatz
2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wert-
papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer  einschlieBlich  kon-
zernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens nicht Gbersteigen.

(2) Werden die Sicherheiten fiir die lbertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperr-
konten gemal § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-
terhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben
in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermo-
gensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Euro-
paischen Union, einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Dritt-
staat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur ent-
sprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage
von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder
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c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckfor-
derung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem OGAW-Sondervermd&gen zu.

(3) Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in
den BAB genannten Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenziiber-
schreitenden Effektengeschaften fiir andere ist, orga-
nisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung
der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den An-
forderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist
und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(4) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt
ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande
fur das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfur sinn-
gemaB.

§ 14 Pensionsgeschéfte

(1) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens jederzeit kindbare Wertpapier-
Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstitu-
ten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage ab-
schlieBen.

(2) Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingun-
gen fur das OGAW-Sondervermdgen erworben wer-
den durfen.

(3) Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt
ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegen-
stande fir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hier-
fur sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

(1) Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden An-
teilscheine lauten auf den Inhaber.

(2) Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Ver-
waltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.

(3) Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BAB
nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertra-
gung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften
Rechte Uber. Der Gesellschaft gegenilber gilt in je-
dem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

(4) Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anle-
ger einer Anteilklasse werden in einer Sammelur-
kunde verbrieft. Sie trdgt mindestens die handschrift-
lichen oder vervielféltigten Unterschriften der Gesell-
schaft und der Verwahrstelle.

(5) Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausge-
schlossen. Sofern fiir das OGAW-Sondervermdgen in
der Vergangenheit effektive Stiicke ausgeben wur-
den und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016
nicht in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Ab-
satz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, wer-
den diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. De-
zember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger werden
stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und
auf einem gesonderten Depot der Verwahrstelle gut-
geschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen ef-
fektiven Stlicks bei der Verwahrstelle kann der Einrei-
cher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf
ein von ihm zu benennendes und flr ihn gefiihrtes
Depotkonto verlangen. Effektive Stlicke, die sich mit
Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung
bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten
Stellen befinden, kdnnen jederzeit in eine Sammelur-
kunde Uberfihrt werden.
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§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
Aussetzung der Riicknahme

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstandig einzustellen.

(2) Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BAB kdnnen vorsehen, dass Anteile nur
von bestimmten Anlegern erworben und gehalten
werden dirfen.

(3) Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riick-
nahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknah-
mepreis fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
zuriickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahr-
stelle.

(4) Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Ricknahme der Anteile gemaB § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umsténde vor-
liegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

(5) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien tber
die Aussetzung gemaB Absatz 4 und die Wiederauf-
nahme der Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dau-
erhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

(1) Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahme-
preises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu
dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermo-
gensgegenstande abzliglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoin-
ventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemal
§ 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fur das
OGAW-Sondervermdgen eingeflhrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt
gemaB §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
(KARBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziiglich
eines in den BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags
gemaB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermégen, gegebenenfalls abzlglich eines in
den BAB festzusetzenden Rucknahmeabschlags ge-
malB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

(3) Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags fol-
gende Wertermittlungstag, soweit in den BAB nichts
anderes bestimmt ist.

(4) Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bor-
sentéglich ermittelt. Soweit in den BAB nichts weite-
res bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres
von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Ndhere
regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehen-
den Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen
belastet werden kénnen, genannt. Fir Vergitungen
im Sinne von Satz 1 ist in den BAB darlber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe
und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

(1) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht
die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Er-
trags- und Aufwandsrechnung gemaB § 101 Absatz 1,
2 und 4 KAGB bekannt.

(2) Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjah-
resbericht gemal3 § 103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Son-
dervermdgens wahrend des Geschaftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen

Verkaufsprospekt ETF-PORTFOLIO GLOBAL (Stand: Februar 2020) Seite 55



oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermo-
gen eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB
Absatz 1 entspricht.

(4) Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt,
hat die Verwahrstelle jéhrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

(5) Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufspros-
pekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im Bun-
desanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Son-
dervermégens

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kindigen. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mit-
tels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu
unterrichten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sonderver-
maogen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das Verfligungsrecht tber das
OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Gber,
die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen
hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergltung ihrer Abwicklungsta-
tigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur
die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung
der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens nach MaB3gabe der bishe-
rigen Anlagebedingungen Ubertragen.

(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach MaBgabe des § 99 KAGB erlischt,
einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den

Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Ab-
satz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das OGAW-Sondervermo-
gen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
bertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesan-
zeiger und dariliber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind
liber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertra-
gung unverziglich mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das
OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel be-
darf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &n-
dern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlage-
grundsatze des OGAW-Sondervermdégens betreffen,
bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorge-
sehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuwei-
sen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne des
§162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der
Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anle-
gern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1
die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderun-
gen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde
sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise

Seite 56 Verkaufsprospekt ETF-PORTFOLIO GLOBAL (Stand: Februar 2020)



mittels eines dauerhaften Datentragers gem. § 163
Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

(4) Die Anderungen treten friihestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlage-
grundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten
nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der La Francaise Asset Management
GmbH, Frankfurt am Main, (,Gesellschaft”) fur das
von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen ge-
maB der OGAW-Richtlinie
ETF-PORTFOLIO GLOBAL, die nur in Verbindung mit
den fiir das jeweilige Sondervermégen von der Ge-
sellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermo-
gen (nachfolgend ,Sondervermégen”) folgende Ver-
maogensgegenstdnde erwerben:

1. Investmentanteile gemaR § 8 AAB,

2. Bankguthaben gemaB § 7 AAB,

3. Geldmarktinstrumente gemaB § 6 AAB,
4. Derivate gemaB § 9 AAB

Wertpapiere im Sinne von § 5 AAB und Sonstige An-
lageinstrumente im Sinne von § 10 AAB sowie Deri-
vate auf diese Vermogensgegenstande dirfen nicht
erworben werden.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte ge-
maB den §8 13 und 14 der AAB werden nicht abge-
schlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens werden in Anteilen an bdrsengehandelten
richtlinienkonformen Investmentanteilen (Exchange
Traded Funds) angelegt, die aufgrund ihrer Anlage-
bedingungen oder Satzung — aktiv oder passiv — zu
mindestens 51 Prozent in Aktien investieren oder ih-
rem Anlageziel nach die Wertentwicklung entspre-
chender Indizes abbilden.

(2) Vorbehaltlich der in Absatz 1 festgelegten Anla-
gegrenzen gilt zudem, dass mindestens 51 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens in Kapitalbeteili-
gungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem
Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unter-
liegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Diritt-
staat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften in Héhe von mindes-
tens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen, die ge-
maB ihren Anlagebedingungen mindestens 51 Pro-
zent ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an Ka-
pitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 Prozent
ihres Wertes.

(3) Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens dirfen in Bankguthaben gemal § 7 Satz 1 der
AAB angelegt werden.

(4) Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens dirfen in Geldmarktinstrumenten gemaf § 6 der
AAB angelegt werden.

(5) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten diirfen tber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens erwor-
ben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Pro-
zent des Wertes des Sondervermogens nicht Uber-
steigt.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

(1) Fur das Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im
Sinne von § 16 Abs. 2 der AAB gebildet werden, die
sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Wah-
rung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder ei-
ner Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.
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(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsge-
schéften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsan-
teilklassen mit einer Wéahrungsabsicherung zuguns-
ten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéh-
rung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9
der AAB Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einset-
zen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwédhrung der Anteilklasse
lautenden Vermdgensgegenstanden des Sonderver-
mdgens zu vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieB3-
lich der aus dem Fondsvermogen ggf. abzuflihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergeb-
nisse aus Waéhrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. ein-
schlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser An-
teilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahres-
bericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kenn-
zeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsver-
wendung, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung,
der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensge-
genstanden des Sondervermégens in Hohe ihrer An-
teile als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.
(2) Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von § 18 Abs. 3 der AAB ist der Ab-
rechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Ricknahme-
auftrage spatestens der Uibernachste auf den Eingang
des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag.

§ 6 Kosten

(1) Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen
sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Son-
dervermdgens eine jahrliche Vergltung in Héhe von
bis zu 0,80 Prozent des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Sondervermdgens, errechnet auf
Basis des taglich ermittelten Nettoinventarwertes. Fir
Tage, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird,
ist der zuletzt ermittelte Nettoinventarwert maBgeb-
lich. Die Verwaltungsvergiitung kann dem Sonder-
vermdgen monatlich entnommen werden. Es steht
der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteil-
klassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu er-
heben.

(2) Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermégen
eine jahrliche Pauschalgebihr in Hohe von 0,15 Pro-
zent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermogens, errechnet auf Basis des téaglich er-
mittelten Nettoinventarwertes. Fir Tage, an denen
kein Nettoinventarwert ermittelt wird, ist der zuletzt
ermittelte Nettoinventarwert maBgeblich. Die Pau-
schalgeblhr kann dem Sondervermd&gen monatlich
entnommen werden. Die Pauschalgebihr deckt fol-
gende ggf. anfallenden Vergiltungen und Kosten ab,
die dem Sondervermdgen nicht separat belastet wer-
den:

- Vergitung der Verwahrstelle;

- bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf.
einschlieBlich der bankublichen Kosten fiir die Ver-
wahrung auslandischer Vermogensgegenstande im
Ausland;

- Kosten fur den Druck und Versand der fur die An-
leger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformatio-
nen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggf. der Ausschuttungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informa-
tionen Uber Fondsverschmelzungen und der Infor-
mationen Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit
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Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

- Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens
durch den Abschlusspriifer des Sondervermogens;

- Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Kosten fiir die Einlésung der Ertragsscheine;

- Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

- Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf das Sondervermdgen, mit Ausnahme der in
Ziffer (4) b) genannten Kosten;

- Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Er-
werb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaB3stabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen;

- Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des
Sondervermoégens durch Dritte.

(3) Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen
nach den vorstehenden Ziffern (1) und (2) als Vergu-
tungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,95
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermdgens betragen, errechnet auf Basis
des taglich ermittelten Nettoinventarwertes. Fur
Tage, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird,
ist der zuletzt ermittelte Nettoinventarwert malBgeb-
lich.

(4) Neben der der Gesellschaft zustehenden Pau-
schalgeblhr gemaB Ziffer (2) kdnnen die folgenden
Verglitungen und Kosten zuséatzlich belastet werden:

a) Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermdgensgegenstanden entste-
henden Kosten (Transaktionskosten);

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermdgens sowie der Ab-
wehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Son-
dervermdgens erhobenen Anspriichen;

¢) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbe-
vollméachtigten.

(5) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlége offen zu legen, die dem Son-
dervermdgen im Berichtszeitraum fur den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von An-
teilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabe-
aufschldge und Riicknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Vergutung offen zu legen, die dem Son-
dervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist oder einer auslandischen Investment-Ge-
sellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesell-
schaft als Verwaltungsvergitung fir die im Sonder-
vermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Ausschiittung

(1) Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wéh-
rend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sonder-
vermdgens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — anteilig aus. Realisierte VerduBe-
rungsgewinne— unter Berlicksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls anteilig
zur Ausschiittung herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemaB Abs. 1
kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen
Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht lbersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen wer-
den.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen antei-
lige Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstan-
dig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt
werden.
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(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 8 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens ist jeweils
das Kalenderjahr.
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Anteilklassen im Uberblick

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Anteilklasse

cecccoce

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

01.04.2008

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

WKN AOMKQK

©000000000000000000000000000000000000000,00000000000000000000000000000000000000000

ISIN DEOOOAOMKQK7

eeceecetecetcceccerccescctecerccecstrcsctecsecctrcsesscrcsetsseescsssesssresesasee
eeceeceeeceecteecerccescctecetccescttcsemesteestresesscrcsessseescsssesstrestsasee
DE, AT
eececccscsesccecccrscesscscscsccecscscsee
0%
‘0
eececccscsesccecccrccesscrcscsscecscsssee

0,80 % p.a.

© 000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Auflagedatum

Wéhrung

eccccebocccedecccce

Vertriebszulassung

Ausgabeaufschlag

@0c000000000000000000000000000000000000

Verwaltungsverglitung

essccebeccsedecccce

Erfolgsbezogene Zusatzvergilitung keine

©000000000000000000000000000000000000000,00000000000000000000000000000000000000000

0,15 % p.a.

00000000000000000000000000000000000000000

Kostenpauschale

%ecccedeccccccsccccce

@0c000000000000000000000000000000000000

Mindestanlagesumme'! keine

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Ertragsverwendung ausschuttend

@ecccegocccee

00 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

.

Geschdftsjahr Kalenderjahr

.
.
.
.
S

1) Die Gesellschaft kann Abweichungen im Rahmen von Vertriebsvereinbarungen festlegen




Zusdtzliche Informationen flr Anleger in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber in der Republik Osterreich,
indem sie den Verkaufsprospekt mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prazisieren und ergdinzen:

Zahistelle in Osterreich fiir in Osterreich éffentlich vertriebene Anteile des Sondervermégens:

Société Générale S.A.,Paris
Zweigniederlassung Wien

Prinz Eugen-StraBe 8-10/5/TOP 11
A-1040 Wien

RUckkaufantré&ge fur das Sondervermdgen kébnnen bei der dsterreichischen Zahlstelle eingereicht werden. Diese wird
auch die Abwicklung und die Auszahlung des Rickkaufpreises in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle vornehmen.

Folgende Unterlagen und Informationen zu dem Sondervermégen werden auf der Internet-Seite der
Gesellschaft unter www.la-francaise-am.de veréffentlicht:

- Verkaufsprospekt einschlieBlich Anlagebedingungen
- Wesentliche Anlegerinformationen (,KIID™)

- Jahres- und Halbjahresbericht

- Ausgabe- und Rucknahmepreise

- Fondsvermédgen (Nettoinventarwert des Sondervermédgens)

In der Republik Osterreich sind noch weitere von der Gesellschaft verwaltete Publikums-
Sondervermdégen zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen, die nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts
sind.



Angaben zur Gesellschaft

La Frangaise Asset Management GmbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69.97 57 43 -0

Fax: +49 (0) 69.97 57 43 -81
info-am@la-francaise.com
www.lo-francaise-am.de

Haffendes Eigenkapital

€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2019
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2019

Gesellschafter
Veritas Portfolio GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Geschdfisfiihrer

Aurélie Fouilleron Masson, 92100 Boulogne, Frankreich
Hosnia Said, 61440 Oberursel

Pascal Traccucci, 92100 Boulogne, Frankreich

Verwahrstelle

Zweigstelle Frankfurt am Main der
Société Générale S.A., Paris

Neue Mainzer StraBe 46-50

60311 Frankfurt am Main
Haftendes Eigenkapital: € 63,1 Mrd.,
Stand 31.12.2019

Wirtschaftsprifer

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Philippe Verdier

Chief Financial Officer
Group La Frangaise,
Paris

Vorsitzender

Laurent Jacquier-Laforge

Global Head of Sustainable Investing
Group La Frangaise,

Paris

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Sybille Hofmann
unabhdngige Aufsichtsratfin

Verbandsmitglied bei

BVI Bundesverband

Investment und Asset Management e.V,,
Frankfurt am Main



LA FRANCAISE

La Francaise Asset Management GmbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69.97 57 43 -0
Fax: +49 (0) 69.97 57 43 -81
info-am®@Ila-francaise.com
www.la-francaise-am.de
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