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Die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe mit Hauptsitz in Pullach bei
Minchen ist seit Gber 40 Jahren in der Vermdgensverwaltung
tatig und zahlt heute zu den grofsten bankunabhangigen
Vermdgensverwaltern im deutschsprachigen Raum.

Die individuelle Vermdgensverwaltung in Einzeltiteln (ab EUR
500.000) und Fonds (ab EUR 150.000) wird ergénzt um eine
standardisierte Fondsvermogensverwaltung. Neben dem

o L reinen Retail-Geschaft berat das bankunabhéangige Analysten-
team eine Reihe von Publikums- und Spezialfonds fir in- und
auslandische Banken, Versicherungen, Vertriebsgesellschaften
und Industrieunternehmen.

Dr. Jens Ehrhardt

Die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe hat in Deutschland den ersten
bankunabhéngigen Vermogensverwalter-Aktienfonds, den
ersten Aktienfonds ohne Ausgabeaufschlag und den ersten
anlegerfreundlichen Aktienfonds mit Discount-Broker-Spesen
aufgelegt. Um ihren Qualitdtsanspruch zu sichern und ihren
Kunden ein langfristiges Anlagemanagement zu gewahrleisten,
hat die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe Ende 2002 gemeinsam mit
der DZ PRIVATBANK S.A. in Luxemburg eine eigene Fonds-
Verwaltungsgesellschaft gegrindet - die DJE Investment S.A.



Verwaltungsgesellschaft
DJE Investment S.A.

R.C.S. Luxembourg B 90412
4, rue Thomas Edison

1445 Strassen, Luxemburg
Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft (Leitungsorgan)
(Stand: 30. Juni 2018)

Vorsitzender des Verwaltungsrates
Dr. Jens Ehrhardt

Vorstandsvorsitzender der DJE Kapital AG
Pullach

Geschéftsfithrender
stellvertretender
Verwaltungsratsvorsitzender
Dr. Ulrich Kaffarnik

Vorstand der DJE Kapital AG
Pullach

Verwaltungsratsmitglieder

Dr. Jan Ehrhardt

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender
der DJE Kapital AG

Pullach

Peter Schmitz
Vorstand der DJE Kapital AG
Pullach

Bernhard Singer
Luxemburg

Geschiftsfiihrer der
Verwaltungsgesellschaft
Mirko Bono

Stefan-David Griin

Dr. Ulrich Kaffarnik

Verwabhrstelle, Zentralverwaltung
sowie Register- und Transferstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

1445 Strassen, Luxemburg

Luxemburg

Zahilstelle

Grof3herzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

1445 Strassen, Luxemburg
Luxemburg

Zahilstelle

Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main

Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Deutschland

Zusatzliche Angaben fiir Osterreich
Kreditinstitut im Sinne des $ 141 Abs. 1
InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

1100 Wien

Osterreich

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im Sinne
des$141 InvFG 2011 beziehen konnen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

1100 Wien

Osterreich

Inldndischer steuerlicher Vertreter im Sinne
des§186 Abs. 272 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

1100 Wien

Osterreich
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Zusatzliche Angaben fiir
die Schweiz

Zahilstelle in der Schweiz
NPB Neue Privat Bank AG
Limmatquai 1/am Bellevue
Postfach

8024 Ziirich

Schweiz

Vertreter in der Schweiz

First Independent Fund Services AG
Klausstrasse 33

8008 Zdrich

Schweiz

Erfiilllungsort und Gerichtsstand
in der Schweiz

First Independent Fund Services AG
Klausstrasse 33

8008 Zrich

Schweiz

Anlageberater

DJE Kapital AG

Pullacher StralRe 24

82049 Pullach

Deutschland

(bis zum 31. Dezember 2017)

Fondsmanager

DJE Kapital AG
Pullacher Stral3e 24
82049 Pullach
Deutschland

(ab dem 1. Januar 2018)

Abschlusspriifer des Fonds

und der Verwaltungsgesellschaft
Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée

Cabinet de Reévision Agréé

560, rue de Neudorf

2220 Luxemburg

Luxemburg



Makrookonomischer Riickblick
1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Die internationalen Aktienmarkte durchliefen im Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 zwei Phasen. Die erste Phase
erstreckte sich Uber das 2. Halbjahr 2017 bis Ende Januar 2018.
Der Trend zeigte nach oben, und die meisten Aktienmarkte mar-
kierten ein Allzeithoch, darunter der deutsche Aktienindex DAX
mit 13.600 und der US-amerikanische S&P-500-Index mit 2.870
Punkten. Die zweite Phase begann Ende Januar 2018 mit einem
deutlichen Kursriickgang, und der Trend zeigte tendenziell seit-
warts. Uber den ganzen Berichtszeitraum hinweg hat sich der
DAX mit einem kleinen Minus von 0,16 % kaum von der Stelle
bewegt. Der breite européische Aktienindex STOXX 600 erzielte
ein ebenso kleines Plus von 0,15 %. Deutlicher kam der S&P 500
von der Stelle, er legte um 9,64 % zu. In Asien konnte sich der
Hang-Seng-Index (Hongkong) ebenfalls um 9,29% steigern.
Weltweit legten Aktien, gemessen am MSCI-World-Index, um
6,56 % zu - alle Index-Angaben auf Euro-Basis.

Die ausgesprochen guten konjunkturellen Rahmenbedingungen,
sinkende Arbeitslosenquoten ohne allzu hohe Lohnsteigerungen
und die Aussicht auf eine durchgreifende Steuerreform in den
USA lielsen die Markte im 2. Halbjahr 2017 steigen. Neben den
guten Konjunkturaussichten waren die moderaten Bewertungs-
niveaus und die positiven Geschaftsentwicklungen bei den Unter-
nehmen Grinde flr das erfreuliche Abschneiden. Im 2. Halbjahr
2017 sorgten zudem anziehende RohdInotierungen angesichts
der weltweit robusten Konjunkturverfassung fur erhéhten Risiko-
appetit bei den Anlegern. Der Rohdlpreis der Sorte Brent erklomm
neue Jahreshdchststande.

Im 1. Quartal 2018 konnten die globalen Aktienmarkte zunachst
noch weiter zulegen, bis Ende Januar starkere Gewinnmitnahmen
einsetzen. Die gute Stimmung an den Borsen drehte angesichts
der Arbeitsmarktdaten in den USA: In den gleichzeitig steigenden
Beschaftigungszahlen und Lohnen sahen die Marktteilnehmer
das Risiko fUr eine Geldpolitik, die schneller als erwartet restriktiv
werden konnte. Weitere Probleme kamen hinzu, darunter der
diplomatische Konflikt zwischen Russland und Grofbritannien,
das Personalkarussell der US-Regierung und der Datenskandal
um das weltweit grofte Social-Media-Netzwerk. Die europa-
ischen Barsen wurden geopolitisch vor allem durch die von der
Trump-Regierung angekiindigten US-Importzoélle auf Metall- und
Aluminiumwaren belastet, die fir eine erhohte Verunsicherung
bei den Anlegern sorgten.
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Im 2. Quartal 2018 konnten sich die Aktienmarkte wieder erholen.
Positiv wirkte sich die gute Berichtssaison in den USA aus:
Die US-Steuerreform schlug sich in durchschnittlich rund 25%
hoéheren Unternehmensgewinnen nieder. Die Einigung im Atom-
streit zwischen den USA und Nordkorea wirkte sich ebenfalls
positiv auf die Stimmung aus. Den US-Aktienmarkt unterstitzten
aulierdem diverse Aktienrlickkaufprogramme: US-Unternehmen
kandigten an, bis Ende 2018 Aktien in Hohe von rund 800 Milliar-
den US-Dollar zurckkaufen zu wollen. Auch in Europa fielen die
Geschaéftszahlen der Unternehmen gut aus, aber nicht so positiv
wie in den USA. Exportorientierte Unternehmen profitierten von
einem schwacher tendierenden Euro, der sich im ersten Halbjahr
2018 von 1,20 auf 1,16 US-Dollar verbilligte. Allerdings drtickte
der sich zuspitzende Zollstreit zwischen den USA und ihren Han-
delspartnern auf die Markte, vor allem in China und Europa. Da
immer gréfere Handelsvolumina und Warengruppen in den Kon-
flikt hineingezogen wurden, sanken vorlaufende Indikatoren wie
Einkaufsmanager- und Geschaftsklima-Indizes, die Auftragsein-
gange der Industrie gingen zurlick und die Produktion sank leicht.

Die Liquiditdt an den Méarkten war leicht ricklaufig, ausgelost
durch die US-Notenbank (Fed), die die Leitzinsen im Berichtszeit-
raum in drei Zinsschritten a 25 Basispunkten auf die Spanne von
1,75% bis 2,00% erhoéht und weitere Zinsschritte angekindigt
hat. Die robuste Konjunktur der US-Wirtschaft, steigende Wachs-
tumsprognosen, eine Inflation bei rund 2% und steigende Lohne
waren ausschlaggebend far die Fed. In den USA machten sich
die hoheren Zinsen bemerkbar. Im Berichtszeitraum stieg die
Rendite von 2-jahrigen US-Staatsanleihen von 1,38 % auf 2,53 %.
10-jahrige Papiere weiteten ihre Rendite von 2,30% auf 2,86 %
weniger stark aus, sodass sich hier ein Abflachen der Zinsstruk-
turkurve beobachten lasst. Fir die Deckelung der langfristigen
Zinsen spricht die hohe internationale Nachfrage aus Landern mit
geringeren Renditen. Dagegen sprechen mehr Neuemissionen
von US-Staatsanleihen, die Bilanzverkirzung der Fed und die
Ruckfuhrung von Auslandsgeldern in die USA fur weiter steigen-
de Renditen. Anders als die Fed blieb die Européische Zentral-
bank (EZB) bei ihrer Nullzinspolitik, schwéachte aber ihr Anleihe-
kaufprogramm ab: Sie kindigte an, es im Oktober 2018 noch
einmal zu kirzen und gegen Ende des Jahres auslaufen zu lassen.
Somit beendet die EZB ihre ultralockere Geldpolitik, wenn auch
mit sehr sanftem Ausgang, um das Wirtschaftswachstum in der
Eurozone nicht zu geféhrden. Politische Unsicherheiten wie die
Wahl einer europakritischen Regierung in lItalien und die damit
einhergehenden Angste um die Stabilitit der Eurozone lieRen die
Rendite 10-jahriger deutscher Staatsanleihen weiter auf 0,3%



fallen. Die Renditen hochwertiger Unternehmensanleinen und
hochverzinslicher Anleihen stiegen in der Breite an.

Die fundamentale Lage der Weltwirtschaft ist fur die kommenden
Monate nach wie vor als gut einzuschétzen. Besonders gilt dies
fUr die Vereinigten Staaten von Amerika, wo das Wachstum durch
die von der Regierung durchgefihrte Steuerreform und Infra-
strukturprogramme noch verstarkt werden sollte. Mit dem
Wirtschaftswachstum durften auch die L6hne und die allgemeine
Inflation anziehen, was fir zwei Anhebungen der Leitzinsen durch
die amerikanische Notenbank noch in diesem Jahr spricht. Die
steigenden Zinsen am kurzen Ende sollten auch das lange Ende
des Kapitalmarktes beeinflussen, was einen Anstieg der Rendite
flr 10-jahrige US-Staatspapiere auf Gber 3% erwarten lasst. Auch
Unternehmensanleihen im Investmentgrade-Bereich und Hoch-
zinsanleihen durften von dieser Tendenz negativ betroffen sein.

Aktien profitieren derzeit von den guten Unternehmensgewinnen.
Allerdings muss man die Frage stellen, ob die Gewinnerwartungen
insbesondere flr die USA mit einem Anstieg von rund einem Viertel
fur 2018 nicht Uberzogen sind. Enttduschungen auf dieser Seite
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konnten dann zu Kursrckgangen fuhren. Die Gewinne der Aktien-
gesellschaften in der Eurozone werden in diesem Jahr mit denen in
den USA nicht mithalten kénnen, da es keine positiven Steuer-
impulse gibt und auch die bis vor einigen Wochen anhaltende
Eurostéarke belastet. Diese Perspektive deutet auf eine schwachere
Performance von Euroland-Titeln im Vergleich zu den USA hin.

Nach dem starken Anstieg des Euro gegendber den meisten an-
deren Wahrungen im letzten Jahr gehen wir zundchst von einer
Beruhigung aus. Ubergeordnet sprechen das héhere US-Zins-
niveau und die dortige bessere Konjunktur fir ein Auslaufen der
Euro-Aufwertung in Relation zum US-Dollar. Auch die den Vorstel-
lungen der EU-Kommission vallig zuwiderlaufende Budgetpolitik
der neuen italienischen Regierung konnte zu weiterer Unsicher-
heit um den Euro fuhren.

Das grofste Risiko fur die Weltkonjunktur sehen wir aktuell in einer
Ausweitung der bisher bereits praktizierten Handelshemmnisse.
Die genannten Punkte sprechen fiir eine hohere Volatilitét an den
Aktienmarkten, aus der sich wiederum antizyklische Kaufchancen
ergeben kdonnen.
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RISIKO-ERTRAGS-DIAGRAMM
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Der Ertrag seit Auflegung betrifft bis zum 30. November 2017 den Teilfonds LuxTopic - DJE Cosmopolitan, der zum 1. Dezember 2017 in den neu aufgelegten Teilfonds

DJE - Concept 75 verschmolzen wurde.
Der Ertrag seit Auflegung betrifft bis zum 30. November 2017 den Teilfonds LuxPro - Euro Renten, der zum 1. Dezember 2017 in den neu aufgelegten Teilfonds
DJE - Euro Renten verschmolzen wurde.



DIE TEILFONDS IM UBERBLICK

n

Fondsgesellschaft

Vetriebszulassung

Fondstyp
Fondsmanager/Anlageberater
Auflegungsdatum - P (EUR)
Auflegungsdatum - PA (EUR)
Auflegungsdatum - | (EUR)
Auflegungsdatum - XP (EUR)
Auflegungsdatum - | (H-CHF)

WKN -
P (EUR)/ PA (EUR) /1 (EUR) /
XP (EUR) /| (H-CHF)

ISIN Code - P (EUR)
ISIN Code - PA (EUR)
ISIN Code - | (EUR)
ISIN Code - XP (EUR)
ISIN Code - | (H-CHF)

Mindestanlagesumme -
P (EUR) / PA (EUR) /1 (EUR) /
XP (EUR) /| (H-CHF)

Sparplan -
P (EUR) / PA (EUR) /| (EUR) /
XP (EUR) /| (H-CHF)

Ausgabeaufschlag in % -
P (EUR) / PA (EUR) /I (EUR) /
XP (EUR) /| (H-CHR)

Verwaltungsvergitung

max. in % p.a. -

P (EUR) / PA (EUR) /1 (EUR) /
XP (EUR) /| (H-CHF)

Verwahrstelle
Preisnotierung
Risikoklasse
Fondsvolumen - P (EUR)
Fondsvolumen - PA (EUR)
Fondsvolumen - | (EUR)
Fondsvolumen - XP (EUR)
Fondsvolumen - | (H-CHF)

Performance
01.07.2017-30.06.2018 -

P (EUR) /PA (EUR) /| (EUR) /
XP (EUR) /| (H-CHF)

Performance seit Auflegung -
P (EUR) /PA (EUR) /I (EUR) /
XP (EUR) /1 (H-CHF)

Seit Auflage 01.12.2017

DJE -

Europa

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT, CH

Aktienfonds weltweit,
Schwerpunkt Europa

DJE Kapital AG
27.01.2003
27.01.2003
14.11.2005

-/164315/
164316/ AOF565 / -

LU0159548683
LU0159550408
LU0229080576

-/-/EUR75.000/
EUR 3.000.000 / -

-/EUR50/25.000/
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/132/1,07/
030/-

DZ PRIVATBANK S.A.

3
30,62 Mio. EUR
41,07 Mio. EUR
116,48 Mio. EUR

-/1037%/
11,12%/11,97% / -

-/27561%/
308,96% /76,86% /-

DJE -
Alpha Global

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT, CH

Aktienfonds
international

DJE Kapital AG
27.01.2003
27.01.2003
01.12.2017

-/164317/
164318/ A2HB62N / -

LU0159549145
LU0159550747
LU1714355366

-/-/EUR75.000/
EUR 3.000.000 / -

-/EUR50/25.000/
150.000/ -

-/4,00/0,00/
0,00/ -

-/1,72/147/
030/-

DZ PRIVATBANK S.A.

3
59,70 Mio. EUR
14,32 Mio. EUR
37,21 Mio. EUR

-/8610/9,04%/
359%"/ -

-/ 14435%/
3,94%/359% /-

DJE - Gold &
Ressourcen

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT, CH

Aktienfonds,
themenorientiert Gold

DJE Kapital AG
27.01.2003
27.01.2003
01.12.2017

-/164323/
164324/ AOQ8D1/ -

LU0159550077
LU0159550820
LU0383654950

-/-/EUR75.000/
EUR 3.000.000/ -

-/ EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/1.382/1,07/
030/-
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DJE - Dividende &
Substanz

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT, CH, ESP

Aktienfonds
allgemein weltweit

DJE Kapital AG
27.01.2003
04.01.2013
27.01.2003
14.11.2005
05.07.2010

164325/
A1J4B6/ 164326/
AO0F567 / AOQ8D2

LU0159550150
LU0828771344
LU0159551042
LU0229080733
LU0383655254

-/-/EUR75.000/
EUR 3.000.000 /
CHF 125.000

EUR50/EUR 50/
25.000/150.000/ -

5,00/5,00/0,00/
0,00/0,00

1,32/132/1,07/
0,30/1,07

DJE -
Renten Global

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT, CH

Rentenfonds
international

DJE Kapital AG
27.01.2003
27.01.2003
19.01.2007

-/164319/
164320/ AOF566 / -

LU0159549574
LU0159550580
LU0229080659

-/-/EUR75.000/
EUR 3.000.000 / -

-/EUR 50/ 25.000/
150.000/ -

-/2,00/0,00/
0,00/ -

-/087/072/
025/ -

DZ PRIVATBANK S.A.  DZ PRIVATBANK SA.  DZ PRIVATBANK S.A.

DJE -
InterCash

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT

Rentenfonds
Kurzlaufer Euroland

DJE Kapital AG
27.01.2003
27.01.2003
01.12.2017

-/164321/
164322 / A2H62P / -

LU0159549814
LU0159551125
LU1714355440

-/-/EUR75.000/
EUR 3.000.000/ -

-/EUR50/25.000/
150.000/ -

-/1,00/0,00/
0,00/ -

-/052/037/
022/-

DZ PRIVATBANK S.A.

Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Siddeutsche Zeitung -

4
66,89 Mio. EUR

6,71 Mio. EUR
26,85 Mio. EUR

-/3,47%/3,40% /
-1,05%" /-

-/3520%/
42,45% /-1,05%/ -

3

604,55 Mio. EUR
56,63 Mio. EUR
195,76 Mio. EUR
379,67 Mio. EUR
9,90 Mio. CHF

3,50% /
3,85%/3,73%/
4,540 /3,03%

300,74% /
55,04% /342,19% /
175,38% / 88,00%

2
12,54 Mio. EUR
22,38 Mio. EUR
96,60 Mio. EUR

-/-1,13%/
-0,84%/-0,33%/ -

-/67,30%/
76,83% /54,08% / -

1

137,93 Mio. EUR
169,04 Mio. EUR
64,88 Mio. EUR

-/
-0,79% /-0,64% /
-0,37%" /-

-/40,61%/4337%/
-037%/ -
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DIE TEILFONDS IM UBERBLICK (FORTSETZUNG)

DJE - Agrar &
Erndhrung

DJE Investment SA.
D, LUX, AUT, CH

Themenfonds
allgemein weltweit

DJE Kapital AG
02.06.2008
02.06.2008
02.06.2008

-/ AONGGC /
AONGGD /
AONGGE / -

LU0350835707
LU0350836184
LU0350836341

-/-/
EUR 75.000 /
EUR 3.000.000 / -

-/
EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/1,30/1,00/
030/-

DZ PRIVATBANK SA.

DJE - Asia
High Dividend

DJE Investment SA.
D, LUX, AUT, CH

Aktienfonds allge-
mein Asien/Pazifik
(ohne Japan)

DJE Kapital AG
01.08.2008
01.08.2008
01.08.2008

-/ ADQ5KZ /
AO0Q5K0 /
AO0Q5K1 / -

LU0374456654
LU0374456811
LU0374457033

-/-/
EUR 75.000 /
EUR 3.000.000/ -

-/
EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/1,30/1,00/
030/-

DZ PRIVATBANK SA.

DJE - Zins &
Dividende

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT, ESP

Mischfonds
allgemein weltweit

DJE Kapital AG
06.12.2010
06.12.2010
06.12.2010

-/AIC7Y8/
AIC7Y9/
A1C7ZA ] -

LU0553164731
LU0553169458
LU0553171439

-/-/
EUR 75.000 /
EUR 3.000.000/ -

-/
EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/4,00/0,00/
0,00/ -

-/120/1,07/
030/-

DZ PRIVATBANK SA.

DJE -
Mittelstand &
Innovation

DJE Investment SA.
D, LUX, AUT

Aktienfonds mit
Fokus Deutschland,
Osterreich, Schweiz

DJE Kapital AG
03.08.2015
03.08.2015
03.08.2015

-/ AT4SK0 /
AT4SK1/
AT148K2 / -

LU1227570055
LU1227570485
LU1227571020

-/-/
EUR 75.000 /
EUR 3.000.000/ -

-/
EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/130/1,10/
030/-

DZ PRIVATBANK SA.

Borsenzeitung - Wirtschaftsblatt - Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

3
35,18 Mio. EUR
10,78 Mio. EUR
76,89 Mio. EUR

-/7.01%/
7,25%/8,26% / -

-/
78,33%/90,15% /
104,830% / -

4
47,48 Mio. EUR
23,45 Mio. EUR
96,31 Mio. EUR

-/ 471%/
5,16%/5,96% / -

-/124,69% /
141,90% /
156,71% / -

D Seit Auflage 01.12.2017
2 Der Ertrag seit Auflegung betrifft bis zum 30. November 2017 den Teilfonds LuxTopic - DJE Cosmopolitan, der zum 1. Dezember 2017 in den
neu aufgelegten Teilfonds DJE - Concept 75 verschmolzen wurde.

¥ Der Ertrag seit Auflegung betrifft bis zum 30. November 2017 den Teilfonds LuxPro - Euro Renten, der zum 1. Dezember 2017 in den

2

621,76 Mio. EUR
48,22 Mio. EUR
325,48 Mio. EUR

-/254%/
2,61%/341%/ -

-/
54,76% /59,61% /
68,57% /-

3
27,68 Mio. EUR
14,98 Mio. EUR
82,94 Mio. EUR

-/
14,55% / 15,66% /
16,640% / -

-/
52,150 /58,23% /
62,00% /-

neu aufgelegten Teilfonds DJE - Euro Renten verschmolzen wurde.

DJE -

Equity Market
Neutral Europe

DJE Investment SA.
D, LUX, AUT

Marktneutraler
Aktienfonds Europa

DJE Kapital AG

01.12.2017

-/ A2DW7D /
A2DW7E/
A2DW7F/ -

LU1681425366
LU1681425440
LU1681425523

-/-/
EUR 75.000 /
EUR 3.000.000 / -

-/
EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/-/-/
030/-

DZ PRIVATBANK SA.

48,67 Mio. EUR

-/-1-1/
1,410%Y /-

-/-1-1/
1.41% /-

DJE -
Buyback &
Dividend

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT

Themenfonds
allgemein weltweit

DJE Kapital AG

01.12.2017

01.12.2017

-/ A2DW7C/
A2DW7B /
A2DW7A/ -

LU1681425010
LU1681425101
LU1681425283

/-1
EUR 75.000 /
EUR 3.000.000 / -

-/
EUR 50/ 25.000 /
150.000/ -

-/5,00/0,00/
0,00/ -

-/132/-/
030/-

DZ PRIVATBANK SA.

3

0,65 Mio. EUR

30,58 Mio. EUR

-/250%"/
-/4,07%"/ -

-/250%/-/
4,07%/ -

DJE -
Concept 75

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT

Mischfonds
international

DJE Kapital AG

01.12.2017

-/ AOBLYJ/
/- /-

LU0185172052

“/=1-/-1-

-/EURS50/-/
_/-

-/500/-/
_/-

-/150/-/
/-

DZ PRIVATBANK SA.

3

50,28 Mio. EUR

-/6,84%"/
_/-/-

-/129,43%2 /
_/-/-

DJE -
Euro Renten

DJE Investment S.A.
D, LUX, AUT

Rentenfonds
international

DJE Kapital AG

01.12.2017

01.12.2017

-/ AOMRHC/
-/ A0DQJT /-

LU0304837403

LU0211481055

-/=/-/
EUR 3.000.000/ -

-/EURS50/-/
150.000/ -

-/250/-/
0,00/ -

-/065/-/
025/~

DZ PRIVATBANK SA.

2

0,35 Mio. EUR

16,42 Mio. EUR

-/-1,02%"/
-/1,84%"Y/ -

-/30,13%%/
~/ 34,450V / -



DJE - EUROPA

Die Strategie

Der Investitionsschwerpunkt des DJE - Europa liegt auf ausgewahlten européa-
ischen Aktien. Die Investitionsquote in Aktien europaischer Emittenten liegt somit
immer Uber 50 %. Es wird ein aktiver Bottom-up-Ansatz verfolgt, der sich insbe-
sondere auf die Fundamentaldaten der Unternehmen konzentriert. Bevorzugt werden
Titel mit nachhaltigem Gewinnwachstum. Makrookonomische Entwicklungen und
Veranderungen koénnen frihzeitig durch Verwendung der hausinternen Datenbasis
FMM 2.0 erkannt werden. Ziel ist es, fir den Anleger Uber einen mittel- bis lang-
fristigen Zeitraum eine Wertsteigerung seines investierten Vermogens zu erzielen.




1. Strategie

Der Investitionsschwerpunkt des DJE - Europa liegt auf aus-
gewahlten europaischen Aktien. Die Investitionsquote in Aktien
europdischer Emittenten liegt somit immer Uber 50 %. Es wird ein
aktiver Bottom-up-Ansatz verfolgt, der sich insbesondere auf die
Fundamentaldaten der Unternehmen konzentriert. Bevorzugt
werden Titel mit nachhaltigem Gewinnwachstum. Makrooko-
nomische Entwicklungen und Verdnderungen kdnnen frahzeitig
durch Verwendung der hausinternen Datenbasis FMM 2.0 er-
kannt werden. Ziel ist es, fur den Anleger Uber einen mittel- bis
langfristigen Zeitraum eine Wertsteigerung seines investierten
Vermdgens zu erzielen.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Europa lag im Berichtszeitraum
vom 1. Juli2017 bis 30. Juni 2018 bei 10,37 % (PA-(EUR)-Tranche)
(ausschuttungsbereinigt), 11,12% (I-(EUR)-Tranche) und 11,97 %
(XP-(EUR)-Tranche) (ausschdttungsbereinigt).

Das europdische Wirtschaftswachstum zeigt sich weiterhin robust.
Die BIP-Prognosen sehen sowohl fir 2018 als auch fir 2019 ein
Wachstum von Uber 2 % vor. Wahrend die Sparmafsnahmen in der
Eurozone weitestgehend beendet sind, halt der geldpolitische
Impuls an. In diesem Umfeld zeigte der Teilfonds eine sehr erfreu-
liche Entwicklung und konnte den Vergleichsindex im Betrach-
tungszeitraum deutlich schlagen. Positiv fallt auf, dass die gute
Wertentwicklung im Teilfonds auf breiter Basis getragen wurde.
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Zu den starksten Sektoren zahlte unter anderem mit einem Plus
von 21% die Olindustrie, die infolge eines Olpreisanstiegs von
rund 65% im Betrachtungszeitraum deutlich hohere Gewinne
verzeichnete. Daneben zeigte auch der Technologiesektor an-
haltend gutes Wachstumsmomentum. Mit rund 22 % ist dieser
Sektor im Portfolio am héchsten gewichtet. Gleichzeitig waren die
zwei schwachsten Sektoren im Bereich Telekommunikation und
Banken in der Fondsallokation kaum vertreten. Mit Blick nach
vorn beherrschen aktuell vor allem politische Handelsdiskussio-
nen und magliche Strafzolle die Finanzmérkte, wahrend politische
Risiken in Europa sich auf den italienischen Markt konzentrieren.
Hier ist der Teilfonds mit nur einer Position in einem global aufge-
stellten Diagnostikspezialisten vertreten, um Risiken einer poten-
ziellen Marktverwerfung auf ein Minimum zu reduzieren. Im Verei-
nigten Kanigreich (UK) stehen weiterhin die Brexit-Verhandlungen
im Fokus, bei denen unter anderem die kinftigen Handelsbezie-
hungen zur EU auf der Agenda stehen. Die Ratifizierung eines
Deals durfte sich bis ins Fruhjahr 2019 hinziehen. Nach einigen
positiven Unternehmensbesuchen vor Ort wurde der UK-Anteil
im Portfolio jingst leicht auf rund 14 % aufgestockt. Aufgrund des
weiter unsicheren Verhandlungsausganges wurde das britische
Pfund im Gegenwert der UK-Beteiligungen abgesichert. Zusam-
menfassend zeichnen sowohl die publizierten Unternehmens-
kennzahlen als auch die makrodkonomischen Indikatoren weiter-
hin ein robustes Bild des européaischen Marktes, solange sich die
geopolitischen Risiken nicht verscharfen. In diesem Umfeld durfte
der Teilfonds mit einer breiten Diversifikation in strukturellen
Wachstumsmarkten weiterhin gut aufgestellt sein.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



DJE - EUROPA

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164315
ISIN-Code: LU0159548683
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %

Riticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 1,32% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

flr den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: AOF565
ISIN-Code: LU0229080576
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergutung: 0,30% p.a. zzgl.

500 Euro p. M. Fixum

fur den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164316
ISIN-Code: LU0159550408
Ausgabeaufschlag: keiner
Riticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 1,07% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

fir den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR



DJE - EUROPA

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Lianderaufteilung

Deutschland 33,530
Schweden 13,98%
Schweiz 8,94%
Vereinigtes Konigreich 8,07 %
Frankreich 6,75%
Dénemark 4,29%
Niederlande 4,26 %
Norwegen 3,38%
Irland 2,24%
Italien 1,70%
Luxemburg 1.67%
Belgien 1.62%
Jersey 1,58%
Finnland 0,83%
Isle of Man 0,79%
Wertpapiervermdgen 93,63 %
Terminkontrakte 0,17%
Bankguthaben 4,52%
Bankverbindlichkeiten -0,27%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,95%

100,00 %
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Wirtschaftliche Aufteilung

Software & Dienste 11,40%
Investitionsguter 10,69 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,81%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 8,85%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 8,48%
Diversifizierte Finanzdienste 8,08%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 717%
Energie 5,47 %
Immobilien 5,04 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,97%
Automobile & Komponenten 3,24%
Hardware & Ausriistung 2,51%
Transportwesen 1,86%
Versorgungsbetriebe 1,36%
Medien 0,99%
Investmentfondsanteile 0,95%
GroR3- und Einzelhandel 0,91%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 0,75%
Verbraucherdienste 0,72%
Gebrauchsglter & Bekleidung 0,55%
Versicherungen 0,44 %
Telekommunikationsdienste 0,39%
Wertpapiervermdgen 93,63%
Terminkontrakte 0,17%
Bankguthaben 4,520%
Bankverbindlichkeiten -0,27%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.95%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 6,20 %

Terminkontrakte 0,17 %

Isle of Man 0,79 % | k

Finnland 0,83 % \
Jersey 1,580%

Belgien 1,62 %

Luxemburg 1,67 %
Italien 1,70 %
Irland 2,24 %
Norwegen 3,38 %
Niederlande 4,26 %

Deutschland 33,53 %

Danemark 4,29 % Schweden 13,98 %

Frankreich 6,75 %

Vereinigtes Kdnigreich 8,07 % Schweiz 8,94 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 6,20 %

Terminkontrakte 0,17 %

Telekommunikationsdienste 0,39 %

Versicherungen 0,44 %

Gebrauchsgiter & Bekleidung 0,55 % | Software & Dienste 11,40 %

Verbraucherdienste 0,72 % |

Investitionsgiter 10,69 %

Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 0,75 %

GroR- und Einzelhandel 0,91 %

Investmentfondsanteile 0,95 %

Medien 0,99 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,81 %

Versorgungsbetriebe 1,36 %

Transportwesen 1,86 %

Hardware & Ausriistung 2,51 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 8,85 %

Automobile & Komponenten 3,24 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,97 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 8,48 %

Immobilien 5,04 %

Energie 5,47 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,17 % Diversifizierte Finanzdienste 8,08 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 27. Januar 2003 (Anteilklasse 1)

450,00
430,00
410,00
390,00
370,00
350,00
330,00
310,00
290,00
270,00
250,00
230,00
210,00
190,00
170,00
150,00
130,00
110,00

90,00

Juli 05
Juli 15

Mai 11
Dezember 15

Juli10
Oktober 11

Juni 08

Mai 06
November 08

Januar 03
Juni 03
April 04
September 04
Oktober 06
Mérz 07
August 07
Januar 08
April 09
September 09
Mai 16
Juni 18

Juni 13
Oktober 16

November 03
Februar 05
Dezember 05
Februar 10
Dezember 10
Mérz 12
August 12
Januar 13
November 13
April 14
September 14
Februar 15
Méarz 17
August 17
Januar 18

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

30.06.2016 28,60 105.444 -17,05 271,23
30.06.2017 33,98 103.765 -501,98 327,45
30.06.2018 30,62 85.330 -6.841,35 358,85

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 92,68 310.270 -7.593,95 298,40
30.06.2017 102,01 277.163 -10.908,63 368,05
30.06.2018 41,07 100.429 -69.383,23 408,96

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 8,66 68.008 -2.540,76 127,30
30.06.2017 12,75 80.718 2.205,70 157,95
30.06.2018 116,48 667.369 97.892,42 174,54

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 146.087.237,80) 176.250.246,76
Bankguthaben 8.504.426,34
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 322.819,89
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéften 99.914,01
Dividendenforderungen 180.036,60
Forderungen aus Absatz von Anteilen 51.386,86
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 4.544.301,78
189.953.132,24
Bankverbindlichkeiten -499.551,03
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -97.822,00
Zinsverbindlichkeiten -13.192,65
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -773.429,72
Sonstige Passiva " -393.597,67
-1.777.593,07
Netto-Teilfondsvermégen 188.175.539,17

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancegebuhren und der Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)
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Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse | (EUR)

30.621.070,69 EUR

85.330,262
358,85 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

41.071.376,09 EUR

100.428,578
408,96 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen

Total

EUR
148.737.508,50
347.280,13
-354.573,56
123.592.061,37
-101.924.227,03

Anteilklasse PA
(EUR)

EUR
33.978.109,22
-266.303,56
-123.137,21
5.292.536,79
-12.133.891,13

Anteilklasse |
(EUR)
EUR

102.010.116,41

-64.899,56
-347.636,62
8.409.321,14
-77.792.554,18

116.483.092,39 EUR

667.368,945
174,54 EUR

Anteilklasse XP
(EUR)
EUR

12.749.282,87
678.483,25
116.200,27
109.890.203,44
-11.997.781,72

Realisierte Gewinne 25.123.316,25 4.869.764,96 11.187.524,85 9.066.026,44
Realisierte Verluste -18.398.159,44 -3.538.349,12 -8.447.227,58 -6.412.582,74
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 11.657.901,12 2.795.249,40 6.116.731,63 2.645.920,09
Ausschiittung -505.568,17 -252.908,66 0,00 -252.659,51
Netto-Teilfondsvermdégen zum Ende des Berichtszeitraumes 188.175.539,17 30.621.070,69 41.071.376,09 116.483.092,39

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 103.764,982 277.162,853 80.718,334
Ausgegebene Anteile 15.258,084 21.977,738 656.367,650
Zurickgenommene Anteile -33.692,804 -198.712,013 -69.717,039
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 85.330,262 100.428,578 667.368,945

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR

Dividenden 2.570.783,61 445.249,24 797.284,17 1.328.250,20
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 79.503,00 12.870,47 17.796,34 48.836,19
Bankzinsen -43.571,73 -8.839,28 -19.573,32 -15.159,13
Sonstige Ertrage 960,26 155,45 214,95 589,86
Ertragsausgleich 16.187,50 -21.505,83 -222.813,19 260.506,52
Ertrage insgesamt 2.623.862,64 427.930,05 572.908,95 1.623.023,64

Zinsaufwendungen -7.478,39 -732,61 -3.007,67 -3.738,11
Performancegebiihr -187.479,10 -187.479,10 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -2.029.183,87 -554.328,89 -1.046.374,30 -428.480,68
Verwahrstellenvergiitung -88.568,11 -16.993,47 -38.0562,64 -33.522,00
Zentralverwaltungsstellenverglitung -64.196,81 -12.356,10 -27.885,40 -23.955,31
Taxe d'abonnement -89.168,90 -17.193,31 -38.750,89 -33.224,70
Veréffentlichungs- und Priifungskosten -69.951,88 -30.826,41 -22.192,42 -16.933,05
Werbeausgaben -9.624,28 -2.313,60 -4.372,33 -2.938,35
Register- und Transferstellenverglitung -5.709,99 -1.119,77 -2.166,92 -2.423,30
Staatliche Gebuhren -3.287,81 -1.095,93 -1.095,94 -1.095,94
Sonstige Aufwendungen -60.319,43 -14.437,46 -24.359,81 -21.522,16
Aufwandsausgleich 338.386,06 144.643,04 570.449,81 -376.706,79
Aufwendungen insgesamt -2.276.582,51 -694.233,61 -637.808,51 -944.540,39
Ordentlicher Nettoertrag 347.280,13 -266.303,56 -64.899,56 678.483,25
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 570.767,67

Total Expense Ratio in Prozent? 1,92 1,58 0,85
Performancegebiihr in Prozent? 0,55 - -

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV"
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Belgien
BE0165385973  Melexis NV EUR 0 12.500 17.500 82,4500 1.442.875,00 0,77
BE0003739530 UCBSA. EUR 0 0 24.000 66,9400 1.606.560,00 0,85
3.049.435,00 1,62
Dénemark
DKO0060477263 Asetek AS NOK 125.800 0 194.500 88,0000 1.808.117,30 0,96
DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 13.700 0 115.900 296,4000 4.610.984,94 2,45
DK0010219153  Rockwool International AS DKK 5.000 0 5.000 2.456,0000 1.648.277,90 0,88
8.067.380,14 4,29
Deutschland
LU1673108939  Aroundtown Property Holdings SA.2  EUR 746.000 0 746.000 7,0150 5.233.190,00 2,78
DEOOOA2DAMO3  Aumann AG EUR 0 0 5.100 52,7000 268.770,00 0,14
DE0005909006 Bilfinger SE EUR 64.200 0 64.200 44,6000 2.863.320,00 1,52
DE0005203947 B.R.ALN. Biotechnology AG EUR 0 0 30.700 22,0500 676.935,00 0,36
DE0005419105  Cancom SE EUR 15.000 22.200 43.500 88,4000 3.845.400,00 2,04
DE0005439004 Continental AG EUR 2.400 9.750 3.650 197,9500 722.517,50 0,38
DEOOOAOHNS5C6E  Dte. Wohnen SE EUR 103.000 0 103.000 41,2100 4.244.630,00 2,26
DE0006231004  Infineon Technologies AG EUR 207.000 108.800 261.000 22,0800 5.762.880,00 3,06
DE0007193500  Koenig & Bauer AG EUR 16.900 0 76.900 61,5000 4.729.350,00 2,51
DE0005470405 Lanxess AG EUR 11.000 28.700 28.000 66,8000 1.870.400,00 0,99
DEOOOATMMCC8  Medios AG EUR 71.000 0 71.000 21,9000 1.554.900,00 0,83
DE0006599905 Merck KGaA EUR 42.000 8.700 33.300 83,7800 2.789.874,00 1,48
DEOQOLED4000 OSRAM Licht AG EUR 7.200 11.000 47.500 35,3400 1.678.650,00 0,89
DE0007164600 SAPSE EUR 14.600 0 48.500 98,9400 4.798.590,00 2,65
DEOQOSHL1006  Siemens Healthineers AG EUR 88.700 16.600 72.100 36,0200 2.597.042,00 1,38
DEOOOWAF3001  Siltronic AG EUR 33.400 0 33.400 124,0500 4.143.270,00 2,20
DEOOOUNSEOQ18  Uniper SE EUR 100.000 0 100.000 25,6500 2.565.000,00 1,36
DE0006636681  va-Q-tec AG EUR 0 9.000 54.500 11,7000 637.650,00 0,34
DEOOOA2E4LE9  \Voltabox AG EUR 80.000 0 80.000 21,2000 1.696.000,00 0,90
DEOOOWCH8881 Wacker Chemie AG EUR 18.150 9.100 9.050 110,4500 999.572,50 0,53
DEOOOWACKOQ12  Wacker Neuson SE EUR 0 0 20.750 22,2000 460.650,00 0,24
DE0007472060  Wirecard AG EUR 45.700 64.900 64.000 139,6000 8.934.400,00 4,75
63.072.991,00 33,49
Finnland
FI4000062385 DNA Pic EUR 0 0 36.000 20,1600 725.760,00 0,39
FIO009003305  Sampo OYJ -A- EUR 0 11.200 20.000 41,7400 834.800,00 0,44
1.560.560,00 0,83

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Frankreich
FR0000125338  Capgemini SA. EUR 5.400 0 28.500 115,3500 3.287.475,00 1,75
FRO000120644  Danone SA. EUR 44.200 44.900 22.300 63,3500 1.412.705,00 0,75
FRO000121147  Faurecia SA. EUR 8.500 0 31.500 61,9200 1.950.480,00 1,04
FRO000120271  Total SA. EUR 12.260 0 51.060 52,6000 2.685.756,00 1,43
FR0O005691656  Trigano S.A. EUR 6.800 0 6.800 153,2000 1.041.760,00 0,55
FR0011981968  Worldline S.A. EUR 47.000 0 47.000 49,2800 2.316.160,00 1,23
12.694.336,00 6,75
Irland
GB00BBQ38507 Keywords Studios Plc.? GBP 109.500 0 109.500 17,6800 2.185.303,08 1,16
JEOOB2QKY057  Shire Plc.? GBP 42.000 0 42.000 42,6800 2.023.433,80 1,08
4.208.736,88 2,24
Isle of Man
IMOOB7S9G985  Playtech Ltd. GBP 176.000 0 176.000 7,5080 1.491.599,50 0,79
1.491.599,50 0,79
Italien
IT0003492391 DiaSorin S.p.A. EUR 0 0 33.000 97,1500 3.205.950,00 1,70
3.205.950,00 1,70
Jersey
GBO0B01C3S32  Randgold Resources Ltd. GBP 29.400 20.000 45.800 57,6800 2.981.988,94 1,58
2.981.988,94 1,58
Luxemburg
LU1704650164  Befesa SA. EUR 68.600 0 68.600 45,8500 3.145.310,00 1,67
3.145.310,00 1,67
Niederlande
NL0010273215  ASML Holding NV EUR 25.100 20.300 31.000 171,4000 5.313.400,00 2,82
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A-* EUR 19.500 0 90.000 30,0600 2.705.400,00 1,44
8.018.800,00 4,26
Norwegen
BMG1738J1247  BW Offshore Ltd.® NOK 534.000 234.800 299.200 41,7000 1.318.019,90 0,70
BMG396372051 Golden Ocean Group Ltd.® NOK 900.000 608.000 292.000 70,8500 2.185.480,97 1,16
NO0010199151  Petroleum Geo-Services AS NOK 2.037.000 1.337.000 700.000 38,6800 2.860.281,84 1,52
6.363.782,71 3,38
Schweden
SE0011166610  Atlas Copco AB SEK 56.000 0 56.000 259,4000 1.395.977,28 0,74
SE0000382335  Autoliv Inc. ADR® SEK 16.300 7.500 28.900 916,8000 2.546.201,67 1,35
SE0000454746  Biotage AB SEK 0 0 151.000 112,6000 1.633.938,44 0,87

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Irland, registriert im Vereinigten Kénigreich.

®  Hauptverwaltung in Irland, registriert auf Jersey.

% Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert im Vereinigten Kénigreich.

®  Hauptverwaltung in Norwegen, registriert auf den Bermudas.

®  Hauptverwaltung in Schweden, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Schweden
SE0011088665  Boliden AB SEK 129.700 0 129.700 290,7000 3.623.308,89 1,93
SE0011166933  Epiroc AB SEK 56.000 0 56.000 93,5000 503.176,08 0,27
SE0006826046  Evolution Gaming GrAB (publ) SEK 25.900 0 25.900 544,5000 1.355.245,58 0,72
SE0000103699  Hexagon AB SEK 12.400 27.600 38.000 518,0000 1.891.619,18 1,01
SE0000412371  Modern Times Group -B- SEK 51.700 0 51.700 375,6000 1.866.106,73 0,99
SE0000117970  NCC AB SEK 61.600 0 61.600 145,7500 862.798,99 0,46
SE0000736415  Orexo AB SEK 15.916 0 15916 29,9000 45.732,56 0,02
SE0000163594  Securitas AB -B- SEK 271.500 0 271.500 146,0000 3.809.281,27 2,02
SE0000113250  Skanska AB SEK 107.500 49.000 107.500 157,9000 1.631.214,02 0,87
SE0000114837  Trelleborg AB SEK 155.000 59.000 96.000 189,9500 1.752.390,47 0,93
SE0011115963  Veoneer Inc. ADR? SEK 28.900 0 28.900 316,7000 879.561,59 0,47
SE0011205202  Vitrolife AB SEK 137.500 0 137.500 128,1400 1.693.198,09 0,90
25.489.750,84 13,55
Schweiz
CH0013841017  Lonza Group AG CHF 11.250 10.250 30.000 263,8000 6.846.020,76 3,64
CH0024608827  Partners Group Holding AG CHF 0 0 4.800 730,5000 3.033.217,99 1,61
CH0418792922  Sika AG CHF 19.800 0 19.800 136,4000 2.336.262,98 1,24
CH0033361673  u-blox Holding AG CHF 3.250 0 16.400 199,2000 2.826.020,76 1,50
15.041.522,49 7,99
Vereinigtes Konigreich
GB0030927254 ASOS Pic. GBP 24.900 11.800 13.100 60,4800 894.331,19 0,48
GB0000566504 BHP Billiton Plc. GBP 31.500 0 87.200 17,2680 1.699.706,06 0,90
GGO0B4L84979 Burford Capital Ltd. GBP 0 61.800 530.200 14,7400 8.821.704,47 4,69
GB00BZ02Q916 Gocompare.com Group Plc. GBP 0 1.017.000  1.155.000 1,3350 1.740.518,12 0,92
LU0075646355 Subsea 7 SA.¥ NOK 150.000 0 150.000 128,6500 2.038.568,80 1,08
15.194.828,64 8,07
Borsengehandelte Wertpapiere 173.586.972,14 92,21
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Schweden
SE0005308541  SaltX Technology Holding AB SEK 435.000 0 435.000 19,1900 802.203,56 0,43
802.203,56 0,43
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 802.203,56 0,43

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Schweden, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.
¥ Hauptverwaltung im Vereinigten Konigreich, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Nicht notierte Wertpapiere
Deutschland
DEO00A2LQ7R9 Dte. Wohnen SE BZR 09.07.18 EUR 84.300 0 84.300 0,8000 67.440,00 0,04
67.440,00 0,04
Nicht notierte Wertpapiere 67.440,00 0,04
Aktien, Anrechte und Genussscheine 174.456.615,70 92,68
Investmentfondsanteile 2
Schweiz
CH0038389992 BB Biotech AG CHF 0 0 31.250 66,3500 1.793.631,06 0,95
1.793.631,06 0,95
Investmentfondsanteile 1.793.631,06 0,95
Wertpapiervermogen 176.250.246,76 93,63
Terminkontrakte
Long-Positionen
EUR
Allianz SE Future September 2018 220 0 220 -182.611,00 -0,10
Dte. Borse AG Future September 2018 684 0 684 -243.291,96 -0,13
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Future September 2018 387 0 387 -10.983,06 -0,01
Fresenius SE & Co. KGaA Future September 2018 810 0 810 -28.836,00 -0,02
-465.722,02 -0,26
Long-Positionen -465.722,02 -0,26
Short-Positionen
CHF
Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future September 2018 0 45 -45 -7.431,62 0,00
SFS Group AG Future September 2018 0 288 -288 180.589,55 0,10
173.157,93 0,10
DKK
Novozymes AS Future September 2018 0 572 -572 37.159,81 0,02
37.159,81 0,02
EUR
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future September 2018 0 270 -270 167.400,00 0,09
Publicis Groupe S.A. Future September 2018 0 458 -458 -59.109,48 -0,03
STOXX 600 Technology Index (Price) (EUR) Future September 2018 0 421 -421 313.645,00 0,17
421.935,52 0,23

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgéange im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Derivate (ungepriift) (ungepriift) Bestand vom NTFV "
GBP
Ocado Group Plc. Future September 2018 0 317 -317 -13.410,85 -0,01
-13.410,85 -0,01
SEK
Electrolux AB -B- Future September 2018 0 2.076 -2.076 169.699,50 0,09
169.699,50 0,09
Short-Positionen 788.541,91 0,43
Terminkontrakte 322.819,89 0,17
Bankguthaben - Kontokorrent 8.504.426,34 4,52
Bankverbindlichkeiten -499.551,03 -0,27
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 3.597.597,21 1,95
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 188.175.539,17 100,00

Devisentermingeschiifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV"

EUR/GBP Wahrungsverkéufe DZ PRIVATBANK S.A. 15.000.000,00 16.891.169,07 8,98

Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Long-Positionen

EUR

Allianz SE Future September 2018 220 3.796.529,00 2,02

Dte. Borse AG Future September 2018 684 7.719.959,16 4,10

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Future September 2018 387 3.317.178,24 1,76

Fresenius SE & Co. KGaA Future September 2018 810 5.503.852,80 2,92
20.337.519,20 10,80

Long-Positionen 20.337.519,20 10,80

Short-Positionen

CHF

Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future September 2018 -45 -2.953.42591 -1,57

SFS Group AG Future September 2018 -288 -2.581.606,09 -1,37
-5.535.032,00 -2,94

DKK

Novozymes AS Future September 2018 -572 -2.446.558,75 -1,30
-2.446.558,75 -1,30

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "
EUR

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future September 2018 -270 -9.193.500,00 -4,89
Publicis Groupe S.A. Future September 2018 -458 -2.698.105,48 -1,43
STOXX 600 Technology Index (Price) (EUR) Future September 2018 -421 -9.908.235,00 -5,27
-21.799.840,48 -11,59

GBP
Ocado Group Plc. Future September 2018 -317 -3.699.517,74 -1,97
-3.699.517,74 -1,97

SEK
Electrolux AB -B- Future September 2018 -2.076 -3.968.497,87 -2,11
-3.968.497,87 -2,11
Short-Positionen -37.449.446,84 -19,91
Terminkontrakte -17.111.927,64 -9,11

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Dénemark

DK0060542181  ISS AS DKK 0 40.200
DK0060094928 Orsted AS DKK 55.900 55.900
DK0060252690 Pandora AS DKK 8.100 8.100
DK0060495240  SimCorp DKK 0 26.000
DK0010268606  Vestas Wind Systems AS DKK 37.400 37.400
Deutschland

DE0005470306  CTS Eventim AG & Co. KGaA EUR 0 40.200
DE0005810055 Dte. Bérse AG EUR 15.700 15.700
DE0005800601  GFT Technologies AG EUR 0 67.700
DE0006219934  Jungheinrich AG -VZ- EUR 0 63.900
DE0006483001  Linde AG EUR 12.050 12.050
DEO0OAOJQ5SU3  Manz AG EUR 0 77.000
DE0007037129 RWE AG EUR 82.500 82.500
DE0007493991  Stroer SE & Co. KGaA EUR 0 59.000
DE0007664039  Volkswagen AG -VZ- EUR 10.900 10.900
DEO00ZAL1111  Zalando SE EUR 0 33.950
Finnland

FI0009013429  Cargotec Corporation -B- EUR 0 31.000
FI0009000459  Huhtamaeki OYJ EUR 0 30.300
FI0009007066  Ramirent Oyj EUR 0 200.000
FID009005961  Stora Enso Oyj EUR 0 134.000
FI0009800643  YIT Oyj EUR 0 161.000
Frankreich

FRO000131104  BNP Paribas S.A. EUR 15.700 33.700
FRO000120859  Imerys SA. EUR 0 18.700
FRO000065484  Lectra SA. EUR 0 31.100
FRO000050353  LISISA. EUR 18.800 18.800
FRO013214145  SMCPSAS. EUR 23.400 23.400
Irland

I[E0000669501  Glanbia Plc. EUR 0 108.000
Italien

IT0003540470  Yoox Net-A-Porter Group S.p.A. EUR 32.800 169.000
Luxemburg

LU0088087324  SES Global S.A. ADR EUR 0 81.900

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Niederlande

NLO000009538  Koninklijke Philips NV EUR 0 45.000
Schweden

SE0010468116  Arjo AB SEK 141.800 141.800
SE0000869646  Boliden AB SEK 129.700 129.700
SE0011088673  Boliden AB Redemption Shares SEK 129.700 129.700
SE0009888738  Boozt AB SEK 180.000 180.000
SE0005999778  Com Hem Holding AB (publ) SEK 0 201.500
SE0008374250  Fingerprint Cards AB SEK 213.000 213.000
SE0000202624  Getinge AB SEK 141.800 141.800
SE0010219758  Getinge AB BZR 14.09.17 SEK 141.800 141.800
SE0000427361  Nordea Bank AB SEK 0 215.000
SE0000667891  Sandvik AB SEK 0 110.000
SE0000108227  SKF AB -B- SEK 140.000 140.000
SE0000816043  Vitrolife AB SEK 27.500 27.500
SE0000115446  Volvo AB SEK 0 172.600
Schweiz

CH0210483332  Cie Financiere Richemont AG CHF 0 9.600
CH0023405456 Dufry AG CHF 4.200 19.800
CH0012271687  Helvetia Patria Holding CHF 0 3.220
CH0000587979  Sika AG CHF 105 330
NL0000226223 STMicroelectronics NV EUR 160.400 388.400
CHO0244767585  UBS Group AG CHF 120.500 120.500
CH0019396990 Ypsomed Holding AG CHF 5.900 5.900
Vereinigtes Konigreich

JEOOBG6L7297  Boohoo.com Plc. GBP 0 1.025.000
GB0002875804  British American Tobacco Plc. GBP 38.500 38.500
GB0009252882  GlaxoSmithKline Plc. GBP 0 114.351
GB0004544929  Imperial Brands Pic. GBP 0 59.000
GB0007188757  Rio Tinto Plc. GBP 12.000 46.000
GB0001048619  Ted Baker Plc. GBP 355 22.955
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 261.000
Nicht notierte Wertpapiere

Schweiz

CH0413949188  Sika AG BZR 28.05.18 CHF 1.350 1.350

U Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert in den Niederlanden.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EUROPA

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Derivate im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Optionen

EUR

Put on Euro Stoxx 50 Price Index Juli 2017/3.550,00 0 430
Put on Euro Stoxx 50 Price Index September 2017/3.425,00 575 575
Put on STOXX 600 Index Oktober 2017/375,00 1.300 1.300
Terminkontrakte

CHF

ABB Ltd. Future Dezember 2017 1.030 1.030
ABB Ltd. Future Méarz 2018 1.030 1.030
Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future Dezember 2017 45 45
Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future Juni 2018 45 45
Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future Marz 2018 45 45
EUREX ABB Ltd. Future September 2017 1.030 0
DKK

Novozymes AS Future Dezember 2017 572 572
Novozymes AS Future Juli 2017 580 0
Novozymes AS Future Juni 2018 572 572
Novozymes AS Future Mérz 2018 572 572
Novozymes AS Future Oktober 2017 572 572
EUR

Alfa Laval AB Future Dezember 2017 1.610 1.610
Alfa Laval AB Future Méarz 2018 1.610 1.610
Alfa Laval AB Future September 2017 1.215 0
Allianz SE Future Dezember 2017 220 220
Allianz SE Future Juni 2018 220 220
Allianz SE Future Mérz 2018 220 220
Allianz SE Future September 2017 0 220
Bayer AG Future September 2017 0 301
Dte. Bérse AG Future Dezember 2017 326 326
Dte. Borse AG Future Juni 2018 684 684
Dte. Borse AG Future Mérz 2018 326 326
Dte. Bérse AG Future September 2017 0 237
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2018 270 270
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Méarz 2018 270 270
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future September 2017 218 218
EURO STOXX Banks Future Dezember 2017 1.768 1.768
EURO STOXX Banks Future Juni 2018 1.097 1.097
EURO STOXX Banks Future Mérz 2018 1.097 1.097
EURO STOXX Banks Future September 2017 878 1.768

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - EUROPA | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 28

DJE - EUROPA

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Derivate im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

EUR

FRESENIS SE Future Marz 2018 810 810
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Future Dezember 2017 387 387
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Future Juni 2018 387 387
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Future Mérz 2018 387 387
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Future September 2017 0 387
Fresenius SE & Co. KGaA Future Juni 2018 810 810
Ingenico S.A. Future September 2017 182 182
Konecranes Oyj Future September 2017 610 0
MTU Aero Engines AG Future Dezember 2017 247 247
MTU Aero Engines AG Future September 2017 247 247
MTU Aero Engines AG Future September 2017 0 163
Publicis Groupe S.A. Future Juni 2018 458 458
Software AG Future September 2017 612 0
Stoxx 600 Basic Resources Future Dezember 2017 381 381
Stoxx 600 Basic Resources Future September 2017 381 381
Stoxx 600 Basic Resources Future September 2017 298 0
STOXX 600 Food & Beverages Future Dezember 2017 235 235
STOXX 600 Food & Beverages Future September 2017 235 235
Stoxx 600 Qil&Gas Future Juni 2018 466 466
Stoxx 600 Oil&Gas Future Mérz 2018 466 466
STOXX 600 Technology Index (Price) (EUR) Future Dezember 2017 365 365
STOXX 600 Technology Index (Price) (EUR) Future Juni 2018 421 421
STOXX 600 Technology Index (Price) (EUR) Future Mérz 2018 421 421
STOXX 600 Technology Index (Price) (EUR) Future September 2017 365 365
ThyssenKrupp AG Future Dezember 2017 2.020 2.020
ThyssenKrupp AG Future Dezember 2017 1.250 1.250
ThyssenKrupp AG Future September 2017 879 1.822
GBP

Kingfisher Plc. Future Dezember 2017 1.105 1.105
Kingfisher Plc. Future September 2017 1.105 225
Marks & Spencer Group Plc. Future Juni 2018 1.125 1.125
Marks & Spencer Group Plc. Future Marz 2018 1.125 1.125
SEK

BillerudKorsnas AB Future Dezember 2017 1.670 1.670
BillerudKorsnds AB Future September 2017 1.670 0
Electrolux AB -B- Future Dezember 2017 1.120 1.120
Electrolux AB -B- Future Juni 2018 1.120 1.120
Electrolux AB -B- Future Mérz 2018 1.120 1.120
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Future Dezember 2017 8.600 8.600
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Future Dezember 2017 7.000 7.000
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Future Mérz 2018 7.000 7.000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Dénische Krone DKK 1 7,4502
Hongkong Dollar HKD 1 9,1153
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6356
Malaysischer Ringgit MYR 1 4,6871
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Singapur Dollar SGD 1 1,6832
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
Tschechische Krone CzK 1 25,8720
Ungarischer Forint HUF 1 328,2500
US-Dollar usb 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ALPHA GLOBAL

Die Strategie

Der DJE - Alpha Global ist ein unabhangig von Benchmarkvorgaben weltweit anlegen-
der Aktienfonds. Das Zielportfolio setzt sich aus etwa 70 bis 100 Einzelaktien sowie
20 bis 30 Unternehmensanleihen zusammen, von denen jeweils Anteile in gleicher
Hohe erworben werden. Bewusst wird in dem Teilfonds, der von einem Team statt von
einem einzelnen Fondsmanager gesteuert wird, auf Uber- und Untergewichtungen
verzichtet. Dabei werden die jeweiligen Investitionsentscheidungen auf Empfehlung
unserer Analysten hin getroffen, die nahe an den Unternehmen sind und die Branche
bestens kennen. Es wird sowohl in Value-Aktien als auch in Titel mit Gberdurchschnitt-
lichen Wachstumschancen (Growth-Aktien) bei noch attraktiver Bewertung investiert.
Die im Teilfonds enthaltenen Aktien und Anleihen sind das Ergebnis eines Selektions-
prozesses, der auf der jahrelangen Erfahrung und dem bewéahrten Zusammenspiel
des DJE-Strategie- und des DJE-Researchteams resultiert.




1. Strategie

Der DJE - Alpha Global ist ein unabhangig von Benchmarkvorga-
ben weltweit anlegender Aktienfonds. Das Zielportfolio setzt sich
aus etwa 70 bis 100 Einzelaktien sowie 20 bis 30 Unternehmens-
anleihen zusammen, von denen jeweils Anteile in gleicher Hohe
erworben werden. Bewusst wird in dem Teilfonds, der von einem
Team statt von einem einzelnen Fondsmanager gesteuert wird,
auf Uber- und Untergewichtungen verzichtet. Dabei werden die
jeweiligen Investitionsentscheidungen auf Empfehlung unserer
Analysten hin getroffen, die nahe an den Unternehmen sind und
die Branche bestens kennen. Es wird sowohl in Value-Aktien als
auch in Titel mit Uberdurchschnittlichen Wachstumschancen
(Growth-Aktien) bei noch attraktiver Bewertung investiert. Die
im Teilfonds enthaltenen Aktien und Anleihen sind das Ergebnis
eines Selektionsprozesses, der auf der jahrelangen Erfahrung
und dem bewahrten Zusammenspiel des DJE-Strategie- und des
DJE-Researchteams resultiert.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Alpha Global lag im Berichtszeit-
raum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 8,61 % (PA-(EUR)-
Tranche), 9,04% (I-(EUR)-Tranche) und 3,59% (XP-(EUR)-
Tranche) (Start 04.12.2017).

Die internationalen Aktienmarkte durchliefen im Berichtszeitraum
zwei Phasen. Die erste Phase erstreckte sich tber das 1. Halbjahr
bis Ende Januar 2018. Der Trend zeigte nach oben, und die meis-
ten Aktienmarkte markierten ein Allzeithoch, darunter der deut-
sche Aktienindex DAX mit 13.600 und der US-amerikanische
S&P-500-Index mit 2.870 Punkten. Die zweite Phase begann Ende
Januar 2018 mit einem deutlichen Kursrtickgang, und der Trend
zeigte tendenziell seitwarts. Uber den ganzen Berichtszeitraum
hinweg hat sich beispielsweise der DAX mit einem kleinen Minus
von 0,16% kaum von der Stelle bewegt, wahrend der weltweite
MSCI-Index auf Euro-Basis um 6,56 % zulegen konnte.

Die ausgesprochen guten konjunkturellen Rahmenbedingungen,
sinkende Arbeitslosenquoten ohne allzu hohe Lohnsteigerungen
und die Aussicht auf eine durchgreifende Steuerreform in den USA
lieBen die Markte im 2. Halbjahr 2017 steigen. Neben den guten
Konjunkturaussichten waren die moderaten Bewertungsniveaus
und die positiven Geschaftsentwicklungen bei den Unternehmen
Grinde fur das erfreuliche Abschneiden. Im 2. Halbjahr 2017
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sorgten zudem anziehende Rohdlnotierungen angesichts der
weltweit robusten Konjunkturverfassung fur erhéhten Risikoappe-
tit bei den Anlegern. Der Rohdlpreis der Sorte Brent erklomm
neue Jahreshdchststande.

Im 1. Quartal 2018 konnten die globalen Aktienméarkte zunachst
noch weiter zulegen, bis Ende Januar starkere Gewinnmitnahmen
einsetzen. Die gute Stimmung an den Borsen drehte angesichts
der Arbeitsmarktdaten in den USA: In den gleichzeitig steigenden
Beschaftigungszahlen und Lohnen sahen die Marktteilnehmer
das Risiko flr eine Geldpolitik, die schneller als erwartet restriktiv
werden konnte. Weitere Probleme kamen hinzu, darunter der
diplomatische Konflikt zwischen Russland und Grof3britannien,
das Personalkarussell der US-Regierung und der Datenskandal
um das weltweit grofste Social-Media-Netzwerk. Die europa-
ischen Barsen wurden geopolitisch vor allem durch die von der
Trump-Regierung angekindigten US-Importzélle auf Metall- und
Aluminiumwaren belastet, die flr eine erhdhte Verunsicherung
bei den Anlegern sorgten.

Im 2. Quartal 2018 konnten sich die Aktienmarkte wieder erholen.
Positiv wirkte sich die gute Berichtssaison in den USA aus: Die
US-Steuerreform schlug sich in durchschnittlich rund 25 % héhe-
ren Unternehmensgewinnen nieder. Die Einigung im Atomstreit
zwischen den USA und Nordkorea wirkte sich ebenfalls positiv
auf die Stimmung aus. Den US-Aktienmarkt unterstutzten aufser-
dem diverse Aktienrlckkaufprogramme: US-Unternehmen kin-
digten an, bis Ende 2018 Aktien in Hohe von rund 800 Milliarden
US-Dollar zurickkaufen zu wollen. Auch in Europa fielen die Ge-
schéftszahlen der Unternehmen gut aus, aber nicht so positiv wie
in den USA. Exportorientierte Unternehmen profitierten von einem
schwacher tendierenden Euro, der sich im 1. Halbjahr 2018 von
1,20 auf 1,16 US-Dollar verbilligte. Allerdings driickte der sich
zuspitzende Zollstreit zwischen den USA und ihren Handelspart-
nern auf die Markte, vor allem in China und Europa. Da immer
groRere Handelsvolumina und Warengruppen in den Konflikt
hineingezogen wurden, sanken vorlaufende Indikatoren wie Ein-
kaufsmanager- und Geschéftsklimaindizes, die Auftragseingange
der Industrie gingen zurlick und die Produktion sank leicht.

Im Berichtszeitraum hat das elfképfige DJE-Analystenteam welt-
weit mehr als 900 Unternehmen personlich getroffen. Mehr als
die Halfte der Termine fand auf Vorstandsebene statt. Diese
Gesprache sind ein wesentlicher Bestandteil des Analyseprozes-
ses und erganzen das hauseigene Researchmodell, die FMM-

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Methode. Das Fondsmanagement des DJE - Alpha Global bevor-
zugte im Berichtszeitraum aufgrund der anhaltend guten
Konjunktur zunachst zyklische Werte. Ab Ende Januar 2018
standen vermehrt nicht-zyklische Werte im Vordergrund, da die
Aktienmarkte deutlich volatiler wurden und sich, von den USA
abgesehen, tendenziell seitwarts bewegten. Die Aktienquote des
Teilfonds steigerte sich im 2. Halbjahr 2017 allmahlich von 79,5 %
auf 95,29% zum Jahresende. Im 1. Halbjahr 2018 blieb sie mit ge-
ringen Schwankungen auf diesem Niveau und betrug zum Ende
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des Berichtszeitraumes 92,9 %. Die grofsten Gewichtungen lagen
zunachst auf dem Chemiesektor, auf Industriewerten und Techno-
logieunternehmen. Ab Ende Januar 2018 verlagerte sich der Fokus
des Teilfonds auf die Sektoren Gesundheitswesen, Versorger
und Versicherungen. Der Fokus auf Chemie wurde beibehalten.
Die grofdten Untergewichtungen entfielen auf den Bankensektor
wegen struktureller Probleme in einem Umfeld anhaltend nie-
driger Zinsen sowie auf den Technologiesektor aufgrund der sehr
hohen Bewertungen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164317
ISIN-Code: LU0159549145
Ausgabeaufschlag: bis zu 4,00 %

Riticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 1,62% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

flr den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: A2HB2N
ISIN-Code: LU1714355366
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergutung: 0,30% p.a. zzgl.

500 Euro p. M. Fixum

fur den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164318
ISIN-Code: LU0159550747
Ausgabeaufschlag: keiner
Ruticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 1,37% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

fir den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung

Vereinigte Staaten von Amerika 27,05% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 16,71 %
Deutschland 25,46% Investitionsgter 8,27 %
Vereinigtes Konigreich 6,66 % Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,09 %
Schweiz 6,34% GroR- und Einzelhandel 6,18%
Frankreich 4,60% Diversifizierte Finanzdienste 551%
Japan 4,00% Software & Dienste 4,99 %
Niederlande 3,40% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 4,87 %
Hongkong 3,22% Versicherungen 4,66 %
Dénemark 2,93% Lebensmittel, Getranke & Tabak 4,42%
Schweden 2,72% Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,99%
China 2,47 % Versorgungsbetriebe 3,97 %
Irland 2,05% Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion 3,64%
Osterreich 1,88% Immobilien 3,19%
Luxemburg 1.07% Energie 3,17%
Kanada 1,03% Gebrauchsglter & Bekleidung 2,92%
Stidafrika 1,00% Banken 2,77%
Taiwan 0,99% Verbraucherdienste 2,77%
Russland 0,84% Hardware & Ausriistung 2,67 %
Italien 0,83% Automobile & Komponenten 1,71%
Wertpapiervermdgen 98,54 % Staatsanleihen 1,15%
Bankguthaben 1,55% Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,04%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,09% Medien 1,00%
100,00% Telekommunikationsdienste 0,85%

Wertpapiervermdgen 98,54 %

Bankguthaben 1,55%

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,09%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben) 1,46 %

Italien 0,83 %

Russland 0,84 %

Taiwan 0,99 %

Sidafrika 1,00 % [
Kanada 1,03 % |

Luxemburg 1,07 %

Vereinigte Staaten von Amerika 27,05 %

Osterreich 1,88 %
Irland 2,05 %

China 2,47 %
Schweden 2,72 %
Déanemark 2,93 %
Hongkong 3,22 %
Niederlande 3,40 %
Japan 4,00%
Frankreich 4,60 %
Schweiz 6,34 %

Vereinigtes Kdnigreich 6,66 %

Deutschland 25,46 %

Wirtschaftliche Aufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 1,46 %

Telekommunikationsdienste 0,85 %

Medien 1,00%

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,04 %

Staatsanleihen 1,15%

Automobile & Komponenten 1,71 % ,

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 16,71 %

Hardware & Ausristung 2,67 %
Verbraucherdienste 2,77 %
Banken 2,77 %

Investitionsgter 8,27 %

Gebrauchsglter & Bekleidung 2,92 %

Energie 3,17 %

Immobilien 3,19 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,09 %

GroR- und Einzelhandel 6,18 %

Diversifizierte Finanzdienste 5,51 %

Versicherungen 4,66 %

Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion 3,64 % "
Versorgungsbetriebe 3,97 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,99 %

Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 4,42 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 4,87 %

Software & Dienste 4,99 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 27. Januar 2003 (Anteilklasse 1)
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Oktober 16

November 03
September 04
Februar 05
Dezember 05
August 07
Januar 08
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September 09
Februar 10
Dezember 10
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Méarz 17
August 17
Januar 18

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 48,70 253.613 -2.054,50 192,04
30.06.2017 55,42 254.408 170,27 217,84
30.06.2018 59,70 252316 -465,05 236,60

Anteilklasse | (EUR)

30.06.2016 45,65 217.109 -11.019,45 209,80
30.06.2017 42,97 177.358 -8.043,27 242,25
30.06.2018 14,32 54.231 -32.288,05 264,14

Entwicklung seit Auflegung

Anteilklasse XP (EUR)
04.12.2017 Auflegung - - 100,00

30.06.2018 37,21 359.156 36.202,31 103,59

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 99.438.442,33) 109.626.274,14
Bankguthaben 1.722.481,95
Zinsforderungen 124.097,88
Dividendenforderungen 187.128,85
Forderungen aus Absatz von Anteilen 29.417,05
111.689.399,87
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -138.006,94
Sonstige Passiva " -324.117,19
-462.124,13
Netto-Teilfondsvermégen 111.227.275,74

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancegebuhren und der Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 59.697.763,21 EUR
Umlaufende Anteile 252.315,576
Anteilwert 236,60 EUR

Anteilklasse | (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 14.324.310,16 EUR
Umlaufende Anteile 54.230,649
Anteilwert 264,14 EUR

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsverméogen 37.205.202,37 EUR
Umlaufende Anteile 359.156,000
Anteilwert 103,59 EUR

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 98.386.118,15 55.421.081,84 42.965.036,31 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 317.885,79 -125.994,04 29.346,79 414.533,04
Ertrags- und Aufwandsausgleich -100.388,48 -742,63 -97.679,87 -1.965,98
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 52.216.177,89 2.221.591,22 9.602.165,38 40.392.421,29
Mittelabfliisse aus Anteilrlicknahmen -48.766.964,14 -2.686.640,48 -41.890.210,51 -4.190.113,15
Realisierte Gewinne 7.350.662,01 3.862.504,37 1.719.203,12 1.768.954,52
Realisierte Verluste -3.654.764,07 -1.947.470,83 -1.064.894,34 -642.398,90
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 5.478.548,59 2.953.433,76 3.061.343,28 -536.228,45
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 111.227.275,74 59.697.763,21 14.324.310,16 37.205.202,37

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 254.408,237 177.358,062 0,000
Ausgegebene Anteile 9.675,784 39.405,710 401.319,000
Zurickgenommene Anteile -11.768,445 -162.533,123 -42.163,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 252.315,576 54.230,649 359.156,000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018
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Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)
EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 2.108.412,76 1.120.769,40 449.295,27 538.348,09
Zinsen auf Anleihen 278.271,90 148.458,80 92.859,04 36.954,06
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 57.105,00 30.586,79 7.557,56 18.960,65
Bankzinsen 6.819,64 3.449,03 -17,68 3.388,29
Ertrage aus Beteiligungen 9.186,37 4.856,35 4.330,02 0,00
Sonstige Ertrage 2.717,78 1.455,69 358,567 903,62
Ertragsausgleich -241.119,38 -4.862,01 -241.467,64 5.210,27
Ertrage insgesamt 2.221.394,07 1.304.714,05 312.915,14 603.764,88

Zinsaufwendungen -416,56 0,00 0,00 -416,56
Performancegebuhr -146.751,99 -146.751,99 0,00 0,00
Verwaltungsvergltung/Fondsmanagementvergutung -1.793.748,68 -1.132.191,756 -528.791,63 -132.765,30
Verwahrstellenvergiitung -78.387,34 -41.449,73 -22.405,03 -14.532,58
Zentralverwaltungsstellenvergltung -47.801,76 -25.277,46 -13.722,20 -8.802,10
Taxe d'abonnement -55.023,43 -29.095,96 -15.940,22 -9.987,25
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -58.252,14 -31.946,01 -18.928,59 -7.377,54
Werbeausgaben -5.883,07 -2.955,68 -2.344,19 -583,20
Register- und Transferstellenvergiitung -5.005,69 -2.631,77 -1.159,45 -1.214,47
Staatliche GebUhren -2.400,19 -966,52 -966,53 -467,14
Sonstige Aufwendungen -51.345,29 -23.045,86 -18.458,02 -9.841,41
Aufwandsausgleich 341.507,86 5.604,64 339.147,51 -3.244,29
Aufwendungen insgesamt -1.903.508,28 -1.430.708,09 -283.568,35 -189.231,84
Ordentlicher Nettoertrag 317.885,79 -125.994,04 29.346,79 414.533,04
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 155.572,32

Total Expense Ratio in Prozent? 2,22 1,96 0,523
Performancegebiihr in Prozent? 0,25 - -

U Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebthren.

2 Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.
®  Fir den Zeitraum vom 5. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV"
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
China
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR? ~ USD 0 1.400 7.100 188,3800 1.151.427,34 1,04
CNE100000593  PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 298.000 0 894.000 8,4700 830.711,00 0,75
CNE100000PP1  Xinjiang Goldwind Science &
Technology Co. Ltd. HKD 900.000 180.000 720.000 9,5500 754.336,12 0,68
2.736.474,46 2,47
Déanemark
DKO0010181759  Carlsberg AS -B- DKK 11.000 0 11.000 751,0000 1.108.829,29 1,00
DKO0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 3.000 4.000 26.000 296,4000 1.034.388,34 0,93
DK0060094928 Orsted AS DKK 0 2.500 21.500 386,3000 1.114.795,58 1,00
3.258.013,21 2,93
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 0 0 5.000 177,0000 885.000,00 0,80
DE0006766504  Aurubis AG EUR 0 3.500 12.500 65,8000 822.500,00 0,74
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 4194 1.000 11.194 95,7800 1.072.161,32 0,96
DE0005909006 Bilfinger SE EUR 26.000 0 26.000 44,6000 1.159.600,00 1,04
DEOOOATDAHHO Brenntag AG EUR 6.700 4.200 21.500 47,8500 1.028.775,00 0,92
DEOOOAOCAYB2  Diebold Nixdorf AG EUR 0 0 11.500 57,5000 661.250,00 0,59
DE0005810055 Dte. Bérse AG EUR 11.800 3.000 8.800 114,2000 1.004.960,00 0,90
DE0005557508 Dte. Telekom AG EUR 12.000 0 71.000 13,3300 946.430,00 085
DEOOOAOHNS5CE Dte. Wohnen SE EUR 0 0 27.500 41,2100 1.133.275,00 1,02
DEOOOEVNKO13  Evonik Industries AG EUR 33.400 0 33.400 29,4700 984.298,00 0,88
DE0005664809 Evotec AG EUR 69.000 0 69.000 14,7350 1.016.715,00 0,91
DE0005785802  Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA EUR 3.300 1.800 11.500 86,2800 992.220,00 0,89
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA EUR 16.800 1.100 15.700 68,7600 1.079.5632,00 0,97
DE0006602006 Gea Group AG EUR 31.000 0 31.000 28,9100 896.210,00 0,81
DE0008402215  Hannover Riickversicherung SE EUR 9.000 0 9.000 107,5000 967.500,00 0,87
DEO00A13SX22 HELLA GmbH & Co. KGaA EUR 18.000 0 18.000 48,9000 880.200,00 0,79
DE0006231004  Infineon Technologies AG EUR 0 7.000 41.000 22,0800 905.280,00 081
DEOOOKSAG888 K+S AG EUR 9.800 4.800 47.000 21,1800 995.460,00 0,89
DEOOOA2E4L75  Linde AG - Zum Umtausch
eingereichte Aktien - EUR 6.400 1.200 5.200 203,4000 1.057.680,00 0,95
DEOOOPATTAG3  Patrizia Immobilien AG EUR 61.500 0 61.500 16,4000 1.008.600,00 0,91
DE0007164600 SAPSE EUR 2.400 1.600 10.300 98,9400 1.019.082,00 092
DEOOOWAF3001  Siltronic AG EUR 7.800 0 7.800 124,0500 967.590,00 0,87
DEOOOTUAGO0O TUI AG EUR 75.000 18.000 57.000 18,9450 1.079.865,00 0,97

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Deutschland
DEOOOUNSEOQ18  Uniper SE EUR 40.000 0 40.000 25,6500 1.026.000,00 0,92
DEOOOWCHB8881 Wacker Chemie AG EUR 0 3.200 6.400 110,4500 706.880,00 0,64
DE0007472060  Wirecard AG EUR 0 12.200 6.800 139,6000 949.280,00 0,85
25.246.343,32 22,67
Frankreich
FRO000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. EUR 23.500 0 23.500 38,7650 910.977,50 0,82
FRO000120644  Danone SA. EUR 2.000 0 16.000 63,3500 1.013.600,00 0,91
FRO000120859  Imerys SA. EUR 2.500 0 13.000 69,9000 908.700,00 0,82
FR0000120321  LOreal SA. EUR 5.500 0 5.500 209,6000 1.152.800,00 1,04
FR0000120271  Total SA. EUR 5.825 3.666 21.285 52,6000 1.119.591,00 1,01
5.105.668,50 4,60
Hongkong
HK0000069689  AlA Group Ltd HKD 164.000 18.000 146.000 68,6000 1.098.768,01 0,99
BMG4069C1486 Great Eagle Holding Ltd.? HKD 0 0 210.000 38,3000 882.362,62 0,79
HK0000051067 Hopewell Holdings Ltd. HKD 0 0 290.000 26,8000 852.632,39 0,77
KYG525621408  Kingboard Chemicals Holdings Ltd.® ~ HKD 0 44.500 235.500 28,7000 741.484,10 0,67
3.575.247,12 3,22
Irland
IE0000669501 Glanbia Plc. EUR 26.000 0 76.000 15,9900 1.215.240,00 1,09
IE00B6330302  Ingersoll-Rand Plc. usb 3.900 900 14.000 88,9800 1.072.417,36 0,96
2.287.657,36 2,05
Italien
[T0001347308  Buzzi Unicem S.p.A. EUR 0 0 44.000 21,0700 927.080,00 0,83
927.080,00 0,83
Japan
JP3166000004  Ebara Corporation JPY 0 5.000 30.000 3.445,0000 804.092,43 0,72
JP3924800000  Mori Seiki Co. Ltd. JPY 18.000 18.000 60.000 1.537,0000 717.497,86 0,65
JP3866800000  Panasonic Corporation JPY 14.000 12.000 82.000 1.493,5000 952.828,13 0,86
JP3402600005  Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 0 48.000 26.000 4.238,0000 857.294,02 0,77
JP3545240008  TechnoPro Holdings Inc. JPY 0 4.000 21.000 6.810,0000 1.112.658,52 1,00
4.444.370,96 4,00
Kanada
CA67077M1086 Nutrien Ltd. usb 25.000 0 25.000 53,3800 1.148.846,42 1,03
1.148.846,42 1,03
Luxemburg
LU1704650164 Befesa SA. EUR 38.000 12.000 26.000 45,8500 1.192.100,00 1,07
1.192.100,00 1,07

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

®  Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Niederlande
NL0010273215
NL0000009827

GB00BO3MLX29

Osterreich
AT0000746409
AT0000937503

Russland
US55315J1025

Schweden

SE0005999778
SE0000427361
SE0000163594

Schweiz
CH0023405456
JEOOB4T3BW64
CH0012271687
CH0013841017
CH0012032048
CH0002497458
CH0244767585

Siidafrika
ZAE000015889

Taiwan

TW0002330008

Wertpapiere

ASML Holding NV
Koninklijke DSM NV
Royal Dutch Shell Plc. -A-2

Verbund AG

voestalpine AG

PJSC MMC Norilsk Nickel ADR

Com Hem Holding AB (publ)
Nordea Bank AB
Securitas AB -B-

Dufry AG

Glencore Plc.®

Helvetia Patria Holding

Lonza Group AG

Roche Holding AG Genussscheine
SGS SA.

UBS Group AG

Naspers Ltd.

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd.

Vereinigte Staaten von Amerika

US0028241000
US0126531013
US02079K1079
US0231351067
US0378331005

Abbott Laboratories
Albemarle Corporation
Alphabet Inc. Class C
Amazon.com Inc.

Apple Inc.

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

usb

SEK
SEK
SEK

CHF
GBP
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

ZAR

usb
usb
usb
usb
usb

Zugénge im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

45.000

61.000

51.600
72.000

1.700
230.000
0

0

1.000
500
25.500

900

180.000

23.000
13.500
350
450
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Abgénge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

52.000

14.000
0
0

0
0
0
2.184
0

8.700

700

1.000
150
400

Bestand

6.300
12.000
39.000

45.000
21.000

61.000

70.000
125.000
72.000

8.700
230.000
1.900
4.500
5.500
500
77.000

5.200

180.000

23.000
12.500
1.200
900
7.000

171,4000
86,2800
30,0600

27,5800
40,3400

17,7550

145,2000
86,1000
146,0000

127,5500
3,6515
564,5000
263,8000
218,9000
2.620,0000
15,3400

3.400,0000

216,5000

61,2700
93,6400
1.114,2200
1.701,4500
185,5000

1.079.820,00
1.035.360,00
1.172.340,00
3.287.520,00

1.241.100,00
847.140,00
2.088.240,00

932.382,06
932.382,06

976.753,57
1.034.269,02
1.010.196,14

3.021.218,73

959.935,12
948.013,32
927.811,42
1.026.903,11
1.041.479,24
1.133.217,99
1.021.782,01
7.059.142,21

1.107.491,86
1.107.491,86

1.101.672,16
1.101.672,16

1.213.162,88
1.007.661,85
1.151.0563,72
1.318.272,21
1.117.854,68

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert im Vereinigten Konigreich.

®  Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert auf Jersey.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV"

097
093
1,05

2,95

112
0,76
1,88

0,84
0,84

0,88
0,93
0,91
2,72

0,86
0,85
0,83
0,92
0,94
1,02
0,92
6,34

1,00
1,00

0,99
0,99

1,09
0,91
1,03
1,19
1,01
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Vereinigte Staaten von Amerika
US0758871091  Becton Dickinson & Co. usb 1.300 700 5.600 239,7000 1.155.5678,51 1,04
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usD 0 0 6.500 187,0900 1.046.905,13 0,94
US09247X1019  BlackRock Inc. -A- usb 0 300 2.400 501,7700 1.036.714,88 0,93
US09253U1088  Blackstone Group L.P usb 11.500 0 39.500 31,7100 1.078.292,87 0,97
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usb 690 0 690 2.019,4900 1.199.593,75 1,08
US20451N1019  Compass Minerals Intl Inc. usb 18.000 0 18.000 65,4500 1.014.204,55 0,91
US20825C1045  ConocoPhillips usb 21.000 0 21.000 68,4100 1.236.751,03 1,11
US2810201077  Edison International usb 19.000 0 19.000 63,4800 1.038.326,45 0,93
US2855121099  Electronic Arts Inc. usb 10.000 0 10.000 140,6300 1.210.657,71 1,09
US5324571083  Eli Lilly & Co. usb 6.700 1.700 16.000 85,4900 1.177.548,21 1,06
US30303M1027 Facebook Inc. usb 13.000 7.000 6.000 196,2300 1.013.584,71 0,91
US3994731079  Groupon Inc. usb 250.000 0 250.000 4,1800 899.621,21 0,81
US5178341070  Las Vegas Sands Inc. usb 6.600 4100 16.500 75,6200 1.074.147,73 0,97
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. usb 6.000 0 20.000 60,3000 1.038.223,14 0,93
US6516391066  Newmont Mining Corporation usb 7.800 0 33.800 37,0000 1.076.618,46 0,97
US6541061031  NIKE Inc. usb 0 2.000 19.000 71,7000 1.172.778,93 1,05
US6936561009  PVH Corporation usb 10.000 1.400 8.600 151,3700 1.120.680,10 1,01
US74762E1029  Quanta Services Inc. usb 40.600 5.600 35.000 33,2500 1.001.850,90 0,90
US8552441094  Starbucks Corporation usD 22.000 0 22.000 48,5400 919.318,18 0,83
US88160R1014  Tesla Inc. usb 4.200 800 3.400 349,9300 1.024.244,15 0,92
27.343.645,94 24,59
Vereinigtes Konigreich
GG00B4L84979  Burford Capital Ltd. GBP 21.000 34.200 56.800 14,7400 945.063,78 085
GB0009252882  GlaxoSmithKline Plc. GBP 11.500 0 63.500 15,2420 1.092.523,99 0,98
GB0005405286 HSBC Holdings Plc. GBP 132.000 0 132.000 7,1550 1.066.102,27 0,96
GBOOB1CRLC47 Mondi Plc. GBP 48.000 0 48.000 20,4700 1.109.109,38 1,00
VGG6564A1057 Nomad Foods Ltd.? usb 63.000 0 63.000 19,5300 1.059.220,04 0,95
GB0007188757  Rio Tinto Plc. GBP 0 0 24.200 42,4850 1.160.556,50 1,04
GB0004082847 Standard Chartered Plc. GBP 123.000 0 123.000 7,0310 976.197,09 0,88
7.408.773,05 6,66
Borsengehandelte Wertpapiere 103.271.887,36 92,84
Nicht notierte Wertpapiere
Deutschland
DEO00A2LQ7R9 Dte. Wohnen SE BZR 09.07.18 EUR 27.500 0 27.500 0,8000 22.000,00 0,02
22.000,00 0,02
Nicht notierte Wertpapiere 22.000,00 0,02
Aktien, Anrechte und Genussscheine 103.293.887,36 92,86

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung im Vereinigten Kénigreich., registriert auf den Jungferninseln (GB).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOATRETQ3  5,625% Allianz SE FRN v.12 (2042) 0 100.000 400.000 116,7332 466.932,80 0,42
DEOOOATTQR65 3,000% Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to-Float
V.14 (2075) 0 200.000 500.000 102,8000 514.000,00 0,46
XS1695284114  4,250% BayWa AG Fix-to-Float Perp. 500.000 0 500.000 105,4030 527.015,00 0,47
DEOOOA2GSCV5  3,250% DIC Asset AG v.17 (2022) 960.000 450.000 510.000 102,6000 523.260,00 0,47
XS0997941355  4,1250% K+S AG Reg.S. v.13 (2021) 0 200.000 500.000 109,7410 548.705,00 0,49
DEOOOA2AAPFT  2,750% thyssenkrupp AG Reg.S. v.16 (2021) 0 220.000 490.000 104,6490 512.780,10 0,46
3.092.692,90 2,77
usb
US532716AU19  5,625% L Brands Inc. v.12 (2022) 0 500.000 600.000 101,5000 524.276,83 0,47
US9128283W81 2,7500% Vereinigte Staaten von Amerika
v.18 (2028) 1.500.000 0 1.500.000 99,0781 1.279.418,00 1,15
1.803.694,83 1,62
Borsengehandelte Wertpapiere 4.896.387,73 4,39
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1699848914  2,500% Dufry One BV Reg.S. v.17 (2024) 500.000 0 500.000 99,2500 496.250,00 0,45
XS1821883102  3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17 (2027) 500.000 0 500.000 98,2370 491.185,00 0,44
987.435,00 0,89
usb
US87264AAJ43  6,500% T-Mobile USA Inc. v.13 (2024) 0 200.000 500.000 104,2104 448.564,05 0,40
448.564,05 0,40
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.435.999,05 1,29
Anleihen 6.332.386,78 5,68
Wertpapiervermogen 109.626.274,14 98,54
Bankguthaben - Kontokorrent 1.722.481,95 1,55
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -121.480,35 -0,09
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 111.227.275,74 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Dénemark

DK0010244508 A P Moller-Maersk AS DKK 750 750
DK0060738599  William Demant Holding AS DKK 46.000 46.000
Deutschland

DEOOOBAY1BR7  BAYER AG BZR 19.06.2018 EUR 10.300 10.300
DE0007100000  Daimler AG EUR 0 13.280
DEOOOHLAG475 Hapag-Lloyd AG EUR 35.000 35.000
DEOOOHLAG1B5  Hapag-Lloyd AG BZR 16.10.17 EUR 28.000 28.000
DE0006335003  Krones AG EUR 3.500 12.500
DE0006483001  Linde AG EUR 1.400 6.400
DE0007037129 RWE AG EUR 96.000 96.000
DEOOOA12DMB0  Scout24 AG EUR 5.300 31.300
DEOOOSHL1006  Siemens Healthineers AG EUR 21.600 21.600
DE0007500001  thyssenkrupp AG EUR 47.000 47.000
Hongkong

HKO0144000764  China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD £414.000 414.000
HK0941009539  China Mobile Ltd. HKD 0 90.000
KYG217651051  CK Hutchison Holdings Ltd. " HKD 86.000 86.000
Irland

JEOOB2QKY057  Shire Plc.? GBP 24.500 24.500
Italien

[T0003540470  Yoox Net-A-Porter Group S.p.A. EUR 0 36.350
Japan

JP3304200003  Komatsu Ltd. JPY 44.100 44.100
Niederlande

US91822M1062  Veon Ltd. ADR® usb 52.000 306.000
Schweden

US0528001094  Autoliv Inc.® usb 4.200 11.700
Schweiz

CH0002432174  Bucher Industries AG CHF 3.550 3.550
CH0210483332  Cie Financiere Richemont AG CHF 15.000 15.000
CH0012142631  Clariant AG CHF 0 47.000
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. CHF 0 20.000
CH03711563492  Landis & Gyr Holding AG CHF 5.000 5.000
CH0033361673  u-blox Holding AG CHF 0 5.500

U Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

2 Hauptverwaltung in Irland, registriert auf Jersey.

®  Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert auf den Bermudas.
4 Hauptverwaltung in Schweden, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Spanien

GBOOBLP5YB54  Atlantica Yield Plc.?

Siidafrika

ZAE000202149  Novus Holdings Ltd.
Vereinigte Staaten von Amerika
US0258161092  American Express Co.
US1727551004  Cirrus Logic Inc.
US2786421030  eBay Inc.

US4781601046  Johnson & Johnson
US5017971046 L Brands Inc.

US56585A1025 Marathon Petroleum Corporation
US57665R1068  Match Group Inc.
US61166W1018  Monsanto Co.

US7181721090  Philip Morris Internat. Inc.
US75737F1084  Redfin Corporation
US81725T1007  Sensient Technologies Corporation
US8718291078  Sysco Corporation
US7415034039  The Priceline Group Inc.
US9130171096  United Technologies Corporation
US9497461015  Wells Fargo & Co.

Vereinigtes Konigreich

GB0030913577 BT Group Plc.

GB0004544929  Imperial Brands Plc.

GB00B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc.

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

AUD

AUO000KFWHR2 6,250% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau v.11 (2021)

EUR
XS§1503160498
XS1044811591
DEOOOA2GSFF1
X§1603948032
X50629626663
XS1115498260
XS0968913268

5,000% Argentinien Reg.S. v.16 (2027)

3,6250 EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG Reg.S. v.14 (2076)
2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float v.17 (2077)

3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17 (2027)

6,750% OMV AG FRN Perp.

5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp.

3,875% Volkswagen International Finance NV FRN Perp.

U Hauptverwaltung in Spanien, registriert im Vereinigten Kénigreich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

usD 0 45.000
ZAR 1.729 1.729
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usb 8.000 36.000
usb 1.400 9.400
usb 18.300 34.500
usb 6.400 24.400
usb 16.600 66.600
usb 3.100 10.700
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usb 1.000 1.000
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugidnge Abgidnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

X$1490153886  3,250% IHO Verwaltungs GmbH Reg.S. v.16 (2023) 200.000 500.000
XS0860855930  4,750% International Game Technology Plc. v.12 (2020) 0 100.000
XS$1055940206  7,000% Wind Acquisition Finance S.A. Reg.S. v.14 (2021) 200.000 510.000
usbD

US040114GX20  7,500% Argentinien Reg.S. v.16 (2026) 0 2.000.000
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Chinesischer Renminbi Yuan CNY 1 7,6944
Dénische Krone DKK 1 7,4502
Hongkong Dollar HKD 1 9,1153
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6356
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Polnischer Zloty PLN 1 4,3545
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Singapur Dollar SGD 1 1,5832
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
Taiwan Dollar TWD 1 35,3735
Ungarischer Forint HUF 1 328,2500
US-Dollar usb 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Strategie

Der Teilfonds DJE - Renten Global investiert weltweit in Anleihen. Neben dem inter-
nationalen Zinsgefalle konnen Wahrungsschwankungen genutzt werden. Das breite
Anlageuniversum bietet die Moglichkeit, flexibel auf Marktbewegungen zu reagieren.
Es wird Wert auf eine ausgewogene Mischung aus Anleihen gelegt, mit dem Ziel,
eine angemessene Rendite zu erreichen. Dabei werden die Investitionsquote in
Unternehmensanleihen und die Laufzeiten aktiv gesteuert. Fremdwahrungsanleihen
werden je nach Marktlage abgesichert.



1. Strategie

Der Teilfonds DJE - Renten Global investiert weltweit in Anleihen.
Neben dem internationalen Zinsgefalle kdnnen Wahrungsschwan-
kungen genutzt werden. Das breite Anlageuniversum bietet die
Maéglichkeit, flexibel auf Marktbewegungen zu reagieren. Es wird
Wert auf eine ausgewogene Mischung aus Anleihen gelegt, mit
dem Ziel, eine angemessene Rendite zu erreichen. Dabei werden
die Investitionsquote in Unternehmensanleihen und die Laufzeiten
aktiv gesteuert. Fremdwahrungsanleihen werden je nach Markt-
lage abgesichert.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Renten Global lag im Berichtszeit-
raum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei -1,13% (PA-(EUR)-
Tranche) (ausschuttungsbereinigt), -0,84 % (I-(EUR)-Tranche) und
-0,33% (XP-(EUR)-Tranche) (ausschittungsbereinigt).

Im 2. Halbjahr 2017 Uberraschten weltweit viele Wirtschaftskenn-
zahlen wie Arbeitsmarktdaten, Wirtschaftswachstum und Senti-
mentdaten positiv. Die Stimmung an den Rentenmarkten war
Uberwiegend freundlich. Die Rendite 10-jahriger deutscher
Staatsanleihen sank von 0,48 % auf 0,43%. Europaische Unter-
nehmensanleihen entwickelten sich positiv. Amerikanische Unter-
nehmensanleihnen hingegen tendierten nur seitwarts, wahrend
10-jahrige US-Staatsanleihen aufgrund von Zinserhéhungen so-
gar an Wert einblfsten. Das 1. Halbjahr 2018 hingegen Uber-
raschte bei vielen wirtschaftlichen Frihindikatoren wie dem Ifo-
Geschaéftsklima oder verschiedenen Einkaufsmanagerindizes eher
negativ. Die Angste vor einem weltweiten Handelskrieg, geschiirt
durch die Einfiihrung von Zéllen durch den amerikanischen Préasi-
denten Trump, trugen nicht zu einer Entspannung bei. Die US-
Notenbank setzte ihren Zinserhohungspfad fort. Dies liel3 die
Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen deutlich weiter auf 2,86 %
ansteigen. Die Abschwachung der Konjunkturdynamik zeigte
sich auch bei der Wertentwicklung der Unternehmensanleihen,
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die deutlich schlechter abschnitten als Staatsanleihen. Die Rendi-
te amerikanischer Hochzinsanleihen weitete sich von 5,72% auf
6,49% aus. Die Européaische Zentralbank (EZB) kindigte ein
Ende ihrer Anleihenkéaufe fir Ende 2018 an. Ferner sollen die Leit-
zinsen nicht vor Sommer 2019 erhdht werden. Somit beendet die
EZB ihre ultralockere Geldpolitik, wenn auch mit sehr sanftem
Ausgang, um das Wirtschaftswachstum in der Eurozone nicht zu
gefahrden. Europaische Unternehmensanleinen konnten ihre
Wertsteigerung des vergangen Jahres nicht fortsetzen. Die Ren-
diten stiegen in der Breite an und generierten somit negative Per-
formancebeitrédge. Politische Unsicherheiten wie der Wahl-
ausgang in Italien und die damit einhergehenden Angste um die
Stabilitdt der Eurozone lieSen die Rendite 10-jahriger deutscher
Staatsanleihen weiter auf 0,3 % fallen.

Der Teilfonds war im Berichtszeitraum weiterhin schwerpunkt-
maldig in weltweit ausgewahlte Unternehmensanleihen mittlerer
Laufzeit mit Ubergewichtung im Euroraum investiert. Unter
Berlcksichtigung einer breiten Diversifikation wurden dem
Portfolio Hochzins- und Nachranganleihen beigemischt. Das
Risiko wurde in diesem Bereich gesenkt, indem ldnger laufende
und risikoreichere Anleihen verkauft wurden. Als Ergédnzung
wurden Wahrungsanleihen mit Schwerpunkt in US-Dollar, aus-
tralischem Dollar und norwegischer Krone gehalten, die pha-
senweise abgesichert wurden. Positive Korrelationen zwischen
den Rohstoffpreisen und dem australischen Dollar sowie dem
Olpreis und der norwegischen Krone sowie die héheren Basis-
zinsen in beiden Landern veranlassten das Fondsmanagement
zu diesen Investitionen. Die Anlagen in Fremdwé&hrungsanleihen
aus den Schwellenldandern wurden aus Risikogesichtspunkten
gegen Ende des Berichtszeitraumes komplett abgebaut, da die
US-Dollar-Starke Schwellenlander belastet, die hoch in US-Dollar
verschuldet sind. Eine aktive Durationssteuerung unter Einsatz
von Zinsderivaten wurde im Teilfonds umgesetzt. Hierbei lag der
Fokus auf einer Verklrzung der modifizierten Duration, um die
negativen Auswirkungen steigender Zinsen auf den Teilfonds
maglichst gering zu halten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164319
ISIN-Code: LU0159549574
Ausgabeaufschlag: bis zu 2,00 %

Ruticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 0,87 % p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

flr den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: AOF566
ISIN-Code: LU0229080659
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergutung: 0,25% p.a. zzgl.

500 Euro p. M. Fixum

fur den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164320
ISIN-Code: LU0159550580
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 0,72% p.a. zzgl.
500 Euro p.M. Fixum

fir den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

Deutschland 23,74%
Vereinigte Staaten von Amerika 15,91 %
Australien 6,90%
Niederlande 6,53%
Frankreich 5,95%
Osterreich 5,25%
Norwegen 4,910%
Luxemburg 4,47 %
Vereinigtes Konigreich 3,64%
Jungferninseln (GB) 2,36%
Japan 1,19%
Irland 1,08%
Italien 1,07 %
Zypern 1,02%
Indonesien 0,23%
Mexiko 0,16%
Ungarn 0,16%
Wertpapiervermdgen 84,57 %
Terminkontrakte 0,01%
Bankguthaben 15,05 %
Bankverbindlichkeiten -0,09%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,46 %

100,00 %
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Wirtschaftliche Aufteilung

Staatsanleihen 20,09%
Medien 6,92%
Energie 6,36 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,35%
Immobilien 6,31%
Banken 5,23%
Transportwesen 4,8900
Hardware & Ausriistung 4,73%
Investitionsguter 4,240
Investmentfondsanteile 3,72%
Versorgungsbetriebe 3,50%
Automobile & Komponenten 2,79%
Versicherungen 2,07%
Sonstiges 2,00%
GroR- und Einzelhandel 1,98%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,36%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,09%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,78%
Verbraucherdienste 0,16%
Wertpapiervermdgen 84,57 %
Terminkontrakte 0,01%
Bankguthaben 15,05 %
Bankverbindlichkeiten -0,09%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,46%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 15,42 %

Terminkontrakte 0,01 %

Ungarn 0,16 %

Mexiko 0,16 %

Deutschland 23,74 %

Indonesien 0,23 % I

Zypern 1,02 %

Italien 1,07 %

Irland 1,08 %

Japan 1,19 %

Vereinigte Staaten von Amerika 15,91 %

Jungferninseln (GB) 2,36 %

Vereinigtes Konigreich 3,64 %

Luxemburg 4,47 %

Australien 6,90 %

Norwegen 4,91 %

Osterreich 5,25 %

Frankreich 5,95 %

Niederlande 6,53 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 15,42 %

Terminkontrakte 0,01 %

Verbraucherdienste 0,16 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,78 %

Staatsanleihen 20,09 %

Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,09 %

Pharmazeutika, Biotechnologie &
Biowissenschaften 1,36 %

GroR- und Einzelhandel 1,98 %

Medien 6,92 %

Sonstiges 2,00 %

Versicherungen 2,07 %

Energie 6,36 %

Automobile & Komponenten 2,79 %

Versorgungsbetriebe 3,50 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,35 %

Investmentfondsanteile 3,72 %

Investitionsguter 4,24 %

Immoabilien 6,31 %

Hardware & Ausristung 4,73 %

Transportwesen 4,89 %

Banken 5,23 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 27. Januar 2003 (Anteilklasse 1)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

30.06.2016 42,42 285.726 -1.912,07 148,45
30.06.2017 16,06 107.658 -26.397,04 149,15
30.06.2018 12,54 87.459 -2.925,98 143,33

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 103,34 598.765 8.874,63 172,59
30.06.2017 94,78 531.489 -11.858,49 178,33
30.06.2018 22,38 126.579 -72.230,72 176,83

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 5,85 39.251 -15,05 149,00
30.06.2017 25,15 162.720 18.745,29 154,58
30.06.2018 96,60 649.718 72.986,68 148,68

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 111.452.768,65) 111.243.812,65
Bankguthaben 19.799.424,90
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 11.730,09
Zinsforderungen 1.387.030,41
Forderungen aus Absatz von Anteilen 27.384,74
132.469.382,79
Bankverbindlichkeiten -122.946,51
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -122.025,62
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -501.173,22
Sonstige Passiva " -204.777,73
-950.923,08
Netto-Teilfondsvermégen 131.518.459,71

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Terminkontrakten und der Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)
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Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

12.535.743,20 EUR

87.459,062
143,33 EUR

Anteilklasse | (EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

22.382.927,57 EUR

126.578,621
176,83 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

96.599.788,94 EUR

649.717,5627
148,68 EUR

Total Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 135.989.026,23 16.056.820,13 94.779.162,28 25.153.043,82
Ordentlicher Nettoertrag 4.077.850,23 308.144,91 611.847,09 3.157.858,23
Ertrags- und Aufwandsausgleich -128.845,32 38.056,92 896.226,47 -1.063.128,71
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 81.098.834,69 1.291.729,64 1.629.759,28 78.177.345,77
Mittelabflisse aus Anteilrlicknahmen -83.268.858,21 -4.217.713,99 -73.860.477,73 -5.190.666,49
Realisierte Gewinne 6.311.464,45 870.009,58 2.446.329,73 2.995.125,14
Realisierte Verluste -7.452.560,46 -967.171,00 -2.656.780,35 -3.828.609,11
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -3.643.025,15 -402.243,00 -1.463.139,20 -1.777.642,95
Ausschittung -1.465.426,75 -441.889,99 0,00 -1.023.536,76
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 131.518.459,71 12.535.743,20 22.382.927,57 96.599.788,94

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
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Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 107.657,922 531.488,651 162.719,509
Ausgegebene Anteile 8.873,998 9.146,316 521.664,495
Zurickgenommene Anteile -29.072,858 -414.056,346 -34.666,477
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 87.459,062 126.578,621 649.717,527

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA
(EUR)

EUR

Anteilklasse |
(EUR)
EUR

Anteilklasse XP
(EUR)
EUR

Zinsen auf Anleihen 5.201.079,88 553.777,04 2.142.409,66 2.504.893,18
Bankzinsen 3.779,76 164,67 -3.295,71 6.910,80
Sonstige Ertrdge 21.141,75 2.134,21 5.134,54 13.873,00
Ertragsausgleich -45.766,44 -60.733,45 -1.266.360,91 1.281.327,92
Ertrdge insgesamt 5.180.234,95 495.342,47 877.887,58 3.807.004,90

Zinsaufwendungen -6.913,56 -636,97 -3.533,26 -2.743,33
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -908.709,03 -147.974,63 -486.916,67 -273.817,73
Verwahrstellenvergiitung -96.866,16 -10.318,59 -39.954,19 -46.593,38
Zentralverwaltungsstellenverglitung -53.784,36 -5.729,40 -22.161,61 -25.893,35
Taxe d'abonnement -63.542,60 -6.770,92 -26.378,53 -30.393,15
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -62.001,98 -21.020,92 -21.606,87 -19.374,19
Werbeausgaben -15.182,25 -3.594,07 -6.549,81 -5.038,37
Register- und Transferstellenverglitung -3.413,13 -369,02 -1.505,22 -1.538,89
Staatliche Gebuhren -2.597,61 -865,86 -865,87 -865,88
Sonstige Aufwendungen ? -63.985,80 -12.593,71 -26.702,90 -24.689,19
Aufwandsausgleich 174.611,76 22.676,563 370.134,44 -218.199,21
Aufwendungen insgesamt -1.102.384,72 -187.197,56 -266.040,49 -649.146,67
Ordentlicher Nettoertrag 4.077.850,23 308.144,91 611.847,09 3.157.858,23
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 21.363,53

Total Expense Ratio in Prozent? 1,46 1,13 0,67

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
AUD
AUOO00OXCLWM5S 57500 Australien v.07 (2021) 0 0 5.200.000 110,1980 3.637.128,53 2,77
AU3TB0000036 4,5009% Australien v.09 (2020) 0 0 2.000.000 104,3660 1.324.861,95 1,01
XS1039259327  4,125% Total Capital International S.A.
EMTN v.14 (2019) 0 0  4.500.000 101,0180 2.885.312,60 2,19
7.847.303,08 5,97
EUR
FR0013212958  3,750% Air France-KLM S.A. v.16 (2022) 0 0 700.000 103,0750 721.525,00 0,55
XS1403685636 1,500% Aroundtown Property Holdings Plc.
V.16 (2022) 400.000 0 1.300.000 103,3250 1.343.225,00 1,02
XS1721410725  4,750% Austria Technologie &
Systemtechnik AG FRN Perp. 1.700.000 0 1.700.000 95,9860 1.631.762,00 1,24
XS1385051112  1,875% Barclays Plc. EMTN Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 590.000 103,6108 611.303,72 0,46
DEOOOAT1QR65 3,000% Bayer AG Reg.S. EMTN
Fix-to-Float v.14 (2075) 0 0 960.000 102,8000 986.880,00 0,75
DEO0OA14J611  2,375% Bayer AG Reg.S. EMTN
Fix-to-Float v.15 (2075) 0 0 800.000 99,7840 798.272,00 0,61
XS1695284114  4,250% BayWa AG Fix-to-Float Perp. 1.000.000 0 1.000.000 105,7610 1.057.610,00 0,80
DEOOOA2GSCV5  3,2509% DIC Asset AG v.17 (2022) 1.300.000 0 1.300.000 102,6000 1.333.800,00 1,01
DEOOODB5DCW6  5,000% Dte. Bank AG EMTN v.10 (2020) 0 0 600.000 105,4130 632.478,00 0,48
FRO011697010  4,125% Electricité de France SA. EMTN
Reg.S. Perp. 0 0 2.100.000 104,7500 2.199.750,00 1,67
XS1405770907  3,375% EnBW Energie Baden-Wiirttemberg
AG Reg.S. Fix-to-Float v.16 (2077) 1.200.000 0 1.200.000 104,3420 1.252.104,00 0,95
XS1014997073  5,000% ENEL S.p.A Reg.S. v.14 (2075) 0 0 1.100.000 105,3810 1.159.191,00 0,88
XS1224953882  4,875% Eurofins Scientific S.E.
Fix-to-Float Perp. 0 0 600.000 105,2500 631.500,00 0,48
DEOOOA2GSFF1  2,125% Evonik Industries
Reg.S. Fix-to-Float v.17 (2077) 600.000 0 600.000 98,9000 593.400,00 0,45
XS1554373164  0,875% Fresenius Finance Ireland Plc.
Reg.S. v.17 (2022) 0 0 200.000 101,4690 202.938,00 0,15
XS1379182006  1,500% HSBC Holdings Plc.
Reg.S. v.16 (2022) 0 0 500.000 103,1480 515.740,00 0,39
XS1647481206  2,150% Indonesien Reg.S. v.17 (2024) 300.000 0 300.000 100,6250 301.875,00 0,23
XS1591416679  2,625% K+S AG RegS. v.17 (2023) 0 0 900.000 103,6620 932.958,00 0,71
FRO012161362  2,000% Lagardére S.CA.v.14 (2019) 0 0 1.000.000 101,7940 1.017.940,00 0,77
FRO013153160  2,750% Largardere S.C.A. v.16 (2023) 0 0 300.000 104,8590 314.577,00 0,24
NO0010795701 7,000% Metalcorp Group BV v.17 (2022) 400.000 0 400.000 102,4700 £409.880,00 0,31
XS1401114811  2,625% MOL Magyar Olaj- és Gézipari
Részvénytdrsasdg Reg.S. v.16 (2023) 0 0 200.000 105,8970 211.794,00 0,16

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
EUR
XS1294342792  5,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 0  1.340.000 111,0880 1.488.579,20 1,13
ATO000A19Y36  6,750% Porr AG Fix-to-Float Perp. 0 0 500.000 112,8500 564.250,00 0,43
XS1555774014  5,500% Porr AG Fix-to-Float Perp. 0 0 1.300.000 103,0870 1.340.131,00 1,02
XS1001668950 5,163% Raiffeisen Bank International AG
EMTN FRN v.13 (2024) 0 0 1.200.000 103,6250 1.243.500,00 0,95
DEOOOA2LQKV2 11,5000 Sixt Leasing SE EMTN v.18 (2022) 800.000 0 800.000 101,3600 810.880,00 0,62
DEOOOA2DADR6 11,1250 SIXT SE v.17 (2021) 1.800.000 0 1.800.000 100,8460 1.815.228,00 1,38
XS0222524372 2,771 % Sldzucker International Finance BV
FRN Perp. 400.000 0 400.000 94,7720 379.088,00 0,29
XS1497606365 3,000% Telecom ltalia S.p.A. EMTN Reg.S.
V.16 (2025) 0 0 250.000 101,3370 253.342,50 0,19
ATO000AOZHF1  6,000% Voestalpine AG EMTN FRN Perp. 600.000 0 600.000 104,6750 628.050,00 0,48
XS0968913268  3,875% Volkswagen International Finance
NV FRN Perp. 0 0 800.000 100,4160 803.328,00 0,61
XS1117300837  4,000% Vonovia Finance BV Fix-to-Float
Reg.S. Perp. 0 0 1.700.000 105,9620 1.801.354,00 1,37
XS1064049767  5,250% Wuerttembergische Lebens-
versicherung AG FRN v.14 (2044) 0 0 1.200.000 112,7440 1.352.928,00 1,03
31.341.161,42 23,81
GBP
XS1346646901 5,000% CYBG Plc. FRN v.16 (2026) 0 0 500.000 103,8630 587.393,96 0,45
XS0620022128  8,250% Friends Life Holdings PLC
v.11 (2022) 0 0 1.000.000 121,5030 1.374.312,86 1,04
1.961.706,82 1,49
NOK
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10 (2021) 12.000.000 0 57.000.000 107,3900 6.455.291,33 4,91
6.455.291,33 4,91
uUsbD
US03938LAQ77 5,500% ArcelorMittal S.A. DL-Notes 2010
(10/20) 0 0 400.000 103,0000 355.878,03 0,27
US013817AV33  5,4009% Arconic Inc. v.11 (2021) 0 0 1.800.000 102,5000 1.593.677,12 1,21
XS1382378690 3,1610% BP Capital Markets Plc.
Reg.S. v.16 (2021) 0 0 440.000 100,0370 380.204,54 0,29
USU31436AH86 4,500% Fresenius US Finance Il Inc.
Reg.S. v.15 (2023) 0 0 230.000 101,7500 202.146,50 0,15
XS0547082973  4,875% Gold Fields Orogen Holdings BVI
Ltd. Reg.S. v.10 (2020) 0 0 3.600.000 99,9650 3.108.525,52 2,36
US532716AU19  5,625% L Brands Inc. v.12 (2022) 0 0 1.500.000 101,5000 1.315.107,54 1,00
US71647NAP42  8,3750% Petrobras Global Finance BV
V.16 (2021) 0 0 2.100.000 108,5300 1.968.670,64 1,50
XS1266660635 5,375% SoftBank Group Corporation
Reg.S. v.15 (2022) 0 0 1.800.000 100,8850 1.568.566,99 1,19

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
usb
XS0889401054 5,200% VEON HOLDINGS B.V.v.13 (2019) 0 0 800.000 100,1500 692.061,85 0,53
US912810RM27 3,000% Vereinigte Staaten von Amerika
v.15 (2045) 4.500.000 0  4.500.000 100,4060 3.902.798,567 2,97
US9128283W81 2,7500% Vereinigte Staaten von Amerika
v.18 (2028) 12.600.000 0 12.600.000 99,1250 10.788.416,69 8,20
US92343VBR42 5,150% Verizon Communications Inc.
v.13 (2023) 0 0 800.000 106,4899 735.872,16 0,56
26.611.926,15 20,23
Borsengehandelte Wertpapiere 74.217.388,80 56,41
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1211417362  4,750% ADLER Real Estate AG
EMTN v.15 (2020) 0 0 550.000 103,1540 567.347,00 0,43
XS1731858392  1,500% ADLER Real Estate AG v.17 (2021) 900.000 0 900.000 100,2860 902.574,00 0,69
XS1647100848 6,500% CMA CGM S.A. RegsS. v.17 (2022) 750.000 0 750.000 93,5000 701.250,00 0,53
DEOOOATTNJ22 5,750 DIC Asset AG v.13 (2018) 0 0 1.200.000 100,0000 1.200.000,00 0,91
DEOOOA12T648 4,6250% DIC Asset AG v.14 (2019) 0 0 1.115.000 103,9500 1.159.042,50 0,88
XS1699848914  2,500% Dufry One BV Reg.S. v.17 (2024) 1.300.000 0 1.300.000 99,2500 1.290.250,00 0,98
XS1555576641  6,750% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2022) 1.300.000 0 2.700.000 102,6500 2.771.550,00 2,11
DEOOOA14J7A9  8,000% Heidelberger Druckmaschinen AG
Reg.S. v.15 (2022) 0 0 2.000.000 103,9530 2.079.060,00 1,58
XS$1490152565  2,750% IHO Verwaltungs GmbH
Reg.S. v.16 (2021) 0 0 750.000 101,0000 757.500,00 0,58
XS1490153886  3,250% IHO Verwaltungs GmbH
Reg.S. v.16 (2023) 0 0 380.000 101,3380 385.084,40 0,29
XS1379157404  3,750% Petroleos Mexicanos
Reg.S. EMTN v.16 (2019) 0 0 200.000 102,2500 204.500,00 0,16
XS1504103984  2,125% TUI AG Reg.S. v.16 (2021) 0 0 200.000 103,9490 207.898,00 0,16
XS1172297696  5,000% VTG Finance S.A. Fix-to-float Perp. 0 0 2.150.000 104,1300 2.238.795,00 1,70
XS1493836461  4,250% Ziggo Secured Finance BV
Reg.S. v.16 (2027) 0 0 380.000 98,7600 375.288,00 0,29
14.840.138,90 11,29
usb
USU37818AS70  3,000% Glencore Funding LLC
Reg.S. v.17 (2022) 800.000 0 800.000 96,1760 664.600,50 0,51
USG5002FAA42  4,1250% Jaguar Land Rover Automotive
DL-Notes Reg.S v.13 (2018) 0 0 1.000.000 100,2500 865.941,09 0,66
US767201AS58  3,750% Rio Tinto Finance USA Ltd.
V.15 (2025) 0 0 1.900.000 100,9530 1.656.825,60 1,26
USN77608AJ19  4,750% Schaeffler Finance B.V.
Reg.S. v.15 (2023) 0 0 1.000.000 99,2500 857.303,27 0,65

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
usb
US87264AAJ43  6,500% T-Mobile USA Inc. v.13 (2024) 600.000 0 600.000 104,2297 540.190,20 0,41
US87264AAP03  6,500% T-Mobile USA Inc. v.15 (2026) 0 0 900.000 103,5020 804.628,14 0,61
5.389.488,30 4,10
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 20.229.627,70 15,39
Nicht notierte Wertpapiere
AUD
AU3CB0222552 3,750% Commonwealth Bank of Australia
V.14 (2019) 0 0 3.800.000 101,5220 2.448.642,34 1,86
2.448.642,34 1,86
EUR
DEOOOA2E4MV1 0,000% DAH Energie v.12 (2018) 1.900.000 0 1.900.000 0,0100 190,00 0,00
190,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 2.448.832,34 1,86
Anleihen 96.895.848,84 73,66
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
GBP
XS1061206337  5,750% TSB Banking Group Plc.
EMTN Fix-to-Float v.14 (2026) 0 0 700.000 105,5700 835.866,98 0,64
835.866,98 0,64
Borsengehandelte Wertpapiere 835.866,98 0,64
Wandelanleihen 835.866,98 0,64
Credit Linked Notes
usb
XS0864383723  4,422% Novatek Finance DAC/Novatek
OAO CLN/LPN v.12 (2022) 0 0 900.000 98,3750 764.770,67 0,58
XS0861981180  4,199% Rosneft International Finance Ltd./
0JSC Qil Co. Rosneft CLN/LPN
v.12 (2022) 0 0 550.000 97,5970 463.663,73 0,35
1.228.434,40 0,93
Credit Linked Notes 1.228.434,40 0,93
Investmentfondsanteile 2
Luxemburg
LU0828132174  DWS Concept DJE Alpha Renten
Global LC EUR 0 0 40.000 122,1500 4.886.000,00 372
4.886.000,00 3,72
Investmentfondsanteile 4.886.000,00 3,72

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgéange im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) Bestand vom NTFV "

Sonstige verbriefte Rechte
Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
DE0005229942  Bertelsmann SE & Co. KGaA

Genussscheine Perp. EUR 0 0 2.196.860 336,7380 7.397.662,43 5,62

7.397.662,43 5,62

Borsengehandelte Wertpapiere 7.397.662,43 5,62
Sonstige verbriefte Rechte 7.397.662,43 5,62
Wertpapiervermogen 111.243.812,65 84,57
Terminkontrakte

Short-Positionen

EUR
10YR Euro-BTP 6% Future September 2018 0 31 -31 11.730,09 0,01
11.730,09 0,01
Short-Positionen 11.730,09 0,01
Terminkontrakte 11.730,09 0,01
Bankguthaben - Kontokorrent? 19.799.424,90 15,05
Bankverbindlichkeiten -122.946,51 -0,09
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 586.438,58 0,46
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 131.518.459,71 100,00

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV"

NOK/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 63.500.000,00 6.685.598,32 5,08

USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 27.500.000,00 23.729.603,33 18,04

USD/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 9.500.000,00 8.197.499,33 6,23

EUR/NOK Wahrungsverkaufe J.P Morgan Securities PLC, London 63.500.000,00 6.685.598,32 5,08

EUR/USD Wahrungsverkaufe J.P Morgan Securities PLC, London 37.000.000,00 31.927.102,66 24,28
Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Short-Positionen

EUR

10YR Euro-BTP 6% Future September 2018 -31 -3.910.030,00 -2,97
-3.910.030,00 -2,97

Short-Positionen -3.910.030,00 -2,97

Terminkontrakte -3.910.030,00 -2,97

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Der Teilfonds DJE - Renten Global hat zum Stichtag 30. Juni 2018 Barsicherheiten an den nachfolgenden Kontrahenten in folgender Hohe gestellt:
J.P. Morgan Securities PLC, London EUR 1.790.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS1211292484  1,500% Anglo American Capital Plc. EMTN Reg.S. v.15 (2020) 0 450.000
XS1503160498 5,000% Argentinien Reg.S. v.16 (2027) 0 2.900.000
XS0542428833  4,000% Asklepios Kliniken GmbH v.10 (2017) 0 3.750.000
XS1401125346  2,125% BUZZI UNICEM Sp.A. v.16 (2023) 0 240.000
DEOOOCB83CE3  6,375% Commerzbank AG EMTN S.773 v.11 (2019) 0 900.000
FR0013292828  0,000% Danone S.A. EMTN Reg.S. FRN Perp. 300.000 300.000
XS1044811591  3,625% EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG Reg.S. v.14 (2076) 0 800.000
GRO114029540  4,375% Griechenland v.17 (2022) 900.000 900.000
XS0930010524  0,000% Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp. 0 1.700.000
IT0005127086 2,000% ltalien v.15 (2025) 2.600.000 2.600.000
XS1603948032  3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17 (2027) 0 1.400.000
XS0629626663 6,750% OMV AG FRN Perp. 0 650.000
PTOTETOEO012  2,875% Portugal 144A v.16 (2017) 1.700.000 1.700.000
XS0877720986 5,625% Telekom Austria Perp. 0 1.020.000
DEOOOA2AAPFT  2,750% thyssenkrupp AG Reg.S. v.16 (2021) 0 1.700.000
XS0909769407  6,750% UPC Holding BV v.13 (2023) 0 400.000
usb

XS0896113007  7,000% Aberdeen Asset Management Plc. Perp. 0 3.300.000
XS0880289292  4,625% General Electric Co. EMTN v.13 (2043) 1.600.000 1.600.000
XS1675862103  7,500% Konigreich Bahrain Reg.S. v.17 (2047) 500.000 500.000
XS0919502434  3,416% Lukoil International Finance BV v.13 (2018) 0 500.000
XS0170488992  6,500% Prudential Plc. Perp. 0 1.000.000
XS1577952952  7,375% Ukraine v.17 (2032) 800.000 800.000
ZAR

ZAG000096165  7,750% Stdafrika v.12 (2023) 40.000.000 40.000.000
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

BRL

US105756BT66  8,500% Brasilien v.12 (2024) 2.500.000 9.000.000
EUR

XS1028956222  5,375% Altice France SA. RegS. v.14 (2022) 650.000 1.650.000
XS1028956149  5,625% Altice France SA. Reg.S. v.14 (2024) 0 1.000.000
XS1061642317  7,250% Altice NV Reg.S. v.14 (2022) 0 500.000
XS1405781425  1,500% American International Group Inc. v.16 (2023) 0 500.000
XS0552915943  6,125% Bombardier Inc. v.10 (2021) 0 650.000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum
EUR

XS0783933350 5,875% EP Energy ASv.12 (2019)

XS1645113322  5,125% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2024)
DEOOQTDO9WCO 0,000% HSBC Trinkaus & Burkhardt AG FRN v.14 (2018)
DEO00A181034  1,750% JAB Holdings BV Reg.S. v.16 (2023)
XS1405782407  1,500% Kraft Heinz Foods Co. Reg.S. v.16 (2024)
XS0783934911  6,1250% Techem v.12 (2019)

XS0918739318  5,625% Unitymedia Hessen GmbH 9% Co. KG / Unitymedia NRW GmbH Reg.S. v.13 (2023)

XS0877974062  5,125% Unitymedia Hessen GmbH & Co.KG v.13 (2023)
XS1055940206 7,000% Wind Acquisition Finance S.A. Reg.S. v.14 (2021)
XS1708450561  3,125% Wind Tre S.p.A. Reg.S. v.17 (2025)

usb

US040114GX20  7,500% Argentinien Reg.S. v.16 (2026)

USU12763AC92 9,375% Cemex Finance LLC Reg.S. v.12 (2022)
USC98874AN76 2,700% Glencore Finance (Canada) Ltd. Reg.S. v.12 (2017)
US82671AAA16  4,700% Signet UK Finance PLC v.14 (2024)

Nicht notierte Wertpapiere

EUR
DEOOOATML257 0,000% KTG Energie GmbH v.12 (2018)

Terminkontrakte

EUR

EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018

EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018

EUX 10YR Euro-Bund Future Mérz 2018

EUX 10YR Euro-Bund Future September 2017
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2018
10YR Euro-BTP 6% Future Juni 2018

10YR Euro-BTP 6% Future Méarz 2018

10YR Euro-BTP 6% Future Mérz 2018

10YR Euro-BTP 6% Future September 2017
usb

CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018
CBT 10YR US T-Bond Note Future Méarz 2018
CBT 10YR US T-Bond Note Future Méarz 2018
UltraTreasury 6% Future Dezember 2017
UltraTreasury 6% Future Juni 2018
UltraTreasury 6% Future Marz 2018

US Dollar Currency Future Juni 2018

US Dollar Currency Future September 2018

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 28. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6755
Britisches Pfund GBP 1 0,8841
Japanischer Yen JPY 1 127,7638
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6352
Mexikanischer Peso MXN 1 23,0517
Norwegische Krone NOK 1 9,4825
Polnischer Zloty PLN 1 4,3662
Schwedische Krone SEK 1 10,4349
Schweizer Franken CHF 1 1,1552
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 16,0556
Turkische Lira TRY 1 53181
Ungarischer Forint HUF 1 328,7000
US-Dollar usb 1 1,1577

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Der Investitionsschwerpunkt des Teilfonds liegt auf Anleihen in Euro mit kirzeren
Laufzeiten. Dabei wird groRen Wert auf eine moglichst stabile Wertentwicklung gelegt.
Durch eine ausgewogene Mischung der Wertpapiere und einen Uberschaubaren
Anlagehorizont sollen gréfsere Schwankungen des Fondspreises vermieden werden.



1. Strategie

Der Investitionsschwerpunkt des Teilfonds liegt auf Anleihen in
Euro mit kirzeren Laufzeiten. Dabei wird grofden Wert auf eine
moglichst stabile Wertentwicklung gelegt. Durch eine ausge-
wogene Mischung der Wertpapiere und einen Uberschaubaren
Anlagehorizont sollen gréfiere Schwankungen des Fondspreises
vermieden werden.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - InterCash lag im Berichtszeitraum
vom 1.Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei -0,79 % (PA-(EUR)-Tranche)
(ausschuttungsbereinigt), -0,64 % (I-(EUR)-Tranche) und -0,37 %
(XP-(EUR)-Tranche) (ausschittungsbereinigt) (Start 1. Dezem-
ber 2017).

Im 2. Halbjahr 2017 Uberraschten weltweit viele Wirtschafts-
kennzahlen wie Arbeitsmarktdaten, Wirtschaftswachstum und
Sentimentdaten positiv. Die Stimmung an den Rentenmarkten war
Uberwiegend freundlich. Die Rendite 2-jahriger deutscher Staats-
anleihen sank von -0,59% auf -0,62%. Europdische Unterneh-
mensanleihen entwickelten sich positiv. Amerikanische Unter-
nehmensanleihen hingegen tendierten nur seitwarts, wahrend
2-jahrige US-Staatsanleihen aufgrund von Zinserhdhungen sogar
an Wert einblfsten. Das 1. Halbjahr 2018 hingegen Uberraschte
bei vielen wirtschaftlichen Frihindikatoren wie dem Ifo-Geschafts-
klima oder verschiedenen Einkaufsmanagerindizes eher negativ.
Die Angste vor einem weltweiten Handelskrieg, geschiirt durch
die EinfUhrung von Zollen durch den amerikanischen Prasidenten
Trump, trugen nicht zu einer Entspannung bei. Dies liels die
Renditen 2-jahriger US-Staatsanleihen deutlich weiter auf 2,52 %
ansteigen. Die Abschwéchung der Konjunkturdynamik zeigte
sich auch bei der Wertentwicklung der Unternehmensanleihen,
die deutlich schlechter abschnitten als Staatsanleihen. Die Ren-
dite amerikanischer Hochzinsanleihen weitete sich von 5,72 % auf
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6,49% aus. Die Européische Zentralbank (EZB) kindigte ein
Ende ihrer Anleihenkaufe fur Ende 2018 an. Ferner sollen die
Leitzinsen nicht vor Sommer 2019 erhdht werden. Somit beendet
die EZB ihre ultralockere Geldpolitik, wenn auch mit sehr sanftem
Ausgang, um das Wirtschaftswachstum in der Eurozone nicht
zu gefahrden. Européische Unternehmensanleihen konnten ihre
Wertsteigerung des vergangen Jahres nicht fortsetzen. Die
Renditen stiegen in der Breite an und generierten somit negative
Performancebeitrage. Politische Unsicherheiten wie der Wahl-
ausgang in Italien und die damit einhergehenden Angste um die
Stabilitat der Eurozone lieSen die Rendite 2-jahriger deutscher
Staatsanleihen weiter auf -0,67 % fallen.

Der Teilfonds war im Berichtszeitraum weiterhin schwerpunkt-
mafsig in ausgewahlten Investment-Grade-Unternehmensanleihen
mit kurzer bis mittlerer Laufzeit in Euro investiert. Daneben wurden
auch Non-Investment-Grade-Unternehmensanleinen und Nach-
ranganleihen in Euro sowie in US-Dollar denominierte Unter-
nehmensanleihen mit kurzer bis mittlerer Laufzeit beigemischt.
Das Risiko wurde in diesem Bereich gesenkt, indem langer
laufende und risikoreichere Anleihen verkauft wurden. Als Ergéan-
zung wurden Staatsanleihen in den Wahrungen australischer
Dollar und norwegische Krone gehalten, die phasenweise abge-
sichert wurden. Positive Korrelationen zwischen den Rohstoff-
preisen und dem australischen Dollar sowie dem Olpreis und der
norwegischen Krone sowie die hoheren Basiszinsen in beiden
Landern veranlassten das Fondsmanagement zu diesen Investiti-
onen. Die Anlagen in Fremdwahrungsanleihen aus den Schwel-
lenldandern wurden aus Risikogesichtspunkten gegen Ende des
Berichtszeitraumes komplett abgebaut, da die US-Dollar-Stéarke
Schwellenlander belastet, die hoch in US-Dollar verschuldet sind.
Eine aktive Durationssteuerung unter Einsatz von Zinsderivaten
wurde im Teilfonds umgesetzt. Hierbei lag der Schwerpunkt auf
einer Verkirzung der modifizierten Duration, um die negativen
Auswirkungen steigender Zinsen auf den Teilfonds moglichst
gering zu halten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR) Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164321 WP-Kenn-Nr.: 164322
ISIN-Code: LU0159549814 ISIN-Code: LU0159551125
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00% Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,42% p.a. Verwaltungsvergitung: 0,32% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschuttend Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: A2HB2P
ISIN-Code: LU1714355440
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergutung: 0,22% p.a.
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung
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Wirtschaftliche Aufteilung

Deutschland 19,46 % Staatsanleihen 27,49%
Vereinigte Staaten von Amerika 13,08 % Banken 7,26 %
Italien 7,61% Immobilien 5,36%
Niederlande 6,97 % Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,33%
Australien 5,18% Automobile & Komponenten 5,31%
Norwegen 4,45% Hardware & Ausriistung 4,82%
Vereinigtes Konigreich 3,65% Transportwesen 3,57%
Osterreich 3,65% Versorgungsbetriebe 3,46%
Luxemburg 2,8800 Energie 2,09%
Frankreich 2,10% Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,05%
Irland 1,63% Diversifizierte Finanzdienste 1,94 %
Tschechische Republik 1,13% Sonstiges 1,87%
Zypern 1.11% Investitionsgiter 1,45%
Jungferninseln (GB) 1,04% Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,37%
Spanien 0,77 % Versicherungen 1,03%
Marokko 0,76 % GroR3- und Einzelhandel 0,88%
Belgien 0,44 % Software & Dienste 0,54 %
Schweden 0,40% Medien 0,39%
Indonesien 0,31% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,33%
Wertpapiervermdgen 76,62 % Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,08%
Terminkontrakte 0,05% Wertpapiervermdgen 76,62 %
Bankguthaben 23,23% Terminkontrakte 0,05%
Bankverbindlichkeiten -0,26% Bankguthaben 23,23%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,36% Bankverbindlichkeiten -0,26%
100,00 % Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,36%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 23,33 %

Terminkontrakte 0,05 %

Indonesien 0,31 % Deutschland 19,46 %

Schweden 0,40 %

Belgien 0,44 %

Marokko 0,76 %

Spanien 0,77 %

Jungferninseln (GB) 1,04% Vereinigte Staaten von Amerika 13,08 %

Zypern 1,11 %

Tschechische Republik 1,13 %

[talien 7,61 %

Irland 1,63 %

Frankreich 2,10 %

Luxemburg 2,88 %

Niederlande 6,97 %

Osterreich 3,65%

Vereinigtes Kdnigreich 3,65 %

Norwegen 4,45 % Australien 5,18 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 23,33 %

Terminkontrakte 0,05 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,08 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,33 % Staatsanleihen 27,49 %

Medien 0,39 %

Software & Dienste 0,54 %

Grof3- und Einzelhandel 0,88 %

Versicherungen 1,03 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Banken 7,26 %

Biowissenschaften 1,37 %
Investitionsguter 1,45 %
Immobilien 5,36 %

Sonstiges 1,87 %
Diversifizierte Finanzdienste 1,94 0 ) )

2 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,33 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,05 %
Energie 2,09 % Automobile & Komponenten 5,31%

Versorgungsbetriebe 3,46 %

Transportwesen 3,57 % Hardware & Ausriistung 4,82 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 27. Januar 2003 (Anteilklasse 1)
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Marz 12
August 12
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September 14
Februar 15
Dezember 15
Januar 18

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 115,85 944.980 -10.763,44 122,59
30.06.2017 132,19 1.078.587 16.253,32 122,56
30.06.2018 137,93 1.163.543 10.212,72 118,55

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 75,68 540.308 -65.266,62 140,06
30.06.2017 193,78 1.342.859 114.822,97 144,30
30.06.2018 169,04 1.179.093 -23.544,57 143,37

Entwicklung seit Auflegung

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse XP (EUR)

01.12.2017 Auflegung - - 100,00
30.06.2018 64,88 651.269 65.086,91 99,63

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 293.461.781,02) 285.058.755,55
Bankguthaben 86.371.304,24
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 202.117,95
Zinsforderungen 2.978.616,55
Forderungen aus Absatz von Anteilen 793.460,43
Forderungen aus Devisengeschaften 6.026.170,80
381.430.425,52
Bankverbindlichkeiten -959.168,05
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -1.441.380,12
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -766.118,10
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -6.049.084,00
Sonstige Passiva " -355.272,57
-9.571.022,84
Netto-Teilfondsvermégen 371.859.402,68

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Terminkontrakten und der Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)
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Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse | (EUR)

137.932.738,09 EUR

1.163.543,473
118,55 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

169.043.137,90 EUR

1.179.093,143
143,37 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

64.883.526,69 EUR

651.268,526
99,63 EUR

Total Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 325.969.215,22 132.189.065,20 193.780.150,02 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 6.892.777,73 2.659.433,72 3.487.676,63 745.667,38
Ertrags- und Aufwandsausgleich 109.341,76 -43.881,21 315.546,94 -162.323,97
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 254.311.674,36 54.677.976,73 128.657.934,06 70.975.763,57
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -202.556.612,53 -44.465.255,04 -152.202.503,31 -5.888.854,18
Realisierte Gewinne 10.344.695,39 4.056.730,37 5.285.736,10 1.002.228,92
Realisierte Verluste -11.267.752,50 -4.408.639,91 -5.908.562,25 -950.550,34
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -8.5697.281,15 -3.386.036,17 -4.372.840,29 -838.404,69
Ausschittung -3.346.655,60 -3.346.655,60 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 371.859.402,68 137.932.738,09 169.043.137,90 64.883.526,69

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

1.078.587,428
456.965,787
-372.009,742

Anteilklasse PA Anteilklasse |
(EUR) (EUR)

1.342.858,796
894.070,129
-1.057.835,782

Anteilklasse XP

(EUR)

0,000
710.174,030
-58.905,504

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

1.163.543,473

1.179.093,143

651.268,526

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)
EUR EUR EUR

Ertrage
Zinsen auf Anleihen 9.492.593,61 3.714.738,91 5.005.194,53 772.660,17
Bankzinsen -234.459,85 -91.018,07 -123.258,29 -20.183,49
Sonstige Ertrage 3.338,70 1.403,42 1.841,26 94,02
Ertragsausgleich -138.452,94 57.097,33 -397.662,95 202.112,68
Ertrage insgesamt 9.123.019,52 3.682.221,59 4.486.114,55 954.683,38

Zinsaufwendungen -22.959,96 -8.572,64 -10.742,29 -3.645,03
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -1.498.698,49 -705.100,61 -695.152,10 -98.445,78
Verwahrstellenvergiitung -288.587,96 -112.491,66 -151.419,98 -24.676,32
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -102.111,96 -39.826,16 -53.628,50 -8.657,30
Taxe d'abonnement -177.133,90 -69.003,32 -92.819,38 -15.311,20
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -62.335,82 -31.586,53 -23.685,73 -7.063,56
Werbeausgaben -15.871,63 -7.998,27 -7.044,81 -828,55
Register- und Transferstellenvergtitung -5.658,25 -2.229,86 -2.982,51 -445,88
Staatliche Gebuhren -2.996,27 -664,56 -1.864,57 -467,14
Sonstige Aufwendungen -82.998,73 -32.098,14 -41.214,06 -9.686,53
Aufwandsausgleich 29.111,18 -13.216,12 82.116,01 -39.788,71
Aufwendungen insgesamt -2.230.241,79 -1.022.787,87 -998.437,92 -209.016,00
Ordentlicher Nettoertrag 6.892.777,73 2.659.433,72 3.487.676,63 745.667,38
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 32.300,04

Total Expense Ratio in Prozent? 0,73 0,58 0,323

U Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2 Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.
®  Fir den Zeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Anleihen

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere

AUD

AUO000XCLWMS
AU3TB0000036
AU3TB0000143
AU3CB0155620

EUR
DEOOOATTNC94
XS1291332952

XS1211292484

XS0764637194

XS1403685636

XS1508392625

XS1721410725

XS0207825364
XS1330948818

XS13850561112

DEOO0OA11QR65

DEOO0A14J611

XS1695284114
X51028954953

DE0001141703

FRO012821924

XS1216020161

DEOOOA13SWH9

DEO00A2GSCV5

5,75000 Australien v.07 (2021)
45009 Australien v.09 (2020)
2,750 Australien v.12 (2024)

6,000% Europaische Investitionsbank
v.11 (2016)

4,250 Aareal Bank AG v.14 (2026)

0,875% Achmea Bank N.V. Reg.S.
v.15 (2018)

1,500% Anglo American Capital Plc.
EMTN Reg.S. v.15 (2020)

3,500% Anglo American Capital Plc.
EMTN v.12 (2022)

1,500% Aroundtown Property Holdings Plc.
V.16 (2022)

3,750% ATF Netherlands B.V. EO-FLR
Notes 2016 (23/Und.)

4,750% Austria Technologie &
Systemtechnik AG FRN Perp.

3,900% AXA S.A.EMTN FRN Perp.

1,375% Banco Santander SA. EMTN
v.15 (2022)

1,875% Barclays Plc. EMTN Reg.S.
v.16 (2021)

3,000% Bayer AG Reg.S. EMTN
Fix-to-Float v.14 (2075)

2,375% Bayer AG Reg.S. EMTN
Fix-to-Float v.15 (2075)

4,250% BayWa AG Fix-to-Float Perp.

3,3750% Bharti Airtel International Reg.S.
v.14 (2021)

0,250% Bundesrepublik Deutschland
S.170 v.14 (2019)

0,521% Capgemini S.A. Reg.S. FRN
v.15 (2018)

3,000% Centrica Plc. Reg.S. Fix-to-Float
v.15 (2076)

1,125% Deutsche Pfandbriefbank AG
V.16 (2020)

3,250% DIC Asset AG v.17 (2022)

Zugange im

Abginge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

Berichtszeitraum
(ungepriift)

0 0
3.200.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2.000.000 0
0 0
1.800.000 0
2.550.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2.000.000 0
0 0
7.000.000 0
0 0
1.800.000 0
0 0
4.850.000 0

Bestand

15.200.000
10.200.000
320.000

5.000.000

2.131.000

800.000

600.000

2.000.000

4.000.000

1.800.000

2.550.000
2.000.000

1.500.000

3.970.000

3.000.000

2.000.000
2.000.000

2.300.000

7.000.000

2.000.000

1.800.000

960.000
4.850.000

110,1680
104,3720
101,9320

107,4790

107,1740

100,2007

102,4870

109,2480

103,1410

100,8460

95,9890
101,0000

103,5400

103,5900

102,8000

99,7900
105,4030

105,5070

101,1935

100,0000

102,0000

101,4070
102,6000

10.651.699,00
6.771.798,23
207.481,97

3.418.325,81
21.049.305,01

2.283.877,94

801.605,60

614.922,00

2.184.960,00

4.125.640,00

1.815.228,00

2.447.719,50
2.020.000,00

1.553.100,00

4.112.523,00

3.084.000,00

1.995.800,00
2.108.060,00

2.426.661,00

7.083.545,00

2.000.000,00

1.836.000,00

973.507,20
4.976.100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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vom NTFV "

2,86
1,82
0,06

0,92
5,66

0,49

0,66
0,54

0,42

0,83

0,54
0,57

0,54

0,49

0,26
1,34
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
EUR
XS1400342587 1,000% Distribuidora Internacional de
Alimentacion S.A. EMTN Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 1.300.000 101,1750 1.315.275,00 0,35
DEOOOA13SWD8  1,2509% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN
V.16 (2019) 0 0 2.180.000 100,7290 2.195.892,20 0,59
XS1405770907 3,375% EnBW Energie Baden-Wiirttemberg
AG RegS. Fix-to-Float v.16 (2077) 5.000.000 0 5.000.000 104,3420 5.217.100,00 1,40
DEOOOA2GSFFT  2,125% Evonik Industries Reg.S.
Fix-to-Float v.17 (2077) 1.400.000 0  1.400.000 98,9000 1.384.600,00 0,37
XS1767930826 0,098% Ford Motor Credit Co. LLC EMTN
FRN v.18 (2022) 7.000.000 0 7.000.000 98,2420 6.876.940,00 1,85
XS1554373164  0,875% Fresenius Finance Ireland Plc.
Reg.S. v.17 (2022) 0 0 300.000 101,3780 304.134,00 0,08
XS1110430193  1,625% Glencore Finance (Europe) Ltd.
Reg.S. EMTN v.14 (2022) 400.000 0  1.900.000 102,3190 1.944.061,00 0,52
XS1143355094  1,500% Grenke Finance Plc. EMTN
V.14 (2019) 0 0 700.000 101,0690 707.483,00 0,19
XS1527138272  1,125% Grenke Finance Plc. EMTN
V.16 (2022) 2.600.000 0 3.134.000 101,3700 3.176.935,80 0,85
XS1578315183  0,700% Grenke Finance Plc. EMTN
v.17 (2020) 0 0 700.000 100,0230 700.161,00 0,19
XS0862010625 2,625% G4S International Finance Plc.
EMTN v.12 (2018) 0 0  1.200.000 101,1170 1.213.404,00 0,33
XS1387174375  2,250% HeidelbergCement AG EMTN
Reg.S. v.16 (2023) 0 0 1.720.000 106,4110 1.830.269,20 0,49
XS1044496203 2,250% HeidelbergCement Finance S.A
EMTN Reg.S. v.14 (2019) 0 0 3.000.000 101,5640 3.046.920,00 0,82
XS1432493879  2,625% Indonesien Reg.S. v.16 (2023) 0 1.100.000  1.100.000 103,9180 1.143.098,00 0,31
IT0004898034  4,500% ltalien v.13 (2023) 11.000.000 0 11.000.000 112,3150 12.354.650,00 3,32
IT0005028003  2,1509% ltalien v.14 (2021) 6.500.000 0 15.500.000 102,8200 15.937.100,00 4,29
BE6286238561  1,000% KBC Grep NV EMTN Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 1.600.000 101,6510 1.626.416,00 0,44
XS1392460397  1,000% LeasePlan Corporation NV
EMTN Reg.S. v.16 (2020) 0 0 1.300.000 101,5370 1.319.981,00 0,35
XS0546649822  4,5009% Marokko v.10 (2020) 0 0 2.600.000 108,7320 2.827.032,00 0,76
NO0010795701 7,000% Metalcorp Group BV v.17 (2022) 1.100.000 0 1.100.000 102,4800 1.127.280,00 0,30
XS1418630023  1,750% Nasdaq Inc. v.16 (2023) 0 0 1.300.000 104,3300 1.356.290,00 0,36
DEOOOBRL9436 0,500% Norddeutsche Landesbank EMTN
V.14 (2018) 1.000.000 0 1.000.000 100,1300 1.001.300,00 0,27
DEOOONLB8BKA9 1,000% Norddte. Landesbank Girozentrale
V.16 (2021) 0 0 2.800.000 101,2195 2.834.146,00 0,76
XS1294342792  5,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 0  4.600.000 111,0880 5.110.048,00 1,37
XS1115490523  4,000% Orange S.A. Perp. Fix-to-Float 0 0  2.000.000 107,8750 2.157.500,00 0,58
XS0976223452  3,500% Origin Energy Finance Ltd. EMTN
Reg.S. v.13 (2021) 0 0 1.500.000 110,2270 1.653.405,00 0,44

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - INTERCASH

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

DJE = INTERCASH | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 76

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
EUR
XS1555774014  5,500% Porr AG Fix-to-Float Perp. 0 0 2.700.000 103,0870 2.783.349,00 0,75
XS1001668950 5,163% Raiffeisen Bank International AG
EMTN FRN v.13 (2024) 0 0 1.300.000 103,6250 1.347.125,00 0,36
DEOOOA2LQKV2 1,5000% Sixt Leasing SE EMTN v.18 (2022) 2.500.000 0 2.500.000 101,2720 2.531.800,00 0,68
DEOOOA2DADR6G  1,12500 SIXT SE v.17 (2021) 0 0 1.000.000 100,7970 1.007.970,00 0,27
XS0222524372  2,771% Sldzucker International Finance BV
FRN Perp. 2.900.000 0  4.400.000 95,8750 4.218.500,00 1,13
XS1050454682 1,875% Syngenta Finance NV EMTN
V.14 (2021) 0 0 1.500.000 102,7460 1.541.190,00 0,41
XS1571293171  0,875% Telefonaktiebolaget LM Ericsson
EMTN Reg.S. v.17 (2021) 0 0 1.500.000 100,0830 1.501.245,00 0,40
XS1574681620  0,375% Vodafone Group Plc. Reg.S. EMTN
v.17 (2021) 0 0 2.500.000 100,2548 2.506.370,00 0,67
ATO000AOZHF1  6,000% Voestalpine AG EMTN FRN Perp. 1.800.000 0 1.800.000 104,6640 1.883.952,00 0,51
XS0968913268  3,875% Volkswagen International Finance
NV FRN Perp. 0 0 3.050.000 100,4160 3.062.688,00 0,82
XS1117300837  4,000% Vonovia Finance BV Fix-to-Float
Reg.S. Perp. 0 0 1.200.000 105,9690 1.271.628,00 0,34
XS1064049767  5,250% Wuerttembergische Lebens-
versicherung AG FRN v.14 (2044) 0 0 1.600.000 112,7500 1.804.000,00 0,49
DEOOOA14J7F8  2,2509% ZF North America Capital Inc.
Reg.S. v.15 (2019) 0 0  4.100.000 101,7760 4.172.816,00 1,12
158.437.303,44 42,57
NOK
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10 (2021) 20.000.000 0 146.000.000 107,4000 16.564.619,38 4,45
16.564.619,38 4,45
usbD
XS$1382378690 3,161% BP Capital Markets Pic. Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 1.740.000 100,0120 1.498.113,64 0,40
XS0547082973  4,875% Gold Fields Orogen Holdings BVI
Ltd. Reg.S. v.10 (2020) 0 0  4.500.000 99,9640 3.872.572,31 1,04
XS0889401054 5,200% VEON HOLDINGS B.V.v.13 (2019) 0 0 1.200.000 100,1700 1.034.814,05 0,28
US912828NT32  2,625% Vereinigte Staaten von Amerika
v.10 (2020) 8.500.000 0 8.500.000 100,1094 7.325.496,63 1,97
US912828T834  0,750% Vereinigte Staaten von Amerika
V.16 (2018) 2.000.000 0 12.000.000 99,5859 10.287.803,51 2,77
US9128283W81 2,7500% Vereinigte Staaten von Amerika
V.18 (2028) 13.000.000 0 13.000.000 99,0781 11.088.289,34 2,98
US92978AAA07 5,570% Wachovia Capital Trust FRN Perp. 0 0 1.000.000 98,9120 851.515,15 0,23
35.958.604,63 9,67
Borsengehandelte Wertpapiere 232.009.832,46 62,35

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
XS1211417362  4,750% ADLER Real Estate AG EMTN

v.15 (2020) 0 0 1.100.000 102,8850 1.131.735,00 0,30
XS1731858392  1,5000% ADLER Real Estate AG v.17 (2021) 1.300.000 0 1.300.000 100,0100 1.300.130,00 0,35

XS1599275630 0,342% Bank of China Ltd.
[Luxembourg Branch] EMTN

Reg.S. FRN v.17 (2020) 0 0 2.300.000 100,4210 2.309.683,00 0,62
XS0997979249  4,000% Bharti Airtel International
Reg.S. v.13 (2018) 0 0 1.900.000 101,56570 1.929.583,00 0,52
XS1647100848 6,500% CMA CGM S.A. Reg.S. v.17 (2022) 1.750.000 0 1.750.000 93,5000 1.636.250,00 0,44
XS1647824173  2,875% DEMIRE Deutsche Mittelstand
Real Estate AG Reg.S. v.17 (2022) 1.000.000 0 1.000.000 101,0710 1.010.710,00 0,27
DEOOOATTNJ22  5,7500% DIC Asset AG v.13 (2018) 0 0 1.530.000 100,0000 1.530.000,00 0,41
DEOOOA12T648  4,6250% DIC Asset AG v.14 (2019) 0 0 2.700.000 103,9500 2.806.650,00 0,75
DEOQODB7XJC7 0,329% Dte. Bank AG EMTN FRN
V.14 (2021) 0 0 1.600.000 96,8400 1.549.440,00 0,42
XS1699848914  2,500% Dufry One BV Reg.S. v.17 (2024) 3.300.000 0 3.300.000 99,2500 3.275.250,00 0,88
XS0783933350 5,875% EP Energy ASv.12 (2019) 0 0 3.900.000 107,3350 4.186.065,00 1,13
XS1555576641  6,750% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2022) 3.700.000 0 5.950.000 101,0000 6.009.500,00 1,62
DEOOOA14J7A9  8,000% Heidelberger Druckmaschinen AG
Reg.S. v.15 (2022) 0 0 2.500.000 103,5100 2.587.750,00 0,70
XS$1490152565  2,750% IHO Verwaltungs GmbH
Reg.S. v.16 (2021) 0 0 950.000 101,0000 959.500,00 0,26
XS1490153886  3,250% [HO Verwaltungs GmbH
Reg.S. v.16 (2023) 0 0  2.480.000 101,3200 2.512.736,00 0,68
XS$1692396069 0,750% Santander Consumer Bank AG
EMTN v.17 (2022) 1.600.000 0 1.600.000 100,0429 1.600.686,40 0,43
XS1212469966  2,500% Schaeffler Finance B.V.
Reg.S. v.15 (2020) 0 0 1.300.000 100,7400 1.309.620,00 0,35
XS1172297696  5,000% VTG Finance S.A. Fix-to-float Perp. 1.000.000 0  5.400.000 104,1300 5.623.020,00 1,51
43.268.308,40 11,64
usb
USU37818AS70  3,000% Glencore Funding LLC
Reg.S. v.17 (2022) 500.000 0 500.000 95,7700 412.233,13 0,11
US40428HPJ58  2,6259% HSBC Usa Inc. v.13 (2018) 0 0 1.000.000 99,7730 858.927,34 0,23
USN77608AJ19  4,750% Schaeffler Finance B.V.
Reg.S. v.15 (2023) 0 0 1.000.000 99,6250 857.653,24 0,23
US87264AAJ43  6,500% T-Mobile USA Inc. v.13 (2024) 4.400.000 0  4.400.000 104,2104 3.947.363,64 1,06
6.076.177,35 1,63
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 49.344.485,75 13,27

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2E4MVT 0,000% DAH Energie v.12 (2018) 631.000 0 631.000 0,0100 63,10 0,00
63,10 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 63,10 0,00
Anleihen 281.354.381,31 75,62
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
GBP
XS1061206337  5,750% TSB Banking Group Plc. EMTN
Fix-to-Float v.14 (2026) 0 0 900.000 105,5650 1.072.451,74 0,29
1.072.451,74 0,29
Borsengehandelte Wertpapiere 1.072.451,74 0,29
Wandelanleihen 1.072.451,74 0,29
Credit Linked Notes
usD
XS0864383723  4,422% Novatek Finance DAC/Novatek
OAO LPN v.12 (2022) 0 0  1.400.000 98,3750 1.185.649,10 0,32
1.185.649,10 0,32
Credit Linked Notes 1.185.649,10 0,32
Sonstige verbriefte Rechte
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DE0005229942  Bertelsmann SE & Co. KGaA
Genussscheine Perp. EUR 0 0 431.080 335,5000 1.446.273,40 0,39
1.446.273,40 0,39
Borsengehandelte Wertpapiere 1.446.273,40 0,39
Sonstige verbriefte Rechte 1.446.273,40 0,39
Wertpapiervermogen 285.058.755,55 76,62
Terminkontrakte
Long-Positionen
NOK
EUR/NOK Currency Future September 2018 110 0 110 39.218,48 0,01
39.218,48 0,01
Long-Positionen 39.218,48 0,01

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugénge im Abgéange im

Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil

Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Short-Positionen

EUR

10YR Euro-BTP 6% Future September 2018 45 358 -313 162.899,47 0,04

162.899,47 0,04

Short-Positionen 162.899,47 0,04

Terminkontrakte 202.117,95 0,05

Bankguthaben - Kontokorrent? 86.371.304,24 23,23

Bankverbindlichkeiten -959.168,05 -0,26

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.186.392,99 0,36

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

371.859.402,68 100,00

Devisentermingeschiifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

NOK/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A.

NOK/EUR Wahrungskéaufe J.R Morgan Securities PLC, London

USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A.

USD/EUR Wahrungskaufe J.R Morgan Securities PLC, London

EUR/NOK Wahrungsverkéufe J.R Morgan Securities PLC, London

EUR/USD Wahrungsverkéufe J.R Morgan Securities PLC, London
Terminkontrakte

% - Anteil

37.000.000,00 3.902.256,28 1,05
125.000.000,00 13.183.298,26 3,55
21.000.000,00 18.060.057,44 4,86
19.000.000,00 16.340.051,96 4,39
162.000.000,00 17.085.554,54 4,59
40.000.000,00 34.400.109,39 9,25

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Long-Positionen

NOK
EUR/NOK Currency Future September 2018 110 13.794.738,12 3,71
13.794.738,12 3,71
Long-Positionen 13.794.738,12 3,71
Short-Positionen
EUR
10YR Euro-BTP 6% Future September 2018 -313 -39.735.350,00 -10,69
-39.735.350,00 -10,69
Short-Positionen -39.735.350,00 -10,69
Terminkontrakte -25.940.611,88 -6,98

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Der Teilfonds DJE - InterCash hat zum Stichtag 30. Juni 2018 Barsicherheiten an den nachfolgenden Kontrahenten in folgender Hohe gestellt:

J.P. Morgan Securities PLC, London EUR 1.930.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
FRO011965177
FRO011374099
X81052677207
XS0542428833
XS1401125346
XS1525358054
DEOOOCB83GA?2
FR0013292828
XS0250895538
XS1044811591
PTGGDAOEO0001
XS1056927061
GR0114029540
XS0930010524
XS1591416679
FR0011348531
FR0012161362
XS0942100388
PTOTEQOE0015
ES0000012801
XS0877720986
DEOOOA2AAPF1
XS0838764685
XS1273542867
usD
XS0896113007
XS0880289292
DEOOOA1TR0733
XS0919502434
ZAR
ZAG000024738

3,875%
6,250%
1,750 %
4,000%
2,125%
1,871%
2,672%
0,000%
5,100%
3,625%
1,375%
1,625%
4,375%
0,000%
2,625%
4,125%
2,000%
3,875%
5,650 %
0,400%
5,625%
2,750%
4,000%
0,000%

7,000 %
4,625 %
1,500%
3,416%

7,250%

Air France-KLM Reg.S. v.14 (2021)

Air France-KLM S.A. v.12 (2018)

Anglo American Capital Pic. EMTN Reg.S. v.14 (2018)
Asklepios Kliniken GmbH v.10 (2017)

BUZZI UNICEM S.p.A. v.16 (2023)

CNRC Capital Ltd. Reg.S. v.16 (2021)

Commerzbank AG LT2 Nachr.Fix-Float. Anl.11 (18)
Danone S.A. EMTN Reg.S. FRN Perp.

Dexia Crédit Local S.A. v.06 (2018)

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG Reg.S. v.14 (2076)
Galp Gas Natural Distribuicao S.A. EMTN v.16 (2023)
Grenke Finance Plc. EMTN v.14 (2017)

Griechenland v.17 (2022)

Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp.
K+S AG Reg.S. v.17 (2023)

Lagardere S.CA. v.12 (2017)

Lagardére S.C.A. v.14 (2019)

Nasdaq Inc. v.13 (2021)

Portugal v.13 (2024)

Spanien v.17 (2022)

Telekom Austria Perp.

thyssenkrupp AG Reg.S. v.16 (2021)

Voestalpine AG EMTN v.12 (2018)

Volkswagen Financial Services AG Reg.S. FRN v.15 (2017)

Aberdeen Asset Management Plc. Perp.
General Electric Co. EMTN v.13 (2043)
Linde AG EMTN v.13 (2018)

Lukoil International Finance BV v.13 (2018)

Stidafrika S.207 v.05 (2020)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

BRL

US105756BL31  12,500% Brasilien v.06 (2022) 0 8.740.000
EUR

XS$1028956222 5,375% Altice France S.A. Reg.S. v.14 (2022) 0 3.000.000
XS1405781425  1,500% American International Group Inc. v.16 (2023) 0 700.000
XS17156303340  3,375% Argentinien v.17 (2023) 2.000.000 2.000.000
XS0808636244  4,375% EP Energy AS v.13 (2018) 0 470.000
XS1645113322  5,125% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2024) 1.780.000 1.780.000
DEO0OA181034  1,750% JAB Holdings BV Reg.S. v.16 (2023) 0 1.500.000
XS0877974062  5,125% Unitymedia Hessen GmbH & Co.KG v.13 (2023) 0 364.500
XS1055940206  7,000% Wind Acquisition Finance S.A. Reg.S. v.14 (2021) 0 2.660.000
XS1708450561  3,125% Wind Tre S.p.A. Reg.S. v.17 (2025) 3.500.000 3.500.000
XS1493836461  4,250% Ziggo Secured Finance BV Reg.S. v.16 (2027) 0 540.000
usb

US040114HB90  6,250% Argentinien v.16 (2019) 0 9.500.000

Nicht notierte Wertpapiere

EUR

DEOOOATML257 0,000% KTG Energie GmbH v.12 (2018) 0 631.000
Terminkontrakte

EUR

EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 164 164
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 214 214
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 193 193
EUX 10YR Euro-Bund Future Mérz 2018 621 621
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2017 213 61
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2018 70 70
10YR Euro-BTP 6% Future Dezember 2017 235 235
10YR Euro-BTP 6% Future Juni 2018 363 363
10YR Euro-BTP 6% Future Méarz 2018 110 110
10YR Euro-BTP 6% Future September 2017 282 97
usb

CBT 10YR US T-Bond Note Future Méarz 2018 165 165
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mérz 2018 104 104
US Dollar Currency Future Juni 2018 395 395
US Dollar Currency Future September 2018 574 574

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Chinesischer Renminbi Offshore CNH 1 7,7005
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
US-Dollar usD 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Der Investitionsschwerpunkt des Teilfonds liegt auf Aktien von Unternehmen, die in
der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von priméaren Ressourcen tatig sind.
Die Aktienquote wird aktiv gesteuert. Der Anteil reiner Goldminenaktien muss mindes-
tens 30 % der Aktienanlage betragen. Daneben sind Gesellschaften, die im Bereich
anderer primarer Ressourcen tétig sind, zum Beispiel Basismetall-, Ol- und Gas- sowie
Agrarrohstoffproduzenten, ein wichtiger Bestandteil des Teilfonds. Somit ermdglicht
der Teilfonds Anlegern die Chance, am langfristigen Aufwartstrend sowohl des Gold-
preises als auch des breiten Rohstoffmarkts teilzuhaben. Die Kombination von Titeln
aus dem Gold-, Basismetall-, Energie- und Agrarsektor schafft einen Diversifikations-
effekt und reduziert fir den Anleger das Risiko gegenlber einer Direktanlage.



1. Strategie

Der Investitionsschwerpunkt des Teilfonds liegt auf Aktien von
Unternehmen, die in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermark-
tung von priméren Ressourcen tatig sind. Die Aktienquote wird
aktiv gesteuert. Der Anteil reiner Goldminenaktien muss mindes-
tens 30 % der Aktienanlage betragen. Daneben sind Gesellschaf-
ten, die im Bereich anderer primarer Ressourcen tétig sind, zum
Beispiel Basismetall-, Ol- und Gas- sowie Agrarrohstoffproduzen-
ten, ein wichtiger Bestandteil des Teilfonds. Somit ermdglicht der
Teilfonds Anlegern die Chance, am langfristigen Aufwartstrend
sowohl des Goldpreises als auch des breiten Rohstoffmarkts teil-
zuhaben. Die Kombination von Titeln aus dem Gold-, Basismetall-,
Energie- und Agrarsektor schafft einen Diversifikationseffekt und
reduziert fur den Anleger das Risiko gegentber einer Direktanlage.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Gold & Ressourcen lag im
Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 3,47 %
(PA-(EUR)-Tranche), 3,40% (I-(EUR)-Tranche) und -1,05%
(XP-(EUR)-Tranche) (Start 1. Dezember 2017).

Aktien aus dem Gold- bzw. Edelmetallsektor entwickelten sich im
relevanten Betrachtungszeitraum deutlich schwacher als Titel von
breiter aufgesteliten Metallproduzenten oder Aktien aus der Ol-
bzw. chemischen Industrie. Der XAU-Goldminenindex (Bench-
markgewichtung 60%) gewann in seiner Basiswahrung US-
Dollar inklusive eingerechneter Dividenden in der relevanten
Betrachtungsperiode nur moderate 1,68% hinzu. Aufgrund des
im Berichtszeitraum gegenlber dem US-Dollar aufwertenden
Euro lag der Goldminenindex in Euro gerechnet mit -0,62 % sogar
im Minus. Ursachlich fur diese weitgehende Seitwartsentwick-
lung war vor allem die praktisch ebenfalls seitwérts verlaufende
Goldpreisentwicklung. Der Feinunzen-Preis gewann in US-Dollar
gerechnet 1,04% hinzu auf 1.255,4 US-Dollar/Unze. Auf Euro-
Basis stand dagegen ein Verlust in Hohe von 1,24 % aufgrund des
gegentber dem US-Dollar aufwertenden Euro. Wahrend die
Euro-Aufwertung tendenziell positiv fur die Goldpreisentwicklung
in US-Dollar war, belasteten vor allem die steigenden US-Anleihe-
renditen und eine unerwartet schwache Goldnachfrage aus China
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und Indien im 1. Halbjahr 2018. Aktien aus dem Goldminensektor
erfuhren demzufolge auch kaum kurssteigernde positive Gewinn-
revisionen. Nicht nachvollziehbar war, warum Gold im eskalieren-
den Handelsstreit USA vs. China starker unter Druck kam, denn
eigentlich hatte Gold als sicherer Hafen und Krisenwahrung
glanzen mussen. Stattdessen gab es Mitte Juni 2018 einen
Abverkauf, und der Goldpreis in US-Dollar fiel auf den tiefsten
Stand seit sechs Monaten. Breiter aufgestellte Rohstoffaktien und
Unternehmen der chemischen Industrie entwickelten sich in der
Betrachtungsperiode deutlich besser als reine Gold- oder Edel-
metallproduzenten. Der MSCI World Materials Index gewann
inklusive eingerechneter Dividenden in Euro rund 11,8% hinzu.
Die Performance des ebenfalls breiter aufgestellten CRB-
Rohstoffindex lag mit 12,06 % (in Euro) ebenfalls klar im positiven
Bereich. Der DJE - Gold & Ressourcen konnte die schwachere
Performance des Goldminensegments durch positive Entwick-
lungen bei breiter aufgesteliten Metallproduzenten sowie durch
ausgewahlte Positionen im O- und Chemiesektor teilweise
kompensieren. Die hochsten Performancebeitrage kamen in der
Betrachtungsperiode aus den hoch gewichteten Positionen bei
den australischen Goldproduzenten Northern Star Resources
und Evolution Mining. Bei den breiter aufgestellten Minenkon-
zernen kamen die grofsten Wertbeitrage aus den Engagements
bei Rio Tinto und Teck Resources. Positive Performancebeitrage
kamen dartber hinaus auch aus den Positionen beim deutschen
Spezialchemiewert Wacker Chemie und beim britisch-nieder-
landischen Olmulti Royal Dutch Shell. Negativ auf die Teilfonds-
performance wirkten sich dagegen vor allem die Aktien der Gold-
produzenten Randgold, Detour Gold und Anglogold Ashanti aus.
Die Gewichtung im Bereich der Goldminenaktien variierte im
Betrachtungszeitraum zwischen 50% und 600%. Gemessen an
der eigenen Historie sowie relativ zum Goldpreis sind Goldaktien
aktuell nicht zu hoch bewertet. Bei Goldpreisen um 1.200 US-
Dollar/Unze generieren die meisten Produzenten solide freie
Cashflows. Die Gewichtung von breiter aufgestellten Metall-
produzenten und Aktien der chemischen Industrie wurde in der
Betrachtungsperiode erhéht und lag per Ende Juni bei Gber 30 %.
In beiden Sektoren liegt der Fokus auf Unternehmen, die in den
kommenden Jahren verstarkt vom Wachstum der Elektromobilitat
profitieren sollten. Die Untergewichtung im Ol-und-Gas-Sektor
wurde vor allem im Laufe des 1. Halbjahres 2018 reduziert.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr: 164323
ISIN-Code: LU0159550077
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,32% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

flr den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: A0Q8D1
ISIN-Code: LU0383654950
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergutung: 0,30% p.a. zzgl.

500 Euro p. M. Fixum

fur den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschuttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164324
ISIN-Code: LU0159550820
Ausgabeaufschlag: keiner
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,07% p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum

fir den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung

Kanada 25,62% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 83,530
Australien 15,15% Energie 5,88 %
Vereinigte Staaten von Amerika 12,82 % Investitionsgter 0,74%
Deutschland 8,27% Banken 0,70%
Jersey 5,29 % Wertpapiervermdgen 90,85 %
Vereinigtes Konigreich 3.41% Bankguthaben 7,96 %
Frankreich 3,25% Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,19%
Schweiz 2,76 % 100,00 %
Japan 2,23%
Russland 2,01%
Peru 1,94%
Niederlande 1,77 %
Schweden 1,75%
Brasilien 1,46%
Finnland 1,02%
Norwegen 0,99 %
Osterreich 0,68%
Siidafrika 0,43%
Wertpapiervermdgen 90,85 %
Bankguthaben 7,96 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,19%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - GOLD & RESSOURCEN

Geografische Lianderaufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 9,15 %

Stdafrika 0,43 %

Osterreich 0,68 %

Norwegen 0,99 %

Finnland 1,02 %

Brasilien 1,46 %

Schweden 1,75 % | —\\

Niederlande 1,77 %

Kanada 25,62 %

Peru 1,94 %

Russland 2,01 %

Japan 2,23 %

Australien 15,15%

Schweiz 2,76 %

Frankreich 3,25 %

Vereinigtes Konigreich 3,41 %

Jersey 5,29 %

Deutschland 8,27 % Vereinigte Staaten von Amerika 12,82 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 9,15 %

Banken 0,70%

Investitionsguiter 0,74 %

Energie 5,88 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 83,53 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - GOLD & RESSOURCEN | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 88

DJE - GOLD & RESSOURCEN

Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 27. Januar 2003 (Anteilklasse 1)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 53,27 384.412 3.352,37 138,58
30.06.2017 60,09 459.923 10.491,42 130,66
30.06.2018 66,89 494.747 4.788,22 135,20

Anteilklasse | (EUR)

30.06.2016 14,19 97.178 24571 145,98
30.06.2017 18,656 134.660 5.261,48 137,77
30.06.2018 6,71 47.089 -12.632,41 142,45

Entwicklung seit Auflegung

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse XP (EUR)
01.12.17 Auflegung - - 100,00

30.06.2018 26,85 271.355 27.697,35 98,95

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 84.492.853,63) 91.250.683,99
Bankguthaben 7.991.281,10
Dividendenforderungen 31.705,29
Forderungen aus Absatz von Anteilen 96.700,42
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.367.433,24
100.737.804,04
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -62.184,87
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -77.369,87
Zinsverbindlichkeiten -513,53
Sonstige Passiva -151.745,37
-291.813,64
Netto-Teilfondsvermdgen 100.445.990,40

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Verwaltungs- und Fondsmanagementvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 66.887.505,33 EUR
Umlaufende Anteile 494.747,482
Anteilwert 135,20 EUR

Anteilklasse | (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 6.707.674,00 EUR
Umlaufende Anteile 47.088,808
Anteilwert 142,45 EUR

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 26.850.811,07 EUR
Umlaufende Anteile 271.355,000
Anteilwert 98,95 EUR

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Total Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 78.646.197,78 60.094.114,46 18.552.083,32 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand -74.599,80 -221.243,19 -25.972,22 172.615,61
Ertrags- und Aufwandsausgleich -33.266,06 23.625,85 -50.461,07 -6.430,84
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 52.672.985,39 14.576.483,19 6.850.811,79 31.245.690,41
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -32.819.822,58 -9.788.259,26 -19.483.218,12 -3.548.345,20
Realisierte Gewinne 8.401.992,40 5.811.699,99 1.332.044,28 1.258.248,13
Realisierte Verluste -10.137.761,72 -7.034.692,73 -1.312.912,10 -1.790.156,89
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 3.790.264,99 3.425.777,02 845.298,12 -480.810,15
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 100.445.990,40 66.887.505,33 6.707.674,00 26.850.811,07

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 459.922,721 134.660,174 0,000
Ausgegebene Anteile 105.101,210 47.092,576 307.312,000
Zurickgenommene Anteile -70.276,449 -134.663,942 -35.957,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 494,747,482 47.088,808 271.355,000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)
EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 1.530.123,55 1.048.890,23 183.336,72 297.896,60
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 6.123,00 4.058,58 416,82 1.647,60
Bankzinsen -1.699,01 -1.303,48 -403,17 7,64
Sonstige Ertrage 31.954,89 23.652,93 8.280,03 21,93
Ertragsausgleich -15.884,11 39.670,22 -79.771,94 24.217,61
Ertrage insgesamt 1.550.618,32 1.114.968,48 111.858,46 323.791,38

Zinsaufwendungen -1.916,01 -1.215,47 -140,60 -559,94
VerwaltungsvergUtung/FondsmanagementvergUtung -1.367.865,34 -1.076.354,61 -201.459,17 -90.051,56
Verwahrstellenvergiitung -71.848,58 -50.087,31 -11.178,59 -10.582,68
Zentralverwaltungsstellenvergltung -43.712,07 -30.503,53 -6.887,98 -6.320,56
Taxe d'abonnement -46.944,90 -32.755,58 -7.314,96 -6.874,36
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -60.392,74 -34.642,85 -18.304,01 -7.445,88
Werbeausgaben -12.088,62 -9.03391 -1.686,06 -1.368,65
Register- und Transferstellenvergiitung -7.397,66 -5.120,96 -1.000,29 -1.276,41
Staatliche GebUhren -2.400,19 -966,52 -966,53 -467,14
Sonstige Aufwendungen -59.802,18 -32.234,86 -19.125,50 -8.441,82
Aufwandsausgleich 49.150,17 -63.296,07 130.233,01 -17.786,77
Aufwendungen insgesamt -1.625.218,12 -1.336.211,67 -137.830,68 -151.175,77
Ordentlicher Nettoaufwand -74.599,80 -221.243,19 -25.972,22 172.615,61
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 141.286,71

Total Expense Ratio in Prozent? 1,95 1,82 0,553

U Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
2 Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.
®  Fir den Zeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Australien
JEOOB5TT1872
AUO00000EVN4
AU000000MIN4
AU000000NCM7
AUO0000ONSTS8
CA6752221037
AUO0000000OREQ
AUO00000RRL8
AU000000S320

Brasilien
US91912E1055

Deutschland
DE0006766504
DEOOOATDAHHO
DEOOOEVNKO13
DEOOOKSAG888
DEOO0A2E4L75

DEOOOWCH8881

Finnland
FI0D009005961

Frankreich
FR0000120859
FR0000120271

Japan
JP3402600005

Jersey
US7523443098

Centamin Plc.?

Evolution Mining Ltd.
Mineral Resources Ltd.
Newcrest Mining Ltd.
Northern Star Resources Ltd.
OceanaGold Corporation®
Orocobre Ltd.

Regis Resources Ltd.

South32 Ltd.

Vale SA. ADR

Aurubis AG
Brenntag AG

Evonik Industries AG
K+S AG

Linde AG - Zum Umtausch
eingereichte Aktien -

Wacker Chemie AG

Stora Enso Oyj

Imerys S.A.
Total SA.

Sumitomo Metal Mining Co. Ltd.

Randgold Resources Ltd. ADR

GBP
AUD
AUD
AUD
AUD
CAD
AUD
AUD
GBP

usb

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

JPY

usb

Zugange im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

408.000
524.000
122.000

75.375
327.000
578.000
357.000
325.000
440.000

133.600

14.200
3.700
82.200
100.500

12.000
8.900

44.700

4.924

41.300

42.200
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Abginge im

Berichtszeitraum

(ungepriift)

142.000
364.000
57.500
69.100
75.000
555.000
167.000
0

0

25.700
8.200
16.200
135.700

6.200
6.900

83.700

2.400
4.387

53.500

13.200

Bestand

266.000
1.680.000
64.500
158.275
900.000
590.000
190.000
325.000
440.000

133.600

23.500
15.500
66.000
48.000

5.800
17.000

61.000

25.000
28.924

67.800

82.000

1,1910
3,56100
16,0100
21,8000
7,2600
3,6800
5,1700
5,1200
2,0260

12,7800

65,8000
47,8500
29,4700
21,1800

203,4000
110,4500

16,8350

69,9000
52,6000

4.238,0000

75,2100

357.609,21
3.750.906,43
656.857,07
2.194.768,14
4.156.224,16
1.413.909,87
624.833,03
1.058.456,84
1.006.253,53
15.219.818,28

1.469.876,03
1.469.876,03

1.546.300,00

741.675,00
1.945.020,00
1.016.640,00

1.179.720,00
1.877.650,00
8.307.005,00

1.026.935,00
1.026.935,00

1.747.500,00
1.521.402,40
3.268.902,40

2.235.559,01
2.235.559,01

5.309.245,87
5.309.245,87

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Hauptverwaltung in Australien, registriert auf Jersey.
¥ Hauptverwaltung in Australien, registriert in Kanada.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV "

036
3.73
0,65
219
414
1,41
0,62
1,05
1,00

15,15

1,46
1,46

1,54
0,74
1,94
1,01

1,17
1,87
8,27

1,02
1,02

1,74
1,51
3,25

223
2,23

5,29
5,29
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Kanada
CA0084741085  Agnico-Eagle Mines Ltd. usb 22.500 0 82.500 44,5700 3.165.482,95 3,15
CA0115321089  Alamos Gold Inc. usb 318.100 0 457.000 5,6800 2.195.299,59 2,19
CA11777Q2099 B2Gold Corporation CAD 696.800 0 696.800 3,4300 1.556.410,52 1,55
CA2506691088 Detour Gold Corporation CAD 98.000 140.900 90.100 11,9400 700.569,16 0,70
CA3809564097 Goldcorp Inc. usb 193.000 100.000 283.000 13,2900 3.237.835,74 3,22
CA4509131088  lamgold Corporation usb 160.000 0 615.000 5,7000 3.017.820,25 3,00
CA4969024047  Kinross Gold Corporation usb 452.300 160.000 742.300 3,6700 2.345.248,79 2,33
CAB979001089  Pan American Silver Corporation usb 106.000 0 106.000 17,5600 1.602.410,47 1,60
CA8738681037  Tahoe Resources Inc. usb 314.000 0 314.000 4,8600 1.313.739,67 1,31
CA8787422044  Teck Resources Ltd. usb 71.200 81.300 43.900 24,6600 931.967,98 0,93
CA9628791027 Wheaton Precious Metals
Corporation usb 39.600 0 124.400 21,6600 2.319.648,76 2,31
CA98462Y1007 Yamana Gold Inc. usb 815.000 0 1.350.000 2,8800 3.347.107,44 3,33
25.733.541,32 25,62
Niederlande
GBO0OBO3MLX29 Royal Dutch Shell Pic. -A-2 EUR 10.500 8.500 59.000 30,0600 1.773.540,00 1,77
1.773.540,00 1,77
Norwegen
NO0005052605 Norsk Hydro ASA NOK 130.000 157.000 190.000 49,3400 990.323,47 0,99
990.323,47 0,99
Osterreich
AT0000743059 OMV AG EUR 14.000 0 14.000 48,9300 685.020,00 0,68
685.020,00 0,68
Peru
US2044481040 Companhia de Minas
Buenaventura S.A. ADR usb 77.200 73.000 77.200 13,6300 905.850,55 0,90
GBOOB1FW5029  Hochschild Mining Plc.® GBP 401.000 255.000 484.000 1,9105 1.043.776,95 1,04
1.949.627,50 1,94
Russland
US55315J1025  PJSC MMC Norilsk Nickel ADR usb 100.900 0 132.000 17,7550 2.017.613,64 2,01
2.017.613,64 2,01
Schweden
SE0011088665  Boliden AB SEK 66.500 28.500 38.000 290,7000 1.061.570,84 1,06
SE0000825820  Lundin Petroleum AB SEK 0 16.000 25.000 289,2000 694.798,14 0,69
1.756.368,98 1,75
Schweiz
JEOOB4T3BW64  Glencore Pic.® GBP 392.000 0 672.000 3,6515 2.769.847,61 2,76
2.769.847,61 2,76

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert im Vereinigten Kénigreich.

®  Hauptverwaltung in Peru, registriert im Vereinigten Konigreich.

4 Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert auf Jersey.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgéange im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) Bestand vom NTFV "
Siidafrika
US38059T1060 Gold Fields Ltd. ADR usb 446.900 572.900 142.000 3,5300 431.525,48 0,43
431.525,48 0,43
Vereinigte Staaten von Amerika
US0126531013  Albemarle Corporation usb 21.400 2.000 33.000 93,6400 2.660.227,27 2,65
US0138721065  Alcoa Corporation usb 19.500 6.700 12.800 46,4700 512.066,12 0,51
US20825C1045 ConocoPhillips usb 21.000 0 21.000 68,4100 1.236.751,03 1,23
US3024913036  FMC Corporation usb 21.500 7.500 14.000 88,3100 1.064.342,29 1,06
US6516391066  Newmont Mining Corporation usb 51.000 0 166.000 37,0000 5.287.534,44 5,26
US7802871084  Royal Gold Corporation usb 3.000 0 27.000 91,3600 2.123.553,72 2,11
12.884.474,87 12,82
Vereinigtes Konigreich
GBOOB1CRLC47  Mondi Plc. GBP 44.300 0 44.300 20,4700 1.023.615,53 1,02
GB0007188757 Rio Tinto Plc. GBP 6.700 6.000 50.000 42,4850 2.397.844,00 2,39
3.421.459,53 3,41
Borsengehandelte Wertpapiere 91.250.683,99 90,85
Aktien, Anrechte und Genussscheine 91.250.683,99 90,85
Wertpapiervermogen 91.250.683,99 90,85
Bankguthaben - Kontokorrent? 7.991.281,10 7,96
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.204.025,31 1,19
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 100.445.990,40 100,00

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV"

JPY/EUR Wahrungskéufe DZ PRIVATBANK S.A. 210.000.000,00 1.633.760,12 1,63
EUR/JPY Wahrungsverkaufe J.P Morgan Securities PLC, London 210.000.000,00 1.633.760,12 1,63

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Der Teilfonds DJE -Gold & Ressourcen hat zum Stichtag 30. Juni 2018 Barsicherheiten an den nachfolgenden Kontrahenten in folgender Hohe gestellt:
J.P. Morgan Securities PLC, London EUR 60.000,00.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Australien

AU000000GXY2 Galaxy Resources Ltd. AUD 525.000 525.000
AUOO0000ORER9  Orocobre Ltd. BZR 02.02.18 AUD 17.000 17.000
Chile

US8336351056  Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. ADR usD 19.500 42.100
Deutschland

DE0006062144  Covestro AG EUR 26.300 36.700
DE0005470405  Lanxess AG EUR 8.000 8.000
DE0006483001  Linde AG EUR 0 13.000
DE0006202005  Salzgitter AG EUR 0 27.000
DE0007500001  thyssenkrupp AG EUR 25.500 84.500
Hongkong

KYG525621408  Kingboard Chemicals Holdings Ltd. " HKD 16.000 321.000
Kanada

CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 0 57.000
CA32076V1031  First Majestic Silver Corporation usD 0 59.000
CA8169221089  SEMAFO Inc. CAD 0 380.000
CA8738681037  Tahoe Resources Inc. CAD 116.000 116.000
Luxemburg

LU1598757687  ArcelorMittal S.A. EUR 0 31.900
Norwegen

NO0010199151  Petroleum Geo-Services AS NOK 402.000 402.000
Osterreich

AT0000937503  voestalpine AG EUR 0 25.000
Russland

JEO0B6T5S470  Polymetal International Plc.? GBP 117.000 184.000
Schweden

SE0000869646  Boliden AB SEK 45.000 75.000
SE0011088673  Boliden AB Redemption Shares SEK 66.500 66.500
SE0000120669  SSAB Svenski Stal AB SEK 180.000 560.000
Schweiz

CH0012142631  Clariant AG CHF 0 75.000
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. CHF 0 25.000

D Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.
2 Hauptverwaltung in Russland, registriert auf Jersey.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugidnge Abgidnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Siidafrika

US0351282068  Anglogold Ltd. ADR usb 197.600 393.600
US8257242060  Sibanye Gold Ltd. ADR usb 46.000 592.972
Vereinigte Staaten von Amerika

US35671D8570  Freeport-McMoRan Copper Inc. usD 36.000 64.000
US4227041062  Hecla Mining Corporation usD 224.000 311.600
US42809H1077  Hess Corporation uUsSD 0 17.500
US56585A1025 Marathon Petroleum Corporation usD 0 21.200
US61166W1018  Monsanto Co. usb 0 9.800
US6703461052  Nucor Corporation usD 0 10.500
Vereinigtes Konigreich

GB0000566504  BHP Billiton Plc. GBP 55.400 127.600
Terminkontrakte

EUR

DAX Performance-Index Future Juni 2018 9 9
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2018 58 58
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 16721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Hongkong Dollar HKD 1 9,1153
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6356
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
US-Dollar usD 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere investiert werden. Bei der
Auswahl der Einzelwerte werden die Unternehmen nach quantitativen und qualita-
tiven Kriterien analysiert. Dabei stehen nicht nur Ertragskennzahlen im Vordergrund,
sondern auch ein umfassendes Spektrum von Bilanzkennziffern, die fur die Auswahl
substanzstarker Unternehmen von entscheidender Bedeutung sind.
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Der Investitionsschwerpunkt des DJE - Dividende & Substanz
liegt auf dividenden- und substanzstarken Aktien. Der Teilfonds
investiert international und benchmarkunabhéangig, wobei gegen-
wartig der Schwerpunkt auf européischen und asiatischen Aktien
liegt. Es wird ein aktiver Value-Ansatz verfolgt, der sich auf die
Werthaltigkeit und die Fundamentaldaten der Unternehmen kon-
zentriert. Erganzend kann auch in festverzinsliche und variabel
verzinsliche Wertpapiere investiert werden. Bei der Auswahl der
Einzelwerte werden die Unternehmen nach quantitativen und
qualitativen Kriterien analysiert. Dabei stehen nicht nur Ertrags-
kennzahlen im Vordergrund, sondern auch ein umfassendes
Spektrum von Bilanzkennziffern, die fir die Auswahl substanz-
starker Unternehmen von entscheidender Bedeutung sind.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Dividende & Substanz lag im
Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 3,50%
(P-(EUR)-Tranche), 3,85% (PA-(EUR)-Tranche) (ausschittungs-
bereinigt), 3,73% (I-(EUR)-Tranche), 4,54 % (XP-(EUR)-Tranche)
(ausschuttungsbereinigt) und 3,03 % (I-(H-CHF)-Tranche).

Die Aktienquote des DJE - Dividende & Substanz bewegte sich im
Berichtszeitraum zwischen 86% (Tief im Marz 2018) und 100%
(im Oktober 2017). Die Aktieninvestments in Titel mit Gberdurch-
schnittlicher Dividendenrendite waren Uber Lander und Branchen
breit diversifiziert.

Bei der geografischen Struktur bildeten Deutschland mit einer
Gewichtung von rund 23% und die USA mit rund 20% zum
30. Juni 2018 die grofsten Landerpositionen. Die hohe Gewich-
tung deutscher Aktien ist auf die glnstige und attraktive Bewer-
tung zurtckzufihren.

Starkere Zukaufe gab es bei europdischen, speziell bei franzosi-
schen Aktien.
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Auch in dividendenstarke Aktien aus dem asiatisch-pazifischen
Raum wurde weiterhin investiert.

Der Finanzkonzern DBS Group aus Singapur Uberzeugte durch
eine gute Kursentwicklung und eine hohe Dividendenrendite.

Reduziert wurden dagegen zum Beispiel Schweizer Aktien. Posi-
tive Performancebeitrage lieferte unter anderem BlackRock, einer
der weltweit grofsten Vermogensverwalter aus den USA, und Ver-
bund, ein grofses Osterreichisches Elektrizitdtsversorgungsunter-
nehmen. Negative Performancebeitrage kamen unter anderem
von dem schweizer Pharmaunternehmen Roche Holding. Griinde
hierfir waren unter anderem Umsatz- und Margenrtickgange.
Europdische Rohstofftitel, die von der verbesserten Konjunktur-
entwicklung profitierten, wurden neu ins Portfolio aufgenommen.
Aulierdem wurde der Chemiesektor aufgestockt, dagegen wurde
der Telekomsektor reduziert.

Die Gewichtungen von Ol-Unternehmen, die von den gestiegenen
Olpreisnotierungen profitierten, wurden durch Zukéufe erhoht,
oder sie wurden neu in das Portfolio aufgenommen. Griinde hier-
fir sind unter anderem die gtinstige Bewertung des Sektors und
eine hohe Dividendenrendite. Die Kostenbasis wurde bei vielen
Unternehmen im Olsektor massiv gesenkt, was sich positiv auf die
Gewinnentwicklung auswirkte.

Auf Branchenebene zahlten zuletzt Aktien aus den Bereichen
Gesundheit, Touristik und Freizeit sowie Chemie zu den groften
Positionen.

An weltweit interessanten Neuemissionen und Aktienplatzierun-
gen wurde wieder teilgenommen.

Das Wahrungsexposure wurde im Berichtszeitraum aktiv gesteu-
ert, und Wechselkursrisiken gegentber US-Dollar, Hongkong-
Dollar und Schweizer Franken wurden phasenweise abgesichert.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen

Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen

die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:
Anteilklasse P (EUR)
WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:

164325
LU0159550150
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %

Riticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 1,32% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

flr den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: 164326
ISIN-Code: LU0159551042
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergutung: 1,07% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

fur den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: AOF567
ISIN-Code: LU0229080733
Ausgabeaufschlag: keiner
Ruicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,30% p.a. zzgl.

500 Euro p. M. Fixum

flr den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A1J4B6
ISIN-Code: LU0828771344
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %

Riticknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergitung: 1,32% p.a. zzgl.
500 Euro p.M. Fixum

fir den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschuttend
Wahrung: EUR

Anteilklasse | (H-CHF)

WP-Kenn-Nr: A0Q8D2
ISIN-Code: LU0383655254
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergutung: 1,07% p.a. zzgl.
500 Euro p. M. Fixum

fur den Teilfonds
Mindestfolgeanlage: 125.000,00 CHF
Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: CHF
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

Deutschland 22,80%
Vereinigte Staaten von Amerika 20,03%
Frankreich 10,00%
Hongkong 8,54 %
Schweiz 6,85%
Dénemark 3,80%
Japan 3,47%
Vereinigtes Konigreich 2,60%
Schweden 2,43%
Niederlande 2,26%
Osterreich 1,83%
Singapur 1,59%
Taiwan 1,43%
Indien 0,82%
Kanada 0,62%
Luxemburg 0,62%
Finnland 0,51%
Irland 0,51%
China 0,48%
Stidafrika 0,26%
Norwegen 0,23%
Wertpapiervermdgen 91,68 %
Bankguthaben 7,35%
Bankverbindlichkeiten -0,09%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,06%

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 14,530%
Gebrauchsglter & Bekleidung 7,42 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,68 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,60 %
Diversifizierte Finanzdienste 4,77 %
Versorgungsbetriebe 4,70%
Energie 4,36%
Immobilien 4,35%
Investitionsguter 4,22%
Banken 4,19%
Hardware & Ausriistung 412%
Versicherungen 3.91%
Verbraucherdienste 3,87%
GroR3- und Einzelhandel 3,85%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 3,66 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,13%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 2,37 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,99%
Telekommunikationsdienste 0,96%
Automobile & Komponenten 0,93 %
Software & Dienste 0,91%
Transportwesen 0,90%
Medien 0,26 %
Wertpapiervermogen 91,68%
Bankguthaben 7,35%
Bankverbindlichkeiten -0,09%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,06%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 8,32 %

Hongkong 8,54 %
Schweiz 6,85 %
Déanemark 3,80 %
Japan 3,47 %

Vereinigtes Kdnigreich 2,60 % I
Schweden 2,43 % |
Niederlande 2,26 %

Osterreich 1,83%

Deutschland 22,80 %

Singapur 1,59 %
Taiwan 1,43 %
Indien 0,82 %
Kanada 0,62 %

Vereinigte Staaten von Amerika 20,03 %

Luxemburg 0,62 %
Finnland 0,51 %
Irland 0,51 %
China 0,48 %
Stidafrika 0,26 %
Norwegen 0,23 % Frankreich 10,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 8,32 %

Medien 0,26 %

0
Transportwesen 0,90 % Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 14,53 %

Software & Dienste 0,91 %
Automobile & Komponenten 0,93 %
Telekommunikationsdienste 0,96 % ) Gebrauchsgiiter & Bekleidung 7,42%

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,99 %

Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 2,37 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,68 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,13 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 3,66 % Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,60 %

GroR- und Einzelhandel 3,85 %

Diversifizierte Finanzdienste 4,77 %

Verbraucherdienste 3,87 %

Versicherungen 3,91 % Versorgungsbetriebe 4,70 %

Hardware & Ausristung 4,12 %

Energie 4,36 %

Banken 4,19 %

Investitionsgter 4,22 % Immobilien 4,35 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 27. Januar 2003 (Anteilklasse 1)

490,00
470,00
450,00
430,00
410,00
390,00
370,00
350,00
330,00
310,00
290,00
270,00
250,00
230,00
210,00
190,00
170,00
150,00
130,00
110,00

90,00

Juli05
Mai 06 t
Oktober 06 t
Julino
Mai 16 1
Juni 18 +

Juli1s
Oktober 16 t

April 14 1

Januar 03

Juni 03
April 04 +
September 04 +
Mérz 07 t
August 07 1
Januar 08 t
Juni 08 +

April 09
September 09 +
Mai 11 +
Oktober 11 +
Mérz 12

Juni 13 +
September 14 +

November 03 +
Februar 05
Dezember 05 t
November 08 +
Februar 10
Dezember 10 t
August 12 1
Januar 13 1
November 13 +
Februar 15 t
Dezember 15 +
Marz 17 1
August 17
Januar 18 t

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse P (EUR)

30.06.2016 515,94 1.5637.295 3.995,03 335,62
30.06.2017 586,05 1.513.584 -8.768,63 387,19
30.06.2018 604,55 1.508.587 -1.817,05 400,74

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 79,41 641.841 18.753,95 123,72
30.06.2017 95,73 683.392 5.518,03 140,09
30.06.2018 56,63 396.672 -42.888,25 142,76

Anteilklasse | (EUR)

30.06.2016 397,31 1.081.140 -11.436,45 367,49
30.06.2017 395,37 927.453 -61.944,29 426,29
30.06.2018 195,76 442.700 -216.592,18 442,19

Netto-Teilfondsvermdégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF

Anteilklasse | (H-CHF)

30.06.2016 10,23 70.187 850,51 145,73 158,631
30.06.2017 10,22 61.252 -1.478,99 166,93 182,472
30.06.2018 8,56 52.650 -1.387,67 162,63 188,009

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 169,57 752.497 -3.540,09 225,35
30.06.2017 192,58 731.080 -5.355,65 263,41
30.06.2018 379,67 1.409.222 187.458,29 269,42

D Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. Juni 2016 1 EUR = 1,0885 CHF
2 Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. Juni 2017 1 EUR = 1,0931 CHF
¥ Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 29. Juni 2018 1 EUR = 1,1560 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.030.805.385,46) 1.141.317.887,96
Bankguthaben 91.494.987,00
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéften 280.309,52
Dividendenforderungen 2.022.069,44
Forderungen aus Absatz von Anteilen 476.509,86
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 14.015.223,62
Sonstige Forderungen " 840.900,00
1.250.447.887,40
Bankverbindlichkeiten -1.149.937,50
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -974.764,77
Zinsverbindlichkeiten -57.429,58
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -1.481.505,71
Sonstige Passiva? -1.613.625,03
-5.277.262,59
Netto-Teilfondsvermégen 1.245.170.624,81

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse P (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 604.551.117,99 EUR
Umlaufende Anteile 1.508.586,563
Anteilwert 400,74 EUR

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 56.628.332,67 EUR
Umlaufende Anteile 396.672,115
Anteilwert 142,76 EUR

Anteilklasse | (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 195.759.562,72 EUR
Umlaufende Anteile 442.699,900
Anteilwert 442,19 EUR

Anteilklasse | (H-CHF)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 8.562.461,52 EUR
Umlaufende Anteile 52.650,458
Anteilwert 162,63 EUR
Anteilwert 188,00 CHFY

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 379.669.149,91 EUR
Umlaufende Anteile 1.409.221,732
Anteilwert 269,42 EUR

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen im Zusammenhang mit Terminkontrakten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergttung und Fondsmanagementvergiitung.
¥ Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 29. Juni 2018 1 EUR = 1,1560 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse P | Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse | | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) ((11]39] (H-CHF) (EUR)

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn

des Berichtszeitraumes 1.279.949.392,23 586.047.331,98 95.734.277,71 395.365.583,72 10.224.983,34 192.577.215,48
Ordentlicher Nettoertrag 16.534.636,41 5.843.082,80 728.404,85 2.364.403,66 73.047,07 7.525.698,03
Ertrags- und Aufwandsausgleich -931.444,94 42.321,02 -284.467,45 119.933,06 -194,88 -809.036,69
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 375.549.244,83 59.827.305,20 16.771.130,28 17.141.945,04 795.941,88 281.012.922,43
Mittelabflisse aus Anteilricknahmen -450.776.103,87 -61.644.354,34 -59.659.380,58 -233.734.120,30 -2.183.615,15 -93.554.633,50
Realisierte Gewinne 150.263.803,90 70.730.024,28 9.059.055,11 35.465.263,02 1.394.317,78 33.615.143,71
Realisierte Verluste -73.374.059,68 -34.145.083,12 -4.360.304,77 -16.989.997,04 -1.697.593,58 -16.181.081,17
Nettoveranderung nicht realisierter

Gewinne und Verluste -46.053.847,24 -22.149.509,83 389.886,49 -3.973.448,44 -44.424,94 -20.276.350,52
Ausschittung -5.990.996,83 0,00 -1.750.268,97 0,00 0,00 -4.240.727,86

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende
des Berichtszeitraumes 1.245.170.624,81 604.551.117,99 56.628.332,67 195.759.562,72 8.562.461,52 379.669.149,91

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse P | Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse | | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR) (H-CHF) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.513.584,339 683.391,945 927.453,229 61.252,090 731.079,729
Ausgegebene Anteile 149.317,998 117.324,539 38.826,313 4,880,368 1.022.796,592
Zurickgenommene Anteile -154.315,774 -404.044,369 -523.579,642 -13.482,000 -344.654,589
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.508.586,563 396.672,115 442,699,900 52.650,458 1.409.221,732

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Total

EUR

Anteilklasse P | Anteilklasse PA

Anteilklasse |
((11]39]

EUR

Anteilklasse |

(H-CHF)
EUR
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Anteilklasse XP

(EUR)
EUR

Dividenden 34.859.989,70 16.721.402,94 1.859.794,16 7.078.009,58 252.281,52 8.948.501,560
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 485.789,84 236.931,04 21.903,79 77.379,36 3.272,68 146.302,97
Bankzinsen -178.694,64 -84.143,92 -12.489,17 -42.977,61 -1.388,37 -37.695,57
Ertrage aus Beteiligungen 97.477,08 44.939,39 7.041,22 29.547,20 756,18 15.193,09
Sonstige Ertrage 6.424,77 3.133,51 289,69 1.023,37 43,28 1.934,92
Ertragsausgleich -578.367,86 -74.287,18 -297.257,17 -1.689.057,71 -18.424,42 1.500.658,62
Ertrdge insgesamt 34.692.618,89 16.847.975,78 1.579.282,52 5.453.924,19 236.540,87 10.574.895,53

Zinsaufwendungen -51.649,92 -25.600,31 -925,14 -7.075,04 -316,91 -17.732,52
Verwaltungsvergltung/

Fondsmanagementvergtitung -17.273.647,35 -9.934.984,41 -1.273.653,53 -4.109.509,94 -132.930,58 -1.822.568,89
Verwahrstellenvergiitung -787.267,38 -372.756,34 -47.952,06 -182.759,98 -5.887,76 -177.911,24
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -339.176,60 -160.575,65 -20.680,78 -78.805,25 -2.536,84 -76.578,08
Taxe d'abonnement -626.893,34 -296.723,10 -38.380,06 -146.204,83 -4.690,20 -140.895,15
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -137.578,75 -60.280,85 -11.823,31 -24.811,73 -16.420,08 -24.242,78
Werbeausgaben -91.243,84 -39.981,24 -6.790,68 -23.273,48 -1.866,80 -19.331,64
Register- und Transferstellenvergiitung -17.831,32 -8.437,40 -1.109,10 -4.104,19 -133,22 -4.047,41
Staatliche Geblihren -4.971,15 -754,23 -754,23 -1.954,24 -754,22 -754,23
Sonstige Aufwendungen -337.535,63 -136.765,61 -30.533,40 -80.146,50 -16.576,49 -73.513,63
Aufwandsausgleich 1.509.812,80 31.966,16 581.724,62 1.569.124,65 18.619,30 -691.621,93
Aufwendungen insgesamt -18.157.982,48 -11.004.892,98 -850.877,67 -3.089.520,53 -163.493,80 -3.049.197,50
Ordentlicher Nettoertrag 16.534.636,41 5.843.082,80 728.404,85 2.364.403,66 73.047,07 7.525.698,03
Transaktionskosten

im Geschiftsjahr gesamt? 2.711.853,24

Total Expense Ratio in Prozent? 1,82 1,84 1,56 1,90 0,81

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
China
KYG040111059  Anta Sports Products Ltd.? HKD 1.580.000 270.000 1.310.000 41,5500 5.971.333,91 0,48
5.971.333,91 0,48
Déanemark
DKO0010181759  Carlsberg AS -B- DKK 200.600 50.500 150.100 751,0000 15.130.479,72 1,22
DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 74.800 361.200 263.600 296,4000 10.487.106,39 0,84
DK0060094928 Orsted AS DKK 210.419 70.400 417.119 386,3000 21.628.019,34 1,74
47.245.605,45 3,80
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 59.500 100.300 57.500 177,0000 10.177.500,00 0,82
DE0006766504  Aurubis AG EUR 36.300 236.909 53.400 65,8000 3.513.720,00 0,28
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 234.082 234.900 194.782 95,7800 18.656.219,96 1,50
DE0005909006 Bilfinger SE EUR 133.200 0 133.200 44,6000 5.940.720,00 0,48
DEOOOATDAHHO Brenntag AG EUR 263.900 238.900 102.000 47,8500 4.880.700,00 0,39
DE0005810055 Dte. Bérse AG EUR 124.500 150.700 193.800 114,2000 22.131.960,00 1,78
DE0005557508 Dte. Telekom AG EUR 315.700 792.100 682.200 13,3300 9.093.726,00 0,73
DEOOOAOHNS5C6E Dte. Wohnen SE EUR 95.700 192.000 286.750 41,2100 11.816.967,50 0,95
DEOOOEVNKO13  Evonik Industries AG EUR 769.600 0 769.600 29,4700 22.680.112,00 1,82
DE0005785802  Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA EUR 173.900 202.900 132.000 86,2800 11.388.960,00 0,91
DE0008402215  Hannover Riickversicherung SE EUR 223.800 85.500 138.300 107,5000 14.867.250,00 1,19
DEO00A13SX22 HELLA GmbH & Co. KGaA EUR 161.200 46.500 114.700 48,9000 5.608.830,00 0,45
DE0006231004  Infineon Technologies AG EUR 583.000 648.000 877.800 22,0800 19.381.824,00 1,56
DEOOOKSAG888 K+S AG EUR 669.900 1.073.500 436.400 21,1800 9.242.952,00 0,74
DE0006483001 Linde AG EUR 8.000 114.100 77.900 180,2000 14.037.580,00 1,13
DEOOOA2E4L75  Linde AG - Zum Umtausch
eingereichte Aktien - EUR 116.500 0 116.500 203,4000 23.696.100,00 1,90
DE0007164600 SAP SE EUR 77.500 152.000 114.200 98,9400 11.298.948,00 0,91
DEOOOWAF3001  Siltronic AG EUR 18.000 0 18.000 124,0500 2.232.900,00 0,18
DE0007231326  Sixt SE EUR 98.000 37.200 60.800 97,4000 5.921.920,00 0,48
DEOOOTUAGO00 TUIAG EUR 975.000 0 975.000 18,9450 18.471.375,00 1,48
DEOOOUNSEO18  Uniper SE EUR 198.700 147.000 198.700 25,6500 5.096.655,00 0,41
DEOOOWCHB8881 Wacker Chemie AG EUR 145.500 82.400 227.100 110,4500 25.083.195,00 2,01
DE0007472060  Wirecard AG EUR 69.600 8.700 60.900 139,6000 8.501.640,00 0,68
283.721.754,46 22,78

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Finnland
FI0009005961 Stora Enso Oyj EUR 449.200 74.100 375.100 16,8350 6.314.808,50 0,51
6.314.808,50 0,51
Frankreich
FRO000120644  Danone SA. EUR 28.300 0 696.000 63,3500 44.091.600,00 3,64
FR0000120859  Imerys SA. EUR 63.800 0 63.800 69,9000 4.459.620,00 0,36
FR0000120321  L'Oreal SA. EUR 70.000 32.000 141.000 209,6000 29.553.600,00 2,37
FR0000121014  LVMH Moet Hennessy
Louis Vuitton SE EUR 63.700 35.300 67.600 285,4500 19.296.420,00 1,55
FR0000120271  Total SA. EUR 394.000 82.000 515.000 52,6000 27.089.000,00 2,18
124.490.240,00 10,00
Hongkong
HK0000069689 AIA Group Ltd HKD 1.586.000 904.000 682.000 68,6000 5.132.601,23 0,41
KYG211461085  Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd.2  HKD 1.300.000 0 11.220.800 8,8400 10.881.909,76 0,87
BMG4069C1486 Great Eagle Holding Ltd.® HKD 1.000.000 651.000 10.090.000 38,3000 42.395.423,08 3,40
HK0270001396  Guangdong Investment Ltd. HKD 1.040.000 1.068.000  7.972.000 12,4600 10.897.186,05 0,88
HK0000051067 Hopewell Holdings Ltd. HKD 812.000 0 7.907.000 26,8000 23.247.463,06 1,87
KYG525621408  Kingboard Chemicals Holdings Ltd.?  HKD 2.391.500 0 2.391.500 28,7000 7.529.763,15 0,60
KYG5257K1076  Kingboard Laminates Holdings Ltd.? ~ HKD 2.641.500 1.400.000 6.013.000 9,6900 6.392.106,68 0,51
106.476.453,01 8,54
Indien
INEOO1A01036  Housing Development Finance
Corporation Ltd. INR 424.800 616 424.184  1.901,0000 10.151.749,72 0,82
10.151.749,72 0,32
Irland
IE00B6330302  Ingersoll-Rand Plc. usb 32.500 108.900 82.800 88,9800 6.342.582,64 0,51
6.342.582,64 0,51
Japan
JP3924800000  Mori Seiki Co. Ltd. JPY 296.000 521.800 622.200 1.537,0000 7.440.452,81 0,60
JP3866800000  Panasonic Corporation JPY 584.100 975.000  1.070.100 1.493,5000 12.434.407,14 1,00
JP3402600005  Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 713.000 528.000 185.000  4.238,0000 6.099.976,66 0,49
JP3545240008  TechnoPro Holdings Inc. JPY 112.400 0 112.400 6.810,0000 5.955.372,29 0,48
JP3659000008  West Japan Railway Co. JPY 0 157.500 177.000 8.164,0000 11.242.729,32 0,90
43.172.938,22 3,47
Kanada
CA67077M1086 Nutrien Ltd. usb 168.000 0 168.000 53,3800 7.720.247,93 0,62
7.720.247,93 0,62
Luxemburg
LU1704650164 Befesa SA. EUR 167.700 0 167.700 45,8500 7.689.045,00 0,62
7.689.045,00 0,62

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.
¥ Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Niederlande

NL0010273215

GB00BO3MLX29

Us91822M1062

Norwegen

NO0010063308

Osterreich
ATO0000VIE62
AT0000746409

Schweden

SE0005999778
SE0000427361
SE0000163594

Schweiz

CH0210483332
CH0023405456
JEOOB4T3BW64
CH0012271687
CH0012032048
CH0002497458

Singapur
SG1L01001701

Siidafrika
ZAE000015889

Taiwan

TW0002330008

Wertpapiere

ASML Holding NV
Royal Dutch Shell Plc. -A-2
Veon Ltd. ADR®

Telenor ASA

Flughafen Wien AG
Verbund AG

Com Hem Holding AB (publ)
Nordea Bank AB
Securitas AB -B-

Cie Financiére Richemont AG
Dufry AG

Glencore Plc.®

Helvetia Patria Holding

Roche Holding AG Genussscheine
SGS SA.

DBS Group Holdings Ltd.

Naspers Ltd.

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd.

EUR
EUR
usb

NOK

EUR
EUR

SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
GBP
CHF
CHF
CHF

SGD

ZAR

Zugénge im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

101.200
549.300
4.614.800

425915

0
597.614

0
1.711.800
637.900

148.900
122.200
5.992.000
0

42.700
5.360

692.000

40.400

1.111.000

Abgénge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

119.600
209.500
833.000

452.800

430.300
3.679.000
175.000

240.000
22.600
2.664.000
8.640
116.150
900

185.000

25.400

1.989.000

Bestand

35.300
339.800
5.751.800

1567.115

145.000
660.900

596.700
1.866.000
462.900

160.900
175.600
3.328.000
38.020
62.400
4.460

1.176.000

15.000

2.900.000

171,4000
30,0600
2,3800

169,1000

32,1500
27,5800

145,2000
86,1000
146,0000

83,8200
127,5500
3,6515
564,5000
218,9000
2.620,0000

26,6100

3.400,0000

216,5000

6.050.420,00
10.214.388,00
11.784.851,93
28.049.659,93

2.806.632,70
2.806.632,70

4.661.750,00
18.227.622,00
22.889.372,00

8.326.126,52
15.439.567,94
6.494.719,34
30.260.413,80

11.666.641,87
19.375.242,21
13.717.340,56
18.565.994,81
11.816.055,36
10.108.304,50
85.249.579,31

19.765.891,86
19.765.891,86

3.194.688,05
3.194.688,05

17.749.162,51
17.749.162,51

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert im Vereinigten Konigreich.
®  Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert auf den Bermudas.

4 Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert auf Jersey.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV"

0,49
0,82
095

2,26

0,23
0,23

037
1,46
1,83

0,67
1,24
0,52
2,43

0,94
1,66
1,10
1,49
0,95
0,81
6,85

1,59
1,59

0,26
0,26

1,43
1,43
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000  Abbott Laboratories usb 265.600 59.800 205.800 61,2700 10.855.170,45 0,87
US0126531013  Albemarle Corporation usb 152.000 124.700 156.900 93,6400 12.648.171,49 1,02
US0378331005 Apple Inc. usb 55.100 94.500 160.300 185,5000 25.598.872,25 2,06
US0758871091  Becton Dickinson & Co. usb 12.500 46.000 12.500 239,7000 2.579.416,32 0,21
US09247X1019  BlackRock Inc. -A- usDb 5.600 47.550 80.450  501,7700 34.751.546,57 2,79
US09253U1088  Blackstone Group L.P usb 567.100 519.500 91.000 31,7100 2.484.168,39 0,20
US20451N1019  Compass Minerals Intl Inc. usb 199.400 44.600 154.800 65,4500 8.722.159,09 0,70
US20825C1045 ConocoPhillips usb 394.200 106.200 288.000 68,4100 16.961.157,02 1,36
US2810201077  Edison International UsD 47.400 0 47.400 63,4800 2.590.351,24 0,21
US5324571083  Eli Lilly & Co. usb 156.500 160.100 210.400 85,4900 15.484.758,95 1,24
US3703341046  General Mills Inc. usb 273.400 0 273.400 44,6800 10.516.108,82 0,84
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. usb 113.300 38.200 75.100 104,9300 6.783.955,75 0,54
US5017971046 L Brands Inc. usb 130.600 189.100 289.000 37,3100 9.282.532,71 0,75
US5178341070  Las Vegas Sands Inc. usb 0 161.800 389.500 75,6200 25.356.396,35 2,04
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. usb 260.900 238.900 337.000 60,3000 17.494.059,92 1,40
US6541061031  NIKE Inc. usb 193.400 78.100 239.500 71,7000 14.783.186,98 1,19
US6936561009  PVH Corporation usb 174.500 90.500 84.000 151,3700 10.946.177,69 0,88
LU0633102719  Samsonite International S.A.2 HKD 1.814.300 0 5.633.300 27,7500 17.149.635,78 1,38
US8552441094  Starbucks Corporation usD 103.700 0 103.700 48,5400 4.333.331,61 0,35
249.321.157,38 20,03
Vereinigtes Konigreich
GB0009252882  GlaxoSmithKline Plc. GBP 468.000 602.000 546.000 15,2420 9.393.985,78 0,75
GBOOB1CRLC47  Mondi Ple. GBP 378.600 0 378.600 20,4700 8.748.100,24 0,70
GB0007188757  Rio Tinto Plc. GBP 515.100 591.900 299.500 42,4850 14.363.085,56 1,15
32.505.171,58 2,60
Borsengehandelte Wertpapiere 1.141.088.487,96 91,66
Nicht notierte Wertpapiere
Deutschland
DEO00A2LQ7R9  Dte. Wohnen SE BZR 09.07.18 EUR 286.750 0 286.750 0,8000 229.400,00 0,02
229.400,00 0,02
Nicht notierte Wertpapiere 229.400,00 0,02
Aktien, Anrechte und Genussscheine 1.141.317.887,96 91,68
Wertpapiervermogen 1.141.317.887,96 91,68
Bankguthaben - Kontokorrent 91.494.987,00 7,35
Bankverbindlichkeiten -1.149.937,50 -0,09
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 13.507.687,35 1,06
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 1.245.170.624,81 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV "

CHF/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 10.380.000,00 8.984.243,82 0,72
EUR/CHF Wahrungsverkdufe DZ PRIVATBANK S.A. 490.000,00 424111,71 0,03

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Chile

US8336351056  Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. ADR usD 211.200 211.200
China

CNE100000593  PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 7.134.000 10.674.000
CNE1000004S4  Zhejiang Expressway Co. Ltd. HKD 3.580.000 3.580.000
Déanemark

DK0010244508 A P Moller-Maersk AS DKK 9.990 9.990
DK0060542181 ISSAS DKK 0 109.900
Deutschland

DEOOOBASF111  BASF SE EUR 27.600 27.600
DEOOOBAY1BR7  BAYER AG BZR 19.06.2018 EUR 179.200 179.200
DE0005439004  Continental AG EUR 32.600 52.600
DE0006062144  Covestro AG EUR 70.000 70.000
DE0007100000 Daimler AG EUR 245.300 384.500
DE0008232125  Dte. Lufthansa AG EUR 553.700 883.700
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 217.500 477.500
DEOOODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 170.600 170.600
DE0005773303  Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide EUR 0 117.000
DE0006602006 Gea Group AG EUR 163.400 163.400
DEOOOAOLDGE6 ~ Gerresheimer AG EUR 36.000 73.000
DEOOOHLAG475  Hapag-Lloyd AG EUR 236.500 236.500
DEOOQOHLAG1B5 Hapag-Lloyd AG BZR 16.10.17 EUR 216.837 216.837
DE0005470405 Lanxess AG EUR 92.500 92.500
DEOOOAODIPTO  MTU Aero Engines AG EUR 0 52.000
DEO0OPSM7770  ProSiebenSat.1 Media SE EUR 0 103.900
DEOOOSHL1006  Siemens Healthineers AG EUR 272.000 272.000
DE0007500001  thyssenkrupp AG EUR 155.000 353.000
Finnland

FI0009003305  Sampo OYJ -A- EUR 0 82.000
Frankreich

FRO000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. EUR 135.000 135.000
FRO000121485  Kering SA. EUR 0 19.900
FRO010613471  Suez SA. EUR 0 365.144

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 113

DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Hongkong

HK0144000764  China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD 4.678.000 4.678.000
HK0941009539  China Mobile Ltd. HKD 0 1.007.000
KYG217651051  CK Hutchison Holdings Ltd." HKD 673.000 673.000
HK0027032686 Galaxy Entertainment Group Ltd. HKD 644.000 644.000
HKO0101000591  Hang Lung Properties Ltd. HKD 2.508.000 2.508.000
KYG450481083  Hengdeli Holdings Ltd. " HKD 0 30.638.600
VGG607541015  Michael Kors Holdings Ltd.? usD 54.600 54.600
HK0016000132  Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 1.009.000 1.409.000
Japan

JP3486800000  Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 9.500 38.500
JP3166000004  Ebara Corporation JPY 239.500 333.500
JP3304200003  Komatsu Ltd. JPY 781.000 781.000
Kanada

CA05534B7604 BCE Inc. CAD 0 80.700
Macao

KYG7800X1079  Sands China Ltd.? HKD 2.125.000 2.125.000
Osterreich

AT0000937503  voestalpine AG EUR 0 376.200
Russland

US55315J1025  PJSC MMC Norilsk Nickel ADR usb 157.000 157.000
Schweden

US0528001094  Autoliv Inc.® usD 50.600 184.600
SE0009922164  Essity AB SEK 0 460.000
SE0000106270  Hennes & Mauritz AB SEK 106.000 334.100
SE0000113250  Skanska AB SEK 0 560.000
SE0000114837  Trelleborg AB SEK 860.700 1.041.900
Schweiz

CH0012142631  Clariant AG CHF 56.000 1.075.300
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. CHF 24.000 408.400
CH0371153492  Landis & Gyr Holding AG CHF 70.200 70.200
CH0038863350 Nestle SA. CHF 54.100 310.100
CH0418792922  Sika AG CHF 25.200 25.200
CH0000587979  Sika AG CHF 210 990
NL0000226223  STMicroelectronics NV EUR 80.000 270.000
CH0267291224  Sunrise Communications Group AG CHF 0 119.200
CH0012255151  Swatch Group CHF 0 6.000
CH0033361673  u-blox Holding AG CHF 47.800 47.800
CHO0244767585  UBS Group AG CHF 507.100 769.100

D Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Jungferninseln (GB).

®  Hauptverwaltung in Macao, registriert auf den Cayman Inseln.

9 Hauptverwaltung in Schweden, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.
®  Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert in den Niederlanden.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Siidkorea

KR7005380001
KR7015760002
KR7033780008

Hyundai Motor Co. Ltd.
Korea Electric Power Corporation

KT&G Corporation

Vereinigte Staaten von Amerika

US02079K1079
US1101221083
PA1436583006
US17275R1023
US1941621039
US26210C1045
US5184391044
US37045V1008
US4581401001
US4781601046
US56585A1025
US61166W1018
US55354G1004
US6516391066
US74005P1049
US9130171096

Alphabet Inc. Class C
Bristol-Myers Squibb Co.
Carnival Corporation "

Cisco Systems Inc.
Colgate-Palmolive Co.
Dropbox Inc.

Estée Lauder Companies Inc.
General Motors Co.

Intel Corporation

Johnson & Johnson
Marathon Petroleum Corporation
Monsanto Co.

MSClI Inc.

Newmont Mining Corporation
Praxair Inc.

United Technologies Corporation

Vereinigtes Konigreich

GB0000031285

GB0005405286
GBOOBH4HKS39
GB0OOBYYK2V80

Aberdeen Asset Management Pic.

HSBC Holdings Plc.
Vodafone Group Plc.
Worldpay Group Plc.

Nicht notierte Wertpapiere

Schweiz
CHO0413949188

Sika AG BZR 28.05.18

Terminkontrakte

EUR

DAX Performance-Index Future Dezember 2017

DAX Performance-Index Future Juni 2018

DAX Performance-Index Future September 2018

usD

E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2018

U Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Panama.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

KRW
KRW
KRW

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usDb
usb
usb

GBP
HKD
GBP
GBP

CHF

2.700
98.000
0
170.770
91.600
500

0
185.400
313.400
0

0
148.700
0
74.400
0
162.100

1.050.000
1.208.000
944.000

0

2.520

121
239
320

822

20.800
80.000
100.100

2.700
98.000
317.000
170.770
207.300
500
59.300
185.400
313.400
65.000
191.200
197.500
56.100
74.400
34.300
240.100

1.050.000
1.208.000
5.360.400
2.219.000

2.520

121
239
320

822
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Dénische Krone DKK 1 7,4502
Hongkong Dollar HKD 1 9,1153
Indische Rupie INR 1 79,4320
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6356
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Singapur Dollar SGD 1 1,5832
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
Taiwan Dollar TWD 1 35,3735
US-Dollar usb 1 1,616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Strategie

Der Teilfonds investiert berwiegend in Aktien in- und ausléandischer Unternehmen,
die direkt oder indirekt in der Agrar- oder Nahrungsmittel-\Wertschopfungskette tatig
sind. Es wird dabei unabhangig von einem Vergleichsindex agiert, und die Investi-
tionsquote wird in schwierigen Zeiten auf bis zu 51 % reduziert. Aufgrund der rasant
steigenden Weltbevilkerung und der damit erhéhten Nachfrage nach Nahrungsmit-
teln sollten sich Agrar- und Ernéhrungsaktien trotz der zum Teil hohen Schwankungs-
breite bei den Preisen flr Agrarrohstoffe langerfristig gut entwickeln. Aus ethischen
Griinden werden weder physische Rohstoffe noch Derivate auf Rohstoffe gekauft,
die von deren Preisanstieg profitieren.



1. Strategie

Der Teilfonds investiert Gberwiegend in Aktien in- und auslan-
discher Unternehmen, die direkt oder indirekt in der Agrar- oder
Nahrungsmittel-Wertschopfungskette tétig sind. Es wird dabei
unabhangig von einem Vergleichsindex agiert, und die Investi-
tionsquote wird in schwierigen Zeiten auf bis zu 51 % reduziert.
Aufgrund der rasant steigenden Weltbevélkerung und der damit
erhohten Nachfrage nach Nahrungsmitteln sollten sich Agrar- und
Ernéhrungsaktien trotz der zum Teil hohen Schwankungsbreite bei
den Preisen fUr Agrarrohstoffe langerfristig gut entwickeln. Aus
ethischen Griinden werden weder physische Rohstoffe noch Deri-
vate auf Rohstoffe gekauft, die von deren Preisanstieg profitieren.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Agrar & Ernahrung lag im Berichts-
zeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 7,01 % (PA-(EUR)-
Tranche) (ausschuittungsbereinigt), 7,25% (I-(EUR)-Tranche) und
8,26 % (XP-(EUR)-Tranche) (ausschuttungsbereinigt).

Die teils ausgepragte Trockenheit in diversen Regionen Nord-
amerikas bremste im Sommer 2017 das dort ubliche Pflanzen-
wachstum. Daher legten vor allem die Preise flir Weizen zur
Jahresmitte nennenswert zu. In der Folge sorgte die russische
Weizen-Rekordernte bei den Marktteilnehmern aber auch schnell
wieder fur Erntchterung und liefs die Notierungen erneut korri-
gieren. Die ohnehin hohen globalen Lagerbestande bei Getreide
wirkten sich im gesamten Berichtsraum durchweg preisd@mp-
fend aus. Andererseits reduzierten ausbleibende Regenfélle in
Argentinien wiederum die Sojabohnenernte des sidamerikani-
schen Landes. Entsprechend konnte sich der Sojabohnenpreis
am Weltmarkt Anfang 2018 weiter festigen. Erst Ende Juni 2018
setzte der sich verscharfende Handelsdisput zwischen den USA
und China den Sojabohnenpreis an den US-Warenterminbdérsen
stark unter Druck. Im Gegenzug avancierten die Preise in Std-
amerika, weil dort nun mit einer steigenden Nachfrage aus China
gerechnet wird.

Trotz des im Berichtszeitraum eher schwierigen Preisumfelds fur
Agrarrohstoffe hellte sich die Stimmung unter den Landwirten
weiter auf. Stimmungsindikatoren wie das ,,CEMA Business Baro-
meter” der europaischen Landtechnikbranche oder das ,,Ag Eco-
nomy Barometer” der Purdue Universitat in Indiana/USA zeigten
generell eine Erholung der Investitionsbereitschaft an. Auch die
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Stimmung auf der Agritechnica in Hannover, der weltweit fuhren-
den Messe fur Landtechnik, war von deutlich mehr Zuversicht
gepragt. Gemald einer Besucherumfrage gaben mehr als zwei
Drittel der befragten Landwirte, Lohnunternehmer und Maschi-
nenringe an, in den nachsten beiden Jahren Ersatz- oder Erweite-
rungsinvestitionen tatigen zu wollen. Entsprechend zog die Nach-
frage nach Landmaschinen in den wichtigen Kernmarkten wieder
etwas an. Da zugleich die zu hohen Lagerbestande der Vorjahre
im Grofshandel nahezu vollkommen bereinigt waren, konnten viele
Landtechnikhersteller 2018 endlich wieder steigende Auslastun-
gen in der Fertigung vorweisen. Bis zum Beginn der US-Handels-
streitigkeiten wurde daher der Bereich Landtechnik im Teilfonds
deutlich starker gewichtet. Im Investmentfokus standen einige
namhafte Traktorenhersteller, die auch dank einer vorteilhaften
Modellpolitik deutlich steigende Ordereingange verzeichneten.

Neben diesen Traktorenherstellern bertcksichtigte man in der
Investitionsauswahl aulderdem die zunehmende Bedeutung von
sogenannten Precision-/Smart-Farming-Anwendungen. Unter Effi-
zienzgesichtspunkten blieb namlich das Interesse der Landwirte
nach automatischen Lenksteuerungen, digitalen Ackerschlag-
dateien und Sensorenauswertungen hoch. Es ist folglich nicht
verwunderlich, dass einige Anbieter solcher Spezialanwendun-
gen steigende Bestelleingénge verzeichneten. Auch die Aktien
dieser Unternehmen entwickelten sich dementsprechend positiv.

Neben der relativ hohen Gewichtung im Landtechniksegment
wurde im November der Futtermittelbereich im Teilfonds weiter
ausgebaut. Vor allem deutlich anziehende Vitaminpreise sorgten
hier fUr einen positiven Preisimpuls bei Futterzusatzen. Neben
temporéren Kapazitatsausfallen in der Zulieferkette senkten die
strikteren Umweltauflagen in China das globale Vitaminangebot.
Besonders gut schnitten dartber hinaus die Aktien aus dem
Bereich Tiergesundheit ab. Im Bemuhen, den Einsatz von Anti-
biotika zu verringern, zog die Nachfrage nach spezifischen Impf-
stoffen und probiotischen Futterzusatzen sowohl in der Nutztier-
haltung als auch bei Aquakulturen weiter an.

Die zunehmende Professionalisierung der Shrimpszucht hatte in
einigen Landern der Welt Gberproportionale Wachstumsraten bei
hochwertigem Shrimpsfutter zur Folge. Das kurzfristig absehbare
Shrimps-Uberangebot am Weltmarkt und die neuen steuerlichen
Vorschriften auf Aktiengewinne in Indien fihrten im 1. Halbjahr
2018 jedoch zu einer umfassenden Gewinnrealisierung bei den
bestehenden Positionierungen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Im Segment Nahrungsmittel konzentrierte sich der Teilfonds wei-
ter vorwiegend auf Aktien von Produzenten, die dank der erhoh-
ten Nachfrage nach sogenannten ,,Clean Label“-Produkten solide
Wachstumsraten ausweisen koénnen. Naturliche Lebensmittel-
farb- und Konservierungsstoffe sind ein Teil dieses strukturellen
Nachfrageschubs. Auch das Ubernahmeinteresse der groRen
Lebensmittelproduzenten richtete sich vermehrt auf diesen Teil-
bereich und unterstitzte entsprechend die Kursentwicklung.

Demgegenuber beteiligte man sich weiterhin nicht an den diver-
sen Ubernahmeversuchen im Segment Pflanzenschutz. Aus ethi-
schen und sozialkritischen Grinden werden nicht nur Investments
im Palmélbereich ausgeschlossen, sondern auch Engagements
bei den grofsten Produzenten von Glyphosat. Der Wettbewerbs-
nachteil gegentber einigen vergleichbaren Teilfonds, der sich
hierdurch ergab, wurde bewusst in Kauf genommen.
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Die Netto-Investitionsquote wurde im Berichtszeitraum nicht
nachhaltig abgesenkt. Die Euro-Stérke belastete hingegen vor
allem im Zeitraum November 2017 bis Februar 2018 die Teil-
fondsperformance, und dies, obwohl zahlreiche Absicherungen
implementiert wurden. Zum Beispiel sicherte man die Positionen
in Schweizer Franken (CHF) nach dem Ausbruch Uber die
1,10 EUR/CHFMarke nahezu komplett ab. Die Auflosung der
CHFHedging-Kontrakte erfolgte erst wieder nach dem Uber-
schreiten der 1,19 EUR/CHFMarke. Am Ende des Berichts-
zeitraumes wurde dann unter Risikoaspekten aufderdem das
Exposure zum kanadischen Dollar abgesichert, nachdem sich im
Handelsstreit zwischen den USA und Kanada vorerst keine
Einigung abzeichnete.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse 1 (EUR)

WP-Kenn-Nr.: AONGGC WP-Kenn-Nr.: AONGGD
ISIN-Code: LU0350835707 ISIN-Code: LU0350836184
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % Ausgabeaufschlag: keiner
Ruicknahmeabschlag: keiner Rtcknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,30% p.a. Verwaltungsvergitung: 1,00% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschttend Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR Wahrung: EUR

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: AONGGE
ISIN-Code: LU0350836341
Ausgabeaufschlag: keiner
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,30% p.a.
Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend
Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung

Vereinigte Staaten von Amerika 26,77 % Lebensmittel, Getranke & Tabak 34,38%
Vereinigtes Konigreich 11,97 % Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 23,48%
Kanada 9,21% Investitionsgter 12,32%
Schweiz 6,39% GroR- und Einzelhandel 7,22%
Frankreich 4,95% Hardware & Ausriistung 3,61%
Deutschland 4,19% Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,16%
Irland 4,06% Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,09%
Niederlande 3,73% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,06%
Danemark 3,25% Verbraucherdienste 1,58%
Australien 2,99 % Immobilien 0,26 %
Indien 2,65% Wertpapiervermdgen 92,16 %
Indonesien 1,75% Terminkontrakte 0,12%
Israel 1,69 % Bankguthaben 8,69 %
Argentinien 1,45% Bankverbindlichkeiten -0,26%
Neuseeland 1,25% Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,71%
Finnland 0,98 % 100,00%
Chile 0,92%
Stdafrika 0,87%
Singapur 0,86 %
Norwegen 0,68 %
Russland 0,53%
China 0,52%
Ukraine 0,24%
Japan 0,21%
Hongkong 0,05%
Wertpapiervermdgen 92,16 %
Terminkontrakte 0,12%
Bankguthaben 8,69 %
Bankverbindlichkeiten -0,26%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,71%

100,00%

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 7,72 %
Terminkontrakte 0,12%
Hongkong 0,05 %
Japan 0,21 %

Ukraine 0,24 %

China 0,52 %

Russland 0,53 %

Norwegen 0,68 %

Singapur 0,86 % I
Siidafrika 0,87 %

Chile 0,92%

Finnland 0,98 %

Neuseeland 1,25 %

Vereinigte Staaten von Amerika 26,77 %

Argentinien 1,45 %
Israel 1,69 %

Indonesien 1,75 %
Indien 2,65 %
Australien 2,99 %
Déanemark 3,25 %
Niederlande 3,73 %
Irland 4,06 %
Deutschland 4,19 %
Frankreich 4,95 % Schweiz 6,39 %

Vereinigtes Konigreich 11,97 %

Kanada 9,21 %

Wirtschaftliche Aufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 7,72 %

Terminkontrakte 0,12 %

Immobilien 0,26 %

Verbraucherdienste 1,58 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,06 %

Pharmazeutika, Biotechnologie &
Biowissenschaften 3,09 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,16 % .
Hardware & Ausriistung 3,61 % ’_-

Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 34,38 %

GroR- und Einzelhandel 7,22 %

Investitionsgtiter 12,32 % Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 23,48 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 2. Juni 2008 (Anteilklasse I)
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November 16
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November 11
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November 17
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 34,73 241.855 -4.659,88 143,60
30.06.2017 36,72 227.999 -2.191,69 161,04
30.06.2018 35,18 206.045 -3.607,76 170,73

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 21,44 137512 -10.353,97 155,92
30.06.2017 25,85 145819 1.384,35 177,30
30.06.2018 10,78 56.682 -16.488,53 190,15

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 27,80 168.688 -2.497,62 164,77
30.06.2017 33,35 176.652 1.131,62 188,80
30.06.2018 76,89 382.545 41.401,45 200,99

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 112.859.839,22) 113.208.326,16
Bankguthaben 10.671.162,62
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 148.421,32
Dividendenforderungen 172.817,10
Forderungen aus Absatz von Anteilen 11.810,04
124.212.537,24
Bankverbindlichkeiten -320.966,67
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -84.683,35
Zinsverbindlichkeiten -2.451,03
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -786.598,48
Sonstige Passiva " -173.342,86
-1.368.042,39
Netto-Teilfondsvermégen 122.844.494,85

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Fondsmanagementvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

35.178.782,50 EUR

206.045,194
170,73 EUR

Anteilklasse | (EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

10.778.054,39 EUR

56.681,754
190,15 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsverméogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

76.887.657,96 EUR

382.545,222
200,99 EUR

Total Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 95.921.722,02 36.716.447,33 25.853.594,95 33.351.679,74
Ordentlicher Nettoertrag 188.635,86 -194.179,81 -34.567,24 417.382,91
Ertrags- und Aufwandsausgleich -115.904,71 -17.817,29 -46.322,72 -51.764,70
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 53.713.619,12 2.981.848,39 2.933.124,96 47.798.645,77
Mittelabfliisse aus Anteilrlicknahmen -32.408.453,13 -6.589.609,92 -19.421.650,22 -6.397.192,99
Realisierte Gewinne 15.252.380,89 5.722.795,42 2.987.837,90 6.541.747,57
Realisierte Verluste -9.122.826,07 -3.396.180,83 -1.792.747,07 -3.933.898,17
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 237.572,85 283.914,06 298.783,83 -345.125,04
Ausschittung -822.251,98 -328.434,85 0,00 -493.817,13
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 122.844.494,85 35.178.782,50 10.778.054,39 76.887.657,96

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 227.999,048 145.818,970 176.651,754
Ausgegebene Anteile 18.153,856 16.146,553 239.701,620
Zurickgenommene Anteile -40.107,710 -105.283,769 -33.808,1562
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 206.045,194 56.681,754 382.545,222

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA
(EUR)

EUR

Anteilklasse |
(EUR)
EUR

Anteilklasse XP
(EUR)
EUR

Dividenden 1.5687.516,52 547.522,29 215.502,76 824.491,47
Bankzinsen 1.928,75 491,80 182,05 1.254,90
Sonstige Ertrage 11,85 4,74 1,43 5,68
Ertragsausgleich 249.240,34 -20.396,59 -54.305,28 323.942,21
Ertrage insgesamt 1.838.697,46 527.622,24 161.380,96 1.149.694,26

Aufwendungen

Zinsaufwendungen -4.914,07 -1.365,43 -486,72 -3.061,92
Performancegebiihr -33.332,69 -33.332,69 0,00 0,00
Verwaltungsvergtung/Fondsmanagementvergltung -1.085.997,73 -579.077,562 -214.613,34 -292.306,87
Verwahrstellenvergiitung -73.303,74 -26.684,78 -12.286,13 -34.332,83
Zentralverwaltungsstellenvergltung -44.872,45 -16.383,10 -7.605,56 -20.883,79
Taxe d'abonnement -50.248,87 -18.183,72 -8.255,50 -23.809,65
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -65.694,09 -28.216,78 -17.779,28 -19.698,03
Werbeausgaben -10.973,16 -4.747,89 -2.665,34 -3.559,93
Register- und Transferstellenvergiitung -68.175,00 -25.653,96 -12.207,28 -30.313,76
Staatliche GebUhren -2.597,61 -865,86 -865,87 -865,88
Sonstige Aufwendungen -76.616,56 -25.504,20 -19.811,18 -31.301,18
Aufwandsausgleich -133.335,63 38.213,88 100.628,00 -272.177,51
Aufwendungen insgesamt -1.650.061,60 -721.802,05 -195.948,20 -732.311,35
Ordentlicher Nettoertrag 188.635,86 -194.179,81 -34.567,24 417.382,91
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 391.789,56

Total Expense Ratio in Prozent? 2,03 1,80 0,99
Performancegebiihr in Prozent? 0,09 - -

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebihren.
2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere

Argentinien
US2264061068

Australien

AUO00000FNP3

China
KYG210961051

Chile
US9271911060

Danemark
DK0010181759

Deutschland
DE0005194062
DEOOOEVNKO13
DEOOOKSAG888
DE000SYM9999

Finnland

F14000197934

Frankreich
FRO000120644
FRO000054694

Indien
INEO42A01014
INEO54C01015

Indonesien
ID1000139801
ID1000117302

Cresud SA.CI.Ey A. ADR

Freedom Foods Group Ltd.

China Mengniu Dairy Co. Ltd.?

Vina Concha y Toro S.A. ADR

Carlsberg AS -B-

BayWa AG

Evonik Industries AG
K+S AG

Symrise AG

Tokmanni Group Corporation

Danone SA.
Naturex S.A.

Escorts Ltd.
Waterbase Ltd.

Buyung Poetra Sembada Tbk PT

PT Midi Utama Indonesia Tbk

usb

AUD

HKD

usb

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

INR
INR

IDR
IDR

Zugange im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

31.000

219.021

218.000

32.200

39.600

26.800
68.000
194.800
18.200

40.800
19.000

193.600
0

18.596.200
0

Abginge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

11.200

39.300
20.200
148.500
0

20.600
11.949

0
529.100

0

Bestand

136.527

857.719

218.000

32.200

39.600

31.200
47.800
68.800
18.200

169.300

55.500
19.000

267.200
147.900

18.596.200

7.800.000 20.536.500

15,1200

6,7300

26,6000

40,6000

751,0000

28,7500
29,4700
21,1800
75,5400

7,1450

63,3500
135,0000

870,1000
177,0000

795,0000
1.025,0000

1.777.107,64
1.777.107,64

3.671.807,69
3.671.807,69

636.161,18
636.161,18

1.125.447,66
1.125.447,66

3.991.785,46
3.991.785,46

897.000,00
1.408.666,00
1.457.184,00
1.374.828,00

5.137.678,00

1.209.648,50
1.209.648,50

3.515.925,00
2.565.000,00
6.080.925,00

2.926.915,10
329.568,69
3.256.483,79

888.851,29
1.265.575,51
2.154.426,80

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV "

1,45
1,45

2,99
2,99

052
0,52

0,92
0,92

3,25
3,25

0,73
1,15
1,19
112
4,19

098
0,98

2,86
2,09
4,95

2,38
0,27
2,65

0,72
1,03
1,75
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Irland

IE0000669501

Israel
I1L0010810823
IL0007460160

Japan
JP3931600005

Kanada
CA0011811068
CA29410K1084

CA67077M1086

CAB676EP1086

Neuseeland

NZSCLE0002S8

Niederlande

NL0010583399
NL0000009827
NL0010558797

Norwegen

NO0003733800

Russland
US71922G2093

Schweiz
CH0002432174
CH0012829898
CH0038863350
CH0002497458

Wertpapiere

Glanbia Plc.

Frutarom Industries Ltd.

Strauss Group Ltd.

Yakult Honsha Co. Ltd.

AG Growth International Inc.

Enwave Corporation
Nutrien Ltd.
SunOpta Inc.

Scales Corp. Ltd.

Corbion N.V.
Koninklijke DSM NV
OCINV

Orkla ASA

PhosAgro PJSC GDR

Bucher Industries AG
Emmi AG

Nestle SA.

SGS SA.

EUR

ILS
ILS

JPY

CAD
CAD
usb
usb

NzD

EUR
EUR
EUR

NOK

usb

CHF
CHF
CHF
CHF

Zugénge im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

107.600

9.400
44.700

4.500

13.936
0
147.500
123.200

567.000

58.900
66.300
104.200

109.000

59.100

6.400
2.320
22.100
1.767

Abgénge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

5.400
40.700

0
970.000
36.200
0

41.400
21.700
92.800

2.430

7.600
110

Bestand

249.043

15.200
45.500

4.500

57.263
3.907.700
111.300
123.200

567.000

17.500
44.600
11.400

109.000

59.100

5.070
2.320
14.500
1.657

15,9900

358,5000
73,6000

7.400,0000

55,3500
1,2800
53,3800
8,3000

4,6400

27,4400
86,2800
23,1500

72,2600

12,8700

331,0000
839,5000
76,1800
2.620,0000

3.982.197,57
3.982.197,57

1.284.643,31
789.476,17
2.074.119,48

259.083,48
259.083,48

2.064.018,66
3.257.264,91
5.114.664,26
880.303,03
11.316.250,86

1.5632.878,87
1.5632.878,87

480.200,00
3.848.088,00
263.910,00
4.592.198,00

832.048,76
832.048,76

654.801,14
654.801,14

1.451.704,15
1.684.809,69
955.544,98
3.755.484,43
7.847.543,25

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV"

3.24
3,24

1,05
0,64
1,69

0,21
0,21

1,68
2,65
4,16
0,72
9,21

1,25
1,25

0,39
3,13
0,21
3,73

0,68
0,68

0,53
0,53

118
137
078
3,06

6,39
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Singapur
SG1AB9000005
SG1T74931364

Siidafrika
ZAE000025284

Ukraine
NLO000686509

Wertpapiere

Japfa Ltd.

Yoma Strategic Holdings Ltd.

Oceana Group Ltd.

Astarta Holding NV ?

Vereinigte Staaten von Amerika

US0025671050
US0028241000
US0010841023
CAD0847V1085
BMG169621056
US1252691001
US20451N1019
US1266331065
US2441991054
US4612271025
US5355551061
US6092071058
US61945C1036
US71742Q1067
US7415111092
US81725T1007
US88830R1014
US92849E1010

Abaxis Inc.

Abbott Laboratories

AGCO Corporation

AgJunction Inc.¥

Bunge Ltd.®

CF Industries Holdings Inc.
Compass Minerals Intl Inc.

CVR Partners LP

Deere & Co.

Intrexon Corporation

Lindsay Corporation

Mondelez International Inc.
Mosaic Co.

Phibro Animal Health Corporation
PriceSmart Inc.

Sensient Technologies Corporation
Titan Machinery Inc.

Vitamin Shoppe Inc.

Vereinigtes Konigreich

GBOOBGHPT808
GB0001667087
SE0003950864
GB0002502812
GB0009633180

Benchmark Holdings Plc.
Camellia PLC

Concentric AB®

Dairy Crest Group Plc.

Dechra Pharmaceuticals Plc.

SGD
SGD

PLN

usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usDb
usb
usb
usb
usb
usb

GBP
GBP
SEK
GBP
GBP

Zugénge im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

1.832.900
1.350.000

34.200
27.200
54.500
0
60.300
226.100
77.900
217.900
21.300
0

3.700
48.900
248.100
8.400
31.900
19.340
11.200
129.100

180.000
440
48.700
159.400
53.800

Abgénge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

0

0
84.900
142.000
15.200
176.300
21.000
0
44.300
0

0
23.900
147.100
77.400
0
44.700
58.330

0
0
21.200
89.200
12.500

Bestand

1.832.900
1.350.000

223.400

37.800

34.200
27.200
14.900
6.855.500
60.300
68.500
56.900
717.600
9.000
45.700
21.300
25.000
101.000
11.700
31.900
23.600
71.900
129.100

2.181.000
4.464
99.300
299.700
41.300

0,6350
0,3700

76,5000

33,4000

83,1000
61,2700
60,4900
0,8800
69,6000
44,2900
65,4500
3,1400
139,4200
13,3700
98,2100
40,9000
28,3100
45,7000
92,1000
71,6200
15,5400
6,9500

0,6210
115,0000
155,4000

4,8940

27,7800

735.151,28
315.500,25
1.050.651,53

1.070.539,96

-

.070.539,96

289.934,55
289.934,55

2.446.642,56
1.434.696,97
775.913,40
3.928.653,30
3.613.016,53
2.611.798,38
3.206.013,26
1.939.793,39
1.080.216,94
526.006,37
1.800.854,86
880.251,38
2.461.5627,20
460.304,75
2.529.261,36
1.455.089,53
961.885,33
772.421,66
32.884.347,17

1.528.841,86

579.478,50
1.482.929,88
1.6565.640,37
1.295.082,97

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Hauptverwaltung in der Ukraine, registriert in den Niederlanden.

¥ Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Kananda.
9 Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert auf den Bermudas.
®  Hauptverwaltung im Vereinigten Kénigreich, registriert in Schweden.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV"
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Vereinigtes Konigreich
GBO0B021F836  Majestic Wine Pic. GBP 0 0 396.771 4,7650 2.134.116,51 1,74
GBOOB1CRLC47  Mondi Plc. GBP 108.800 52.800 56.000 20,4700 1.293.960,94 1,05
VGG6564A1057 Nomad Foods Ltd.? usb 90.600 0 90.600 19,5300 1.523.259,30 1,24
GB0008754136 Tate & Lyle Plc. GBP 402.000 295.000 107.000 6,4420 778.072,02 0,63
GB00B06GM726 Telit Communications Plc. GBP 548.000 263.000 285.000 1,5640 503.149,34 0,41
GB00B1KJJ408  Whitbread Pic. GBP 43.100 0 43.100 39,8200 1.937.286,38 1,68
14.711.818,07 11,97
Borsengehandelte Wertpapiere 112.139.884,41 91,29
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Hongkong
KYG063181021  Ausnutria Dairy Hunan Co. Ltd¥ HKD 61.000 0 61.000 8,5800 57.417,75 0,05
57.417,75 0,05
Irland
IEO0BTWV4493  Origin Enterprises Plc. EUR 33.800 0 165.200 6,1200 1.011.024,00 0,82
1.011.024,00 0,82
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.068.441,75 0,87
Nicht notierte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
N/A Rentech Nitrogen Partners L.P
(Nachbesserungsrechte) USD 0 0 246.500 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 113.208.326,16 92,16
Wertpapiervermogen 113.208.326,16 92,16
Terminkontrakte
Long-Positionen
CAD
Kanadischer Dollar Currency Future September 2018 75 0 75 20.958,82 0,02
20.958,82 0,02
Long-Positionen 20.958,82 0,02

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung im Vereinigten Kénigreich, registriert auf den Jungferninseln (GB).

¥ Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - AGRAR & ERNAHRUNG | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 130

DJE - AGRAR & ERNAHRUNG

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgéange im
% - Anteil

Berichtszeitraum | Berichtszeitraum
Derivate (ungepriift) (ungepriift) Bestand vom NTFV "

Short-Positionen

EUR
DAX Performance-Index Future September 2018 0 32 -32 127.462,50 0,10
127.462,50 0,10
Short-Positionen 127.462,50 0,10
Terminkontrakte 148.421,32 0,12
Bankguthaben - Kontokorrent 10.671.162,62 8,69
Bankverbindlichkeiten -320.966,67 -0,26
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -862.448,58 -0,71
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 122.844.494,85 100,00
Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Long-Positionen

CAD
Kanadischer Dollar Currency Future September 2018 75 9.424.451,35 7,67
9.424.451,35 7,67
Long-Positionen 9.424.451,35 7,67
Short-Positionen
EUR
DAX Performance-Index Future September 2018 -32 -9.878.400,00 -8,04
-9.878.400,00 -8,04
Short-Positionen -9.878.400,00 -8,04
Terminkontrakte -453.948,65 -0,37

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Belgien

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev SA./NV EUR 24.700 24.700
Chile

US8336351056  Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. ADR usD 0 24.600
Dénemark

DK0060336014  Novozymes AS DKK 33.000 33.000
Deutschland

DEOOOAZ2E4LE9  Voltabox AG EUR 12.800 12.800
Frankreich

FRO000063935  Bonduelle S.A. EUR 0 16.400
FR0000038259  Eurofins Scientific SE EUR 880 880
Indien

INE871C01020  Avanti Feeds Ltd. INR 0 143.000
INE192R01011 Avenue Supermarts Ltd. INR 0 81.300
Indonesien

ID1000068604  PT Gudang Garam TBK IDR 0 265.000
Italien

[T0001049623  Industria Macchine Aut. S.p.A-IMA EUR 2.400 35.500
[T0001078911 Interpump Group S.p.A. EUR 81.200 105.187
Japan

JP3266400005  Kubota Corporation JPY 30.000 30.000
Kanada

CA0089161081  Agrium Inc. usD 31.000 31.000
CA73755L1076  Potash Corporation of Saskatchewan Inc. usb 116.800 158.900
Niederlande

NL0000009355  Unilever NV EUR 0 17.300
Osterreich

AT0000603709  Agrana Beteiligungs AG EUR 0 4.700
Schweden

SE0000103699  Hexagon AB SEK 20.300 20.300
SE0000114837  Trelleborg AB SEK 98.500 98.500
Schweiz

CH0009002962 Barry Callebaut AG CHF 80 1.244
CH0238627142 Bossard Holding AG CHF 5.500 5.500
CH0001931853  Cham Paper Group Holding AG CHF 0 3.119
CH0000816824  OC Oerlikon Corporation AG CHF 143.800 171.400

U Hauptverwaltung in Frankreich, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Thailand
TH0450010Y16
TH0450010Y08

Thai Union Group PCL
Thai Union Group PCL

Vereinigte Staaten von Amerika

Us0113111076
US02209S1033
US0814371052
US1156372096
US1264081035
US2372661015
US34354P1057
US3024913036
US45168D1046
US4612121024
US4778391049
US5801351017
US7181721090
US7376301039
US81211K1007
US85208M1027
US88105A1060
US8923561067
US8962391004
US96145D1054
US98419M1009
US98978V1035

Alamo Group Inc.

Altria Group Inc.

Bemis Inc.

Brown-Forman Corporation -B-
CSX Corporation

Darling Ingredients Inc.
Flowserve Corporation

FMC Corporation

Idexx Laboratories Inc.
Inventure Foods Inc.

John Bean Technologies Corporation
McDonald's Corporation
Philip Morris Internat. Inc.
Potlatch Corporation (new)
Sealed Air Corporation
Sprouts Farmers Market Inc.
TerraVia Holdings Inc.
Tractor Supply Co.

Trimble Navigation Ltd.
WestRock Co.

Xylem Inc./NY

Zoetis Inc.

Vereinigtes Konigreich

NLO010545661

GBOOBDCPNO049
GB0004544929
GB00B24CGK77
GB0OBF5SDZ96

CNH Industrial NV P

Coca-Cola European Partners Plc.
Imperial Brands Plc.

Reckitt Benckiser Group Plc.
Stock Spirits Group Plc.

Terminkontrakte

CHF

Schweizer Franken Currency Future Dezember 2017

Schweizer Franken Currency Future Juni 2018

Schweizer Franken Currency Future Mérz 2018

Schweizer Franken Currency Future September 2017

U Hauptverwaltung im Vereinigten Kénigreich, registriert in den Niederlanden.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - AGRAR & ERNAHRUNG

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugidnge Abgidnge
Derivate im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

GBP

Britische Pound Currency Future Dezember 2017 54 54
Britische Pound Currency Future Juni 2018 27 27
Britische Pound Currency Future Marz 2018 27 27
Britische Pound Currency Future September 2017 24 54
usbD

US Dollar Currency Future Dezember 2017 121 121
US Dollar Currency Future Juni 2018 80 80
US Dollar Currency Future Mérz 2018 80 80
US Dollar Currency Future September 2017 0 180
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Dénische Krone DKK 1 7,4502
Hongkong Dollar HKD 1 9,153
Indische Rupie INR 1 79,4320
Indonesische Rupiah IDR 1 16.632,6800
Israelischer Schekel ILS 1 4,2418
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6356
Mexikanischer Peso MXN 1 22,8688
Neuseeldndischer Dollar NZD 1 1,7163
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Polnischer Zloty PLN 1 4,3545
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Singapur Dollar SGD 1 1,5832
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
Turkische Lira TRY 1 53046
US-Dollar usb 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



T
\

HEERERFRRENARENRER RN Y

SRR

RErITTTITT
l.. .J'T““I;I.i.]

"EEEEETEEEER S
IfEEEAEEEEEAEATETAN "'“H

HTA I

-

-
R E e R R .
" B E R EE EE@E

-} L 2 < -.-

— - ne | &
= i ia | =g b
- '-'.‘:: :. : | m . { E
P e 5. [““ : -t

'_..-. ¥ C . 3

r— Hl LI = &

== T = 84

11111111l!i!illl::!ilbliili

HIIIHII

tin
il
L

= et

Die Strategie

Der Schwerpunkt des Teilfonds liegt auf Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
im pazifisch-asiatischen Raum. Bei einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
werden fundamental guinstig bewertete Aktien mit iberdurchschnittlichen
Dividendenrenditen gekauft, von denen zu erwarten ist, dass die Dividende einen
hohen und zuverlassigen Anteil zur Gesamtperformance des Teilfonds beisteuert.
Mit dem DJE - Asia High Dividend wird die bewéhrte DJE-Dividendenstrategie auf
Asien konzentriert. Durch unabhangiges Research werden frei von Benchmark-
vorgaben werthaltige, haufig familiengeflhrte Unternehmen ermittelt, die auch
schwierige Marktbedingungen besser verkraften. Der Teilfonds wird aktiv gesteuert.
Das bedeutet, dass auch hohe Kassepositionen mit dem Ziel aufgebaut werden
konnen, die Wertentwicklung zu stabilisieren.



1. Strategie

Der Schwerpunkt des Teilfonds liegt auf Aktien und aktienahn-
lichen Wertpapieren im pazifisch-asiatischen Raum. Bei einem
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont werden fundamental
gunstig bewertete Aktien mit iberdurchschnittlichen Dividenden-
renditen gekauft, von denen zu erwarten ist, dass die Dividende
einen hohen und zuverlassigen Anteil zur Gesamtperformance
des Teilfonds beisteuert. Mit dem DJE - Asia High Dividend wird
die bewéhrte DJE-Dividendenstrategie auf Asien konzentriert.
Durch unabhadngiges Research werden frei von Benchmark-
vorgaben werthaltige, haufig familiengefihrte Unternehmen er-
mittelt, die auch schwierige Marktbedingungen besser verkraften.
Der Teilfonds wird aktiv gesteuert. Das bedeutet, dass auch
hohe Kassepositionen mit dem Ziel aufgebaut werden kénnen,
die Wertentwicklung zu stabilisieren.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Asia High Dividend lag im Berichts-
zeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 4,71 % (PA-(EUR)-
Tranche) (ausschuttungsbereinigt), 5,16% (I-(EUR)-Tranche) und
5,96 % (XP-(EUR)-Tranche) (ausschuttungsbereinigt).

Die meisten asiatischen Aktienmarkte aufserhalb Japans wiesen
im Berichtszeitraum eine positive Wertentwicklung auf. Wahrend
die Bérse in Hongkong - Uber die auslandische Investoren primar
in den chinesischen Aktienmarkt investieren - 16,28 % in Hong-
kong-Dollar und 13,08% in Euro hinzugewinnen konnte, verlor
der breite chinesische Aktienmarkt, gemessen am CSI-300-Index,
2,17% in chinesischen Yuan und 2,34% in Euro. Positiv beein-
flusst wurde die Hang-Seng-Entwicklung vor allem von den Kurs-
steigerungen bei Index-Schwergewichten wie dem Technologie-
konzern Tencent oder dem Versicherungskonzern AIA Group.
Die chinesischen Festlandbdrsen kamen dagegen vor allem in der
zweiten Halfte des Berichtszeitraumes unter Druck. Als Griinde
hierfur sind unter anderem die zuletzt inverse Zinskurve, die Ab-
wertung der chinesischen Wahrung und die Unsicherheit im Hin-
blick auf die realwirtschaftlichen Auswirkungen des Handelsstreits
zu nennen. Eine magliche Abschwachung der chinesischen und
der Weltwirtschaft und damit ein Rickgang der eigenen Exporte
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hat auch die Borse in Stdkorea belastet. Inklusive eingerechneter
Dividenden lag die Wertentwicklung des KOSPI-Index bei -0,85 %
in lokaler Wahrung. Dem stand eine positive Wertentwicklung der
Borsen in Singapur, Taiwan und Thailand gegentiber. Die Leitbor-
sen dieser Lander gewannen in lokaler Wahrung 4,80% (STI),
8,28 % (TAIEX) und 4,41 % (SET) hinzu. Aul3er beim SET-Index fiel
aber auch bei den zuvor genannten Indizes die Wertentwicklung
in Euro schwacher als in Lokalwahrung aus, da der Euro im
Berichtszeitraum gegenuber den meisten asiatischen Wahrungen
aufwertete. Der DJE - Asia High Dividend entwickelte sich in der
Betrachtungsperiode, gemessen an der XP-Tranche, leicht schwé-
cher als die Vergleichsbenchmark MSCI Daily TR AC Far East Ex
Japan in Euro, welche 7,87 % hinzugewinnen konnte. Die hochs-
ten Performancebeitrdge kamen aus den hoch gewichteten
Beteiligungen beim chinesischen Sportschuhproduzenten Anta
Sports Products, beim Finanzkonzern DBS Group aus Singapur
und beim chinesischen Chemiewert Kingboard Laminates.
Darlber hinaus kamen unter anderem auch hohe Wertbeitrage
aus den Investments in die chinesischen Uhrenhéndler Oriental
Watch und Emperor Watch & Jewellery und in den chinesischen
Getrankehersteller China Resources Beer. Negativ wirkten sich
dagegen die Engagements beim Reisegepackproduzenten
Samsonite, beim Mautstraldenbetreiber Zhejiang Expressway und
beim ebenfalls aus China stammenden Hygieneartikelhersteller
Vinda aus. Insgesamt lag der Anlageschwerpunkt des DJE - Asia
High Dividend weiter in der chinesischen Anlageregion. Investiert
wurde dabei weiterhin Uber an der Borse in Hongkong gelistete
Aktien. Auf Sektorenebene wurden vor allem die Branchen Immo-
bilien, Chemie, Touristik und Freizeit sowie Versorger uberge-
wichtet. Untergewichtet waren dagegen vor allem die Sektoren
Technologie (Technologie generell kein klassischer Dividenden-
sektor), Banken und Versicherungen. Dividendenstarke Aktien
aus dem asiatisch-pazifischen Raum standen weiterhin konse-
quent im Mittelpunkt der Anlagepolitik des Teilfonds. Die durch-
schnittliche Dividendenrendite des Teilfonds lag zum Ende des
Berichtszeitraumes bei knapp 4 %. Die Investitionsquote variierte
meist zwischen 909% und 1009%. Auf Sektorenebene wurden in
der Betrachtungsperiode unter anderem die Gewichtungen im
Automobilsektor reduziert und im Gegenzug die Positionierung im
Rohstoffsektor ausgebaut.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A0Q5KZ
ISIN-Code: LU0374456654
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Ruticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,30% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: A0Q5KT
ISIN-Code: LU0374457033
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergutung: 0,30% p.a.

Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung: ausschuttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr: A0Q5K0
ISIN-Code: LU0374456811
Ausgabeaufschlag: keiner
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,00% p.a.

Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR

Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung

Hongkong 45,37 % Gebrauchsgliter & Bekleidung 11,17 %
Japan 12,10% Immobilien 10,51 %
China 11,17 % Investitionsgter 8,94 %
Thailand 4,80% Hardware & Ausriistung 8,78%
Vereinigte Staaten von Amerika 4,02% GroR- und Einzelhandel 8,59 %
Taiwan 3,70% Versorgungsbetriebe 7,38%
Singapur 3,65% Banken 6,57 %
Stidafrika 3,19% Investmentfondsanteile 4,63 %
Indien 2,34% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,25%
Australien 2,25% Software & Dienste 3,78%
Macao 1,02% Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion 3,70%
Stidkorea 0,80% Medien 3,19%
Vereinigtes Konigreich 0,58 % Transportwesen 2,88%
Luxemburg 0,52% Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,22%
Wertpapiervermdgen 95,51 % Versicherungen 2,22%
Terminkontrakte -0,07% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,87%
Bankguthaben 5,42 % Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,85%
Bankverbindlichkeiten -0,08% Diversifizierte Finanzdienste 1,11%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,78% Verbraucherdienste 1,02%
100,00% Telekommunikationsdienste 0,85%

Wertpapiervermdgen 95,51 %

Terminkontrakte -0,07%

Bankguthaben 5,42 %

Bankverbindlichkeiten -0,08%

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,78%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 4,56 %

Terminkontrakte -0,07 %

Luxemburg 0,52 % |

Vereinigtes Kénigreich 0,58 %

Stdkorea 0,80 %

Macao 1,02 %

Australien 2,25 %

Indien 2,34 %

Stdafrika 3,19 %

4

Singapur 3,65 %

Taiwan 3,70 %

\

Vereinigte Staaten von Amerika 4,02 %

Thailand 4,80 %

China 11,17 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 4,56 %

Hongkong 45,37 %

Japan 12,10%

Terminkontrakte -0,07 %

Telekommunikationsdienste 0,85 %

Verbraucherdienste 1,02 %

Diversifizierte Finanzdienste 1,11 %

Gebrauchsgiter & Bekleidung 11,17 %

Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 1,85 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,87 %

Versicherungen 2,22 %

Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,22 %

%

Transportwesen 2,88 %

Medien 3,19 %

Immobilien 10,51 %

\%'

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 3,70 %

N/

Software & Dienste 3,78 %

Investitionsgter 8,94 %

Hardware & Ausriistung 8,78 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,25 %

Investmentfondsanteile 4,63 %

GroR- und Einzelhandel 8,59 %

Banken 6,57 %

-

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Versorgungsbetriebe 7,38 %

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 1. August 2008 (Anteilklasse I)
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November 13
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November 15
November 16

November 17

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 21,13 124.097 -4.859,39 170,25
30.06.2017 30,50 162.717 5.470,54 199,70
30.06.2018 47,48 231.251 16.709,88 205,30

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 64,96 346.712 -22.260,80 187,37
30.06.2017 74,65 324507 -6.734,34 230,03
30.06.2018 23,45 96.950 -56.866,98 241,90

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 18,63 95.044 2.154,93 196,01
30.06.2017 56,78 234.380 31.543,51 242,26
30.06.2018 96,31 386.249 39.120,02 249,35

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens

zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 131.507.282,86) 159.739.953,48
Bankguthaben 9.066.020,65
Dividendenforderungen 673.256,80
Forderungen aus Absatz von Anteilen 89.580,96
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.692.828,18
Sonstige Forderungen " 244.136,23

171.505.776,30

Bankverbindlichkeiten -127.310,68
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -2.530.989,26
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -114.011,61
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -1.287.283,15
Zinsverbindlichkeiten -5.192,32
Sonstige Passiva? -203.113,97

-4.267.900,99
Netto-Teilfondsvermégen 167.237.875,31

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen im Zusammenhang mit Terminkontrakten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Verwaltungsvergitung und Fondsmanagementvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

47.475.558,94 EUR

231.250,853
205,30 EUR

Anteilklasse | (EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

23.451.951,86 EUR

96.950,321
241,90 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsverméogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag
Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen

Total

EUR

161.927.288,09
4.043.001,03
327.602,25
99.810.121,66

Anteilklasse PA
(EUR)

EUR
30.498.125,08
765.513,02
-9.303,67
24.971.048,53

Anteilklasse |
(EUR)
EUR

74.647.694,42

491.466,88
633.404,69
12.709.640,11

96.310.364,51 EUR

386.248,878
249,35 EUR

Anteilklasse XP

(EUR)
EUR

56.781.468,59
2.786.021,13
-296.498,77
62.129.433,02

Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -100.847.210,59 -8.261.172,10 -69.576.622,36 -23.009.416,13
Realisierte Gewinne 24.634.602,86 5.400.873,25 8.067.953,23 11.165.776,38
Realisierte Verluste -14.652.200,74 -3.306.874,07 -4.402.960,42 -6.942.366,25
Nettoverénderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -5.490.228,91 -1.928.333,72 881.375,31 -4.443.270,50
Ausschittung -2.515.100,34 -654.317,38 0,00 -1.860.782,96
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 167.237.875,31 47.475.558,94 23.451.951,86 96.310.364,51

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 152.717,478 324.507,343 234.380,405
Ausgegebene Anteile 117.439,481 52.319,638 241.462,518
Zurickgenommene Anteile -38.906,106 -279.876,660 -89.5694,045
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 231.250,853 96.950,321 386.248,878

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA

Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR)

EUR

(EUR)
EUR

(EUR)
EUR

Dividenden 6.687.389,43 1.530.249,03 1.962.549,82 3.194.590,58
Ertrage aus Investmentanteilen 328.002,01 74.912,00 96.959,82 156.130,19
Bankzinsen -11.812,27 -2.623,56 -2.891,09 -6.297,62
Ertragsausgleich -546.793,25 230.350,43 -1.152.865,05 375.721,37
Ertrage insgesamt 6.456.785,92 1.832.887,90 903.753,50 3.720.144,52

Aufwendungen

Zinsaufwendungen -4.932,62 -1.313,66 -989,70 -2.629,26
Verwaltungsvergttung/Fondsmanagementvergtitung -1.990.644,15 -689.602,39 -735.058,09 -565.983,67
Verwahrstellenvergiitung -135.712,72 -30.571,33 -40.374,96 -64.766,43
Zentralverwaltungsstellenverglitung -89.600,01 -20.178,78 -26.696,43 -42.724,80
Taxe d'abonnement -91.370,74 -20.375,39 -27.898,48 -43.096,87
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -70.715,50 -25.370,02 -23.867,54 -21.477,94
Werbeausgaben -26.279,65 -6.846,94 -6.049,42 -13.383,29
Register- und Transferstellenvergiitung -83.800,00 -18.837,02 -24.476,99 -40.485,99
Staatliche Gebihren -2.597,61 -865,86 -865,87 -865,88
Sonstige Aufwendungen " -137.322,89 -32.366,73 -45.469,50 -59.486,66
Aufwandsausgleich 219.191,00 -221.046,76 519.460,36 -79.222,60
Aufwendungen insgesamt -2.413.784,89 -1.067.374,88 -412.286,62 -934.123,39
Ordentlicher Nettoertrag 4.043.001,03 765.513,02 491.466,88 2.786.021,13
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 644.221,20

Total Expense Ratio in Prozent? 1,99 1,65 0,95

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Australien
AUO000000RIOT

China
Us01609w1027
KYG040111059
KYG2743Y1061
CNE1000004J3
KYG9361V1086
CNE1000004S4

Hongkong

HK0900002681
HK0000069689
HK0291001490

KYG211461085
HK0000047982
BMG4069C1486
HK0270001396
HK0160011786
HK0000051067
KYG525621408
KYG5257K1076
BMG5695X1258
BMG6773R1051
HK0016000132

Indien
INEOOTAQ01036

Japan

JP3166000004
JP3924800000
JP3866800000

Rio Tinto Ltd.

Alibaba Group Holding Ltd. ADR?
Anta Sports Products Ltd.?

Dali Foods Group Co. Ltd.?
Travelsky Technology Ltd.

Vinda International Holdings Ltd.?

Zhejiang Expressway Co. Ltd.

Aeon Credit Service Co. Ltd.
AIA Group Ltd

China Resources Beer (Holdings)
Co. Itd.

Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd.¥
Emperor Watch & Jewellery Ltd.
Great Eagle Holding Ltd.?

Guangdong Investment Ltd.

Hon Kwok Land Investment Co. Ltd.

Hopewell Holdings Ltd.

Kingboard Chemicals Holdings Ltd.?
Kingboard Laminates Holdings Ltd.®
Luk Fook Holdings International Ltd.”
Oriental Watch Holdings Ltd.*
Sun Hung Kai Properties Ltd.

Housing Development Finance
Corporation Ltd.

Ebara Corporation
Mori Seiki Co. Ltd.

Panasonic Corporation

AUD

usb
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

INR

JPY
JPY
JPY

Zugange im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

190.806

51.660
594.000
3.000.000
355.000
479.000
382.000

0
814.400

414.000
960.000
63.180.000
315.000
284.000
3.008.000
974.500
293.500
900.000
784.000
9.410.000
179.000

199.700

123.300
109.000
177.700
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Abginge im

Berichtszeitraum

(ungepriift)

153.700

79.260
604.000

0

0
1.230.000
1.150.000

2.280.000
320.400

0
1.480.000
0

135.000
170.000
0

0

0
3.456.000
480.000
0
254.000

36.000

29.400
42.000
196.000

Bestand

70.806

18.400
1.420.000
3.000.000
1.331.000
1.483.900
2.186.000

2.621.000
494.000

414.000
4.620.000
75.230.000
2.316.000
4.191.000
14.022.000
3.065.611
2.360.000
6.358.000
747.000
11.800.000
88.500

163.700

93.900
289.700
472.000

83,4400

188,3800
41,5500
6,0500
22,8500
13,6200
7,0000

6,4700
68,6000

38,1000
8,8400
0,4800

38,3000

12,4600
4,3500

26,8000

28,7000
9,6900

32,4500
2,5200

118,4000

1.901,0000

3.445,0000
1.537,0000
1.493,5000

3.758.064,14
3.758.064,14

2.983.980,72
6.472.743,63
1.991.157,72
3.336.516,63
2.217.230,15
1.678.716,01
18.680.344,86

1.860.374,32
3.717.749,28

1.730.431,25
4.480.466,91
3.961.515,25
9.731.199,19
5.728.814,19
6.691.573,51
8.983.837,59
7.430.583,74
6.758.858,18
2.659.281,65
3.262.207,50
1.149.539,78
68.146.432,34

3.917.737,18
3.917.737,18

2.516.809,31
3.464.318,84
5.484.571,70

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

¥ Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

4 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV "

2,25
2,25

1,78
3,87
1,19
2,00
1,33
1,00
11,17

1,11

1,03
2,68
237
5,82
3,43
4,00
537
4,44
4,04
1,59
1,95
0,69
40,74

2,34
2,34

1,50
2,07
3,28
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Japan
JP3402600005  Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 234.000 158.000 76.000 4.238,0000 2.505.936,36 1,50
JP3545240008  TechnoPro Holdings Inc. JPY 58.900 0 58.900 6.810,0000 3.120.742,24 1,87
JP3659000008  West Japan Railway Co. JPY 0 16.500 49.500 8.164,0000 3.144.153,12 1,88
20.236.531,57 12,10
Luxemburg
LU0501835309  L'Occitane International SA HKD 610.000 0 610.000 12,9400 865.950,65 0,52
865.950,65 0,52
Macao
KYG7800X1079  Sands China Ltd.? HKD 619.200 655.000 372.000 41,9500 1.712.000,70 1,02
1.712.000,70 1,02
Singapur
SG1L01001701 DBS Group Holdings Ltd. SGD 127.000 74.000 363.000 26,6100 6.101.206,42 3,65
6.101.206,42 3,65
Siidafrika
ZAE000015889  Naspers Ltd. ZAR 47.250 22.200 25.050 3.400,0000 5.335.129,04 3,19
5.335.129,04 3,19
Siidkorea
KR7051910008 LG Chemical Ltd. KRW 5.660 2.400 3.260 333.500,0000 840.186,71 0,50
KR7006400006 Samsung SDI Co. Ltd. KRW 38.000 42.100 3.000 214.000,0000 496.132,18 0,30
1.336.318,89 0,30
Taiwan
TW0002330008 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. TWD 0 136.000 1.011.000 216,5000 6.187.725,27 3,70
6.187.725,27 3,70
Thailand
TH0268010Z11  Advanced Info Service PCL -F THB 0 0 294.800 185,0000 1.417.167,74 0,85
THO0465010013  Electricity Generating PCL -F THB 0 0 1.135.700 224,0000 6.610.490,64 3,95
8.027.658,38 4,80
Vereinigte Staaten von Amerika
LU0633102719  Samsonite International S.A.® HKD 444.900 0 2.205.900 27,7500 6.715.492,08 4,02
6.715.492,08 4,02
Vereinigtes Konigreich
GB0005405286 HSBC Holdings Plc. HKD 452.000 332.000 120.000 73,6000 968.920,39 0,58
968.920,39 0,58
Borsengehandelte Wertpapiere 151.989.511,91 90,88
Aktien, Anrechte und Genussscheine 151.989.511,91 90,88

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Macao, registriert auf den Cayman Inseln.
¥ Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im

Berichtszeitraum
Wertpapiere (ungepriift)

Abgéange im
Berichtszeitraum
(ungepriift) Bestand

Investmentfondsanteile ?
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% - Anteil

vom NTFV"

Hongkong

HK2778034606 Champion Real Estate Investment Trust ~ HKD 1.800.000 0 13.560.000 5,2100 7.750.441,67 4,63
7.750.441,57 4,63

Investmentfondsanteile 7.750.441,57 4,63

Wertpapiervermogen 159.739.953,48 95,51

Terminkontrakte

Short-Positionen

HKD

Hang Seng Index Future Juli 2018 0 57 -57 -114.011,61 -0,07

-114.011,61 -0,07

Short-Positionen -114.011,61 -0,07

Terminkontrakte -114.011,61 -0,07

Bankguthaben - Kontokorrent® 9.066.020,65 5,42

Bankverbindlichkeiten -127.310,68 -0,08

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.326.776,53 -0,78

Netto-Teilfondsvermogen in EUR 167.237.875,31 100,00

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV "

HKD/EUR Wahrungskéufe DZ PRIVATBANK S.A. 514.600.000,00 56.362.525,17 33,70
EUR/HKD Wahrungsverkaufe Morgan Stanley & Co. Intl. PLC, London 514.600.000,00 56.362.525,16 33,70
Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Short-Positionen

HKD

Hang Seng Index Future Juli 2018 -57 -8.986.506,20 -5,37
-8.986.506,20 -5,37

Short-Positionen -8.986.506,20 -5,37

Terminkontrakte -8.986.506,20 -5,37

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

®  Der Teilfonds DJE - Asia High Dividend hat zum Stichtag 30. Juni 2018 Barsicherheiten an den nachfolgenden Kontrahenten in folgender Héhe gestellt:
Morgan Stanley & Co International PLC EUR 2.770.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Cayman Inseln

KYG5427W1309 Lee & Man Paper Manufacturing Ltd. HKD 710.000 710.000
China
CNE1000001Z5  Bank of China Ltd. HKD 6.260.000 6.260.000
CNE100000296 BYD Co. Ltd. HKD 381.000 812.000
US47215P1066  JD.com Inc. ADRP usb 31.800 31.800
CNE100000593  PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 2.606.000 4.808.000
CNET000004F1  Sinotrans Ltd. HKD 4.845.000 4.845.000
HK0000083920  Sun Art Retail Group Ltd.? HKD 725.000 725.000
CNE100000PPT  Xinjiang Goldwind Science & Technology Co. Ltd. HKD 1.710.100 1.710.100
KYG9829N1025  Xinyi Solar Holdings Ltd. HKD 9.762.000 9.762.000
Hongkong
HK0023000190  Bank of East Asia Ltd. HKD 275.000 275.000
HKO0144000764  China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD 2.240.000 2.240.000
HK0941009539  China Mobile Ltd. HKD 490.000 791.500
KYG2177B1014  CK Asset Holdings Ltd.® HKD 144.500 144.500
KYG217651051  CK Hutchison Holdings Ltd.® HKD 209.000 209.000
HK0027032686 Galaxy Entertainment Group Ltd. HKD 515.000 660.000
BMG3939X1002 Glorious Sun Enterprises Ltd.? HKD 0 5.394.000
HK0101000591  Hang Lung Properties Ltd. HKD 1.741.000 1.741.000
KYG450481083  Hengdeli Holdings Ltd.? HKD 0 11.912.400
KYG451581055  HKBN Ltd.? HKD 0 259.000
BMG4587L1090 Hongkong Land Holdings Ltd.? usD 80.000 80.000
KYG459951003 Hopewell Highway Infrastructure Ltd.® HKD 2.970.000 2.970.000
KYG5427W1309 Lee & Man Paper Manufacturing Ltd. ¥ HKD 710.000 710.000
BMG5485F1692 Li & Fung Ltd.? HKD 1.990.000 1.990.000
Indonesien
ID1000131808  Link Net TBK PT IDR 0 5.689.100
EUR 0 0
Japan
JP3486800000  Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 3.300 13.200
JP3496400007  KDDI Corporation JPY 41.400 92.100
JP3304200003  Komatsu Ltd. JPY 197.000 197.000
JP3890350006  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. JPY 97.500 97.500
JP3336560002  Suntory Beverage & Food Ltd. JPY 0 52.200

D Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

2 Hauptverwaltung in China, registriert in Hongkong.

¥ Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.
4 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ASIA HIGH DIVIDEND

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugidnge Abgidnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Siidkorea

KR7005380001  Hyundai Motor Co. Ltd. KRW 0 24.750
KR7015760002  Korea Electric Power Corporation KRW 21.000 101.550
KR7030200000 Korea Telecom Corporation KRW 665 47.072
KR7033780008 KT&G Corporation KRW 0 71.700
KR7005930003  Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 13.800 13.800
Taiwan

TW0002454006 MediaTek Inc. TWD 55.000 55.000
Thailand

TH0001010006  Bangkok Bank PCL THB 0 283.000
Vereinigtes Konigreich

GB0004082847  Standard Chartered Plc. HKD 208.000 208.000
Terminkontrakte

HKD

Hang Seng Index Future Juni 2018 171 171
usb

Nikkei 225 USD Denominated Stock Average Index Future Dezember 2017 45 45
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6721
Hongkong Dollar HKD 1 9,153
Indische Rupie INR 1 79,4320
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,56356
Singapur Dollar SGD 1 1,6832
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
Stidkoreanischer Won KRW 1 1.294,0100
Taiwan Dollar TWD 1 35,3735
Thailandischer Baht THB 1 38,4838
US-Dollar usb 1 1,616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Der DJE - Zins & Dividende ist ein weltweit unabhangig von Benchmark-Vorgaben
anlegender Mischfonds. Der Teilfonds verfolgt den Absolute-Return-Gedanken mit
dem Ziel, Verluste weitestgehend zu vermeiden. Durch differenzierte Gewichtung der
Anlageklassen Anleihen sowie dividenden- und substanzstarke Aktien sollen stabile
Zinseinklnfte generiert und eine moglichst nachhaltige positive Wertentwicklung bei
geringer Volatilitét erzielt werden. Der flexible Investmentansatz des Teilfonds ermdg-
licht eine schnelle Anpassung an die sich stetig verandernden Marktgegebenheiten.
Zur Verringerung des Risikos von Kapitalschwankungen sind mindestens 50 % des
Teilfondsvermogens dauerhaft in Anleihen angelegt. Das Aktienengagement ist auf
maximal 50 % begrenzt. Wahrungsrisiken werden je nach Marktlage abgesichert.




1. Strategie

Der DJE - Zins & Dividende ist ein weltweit unabhangig von
Benchmark-Vorgaben anlegender Mischfonds. Der Teilfonds
verfolgt den Absolute-Return-Gedanken mit dem Ziel, Verluste
weitestgehend zu vermeiden. Durch differenzierte Gewichtung
der Anlageklassen Anleihen sowie dividenden- und substanz-
starke Aktien sollen stabile Zinseinkiinfte generiert und eine mog-
lichst nachhaltige positive Wertentwicklung bei geringer Volatilitat
erzielt werden. Der flexible Investmentansatz des Teilfonds ermog-
licht eine schnelle Anpassung an die sich stetig verandernden
Marktgegebenheiten. Zur Verringerung des Risikos von Kapital-
schwankungen sind mindestens 50% des Teilfondsvermdgens
dauerhaft in Anleihen angelegt. Das Aktienengagement ist auf
maximal 50 % begrenzt. Wahrungsrisiken werden je nach Markt-
lage abgesichert.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Zins & Dividende lag im Berichts-
zeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 2,54 % (PA-(EUR)-
Tranche) (ausschuttungsbereinigt), 2,61% (I-(EUR)-Tranche) und
3,41% (XP-(EUR)-Tranche) (ausschuttungsbereinigt).

Die Investitionsquote in Aktien variierte im DJE Zins & Dividende
wahrend des Berichtszeitraumes zwischen 39% und der maxi-
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malen Quote von 50%. Die Anlagen des Teilfonds waren tber
Lander und Branchen breit diversifiziert. Auf Branchenebene
zahlten zuletzt Aktien aus den Bereichen nichtzyklischer Konsum,
Finanzen und Rohstoffe zu den gréfsten Positionen. Hinsichtlich
der geografischen Struktur bildeten weiterhin Deutschland mit
rund 11% und die USA mit 9% die gréfiten Landerpositionen.
Daneben wurden Aktienindexfutures zu Investitions- und Absiche-
rungszwecken eingesetzt. An weltweit interessanten Neuemissio-
nen und Aktienplatzierungen wurde teilgenommen. Die gewich-
tete Dividendenrendite des Aktienportfolios lag zum Berichtsende
bei 2,94 %.

Dagegen blieb die Investition in Anleihen aufgrund des allgemeinen
Niedrigzinsniveaus Uberwiegend nur knapp Uber der Mindest-
quote von 50%. Der Schwerpunkt lag dabei auf ausgewahlten
Unternehmensanleihen im kurzen bis mittleren Laufzeitenbereich.
Zur Diversifikation wurden zum Beispiel US-Staatsanleihen mit
kurzer Laufzeit in das Portfolio aufgenommen. Norwegische Staats-
anleihen wurden aufgrund des héheren Basiszinses gegentber
deutschen Staatsanleihen und der Korrelation der norwegischen
Krone zum Olpreis aufgenommen. Zusétzlich wurden interessante
Neuemissionen gezeichnet, die allerdings haufig deutlich Gber-
zeichnet waren. Die Duration zum 30. Juni 2018 lag bei 2,76 %;
die gewichtete Verzinsung der Anleihen zur Endfalligkeit bei
3,76%. Die im Portfolio befindlichen Fremdwahrungen wurden
phasenweise abgesichert.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



DJE - ZINS & DIVIDENDE

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A1C7Y8
ISIN-Code: LU0553164731
Ausgabeaufschlag: bis zu 4,00 %
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,15% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschuttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr: A1C7ZA
ISIN-Code: LU0553171439
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergutung: 0,30% p.a.

Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung: ausschttend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A1C7Y9
ISIN-Code: LU0553169458
Ausgabeaufschlag: keiner
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,02% p.a.

Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR

Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Lianderaufteilung Wirtschaftliche Aufteilung

Vereinigte Staaten von Amerika 30,78 % Staatsanleihen 18,46 %
Deutschland 19,28 % Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,61%
Frankreich 5,93 % Hardware & Ausriistung 5,40 %
Niederlande 4,61% Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,58 %
Hongkong 4,49 % GroR- und Einzelhandel 4,12%
Schweiz 4,22% Banken 4,05%
China 3,08% Versorgungsbetriebe 4,00%
Norwegen 2,77 % Energie 3,890
Osterreich 2,49 % Gebrauchsglter & Bekleidung 3,79%
Schweden 2,32% Investitionsguter 3,74%
Vereinigtes Kénigreich 2,19% Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,62%
Danemark 2,16% Diversifizierte Finanzdienste 2,850%
Luxemburg 1,57 % Automobile & Komponenten 2,65%
Neuseeland 1,56 % Immobilien 2,50%
Indonesien 1,06% Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 2,16%
Australien 0,83% Transportwesen 2,15%
Spanien 0,76 % Sonstiges 2,11%
Singapur 0,74% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,96%
Taiwan 0,73% Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 1,90%
Japan 0,70% Software & Dienste 1,87%
Brasilien 0,57 % Versicherungen 1,85%
Irland 0,54 % Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,65%
Indien 0,45% Verbraucherdienste 1,45%
Italien 0,43% Medien 1,19%
Kanada 0,20% Telekommunikationsdienste 0,38%
Finnland 0,18% Wertpapiervermdgen 94,93 %
Mexiko 0,18% Bankguthaben 3,54%
Cayman Inseln 0,11% Bankverbindlichkeiten -0,10%
Wertpapiervermdgen 94,93% Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,63%
Bankguthaben 3,540% 100,00 %
Bankverbindlichkeiten -0,10%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,63%

100,00%

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 5,07 %

Cayman Inseln 0,11 %

Mexiko 0,18 %

Finnland 0,18 %

Kanada 0,20 %

Italien 0,43 % [
Indien 0,45 %

Irland 0,54 %

Brasilien 0,57 %

Japan 0,70%

Taiwan 0,73 %

Singapur 0,74 %

Spanien 0,76 %

Australien 0,83 %

Indonesien 1,06 %

Neuseeland 1,56 %

Luxemburg 1,57 %

Danemark 2,16 %

Vereinigtes Kdnigreich 2,19 % Deutschland 19,28 %
Schweden 2,32 %
Osterreich 2,49 %

Vereinigte Staaten von Amerika 30,78 %

Norwegen 2,77 % Frankreich 5,93 %
China 3,08 %

Schweiz 4,22 %

Hongkong 4,49 % Niederlande 4,610%

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 5,07 %

Telekommunikationsdienste 0,38 %
Medien 1,19%
Verbraucherdienste 1,45 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,65% | Staatsanleihen 18,46 %
Versicherungen 1,85 % |

Software & Dienste 1,87 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 1,90 % \

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,96 %
Sonstiges 2,11 %

Transportwesen 2,15 %

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 2,16 %
Immobilien 2,50 %

Automobile & Komponenten 2,65 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,61 %

Hardware & Ausriistung 5,40 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,58 %

L GroR- und Einzelhandel 4,12 %
Banken 4,05 %

Versorgungsbetriebe 4,00 %

Diversifizierte Finanzdienste 2,85 %
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 3,62 %
Investitionsguiter 3,74 %
Gebrauchsgiter & Bekleidung 3,79 %
Energie 3,89 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 6. Dezember 2010 (Anteilklasse I)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

30.06.2016 87,19 647.237 75.337,51 134,71
30.06.2017 342,73 2.387.904 247.232,57 143,53
30.06.2018 621,76 £4.286.066 274.530,29 145,07

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 82,26 576.861 44.202,66 142,60
30.06.2017 102,42 658.427 10.920,12 155,55
30.06.2018 48,22 302.143 -56.950,13 159,61

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 62,25 419.562 43.877,08 148,36
30.06.2017 247,97 1.521.211 176.051,81 163,01
30.06.2018 325,48 1.975.726 75.655,05 164,74

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 929.569.991,22) 944.120.519,00
Bankguthaben 35.206.407,97
Zinsforderungen 5.752.941,38
Dividendenforderungen 710.482,52
Forderungen aus Absatz von Anteilen 4.365.773,99
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 9.727.664,13
Forderungen aus Devisengeschaften 1.033.057,85
Sonstige Forderungen " 682.716,94
1.001.599.563,78
Bankverbindlichkeiten -960.716,94
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -544.478,33
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -434.284,61
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -1.984.429,03
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -1.034.429,25
Sonstige Passiva? -1.175.211,69
-6.133.549,85
Netto-Teilfondsvermégen 995.466.013,93

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen im Zusammenhang mit Terminkontrakten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Verwaltungsvergitung und Fondsmanagementvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)
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Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse | (EUR)

621.764.500,34 EUR

4.286.065,919
145,07 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

48.224.072,08 EUR

302.143,381
159,61 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

325.477.441,51 EUR

1.975.726,116
164,74 EUR

Total Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 693.117.628,99 342.730.403,70 102.418.526,43 247.968.698,86
Ordentlicher Nettoertrag 16.725.596,20 8.704.771,88 708.141,53 7.312.682,79
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.905.723,00 -1.336.613,56 214.801,09 -783.910,53
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 542.509.324,04 334.753.500,58 21.831.177,40 185.924.646,06
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -249.274.122,27 -60.223.215,46 -78.781.309,27 -110.269.597,54
Realisierte Gewinne 61.927.143,82 35.248.636,34 5.762.950,13 20.915.557,35
Realisierte Verluste -48.585.112,50 -28.092.264,94 -4.308.242,16 -16.184.605,40
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -7.993.410,12 -4.399.822,96 378.026,93 -3.971.614,09
Ausschittung -11.055.311,23 -5.620.895,24 0,00 -5.434.415,99
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 995.466.013,93 621.764.500,34 48.224.072,08 325.477.441,51

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.387.903,908 658.426,707 1.521.211,017
Ausgegebene Anteile 2.315.428,586 138.157,919 1.132.548,835
Zurickgenommene Anteile -417.266,575 -494.441,245 -678.033,736
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 4.286.065,919 302.143,381 1.975.726,116

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA
(EUR)

EUR

Anteilklasse |
(EUR)
EUR

Anteilklasse XP
(EUR)
EUR

Dividenden 11.895.314,70 7.075.175,65 824.338,45 3.995.800,60
Ertrage aus Investmentanteilen 236.469,90 137.284,80 21.220,39 77.964,71
Zinsen auf Anleihen 14.785.784,84 8.488.136,94 1.308.552,84 4.989.095,06
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 5.076,00 3.132,21 261,81 1.681,98
Bankzinsen -57.101,19 -31.972,44 -5.499,11 -19.629,64
Ertrage aus Beteiligungen 31.454,04 16.455,55 4.318,89 10.679,60
Sonstige Ertrage 64.690,89 39.712,49 3.633,79 21.344,61
Ertragsausgleich 4.425.420,85 3.892.823,78 -638.376,20 1.170.973,27
Ertrage insgesamt 31.387.110,03 19.620.748,98 1.518.450,86 10.247.910,19

Zinsaufwendungen -28.616,27 -17.834,98 -1.201,69 -9.579,60
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -9.734.135,09 -6.994.369,43 -987.793,44 -1.751.972,22
Verwahrstellenvergiitung -515.393,84 -295.105,42 -46.201,19 -174.087,23
Zentralverwaltungsstellenverglitung -226.740,82 -129.750,33 -20.410,90 -76.579,59
Taxe d'abonnement -428.359,84 -245.471,39 -38.332,32 -144.556,13
Veréffentlichungs- und Prifungskosten -89.625,76 -51.587,97 -17.238,08 -20.799,71
Werbeausgaben -647.350,73 -374.260,38 -59.751,79 -213.338,56
Register- und Transferstellenvergtitung -246.953,84 -139.998,86 -23.392,42 -83.562,56
Staatliche Gebuhren -3.193,70 -664,56 -1.864,57 -664,57
Sonstige Aufwendungen -221.446,09 -110.723,56 -37.698,04 -73.024,49
Aufwandsausgleich -2.519.697,85 -2.556.210,22 423.575,11 -387.062,74
Aufwendungen insgesamt -14.661.513,83 -10.915.977,10 -810.309,33 -2.935.227,40
Ordentlicher Nettoertrag 16.725.596,20 8.704.771,88 708.141,53 7.312.682,79
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 1.274.249,14

Total Expense Ratio in Prozent? 1,76 1,65 0,91

U Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebthren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

China
KYG040111059

Dénemark
DK0010181759
DK0060534915
DK0060094928

Deutschland
DE0008404005
DE0006766504
DEOOOBAY0017
DE0005909006
DEOOOATDAHHO
DE0005810055
DE0005557508
DEOOOAOHN5C6
DEOOOEVNKO13
DE0005785802

DE0008402215
DEO00A13SX22
DE0006231004
DEOOOKSAG888
DE0006483001
DEOOOAZ2E4L75

DE0007164600
DEOOOTUAGO00
DEOOOUNSEQ18
DEO0OWCH8881
DE0007472060

Frankreich

FRO000120644
FRO000120859
FRO000120321

Anta Sports Products Ltd.?

Carlsberg AS -B-
Novo-Nordisk AS
Orsted AS

Allianz SE

Aurubis AG

Bayer AG

Bilfinger SE
Brenntag AG

Dte. Borse AG

Dte. Telekom AG
Dte. Wohnen SE
Evonik Industries AG

Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA

Hannover Rickversicherung SE
HELLA GmbH & Co. KGaA
Infineon Technologies AG

K+S AG

Linde AG

Linde AG - Zum Umtausch
eingereichte Aktien -

SAP SE

TUIAG

Uniper SE

Wacker Chemie AG
Wirecard AG

Danone SA.
Imerys S.A.
'Oreal SA.

HKD

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Zugange im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

678.000

73.500
42.200
189.976

29.600
39.000
104.534
122.000
117.900
63.800
332.000
24.300
360.600

94.800
103.700
69.700
388.000
374.928
4.200

37.800
70.700
506.500
109.000
67.600
24.000

54.200

52.900
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Abginge im

Berichtszeitraum

(ungepriift)

1.022.000

0
159.200
18.200

49.900
73.500
71.000
0
104.900
57.700
349.000
83.000
0

97.400
53.000
36.000
244.700
551.328
32.800

0
71.900
106.500
77.000
44.700
24.228

17.500

Bestand

376.000

73.500
109.000
188.376

15.000
25.500
95.434
122.000
40.000
93.100
282.000
24.300
360.600

51.400
50.700
33.700
421.000
134.600
22.500

37.800
49.700
400.000
109.000
77.400
44172

215.200
52.300
69.900

41,5500

751,0000
296,4000
386,3000

177,0000
65,8000
95,7800
44,6000
47,8500

114,2000
13,3300
41,2100
29,4700

86,2800
107,5000
48,9000
22,0800
21,1800
180,2000

203,4000
98,9400
18,9450
25,6500

110,4500

139,6000

63,3500
69,9000
209,6000

1.713.909,58

-

.713.909,58

7.408.995,73
4.336.474,19
9.767.475,88
21.512.945,80

2.655.000,00
1.677.900,00
9.140.668,52
5.441.200,00
1.914.000,00
10.632.020,00
3.759.060,00
1.001.403,00
10.626.882,00

4.434.792,00
5.450.250,00
1.647.930,00
9.295.680,00
2.850.828,00
4.054.500,00

7.688.520,00
4.917.318,00
7.578.000,00
2.795.850,00
8.548.830,00
6.166.411,20
112.277.042,72

13.632.920,00
3.6565.770,00
14.651.040,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV "
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0,17

0.74
0,44
098

2,16

0,27
0,17
0,92
0,55
0,19

0,38
0,10
1,07

0,45
0,55
0,17
0,93
0,29
0,41

0,77
0,49
0,76
0,28
0,86
0,62
11,30

1,37
0,37
1,47
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Frankreich
FRO000121014  LVMH Moet Hennessy
Louis Vuitton SE EUR 38.600 18.500 32.500 285,4500 9.277.125,00 0,93
FRO000120271  Total SA. EUR 262.400 70.900 251.000 52,6000 13.202.600,00 1,33
54.419.455,00 5,47
Hongkong
KYG211461085  Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd.?  HKD 4.470.000 1.460.000 5.007.200 8,8400 4.855.972,71 0,49
BMG4069C1486 Great Eagle Holding Ltd.® HKD 2.007.000 0 2887612 38,3000 12.132.956,63 1,22
HK0270001396 Guangdong Investment Ltd. HKD 1.596.000 628.000  2.844.000 12,4600 3.887.556,09 0,39
HK0000051067 Hopewell Holdings Ltd. HKD 975.000 0 3.359.500 26,8000 9.877.305,19 0,99
KYG525621408  Kingboard Chemicals Holdings Ltd.2 ~ HKD 0 245.000  1.043.500 28,7000 3.285.514,46 0,33
KYG5257K1076  Kingboard Laminates Holdings Ltd.2 ~ HKD 628.000 7.008.000  2.078.000 9,6900 2.209.013,42 0,22
36.248.318,50 3,64
Indien
INEOOTAQ1036  Housing Development Finance
Corporation Ltd. INR 185.300 0 185.300 1.901,0000 4.434.677,46 0,45
4.434.677,46 0,45
Japan
JP3866800000  Panasonic Corporation JPY 178.500 205.000 435.000 1.493,5000 5.054.637,05 0,51
JP3402600005  Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 322.000 265.000 57.000 4.238,0000 1.879.452,27 0,19
6.934.089,32 0,70
Kanada
CA67077M1086 Nutrien Ltd. usb 44.000 0 44.000 53,3800 2.021.969,70 0,20
2.021.969,70 0,20
Luxemburg
LU1704650164 Befesa SA. EUR 128.034 0 128.034 45,8500 5.870.358,90 0,59
5.870.358,90 0,59
Niederlande
NL0010273215  ASML Holding NV EUR 39.700 41.600 13.900 171,4000 2.382.460,00 0,24
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A-* EUR 217.800 58.200 159.600 30,0600 4.797.576,00 0,48
US91822M1062  Veon Ltd. ADR® usb 1.967.200 761.000 1.967.200 2,3800 4.030.592,29 0,40
11.210.628,29 1,12
Osterreich
ATO00000STR1  Strabag SE EUR 22.400 20.110 50.090 33,3000 1.667.997,00 0,17
AT0000746409  Verbund AG EUR 168.000 0 368.000 27,5800 10.149.440,00 1,02
11.817.437,00 1,19

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

¥ Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

9 Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert im Vereinigten Konigreich.

®  Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Schweden

SE0005999778
SE0000427361
SE0000163594

Schweiz

CH0008207356
CH0210483332
CH0023405456
JEOOB4T3BW64
CH0012271687
CH0012032048
CH0002497458

Singapur
SG1L01001701

Taiwan

TW0002330008

Wertpapiere

Com Hem Holding AB (publ)
Nordea Bank AB
Securitas AB -B-

BVZ Holding AG

Cie Financiere Richemont AG
Dufry AG

Glencore Plc.?

Helvetia Patria Holding

Roche Holding AG Genussscheine

SGS SA.

DBS Group Holdings Ltd.

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd.

Vereinigte Staaten von Amerika

US0028241000
US0126531013
US0378331005
US09247X1019
US09253U1088
US20451N1019
US20825C1045
US5324571083
US3703341046
US5017971046
US5178341070
US58933Y1055
US6541061031
US6936561009
LU0633102719

Abbott Laboratories
Albemarle Corporation
Apple Inc.

BlackRock Inc. -A-
Blackstone Group L.P
Compass Minerals Intl Inc.
ConocoPhillips

Eli Lilly & Co.

General Mills Inc.

L Brands Inc.

Las Vegas Sands Inc.
Merck & Co. Inc.
NIKE Inc.

PVH Corporation

Samsonite International S.A.Y

SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
CHF
GBP
CHF
CHF
CHF

SGD

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDh
usDb
usb
usb
HKD

Zugénge im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

0
864.150
314.800

0

92.300
47.550
2.630.500
6.300
21.300
1.710

347.000

1.168.000

163.800
90.900
32.800

4.200

194.000
92.300

136.200

120.100

152.500
53.200
22.000

170.800
50.200
55.700

1.277.700
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Abgénge im

Berichtszeitraum

(ungepriift)

136.500
766.700
58.300

0

57.600
6.400
1.020.000
1.550
29.900

0

724.000

72.000
43.700
25.300
11.250
122.000
28.500
35.200
105.500
0
73.700
58.000
70.100
0
21.700
507.000

Bestand

129.000
905.000
256.500

9.860
78.600
74.650

1.610.500
10.877
26.500

1.710

439.000

1.190.000

91.800
78.900
59.800
23.850
72.000
63.800
101.000
66.300
152.500
67.000
105.000
170.800
83.600
34.000
2.094.000

145,2000
86,1000
146,0000

850,0000
83,8200
127,5500
3,6515
564,5000
218,9000
2.620,0000

26,6100

216,5000

61,2700
93,6400
185,5000
501,7700
31,7100
65,4500
68,4100
85,4900
44,6800
37,3100
75,6200
60,3000
71,7000
151,3700
27,7500

1.800.017,30
7.488.107,71
3.5698.823,74
12.886.948,75

7.250.000,00
5.699.179,93
8.236.684,69
6.638.154,14
5.311.476,21
5.018.036,33
3.875.605,54
42.029.136,84

7.378.593,99
7.378.593,99

7.283.277,03
7.283.277,03

4.842.102,27
6.360.361,57
9.549.672,87
10.302.354,08
1.965.495,87
3.594.791,67
5.948.183,54
4.879.465,39
5.865.788,57
2.152.005,85
6.835.485,54
8.866.425,62
5.160.227,27
4.430.595,73
6.374.831,33
87.127.787,17

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert auf Jersey.

¥ Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV"

018
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036

1,29

0,73
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0,83
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0,74

0,73
0,73

0,49
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1,03
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0,89
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064
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
% - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "

Berichtszeitraum | Berichtszeitraum

Vereinigtes Konigreich

GB0009252882  GlaxoSmithKline Plc. GBP 224.000 142.000 224.000 15,2420 3.853.942,88 0,39
GBOOB1CRLC47  Mondi Plc. GBP 205.200 0 205.200 20,4700 4.741.442,60 0,48
GB0007188757  Rio Tinto Plc. GBP 322.400 244.100 144.500 42,4850 6.929.769,16 0,70

15.525.154,64 1,57
Borsengehandelte Wertpapiere 440.691.730,69 44,31

Nicht notierte Wertpapiere

Deutschland
DEOO0A2LQ7R9 Dte. Wohnen SE BZR 09.07.18 EUR 24.300 0 24.300 0,8000 19.440,00 0,00
19.440,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 19.440,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 440.711.170,69 44,31
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
AUD
AU3CB0232296 3,700% Apple Inc. v.15 (2022) 12.200.000 0 20.900.000 103,1680 13.715.483,75 1,38
AU3CB0122448 6,500% Européische Investitionsbank
v.09 (2019) 0 0 2.460.000 104,5980 1.636.734,81 0,16
AU3CB0155620 6,000% Europaische Investitionsbank
v.11 (2016) 9.000.000 0 11.960.000 107,4790 8.176.635,33 0,82
XS0947397302  4,250% Linde Finance BV v.13 (2019) 0 0 7.600.000 101,5450 4.908.987,98 0,49
XS1413573871  2,750% Mercedes-Benz Australia/
Pacific Pty Ltd. EMTN v.16 (2019) 0 0 3.600.000 100,1430 2.293.205,27 0,23
30.731.047,14 3,08
CNH
HK0000200698 3,800% Chinav.14 (2021) 25.000.000 0 25.000.000 100,3900 3.259.203,95 0,33
HK0000251337  3,390% China v.15 (2025) 22.500.000 0 40.000.000 96,7380 5.025.024,35 0,50
8.284.228,30 0,33
EUR
XS1207309086 2,875% ACS Actividades de Construccion
y Servicios SA. EMTN v.15 (2020) 0 0 7.300.000 104,2500 7.610.250,00 0,76
FRO011965177  3,875% Air France-KLM Reg.S. v.14 (2021) 1.800.000 2.300.000  2.600.000 104,2500 2.710.500,00 0,27
XS1695284114  4,250% BayWa AG Fix-to-Float Perp. 3.800.000 0 3.800.000 105,4030 4.005.314,00 0,40
XS1325825211  2,150% Booking Holdings Inc. v.15 (2022) 0 0 900.000 106,4930 958.437,00 0,10
DEOOOA2GSCVS  3,2500% DIC Asset AG v.17 (2022) 6.690.000 0 6.690.000 102,6000 6.863.940,00 0,69
DEOOODBSDCW6  5,000% Dte. Bank AG EMTN v.10 (2020) 1.700.000 0 10.600.000 105,4250 11.175.050,00 1,12
XS1044811591  3,625% EnBW Energie Baden-Wiirttemberg
AG Reg.S. v.14 (2076) 2.400.000 0 12.700.000 104,3750 13.255.625,00 1,33
DEOOOA2GSFF1  2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float
V.17 (2077) 7.000.000 5.900.000  1.100.000 98,9000 1.087.900,00 0,11

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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EUR
XS1647481206
[T0005107708
XS0997941355
XS1591416679
FRO013153160
XS1555774014
DEO00A2LQKV2
DEO00A2DADRG
XS1432392170

XS0486101024

DEOOOA2AAPF1

DEOOOA1TR0410
ATO000AO0ZHF1
XS0968913268

XS0909788290

DEOOOA18V138

NOK
NO0010572878

NZD
NZGOVD0521C2

SEK
X§1525537061

SE0007730353

SE0009320146

usb
US018490AN28
US013817Av33
XS0875871690
XS1508916639

Wertpapiere

2,150% Indonesien Reg.S. v.17 (2024)
0,700% ltalen v.15 (2020)

4,125% K+S AG Reg.S. v.13 (2021)
2,625% K+S AG RegS. v.17 (2023)
2,750% Largardere S.C.A. v.16 (2023)
5,500% Porr AG Fix-to-Float Perp.

1,500% Sixt Leasing SE EMTN v.18 (2022)
1,125% SIXT SE v.17 (2021)

2,125% Stora Enso Oyi EMTN Reg.S.
V.16 (2023)

5,250% Telecom ltalia S.p.A. EMTN
v.10 (2022)

2,750% thyssenkrupp AG Reg.S.
V.16 (2021)

3,125% thyssenkrupp AG v.14 (2019)
6,000% Voestalpine AG EMTN FRN Perp.

3,875% Volkswagen International Finance
NV FRN Perp.

2,000% Volkswagen International Financial
Services NV v.13 (2021)

1,625% Vonovia Finance BV Reg.S.
v.15 (2020)

3,750% Norwegen v.10 (2021)

6,000% Neuseeland S.521 v.09 (2021)

1,843 % If P&C Insurance Holding Ltd.
V.16 (2046)

3,625% NorCell Sweden Holding 3 AB
V.16 (2021)

3,500% NorCell Sweden Holding 3 AB
V.16 (2022)

3,375% Allergan Inc. v.10 (2020)
5,4009% Arconic Inc.v.11 (2021)
3,750% Champion MTN Ltd. v.13 (2023)

2,250% China Great Wall International
Holdings Il Ltd EMTN v.16 (2019)

Zugénge im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

10.500.000
3.000.000
0
5.000.000
0

0
2.900.000
0

243.000.000

24.000.000

8.000.000
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Abgénge im

Berichtszeitraum

(ungepriift)

o o o o o o o o

Bestand

10.500.000
3.000.000
5.560.000
9.000.000
1.800.000
2.900.000
2.900.000
2.600.000

1.700.000

1.100.000

3.100.000
350.000
9.474.000

1.200.000

2.100.000

1.600.000

243.000.000

24.000.000

51.000.000

44.000.000

10.000.000

11.000.000
6.750.000
1.240.000

6.500.000

100,5870

99,9420
109,7410
103,6230
104,7870
103,0870
101,2720
100,7970

105,0910

113,2040

104,6490
102,7850
104,6640

100,4160

104,4670

103,6200

107,4000

111,2510

102,5600

101,7420

103,2850

99,5800
102,2600
98,2130

98,0690

10.561.635,00
2.998.260,00
6.101.5699,60
9.326.070,00
1.886.166,00
2.989.5623,00
2.936.888,00
2.620.722,00

1.786.547,00

1.245.244,00

3.244.119,00
359.747,50
9.915.867,36

1.204.992,00

2.193.807,00

1.657.920,00
108.696.123,46

27.569.880,21
27.569.880,21

15.556.860,69
15.556.860,69

5.026.533,02

4.302.028,66

992.561,91
10.321.123,59

9.429.924,24
5.942.277,89
1.048.417,01

5.487.676,48

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV"

1,06
0,30
0,61
0,94
0,19
0,30
0,30
0,26

0,33
0,04
1,00

0,22

017
10,93

277
2,77

1,66
1,56

0,50

0,43

0,10
1,03

0,95
0,60
0,11

0,55
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
usb
XS0912154381  6,375% CITIC Pacific Ltd. v.13 (2020) 0 0 3.090.000 104,2750 2.773.844,27 0,28
USU31436AH86 4,500% Fresenius US Finance Il Inc.
Reg.S. v.15 (2023) 5.500.000 0 8.100.000 101,7500 7.095.170,45 0,71
XS0547082973  4,875% Gold Fields Orogen Holdings BVI
Ltd. Reg.S. v.10 (2020) 5.600.000 0 10.950.000 99,9640 9.423.259,30 0,95
US532716AU19  5,625% L Brands Inc. v.12 (2022) 4.000.000 0 17.250.000 101,5000 15.072.959,71 1,51
US88732JAL26  6,750% Spectrum Management Holding
Co. LLC v.08 (2018) 0 0  1.400.000 100,0000 1.205.234,16 0,12
XS0889401054 5,200% VEON HOLDINGS B.V.v.13 (2019) 1.800.000 0 15.300.000 100,1700 13.193.879,13 1,33
US912828UF54  1,1250% Vereinigte Staaten von Amerika
v.12 (2019) 35.000.000 0 35.000.000 98,0156 29.532.946,37 2,97
US912828SF82  2,000% Vereinigte Staaten von Amerika
V.12 (2022) 11.500.000 0 11.500.000 97,6719 9.669.650,65 0,97
US912828UN88 2,0009% Vereinigte Staaten von Amerika
V.13 (2023) 31.000.000 0 31.000.000 96,8594 25.849.180,27 2,60
US912828XM78 1,625% Vereinigte Staaten von Amerika
v.15 (2020) 11.300.000 2.100.000 33.530.000 98,1250 28.324.132,66 2,85
US912828J272  2,000% Vereinigte Staaten von Amerika
v.15 (2025) 17.000.000 0 17.000.000 95,0742 13.914.098,86 1,40
US92857WAV28 4,375% Vodafone Group PLC DL-Notes
v.11 (2021) 5.300.000 0 6.900.000 103,0779 6.122.912,45 0,62
184.085.563,90 18,52
Borsengehandelte Wertpapiere 385.244.827,29 38,72

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

BRL
US105756BL31  12,500% Brasilien v.06 (2022) 10.000.000 0 10.000.000 110,8650 2.471.465,51 0,25
US105756BT66  8,500% Brasilien v.12 (2024) 0 0 15.600.000 91,0000 3.164.652,90 0,32
5.636.118,41 0,57
CNH
HKO0000073004 2,480% China v.10 (2020) 0 0 45.500.000 96,9490 5.728.432,57 0,58
5.728.432,57 0,58
EUR
XS1211417362  4,750% ADLER Real Estate AG EMTN
v.15 (2020) 0 0  2.000.000 102,8850 2.057.700,00 0,21
XS1198002690  4,375% Cemex S.A.B. de CV. Reg.S.
v.15 (2023) 0 0 1.750.000 103,5000 1.811.250,00 0,18
XS1197832832  0,000% Coca-Cola Co. FRN v.15 (2019) 0 0 5.120.000 100,2883 5.134.760,96 0,52
XS1555576641  6,750% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2022) 0 0 6.000.000 101,0000 6.060.000,00 0,61
XS1645113322  5,125% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2024) 5.490.000 0  5.490.000 98,0000 5.380.200,00 0,54
XS1490152565  2,7509% IHO Verwaltungs GmbH Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 1.150.000 101,0000 1.161.500,00 0,12
XS1490153886  3,250% [HO Verwaltungs GmbH Reg.S.
V.16 (2023) 0 0 1.780.000 101,3200 1.803.496,00 0,18

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
EUR
XS1212469966  2,500% Schaeffler Finance B.V. Reg.S.
v.15 (2020) 0 0 600.000 100,7400 604.440,00 0,06
XS1493836461  4,250% Ziggo Secured Finance BV Reg.S.
V.16 (2027) 0 0 1.620.000 98,4080 1.594.209,60 0,16
25.607.556,56 2,58
usb
US055451AU28 3,850% BHP Billiton Finance USA Ltd
v.13 (2023) 3.100.000 4.400.000 6.810.000 102,7225 6.022.212,68 0,60
US189054AW99  3,900% Clorox Co./The v.18 (2028) 8.000.000 0 8.000.000 99,3639 6.843.243,80 0,69
US233851BE34  2,87500 Daimler Finance North America
LLC 144A v.14 (2021) 0 0  2.400.000 98,4210 2.033.491,74 0,20
US278642AN33  3,800% eBay Inc. v.16 (2022) 3.900.000 0  9.000.000 100,9280 7.819.834,71 0,79
US38148LAA44  2,600% Goldman Sachs Group Inc.
v.15 (2020) 5.500.000 0 8.250.000 99,0110 7.032.031,25 0,71
US651229AV81 3,850 Newell Brands Inc. v.16 (2023) 0 0 2.100.000 98,4275 1.779.422,78 0,18
USUB810LAA18 5,300% Tesla Inc Reg.S. v.17 (2025) 22.400.000 £4.900.000 17.500.000 89,0850 13.421.035,64 1,35
US87264AAJ43  6,500% T-Mobile USA Inc. v.13 (2024) 7.500.000 0 15.700.000 104,2104 14.084.911,16 1,41
59.036.183,76 5,93
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 96.008.291,30 9,66
Anleihen 481.253.118,59 48,38
Credit Linked Notes
usb
XS0554659671  6,125% Lukoil International Finance BV/
Lukoil OAO LPN v.10 (2020) 10.300.000 0 10.300.000 105,0110 9.311.409,26 0,94
XS0864383723  4,422% Novatek Finance DAC/
Novatek OAO LPN v.12 (2022) 0 0 6.300.000 98,3750 5.335.420,97 0,54
14.646.830,23 1,48
Credit Linked Notes 14.646.830,23 1,48

Investmentfondsanteile 2

Hongkong
HK2778034606 Champion Real Estate Investment
Trust HKD 2.896.000 0 9.904.000 5,2100 5.660.794,49 0,57
5.660.794,49 0,57
Investmentfondsanteile 5.660.794,49 0,57

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wertpapiere

Sonstige verbriefte Rechte
Borsengehandelte Wertpapiere

Abgéange im

Berichtszeitraum
(ungepriift) Bestand vom NTFV "

Berichtszeitraum
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% - Anteil

Deutschland
DE0005229942  Bertelsmann SE & Co. KGaA
Genussscheine Perp. EUR 0 551.000 335,5000 1.848.605,00 0,19
1.848.605,00 0,19
Borsengehandelte Wertpapiere 1.848.605,00 0,19
Sonstige verbriefte Rechte 1.848.605,00 0,19
Wertpapiervermdgen 944.120.519,00 94,93
Bankguthaben - Kontokorrent? 35.206.407,97 3,54
Bankverbindlichkeiten -960.716,94 -0,10
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 17.099.803,90 1,63
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 995.466.013,93 100,00

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV"

USD/EUR Wahrungskéaufe J.R Morgan Securities PLC, London 34.700.000,00 29.700.868,60 2,98
USD/EUR Wahrungskaufe Morgan Stanley & Co. Intl. PLC, London 23.000.000,00 19.686.454,69 1,98
EUR/CNH Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 41.400.000,00 5.330.225,49 0,54
EUR/USD Wahrungsverkaufe Morgan Stanley & Co. Intl. PLC, London 57.700.000,00 49.387.323,29 4,96

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Der Teilfonds DJE - Zins & Dividende hat zum Stichtag 30. Juni 2018 Barsicherheiten an den nachfolgenden Kontrahenten in folgender Hohe gestellt:
Morgan Stanley & Co International PLC EUR 620.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

China

CNE100000593  PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 3.354.000 3.354.000
KYG9361V1086  Vinda International Holdings Ltd. " HKD 602.000 2.018.000
Dénemark

DK0010244508 A P Moller-Maersk AS DKK 2.130 2.130
Deutschland

DEOOOBAY1BR7  BAYER AG BZR 19.06.2018 EUR 87.800 87.800
DE0005439004  Continental AG EUR 0 7.000
DE0007100000  Daimler AG EUR 109.900 145.200
DE0008232125  Dte. Lufthansa AG EUR 343.100 415.100
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 39.600 39.600
DEO0OODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 119.000 119.000
DE0006095003  Encavis AG EUR 0 99.614
DE0005773303  Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide EUR 0 44,000
DE0006602006 Gea Group AG EUR 82.900 82.900
DEOOOAOLDGE6 ~ Gerresheimer AG EUR 10.000 49.000
DEOOOHLAG475  Hapag-Lloyd AG EUR 124.000 124.000
DEOOOHLAG1B5  Hapag-Lloyd AG BZR 16.10.17 EUR 81.699 81.699
DE0006335003  Krones AG EUR 5.033 33.000
DE0005470405  Lanxess AG EUR 34.500 34.500
DEOOOAODIPTO  MTU Aero Engines AG EUR 0 5.500
DE0006916604  Pfeiffer Vacuum Technology AG EUR 0 26.100
DEOOOSHL1006  Siemens Healthineers AG EUR 143.400 143.400
DE0007251803  STADA Arzneimittel AG EUR 0 18.600
DE0007493991  Stroer SE & Co. KGaA EUR 0 51.000
DEOOOAOTGJ55  VARTA AG EUR 27.400 27.400
Finnland

FI0009005961  Stora Enso Oyj EUR 54.200 54.200
Frankreich

FRO000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. EUR 46.000 46.000
FRO000121485  Kering SA. EUR 0 6.300
FROO10613471  Suez SA. EUR 0 96.219
Hongkong

HK0000069689  AIA Group Ltd HKD 757.000 757.000
KYG217651051  CK Hutchison Holdings Ltd.? HKD 256.000 256.000
HK0144000764  China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD 1.580.000 1.580.000

D Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Hongkong

HK0941009539  China Mobile Ltd. HKD 0 256.500
HK0027032686 Galaxy Entertainment Group Ltd. HKD 490.000 490.000
HK0101000591  Hang Lung Properties Ltd. HKD 1.190.000 1.190.000
HK0016000132  Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 467.000 577.000
Italien

[TO001347308  Buzzi Unicem S.p.A. EUR 78.000 78.000
Japan

JP3166000004  Ebara Corporation JPY 29.600 29.600
JP3304200003  Komatsu Ltd. JPY 269.000 269.000
JP3924800000  Mori Seiki Co. Ltd. JPY 0 83.000
JP3545240008  TechnoPro Holdings Inc. JPY 17.100 17.100
Macao

KYG7800X1079  Sands China Ltd." HKD 855.000 855.000
Norwegen

NO0010063308 Telenor ASA NOK 125.600 125.600
Osterreich

AT0000937503  voestalpine AG EUR 0 144.200
Schweden

US0528001094  Autoliv Inc.? usD 21.300 58.300
SE0009922164  Essity AB SEK 0 81.000
SE0000106270  Hennes & Mauritz AB SEK 37.500 95.800
SE0000113250  Skanska AB SEK 0 100.000
SE0000114837  Trelleborg AB SEK 423.200 423.200
Schweiz

CH0002432174  Bucher Industries AG CHF 4.740 4.740
CH0012142631  Clariant AG CHF 0 353.800
CHO0012214059  LafargeHolcim Ltd. CHF 16.700 116.100
CH0371153492  Landis & Gyr Holding AG CHF 39.400 39.400
CH0038863350 Nestle SA. CHF 13.800 100.200
CH0000816824  OC Oerlikon Corporation AG CHF 177.000 177.000
CH0267291224  Sunrise Communications Group AG CHF 0 24.700
CH0033361673  u-blox Holding AG CHF 20.000 41.300
CH0012335540 Vontobel Holding AG CHF 46.500 46.500
Siidafrika

ZAE000015889  Naspers Ltd. ZAR 10.000 10.000
Siidkorea

KR7005380001  Hyundai Motor Co. Ltd. KRW 0 10.700
KR7033780008 KT&G Corporation KRW 0 28.900

D Hauptverwaltung in Macao, registriert auf den Cayman Inseln.
2 Hauptverwaltung in Schweden, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Vereinigte Staaten von Amerika

US1101221083  Bristol-Myers Squibb Co. usD 59.600 59.600
PA1436583006  Carnival Corporation usD 0 69.000
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usD 19.100 19.100
US37045V1008  General Motors Co. usb 60.100 60.100
US4581401001  Intel Corporation usD 185.700 185.700
US4781601046  Johnson & Johnson usb 0 28.600
US61166W1018  Monsanto Co. usb 90.700 90.700
US6516391066  Newmont Mining Corporation usD 54.000 54.000
US9130171096  United Technologies Corporation usD 59.300 65.700
Vereinigtes Kénigreich

GB0005405286 HSBC Holdings Plc. GBP 475.000 475.000
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group Plc. GBP 605.000 1.863.500
Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

AUD

AU3CB0221406 3,250% European Investment Bank AD-Bonds v.14 (2018) 0 7.250.000
EUR

XS1405781425  1,500% American International Group Inc. v.16 (2023) 0 400.000
XS1401125346  2,125% BUZZI UNICEM S.p.A. v.16 (2023) 0 500.000
GRO114029540  4,375% Griechenland v.17 (2022) 8.900.000 8.900.000
XS0877720986 5,625% Telekom Austria Perp. 0 1.530.000
DEOOOATR08U3  4,000% thyssenkrupp AG EMTN v.13 (2018) 0 1.000.000
ATO000AOMS58  4,750% Voestalpine AG EMTN v.11 (2018) 0 2.495.000
usb

XS0896113007  7,000% Aberdeen Asset Management Plc. Perp. 0 10.596.000
XS0875312364  6,250% Hengdeli Holdings Ltd. EMTN v.13 (2018) 0 3.731.000
XS0919502434  3,416% Lukoil International Finance BV v.13 (2018) 0 13.900.000
USJ75963AU23  4,500% Softbank Corp Reg.S v.13 (2020) 0 7.600.000
US912828TW07 0,750% Vereinigte Staaten von Amerika v.12 (2017) 0 24.150.000
US912828UR92  0,750% Vereinigte Staaten von Amerika v.13 (2018) 9.500.000 16.000.000
US912828G203  0,875% Vereinigte Staaten von Amerika v.14 (2017) 0 13.500.000
US912828XA31  1,000% Vereinigte Staatten von Amerika v.15 (2018) 23.400.000 23.400.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

CHF

XS1189795591  2,125% Sunrise Communications Holdings S.A. Reg.S. v.15 (2022) 2.400.000 14.130.000
EUR

XS1616925068  2,625% K+S Aktiengesellschaft Reg.S. v.17 (2023) 0 2.700.000
XS0954227210  5,125% TAG Immobilien AG v.13 (2018) 0 2.110.000
usb

USG81877AB17  1,875% Sinopec Capital 2013 Ltd. v.13 (2018) 0 2.300.000

U Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Panama.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugidnge Abgidnge
Derivate im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Terminkontrakte

EUR

DAX Performance-Index Future Dezember 2017 73 73
DAX Performance-Index Future Juni 2018 270 270
DAX Performance-Index Future Juni 2018 58 58
DAX Performance-Index Future September 2017 97 97
DAX Performance-Index Future September 2018 218 218
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 333 333
EUX 10YR Euro-Bund Future Mérz 2018 706 706
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2017 261 261
Stoxx 600 Banks Future Marz 2018 440 440
usb

CBT 10YR US T-Bond Note Future Méarz 2018 123 123
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018 234 234
E-Mini S&P 500 Index Future Mérz 2018 644 644

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Brasilianischer Real BRL 1 4,4858
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Chinesischer Renminbi Offshore CNH 1 7,7005
Dénische Krone DKK 1 7,4502
Hongkong Dollar HKD 1 9,11563
Indische Rupie INR 1 79,4320
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
Neuseeldndischer Dollar NzZD 1 1,7163
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560
Singapur Dollar SGD 1 1,5832
Stidafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640
Taiwan Dollar TWD 1 35,3735
US-Dollar usb 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Der DJE - Mittelstand & Innovation investiert in Aktien aus Deutschland, Osterreich und der Schweiz
(DACH-Region). Der Investitionsschwerpunkt liegt auf wachstumsstarken und innovationskraftigen
Mittelstandsunternehmen mit einer Marktkapitalisierung von bis zu 5 Milliarden Euro. Bei der Aktien-
auswahl wird ein Bottom-up-Ansatz verfolgt, der sich im Wesentlichen auf Fundamentaldaten der
Unternehmen stitzt. Die regionale und sektorale Zusammensetzung des Fonds ergibt sich aus der
Bottom-up-Einzelselektion. Bei der Auswahl werden Aktien mit hohem Gewinnwachstum bevorzugt,
wobei vor allem nachhaltiges Wachstum und die Stabilitat der Unternehmensgewinne entscheidende
Investmentkriterien sind. Makrookonomische Entwicklungen und Veranderungen sollen durch den
Einsatz der hausinternen Datenbank des Fondsmanagers friihzeitig erkannt werden.



1. Strategie

Der DJE - Mittelstand & Innovation investiert in Aktien aus Deutsch-
land, Osterreich und der Schweiz (DACH-Region). Der Investi-
tionsschwerpunkt liegt auf wachstumsstarken und innovations-
kraftigen Mittelstandsunternehmen mit einer Marktkapitalisierung
von bis zu 5 Milliarden Euro. Bei der Aktienauswahl wird ein
Bottom-up-Ansatz verfolgt, der sich im Wesentlichen auf Funda-
mentaldaten der Unternehmen stltzt. Die regionale und sektorale
Zusammensetzung des Fonds ergibt sich aus der Bottom-up-
Einzelselektion. Bei der Auswahl werden Aktien mit hohem Ge-
winnwachstum bevorzugt, wobei vor allem nachhaltiges Wachs-
tum und die Stabilitat der Unternehmensgewinne entscheidende
Investmentkriterien sind. Makrotkonomische Entwicklungen und
Veranderungen sollen durch den Einsatz der hausinternen Daten-
bank des Fondsmanagers frihzeitig erkannt werden.

2_Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Mittelstand & Innovation lag im
Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 bei 14,55 %
(PA-(EUR)-Tranche), 15,66% (I-(EUR)-Tranche) und 16,64 %
(XP-(EUR)-Tranche).

Wahrend der deutschsprachige Raum im Berichtszeitraum ein
gutes wirtschaftliches Umfeld bot, waren die Finanzmarkte vor
allem von politischen Themen sowie allgemeiner konjunktureller
Unsicherheit gepragt. Neben den Parlamentswahlen in ltalien im
Frihjahr sowie den anhaltenden Brexit-Verhandlungen sorgte die
Fluchtlingsdiskussion in Deutschland fur Instabilitét innerhalb der
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Unionsparteien. Zusatzlich erhoben die USA verschiedene Straf-
z06lle auf chinesische Einfuhrwaren, woraufhin China Vergeltungs-
mafsnahmen bei US-Waren anklndigte. Spater brachte der US-
Prasident auch noch Strafzolle von 20% auf europaische Autos
ins Spiel. In Summe brachte dies ein schwieriges Umfeld flr
Aktien. Der DAX wies im Betrachtungszeitraum sogar ein leichtes
Minus auf. Deutlich robuster zeigten sich (wieder) die im Portfolio
enthaltenen Mittelstandler, die in ihren Nischenendmarkten mit
guter Marktstellung ihre Wachstumserwartung erfullten und zum
Teil deutlich zweistellige Kursgewinne verzeichneten. Positiv auch,
dass sich diese Entwicklung Uber die Breite des Portfolios und in
ganz unterschiedlichen Endmérkten zeigte. So konnten unter
anderem ein Zulieferer fur die Halbleiterindustrie, ein Spezialist fur
UV-Technologie und ein Hersteller von innovativen diagnostischen
Medizinprodukten ihre jeweilige Marktkapitalisierung im Betrach-
tungszeitraum mehr als verdoppeln. Hingegen blieb die Entwick-
lung bei einem deutschen Hersteller von halbleiterbasierten
Lichtprodukten hinter den Erwartungen zurtck, da das Unter-
nehmen aufgrund hausgemachter Probleme den Gesamtjahres-
ausblick reduzieren musste. Der Bestand wurde gemal dem
Risikomanagement des Teilfonds entsprechend reduziert. Ziel ist
es weiterhin, in marktfihrende Unternehmen aus der zweiten
Reihe zu investieren, die gleichzeitig an strukturellen und nach
Maglichkeit konjunkturunabhangigen Wachstumsthemen partizi-
pieren. Hier stehen weiterhin die Brachen Industrie, Technologie
und Gesundheitswesen im Vordergrund, wobei im aktuellen
Umfeld ein entsprechender Bewertungsspielraum noch starker in
den Fokus rickt. Mit Blick auf das kommende Jahr ist das Fonds-
management zuversichtlich, die Strategie weiterhin erfolgreich
umsetzen zu kénnen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: AT4SKO
ISIN-Code: LU1227570055
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,30% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschuttend
Wahrung: EUR
WP-Kenn-Nr.: AT4SK2
ISIN-Code: LU1227571020
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner
VerwaltungsvergUtung: 0,30% p.a.

Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung: ausschittend

Wahrung: EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Anteilklasse | (EUR)

WP-Kenn-Nr.: AT48K1
ISIN-Code: LU1227570485
Ausgabeaufschlag: keiner
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 1,10% p.a.

Mindestfolgeanlage: 75.000,00 EUR

Ertragsverwendung: thesaurierend

Wahrung: EUR
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Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

Deutschland 47,27 %
Schweiz 19,00%
Luxemburg 6,10%
Osterreich 4,90%
Schweden 4,57 %
Dénemark 2,26%
Norwegen 1,71%
Frankreich 1,70%
Niederlande 1,33%
Wertpapiervermdgen 88,84 %
Terminkontrakte 0,01%
Bankguthaben 11,22%
Bankverbindlichkeiten -0,32%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,25%

100,00%

Wirtschaftliche Aufteilung

Investitionsglter 16,87 %
Software & Dienste 9,51%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 9,44 %
Hardware & Ausriistung 9,05%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,76 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,93%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 5,46 %
Diversifizierte Finanzdienste 5,18%
GroR- und Einzelhandel 452%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,72%
Immobilien 3,20%
Automobile & Komponenten 2,60%
Versorgungsbetriebe 1,26%
Investmentfondsanteile 1,21%
Energie 0,70%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 0,58%
Gebrauchsgliter & Bekleidung 0,49 %
Verbraucherdienste 0,36%
Wertpapiervermdégen 88,84 %
Terminkontrakte 0,01%
Bankguthaben 11,22%
Bankverbindlichkeiten -0,32%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,25%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 11,15%

Terminkontrakte 0,01 %

Niederlande 1,33 %

Frankreich 1,70%

Norwegen 1,71 %

Deutschland 47,27 %

Danemark 2,26 %

Schweden 4,57 %

Osterreich 4,90%

Luxemburg 6,10 %

Schweiz 19,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 11,15%

Terminkontrakte 0,01 %

Verbraucherdienste 0,36 %

Gebrauchsglter & Bekleidung 0,49 %

Investitionsgliter 16,87 %

Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 0,58 %

Energie 0,70%

Investmentfondsanteile 1,21 %

Software & Dienste 9,51 %

Versorgungsbetriebe 1,26 %

Automobile & Komponenten 2,60 %

Immobilien 3,20 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 9,44 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,72 %

Grof3- und Einzelhandel 4,52 %

Diversifizierte Finanzdienste 5,18 %

Hardware & Ausristung 9,05 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 5,46 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,93 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,76 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 3. August 2015 (Anteilklasse 1)
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Januar 17
April 17
Januar 18
April 18

Oktober 15
Oktober 16
Oktober 17

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

30.06.2016 3,48 35.846 3.56564,33 97,22
30.06.2017 9,30 70.008 4.206,48 132,82
30.06.2018 27,68 181.953 16.396,77 152,15

Anteilklasse 1 (EUR)

30.06.2016 15,94 163.523 16.320,16 97,49
30.06.2017 35,01 255.919 10.371,32 136,81
30.06.2018 14,98 94.677 -25.032,07 158,23

Anteilklasse XP (EUR)

30.06.2016 8,44 85.967 8.794,74 98,22
30.06.2017 17,96 129.304 5.424,33 138,89
30.06.2018 82,94 511.983 60.269,49 162,00

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 100.062.121,62) 111.572.172,99
Bankguthaben 14.089.544,89
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 18.858,73
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéften 1.694,51
Dividendenforderungen 48.167,74
Forderungen aus Absatz von Anteilen 94.623,08
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.697.618,58
127.522.680,52
Bankverbindlichkeiten -399.987,60
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -912.958,89
Zinsverbindlichkeiten -19.279,52
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -293.863,05
Sonstige Passiva -287.763,66
-1.913.852,72
Netto-Teilfondsvermégen 125.608.827,80

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancegebuhren und der Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

27.684.518,13 EUR

181.952,672
152,15 EUR

Anteilklasse | (EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse XP (EUR)

14.980.924,52 EUR

94.677,175
158,23 EUR

82.943.385,15 EUR
511.982,514
162,00 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsverméogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Total Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP

(EUR) (EUR) (EUR)

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 62.269.226,61 9.298.251,81 35.012.290,76 17.958.684,04
Ordentlicher Nettoaufwand -1.141.923,55 -616.691,69 -186.036,03 -339.195,83
Ertrags- und Aufwandsausgleich 245.209,31 229.855,60 -226.713,66 242.067,37
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 117.024.743,46 31.151.961,16 13.805.225,71 72.067.556,59
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -65.390.544,06 -14.755.190,00 -38.837.291,26 -11.798.062,80
Realisierte Gewinne 17.981.165,44 3.694.815,62 5.168.399,81 9.117.950,01
Realisierte Verluste -6.095.672,85 -1.260.527,80 -1.762.790,08 -3.072.354,97
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 716.623,44 -57.956,57 2.007.839,27 -1.233.259,26
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 125.608.827,80 27.684.518,13 14.980.924,52 82.943.385,15

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 70.007,679 255.919,064 129.304,000
Ausgegebene Anteile 208.974,573 91.057,428 457.710,518
Zurickgenommene Anteile -97.029,580 -252.299,317 -75.032,004
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 181.952,672 94.677,175 511.982,514

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse | Anteilklasse XP
(EUR) (EUR) (EUR)
EUR EUR EUR
etge |
Dividenden 697.774,19 147.629,68 105.311,31 444.833,20
Bankzinsen -37.295,02 -7.267,87 -11.882,82 -18.144,33
Ertragsausgleich 18.167,94 9.189,49 -12.382,11 21.360,56
Ertrage insgesamt 678.647,11 149.551,30 81.046,38 448.049,43
Zinsaufwendungen -11.440,01 -2.712,09 -1.144,28 -7.583,64
Performancegebiihr -88.413,29 -88.413,29 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -1.079.947,85 -345.822,43 -395.789,02 -338.336,40
Verwahrstellenvergiitung -77.073,38 -156.945,96 -21.432,19 -39.695,23
Zentralverwaltungsstellenverglitung -45.909,47 -9.438,39 -13.246,82 -23.224,26
Taxe d'abonnement -54.095,85 -11.137,73 -16.1560,72 -27.807,40
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -53.052,01 -19.496,59 -16.290,37 -17.265,05
Werbeausgaben -6.948,82 -2.908,70 -1.803,01 -2.237,11
Register- und Transferstellenverglitung -91.025,00 -18.910,79 -26.406,25 -45.707,96
Staatliche Gebuhren -1.993,69 -664,56 -664,57 -664,56
Sonstige Aufwendungen -47.294,04 -11.747,37 -14.250,95 -21.295,72
Aufwandsausgleich -263.377,25 -239.045,09 239.095,77 -263.427,93
Aufwendungen insgesamt -1.820.570,66 -766.242,99 -267.082,41 -787.245,26
Ordentlicher Nettoaufwand -1.141.923,55 -616.691,69 -186.036,03 -339.195,83
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 232.349,81
Total Expense Ratio in Prozent? 2,05 1,79 0,97
Performancegebiihr in Prozent? 0,42 - -

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV"
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Déanemark
DKO0060946788 Ambu A/S DKK 97.000 44.000 53.000 212,8000 1.513.838,55 1,21
DKO0060477263 Asetek AS NOK 124.700 46.700 142.000 88,0000 1.320.065,07 1,05
2.833.903,62 2,26
Deutschland
DEO00A0Z23Q5 adesso AG EUR 13.889 15.200 23.489 55,3000 1.298.941,70 1,03
DEOOOAOWMPJE AIXTRON SE EUR 223.000 138.000 85.000 11,1250 945.625,00 0,75
DEOO00A2DAMO3  Aumann AG EUR 3.500 11.500 11.000 52,7000 579.700,00 0,46
DE0006766504  Aurubis AG EUR 35.000 30.000 25.000 65,8000 1.645.000,00 1,31
DE0005203947 B.RA.LN. Biotechnology AG EUR 45.300 0 77.000 22,0500 1.697.850,00 1,35
DE0005419105  Cancom SE EUR 26.000 40.200 15.600 88,4000 1.379.040,00 1,10
DE0005403901 CEWE Stiftung & Co. KGaA EUR 18.400 4.400 14.000 79,5000 1.113.000,00 0,89
DEO00A1K0227 co.don AG EUR 108.000 0 108.000 5,1800 559.440,00 0,45
DE0005437305 CompuGroup Medical SE EUR 41.900 29.200 22700 44,0200 999.254,00 0,80
DEOOOA14KRD3  Deutsche Konsum REIT-AG EUR 70.000 0 127.800 11,2500 1.437.750,00 1,14
DE0005157101  Dr. Honle AG EUR 15.000 0 15.000 83,0000 1.245.000,00 0,99
CH0303692047 EDAG Engineering Group AG? EUR 33.000 0 33.000 16,4400 542.520,00 0,43
DE0005677108  Elmos Semiconductor AG EUR 19.500 0 19.500 22,5500 439.725,00 0,35
DE0006095003  Encavis AG EUR 296.000 201.000 180.000 6,1300 1.103.400,00 0,88
DE0005664809 Evotec AG EUR 117.000 37.000 170.000 14,7350 2.504.950,00 1,99
DE0007571424  GK Software SE EUR 6.300 0 9.300 111,0000 1.032.300,00 0,82
DEO00A13SX22 HELLA GmbH & Co. KGaA EUR 33.800 16.000 41.800 48,9000 2.044.020,00 1,63
DE0005493365 Hypoport AG EUR 8.200 6.300 9.300 160,9999 1.497.299,07 1,19
DE0006231004  Infineon Technologies AG EUR 55.000 32.000 55.000 22,0800 1.214.400,00 0,97
DE0005488100  Isra Vision AG EUR 17.800 3.800 20.000 53,9000 1.078.000,00 0,86
DE0006229107  Jenoptik AG EUR 69.000 0 69.000 33,6000 2.318.400,00 1,85
DE0007193500 Koenig & Bauer AG EUR 34.100 4.600 53.500 61,5000 3.290.250,00 2,62
DEOOOATMMCC8  Medios AG EUR 54.100 16.800 100.800 21,9000 2.207.520,00 1,76
DE0006632003  MorphoSys AG EUR 12.800 0 21.300 103,5000 2.204.550,00 1,76
DE0006452907 Nemetschek SE EUR 5.000 3.800 13.200 102,4000 1.351.680,00 1,08
DE0005220909 Nexus AG EUR 0 6.600 23.400 27,4000 641.160,00 0,51
DEOOOLED4000 OSRAM Licht AG EUR 40.500 24.400 39.700 35,3400 1.402.998,00 112
DEOOOAOJBPG2 PNE AG EUR 0 0 212.000 2,2550 478.060,00 0,38
DE0007461006 PVA TePla AG EUR 138.000 0 138.000 14,5500 2.007.900,00 1,60
DEOOOA12DMB80 Scout24 AG EUR 0 5.500 31.000 45,4800 1.409.880,00 112
DE0007235301  SGL Carbon SE EUR 81.100 25.100 56.000 9,2450 517.720,00 0,41
DEOOOWAF3001  Siltronic AG EUR 30.800 11.400 30.400 124,0500 3.771.120,00 3,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in der Schweiz.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Deutschland
DEO00A1681X5  Singulus Technologies AG EUR 234.738 54.738 180.000 12,0400 2.167.200,00 1,73
DE0007231326  Sixt SE EUR 5.000 4.000 7.000 97,4000 681.800,00 0,54
DEO0OA111338  SLM Solutions Group AG EUR 21.000 10.000 11.000 31,7000 348.700,00 0,28
DE0007203705 SNP Schneider-Neureither &
Partner SE EUR 24.000 0 33.000 26,9000 887.700,00 0,71
DE000A1K0235  SUSS MicroTec SE EUR 235.500 87.000 148.500 12,6600 1.880.010,00 1,50
DEOOOAOXYGAY technotrans AG EUR 4.500 0 11.000 37,2000 409.200,00 0,33
DEO00A12B8Z4  TLG IMMOBILIEN AG EUR 0 0 20.000 22,8800 457.600,00 0,36
DE0006636681 va-Q-tec AG EUR 12.500 13.900 37.350 11,7000 436.995,00 0,35
DEOOOAZ2E4LE9  Voltabox AG EUR 83.700 55.176 28.524 21,2000 604.708,80 0,48
53.832.366,57 42,88
Frankreich
FRO004163111 Genfit SA. EUR 22.600 0 22.600 23,6800 535.168,00 0,43
FR0O013227113  Soitec SA. EUR 12.300 22.800 21.500 74,4000 1.599.600,00 1,27
2.134.768,00 1,70
Luxemburg
LU1250154413  ADO Properties S.A. EUR 30.556 0 43.356 46,3400 2.009.117,04 1,60
LU1704650164  Befesa SA. EUR 31.381 0 31.381 45,8500 1.438.818,85 1,15
3.447.935,89 2,75
Niederlande
NL0012169213  Qiagen N.V. EUR 33.800 0 53.800 31,1200 1.674.256,00 1,33
1.674.256,00 1,33
Norwegen
NO0003064107 Data Respons ASA NOK 266.696 111.000 266.696 27,4000 771.953,94 0,61
NO0005668905 Tomra Systems ASA NOK 76.500 0 76.500 170,6000 1.378.684,16 1,10
2.150.638,10 1,71
Osterreich
AT0000785407  Fabasoft AG EUR 61.141 0 61.141 12,0000 733.692,00 0,58
ATO0000FACC2 FACC AG EUR 115.600 0 115.600 15,9600 1.844.976,00 1,47
AT0000946652  Schoeller-Bleckmann Oilfield
Equipment AG EUR 12.500 4.000 8.500 104,0000 884.000,00 0,70
ATOO00AOEOWS  S&T AG EUR 183.200 59.700 123.500 21,8599 2.699.697,65 2,15
6.162.365,65 4,90
Schweden
SE0000454746  Biotage AB SEK 20.000 56.000 79.000 112,6000 854.841,96 0,68
SE0000683484  CellaVision AB SEK 37.951 10.000 43.951 179,3000 757.302,62 0,60
SE0000418923  CTT Systems AB SEK 59.000 0 93.000 222,5000 1.988.5635,35 1,58
SE0001824004 G5 Entertainment AB SEK 25.000 11.000 14.000 453,6000 610.269,17 0,49
SE0001200015  INVISIO Communications AB SEK 24.000 0 52.000 61,5000 307.325,65 0,24
4.518.274,65 3,59

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Schweiz
CH0242606942  Airopack Technology Group AG CHF 0 0 72.700 9,1200 573.550,17 0,46
CH0012530207  Bachem AG -B- CHF 0 0 4.000 129,6000 448.442,91 0,36
CH0360826991 Comet Holding AG CHF 11.500 2.600 20.500 107,3000 1.902.811,42 1,51
CH0024666528 HOCHDORF Holding AG CHF 3.000 0 3.000 282,0000 731.833,91 0,58
CH0006372897  Interroll Holding S.A. CHF 278 0 880 1.718,0000 1.307.820,07 1,04
CH0420462266 Klingelnberg AG CHF 43.500 0 43.500 48,5000 1.825.043,25 1,45
CH0010702154  Komax Holding AG CHF 4.000 0 4.000 261,4000 904.498,27 0,72
CH0190891181  Leonteq AG CHF 25.600 0 25.600 57,6000 1.275.570,93 1,02
CH0025751329  Logitech International S.A. CHF 10.000 0 35.000 43,6900 1.322.794,12 1,05
CH0013841017  Lonza Group AG CHF 6.000 900 6.000 263,8000 1.369.204,15 1,09
CH0386200239 Medartis Holding AG CHF 14.400 0 14.400 66,8000 832.110,73 0,66
CH0000816824  OC Qerlikon Corporation AG CHF 193.500 127.500 119.500 15,1500 1.566.111,59 1,25
CH0014284498  Siegfried Holding AG CHF 2.300 0 4.700 394,5000 1.603.935,99 1,28
CH0418792922  Sika AG CHF 23.500 0 23.500 136,4000 2.772.837,37 2,21
CH0033361673  u-blox Holding AG CHF 11.750 3.150 13.900 199,2000 2.395.224,91 191
CH0311864901 VAT Group AG CHF 15.700 2.500 13.200 131,8000 1.504.982,70 1,20
22.336.772,49 17,79
Borsengehandelte Wertpapiere 99.091.280,97 78,91
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DE0007830572  Daldrup & Séhne AG EUR 90.000 13.500 76.500 9,6500 730.575,00 0,58
DEOOOAOJC8S7  DATAGROUP SE EUR 5.000 0 17.000 37,7500 641.750,00 0,51
DEOQOFTG1111 FinTech Group AG EUR 84.000 0 84.000 27,0000 2.268.000,00 1,81
DEOOOAOJKHCY  Nanogate SE EUR 12.000 0 12.000 39,9000 478.800,00 038
DEOOOA12UPJ7  PANTAFLIX AG EUR 6.800 0 6.800 67,0000 455.600,00 0,36
DEOOOAOLR936 STEICO SE EUR 32.000 0 32.000 26,2500 840.000,00 0,67
DEOOOAOKEXC?7  Vectron Systems AG EUR 3.450 0 4.600 21,4500 98.670,00 0,08
5.513.395,00 4,39
Luxemburg
LU0775917882  Grand City Properties S.A. EUR 75.500 0 75.500 21,8400 1.648.920,00 1,31
FRO013188844  Solutions 30 SE EUR 22.600 10.000 61.000 42,0000 2.562.000,00 2,04
4.210.920,00 3,35
Schweden
SE0005308541  SaltX Technology Holding AB SEK 555.000 325.000 670.000 19,1900 1.235.577,89 0,98
1.235.577,89 0,98
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 10.959.892,89 8,72
Aktien, Anrechte und Genussscheine 110.051.173,86 87,63

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
% - Anteil

Berichtszeitraum | Berichtszeitraum
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "

Investmentfondsanteile ?

Schweiz

CH0038389992 BB Biotech AG CHF 5.500 0 26.500 66,3500 1.520.999,13 1,21
1.520.999,13 1,21

Investmentfondsanteile 1.520.999,13 1,21

Wertpapiervermogen 111.572.172,99 88,84

Terminkontrakte

Long-Positionen

CHF

Lonza Group AG Future September 2018 140 0 140 -136.010,73 -0,11

Partners Group Holding AG Future September 2018 26 0 26 -45.720,64 -0,04
-181.731,37 -0,15

EUR

Wirecard AG Future September 2018 580 90 490 -678.164,90 -0,54
-678.164,90 -0,54

Long-Positionen -859.896,27 -0,69

Short-Positionen

EUR

TecDAX Index Future September 2018 0 550 -550 878.755,00 0,70

878.755,00 0,70

Short-Positionen 878.755,00 0,70

Terminkontrakte 18.858,73 0,01

Bankguthaben - Kontokorrent 14.089.544,89 11,22

Bankverbindlichkeiten -399.987,60 -0,32

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 328.238,79 0,25

Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 125.608.827,80 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV "

EUR/CHF Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 5.100.000,00 4.415.924,69 3,52

Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Long-Positionen

CHF
Lonza Group AG Future September 2018 140 3.145.830,28 2,50
Partners Group Holding AG Future September 2018 26 1.619.979,93 1,29
4.765.810,21 3,79
EUR
Wirecard AG Future September 2018 490 6.629.602,00 5,28
6.629.602,00 5,28
Long-Positionen 11.395.412,21 9,07
Short-Positionen
EUR
TecDAX Index Future September 2018 -550 -14.822.500,00 -11,80
-14.822.500,00 -11,80
Short-Positionen -14.822.500,00 -11,80
Terminkontrakte -3.427.087,79 -2,73

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)

Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

Dénemark
DK0060591204
DK0060495240
DK0010244771
Deutschland
DE0005103006
DE0005086300
DEO00A2GS633
DE0005093108
DE0005102008
DEOOOAODNAY5
DE0005470306
DE0005565204
DE0007856023
DE000A0Z2225
DE0005800601
DEOOOHLAG475
DEOOOHLAG1B5
DE0006219934
DEO0OKGX8881
DEOOOKSAG888
DE0005470405
DE0005408884
DEO00AO0JQ5US
DEOOOAOETBQ4
DE0005558696
DE0007010803
DEO0OAT2UKKGE
LU0307018795
DE0007493991
DEO0OAOBVU28
DEOOOAOTGJ55
DEOOOVTG9999
DEO00ZAL1111
Finnland

F14000062385

U Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in Luxemburg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Ambu A/S
SimCorp
SP Group AS

ADVA Optical Networking SE
Allgeier SE

Allgeier SE

Amadeus Fire AG

Basler AG

bet-at-home.com AG

CTS Eventim AG & Co. KGaA
Dirr AG

ElringKlinger AG

Freenet AG

GFT Technologies AG
Hapag-Lloyd AG
Hapag-Lloyd AG BZR 16.10.17
Jungheinrich AG -VZ-

KION GROUP AG

K+S AG

Lanxess AG

Leoni AG

Manz AG

MBB Industries SE

Paragon AG

Rational AG

Rocket Internet SE

SAF Holland SA."

Stréer SE & Co. KGaA

USU Software AG

VARTA AG

VTG AG

Zalando SE

DNA Plc

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

4.000 13.000
0 5.000
2.500 2.500
154.000 194.000
17.300 17.300
17.300 17.300
7.000 7.000
0 2.200

0 7.000

0 24.000
6.000 6.000
81.000 81.000
0 18.500

0 20.100
21.977 43.977
12.000 12.000
0 13.700

0 10.000
64.000 64.000
0 12.500
27.250 27.250
0 21.500

0 3.700
13.650 18.850
300 1.300
44.000 44.000
92.800 92.800
21.150 50.150
0 24.000
21.700 21.700
12.000 44.000
22.000 22.000
0 45.000
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Osterreich
ATO000A18XM4
AT0000818802
Schweden
SE0009888738
SE0000103699
SE0008375117
SE0000375115
SE0009773237
SE0011205202
SE0000816043
Schweiz
CH0002432174
CH0023405456
CH0012829898
CH0102659627
CH0371153492
CH0108503795
CH0000587979
CH0012453913
CH0042615283

ams AG
DO & CO AG

Boozt AB

Hexagon AB

ITAB Shop Concept AB
Mycronic AB

NetEnt AB

Vitrolife AB

Vitrolife AB

Bucher Industries AG
Dufry AG

Emmi AG

GAM Holding AG

Landis & Gyr Holding AG

Meyer Burger Technology AG

Sika AG
Temenos AG

Zur Rose Group AG

CHF
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Deutschland

DEOOOAOEQ578  HELMA Eigenheimbau AG

Schweden

SE0009888639  SaltX Technology Holding AB

Nicht notierte Wertpapiere

Schweiz
CHO0413949188

Optionen

EUR

Sika AG BZR 28.05.18

Put on DAX Index Juli 2017/12.500,00
Put on DAX Index Oktober 2017/12.000,00

Put on DAX Index September 2017/12.200,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

EUR

SEK

CHF

5.800 16.300
0 2.000

0 38.200

0 18.100

0 40.000
46.000 46.000
0 63.000
41.000 41.000
8.200 8.200
4.600 4.600
0 6.000
1.170 1.170
135.700 135.700
9.000 9.000
870.000 1.590.000
244 320
1.500 8.500
6.500 6.500
0 5.100

0 28.000
1.920 1.920
0 140

150 150
140 140
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Derivate im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Terminkontrakte

CHF

Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future Dezember 2017 35 35
Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future Juni 2018 35 35
Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG Future Mérz 2018 35 35
Geberit AG Future Juni 2018 47 47
LONZA GROUP AG Future Dezember 2017 120 120
Lonza Group AG Future Juni 2018 140 140
Lonza Group AG Future Marz 2018 120 120
LONZA GROUP AG Future September 2017 0 110
Partners Group Holding AG Future Dezember 2017 26 26
Partners Group Holding AG Future Juni 2018 26 26
Partners Group Holding AG Future Marz 2018 26 26
Partners Group Holding AG Future September 2017 6 26
EUR

DAX Performance-Index Future Dezember 2017 9 9
DAX Performance-Index Future Marz 2018 9 9
Hugo Boss AG Future September 2017 254 0
Krones AG Future September 2017 125 125
MDAX Performance-Index Future Dezember 2017 44 44
MDAX Performance-Index Future Juni 2018 89 89
MDAX Performance-Index Future Méarz 2018 133 133
MDAX Performance-Index Future September 2017 31 31
MTU Aero Engines AG Future Dezember 2017 167 167
MTU Aero Engines AG Future September 2017 167 167
MTU Aero Engines AG Future September 2017 0 33
Software AG Future September 2017 395 0
TecDAX Index Future Dezember 2017 50 50
TecDAX Index Future Juni 2018 542 542
TecDAX Index Future Méarz 2018 357 357
TecDAX Index Future September 2017 170 170
United Internet AG Future September 2017 0 200
Wirecard AG Future Dezember 2017 522 522
Wirecard AG Future Juni 2018 580 580
Wirecard AG Future Méarz 2018 546 546
Wirecard AG Future September 2017 227 522
Zalando SE Future Mérz 2018 620 620
SEK

Husqvarna AB Future Dezember 2017 2.280 2.280
Husqvarna AB Future September 2017 2.280 1.280

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018

in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Dénische Krone DKK 1 7,4502
Norwegische Krone NOK 1 9,4662
Schwedische Krone SEK 1 10,4059
Schweizer Franken CHF 1 1,1560

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Bei dem DJE - Equity Market Neutral Europe handelt es sich um einen Aktienfonds. Der DJE - Equity Market
Neutral Europe investiert sein Teilfondsvermogen Uberwiegend direkt in Kapitalbeteiligungen européischer Emit-
tenten. Der verbleibende Teil des Teilfondsvermogens kann auch indirekt mittels Verwendung von Derivaten auf
Kapitalbeteiligungen europaischer Emittenten investiert werden (Long-Portfolio). Zwecks Neutralisierung des
Gesamtmarktrisikos bzw. Erzielung einer geringen Korrelation zum europdischen Gesamtmarkt konnen gleich-
zeitig mittels Derivaten Short-Positionen auf den européischen Gesamtmarkt reprasentierende Vergleichsindizes
oder Aktien einzelner europaischer Emittenten eingegangen werden. Dartiber hinaus kann auch in borsennotierte
oder in an einem anderen geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugang-
lich ist, gehandelte festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere und Zero-Bonds (,Nullkuponanleihen®)
investiert werden. Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens erworben. Der Teilfonds kann Finanzinstrumente, deren Wert von kinftigen Preisen anderer
Vermogensgegenstande abhangt (,Derivate™), zur Absicherung oder Steigerung des Vermdgens einsetzen.



1. Strategie

Bei dem DJE - Equity Market Neutral Europe handelt es sich um
einen Aktienfonds. Der DJE - Equity Market Neutral Europe
investiert sein Teilfondsvermogen Uberwiegend direkt in Kapital-
beteiligungen europdischer Emittenten. Der verbleibende Teil des
Teilfondsvermdgens kann auch indirekt mittels Verwendung von
Derivaten auf Kapitalbeteiligungen europaischer Emittenten inves-
tiert werden (Long-Portfolio). Zwecks Neutralisierung des Ge-
samtmarktrisikos bzw. Erzielung einer geringen Korrelation zum
europaischen Gesamtmarkt kdnnen gleichzeitig mittels Derivaten
Short-Positionen auf den europaischen Gesamtmarkt reprasen-
tierende Vergleichsindizes oder Aktien einzelner europaischer
Emittenten eingegangen werden. Dartber hinaus kann auch in
bdrsennotierte oder in an einem anderen geregelten Markt, der
regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugang-
lich ist, gehandelte festverzinsliche und variabel verzinsliche
Wertpapiere und Zero-Bonds (,Nullkuponanleihen®) investiert
werden. Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu
einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens erworben.
Der Teilfonds kann Finanzinstrumente, deren Wert von kinftigen
Preisen anderer Vermogensgegenstande abhangt (,Derivate),
zur Absicherung oder Steigerung des Vermdgens einsetzen.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Equity Market Neutral Europe lag
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 bei
1,41 9% (XP-(EUR)-Tranche).

Aktienquote

In der Zeit vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 hat sich das
Teilfondsvolumen von anfanglich 9 Millionen Euro auf 48,7 Millionen
Euro mehr als verflnffacht. Bis Mitte Mai 2018 lag dem Teilfonds
die Regel zugrunde, eine maximale Anzahl von 50 nahezu gleichge-
wichteten Werten zu beinhalten. Dadurch liefd sich die angestrebte
physische Aktienquote von 85 % zunachst nicht immer einhalten.
Besonders in den ersten flinf Monaten senkten regelmaldige
Zuflisse den Investitionsgrad zwischenzeitlich stark. Erreichte der
Kassenbestand ein Niveau, das eine Investition der Mittel wirt-
schaftlich erscheinen liel, wurde eine aul3erordentliche Reallo-
kation der Positionen durchgefihrt. So geschehen im Februar
und Juni 2018. Zuletzt stabilisierte sich die Aktienquote allerdings
deutlich, was zum einen am anhaltend steigenden Teilfondsvolu-
men liegt, wodurch Zufltisse prozentual weniger ins Gewicht fallen.
Zum anderen wurde im Mai 2018 beschlossen, dass der Teilfonds
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mehr als 50 Werte beinhalten darf. Dadurch wird ermdglicht, dass
das Aktien-Long-Portfolio eins zu eins den européischen Aktien-
empfehlungen des hauseigenen Researchteams entspricht.

Lander- und Sektorallokation

Wahrend der Teilfonds Uber den Verkauf von STOXX-600-Future-
kontrakten Marktneutralitat erreicht und Wahrungsabsicherung
mithilfe von Devisentermingeschaften gewahrleistet wird, sind
Lander- und Sektorenrisiken nicht abgesichert und stellen somit
eine wesentliche Ertragsquelle dar. Seit seiner Auflage halt der
Teilfonds gegentber dem Absicherungsindex STOXX 600 ein
deutliches Ubergewicht in deutschen Aktien. Dies resultiert aus
der besonderen Expertise des DJE Researchteams in Bezug auf
den deutschen Aktienmarkt. So erreichte das Deutschland-
gewicht im Aktienportfolio Mitte Marz 2018 mit 27 % seinen Tief-
punkt und stieg in der Folge nahezu kontinuierlich auf aktuell
37 % am 30. Juni 2018. Dagegen steht der britische Markt mit der
grofsten Untergewichtung gegendber dem STOXX 600. Absolut
entfallen aktuell rund 9% des Teilfondsvermdgens auf britische
Aktien, wobei sich dieser Wert in der Vergangenheit nicht stark
verandert hat. Auch der franzdsische Markt war im Berichtszeit-
raum unterreprasentiert und machte im Mittel nur knapp 8 % aus.
Die Ubrigen europaischen Markte waren im Berichtszeitraum
weitestgehend wie im Absicherungsindex gewichtet und haben
sich diesbezuglich temporar nur unwesentlich veréndert.

Markt- und Wahrungsabsicherung

Die Absicherung des Marktrisikos durch den Verkauf von
STOXX-600-Futurekontrakten orientiert sich am Beta des Aktien-
portfolios. Lag das Beta bis Anfang Februar 2018 relativ schwan-
kungsarm bei 0,93, so stieg es mit Ruckkehr der Volatilitdt an die
globalen Aktienmérkte bis Mitte Mai 2018 auf zwischenzeitlich
Uber 1,03. Zum Ende des Berichtszeitraumes lag das Marktrisiko
der Aktienpositionen bei einem Beta von 1,01. Aufgrund regel-
maldiger Zuflisse, die das Volumen des Aktienportfolios sukzes-
sive erhoht haben, musste die Anzahl verkaufter Futurekontrakte
kontinuierlich erhoht werden. Aufserordentliche Anpassungen
des Hedges zur Aufrechterhaltung der Marktrisikoabsicherung
wurden im Bedarfsfall ergdnzend vorgenommen.

Die Wahrungsabsicherung betrifft nur den Teil des Fremdwahrungs-
exposures des Aktienportfolios, das nicht bereits durch den Verkauf
der STOXX-600-Futurekontrakte abgesichert wird. Aufgrund der
im Verhaltnis zum Teilfondsvermdgen geringen Betrage kam es hier
zu keiner wesentlichen Beeinflussung des Teilfondsergebnisses.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit besteht
die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr: A2DW7F
ISIN-Code: LU1681425523
Ausgabeaufschlag: keiner
Ricknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergutung: 0,15% p.a.

Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung: ausschittend

Wahrung: EUR

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

Deutschland 37,46%
Schweiz 11,15%
Vereinigtes Konigreich 9,57 %
Frankreich 8,09%
Dénemark 4,98%
Osterreich 3,15%
Schweden 3,14%
Niederlande 3,13%
Luxemburg 1,70%
Irland 1,61%
Italien 1,60%
Wertpapiervermdgen 85,58 %
Terminkontrakte 2,21%
Bankguthaben 11,40%
Bankverbindlichkeiten -1.91%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,72%

100,00%

Wirtschaftliche Aufteilung

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 19,04 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 7,98 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 6,50%
Investitionsguter 6,19%
Versorgungsbetriebe 4,95%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 4,89%
Diversifizierte Finanzdienste 4,78%
Versicherungen 4,78%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 4,39%
Immobilien 3,29%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,22%
Banken 3,15%
GroR- und Einzelhandel 3,05%
Energie 1,66%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 1,62%
Telekommunikationsdienste 1,60%
Software & Dienste 1,54%
Verbraucherdienste 1,54%
Automobile & Komponenten 1,41%
Wertpapiervermégen 85,58 %
Terminkontrakte 2,21%
Bankguthaben 11,40%
Bankverbindlichkeiten -1.91%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,72%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 12,21 %

Terminkontrakte 2,21 %

Italien 1,60 %

Irland 1,61 %

Luxemburg 1,70 %

Niederlande 3,13 %

Schweden 3,14 %

Osterreich 3,15%

Danemark 4,98 %

Frankreich 8,09 %

Vereinigtes Konigreich 9,57 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 12,21 %

Terminkontrakte 2,21%

Automobile & Komponenten 1,41 %

Verbraucherdienste 1,54 %

Software & Dienste 1,54 %

Telekommunikationsdienste 1,60 %

Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 1,62 %

Energie 1,66 %

Grof3- und Einzelhandel 3,05 %

Banken 3,15%

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,22 %

Immobilien 3,29 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 4,39 %

Versicherungen 4,78 %

Diversifizierte Finanzdienste 4,78 %

Deutschland 37,46 %

Schweiz 11,15%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 19,04 %

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 7,98 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 6,50 %

Investitionsgter 6,19 %

Versorgungsbetriebe 4,95 %

Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 4,89 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 1. Dezember 2017 (Anteilklasse XP)

140,00
135,00
130,00
125,00
120,00
115,00
110,00
105,00

100,00
95,00

90,00

Dezember 17
Marz 18
Juni 18

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung seit Auflegung

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

01.12.2017 Auflegung 100,00
30.06.2018 48,67 479.889 48.670,46 101,41

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 42.004.840,14) 41.646.928,84
Bankguthaben 5.549.488,65
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 1.076.714,00
Dividendenforderungen 21.597,49
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.396.110,65
49.690.839,63
Bankverbindlichkeiten -931.439,00
Verbindlichkeiten aus Rticknahmen von Anteilen -4.746,16
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -39.303,53
Zinsverbindlichkeiten -7.527,88
Sonstige Passiva " -40.880,07
-1.023.896,64
Netto-Teilfondsvermdgen 48.666.942,99

Zurechnung auf die Anteilklasse

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 48.666.942,99
Umlaufende Anteile 479.889,42
Anteilwert 101,41 EUR

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 476.727,49
Ertrags- und Aufwandsausgleich -124.073,98
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen 49.758.847,53
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -1.088.384,70
Realisierte Gewinne 841.793,49
Realisierte Verluste -1.877.466,01
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 679.499,17
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 48.666.942,99

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Fondsmanagementvergiitung und Priifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 490.734,591
Zurlickgenommene Anteile -10.845,176
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 479.889,415

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Dividenden 496.113,13
Bankzinsen -6.917,44
Ertragsausgleich 255.306,99
Ertrdge insgesamt 744.502,68

Aufwendungen

Zinsaufwendungen -7.696,26
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -72.208,85
Verwahrstellenvergiitung -12.586,88
Zentralverwaltungsstellenverglitung -13.931,30
Taxe d'abonnement -10.837,60
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -11.001,76
Register- und Transferstellenvergiitung -577,50
Sonstige Aufwendungen -7.702,03
Aufwandsausgleich -131.233,01
Aufwendungen insgesamt -267.775,19
Ordentlicher Nettoertrag 476.727,49
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 109.325,97
Total Expense Ratio in Prozent? 0,50

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lieferspesen und allgemeine Verwaltungskosten.
2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Déanemark
DK0010181759
DK0060534915
DK0060094928

Deutschland
DE0008404005
DE0006766504
DE0005909006
DEOOOATDAHHO
DE0005810055
DE0005557508
DEOOOAOHNS5C6
DEOOOEVNKO13
DE0005664809
DE0005785802

DE0005785604
DE0006602006
DE0008402215
DEO00A13SX22
DE0006231004
DEOOOKSAG888
DEOOOA2E4L75

DEOOQPATTAG3
DE0007164600
DEOOOWAF3001
DEOOOTUAG000
DEOOOUNSEQ18
DEOOOWCH8881
DE0007472060

Carlsberg AS -B-
Novo-Nordisk AS
Orsted AS

Allianz SE

Aurubis AG

Bilfinger SE
Brenntag AG

Dte. Borse AG

Dte. Telekom AG
Dte. Wohnen SE
Evonik Industries AG
Evotec AG

Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA

Fresenius SE & Co. KGaA

Gea Group AG

Hannover Rickversicherung SE
HELLA GmbH & Co. KGaA
Infineon Technologies AG

K+S AG

Linde AG - Zum Umtausch
eingereichte Aktien -

Patrizia Immobilien AG
SAP SE

Siltronic AG

TUIAG

Uniper SE

Wacker Chemie AG
Wirecard AG

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Zugange im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

8.080
20.480
15.660

4510
14.720
17.560
19.010

6.880
58.870
19.490
26.690
56.230

14.220
11510
25.250

7.220
14.200
32.620
35.830

3.980
49.600
11.320

5.870
39.940
31.570

6.890

5.850

Abginge im
Berichtszeitraum
(ungepriift)

2.860

3.100

3.640

5.080

o o o o o o

0
470

Bestand

8.080
20.480
15.660

4.510
11.860
17.560
15.910

6.880
58.870
19.490
26.690
52.590

9.140
11510
25.250

7.220
14.200
32.620
35.830

3.980
49.600
7.720
5.870
39.940
31.570
6.890
5.380

748,2000
291,5000
385,4000

172,7000
64,3600
43,5400
47,2600

112,9500
13,2550
41,1200
29,0400
14,4200

85,7800
68,0000
28,9100
106,1000
48,4400
21,2700
20,9800

200,5000
16,0600
97,2800

119,0000
18,8000
25,4000

107,6500

135,4000

811.372,69
801.234,75
810.018,12
2.422.625,46

778.877,00
763.309,60
764.562,40
751.906,60
777.096,00
780.321,85
801.428,80
775.077,60
758.347,80

784.029,20
782.680,00
729.977,50
766.042,00
687.848,00
693.827,40
751.713,40

797.990,00
796.576,00
751.001,60
698.530,00
750.872,00
801.878,00
741.708,50
728.452,00
18.214.053,25

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV "

1,67
1,65
1,66

4,98

1,60
1,67
1,67
1,55
1,60
1,60
1,65
1,59
1,56

1,61
1,61
1,50
157
1,41
1,43
1,54

1,64
1,64
1,54
1.44
1,54
1,65
1,62
1,50
37,43
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Frankreich
FRO000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. EUR 19.960 0 19.960 38,1750 761.973,00 157
FRO000120644  Danone SA. EUR 12.440 0 12.440 63,0200 783.968,80 1,61
FRO000120859  Imerys SA. EUR 13.660 2.130 11.530 68,7000 792.111,00 1,63
FRO000120321  LOreal SA. EUR 3.790 0 3.790 208,0000 788.320,00 1,62
FR0000120271  Total SA. EUR 15.470 0 15.470 52,1700 807.069,90 1,66
3.933.442,70 8,09
Irland
IE0000669501 Glanbia Plc. EUR 51.880 2.410 49.470 15,8400 783.604,80 1,61
783.604,80 1,61
Italien
IT0001347308 Buzzi Unicem S.p.A. EUR 37.440 0 37.440 20,7800 778.003,20 1,60
778.003,20 1,60
Luxemburg
LU1704650164 Befesa SA. EUR 18.230 0 18.230 45,3500 826.730,50 1,70
826.730,50 1,70
Niederlande
NL0010273215  ASML Holding NV EUR 4.470 0 4.470 165,8000 741.126,00 1,52
NL0000009827  Koninklijke DSM NV EUR 9.280 0 9.280 84,2400 781.747,20 1,61
1.522.873,20 3,13
Osterreich
AT0000746409  Verbund AG EUR 38.720 9.740 28.980 27,6200 800.427,60 1,64
AT0000937503  voestalpine AG EUR 21.970 3.360 18.610 39,5900 736.769,90 1,51
1.537.197,50 3,15
Schweden
SE0005999778  Com Hem Holding AB (publ) SEK 52.670 0 52.670 147,9000 746.523,01 1,53
SE0000163594  Securitas AB -B- SEK 56.600 0 56.600 144,3500 782.969,65 1,61
1.529.492,66 3,14
Schweiz
CH0023405456 Dufry AG CHF 6.710 0 6.710 127,1000 738.262,64 1,52
JEOOB4T3BW64  Glencore Pic.? GBP 187.300 0 187.300 3,5880 760.131,66 1,56
CH0012271687  Helvetia Patria Holding CHF 1.970 350 1.620 557,5000 781.812,67 1,61
CH0013841017  Lonza Group AG CHF 3.380 0 3.380 260,2000 761.319,25 1,56
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine ~ CHF 4.220 0 4.220 217,2000 793.441,83 1,63
CH0002497458 SGS SA. CHF 360 0 360 2.591,0000 807.444,60 1,66
CH0244767585 UBS Group AG CHF 59.760 0 59.760 15,1400 783.211,91 1,61
5.425.624,56 11,15

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in der Schweiz, registriert auf Jersey.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Vereinigtes Konigreich
GGO0B4L84979 Burford Capital Ltd. GBP 45.930 0 45.930 14,7400 765.759,76 1,57
GB0009252882  GlaxoSmithKline Plc. GBP 44.990 0 44.990 15,0740 767.084,33 1,58
GB0005405286 HSBC Holdings Pic. GBP 95.930 0 95.930 7,0980 770.174,35 1,58
GBOOB1CRLC47  Mondi Plc. GBP 34.490 0 34.490 20,2500 789.981,34 1,62
GB0007188757  Rio Tinto Plc. GBP 16.920 0 16.920 41,8400 800.738,38 1,65
GB0004082847  Standard Chartered Plc. GBP 97.510 0 97.510 6,9460 766.094,85 1,57
4.659.833,01 9,57
Borsengehandelte Wertpapiere 41.633.480,84 85,55
Nicht notierte Wertpapiere
Deutschland
DEO00A2LQ7R9  Dte. Wohnen SE BZR 09.07.18 EUR 16.810 0 16.810 0,8000 13.448,00 0,03
13.448,00 0,03
Nicht notierte Wertpapiere 13.448,00 0,03
Aktien, Anrechte und Genussscheine 41.646.928,84 85,58
Wertpapiervermogen 41.646.928,84 85,58
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
STOXX Europe 600 Price Index (EUR) Future September 2018 0 2.235 -2.235 1.076.714,00 2,21
1.076.714,00 2,21
Short-Positionen 1.076.714,00 2,21
Terminkontrakte 1.076.714,00 2,21
Bankguthaben - Kontokorrent 5.549.488,65 11,40
Bankverbindlichkeiten -931.439,00 -1,91
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.325.250,50 2,72
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 48.666.942,99 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV "

CHF/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 640.642,00 555.164,44 1,14
CZK/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 1.872.139,00 71.864,97 0,15
DKK/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 5.800.000,00 778.758,06 1,60
GBP/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 4.461.940,00 5.031.971,83 10,34
NOK/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 621.200,00 65.282,18 0,13
NOK/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 7.222.973,00 759.065,37 1,56
SEK/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 3.107.174,00 297.801,02 0,61
EUR/CHF Wahrungsverkéufe J.R Morgan Securities PLC, London 836.025,00 724.478,50 1,49
EUR/DKK Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 12.124.107,00 1.627.887,25 3,34
EUR/DKK Wahrungsverkaufe J.P Morgan Securities PLC, London 2.587.165,00 347.375,10 0,71
EUR/GBP Wahrungsverkaufe J.R Morgan Securities PLC, London 705.000,00 795.066,75 1,63
EUR/SEK Wahrungsverkaufe J.P Morgan Securities PLC, London 1.070.789,00 102.627,68 0,21
Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Short-Positionen

EUR

STOXX Europe 600 Price Index (EUR) Future September 2018 -2.235 -41.828.025,00 -85,95
-41.828.025,00 -85,95

Short-Positionen -41.828.025,00 -85,95

Terminkontrakte -41.828.025,00 -85,95

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Dénemark

DK0010244508 A P Moller-Maersk AS DKK 980 980
DK0060738599  William Demant Holding AS DKK 11.640 11.640
Deutschland

DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 8.750 8.750
DEOOOBAY1BR7  BAYER AG BZR 19.06.2018 EUR 6.560 6.560
DEOOOAOCAYB2  Diebold Nixdorf AG EUR 2.240 2.240
DE0006335003  Krones AG EUR 1.520 1.520
DE0007037129 RWE AG EUR 11.240 11.240
DEO0O0A12DM80  Scout24 AG EUR 13.290 13.290
DE0007500001  thyssenkrupp AG EUR 42.200 42.200
Italien

IT0003540470  Yoox Net-A-Porter Group S.p.A. EUR 6.490 6.490
Niederlande

US91822M1062  Veon Ltd. ADR" usb 105.270 105.270
Russland

US55315J1025  PJSC MMC Norilsk Nickel ADR usD 38.130 38.130
Schweden

SE0000382335  Autoliv Inc. ADR? SEK 3.530 3.530
SE0000427361  Nordea Bank AB SEK 19.070 19.070
Schweiz

CH0002432174  Bucher Industries AG CHF 2.860 2.860
Vereinigtes Konigreich

GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 4.420 4.420
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 22.270 22.270
Terminkontrakte

EUR

STOXX Europe 600 Price Index (EUR) Future Juni 2018 1.967 1.967
STOXX Europe 600 Price Index (EUR) Future Méarz 2018 772 772

Y Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert auf den Bermudas.

2 Hauptverwaltung in Schweden, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 28. Juni 2018

in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8841
Dénische Krone DKK 1 7,4509
Norwegische Krone NOK 1 9,4825
Schwedische Krone SEK 1 10,4349
Schweizer Franken CHF 1 1,1552
Tschechische Krone CzK 1 25,9740
US-Dollar usDb 1 1,1577

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Bei dem DJE - Buyback & Dividend handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der DJE - Buyback & Dividend investiert sein Teilfondsvermégen Uiberwiegend in
bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmal3ig stattfindet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere. Dartber hinaus kann der Teilfonds auch in bérsennotierte oder an einem
anderen geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelte festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere
investieren. Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze
von 10% des Teilfondsvermdgens erworben. Der Teilfonds kann Finanzinstrumente,
deren Wert von kiinftigen Preisen anderer Vermdgensgegenstande abhéngt (,Derivate”),
zur Absicherung oder Steigerung des Vermogens einsetzen.



1. Strategie

Bei dem DJE - Buyback & Dividend handelt es sich um einen
Aktienfonds. Der DJE - Buyback & Dividend investiert sein Teil-
fondsvermdégen Uberwiegend in bdrsennotierte oder an einem
anderen geregelten Markt, der regelmaf3ig stattfindet, anerkannt
und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelte Aktien oder
aktienahnliche Wertpapiere. Darliber hinaus kann der Teilfonds
auch in borsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zu-
ganglich ist, gehandelte festverzinsliche und variabel verzinsliche
Wertpapiere investieren. Anteile an OGAW oder anderen OGA
werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsver-
mogens erworben. Der Teilfonds kann Finanzinstrumente, deren
Wert von kinftigen Preisen anderer Vermdgensgegenstande
abhangt (,Derivate”), zur Absicherung oder Steigerung des
Vermdgens einsetzen.

2. Entwicklung

Die Wertentwicklung des DJE - Buyback & Dividend lag im
Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 bei
2,50% (PA-(EUR)-Tranche) und 4,07 % (XP-(EUR)-Tranche).

Der DJE - Buyback & Dividend wurde im Dezember 2017 lanciert,
weswegen dieser Jahresbericht nur 7 Monate umfasst. Der Teil-
fonds ist sehr gut gestartet und war zeitweise auf Morningstar
der Teilfonds mit der besten Wertentwicklung im laufenden Jahrin
seiner Kategorie weltweit. Leider verlor der DJE - Buyback &
Dividend gegen Ende Juni 2018 stark, konnte im Berichtszeitraum
aber ein insgesamt erfreulich positives Ergebnis erzielen und sich
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besser entwickeln als die weltweiten Indizes MSCI All Country
und MSCI High Dividend. Der Kursriickgang im Juni lag einerseits
am relativ hohen Chinagewicht des Teilfonds mit teilweise volatilen
Werten: In China flhrte der sich zuspitzende Handels- und Zoll-
konflikt mit den USA zu massiven Kursverlusten. Andererseits
kam es bei einer Kernposition des Teilfonds zu einer Gewinn-
warnung. Hoch gewichtete Kernpositionen von Qualitatsaktien
mit fairer Bewertung, die am Markt moglicherweise falsch ein-
geschatzt werden und positives Momentum aufweisen, sind ein
Kernbestandteil des Teilfonds. Daraus resultiert im positiven Fall
eine Outperformance, doch es kann - wie in diesem Fall - auch
ins Gegenteil umschlagen.

Der Teilfonds streut traditionell relativ gleichgewichtet zwischen
Europa, den USA und China, weswegen die im MSCI-World-Index
hoch gewichteten USA relativ Performance kosteten, da die USA
und vor allem der NASDAQ der beste Markt im 1. Halbjahr 2018
waren. Der Fokus auf Aktienrlickkaufprogramme und Qualitét
erlaubt es dem Teilfonds aber auch, in die globalen Plattformen
Apple, Booking, Altaba (Alibaba) und nun auch Facebook zu
investieren, die zum Stichtag als Kernpositionen gehalten oder
aufgebaut worden sind. Dies wird durch spezielle Anlagen in
Nebenwerte erganzt, wozu beispielsweise der deutsche Online-
Finanzdienstleister Lang & Schwarz gehért. Auch der US-Online-
konzern Groupon, der diverse Websites mit Rabattangeboten
betreibt, wurde als Kernposition aufgenommen. Die 1. Jahres-
hélfte 2018 war sehr volatil. Fir den weiteren Verlauf des Jahres
2018 ist das Fondsmanagement aber zuversichtlich, da einige
Aktien nun wieder gunstig geworden sind und das Sentiment eher
negativ ist, was als ein positiver Kontraindikator gesehen wird.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A2DW7C
ISIN-Code: LU1681425010
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Ruticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,66% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschittend
Wahrung: EUR

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

WP-Kenn-Nr.: A2DW7A
ISIN-Code: LU1681425283
Ausgabeaufschlag: keiner
Rticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,15% p.a.

Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung: ausschittend

Wahrung: EUR

Wirtschaftliche Aufteilung

Vereinigte Staaten von Amerika 33,09% Diversifizierte Finanzdienste 19,82 %
Deutschland 17,06% Software & Dienste 12,42%
China 10,23% GroR- und Einzelhandel 12,06%
Japan 5,13% Gebrauchsglter & Bekleidung 8,09 %
Vereinigtes Konigreich 4,590 Investitionsguter 4,75%
Stdafrika 3,06% Hardware & Ausriistung 4,52%
Finnland 2,29% Sonstiges 4,45%
Frankreich 2,24% Medien 417 %
Italien 2,02% Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion 2,80%
Niederlande 1,34% Automobile & Komponenten 2,23%
Russland 1,32% Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 2,03%
Luxemburg 1,12% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,96 %
Stidkorea 0,93% Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,71%
Taiwan 0,93 % Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,67%
Dénemark 0,76 % Verbraucherdienste 1,67 %
Guernsey 0,53 % Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,35%
Isle of Man 0,49% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,33%
Irland 0,48% Transportwesen 0,48%
Chile 0,44% Immobilien 0,47 %
Norwegen 0,40% Versorgungsbetriebe 0,44 %
Kanada 0,37% Energie 0,40%
Wertpapiervermogen 88,82% Wertpapiervermdgen 88,820
Bankguthaben 10,63 % Bankguthaben 10,63 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,55% Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,55%

100,00 % 100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 11,18 %

Kanada 0,37 %

Norwegen 0,40 %
Chile 0,44 %

Vereinigte Staaten von Amerika 33,09 %

Stdkorea 0,93 %

Luxemburg 1,12%

Russland 1,32 %
Niederlande 1,34 %
Italien 2,02 %
Frankreich 2,24 %

Irland 0,48 %

Isle of Man 0,49 % I

Guernsey 0,53 %

Dénemark 0,76 % —\\
Taiwan 0,93 % —_\\

Deutschland 17,06 %

Finnland 2,29 %

Stidafrika 3,06 %

Vereinigtes Kdnigreich 4,59 %
Japan 5,13 %

China 10,23 %

Wirtschaftliche Aufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 11,18 %

Energie 0,40 %
Versorgungsbetriebe 0,44 %
Immobilien 0,47 %

Transportwesen 0,48 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,33 %

Diversifizierte Finanzdienste 19,82 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,35 %

Verbraucherdienste 1,67 %

Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 1,67 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,71 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,96 %

Software & Dienste 12,42 %

Pharmazeutika, Biotechnologie &
Biowissenschaften 2,03 %

Automobile & Komponenten 2,23 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 2,80 %

GroR- und Einzelhandel 12,06 %

Medien 4,17 %
Sonstiges 4,45 %

Hardware & Ausristung 4,52 %

Investitionsguter 4,75 %

Gebrauchsgliter & Bekleidung 8,09 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 1. Dezember 2017 (Anteilklasse XP)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Entwicklung seit Auflegung

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)
01.12.2017 Auflegung - - 100,00
30.06.2018 0,65 6.343 657,76 102,50

Anteilklasse XP (EUR)
01.12.2017 Auflegung - - 100,00
30.06.2018 30,58 293.832 29.975,83 104,07

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermégen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 27.924.389,94) 27.740.151,73
Bankguthaben 3.318.260,93
Dividendenforderungen 45.660,10
Forderungen aus Absatz von Anteilen 7.675,57
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 697.945,84
Forderungen aus Devisengeschaften 281.126,78

32.090.820,95

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -6.240,60
Zinsverbindlichkeiten -1.199,69
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -541.125,72
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -280.875,40
Sonstige Passiva " -32.765,29

-862.206,70
Netto-Teilfondsvermégen 31.228.614,25

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 650.131,81 EUR
Umlaufende Anteile 6.342,902
Anteilwert 102,50 EUR

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 30.578.482,44 EUR
Umlaufende Anteile 293.832,000
Anteilwert 104,07 EUR

U Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Fondsmanagementvergiitung und Priifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Veranderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse XP

(EUR) (EUR)

EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 110.416,13 -7.598,41 118.014,54
Ertrags- und Aufwandsausgleich 27.208,61 9.406,58 17.802,03
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 31.161.750,87 728.848,03 30.432.902,84
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -528.162,91 -71.090,43 -457.072,48
Realisierte Gewinne 1.451.211,48 27.523,41 1.423.688,07
Realisierte Verluste -809.571,72 -14.838,87 -794.732,85
Nettoveréanderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -184.238,21 -22.118,50 -162.119,71
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 31.228.614,25 650.131,81 30.578.482,44

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse XP
(EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 7.037,594 298.145,000
Zurlickgenommene Anteile -694,692 -4.313,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.342,902 293.832,000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse XP

(EUR) (EUR)

EUR EUR

Dividenden 268.861,20 5.174,85 263.686,35
Bankzinsen -1.586,72 -16,93 -1.569,79
Ertragsausgleich 20.036,46 829,82 19.206,64
Ertrage insgesamt 287.310,94 5.987,74 281.323,20

Zinsaufwendungen -1.746,10 -28,56 -1.717,54
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -71.349,34 -2.431,89 -68.917,45
Verwahrstellenvergiitung -12.410,62 -211,07 -12.199,55
Zentralverwaltungsstellenverglitung -15.197,98 -240,48 -14.957,50
Taxe d'abonnement -8.955,31 -135,63 -8.819,68
Veréffentlichungs- und Prifungskosten -10.997,74 -159,11 -10.838,63
Register- und Transferstellenvergtitung -549,50 -9,70 -539,80
Sonstige Aufwendungen -8.443,15 -133,31 -8.309,84
Aufwandsausgleich -47.245,07 -10.236,40 -37.008,67
Aufwendungen insgesamt -176.894,81 -13.586,15 -163.308,66
Ordentlicher Nettoertrag 110.416,13 -7.598,41 118.014,54
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 123.069,24

Total Expense Ratio in Prozent? 0,79 0,51

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lieferspesen und Lagerstellengebiihren.
2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Chile
US8336351056

China
Us01609wW1027
US0917271076
US16944W1045

KYG2743Y1061
CNE100000WS1
US48205B1070
HK0992009065
US60879B1070
US7477981069
CNET00000PP1

US98585L1008
US98426T1060
US31680Q1040

Danemark
DK0060252690
DK0010268606

Deutschland
DEOOOBAY0017
DE0005403901
DE0005785604
DEOOOATPHFF7
DEO00A2DA588
DE0005220909
DE0005936124
DE0007164600
DEO00A12DM80
DE0007231334
DE0007493991

Sociedad Quimica y Minera de
Chile S.A. ADR

Alibaba Group Holding Ltd. ADR?
Bitauto Holdings Ltd. ADR?

China Distance Education
Holdings Ltd. ADR?

Dali Foods Group Co. Ltd.?
Huaneng Renewables Corporation Ltd.
Jupai Holdings Ltd. ADR?

Lenovo Group Ltd.®

Momo Inc. ADR?

Qudian Inc. ADR?

Xinjiang Goldwind Science &
Technology Co. Ltd.

Yirendai Ltd. ADR?
YY Inc. ADR?
58.COM Inc. ADR?

Pandora AS
Vestas Wind Systems AS

Bayer AG

CEWE Stiftung & Co. KGaA
Fresenius SE & Co. KGaA
Hugo Boss AG

MAX Automation SE
Nexus AG

OHB SE

SAP SE

Scout24 AG

Sixt SE VZ-

Stroer SE & Co. KGaA

usb

usb
usb

usb
HKD
HKD
usb
HKD
usb
usb

HKD
usb
usb
usb

DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Zugange im

Berichtszeitraum
(ungepriift)

3.300

1.850
26.000

23.900
220.000
1.780.000
31.200
290.000
3.000
47.200

1.021.000
29.600
1.400
1.900

5.430
3.200

2.912
2.655
3.700
6.900
74.100
5.100
8.470
4.400
40.450
14.700
14.000
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Abginge im

Berichtszeitraum

(ungepriift)

10.000

0

0
1.300.000
11.200

0

0

5.500

400.000
9.000

0

0

3.250
1.200

1.500
955
1.400
5.100
37.700
0
3.870
1.300
37.150
6.100
7.400

Bestand

3.300

1.850
16.000

23.900
220.000
480.000

20.000
290.000

3.000

41.700

621.000
20.600
1.400
1.900

2.180
2.000

1.412
1.700
2.300
1.800
36.400
5.100
4.600
3.100
3.300
8.600
6.600

47,8900

188,3800
23,7900

7,2000
6,0500
2,6100
18,6700
4,2500
44,4200
9,0900

9,5500
20,0600
103,0400
67,5600

4444000
395,4000

95,7800
79,5000
68,7600
78,2800

5,8600
27,4000
28,1000
98,9400
45,4800
67,6000
52,3000

136.051,14
136.051,14

300.019,80
327.685,95

148.140,50
146.018,23
137.439,25
321.453,17
135.212,23
114.721,07
326.319,73

650.614,90
3556.747,25
124.187,33
110.506,20
3.198.065,61

130.035,70
106.144,80
236.180,50

135.241,36
135.150,00
158.148,00
140.904,00
213.304,00
139.740,00
129.260,00
306.714,00
150.084,00
581.360,00
345.180,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.
¥ Hauptverwaltung in China, registriert in Hongkong.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

% - Anteil

vom NTFV "

0,44
0,44

0,96
1,05

0,47
0,47
0,44
1,03
0,43
0,37
1,04

2,08
114
0,40
0,35

10,23

0,42
0,34
0,76

0,43
0,43
0,51
0,45
0,68
0,45
0,41
0,98
0,48
1,86
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Deutschland
DE0007657231  Villeroy & Boch AG -VZ- EUR 19.300 4.400 14.900 16,9600 252.704,00 0,81
DEOOOAOBL849 Vita 34 AG EUR 18.200 11.200 7.000 14,9500 104.650,00 0,34
DEOOOA11QWE8  7C Solarparken AG EUR 105.000 56.000 49.000 2,6800 126.420,00 0,40
2.918.859,36 9,34
Finnland
FI4000106299  Ferratum Oyj EUR 46.450 9.706 36.744 15,7400 578.350,56 1,85
FI4000157235 Kotipizza Group Oyj EUR 8.700 0 8.700 15,8500 137.895,00 0,44
716.245,56 2,29
Frankreich
FRO000035164  Beneteau S.A. EUR 34.020 0 34.020 16,4800 560.649,60 1,80
FRO000120644  Danone SA. EUR 2.150 0 2.150 63,3500 136.202,50 0,44
696.852,10 2,24
Guernsey
GGOOBPFJTF46  Pershing Square Holdings Ltd.? usD 13.300 0 13.300 14,5000 166.021,01 0,53
166.021,01 0,53
Irland
IEOOBYTBXV33  Ryanair Holdings Plc. EUR 9.500 0 9.500 15,6950 149.102,50 0,48
149.102,50 0,48
Isle of Man
IMO0B5VQMV6E5  GVC HOLDINGS Plc. GBP 27.000 14.000 13.000 10,4100 1562.759,91 0,49
152.759,91 0,49
Italien
[T0004195308  Gruppo MutuiOnline S.p.A. EUR 85.874 41.674 44.200 14,2800 631.176,00 2,02
631.176,00 2,02
Japan
JP3924800000  Mori Seiki Co. Ltd. JPY 10.900 0 10.900 1.537,0000 130.345,44 0,42
JP3866800000  Panasonic Corporation JPY 125.400 19.700 105.700  1.493,5000 1.228.218,70 3,93
JP3967200001  Rakuten Inc. JPY 23.000 0 23.000 749,4000 134.102,54 0,43
JP3435000009  Sony Corporation JPY 2.500 0 2.500 5.664,0000 110.168,83 0,35
1.602.835,51 5,13
Kanada
CAB592224011  Magna International Inc. -A- usD 2.300 0 2.300 58,7900 116.405,82 0,37
116.405,82 0,37
Luxemburg
LU1296758029 Corestate Capital Holding S.A EUR 5.400 0 5.400 45,5500 245.970,00 0,79
LU0501835309  LOccitane International SA HKD 73.000 0 73.000 12,9400 103.630,16 0,33
349.600,16 1,12

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung auf Guernsey, registriert im Vereinigten Konigreich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Niederlande
NL0000687663 AerCap Holdings NV usb 2.800 0 2.800 54,0200 130.213,50 0,42
NLO000009355  Unilever NV EUR 3.200 0 3.200 47,8450 153.104,00 0,49
NLO000395903 Wolters Kluwer NV EUR 6.800 4.000 2.800 48,1100 134.708,00 0,43
418.025,50 1,34
Norwegen
NO0003054108 Marine Harvest ASA NOK 17.500 10.300 7.200 164,6500 125.232,93 0,40
125.232,93 0,40
Russland
US3682872078 Gazprom ADR usb 68.500 35.400 33.100 4,4120 125.720,73 0,40
US55315J1025  PJSC MMC Norilsk Nickel ADR usb 32.000 22.000 10.000 17,7550 152.849,52 0,49
NL0009805522  Yandex NV? usb 4.400 0 4.400 35,3000 133.712,12 0,43
412.282,37 1,32
Siidafrika
ZAE000015889  Naspers Ltd. ZAR 2.400 0 2.400 3.400,0000 511.150,09 1,64
511.150,09 1,64
Siidkorea
US7960508882 Samsung Electronics Co. Ltd. GDR ~ USD 320 0 320 1.053,0000 290.082,64 0,93
290.082,64 0,93
Taiwan
US8740391003  Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. ADR usb 20.700 11.300 9.400 35,9400 290.836,78 0,93
290.836,78 0,93
Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012  Adobe Systems Inc. usb 700 0 700 239,8100 144.513,60 0,46
US0126531013  Albemarle Corporation usb 4.620 620 4.000 93,6400 322.451,79 1,03
US01881G1067  AllianceBernstein Holding LP usD 25.800 0 25.800 28,7000 637.448,35 2,04
US02079K3059  Alphabet Inc. usb 960 610 350 1.126,7800 339.508,44 1,09
US0213461017  Altaba Inc. usb 21.500 2.400 19.100 74,4400 1.224.004,82 3,92
US0378331005  Apple Inc. usb 8.5630 530 8.000 185,5000 1.277.548,21 4,09
US0758871091  Becton Dickinson & Co. usb 760 0 760 239,7000 156.828,51 0,50
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 3.730 1.880 1.850 187,0900 297.965,31 0,95
US09247X1019  BlackRock Inc. -A- usb 1.607 857 750 501,7700 323.973,40 1,04
US09253U1088  Blackstone Group L.P usb 15.000 9.200 5.800 31,7100 158.331,61 0,51
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usb 790 90 700 2.019,4900 1.216.979,17 3,90
US1510201049  Celgene Corporation usb 7.200 2.000 5.200 76,6600 343.174,93 1,10
US1713401024  Church & Dwight Co. Inc. uUsD 2.800 0 2.800 53,1700 128.164,60 0,41
US1890541097  Clorox Co. usb 1.200 0 1.200 133,8600 138.285,12 0,44
US23331S1006  DHI Group Inc. usb 216.000 151.000 65.000 2,3000 128.701,79 0,41
US30303M1027 Facebook Inc. usb 7.150 1.750 5.400 196,2300 912.226,24 292

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Russland, registriert in den Niederlanden.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Vereinigte Staaten von Amerika
US3994731079  Groupon Inc. usb 398.000 59.000 339.000 4,1800 1.219.886,36 391
US44919P5089  IAC/InterActiveCorporation usb 960 0 960 152,3200 125.884,30 0,40
US5007541064  Kraft Heinz Co,, The usb 2.300 0 2.300 62,6500 124.048,73 0,40
US5951121038  Micron Technology Inc. usb 6.400 0 6.400 53,1400 292.782,37 0,94
US6311031081  Nasdaq Inc. usDb 1.700 0 1.700 91,5500 133.983,30 0,43
US67551U1051  Och-Ziff Capital Management usb 247.000 57.000 190.000 1,9300 315.685,26 1,01
US6821631008  On Deck Capital Inc. usb 20.000 0 20.000 7,1000 122.245,18 0,39
US6936561009  PVH Corporation usb 800 0 800 151,3700 104.249,31 0,33
UsS88368Q1031  TheStreet Inc. uUsD 91.500 13.999 77.501 2,1900 146.115,01 0,47
10.334.985,71 33,09
Vereinigtes Konigreich
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group Plc. GBP 33.600 0 33.600 42140 159.826,62 0,51
GGO0B4L84979  Burford Capital Ltd. GBP 6.500 0 6.500 14,7400 108.149,90 0,35
(GB0009252882  GlaxoSmithKline Plc. GBP 18.400 9.400 9.000 15,2420 154.845,92 0,50
GBOOB1ZBKY84  Moneysupermarket.com Group Plc. ~ GBP 201.700 20.700 181.000 3,1360 640.722,43 2,05
GBOOBHD66J44  Zeal Network SE EUR 24.600 11.100 13.500 27,4000 369.900,00 1,18
1.433.444,87 4,59
Borsengehandelte Wertpapiere 24.886.196,07 79,68
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DEOOOAOJK2A8  AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co KGaA EUR 15.200 9.300 5.900 51,1500 301.785,00 0,97
DEOOOAOJM2M1 Blue Cap AG EUR 24.450 8.450 16.000 27,7000 443.200,00 1,42
DE0006459324 Lang & Schwarz AG EUR 46.583 1.983 44.600 34,0000 1.516.400,00 4,86
DE0002457512  VIB Vermégen AG EUR 6.800 0 6.800 21,8000 148.240,00 0,47
2.409.625,00 7,72
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.409.625,00 7,72
Nicht notierte Wertpapiere
Siidafrika
US6315122092  Naspers Ltd. ADR usb 16.950 6.100 10.850 47,5700 444.330,66 1,42
444.330,66 1,42
Nicht notierte Wertpapiere 444.330,66 1,42
Aktien, Anrechte und Genussscheine 27.740.151,73 88,82
Wertpapiervermdgen 27.740.151,73 88,82
Bankguthaben - Kontokorrent 3.318.260,93 10,63
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 170.201,59 0,55
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 31.228.614,25 100,00

0

NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - BUYBACK & DIVIDEND | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 212

DJE - BUYBACK & DIVIDEND

Zu- und Abgéange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Belgien

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev SA./NV EUR 280 280
BE0003797140  Groupe Bruxelles Lambert SA. EUR 585 585
China

US05278C1071  Autohome Inc. ADRV usDb 2.900 2.900
US44852D1081  Huya Inc. ADR usb 1.000 1.000
US64110W1027  NetEase Inc. ADRY usb 1.000 1.000
KYG875721634  Tencent Holdings Ltd. " HKD 3.900 3.900
KYG9829N1025  Xinyi Solar Holdings Ltd. HKD 1.600.000 1.600.000
Déanemark

DK0060448595 Coloplast AS DKK 1.300 1.300
DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 3.800 3.800
Deutschland

DE0005501357  Axel Springer SE EUR 956 956
DEOOOBAY1BR7  BAYER AG BZR 19.06.2018 EUR 1.300 1.300
DE0005493092  Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA EUR 8.700 8.700
DE0005810055 Dte. Bérse AG EUR 1.450 1.450
DE0008232125  Dte. Lufthansa AG EUR 6.100 6.100
DE0006095003  Encavis AG EUR 8.450 8.450
DE0006602006 Gea Group AG EUR 1.300 1.300
DE0005800601  GFT Technologies AG EUR 4.200 4.200
DEO00A13SX22  HELLA GmbH & Co. KGaA EUR 2.100 2.100
DE0005493365 Hypoport AG EUR 415 415
DEOOOAON4N52 NFON AG EUR 9.000 9.000
DEOOOPATTAGS  Patrizia Immobilien AG EUR 5.600 5.600
DEOOOAT2UKK6G  Rocket Internet SE EUR 2.500 2.500
DEOOOSHL1006  Siemens Healthineers AG EUR 3.100 3.100
DE0007274136  STO SE & Co. KGaA -VZ- EUR 545 545
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 8.500 8.500
DEOOOTUAGO00 TUI AG EUR 3.300 3.300
DE0005089031  United Internet AG EUR 1.150 1.150
DEOOOWCHB8881  Wacker Chemie AG EUR 1.975 1.975
DE0007472060  Wirecard AG EUR 1.300 1.300
Frankreich

FR0000121121  Eurazeo SE EUR 720 720
FRO000121014  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 450 450

U Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

1
2

Hongkong

VGG607541015  Michael Kors Holdings Ltd. ” usb 3.345 3.345
Irland

JEOOB2QKY057  Shire Plc.? GBP 2.700 2.700
Israel

US8816242098  Teva Pharmaceutical Industries Ltd. ADR usb 9.770 9.770
Italien

IT0000072170  FinecoBank Banca Fineco S.p.A. EUR 6.200 6.200
[TO001479374  Luxottica Group S.p.A. EUR 2.200 2.200
[T0003874101 Prada S.p.A. HKD 17.500 17.500
Japan

JP3436100006  Softbank Corporation JPY 2.000 2.000
Jersey

GB0O0OB01C3S32  Randgold Resources Ltd. GBP 2.350 2.350
US7523443098 Randgold Resources Ltd. ADR usD 1.950 1.950
Kanada

CA8738681037  Tahoe Resources Inc. CAD 13.700 13.700
Niederlande

NL0010273215  ASML Holding NV EUR 400 400
Osterreich

ATO0BUWOGO001T BUWOG AG EUR 2.100 2.100
Russland

US5603172082  Mail.ru Group Ltd. GDR? usD 6.600 6.600
Schweden

SE0007691613  Dometic Group AB SEK 14.000 14.000
SE0000816043  Vitrolife AB SEK 1.700 1.700
Schweiz

CH0386200239 Medartis Holding AG CHF 400 400
CH0038863350 Nestle SA. CHF 1.700 1.700
Spanien

ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. EUR 2.770 2.770
Vereinigte Staaten von Amerika

US0258161092  American Express Co. usD 640 640
US03662Q1058  Ansys Inc. usb 440 440
US14309L1026  Carlyle Group LP usb 2.850 2.850
US2786421030  eBay Inc. usD 5.430 5.430
US4612021034  Intuit Inc. usDb 405 405
BMG491BT1088 Invesco Ltd.? usb 6.200 6.200

Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Jungferninseln (GB).

Hauptverwaltung in Irland, registriert auf Jersey.

®  Hauptverwaltung in Russland, registriert auf den Jungferninseln (GB).
4 Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Vereinigte Staaten von Amerika

US4627261005
US5017971046

US57665R1068
US67066G1040
US7512121010

US8552441094
US8825081040
US7415034039

US9204371002
US92343E1029
US92826C8394
US9837721045

iRobot Corporation

L Brands Inc.

Match Group Inc.
Nvidia Corporation
Ralph Lauren Corporation
Starbucks Corporation
Texas Instruments Inc.
The Priceline Group Inc.
Value Line Inc.

Verisign Inc.

VISA Inc.

Xo Group Inc.

Vereinigtes Konigreich

GB0O0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc.

GB00B2987V85
GB0007188757
GBOOBMHTHT14

Rightmove Group Plc.
Rio Tinto Plc.
ZPG Plc.

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Deutschland
DEOOOAOXYG76
DEOOOAOL1H32
DEOOOAOJKHCY
DEOO0A2EAMK4

Dte. Rohstoff AG

MPH Mittelstaendische Pharma Holding AG

Nanogate SE
Noratis AG

Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund

Chinesischer Renminbi Yuan

Dénische Krone
Hongkong Dollar

Japanischer Yen

Kanadischer Dollar

Norwegische Krone

Schwedische Krone

Schweizer Franken

Stdafrikanischer Rand

US-Dollar

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

GBP
CNY
DKK
HKD

JpY
CAD
NOK
SEK
CHF

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

GBP
GBP
GBP
GBP

EUR
EUR
EUR
EUR

1

2.100 2.100
4.930 4.930
29.400 29.400
635 635
650 650
5.600 5.600
900 900
790 790
1.900 1.900
560 560
575 575
6.500 6.500
2.000 2.000
1.100 1.100
4.300 4.300
29.600 29.600
21.800 21.800
24.000 24.000
2.500 2.500
2.700 2.700

0,8859
7,6944
7,4502
9,11563
128,5300
1,6356
9,4662
10,4059
1,1560
15,9640
1,1616



Die Strategie

Bei dem DJE - Concept 75 handet es sich um einen Mischfonds. Der Teilfonds
investiert zu mindestens 25 % in borsennotierte oder an einem anderen geregelten
Markt, der regelméRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist,
gehandelte Aktien. Dabei investiert der Teilfonds vorwiegend in Euro notierende
Aktien europaischer Emittenten und/oder weltweit in Anleihen aller Art. Bis zu 49 %
des Vermdgens konnen in Aktien angelegt werden, die in kanadischen Dollar,
australischen Dollar, Hongkong-Dollar oder US-Dollar notieren. Anteile anderer
Fonds konnen bis zu 10 % erworben werden. Der Fonds kann Finanzinstrumente,
deren Wert von kinftigen Preisen anderer Vermogensgegenstande abhédngt
(,Derivate), zur Absicherung oder Steigerung des Vermdgens einsetzen.



1. Strategie

Bei dem DJE - Concept 75 handet es sich um einen Mischfonds.
Der Teilfonds investiert zu mindestens 25% in borsennotierte oder
an einem anderen geregelten Markt, der regelméfsig stattfindet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Aktien.
Dabei investiert der Teilfonds vorwiegend in Euro notierende Aktien
europaischer Emittenten und/oder weltweit in Anleihen aller Art.
Bis zu 49% des Vermdgens konnen in Aktien angelegt werden,
die in kanadischen Dollar, australischen Dollar, Hongkong-Dollar
oder US-Dollar notieren. Anteile anderer Fonds kénnen bis zu
10% erworben werden. Der Fonds kann Finanzinstrumente, de-
ren Wert von kinftigen Preisen anderer Vermogensgegenstande
abhangt (,Derivate”), zur Absicherung oder Steigerung des Ver-
maogens einsetzen.

2. Entwicklung

Der Teilfonds LuxTopic - DJE Cosmopolitan wurde am 1. Dezem-
ber 2017 in den Teilfonds DJE - Concept 75 Ubertragen.

Die Wertentwicklung des DJE - Concept 75 lag im Berichts-
zeitraum vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 bei 0,61 %
(PA-(EUR)-Tranche). Fir den gesamten Zeitraum 1. Juli 2017 bis
30. Juni 2018 betrug die Wertentwicklung dieser Tranche 6,84 %,
unter Berucksichtigung der Wertentwicklung des Teilfonds
LuxTopic - DJE Cosmopolitan, der zum 1. Dezember 2017 in den
neuen Teilfonds DJE - Concept 75 verschmolzen wurde.

Die Aktienquote variierte im gesamten Berichtszeitraum zwischen
459% und 759%. Der Fokus lag auf deutschen und européischen
Standardwerten mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung sowie
einer soliden Dividendenpolitik. Zur globalen Diversifizierung be-
fanden sich US-amerikanische Aktientitel und ausgewahlte asia-
tische Unternehmen im Portfolio. Zum Jahresende 2017 bildeten
hinsichtlich der geografischen Struktur Deutschland, Hongkong
und USA die grofsten regionalen Positionen. Erfreuliche Perfor-
mancebeitrage lieferte auf Landerebene Deutschland. Neben den
guten Konjunkturaussichten waren die moderaten Bewertungs-
niveaus und die positiven Geschaftsentwicklungen bei den Unter-
nehmen Grlnde fur das erfreuliche Abschneiden. Im 2. Halbjahr
2017 sorgten zudem anziehende Roholnotierungen angesichts
der weltweit robusten Konjunkturverfassung flr erhéhten Risiko-
appetit bei den Anlegern. Der Rohdlpreis der Sorte Brent erklomm

DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 216

neue Jahreshdchststdnde. Zum Halbjahresende des Berichtszeit-
raumes zdhlten auf Branchenebene Aktien aus den Bereichen
Finanzwesen und Rohstoffe zu den gréfsten Positionen im DJE -
Concept 75. Auf Sektorenebene waren 2017 Aktien der Touristik-
branche (Reise und Freizeit) und Rohstofftitel positive Perfor-
mancetreiber. Im Gegensatz dazu verzeichneten Unternehmen aus
dem Versorgerbereich unterdurchschnittliche Ergebnisbeitrage.
Die Untergewichtung im Bereich Banken stellte sich fir den Teil-
fonds als nachteilig heraus, da sich zum Jahresende der amerika-
nische Bankensektor im Hinblick auf die erhéhten Zinsanstiegs-
erwartungen in den USA gut entwickelte. Im 1. Quartal 2018
konnten die globalen Aktienmarkte zunachst noch weiter zulegen,
bis Ende Januar 2018 starkere Gewinnmitnahmen einsetzen.
Die européischen Borsen wurden geopolitisch durch die von der
Trump-Regierung angekiindigten US-Importzdlle auf Metall- und
Aluminiumwaren belastet, die flr eine erhohte Verunsicherung
bei den Anlegern sorgten. Aus diesem Grund wurde die Investi-
tionsquote des DJE - Concept 75 deutlich reduziert. Vor allem die
Deutschlandgewichtung sowie der Asienanteil verringerte sich
durch Verkaufe in den zyklischen Bereichen Chemie und Indus-
trie. Im 2. Quartal 2018 konnten sich die Aktienméarkte wieder
erholen. Positiv wirkten sich die gute Berichtssaison in den USA
sowie die Einigung im Atomstreit zwischen den USA und Nord-
korea aus. Im Hinblick auf die einzelnen Sektoren gab es eine
deutliche Aufstockung im Bereich Rohstoffe, die durch die welt-
weit robuste Konjunkturverfassung und gute Wirtschaftsdaten
aus Europa und den USA begriindet war. Auf der anderen Seite
reduzierte das Fondsmanagement den Bereich nichtzyklische
Aktienwerte, der sich unterdurchschnittlich entwickelte. Dazu
gehorten unter anderem Einzeltitel aus der Gesundheitsbranche.
Die Anleihenquote betrug im Berichtszeitraum durchschnittlich
ca. 20%. Die internationalen Rentenmérkte tendierten unein-
heitlich. Wahrend die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen
zwischenzeitlich auf ein Dreijahreshoch (3,11 %) anstieg, sank die
Rendite 10-jahriger deutscher Staatsanleihen auf 0,3 %. Die US-
Notenbank erhohte den Leitzins im Berichtszeitraum um insge-
samt 0,75 %, wahrend die Européische Zentralbank ihre Nullzins-
politik fortfUhrte. Der Euro profitierte zunachst noch von der guten
Konjunkturentwicklung in der Eurozone, spéater belasteten die
steigende Zinsdifferenz zum US-Dollar sowie die Regierungs-
bildung in Italien. Positiv wirkte sich aus, dass Wechselkursrisiken
gegentber US-Dollar und Hongkong-Dollar phasenweise ab-
gesichert wurden. In volatilen Marktphasen kamen Derivate zu
Absicherungs- und Investitionszwecken zum Einsatz.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



DJE - CONCEPT 75

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit besteht
die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr: AOBLYJ
ISIN-Code: LU0185172052
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Rlcknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergutung: 1,10% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

Deutschland 38,17 %
Hongkong 17,58 %
Vereinigte Staaten von Amerika 10,61%
Frankreich 5,88%
Luxemburg 2,43%
Indonesien 1,40%
Australien 1,22%
Schweiz 1,14%
Niederlande 1,02%
Kanada 0,86 %
Osterreich 0,73%
Italien 0,42%
Spanien 0,33%
Wertpapiervermdgen 90,55 %
Optionen 0,97 %
Terminkontrakte -0,06%
Bankguthaben 10,55 %
Bankverbindlichkeiten -0,27%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1,74%

100,00 %
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Wirtschaftliche Aufteilung

Staatsanleihen 22,05%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 11,61%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,61%
Immobilien 7,67 %
Gebrauchsglter & Bekleidung 7,27 %
Verbraucherdienste 4,27 %
Diversifizierte Finanzdienste 3,89%
Versorgungsbetriebe 3,89%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,79%
Investitionsguter 3,45%
Energie 3,11%
Software & Dienste 1,34%
Medien 1,20%
Investmentfondsanteile 1,14%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,02%
GroR- und Einzelhandel 0,92%
Versicherungen 0,86%
Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion 0,54%
Telekommunikationsdienste 0,53 %
Transportwesen 0,51%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,33%
Automobile & Komponenten 0,30%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,25%
Wertpapiervermdgen 90,55 %
Optionen 0,97%
Terminkontrakte -0,06%
Bankguthaben 10,55%
Bankverbindlichkeiten -0,27%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1,74%

100,00%

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - CONCEPT 75

Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 8,54 %

Terminkontrakte -0,06 %

Optionen 0,97 %

Spanien 0,33 %

Italien 0,42 %

Osterreich 0,73 %

Kanada 0,86 %

Niederlande 1,02 %

Schweiz 1,14 %

Australien 1,22 %

Indonesien 1,40 %

Luxemburg 2,43 %

Frankreich 5,88 %

Vereinigte Staaten von Amerika 10,61 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 8,54 %
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Deutschland 38,17 %

Hongkong 17,58 %

Terminkontrakte -0,06 %

Optionen 0,97 %

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,25 %

Automobile & Komponenten 0,30 %

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,33 %

Transportwesen 0,51 %

Telekommunikationsdienste 0,53 %

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 0,54 % \\ \
Versicherungen 0,86 %

GroR- und Einzelhandel 0,92 %

Pharmazeutika, Biotechnologie &
Biowissenschaften 1,02 %

Investmentfondsanteile 1,14 %

Medien 1,20 %

Software & Dienste 1,34 %

Energie 3,11 %

Investitionsgter 3,45 %

Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,79 %

Versorgungsbetriebe 3,89 %

Diversifizierte Finanzdienste 3,89 %

Verbraucherdienste 4,27 %

Gebrauchsglter & Bekleidung 7,27 %

Staatsanleihen 22,05 %

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 11,61 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,61 %

Immobilien 7,67 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 7. April 2004 (Anteilklasse PA) "

235,00
225,00
215,00
205,00
195,00
185,00
175,00
165,00
155,00
145,00
135,00
125,00
115,00
105,00
95,00

85,00

Juli 05

Mai 11
Juni 13
Juli 15

Juli 10
Oktober 11

April 04
September 04
Februar 05
Dezember 05
Mai 06
Oktober 06
Marz 07
August 07
Januar 08
Juni 08
November 08
April 09
September 09
Februar 10
Dezember 10
Marz 12
August 12
Januar 13
November 13
April 14
September 14
Februar 15
Dezember 15
Mai 16
Oktober 16
Méarz 17
August 17
Januar 18
Juni 18

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

D Die Wertentwicklung betrifft bis zum 30. November 2017 den Teilfonds LuxTopic - DJE Cosmopolitan, der zum 1. Dezember 2017 in den neu aufgelegten Teilfonds
DJE - Concept 75 verschmolzen wurde.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Entwicklung seit Auflegung

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

30.11.2017"9 49,00 230.540
30.06.2018 50,28 235.145

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2018

212,55
213,85

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 39.330.579,04)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Forderungen aus Devisengeschaften

Sonstige Forderungen?

45.547.208,64
488.813,00
5.303.711,88
83.237,32
100.566,74
68.874,25
24.067,68
263.825,94
172.176,31
127.185,65

52.179.667,41

Bankverbindlichkeiten -137.450,00
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -27.195,67
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -29.517,05
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -1.332.022,16
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -172.644,48
Sonstige Passiva® -196.179,30

-1.895.008,66
Netto-Teilfondsvermégen 50.284.658,75

Zurechnung auf die Anteilklasse

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

D Die Werte spiegeln das Teilfondsvermdgen des Fonds LuxTopic - DJE Cosmopolitan vor Fusion mit dem DJE -Concept 75 wider.
2 Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen im Zusammenhang mit Terminkontrakten.
¥ Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancegebiihren und der Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

50.284.658,75
235.144,92
213,85 EUR



DJE - CONCEPT 75

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018
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Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 49.001.447,38
Ordentlicher Nettoertrag 558.374,99
Ertrags- und Aufwandsausgleich -8.323,98
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 7.160.257,48
Mittelabfllisse aus Anteilrlicknahmen -6.274.719,96
Realisierte Gewinne 5.349.124,48
Realisierte Verluste -2.908.923,32
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -2.592.578,32
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 50.284.658,75

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

230.539,823
33.674,770
-29.069,671

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

235.144,922

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Dividenden 800.215,71
Zinsen auf Anleihen 173.770,65
Bankzinsen -6.538,92
Sonstige Ertrage " 130.760,44
Ertragsausgleich 12.307,70
Ertrage insgesamt 1.110.515,58

Zinsaufwendungen -3.537,03
Verwaltungsvergutung/Fondsmanagementvergtitung -419.764,38
Verwahrstellenverglitung -24.170,25
Zentralverwaltungsstellenverglitung -13.332,85
Taxe d'abonnement -14.481,74
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -30.011,48
Werbeausgaben -2.238,48
Register- und Transferstellenvergiitung -778,99
Staatliche Gebuhren -934,20
Sonstige Aufwendungen ? -38.907,47
Aufwandsausgleich -3.983,72
Aufwendungen insgesamt -552.140,59
Ordentlicher Nettoertrag 558.374,99
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt® 80.177,34
Total Expense Ratio in Prozent® 1,09

Y Die Position enthalt Ertrédge aus der Aufldsung von Performancegebiihr-Riickstellungen.
2 Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebthren.
®  Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV"
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AUO000000BHP4  BHP Billiton Ltd. AUD 9.200 0 18.000 33,9100 388.257,74 0,77
AUO0000OMIN4  Mineral Resources Ltd. AUD 11.322 15.000 10.322 16,0100 105.117,50 0,21
AUOO0000OREO  Orocobre Ltd. AUD 36.750 0 36.750 5,1700 120.855,86 0,24
614.231,10 1,22
China
CNE100000593  PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 500 148.000 1.500 8,4700 1.393,81 0,00
1.393,81 0,00
Deutschland
DEOOOATEAMWWO  adidas AG EUR 1.500 1.500 1.500 188,8500 283.275,00 0,56
DE0006766504  Aurubis AG EUR 7.000 4.000 3.000 65,8000 197.400,00 0,39
DE0005909006 Bilfinger SE EUR 17.500 0 17.500 44,6000 780.500,00 1,55
DE0005810055 Dte. Bérse AG EUR 4.300 2.100 2.200 114,2000 251.240,00 0,50
DE0005557508 Dte. Telekom AG EUR 52.300 32.300 20.000 13,3300 266.600,00 0,53
DEOOOENAG999 E.ON SE EUR 55.000 57.000 55.000 9,2050 506.275,00 1,01
DEOOOEVNKO13  Evonik Industries AG EUR 0 12.500 12.500 29,4700 368.375,00 0,73
DE0008402215  Hannover Rickversicherung SE EUR 10.200 6.200 4.000 107,5000 430.000,00 0,86
DE0005495329  HolidayCheck Group AG EUR 0 0 150.000 3,0950 464.250,00 0,92
DEOOOKSAG888 K+S AG EUR 41.500 30.000 25.000 21,1800 529.500,00 1,05
DEOOOA2E4L75  Linde AG - Zum Umtausch
eingereichte Aktien - EUR 5.500 1.600 7.100 203,4000 1.444.140,00 2,87
DE0007164600 SAPSE EUR 8.000 8.600 5.300 98,9400 524.382,00 1,04
DEOOOWAF3001  Siltronic AG EUR 3.200 1.000 2.200 124,0500 272.910,00 0,54
DEOOOATEMG56 SPORTTOTAL AG EUR 0 37.900 12.500 2,4900 31.125,00 0,06
DEOOOTUAGO00 TUIAG EUR 0 10.000 100.000 18,9450 1.894.500,00 3,77
DEOOOUNSEOQ18  Uniper SE EUR 12.000 20.000 50.000 25,6500 1.282.500,00 2,55
DE0007472060 Wirecard AG EUR 1.000 16.400 1.500 139,6000 209.400,00 0,42
9.736.372,00 19,35
Frankreich
FRO000120644  Danone SA. EUR 3.200 10.500 15.500 63,3500 981.925,00 1,95
FRO000121485  Kering SA. EUR 400 400 400 483,8000 193.520,00 0,38
FRO000120321  LOreal SA. EUR 600 0 600 209,6000 125.760,00 0,25
FRO000120271  Total SA. EUR 26.000 6.000 20.000 52,6000 1.052.000,00 2,09
2.353.205,00 4,67
Hongkong
HK0900002681 Aeon Credit Service Co. Ltd. HKD 0 0  2.402.000 6,4700 1.704.929,08 3,39
BMG4069C1486  Great Eagle Holding Ltd.? HKD 0 0 550.000 38,3000 2.310.949,72 4,60

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Hongkong
HK0160011786  Hon Kwok Land Investment Co. Ltd. ~ HKD 0 0 2.160.000 4,3500 1.030.794,38 2,05
HK0000051067 Hopewell Holdings Ltd. HKD 0 0 200.000 26,8000 588.022,34 117
BMG5256W1029  Kingmaker Footwear Holding Ltd.? ~ HKD 0 0 6.208.000 1,9900 1.355.294,94 2,70
KYG7082H1276  Pico Far East Holdings Ltd.? HKD 0 0 5.200.000 3,2000 1.825.502,18 3,63
BMG864621086 Synergis Holding Ltd.? HKD 0 0 306.000 0,6500 21.820,46 0,04
8.837.313,10 17,58
Italien
IT0001347308 Buzzi Unicem S.p.A. EUR 20.600 10.600 10.000 21,0700 210.700,00 0,42
210.700,00 0,42
Kanada
CA67077M1086 Nutrien Ltd. usb 3.500 0 3.500 53,3800 160.838,50 0,32
CA98462Y1007  Yamana Gold Inc. usb 110.000 0 110.000 2,8800 27272727 0,54
433.565,77 0,86
Luxemburg
LU1704650164  Befesa SA. EUR 0 0 26.700 45,8500 1.224.195,00 2,43
1.224.195,00 2,43
Niederlande
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Pic. -A-* EUR 52.500 57.500 17.000 30,0600 511.020,00 1,02
511.020,00 1,02
Osterreich
ATO00000STR1  Strabag SE EUR 4.500 0 11.000 33,3000 366.300,00 0,73
366.300,00 0,73
Spanien
ES0127797019  EDP Renovéveis SA. EUR 18.500 0 18.500 8,8650 164.002,50 033
164.002,50 0,33
Vereinigte Staaten von Amerika
US0126531013  Albemarle Corporation usb 0 0 1.500 93,6400 120.919,42 0,24
US20451N1019  Compass Minerals Intl Inc. usb 3.000 0 3.000 65,4500 169.034,09 0,34
US30303M1027 Facebook Inc. usb 900 0 900 196,2300 152.037,71 0,30
US3703341046  General Mills Inc. usb 24.000 0 24.000 44,6800 923.140,50 1,84
US6516391066  Newmont Mining Corporation usD 23.000 20.000 16.000 37,0000 509.641,87 1,01
US67072V1035  NxStage Medical Inc. usb 7.000 0 7.000 27,7700 167.346,76 0,33
US8552441094  Starbucks Corporation usD 5.300 0 5.300 48,5400 221.472,11 0,44
2.263.592,46 4,50
Borsengehandelte Wertpapiere 26.715.890,74 53,11
Aktien, Anrechte und Genussscheine 26.715.890,74 53,11

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

¥ Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

% Hauptverwaltung in den Niederlanden, registriert im Vereinigten Konigreich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018
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Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOATTQR65 3,000% Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to-Float
V.14 (2075) 0 0 500.000 102,8000 514.000,00 1,02
DE0001102390 0,500% Bundesrepublik Deutschland
V.16 (2026) 6.500.000 0 6.500.000 103,1540 6.705.010,00 13,33
DEOOOA2GSCV5  3,25000 DIC Asset AG v.17 (2022) 0 0 480.000 102,6000 492.480,00 0,98
DEOOOA2GSFF1  2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float
v.17 (2077) 0 0 300.000 98,9000 296.700,00 0,59
FRO013131877  0,500% Frankreich v.15 (2026) 0 0 600.000 101,1785 607.071,00 1,21
XS1647481206  2,150% Indonesien Reg.S. v.17 (2024) 0 0 700.000 100,5870 704.109,00 1,40
DEOOOA2AAPF1  2,750% Thyssenkrupp AG Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 430.000 104,6490 449.990,70 0,89
9.769.360,70 19,42
usbD
US9128283W81 2,7509% Vereinigte Staaten von Amerika
v.18 (2028) 3.600.000 0 3.600.000 99,0781 3.070.603,20 6,11
3.070.603,20 6,11
Borsengehandelte Wertpapiere 12.839.963,90 25,53
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1645113322  5,125% Hapag-Lloyd AG Reg.S. v.17 (2024) 0 0 260.000 98,0000 254.800,00 0,51
XS1490153886  3,2509% IHO Verwaltungs GmbH Reg.S.
V.16 (2023) 0 0 150.000 101,3200 151.980,00 0,30
406.780,00 0,81
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 406.780,00 0,81
Anleihen 13.246.743,90 26,34
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Jersey
DEOOOATEOHR8 Dte. Bank ETC Pic./Gold Unze 999
Zert. v.10 (2060) ? EUR 42.000 0 42.000 104,9000 4.405.800,00 8,76
4.405.800,00 8,76
Borsengehandelte Wertpapiere 4.405.800,00 8,76
Zertifikate 4.405.800,00 8,76

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Hauptverwaltung auf Jersey, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
Sonstige verbriefte Rechte
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0005229942  Bertelsmann SE & Co. KGaA
Genussscheine Perp. EUR 0 0 180.000 335,5000 603.900,00 1,20
603.900,00 1,20
Borsengehandelte Wertpapiere 603.900,00 1,20
Sonstige verbriefte Rechte 603.900,00 1,20
Investmentfondsanteile 2
Schweiz
CH0038389992 BB Biotech AG EUR 0 0 10.000 57,4874 574.874,00 1,14
574.874,00 1,14
Investmentfondsanteile 574.874,00 1,14
Wertpapiervermdgen 45.547.208,64 90,55
Optionen?
Long-Positionen
EUR
Put on DAX Index September 2018/12.000,00 220 0 220 290.510,00 0,58
Put on DAX Index September 2018/12.100,00 133 0 133 198.303,00 0,39
488.813,00 0,97
Long-Positionen 488.813,00 0,97
Optionen 488.813,00 0,97
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
DAX Performance-Index Future September 2018 10 15 -5 -21.562,50 -0,04
-21.562,50 -0,04
usb
CME Nasdaqg 100 E-Mini Index Future September 2018 8 16 -8 -7.954,55 -0,02
-7.954,55 -0,02
Short-Positionen -29.517,05 -0,06
Terminkontrakte -29.517,05 -0,06
Bankguthaben - Kontokorrent 5.303.711,88 10,55
Bankverbindlichkeiten -137.450,00 -0,27
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -888.107,72 -1,74
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 50.284.658,75 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz

der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

®  Durch Optionen erzieltes delta-gewichtetes Nettoexposure pro Basiswert: -4.888.817,93 Euro (Put on DAX Index September 2018/12.000,00).
Durch Optionen erzieltes delta-gewichtetes Nettoexposure pro Basiswert: -3.186.954,65 Euro (Put on DAX Index September 2018/12.100,00).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - CONCEPT 75

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Devisentermingeschifte
Zum 30. Juni 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

% - Anteil
Wihrungsbetrag vom NTFV "

USD/EUR Wahrungskéufe DZ PRIVATBANK S.A. 4.200.000,00 3.593.057,19 7,15

USD/EUR Wahrungskaufe J.P Morgan Securities PLC, London 4.900.000,00 4.206.098,84 8,36

EUR/USD Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 5.800.000,00 4.968.795,39 9,88

EUR/USD Wahrungsverkaufe J.P Morgan Securities PLC, London 3.300.000,00 2.830.360,65 5,63
Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV ™"

Short-Positionen

EUR
DAX Performance-Index Future September 2018 -5 -1.543.500,00 -3,07
-1.543.500,00 -3,07

usD
CME Nasdaqg 100 E-Mini Index Future September 2018 -8 -972.520,66 -1,93
-972.520,66 -1,93
Short-Positionen -2.516.020,66 -5,00
Terminkontrakte -2.516.020,66 -5,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Zu- und Abgéange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
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Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgédnge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Australien

AUOOOOOORERY  Orocobre Ltd. BZR 02.02.18 AUD 1.750 1.750
Macao

KYG7800X1079  Sands China Ltd. HKD 31.800 31.800
KYG981491007  Wynn Macau Ltd. HKD 47.000 47.000
China

US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR " usb 0 1.000
CNE100000125  Bank of China Ltd. HKD 560.000 560.000
Deutschland

DE0008404005  Allianz SE EUR 0 11.500
DEOOOBASF111  BASF SE EUR 2.700 5.500
DE0006062144  Covestro AG EUR 8.000 8.000
DE0007100000  Daimler AG EUR 0 3.700
DE0008232125  Dte. Lufthansa AG EUR 0 8.700
DEOOODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 13.200 13.200
DE0005785802  Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA EUR 11.300 14.300
DE0006602006 Gea Group AG EUR 0 8.000
DE0006231004  Infineon Technologies AG EUR 49.500 69.300
DE0007074007  KWS Saat SE EUR 0 1.100
DEOOOPATTAG3  Patrizia Immobilien AG EUR 7.800 7.800
DE0006969603 PUMA SE EUR 67 67
DE0007030009 Rheinmetall AG EUR 0 5.230
DE0007037129 RWE AG EUR 89.300 102.600
DEOOOSHL1006  Siemens Healthineers AG EUR 9.900 9.900
DE0007274136  STO SE & Co. KGaA -VZ- EUR 0 800
DEOOOAZ2E4LE9  Voltabox AG EUR 0 15.000
DEOOOWCH8881 Wacker Chemie AG EUR 2500 8.000
Frankreich

FRO000120859  Imerys SA. EUR 0 2.100
FRO000121014  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 400 1.100
FRO000133308  Orange SA. EUR 17.500 17.500
FRO000125486  Vinci SA. EUR 1.700 1.700
Hongkong

HK0000069689  AIA Group Ltd HKD 35.000 35.000
KYG451581055  HKBN Ltd.? HKD 220.000 220.000
KYG525621408  Kingboard Chemicals Holdings Ltd.? HKD 0 31.000
KYG5257K1076  Kingboard Laminates Holdings Ltd.? HKD 93.000 93.000

D Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.
2 Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Italien

[T0003540470  Yoox Net-A-Porter Group S.p.A. EUR 0 5.000
Kanada

CA8787422044  Teck Resources Ltd. usb 27.000 27.000
Macao

KYG7800X1079  Sands China Ltd." HKD 31.800 31.800
KYG981491007  Wynn Macau Ltd.” HKD 47.000 47.000
Niederlande

NL0010273215  ASML Holding NV EUR 1.000 2.000
Osterreich

AT0000937503  voestalpine AG EUR 0 4.000
Spanien

ES0140609019  CaixaBank S.A. EUR 0 40.000
Taiwan

US8740391003  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR usD 0 5.000
Vereinigte Staaten von Amerika

US0028241000  Abbott Laboratories usD 0 3.500
US0231351067  Amazon.com Inc. usb 0 150
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usD 1.500 2.600
US09247X1019  BlackRock Inc. -A- usD 600 3.600
US2692464017  E*TRADE Financial Corporation usD 0 15.000
US3024913036  FMC Corporation usD 4.900 8.200
US38141G1040  Goldman Sachs Group Inc. usD 700 700
US5178341070  Las Vegas Sands Inc. usD 8.300 13.800
US57665R1068  Match Group Inc. usb 0 10.000
US61166W1018  Monsanto Co. usb 0 5.000
US6174464486  Morgan Stanley usD 3.300 3.300
Vereinigtes Konigreich

GB0005405286 HSBC Holdings Plc. HKD 73.200 73.200
GB0004082847  Standard Chartered Plc. HKD 25.800 25.800
Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS1503160498  5,000% Argentinien Reg.S. v.16 (2027) 0 1.600.000
GRO114029540  4,375% Griechenland v.17 (2022) 0 200.000
XS0877720986 5,625% Telekom Austria Perp. 0 500.000
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

usb

US040114GX20  7,500% Argentinien Reg.S. v.16 (2026) 0 1.700.000

U Hauptverwaltung in Macao, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Fortsetzung - Zu- und Abgange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepruft)
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Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere

Jersey

DEOOOATEKOG3  Dte. Bank ETC Plc./Phys. Gold EUR Zert. v.10(2060) P

Optionen

EUR
Put on DAX Index Juni 2018/12.000,00

Terminkontrakte

EUR

DAX Performance-Index Future Dezember 2017

DAX Performance-Index Future Juni 2018

DAX Performance-Index Future Juni 2018

DAX Performance-Index Future Marz 2018

DAX Performance-Index Future Mérz 2018

DAX Performance-Index Future September 2018

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Dezember 2017
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2018
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2018
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Marz 2018
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future September 2018
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018

EUX 10YR Euro-Bund Future Mérz 2018

Stoxx 600 Banks Future Mérz 2018

HKD

Hang Seng Index Future Juni 2018

usD

CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018

Chicago Board Options Exchange SPX Volatility Index Future Mérz 2018
CME Nasdaq 100 E-Mini Index Future Dezember 2017

CME Nasdaqg 100 E-Mini Index Future Juni 2018

CME Nasdaq 100 E-Mini Index Future Juni 2018

CME Nasdaq 100 E-Mini Index Future Juni 2018

CME Nasdaq 100 E-Mini Index Future Méarz 2018

E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018

E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018

E-Mini S&P 500 Index Future Mérz 2018

E-Mini S&P 500 Index Future Méarz 2018

E-Mini S&P 500 Index Future September 2018

NIKKEI 225 STAVERAGE USD Future Juni 2018

Nikkei 225 USD Denominated Stock Average Index Future Marz 2018
Nikkei 225 USD Denominated Stock Average Index Future Marz 2018

U Hauptverwaltung auf Jersey, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5721
Britisches Pfund GBP 1 0,8859
Chinesischer Renminbi Yuan CNY 1 7,6944
Hongkong Dollar HKD 1 9,1153
Japanischer Yen JPY 1 128,5300
US-Dollar usb 1 1,1616

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



Die Strategie

Der Teilfonds investiert in Euro-Anleihen, die mindestens Uber ein Investment-Grade-
Rating verfligen. Das Fondsmanagement wendet dabei eine aktive und von jeglichen
Vergleichsindex-, Sektor-, Lander-, Laufzeit- und Marktkapitalisierungsvorgaben
unabhangige Diversifizierungsstrategie an. Das Teilfondsvermdgen kann auch bis zur
vollstandigen Hohe in Geldmarktinstrumenten oder Sichteinlagen angelegt werden,
wenn dies fur die Anteilinhaber vorteilhaft erscheint. Anteile anderer Fonds dlrfen
maximal 10% des Teilfondsvermogen betragen. Der Teilfonds kann Finanzinstrumente,
deren Wert von kinftigen Preisen anderer Vermdgensgegenstande abhéngt (,Derivate”),
zur Absicherung oder Steigerung des Vermdgens einsetzen.



1. Strategie

Der Teilfonds investiert in Euro-Anleihen, die mindestens tber ein
Investment-Grade-Rating verfigen. Das Fondsmanagement wen-
det dabei eine aktive und von jeglichen Vergleichsindex-, Sektor-,
Lander-, Laufzeit- und Marktkapitalisierungsvorgaben unabhan-
gige Diversifizierungsstrategie an. Das Teilfondsvermogen kann
auch bis zur vollstandigen Hohe in Geldmarktinstrumenten oder
Sichteinlagen angelegt werden, wenn dies fur die Anteilinhaber
vorteilhaft erscheint. Anteile anderer Fonds dirfen maximal 10 %
des Teilfondsvermdgen betragen. Der Teilfonds kann Finanzinstru-
mente, deren Wert von kinftigen Preisen anderer Vermoégens-
gegenstande abhangt (,Derivate”), zur Absicherung oder Steige-
rung des Vermdgens einsetzen.

2. Entwicklung

Der Teilfonds LuxPro - Euro Renten wurde am 1. Dezember 2017
in den Teilfonds DJE - Euro Renten Ubertragen.

Die Wertentwicklung des DJE - Euro Renten lag im Berichts-
zeitraum vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 bei -2,06 %
(PA-(EUR)-Tranche) und -1,109% (XP-(EUR)-Tranche).

Fur den gesamten Zeitraum 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 betrug
die Wertentwicklung der PA-(EUR)-Tranche -1,02% und der
XP-(EUR)-Tranche -1,84 9%, unter Berlcksichtigung der Wertent-
wicklung des Teilfonds LuxPro - Euro Renten, der zum 1. Dezem-
ber 2017 in den neuen Teilfonds DJE - Euro Renten verschmolzen
wurde.

Im 2. Halbjahr 2017 Uberraschten weltweit viele Wirtschafts-
kennzahlen wie Arbeitsmarktdaten, Wirtschaftswachstum und
Sentimentdaten positiv. Die Stimmung an den Rentenmarkten war
Uberwiegend freundlich. Die Rendite 10-jahriger deutscher Staats-
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anleihen sank von 0,48 % auf 0,43 %. Européische Unternehmens-
anleihen entwickelten sich ebenfalls positiv. Das 1. Halbjahr 2018
hingegen Uberraschte bei vielen wirtschaftlichen Frihindikatoren
wie dem Ifo-Geschéftsklima oder verschiedenen Einkaufsmanager-
indizes eher negativ. Die Angste vor einem weltweiten Handelskrieg,
geschurt durch die Einfihrung von Zéllen durch den amerikani-
schen Prasidenten Trump, trugen nicht zu einer Entspannung bei.
Die US-Notenbank setzte ihren Zinserhéhungspfad fort. Die
Europdische Zentralbank (EZB) kundigte ein Ende ihrer Anlei-
henkaufe fur Ende 2018 an. Ferner sollen die Leitzinsen nicht vor
Sommer 2019 erhoht werden. Somit beendet die EZB ihre ultra-
lockere Geldpolitik, wenn auch mit sehr sanftem Ausgang, um das
Wirtschaftswachstum in der Eurozone nicht zu gefahrden. Euro-
paische Unternehmensanleihen konnten ihre Wertsteigerung des
vergangen Jahres nicht fortsetzen. Die Renditen stiegen in der
Breite an und generierten somit negative Performancebeitrage.
Politische Unsicherheiten wie der Wahlausgang in Italien und die
damit einhergehenden Angste um die Stabilitat der Eurozone
lieden die Rendite 10-jahriger deutscher Staatsanleihen weiter auf
0,3 % fallen.

Der DJE - Euro Renten investiert ausschlieflich in Anleihen, die in
Euro denominiert sind. Der Anlageschwerpunkt des Teilfonds lag
im Berichtszeitraum auf ausgewahlten Unternehmensanleihen
mittlerer Laufzeit. Unter Berlcksichtigung einer breiten Diversi-
fikation wurden dem Portfolio Nachranganleihen beigemischt.
Ebenfalls wurden phasenweise européische Staatsanleihen bester
Bonitat eingesetzt. Taktisch wurde die hohe Volatilitat bei sid-
europaischen Staatsanleihen ausgenutzt, um bei gunstigen Ein-
stiegsniveaus zu investieren, phasenweise wurden sie aber auch
wieder abgesichert. Eine aktive Durationssteuerung unter Einsatz
von Zinsderivaten wurde im Teilfonds umgesetzt. Hierbei lag der
Fokus auf einer Verkurzung der modifizierten Duration, um die
negativen Auswirkungen steigender Zinsen auf den Teilfonds
maglichst gering zu halten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



DJE - EURO RENTEN

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen
Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit bestehen
die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

WP-Kenn-Nr.: AOMRHC
ISIN-Code: LU0304837403
Ausgabeaufschlag: bis zu 2,50 %
Ruticknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,65% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschittend
Wahrung: EUR

Geografische und wirtschaftliche Aufteilung "

Geografische Landeraufteilung

Deutschland 18,63%
Vereinigtes Konigreich 17,55 %
Osterreich 12,24%
Niederlande 11,16%
Hongkong 3,33%
Tschechische Republik 3,20%
Mexiko 3,10%
Italien 2,99 %
Irland 2,97 %
Vereinigte Staaten von Amerika 2,75%
Frankreich 2,57 %
Luxemburg 2,44%
Portugal 2,40%
Australien 1,97 %
Spanien 0,62%
Wertpapiervermdgen 87,92%
Terminkontrakte -0,04%
Bankguthaben 11,11%
Bankverbindlichkeiten -0,04%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,05%

100,00 %
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Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergitung:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

Wirtschaftliche Aufteilung

A0DQJT

LU0211481055

keiner

keiner

0,20% p.a.
3.000.000,00 EUR

ausschittend

EUR

Banken 22,78%
Versorgungsbetriebe 16,75 %
Immobilien 9,90%
Hardware & Ausriistung 8,71%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,38%
Energie 7,47 %
Versicherungen 5,190
Staatsanleihen 2,99%
Diversifizierte Finanzdienste 2,97 %
Investitionsguter 1,86%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 0,92%
Wertpapiervermdgen 87,92%
Terminkontrakte -0,04%
Bankguthaben 11,11%
Bankverbindlichkeiten -0,04%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,05%

100,00%

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geografische Landeraufteilung "

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 12,12%

Terminkontrakte -0,04 %

Spanien 0,62 %

Australien 1,97 %

Portugal 2,40 %

Luxemburg 2,44 %

Frankreich 2,57 %

Vereinigte Staaten von Amerika 2,75 %

Irland 2,97 %

Italien 2,99 %

Mexiko 3,10%

Tschechische Republik 3,20 %

Hongkong 3,33 %

A
R

Niederlande 11,16 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

(inkl. Bankguthaben und -verbindlichkeiten) 12,12 %

Terminkontrakte -0,04 %

Lebensmittel, Getranke & Tabak 0,92 %

Investitionsgter 1,86 %

Diversifizierte Finanzdienste 2,97 %

Staatsanleihen 2,99 %

Versicherungen 5,19 %

Energie 7,47 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,38 %

Hardware & Ausriistung 8,71 %
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Deutschland 18,63 %

Vereinigtes Konigreich 17,55 %

Osterreich 12,24 %

Banken 22,78 %

Versorgungsbetriebe 16,75 %

Immobilien 9,90 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Die Wertentwicklung in Euro seit Auflegung am 22. April 2005 (Anteilklasse XP) "
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Y Die Wertentwicklung betrifft bis zum 30. November 2017 den Teilfonds LuxPro - Euro Renten, der zum 1. Dezember 2017 in den neu aufgelegten Teilfonds
DJE - Euro Renten verschmolzen wurde.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EURO RENTEN

Entwicklung seit Auflegung

Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)
30.11.20177 10,79 104.646 -155,40 103,08
30.06.2018 0,35 3.441 -10.440,84 100,96

Anteilklasse XP (EUR)
30.11.2017" 5,63 5.554 332,42 1.014,15
30.06.2018 16,42 16.370 10.982,97 1.002,98

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 14.638.207,49) 14.745.568,37
Bankguthaben 1.863.057,87
Zinsforderungen 191.602,90
Forderungen aus Absatz von Anteilen 16.360,83
16.816.589,97
Bankverbindlichkeiten -6.600,00
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -12.716,34
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -6.420,00
Sonstige Passiva? -24.431,87
-50.168,21
Netto-Teilfondsvermégen 16.766.421,76

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 347.425,01 EUR
Umlaufende Anteile 3.441,273
Anteilwert 100,96 EUR

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 16.418.996,75 EUR
Umlaufende Anteile 16.370,151
Anteilwert 1.002,98 EUR

D Die Werte spiegeln das Vermégen des Teilfonds LuxPro - Euro Renten vor Fusion mit dem DJE - Euro Renten wider.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Fusionskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EURO RENTEN

Veranderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse XP

(EUR) (EUR)

EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 16.419.547,81 10.787.305,91 5.632.241,90
Ordentlicher Nettoertrag 141.755,36 -536,39 142.291,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich -6.417,77 12.040,65 -18.458,42
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 11.813.615,76 295.379,51 11.518.236,25
Mittelabflisse aus Anteilrlicknahmen -11.271.489,73 -10.736.223,15 -535.266,58
Realisierte Gewinne 190.552,82 44.576,25 145.976,57
Realisierte Verluste -123.088,92 -6.430,55 -116.658,37
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -398.053,57 -48.687,22 -349.366,35
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 16.766.421,76 347.425,01 16.418.996,75

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse PA Anteilklasse XP
(EUR) (EUR)

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 104.645,620 5.553,632
Ausgegebene Anteile 2.859,490 11.345,766
Zurickgenommene Anteile -104.063,837 -529,247
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.441,273 16.370,151

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EURO RENTEN

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018

Anteilklasse PA Anteilklasse XP

(EUR) (EUR)

EUR EUR

Zinsen auf Anleihen 240.524,90 41.659,52 198.865,38
Bankzinsen -2.170,81 -546,85 -1.623,96
Sonstige Ertrage 8.690,82 179,61 8.511,21
Ertragsausgleich 3.295,05 -36.096,90 39.391,95
Ertrage insgesamt 250.339,96 5.195,38 245.144,58

Zinsaufwendungen -1.524,69 -224,72 -1.299,97
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergiitung -44.353,57 -13.991,49 -30.362,08
Verwahrstellenverglitung -5.857,03 -1.006,43 -4.850,60
Zentralverwaltungsstellenvergltung -11.547,92 -2.036,20 -9.511,72
Taxe d'abonnement -6.201,66 -1.426,01 -4.775,65
Veréffentlichungs- und Prifungskosten -24.191,08 -7.519,33 -16.671,75
Werbeausgaben -270,36 -117,83 -152,53
Register- und Transferstellenverglitung -2.192,11 -347,95 -1.844,16
Staatliche GebUhren -934,18 -284,17 -650,01
Sonstige Aufwendungen -14.634,72 -2.833,89 -11.800,83
Aufwandsausgleich 3.122,72 24.056,25 -20.933,53
Aufwendungen insgesamt -108.584,60 -5.731,77 -102.852,83
Ordentlicher Nettoertrag 141.755,36 -536,39 142.291,75
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt? 4.752,90

Total Expense Ratio in Prozent? 1,04 0,58

Y Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und sonstigen Betriebsaufwendungen.
2 Siehe Erlduterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DJE - EURO RENTEN | DJE Jahresbericht zum 30. Juni 2018 | 240

DJE - EURO RENTEN

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugange im Abginge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "

Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
XS1346695437  2,125% alstria office REIT-AG v.16 (2023) 0 0 300.000 105,7010 317.103,00 1,89
XS0764637194  3,500% Anglo American Capital Plc.

EMTN v.12 (2022) 0 0 400.000 109,2480 436.992,00 2,61
XS1508392625 3,750% ATF Netherlands B.V. EO-FLR

Notes 2016 (23/Und.) 400.000 0 400.000 100,8460 403.384,00 2,41
XS1532877757  2,125% ATF Netherlands BV v.16 (2023) 400.000 0 400.000 104,4670 417.868,00 2,49
XS1330948818 1,375 Banco Santander SA. EMTN

v.15 (2022) 0 0 100.000 103,5400 103.540,00 0,62
XS0211568331  4,968% Bank of Scotland Plc. FRN

v.05 (2035) 400.000 0 400.000 119,2330 476.932,00 2,84
XS1531174388  1,875% Barclays Plc. EMTN Reg.S.

V.16 (2023) 0 0 500.000 102,0230 510.115,00 3,04
XS1028954953  3,375% Bharti Airtel International Reg.S.

V.14 (2021) 0 0 500.000 105,5070 527.535,00 3,15
XS$1216020161  3,000% Centrica Plc. Reg.S. Fix-to-Float

v.15 (2076) 400.000 0 400.000 102,0000 408.000,00 2,43
XS1405770907 3,375% EnBW Energie Baden-Wirttemberg

AG Reg.S. Fix-to-Float v.16 (2077) 500.000 0 500.000 104,3420 521.710,00 3,11
PTGGDAOEOO01 1,375% Galp Gas Natural Distribuicao S.A.

EMTN v.16 (2023) 0 0 400.000 100,6940 402.776,00 2,40
XS1110430193  1,625% Glencore Finance (Europe) Ltd.

Reg.S. EMTN v.14 (2022) 0 0 400.000 102,3190 409.276,00 2,44
XS1578315183  0,700% Grenke Finance Plc. EMTN

v.17 (2020) 0 200.000 200.000 100,0230 200.046,00 1,19
XS1640858723  0,695% Grenke Finance Plc. EMTN

v.17 (2021) 0 0 300.000 99,7222 299.166,57 1,78
IT0005210650 1,250% ltalien v.16 (2026) 550.000 0 550.000 91,0900 500.995,00 2,99
XS0113734379  6,440% Landesbank Baden-Wirttemberg

v.00 (2030) 0 0 500.000 143,2956 716.478,00 4,27
DEOOONLB8KA9 1,000% Norddte. Landesbank Girozentrale

V.16 (2021) 0 0 500.000 101,2195 506.097,50 3,02
XS1294342792  5,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 0 660.000 111,0880 733.180,80 4,37
XS1115490523  4,000% Orange S.A. Perp. Fix-to-Float 0 0 400.000 107,8750 431.500,00 2,57
XS0976223452  3,500% Origin Energy Finance Ltd. EMTN

Reg.S. v.13 (2021) 0 0 300.000 110,2270 330.681,00 1,97
XS1001668950 5,163% Raiffeisen Bank International AG

EMTN FRN v.13 (2024) 500.000 0 500.000 103,6250 518.125,00 3,09
XS1196713298  2,375% SSE Plc. Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 0 600.000 101,6270 609.762,00 3,64
ATO000ATC741  1,625% Strabag SE v.15 (2022) 0 0 300.000 104,1810 312.543,00 1,86
XS1574681620  0,375% Vodafone Group Plc. Reg.S. EMTN

v.17 (2021) 0 0 500.000 100,2548 501.274,00 2,99

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EURO RENTEN

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Zugénge im Abgénge im
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum % - Anteil
Wertpapiere (ungepriift) (ungepriift) | Bestand vom NTFV "
EUR
AT000B121967  2,750% Volksbank Wien AG Fix-to-Float
Reg.S. v.17 (2027) 500.000 0 500.000 97,9890 489.945,00 2,92
XS1117300837  4,000% Vonovia Finance BV Fix-to-Float
Reg.S. Perp. 0 0 400.000 105,9690 423.876,00 2,53
DEOOOAT9URB1 0,7509% Vonovia Finance BV v.18 (2024) 100.000 0 100.000 97,8650 97.865,00 0,58
XS1064049767 5,250% Wuerttembergische Lebens-
versicherung AG FRN v.14 (2044) 0 0 500.000 112,7500 563.750,00 3,36
12.170.515,87 72,56
Borsengehandelte Wertpapiere 12.170.515,87 72,56

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
XS1405781425  1,500% American International Group Inc.
V.16 (2023) 0 0 300.000 102,3170 306.951,00 1,83
XS1405777316  1,850% Bunge Finance Europe B.V.
V.16 (2023) 0 0 150.000 102,3560 153.534,00 0,92
XS1525358054 1,871% CNRC Capital Ltd. Reg.S.
V.16 (2021) 0 0 550.000 101,3960 557.678,00 3,33
XS0783933350 5,875% EP Energy ASv.12 (2019) 0 0 500.000 107,3350 536.675,00 3,20
XS0997484430 3,125% Petréleos Mexicanos Reg.S.
v.13 (2020) 0 0 500.000 104,0000 520.000,00 3,10
XS1692396069 0,750% Santander Consumer Bank AG
EMTN v.17 (2022) 0 0 500.000 100,0429 500.214,50 2,98
2.575.052,50 15,36
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.575.052,50 15,36
Anleihen 14.745.568,37 87,92
Wertpapiervermogen 14.745.568,37 87,92
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
10YR Euro-BTP 6% Future September 2018 6 12 -6 -6.420,00 -0,04
-6.420,00 -0,04
Short-Positionen -6.420,00 -0,04
Terminkontrakte -6.420,00 -0,04
Bankguthaben - Kontokorrent 1.863.057,87 11,11
Bankverbindlichkeiten -6.600,00 -0,04
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 170.815,52 1,05
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 16.766.421,76 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EURO RENTEN

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2018

Terminkontrakte

Verpflichtungen % - Anteil
Bestand EUR | vom NTFV "

Short-Positionen

EUR

10YR Euro-BTP 6% Future September 2018 -6 -761.700,00 -4,54
-761.700,00 -4,54

Short-Positionen -761.700,00 -4,54

Terminkontrakte -761.700,00 -4,54

D NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DJE - EURO RENTEN

Zu- und Abgéange vom 1. Dezember 2017 bis 30. Juni 2018 (ungepriift)
Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgénge
Wertpapiere im Berichtszeitraum | im Berichtszeitraum

Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
XS0250895538 5,100% Dexia Crédit Local S.A. v.06 (2018) 0 250.000
XS1044811591  3,625% EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG Reg.S. v.14 (2076) 0 500.000
FRO011317783  2,750% Frankreich v.12 (2027) 350.000 350.000
XS0930010524  3,750% Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp. 0 700.000
IT0005045270  2,500% ltalien v.14 (2024) 600.000 600.000
XS0903531795  4,250% National Grid Finance Plc. v.13 (2076) 0 350.000
FRO013250685  0,321% RCI Banque SA. Reg.S. EMTN FRN v.17 (2021) 0 400.000
ES00000124W3  3,800% Spanien 144A v.14 (2024) 300.000 300.000
FRO012648590 2,500% Suez S.A. Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 500.000
XS1629658755  2,700% Volkswagen International Finance NV Reg.S. Fix-to-Float v.17 Perp. 500.000 500.000
Optionen
EUR
Call on Euro Bund 10 Year Future Juni 2018/158,50 8 8
Call on Euro Bund 10 Year Future Mai 2018/159,00 6 6
Call on EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018/165,50 9 9
Terminkontrakte
EUR
Euro Stoxx 50 Corporate Bond Index Future Méarz 2018 1 1
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2018 6 6
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mérz 2018 9 9
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 24 24
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 5 5
EUX 10YR Euro-Bund Future Marz 2018 27 27
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2018 10 10
10YR Euro-BTP 6% Future Juni 2018 21 21
10YR Euro-BTP 6% Future Juni 2018 5 5
10YR Euro-BTP 6% Future Mérz 2018 8 8
10YR Euro-BTP 6% Future Mérz 2018 7 7
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Juni 2018
in Euro umgerechnet.

Stdafrikanischer Rand ZAR 1 15,9640

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS DES
DJE MIT DEN TEILFONDS

DJE - Europa, DJE - Alpha Global, DJE - Renten Global, DJE - InterCash, DJE - Gold & Ressourcen, DJE - Dividende & Substanz,
DJE - Agrar & Erndhrung, DJE - Asia High Dividend, DJE - Zins & Dividende, DJE — Mittelstand & Innovation,
DJE - Equity Market Neutral Europe, DJE - Buyback & Dividend, DJE - Euro Renten und DJE - Concept 75

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 30. Juni 2018

Wertpapiervermdgen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 3.163.635.720,42) 3.373.068.490,26
Optionen 488.813,00
Bankguthaben 300.951.560,99
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 1.780.661,98
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 465.155,36
Zinsforderungen 10.534.855,86
Dividendenforderungen 4.161.796,18
Forderungen aus Absatz von Anteilen 7.480.862,16

Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Devisengeschéften

Sonstige Forderungen "

34.006.841,31
7.512.531,74
1.894.938,82

3.742.346.507,66

Bankverbindlichkeiten -5.616.073,98
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -6.960.192,92
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -149.948,66
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschéften -3.105.532,48
Zinsverbindlichkeiten -106.786,20
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -7.192.973,87
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -7.537.033,13
Sonstige Passiva? -5.176.824,27

-35.845.365,51

Netto-Fondsvermégen

3.706.501.142,15

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen im Zusammenhang mit Terminkontrakten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Verwaltungsvergltung und der Fondsmanagementvergtitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS DES
DJE MIT DEN TEILFONDS

DJE - Europa, DJE - Alpha Global, DJE - Renten Global, DJE - InterCash, DJE - Gold & Ressourcen, DJE - Dividende & Substanz,
DJE - Agrar & Erndhrung, DJE - Asia High Dividend, DJE - Zins & Dividende, DJE — Mittelstand & Innovation,
DJE - Equity Market Neutral Europe, DJE - Buyback & Dividend, DJE - Euro Renten und DJE - Concept 75

Veranderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Netto-Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.080.913.323,82
Ordentlicher Nettoertrag 49.198.414,00
Ertrags- und Aufwandsausgleich -2.999.599,87
Mittelzuflisse durch die Ubernahme der Vermdgenswerte des LuxPro - Euro Renten sowie des LuxTopic - DJE Cosmopolitan 65.420.995,19
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 1.852.393.258,45
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.387.195.675,71
Realisierte Gewinne 335.423.909,68
Realisierte Verluste -208.459.920,00
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -12.032.991,94
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -40.459.260,57
Ausschiittung -25.701.310,90
Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 3.706.501.142,15

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS DES
DJE MIT DEN TEILFONDS

DJE - Europa, DJE - Alpha Global, DJE - Renten Global, DJE - InterCash, DJE - Gold & Ressourcen, DJE - Dividende & Substanz,
DJE - Agrar & Erndhrung, DJE - Asia High Dividend, DJE - Zins & Dividende, DJE — Mittelstand & Innovation,
DJE - Equity Market Neutral Europe, DJE - Buyback & Dividend, DJE - Euro Renten und DJE - Concept 75

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018

Dividenden 63.502.494,50
Ertrdge aus Investmentanteilen 564.471,91
Zinsen auf Anleihen 30.172.025,78
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 633.596,84
Bankzinsen -569.319,45
Ertrage aus Beteiligungen 138.117,49
Sonstige Ertrage " 270.692,15
Ertragsausgleich 3.433.578,85
Ertrage insgesamt 98.145.658,07

Zinsaufwendungen -155.741,45
Permormancegebiihr -455.977,07
Verwaltungsvergttung/Fondsmanagementvergtitung -39.370.253,72
Verwahrstellenverglitung -2.268.033,99
Zentralverwaltungsstellenverglitung -1.111.916,36
Taxe d'abonnement -1.723.258,68
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -805.802,73
Werbeausgaben -843.954,89
Register- und Transferstellenvergiitung -539.067,98
Staatliche Gebuhren -30.904,21
Sonstige Aufwendungen? -1.208.354,01
Aufwandsausgleich -433.978,98
Aufwendungen insgesamt -48.947.244,07
Ordentlicher Nettoertrag 49.198.414,00

D Die Position enthalt unter anderem Ertrage aus der Auflésung von Performancegebuhr-Riickstellungen.
2 Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



1. Allgemeines

Das Sondervermogen ,,DJE” wird von der DJE Investment S.A.
entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet.
Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. Dezember 2002
in Kraft und wurde am 15. Januar 2003 im , Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des Grofsherzogtums
Luxemburg (,Mémorial®) veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum
1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform , Recueil Elec-
tronique des Sociétes et Associations” (,RESA”) des Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreg-
lement wurde letztmalig am 1. Dezember 2017 gedndert und im
RESA veroffentlicht.

Das beschriebene Sondervermdgen ist ein Luxemburger Invest-
mentfonds (fonds commun de placement), der gemals Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gultigen Fassung
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") in der Form eines Umbrella-
Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft DJE Investment S.A. wurde am
19. Dezember 2002 als Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegrindet.
Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Januar
2003 im Mémorial veroffentlicht. Zum 22. November 2004 wurde
die Satzung auf das Gesetz vom 20. Dezember 2002 umgestellt.
Eine letzte Satzungsanderung erfolgte am 8. Mai 2014 und ein
Hinweis auf die Hinterlegung beim Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg wurde am 30. Mai 2014 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Registernummer
R.C.S. Luxembourg B 90412 eingetragen.

Der DJE bestand zum 30. Juni 2018 aus den Teilfonds DJE -
Europa, DJE - Alpha Global, DJE - Gold & Ressourcen, DJE -
Dividende & Substanz, DJE - Renten Global, DJE - InterCash,
DJE - Agrar & Erndhrung, DJE - Asia High Dividend, DJE - Zins &
Dividende, DJE - Mittelstand & Innovation, DJE - Equity Market
Neutral Europe, DJE - Buyback & Dividend, DJE - Concept 75
und DJE - Euro Renten.

2. Wesentliche Buchfiihrungs- und
Bewertungsgrundsitze

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Verwal-
tungsrates der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
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den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresab-
schlussen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (,Refe-
renzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,leilfonds-
wahrung”), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung
abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme
des 24.und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlief3en, den An-
teilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne
dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine
Ausgabe, Rucknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines
Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsver-
mogen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jewei-
ligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafs
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die
Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teil-
fonds in die Referenzwéhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der
zuletzt verfigbare Kurs jener Borse mafsgebend, die der Haupt-
markt flr dieses Wertpapier ist.



b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich no-
tiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geld-
kurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur den bestmdglichen
Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden konnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesell-
schaft festzulegenden und Uberprifbaren Grundlage auf Tages-
basis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und er-
héltlichen Ridcknahmepreis bewertet. Falls fur Investmentanteile
die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und all-
gemein anerkannten und von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls ftr
andere als die unter a) und b) genannten Wertpapiere keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie
die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich
Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die
auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devi-
sentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschattun-
gen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffen-
den Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend auf-
gefiihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch in-
nerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die
daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betref-
fenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien far
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jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuord-
nung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

7. Bei der Veraufderung von Zielfonds werden die wahrend der
Haltedauer auf Ebene der Zielfonds kumulierten thesaurierten
Dividenden- und Zinsertrage (ermittelt entsprechend den Vor-
schriften des InvStG a. F) im ordentlichen Ergebnis als Ertrage aus
Investmentanteilen ausgewiesen.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss bérsennotierter Derivate
ist der Fonds verpflichtet, Sicherheiten zur Deckung von Risiken in
Form von Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern. Die gestell-
ten Sicherheiten in Form von Bankguthaben betragen:

Variation
Margin

DJE - Agrar & Erndhrung

DZ PRIVATBANK S.A. CAD 247.500,00 -152.184,37 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. EUR 673.163,70 -221.862,50 0,00
DJE - Europa

DZ PRIVATBANK S.A. CHF 0,00 -108.969,34 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. SEK 4.932.576,00 -1.994.236,00 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. DKK 1.738.308,00 -220.220,00 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. EUR 2.085.937,00 -179.749,10 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. GBP 0,00 -3.839,60 0,00
DJE - Dividende & Substanz

DZ PRIVATBANK S.A. EUR 2.526.352,50 -1.149.937,50 0,00
DJE - Euro Renten

DZ PRIVATBANK S.A. EUR 24.016,90 -6.600,00 0,00
DJE - Zins & Dividende "

DZ PRIVATBANK S.A. EUR 2.294.544,40 -960.716,94 0,00
DJE - Equity Market Neutral Europe

DZ PRIVATBANK S.A. EUR 2.563.287,33 -931.439,00 0,00
DJE - Asia High Dividend "

DZ PRIVATBANK S.A. HKD 8.145.785,00 -1.160.475,00 0,00
DJE - InterCash

DZ PRIVATBANK S.A. NOK 2.227.500,00 -295.625,00 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. usD 446.200,00 -99.699,02 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. EUR 1.285.566,70 -842.109,47 0,00
DJE - Renten Global

DZ PRIVATBANK S.A. uUSD 361.100,00 -80.305,50 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. EUR 124.351,00 -53.580,09 0,00
DJE - Concept 75

DZ PRIVATBANK S.A. EUR 373.431,00 -137.450,00 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. usD 46.400,00 1.375,00 0,00
DJE - Mittelstand & Innovation

DZ PRIVATBANK S.A. CHF 0,00 166.380,86 0,00
DZ PRIVATBANK S.A. EUR 1.137.860,60 -399.987,60 0,00

U Die gestellten Sicherheiten im Zusammenhang mit dem Abschluss nicht borsennotierter Derivate sind den Funoten in den jeweiligen Vermégensaufstellungen der Teilfonds zu entnehmen.



Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen konnen aus rech-
nerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3. Besteuerung
Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermogen unterliegt im Grofsherzogtum Luxemburg
einer Steuer, der sog. ,taxe d'abonnement” in Hohe von derzeit
0,05% p.a. (0,01% p.a. fur Teilfonds oder Anteilklassen, deren
Anteile ausschliefdlich an institutionelle Anleger ausgegeben wer-
den), die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar ist. Soweit das Fondsver-
mogen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,taxe d'abonnement” unterliegen, entfallt
diese Steuer fur den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermogens
werden im GrofSherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings
kénnen diese Einkinfte in Landern, in denen das Fondsvermogen
angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In sol-
chen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungs-
gesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem
Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Grofsherzogtum Luxemburg anséssig sind,
bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen im Grofdherzogtum Luxemburg dariber
hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermégensteuer ent-
richten. FUr sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natdrliche Personen mit Wohnsitz im Grofsherzogtum Luxemburg,
die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansassig sind, missen
seit dem 1. Januar 2017 unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten Zins-
ertrage eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 20 % zahlen.
Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen.

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich Uber Gesetze und
Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Rucknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.
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4. Verwendung der Ertrdge

Gemals Verkaufsprospekt kann die Verwaltungsgesellschaft die im
Fonds erwirtschafteten Ertrage ganz oder teilweise an die Anleger
des Fonds ausschutten oder diese Ertrage im Fonds thesaurieren.
Ausschiittung

FUr das abgelaufene Geschéftsjahr wurden flr den Investment-
fonds keine Ausschuttungen vorgenommen. Die Ertrage aller An-
teilscheinklassen der jeweiligen Teilfonds wurden wieder angelegt.
5. Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen
Angaben zur Verwaltungs- und Verwahrstellenvergltung sowie
zur Fondsmanagementvergltung kénnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt entnommen werden.

6. Total Expense Ratio (TER)

Fir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende
Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung

TER = x 100

Durchschnittliches Fondsvolumen
(Basis: bewertungstégliches NTFV)

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermégen mit Kosten belas-
tet wird. Berlcksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenvergitung sowie der ,taxe dabonnement” alle
Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Trans-
aktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
eines Geschéftsjahres aus. (Etwaige performanceabhangige
Vergltungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER
gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung
einer synthetischen TER verzichtet.

7. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im
Geschéftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit
einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-



ten, Derivaten oder anderen Vermogensgegenstdnden stehen.
Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwick-
lungsgebthren und Steuern.

8. Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein
Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend der
Berichtsperiode angefallene Nettoertrége, die der Anteilerwerber
im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Rick-
nahmepreis vergutet erhalt.

9. Risikomanagement (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-
verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen ver-
bundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu Gberwachen
und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderun-
gen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaldig der CSSF iber
das eingesetzte Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungs-
gesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagementverfahrens
anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten
Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Uberschreitet.
Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Me-
thode(n):

DJE - Europa,
DJE - Alpha Global,
DJE - Concept 75

DJE - InterCash,

DJE - Renten Global,

DJE - Gold & Ressourcen,
DJE - Dividende & Substanz,
DJE - Agrar & Ernahrung,
DJE - Asia High Dividend,
DJE - Zins & Dividende,

DJE - Mittelstand & Innovation,
DJE - Euro Renten

DJE - Equity Market Neutral
Europe

DJE - Buyback & Dividend

Relativer VaR-Ansatz

Commitment Ansatz

Absoluter VaR-Ansatz ab 01.12.2017

Commitment Ansatz ab 01.12.2017

VaR-Ansatz

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statis-
tisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomal($ im Finanz-
sektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines
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Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte
Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

Relativer VaR-Ansatz

Beim relativen VaR-Ansatz darf der VaR des jeweiligen Teilfonds
den VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal das
Doppelte Ubersteigen, wobei fir den einzelnen Teilfonds ein indi-
viduelles Risikolimit festgelegt wird, welches das regulatorische
Hochstlimit unterschreiten kann. Dabei ist das Referenzportfolio
grundsétzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfonds.

Absoluter VaR-Ansatz

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenz-
niveau, 20 Tage Halteperiode) des jeweiligen Teilfonds einen von
der Hohe des Risikoprofils des Teilfonds abhangigen Anteil des
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich
maximal zul@ssige Limit betrdgt 20 % des Fondsvermogens.

Fur Teilfonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos durch die VaR-Ansétze erfolgt, ermittelt die Verwal-
tungsgesellschaft zusatzlich die Summe der Nominalwerte bzw.
Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate und schétzt diesbeziig-
lich einen Grad des erwarteten Durchschnittswerts (Hebelwir-
kung). Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit von
der jeweiligen Marktlage vom tatsachlichen Wert abweichen und
Uber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf
hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Rickschllsse
auf den Risikogehalt des Teilfonds ergeben. Darlber hinaus ist
der im Verkaufsprospekt veroffentlichte erwartete Grad der
Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Relativer VaR-Ansatz fiir
DJE - Europa, DJE - Alpha Global und
DJE - Concept 75 (vormals: LuxTopic — DJE Cosmopolitan)

DJE - Europa

Im Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018 wurde zur
Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Ge-
samtrisikos der relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehorige
Referenzportfolio setzt sich zusammen aus 100 % MSCI EUROPE.
Als interne Obergrenze (Limit) wurde ein zum Referenzportfolio
relativer Wert von 180 % verwendet. Die VaR-Auslastung auf diese
interne Obergrenze bezogen, wies im entsprechenden Zeitraum



einen Mindeststand von 78,92 %, einen Hochststand von 121,86 %
sowie einen Durchschnitt von 105,41 % auf. Dabei wurde der VaR
bzgl. der linearen Risiken mit einem (parametrischen) Varianz-
Kovarianz-Ansatz sowie fir die nicht-linearen Risiken mit einem
(nicht-parametrischen) Monte-Carlo Ansatz berechnet unter Ver-
wendung der Berechnungsstandards eines einseitigen Konfiden-
zintervalls von 99 %, einer Halteperiode von 20 Tagen sowie einem
(historischen) Betrachtungszeitraum von 250 Tagen.

Die Summe der Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018)
die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: -2,13%
GroRte Hebelwirkung: 21,82%
Durchschnittliche Hebelwirkung: 9,12%

Die Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018)
die folgenden Werte auf:

Durchschnittliche Hebelwirkung: 53,95%

Anderungen im Berichtszeitraum
Keine
DJE - Alpha Global

Im Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018 wurde zur
Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Ge-
samtrisikos der relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehdrige
Referenzportfolio setzt sich zusammen aus 75% MSCI WORLD
und 25% JPM GBI Global All Mats €-RI. Als interne Obergrenze
(Limit) wurde ein zum Referenzportfolio relativer Wert von 180 %
verwendet. Die VaR-Auslastung auf diese interne Obergrenze
bezogen, wies im entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand
von 73,47 %, einen Hochststand von 91,54 % sowie einen Durch-
schnitt von 86,09 % auf. Dabei wurde der VaR bzgl. der linearen
Risiken mit einem (parametrischen) Varianz-Kovarianz-Ansatz
sowie fur die nicht-linearen Risiken mit einem (nicht-parame-
trischen) Monte-Carlo-Ansatz berechnet unter Verwendung der
Berechnungsstandards eines einseitigen Konfidenzintervalls von
99 %, einer Halteperiode von 20 Tagen sowie einem (historischen)
Betrachtungszeitraum von 250 Tagen.
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Die Summe der Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018)
die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 0,00%

GroRte Hebelwirkung: 6,15%

Durchschnittliche Hebelwirkung: 0,42%

Die Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018)
die folgenden Werte auf:

Durchschnittliche Hebelwirkung: 0,00%

Anderungen im Berichtszeitraum
Keine
DJE - Concept 75 (vormals: LuxTopic - DJE Cosmopolitan)

Im Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018 wurde zur
Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Ge-
samtrisikos der relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehérige
Referenzportfolio setzt sich zusammen aus 30% EURO STOXX 50,
20% JP Morgan EMU Government Bond Index TR und 50%
MSCI WORLD. Als interne Obergrenze (Limit) wurde ein zum
Referenzportfolio relativer Wert von 180% verwendet. Die VaR-
Auslastung auf diese interne Obergrenze bezogen, wies im ent-
sprechenden Zeitraum einen Mindeststand von 36,32%, einen
Hdochststand von 80,90 % sowie einen Durchschnitt von 59,87 %
auf. Dabei wurde der VaR bzgl. der linearen Risiken mit einem
(parametrischen) Varianz-Kovarianz-Ansatz sowie flr die nicht-
linearen Risiken mit einem (nicht-parametrischen) Monte-Carlo-
Ansatz berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards
eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 %, einer Halteperiode
von 20 Tagen sowie einem (historischen) Betrachtungszeitraum
von 250 Tagen.

Die Summe der Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018)
die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: -27,65%
GroRte Hebelwirkung: 74,79%
Durchschnittliche Hebelwirkung: 18,31%




Die Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018)
die folgenden Werte auf:

Durchschnittliche Hebelwirkung: 51,98%

Die obenstehenden Angaben zur VaR-Auslastung und Hebel-
wirkung betreffen bis zum 30. November 2017 den Teilfonds
LuxTopic - DJE Cosmopolitan, der zum 1. Dezember 2017 in den
neu aufgelegten Teilfonds DJE - Concept 75 verschmolzen wurde.

Anderungen im Berichtszeitraum
Keine

Absoluter VaR-Ansatz fiir
DJE - Equity Market Neutral Europe

DJE - Equity Market Neutral Europe

Im Zeitraum vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. Juni 2018 wurde
zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos der absolute VaR-Ansatz verwendet. Als interne
Obergrenze (Limit) wurde ein absoluter Wert von 18% verwen-
det. Die VaR-Auslastung auf diese interne Obergrenze bezogen,
wies im entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von
7,18 %, einen Hochststand von 11,78 % sowie einen Durchschnitt
von 9,65 % auf. Dabei wurde der VaR bzgl. der linearen Risiken mit
einem (parametrischen) Varianz-Kovarianz-Ansatz sowie flr die
nicht-linearen Risiken mit einem (nicht-parametrischen) Monte-
Carlo-Ansatz berechnet unter Verwendung der Berechnungs-
standards eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 9%, einer
Halteperiode von 20 Tagen sowie einem (historischen) Betrach-
tungszeitraum von 250 Tagen.

Die Summe der Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Dezember 2017 bis 30. Juni
2018) die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: -90,24%
GroRte Hebelwirkung: 38,66 %
Durchschnittliche Hebelwirkung: -56,93%

Die Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate (Hebel-
wirkung) wies im Berichtszeitraum (1. Dezember 2017 bis 30. Juni
2018) die folgenden Werte auf:

Durchschnittliche Hebelwirkung: 88,340
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Anderungen im Berichtszeitraum
Keine
Commitment Ansatz

Bei der Methode ,Commitment Ansatz* werden die Positionen
aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basis-
wertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei
werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanz-
instrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die Summe
dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert des Teil-
fonds nicht Gberschreiten.

Fur die Teilfonds DJE - InterCash, DJE - Renten Global, DJE -
Gold & Ressourcen, DJE - Dividende & Substanz, DJE - Agrar &
Ernéhrung, DJE - Asia High Dividend, DJE - Zins & Dividende,
DJE - Mittelstand & Innovation, DJE - Buyback & Dividend und
DJE - Euro Renten (vormals: LuxPro - Euro Renten) wurde flr
den Zeitraum 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 der Commitment
Ansatz verwendet.

10. Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Dezember 2017 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert.

Folgende Anderungen wurden vorgenommen:

Auflage neue Teilfonds

- DJE - Equity Market Neutral Europe (neuer Teilfonds)
- DJE - Buyback & Dividend (neuer Teilfonds)

- DJE - Euro Renten (Auflage leere Hulle zur Fusion des LuxPro -
Euro Renten)

- DJE - Concept 75 (Auflage leere Hille zur Fusion des LuxTopic -
DJE Cosmopolitan)

Fusionen

a) Der Teilfonds LuxTopic - DJE Cosmopolitian (,,(ibertragender
Teilfonds”) wurde auf Basis der letzten Fondspreisermittiung am
30. November 2017 mit dem DJE - Concept 75 (,,ibernehmender
Teilfonds*) mit Wirkung zum 1. Dezember 2017 (,Ubertragungs-
stichtag”) verschmolzen.



Das Umtauschverhdltnis lautet wie folgt:

Ubertragender Ubernehmender Umtausch-
Teilfonds Teilfonds verhdltnis

LuxTopic - DJE Cosmopolitan PA (EUR) DJE - Concept 75 PA (EUR)
WKN AOBLYJ; WKN AOBLYJ; 1:1
ISIN LU0185172052 ISIN LU0185172052

b) Der Teilfonds LuxPro - Euro Renten (,,ubertragender Teilfonds®)
wurde auf Basis der letzten Fondspreisermittlung am 30. November
2017 mit dem DJE - Euro Renten (,lUbernehmender Teilfonds")
mit Wirkung zum 1. Dezember 2017 (,Ubertragungsstichtag™)
verschmolzen.

Das Umtauschverhaltnis lautet wie folgt:

Ubertragende Ubernehmende Umtausch-
Teilfonds Teilfonds verhiltnis

LuxPro - Euro Renten PA (EUR) DJE - Euro Renten PA (EUR)
WKN AOMRHC; WKN AOMRHC; 1:1
ISIN LU0304837403 ISIN LU0304837403

LuxPro - Euro Renten | (EUR) DJE - Euro Renten XP (EUR)
WKN AODQJT; WKN AODQJT; 1:1
ISIN LU0211481055 ISIN LU0211481055

Auflage von Klassen

- In den Teilfonds DJE - Alpha Global, DJE - InterCash und
DJE - Gold & Ressourcen wurde jeweils eine neue Anteilklasse
XP (EUR)“ Klasse aufgelegt.

Streichung von Klassen

- DJE - Europa | (H-CHF) LU0383654018

- DJE - Alpha Global | (H-CHF) LU0383654364

- DJE - Gold & Ressourcen | (H-CHF) LU0383654794
- DJE - Zins & Dividende | (H-CHF) LU0553161638

Weitere Anpassungen

- DJE Kapital AG Gibernimmt das Fondsmanagement aller Teil-
fonds. Dadurch kommt es auch zu Geblihrenanderungen hin-
sichtlich der Fondsmanagementvergltung und/oder Verwal-
tungsvergltung

- Anpassung an das InvStRefG: Viele Anlagepolitiken der Teilfonds
wurden hinsichtlich Kapitalbeteiligungsquoten angepasst und
qualifizieren sich daher als Aktien bzw. Mischfonds nach InvstRefG

- Grundsatzlich wurden Swaps (inkl. Total Return Swaps) und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte aus den jeweiligen Anlage-
politiken gestrichen
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Der aktuelle Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreglement ist
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, DJE Investment S.A., 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, der Verwahrstelle,
der Register- und Transferstelle und der Zahlstelle, DZ PRIVAT-
BANK S.A., 4, rue Thomas Edison, [-1445 Strassen, Luxemburg
sowie auf der Internetseite www.dje.de kostenlos erhaltlich.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen
Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

11. Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Die DJE Investment S.A. (\Verwaltungsgesellschaft”) hat im Ein-
klang mit den gegenwaértig gultigen gesetzlichen, aufsichtsbe-
hordlichen sowie vertraglichen Bestimmungen beschlossen, den
LuxTopic - PACIFIC (,ubertragender Teilfonds®) auf Basis der
letzten Fondspreisermittiung am 30. November 2018 mit dem
DJE - Asia High Dividend (,ubernehmender Teilfonds™) mit
Wirkung zum 3. Dezember 2018 (,Ubertragungsstichtag”) zu
verschmelzen. Nach der Verschmelzung besteht lediglich der
Ubernehmende Teilfonds weiter.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

12. Ausgestaltung des Vergiitungssystems (ungepriift)

Die Vergltungspolitik der DJE Investment S.A. gilt fur alle Mitar-
beiter sowie fir die Geschéftsfihrung der DJE Investment S.A.
Der Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. erhalt keine Vergiitung.

Die Vergutungspolitik dient einem soliden und wirksamen Risiko-
management sowie der Sicherstellung, dass keine Anreize zum
Eingehen Ubermaldiger Risiken geschaffen werden.

Die Vergltungspolitik der DJE Investment S.A. wird durch den
Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. festgelegt.

Die Verglitung der Mitarbeiter/Mitarbeiterinnen/Geschéftsflihrer
besteht aus einem fixen Grundgehalt (12 Monatsgehalter) und
einer variablen Vergitung. Kriterien fir die Bestimmung der Hohe
des fixen Grundgehalts sind u.a. die relevante Berufserfahrung
und die Qualifikation, die Bedeutung der zu erfiillenden Rolle im
Unternehmen sowie das allgemeine Gehaltsniveau der Gesell-
schaft und der Mitbewerber. Die Hohe der variablen Vergltung
hangt vom Unternehmenserfolg und der individuellen Leistung
des Mitarbeiters/der Mitarbeiterin/der Geschéftsflihrung ab. Be-
messungsgrundlage fur die variable Vergltung ist ein vertraglich
fixierter Prozentsatz des fixen Grundgehalts, der insbesondere die



Verantwortung und Bedeutung des Mitarbeiters/der Mitarbeite-
rin/der Geschaftsfihrung in der unternehmerischen Tatigkeit der
Gesellschaft widerspiegelt (Referenzbonus). Die individuelle Leis-
tung des Mitarbeiters/der Mitarbeiterin/der Geschéftsfihrung
wird auf der Basis der im Jahresgesprach festgelegten Zielverein-
barungen und Beurteilungen durch die jeweiligen Vorgesetzten
festgelegt. Die endgliltige Festlegung der Hohe der variablen Ver-
gutung erfolgt bei Mitarbeitern durch die Geschaftsfihrung und
bei der Geschaftsflihrung durch die Verwaltungsrate. Garantierte
variable Verglitungen werden nicht gewahrt.

Die variablen Vergutungen werden einmal jahrlich ausbezahlt.

Die Grundlagen der Vergltungspolitik kdnnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dje.de unter ,Da-
tenschutz und Rechtliches” abgerufen werden. Auf Anfrage wird
Anlegern die Vergltungspolitik kostenlos zur Verfligung gestellt.

Die nachfolgende Angabe der Gesamtvergiltung der Geschéfts-
fuhrer und Mitarbeiter der DJE Investment S.A. erfolgt im propor-
tionalen Verhaltnis des insgesamt zum 31. Dezember 2017 in
OGAW verwalteten Fondsvermogens zum gesamten verwalteten
Vermogen aller Fonds.

Risikotrédger nach Art. 20

ESMA/2012/2013
fithrung innen
Gesamtvergtung in EUR 1.443.108,83 764.701,09 678.407,74
davon
fixe Vergltung in EUR 1.052.676,71 530.441,82 522.234,89
variable Vergiitung in EUR 390.432,12 234.259,27 156.172,85
Anzahl der Beglnstigten
in Vollzeitaquivalenten 83 21 6.2

flir das gesamte Fonds-
volumen (OGAW + AlF)
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13. Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und deren Weiterverwendung (ungepriift)

Die DJE Investment S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®), falit per
Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR®).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapier-
finanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresabschluss keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an
die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstru-
menten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.



An die Anteilinhaber des
DJE

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des DJE (der ,Fonds®) und sei-
ner jeweiligen Teilfonds gepruft, der aus der Zusammensetzung
des Netto-Fondsvermdgens und der Vermogensaufstellung zum
30. Juni 2018, der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Ver-
anderung des Netto-Fondsvermogens fur das an diesem Datum
endende Geschéaftsjahr, sowie den Erlauterungen zum Jahres-
abschluss, einschlieflich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, besteht.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeflugte Jahres-
abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des DJE und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. Juni 2018 sowie
der Ertragslage und der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fur Luxemburg von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) angenommenen internationalen
Prafungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung gemafs
diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verant-
wortung des Réviseur d’Entreprises Agréé fur die Jahresabschluss-
prifung” weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen International Ethics Standards Board for
Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA
Code) zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erflllt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prufungsurteil zu dienen.
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fUr die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen bein-
halten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des Réviseur d’Entreprises Agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch darge-
stellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten
Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sach-
verhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der
Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und flir die internen Kon-
trollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus
Unrichtigkeiten oder Verstofsen resultieren.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Ver-
waltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds
zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine an-
dere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.



Verantwortung des Réviseur d’Entreprises Agréé fiir
die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicher-
heit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben entweder aus Unrichtig-
keiten oder aus Verstofsen, ist, und dartber den Bericht des
Reéviseur d’Entreprises Agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt,
zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus Verstofsen resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn vernlnftigerweise davon ausgegangen werden
kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs Uben wir pflichtgeméalies Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
unzutreffenden Angaben im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verstdfien, planen und fuhren Prufungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstol3e betrligerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende An-
gaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspri-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.
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- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsme-
thoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Anhangsangaben.

- Schlussfolgern wir (iber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstéatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft, sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des Réviseur d’Entreprises Agréé auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifi-
zieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des Réviseur d’Entreprises Agréé
erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gege-
benheiten konnen jedoch dazu flhren, dass der Fonds seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortflhren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Anhangsangaben,
und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvor-
falle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Prifungsumfang und Zeit-
raum sowie die wesentlichen Prifungsfeststellungen einschliefs-
lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche
wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de Révision Agréé

Jan van Delden, Réviseur d'Entreprises Agréé
Partner

Luxemburg, den 25. Oktober 2018
560, rue de Neudorf
2220 Luxemburg
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