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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, ,Wesentliche Anlegerinformationen’ Halbjahres- und
Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, den
Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Rlicknahmeantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samtliche Zahlungen
(RUcknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) konnen durch die deutschen
Zahlstellen an die Anleger ausgezahlt werden.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung oder im Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA) des Handels- und Firmenregisters in Luxemburg gesetzlich vorge-
schrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Zahl- und Informationsstelle fur Deutschland ist:

Deutsche Bank AG

Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main, Deutschland
und deren Filialen



Inhalt

A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil 2
Allgemeine Regelungen 2
Verwaltungsgesellschaft 2
Verwahrstelle 2
Risikohinweise 4
Anlagegrundsatze 7
Risikomanagement N
Potenzielle Interessenkonflikte 1
Geldwaéschepravention und Datenschutz 12
Rechtsstellung der Anleger 13
Anteile 14
Kosten i 15
Fondsaufldsung/Anderung des Verwaltungsreglements 17
Steuern 17
Verkaufsbeschrankungen 17
Anlegerprofile 19
Wertentwicklung 19
B. Verkaufsprospekt — Besonderer Teil 20
DWS India 20
C. Verwaltungsreglement 23
Kurzangaben Uber die fur die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften 30

Rechtliche Struktur:

FCP nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Hinweise

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
rechtlich unselbststédndige Investmentvermdgen
ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement) geméf Teil | des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen (,, Gesetz
von 2010") und erfullt die Vorschriften der Richt-
linie 2014/91/EU (zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG (,OGAW-Richtlinie”)), der Delegier
ten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission
vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der
OGAW-Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen (,, OGAW-Verordnung”) sowie die
Vorschriften der Grof3herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen
des gednderten Gesetzes vom 20. Dezember
2002 Uber Organismen fir gemeinsame Anla-
gen' (,,GroRherzogliche Verordnung vom 8. Feb-

ruar 2008"), durch die die Richtlinie 2007/16/EG?
(,,Richtlinie 2007/16/EG") in Luxemburger Recht
umgesetzt wurde.

Bezlglich der in der Richtlinie 2007/16/EG bzw. in
der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 enthaltenen Bestimmungen liefern die Leit-
linien des ,,Committee of European Securities
Regulators” (CESR — Ausschuss der Europdischen
Wertpapierregulierungsbehérden) im Dokument
, CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS" in der jeweils glltigen
Fassung eine Reihe zusatzlicher Erlauterungen,
die in Bezug auf die Finanzinstrumente, die fur
unter die OGAW-Richtlinie fallenden OGAW in
Frage kommen, zu beachten sind.®

Es ist nicht gestattet, von Verkaufsprospekt
oder Verwaltungsreglement abweichende
AuskUinfte oder Erklarungen abzugeben.

Die DWS Investment S.A. haftet nicht, wenn und
soweit Auskinfte oder Erkldrungen abgegeben
werden, die von vorliegendem Verkaufsprospekt
bzw. Verwaltungsreglement abweichen.

! Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz
2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fur ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick
auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

®vgl. CSSF-Rundschreiben 08/339 in der jeweils gliltigen
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS — March 2007,

Ref.: CESR/07-044; CESR's guidelines concerning
eligible assets for investment by UCITS —The classi-
fication of hedge fund indices as financial indices —
July 2007, Ref.. CESR/07-434.



A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Allgemeine Regelungen

Diesem Verkaufsprospekt ist das Verwaltungs-
reglement des Fonds beigefligt. Verkaufspros-
pekt und Verwaltungsreglement bilden eine
sinngemaRe Einheit und ergédnzen sich deshalb.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anleger-
informationen (,, Key Investor Information Docu-
ment’ kurz ,KIID") und das Verwaltungsregle-
ment sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
und den Zahlstellen erhéltlich. Sonstige wichtige
Informationen werden den Anteilinhabern in
geeigneter Form von der Verwaltungsgesellschaft
mitgeteilt.

Wichtige Informationen werden dem Anleger nur
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
unter www.dws.com mitgeteilt. Sofern in be-
stimmten Vertriebsldndern vorgeschrieben,
erfolgen die Bekanntmachungen auch in einer
Zeitung oder in einer anderen gesetzlich vorge-
schriebenen Form der Veréffentlichung. Sofern
nach luxemburgischem Recht vorgeschrieben,
erfolgt die Veroffentlichung auch in mindestens
einer luxemburgischen Tageszeitung und gegebe-
nenfalls auf der Informationsplattform Recueil
Electronique des Sociétés et Associations
(RESA) des Handels- und Gesellschaftsregisters.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von DWS Investment S.A.,
Luxemburg (,Verwaltungsgesellschaft”) verwal-
tet, welche die Anforderungen in Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 und somit die Bestimmungen
der OGAW-Richtlinie erfullt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April
1987 gegriindet, die Veroéffentlichung im Mémori-
al C erfolgte am 4. Mai 1987. Das gezeichnete
und eingezahlte Kapital betréagt 30.677.400 Euro.
Die Verwaltung des Investmentfonds beinhaltet
insbesondere die in Anhang Il des Gesetzes von
2010 genannten Aufgaben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstim-
mung mit den Vorschriften des luxemburgischen
Gesetzes von 2010 und der Verordnung 10-04 der
Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF") und gegebenenfalls zugehériger Rund-
schreiben eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle an Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter eigener
Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene
Kosten mit der DWS Investment GmbH, Frank-
furt am Main, einen Fondsmanagementvertrag
fir den Fonds abgeschlossen. Die DWS Invest-
ment GmbH ist eine Investmentgesellschaft nach
deutschem Recht. Der Vertrag kann von jeder der
vertragsschlieRenden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten gekindigt werden.

Das Fondsmanagement umfasst dabei die
tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die
unmittelbare Anlageentscheidung. Der benannte
Fondsmanager kann Fondsmanagementleistun-
gen unter seiner Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung und auf eigene Kosten vollstandig oder
teilweise delegieren.

Der Fondsmanager kann dariiber hinaus auf
eigene Kosten und unter eigener Verantwortung
und Kontrolle Anlageberater hinzuziehen. Die
Funktion des Anlageberaters umfasst insbeson-
dere die Analyse und Empfehlung geeigneter
Anlageinstrumente fir das Fondsvermoégen. Der
Fondsmanager ist nicht an die vom Anlagebera-
ter ausgesprochenen Empfehlungen gebunden.
VVom Fondsmanager ernannte Anlageberater
werden im Abschnitt ,, Geschaftsfiihrung und
Verwaltung” aufgefihrt. Die ernannten Anlage-
berater verfligen tber die entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Zulassungen.

(i) Administration, Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft DWS Investment
S.A. Gbernimmt die Aufgaben der Zentralverwal-
tung. Hierzu gehoren insbesondere die Fonds-
buchhaltung, die Anteilwertberechnung, die
nachtragliche Uberwachung von Anlagegrenzen
sowie die Funktion als Domiziliar, Register und
Transferstelle. Sie kann Teile dieser Aufgaben auf
eigene Verantwortung und auf eigene Kosten an
Dritte delegieren.

Im Hinblick auf die Funktion als Register und
Transferstelle hat die DWS Investment S.A. einen
Untertransferstellenvertrag mit der State Street
Bank International GmbH geschlossen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung Gbernimmt die
State Street Bank International GmbH insbeson-
dere die Aufgaben der Verwaltung der Global-
urkunde, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

(iii) Vertrieb

Die DWS Investment S.A. fungiert als
Hauptvertriebsstelle.

Die DWS Investment S.A. kann mit Kreditinstitu-
ten, Professionellen des Finanzsektors in Luxem-
burg und/oder nach auslandischem Recht ver
gleichbaren Unternehmen, die zur ldentifizierung
der Anteilinhaber verpflichtet sind, Nominee-
Vereinbarungen abschlieften. Diese Nominee-
Vereinbarungen berechtigen die Institute, Anteile
zu vertreiben und selber als Nominee in das
Anteilregister eingetragen zu werden. Die Na-
men der Nominees kdnnen jederzeit bei der
DWS Investment S.A. erfragt werden. Der
Nominee nimmt Kauf-, Verkaufs- und Umtausch-
auftrage der von ihm betreuten Anleger entge-
gen und veranlasst die erforderlichen Anderun-
gen im Anteilregister. Insoweit ist der Nominee
insbesondere verpflichtet, eventuell gesonderte
Erwerbsvoraussetzungen flr bestimmte Anteil-
klassen zu beachten. Soweit nicht zwingende
gesetzliche oder praktische Griinde

entgegenstehen, kann ein Anleger, der durch
einen Nominee Anteile erworben hat, jederzeit
durch eine schriftliche Erklarung gegeniber der
DWS Investment S.A. bzw. der Transferstelle
verlangen, selbst als Anteilinhaber ins Register
eingetragen zu werden, wenn samtliche Legiti-
mationserfordernisse erfullt sind.

Besonderer Hinweis

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger
darauf hin, dass jeder Anleger seine Anlegerrech-
te nur dann in vollem Umfang unmittelbar gegen-
Uber dem Fonds geltend machen kann, wenn er
die Fondsanteile selbst und im eigenen Namen
gezeichnet hat. Wenn ein Anleger Uber einen
Finanzvermittler in den Fonds investiert, der die
Anlage in eigenem Namen, aber fir Rechnung
des Anlegers tatigt, ist der Anleger unter Um-
stdnden nicht immer in der Lage, bestimmte
Anteilinhaberrechte direkt gegentiber dem Fonds
geltend zu machen. Anlegern wird empfohlen,
sich Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street
Bank International GmbH, die Uber die State
Street Bank International GmbH, Zweigniederlas-
sung Luxemburg handelt, gemaR dem Verwahr-
stellenvertrag zu seiner Verwahrstelle im Sinne
des Gesetzes von 2010 bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist
eine nach deutschem Recht errichtete Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung, deren Sitz
sich in der Brienner Str. 59, D-80333 Minchen,
befindet und die unter der Nummer HRB 42872
beim Registergericht Minchen eingetragen ist.
Es handelt sich dabei um ein von der Europé-
ischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank beaufsichtigtes Kreditin-
stitut.

Die State Street Bank International GmbH, Zweig-
niederlassung Luxemburg, ist durch die CSSF in
Luxemburg ermaéchtigt, als Verwahrstelle zu
fungieren und ist auf Verwahrstellen-, Fondsver
waltungs- und dhnliche Dienstleistungen speziali-
siert. Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist unter der
Nummer B 148 186 im Handels- und Gesell-
schaftsregister Luxemburg eingetragen. Die State
Street Bank International GmbH gehort zur State-
Street-Unternehmensgruppe, deren oberste
Muttergesellschaft die in den USA bérsennotierte
State Street Corporation ist.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das Verhaltnis zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle wird durch die
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags gere-
gelt. Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags
wurde die Verwahrstelle mit folgenden Haupt-
aufgaben betraut:



— sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe,
Ricknahme, Auszahlung und Annullierung
von Anteilen im Einklang mit dem geltenden
Recht und dem Verwaltungsreglement
erfolgen;

— sicherzustellen, dass die Berechnung des
Werts der Anteile im Einklang mit dem
geltenden Recht und dem Verwaltungsregle-
ment erfolgt;

— den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
Folge zu leisten, es sei denn, diese Weisun-
gen verstoRen gegen das geltende Recht
oder das Verwaltungsreglement;

— sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit
Vermadgenswerten des Fonds der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen Ubertragen
wird;

— sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds
im Einklang mit dem geltenden Recht und
dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;

— Barmittel und Cashflows des Fonds zu Uber
wachen;

— die Vermogenswerte des Fonds zu verwah-
ren, dazu gehort die Verwahrung der zu
verwahrenden Finanzinstrumente und die
Uberprifung der Eigentumsverhéltnisse und
das Fihren von Aufzeichnungen in Bezug auf
andere Vermdgenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments,
der gemaR der OGAW-Richtlinie und insbesonde-
re Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt
wurde, erstattet die Verwahrstelle der im Namen
des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
unverziglich Finanzinstrumente gleicher Art oder
den entsprechenden Betrag.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie gemaf}
der OGAW-Richtlinie nachweisen kann, dass der
Verlust auf dufdere Ereignisse zurlickzufliihren ist,
die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrol-
liert werden kénnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
hatten vermieden werden kdnnen.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments
kénnen die Anteilinhaber die Haftung der Ver-
wahrstelle unmittelbar oder mittelbar tber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, voraus-
gesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von
Regressanspriichen noch zur Ungleichbehand-
lung der Anteilinhaber fuhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber dem Fonds
flr samtliche sonstigen Verluste, die dieser
infolge einer fahrlassigen oder vorsétzlichen
Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahr
stelle aus der OGAW-Richtlinie erleidet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir Folgeschaden,

unmittelbare oder spezielle Schaden oder Verlus-
te, die sich aus oder im Zusammenhang mit der
Erflllung oder Nichterflllung ihrer Pflichten und

Verpflichtungen ergeben.

Delegierung

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt,
ihre Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise
zu Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberthrt, dass sie einige oder sdmtliche der von
ihr verwahrten Vermogenswerte einem Dritten
zur Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertra-
gung ihrer Verwahrungsaufgaben im Rahmen
des Verwahrstellenvertrags unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten
gemaR Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a) der
OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in Copley Place 100,
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts
02116, USA, Ubertragen, die von ihr als globaler
Unterverwahrer bestellt wurde. Als globaler
Unterverwahrer hat die State Street Bank and
Trust Company lokale Unterverwahrstellen
innerhalb ihres weltweiten Verwahrungsnetzes
(Global Custody Network) bestellt.

Angaben zu den Ubertragenen Verwahrungsauf-
gaben sowie die Namen der entsprechenden
Beauftragten und Unterbeauftragten sind am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich oder kén-
nen auf der folgenden Internetseite eingesehen
werden: http://www.statestreet.com/about/
office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Anteilklassen

Dem Anleger kdnnen nach freiem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft ein oder mehrere
Anteilklassen angeboten werden.

Alle Anteilklassen des Fonds werden gemeinsam
gemaR den Anlagezielen des Fonds angelegt,
kénnen sich jedoch insbesondere im Hinblick auf
ihre Geblhrenstruktur, die Vorschriften flr den
Mindestanlagebetrag bei Erst- und Folgezeich-
nungen, die Wahrung, die Verwendung der
Ertrdge, die von Anlegern zu erflllenden Voraus-
setzungen oder sonstige besondere Merkmale,
wie Absicherungen, unterscheiden, wie jeweils
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird.

Der Anteilwert wird fir jede ausgegebene Anteil-
klasse des Fonds einzeln berechnet. Der Fonds
fhrt flr die einzelnen Anteilklassen kein geson-
dertes Portfolio.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht
vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur
eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen zum Kauf
anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetz-
lichen Bestimmungen, Usancen oder Geschafts-
praktiken zu entsprechen. Die Verwaltungsgesell-
schaft behélt sich weiterhin das Recht vor,
Grundséatze zu beschlieRen, die flr bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick
auf den Erwerb bestimmter Anteilklassen gelten.

Fir den Fonds werden die Anteilklassen LC und
TFC angeboten. Die Anteilklassen LC und TFC
lauten auf Euro. Weitere Informationen Uber die
derzeit aufgelegten Anteilklassen werden im
Internet unter www.dws.com veroffentlicht.

Mogliche Wahrungseinflisse auf Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung:
Werden Anteilklassen in einer anderen \Wahrung
als der Basiswahrung angeboten (z.B. ein Fonds
in Euro, der eine Anteilklasse in US-Dollar anbie-
tet), ist zu beachten, dass maogliche Wahrungs-
einflisse auf den Anteilwert nicht systematisch
abgesichert werden. Diese Wahrungseinflisse
entstehen aufgrund der zeitlichen Verzégerung
bei den notwendigen Verarbeitungs- und Bu-
chungsschritten fir Auftréage in einer Nicht-Basis-
wahrung, die zu Wechselkursschwankungen
flhren kann. Dies gilt insbesondere flr Riicknah-
meauftrage. Die moglichen Einflisse auf den
Anteilwert kdnnen positiv oder negativ sein und
sind nicht auf die betroffene Anteilklasse, die auf
eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lautet, beschréankt, d.h., sie kénnen sich auf den
jeweiligen Fonds und alle darin enthaltenen
Anteilklassen auswirken.

Beschreibung der Zuséatze

Der Fonds bietet derzeit generell Anteilklassen
mit verschiedenen Merkmalen an, die anhand

der unten beschriebenen Zusétze zu erkennen
sind.

Anlegerart

Der Zusatz I gibt an, fir welche Anlegerart die
Anteilklasse bestimmt ist. Anteilklassen mit dem
Zusatz L stehen einzelnen Anlegern offen.

Das Angebot von Anteilen der Anteilklassen mit
dem Zusatz ,TF" erfolgt ausschlieRlich

(1) Uber Vertriebsstellen und Intermediare, die
— aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(z.B. in Bezug auf unabhéngige Bera-
tungsleistungen, diskretionéres Portfolio-
management oder bestimmte lokale
Vorschriften) keine Bestandsprovisionen
oder sonstigen Entgelte, Nachlasse oder
Zahlungen vom Fonds erhalten und
vereinnahmen durfen; oder
- gesonderte GebUhrenregelungen mit
ihren Kunden getroffen haben und keine
Bestandsprovisionen oder sonstigen
Entgelte, Nachldsse oder Zahlungen vom
Fonds erhalten und vereinnahmen;
(2) an andere OGA und
(3) an Versicherungsanlageprodukte im Sinne
von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz TF zahlt die
Verwaltungsgesellschaft keine Bestandsprovisio-
nen. Folglich sind die Kosten der Anteilklasse TF
niedriger als die Kosten anderer Anteilklassen
innerhalb desselben Fonds.

Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,C" erfolgt
eine Wiederanlage der Ertrage (thesaurierende
Anteile). Anteilklassen mit dem Zusatz ,D"
weisen auf eine Ausschiittung der Ertréage hin
(ausschittende Anteile).



Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen ist mit Risiken
verbunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Zins-, Kredit-, Adressenaus-
fall-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie
Wechselkurs-, Volatilitatsrisiken oder politische
Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein.
Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit
anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser
Risiken wird nachstehend kurz eingegangen.
Potenzielle Anleger sollten tber Erfahrung mit
Anlagen in Instrumenten, die im Rahmen der
vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden,
verfligen. Auch sollten sich Anleger tber die mit
einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risi-
ken im Klaren sein und erst dann eine Anlage-
entscheidung treffen, wenn sie sich von ihren
Rechts-, Steuer und Finanzberatern, Wirtschafts-
prifern oder sonstigen Beratern umfassend tber
(i) die Eignung einer Anlage in den Anteilen unter
Berlcksichtigung ihrer personlichen Finanz- bzw.
Steuersituation und sonstiger Umstande, (i) die
im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen und (iii) die Anlagepolitik des
Fonds haben beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Fonds
neben den Chancen auf Kurssteigerungen
auch Risiken beinhalten. Die Anteile des
Fonds sind Wertpapiere, deren Wert durch die
Kursschwankungen der in ihm enthaltenen
Vermogenswerte bestimmt wird. Der Wert der
Anteile kann dementsprechend gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen L&ndern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Bérse, wirken auch irratio-
nale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte ein.

Kreditrisiko

Infolgedessen kann sich die Bonitat (Zahlungs-
fahigkeit und -bereitschaft) des Emittenten eines
direkt oder indirekt vom Fonds gehaltenen Wert-
papiers oder Geldmarktinstruments verschlech-
tern. Das flihrt in der Regel zu Kursrickgangen bei
den jeweiligen Wertpapieren, die Uber die Ublichen
Marktschwankungen hinausgehen.

Lander oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandischer
Kreditnehmer trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Zahlungen nicht fristgerecht
oder Uberhaupt nicht leisten kann. So kdnnen
z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,

ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten
Wertpapieren besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund
einer verzogerten oder nicht vereinbarungs-
gemélien Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemaf ausgefihrt wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds flr vorangegangene Geschéftsjahre
kann im Falle einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich
vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir
vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an
dem Investmentvermdgen beteiligt war, durch
die Rlckgabe oder Veraufierung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu flhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als dem
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte des Fonds in anderen
Wahrungen als der Fondswahrung angelegt sind,
erhalt der Fonds die Ertréage, Riickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegen-
Uber der Fondswahrung, so reduziert sich der
Wert des Fondsvermaogens.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus
der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass
die in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle
von Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten der Verwahrstelle
oder eines Unterverwahrers teilweise oder
vollstandig dem Zugriff des Fonds zu dessen
Schaden entzogen werden kénnten.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Wertentwicklung der direkt oder indirekt vom
Fonds gehaltenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente ist auch von unternehmensspezifi-
schen Faktoren, wie der wirtschaftlichen Lage
des Emittenten, abhangig. Wenn sich die unter
nehmensspezifischen Faktoren verschlechtern,

kann der Marktwert des einzelnen Wertpapiers
auch in einem allgemein starken Marktumfeld
deutlich und nachhaltig zurickgehen.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermdgenswerten oder Markten erfolgt. Dann ist
das Fondsvermogen von der Entwicklung dieser
Vermdégensgegenstande oder Mérkte besonders
stark abhéngig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass
eine Anlage in Fondsanteilen Zinsrisiken bergen
kann. Diese Risiken kénnen im Falle von Schwan-
kungen der Zinssétze in der jeweils fir die
Wertpapiere oder den Fonds mafgeblichen
Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds kénnen Anlagen in Rechtsordnun-
gen getéatigt werden, in denen luxemburgisches
Recht nicht gilt; im Fall von Rechtsstreitigkeiten
kann der Gerichtsstand aufRerhalb Luxemburgs
liegen. Die sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fir Rech-
nung des Fonds konnen sich zum Nachteil des
Fonds und/oder des Anlegers von ihren Rechten
und Pflichten in Luxemburg unterscheiden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat moglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen,
einschlieBlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Rechtsordnungen. Solche Entwicklungen
kénnen auch zu Beschréankungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen flhren, die erworben
werden dirfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung
des fur die Verwaltungsgesellschaft und/oder

die Verwaltung des Fonds malf3geblichen Rechts-
rahmens in Luxemburg eintreten.

Operationelles Risiko

Der Fonds kann dem Risiko von Verlusten ausge-
setzt sein, die beispielsweise durch unangemes-
sene interne Verfahren, menschliche Fehler oder
des Versagen von Systemen bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder externen Dritten eintreten.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich somit auch
negativ auf den Anteilwert und das vom Anleger
eingesetzte Kapital auswirken.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermdgenswerte.

Schllsselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimm-
ten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der im Namen dieser
Fonds handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen ihres Managements zu
verdanken. Die personelle Zusammensetzung



des Fondsmanagements kann sich jedoch verén-
dern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur den Fonds zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
inhaltlich verandern.

Anderung des Verwaltungsreglements;
Auflésung oder Verschmelzung

Gemal’ dem Verwaltungsreglement des Fonds
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht
vor, das Verwaltungsreglement zu éndern. Ferner
ist es ihr gemal’ den Bestimmungen des Verwal-
tungsreglements maglich, den Fonds ganz aufzu-
|6sen oder ihn mit einem anderen Investment-
fonds zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er seine geplante Halte-
dauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko
in Bezug auf den Emittenten, flr das das Boni-
tatsrating des Emittenten als MessgrofRe dienen
kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emitten-
ten mit einem schlechteren Rating begeben
werden, werden in der Regel als Wertpapiere mit
einem hoheren Kreditrisiko und mit einer hdhe-
ren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten
eingestuft als solche Papiere, die von Emittenten
mit einem besseren Rating begeben werden.
Gerat ein Emittent von Anleihen bzw. Schuld-
titeln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierig-
keiten, so kann sich dies auf den Wert der Anlei-
hen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf Null
sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuld-
titel geleisteten Zahlungen auswirken (diese
kénnen bis auf Null sinken). AuRerdem sind
einige Anleihen oder Schuldinstrumente in der
Finanzstruktur eines Emittenten nachrangig. Das
bedeutet, dass bei finanziellen Schwierigkeiten
erhebliche Verluste auftreten kénnen und die
Wahrscheinlichkeit, dass der Emittent diese
Verbindlichkeiten erfillt, moglicherweise geringer
als bei anderen Anleihen oder Schuldinstrumen-
ten ist, was sich in einer héheren Volatilitat dieser
Instrumente niederschlagt.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen an den Kapital-
markten wirken sich auch die besonderen Ent-
wicklungen der jeweiligen Emittenten auf den
Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgféltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschéften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlief3lich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswerts kdnnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Infolgedes-
sen kann der Wert des Fondsvermdgens
sinken. Durch Wertédnderungen des Basis-
werts eines Swaps oder Total Return Swaps
kann das Fondsvermaogen ebenfalls Verluste
erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéftes (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch Wert des Fonds-
vermadgens sinken kann.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen,
Swaps, Terminkontrakten oder anderen
Derivaten kann der Wert des Fondsvermo-
gens stérker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall wére.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die vom Fondsvermdgen
gezahlte Optionspréamie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis
oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Markt-
preis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz abziig-
lich der eingenommenen Optionspramie.

— Auch beiTerminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Fondsvermdgen infolge
einer unerwarteten Entwicklung des Markt-
preises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Bei einer Anlage in Anteilen an Zielfonds ist zu
bericksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen kénnen. Hierdurch kénnen sich
bestehende Risiken verstarken und eventuelle
Chancen gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Pflichtwandelanleihen (CoCos)
Pflichtwandelanleihen (CoCos) sind eine Form
hybrider Wertpapiere, die aus Sicht des Emitten-
ten zur Erflllung bestimmter Kapitalanforderun-
gen und Kapitalpuffer dienen.

Je nach Ausgestaltung wird eine CoCo-Anleihe
bei Eintritt bestimmter Ausloser (,Trigger”), die
an das Erreichen aufsichtsrechtlicher Eigenmittel-
schwellen gekoppelt sind, in Aktien umgewan-
delt oder ihr Wert abgeschrieben. Die Wandlung
kann auch im Ermessen der Aufsichtsbehorde
ohne Einfluss des Emittenten ausgeldst werden,
wenn diese Zweifel an der Uberlebensfahigkeit
des Emittenten oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens hat und die Unternehmensfort-
flhrung nicht mehr gewahrleistet ist.

Nach einem Trigger-Ereignis ist die Einbringlichkeit
des Nennwerts hauptséchlich von der Struktur der
CoCo-Anleihe abhangig, die einen vollstandigen
oder teilweisen Ausgleich der Nominalverluste
mittels einer der drei folgenden Methoden vorse-
hen kann: Wandlung in Aktien, vorlbergehende
Abschreibung oder dauerhafte Abschreibung. Bei
einer vorlibergehenden Abschreibung ist der
Wertabschlag vorbehaltlich bestimmter regulatori-
scher Beschrankungen rein ermessensabhangig.
Alle zahlbaren Ausschiittungen auf das verbleiben-
de Kapital nach dem Trigger-Ereignis basieren auf
dem reduzierten Nennwert. Ein CoCo-Anleger
kann daher friiher Verluste erleiden als Anleger in
Aktien und Inhaber anderer Schuldtitel desselben
Emittenten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und kénnen je nach Emittent und Anleihe variie-
ren, wobei die Mindestanforderungen auf EU-
Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD V) und
Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt sind.

Mit Anlagen in CoCos sind zusatzliche Risiken
verbunden. Dazu zéhlen:

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebenen
Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung bzw. einer Abschreibung werden
durch die Differenz zwischen der TriggerSchwelle
und der geltenden aufsichtsrechtlichen Eigen-
kapitalquote des CoCo-Emittenten bestimmt.

Der technische Trigger betragt mindestens
5,125% der im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe angegebenen regulatorischen
Eigenkapitalquote. Vor allem bei einem hohen
Trigger kdnnen CoCo-Anleger das eingesetzte
Kapital verlieren, beispielsweise bei einer Ab-
schreibung des Nennwerts oder einer Umwand-
lung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Fondsebene bedeutet dies, dass das tatsach-
liche Risiko einer Unterschreitung der Trigger
Schwelle im Vorfeld schwer abzuschétzen ist, da
beispielsweise die Eigenkapitalquote des Emit-
tenten nur vierteljdhrlich veréffentlicht wird und
der tatsachliche Abstand zwischen Trigger
Schwelle und Eigenkapitalguote erst zum Zeit-
punkt der Veréffentlichung bekannt ist.

b) Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehdrde kann die
Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Entgange-
ne Kuponzahlungen werden bei Wiederaufnahme
der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fir den
CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er nicht
alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Kupon-
zahlungen erhalt.



) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe vom CoCo-Emittenten
nicht am angegebenen Kiindigungstag geklindigt
wird, kann der Emittent die Emissionsbedingun-
gen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe vom
Emittenten nicht gekiindigt, kann die Hohe des
Kupons am Kiindigungstag geandert werden.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanfor
derungen in Bezug auf das Eigenkapital von
Banken festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebe-
nen Kapitalpuffers ist je nach Land (abhéangig von
den fur den Emittenten geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften) verschieden.

Auf Fondsebene haben die unterschiedlichen
nationalen Vorschriften zur Folge, dass die Um-
wandlung aufgrund eines diskretiondren Auslo-
sers oder die Aussetzung der Kuponzahlungen
abhangig von den fir den Emittenten geltenden
Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass fur
den CoCo-Anleger oder den Anleger ein zusatz-
licher Unsicherheitsfaktor besteht, der sich aus
den nationalen Bedingungen und den Ermes-
sensentscheidungen der jeweils zustédndigen
Aufsichtsbehorde ergibt.

Dartber hinaus kénnen die Einschatzung der

zustandigen Aufsichtsbehorde sowie die Rele-
vanzkriterien fur die Einschatzung im Einzelfall
nicht abschlieffend im Voraus beurteilt werden.

e) Kundigungsrisiko und Risiko der Verhinderung
einer Kiindigung durch die zusténdige Auf-
sichtsbehorde (Kindigungsaufschiebungsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit unbefris-
teter Laufzeit, die vom Emittenten zu den im
Emissionsprospekt festgelegten Kiindigungster
minen gekindigt werden kénnen. Die Austibung
des Kindigungsrechts ist eine Ermessensent-
scheidung des Emittenten, die jedoch der Zu-
stimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde
bedarf. Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Entschei-
dung nach MaRgabe der geltenden aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren. Im
Insolvenzfall sind die Forderungen der Anteilinha-
ber moglicherweise nachrangig und ihre Beglei-
chung ist von den verbleibenden verfligbaren
Mitteln abhéngig. Daher kann es bei Umwand-
lung der CoCo-Anleihe zu einem vollstandigen
Kapitalverlust kommen.

g) Branchenkonzentrationsrisiko

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCos
kann durch eine ungleiche Verteilung der Positio-
nen in Finanzwerten das Risiko einer Branchen-
konzentration entstehen. Den gesetzlichen
Vorschriften zufolge missen CoCos Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-
gen aufgrund einer spezialisierten Investorenba-
sis und eines niedrigeren Gesamtmarktvolumens
als Standardanleihen ein Liquiditatsrisiko.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der Kiindbarkeit von CoCos ist nicht
sicher, welches Datum bei den Ertragsberech-
nungen anzusetzen ist. An jedem Kindigungs-
termin besteht das Risiko, dass die Laufzeit der
Anleihe verlangert wird und die Ertragsberech-
nung an das neue Datum angepasst werden
muss, was zu einer veranderten Rendite flhren
kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters von CoCos
und des laufenden Anderungen unterworfenen
Regelungsumfelds fiir Finanzinstitute kdnnen
Risiken auftreten, die sich zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht vorhersehen lassen.

Weitere Informationen sind der Mitteilung der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behoérde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014

mit dem Titel , Potential Risks Associated with
Investing in Contingent Convertible Instruments”
zu entnehmen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsatz-
lich sollen fur einen Fonds nur solche Wertpapie-
re erworben werden, die jederzeit wieder
veraufdert werden kénnen. Gleichwohl kdnnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Borsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewlinsch-
ten Zeitpunkt zu verduBern. Zudem besteht die
Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitdt unterliegen.

Kontrahentenrisiko

Risiken flr den Fonds kénnen dadurch entste-
hen, dass er ein Vertragsverhéltnis mit einer
anderen Partei (einem , Kontrahenten”) eingeht.
In diesem Zusammenhang besteht das Risiko,
dass die Vertragspartei ihre vertraglichen Ver
pflichtungen nicht mehr erfillen kann. Diese
Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich somit auch negativ auf
den Anteilwert und das vom Anleger eingesetzte
Kapital auswirken.

Beim Abschluss von aulRerbdrslichen (OTC-)
Geschaften kann der Fonds Risiken in Bezug auf
die Bonitat seiner Kontrahenten und deren Fahig-
keit, die Bedingungen dieser Vertrage zu erfillen,
ausgesetzt sein. Beispielsweise kann der Fonds
Futures-, Options- und Swap-Geschéafte tatigen
oder andere derivative Techniken, wie Total Return
Swaps, einsetzen, bei denen der Fonds jeweils
dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine
Verpflichtungen aus dem entsprechenden Kontrakt
nicht erfullt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu flihren,
dass der Fonds Verzégerungen und moglicher
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlief3lich
eines Rickgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durchzu-
setzen versucht, der Unfahigkeit, wahrend dieses
Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen zu
realisieren, und der mit der Durchsetzung seiner
Rechte verbundenen Gebihren und Kosten.
Ferner besteht die Moglichkeit, dass die vorste-
henden Vereinbarungen und derivativen Techni-
ken gekindigt werden, beispielsweise aufgrund
von Konkurs oder wenn Steuer oder Rechnungs-
legungsvorschriften, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Vereinbarung gultig waren, fir
rechtswidrig erklart oder gedndert werden.

Die Fonds kénnen Geschafte an aufRerbdrslichen
(OTC-) Méarkten oder Interdealer-Mérkten ab-
schlieRen. Die Teilnehmer in solchen Mérkten
unterliegen normalerweise keiner Bonitdtsbe-
wertung und regulatorischen Aufsicht wie die
Teilnehmer ,borslicher” Mérkte. Soweit ein
Fonds in Swaps, derivativen oder synthetischen
Instrumenten anlegt oder andere auf3erborsliche
Geschéfte an diesen Markten abschlief3t, ist er in
Bezug auf seine Handelspartner méglicherweise
einem Ausfallrisiko ausgesetzt und tragt dartber
hinaus ein Abwicklungsausfallrisiko. Diese Risi-
ken kénnen sich wesentlich von denen borslicher
Geschafte unterscheiden, die normalerweise
Schutzmechanismen wie Leistungsgarantien
durch das Clearinghaus, tagliche Marktbewer-
tung und Abwicklung sowie getrennte Verwah-
rung der Vermogenswerte und Mindestkapital-
anforderungen flr Intermediare bieten.
Transaktionen, die direkt zwischen zwei Kontra-
henten abgeschlossen werden, unterliegen im
Allgemeinen nicht solchen Schutzmechanismen.

Damit ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass
ein Kontrahent eine Transaktion aufgrund von
Streitigkeiten Uber die Vertragsbedingungen (ob
in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von
Kredit- oder Liquiditatsproblemen nicht gemaf}
den vorgesehenen Bestimmungen und Bedin-
gungen zum Abschluss bringt, sodass dem
Fonds Verluste entstehen. Ein solches , Kontra-
hentenrisiko" tritt verstarkt auf bei Vertrégen mit
langeren Laufzeiten, bei denen Ereignisse eintre-
ten kénnen, die die Abwicklung des Geschéafts
verhindern, oder wenn der Fonds seine Transakti-
onen auf einen einzigen Kontrahenten oder eine
kleine Gruppe von Kontrahenten konzentriert hat.



AuBerdem kénnten dem Fonds bei einem Ausfall
aufgrund negativer Marktentwicklungen wahrend
der Durchflihrung von Ersatztransaktionen
Verluste entstehen. Der Fonds unterliegt bezlg-
lich des Abschlusses von Geschéaften mit einem
bestimmten Kontrahenten oder der Konzentrati-
on beliebiger oder aller Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten keinen Beschréankungen.
Die Moglichkeit des Fonds, Geschafte mit einem
oder mehreren beliebigen Kontrahenten abzu-
schlieRen, das Fehlen einer aussagekréftigen,
unabhéngigen Bewertung der Finanzkraft solcher
Kontrahenten und das Nichtvorhandensein eines
geregelten Marktes fur eine reibungslose Ab-
wicklung kénnen das Verlustpotenzial fir den
Fonds erhéhen.

Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierleihgeschaften und
(umgekehrten) Pensionsgeschaften
Falls die andere Partei eines (umgekehrten)
Pensionsgeschéfts oder eines Wertpapierleihge-
schafts zahlungsunfahig wird, kénnte der Fonds
einen Verlust in Hohe des Betrags erleiden, um
den der Erlés aus dem Verkauf der zugrunde
liegenden Wertpapiere und/oder anderen Sicher-
heiten die fir das Wertpapierleih- oder (umge-
kehrte) Pensionsgeschéft zugunsten des Fonds
gestellt wurden, niedriger als der Rickkaufpreis
bzw. der Wert der zugrunde liegenden Wertpa-
piere ist. Ebenso kénnte der Fonds Verluste,
einschlieRlich entgangener Zins- oder Kapitalzah-
lungen auf die Wertpapiere und Kosten aufgrund
der Verzdgerung und Durchsetzung des (umge-
kehrten) Pensionsgeschafts oder Wertpapierleih-
geschafts, erleiden, wenn gegen die Partei eines
solchen Geschéfts ein Konkurs- oder ahnliches
Verfahren eréffnet wird oder sie anderweitig ihre
Verpflichtungen am Rickkauftermin nicht erfillt.
Auch wenn erwartet wird, dass der Abschluss
von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensions-
geschaften und Wertpapierleihgeschéaften im
Allgemeinen keine wesentliche Auswirkung auf
die Wertentwicklung eines Fonds haben wird,
kann der Einsatz solcher Techniken einen erheb-
lichen (negativen oder positiven) Einfluss auf den
Nettoinventarwert eines Fonds haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Der Fonds kann Sicherheiten fir OTC-Derivate-
geschafte, Wertpapierleihgeschafte und umge-
kehrte Pensionsgeschéfte entgegennehmen.
Derivate sowie verliehene und verkaufte Wertpa-
piere kdnnen im Wert steigen. Deshalb reichen
die erhaltenen Sicherheiten unter Umsténden
nicht mehr aus, um die Anspriiche des Fonds auf
Bereitstellung oder Riickibertragung der Sicher
heiten gegentber einem Kontrahenten vollstan-
dig abzudecken.

Der Fonds kann Barsicherheiten auf Sperrkonten
deponieren oder in qualitativ hochwertigen
Staatspapieren oder Geldmarktfonds mit kurz-
fristiger Laufzeitstruktur anlegen. Allerdings kann
das mit der Verwahrung der Guthaben betraute
Kreditinstitut zahlungsunféhig werden; ebenso
kénnen Staatsanleihen und Geldmarktfonds eine

negative Wertentwicklung aufweisen. Nach
Abschluss der Transaktion stehen die hinterleg-
ten oder angelegten Sicherheiten unter Umstén-
den nicht mehr in vollem Umfang zur Verfligung,
obwohl der Fonds zur Riicknahme der Sicherhei-
ten zum urspriinglich gewéhrten Betrag verpflich-
tet ist. Deshalb ist der Fonds mdglicherweise
gezwungen, die Sicherheiten auf den zugesagten
Betrag aufzustocken und dadurch die durch
deren Hinterlegung oder Anlage entstandenen
Verluste zu kompensieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement

Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Verfahrensdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf der
Ebene der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter
im Zusammenhang mit dem Sicherheitenmana-
gement kénnten das Risiko bergen, dass die als
Sicherheiten dienenden Vermdgenswerte an
Wert verlieren und den Anspruch des Fonds auf
Bereitstellung oder Riickibertragung von Sicher
heiten gegenliber einem Kontrahenten nicht
mehr vollstandig abdecken.

Anlagegrundsatze

Anlagepolitik

Das Fondsvermogen wird nach dem Grundsatz
der Risikostreuung und im Rahmen der Richtlini-
en fur die Anlagepolitik, die im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts niedergelegt sind,
sowie gemaR den in Artikel 4 des Verwaltungs-
reglements beschriebenen Anlagemdglichkeiten
und -beschrankungen angelegt.

Performance-Benchmark

Der Fonds kann zum Vergleich der Wertentwick-
lung einen Finanzindex als Performance-Bench-
mark verwenden, wird jedoch nicht versuchen, die
Zusammensetzung eines solchen Index nachzu-
bilden. Sofern fiir den Fonds eine Performance-
Benchmark verwendet wird, enthalt der Besondere
Teil des Verkaufsprospekts weitere Informationen
dazu. Bei der Verwendung eines Finanzindex im
Rahmen der Anlagestrategie wird sich dieser
Ansatz in der Anlagepolitik des Fonds widerspie-
geln (siehe auch den Abschnitt ,Verwendung von
Finanzindizes" in diesem Verkaufsprospekt).

Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

GemaR dem CSSF-Rundschreiben 14/5692 kdnnen
flr den Fonds Techniken fur eine effiziente Port-
folioverwaltung eingesetzt werden. Dazu gehoéren
Derivategeschafte aller Art sowie Wertpapierleih-
geschéfte und (umgekehrte) Pensionsgeschafte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte). Andere als
die hier genannten Arten von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften wie Lombardgeschafte, Buy-and-
Sell-Back-Geschéfte sowie Sell-and-Buy-Back-
Geschafte werden derzeit nicht verwendet. Sollte
die Verwaltungsgesellschaft kiinftig derartige
Wertpapierfinanzierungsgeschafte einsetzen, wird
der Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden
gemaf geltenden Rechtsvorschriften, insbeson-
dere den Bestimmungen der Verordnung

(EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaf-
ten und der Weiterverwendung sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die
JTransparency of Securities Financing Transac-
tions Regulation’ kurz ,SFTR") eingesetzt.

Einsatz von Derivaten

Der Fonds kann - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jeglichen laut
dem Gesetz von 2010 zuldssigen Derivaten
anlegen, die von Vermdgensgegenstanden, die
flr den Fonds erworben werden dirfen, oder
von Finanzindizes, Zinsséatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zdhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps (einschlieBlich Total Return Swaps)
sowie Kombinationen hieraus. Diese kdnnen
nicht nur zur Absicherung genutzt werden,
sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie
darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der

Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizien-
ten Verwaltung des Fondsvermogens sowie zum
Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung
des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
unter anderem folgende Swapgeschafte tatigen:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

- Equity-Swaps,

— Total Return Swaps oder

— Credit Default-Swapgeschéfte.

Swapgeschafte sind Tauschvertrége, bei denen
die dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,, Gesamtrendite-Swap”) ist
ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzverbind-
lichkeit einschlieRlich Einklnften aus Zinsen und
Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus Kurs-
schwankungen sowie Kreditverlusten Ubertragt.

Soweit ein Fonds Total Return Swaps oder ande-
re Derivate mit ahnlichen Eigenschaften einsetzt,
die wesentlich fur die Umsetzung der Anlagestra-
tegie des Fonds sind, werden im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts und im Jahresbericht
Informationen Uber Aspekte wie die zugrunde
liegende Strategie oder den Kontrahenten zur
Verfligung gestellt.

Total Return Swaps sind im Einklang mit gelten-
den Rechtsvorschriften, insbesondere den
Bestimmungen der SFTR, einzusetzen.



Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermaoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkéaufer des Risikos (der Sicherungsnehmer)
eine Pradmie an seinen Kontrahenten.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei konnen die Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilwei-
se in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fUr solche in Wertpapieren verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
Maf3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wert-
papiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Deriva-
tegeschafte, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, als auch auRRerbérsliche
Transaktionen (sogenannte Overthe-Counter
oder OTC-Geschéfte) tatigen. Es wird ein Verfah-
ren eingesetzt, das eine prazise und unabhangi-
ge Bewertung des Wertes der OTC-Derivate
erlaubt.

Wertpapierleihgeschafte und
(umgekehrte) Pensionsgeschéfte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte)
Der Fonds darf Wertpapiere aus seinem eigenen
Vermdgen gegen eine marktibliche Vergiitung
fir eine bestimmte Zeit an den Kontrahenten
Ubertragen. Der Fonds stellt sicher, dass er in der
Lage ist, ein verliehenes Wertpapier jederzeit
zurlickzufordern oder einen abgeschlossenen
Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen.

a) Wertpapierleih- und -verleihgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nach-
folgenden Besonderen Teil keine weiteren Ein-
schrankungen enthalten, darf der Fonds Wert-
papierleih- und -verleihgeschéfte abschlie3en.
Die mafRgeblichen Beschréankungen sind dem
CSSF-Rundschreiben 08/356 in der jeweils
geltenden Fassung zu entnehmen. Grundsatzlich
durfen Wertpapierleih- und -verleihgeschafte nur
in Bezug auf zuldssige Vermogenswerte geman
dem Gesetz von 2010 und den Anlagegrund-
sadtzen des Fonds durchgefihrt werden.

Diese Geschafte kdnnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke abgeschlossen wer
den: (i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung und
(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwach-
ses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil
des Fonds sowie den fir ihn geltenden Vorschrif-
ten zur Risikostreuung entspricht. Normalerwei-
se konnen bis zu 80% der Wertpapiere des
Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschéaften
auf Kontrahenten Ubertragen werden. Die Ver
waltungsgesellschaft behélt sich jedoch das
Recht vor, je nach Marktnachfrage bis zu 100%
der Wertpapiere eines Fonds Kontrahenten als
Darlehen zur Verfiigung zu stellen.

Eine Ubersicht tber die tatsachliche Inanspruch-
nahme zum aktuellen Zeitpunkt ist auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com verflgbar.

Die Wertpapierleih- und -verleihgeschéfte kénnen
in Bezug auf das jeweilige Fondsvermogen
durchgeflhrt werden, vorausgesetzt, dass (i) das
Transaktionsvolumen stets bei einem angemes-
senen Wert gehalten wird oder der Fonds die
Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart
verlangen kann, dass er jederzeit seine Ricknah-
meverpflichtungen erflllen kann, und (ii) diese
Geschéfte nicht die Verwaltung des Fondsvermo-
gens in Ubereinstimmung mit seiner Anlage-
politik gefahrden. Die Risiken dieser Geschéfte
werden im Rahmen des Risikomanagementpro-
zesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

Der Fonds darf Wertpapierleih- und -verleih-
geschafte nur unter Einhaltung der folgenden
Vorschriften abschlief3en:

(i) Der Fonds darf Wertpapiere nur Gber ein von
einer anerkannten Clearingstelle betriebenes
standardisiertes System oder ein erstklassi-
ges Finanzinstitut verleihen, sofern dieses
Finanzinstitut auf derartige Geschéfte spezia-
lisiert ist und Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts
vergleichbar sind.

(i) Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko gegenlber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch den Einsatz von Sicherheiten gemin-
dert werden kann) aus einem oder mehreren
Wertpapierleihgeschaften darf, wenn es sich
um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f)
des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinsti-
tut handelt, 10% des Fondsvermogens bzw.
in allen anderen Fallen 5% des Fondsvermé-
gens nicht Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamt-
wert der verliehenen Wertpapiere in ihren Jah-
res- und Halbjahresberichten offen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthe-
tisch durchgefuhrt werden (,, synthetische Wert-
papierleihe”). Ein synthetisches Wertpapierdarle-
hen liegt vor, wenn ein im Fonds befindliches
Wertpapier an eine Gegenpartei zum aktuellen
Marktpreis verkauft wird. Dieser Verkauf steht
jedoch unter der Bedingung, dass der Fonds
zeitgleich von der Gegenpartei des Verkaufs eine
verbriefte Option ohne Hebelwirkung erwirbt, die
den Fonds berechtigt, zu einem spéateren Zeit-
punkt die Lieferung von Wertpapieren gleicher
Art, Glte und Menge entsprechend den verkauf-
ten Wertpapieren von der Gegenpartei zu verlan-
gen. Der Preis der Option (,, Optionspreis”)
entspricht dem aktuellen Kurs aus dem Verkauf
der Wertpapiere abzlglich a) der Wertpapierleih-
gebuhr, b) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszah-
lungen, Corporate Actions) aus den Wertpapie-
ren, die bei Auslibung der Option zurlickverlangt
werden koénnen, und c) des Auslbungspreises
der Option. Die Ausibung der Option erfolgt
waéhrend der Laufzeit zum Austbungspreis. Wird
wéhrend der Laufzeit der Option aus anlagestra-
tegischen Griinden das dem synthetischen
Wertpapierdarlehen zugrunde liegende Wertpa-
pier verdufRert, kann dies auch durch VeraufRerung
der Option zu dem dann geltenden Kurs abzlg-
lich des Auslbungspreises erfolgen.

Wertpapierleihgeschéfte kdnnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Bericksichti-
gung ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/
oder Anlegerprofile abgeschlossen werden,
wobei alle Ertragsanspriiche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Wertpapierleihgeschéfte auf
Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschéfte

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil fur
den Fonds nicht etwas anderes bestimmt ist,
kann der Fonds (i) Pensionsgeschafte tatigen, die
aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren
bestehen und das Recht oder die Verpflichtung
des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wert-
papiere vom Kaufer zu einem Preis und zu
Bedingungen zuriickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden,
und er kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschéfte
eingehen, die aus Termingeschaften bestehen,
bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent)
zum Ruickkauf der verkauften Wertpapiere und
der Fonds zur Rickgabe der im Rahmen der
Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet
ist (zusammen die , Pensionsgeschafte”). Diese
Geschéfte kénnen zu einem oder mehreren der
folgenden Zwecke abgeschlossen werden:

(i) Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrage und

(ii) besicherte kurzfristige Anlage. Im Rahmen
dieser Geschafte konnen normalerweise bis zu
50% der Wertpapiere eines Fonds an einen
Pensionsnehmer Ubertragen werden (im Fall von
Pensionsgeschéften). Darliber hinaus kénnen
innerhalb der Grenzen der maRgeblichen Anlage-
bedingungen Wertpapiere gegen Zahlung eines
Geldbetrags entgegengenommen werden (im
Fall von umgekehrten Pensionsgeschéften).



Der Fonds behélt sich jedoch das Recht vor, je
nach Marktnachfrage bis zu 100% der Wertpapie-
re eines Fonds an einen Pensionsnehmer zu
Ubertragen (im Falle von Pensionsgeschaften)
bzw. innerhalb der Grenzen der maRgeblichen
Anlagebedingungen gegen Zahlung eines Geld-
betrags entgegenzunehmen (im Falle von um-
gekehrten Pensionsgeschéften).

Auf Anfrage erteilt die Verwaltungsgesellschaft
Auskunft darlber, welcher Anteil des verwalteten
Vermdgens voraussichtlich von derartigen Ge-
schéften betroffen sein wird.

Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaf-
ten oder einer Serie fortlaufender Pensionsge-
schéafte entweder als Kaufer oder als Verkaufer
auftreten. Seine Beteiligung an diesen Geschaf-
ten unterliegt jedoch folgenden Bestimmungen:

(i) Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen
eines Pensionsgeschéfts nur dann kaufen
oder verkaufen, wenn der Kontrahent dieser
Transaktionen Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit
den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

Das Kontrahentenrisiko gegeniiber einem

einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung

durch den Einsatz von Sicherheiten gemin-
dert werden kann) aus einem oder mehreren

Pensionsgeschéften darf, wenn es sich um

ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des

Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut

handelt, 10% des Fondsvermdgens bzw. in

allen anderen Féllen 5% des Fondsvermo-
gens nicht Ubersteigen.

(iii) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts,
bei dem der Fonds als Kéufer auftritt, darf der
Fonds die den Vertragsgegenstand bildenden
Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der
Kontrahent sein Recht auf Rickkauf dieser
Wertpapiere ausgeibt hat oder die Frist fir den
Rickkauf abgelaufen ist, es sei denn, der
Fonds verfligt Uber andere Deckungsmittel.

(iv) Die von dem Fonds im Rahmen von
Pensionsgeschéften erworbenen Wertpapiere
mUssen mit seiner Anlagepolitik und seinen
Anlagebeschrankungen Ubereinstimmen und
beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geld-
marktinstrumente gemalf3 Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behor
den auf EU-, regionaler oder weltweiter
Ebene begebene oder garantierte
Anleihen;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anle-
gender OGA, die taglich einen Nettoinven-
tarwert berechnen und mit einem Rating
von AAA oder einem vergleichbaren
Rating eingestuft werden;

— Anleihen nichtstaatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat und

(ii

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den
Gesamtbetrag der ausstehenden Pensions-
geschafte offen.

Pensionsgeschéfte konnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Berlicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieBlich Total Return Swaps, Wertpapierleih-
geschaften und Pensionsgeschéften ist nur mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf Grundlage von standardisierten Rahmen-
vertradgen zuldssig. Die Kontrahenten mussen,
unabhéangig von ihrer Rechtsform, der laufenden
Aufsicht einer offentlichen Stelle unterliegen,
finanziell solide sein und Uber eine Organisati-
onsstruktur und Ressourcen verfligen, die sie fur
die von ihnen zu erbringenden Leistungen bend-
tigen. Generell haben alle Kontrahenten ihren
Hauptsitz in Mitgliedstaaten der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der G20 oder in Singapur. Zudem ist
erforderlich, dass entweder der Kontrahent
selbst oder dessen Muttergesellschaft tber ein
Investment-Grade-Rating einer der fihrenden
Ratingagenturen verflgt.

Beleihungsgrundsatze flr
OTC-Derivategeschafte und Techniken
fir eine effiziente Portfolioverwaltung
Der Fonds kann Sicherheiten flir OTC-Derivate-
geschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte
entgegennehmen, um das Kontrahentenrisiko zu
reduzieren. Bei Wertpapierleihgeschéften ist der
Fonds verpflichtet, Sicherheiten zu verlangen,
deren Wert mindestens 90% des Gesamtwerts
der wahrend der Vertragslaufzeit verliehenen
Wertpapiere (unter Berlicksichtigung von Zinsen,
Dividenden, anderen potenziellen Rechten und
eventuell vereinbarten ErmaRigungen oder
Mindestubertragungswerten) entspricht.

Der Fonds kann Sicherheiten aller Art akzeptie-
ren, die insbesondere den Regelungen der CSSF-
Rundschreiben 08/356, 11/512 und 14/592 in der
jeweils geltenden Fassung entsprechen.

|. Bei Wertpapierleihgeschaften missen diese
Sicherheiten vor bzw. zum Zeitpunkt der Uber-
tragung der verliehenen Wertpapiere erhalten
worden sein. Werden die Wertpapiere Uber
vermittelnde Stellen verliehen, kann ihre Uber-
tragung vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen,
sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den

ordnungsgemalfien Abschluss des Geschafts
gewahrleistet. Diese vermittelnde Stelle kann
anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen.

II. Grundsatzlich ist die Sicherheit fir Wertpa-
pierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschaf-
te und OTC-Derivategeschéfte (mit Ausnahme
von Devisentermingeschéften) in einer der
folgenden Formen zu stellen:

- liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf}
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfor
dern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von
einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranatio-
nalen Institutionen und Behorden auf kom-
munaler, regionaler oder weltweiter Ebene
begebene Anleihen, unabhangig von ihrer
Restlaufzeit;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegender
OGA, die taglich einen Nettoinventarwert
berechnen und Uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verfligen;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflhrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen, unabhangig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditat begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

IIl. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
missen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle empfangenen Sicherheiten, die keine Barmit-
tel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssys-
tems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verdufRert werden kdnnen, der nahe
an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten aulRerdem die Bestimmungen von Arti-
kel 56 der OGAW-Richtlinie erfillen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfligung gestellt und besteht dadurch far
den Fonds gegenlber dem Verwalter dieser
Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der
in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20%-Beschréankung. AuRerdem
darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit
nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschiitzt.



V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

VI. Die gestellten Sicherheiten missen im
Hinblick auf Emittenten, Lander und Markte
angemessen diversifiziert sein. Erflllt die Sicher
heit eine Reihe von Kriterien wie etwa die Stan-
dards fur Liquiditat, Bewertung, Bonitét des
Emittenten, Korrelation und Diversifizierung,
kann sie gegen das Brutto-Engagement des
Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird eine
Sicherheit aufgerechnet, kann ihr Wert je nach
ihrer Preisvolatilitdt um einen bestimmten Pro-
zentsatz (einen , Abschlag”) verringert werden,
der kurzfristige Schwankungen im Wert des
Engagements und der Sicherheit auffangen soll.
Barsicherheiten unterliegen im Allgemeinen
keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizierung
im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als
erfiillt, wenn der Fonds von einem Kontrahenten
von OTC-Derivategeschéaften oder Geschéften zur
Umsetzung der Techniken flr eine effiziente
Portfolioverwaltung einen Korb von Sicherheiten
erhalt, der eine maximale Risikoposition gegen-
Uiber einem gegebenen Emittenten von 20%
seines Nettoinventarwerts aufweist. Ist der Fonds
Risiken gegentber verschiedenen Kontrahenten
eingegangen, mussen zur Berechnung der
20%-Obergrenze flr einen einzelnen Emittenten
die verschiedenen Sicherheitenkorbe in ihrer
Gesamtheit herangezogen werden.

VII. Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine
Strategie fur die Beurteilung der Abschlage auf
finanzielle Vermégenswerte, die als Sicherheiten
akzeptiert werden (,, Bewertungsabschlags-
strategie”).

Die Abschlage auf die Sicherheiten beziehen sich
auf:

a) die Bonitat des Kontrahenten,

b) die Liquiditat der Sicherheit,

c) ihre Preisvolatilitat,

d) die Bonitat des Emittenten, und/oder

e) das Land oder den Markt, in dem die Sicher
heit gehandelt wird.

Grundsétzlich unterliegen im Rahmen von OTC-
Derivategeschéaften empfangene Sicherheiten,
z.B. Staatsanleihen mit kurzer Laufzeit und
einem erstklassigen Rating, einem Mindestab-
schlag von 2%. Demzufolge muss der Wert einer
solchen Sicherheit den Wert des abgesicherten
Anspruchs um mindestens 2% Ubersteigen,
sodass eine Uberbesicherungsquote von mindes-
tens 102% erreicht wird. Ein entsprechend
hoherer Abschlag von derzeit bis zu 33% und
damit eine héhere Uberbesicherung von 133%
gilt fir Wertpapiere mit langeren Laufzeiten oder
Wertpapiere, die von Emittenten mit niedrigerem
Rating ausgegeben werden. Im Allgemeinen
liegt die Uberbesicherung bei OTC-Derivate-
geschaften innerhalb folgender Spannen:
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OTC-Derivategeschafte

Uberbesicherungsquote 102% — 133%
Bei Wertpapierleihgeschéaften kann im Falle eines
ausgezeichneten Bonitatsratings des Kontrahen-
ten und der Sicherheit auf die Anwendung eines
sicherheitenspezifischen Abschlags verzichtet
werden. Bei Aktien mit einem niedrigeren Rating
und anderen Wertpapieren konnen jedoch in
Abhangigkeit von der Bonitat des Kontrahenten
hohere Abschlage gelten. Im Allgemeinen liegt
die Uberbesicherung bei Wertpapierleihgeschaf-
ten innerhalb folgender Spannen:

Wertpapierleihgeschéfte

Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote

fir Staatsanleihen mit einem
erstklassigen Rating
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Staatsanleihen mit einem
niedrigeren Investment-
Grade-Rating
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Unternehmensanleihen mit
einem erstklassigen Rating 105%
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Unternehmensanleihen mit
einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote
flr Blue Chips und Mid Caps 105%

103% - 105%

103% - 115%

107% - 115%

VIII. Die Abschlage werden regelmaRig, mindes-
tens jahrlich, auf ihre Angemessenheit Gberprift
und gegebenenfalls angepasst.

IX. Der Fonds nimmt taglich eine Bewertung der
erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert
der bereits gestellten Sicherheiten angesichts
des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat
der Kontrahent sehr kurzfristig zuséatzliche Sicher-
heiten zu stellen. Gegebenenfalls wird den
Wechselkurs- oder Marktrisiken, die mit den als
Sicherheiten akzeptierten Vermogenswerten
verbunden sind, durch Sicherheitsmargen
Rechnung getragen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen bzw. darin
enthalten sind, erfolgt entweder zum Schluss-
kurs am Tag vor der Bewertung oder, soweit
verflgbar, zum Schlusskurs am Tag der Bewer
tung. Die Bewertung von Sicherheiten folgt dem
Prinzip groRtmaglicher Marktwertnédhe.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahr-
stelle oder einem Unterverwahrer der Verwahr-
stelle verwahrt. Barsicherheiten in Form von
Bankguthaben kénnen von der Verwahrstelle des
Fonds oder mit Zustimmung der Verwahrstelle

von einem anderen Kreditinstitut auf gesperrten
Konten verwahrt werden, sofern dieses andere
Kreditinstitut einer Aufsicht unterliegt und mit
dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.

Es wird sichergestellt, dass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Austibung der Rechte erforderlich macht; d.h.,
die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt
oder Uber die vermittelnde Stelle eines erstklas-
sigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form
zur Verfligung stehen, die es dem Fonds ermdg-
licht, sich die als Sicherheit gestellten Vermo-
genswerte unverziglich anzueignen oder diese
zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Ver
pflichtung zur Rickgabe der geliehenen Wert-
papiere nicht nachkommt.

XI. Die Thesaurierung von Barsicherheiten darf
ausschlieRlich in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
tur erfolgen. Zudem kdnnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts bei
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens
jederzeit gewahrleistet ist. Wertpapiersicher
heiten hingegen dirfen weder veraufiert noch
anderweitig als Sicherheit gestellt oder verpfan-
det werden.

XII. Ein Fonds, der Sicherheiten fir mindestens
30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaliiger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten Liquiditatsbedin-
gungen durchgefiihrt werden, um die Auswirkun-
gen von Anderungen auf den Marktwert und das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko
zu beurteilen. Die Richtlinie zur Durchfiihrung
von Liquiditats-Stresstests hat Folgendes
darzustellen:

a) das Konzept fur die Stresstest-Szenarioanaly-
se, einschliefdlich Kalibrierung, Zertifizierung
und Sensitivitdtsanalyse;

b) den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-
risikoschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-
grenzen/Verlusttoleranzschwellen, und

d) die MaRnahmen zur Einddmmung von Verlus-
ten, einschlief3lich der Bewertungsabschlags-
politik und Schutz vor Unterdeckung (Gap-Risk).

Verwendung von Finanzindizes

Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammenset-
zung eines bestimmten Index bzw. eines be-
stimmten Index unter Anwendung eines Faktors
(Hebels) abzubilden. Der Index muss jedoch die
folgenden Bedingungen erfllen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;



— der Index stellt eine adédquate Bezugsgrund-
lage fur den Markt dar, auf den er sich be-
zieht; und

— erwird in angemessener Weise veroffentlicht.

Bei der Abbildung eines Index ist die Haufigkeit
der Anpassung der Indexzusammensetzung vom
jeweiligen Index abhdngig. Normalerweise wird
die Zusammensetzung des Index halbjahrlich,
vierteljdhrlich oder monatlich angepasst. Durch
die Abbildung und Anpassung der Zusammen-
setzung des Index kdnnen zusatzliche Kosten
entstehen, die den Wert des Nettofondsvermo-
gens verringern konnten.

Risikomanagement

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanage-
ment- Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie deren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uiberwachen und

zZU messen.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht den
Fonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,,CSSF"), insbeson-
dere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom

30. Mai 2011 und den ,,Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS" des
Committee of European Securities Regulators
(CESR/10-788) sowie dem CSSF-Rundschreiben
14/592 vom 30. September 2014. Die Verwal-
tungsgesellschaft sichert fir den Fonds zu, dass
das Gesamtrisiko im Zusammenhang mit deriva-
tiven Finanzinstrumenten den Anforderungen in
Artikel 42 Absatz 3 des Gesetzes von 2010
entspricht. Das Marktrisiko des Fonds Ubersteigt
das Marktrisiko des Referenzportfolios, das keine
Derivate enthalt, um nicht mehr als 200% (im
Falle eines relativen VaR-Ansatzes) bzw. um nicht
mehr als 20% (im Falle eines absoluten VaR-
Ansatzes).

Der fur den Fonds verwendete Risikomanage-
ment-Ansatz ist im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts angegeben.

Im Allgemeinen strebt die Verwaltungsgesell-
schaft an, dass die in dem Fonds mittels Deriva-
ten getatigten Anlagen nicht den doppelten Wert
des Fondsvermdgens Uberschreiten (nachfolgend
. Hebelwirkung” genannt), es sei denn, im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts ist etwas
anderes vorgesehen.

Diese Hebelwirkung schwankt allerdings je nach
Marktbedingungen und/oder Positionsverande-
rungen (auch zur Absicherung des Fonds gegen
unglnstige Marktbewegungen). Daher konnte
das angestrebte Verhaltnis trotz standiger Uber
wachung durch die Verwaltungsgesellschaft auch
einmal Uberschritten werden.

Dartiber hinaus hat der Fonds die Mdglichkeit,
10% des Nettovermogens auszuleihen, sofern
dies vorlibergehend erfolgt.

Ein erhéhtes Gesamtengagement kann daher
sowohl die Chancen als auch die Risiken einer
Anlage signifikant erhdhen (vgl. insbesondere die
Risikohinweise im Abschnitt , Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Im Rahmen und unter Einhaltung der mal3gebli-
chen Verfahren und MaRnahmen zum Konfliktma-
nagement konnen die Verwaltungsgesellschaft,
deren Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder, der
Fondsmanager, die benannten Vertriebsstellen
und die mit der Durchfiihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, die Verwahrstelle, gege-
benenfalls der Anlageberater, der Administrator,
die Anteilinhaber sowie alle Tochtergesellschaf-
ten, verbundenen Unternehmen, Vertreter oder
Beauftragte der zuvor genannten juristischen und
nattrlichen Personen (,Verbundene Personen”):

1. untereinander oder fur den Fonds Finanz- und
Bankgeschafte oder sonstige Transaktionen wie
Derivategeschéfte, Wertpapierleihgeschafte und
(umgekehrte) Pensionsgeschafte tatigen oder
entsprechende Vertrage eingehen, unter ande-
rem solche, die auf Wertpapieranlagen des Fonds
oder Anlagen einer Verbundenen Person in einer
Gesellschaft oder einem Organismus gerichtet
sind, deren bzw. dessen Anlagen Bestandteil des
Fondsvermdgens sind, oder an solchen Vertragen
oder Geschéften beteiligt sein; und/oder

2. auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren oder
Vermogenswerten der gleichen Art wie die
Bestandteile des Fondsvermdgens tatigen und
mit diesen handeln;

3. sich im eigenen oder fremden Namen am
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonsti-
gen Anlagen im oder vom Fonds Uber die oder
gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft
bzw. der Verwahrstelle oder einer Tochtergesell-
schaft, einem verbundenen Unternehmen,
Vertreter oder Beauftragten derselben beteiligen.

Vermdgenswerte des Fondsvermdgens in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kénnen bei
einer Verbundenen Person im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen betreffend die Ver
wahrstelle hinterlegt werden. Liquide Mittel des
Fondsvermdgens kénnen in von einer Verbunde-
nen Person ausgegebenen Einlagenzertifikaten
oder angebotenen Bankeinlagen angelegt werden.
Auch Bankgeschafte oder vergleichbare Geschéfte
kénnen mit einer oder durch eine Verbundene
Person getatigt werden. Gesellschaften des
Deutsche Bank-Konzerns und/oder Angestellte,
Vertreter, verbundene Unternehmen oder Tochter
gesellschaften von Gesellschaften des Deutsche
Bank-Konzerns (,,DB-Konzernangehorige”) konnen
Kontrahenten bei Derivategeschéaften oder

-kontrakten der Verwaltungsgesellschaft sein
(,,Kontrahent"). Darlber hinaus kann in manchen
Fallen ein Kontrahent erforderlich sein, um derarti-
ge Derivategeschafte oder Derivatekontrakte zu
bewerten. Diese Bewertungen kénnen als Grund-
lage flr die Berechnung des Werts bestimmter
Vermogenswerte des Fondsvermogens dienen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst,
dass DB-Konzernangehdrige moglicherweise von
Interessenkonflikten betroffen sein kdnnen, wenn
sie als Kontrahent auftreten und/oder derartige
Informationen bereitstellen. Die Bewertung wird
nachvollziehbar angepasst und durchgefiihrt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist jedoch der Meinung,
dass mit solchen Konflikten angemessen umge-
gangen werden kann, und geht davon aus, dass
der Kontrahent die Eignung und Kompetenz
besitzt, um derartige Bewertungen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen kénnen DB-Konzernangehdrige auch als
Aufsichtsrats- oder Vorstandsmitglieder, als Ver
triebsstelle, Untervertriebsstelle, Verwahrstelle,
Fondsmanager oder Anlageberater auftreten und
der Verwaltungsgesellschaft Finanz- und Bankge-
schafte anbieten. Die Verwaltungsgesellschaft ist
sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die
DB-Konzernangehorige im Zusammenhang mit
der Gesellschaft erflllen, Interessenkonflikte
entstehen kénnen. Fir solche Félle hat sich jeder
DB-Konzernangehorige verpflichtet, sich (im
Hinblick auf seine jeweiligen Aufgaben und Pflich-
ten) in angemessenem Rahmen um die gerechte
Losung derartiger Interessenkonflikte zu bem-
hen, und zu gewahrleisten, dass die Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der Anteilinhaber
nicht beeintrachtigt werden. Die Verwaltungsge-
sellschaft ist der Ansicht, dass die DB-Konzernan-
gehorigen die erforderliche Eignung und Kompe-
tenz zur Wahrnehmung dieser Pflichten besitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Meinung,
dass die Interessen der Verwaltungsgesellschaft
und der o.g. Stellen kollidieren kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat angemessene
Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte
zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessen-
konflikten wird die Verwaltungsgesellschaft sich
darum bemthen, diese in fairer Weise und
zugunsten des Fonds zu I6sen. Die Verwaltungs-
gesellschaft befolgt den Grundsatz, alle ange-
messenen Malinahmen zur Einrichtung von
Organisationsstrukturen und Umsetzung wirk-
samer administrativer Verfahren zu ergreifen,
um derartige Konflikte zu ermitteln, zu steuern
und zu beobachten. Zudem stellen die
organschaftlichen Vertreter der Verwaltungsge-
sellschaft sicher, dass es geeignete Systeme,
Kontrollen und Verfahren zur Erkennung, Uber-
wachung und Beilegung von Interessenkonflikten
gibt.

Fir den Fonds kénnen in Bezug auf das Fonds-
vermogen Geschéafte mit oder zwischen Verbun-
denen Personen getatigt werden, sofern solche
Geschafte im besten Interesse der Anleger
erfolgen.
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Besondere Interessenkonflikte in v) Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen (4) Unterverwahrer haben gegeniiber dem

Bezug auf die Verwahrstelle oder Unternehmen kénnen vom Fonds Glaubiger Vermaégen der Kunden méglicherweise

Unterverwahrer rechte eingerdumt werden, die sie austiben marktbasierte Glaubigerrechte, an deren

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen durfen. Durchsetzung sie interessiert sein kénnen,

Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im wenn sie keine Bezahlung fur Wertpapier

Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Der Fonds darf ein verbundenes Unternehmen geschafte erhalten.

parallel fir eine groRe Anzahl an Kunden sowie der Verwahrstelle in Anspruch nehmen, um

auf eigene Rechnung tétig ist, was unter Um- Devisen-, Kassa- oder Swapgeschafte fir Rech- Bei der Erfillung ihrer Aufgaben handelt die

standen zu tatsachlichen oder potenziellen nung des Fonds auszufihren. In diesen Féllen Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-

Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte handelt das verbundene Unternehmen als Auf- héngig und ausschlieRlich im Interesse des

entstehen dann, wenn die Verwahrstelle oder traggeber und nicht als Broker, Vertreter oder Fonds und seiner Anteilinhaber.

deren verbundene Unternehmen im Rahmen des Treuhédnder des Fonds. Das verbundene Unter

Verwahrstellenvertrags oder im Rahmen geson- nehmen zielt darauf ab, aus diesen Geschéften Die Verwabhrstelle hat die Erflillung ihrer Aufga-

derter vertraglicher oder anderweitiger Vereinba- Gewinne zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne ben als Verwahrstelle in funktionaler und hierar

rungen Geschaften nachgehen. Hierzu kénnen einzubehalten, ohne diese gegenliber dem chischer Hinsicht von ihren weiteren, moglicher

u.a. folgende Tatigkeiten zéhlen: Fonds offenzulegen. Das verbundene Unterneh- weise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das

men tatigt solche Geschafte zu den mit dem interne Kontrollsystem, die verschiedenen Be-

i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Fonds vereinbarten Bedingungen. richtslinien, die Verteilung von Aufgaben und die
Register und Transferstellen-, Research-, Managementberichterstattung ermaoglichen eine
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-, Werden Barmittel des Fonds bei einem verbun- ordnungsgemale Feststellung, Handhabung und
Finanzberatungs- und/oder sonstigen Bera- denen Unternehmen verwahrt, bei dem es sich Uberwachung maéglicher Interessenkonflikte und

tungsdienstleistungen fir den Fonds;

i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlief3lich Devi-
sen-, Derivate-, Finanzierungs-, Makler-,
Market-Making- oder sonstiger Finanzge-
schafte mit dem Fonds entweder als Auftrag-
geber und in eigenem Interesse oder flr
andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den vorstehend aufge-
flihrten Tatigkeiten gilt fir die Verwahrstelle oder
ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt, Gewin-
ne oder Vergltungen jeglicher Form zu
erhalten und einzubehalten, und sind nicht
verpflichtet, gegeniber dem Fonds Art oder
Hoéhe solcher Gewinne oder Verglitungen,
einschliel8lich Gebuhren, Entgelten, Provisio-
nen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Auf-
schlagen, Abschldgen, Zinsen, Rabatten,
Nachldssen oder in Zusammenhang mit
diesen Tatigkeiten erhaltener sonstiger
Ertréage, offenzulegen.

i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen Wertpapiere oder
sonstige Finanzprodukte oder -instrumente in
der Funktion als Auftraggeber im eigenen
Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden
kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder
verwahren.

iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen dirfen gegentber den durch-

geflhrten Transaktionen gleichgerichtete oder

gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, u.a.

auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen

Informationen, die dem Fonds nicht zur

Verfligung stehen.

Die Verwabhrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen durfen fir andere Kunden,

einschlieRlich Wettbewerbern des Fonds,

gleiche oder ahnliche Dienstleistungen
erbringen.

z
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um eine Bank handelt, entsteht ein potenzieller
Konflikt im Zusammenhang mit (etwaigen)
Zinsen, die das verbundene Unternehmen auf
dieses Konto zahlen bzw. diesem belasten kann,
sowie in Bezug auf die Gebihren oder sonstigen
Ertrdge, die das verbundene Unternehmen durch
die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion
als Bank und nicht als Treuhéander erhélt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls
Kunde oder Gegenpartei der Verwahrstelle bzw.
ihrer verbundenen Unternehmen sein.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwabhrstelle kénnen sich moglicherweise
Konflikte ergeben, die sich in vier allgemeine
Kategorien unterteilen lassen:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver-
wahrstellen und der Aufteilung des Portfolios
auf mehrere Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
GebUhren, Geblhrennachldsse und ahnliche
Anreize, und b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschéftsbeziehungen, in denen die
Verwabhrstelle auf Grundlage des wirtschaft-
lichen Nutzens der breiter gefassten Ge-
schéftsbeziehung handeln kann, beeinflusst
werden;

verbundene oder nicht verbundene Unter-
verwahrer sind fir andere Kunden sowie im
eigenen Interesse tatig, wodurch Konflikte
mit den Interessen der Kunden entstehen
koénnen;

verbundene oder nicht verbundene Unter-
verwahrer stehen lediglich in einer indirekten
Beziehung zu Kunden und sehen die Ver
wabhrstelle als ihren Kontrahenten an, wo-
durch fir die Verwahrstelle ein Anreiz entste-
hen koénnte, im eigenen Interesse oder im
Interesse anderer Kunden zum Nachteil von
Kunden zu handeln; und

B
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sonstiger Belange der Verwahrstelle.

Darlber hinaus werden im Zusammenhang mit
von der Verwahrstelle eingesetzten Unterver
wahrern vertragliche Beschréankungen auferlegt,
um einigen der potenziellen Konflikte Rechnung
zu tragen. AuRerdem handelt die Verwahrstelle
mit der gebotenen Sorgfalt und fihrt Aufsicht
Uber die Unterverwahrer, um ihren Kunden ein
hohes Dienstleistungsniveau dieser Stellen zu
gewahrleisten. Die Verwahrstelle legt ferner
regelméfig Berichte Uber die Aktivitdten und
Bestande ihrer Kunden vor, wobei die betreffen-
den Abteilungen internen und externen Uberwa-
chungsaudits unterliegen. SchlieRlich trennt die
Verwahrstelle die Auslbung ihrer Verwahrungs-
aufgaben intern von ihrer eigenen Tatigkeit und
befolgt einen Verhaltenskodex, der Mitarbeiter zu
einem ethischen, redlichen und transparenten
Handeln im Umgang mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, moglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine
Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und eine Aufstellung maoglicher Interessenkon-
flikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben
kénnen, stellt die Verwahrstelle den Anteilinha-
bern auf Anfrage zur Verfligung.

Geldwaschepravention und
Datenschutz

Bekdmpfung von Geldwésche

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von ihr
Beauftragter) kann in ihrer (seiner) Funktion als
Transferstelle diejenigen Identitdtsnachweise
verlangen, die sie (er) zur Einhaltung der in
Luxemburg geltenden Gesetze zur Bekdmpfung
der Geldwasche fur notwendig halt. Bestehen
hinsichtlich der Identitat eines Anlegers Zweifel
oder liegen der Transferstelle keine ausreichen-
den Angaben zur Identitatsfeststellung vor, so
kann diese weitere Auskinfte und/oder Unterla-
gen verlangen, um die Identitdt des Anlegers



zweifelsfrei feststellen zu kénnen. Wenn der
Anleger die Ubermittiung der angeforderten
Auskinfte und/oder Unterlagen verweigert bzw.
versaumt, kann die Transferstelle die Eintragung
der Daten des Anlegers in das Anteilinhaber
register der Gesellschaft verweigern oder ver-
z6gern. Die der Transferstelle Gbermittelten
Auskiinfte werden ausschlieRlich zur Einhaltung
der Gesetze zur Bekdmpfung der Geldwésche
eingeholt.

Die Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut verein-
nahmten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das
betreffende Finanzinstitut ist einem zwingend
vorgeschriebenen Identitdtsnachweisverfahren
unterworfen, welches dem Nachweisverfahren
nach luxemburgischem Recht gleichwertig ist.
Die Bearbeitung von Zeichnungsantragen kann
ausgesetzt werden, bis die Transferstelle die
Herkunft der Gelder ordnungsgemaR festgestellt
hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fir Anteile
kénnen auch indirekt, d.h. Uber die Vertriebs-
stellen gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umsténden bzw.
unter den Umsténden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwaschevorschriften als
ausreichend gelten, auf die vorgenannten vorge-
schriebenen ldentitdtsnachweise verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustéandigen Behorden steht,
deren Vorschriften ein Identitadtsnachweisver
fahren fur Kunden vorsehen, das dem Nach-
weisverfahren nach luxemburgischem Recht
zur Bekampfung der Geldwaésche gleich-
wertig ist, und denen die Vertriebsstelle
unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutter
gesellschaft unter der Aufsicht der zustandi-
gen Behorden steht, deren Vorschriften ein
|dentitdtsnachweisverfahren fir Kunden
vorsehen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist und
der Bekampfung der Geldwaésche dient, und
wenn das fir die Muttergesellschaft geltende
Recht bzw. die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
.Financial Action Task Force" (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass im Finanzsektor tatigen natdrlichen oder
juristischen Personen von den jeweils zustandi-
gen Aufsichtsbehorden in diesen Landern Vor
schriften zur Durchfihrung von Identitatsnach-
weisverfahren fur ihre Kunden auferlegt werden,
die dem nach luxemburgischem Recht vorge-
schriebenen Nachweisverfahren gleichwertig
sind.

Die Vertriebsstellen kdnnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service
anbieten. Anleger kénnen dabei nach eigenem
Ermessen entscheiden, ob sie diesen Service in
Anspruch nehmen, bei dem der Nominee die
Anteile in seinem Namen flr und im Auftrag der
Anleger halt. Letztere sind jederzeit berechtigt,
das unmittelbare Eigentum an den Anteilen zu
fordern. Ungeachtet der vorstehenden Bestim-
mungen bleibt es den Anlegern unbenommen,
Anlagen direkt bei der Verwaltungsgesellschaft
zu tatigen, ohne den Nominee-Service in An-
spruch zu nehmen.

Luxemburger Register der
wirtschaftlichen Eigentimer
(Transparenzregister)

Am 1. Méarz 2019 trat das luxemburgische Gesetz
vom 13. Januar 2019 zur Einflihrung eines Regis-
ters der wirtschaftlichen Eigentimer (das
,Gesetz von 2019 ) in Kraft. Nach dem Gesetz
von 2019 sind alle im Handels- und Gesellschafts-
register Luxemburg eingetragenen Gesellschaf-
ten, darunter auch der Fonds, zur Erhebung und
Speicherung bestimmter Informationen Uber ihre
wirtschaftlichen Eigentlimer verpflichtet. Ferner
ist der Fonds zur Eintragung der erhobenen
Daten in das von Luxembourg Business Regis-
ters unter Aufsicht des Luxemburger Justizminis-
teriums verwalteten Register der wirtschaftlichen
Eigentimer verpflichtet. Diesbeziglich ist der
Fonds zur kontinuierlichen Uberpriifung der
Existenz der wirtschaftlichen Eigentiimer sowie
zu dieser Uberpriifung bei Vorliegen besonderer
Umstédnde und zur Meldung an das Register
verpflichtet.

Als wirtschaftlicher Eigentimer nach Definition
von Artikel 1 Absatz 7 des Gesetzes vom 12. No-
vember 2004 zur Verhinderung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung gilt unter anderem
jede naturliche Person, die letztendlich EigentU-
mer einer Gesellschaft ist oder Kontrolle Gber
eine Gesellschaft ausibt. In diesem Fall zahlt
dazu jede natlrliche Person, in deren Eigentum
oder unter deren Kontrolle der Fonds aufgrund
des direkten oder indirekten Besitzes einer
ausreichenden Menge von Anteilen oder Stimm-
rechten oder einer Beteiligung, unter anderem in
Form von Inhaberanteilen, oder mittels einer
anderen Form von Kontrolle letztendlich steht.

Hélt eine natlrliche Person einen Anteilbestand
von 25% zuzlglich eines Anteils an dem Fonds
bzw. eine Beteiligung von mehr als 25% an dem
Fonds, so gilt dies als Indiz der direkten Eigentu-
merschaft. Halt eine Gesellschaft, die von einer
oder mehreren natlrlichen Personen kontrolliert
wird, oder halten mehrere Gesellschaften, die
von derselben natdrlichen Person oder denselben
natlrlichen Personen kontrolliert werden, einen
Anteilbestand von 25% zuzUglich eines Anteils
bzw. eine Beteiligung von mehr als 25% an dem
Fonds, so gilt dies als Indiz der indirekten Eigen-
timerschaft.

Neben den genannten Anhaltspunkten fir die
direkte und die indirekte Eigentimerschaft gibt
es weitere Arten der Kontrolle, anhand derer ein
Investor als wirtschaftlicher Eigentimer ein-
gestuft werden kann. Diesbeziglich wird im
Einzelfall eine Analyse durchgeflhrt, sofern

es Anzeichen flr die Eigentimerschaft oder
Kontrollauslibung gibt.

Sofern ein Investor als wirtschaftlicher Eigentu-
mer im Sinne des Gesetzes von 2019 eingestuft
wird, ist der Fonds nach dem Gesetz von 2019,
unter dem Vorbehalt strafrechtlicher Sanktionen,
zur Erhebung und Ubermittlung von Informatio-
nen verpflichtet. Desgleichen ist der betreffende
Investor selbst zur Erteilung von Auskiinften
verpflichtet. Sofern ein Investor nicht Uberprifen
kann, ob er als wirtschaftlicher Eigentimer
eingestuft wird, kann er sich zur Klarung an den
Fonds wenden. Hierzu kann folgende E-Mail-
Adresse verwendet werden:
dws-lux-compliance@list.db.com.

Datenschutz

Die personenbezogenen Daten der Anleger in
den Antragsformularen sowie die im Rahmen der
Geschéaftsbeziehung mit der Verwaltungsgesell-
schaft erfassten anderen Informationen werden
von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ande-
ren Unternehmen der DWS, der Verwahrstelle
und den Finanzvermittlern der Anleger erfasst,
gespeichert, abgeglichen, Ubertragen und ander
weitig bearbeitet und verwendet (,verarbeitet”).
Diese Daten werden fir die Zwecke der Konten-
flihrung, fur die Untersuchung von Geldwésche-
aktivitaten, die Steuerfeststellung gemaR EU-
Richtlinie 2003/48/EG Uber die Besteuerung von
Zinsertragen und die Entwicklung von Geschéfts-
beziehungen verwendet.

Zu diesen Zwecken kénnen die Daten auch an
Unternehmen weitergeleitet werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragt wurden, um
diese bei ihren Aktivitadten zu unterstitzen (z.B.
Kundenkommunikations- und Zahlstellen).

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt das in dem
Fonds angelegte Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
(,,Anteilinhaber”) nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung in Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten und sonstigen zuldssigen Vermdgens-
werten an. Das in einem Fonds angelegte Geld
und die damit angeschafften Vermogenswerte
bilden das Fondsvermogen, das gesondert von
dem eigenen Vermogen der Verwaltungsgesell-
schaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer am Fondsvermdgen beteiligt. lhre
Rechte werden durch Anteile reprasentiert, die
auf den Inhaber lauten und in Form von Global-
urkunden verbrieft sind. Alle Fondsanteile haben
gleiche Rechte.
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Anteile

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe
von Inhaberanteilen beschliel3en, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der
Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei den
Clearingstellen hinterlegt. Die Ubertragbarkeit der
durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberan-
teile unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfah-
ren der mit der Ubertragung befassten Clearing-
stelle. Anleger erhalten die durch eine Globalurkun-
de verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in
die Depots ihrer Finanzmittler, die direkt oder
indirekt bei den Clearingstellen geflhrt werden.
Solche durch eine Globalurkunde verbrieften
Inhaberanteile sind gemak und in Ubereinstim-
mung mit den in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tenen Bestimmungen, den an der jeweiligen Borse
geltenden Regelungen und/oder den Regelungen
der jeweiligen Clearingstelle frei Ubertragbar.
Anteilinhaber, die nicht an einem solchen System
teilnehmen, kdnnen durch eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile nur Uber einen am Ab-
wicklungssystem der entsprechenden Clearing-
stelle teilnehmenden Finanzmittler Ubertragen.

Zahlungen von Ausschittungen fir Inhaberan-
teile, die durch Globalurkunden verbrieft sind,
erfolgen mittels Gutschrift auf das vom Finanz-
mittler der Anteilinhaber bei der betreffenden
Clearingstelle er6ffnete Depot.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft beschlief3t,
Anteilklassen anzubieten, sind sémtliche Anteile
innerhalb einer Anteilklasse mit den gleichen
Rechten ausgestattet. Die Rechte der Anteilinha-
ber in verschiedenen Anteilklassen innerhalb des
Fonds kénnen voneinander abweichen, sofern
dies in den Verkaufsunterlagen fir die jeweiligen
Anteile klargestellt wurde. Die unterschiedliche
Ausgestaltung verschiedener Anteilklassen ergibt
sich aus dem jeweiligen Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts. Anteile werden von der Gesell-
schaft nach Eingang des Anteilwerts zugunsten
der Gesellschaft unverziiglich ausgegeben.

Anteilwertberechnung

Zur Berechnung des Anteilwerts wird der Wert
der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Einzelheiten zur Anteilwertberechnung sowie zur
Vermdégensbewertung sind im Verwaltungsregle-
ment festgelegt.

An gesetzlichen Feiertagen, die in einem fir den
Bewertungstag mafgeblichen Land Bankarbeits-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres werden die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle derzeit von einer Ermittlung
des Anteilwerts absehen. Eine von dieser
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Bestimmung abweichende Ermittlung des Anteil-
werts wird in geeigneten Zeitungen sowie im
Internet unter www.dws.com veroffentlicht.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt an jedem
Bewertungstag zum Anteilwert zzgl. des vom
Anteilerwerber zu zahlenden Ausgabeaufschlags
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft. Der
Ausgabeaufschlag kann zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen teilweise oder vollstandig
von den vermittelnden Stellen einbehalten
werden. Sofern in einem Land, in dem Anteile
ausgegeben werden, Stempelgebihren oder
andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

Die Fondsanteile kdnnen auch als Anteilsbruch-
teile mit bis zu drei Nachkommastellen ausgege-
ben werden. Anteilsbruchteile werden auf volle
Tausendstel auf- bzw. abgerundet. Eine Rundung
kann fir den jeweiligen Anteilinhaber oder den
Fonds vorteilhaft sein.

Neu gezeichnete Anteile werden erst bei Zah-
lungseingang bei der Verwahrstelle bzw. bei den
zugelassenen Korrespondenzbanken dem jeweili-
gen Anleger zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der ent-
sprechenden Wertpapierabrechnung nachfolgen-
den Valutatag buchhalterisch bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts bericksichtigt und
kdnnen bis zum Zahlungseingang storniert
werden. Sofern Anteile eines Anlegers wegen
unterlassener oder nicht rechtzeitiger Zahlung
dieser Anteile zu stornieren sind, ist es moglich,
dass hierdurch dem Fonds Wertverluste
entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt,
laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwal-
tungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder
dauerhaft einzustellen. Bereits geleistete Zahlun-
gen werden in diesem Falle unverziglich erstat-
tet. Die Anteilinhaber werden unverziglich tber
die Aussetzung bzw. die Wiederaufnahme der
Ausgabe von Anteilen benachrichtigt.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft und Uber die Zahlstellen erworben wer
den. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft
keine neuen Anteile mehr ausgegeben werden,
kénnen Anteile nur noch auf dem Wege des
Zweiterwerbs erworben werden.

Eine Beispielrechnung fir die Ermittlung des
Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermagen EUR 1.000.000,00
. Anzahl der am Stichtag

im Umlauf befindlichen

Anteile 10.000,00
Anteilwert EUR 100,00
+ Ausgabeaufschlag

(z.B. 5%) EUR 5,00
Ausgabepreis EUR 105,00

Ablehnung von Zeichnungsantragen
Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht
vor, ohne Angabe von Griinden Zeichnungsantrége
fir Anteile nach eigenem Ermessen ganz abzuleh-
nen oder nur zum Teil anzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich dariber
hinaus das Recht vor, ein eventuell Gberzéhliges
Zeichnungsguthaben bis zur endgliltigen Verrech-
nung zurlickzuhalten. Wird ein Antrag ganz oder
teilweise abgelehnt, wird der Zeichnungsbetrag
oder der entsprechende Saldo an den erstge-
nannten Antragsteller auf Risiko der daran be-
rechtigten Person(en) unverziglich nach dem
Entscheid der Nichtannahme ohne Zinsen
zurlickbezahlt.

Ricknahme von Anteilen

Fondsanteile werden an jedem Bewertungstag
zurickgenommen. Der Rickzahlungsbetrag
entspricht dem Anteilwert, abzlglich des vom
Anteilinhaber zu zahlenden Ricknahmeab-
schlags. Zurzeit wird keine Riicknahmegebuhr
erhoben. Sofern in einem Land, in dem Anteile
zurickgenommen werden, Stempelgebihren
oder andere Belastungen anfallen, erméafigt sich
der Ruckzahlungsbetrag entsprechend.

Bei erheblichen Ricknahmeverlangen bleibt es
der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach
vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstel-
le, die Anteile erst dann zum glltigen Ricknah-
mepreis zurlickzunehmen, nachdem sie unver
zlglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber, entsprechende Vermdgenswerte
verdufert hat.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft und Gber die Zahlstellen zurlickgegeben
werden. Uber diese Stellen erfolgen auch etwa-
ige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.

Eine Beispielrechnung fir die Ermittlung des
Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdogen EUR 1.000.000,00
: Anzahl der am Stichtag

im Umlauf befindlichen

Anteile 10.000,00
Anteilwert EUR 100,00
— Ricknahmegebiihr

(z.B. 2,5%) EUR 2,50
Rlicknahmepreis EUR 9750

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
alleinigen Ermessen das Eigentum an Anteilen
des Fonds durch nicht zugelassene Personen
(,,Nicht zugelassene Personen”) beschrénken
oder verbieten. Nicht zuldssige Personen sind
natirliche Personen, Personen- oder Kapitalge-
sellschaften, die nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nicht zur Zeichnung oder
zum Besitz von Anteilen des Fonds oder gegebe-
nenfalls eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Anteilklasse berechtigt sind, (i) wenn
sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft negative auf den Fonds



auswirken koénnte, (ii) wenn dies zur Verletzung
luxemburgischer oder ausléndischer Gesetze
oder Vorschriften fihren kénnte, (iii) falls dem
Fonds dadurch steuerliche, rechtliche oder
finanzielle Nachteile entstehen kénnten, mit
denen er anderenfalls nicht konfrontiert worden
ware, oder (iv) falls die vorstehenden Personen
oder Unternehmen die fir Anleger festgelegten
Erwerbsvoraussetzungen fir die Anteile nicht
erflllen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteilinhaber
zur Ubermittlung von Informationen oder Unter
lagen auffordern, die sie fir erforderlich halt, um
feststellen zu kdnnen, ob es sich bei einem
wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile um

(i) eine Nicht zugelassene Person, (ii) eine US-
Person oder (iii) eine Person handelt, die Anteile
halt, aber nicht die erforderlichen Voraussetzun-
gen erflllt und beispielsweise nicht als institutio-
neller Anleger einzustufen ist.

Falls der Verwaltungsgesellschaft zu einem
beliebigen Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass
sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum unter
(i), (i) und (iii) aufgefuhrter Personen befinden
(unabhéngig davon, ob diese Allein- oder Mitei-
gentUmer sind), und die betreffende Person einer
Aufforderung der Verwaltungsgesellschaft, ihre
Anteile zu verkaufen und der Verwaltungsgesell-
schaft Belege Uber den Verkauf vorzulegen, nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach dem Erge-
hen einer solchen Aufforderung Folge leistet, so
kann die Verwaltungsgesellschaft diese Anteile
nach alleinigem Ermessen zwangsweise zum
Ricknahmepreis zurticknehmen. Eine solche
Zwangsricknahme findet gemaf den fir die
Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach
Geschéaftsschluss an dem von der Verwaltungs-
gesellschaft im entsprechenden Schreiben an die
nicht zugelassene Person angegebenen Termin
statt, und die Anleger gelten fortan nicht mehr
als Inhaber dieser Anteile.

Market Timing und Short-term Trading
Die Verwaltungsgesellschaft ldsst keine mit dem
Market Timing und Short-term Trading verbunde-
nen Praktiken zu und behalt sich das Recht vor,
Auftrdge abzulehnen, wenn sie vermutet, dass
solche Praktiken eingesetzt werden. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird gegebenenfalls die not-
wendigen MafRnahmen ergreifen, um die ande-
ren Anleger des Fonds zu schitzen.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auf-
trags nach Ablauf der entsprechenden Annahme-
fristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die
Ausflhrung eines solchen Auftrags zu dem an
diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Netto-
inventarwerts zu verstehen. Late Trading ist
verboten, da damit gegen die Bedingungen des
Fondsverkaufsprospekts verstoRen wird, gemaf
denen der Preis, zu dem ein nach Orderannah-
meschluss platzierter Auftrag ausgefthrt wird,
auf dem nadchsten gultigen Anteilwert basiert.

Veroffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise

Die jeweils gltigen Ausgabe- und Riicknahme-
preise sowie alle sonstigen Informationen fir die
Anteilinhaber kénnen jederzeit am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahlstel-
len erfragt werden. Darlber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in jedem Ver-
triebsland in geeigneten Medien (z.B. Internet,
elektronische Informationssysteme, Zeitungen
etc.) veroffentlicht. Fir Fehler oder unvollstandige
Angaben bei der Preisveroffentlichung haften
weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Zahlstellen.

Kosten

Kosten und erhaltene
Dienstleistungen

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine
Kostenpauschale auf das Netto-Fondsvermogen
auf Basis des am Bewertungstag ermittelten
Anteilwerts. Die Hohe der Kostenpauschale ist
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen. Die Kostenpauschale wird dem
Fonds in der Regel am Monatsende entnommen.
Aus dieser Verglitung werden insbesondere
Anlageverwaltung, Fondsmanagement, ggf.
Fondsvertrieb und die Dienstleistungen der
Verwabhrstelle bezahlt.

Neben der Kostenpauschale konnen dem Fonds
die folgenden Aufwendungen belastet werden:

— samtliche Steuern, welche auf die Vermé-
genswerte des Fonds und den Fonds selbst
erhoben werden (insbesondere die taxe
d'abonnement), sowie im Zusammenhang
mit den Kosten der Verwaltung und Verwah-
rung evtl. entstehende Steuern;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

— aulerordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen
der Anteilinhaber eines Fonds anfallen; die
Entscheidung zur Kostenibernahme trifft
im Einzelnen die Verwaltungsgesellschaft
und wird im Jahresbericht gesondert aus-
gewiesen;

— Kosten fir die Information der Fondsanleger
mittels eines dauerhaften Datentrdgers, mit
Ausnahme der Kosten fir die Information der
Anleger bei Fondsverschmelzungen und bei
MaRnahmen im Zusammenhang mit Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittiung
oder bei VerstoRen gegen die Anlagegrenzen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zusatzlich aus
dem Fondsvermdgen eine erfolgsbezogene
Vergutung erhalten, deren Héhe im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts angege-
ben ist.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Anlagen in Zielfonds konnen zu Kostendoppel-
belastungen flhren, da sowohl auf der Ebene
des Fonds als auch auf der Ebene eines Ziel-
fonds Gebihren anfallen. Im Zusammenhang mit
dem Erwerb von Zielfondsanteilen werden
folgende Kosten mittelbar oder unmittelbar von
den Anlegern des Fonds getragen:

— die Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsabhangigen Vergltungen des
Zielfonds;

— der Ausgabeaufschlag und Riicknahme-
abschlag des Zielfonds;

— Kostenerstattungen an den Zielfonds;

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage, die dem Fonds im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen an Zielfonds berechnet
wurden. AuRBerdem wird in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesamtbetrag der
Verwaltungsvergltungen/Kostenpauschalen, die
dem Fonds von Zielfonds in Rechnung gestellt
wurden, ausgewiesen. Wird das Fondsvermdgen
in Anteilen eines Zielfonds angelegt, der unmit-
telbar oder mittelbar von derselben Verwaltungs-
gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, so werden dem Fondsvermdgen von der
Verwaltungsgesellschaft oder der anderen Ge-
sellschaft fir die Zeichnung oder die Ricknahme
von Anteilen dieses anderen Fonds keine GebUh-
ren belastet.

Die Hohe der Verwaltungsvergltung/Kostenpau-
schale, die den Anteilen eines mit dem Fonds
verbundenen Zielfonds zuzuschreiben ist (Kos-
tendoppelbelastung- oder Differenzmethode), ist
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Ertrage aus Wertpapierleihgeschéften oder
(umgekehrten) Pensionsgeschéften sind abzlg-
lich direkter oder indirekter Betriebskosten an
den Fonds zurtckzufihren. Die Verwaltungsge-
sellschaft behélt sich jedoch das Recht vor, eine
Vergltung fur die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung derartiger Geschafte zu berechnen.
Insbesondere erhalt die Verwaltungsgesellschaft
eine pauschale Vergitung fir die Anbahnung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapier-
leihgeschéften (einschliellich synthetischer
Wertpapierleihgeschafte) und (umgekehrten)
Pensionsgeschéften fur Rechnung des Fonds in
Hohe von bis zu einem Drittel der Ertréage aus
diesen Transaktionen. Die Verwaltungsgesell-
schaft tragt die Kosten im Zusammenhang mit
der Vorbereitung und Durchflihrung solcher
Transaktionen, einschlieRlich an Dritte zahlbarer
Gebuhren (d.h. die Transaktionsgebihren an die
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Depotbank und die Gebuhren fir die Nutzung
bestimmter Informationssysteme zur Sicher
stellung der ,bestmdglichen Ausfiihrung”).

Die genannten Kosten werden in den Jahres-
berichten aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer
Verwaltungsvergltung an vermittelnde Stellen
weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittel-
ter Bestande. Dabei kann es sich auch um we-
sentliche Teile handeln. Nahere Angaben hierzu
sind im Jahresbericht enthalten. Der Verwal-
tungsgesellschaft flieften keine Rickvergitungen
der aus dem Fondsvermaogen an die Verwahrstel-
le und an Dritte zu leistenden Vergltungen und
Aufwendungserstattungen zu.

Neben den vorgenannten Kosten kénnen zusatz-
liche Kosten flr den Anleger anfallen, die mit den
Aufgaben und Leistungen von lokalen Vertriebs-
stellen, Zahlstellen oder ahnlichen Stellen im
Zusammenhang stehen. Diese Kosten werden
nicht aus dem Fondsvermdogen bezahlt, sondern
direkt vom Anleger getragen.

RUckzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergltung an bestimmte
Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
Teilrlickzahlung vereinnahmter Verwaltungsvergu-
tung vereinbaren. Das kommt insbesondere dann
in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
groRBe Betrage langfristig investieren. Ansprech-
partner bei der DWS Investment S.A. fir diese
Fragen ist der Bereich , Institutional Sales”

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio —
TER) ist definiert als das Verhaltnis der Ausgaben
des Fonds zum durchschnittlichen Fondsvermo-
gen ohne Berlcksichtigung der angefallenen
Transaktionskosten. Die effektive TER wird
jéhrlich berechnet und im Jahresbericht veroffent-
licht. In den wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) wird die Gesamtkostenquote als , laufende
Kosten" angegeben.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte (insbesondere Unternehmen, die
Wertpapierdienstleistungen erbringen, wie
Kreditinstitute und Investmentfirmen) beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt bzw. den Wesentlichen Anle-
gerinformationen deckungsgleich sind und die in
der Summe die hier beschriebene Gesamtkos-
tenquote Ubersteigen kénnen.

Urséchlich hierfir konnen insbesondere regulato-
rische Vorgaben fir die Ermittlung, Berechnung
und den Ausweis von Kosten durch die zuvor
genannten Dritten sein, die sich im Zuge der
nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlamentes und des Rates
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Uber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (sog. ,,MiFID 2") fur diese ergeben.
Abweichungen des Kostenausweises kénnen
sich zum einen daraus ergeben, dass diese
Dritten die Kosten ihrer eigenen Dienstleistungen
(z.B. ein Aufgeld oder ggf. auch laufende Provisio-
nen flr die Vermittlungs- oder Beratungstétigkeit,
Vergutungen flr die Verwahrung usw.) zusatzlich
bericksichtigen. Dartiber hinaus bestehen fir
diese Dritten teils abweichende Vorgaben fir die
Berechnung der auf Fondsebene anfallenden
Kosten, sodass beispielsweise die Transaktions-
kosten des Fonds beim Kostenausweis des
Dritten mit einbezogen werden, obwohl sie nach
den aktuell fur die Verwaltungsgesellschaft
geltenden Vorgaben nicht Teil der 0.g. Gesamt-
kostenquote sind.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertrags-
schluss (d.h. vor einer Anlage im Fonds), sondern
auch im Fall einer etwaigen regelmaRigen Kos-
teninformation des Dritten Uber die aktuelle
Anlage des Anlegers im Fonds im Rahmen einer
dauerhaften Geschaftsbeziehung mit seinem
Kunden ergeben.

Kauf- und Verkaufsauftrage fur
Wertpapiere und Finanzinstrumente
Die Verwaltungsgesellschaft gibt Kauf- und
Verkaufsauftrage flr Wertpapiere und Finanz-
instrumente auf Rechnung des Fonds direkt

bei Brokern und Héandlern auf. Sie schlief3t mit
diesen Brokern und Handlern Vereinbarungen zu
marktublichen Konditionen ab, die im Einklang
mit erstklassigen Ausflihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers
bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des
Brokers oder Handlers und die zur Verfligung
gestellten Ausflihrungskapazitdten. Vorausset-
zung flr die Auswahl eines Brokers ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft stets dafiir sorgt, dass
Transaktionen unter Berlcksichtigung des betref-
fenden Marktes zum betreffenden Zeitpunkt fir
Transaktionen der betreffenden Art und GroRe zu
den bestmdglichen Bedingungen ausgefihrt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyseanbietern abschlief3en, in
deren Rahmen die jeweiligen Anbieter Markt-
informationen beschaffen und Analysedienstleis-
tungen (Research) erbringen. Diese Leistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft zum
Zweck der Verwaltung des Fonds genutzt. Die
Verwaltungsgesellschaft hélt bei der Inanspruch-
nahme dieser Leistungen alle geltenden auf-
sichtsrechtlichen Regelungen und Branchen-
standards ein. Insbesondere werden von der
Verwaltungsgesellschaft keine Leistungen in
Anspruch genommen, wenn diese Vereinbarun-
gen sie nach vernlnftigem Ermessen nicht bei
ihrem Anlageentscheidungsprozess unterstitzen.

RegelmaRige Spar oder
Entnahmeplane

Regelméfige Sparplane oder Entnahmeplane
werden in bestimmten Landern angeboten, in
denen der Fonds Uber eine Zulassung zum offent-
lichen Vertrieb verfligt. Ndhere Angaben zu diesen
Planen sind bei der Verwaltungsgesellschaft oder
den jeweiligen Vertriebsstellen in den Vertriebs-
landern des jeweiligen Fonds erhéltlich.

VergUtungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft ist in die Vergl-
tungsstrategie der DWS Gruppe einbezogen.
Samtliche Verglitungsangelegenheiten sowie die
Einhaltung regulatorischer Vorgaben werden
durch die maRgeblichen Gremien der DWS
Gruppe Uberwacht. Die DWS Gruppe verfolgt
einen Gesamtvergltungsansatz, der fixe und
variable Vergltungskomponenten umfasst und
aufgeschobene Vergltungsanteile enthalt, die
sowohl an die individuellen kiinftigen Leistungen
als auch an die nachhaltige Entwicklung der DWS
Gruppe anknipft. Im Rahmen der Vergltungs-
strategie erhalten insbesondere Mitarbeiter der
ersten und zweiten Flihrungsebene einen Anteil
der variablen Vergttung in Form von aufgescho-
benen Vergltungselementen, die eng mit der
langfristigen Wertentwicklung der DWS-Aktie
oder der Anlageprodukte verknipft sind.

Zusatzlich orientiert sich die Vergttungspolitik an
den folgenden Richtlinien:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und férdert ein solches Risikomanagement
und verleitet nicht dazu, unangemessene
Risiken einzugehen.

b) Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit
der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten
und Interessen der DWS Gruppe (einschlief3-
lich der Verwaltungsgesellschaft, der von ihr
verwalteten OGAW und der Anleger dieser
OGAW) und beinhaltet MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung stellt grundsétzlich

auf einen Zeitraum von mehreren Jahren ab.

Es besteht ein angemessenes Gleichgewicht

zwischen den festen und variablen Bestand-

teilen der Gesamtvergitung. Der feste

Vergltungsbestandteil macht einen ausrei-

chend hohen Teil der Gesamtvergltung aus,

sodass eine in jeder Hinsicht flexible Politik
bezlglich der variablen Vergltungsbestandtei-
le betrieben werden kann, einschlieRlich der

Maoglichkeit, einen variablen Vergitungsbe-

standteil vollstdndig einzubehalten.
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Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspo-
litik sind im Internet unter https://www.dws.com/
de-de/footer/Rechtliche-Hinweise verdffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berech-
nungsmethoden flr Vergltungen und Zuwendun-
gen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die
Angabe der flr die Zuteilung zusténdigen Perso-
nen, einschlieRlich der Angehdrigen des Vergu-
tungsausschusses. Auf Anforderung werden die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft



kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.
Daruber hinaus verdffentlicht die Verwaltungs-
gesellschaft im Jahresbericht weitere Informatio-
nen zur Vergltung der Mitarbeiter.

Fondsauflésung / Anderung des
Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds
jederzeit auflésen oder das Verwaltungsregle-
ment andern. Einzelheiten hierzu sind im Verwal-
tungsreglement festgelegt.

Steuern

GemaR den Artikeln 174-176 des Gesetzes von
2010 unterliegt das Fondsvermdégen im GrolR3-
herzogtum Luxemburg einer Steuer (,,taxe
d'abonnement”) von zurzeit 0,05% p.a. bzw.
0,01% p.a., die vierteljghrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermo-
gen zahlbar ist. Dieser Satz belauft sich auf
0,01% fur:

a) Fonds, deren ausschlieRlicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumen-
ten und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist;

b) Fonds, deren ausschlieRlicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Depots bei Kreditins-
tituten ist;

c) einzelne (Teil-)Fonds sowie einzelne Anteil-
klassen, sofern die Anteile dieser (Teil-)Fonds
bzw. Anteilklassen einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Gemal Artikel 175 des Gesetzes von 2010 kann
das Vermdgen eines Fonds bzw. Teilfonds oder
einer bestimmten Anteilklasse unter bestimmten
Voraussetzungen auch vollstdndig steuerbefreit
sein.

Der auf den Fonds oder die Anteilklasse anwend-
bare Steuersatz ist dem jeweiligen Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Einklinfte des Fonds konnen in Landern, in
denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In
solchen Féllen sind weder die Verwahrstelle noch
die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die steuerliche Behandlung von Fondsertragen
beim Anleger hangt von den Steuervorschriften
ab, die im Einzelfall fir den Anleger gelten. Fir
Auskunfte Uber die individuelle Steuerbelastung
des Anlegers sollte (insbesondere bei Steueraus-
l&ndern) ein Steuerberater herangezogen werden.

Ermachtigung der lokalen Zahlstelle

In Bezug auf einige Lander kénnen Anleger auf
dem Anteilzeichnungsformular die jeweilige lokale
Zahlstelle als Stellvertreter benennen, sodass
diese auf eigenen Namen, jedoch in ihrem Auftrag
Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage in Bezug auf

die Anteile in zusammengefasster Form an die
Verwaltungsgesellschaft (bermitteln und alle
damit verbundenen notwendigen administrativen
Verfahren durchftihren kann.

Verkaufsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile dieses Fondsvermo-
gens dlrfen nur in Landern zum Kauf angebo-
ten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.
Sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Erlaubnis zum &ffentlichen Vertrieb seitens der
Ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde und
der Verwaltungsgesellschaft vorliegt, handelt es
sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein
offentliches Angebot zum Erwerb von Invest-
mentfondsanteilen bzw. darf dieser Verkaufs-
prospekt nicht zum Zwecke eines solchen
offentlichen Angebots verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile
des Fondsvermaogens sind nicht fir den Vertrieb
in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Personen bestimmt (dies betrifft Personen,
die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten
von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben,
sowie Personengesellschaften oder Kapitalge-
sellschaften, die gemafR den Gesetzen der Verei-
nigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundes-
staates, Territoriums oder einer Besitzung der
Vereinigten Staaten gegriindet wurden). Dem-
entsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder
fir Rechnung von US-Personen angeboten oder
verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in
die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an
US-Personen sind unzuladssig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Verei-
nigten Staaten von Amerika verbreitet werden.
Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und
das Angebot der Anteile kénnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Anleger, die als , Restricted Persons” im Sinne
der US-Regelung Nr. 2790 der ,,National Associa-
tion of Security Dealers” (NASD 2790) anzuse-
hen sind, haben ihre Anlagen in dem Fondsver-
mogen unverziglich der Verwaltungsgesellschaft
anzuzeigen.

Far Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die daflr
Uber eine ausdrickliche schriftliche Erlaubnis der
Verwaltungsgesellschaft (direkt oder indirekt
Uber entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen. Erkldrungen oder Zusicherungen
Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw.
in den Unterlagen enthalten sind, sind von der
Verwaltungsgesellschaft nicht autorisiert.

Die Unterlagen sind am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft offentlich zuganglich.

Foreign Account Tax Compliance Act —
LFATCA"

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (allgemein bekannt als ,FATCA")
sind Bestandteil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act (der , Hire Act”), der im Marz
2010 in den USA in Kraft getreten ist. Diese
Bestimmungen des US-Rechts dienen der
Bekampfung von Steuerflucht durch US-Birger.
Danach sind Finanzinstitute auRerhalb der USA
(,auslandische Finanzinstitute” oder , FFIs")
verpflichtet, der US-Steuerbehorde, dem Internal
Revenue Service (,,IRS"), jahrlich Angaben zu
von ,, Spezifizierten US-Personen” direkt oder
indirekt unterhaltenen , Finanzkonten” zu ma-
chen. Im Allgemeinen wird bei FFls, die dieser
Berichtspflicht nicht nachkommen, den soge-
nannten Non-Participating Foreign Financial
Institition (NPFFI) eine Strafsteuer in Hohe von
30% auf bestimmte Einkinfte aus US-Quellen
vorgenommen.

Grundsatzlich haben Nicht-US-Fonds, wie zum
Beispiel dieser Fonds, einen FFI-Status und
missen mit dem IRS einen FFl-Vertrag abschlie-
en, sofern sie nicht als , FATCA-konform™ einge-
stuft werden oder, vorbehaltlich eines zwischen-
staatlichen Model 1-Abkommens (,, IGA"),
entweder als ,,Reporting Financial Institution”
oder als ,,Non-Reporting Financial Institution”

die Anforderungen des IGA ihres Heimatstaates
erflllen. IGAs sind Abkommen zwischen den USA
und anderen Staaten zur Umsetzung der FATCA-
Anforderungen. Am 28. Marz 2014 hat Luxemburg
ein Model 1-Abkommen mit den USA sowie ein
zugehoriges Memorandum of Understanding
unterzeichnet. Die Umsetzung dieses IGAs in
nationales Recht ist in Luxemburg durch ein
Gesetz vom 24. Juli 2015 (das ,FATCA-Gesetz’
veroffentlicht im Mémorial A — Nr. 145 am 29 Juli
2015 sowie Mémorial A — Nr. 158 am 12 August
2015) erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet alle An-
forderungen resultierend aus FATCA und insbe-
sondere aus dem Luxemburger IGA sowie aus
dem nationalen Umsetzungsgesetz. In diesem
Zusammenhang kann es u.a. erforderlich wer
den, dass die Verwaltungsgesellschaft neue
Anleger auffordert, erforderliche Dokumente zum
Nachweis ihrer Steueransassigkeit vorzulegen,
um auf dieser Grundlage zu priifen, ob sie als
Spezifizierte US-Personen einzustufen sind.

Anleger und fir Anleger handelnde Intermediare
sollten beachten, dass nach den geltenden
Grundsétzen der Verwaltungsgesellschaft Anteile
flir Rechnung von US-Personen weder angebo-
ten noch verkauft werden und spatere Ubertra-
gungen von Anteilen auf US-Personen untersagt
sind. Sofern Anteile von einer US-Person als
wirtschaftlichem Eigentlimer gehalten werden,
kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen eine Zwangsricknahme der entspre-
chenden Anteile vornehmen.
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Gemeinsamer Meldestandard
(Common Reporting Standard — CRS)
Um einen umfassenden und multilateralen
automatischen Informationsaustausch auf globa-
ler Ebene zu ermdglichen, wurde die OECD von
den G8/G20-Staaten beauftragt, einen globalen
Meldestandard auszuarbeiten. Dieser Meldestan-
dard wurde in die gednderte Richtlinie Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden
(,DAC 2") vom 9. Dezember 2014 aufgenom-
men. Die EU-Mitgliedstaaten haben diese Richt-
linie bis zum 31. Dezember 2015 in nationales
Recht umgesetzt, was in Luxemburg durch ein
Gesetz vom 18. Dezember 2015 erfolgte (das

. CRS-Gesetz" verdffentlicht im Mémorial A —

Nr. 244 am 24. Dezember 2015).

Unter dem Gemeinsamen Meldestandard sind
bestimmte Finanzinstitute Luxemburger Rechts
dazu verpflichtet, eine Identifizierung ihrer Konto-
inhaber durchzufiihren und zu bestimmen, wo
die Kontoinhaber steuerlich anséssig sind (dabei
gelten auch Investmentfonds wie dieser grund-
satzlich als Finanzinstitute Luxemburger Rechts).
Hierzu muss ein Finanzinstitut Luxemburger
Rechts, das als ,, Reporting Financial Institution”
anzusehen ist, eine Selbstauskunft einholen, um
den Status im Sinne des CRS und/oder die
steuerliche Ansassigkeit seiner Kontoinhaber bei
Kontoerdffnung zu bestimmen.

Luxemburgische , Reporting Financial Institu-
tions” sind verpflichtet der Luxemburger Steuer
verwaltung (Administration des contributions
directes) die Informationen Uber Inhaber von
Finanzkonten seit 2017 jahrlich zu Ubermitteln,
erstmalig fiir das Steuerjahr 2016. Die Ubermitt-
lung erfolgt jahrlich bis zum 30. Juni und umfasst
(in bestimmten) Fallen auch die beherrschenden
Personen, die in einem meldepflichtigen Staat
(wird durch eine GroRherzogliche Verordnung
festgelegt) steuerlich anséssig sind. Die Luxem-
burger Steuerverwaltung tauscht diese Informa-
tionen jahrlich automatisch mit den zustandigen
auslandischen Steuerbehorden aus.

Datenschutz

Gemal dem CRS-Gesetz und den luxemburgi-
schen Datenschutzvorschriften muss ein melden-
des luxemburgisches Finanzinstitut alle betroffe-
nen, d.h. potenziell meldepflichtigen, natdrlichen
Personen Uber die Verarbeitung ihrer personen-
bezogenen Daten aufkléren, bevor diese Ver
arbeitung erfolgt.

Falls der Fonds als meldendes Finanzinstitut gilt,
informiert er entsprechend dem luxemburgi-
schen Datenschutzgesetz die im soeben erlauter
ten Zusammenhang meldepflichtigen natirlichen
Personen.

— In dieser Hinsicht ist das meldende luxem-
burgische Finanzinstitut verantwortlich fir die
Verarbeitung personenbezogener Daten und
fungiert als Datenverantwortlicher im Sinne
des CRS-Gesetzes.
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— Es wird beabsichtigt, die personenbezogenen

Daten fir die Zwecke des CRS-Gesetzes zu
verarbeiten.

— Die Daten kénnen an die luxemburgischen

Steuerbehérden (Administration des contribu-
tions directes) gemeldet werden, die sie
ihrerseits an die zustandigen Behdrden in
einem oder mehreren meldepflichtigen
Landern weiterleiten.

— Eine natirliche Person, die eine Informations-

anfrage fur die Zwecke des CRS-Gesetzes
zugesendet bekommt, ist zu deren Beant-
wortung verpflichtet. Geht innerhalb der
festgesetzten Frist keine Rickmeldung ein,
kann dies zu einer (fehlerhaften oder doppel-
ten) Meldung des Kontos an die luxemburgi-
schen Steuerbehorden flhren.

Jede betroffene natirliche Person hat das Recht
zum Zugriff auf Daten, die fir den Zweck des
CRS-Gesetzes an die luxemburgischen Steuer
behoérden gemeldet wurden, und kann bei fehler-
haften Angaben die Berichtigung dieser Daten
verlangen.

Sprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem
Namen und im Namen des Fonds Ubersetzun-
gen in bestimmte Sprachen als rechtsverbindli-
che Fassungen in Bezug auf Fondsanteile erkla-
ren, die an Anleger in Landern verkauft werden,
in denen die Fondsanteile zum Verkauf angebo-
ten werden durfen. Eine solche Erklarung wird in
den landerspezifischen Informationen fir Anleger
im Zusammenhang mit dem Vertrieb in bestimm-
ten Landern angegeben. Ansonsten ist bei
Abweichungen zwischen der englischen Fassung
und einer Ubersetzung des Verkaufsprospekts
der englische Wortlaut maRgebend.



Anlegerprofile

Die Definitionen der nachfolgenden Anleger
profile wurden unter der Voraussetzung von
normal funktionierenden Mérkten erstellt. Im
Falle von unvorhersehbaren Marktsituationen
und Marktstérungen aufgrund nicht funktionie-
render Markte konnen sich jeweils weiter
gehende Risiken ergeben.

Anlegerprofil , sicherheitsorientiert”

Der Fonds ist fUr den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der zwar eine stetige Wertentwicklung, jedoch
auf niedrigem Renditeniveau, zum Anlageziel
hat. Kurz- und langfristige Schwankungen des
Anteilwertes sowie auch der Verlust bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sind
moglich. Der Anleger ist bereit und in der Lage,
auch einen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil , renditeorientiert”

Der Fonds ist fUr den renditeorientierten Anle-
ger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Dividendenausschiittungen und Zinsertréage aus
Anleihen sowie Geldmarktinstrumenten erzielen

Wertentwicklung

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen
sich keine Aussagen Uber die zukinftigen
Ergebnisse des Fonds ableiten. Der Wert

der Anlage und die daraus zu erzielenden
Ertrage konnen sich nach oben und nach unten
entwickeln, sodass der Anleger auch damit

mochte. Den Ertragserwartungen stehen Risi-
ken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich
sowie Bonitatsrisiken und die Moglichkeit des
Verlustes bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegenlber. Der Anleger ist bereit und
in der Lage, auch einen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,, wachstumsorientiert”

Der Fonds ist fir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tber
wiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechsel-
kursveranderungen erreichen méchte. Den
Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im
Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitéatsrisiken und die Mdéglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegenlber. Der Anleger ist bereit und
in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf einen Kapital-
schutz.

Anlegerprofil , risikoorientiert”
Der Fonds ist flr den risikoorientierten Anleger
konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen

rechnen muss, den angelegten Betrag nicht
zurlickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung kénnen
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com, den Wesentlichen Anleger

sucht und daflr hohe Wertschwankungen sowie
dementsprechend sehr hohe Risiken in Kauf
nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie
hohen Bonitatsrisiken haben voriibergehende
oder endgultige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risiko-
bereitschaft des Anlegers steht die Moglichkeit
von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger
ist bereit und in der Lage, einen solchen finanzi-
ellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Die Verwaltungsgesellschaft ibermittelt zu-
satzliche, das Profil des typischen Anlegers
beziehungsweise die Zielkundengruppe fir
dieses Finanzprodukt betreffende Informationen
an Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird
der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Vertriebsstellen beziehungsweise Vertriebspart-
ner der Gesellschaft beraten oder vermitteln
diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebe-
nenfalls zusatzliche Informationen aus, die sich
auch auf das Profil des typischen Anlegers
beziehen.

informationen und Factsheets oder den
Halbjahres- und Jahresberichten entnommen
werden.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

Risikoorientiert
EUR

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments Hong Kong Limited, Level 52,
International Commerce Centre, 1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong.

MSCI India 10/40 Index
MSCI India 10/40 Index
Bis zum doppelten Wert des Fondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.
Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken in Luxemburg geéffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Alle Auftrége erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrége, die bis spatestens 7:00 Uhr Ortszeit
Luxemburg an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder der Zahlstelle eingegangen sind, wer

den auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewertungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 7:00 Uhr Ortszeit
Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts zwei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.
Der Gegenwert wird zwei Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdogen eine erfolgsbezogene Vergitung in Hohe von 25% des
Betrags, um den die Wertentwicklung der in Umlauf befindlichen Anteile die Wertentwicklung des MSCI India 10/40
Index Ubersteigt (positive Benchmark-Abweichung), jedoch héchstens bis zu 4% des Durchschnittswerts der Anteil-
klasse in der Abrechnungsperiode. Der genannte Index ist ein Net-Return-Index, der die Wertentwicklung von Aktien
an indischen Emerging Markets abbildet. Er bietet sich daher als Vergleichsindex flr diesen Fonds an.

Liegt die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode unter der des Vergleichsindex (negative Bench-
mark-Abweichung), erhalt die Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsbezogene Vergiitung. Analog zur Berechnung bei
positiver Benchmark-Abweichung wird auf Basis des vereinbarten Hochstbetrags der negative Betrag pro Anteilwert
berechnet und auf die nédchste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die
Verwaltungsgesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergiitung, wenn am Ende der Abrechnungsperiode der aus
positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungspe-
riode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergltungsanspruch aus der Differenz beider Betrdge. Ein verbleibender
negativer Betrag pro Anteilwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der
nachsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vor
trag um den aus dieser neuen negativen Benchmark-Abweichung errechneten Betrag erhoht. Bei der Berechnung des
Vergltungsanspruchs werden negative Vortrdge der vorangegangenen finf Abrechnungsperioden berlcksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die erste Abrech-
nungsperiode beginnt am 1. Januar 2015 und endet am 31. Dezember 2015. Eine negative Benchmark-Abweichung
wird ab dieser Abrechnungsperiode berlicksichtigt.

Die erfolgsbezogene Vergltung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Entwicklung
des Anteilwerts in der Abrechnungsperiode ermittelt. Die dem Fonds belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich
nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergltung im Fonds
zurlickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wéhrend einer Abrechnungsperiode unter der des Vergleichsindex, so
wird eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode bisher zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergltung entsprechend dem
taglichen Vergleich wieder aufgelést. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende zuriickgestellte erfolgsabhangi-
ge Vergltung kann entnommen werden.

Die erfolgsabhéngige Vergitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungs-
periode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode unterschreitet (absolut negative Anteilwertentwicklung).

Der MSCI India 10/40 Index wird von MSCI verwaltet. MSCl ist bei der Europaischen Wertpapier und Bérsenauf-
sichtsbehdrde (ESMA) im amtlichen Register der Benchmark-Administratoren aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat solide, schriftliche Plane mit vorgesehenen MafRnahmen festgelegt, die greifen wiir
den, wenn sich eine Benchmark wesentlich d&ndern oder nicht mehr zur Verfligung gestellt wiirde.

Unbefristet
Bis zu drei Nachkommastellen
2.3.2020

31.12.2019
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Anteilklasse  Anteilklassenwahrung

LC EUR 250,— USD (inkl. Ausgabeaufschlag) Thesaurierung

TFC EUR 100,— EUR (inkl. Ausgabeaufschlag) Thesaurierung

Anteilklasse Ricknahmeabschlag Kostenpauschale Taxe d'abonnement
(vom Anleger zu tragen) (vom Fonds zu tragen) (vom Fonds zu tragen)

LC Bis zu 2,5%, derzeit 0% Biszu2% p.a. 0,05% p.a.

TFC 0% Bis zu 1% p.a. 0,05% p.a.

Erstausgabepreis

Verwendung der Ertrége

Ausgabeaufschlag (vom Anleger zu tragen)
Bis zu 5%
0%

Auflegungsdatum

30.7.1996
5.7.2018

Der Investmentfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf,
d.h., der Preis je Anteil kann auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Fonds eignet
sich daher nur fir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS India ist die lang-
fristige Erwirtschaftung einer moglichst hohen
Rendite in Euro. Zu diesem Zweck wird das Fonds-
vermogen mindestens zu 70% in Aktien, Aktien-
zertifikaten, Optionsanleihen, Genussscheinen
sowie Optionsscheinen auf Aktien von Emittenten
mit Sitz in Indien oder von Emittenten mit Sitz
auRerhalb Indiens, aber Geschéftsschwerpunkt in
Indien, angelegt.

Der Fonds wird ferner im Rahmen der Anlage-
grenzen gemaf Artikel 4 B. des Verwaltungsreg-
lements flexibel die Moglichkeiten an den Termin-
und Optionsmarkten nutzen. Dadurch ist die
Verwaltungsgesellschaft in der Lage, gestltzt auf
das spezifische Know-how des Fondsmanage-
ment im Interesse der Anteilinhaber Optionen
und Finanzterminkontrakte zur Optimierung der
Wertentwicklung des Fonds einzusetzen. Credit
Default Swaps konnen im gesetzlich zulassigen
Umfang eingesetzt werden. Hochstens 30% des
Fondsvermoégens (nach Abzug der liquiden Mittel)
kénnen in anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden, die die Anforderungen des
vorstehenden Absatzes nicht erfillen.

Ungeachtet der unter Artikel 4 B. Buchstabe n)
des Verwaltungsreglements festgelegten Anlage-
grenzen bezliglich des Einsatzes von Derivaten
gelten im Hinblick auf die derzeit giiltigen Anlage-
restriktionen in einzelnen Vertriebslandern folgen-
de Anlagebeschrankungen: Derivate, die einer
.short position” entsprechen, missen fortlaufend
eine angemessene Deckung aufweisen und
dirfen ausschlieRlich zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Die Absicherung ist auf 100%
des zur Deckung dienenden Underlyings begrenzt.
Maximal 35% des Netto-Fondsvermdgens dirfen
in Derivaten angelegt werden, die demgegenlber
einer ,long position” entsprechen und Uber keine
korrespondierende Deckung verfligen.

Der Fonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Vorbehaltlich der in dem Verwaltungsreglement
und diesem Verkaufsprospekt genannten Gbrigen
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens
51% des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktiv-
vermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Fonds ohne Berlick-
sichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds in
Aktien angelegt werden missen, die zum amt-
lichen Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es
sich nicht um Anteile an Investmentvermogen
handelt.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer
gesetzes und vorbehaltlich der in dem Verwal-
tungsreglement und diesem Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrenzen gilt zudem (Aktien-
fonds), dass mindestens 51% des Aktivvermo-
gens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem
Wert der Vermdgensgegenstéande des Fonds
ohne Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) des
Fonds in Aktien angelegt werden, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und
bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften gehal-
tene Aktien;

— Anteile an Kérperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermdgensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermdgen besteht, wenn diese Kdérperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermdogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschittungen
einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Fonds nicht von ihr befreit
ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschittungen vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Fonds ist
nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Ein-
nahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften stammen, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesell-
schaften sind, aber (a) in einem Mitgliedsstaat
der Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbe-
steuerung unterliegen oder von ihr befreit sind
oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15% unterliegen oder von ihr
befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittel-
bar oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in
einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union
oder einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums anséssig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbe-
steuerung von mindestens 15% unterliegen
oder von ihr befreit sind, wenn der gemeine
Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des
gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften
betragt.

Flr Zwecke dieses Abschnitts schlie3t der Begriff
. Mitgliedstaat der Européischen Union” bis zum
31. Dezember 2020 das Vereinigte Kénigreich ein.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fir
das Publikum offen ist und dessen Funktionswei-
se ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdricklich
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etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Fonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement
Zur Begrenzung des Marktrisikos im Fonds wird
der relative Value at Risk (VaR)-Ansatz verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts wird das potenzielle
Marktrisiko des Fonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des

Fondsvermdégens voraussichtlich nicht Gberstei-

gen. Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze
flr den Fonds anzusehen.

Die Kurse der indischen Aktienmarkte kénnen
deutlichen Schwankungen unterliegen. Das
Fondsvermogen kann ferner grofReren politischen
und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein.
AuRerdem kénnen Wechselkursschwankungen
gegenliber dem US-Dollar und die Auswirkungen
von Devisenkontrollbestimmungen das Anlage-
ergebnis beeinflussen. Ferner kénnen die staat-
lichen Kontrollen und das rechtliche Umfeld
weniger effizient sein und Standards fir Rech-
nungslegung, Abschlusspriifung und Vorlage von
Abschlissen, die mit denen weiter entwickelter
Lander vergleichbar sind, fehlen. Daher stehen
den mit einer Anlage verbundenen Chancen
erhebliche Risiken gegentber.

Aufgrund dieser Schwankungen in Verbindung
mit der noch begrenzten Aufnahmefahigkeit der
indischen Markte weist die Verwaltungsgesell-
schaft ausdricklich auf die Méglichkeit einer
Aussetzung der Anteilwertberechnung und der
Anteilriicknahme hin (Artikel 6 Absatz 3, Artikel 7
und Artikel 10 des Verwaltungsreglements). Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung
des Ausgabe- und Riicknahmepreises sowie die
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen insbeson-
dere dann aussetzen, wenn und solange ein
sofortiger Verkauf von Fondsvermdégen zur
Liquiditatsbeschaffung fir umfangreiche Rick-
nahmen den Interessen der Anleger nicht ge-
recht wird.

In diesen Féllen ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, Anteile erst zu dem dann glltigen
Rlcknahmepreis zurlickzunehmen, nachdem sie
unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber
entsprechende Vermdgenswerte verdufRert hat.

Beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft eine
Aussetzung der Riicknahme, so unterrichtet sie
die Anteilinhaber, die ihre Anteile zurlickgeben
mochten, hiervon. Wird die Riicknahme wieder
aufgenommen, werden die Anteilinhaber, die
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ihre Anteile zurlickgeben mdéchten, hiertiber
informiert und ihnen der dann gliltige Rick-
nahmepreis ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft betont nochmals,
dass sie jederzeit und nach eigenem Ermessen
einen Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken,
aussetzen oder endgultig einstellen oder Anteile
gegen Zahlung des Rlcknahmepreises zurlck-
kaufen kann, wenn dies im Interesse der Anteil-
inhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz
des Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich
erscheint. In diesem Fall erstattet die Verwahr
stelle flr noch nicht ausgeflhrte Zeichnungsan-
trage eingehende Zahlungen unverziglich zurtick.

Steuerliche Auswirkungen in Indien
(Kapitalertragsteuer)

Kapitalgewinne aus der Veraufierung indischer
Anteilspapiere kdnnen der Kapitalertragsteuer in
Indien unterliegen. Kurzfristige Kapitalgewinne
(d.h. Gewinne aus der VerduRerung borsennotier
ter Wertpapiere, die nicht langer als zwolf Mona-
te gehalten wurden) werden in Indien mit einem
Steuersatz von 15% besteuert (zuziglich Zu-
schlag und geltender Bildungssteuer), sofern das
VerauRBerungsgeschaft der Wertpapiertransakti-
onssteuer (Securities Transaction Tax, STT)
unterliegt. Wurde keine Wertpapiertransaktions-
steuer (STT) entrichtet, betragt der maRRgebliche
Steuersatz fur kurzfristige Kapitalgewinne 30%
(zuzlglich Zuschlag und geltender Bildungssteu-
er). Ab dem 1. April 2018 unterliegen langfristige
Kapitalgewinne in Hohe von mehr als 100.000 in-
dischen Rupien einem Steuersatz von 10%
(zuzlglich Zuschlag und geltender Bildungssteu-
er). Als , langfristig” gelten Kapitalgewinne bei
einer Haltedauer des entsprechenden indischen
Anteilspapiers von Uber zwolf Monaten.

Bisher waren langfristige Kapitalgewinne steuer
befreit. Daher ist fur vor dem 31. Januar 2018
erworbene indische Anteilspapiere, die der
Wertpapiertransaktionssteuer und der Steuer auf
langfristige Kapitalgewinne unterliegen, eine
sogenannte , Kostenaufstockung” vorgesehen,
d.h., als Erwerbskosten des Wertpapiers, aus
dem die langfristigen Gewinne erzielt wurden,
wirden entweder die tatsachlichen Anschaf-
fungskosten oder der Marktwert zum 31. Dezem-
ber 2018 (je nachdem, welcher Wert héher ist)
bis zur maximalen Hohe des tatsachlichen Ver
aufderungspreises zugrunde gelegt werden.

Indische Unternehmen unterliegen in der Regel
einer Dividendenausschittungssteuer, sodass
keine Quellensteuerpflicht auf der Ebene der
Anteilinhaber besteht.

Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile des
Fonds zur Notierung an einer Borse oder zum
Handel an geregelten Mérkten zulassen; derzeit
macht die Verwaltungsgesellschaft von dieser
Moglichkeit keinen Gebrauch.

Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt, dass
die Anteile des Fonds zum Zeitpunkt der Erstel-
lung dieses Verkaufsprospekts — ohne ihre
Zustimmung — an folgenden Borsen und Markten
gehandelt werden bzw. notiert sind:

— Borse Berlin

— Borse Dusseldorf
— Borse Hamburg
— Bdrse Minchen
— Borse Frankfurt
— Borse Stuttgart

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein
solcher Handel kurzfristig eingestellt wird oder
die Anteile des Fonds auch an anderen Markten
— gof. auch kurzfristig — eingeflihrt oder auch
schon gehandelt werden. Hierlber hat die Ver
waltungsgesellschaft keine Kenntnis.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonsti-
gen Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieRlich durch den Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt.
Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittel-
ten Anteilwert abweichen.

Besondere Risiken

Aufgrund seiner Spezialisierung auf einen be-
stimmten geografischen Bereich weist der Fonds
erhéhte Chancen auf, denen jedoch entsprechen-
de Risiken gegenuberstehen.

Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt in
Indien. Die dortigen Bérsen und Markte unterlie-
gen zum Teil deutlichen Schwankungen. AuRer
dem koénnen Wechselkursschwankungen der
lokalen Wahrungen gegenlber dem Euro das
Anlageergebnis beeinflussen. Das mit einer
Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko
kann auch bei einer sorgféltigen Auswahl zu
erwerbender Papiere nicht vollig ausgeschlossen
werden. Politische Veréanderungen, Begrenzun-
gen des Wahrungsumtauschs, Bérsenkontrolle,
Steuern, Einschrénkungen bezlglich ausléndi-
scher Kapitalanlagen und Kapitalriickflisse

usw. kénnen das Anlageergebnis ebenfalls
beeinflussen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts gelten fir diesen Fonds
folgende Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Fonds verbundenen
Zielfonds wird die Kostenpauschale fir den auf
Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um die
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds,
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe,
gekirzt (Differenzmethode).



C. Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Ver-

waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der
Anteilinhaber hinsichtlich des Fonds bestimmen
sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Artikel 1 Der Fonds

1. DWS India (der ,Fonds") ist ein rechtlich
unselbststédndiges Sondervermdgen (fonds
commun de placement), das aus Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten (das ,, Fonds-
vermogen”) besteht und flir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen (,, Anteilinha-
ber”) unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird. Die Anteilinhaber
sind in Hohe ihrer Anteile am Fondsvermogen
beteiligt. Die im Fondsvermdgen befindlichen
Vermdgenswerte werden grundsatzlich von der
Verwahrstelle verwahrt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsge-
sellschaft sowie der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement geregelt, dessen glltige
Fassung sowie Anderungen beim Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt
wurden und dessen Hinterlegungsvermerk auf
der Informationsplattform Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA) des Han-
dels- und Gesellschaftsregisters veroffentlicht ist.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteil-
inhaber das Verwaltungsreglement sowie alle
genehmigten Anderungen desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft
1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die
DWS Investment S.A., eine Aktiengesellschaft
nach luxemburgischem Recht mit Sitz in Luxem-
burg. Sie wurde am 15. April 1987 gegriindet. Die
Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vor
stand vertreten. Der Vorstand kann eines oder
mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte
der Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen
Verwaltung betrauen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den
Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieRlich im
Interesse und flr gemeinschaftliche Rechnung
der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis
erstreckt sich insbesondere auf Kauf, Verkauf,
Zeichnung, Umtausch und Annahme von Wertpa-
pieren und anderen Vermogenswerten sowie auf
die Auslibung aller Rechte, die unmittelbar oder
mittelbar mit dem Fondsvermogen zusammen-
héngen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter
eigener Verantwortung und Kontrolle und auf
eigene Kosten einen Fondsmanager hinzuziehen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter
eigener Verantwortung und auf eigene Kosten
Anlageberater sowie einen beratenden Anlage-
ausschuss hinzuziehen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle

1. Verwahrstelle ist die State Street Bank Inter
national GmbH, eine nach deutschem Recht
errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
mit Sitz in Mlnchen, die Uber ihre Zweignieder-
lassung Luxemburg handelt.

Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist durch die
CSSF erméchtigt, als Verwahrstelle in Luxemburg
zu fungieren. Die Verwahrstelle wurde von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

2. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle
bestimmen sich nach dem Gesetz von 2010,
diesem Verwaltungsreglement und dem Ver
wahrstellenvertrag.

3. Die Verwahrstelle sowie die Verwaltungs-
gesellschaft sind berechtigt, die Bestellung der
Verwahrstelle jederzeit schriftlich mit einer Frist
von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche
Kdndigung wird wirksam, wenn die Verwaltungs-
gesellschaft mit Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahr
stelle bestellt und diese die Pflichten und Funkti-
onen der Verwahrstelle Gbernimmt; bis zu die-
sem Zeitpunkt wird die bisherige Verwahrstelle
zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber
ihren Pflichten und Aufgaben als Verwahrstelle in
vollem Umfang nachkommen.

Artikel 4 Allgemeine Richtlinien

fur die Anlagepolitik
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds
werden im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts beschrieben. Fur den Fonds gelten die
folgenden allgemeinen Anlagegrundséatze und
-beschrankungen, soweit der Besondere Teil des
Verkaufsprospekts keine abweichenden Regelun-
gen oder Ergdnzungen enthalt.

A. Anlagen

a) Der Fonds kann in Wertpapieren und Geldm-
arktinstrumenten anlegen, die auf einem
geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden.

b) Der Fonds kann in Wertpapieren und Geldm-
arktinstrumenten anlegen, die auf einem
anderen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union, der anerkannt, geregelt,
fur das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaR ist, gehandelt werden.

c) Der Fonds kann in Wertpapieren und Geldm-
arktinstrumenten anlegen, die an einer Borse
eines Staates, der kein Mitgliedstaat der
Europaischen Union ist, zum Handel zugelas-
sen sind oder dort auf einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden, der ord-
nungsgemafd funktioniert, anerkannt und fur
das Publikum offen ist.

d)

f)

Der Fonds kann in Wertpapieren und Geld-

marktinstrumenten aus Neuemissionen

anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zum Handel
an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt zu beantragen, der
anerkannt und flr das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise regelmafig
ist, und

— diese Zulassung spéatestens ein Jahr nach
der Emission erlangt wird.

Der Fonds kann in Anteilen von Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der OGAW-Richtlinie und/oder anderer
Organismen flr gemeinsame Anlagen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und
zweiter Gedankenstrich der OGAW-Richtlinie
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder einem Drittstaat anlegen,
sofern

— diese anderen Organismen fir gemein-
same Anlagen nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier derjenigen nach dem Gemein-
schaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewabhr flr die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

— das Schutzniveau fir Anteilinhaber der
anderen Organismen flir gemeinsame
Anlagen dem Schutzniveau fir Anteilinha-
ber eines Organismus flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fur die
getrennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberich-
ten ist, die es erlauben, sich ein Urtell
Uber das Vermdgen und die Verbindlich-
keiten, die Ertrage und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden;

— der Organismus flr gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren oder ein anderer Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen, dessen
Anteile erworben werden sollen, laut
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner
Satzung insgesamt héchstens 10% seines
Vermdgens in Anteilen anderer Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren oder anderer Organismen flr
gemeinsame Anlagen anlegen darf.

Der Fonds kann in Sichteinlagen oder kiindba-
ren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
zwOlf Monaten bei Kreditinstituten anlegen,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union hat oder — falls der Sitz des Kreditinsti-
tuts sich in einem Staat befindet, der kein
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Mitgliedstaat der Européischen Union ist — es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Commission de Surveillance
du Secteur Financier denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind.

Der Fonds kann in abgeleiteten Finanzinstru-
menten (, Derivaten”) anlegen, einschlieRlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumen-
te, die an einem der unter Buchstaben a), b)
und c) bezeichneten Mérkte gehandelt wer
den, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (,,OTC-Derivaten”), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instru-
mente im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, die im Rahmen
der Anlagepolitik liegen;

die Gegenparteien bei OTC-Derivate-
geschaften einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der
CSSF zugelassen wurden; und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds zum angemessenen Zeitwert ver
auflert, liquidiert oder durch ein Gegen-
geschaft glattgestellt werden konnen.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumenten,
die nicht auf einem geregelten Markt gehan-
delt werden und die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, anlegen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt,
diese Instrumente werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder
der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union angehort, begeben oder
garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter vorstehenden
Buchstaben a), b) oder c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden;
oder

von einem Institut, das gemaf den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriteri-
en einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert;
oder

i)

b)

von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehéren, die von CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, zweiten oder dritten vorstehenden
Gedankenstrichs gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital und
Reserven von mindestens 10 Mio. Euro
handelt, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstra-

ger, der innerhalb einer eine oder mehre-
re borsennotierte Gesellschaften umfas-
senden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstréger, dessen
Geschéaftsbetrieb darauf gerichtet ist,
wertpapiermaf3ig unterlegte Verbindlich-
keiten im Markt zu platzieren, sofern der
Rechtstrager Uber Kreditlinien zur Liquidi-
tatssicherung verfigt.
Der Fonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines
Vermaogens in Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten verschiedener Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, von einem anderen Mit-
gliedstaat der Organisation fiir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der G20 oder Singapur oder von
internationalen Organismen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Européischen
Union angehoren, begeben oder garantiert
werden, sofern der Fonds in Wertpapiere
investiert, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben
wurden, wobei Wertpapiere aus ein und
derselben Emission 30% des Fondsvermo-
gens nicht Giberschreiten diirfen.

Der Fonds darf nicht in Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber diese anlegen. Falls die
Anlagepolitik des Fonds einen ausdricklichen
Verweis auf diese Bestimmung enthélt, gilt
diese Beschrankung nicht fur 1:1-Zertifikate,
deren Basiswerte einzelne Rohstoffe/Edel-
metalle sind und die die Anforderungen an
Ubertragbare Wertpapiere gemal3 Artikel 2
der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel 1
Absatz 34 des Gesetzes von 2010 erflllen.

Anlagegrenzen

Hochstens 10% des Netto-Fondsvermogens
durfen in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten ein und desselben Emittenten
angelegt werden.

Hochstens 20% des Netto-Fondsvermdgens
duarfen in Einlagen ein und derselben Einrich-
tung angelegt werden.

c)

f)

Bei Geschéaften mit OTC-Derivaten und bei
Geschaften mit OTC-Derivaten, die in Hinblick
auf eine effiziente Portfolioverwaltung einge-
gangen werden, darf das Kontrahentenrisiko
10% des Netto-Fondsvermaogens nicht Gber
schreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditin-
stitut im Sinne von Abschnitt A. Buchstabe f)
ist. In allen anderen Fallen betragt die Hochst-
grenze 5% des Netto-Fondsvermdgens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in denen
der Fonds jeweils mehr als 5% seines Netto-
Fondsvermdégens anlegt, darf 40% des Werts
des Netto-Fondsvermdgens nicht Uberschrei-
ten.

Diese Begrenzung gilt nicht fir Einlagen und
OTC-Derivategeschafte, die mit Finanzinstitu-
ten getéatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Ab-

schnitt B. Buchstaben a), b) und c) darf der

Fonds bei ein und derselben Einrichtung

héchstens 20% seines Netto-Fondsvermo-

gens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen
OTC-Derivaten

anlegen.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte

Obergrenze von 10% erhoht sich auf 35%

und die in Abschnitt B. Buchstabe d) genann-

te Grenze entféllt, wenn die Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente emittiert oder garan-

tiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften;
oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Europaischen Union ist; oder

— von internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen, denen mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union
angehort.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte

Obergrenze erhoht sich von 10% auf 25%

und die in Abschnitt B. Buchstabe d) genann-

te Grenze entféllt, wenn die Schuldverschrei-

bungen die folgenden Bedingungen erfillen:

— die Schuldverschreibungen werden von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union
begeben, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter
liegt; und



— die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen werden gemaf
den gesetzlichen Vorschriften in Vermo-
genswerten angelegt, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die Verbindlichkeiten daraus
ausreichend decken; und

— die erwahnten Vermogenswerte sind
beim Ausfall des Emittenten vorrangig fr
die fallig werdende Rulckzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt.

Wird der Fonds zu mehr als 5% in diese Art
von Schuldverschreibungen angelegt, die von
einem und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80% des Werts des Netto-Fondsver
maogens nicht Uberschreiten.

Die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e)
und f) genannten Grenzen dirfen nicht
addiert werden; hieraus ergibt sich, dass der
Gesamtwert der Anlagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und dersel-
ben Einrichtung oder in Einlagen bei dieser
Einrichtung oder in Derivaten derselben
grundsatzlich 35% des Netto-Fondsvermo-
gens nicht Uberschreiten darf.

Der Fonds kann bis zu 20% in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Siebenten Richtlinie 83/349/EWG des
Rates oder nach anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei
der Berechnung der in diesem Artikel vorge-
sehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen.

Der Fonds kann hochstens 10% seines
Nettovermdgens in anderen als den in Ab-
schnitt A. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Fonds kann hochstens 10% seines
Nettovermogens in Anteilen anderer Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren und/oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Abschnitt A. Buchstabe
e) anlegen, es sei denn, im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts ist etwas anderes
angegeben.

Davon abweichend und im Einklang mit den
Bestimmungen und Anforderungen in Kapi-
tel 9 des Gesetzes von 2010 kann der Fonds
als FeederFonds (,Feeder"”) jedoch mindes-
tens 85% seines Vermdgens in Anteilen
eines anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (oder eines Teilfonds
desselben) anlegen, der nach MalRgabe der
OGAW-Richtlinie anerkannt ist und weder
selbst ein Feeder ist noch Anteile eines
anderen Feeder hélt. Im Verkaufsprospekt

und in den Wesentlichen Anlegerinformatio-
nen wird angegeben, ob es sich bei dem
Fonds um einen Feeder handelt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen Orga-
nismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren und/oder sonstigen Organismen fir
gemeinsame Anlagen werden von dem
betreffenden Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren und/oder von den
sonstigen Organismen fir gemeinsame
Anlagen gehaltenen Anlagewerte in Bezug
auf die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c),
d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht
berlcksichtigt.

Sofern die Zulassung an einem der unter
Abschnitt A. Buchstaben a), b) oder c) ge-
nannten Markte nicht binnen Jahresfrist
erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anzusehen und in die dort erwahnte Anlage-
grenze einzubeziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir keine
von ihr verwalteten Investmentfonds, die in
den Anwendungsbereich von Teil | des Geset-
zes von 2010 oder der OGAW-Richtlinie fallen,
Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr erméglicht, einen
mafgeblichen Einfluss auf die Geschaftsfih-
rung des Emittenten auszutiben.

Der Fonds kann héchstens

— 10% der nicht stimmberechtigten Aktien
ein und desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile eines Fonds bzw. eines
Teilfonds eines Umbrellafonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegren-
zen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Fonds-
anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lasst.

Die unter Buchstabe k) genannten Anlage-

grenzen gelten nicht fur:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union oder seinen Gebietskorper
schaften begeben oder garantiert werden;

— von einem Drittstaat begebene oder
garantierte Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union
angehoren;

— Aktien, die der Fonds am Kapital einer
Gesellschaft halt, die in einem Staat, der
kein Mitglied der Européischen Union ist,
errichtet wurde und ihr Vermogen im
Wesentlichen in Wertpapieren von Emit-
tenten anlegt, die ihren Sitz in diesem
Staat haben, wenn eine derartige Beteili-
gung aufgrund der Rechtsvorschriften des
betreffenden Staates fir den Fonds die
einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten aus diesem
Staat zu tatigen. Diese Ausnahmerege-
lung gilt jedoch nur unter der Vorausset-
zung, dass die Gesellschaft aus dem
Staat, der kein Mitglied der Europaischen
Union ist, in ihrer Anlagestrategie die in
Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e),
f), @), i) und k) festgelegten Grenzen
beachtet. Werden diese Begrenzungen
Uberschritten, kommt Artikel 49 des
Gesetzes von 2010 zur Anwendung;

— Aktien, die von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden,
die lediglich bestimmte Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstéatigkeiten im
Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen
auf Antrag der Anteilinhaber in ihrem
Niederlassungsstaat durchfiihren und
diese Tatigkeit ausschlieRlich fur die
Investmentgesellschaft bzw. die Invest-
mentgesellschaften austben.

m) Ungeachtet der in Abschnitt B. Buchstaben k)

und |) festgelegten Anlagegrenzen betragen

die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e)

und f) genannten Obergrenzen fir Anlagen in

Aktien und/oder Wertpapieren ein und des-

selben Emittenten hochstens 20%, wenn es

Ziel der Anlagepolitik ist, die Zusammenset-

zung eines bestimmten Index oder einen

Index mithilfe eines Hebels nachzubilden.

Voraussetzung hierfir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinrei-
chend diversifiziert ist;

— der Index eine geeignete Bezugsgrund-
lage fur den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht;

— der Index in angemessener Weise verof-
fentlicht wird.

Die Obergrenze betréagt 35%, sofern dies
aufgrund aufdergewohnlicher Marktbedingun-
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten, auf denen bestimm-
te Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emit-
tenten maoglich.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten
verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamt-
nettowert des Fonds nicht Ubersteigen. Bei
der Berechnung des Risikos werden der
Marktwert der Basiswerte, das Kontrahen-
tenrisiko, kinftige Marktfluktuationen und
die Liquidationsfrist der Positionen
berlcksichtigt.
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Der Fonds kann im Rahmen seiner Anlagestra-
tegie und innerhalb der in Abschnitt B. Buch-
stabe g) angegebenen Grenzen in Derivaten
anlegen, sofern das mit den Basiswerten
verbundene Gesamtrisiko die in Abschnitt B.
Buchstaben a), b), c), d), e) und f) festgelegten
Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

Legt der Fonds in indexbasierten Derivaten
an, werden diese Anlagen bei den Anlage-
grenzen in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c),
d), e) und f) nicht berlicksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente eingebettet sind, missen hin-
sichtlich der Einhaltung der vorgeschriebenen
Anlagegrenzen mitbertcksichtigt werden.

o) Der Fonds kann dariber hinaus bis zu 49%
seines Vermogens in flissigen Mitteln anlegen.
In besonderen Ausnahmefallen ist es gestattet,
vorlibergehend auch mehr als 49% in liquiden
Mitteln vorzuhalten, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
erscheint.

C. Ausnahme zu Anlagegrenzen

a) Der Fonds muss die Anlagegrenzen bei der
Ausiibung von Bezugsrechten, die mit im
Fondsvermogen enthaltenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind,
nicht einhalten.

b) Der Fonds kann innerhalb eines Zeitraums
von sechs Monaten nach seiner Zulassung
von den festgelegten Anlagegrenzen abwei-
chen, solange gewahrleistet ist, dass die
Grundsétze der Risikostreuung eingehalten
werden.

D. Kredite

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle dirfen fir Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Der Fonds darf jedoch
Fremdwahrungen durch ein , Back-to-back -
Darlehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Fonds Kredite von bis zu 10% des Fondsvermd-
gens aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige
Kredite handelt.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle dirfen fir Rechnung des Fonds
Kredite gewahren oder fir Dritte als Blrgen
einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten oder anderen noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.
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E. Leerverkaufe

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwabhrstelle dirfen fir Rechnung des Invest-
mentfonds Leerverkaufe von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder anderen in Abschnitt A.
Buchstaben e), g) und h) genannten Finanzinstru-
menten tatigen.

F. Belastung

Das Fondsvermogen darf nur insoweit zur Siche-
rung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetreten
oder sonst belastet werden, als dies an einer
Borse, an einem geregelten Markt oder aufgrund
vertraglicher oder sonstiger Bedingungen oder
Auflagen gefordert wird.

Artikel 5 Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor,
dem Anleger eine oder mehrere Anteilklassen
anzubieten.

1. Alle Anteilklassen des Fonds werden gemein-
sam gemaf’ den Anlagezielen des Fonds an-
gelegt, kénnen sich jedoch insbesondere im
Hinblick auf ihre GebUhrenstruktur, die Mindest-
anlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnungen,
Wahrung, Verwendung der Ertréage, von Anlegern
zu erfullende Voraussetzungen und andere
besondere Merkmale unterscheiden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das
Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnun-
gen nur eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen
zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder
Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die Verwal-
tungsgesellschaft behalt sich weiterhin das Recht
vor, Grundsétze zu beschlie3en, die fur bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick
auf den Erwerb bestimmter Anteilklassen gelten.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgefihrt. Die unterschiedlichen kenn-
zeichnenden Ausgestaltungsmerkmale der
Anteilklassen (z.B. Anlegertyp, Verwendung der
Ertrége, Ausgabeaufschlag, Wahrung der Anteile,
Kostenpauschale, Mindestanlagesumme oder
eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

Artikel 6  Anteilwertberechnung

1. DerWert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet
auf Euro (,,Fondswahrung”), soweit im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nicht
eine andere Wahrung fir bestimmte Anteil-
klassen (,Anteilklassenwahrung”) angegeben
ist. Sofern im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts nichts anderes bestimmt ist, wird
das Netto-Fondsvermogen an jedem Bank-
arbeitstag in Luxemburg (der , Bewertungs-
tag”) berechnet.

Die Berechnung des Anteilwerts erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die
Zahl der am Bewertungstag umlaufenden Anteile
des Fonds. Soweit innerhalb dieses Fonds
Anteilklassen angeboten werden, wird der
Anteilwert fur jede Anteilklasse des Fonds
gesondert berechnet.

Der Nettoinventarwert des Fonds wird nach den
folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die
an einer Borse notiert sind, werden zum
letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert sind, die aber an
einem anderen organisierten \Wertpapier
markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir einen markt-
gerechten Kurs hélt.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fir andere als die unter Buchstaben
a) und b) genannten Wertpapiere bzw. Geld-
marktinstrumente keine Kurse festgelegt
werden, werden diese Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaft-
sprifern nachprifbaren Bewertungsregeln
festlegt.
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Die flussigen Mittel werden zu deren Nenn-
wert zuzlglich Zinsen bewertet.

e) Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewer
tet werden, sofern ein entsprechender
Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle geschlossen wurde,
gemaR dem die Festgelder jederzeit kiindbar
sind und der Renditekurs dem Realisierungs-

wert entspricht.

f) Alle nicht auf die Fondswéhrung lautenden
Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Fondswahrung
umgerechnet.

Die Preisfestlegung der Derivate, die der
Fonds einsetzt, wird in Ublicher vom Wirt-
schaftsprifer nachvollziehbarer Weise erfol-
gen und unterliegt einer systematischen
Uberpriifung. Dabei bleiben die fir die Preis-
festlegung bei Derivaten bestimmten Kriteri-
en jeweils Uber die Laufzeit der einzelnen
Derivate bestandig.
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h) Credit Default Swaps werden unter Bezug
auf standardisierte Marktkonventionen mit
dem aktuellen Wert ihrer zukinftigen Kapital-
flisse bewertet, wobei die Kapitalflisse um
das Ausfallrisiko bereinigt werden. Zinsswaps
erhalten eine Bewertung nach ihrem Markt-
wert, der unter Bezug auf die jeweilige
Zinskurve festgelegt wird. Sonstige Swaps
werden mit einem angemessenen Marktwert
bewertet, der in gutem Glauben gemaR den
von der Verwaltungsgesellschaft aufgestell-
ten und vom Wirtschaftspriifer des Fonds
anerkannten Verfahren festgestellt wird.

i) Die in dem Fonds enthaltenen Zielfondsanteile
werden zum letzten festgestellten und verfig-
baren Ricknahmepreis bewertet.

2. Fur den Fonds wird ein Ertragsausgleichs-
konto geflhrt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfang-
reiche Ricknahmeantrége, die nicht aus den
liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen
des Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteil-
wert auf der Basis der Kurse des Bewertungs-
tags bestimmen, an dem sie die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dieser Kurs gilt
dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeich-
nungsantrage.

Artikel 7 Aussetzung der
Anteilwertberechnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die

Anteilwertberechnung auszusetzen, wenn und

solange Umstéande vorliegen, die diese Ausset-

zung erforderlich machen, und wenn diese Aus-
setzung unter Beriicksichtigung der Interessen der

Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

— wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein
anderer geregelter Markt, an der/dem ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere bzw. Geld-
marktinstrumente des Fonds gehandelt wird,
geschlossen ist (auRer an gewdhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem entspre-
chenden geregelten Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;

— in Notlagen, in denen die Verwaltungsgesell-
schaft nicht Uber das Fondsvermdgen verfa-
gen kann oder es ihr unmaglich ist, den
Gegenwert der Anlagekéufe bzw. -verkaufe
des Fonds ungehindert zu Ubertragen oder
die Berechnung des Anteilwerts ordnungsge-
maR durchzuflhren.

Anleger, die einen Antrag auf die Ricknahme von
Anteilen gestellt haben, werden unverzlglich tber
die Aussetzung und spater Uber die Wiederaufnah-
me der Anteilwertberechnung in Kenntnis gesetzt.
Den Anlegern wird nach der Wiederaufnahme der
dann gdltige Ricknahmepreis gezahlt.

Die Aussetzung der Anteilwertberechnung wird
wie folgt mitgeteilt: auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft und, sofern vorge-
schrieben, in den amtlichen Publikationsmedien
der jeweiligen Rechtsordnungen, in denen

die Anteile 6ffentlich angeboten werden, ver-
offentlicht.

Artikel 8  Ausgabe und Ricknahme
von Fondsanteilen
1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft beschlief3t,
Anteilklassen anzubieten, sind sémtliche Anteile
innerhalb einer Anteilklasse mit den gleichen
Rechten ausgestattet. Die Fondsanteile werden
in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf
die Auslieferung effektiver Anteile besteht nicht.

2. Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft und bei jeder
Zahlstelle.

3. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem
Bewertungstag zum jeweiligen Ausgabepreis.
Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilswert —
ggf. zuzlglich eines Ausgabeaufschlags von 5%,
der vom Kaufer zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft zu zahlen ist. Die Verwaltungsgesell-
schaft darf den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben. Der Ausgabepreis kann sich
um Gebuhren und sonstige Kosten erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.
Anteile kdnnen als Anteilsbruchteile ausgegeben
werden. Wenn Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, enthalt der Verkaufsprospekt Angaben
dazu, auf wie viele Nachkommastellen gerundet
wird. Anteilsbruchteile berechtigen den Anteilin-
haber zum anteiligen Erhalt von Ausschittungen.

4. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit
die Rucknahme ihrer Anteile zu beantragen. Der
Ricknahmepreis entspricht dem Anteilswert —
ggf. abziglich eines Ricknahmeabschlags von
hochstens 2,5%, der vom Kéufer zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist. Der Ruick-
nahmepreis kann sich um Gebihren und sonsti-
ge Kosten verringern, die in den jeweiligen
Vertriebslandern anfallen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile
einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zurtickkaufen, wenn dies im Interesse aller
Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungs-
gesellschaft bzw. des Fonds erforderlich
erscheint.

Artikel 9  Beschrankung der
Anteilausgabe
1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endglltig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im
Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen
Interesse, zum Schutz des Fonds oder der
Anteilinhaber erforderlich erscheint.

In diesem Fall erstattet die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Zahlstelle fur noch nicht ausge-
flhrte Zeichnungsantréage eingehende Zahlungen
unverzuglich zurlck.

2. Die Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
wird auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft und, sofern vorgeschrieben, in den
amtlichen Publikationsmedien der jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile 6ffentlich
angeboten werden, veroffentlicht.

Artikel 10 Beschrankung der
Anteilricknahme

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,

die Ricknahme von Anteilen auszusetzen, wenn

aufdergewohnliche Umsténde dies erfordern und

die Aussetzung im Interesse der Anteilinhaber

gerechtfertigt erscheint.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheri-
ger Genehmigung durch die Verwahrstelle be-
rechtigt, umfangreiche Ricknahmen erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermdgens-
werte des Fonds unverzlglich verkauft wurden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle
ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Verwal-
tungsgesellschaft oder Zahlstelle nicht beein-
flussbare Umstande, die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antrag-
stellers verbieten.

4. Die Aussetzung der Anteilricknahme wird
auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft und, sofern vorgeschrieben, in den amt-
lichen Publikationsmedien der jeweiligen Rechts-
ordnungen, in denen die Anteile 6ffentlich
angeboten werden, veroffentlicht.

Artikel 11 Geschéaftsjahr und
Abschlussprifung

Das Geschéaftsjahr beginnt jeweils am 1. Januar
und endet zum 31. Dezember.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem
Abschlusspriifer gepriift, den die Verwaltungs-
gesellschaft ernennt.

Artikel 12 Kosten und erhaltene
Leistungen
Der Fonds zahlt eine Kostenpauschale von bis zu
2% p.a. des Netto-Fondsvermogens auf Basis
des am Bewertungstag berechneten Anteilwerts.
Die Hohe der Kostenpauschale ist dem Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
Die Kostenpauschale wird dem Fonds in der
Regel am Monatsende entnommen. Aus dieser
Vergltung werden insbesondere Anlageverwal-
tung, Fondsmanagement, ggf. Fondsvertrieb und
die Dienstleistungen der Verwahrstelle bezahlt.

Neben der Kostenpauschale konnen dem Fonds
die folgenden Aufwendungen belastet werden:
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- samtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Fonds und den Fonds
selbst erhoben werden (insbesondere die
taxe d’abonnement), sowie im Zusam-
menhang mit den Kosten der Verwaltung
und Verwahrung evtl. entstehende Steu-
ern;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBerung von Vermégensgegenstan-
den entstehende Kosten;

- auBerordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen
der Anteilinhaber des Fonds anfallen; die
Entscheidung zur Kosteniibernahme trifft
im Einzelnen die Verwaltungsgesellschaft
und es erfolgt ein gesonderter Ausweis im
Jahresbericht;

- Kosten fiir die Information der Fondsanle-
ger mittels eines dauerhaften Datentra-
gers, mit Ausnahme der Kosten fiir die
Information der Anleger bei Fondsver-
schmelzungen und bei MaBnahmen im
Zusammenhang mit Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung oder bei
VerstoRBen gegen die Anlagegrenzen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zusétzlich aus
dem Fondsvermogen eine erfolgsbezogene
Vergltung erhalten, deren Héhe im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts angege-
ben ist.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Anlagen in Zielfonds konnen zu Kostendoppelbe-
lastungen flihren, da sowohl auf der Ebene des
Fonds als auch auf der Ebene eines Zielfonds
Geblhren anfallen. Im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Zielfondsanteilen werden folgende
Kosten mittelbar oder unmittelbar von den
Anlegern des Fonds getragen:

- die Verwaltungsvergutung/Kostenpau-
schale des Zielfonds;

- die erfolgsabhangigen Vergiitungen des
Zielfonds;

- der Ausgabeaufschlag und Riicknahme-
abschlag des Zielfonds;

- Kostenerstattungen an den Zielfonds;

- sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage, die dem Fonds im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen an Zielfonds berechnet
wurden. AuRBerdem wird in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesamtbetrag der
Verwaltungsvergltungen/Kostenpauschalen, die
dem Fonds von Zielfonds in Rechnung gestellt
wurden, ausgewiesen.

Wird das Fondsvermdgen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar
von der Investmentgesellschaft selbst, derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Invest-
mentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft durch eine
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gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, so werden
dem Fondsvermdgen von der Investmentgesell-
schaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der
anderen Gesellschaft fur die Zeichnung oder die
Ricknahme von Anteilen dieses anderen Fonds
keine Gebuhren belastet.

Die Hohe der Verwaltungsvergltung/Kostenpau-
schale, die den Anteilen eines mit dem Fonds
verbundenen Zielfonds zuzuschreiben ist (Kos-
tendoppelbelastung- oder Differenzmethode), ist
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Ertrage aus Wertpapierleihgeschéaften oder
(umgekehrten) Pensionsgeschéften sind abzlg-
lich direkter oder indirekter Betriebskosten an
den Fonds zuriickzufihren. Die Verwaltungsge-
sellschaft behélt sich jedoch das Recht vor, eine
Vergutung fir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung derartiger Geschéfte zu berechnen.
Insbesondere erhalt die Verwaltungsgesellschaft
flr die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfih-
rung von Wertpapierleihgeschaften (einschlieRlich
synthetischer Wertpapierleihngeschéafte) und
(umgekehrten) Pensionsgeschéften flir Rechnung
des Fonds eine pauschale Verglitung aus den
Ertrdgen dieser Geschafte. Weitere Angaben zur
Hohe dieser pauschalen Vergitung sind dem
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen. Die Verwaltungsgesellschaft tragt
die Kosten im Zusammenhang mit der Vorberei-
tung und Durchfiihrung solcher Transaktionen,
einschlieRlich an Dritte zahlbarer Gebuhren (d.h.
die Transaktionsgebihren an die Depotbank und
die Gebuhren fur die Nutzung bestimmter Infor
mationssysteme zur Sicherstellung der ,, best-
méglichen Ausfihrung”).

Artikel 13 Ertragsverwendung

1. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet, ob
eine Ausschittung oder Thesaurierung erfolgt.
Bei einer Ausschiittung bestimmt die Verwal-
tungsgesellschaft zudem, ob und in welcher
Hohe eine Ausschlttung stattfindet. Zur Aus-
schittung kénnen die ordentlichen Nettoertrage
sowie realisierte VerduRerungsgewinne kommen.
Ferner kdnnen auch nicht realisierte Wertzuwéach-
se sowie einbehaltene Kapitalgewinne aus den
Vorjahren und sonstige Vermogenswerte zur
Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fonds-
vermogen nicht unter die Mindestsumme gemaf
Artikel 23 des Gesetzes von 2010 sinkt. Aus-
schittungen werden auf die am Ausschittungs-
tag umlaufenden Anteile ausgezahlt. Ausscht-
tungen kénnen ganz oder teilweise in Form von
Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell
verbleibende Anteilsbruchteile kénnen in bar
ausgezahlt oder gutgeschrieben werden. Aus-
schittungen, die innerhalb der in Artikel 18
festgelegten Fristen nicht in Anspruch genom-
men werden, verfallen zugunsten des Fonds.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einklang
mit den gesetzlichen Bestimmungen flr jeden
Fonds Zwischenausschittungen beschlieRen.

Artikel 14 Anderungen des
Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwal-

tungsreglement mit Zustimmung der Verwahr-

stelle jederzeit ganz oder teilweise andern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements
werden im Handels- und Gesellschaftsregister
hinterlegt und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, unverziglich nach Hinterlegung
in Kraft. Ein Hinterlegungsvermerk wird im
Handels- und Gesellschaftsregister (RESA)
veroffentlicht.

Artikel 15 Vero6ffentlichungen

1. Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen bei
der Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt werden. Darlber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in jedem Ver-
triebsland in geeigneten Medien (z.B. Internet,
elektronische Informationssysteme, Zeitungen
etc.) veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt ent-
sprechend den gesetzlichen Bestimmungen
des GroRherzogtums Luxemburg fir den Fonds
einen gepriiften Jahresbericht sowie einen
Halbjahresbericht.

3. Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen (,,KIID"”) und das Verwal-
tungsreglement sowie die Jahres- und Halbjah-
resberichte des Fonds sind fir Anteilinhaber
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
und bei jeder Zahlstelle erhaltlich.

Artikel 16 Auflésung des Fonds

1. Die Laufzeit des Fonds ist unbefristet.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung
kann der Fonds jederzeit durch die Verwaltungs-
gesellschaft aufgelost werden, sofern im Beson-
deren Teil des Verkaufsprospekts nichts anderes
bestimmt ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Auflésung des Fonds beschlieRen, sofern
diese unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, zum Schutz der Interessen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der
Anlagepolitik notwendig oder angebracht
erscheint.

3. Eine Auflésung des Fonds erfolgt in den vom
Gesetz vorgesehenen Féllen zwingend.

4. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen und den Rege-
lungen des jeweiligen Vertriebslandes von der
Verwaltungsgesellschaft im Handels- und Gesell-
schaftsregister (RESA) und in mindestens zwei
hinreichend verbreiteten Tageszeitungen, darun-
ter mindestens einer luxemburgischen Tages-
zeitung, veroffentlicht.



5. Bei einer Auflésung des Fonds wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht etwas anderes
beschliel3t, wird gleichzeitig die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Sollten auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft Riicknahmen weiterhin
akzeptiert werden, wird sie die Gleichbehandlung
der Anteilinhaber sicherstellen.

6. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds,
abzlglich Liguidationskosten und etwaiger
Vergitungen, auf Anweisung der Verwaltungsge-
sellschaft oder gegebenenfalls der von derselben
oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehdrde bestellten Liquidatoren
unter den Anteilinhabern des Fonds nach deren
Anspruch verteilen. Netto-Liquidationserlose, die
bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
nicht von Anteilinhabern vereinnahmt worden
sind, werden von der Verwahrstelle nach Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung
der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese
Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

7. Weder die Anteilinhaber, noch deren Erben
bzw. Rechtsnachfolger kdnnen eine Auflésung
oder Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung

1. Der Fonds kann durch Beschluss der Verwal-
tungsgesellschaft in einen anderen Fonds einge-
bracht werden (Verschmelzung).

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ver-
schmelzung von Anteilklassen innerhalb des
Fonds beschliefien. Diese Zusammenlegung
flhrt dazu, dass Anleger der aufzuldésenden
Anteilklasse Anteile der aufnehmenden Anteil-
klasse, deren Anzahl sich auf der Grundlage des
Anteilwertverhéltnisses der betroffenen Anteil-
klassen zum Zeitpunkt der Zusammenlegung
errechnet, und gegebenenfalls einen Spitzen-
ausgleich erhalten.

3. Dieser Beschluss wird in einer luxemburgi-
schen Tageszeitung und entsprechend den
Vorschriften samtlicher Vertriebslander ver-
offentlicht.

4. Unbeschadet etwaiger Bestimmungen, die in
Einzelfallen etwas anderes festlegen, vollzieht
sich die Verschmelzung durch eine Auflésung des
einzubringenden Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Vermégensgegenstande
durch den aufnehmenden Fonds geméf: den
geltenden Rechtsvorschriften. Anders als bei der
Fondsauflésung (Artikel 16) erhalten die Anleger
des eingebrachten Fonds jedoch Anteile des
aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der
Grundlage des Anteilwertverhéltnisses der
betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbrin-
gung errechnet, sowie gegebenenfalls einen
Spitzenausgleich.

5. Die Anteilinhaber des Fonds haben vor der
tatsachlichen Verschmelzung die Mdglichkeit,
innerhalb eines Monats nach Veréffentlichung
des Verschmelzungsbeschlusses durch die
Verwaltungsgesellschaft mittels Riickgabe ihrer
Anteile zum Ricknahmepreis aus dem betreffen-
den Fonds auszuscheiden.

6. Die Durchflihrung der Verschmelzung wird
von Wirtschaftspriifern des Fonds Gberwacht.

Artikel 18 Verjahrung und
Vorlegungsfrist
1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Ent-
stehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich
geltend gemacht werden. Davon unberlhrt bleibt
die in Artikel 16 Absatz 6 enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist flr Ertragsscheine betrégt
funf Jahre.

Artikel 19  Anwendbares Recht,
Gerichtsstand und
Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unter

liegt luxemburgischem Recht. Gleiches gilt fur

die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinha-
bern und der Verwaltungsgesellschaft. Das

Verwaltungsreglement ist beim Bezirksgericht in

Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwi-

schen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesell-

schaft und der Verwahrstelle unterliegt der

Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im

Gerichtsbezirk Luxemburg im Groftherzogtum

Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die

Verwabhrstelle sind berechtigt, sich selbst und

den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht

jedes Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es
sich um Ansprlche von Anlegern handelt, die in
dem betreffenden Land anséssig sind, oder um

Angelegenheiten, die den Fonds betreffen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungs-
reglements ist mafdgeblich. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann im Hinblick auf Anteile des
Fonds, die an Anleger in Landern verkauft wer-
den, in denen diese Fondsanteile zum 6ffent-
lichen Vertrieb zugelassen sind, flr sich selbst
und den Fonds Ubersetzungen in bestimmte
Sprachen fur verbindlich erklaren.
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Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

(Stand: 28.6.2019)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-

ten gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslan-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-

gend auch als Steuerausléander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich
auf die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, konnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammen-
hang mit der Fondsanlage ergeben.

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermo-
gensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht
der Kérperschaft- und Gewerbesteuer. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit
seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen

und sonstigen inlandischen Einkilnften im Sinne
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15 Prozent.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen
den Sparer-Pauschbetrag von jéhrlich 801,— Euro
(fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrége aus
Investmentfonds (Investmentertrége), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauscha-
len und die Gewinne aus der VerduRerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teil-
freistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), sodass die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
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depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent.
In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstiger-
prifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
auslandischer Depotverwahrung oder weil ein
Gewinn aus der Verduf3erung von Fondsanteilen
in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einklnfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

I Anteile im Privatvermdgen
(Steuerinlander)

1. Ausschuttungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktien- noch fr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die

fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver Verdu-
erungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald
die Anteile tatséchlich verauf3ert werden.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schlttungstermin ein in ausreichender Héhe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt
gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten

und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr

des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwoélftel flr jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.



Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemald
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als

50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduBert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerduRerungsgewinn erst zu bertcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verduert werden.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-

steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern

die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in
einem inldndischen Depot, so nimmt die depot-
fihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andern-
falls hat der Anleger der inlandischen depotflhren-
den Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer
zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfihrende Stelle den Betrag der abzufiihren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und
auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit

der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch
insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
fihrenden Steuer der inldndischen depotfiihrenden
Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

3. VeraulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem
31. Dezember 2017 veraulRert, unterliegt der
VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert und
zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gel-
ten, als auch fur nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Aktienfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 30 Prozent der VerdufRe-
rungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermagens in Kapital-
beteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraus-
setzungen flr einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
VerauRerungsgewinne steuerfrei. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemaf den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiv-
vermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen

Voraussetzungen fir einen Aktien- noch flr
einen Mischfonds, ist auf die VerduRerungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als veraufiert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauRerungsgewinn erst zu berlicksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verduRRert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verdufRert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt

der tatsachlichen oder einer dieser gleichste-
henden Verauerung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven
VerauRRerung zu versteuern sind, falls die
Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember
2008 erworben worden sind. Auf diese aus der
fiktiven VerduRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.
Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezem-
ber 2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann ist

der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teil-
freistellung — mit anderen positiven Einkinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotfiihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem

31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach
dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privat-
anlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000,- Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegentber dem fir den
Anleger zustandigen Finanzamt erklért werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Ein zum Zeitpunkt der fiktiven VerduRerung anfal-
lender Zwischengewinn aus vor dem 1. Januar
2018 erworbenen Fondsanteilen unterliegt zum
Zeitpunkt der tatsachlichen oder einer dieser
gleichstehenden VerduRerung der Fondsanteile
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer). Bei thesaurierenden Fonds, sofern die
Anteile vor dem 1. Januar 2018 erworben wur
den, unterliegen die bis zum 31. Dezember 2017
zugeflossenen ausschittungsgleichen Ertrage
ebenso einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer), soweit es sich um sog. kumulierte
ausschuttungsgleiche Ertrdge handelt. Dieser
nachholende Steuerabzug auf die kumulierten
ausschittungsgleichen Ertrage erfolgt zum
Zeitpunkt der tatsachlichen oder einer dieser
gleichstehenden VerduRerung der Fondsanteile
und wird unabhéngig von der zwischenzeitlichen
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steuerlichen Erfassung der Ertréage auf Anlegere-
bene erhoben; er ist grundsatzlich im Rahmen der
Veranlagung anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Steuerbefreite Anteilklasse
(Anteilklasse flr sogenannte
steuerbeglinstigte Anleger)

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit

bestimmten Ertréagen partiell kdrperschaftsteuer

pflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit
die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen
steuerbeglinstigten Anlegern erworben bzw.
gehalten werden dirfen, die eine inlandische
Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungs-
geschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschéftsfihrung ausschlief3lich
und unmittelbar gemeinnditzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient, oder eine Stiftung
des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt
flr vergleichbare ausléandische Anleger mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden ausléndischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit,
soweit die Anteile hieran nur oder neben den
oben genannten steuerbegiinstigten Anlegern
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fur die steuerliche Befreiung
einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegen-
Uber dem Fonds ihre Steuerbefreiung entspre-
chend nachweisen und dass die Anlagebedingun-
gen nur eine Rickgabe von Investmentanteilen
an einer solchen Anteilklasse an den Invest-
mentfonds zulassen und die Ubertragung von
Investmentanteilen an einer solchen Anteilklasse
ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fonds-
ebene grundsatzlich anfallenden Kérperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.
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Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Fonds erhalt und die auf Ertrdge oben beschrie-
bener Anteilklassen entfallen, sind grundsatzlich
den Anlegern dieser Anteilklassen auszuzahlen.
Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berech-
tigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Fonds
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzu-
fuhren; aufgrund dieser Zuflihrung werden keine
neuen Anteile ausgegeben.

Angaben zu steuerbefreiten Anteilklassen sind
in dem Allgemeinen und Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospektes zu finden, falls solche Anteil-
klassen bestehen.

2. Erstattung der Korperschaftsteuer
des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger
eine inlandische Kérperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatséchlichen Geschéfts-
flhrung ausschlieBlich und unmittelbar gemein-
nutzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts
ist, die ausschlief3lich und unmittelbar gemein-
nutzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
eine juristische Person des offentlichen Rechts
ist, die ausschlief3lich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslan-
dische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in
einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anle-
ger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Kdrperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kérper
schaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrech-
ten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen unun-
terbrochen Mindestwertéanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuer
befreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichem Muster erstellte

Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehal-
tenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VeréufRerung von Anteilen
waéhrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt
voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verduRert wurden.
Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berlick-
sichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht. Insbesondere kann der
Fonds bzw. die Gesellschaft die Beantragung einer
solchen Erstattung von einer Mindesthohe des
erwarteten Erstattungsbetrages und/oder von der
Vereinbarung eines Aufwendungsersatzes durch
den Anleger abhéngig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

3. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer und
gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Flr steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem

Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fr Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.



Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 40 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem

Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 75 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaft den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermaogens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduRRe-
rungsgewinn erst zu berdcksichtigen, sobald die
Anteile tatsachlich verduBert werden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien-
oder Mischfonds erfullt werden, einheitlich der
fr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hoéhe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds
in Hohe von 15 Prozent.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag

begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer
pflichtig.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 40 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die geméf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermdégens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 40 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 20 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Flur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die geméf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres \Wertes
bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verdufRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Rerungsgewinn erst zu bericksichtigen, sobald
die Anteile tatséchlich verauf3ert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien-
oder Mischfonds erfUllt werden, einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds
in Héhe von 15 Prozent.

5. VerdulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile
unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des VerduRRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.
Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 60 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natlrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Flr steuer
pflichtige Koérperschaften sind generell 80 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
VeréduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen

fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne
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steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der
VerédulRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
waurden, sind 15 Prozent der VerduRerungs-
gewinne steuerfrei flir Zwecke der Korperschaft-
steuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaf’ den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines Veraufderungsverlustes ist der
Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teil-
freistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.
Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf den VerauRBerungs-
gewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verdufRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauRerungsgewinn erst zu bericksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich veraufRert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen oder einer dieser gleichgestellten
VerauRRerung auch die Gewinne aus der zum
31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verau-
3erung zu versteuern sind. Auf diese aus der
fiktiven VerduRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung ist fur

Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anle-
gers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.
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Die Gewinne aus der Verduf3erung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuer
abzug.

Ein zum Zeitpunkt der fiktiven Veraufierung anfal-
lender Zwischengewinn aus vor dem 1. Januar
2018 erworbenen Fondsanteilen unterliegt zum
Zeitpunkt der tatséchlichen oder einer dieser
gleichgestellten VerauRRerung der Fondsanteile
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritdtszuschlag). Bei thesaurierenden Fonds,
sofern die Anteile vor dem 1. Januar 2018 erwor
ben wurden, unterliegen die bis zum 31. Dezem-
ber 2017 zugeflossenen ausschittungsgleichen
Ertrdge ebenso einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag), soweit es sich

um sog. kumulierte ausschittungsgleiche Ertrage
handelt. Dieser nachholende Steuerabzug auf die
kumulierten ausschittungsgleichen Ertrage erfolgt
zum Zeitpunkt der tatséchlichen oder einer dieser
gleichgestellten VerauRRerung der Fondsanteile
und wird unabhangig von der zwischenzeitlichen
steuerlichen Erfassung der Ertrédge auf Anlegere-
bene erhoben; er ist grundsatzlich im Rahmen der
Veranlagung anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.



6. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinnttzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfullt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkom-
mensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein

Ausschuttungen Vorabpauschalen Veraulerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds
i.H.v. 156% wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fir
Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur Aktien-
fonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur
Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen
(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% flir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flr Kérperschaftsteuer / 7,5%
flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur

Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% flir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden.

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapi-
talertragsteuerabzug kann es erforderlich

sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauRRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotflihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslén-
dische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenord-
nung’ zu beantragen. Zusténdig ist das fr die
depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Veraufierung von Anteilen abzu-
flhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
maRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Sonder
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bericksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

VII Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandi-
schen Investmentfonds miteinander, bei denen
derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, die beide demselben Recht eines EU-
Staates oder eines Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden Drittstaates unterliegen, kommt es
auf der Ebene der Anleger zu keiner Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Grundsétzlich kdnnen sowohl
Investmentfonds des Vertragstyps (z.B. Luxem-
burger FCP) und Investmentfonds in Rechtsform
des Gesellschaftstyps (z.B. Luxemburger SICAV)
steuerneutral verschmolzen werden.

1 837 Abs.2A0
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Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des Uber
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der
Anteil an dem Ubertragenden Investmentfonds
als verduRert und der Anteil an dem Uberneh-
menden Investmentfonds als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven Veraufierung gilt erst als
zugeflossen, sobald der Anteil an dem Gberneh-
menden Investmentfonds tatsachlich verauBert
wird. Ab der fiktiven Anschaffung ist der Teilfrei-
stellungssatz des Gbernehmenden Investment-
fonds anzuwenden.

Grenziberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maoglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRBerung der Anteile an dem Uber-
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

VIl Anderung von
Besteuerungsgrundlagen

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteu-
erungsgrundlagen des Fonds fur friihere
Geschéftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen
Aufdenprifungen) kann bei einer fir Anleger
steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fur frihere Geschéftsjahre

zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden im
betreffenden Geschéftsjahr zum Zeitpunkt, in
dem ein materieller Fehler eingetreten ist, nicht
in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann
fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur
flr frihere Geschéftsjahre, in denen er an dem
Fonds beteiligt war, nicht mehr zugute kommt,
weil er seine Anteile vor Ablauf eines betref-
fenden Geschéftsjahres, in dem ein materieller
Fehler eingetreten ist, zurlickgegeben oder
verduBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
friiherer Geschaftsjahre dazu fihren, dass steu-
erpflichtige Ertrége bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als dem eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden
und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

IX Besonderer Hinweis
fur Steuerinlander mit
auslandischer Depotflihrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
des Fonds in einem auslandischen Depot,
sind Besonderheiten zu berticksichtigen.
Insbesondere wird kein Steuerabzug durch
die ausléandische depotfiihrende Stelle vorge-
nommen, sodass der Steuerinldnder sowohl

Ausschittungen, Vorabpauschalen als auch
Gewinne aus der VerduRerung der Anteile (zur
Berechnung des VerduRerungsgewinns siehe
oben unter Punkt I. 3. bzw. II. 5.) in seiner Steu-
ererklarung angeben muss. Hierbei ist zu beach-
ten, dass Ausschittungen und Vorabpauschalen
jahrlich in der Steuererklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der seit
dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage ist eine
Vielzahl von Besonderheiten zu beachten (z.B.
ggf. Zufluss von ausschittungsgleichen Ertragen
zum 31.12.2017 aufgrund des fir steuerliche
Zwecke geltenden (Rumpf-)Geschéftsjahres
und/oder ggf. Zufluss von steuerpflichtigen
VerduRRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden AnteilsverdufRerung im
Rahmen der tatsachlichen AnteilsveraufRerung).

Wir empfehlen im Falle auslandischer Depot-
flhrung sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.

X Anzeige von auslandischen
Beteiligungen

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie den
Erwerb und die VerauRerung von bestimmten, hin-
reichenden Beteiligungen an dem Fonds gemaf}

§ 138 Abs. 2 der deutschen Abgabenordnung der
zustandigen deutschen Finanzbehorde zu melden
haben. Es kénnen jedoch Ausnahmeregelungen
greifen, z.B. im Fall bérsengehandelter Fonds.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von

der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir Gbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.
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DWS Investment S.A.,
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