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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Halbjahresbericht des Value-
Holdings Europa Fund vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit dem 31. De-
zember 2019 von EUR 12.85 auf EUR 9.75 gesunken. Darin
enthalten ist die AusschUttung in Hoéhe von EUR 0.25 pro
Anteil. Die Performance (inkl. Ausschittungen) betrug
- 21.86%. Am 30. Juni 2020 belief sich das Fondsvermdgen
auf EUR 4.2 Mio. und es befanden sich 431'324.116 Anteile

Performance Chart
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Gesellschaft Land Kategorie
HORNBACH Holding Deutschland Aktien
Keller Group Grossbritannien Aktien
BIC (Societe) Frankreich Alktien
Einhell Germany AG Deutschland Aktien
Paolytec Holding Osterreich Aktien
Quadient Frankreich Alktien
Daimler AG Deutschland Aktien
Massimo Zanetti Italien Aktien
Servizi ltalia Italien Aktien
Inwido Schweden Aktien
Total

2020
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Sehr geehrte Investoren,

bereits in 2019 haben wir bei der Titelselektion und den Neukdu-
fen eine erhdhte Aufmerksamkeit auf eine ansprechende
Dividendenrendite der Titel gelegt. Dies soll die AusschUttungs-
fahigkeit des Fonds weiter erhdhen. Unser Ziel ist es, unseren
Investoren eine Zielausschittung von rund 3% zukommen zu
lassen und ihnen damit eine attraktive Alternative im aktuell
zinslosen Marktumfeld zu bieten. Die diesjdhrige AusschUttung
von 0,25€ fur das Geschdaftsjahr 2019 erfolgte im April und hatte
bezogen auf den Fondspreis Ende Marz von 8,38€ bereits eine
entsprechende Rendite von 3%. Um dem stdrkeren Fokus auf
Dividendentitel noch mehr Nachdruck zu verleinen, haben wir
uns zu einer Namensdnderung des Fonds entschieden, der seit
dem 1. Februar 2020 nun ,Value-Holdings Dividenden Fund“
heiBt. Die Auswahl unserer Portfoliounternehmen nach der
Value-Investing Strategie mit dem Fokus auf produkfionsnahe
Nischenanbieter bleibt jedoch grundsdtzich unverédndert.
Zusatzlich haben wir den Fonds auch auf der Kostenseite at-
fraktiver gestaltet und die Managementvergitung um 0,5% auf
1,0% gesenkt.

Die internafionalen Akfienmdarkte haben im 1. Halbjahr 2020
eine heftige Berg- und Talfahrt vollzogen. Bis Mitte Februar
waren die Kapitalmarkte noch relativ unbeeindruckt vom
Auftreten des neuartigen Coronavirus COVID-19, das bis zu
diesem Zeitpunkt — zumindest fur die Offentlichkeit wahrmehm-
bar - ausschlieBlich in China grassierte. Bis dahin konnten sich
die Marktteilnehmer, uns eingeschlossen, nicht vorstellen, wel-
che Entwicklung das Virus in den darauffolgenden Wochen
nehmen wirde und welche Auswirkungen dies auf die gesam-
te Welt (-wirtschaft) haben sollte und noch hat. Die im Nach-
hinein allgemein gezeigte Unbedarftheit manifestiert sich in der
Tatsache, dass beispielsweise noch am 19.02.2020 im DAX ein
neues Allzeithoch bei 13.789 Punkten erzielt wurde. Innerhalb
von vier Wochen verlor der deutsche Leifindex dann in Rekord-
tempo mehr als 35%. Bis Ende des ersten Quartals konnten sich
die Mdrkte zwar wieder etwas erholen, schlossen aber auf
Quartalssicht mit einem Minus von 25% (DAX) bzw. 26% (Euro-
Stoxx 50). Im zweiten Quartal stiegen die Aktienkurse an den fur
uns relevanten Kapitalmdarkten dann Uberraschend deutlich.
Der DAX stand zum 30.06. nur noch 7% unter den Jahresan-
fangsstdnden, der EuroStoxx 50 verlor bis dato etwa 16%. Die
erhoffte, in der Wirtschaft jedoch bei weitem noch nicht zu
erkennende ,,V"-férmige Erholung haben die Aktienkurse somit
bereits weit vorweggenommen. Wir fihren diese Entwicklung
insbesondere auf die massiv ausgeweiteten UnterstUtzungs-
maBnahmen der groBen Zentralbanken mit einem nunmehr
auf Jahre zementierten Zinsniveau nahe/unter null Prozent
sowie die in diesem AusmaB noch nicht dagewesenen Hilfs-
programme der einzelnen Staaten zurick. Wir haben den
Eindruck, dass die Investoren zwar bereits sehr schwache Un-
ternehmensdaten als Folge der massiven Corona-bedingten
Einschnitte fUr das abgelaufene zweite Quartal und somit auch
fUr das Gesamtjahr 2020 antizipieren, zahlreiche weitere Risiken
wie eine zweite Pandemiewelle, sich wieder verstérkende
Zolistreitigkeiten, eine deutlich I&dnger anhaltende Rezession,
unterschiedliche, jungst ermeut aufflammende geopolitische
Konflikte oder aber den nach wie vor ungekl@rten Brexit nicht
berUcksichtigen.

Der Value-Holdings Dividenden Fund litt im ersten Halbjahr 2020
neben dem allgemeinen Marktumfeld unter der stdrkeren
Fokussierung auf zyklische und produktionsnahe Value-Titel, die
von den pandemie-bedingten Lockdown-MaBnahmen deut-
lich Uberproportional betroffen waren. Hierzu z&hlen insbeson-
dere die Unternehmen der Automobilindustrie sowie des Textil-
einzelhandels, aber auch bau- und baunahe Titel. Daher liegt
die Performance auf Einzeltiteleben teilweise deutlich unter der
Entwicklung des EuroStoxx 50 (-16%). DemgegenUtber befinden
sich nur wenige Titel im positiven Temain. Hierzu zdhlen bei-
spielsweise Unternehmen, die vom Do-it-yourself-Trend (DIY)
profitierten, wie Hornbach Holding oder Einhell. Entsprechend
reduzierte sich der Fondspreis seit Jahresanfang Uberdurch-
schnittlich um unbefriedigende 22%.

Im ersten Halbjahr erfolgten einige Anderungen innerhalb des
Portfolios. Bei den Verk&ufen vor allem im ersten Quartal haben
wir Titel verduBert, bei denen wir in der akfuellen Pandemiesitu-
ation entweder ein deutlich gestiegenes Risiko gesehen haben
(z.B. Sogefi, Vallourec, Beter Bed) oder wo wir vor bzw. trofz
Markteinbruch noch gute Verkaufskurse erzielen konnten. Im
zweiten Quartal erfolgten dann Verk&ufe bei Titeln, bei denen
wir aufgrund der guten Kursentwicklung die PositionsgréBe
reduziert haben (wie Pandora und Cementir), um weitere
Liquiditat aufzubauen. Bei den Zu- oder Neukdufen (wie Metro,
Evonik, BASF, Hawesko) haben wir uns in unserer Entscheidung
insbesondere von der Soliditat der jeweiligen Bilanz und des
Geschaftsmodells sowie vor allem auch von der Dividenden-
starke leiten lassen.

Vielen Dank fUr Ihr Vertrauen und Ihre Geduld!

Banca Credinvest SA, Asset Manager
Value-Holdings Capital Partners AG, Anlageberater
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Vermogensrechnung

30. Juni 2020 28. Juni 2019
EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 261'255.70 251'535.22
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 3'975'719.93 6'370'977.29
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 0.00 0.00
Gesamifondsvermégen 4'236'975.63 6'622'512.51
Verbindlichkeiten -30'407.76 -49'072.26
Nettofondsvermégen 4'206'567.87 6'573'440.25
L] LX)

Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
Value-Holdings Europa Fund -6 -
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Erfolgsrechnung

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 28.06.2019

EUR EUR
Erfrag
Akfien 60'348.35 125'638.03
Ertfrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertréige 3'499.61 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -565.64 -134.92
Total Ertrag 63'282.32 125'503.11
Avufwand
Reglementarische Vergitung an die Verwaltung 33'142.68 60'988.91
Reglementarische VergUtung an die Verwahrstelle 1'818.78 4'070.46
Revisionsaufwand 4'658.51 0.00
Passivzinsen 0.00 6'092.57
Sonstige Aufwendungen 8'937.87 -421.17
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -1'276.85 60'988.91
Total Aufwand 47'280.99 70'730.77
Nettoertrag 16'001.33 54'772.34
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -893'817.29 -65'333.13
Realisierter Erfolg -877'815.96 -10'560.79
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -444'391.11 395'184.25
Gesamterfolg -1'322'207.07 384'623.46
Value-Holdings Europa Fund -7-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2020



Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Ausschittung

Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2020 - 30.06.2020
EUR

5'990'293.32

-112'943.05

-348'575.33

-1'322'207.07

4'206'567.87

Anzahl Anteile im Umlauf

Value-Holdings Dividenden Fund

01.01.2020 - 30.06.2020

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 466'219.078
Neu ausgegebene Anteile 26'123.724
ZurUckgenommene Anteile -61'018.686
Anzahl Anteile am Ende der Periode 431'324.116
Value-Holdings Europa Fund -8-
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Kennzahlen

Value-Holdings Dividenden Fund

Nettofondsvermdgen in EUR

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in EUR

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 01.07.2008
OGC/TER 1in %

Transaktionskosten in EUR

30.06.2020

4'206'567.87
431'324.116
9.75

-21.86

2.38

2.16
7'977.33

31.12.2019

5'990'293.32
466219.078
12.85

5.89

31.01

2.15
9'072.52

31.12.2018

6'539'411.91
536'529.143
12.19

-32.83

23.73

2.14
18'282.71

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
feils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds sefzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteiimdéssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Value-Holdings Europa Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2020 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
DKK  Pandora A/S 0 4'000 2'250 360.30 108'796 2.59%
EUR  Adler Modemaerkte 0 4'735 40781 2.52 102'768 2.44%
EUR  BASF SE 1'500 0 1'500 49.88 74'820 1.78%
EUR  BIC (Societe) 0 0 4'000 45.20 180'800 4.30%
EUR  Cementir Holding 0 22'500 10'000 6.33 63'300 1.50%
EUR  Daimler AG 0 1'500 4'000 36.15 144'580 3.44%
EUR Deutz AG 15'000 0 30'000 4.18 125'520 2.98%
EUR  Einhell Germany AG 0 0 2'500 69.80 174'500 4.15%
EUR EMAK SPA 0 0 150'000 0.68 101250 2.41%
EUR  Eurokai KGAA 0 0 5'000 25.80 129'000 3.07%
EUR  Evonik Industries AG 2'500 0 5'500 22.61 124'355 2.96%
EUR  Folli Follie Group 0 0 15'000 0.00 0 0.00%
EUR  Francotyp-Postalia Holding AG 0 37'983 22'300 3.20 71'360 1.70%
EUR HAWESKO Holding AG 2'950 0 2'950 34.80 102'660 2.44%
EUR Heidelberg Zement AG 0 0 1'500 47.54 71310 1.70%
EUR HORNBACH Holding 0 750 3'000 73.70 221'100 5.26%
EUR  Hugo Boss 0 0 5'000 26.90 134'500 3.20%
EUR  K+S Aktiengesellschaft 0 0 20'000 5.62 112'440 2.67%
EUR  Koninklike Bam Groep 0 0 50'000 1.61 80'500 1.91%
EUR  Massimo Zanetti 0 0 30'000 4.65 139'500 3.32%
EUR  METRO Wholesale & Food Specialist 6'000 0 12'000 8.42 100'992 2.40%
EUR  Neodecortech 0 0 25'000 2.80 70'000 1.66%
EUR  Orsero 290 0 20290 6.66 135131 321%
EUR  Polytec Holding 0 5'000 35'000 4.95 173250 4.12%
EUR  Quadient 0 0 13'000 12.98 168740 4.01%
EUR  Reno de Medici 0 0 125'000 0.71 88'500 2.10%
EUR  SAF Holland 0 0 15'000 5.25 78'675 1.87%
EUR  Schaeffler 0 5'000 19'000 6.67 126'730 3.01%
EUR  Serviz Italia 0 0 60'093 2.32 139'416 3.31%
EUR  SMT Scharf AG 0 8'000 12'000 8.68 104160 2.48%
EUR  voestalpine AG 0 0 5'500 19.15 105298 2.50%
GBP  Keller Group 0 5'000 27'526 6.34 192'087 4.57%
SEK  Inwido 0 7'500 22'500 64.40 138'525 3.29%
3'884'562 92.35%
Value-Holdings Europa Fund -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2020 in EUR NIW
Exchange Traded Funds
EUR  db x-frackers SHORTDAX x2 DAILY ETF -1C- 35'000 0 35'000 2.60 921'158 2.17%
91'158 217%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 3'975'720 94.51%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 3'975'720 94.51%
EUR  Kontokorrentguthaben 2611256 6.21%
GESAMTFONDSVERMOGEN 4'236'976 100.72%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -30'408  -0.72%
NETTOFONDSVERMOGEN 4'206'568 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Value-Holdings Europa Fund -11-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2020



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

EUR Beter Bed Holding 0 34'000
EUR  ElringKlinger AG 0 10'000
EUR  Pandora A/S 1'000 1'000
EUR  Sogefi 0 125'000
EUR Vallourec 0 40'000
Value-Holdings Europa Fund -12-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklasse

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Teilfonds
Referenzwdhrung der Anteilsklasse
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Performance Fee

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

Value-Holdings Europa Fund
-EUR-

LI0039541953
1. Juli 2008
Euro (EUR)
Euro (EUR)

vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 1. Juli 2008 bis 31. Dezember 2008
ausschuttend

0%

keine

1% p.q.

0.20% p.a. zzgl. max. CHF 40'000.-- p.a.

0.15% p.a.

keine

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

IFOSVHE
3.954.195
3954195X.CHE
www.ifm.li

www.lafv.li
www.fundinfo.com

Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdilt-
lich.

Value-Holdings Europa Fund
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transakfionskosten Die Transaktfionskosten berlUcksichtigen sédmiliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsatze Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen
bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
figbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdérsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Boérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletfzt
verfugbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat auf-
weist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige BonitGtsverdnderun-
gen werden zusatzlich berUcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdlflichen Ricknahmepreis bewertet. Falls
fur Anteile die RGcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
profern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs ver-
fugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Value-Holdings Europa Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2020
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Erganzende Angaben

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsprinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Antfeile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUck-

nahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum EUR 1 CHF 1.0650 CHF 1 EUR 0.9389
EUR 1 DKK 7.4514 DKK 1 EUR 0.1342
EUR 1 GBP 0.9085 GBP 1 EUR 1.1007
EUR 1 SEK 10.4602 SEK 1 EUR 0.0956
Hinterlegungsstellen SIX SIS AG, Zurich
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v
Professionelle Anleger v v
Quallifizierte Anleger v
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamirisiko Commitment-Approach
Value-Holdings Europa Fund -15-
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die NEUE BANK AG, Vaduz, als Verwahrstel-
le des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive
fondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die die Anderung des Namens von bislang Value-Holdings Europa Fund auf neu Va-
lue-Holdings Dividenden Fund. Des Weiteren wurde die bislang bestehende Pauschalgebihr durch auf die einzelnen Parteien
aufgeteilte GebUhren ersetzt und die Beschreibung der Anlagepolitik leicht angepasst. Gleichzeitig wurde der Treuhandvertrag
inklusive teilfondssperzifische Anhénge und Prospekt aktualisiert. Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der wichtigsten Anderun-

gen:

Prospekt

Ziffer 7.5.2
Wertpapierleine

Ziffer 9.4
Ausgabe von Anteilen

Ziffer 11
Steuervorschriften

Ziffer 12.2
Kosten und GebUhren
zu Lasten des Teilfonds

Ziffer 12.2.11
Vom Vermdgen unab-
hdéngiger Aufwand

Treuhandverirag

Art. 7
Ausgabe von Anteilen

Art. 33D
Anlagegrenzen

Art. 34 A
Laufende GebUhren

Art. 34 B
Vom Vermdgen unab-
hdangiger Aufwand

Die M&glichkeit des Einsatzes einer Wertpapierleihe wurde gestrichen.

[.]

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

[...]

Avutomatischer Steueraustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beach-
tung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw.
zur enfsprechenden gesetzlichen Meldung verpflichtet zu sein.

Die PauschalgebUhren wurden zu Gunsten individueller GebUhren fUr die Administration,
den Anlageentscheid (Asset Management und Anlageberatung), das Risikomanagement,
sowie fUr den Vertrieb und die Verwahrstelle ersetzt.

[...]
Kosten und Aufwendungen fur regelmdssige Berichte [...], Publikationskosten auf dafir vor-
gesehenen Webseiten [...] (z.B. ESG/SRI-Reports bzw. -Ratings, efc.);

[...]

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

[...]

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kéonnten.

[...]

Die Méglichkeit des Einsatzes einer Wertpapierleine wurde gestrichen.

[...]

Die M&glichkeit des Einsatzes einer Wertpapierleihe wurde gestrichen.

Die PauschalgebiUhren wurden zu Gunsten individueller GebUhren fUr die Administration,
den Anlageentscheid (Asset Management und Anlageberatung), das Risikomanage-
ment, sowie fUr den Vertrieb und die Verwahrstelle ersetzt.

[...]
Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte [...], Publikationskosten auf dafir
vor-gesehenen Webseiten [...] (z.B. ESG/SRI-Reports bzw. -Ratings, etc.)

Value-Holdings Europa Fund

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2020
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Erganzende Angaben

Anhang A zum Treuhandverirag

Anhang A1
Der Teilfonds im Uber-
blick

Anhang B1 a)
AufgabenUbertragung
Asset Manager

Anhang F1 a)
Anlagegrundséize des
Teilfonds

Anhang F1 c)
Profil des typischen
Anlegers

Umbenennung der Anteilsklasse -B- in neu -EUR-;
Streichung des Ausgabeaufschlages;

Die PauschalgebUhren wurden zu Gunsten individueller GebUhren fUr die Administration,
den Anlageentscheid (Asset Management und Anlageberatung), das Riskomanage-
ment, sowie fUr den Vertrieb und die Verwahrstelle ersetzt;

Aktualisierung der Adresse des Asset Managers auf Via G. Cattori 14, CH-6900 Lugano;

Uberarbeitung der Formulierung der Anlagepolitik;

Der Value Holdings Dividenden Fund eignet sich fUr Anleger mit einem langfristigen Anla-
gehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Beteiligungspapieren und
—-rechten von Unternehmen investieren wollen, die auf der Basis ihrer Fundamentaldaten
als gunstig bewertet gelten und die Uberdurchschnittiche und/oder steigende Dividen-
denerfr&dge haben oder erwarten lassen.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 24. Januar 2020 geneh-
migt. Die Anderungen treten per 1. Februar 2020 in Kraft.

Value-Holdings Europa Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2020
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Der OGAW ist in der Schweiz ausschliesslich zum Vertrieb an
qualifizierte Anleger zugelassen.

1.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment
AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahilstelle
Zahlistelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank
AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentli-
chen Anlegerinformationen (KIID) sowie der Jahres-
und Halbjahresbericht (soweit bereits verdffentlicht)
kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.
Diese Dokumente kdnnen ebenfalls bei der schwei-
zerischen  Zahistelle  oder bei der Ver-
waltungsgesellschaft des Fonds kostenlos bezogen
werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur
Deckung der Veririebs- und Vermittlungstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermitt-
lungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die
darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung
von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation
von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltun-
gen und Messen, die Herstellung von Werbemateri-
al, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn
sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfénger der Retrozessionen gewdhrleisten
ein transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der
Entsch&digungen, die sie fir den Vertrieb erhalten
kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfdanger der Retrozessio-
nen die effekfiv erhaltenen Befr&ge, welche sie fur
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser
Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte,
um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds
belasteten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfGllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus ver-
triebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUl-
lungsort und Gerichtsstand begrindet.

Value-Holdings Europa Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2020
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anfeile des
OGAW in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben,
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
Vertrieb berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland
Die Funktion der deutschen Zahlistelle und Informations-
stelle hat Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft
Schlossplatz 7, D-73033 Goppingen Ubernommen.

In Deutschland k&nnen die wesentlichen Anlegerinforma-
fionen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag, die
Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Zahl- und Informations-
stelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonsti-
gen Informationen erhdltlich, auf die Anleger im FUrsten-
fum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe-
und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland
Die RGcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (Rucknahmeerldse, etwaige Aus-
schuttungen und sonstige Zahlungen) kénnen Uber die
Zahl- und Informationsstelle erfolgen.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige In-
formationen fUr die Anleger werden auf der Fondsinfor-
mationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) ver-
offentlicht.

Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entspre-
chend § 42a InvG mittels eines dauerhaften Datentrd-
gers unterrichtet Uber:

a) die Aussetzung der Ricknahme der Anteile,

b) die Kindigung der Verwaltung oder die Abwicklung
der Gesellschaft oder eines OGAW

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdizen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betref-
fen, die aus dem Investmentvermdgen enfnommen
werden kdénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form
von Verschmelzungsinformationen, die gemass Artikel
43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feeder-OGAW oder die Anderungen eines Mas-
ter-OGAW in Form von Informationen, die gemdss Ar-
tikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Value-Holdings Europa Fund
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