
GEPRÜFTER JAHRESBERICHT

BSF - GLOBAL BALANCE

vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. September 2017

Ein Investmentfonds gemäß Teil I des geänderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010

über Organismen für gemeinsame Anlagen in der Rechtsform eines FCP ("Fonds commun de

placement")

RCSK: K1434
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 76,0613.236.381,12

(Wertpapiereinstandswert: EUR )12.387.618,83

Bankguthaben 10,861.890.454,54

Tagesgelder 13,212.300.000,00

Zinsforderungen aus Wertpapieren 0,034.561,37

Dividendenforderungen 0,023.291,18

Forderungen aus Initial Margin 0,1017.261,97

Forderungen aus Variation Margin 0,0914.800,00

Sonstige Vermögenswerte 0,012.217,17

Gesamtvermögen 100,3817.468.967,35

Zinsverbindlichkeiten -0,02-2.929,91

Unrealisiertes Ergebnis aus Futures -0,09-14.800,00

Sonstige Verbindlichkeiten -0,27-48.694,76

Gesamtverbindlichkeiten -0,38-66.424,67

Fondsvermögen 100,0017.402.542,68

BSF - GLOBAL BALANCE

ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMÖGENS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

% am NFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR 117,12

148.583,000

ENTWICKLUNG DES FONDSVERMÖGENS VOM 1. OKTOBER 2016 

BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Fondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 15.039.389,39

Mittelzuflüsse 881.009,89

Mittelrückflüsse -241.701,56

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) -3.664,45

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich 1.727.509,41

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 17.402.542,68

EUR

142.792,000

7.862,000

-2.071,000

148.583,000

Anteilumlauf zu Beginn des Geschäftsjahres

Im Geschäftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschäftsjahres

Stück
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

148.583,000

117,12

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

142.792,000

105,32

137.035,000

98,48

17.402.542,68Fondsvermögen 15.039.389,3913.494.927,05EUR

VERGLEICH DER NETTOVERMÖGENSWERTE

30.09.201730.09.201630.09.2015

BSF - GLOBAL BALANCE
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

BSF - GLOBAL BALANCE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN / VWG

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr

Wertpapiervermögen 76,0613.236.381,12

Aktien

Börsennotierte Wertpapiere 41,277.181.984,61

5.000Nestlé S.A. 354.038,35 2,0381,05CHF3.000
0CH0038863350

3.000Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. 302.700,00 1,74100,90EUR3.000
0BE0974293251

2.200BASF SE 196.064,00 1,1389,12EUR2.200
0DE000BASF111

2.300Bayerische Motoren Werke AG 194.166,00 1,1284,42EUR2.300
0DE0005190003

8.000GFT Technologies AG 126.720,00 0,7315,84EUR8.000
0DE0005800601

6.750K+S Aktiengesellschaft 153.900,00 0,8822,80EUR0
-5.250DE000KSAG888

17.000Nordex SE 168.674,00 0,979,92EUR17.000
0DE000A0D6554

3.000Gilead Sciences Inc. 206.000,17 1,1880,91USD3.000
0US3755581036

3.000Lowe's Companies Inc. 202.282,95 1,1679,45USD3.000
0US5486611073

2.000McKesson Corp. 260.918,27 1,50153,72USD2.000
0US58155Q1031

6.000NIKE Inc. 267.996,27 1,5452,63USD6.000
0US6541061031

6.000The Coca-Cola Co. 228.685,39 1,3144,91USD6.000
0US1912161007

2.000The Walt Disney Co. 166.426,21 0,9698,05USD2.000
0US2546871060

Verzinsliche Wertpapiere

200.0003,7% LPN GAZ 2013/25.07.2018 205.070,00 1,18102,54EUR0
0XS0954912514

200.0003,25% Petrobras Glb 2012/01.04.2019 208.052,00 1,19104,03EUR0
0XS0835886598

Zertifikate

6.500BNP DISCOUNTZTF SX5E
15.06.2018 CAP:2500 BV:1

161.785,00 0,9324,89EUR6.500
0

DE000PB31537

6.000BNP DISCOUNTZTF SX5E
17.11.2017 CAP:2700 BV:1

161.940,00 0,9326,99EUR6.000
0

DE000PA4M1H7

2.600CBK DISCOUNTZTF BASF
14.12.2017 CAP:65 BV:1

168.974,00 0,9764,99EUR0
0

DE000CN3K5A7

18.000CBK DISCOUNTZTF Infineon
14.12.2017 CAP:12 BV:1

215.820,00 1,2411,99EUR0
0

DE000CN3J8P2

15.000CBK DISCOUNTZTF Tui AG NA
15.03.2018 CAP:10.2 BV:1

152.550,00 0,8810,17EUR15.000
0

DE000CE2GTZ1
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

BSF - GLOBAL BALANCE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN / VWG

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr

5.000CITI DISCOUNTZTF CAC40
16.03.2018 CAP:4350 BV:1

216.300,00 1,2443,26EUR5.000
0

DE000CX8S393

900DBK BONUSZTF SX5E 29.06.2018
CAP: 0 BV: 1

125.397,00 0,72139,33EUR0
0

DE000DB9ZYX3

5.000DBK DISCOUNTZTF Brenntag AG
20.12.2018 CAP:40 BV:1

189.850,00 1,0937,97EUR5.000
0

DE000DM2HRQ1

16.000DZ BANK DISCOUNTZTF Carrefour
SA Inh 21.12.2018 CAP:18 BV:1

246.240,00 1,4115,39EUR16.000
0

DE000DGQ0MU2

10.000DZ BANK DISCOUNTZTF
ProSiebenSat.1 21.06.2019 CAP:32
BV:1

247.400,00 1,4224,74EUR10.000
0

DE000DD0LL54

10.000DZ BANK DISCOUNTZTF SX5E
15.12.2017 CAP:2600 BV:1

260.000,00 1,4926,00EUR10.000
0

DE000DZZ18W9

10.000HSBC TUB DISCOUNTZTF
Südzucker AG 22.12.2017 CAP:18
BV:1

170.400,00 0,9817,04EUR10.000
0

DE000TD6ZXD3

3.500LBBW BONUSZTF SX5E 20.09.2019
CAP: 3340.11 BV: 1

125.790,00 0,7235,94EUR0
0

DE000LB0T5Y7

12.500LBBW DISCOUNTZTF DTE
17.11.2017 CAP:13.1 BV:1

163.250,00 0,9413,06EUR0
0

DE000LB043Q1

2.000SG DISCOUNTZTF Dax 15.12.2017
CAP:9000 BV:1

179.920,00 1,0389,96EUR2.000
0

DE000SG51CY3

1.500SG DISCOUNTZTF FTSEMIB
15.12.2017 CAP:14000 BV:1

209.970,00 1,21139,98EUR1.500
0

DE000SE1RJ73

3.000SG DISCOUNTZTF Ibex 35
15.12.2017 CAP:9500 BV:1

283.110,00 1,6494,37EUR3.000
0

DE000SG51EV5

7.500SG DISCOUNTZTF SX5E 16.03.2018
CAP:2750 BV:1

205.725,00 1,1827,43EUR7.500
0

DE000SE86W88

1.500SG EXPRESSZTF E.ON SE NA
06.03.2019 CAP:14.11 BV:1

158.070,00 0,91105,38EUR0
0

DE000SG9NQG8

10.000UBS DISCOUNTZTF SX5E
21.12.2018 CAP:3100 BV:100

297.800,00 1,7229,78EUR10.000
0

DE000UW7U3G6

Gruppenfremde Investmentfondsanteile

Investmentfondsanteile 23,454.080.396,51

2.000Allianz BRIC StarsInhaber-Anteile A
(EUR) o.N.

274.740,00 1,58137,37EUR0
0

LU0224575943 2,25 %/

2.500db x-tr.Sw.L.Cap UCITS ETF DR
Inhaber-Anteile 1D o.N. ETF

207.200,00 1,1982,88EUR2.500
0

LU0274221281 0,30 %/
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

BSF - GLOBAL BALANCE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN / VWG

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr

1.800iSh.DJ Indust.Average U.ETF DE
Inhaber-Anteile ETF

339.066,00 1,95188,37EUR0
0

DE0006289390 0,50 %/

4.000iSh.ST.Eu.600 Aut.&Pa.U.ETF DE
Inhaber-Anlageaktien ETF

222.600,00 1,2855,65EUR4.000
0

DE000A0Q4R28 0,46 %/

7.500iSh.ST.Eu.600 Telecom.U.ETF DE
Inhaber-Anlageaktien ETF

192.000,00 1,1025,60EUR7.500
0

DE000A0H08R2 0,46 %/

5.000iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE
Inhaber-Anteile ETF

244.695,00 1,4148,94EUR0
0

DE000A0F5UF5 0,30 %/

3.000iShares Core DAX UCITS ETF DE 331.650,00 1,91110,55EUR0
-7.000DE0005933931 0,15 %/

1.500iShares MDAX UCITS ETF DE 334.695,00 1,92223,13EUR0
-2.840DE0005933923 0,50 %/

25.000iShares TecDAX UCITS ETF DE
Inhaber-Anteile ETF

559.375,00 3,2222,38EUR10.000
-20.000

DE0005933972 0,50 %/

15.300iShs S&P 500 UCITS ETF Registered
Shares USD (Dist)oN ETF

323.916,30 1,8621,17EUR0
0

IE0031442068 0,07 %/

6.500iShsII-Global Water UCITS ETF
Registered Shares o.N. ETF

220.350,00 1,2733,90EUR0
0

IE00B1TXK627 0,65 %/

1.000Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra. Inhaber-
Ant.EUR(P-Acc.)o.N.

200.660,00 1,15200,66EUR1.000
0

LU0263855479 2,20 %/

10.500db x-tr.MSCI Russia C.I.U.ETF 1C 223.135,03 1,2825,04USD10.500
0LU0322252502 0,65 %/

8.000iShsIII -S&P Sm.Cap 600 U.ETF
Registered Shares o.N. ETF

406.314,18 2,3359,85USD8.000
0

IE00B2QWCY14 0,40 %/

Gruppenfremde Geldmarktfondsanteile

Geldmarktfondsanteile 11,341.974.000,00

20.000Cash Plus Inhaber-Anteile o.N. 1.974.000,00 11,3498,70EUR10.000
0LU0542579023 0,81 %/
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

2) Futures und Futurestyled Options sind mit Bewertungsergebnis, Optionen mit dem Marktwert angegeben.

3) Der Gesamtbetrag der offenen Futurepositionen beträgt EUR -241.850,00.

1) NFV = Nettofondsvermögen

-14.800,00 -0,09EUREX EUR-10TECDAX STOCK IND DEC17

Derivate -14.800,00 -0,09

Aktienindex-Derivate -0,09-14.800,00

Aktienindex-Terminkontrakte3)

BSF - GLOBAL BALANCE

ZUSAMMENSETZUNG DES DERIVATEBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Stücke /
NominalGattungsbezeichnung

Bewertungs-
ergebnis /

Marktwert in
EUR2)

% am
NFV1)Devise

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr KursMarkt
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Deutschland 38,55

Luxemburg 17,72

Vereinigte Staaten von Amerika 7,65

Irland 5,46

Schweiz 3,75

Belgien 1,74

Niederlande 1,19

Geographische Gewichtung in %

76,06

Investmentfonds 23,45

Sonstige Finanzunternehmen 20,36

Banken (gesamtes Leistungsspektrum) 13,16

Getränkeherstellung inkl. Spirituosen 3,05

Groß- und Einzelhandel 2,66

Nahrungsherstellung (Verarbeitung Land und Forst) 2,03

Sonstige öffentl. und persönl. Dienstleistungen 1,93

Banken, garantiert von Gemeinden 1,66

Textilien und Lederwaren 1,54

Sonstige 6,22

Branchengewichtung in %

76,06

BSF - GLOBAL BALANCE

FONDSSTRUKTUR
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 0,46

Zinsen aus Wertpapieren 14.452,07

Dividenden (netto) 30.580,65

Erträge aus Investmentanteilen 80.236,85

Bestandsprovisionen 8.168,17

Erträge insgesamt 133.438,20

Verwaltungsvergütung -30.835,14

Investmentmanagervergütung -249.447,04

Verwahrstellenvergütung -18.905,66

Taxe d'abonnement -7.447,87

Prüfungskosten -15.265,99

Druck- und Veröffentlichungskosten -5.958,85

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -10.317,25

Zinsaufwendungen -5.068,01

Sonstige Aufwendungen -9.887,08

Aufwendungen insgesamt -353.132,89

Ordentlicher Ertragsausgleich -3.498,45

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss -223.193,14

Realisierte Gewinne 1.295.393,48

Realisierte Verluste -576.831,09

Außerordentlicher Ertragsausgleich 7.162,90

Ertrags-/Aufwandsüberschuss 502.532,15

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 1.224.977,26

Ergebnis des Geschäftsjahres 1.727.509,41

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. OKTOBER 2016 

BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

BSF - GLOBAL BALANCE

EUR

Ongoing Charges in % 2,18

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 27.303,46

Portfolio Turnover Rate in % 131,17

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghäufigkeit des Bestandes eines Fonds an.

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) drücken die Summe aller Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten, inkl. Kosten auf Ebene von
Zielfonds) eines Jahres als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.
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PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 

Prüfungsvermerk 
 
An die Anteilinhaber des 
BSF - Global Balance 
 
Prüfungsurteil 
 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des 
Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage 
des BSF - Global Balance (der „Fonds“) zum 30. September 2017 sowie der Ertragslage und der 
Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr. 
 
Was wir geprüft haben 
 
Der Abschluss des Fonds besteht aus:  
 
· der Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 30. September 2017; 
 
· der Zusammensetzung des Wertpapierbestands und der Zusammensetzung des Derivatebestands 

zum 30. September 2017; 
 
· der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem 

Datum endende Geschäftsjahr; und 
 
· einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden 

Informationen (Anhang). 
 
Grundlage für das Prüfungsurteil 
 
Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz über die Prüfungstätigkeit 
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de Surveillance du 
Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISA) durch. Unsere 
Verantwortung gemäß dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt 
„Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung weitergehend beschrieben. 
 
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 
 
Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen „International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional 
Accountants“ (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. 
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Sonstige Informationen 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss. 
 
Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen. 
 
Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 
 
Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der für die Überwachung 
Verantwortlichen für den Abschluss 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und für die internen Kontrollen, die 
er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen 
resultieren. 
 
Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschäftstätigkeit 
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 
 
Die für die Überwachung Verantwortlichen sind verantwortlich für die Überwachung des 
Abschlusserstellungsprozesses. 
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Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung 
 
Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus 
Verstößen ist, und darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. 
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass 
eine Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von 
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese 
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen könnten. 
 
Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach 
den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus: 
 
· identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss 

aus Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf 
diese Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht 
aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches 
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Angaben bzw. das 
Außerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können; 

 
· gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen 

Kontrollsystem, um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen 
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen 
Kontrollsystems des Fonds abzugeben; 

 
· beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft 

angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den 
entsprechenden Anhangsangaben; 

 
· schlussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der 

Fortführung der Tätigkeit durch den Vorstand Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen 
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der 
Tätigkeit aufwerfen könnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, 
sind wir verpflichtet, im Prüfungsvermerk auf die dazugehörigen Anhangsangaben zum Abschluss 
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese 
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prüfungsvermerks erlangten 
Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass der 
Fonds seine Tätigkeit nicht mehr fortführen kann; 

 
· beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschließlich der 

Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und Ereignisse 
sachgerecht darstellt. 
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