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ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Der Berichtszeitraum erstreckt sich vom 1. Januar 2018 bis zum
31.Dezember 2018.

Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL ist ein ausschuttender Dachfonds,
der in ETFs internationaler Aktienindizes investiert. Anlageziel ist
ein méglichst hoher Wertzuwachs durch Ausnutzung von Kurs-
steigerungen an den Aktienmarkten. Um dieses Anlageziel zu
erreichen, investiert der Dachfonds in Akfien-ETFs mit unter-
schiedlichen Anlageschwerpunkten und ist zu jedem Zeit-
punkt nahezu vollst&indig investiert. Die regionale Gewichtung
richtet sich nach der wirtschaftlichen Leistungskraft der einzel-
nen Volkswirtschaften, gemessen am Brutfoinlandsprodukt
(BIP) der jeweiligen Volkswirtschaften, und wird j&hrlich neu
festgelegt.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens bestan-
den in Marktpreisrisiken durch Kursverluste an Zielanlagemdrk-
ten sowie in Wahrungsrisiken. Durch die Beschréinkung der An-
lage auf Investmentanteile und die dadurch gegebene
Risikostreuung gab es keine wesentlichen Adressausfallrisiken.
DarUber hinaus bestanden im Berichtszeitraum keine weiteren
als wesentlich zu bezeichnenden Risiken.

Das Jahr 2018 war fur die Aktienmarkte ein Jahr voller Negativ-
rekorde. Die Marktkapitalisierung der Weltbdrsen ist seit dem
Hoch am 26. Januar um Uber 14 Billionen US-Dollar (15 %) ge-
sunken. AuBerdem ist das Jahr 2018 das erste seit 1994, in dem
Bargeld mehr Ertrag einbrachte als Aktien und Anleihen. Eine
umfassende Betrachtung von 70 Anlageklassen auf US-Dollar-
Basis zeigt, dass 50 davon 2018 im roten Bereich liegen.

Urséchlich fur diese Unsicherheit an den Mdarkten war unter
anderem der Handelsstreit der USA mit verschiedenen Lan-
dern. Wahrend die Europdische Union und die USA Uber ihre
Handelsbeziehungen weiterverhandeln und Mexiko und Kao-
nada ihre Handelsabkommen mit den USA unter neuen
Namen weiterfUhren konnten, war eine Lbsung des Handels-
streits zwischen den USA und China nicht absehbar. Zudem
zeigte sich im Berichtszeitraum einmal mehr die Fragilitét der
Eurozone. So liefen die unterschiedlichen Volkswirtschaften nur
schwerlich im Gleichklang. Ausufernde Staatsschulden sind
nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar. Politische Unsicherheiten
biefen kaum das Umfeld fur notwendige Reformen. Das zeigte
sich zum Beispiel bei der italienischen Parlamentswahl im Frah-
jahr 2018. Das Land wird von einer Koalition aus Links- und
Rechtspopulisten regiert, die die Verschuldung deutlich aus-
weiten méchten, obwohl ltalien schon jetzt mit 131 % des Brut-
toinlandsproduktes verschuldet ist.

Die Entwicklung des ETF-PORTFOLIO GLOBAL spiegelt diese Ent-
wicklung wider. Die Anlagestruktur des Portfolios war wéhrend
des ersten Halbjahres nahezu unveréndert. Lediglich kleinere,
regelmdBige Anpassungen wurden vorgenommen, um die
Gewichfung in den einzelnen ETFs wieder der Grundstruktur
anzupassen (Rebalancing). Die regionale Gewichtung wurde
im Rahmen der jéhrlichen PortfolioUberprifung neu festge-
legt. Schwellenldnder holten auf und wurden von 38,2 % auf
39.1 % aufgestockt. Diesmal wurde wieder ein neuer Smart-
Beta-ETF selektiert, um einen Teil der japanischen Aktienge-
wichtung abzudecken. Insgesamt wurden 30 ETFs von 10 An-
bietern selektiert.

Im Berichtszeitraum fand ein Eigentimerwechsel flr die Veritas
Investment GmbH (seit dem 13. M&rz 2019 umfirmiert in La
Francaise Asset Management GmbH) und die Veritas Institu-
fional GmbH statt. Die beiden Gesellschaffen agieren nun
unter dem Dach ihrer neuen Muttergesellschaft, der La-Fran-
caise-Gruppe. La Francaise hat wdhrend des Berichtszeitrau-
mes weder auf die Portfoliomanagementtdtigkeiten noch auf
die KVG-Funktion von Veritas Investment GmbH (seit dem 13.
Mdérz 2019 umfirmiert in La Frangaise Asset Management
GmbH) Einfluss genommen.

Sonstige wesentliche Ereignisse lagen im Berichtszeitraum
nicht vor.

Die Investitionsquote betrug zum Ende des Berichtszeitraums
99.33 %. Im Berichtszeifraum wurde eine Wertentwicklung
(gem. BVI Methode) von -9,84 % erzielt.

Fondsstruktur per 31.12.2018
Anteil am Fondsvermdgen

Kasse

0,64% Aktienfonds
Emerging Markets
40,92%

Aktienfonds
Nordamerika
28,36%

Aktienfonds
Japan, Pazifik
8,63%

Aktienfonds
Europa
21,45%



Vermoégensiibersicht zum 31. Dezember 2018

I.Vermdgensgegensténde
1. Investmentanteile
- Indexfonds

2. Bankguthaben
- Bankguthaben in EUR
- Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen
- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen

3. Sonstige Vermdgensgegenstdénde

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermdégen

Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2018

Gattungs-
ISIN bezeichnung Markt

Investmentanteile

Gruppenfremde WertpapierIinvestmentanteile

LU1681045024  AIS - MSCI EM Latin America ETF

LU1681044647  AIS - MSCI Nordic ETF

LU0419740799 ComStage ETF- CAC 40|

LU0392495619  ComStage ETF - MSCI Taiwan TRN |
LU0392495452  ComStage ETF-MSCI Japan |

LU0378449770  ComStage ETF-NASDAQ 100 |

DEOOOETFLO11  Deka DAX UCITS ETF

IEOOB8X9NZ57 First Trust United Kingdom AlphaDEX ETF A GBP
IEOOB60SX402 Invesco Markets-Russell 2000 UCITS ETF
IEOOBOM62Y33  iShares - AEX Index ETF

IEOOBO2KXK85 iShares China Large Cap CITS ETF
IECOB1FZS574 iShares Il - iShares MSCl Turkey ETF
IE0031442068  iShares Il PLC - Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR
IEO0B5377D42  iShares MSCI Australia UCITS ETF

IEO0B52SF786 iShares MSCI Canada UCITS ETF
IEOCOBSWHFQ43  iShares MSCI Mexico Capped

FRO000021842  Lyxor Bel 20 TR UCITS ETF

FRO010204081  Lyxor China Enterprise (HSCEI) ETF FCP C
FRO0O10361683  Lyxor ETF MSCI India A

FROO10408799  Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

FRO010326140  Lyxor MSCI Russia UCITS ETF

LUO459113907  Lyxor WIG 20 UCITS ETF

LU1079841273  Ossiam Shiller Barclays Cape US Sect. Value TR 1C€
IEOCOBYQCZNS8 WisdomTree Issuer PLC - Japan Equity UCITS ETF
LU0292109005  Xtrackers - MSCI EM Euro, M.E & Afr Swap UCITS ETF
LUO476289623  Xirackers - MSCI Indonesia Swap UCITS ETF
LU0274212538  Xtrackers - Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF
LUO514695690  Xtrackers - Xtrackers MSCI China UCITS ETF
LU0292100046  Xtrackers - Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF
LUOS92216393  Xtrackers - Xtrackers Spain UCITS ETF
LU0274221281  Xtrackers - Xtrackers Switzerland UCITS ETF

Summe Wertpapiervermégen

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stlck bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000
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Bestand
31.12.2018

29.800
820
23.932
16.550
27.406
29.650
22.637
61.361
21.065
9.947
22476
37.118
95.583
27.811
8.986
7.160
4.850
30.500
110.199
62.983
27.156
5.736
9.644
84.041
17.252
49.780
55.302
113.260
15.657
34.630
5.505

Kaufe/
Zugdénge

im Berichtszeitraum

29.800
820
1.522

2.016

4.227
6.368
1.927
1.147
1.899
22.819

1.720

6.625
5.474
19.058

5.736
215
84.041

11.186
4.732
7.044
1.357

1.125

%
Kurswert  des Fonds-
in EUR vermdgens

EUR 37.304.932,26 99.33

EUR 95.591,74 0,26

EUR 4.787.89 0,01

EUR 183.836,65 0,49

EUR 19.670,62 0,05

EUR -54.011,28 -0,14

EUR 37.554.807,88 100,00*)
Verk&ufe/ %

Abgénge Kurswert  des Fonds-

Kurs in EUR vermobgens

EUR 37.304.932,26 99.33

0 EUR 12,2246 364.293,08 0,97

0 EUR  324,5000 266.090,00 0,71

0 EUR 58,6600 1.403.851,12 3,74

0 EUR 21,7600 360.128,00 0,96

0 EUR 46,1380 1.264.458,03 3,37

4540 EUR 56,4500 1.673.742,50 4,46

0 EUR 94,7500 2.144.855,75 5,71

6.167 GBP 20,0975  1.366.429,58 3,64

2.767 EUR 54,8800 1.156.047,20 3,08

0 EUR 47,4900 472.383,03 1.26

0 EUR 96,7000 2.173.429,20 5,79

5.621 EUR 13,8120 512.673,82 1,37

47.222  EUR 21,2470  2.030.852,00 541

0 UsD 30,8300 751.951,88 2,00

0 EUR 94,3000 847.379.80 2,26

0 EUR 86,0800 616.332,80 1.64

0 EUR 47,0000 227.950,00 0,61

587 EUR 128,6800 3.924.740,00 10,45

0 EUR 15,7210 1.732.438,48 4,61

41298 EUR 16,8840 1.063.404,97 2,83

6.124  EUR 31,0000 841.836,00 2,24

0 PLN  274,0000 366.163,20 0,98

2,607 EUR 512,1000 4.938.692,40 13,15

0 EUR 14,5880 1.225.990,11 3,26

12,348 EUR 23,4200 404.041,84 1.08

6.146  EUR 12,9080 642.560,24 1.71

0 EUR 18,7420  1.036.470,08 2,76

0 EUR 13,2400 1.499.562,40 3,99

0 EUR 55,2500 865.049,25 2,30

0 EUR 20,5550 711.819,65 1,90

0 EUR 76,1700 419.315,85 1.12

EUR 37.304.932,26 99.33
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Stlick bzw. Bestand Kaufe/  Verkéufe/ %
Gattungs- Anteile bzw.  31,12.2018  Zugénge Abgdnge Kurswert  des Fonds-
ISIN bezeichnung Markt  Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermégens
Bankguthaben EUR 284.216,28 0,77
EUR-Guthaben bei:
Société Générale S.A. [Frankfurt Branch] EUR 95.591,74 % 100,0000 95.591,74 0,26
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wd&hrun-
gen (Verwahrstelle)
GBP 4.321,07 %  100,0000 4.787,89 0,01
Guthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen
(Verwanhrstelle)
usb 209.619,74 % 100,0000 183.836,65 0,49
Sonstige Vermdgensgegensténde EUR 19.670,62 0,05
Anspriche aus Fondsausschuttungen EUR 18.881,62 18.881,62 0,05
Forderungen aus Anfeilscheingeschdaften EUR 789,00 789,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -54.011,28 -0,14
Kostenabgrenzung EUR -28.842,18 -28.842,18 -0,07
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -25.169,10 -25.169,10 -0,07
Fondsvermégen EUR 37.554.807,88 100,00 *)
Anteilwert ETF-PORTFOLIO GLOBAL EUR 15,62
Umlaufende Anteile ETF-PORTFOLIO GLOBAL ANT 2.404.191
Wertpapierkurse bzw. Markisatze
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.12.2018
Britische Pfund (GBP) 0,902500 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,140250 = 1 Euro (EUR)
Zloty (PLN) 4,292250 = 1 Euro (EUR)
Wdhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Markizuordnung zum Berichtsstichtag):
Stlick bzw.
Gattungs- Anteile bzw. Kaufe/ Verkaufe/
ISIN bezeichnung Whg.in 1.000 Zugdnge Abgdnge
Investmentanteile
Gruppenfremde WertpapierIinvestmentanteile
FROO11020973 Amundi ETF MSCI EM Latin America A ANT 0 29.800
FRO010655738 Amundi ETF MSCI Nordic ANT 0 820
LU0959211672 Lyxor UCITS ETF WIG 20 C EUR ANT 0 3.530
LU0274209740 Xtrackers - Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF ANT 1.680 35.760

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzie Optionspramien bzw.Volumen der Optionsgeschdfte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)

Gattungs-
bezeichnung

Devisenterminkontrakte
Devisenfutures

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswerte: EUR/USD)

Stlick bzw. Kaufe/ Verkdaufe/ Volumen

Anteile bzw. Zugdénge Abgénge in 1.000
Whg.in 1.000

EUR 13.981

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. ErtrGige EUR
1.Zinsen aus Liquidit&tsanlagen im Inland 974,71
2. Ertr&ige aus Investmentanteilen 263.149,17
Summe der Ertréige 264.123,88
Il. Aufwendungen

1.Zinsen aus Kreditaufnahmen -235,81
2.VerwaltungsvergUtung -393.046,76
Summe der Aufwendungen -393.282,57
lll. Ordentlicher Nettoertrag -129.158,69
IV.Ver&uBerungsgeschdafte

1. Realisierte Gewinne 2.374.969,97
2. Realisierte Verluste -348.002,53
Ergebnis aus Ver&iuBerungsgeschdaften 2.026.967,44
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdiftsjahres 1.897.808,75
1. Nettoverénderung der nicht realisierfen Gewinne -6.047.416,24
2. Nettover&nderung der nicht realisierten Verluste 0.00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschafisjahres -6.047.416,24

VIl. Ergebnis des Geschdftsjahres -4.149.607.,49
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Entwicklung des Sondervermégens

|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschdftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2.Zwischenausschitfungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufiisse aus Anteilschein-Verk&ufen

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-RUcknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschdaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

I. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres

Verwendung der ErirGige des Sondervermégens

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
1. Fur die Wiederanlage verfligbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres

11. Nicht fir die Ausschittung verwendet
1.Vortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung
1. Endausschitfung
a) Barausschuttung

EUR EUR
42.586.666,89
-134.325,77
0.00
-766.593,95
3.917.415,54
-4.684.009,49
18.668,20
-4.149.607,49
-6.047.416,24
0,00
37.554.807.,88
insgesamt je Anteil
EUR EUR
1.897.808,75 0,79
1.897.808,75 0,79
-1.633.347,72 0,68
-1.633.347.72 0,68
264.461,03 0,11
264.461,03 0,11
264.461,03 0.11



VERGLEICHENDE UBERSICHT DER LETZTEN JAHRE

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschdftsjahr Fondsvermbgen am Ende des Geschdftsjahres Anteilwert
2018 EUR 37.554.807,88 EUR 15,62
2017 EUR  42.586.666,89 EUR 17,38
2016 EUR 38.907.003,68 EUR 15,83

2015 EUR 356.173.472,15 EUR 14,40
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Sondervermégen ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 01.04.2008
Ausgabeaufschlag 0.00%
RUcknahmeabschlag 0.00%
VerwaltungsvergUtung p.a. 0.80%
Erfolgsbezogene ZusatzvergUtung keine
Kostenpauschale 0,15% p.a.
Sttickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung ausschuttend
Wd&hrung EUR

ISIN DEOOOAOMKQK?

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Auslastung der Obergrenze flUr das Markirisikopotential wurde fUr dieses Sondervermdgen gemdaR der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

Derivatefreies Investmentvermdgen ETF-PORTFOLIO GLOBAL 100%
Potentieller Risikobetrag fiir das Markirisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag 5,42%
groBter potenzieller Risikobetrag 6,83%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5.77%

Risikomodell (§ 10 DerivateV)
Monte Carlo Simulation

Parameter (§ 11 DerivateV)
Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%

Im Geschdftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschdfte 1,57

Sonstige Angaben

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzie-
rungsgeschdfte abgeschlossen.

In der VerwaltungsvergUtung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergitung i.H.v. EUR 393.046,76 enthalten.

davon Verwaltungskostenpauschale*) 62.647,68
davon Verwahrstellenvergttung 45.670,75
davon Depotgebutihren 10.032,50
davon Dienstleistungskosten
(u.a. Aufwand fur Veréffentlichung und dauerhafte Datentréiger) 8.167,86
davon Prufungskosten 6.247,50
davon Aufwand fUr Besteuerungsgrundlagen 0,00
Anteilwert EUR 15,62
Umlaufende Anteile ANT 2.404.191

*) Die Verwaltungskostenpauschale Ubersteigenden Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Die von der Verwahrstelle Ubermittelten Bewertungskurse fur die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der Veritas Invest-
ment GmbH als verantwortliche Stelle flr die Anteilpreisermittlung mittels unabhdngiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern
wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data stichprobenartig gepruift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum lefzten verfUgbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fur die kein
handelbarer Kurs verflgbar ist, werden im Rahmen eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprifung unterzogen, wobei
folgende Grundsdtze gelten:

- Wertpapiere, fUr die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs I&nger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden
als nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Verwahrstelle flUr diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierun-
gen Dritfer oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen plausibilisiert.

- Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfligbarkeit der neuen Quelle.

- Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verflgung, wird dieser Preis anhand eines
weiteren unabhdngigen Bewertungsmodells verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsdtzlich auf Basis des RUcknahmepreises des Vortages oder - sofern kein
Rucknahmepreis verfUgbar ist - auf Basis von Bérsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum Bérsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierfen Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsdtzlich anhand des lefzten verfugbaren handelbaren Kurses. Nicht bérsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisenferminge-
schdafte oder Swaps) werden mittels marktgéangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstédnde sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzah-
lungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,44 %V

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine RlckvergUtungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten VergUtungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist viertelj@hrlich - Ver-
mifflungsentgelte als sogenannte ,Vermittlungsprovision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abh&ngigkeit vom vermit-
felten Fondsvolumen bemessen.

1) Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschdftsjahres aus.
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschiéigen und Verwaltungsverglitungen bei

KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN

LU1681045024
LU1681044647
FROO11020973
FROO10655738
LUO419740799
LU0392495619
LU0392495452
LUO378449770
DEOOOETFLO11
IEOOB8X9NZ57
IEO0B60SX402
IEOOBOM62Y33
IEOOBO2KXK85
IEOOB1FZS574
IE0031442068
IEO0B5377D42
IEOOB52SF786
IEOOBSWHFQ43
FROO00021842
FROO10204081
FROO10361683
FROO10408799
FRO010326140
LU0959211672
LU0459113907
LU1079841273
IEOOBYQCZN58
LU0292109005
LUO476289623
LU0274212538
LU0514695690
LU0274209740
LU0292100046
LU0592216393
LU0274221281

Fondsname

AIS - MSCI EM Latin America ETF

AlS - MSCI Nordic ETF

Amundi ETF MSCI EM  Latin America A

Amundi ETF MSCI Nordic

ComStage ETF- CAC 40 |

ComStage ETF - MSClI Taiwan TRN |

ComStage ETF-MSCI Japan |

Comstage ETF-NASDAQ 100 |

Deka DAX UCITS ETF

First Trust United Kingdom AlphaDEX ETF A GBP
Invesco Markets-Russell 2000 UCITS ETF

iShares - AEX Index ETF

iShares China Large Cap CITS ETF

iShares Il - iShares MSCl Turkey ETF

iShares Il PLC - Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR
iShares MSCI Australia UCITS ETF

iShares MSCI Canada UCITS ETF

iShares MSCI Mexico Capped

Lyxor Bel 20 TR UCITS ETF

Lyxor China Entferprise (HSCEI) ETF FCP C

Lyxor ETF MSCI India A

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Lyxor MSCI Russia UCITS ETF

Lyxor UCITS ETF WIG 20 C EUR

Lyxor WIG 20 UCITS ETF

Ossiam Shiller Barclays Cape US Sect.Value TR 1C€
WisdomTree Issuer PLC - Japan Equity UCITS ETF
Xtrackers - MSCI EM Euro, M.E & Afr Swap UCITS ETF
Xtrackers - MSCI Indonesia Swap UCITS ETF
Xtrackers - Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF
Xtrackers - Xtrackers MSCI China UCITS ETF
Xtrackers - Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF
Xtrackers - Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers - Xtrackers Spain UCITS ETF

Xtrackers - Xtrackers Switzerland UCITS ETF

Bezahlter Ausgabe-
aufschlag in EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Bezahlter
Rackname-
abschlag in EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nominale
Verwaltungs-
vergutung der
Zielfonds in %

0,10
0,15
0,00
0,25
0,20
0,60
0,45
0,25
0,15
0,65
0,45
0,30
0,74
0,74
0,40
0,50
0,48
0,52
0,50
0,65
0,85
0,65
0,65
0,00
0,50
0,65
0,40
0,65
0,45
0,30
0,45
0,40
0,65
0,10
0,30



SONSTIGE ANGABEN

Wesentliche sonstige Ertréige und Aufwendungen
Keine wesentlichen sonstigen Ertfrége und Aufwendungen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermo-
gensgegensténde) EUR 4.446,20

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschdaftsar-
fen (u.a. Rentengeschdfte) werden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im
jeweiligen Kurs berUcksichtigt und daher in obiger Angalbe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Volumen in
Transaktionen Fondswdhrung EUR Anzahl
Transaktionsvolumen gesamt 11.811.645,93 51
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00 0

Relativ in % 0,00% 0,00%
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamisumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.900*)
davon feste Vergltung 1.729%)
davon variable Vergutung 170%)
direkt aus dem Fonds gezahlte VergUtungen 0*)
Zahl der Mitarbeiter der KVG 18,50**)

Hohe des gezahlten Carried Interest 0%*)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker 1.395%)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft legt auf Vorschlag der GeschdftsfUhrung die allgemeinen Grundsdize der VergUtungspolitik fest,
Uberprift diese mindestens einmal jahrlich und ist flr ihre Umsetzung verantwortlich. Die Grundsétze der Vergttungspolitik sind vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft zu genehmigen.

Das Variable Vergutungskonzept orientiert sich an den Regelungen des § 37 KAGB Abs. 1 fur Kapitalverwaltungsgesellschaffen und
den Vorgaben der gednderten Richtlinie 2009/65/EG (Artikel 14a Abs. 2 und 14b Abs. 1,3 und 4 OGAW-RL).

Die von der Veritas Investment GmbH angewendete VergUtungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement ver-
einbar und diesem férderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, welche nicht vereinbar sind mit den Risikoprofilen, Ver-
fragsbedingungen oder Satzungen der verwalteten OGAW. Die VergUtungspolitik steht im Einklang mit der Geschdftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger solcher OGAW, und umfasst
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Das Hauptaugenmerk des Variablen Vergutungskonzeptes liegt auf der Belohnung von Teamleistungen und der mittelfristigen Fonds-
und Gesellschaftsperformance. Das Variable VergUtungskonzept gilt fur alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen einschlieBlich der Ge-
schaftsfUhrer. Im Folgenden wird dieser Personenkreis als ,Mitarbeiter® bezeichnet.

Alle Mitarbeiter werden nach dem gleichen unternehmensweiten System entlohnt, welches unabhd&ngig von der Leistung einzelner
Produkte/Bereiche ist und auch relativ unabhdngig von der kurzfristigen Performance einzelner Fonds. Somit erfolgt auch die Entloh-
nung von Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen unabhdngig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschdftsbereiche.

Bei der VergUtungspolitik der Veritas Investment basiert die Gesamtvergttung auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffen-
den Mitarbeiters als auch des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden
sowohl finanzielle als auch nicht finanzielle Kriterien bertcksichtigt. Die Gesamtvergltung ist nicht mit der Leistung der jeweiligen Ab-
teilung verbunden, da die Veritas sehr klein ist und entsprechend auch nur wenige, kleine Teams und formal keine Abteilungen hat.
Die Vergltung hangt auch nicht direkt von einzelnen OGAW ab. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung stehen
in einem angemessenen Verhdlinis zueinander, wobei der Anfeil des festen Bestandteils an der Gesamtverglitung hoch genug ist,
um in Bezug auf die variablen VergUtungskomponenten véllige Flexibilitét zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung
einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Erfolgsmessung, anhand derer die variable Vergutungskomponenten berechnet werden, schliet indirekt einen umfassenden Be-
richtigungsmechanismus fur laufende und kinffige Risiken ein.

60% der gesamten fUr die variable Vergltung zurlickgestellten erfolgsabhdngigen Einnahmen eines jeweiligen Jahres (Performance-
fees) wird Uber die ndchsten 3 Jahre dem Pool der variablen Vergutung zugeflhrt. Dartber hinaus erfolgt eine verzégerte Auszah-
lung der variablen VergUtung an die Mitarbeiter.

Demnach wird ein Teil der variablen VergUtungskomponente, ndmlich der komplette ,deferred” Anteil, in die Anteile der Veritas-Fonds
investiert. Die Sperrfrist ist auf max. 3 Jahre beschrénkt, da es sich bei den Fonds der Veritas um sehr liquide Fonds mit Gberwiegend
kurzem bis mittlerem Anlagehorizont handelt. Durch diese Spertrfristpolitik setzt die Gesellschaft das Ziel um, die Anreize an den Infe-
ressen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie den Interessen der OGAW-Anleger auszurichten.

Die variable VergUtung, einschlieBlich des zurlickgestellten Anteils, wird nur dann ausgezahlt, wenn sie angesichts der Finanzlage der
Gesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung der betreffenden Teams, des OGAW und der betreffenden Person ge-
rechtfertigt ist. Eine schwache oder negative finanzielle Leistung der Gesellschaft flhrt generell zu einer erheblichen Absenkung der
gesamten variablen Vergutung.

Veritas Investment verfugt fur bestehende Mitarbeiter Uber keine freiwilligen Altersversorgungsregelungen, welche Teil der Variablen
VergUtungen sind, es sei denn, es handelt sich um Zusagen aus der Zeit vor dem Inkraftireten dieser VergUtungspolitik. Aktuelle Ge-
schdftsleiter bzw. ,Key Employees” verfligen Uber keine speziellen Altersversorgungsregelungen.

Die Mitarbeiter sind verpflichtet, keine persdnlichen Hedging-Strategien oder vergltungs- und hafftungsbezogenen Versicherungen
einzusetzen, um die in ihren VergUtungsregelungen verankerten risikoorientierten Effekte zu unterlaufen.

In den Bereichen Risikomanagement und Compliance gibt es keine hdheren FUhrungskrafte, die nicht der Geschdftsleitung ange-
hoéren, daher sind gesonderte Regelungen fUr solche Personen nicht erforderlich.

In Rahmen der jahrlichen Uberprifung wurde die Auszahlung des zurlickgestellten Bonus von einem Zeitraum von zwei Jahren auf
einem Zeitraum von drei Jahren verléngert.

*) Angabe in TEUR Geschdftsjahr 2017
**) FTE mit GF
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Folgende Anderungen sind zwischen dem Vergutungspolitik 2017 und Vergiitungspolitik 2016 erfolgt:

Die Auszahlung des zurlickgestellten Bonus wurde von einem Zeitfraum von zwei Jahren auf einem Zeitfraum von drei Jahren verlén-
gert. Die weiteren Anderungen sind redaktioneller Art bzw. administrative Erleichferungen. Ziel der Anderungen war es, den Anforde-
rungen von ESMA Leitlinien zu entsprechen.

Frankfurt am Main, 26. M&rz 2019 La Francaise Asset Management GmbH
Geschdftsleitung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers
An die La Francgaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ETF-PORTFOLIO GLOBAL - bestehend aus dem Tdtigkeitsbericht fur das Ge-
schaftsjahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018, der Vermdgenstbersicht und der Vermbgensaufstellung zum 31.12.2018, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschdftsjahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die lefzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlégigen europdischen
Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsé&chlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unfer Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsmdaBiger Abschlussprifung durchgeflhrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriffen und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des AbschlussprUfers fur die Prifung des Jahresberichts" unse-
res Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspfiichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfUllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und daftr, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschrifften erméglicht, sich ein umfassendes Bild
der fats&chlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kébnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens
durch die La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der FortfUhrung des Sondervermédgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Der Aufsichtsrat der La Francaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zur Aufstellung des Jahresberichts des Son-
dervermdgens.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erfeilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmdéBiger Abschlusspri-
fung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kédnnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-
sen.

Wd&hrend der Prifung Gben wir pfichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahres-
bericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrlgerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigfe Unvollstéindigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen inferner Kontrollen beinhalten
kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstédndnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten intfernen Kontrollsystem, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am
Main, bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
sefzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhd&ngenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflhrung des Sondervermbgens durch die
La Francaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, aufwerfen k&nnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdgen durch die La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main,
nicht fortgeflhrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unfer Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild
der tats&chlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie be-

deutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wé&hrend unserer Prifung fest-
stellen.

Frankfurt am Main, 26. M&rz 2019

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schliemann
Wirtschaftsprufer
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La Francaise Asset Management GmbH
(vormails Veritas Investment GmbH)
mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69.97 57 43 -0

Fox: +49 (0) 69.97 57 43 -81
info-am@la-francaise.com
www.la-francaise-am.de

Haffendes Eigenkapital

€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2018
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2018

Gesellschafter
Veritas Portfolio GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Geschdaftsfiihrer

Hauke Hess, 22397 Hamburg

Dr. Dirk Rogowski, 22941 Bargteheide (bis 18.3.2019)
Aurélie Fouilleron Masson, 92100 Boulogne, Frankreich
(ab 18.3.2019)

Hosnia Said, 61440 Oberursel

Verwahrstelle

Zweigstelle Frankfurt am Main der
Société Générale S.A., Paris

Neue Mainzer StraBe 46-50

60311 Frankfurt am Main
Haftendes Eigenkapital: € 62,9 Mrd.,
Stand 31.12.2018

Wirtschaftspriifer

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Gunther Skrzypek

(bis 20.12.2018)
Verwaltungsrat

Augur Capital Advisors S.A.,
Luxemburg

Vorsitzender

Philippe Verdier

(ab 20.12.2018)

Chief Financial Officer
Group La Francaise,
Paris

Vorsitzender

Florian Gréiber

(bis 20.12.2018)

Vorstand

Augur Capital AG,

Frankfurt am Main
Stellvertretender Vorsitzender

Laurent Jacquier-Laforge

(ab 20.12.2018)

Chief Investment Officer Equity
Group La Francaise,

Paris

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Siegfried Jaschinski

(bis 28.02.2019)
Verwaltungsrat

Augur Capital Advisors S.A.,
Munsbach

Dr. Sybille Hofmann
(seit 01.03.2019)
unabhdngige Aufsichtsratin

Verbandsmitglied bei

BVI Bundesverband

Investment und Asset Management e.V.,
Frankfurt am Main
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