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1.) Fonds- und Performanceuberblick

Wertentwicklung per  30.06.2011" (31.05.2010):
1 Monat: -0,1 % (0,2 %)
3 Monate: 0,3% (0,6 %)
6 Monate: -6,1% (-6,0 %)
12 Monate: -8,3% (-8,1 %)
Anteilscheinpreis: € 75,83 (€ 75,92)
Fondsvermdgen: € 254,5 Mio. (€ 254,8 Mio.)
Immobilienvermdgen: € 382,1 Mio. (€ 392,6 Mio.)

! Zum 15.10.2010 erfolgte die Ausschittung fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2009/2010 i.H.v. € 0,32 / Anteil. Dies wurde in
den Angaben zum Anlageerfolg (BVI-Methode) entsprechend bericksichtigt.

2.) Immobilien-Portfolio per 30.06.2011 (31.05.2011)
Vermietungsstand: 91,5% (90,2%)
Durchschnittliche Restlaufzeit der Mietvertrage: 3,1 Jahre 3,1
Mietvertrage mit Falligkeit bis Ende 2011: 4,4% (4,2%)
Mietvertrage mit Falligkeit im Jahr 2012: 23,9% (23,0%)

’Die Vermietungsquote vom Vormonat stieg aufgrund des neuen Mietverhdltnisses mit H&M im Einkaufszentrum in Brindisi
(Italien). Uber diese Neuvermietung haben wir bereits in den friiheren Investoren Updates berichtet.

3.) Asset Management

Verkaufsprozesse | Helsinki zum 30. Juni verkauft, Bonn: weiterhin in Vermarktung, Prag:
Vermarktungsprozess aufgenommen

Ubergang Nutzen und Lasten sowie Kaufpreiszahlung fir das Gebaude Helsinki,
Fabianinkatu ,Ministry“ fand zum 30. Juni statt.

Bei einem Verkehrswert von € 10,5 Mio. betrug der Kaufpreis € 10,4 Mio.
Aufgrund der Verkaufsnebenkosten in Ublicher Hohe kam es zu einem leicht
negativen Verkaufsergebnis.

Das Objekt Bonn, “Hollandhaus* wird aktiv vermarktet. Der aktuelle Stand der
Planungen sieht einen Verkauf fiir Ende 2011 vor.

Ferner wurden Gesprache mit einem potenziellen Interessenten iber den
Verkauf des Objektes in Prag aufgenommen.
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Revitalisierung in
Bukarest

Bauarbeiten im Plan — erste Mietverhandlungen

Die technischen MaRnahmen verlaufen nach dem festgelegten Zeitplan. Nach
aktuellem Stand sind ca. 70% der geplanten Arbeiten abgeschlossen. Wir
planen aktuell mit Abschluss der Arbeiten im Q4 2011.

Wie bereits berichtet lauft die Vermarktung der Flachen seit Mitte Mai.
Verhandlungen mit ersten Mietinteressenten laufen.

Bewertung
Bad Homburg

Erste Folgebewertung im neuen Geschéftsjahr

Die erste regulare Folgebewertung des neuen Geschéftsjahres 2011-12 betraf
zum Stichtag 18. Juli das Objekt in Bad Homburg. Der Verkehrswert reduzierte
sich von € 23,75 Mio. auf € 22,61 Mio..

Die Bewertungsmiete wurde vom unabhéngigen Sachverstandigenausschuss
leicht reduziert sowie der Liegenschaftszins leicht angehoben. Diese Faktoren
fuhrten im Wesentlichen zum Riuckgang des Verkehrswertes.

Uber die Eckdaten der Folgebewertung haben wir die Anleger zum
19. Juli in einem separaten Schreiben per Mail informiert.

4.) Fondsmanagement

Ruckmeldung
zu den Halte-
Vereinbarungen

Rickmeldungen erwartet bis Ende Juli

In einem erneutem Schreiben am 18.4. sowie einer Telefonkonferenz am 6. Mai,
hat Aberdeen die Anleger auf die Notwendigkeit zur Unterzeichnung einer
Haltevereinbarung aufmerksam gemacht.

Wir bitten die Anleger ausdricklich im Falle einer Zustimmung die
unterschriebenen Haltevereinbarungen an Aberdeen bis Ende Juli
zurlickzusenden.

Aberdeen plant Gber die Ergebnisse des Ricklaufs im August zu berichten.
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5.) Finanzierung / Liquiditat

Kennzahlen

per 30.06.2011 (31.05.2011)

Kreditquote: 43,1% (44,0%)

@ Restlaufzeit Kreditportfolio:1,6J (1,6J)

@ Zinsbindungsfristen Kreditportfolio: 0,6J (0,8J)

Liquiditat absolut: € 36,6 Mio. (€ 31,6 Mio.)

Liquiditatsquote: 14,4% (12,4%)

Fremdwahrungsanteil nach § 294 Abs. 6 SolvV:1,9% (<10% Bagatellgrenze)

Aktuelle Themen

Weiterhin schwierige Rahmenbedingungen

Aberdeen befindet sich in fortgeschrittenen Verhandlungen Uber die
Verlangerung der Finanzierung des Objektes in Liege (fallig in Nov.). Die
Finanzierung von Bonn (fallig ebenfalls in Nov.) soll im Rahmen einer
VerauRerung zurtickgefihrt werden.

Das Umfeld fur Refinanzierungen bleibt schwierig.

Es ist davon auszugehen, dass fallige Kreditvertrage im zweiten Jahr der
FondsschlieRung zumindest teilweise abgeldst werden missen. Hierfir sind
weitere Objektverkaufe notwendig.
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Anlagen

Anlage 1: Leerstand

aktuelle Leerstandsquote 30.06.2011: 8,5%

TOP leerstehende Objekte ( Bruttosollmonatsmiete)

20 40 60 80 100 120 140 160
. € 136'
PGV, Ruméanien £136'
Le Gerschwin, Frankreich
Jankomir, Kroatien
Brindisi, Italien
Helsinki, Kyllikinportti
Club House, Luxembourg
| Aktuell
€3
Bad Homburg ' ™ Vormonat
€3
Hier ehemalige Bancpost Flachen (Bukarest)
als Leerstand berticksichtigt
Anlage 2: Neuvermietungen
Neuvermietungsleistung gesamt 01.07.2010 - bis 30.06.2011
Gesamt . .
Standort Nettosollmiete Gg;amt Buro Miete Biro Flache _ . EZH EZH
n.a Flache p.a. Miete p.a.  Flache
Rhein-Ruhr €1.977" 11.986 m? €1.673 10.325 m? €0 0 m2
Italien € 484" 3.252 m? €0 m2 € 484 3.252 m?2
Kroatien €43 1.949 m? €0 m?2 €43 1.949 m?
Summen €2.504 17.188 m2 €1.673 10.325 m? € 527" 5.201 m?
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Anlage 3: Portfoliostruktur

30.06.2011

Restlaufzeiten der Mietvertrage
Basis : Nettomietertrag aller vermieteten Mieteinheiten

GroRRenklassen Basis: Verkehrswerte

bis 31.12.2011
1.1.2012 - 31.12.2012
1.1.2013 - 31.12.2013
1.1.2014 - 31.12.2014
1.1.2015 - 31.12.2015
1.1.2016 - 31.12.2020

nach 1.1.2021 |0,0%

23,9%

12,1%
26,3%

24,3%

0 <= 10 Mio. € (0)

10 <= 25 Mio. € (3)
25 <= 50 Mio. €(7)
50 <= 100 Mio. € (1)
100 <= 150 Mio. € (0)
150 <= 200 Mio. € (0)
> 200 Mio. € (0)

16,0%
69,7%
14,3%

Nutzungsart
Basis : Nettomietertrag aller Mieteinheiten

Altersstruktur Basis: Verkehrswerte

Buro
Handel/Gastronomie
Hotel

Industrie (Lager, Hallen)
Wohnen

Freizeit

Kfz

Andere

69,0%

20,6%

<=5 Jahre (3) 26,6%

5<=10Jahre (5) 43,7%
10<=15Jahre (1) 12,8%
15 <=20 Jahre (1)

> 20 Jahre (1)

Geographische Verteilung Basis: Verkehrswerte

Vermietungsquote Basis: Bruttosollmiete

Belgien (1)
Deutschland (2) 14,0%

Finnland (1)

Frankreich (1) 10,9%

Italien (1) 14,4%
Kanada (1)
Kroatien (1) 10,2%
Luxemburg (1) 12,8%
Rumaénien (1)

Tschechien (1) 11,0%

Belgien 100,0%
Deutschland 98,9%
Finnland 94,0%
Frankreich 72,6%
Italien 94,8%
Kanada 100,0%
Kroatien 77,2%
Luxemburg 98,4%
Rumanien 74,3%
Tschechien 100,0%
DGloB Gesamt 91,5%

Aberdeen Immobilien KAG
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Anlage 4: Auslaufende Mietvertrage in den nachsten 24 Monaten
(Mieteinnahmen > 1% der Gesamtmiete des Fondsportfolios)

Stand: 30.06.2011

frihest .
. . i . in % v. Fonds .
Mieter Anschrift WE mogl. Mietflache |in % v. WE ges. s Kommentierung
Vertrags-ende ges.

S22 anate R3S S RS Luxembyrg, 6 CIEIEBIR e 31.03.2012 3.764 m2 48,7% 6,9% - laufende Verhandlung mit Mieter Uiber evtl. Verlangerung
Enskilda Banke Internationale

(CEI S Celn] o8 (EME = e e Luxembyrg, 5, G Gl 2 el 31.12.2012 3.731 m? 38,2% 5,4% - Mieter wird Gebaude verlassen, Flachen in Vermarktung
Rechnungshof Internationale

Fagerhult Oy Helsinki, Kyllikinportti 2 30.09.2011 1.208 m? 10,6% 1,1% - Mietvertrag wurde um 5 Jahre verléangert

Aberdeen Immobilien KAG
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Bei dieser Ausarbeitung handelt es sich um eine Information gem. § 31 Abs.2 WpHG. Nur zur professionellen Nutzung. Annahmen,
Zahlen und Kalkulationen in dieser Ausarbeitung dienen nur der Orientierung. Bei dieser Information handelt es sich ausdrtcklich nicht

um ein formales Angebot und es ist nicht Teil eines Vertrages mit Aberdeen Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH oder irgendeiner
weiteren Drittpartei. Die hierin enthaltenen Einschétzungen und Prognosen beruhen auf sorgfaltigen Recherchen, jedoch kann die
Aberdeen Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH fur die objektive Richtigkeit naturgeman nicht haften. Verkaufsprospekte und Jahres-
/Halbjahresberichte sind bei der Aberdeen Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH und den Vertriebsgesellschaften kostenlos
erhéltlich. Die taglichen Fondspreise finden Sie in Uberregionalen Zeitungen oder unter www-aberdeen-immobilien.de .

Erstellt und genehmigt durch die Aberdeen Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbh, Bettinastrasse 53-55, 60323 Frankfurt am Main.



